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(Texto relevante para efeitos do EEE)

1. CONTINUAR ASREFORMAS

Desde o inicio da crise, em 2008, que a Comisséo e 0s Governos da UE tém vindo a adoptar
as medidas urgentes necessarias para salvaguardar a estabilidade do sistema financeiro,
nomeadamente através de substanciais injeccdes de fundos publicos no sector bancario e de
medidas de acompanhamento destinadas a garantir que os bancos consolidem os seus récios
de fundos proéprios.

Uma sistema financeiro mais seguro, mais transparente, mais sdlido e mais responsavel, ao
servigo da economia e da sociedade em geral e capaz de financiar a economia real, constitui
uma condi¢&0 necessaria para o crescimento sustentavel. E um complemento essencial para os
esforcos da Europa no sentido de consolidar as financas publicas e de empreender reformas
estruturais que possam contribuir para uma economia dinamica. A solidez do sector dos
servigos financeiros deve estar na base da estratégia «Europa 2020», permitindo que as
empresas e, e em especial, as PME europeias possam investir para o crescimento e que 0s
cidadéos possam fazer planos para o futuro com confianca. A regulamentacéo dos servicos
financeiros ter4 de ser complementada por um programa ambicioso de reformas para o
crescimento, com base no mercado interno.

Além das respostas mais imediatas, a Comissdo tem vindo a trabalhar no sentido de concluir
uma reforma abrangente dos servicos financeiros, para fazer face a visdo de curto prazo, a ma
gestdo do risco e a irresponsabilidade de certos intervenientes no sector e para corrigir as
deficiéncias subjacentes no quadro regulamentar e de supervisdo. Ja foram realizados
progressos significativos, que permitem a Europa liderar os esforgos internacionais a nivel do
G20.

A recente turbuléncia dos mercados confirmou a necessidade de avancar com celeridade para
completar as reformas necessérias, a fim de garantir a solidez e a estabilidade do sistema
financeiro anivel europeu e mundial.

Os proximos seis a nove meses serdo criticos.

Com efeito, a Comissao apresentara a maior parte das propostas previstas de reforma da
regulamentacéo ao Conselho e ao Parlamento Europeu até ao final do ano, devendo a ultima
dessas propostas ser apresentada no prazo maximo de nove meses. Em conformidade com a
iniciativa «legislar melhor», as propostas sdo elaboradas apds consulta das partes interessadas
e avaliagdo de impacto. Tém de ser adequadamente considerados os efeitos acumulados das
diferentes medidas no sector financeiro, bem como na economia real. Essas consideracoes
serdo totalmente repercutidas na avaliagdo de impacto e no equilibrio das diferentes medidas.
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Neste contexto, serdo tidos devidamente em consideracdo os trabalhos ja em curso, no quadro
do Conselho de Estabilidade Financeira e do Comité de Basileia, sobre os efeitos acumulados
dareforma do sector financeiro.

A Comissdo exercerd pressao com vista a adopcado rapida destas medidas, por forma a que os
cidadéos europeus possam recuperar plenamente a confianga na solidez do sistema financeiro
como um dos pilares de crescimento.

A Unido Europeia deve completar a agenda de reformas até ao final de 2011, ndo sO para
salvaguardar a estabilidade financeira e proteger os investidores, nomeadamente através de
uma resposta aos novos desafios expostos pela recente evolucdo dos mercados, mas também
para preservar e desenvolver o mercado Unico, resistindo a pressdo de reaccOes
proteccionistas a nivel nacional.

A UE assumiu uma posicao de lideranca na definicdo das respostas internacionais a crise. Nos
proximos seis meses, 0 G20 devera chegar a acordo sobre 0s contornos gerais de uma nova
arquitectura financeira mundial para as instituicdes financeiras com importancia sistémica,
sobre medidas para a gest&o de crises e sobre um enquadramento mais forte da questéo dos
fundos proprios. A UE esta determinada a influenciar este processo e a garantir que 0s outros
interveni entes mai s importantes respondam ao desafio.

M edidas ja adoptadas

A Comissdo reagiu rapidamente a crise financeira (para uma descricdo completa das
medidas adoptadas, ver 0 anexo 2). Em Novembro de 2008, a Comissdo mandatou um grupo
de alto nivel, presidido por Jacques de Larosiére, para analisar possiveis melhoramentos ao
nivel da supervisdo e da regulamentacdo. Em resposta a situacao vivida em 2008, a Directiva
Sistemas de Garantia de Depdsitos' e a Directiva Requisitos de Fundos Préprios® foram
revistas com carécter de urgéncia. Foi adoptado um regulamento relativo as agéncias de
notacdo do risco de crédito® e a Comissdo apresentou duas propostas de recomendaco
sobre os principios aplicaveis as remunerages’. A UE tem demonstrado a sua lideranca
internacional em diversos dominios, por exemplo propondo um conselho de risco
macroprudencial com vista a emissdo de alertas de risco, requisitos de retencéo a aplicar nas
titularizagdes e a reforma dos requisitos de fundos préprios para as carteiras de negociagao.
A UE estd empenhada em garantir a convergéncia no que diz respeito as normas
internacionais de contabilidade.

2. NECESSIDADE DE COMPLETAR OSTRABALHOSEM CURSO

A Comissdo foi rgpida na resposta as recomendacdes do Relatorio Larosiéere, apresentando
uma série de propostas legidativas importantes no prazo de algumas semanas, durante o
Verdo de 2009. Varias dessas propostas cruciais apresentadas pela Comissdo aguardam agora
aaprovacdo do Conselho e do Parlamento Europeu.

Directiva 1994/19/CE, com a redac¢o que lhe foi dada pela Directiva 2009/14/CE.
Directiva 2006/48/CE.

Regulamento (CE) n.° 1060/2009, JO L 302 de 17.11.2009, p. 1.

COM(2009) 3159 e C(2009) 3177, ambas de 30.4.2009.
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Para a reforma da ar quitectura de supervisido da UE, a Comissdo propds a criagdo de um
Comité Europeu do Risco Sistémico®, que deverd garantir a deteccsio atempada dos riscos
macroprudenciais e macroecondmicos, e de trés autoridades europeias de supervisio®
responsaveis pelo sector bancério, dos seguros e dos valores mobiliarios, que contribuiréo
para reforcar a supervisdo e melhorar a coordenacdo entre as autoridades nacionais
responsaveis.

O bom funcionamento do mercado interno de servigos financeiros pressupde regras rigorosas,
eficientes e harmonizadas para todos os operadores, associadas a um enquadramento de
supervisdo eficaz e resistente, a san¢des dissuasoras e a mecanismos de execucao claros. A
nova arquitectura da supervisao proposta proporcionara a base para uma cooperacao reforcada
€ para uma supervisdo europeia mais harmonizada, numa perspectiva de aplicacdo holistica,
incluindo os factores macroecondmicos. Uma vez criadas e em funcionamento, as autoridades
europeias de supervisdo terdo um papel determinante no desenvolvimento de normas técnicas,
criando um sistema unico de regras.

E urgente chegar a um acordo antes do Ver&o, de modo a que as novas autoridades possam
estar operacionais em 2011. A Comissao esta a trabalhar activamente no sentido de encontrar
um compromisso entre o Conselho e o Parlamento que permitarespeitar as posi¢oes de ambas
as ingtituigdes, assegurando a0 mesmo tempo que as novas autoridades disponham dos
poderes efectivos de que necessitam.

No que respeita aos gestores de fundos de investimento alter nativos (incluindo os hedge
funds) a directiva proposta’ criard um sistema regulamentar e de supervisdo abrangente e
eficaz a nivel europeu, com normas regulamentares solidas e harmonizadas que terdo de ser
aplicadas por todos os gestores e com um reforgo da transparéncia para os investidores. E
importante chegar rapidamente a um acordo, nomeadamente no que diz respeito ao tratamento
dos gestores e fundos de paises terceiros, a manutencdo de condicdes de concorréncia
equitativas e a garantia, em simultaneo, de um elevado nivel de proteccéo dos investidores.

A partir do momento em que exista acordo quanto a terceira revisdo da Directiva Requisitos
de Fundos Préprios (DRFP 111)® entrardo em vigor regras obrigatérias em matéria de
remuneragdes e requisitos de fundos proprios reforgados para as carteiras de negociacéo. No
gue se refere as carteiras de negociacdo, € necessaria uma aplicagéo convergente a nivel
mundial. Para tal, a Comissdo esta a cooperar construtivamente com 0S Seus principais
parceiros internacionais.

A Comissdo esta a trabalhar activamente com 0s seus parceiros no processo legisativo, na
tentativa de chegar a acordo em todos estes dominios até as férias de Veréo.
3. PROXIMASPROPOSTAS

A Comissao concluira nos proximos meses 0 seu programa de reforma do sector financeiro,
articulado em torno de quatro principios. aumento da transparéncia, supervisdo e aplicagdo

> COM(2009) 499 final de 23.9.2009.

6 Autoridade Bancéria Europeia (COM(2009) 501 final), Autoridade Europeia dos Seguros e Pensbes
Complementares de Reforma (COM (2009) 502 final) e Autoridade Europeia dos Valores Mohilidrios e
dos Mercados (COM (2009) 503 final), todas de 23.9.20009.

! COM(2009) 207 final.

8 COM (2009)362.
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efectivas (onde ja se alcancaram progressos significativos, como indicado acima), reforco da
capacidade de resisténcia e da estabilidade do sector financeiro e, por dltimo, reforco da
responsabilidade, bem como da defesa dos consumidores. Estes principios estéo estreitamente
interligados e, para que os objectivos fundamentais da reforma sejam al cancados, teréo de ser
abordados em conjunto e de modo coerente. Muitas das propostas a seguir enumeradas
satisfazem objectivos relevantes para varios dos principios referidos.

O conjunto completo de medidas previstas consta do anexo 1, juntamente com a respectiva
data prevista de adopcéo.

1. Aumento da transparéncia

A transparéncia € indispensavel para o bom funcionamento dos mercados e para a confianca
mutua entre os operadores. A falta de transparéncia em relacdo a determinadas operacdes,
produtos e participantes no mercado foi um dos factores que contribuiram para a recente crise.
Logo, o aumento da transparéncia constitui um dos grandes objectivos da reforma do sistema
financeiro da UE. Mas a disponibilizacdo de informacdo adequada e fiavel as autoridades de
supervisdo, aos investidores e ao publico em geral sobre o funcionamento dos mercados
financeiros e sobre as inter-relactes entre os diferentes intervenientes constitui também um
instrumento importante para a promogdo de um sistema financeiro mais estavel e solido,
menos inclinado para o0 curto prazo, para a assuncdo de riscoS excessivos e para
comportamentos pro-ciclicos.

Em 2009, foi adoptado um primeiro regulamento relativo as agéncias de notacéo do risco de
crédito (ANRC)®, em resposta a insuficiéncias importantes nas suas actividades. Tanto as
entidades reguladoras como as agéncias de notacdo estdo a preparar-se para comegar a aplicar
essas regras a partir de 7 de Setembro de 2010. O regulamento introduziu o registo obrigatorio
de todas as agéncias de notacdo do risco de crédito que operam na UE e 0 estabel ecimento de
um certo nUmero de requisitos rigorosos para garantir uma supervisao correcta e a aplicagdo
das normas regulamentares, diminuindo os conflitos de interesses.

Comega a surgir, na Europa e a nivel internacional, a no¢do de que as deficiéncias nos actuais
processos de notacdo, tal como expostas pela crise, ainda ndo foram suficientemente tratadas.
A fata de concorréncia no sector é especialmente preocupante. Sem favorecer, nesta fase,
gualquer opcdo especifica, a Comissdo esta a analisar possiveis solucbes de caracter
estrutural, incluindo a necessidade de uma agéncia de notagcdo europela independente ou de
uma participacdo mais forte das entidades publicas na emissdo de notagdes do risco de
crédito.

Deve ser dedicada uma particular atencéo as emissdes de divida soberana, a fim de garantir
gue os métodos utilizados sgjam adequados. O ndo exercicio da devida diligéncia por parte de
bancos e outras institui¢des financeiras e a auséncia de critérios de referéncia alternativos para
avaliar a fiabilidade dos investimentos também merecem atencdo especial. O actua quadro
regulamentar, em gque as notacdes do risco de crédito se inserem na regulamentacéo dos
mercados financeiros, necessita de uma revisao aprofundada.

A Comissao apresentara as suas conclusdes sobre todas estas questoes em Setembro.

o Regulamento (CE) n.° 1060/2009, JO L 302 de 17.11.2009, p. 1.
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No Verdo, a Comissdo apresentard propostas legisativas no sentido de melhorar o
funcionamento da Directiva Instrumentos Derivados, que contribuirdo para aumentar a
transparéncia num mercado importante, mas até aqui muito opaco. As propostas reforcardo a
infra-estrutura dos mercados financeiros da UE, promoveréo a normalizacéo dos contratos de
instrumentos derivados e criardo camaras centrais de compensagao para esses instrumentos,
de modo a reduzir consideravelmente o risco. Proporcionardo acesso a informagdo sob a
forma de repositérios de transaccdes sobre todo o tipo de operacbes e para todas as
autoridades europeias de supervisao.

Além disso, a Comissdo ira propor o aperfeicoamento da Directiva Mercados de
| nstrumentos Financeiros (DM IF)™, afim de reforcar a transparéncia dos mercados, antes e
depois da negociagdo, e de trazer mais instrumentos derivados para a negociagdo em
mercados organizados.

2. Supervisdo e aplicacéo efectivas

A nova arquitectura da supervisdo proposta, ja referida acima, constitui um passo decisivo no
sentido de uma melhor e mais eficaz supervisdo. Contudo, a supervisdo deve ser assegurada
através de mecanismos de aplicacdo eficazes, incluindo, quando necessario, regimes de
sangdes, afim de promover um comportamento responsavel nos mercados e, se for caso disso,
de combater a especulacdo irresponsavel e excessiva.

Em 2 de Junho, a Comissdo propds uma revisdo do Regulamento Agéncias de Notacéo™,
gue vai no sentido de introduzir uma supervisdo centralizada a nivel da UE das agéncias de
notac&o do risco de crédito, confiando a Autoridade Europeia dos Vaores Mobiliarios e dos
Mercados (AEVMM) poderes exclusivos de supervisdo sobre as agéncias de notacéo
estabelecidas na UE.

Embora o efeito dissuasor das sangdes sgja necessario ao bom funcionamento de qualquer
sector, as sanc¢des no sector financeiro ndo estdo, na grande maioria dos casos, harmonizadas,
dando origem a praticas divergentes por parte dos supervisores nacionais. A Comissdo
abordaréa esta questdo através de uma revisdo aprofundada dos actuais poderes sancionatorios
e da sua aplicacdo pratica. Numa primeira fase, a Comissdo apresentara uma comunicacao
sobre as sangdes no sector dos servigos financeir os, a fim de promover a convergéncia em
toda a gama de actividades de supervisao.

3. Refor ¢o da capacidade de resisténcia e da estabilidade do sector financeiro

O reforgo da capacidade de resisténcia e da estabilidade do sector é uma actividade holistica,
gue deve ser realizada através de um conjunto de medidas complementares. O aumento da
capacidade de resisténcia passa pela aplicacdo de normas de fundos proprios mais exigentes,
gue deve ser acompanhada de regras de maior transparéncia, de uma supervisao reforgcada e
de um maior controlo da aplicacdo das regras. Sera também necessario melhorar
substancialmente a cultura de risco e o0 governo das sociedades, a todos os niveis de uma
empresa. Para completar o puzzle, terd de ser criado um conjunto completo de instrumentos
de prevencdo e gestdo de crises.

10 Directiva 2004/39/CE (JO L 145 de 30.4.2004, p. 1), com a redacgdo que Ihe foi dada pelas Directivas
2006/31/CE, 2007/44/CE e 2008/10/CE.
n Regulamento (CE) n.° 1060/2009, JO L 302 de 17.11.2009, p. 1.
6
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Na sequéncia de intensos trabalhos no quadro do Conselho de Estabilidade Financeira (CEF),
do G20 e do Comité de Basileia, a Comissdo ira propor alteracbes a Directiva Requisitos de
Fundos Proprios (DRFP 1V)*, a fim de melhorar a qualidade e quantidade dos fundos
proprios detidos pelos bancos e de assegurar a constituicdo, nos periodos de conjuntura
favorével, de reservas de capital suficientes que possam ser utilizadas como tamp&o quando as
condi¢bes econdémicas forem mais adversas. A directiva abordara igualmente a excessiva
dependéncia da alavancagem e introduzird um sistema de liquidez efectivo. A ja referida
proposta legislativa sobre os instrumentos derivados reforcard também a capacidade de
resisténcia, através da imposicao de severos requisitos as contrapartes centrais que liquidam
instrumentos derivados do mercado de balc&o.

A recente crise revelou que a prevencdo deve comecar dentro das préprias empresas, contar
com accionistas e gestores mais activos e responsaveis e basear-se em sistemas de controlo
interno reforcados™.

E necessario que exista um enquadramento global para a gestdo de crises, a pdr em prética
guando as outras linhas de defesa se revelarem insuficientes. Em Outubro, a Comissao
publicard um plano de accéo sobre a gestdo de crises, que conduzira a propostas legidativas
para a criagdo de um conjunto completo de instrumentos de prevencao e resolucéo de crises
em bancos em situagdo de faléncia. Esse conjunto de instrumentos permitira que as
autoridades estejam em condic¢des de resolver as faléncias de institui¢des financeiras com o
minimo impacto no sistema financeiro, limitando os danos para a economia e a utilizagdo de
recursos publicos. A Comissdo apresentou em 26 de Maio uma comunicacdo sobre os fundos
destinados a0 financiamento da resolucéo de crises nos bancos™.

Por dltimo, a Comisséo continuard a trabalhar em prol da convergéncia mundial em torno de
um conjunto Unico de normas internacionais de contabilidade de elevada qualidade, como
elemento fundamental para o reforgo da estabilidade do sistema financeiro.

4. Refor ¢o da responsabilidade e da protecgdo dos consumidor es

Uma das grandes li¢bes a tirar da recente evolugdo dos mercados € a necessidade de repor a
confianca dos consumidores e dos investidores nos mercados financeiros, adoptando medidas
enérgicas contra 0s agentes que abusam do sistema. O quadro regulamentar deve proporcionar
0s incentivos certos para refrear os comportamentos especulativos e a assuncdo de riscos
excessivos, bem como para garantir que o sector contribua para o bem dos cidadéos e da
economiareal.

A Comissdo ird ainda propor medidas adequadas para as vendas a descoberto e 0s swaps
de risco de incumprimento, com base nas conclusdes da investigacdo aprofundada que esta
€M Curso e gque proporcionara uma visao global do funcionamento dos mercados financeiros,
com particular atencdo para a divida soberana. As medidas incidirdo também sobre a venda a
descoberto sem garantia de detengdo dos activos (naked short selling). A Comissao ira propor
solugdes para dotar a UE dos meios necessarios para uma resposta coordenada a eventos
como a utilizagdo excessiva e especulativa dos mercados de swaps de risco de

L Directiva 2006/48/CE.

B Para o efeito, a Comissdo adoptou, em simulténeo com a presente comunicagdo, um Livro Verde sobre
0 governo das sociedades e sobre as politicas de remuneracdo nas institui¢des financeiras, langando um
processo de consulta sobre uma ampla variedade de questdes rel acionadas.

14 COM (2010) 254.
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incumprimento. Essas solugbes dever&o incluir poderes de emergéncia para as entidades
reguladoras (a coordenar no futuro pela AEVMM).

No contexto do reforgo da estabilidade e integridade dos mercados, a Directiva Abuso de
Mercado™ serd revista, a fim de aargar as respectivas regras aos mercados ndo
regulamentados e de incluir os instrumentos derivados no seu ambito de aplicagéo.

Como medida fundamental para recuperar a confianga dos consumidores, a Comissdo ira
propor uma revisdo da Directiva Sistemas de Garantia de Depésitos™®, com base no
relatorio previsto na actual directiva, a fim de assegurar uma maior harmonizacéo das regras
gue se destinam a garantir a proteccdo efectiva aos depositantes na Unido Europeia
Paralelamente, a Directiva Sistemas de | ndemnizac&o dos I nvestidores'’ serarevista afim
de aumentar a proteccdo dos investidores. No sector dos seguros, o Livro Branco sobre os
regimes de compensacao das empresas de seguros analisara a possibilidade de introduzir
regras comunitérias de proteccdo dos detentores de apdlices em caso de faléncia de uma
seguradora.

Ser&o apresentadas propostas legislativas sobre os pacotes de produtos de investimento de
retalho, a fim de promover os interesses dos consumidores no processo de venda. A
Comissao propora igualmente alteragdes a legislacdo aplicavel as funcbes de depositario de
um OICVM, em resposta a fraude Madoff, que revelou a necessidade de maior harmonizacéo
em certos aspectos do nivel de proteccdo que é oferecido aos investidores em OICVM.

4. CONCLUSOESE PROXIMASMEDIDAS

A réapida conclusdo do processo de reforma dos servigos financeiros constitui um dos
principais pilares do futuro crescimento europeu, bem como um complemento essencial da
consolidagcdo orcamental e das mudancas estruturais em curso. Até a proxima Primavera, a
Comissdo tera apresentado propostas relativas a todos os elementos necessarios para uma
melhoria fundamental na forma como os mercados financeiros da Europa séo regulamentados
e supervisionados.

A aplicagéo dessas medidas deve ser cuidadosamente equilibrada, de modo a evitar sufocar o
crescimento econdmico que esta agora a regressar a Europa e os efeitos pro-ciclicos. Para esse
efeito, seréo conduzidas avaliagdes de impacto apropriadas. A coordenagdo com os principals
parceiros internacionais da UE, alguns dos quais estdo também a introduzir reformas
fundamentais, sera essencia. A convergéncia regulamentar a nivel internacional,
nomeadamente em matéria de normas de contabilidade, devera contribuir para aumentar a
confianga dos mercados, podendo quaisquer divergéncias ser prejudiciais a recuperacédo. O
G20 tem um papel fundamental a desempenhar nesse contexto.

A Comissdo apela ao forte empenhamento politico do Conselho e do Parlamento Europeu,
no sentido de darem prioridade maxima a um acordo sobre as prioridades, o calendario e a
realizacdo destas medidas de reforma. A Comisséo espera ainda que o sector dos servigos
financeiros continue a contribuir activa e construtivamente para a definicéo das reformas. A
ultima norma legidativa devera ser adoptada até ao final de 2011, o mais tardar, para
permitir atransposicdo para o direito nacional até ao final de 2012.

o Directiva 2003/6/CE.
16 Directiva 94/19/CE, com aredaccgo que |he foi dada pela Directiva 2009/14/CE.
o Directiva 1997/9/CE.
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ANEXO 1. LISTA COMPLETA DAS INICIATIVAS, COM AS DATAS APONTADAS PARA A SUA
ADOPCAO PELA COMISSAO E PARA A SUA APRESENTACAO AO CONSELHO E AO

PARLAMENTO EUROPEU PARA ADOPCAO

Iniciativas

Adopcao pela Comissao

Acordo politico

M edidas propostas, em negociacio:

Directiva Gestores de Fundos de Investimento Alternativos Abril de 2009 Veréo de 2010

3.2 revisdo da Directiva Requisitos de Fundos Préprios | Julho de 2009 Veréo de 2010
(DRFP3)

Pacote de supervisdo (Comité Europeu do Risco Sistémico e | Setembro de 2009 Verdo de 2010
Autoridades Europeias de Supervisao)

Comunicagdo sobre as opgdes em aberto para os fundos de | Maio de 2010 n. d.

resolucdo de crises em bancos

Préximas propostas:

OICVM - medidas de execucao Junho de 2010 Junho de 2010
Revisdo do Regulamento Agéncias de Notagdo (supervisdo das | Junho de 2010 Até aofinal de 2011
AN anivel da UE)

Livro Verde sobre o governo das sociedades nas institui¢des | Junho de 2010 Atéaofinal de 2011
financeiras

Criac8o de um Grupo de Utilizadores dos Servicos Financeiros | Verdo de 2010 n. d.

Revisdo da Directiva Sistemas de Garantia de Depdsitos Julho de 2010 Atéaofinal de 2011
Livro Branco sobre os sistemas de garantia de seguros Julho de 2010 n. d.

Revisdo da Directiva Sistemas de Indemnizacdo dos | Julho de 2010 Atéaofinal de 2011
Investidores

Derivados — legislacéo sobre as infra-estruturas do mercado Veréo de 2010 Atéaofinal de 2011
Revisdo da Directiva Conglomerados Financeiros Veréo de 2010 Atéaofinal de 2011
Segunda directiva de ateracdo globa da legislagdo sectorial, | Verdo de 2010 Atéao final de 2010
de modo a alinh&-la pelas propostas no dominio da supervisao

Directiva relativa a seguranga juridica na detencdo e | Setembro de 2010 Até ao final de 2011
transaccdo de valores mobiliarios

Regulamento relativo ao SEPA (Espaco Unico de Pagamentos | Setembro de 2010 Até ao final de 2011
em Euros), estabelecendo um prazo para a respectiva

implementagéo

Comunicagdo sobre um enquadramento para a gestdo de crises | Outubro de 2010 n. d.
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Medidas para as vendas a descoberto/swaps de risco de | Outubro de 2010 Atéaofinal de 2011
incumprimento

Iniciativa relativa ao acesso a servicos bancarios de base | Outubro/Novembro de | Atéaofinal de 2011
minimos 2010

Comunicagcdo sobre as sangdes no sector dos servicos | Dezembro de 2010 n. d.

financeiros

Revisdo da Directiva Requisitos de Fundos Proprios (DRFP4) | Dezembro de 2010 Até ao final de 2011
Revisdo da Directiva Abuso de Mercado (valores mobiliarios) | Dezembro de 2010 Até ao final de 2011

Revisdo da Directiva Mercados de I nstrumentos Financeiros

Primaverade 2011

Até ao final de 2011

OICVM - fungdes dos depositarios

Primaverade 2011

Até ao final de 2011

Normas de execugdo da Directiva Solvéncia Il, relativas aos
requisitos de fundos proprios das empresas de seguros

Primaverade 2011

Até ao final de 2011

Propostas legidlativas no sector dos pacotes de produtos de
investimento de retalho

Primaverade 2011

Até ao final de 2011

Proposta legislativa no dominio da gestdo de crises (incluindo
os fundos de resolucdo de crises em bancos)

Primaverade 2011

Até ao final de 2011

Revisdo da Directiva Mediac&o de Seguros

Primaverade 2011

Até ao final de 2011

Novas alteracdes do Regulamento Agéncias de Notagdo

Primaverade 2011

Até ao final de 2011

L egislacéo sobre 0 governo das sociedades

Primaverade 2011

Até ao final de 2011
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ANEXO 2: MEDIDAS PROPOSTAS/ADOPTADASATE A DATA

Iniciativa Adopcao pela Comissao | Situacdo

Directiva Solvéncia Il (requisitos de fundos proprios para as | Julho de 2007 Adoptada em Dezembro

empresas de seguros) de 2009

Alteracdo da Directiva Caracter Definitivo da Liquidagéo e da | Abril de 2008 Adoptada em Maio de

Directiva Acordos de Garantia Financeira (valores 2009

mobiliarios)

Reformulagéo da Directiva OICVM Julho de 2008 Adoptada em Julho de
2009

2.2 revisdo da Directiva Requisitos de Fundos Préprios para os | Outubro de 2008 Adoptada em Maio de

bancos — ateracdes das regras de titularizacdo, limites para os 2009

grandes riscos, colégios de autoridades de supervisdo, gestéo

do risco de liquidez e qualidade dos fundos préprios

Alteracdo da Directiva Sistemas de Garantia de Depésitos Outubro de 2008 Adoptada em Margco de
2009

Regulamento Agéncias de Notacéo Outubro de 2008 Adoptada em Setembro
de 2009

Comunicagdo sobre os principios em matéria de remuneragdes | Abril de 2009 Para as proximas etapas,
ver 0 anexo 2

Literacia financeira— Programa Dol ceta de formacdo em linha, | n. d. Lancado em Abril de

novos médulos 2010

Comunicagdo sobre os pacotes de produtos de investimento de | Abril de 2009 Propostas legidlativas em

retalho (PPIR) preparacéo

Directiva Gestores de Fundos de Investimento Alternativos Abril de 2009 Processo de co-decisdo
em curso

3.2revisdo da Directiva Requisitos de Fundos Préprios para os | Julho de 2009 Processo de co-decisio

bancos — requisitos de fundos proprios para as carteiras de em curso

negociagdo e as retitularizagdes, divulgagcdo dos riscos de

titularizacdo e politicas remuneratérias

Pacote de supervisdo (Comité Europeu do Risco Sistémico e | Setembro de 2009 Processo de co-deciso

Autoridades Europeias de Supervisio) em curso

Alteracdes da Directiva Prospectos (valores mobiliérios) Setembro de 2009 Processo de co-decisdo
em curso

Comunicagdo sobre a gestdo de crises no sector bancario Outubro de 2009 Nova comunicacdo no
Outono de 2010 e
proposta legidativa na
Primaverade 2011

Comunicag&o sobre os produtos derivados Julho e Outubro de 2009 | Proposta legislativa em

preparacéo
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