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EXPOSICAQO DE MOTIVOS

1. CONTEXTO DA PROPOSTA

A experiéncia da crise financeira veio expor importantes falhas na supervisao financeira, tanto
em casos especificos quanto em relacdo ao sistema financeiro no seu todo. O Presidente
Duréo Barroso encarregou portanto um Grupo de Peritos de Alto Nivel, presidido por Jacques
de Larosiere, de apresentar propostas para reforcar 0S mecanismos europeus de supervisao,
com o objectivo de instituir um sistema europeu de supervisdo mais eficiente, integrado, e
sustentavel. O Grupo apresentou o seu relatorio em 25 de Fevereiro de 2009. Com base nas
suas recomendagdes, a Comissdo definiu as suas propostas para uma nova arguitectura da
supervisdo financeira europeia na sua comunicacdo ao Conselho Europeu da Primavera de
Marco de 2009. As idelas da Comissdo foram posteriormente explicadas mais
pormenorizadamente numa comunicagao de Maio de 2009, onde se propunha:

— A criagdo de um Sstema Europeu de Autoridades de Supervisao Financeira (SEASF), que
consistira numa rede de autoridades nacionais de supervisao que trabalhardo em conjunto
com as novas Autoridades Europeias de Supervisdo (AES), a criar através da
transformacdo dos actuais comités europeus’ de autoridades de supervisio numa
Autoridade Bancaria Europeia (ABE), numa Autoridade Europeia dos Seguros e Pensbes
Complementares de Reforma (AESPCR) e numa Autoridade Europeia dos Valores
Mobiliarios e dos Mercados (AEVMM), combinando assim as vantagens de um
enquadramento europeu da supervisdo financeira com as competéncias técnicas
especializadas dos organismos locais de supervisdo microprudencial, mais préximos das
instituicdes que operam na sua jurisdicdo respectiva, e

— A criagdo de um Conselho Europeu do Risco Sstémico (CERS), que acompanhard e
avaliara as ameagas potenciais para a estabilidade financeira decorrentes da evolucdo da
situagcdo macroecondmica e do sistema financeiro no seu todo. Para tal, o CERS
disponibilizara um mecanismo de alerta rapido para o eventual surgimento de riscos que
afectem a totalidade do sistema e, quando necess&rio, formulard recomendagbes de
medidas para enfrentar esses riscos’.

A comunicagdo também concluia que, a fim de assegurar um bom funcionamento do SEASF,
€ necessario prever alteracoes a legislagdo relativa aos servicos financeiros, nomeadamente
para proporcionar um ambito apropriado as competéncias mais gerais previstas nos diferentes
regulamentos que instituem as Autoridades, garantindo um conjunto mais harmonizado de
regras para o sector financeiro através da possibilidade de elaborar projectos de normas
técnicas e facilitar a partilha, sempre que necessario, de informacdo microprudencial.

2. CONSULTA DASPARTESINTERESSADAS

No quadro da elaboracdo destas propostas, foram realizadas duas consultas publicas. Em
primeiro lugar, no seguimento do relatério do Grupo de Peritos de Alto Nivel presidido por

1 Comité das Autoridades Europeias de Supervisdo Bancédria (CAESB), Comité das Autoridades Europeias de Supervisdo dos Seguros e Pensdes
Complementares de Reforma (CAESSPCR) e Comité das Autoridades de Regulamentaggo dos Mercados Europeus de Va ores Mobilidrios (CARMEVM).
2 Cabe agui notar que a presente exposicao de motivos esté centrada nas propostas de criagdo do SESF através da transformag@o dos comités de supervisio

existentes em AES. A propostarelativa a criagéo do CERS é discutida num outro documento.
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Jacques de Larosiere e da publicagdo da comunicacdo da Comissdo de 4 de Marco de 2009, a
Comissdo organizou, entre 10 de Marco e 10 de Abril de 2009, uma consulta com vista a
preparacéo da sua comunicagao sobre a supervisdo financeira na Europa, publicada em 27 de
Maio de 2009. Um resumo das contribui¢cbes recebidas (em lingua inglesa) pode ser
consultado em:

http://ec.europa.eu/internal  market/consultations/docs/2009/fin  supervision/summary en.pdf

A Comissdo organizou ainda, entre 27 de Maio e 15 de Julho de 2009, uma nova ronda de
consultas em que convidava todas as partes interessadas a apresentarem as suas observacoes
sobre as propostas mais concretas de reforma, constantes da comunicagdo sobre a supervisao
financeira na Europa, de 27 de Maio de 2009. A maior parte das observacdes recebidas
apoiava as reformas sugeridas, incluindo comenté&rios sobre determinados aspectos
especificos do CERS e do SEASF, ta como propostos. Um resumo das contribuicdes
recebidas (em linguainglesa) pode ser consultado em:

http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/docs/2009/fin_supervision_may/replies_su
mmary_en.pdf

Foi ainda publicado, em 23 de Setembro de 2009, um documento de trabalho dos servicos da
Comissdo com 0 objectivo de identificar os eventuais dominios onde possa ser necessario
introduzir alteractes alegislacdo sectorial.

3. AVALIAGCAO DE IMPACTO

A comunicagdo da Comissdo sobre a supervisdo financeira na Europa, apresentada em Maio,
era acompanhada de uma avaliacdo de impacto em que foram analisadas as principais opcoes
politicas para a criagdo do SEASF e do CERS. Uma segunda avaliagcdo de impacto, em que as
diferentes opcdes sdo analisadas em mais pormenor, acompanha estas propostas. Esta segunda
avaliagdo de impacto analisava as opcOes relativas as competéncias apropriadas susceptiveis
de permitir & Autoridade contribuir para a consecu¢do de um conjunto Unico de regras
harmonizadas e concluia que esta capacidade deveria ser devidamente limitada aos dominios
a definir na legislacdo sectoria futura, tendo identificado esses dominios potenciais. Além
disso, sendo elas proprias a elaborar os projectos de normas técnicas, as Autoridades deverdo
proceder a uma andlise adequada dos seus potenciais custos e beneficios antes de os submeter
a apreciacdo da Comissao.

O relatério da segunda avaliacéo de impacto pode ser consultado (em lingua inglesa) no sitio
Web da Comisséo.
4. ELEMENTOS JURIDICOS DA PROPOSTA

Tendo em conta que é necessario alterar directivas em vigor para garantir a elaboracéo de um
conjunto Unico de regras, o instrumento mais adequado para tal € uma directiva de alteracéo.
A presente directiva de alteracdo deve ter a mesma base juridica que as directivas que altera.

5. INCIDENCIA ORCAMENTAL

A proposta ndo tem incidéncia no orgamento comunitario.
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6. EXPLICACAO PORMENORIZADA DA PROPOSTA

Em 23 de Setembro do 2009, a Comissao aprovou propostas de regulamentos que instituem
uma Autoridade Bancéria Europeia, uma Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes
Complementares de Reforma e uma Autoridade Europeia dos Vaores Mobiliérios e dos
Mercados®> A par destes regulamentos e a fim de assegurar um bom funcionamento do
SEASF, sdo necessdrias alteracoes a legislacdo sectorial. Os dominios em que s80 propostas
alteragOes incidem grosso modo nas seguintes categorias.

e Definicdo do alcance apropriado das nor mas técnicas como instrumento adiciona para a
convergéncia da supervisdo e tendo em vista a elaboracdo de um conjunto Unico de regras,

¢ Integracéo adequada da possibilidade de a Autoridade resolver situacdes de desacordo de
uma forma equilibrada nos dominios onde j& existam processos de tomada de decisdo
conjunta na legislacéo sectorial; e

e Alteracfes de caracter geral, comuns a maior parte da legislacdo sectorial e necessérias
para que as directivas funcionem no contexto das novas autoridades, como por exemplo a
alteracdo da designag@o dos comités de nivel 3 em funcdo das novas autoridades e a
garantia da criacdo de canais apropriados para o intercambio de informacoes.

A presente directiva de alteragdo visa alterar alegislacdo seguinte:

e 2006/48/CE e 2006/49/CE: directivas relativas aos requisitos de capital

e 2002/87/CE: directivarelativa aos conglomerados financeiros

e 2003/41/CE: directiva relativa as instituicbes de redlizacdo de planos de pensdes
profissionais

e 2003/6/CE: directivarelativa aos abusos de mercado

e 2004/39/CE: directivarelativa aos mercados de instrumentos financeiros
e 2003/71/CE: directivarelativa aos prospectos

e 1998/26/CE: directivarelativa ao carécter definitivo daliquidacéo

e 2004/109/CE: directivarelativaatransparéncia

e 2005/60/CE: directivarelativa aluta contra o branqueamento de capitais

e 2009/65/CE: directiva relativa aos organismos de investimento colectivo em valores
mobiliérios

A Comissdo apresentara ainda, se necessario, novas propostas de alteracbes a Directiva
Solvéncia ll, actuamente em fase de finalizacéo, apds a sua publicacao.
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6.1. Nor mas técnicas

As propostas de regulamento que instituem uma Autoridade Bancéria Europeia, uma
Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes Complementares de Reforma e uma Autoridade
Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados, aprovadas pela Comissdo em 23 de
Setembro de 2009, prevéem que essas Autoridades possam elaborar projectos de normas
técnicas nos dominios especificados na legislacdo sectoria. A identificacdo dos dominios para
a elaboragdo de normas técnicas basei a-se nos seguintes principios de alto nivel:

e Questdes técnicas. os dominios seleccionados assumem um carécter verdadeiramente
técnico, com a elaboracado de normas a ser preferencialmente deixada a responsabilidade de
peritos de supervisdo. Sao dominios que ndo implicam decisdes politicas.

e Questdes praticas/processos de cooperacdo: ligadas a questdes de caracter pratico, como
as abordagens processuais do intercambio de informacOes, susceptiveis de reforcar a
cooperagéo entre as autoridades de supervisdo e que tenham interesse directo para as
autoridades em causa. Estes dominios devem incluir apenas questbes em que uma
abordagem comum ou a previsibilidade resultem em beneficio de todos os interessados.

e Flexibilidade: quando for importante dispor de flexibilidade técnica para reagir
rapidamente a futura evolucéo dos mercados, ou quando ndo seja necess&rio introduzir
alteragbes em determinados dominios ho momento presente mas deva ser conservada a
possibilidade de as introduzir numa data posterior.

e Necessidade: apenas foram seleccionados os dominios onde S0 necessarias normas
técnicas precisas e coerentes para garantir a estabilidade financeira, a proteccdo dos
depositantes, dos segurados e dos investidores, para assegurar a eficiéncia e integridade
dos mercados ou parareforcar o mercado interno.

Na prética, os tipos de dominios cobertos pelas normas técnicas dividem-se em trés
categorias. Podem ser elaboradas normas, em primeiro lugar, nos dominios onde sejam
necessarias hormas metodol 6gicas ou quantitativas pormenorizadas para assegurar a aplicacdo
coerente de determinadas regras e onde, em geral, haja menor necessidade de apreciacdo pelas
autoridades de supervisdo; em segundo lugar, nos dominios que beneficiariam de uma
abordagem uniforme relativa a apresentacéo de relatérios ou a divulgacdo de informacoes,
nomeadamente facilitando a criagdo de um modelo uniforme para a apresentacéo de relatorios
no sector bancario até 2012; por ultimo, nos dominios em que as autoridades de supervisao
beneficiariam de uma abordagem coerente relativa aos processos de cooperacéo,
nomeadamente no plano da avaliacdo dos riscos para efeitos de supervisdo e partilha de
informacBes, por exemplo em situagBes em que as autoridades de supervisdo dos paises de
acolhimento de sucursais beneficiariam de um conjunto minimo coerente de informagoes
prestadas pelas autoridades de supervisao dos paises de origem.

Além dos dominios identificados na presente directiva, a Comisséo esta a analisar também a
conveniéncia ou ndo de prever competéncias adicionais para a elaboracdo de normas técnicas
em aguns dominios — nomeadamente no dominio dos valores mobiliérios — abrangidos por
regras de nivel 2, que foram aprovadas com base nas competéncias conferidas a Comissdo ao
abrigo dos instrumentos de nivel 1, a fim de determinar as condi¢es de aplicagdo dessas
regras sem complementar os instrumentos de nivel 1 e 2 em causa. Estas novas alteractes
diriam respeito, nomeadamente, as Directivas 2003/6/CE, 2003/71/CE e 2004/39/CE, e
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poderiam formar uma segunda directiva de alteragdo das diferentes directivas em causa, a
apresentar em conjunto com as propostas de alteractes a Directiva Solvénciall.

6.2. Resolucao de situacdes de desacor do entre autoridades nacionais de supervisao

Os regulamentos que instituem as Autoridades Europeias de Supervisdo propdem um
mecanismo destinado a garantir que as autoridades nacionais de supervisao pertinentes tomem
em devida consideracdo os interesses dos outros Estados-Membros, bem como a solidez e a
estabilidade do sistema europeu no seu conjunto.

Em geral, a possibilidade de resolver situagbes de desacordo entre as autoridades de
supervisdo esta plenamente coberta pelo regulamento, ndo sendo necessérias alteracdes
significativas da legislacdo sectorial. No entanto, nos dominios em que ja estga prevista
alguma forma de mediagcdo ndo vinculativa, ou quando existam prazos definidos para a
tomada de decisdes conjuntas por uma ou mais autoridades de supervisdo, serédo necessarias
alteragbes que incorporem de forma adequada a possibilidade de resolucdo de situagdes de
desacordo pelas autoridades. Tais alteracGes devem ter por objectivo garantir a clareza e o
minimo de perturbacdo no processo do qual devera resultar uma decisdo conjunta, mas
também permitir, se necessario, que as Autoridades estejam em condicdes de resolver essas
situacoes.

6.3. Alteractes de car acter geral

Ha um certo nimero de dominios em que seria conveniente proceder a ateractes
significativas, comuns a maioria da legislacdo sectorial e necessérias para que as directivas
funcionem no contexto das novas Autoridades. Essas alteragdes sd0 a seguir enunciadas.

Desempenho das funcfes dos actuais comités de nivel 3

A fim de garantir que as novas Autoridades possam continuar a desempenhar sem problemas
as actuais funcdes dos comités de nivel 3, em relagdo a todas as directivas acima enumeradas,
sd0 alteradas as seguintes designacoes:

0 «Comité das Autoridades Europeias de Supervisdo Banc&ria» € substituido pela
«Autoridade Bancéria Europeia»

0 «Comité das Autoridades Europeias de Supervisdo dos Seguros e Pensdes Complementares
de Reforma» ¢é substituido pela «Autoridede Europeia dos Seguros e Pensdes
Complementares de Reforma»

0 «Comité das Autoridades de Regulamentacdo dos Mercados Europeus de Valores
Mobiliarios» € substituido pela «Autoridade Europeia dos Vaores Mobilidrios e dos
Mercados»

Obrigac6es de cooperacao e partilha de informacfes com as AES

A nova arquitectura da supervisdo exigira que as autoridades nacionais de supervisdo
cooperem estreitamente com as Autoridades Europeias de Supervisdo, devendo estas,
nomeadamente, receber das autoridades nacionais informagdes suficientes para poderem
desempenhar as suas fungdes nos termos dos regulamentos que as instituem.
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Quando necessério, serdo definidos na legislagdo sectorial requisitos especificos relativos a
partilha de informacbes, a fim de facilitar o acima exposto. As ateracbes a legislacéo
pertinente clarificam as obrigacfes impostas as autoridades nacionais de supervisdo no
sentido de prestarem as informagdes necessarias ao desempenho das tarefas das AES, bem
como de proporcionar canais de informagdo apropriados para assegurar que ndo existam
obstacul os juridicos as obrigacdes de partilha de informacdes previstas nos regulamentos que
instituem as AES.

Papel internacional e consultivo

As AES poderdo constituir pontos de contacto Uteis para as autoridades de supervisdo de
paises terceiros. Nesse contexto, poderdo, sem prejuizo das competéncias das instituicoes
europeias, chegar a acordo em relagdo a determinados mecanismos administrativos com
organizacOes internacionais e com as administragdes de paises terceiros. As AES poderdo
também participar na preparacdo das decisdes de equivaléncia relativas aos regimes de
supervisdo de paises terceiros. Poderdo ainda, a pedido ou por sua prépria iniciativa,
apresentar pareceres ao Parlamento Europeu, ao Conselho ou a Comissdo ou publicar esses
pareceres, nomeadamente no que respeita as avaliacdes prudenciais de fusdes e aquisicoes
transfronteiricas. A segunda dessas hip6teses possibilitara salvaguardas adicionais para
garantir umaavaliagdo correcta e objectiva de futuras fusdes e aquisi ¢oes desse tipo.

Manutencéo de listas e outras alteracoes

Propbe-se que as AES sgiam incumbidas da obrigacdo de elaborar, publicar e actualizar
periodicamente os registos e listas dos intervenientes financeiros da Comunidade e de outras
guestdes importantes — actualmente dever de todas as autoridades nacionais competentes —
por exemplo mantendo o registo de todas as empresas de investimento, em conformidade com
artigo 5.°, n.° 3, da directiva relativa aos mercados de instrumentos financeiros (MiFID), ou a
lista dos mercados regulamentados em conformidade com o artigo 47.° da MiFID. Dispor de
uma lista ou registo consolidado para cada categoria de intervenientes financeiros na
Comunidade pode contribuir para melhorar atransparéncia e reflectir melhor o mercado Unico
dos servigos financeiros.
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2009/0161 (COD)
Proposta de
DIRECTIVA DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

que altera as Directivas 1998/26/CE, 2002/87/CE, 2003/6/CE, 2003/41/CE, 2003/71/CE,
2004/39/CE, 2004/109/CE, 2005/60/CE, 2006/48/CE, 2006/49/CE, e 2009/65/CE no que
diz respeito as competéncias da Autoridade Bancéria Europeia, da Autoridade Europeia
dos Segur os e Pensdes Complementar es de Refor ma e da Autoridade Europeia dos
Valores Mobiliarios e dos M er cados

(Textorelevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia e, nomeadamente, o seu artigo
44.° seu artigo 47.°, n.° 2, e 0s seus artigos 55.° € 95.°,

Tendo em conta a proposta da Comissao’,

Tendo em conta o parecer do Comité Econémico e Social Europeur,

Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu®,

Deliberando nos termos do procedimento estabelecido no artigo 251.° do Tratado’,
Considerando o seguinte:

(1) A crise financeira de 2007/2008 veio expor importantes deficiéncias na supervisao
financeira, tanto em casos especificos como em relagdo ao sistema financeiro no seu
conjunto. Os modelos de supervisdo nacionais ndo acompanharam a realidade de
integracdo e interligagéo entre os mercados financeiros europeus, nos quais diversas
empresas do sector financeiro desenvolvem as suas operacfes aém-fronteiras e
oferecem servigos financeiros as empresas e aos consumidores. A crise veio expor
serias deficiéncias na érea da cooperacdo, coordenacéo e coeréncia de aplicacéo da
legislagdo comunitaria, bem como a nivel da confianga entre as autoridades nacionais
de supervisao.

2 Um relatorio publicado em 25 de Fevereiro de 2009 por um Grupo de Peritos de Alto
Nivel presidido por Jacques de Larosiere, que tinha sido encomendado pela Comisséo,
concluiu que o enquadramento de supervisdo terd de ser reforcado para reduzir os
riscos de futuras crises financeiras e a sua gravidade, recomendando assim uma
reforma abrangente da estrutura de supervisdo do sector financeiro na Comunidade. O

JocC,,
JocC,,
JOocC,,
JOocC,,
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©)

(4)

©)

(6)

(7)

Grupo de Peritos concluiu também que deveria ser criado um Sistema Europeu de
Autoridades de Supervisdo Financeira (SEASF), composto por trés Autoridades
Europeias de Supervisdo, uma para 0 sector bancario, uma para o sector dos valores
mobiliarios e uma para 0 sector dos seguros e pensdes complementares de reforma,
bem como um Conselho Europeu do Risco Sistémico (CERS).

A Comissdo, na sua comunicacdo de 4 de Marco de 2009 intitulada «Impulsionar a
retoma europeia»®, propds-se apresentar um projecto legislativo para a instituicio do
Sistema Europeu de Autoridades de Supervisdo Financeira, tendo explanado com
maior pormenor a possivel arquitectura desse novo enquadramento da supervisdo
numa comunicagcdo de 27 de Maio de 2009 intitulada «Supervisdo financeira
europeia»”.

Nas suas conclusdes de 19 de Junho de 2009, o Conselho Europeu recomendou a
ingtituicdo do Sistema Europeu de Autoridades de Supervisdo Financeira, com a
participacdo das trés novas Autoridades Europeias de Supervisdo. O sistema deverater
por objectivo 0 aumento da qualidade e da coeréncia da supervisdo a nivel nacional,
reforcando o controlo dos grupos transfronteiricos e estabelecendo um conjunto Unico
de regras para toda a Europa, aplicavel atodas as ingtitui¢des financeiras no Mercado
Unico. O Conselho indicou claramente que as Autoridades Europeias de Supervisio
deverdo também dispor de poderes de supervisdo sobre as agéncias de notagdo de
crédito e convidou a Comissdo a elaborar propostas concretas para que 0 Sistema
Europeu de Autoridades de Supervisdo Financeira possa desempenhar um importante
papel em situacdes de crise.

Em 23 de Setembro de 2009, a Comisséo adoptou trés propostas de regulamentos que
instituem o Sistema Europeu de Autoridades de Supervisdo Financeira, incluindo a
criacdo das trés Autoridades Europeias de Supervisao.

A fim de assegurar um bom funcionamento do Sistema Europeu de Autoridades de
Supervisdo Financeira, é necess&rio prever ateragdes a legislagdo comunitaria no
dominio do funcionamento das trés Autoridades. Estas alteragbes dizem respeito a
definicdo do ambito de determinadas competéncias das Autoridades Europeias de
Supervisdo, a integracdo de determinadas competéncias em processos em vigor
estabelecidos na legislagdo comunitéria pertinente e a ateragbes que garantam um
funcionamento correcto e eficaz no ambito do Sistema Europeu de Autoridades de
Supervisao Financeira.

A instituicdo das trés Autoridades Europeias de Supervisdo (AES) devera ser
acompanhada da elaboracdo de um conjunto Unico de regras harmonizadas, por forma
a garantir uma aplicacéo uniforme e, assim, contribuir para um funcionamento mais
eficaz do mercado interno. Os regulamentos que instituem o SEASF prevéem que as
AES possam elaborar projectos de normas técnicas nos dominios especificamente
definidos na legidagdo pertinente, os quais serdo submetidos & Comissdo para
aprovacao por meio de regulamentos ou decisdes. A legislagdo pertinente devera
definir os dominios em que as AES tém competéncia para elaborar projectos de
normas técnicas.

COM(2009) 114 final.
COM(2009) 252 final.
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(8)

(9)

(10)

(11)

A identificacdo dos dominios a abranger pelas normas técnicas devera estabelecer um
justo equilibrio na criacdo de um conjunto Unico de regras harmonizadas, evitando a
introducdo de complicagbes desnecessarias na regulamentacdo. Apenas deverdo ser
seleccionados os dominios em que normas técnicas coerentes contribuam de forma
significativa para a estabilidade financeira, a proteccdo dos depositantes, dos
segurados e dos investidores, a eficiéncia e integridade dos mercados, e eliminem as
distor¢es da concorréncia e os riscos de arbitragem regulamentar.

As matérias que sgjam objecto de normas técnicas devem ter um caracter
verdadeiramente técnico, sendo que a sua elaboragdo exige os conhecimentos
especializados de peritos de supervisdo. As normas técnicas devem determinar as
condigdes de aplicagdo das normas incluidas nos actos de base adoptados pelo
Parlamento Europeu e pelo Conselho e, se for o caso, nas medidas de execucdo da
Comissdo, sem alterar 0s elementos ndo essenciais desses actos, nomeadamente
suprimindo alguns desses elementos ou completando o acto mediante o aditamento de
novos elementos ndo essenciais. As normas técnicas ndo devem, portanto, implicar
opcdes politicas. Nos casos em que visem determinar as condi¢cdes de aplicacdo de
uma medida de execucdo da Comissdo, essas hormas sd devem ser elaboradas depois
de a medida de execugdo em causa ter sido aprovada. Em determinados casos, em que
a Comissdo tenha actualmente competéncia para aprovar medidas de execucdo em
conformidade com os procedimentos de comitologia na acepcdo da Decisdo
1999/468/CE do Conselho, de 28 de Junho de 1999, que fixa as regras de exercicio das
competéncias de execucdo atribuidas & Comissdo™®, e em que o contelido dessas
medidas de execucdo se limite a determinacéo das condic¢des de aplicacdo das regras
contidas nos actos de base, sem exigir nenhum complemento dos mesmos, é
conveniente, por razdes de coeréncia, incluir o procedimento de aprovacdo de normas
técnicas previsto no artigo 7.° dos Regulamentos (CE) n.° .../...[ABE], n° .../...
[AEVMM], en®.../... [AESPCR].

Em conformidade com os regulamentos que instituem o SEASF, antes de
apresentarem as normas técnicas a Comissao as Autoridades Europeias de Supervisao
conduzem, quando necessario, consultas publicas abertas sobre as mesmas e analisam
0s potenciais custos e beneficios que Ihes estejam associados.

Os regulamentos que instituem o SEA SF prevéem um mecanismo para a resolucéo de
situacgOes de desacordo entre as autoridades nacionais competentes. Nos casos em que
uma autoridade competente ndo concorde com um procedimento ou com o teor de uma
medida, ou com a auséncia de qualquer medida, de uma outra autoridade competente
em dominios para as quais a legislacdo pertinente requeira a cooperacdo, coordenacdo
ou a tomada de decisdo conjunta por parte das autoridades nacionais competentes de
varios Estados-Membros, as Autoridades Europeias de Supervisdo, a pedido de uma
ou mais das autoridades competentes em questéo, podem prestar-lhes assisténcia na
procura de um acordo dentro do prazo fixado pelas Autoridades Europeias de
Supervisdo que tenha em conta os prazos fixados na legislacéo pertinente, bem como a
urgéncia e a complexidade da situacdo de desacordo. No caso de tal desacordo
persistir, as Autoridades Europeias de Supervisao poderdo resolver a questdo.
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

Em geral, a disposicdo que prevé a possibilidade de sanar os eventuais desacordos no
ambito dos regulamentos que instituem o SEASF ndo requer alteragdes consequentes a
legislacdo pertinente. No entanto, nos dominios em que ja esteja prevista na legislagdo
pertinente alguma forma de mediagdo ndo vinculativa, ou quando existam prazos
definidos para a tomada de decisdes conjuntas por uma ou mais autoridades nacionais
competentes, € necessario prever ateracdes que garantam a clareza e 0 minimo de
perturbacdo no processo do qual devera resultar uma decisdo conjunta, mas também
permitir, se necessario, que as Autoridades estejam em condicfes de resolver essas
situacoes.

A Directiva 2006/48/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de Junho de
2006, relativa a0 acesso & actividade das instituicdes de crédito e a0 seu exercicio™,
prevé a mediacdo ou a tomada de decisdes conjuntas no que se refere a determinacéo
das sucursais importantes, para efeitos da participagéo nos colégios de autoridades de
supervisdo, da validacdo dos modelos e da avaliacdo dos riscos do grupo em questdo.
Em todos estes dominios, é conveniente uma alteragdo que indique claramente que em
caso de desacordo durante o prazo especificado, a Autoridade Bancaria Europeia
podera resolver essa situagdo recorrendo a0 processo enunciado no Regulamento
...I... [ABE]. Esta abordagem deixa claro que sera possivel sanar as situactes de
desacordo e reforcar a cooperagdo antes da tomada de uma decisdo final ou da sua
comunicacao a uma determinada institui ¢cao.

A fim de garantir que as novas Autoridades Europeias de Supervisdo continuem a
desempenhar sem problemas as actuais missdes dos Comités de nivel 3, as referéncias
ao Comité das Autoridades Europeias de Supervisdo Bancéria, ao Comité das
Autoridades Europeias de Supervisdo dos Seguros e Pensdes Complementares de
Reforma e ao Comité das Autoridades de Regulamentagcdo dos Mercados Europeus de
Valores Mobilidrios devem ser substituidas em toda a legislagdo pertinente por
referéncias, respectivamente, a Autoridade Bancaria Europeia, a Autoridade Europeia
dos Seguros e Pensdes Complementares de Reforma e a Autoridade Europeia dos
Valores Mobiliarios e dos Mercados.

A nova arquitectura da supervisdo instituida pelo SEASF exigira que as autoridades
nacionais de supervisdo cooperem estreitamente com as Autoridades Europeias de
Supervisdo. As alteracoes a legislacdo pertinente devem garantir que ndo existam
obstaculos juridicos as obrigagbes de partilha de informagdo previstas nos
regulamentos propostos pela Comissdo e que instituem as Autoridades Europeias de
Supervisao.

Os regulamentos que instituem o SEASF propostos pela Comissdo prevéem gque as
Autoridades Europeias de Supervisdo possam desenvolver contactos com as
autoridades de supervisdo de paises terceiros e devam contribuir para a preparacéo de
decisfes de equivaléncia relativas aos regimes de supervisao de paises terceiros. A
Directiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de Abril de 2004,
relativa aos mercados de instrumentos financeiros?, bem como a Directiva
2006/48/CE, devem ser ateradas de modo a permitir que as Autoridades Europeias de
Supervisdo estabelecam acordos de cooperagdo com paises terceiros e procedam ao
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(17)

(18)

(19)

(20)

intercdmbio de informacfes sempre que esses paises terceiros possam oferecer
garantias de sigilo profissional.

Dispor de uma lista ou registo Unico consolidado para cada categoria de intervenientes
financeiros na Comunidade — actualmente um dever de todas as autoridades nacionais
competentes — contribuird para melhorar a transparéncia e reflectir melhor o Mercado
Unico dos servigos financeiros. As Autoridades Europeias de Supervisio devem ser
incumbidas da obrigacdo de elaborar, publicar e actualizar periodicamente os registos
e listas dos intervenientes financeiros da Comunidade. Isto aplica-se a lista das
autorizagdes concedidas pelas autoridades de supervisdo nacionais a instituicoes de
crédito, bem como ao registo de todas as empresas de investimento e a lista dos
mercados regulamentados na acepcdo da Directiva 2004/39/CE. Do mesmo modo, a
Autoridade Europeia dos Vaores Mobiliarios e dos Mercados deve ser incumbida da
obrigacdo de elaborar, publicar e actualizar periodicamente a lista dos prospectos
aprovados e dos certificados de aprovacdo na acepcdo da Directiva 2003/71/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de Novembro de 2003, relativa ao prospecto
a publicar em caso de oferta publica de valores mobiliarios ou da sua admissdo a
negociacdo e que altera a Directiva 2001/34/CE™,

Nos dominios em que as Autoridades tenham a obrigacdo de elaborar projectos de
normas técnicas, estes devem ser apresentados a Comissdo no prazo de trés anos a
contar da data de criagdo das A utoridades.

Atendendo a que os objectivos da presente directiva, ou segja, a melhoria do
funcionamento do mercado interno através da garantia de um nivel de supervisdo e
regulagcdo prudencial elevado, efectivo e coerente, a proteccdo dos depositantes, dos
investidores e de outros beneficiarios e, portanto, das empresas e dos consumidores, a
defesa da integridade, eficiéncia e bom funcionamento dos mercados financeiros, a
manutencdo da estabilidade do sistema financeiro e o reforgco da coordenagéo
internacional no dominio da supervisdo, ndo podem ser suficientemente realizados
pelos Estados-Membros e podem, pois, devido a escala da accdo, ser melhor
alcancados ao nivel comunitério, a Comunidade pode tomar medidas em conformidade
com o principio da subsidiariedade consagrado no artigo 5.° do Tratado. Em
conformidade com o principio da proporcionalidade consagrado no mesmo artigo, a
presente directiva ndo excede 0 necessario para atingir esses objectivos.

A Directiva 98/26/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Maio 1998,
relativa ao carécter definitivo da liquidacdo nos sistemas de pagamentos e de
liquidac&o de valores mobiliérios,* a Directiva 2002/87/CE do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 16 de Dezembro de 2002, relativa a supervisdo complementar de
instituicbes de crédito, empresas de seguros e empresas de investimento de um
conglomerado financeiro e que altera as Directivas 73/239/CEE, 79/267/CEE,
92/49/CEE, 92/96/CEE, 93/6/CEE e 93/22/CEE do Conselho, as Directivas 98/78/CE
e 2000/12/CE do Parlamento Europeu e do Conselho™, a Directiva 2003/6/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 28 de Janeiro de 2003, relativa ao abuso de
informacdo privilegiada e & manipulacdo de mercado (abuso de mercado)®®, a
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Directiva 2003/41/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 3 de Junho de 2003,
relativa as actividades e a supervisdo das instituicdes de realizacdo de planos de
pensdes profissionais™’, a Directiva 2003/71/CE, a Directiva 2004/39/CE, a Directiva
2004/109/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de Dezembro de 2004,
relativa a harmonizagdo dos requisitos de transparéncia no que se refere as
informagdes respeitantes aos emitentes cujos valores mobiliarios estdo admitidos a
negociagdo num mercado regulamentado e que atera a Directiva 2001/34/CE™, a
Directiva 2005/60/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de Outubro de
2005, relativa a prevencdo da utilizacdo do sistema financeiro para efeitos de
branqueamento de capitais e de financiamento do terrorismo®®, a Directiva 2006/48/CE
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de Junho de 2006, relativa ao acesso a
actividade das instituicdes de crédito e ao seu exercicio™, a Directiva 2006/49/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de Junho de 2006, relativa a adequacdo dos
fundos préprios das empresas de investimento e das instituicdes de crédito™, e a
Directiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de ... , que coordena as
disposicdes legidativas, regulamentares e administrativas respeitantes a alguns
organismos de investimento colectivo em valores mobilidrios (OICVM)%, devem ser
alteradas em conformidade,

ADOPTARAM A PRESENTE DIRECTIVA:

Artigo 1.°
AlteracOes a Directiva 1998/26/CE

A Directiva 1998/26/CE ¢ alterada do seguinte modo:

1

O n.°3 do artigo 6.° passa a ter a seguinte redaccao:

«3. O Estado-Membro referido no n.° 2 notifica imediatamente o0s outros
Estados-Membros e a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados
instituida pelo Regulamento.../...do Parlamento Europeu e do Conselho® e
comunica a esta Ultima todas as informagdes essenciais ao desempenho das suas
tarefas.»

No n.° 1 do artigo 10.°, o primeiro parégrafo passa a ter a seguinte redacgéo:

«Os Estados-Membros designam os sistemas, bem como os respectivos operadores,

gue devem ser abrangidos pela presente directiva e deles notificardo a Autoridade
Europeia dos Vaores Mobilidrios e dos Mercados; informardo igualmente esta
ultima das autoridades que tiverem designado nos termos do n.° 2 do artigo 6.°. A
Autoridade Europeia dos Vaores Mobiliarios e dos Mercados publicara estas
informagdes no seu sitio Web.»
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Artigo 2.°
Alteracdes a Directiva 2002/87/CE

A Directiva 2002/87/CE é alterada do seguinte modo:

1.

O artigo 4.° é alterado do seguinte modo:
a) On.°2passaater aseguinte redaccao:

«O coordenador nomeado em conformidade com o artigo 10.° informa a
empresamae que lidera o grupo ou, na fata de empresamde, a entidade
regulamentada com o total do balanco mais elevado no sector financeiro mais
importante de um grupo, de que o grupo foi identificado como conglomerado
financeiro e da nomeacdo do coordenador. O coordenador informa iguamente as
autoridades competentes que autorizaram as entidades regulamentadas do grupo e as
autoridades competentes do Estado-Membro em que a companhia financeira mista
tem a sua sede, bem como o Comité Misto das Autoridades Europeias de Supervisao
instituido pelos artigos 42.° do Regulamento .../..., do Regulamento .../... e do
Regulamento .../... do Parlamente Europeu e do Conselho® (a seguir designado
«Comité Misto»).»

b)  E aditado um n.° 3 com a seguinte redaccao:

«3. O Comité Misto publicara a lista dos conglomerados financeiros identificados,
bem como as respectivas actualizagoes.»

O n.° 1 do artigo 18.° passa ater a seguinte redaccéo:

«Sem prejuizo das regras sectoriais, no caso referido no n° 3 do artigo 5.° as
autoridades competentes verificam se as entidades regulamentadas cuja empresa-mae
estga sediada fora da Comunidade estédo sujeitas, por parte de uma autoridade
competente do pais terceiro, a uma supervisao equivalente a prevista nas disposicoes
da presente directiva relativas a supervisdo complementar das entidades
regulamentadas a que se refere o n.° 2 do artigo 5.° A verificacéo é efectuada pela
autoridade competente que seria 0 coordenador caso fossem aplicaveis os critérios
enunciados no n.° 2 do artigo 10.° a pedido da empresa-mée ou de qualquer das
entidades regulamentadas autorizadas na Comunidade, ou por iniciativa prépria. A
referida autoridade competente consulta as demais autoridades competentes
relevantes e tem em conta as orientagdes aplicaveis preparadas pelo Comité Misto
nos termos do n.° 2 do artigo 21.°-A. Para este efeito, a autoridade competente
consulta o Comité Misto antes de tomar uma decisdo.»

O titulo do Capitulo 111, antes do artigo 20.°, passa ater a seguinte redaccao:
«COMPETENCIAS ATRIBUIDAS E PROCESSOS DE COMITOLOGIA»

No artigo 20.°, ao n.° 1 é aditado o seguinte periodo:
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«Essas medidas ndo incluem a determinacdo das condi¢cbes de aplicacdo das
disposi¢des que constituem o objecto dos elementos enumerados no artigo 21.°-A.»

E suprimido o n.° 5 do artigo 21.°.

E aditado o artigo 21.°-A com a seguinte redacgao:

«Artigo 21.°-A
Normas técnicas

A fim de assegurar a aplicagdo uniforme da presente directiva, as Autoridades
Europeias de Supervisdo, em conformidade com os artigos 42.° do Regulamento
...[... [ABE], do Regulamento .../... [AESPCR], e do Regulamento .../...
[AEVMM] podem elaborar projectos de normas técnicas, no que respeita:

a Aon.’11doartigo 2.° afim de determinar as condic¢des de aplicacdo do
artigo 17.° da Directiva 78/660/CEE”® do Conselho no contexto da
presente directiva;

b) Aon.17doartigo 2.% afim de determinar as condi¢des de aplicacdo dos
procedimentos relativos a determinacdo das «autoridades competentes
relevantes»;

c) Aon.5doartigo 3. afim de determinar as condi¢oes de aplicacdo dos
parametros alternativos para a identificacdo de um conglomerado
financeiro;

d) Aon.2doartigo 6.°, afim de determinar as condicdes de aplicaco dos
métodos de calculo constantes do Anexo I, parte |1, mas sem prejuizo do
disposto no n.° 4 do artigo 6.

€) Aonr’2doartigo 7.% afim de determinar as modalidades de incluséo
dos elementos que se enquadram no ambito da definicdo das
«concentragdes de riscos» na supervisdo a que se refere o segundo
parégrafo;

f) Ao n.2do artigo 8.° afim de determinar as modalidades de inclusdo
dos elementos gue se enquadram no ambito da defini¢éo das «operactes
intragrupo» na supervisao a que se refere o terceiro paragrafo.

A Comissao pode aprovar os projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto nos artigos 7.° do
Regulamento .../... [ABE], do Regulamento .../... [AESPCR], e do Regulamento
...l... [AEVMM].

O Comité Misto pode formular orientagbes gerais destinadas a avaliar em que
medida os regimes de supervisdo complementar das autoridades competentes dos
paises terceiros atingem os objectivos da supervisdo complementar, conforme

25

JO L 222 de 14.8.1978, p. 11. Directiva com a tltima redaccdo que lhe foi dada pela...]

15

PT



PT

definidos na presente directiva, relativamente as entidades regulamentadas de um
conglomerado financeiro cuja empresa-mae esteja sediada fora da Comunidade.

O Comité Misto procede a revisao periddica dessas orientacdes e tem em conta todas
as alteragbes a supervisdo complementar efectuada pelas autoridades competentes
relevantes.»

Artigo 3.°
Alteracdes a Directiva 2003/6/CE

A Directiva 2003/6/CE é alterada do seguinte modo:

1.

No n.° 2 do artigo 16.°, 0 quarto paragrafo passa ater a seguinte redaccao:

«Sem prejuizo do artigo 226.° do Tratado, qualquer autoridade competente a cujo
pedido de informagdes ndo seja dado seguimento dentro de um prazo razoével, ou
cujo pedido de informacBes seja rejeitado, pode comunicar essa omissdo a
Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados instituida pelo
Regulamento .../... do Parlamento Europeu e do Conselho®, que pode actuar no
ambito das competéncias que Ihe sdo conferidas pelo referido regulamento.

No n°. 4 do artigo 16.°, 0 quinto paragrafo passa ater a seguinte redacgao:

«Sem prgjuizo do disposto no artigo 226.° do Tratado, qualquer autoridade
competente a cujo pedido com vista a abertura de um inquérito ou a permitir que os
Seus agentes acompanhem os da autoridade competente de outro Estado-Membro n&o
sgja dado seguimento dentro de um prazo razoavel, ou cujo pedido sgja rejeitado,
pode comunicar esse facto a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliérios e dos
Mercados, que pode actuar no ambito das competéncias que Ihe sdo conferidas pelo
Regulamento .../... [AEVMM]».

No artigo 16.°, 0 n.° 5 passa a ter a seguinte redaccao:

«A fim de assegurar a aplicagdo uniforme dos n.° 2 e 4, a Autoridade Europeia dos
Vaores Mobiliarios e dos Mercados pode elaborar projectos de normas técnicas com
vista a determinar as condic¢des de aplicacdo relativas a transmissdo dos pedidos de
intercambio de informagdes e de inspeccdes transfronteiricas.

A Comissao pode aprovar os projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [AEVMM]».

Artigo 4.°
AlteracOes a Directiva 2003/41/CE

A Directiva 2003/41/CE é aterada do seguinte modo:
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1 O artigo 13.° é alterado do seguinte modo:
a) Otexto actual passaaconstituir on.° 1.
b)  E aditado um n.° 2 com a seguinte redaccao:

«2. A fim de assegurar a aplicagdo uniforme da presente directiva, a Autoridade
Europeia dos Seguros e Pensdes Complementares de Reforma instituida pelo
Regulamento.../...do Parlamento Europeu e do Conselho® elabora projectos de
normas técnicas respeitantes as informacdes prestadas as autoridades competentes. A
Autoridade apresenta a Comissdo esses projectos de normas técnicas até 1 de Janeiro
de 2014.

A Comissao pode aprovar os projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [AESPCR].»

2. No artigo 20.°, € aditado um n.° 11 com a seguinte redaccao:

«11. A fim de assegurar a aplicacdo uniforme da presente directiva, a Autoridade
Europeia dos Seguros e Pensbes Complementares de Reforma elabora projectos de
normas técnicas que enumerem, para cada Estado-Membro, as disposicdes de
natureza prudencial relevantes em matéria de regimes de pensdes profissionais, ndo
abrangidas pelareferéncia a legislacéo social e laboral nacional constante do n.° 1. A
Autoridade apresenta a Comissao esses projectos de normas técnicas até 1 de Janeiro
de 2014.

A Comissao pode aprovar os projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [AESPCR].

A Autoridade Europeia dos Seguros e Pensbes Complementares de Reforma
actualiza as informagdes sobre a referida legislacdo numa base regular e pelo menos
de dois em dois anos.»

Artigo 5.°
Alteracdes a Directiva 2003/71/CE

A Directiva 2003/71/CE é aterada do seguinte modo:
1. No artigo 8.°, € aditado um n.° 5 com a seguinte redaccdo:

«5. A fim de assegurar a aplicagéo uniforme do n.° 2 e de ter em conta a evolugéo
técnica dos mercados financeiros, a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e
dos Mercados instituida pelo Regulamento.../...do Parlamento Europeu e do
Conselho?® elabora projectos de normas técnicas com vista a determinar as condicdes
de aplicacéo das medidas de execucao adoptadas pela Comisséo nos termos do n.° 4.
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A Autoridade apresentar a Comissdo esses projectos de normas técnicas até 1 de
Janeiro de 2014.

A Comissao pode aprovar 0s projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [AEVMM].»

O artigo 13.° é alterado do seguinte modo:
a) Non.°2, éaditado um parégrafo com a seguinte redaccao:

«A autoridade competente notifica a Autoridade Europeia dos Vaores Mobiliérios e
dos Mercados da aprovacdo do prospecto ao mesmo tempo que esta aprovagdo é
notificada ao emitente, ao oferente ou a pessoa que solicita a admissdo a negociacao
num mercado regulamentado, consoante 0 caso.»

b) On.°5 passaater aseguinte redaccéo:

«5. A autoridade competente do Estado-Membro de origem pode decidir delegar a
aprovacdo de um prospecto na autoridade competente de outro Estado-Membro,
mediante notificaco prévia a Autoridade Europeia dos Vaores Mobili&rios e dos
Mercados e sob reserva do acordo da autoridade competente. Esta del egacéo deve ser
notificada ao emitente, ao oferente ou a pessoa que solicita a admissdo a negociagdo
num mercado regulamentado no prazo de trés dias Uteis a contar da data da decisdo
tomada pela autoridade competente do Estado-Membro de origem. O prazo fixado no
n. 2 é aplicavel a partir dessa data.»

No artigo 14.°, é aditado um n.° 4-A com a seguinte redac¢ao:

«4-A. A Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados publicar no
seu sitio Web a lista dos prospectos aprovados em conformidade com o artigo 13.°,
incluindo, se for caso disso, uma hiperligagdo para o prospecto publicado no sitio
Web da autoridade competente do Estado-Membro de origem, no sitio Web do
emitente ou no do mercado regulamentado. A lista publicada € actualizada e
permanece no sitio Web por um periodo de, pelo menos, 12 meses.»

No artigo 16.°, é aditado um n.° 3 com a seguinte redaccao:

«3. A fim de assegurar a aplicagdo uniforme do presente artigo e de ter em conta a
evolucdo técnica dos mercados financeiros, a Autoridade Europeia dos Valores
Mobiliarios e dos Mercados elabora projectos de normas técnicas com vista a
determinar as condicdes de aplicacdo da obrigacdo de fornecer uma adenda ao
prospecto no caso de um factor novo significativo, erro ou inexactidéo importantes
respeitantes a informagao incluida no prospecto. A Autoridade apresenta a Comissao
esses projectos de normas técnicas até 1 de Janeiro de 2014.

A Comissao pode aprovar os projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [AEVMM].»

No artigo 17.°, o n.° 1 passa a ter a seguinte redaccao:
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«1. Sem prejuizo do artigo 23.°, sempre que for prevista uma oferta piblica ou uma
admissdo a negociacdo num mercado regulamentado num ou mais
Estados-Membros, ou num Estado-Membro que ndo sga o Estado-Membro de
origem, 0 prospecto aprovado pelo Estado-Membro de origem, bem como as
eventuais adendas a0 mesmo, sdo vaidos relativamente a uma oferta publica ou
admissdo a negociacdo num ou mais Estados-Membros de acolhimento, desde que a
Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados e a autoridade
competente de cada Estado-Membro de acolhimento sgam notificadas em
conformidade com o artigo 18.°. As autoridades competentes dos Estados-Membros
de acolhimento ndo devem aplicar quaisquer procedimentos de aprovacdo ou
administrativos em relagdo aos prospectos.»

No artigo 18.°, sfo aditados os n.”® 3 e 4 com a seguinte redacco:

«3. A autoridade competente do Estado-Membro de origem deve notificar a
Autoridade Europeia dos Vaores Mobilidrios e dos Mercados o certificado de
aprovacdo do prospecto e, ab mesmo tempo, notificd-lo a autoridade competente do
Estado-Membro de acolhimento.

A Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados e a autoridade
competente do Estado-Membro de acolhimento devem publicar no seu sitio Web a
lista dos certificados de aprovacdo notificados em conformidade com o presente
artigo, incluindo, se for caso disso, uma hiperligacéo para o prospecto publicado no
sitio Web da autoridade competente do Estado-Membro de origem, no sitio Web do
emitente ou no do mercado regulamentado. A lista publicada serd actualizada e
permanecera no sitio Web por um periodo de, pelo menos, 12 meses.

4. A fim de assegurar a aplicacdo uniforme da presente directiva e de ter em conta a
evolugdo técnica dos mercados financeiros, a Autoridade Europeia dos Valores
Mobiliarios e dos Mercados pode elaborar projectos de normas técnicas com vista a
determinar as condigdes de aplicacdo relativas aos procedimentos de notificagdo do
certificado de aprovacdo, a copia do prospecto, a traducdo do sumério e a qualquer
adenda ao prospecto.

A Comissdo pode aprovar os projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [AEVMM].»

No 2.°do artigo 21.°, o terceiro parégrafo passa ater a seguinte redaccao:

«Os Estados-Membros informam a Comissdo, a Autoridade Europeia dos Valores
Mobiliarios e dos Mercados e as autoridades competentes dos demais
Estados-Membros dos eventuais acordos celebrados em matéria de delegacéo de
funcdes, incluindo as condigdes precisas que regulam essa del egacdo.»

O artigo 22.° é alterado do seguinte modo:
a) On.°3passaater aseguinte redaccao:

«3. O disposto no n.° 1 ndo obsta a que as autoridades competentes procedam ao
intercdmbio de informacgfes confidenciais ou a sua transmissdo a Autoridade
Europeia dos Vaores Mobiliarios e dos Mercados ou ao Comité Europeu do Risco
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Sistémico. As informacfes objecto de intercambio entre as autoridades competentes
e a Autoridade Europeia dos Vaores Mobiliarios e dos Mercados ou o Comité
Europeu do Risco Sistémico estdo sujeitas a obrigacdo de sigilo profissiona a que
estdo submetidas as pessoas que sgjam ou tenham sido empregadas pel as autoridades
competentes que recebem as informagdes.»

b) E aditado um n.° 4 com a seguinte redacc&o:

«4. A fim de assegurar a aplicagdo uniforme do n.° 2 e de ter em conta a evolugéo
técnica dos mercados financeiros, a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e
dos Mercados pode elaborar projectos de normas técnicas com vista a especificar as
condicbes de cooperacdo e intercambio de informacBes entre as autoridades
competentes, incluindo a elaboracéo dos formulérios ou model os necessarios para tal
cooperacao e intercambio de informacoes.

A Comissao pode aprovar 0s projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [AEVMM].»

Artigo 6.°
Alteracdes a Directiva 2004/39/CE

A Directiva 2004/39/CE é aterada do seguinte modo:

1

O n.°3 do artigo 5.° passa a ter a seguinte redaccao:

«3. Os Estados-Membros devem criar um registo de todas as empresas de
investimento. Esse registo deve estar acessivel ao publico e conter informacdes sobre
0S servigos ou actividades que as empresas de investimento estdo autorizadas a
prestar ou exercer. O registo deve ser actualizado periodicamente.

A Autoridade Europeia dos Vaores Mobiliarios e dos Mercados instituida pelo
Regulamento.../...do Parlamento Europeu e do Conselho® deve eaborar uma lista
de todas as empresas de investimento existentes na Comunidade. A Autoridade
Europeia dos Vaores Mobiliarios e dos Mercados deve publicar e actualizar essa
lista.»

No artigo 7.°, é aditado um n.° 4 com a seguinte redacgéo:

«4. A fim de assegurar a aplicacdo uniforme do presente artigo, bem como dos n.*® 2
a4 do artigo 9.2, dos n.® 1 e 2 do artigo 10.° e do artigo 12.°, a Autoridade Europeia
dos Valores Mobiliérios e dos Mercados pode elaborar projectos de normas técnicas
com vista a determinar as condi¢oes de aplicagdo dos requisitos e procedimentos
para essa autorizagdo, tal como definidos no presente artigo e nos n.® 2 a4 do artigo
9.°, nosn.®® 1 e2do artigo 10.° e no artigo 12.°.

29

20

PT



PT

A Comissao pode aprovar 0s projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [AEVMM].»

No artigo 10.%-A, € aditado um n.° 8 com a seguinte redacc¢ao:

«8. A fim de assegurar a aplicagdo uniforme do presente artigo, a Autoridade
Europeia dos Valores Mobiliérios e dos Mercados deve elaborar projectos de normas
técnicas com vista a determinar as condi¢cdes de aplicacdo relativas a lista das
informacdes exigidas para a avaliacdo de uma aquisicdo a que serefereon.® 1, e as
modalidades do processo de consulta entre as autoridades competentes a que se
refere o0 n° 4 do artigo 10.°. A Autoridade deve apresentar a Comissdo esses
projectos de normas técnicas até 1 de Janeiro de 2014.

A Comissao pode aprovar os projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [AEVMM].».

No artigo 31.°, é aditado um n.° 7 com a seguinte redac¢éo:

«7. A fim de assegurar a aplicacdo uniforme do presente artigo e de estabelecer um
procedimento de notificagdo uniforme, a Autoridade Europeia dos Valores
Mobiliarios e dos Mercados pode elaborar projectos de normas técnicas com vista a
determinar as condigdes de aplicacdo relativas a obrigagdo de notificar as
informagdes em conformidade com os n.”° 2 e 4, bem como ao processo de
transmissdo destas informagdes em conformidade com os n.”® 3 e 6, incluindo a
elaboracdo de formularios e model os.

A Comissao pode aprovar os projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../....[AEVMM].»

No artigo 32.°, é aditado um n.° 10 com a seguinte redac¢ao:

«10. A fim de assegurar a aplicacdo uniforme do presente artigo e de estabelecer um
procedimento de notificacdo uniforme, a Autoridade Europeia dos Valores
Mobiliarios e dos Mercados pode elaborar projectos de normas técnicas com vista a
determinar as condicdes de aplicacdo relativas a obrigacdo de notificar as
informagdes em conformidade com os n.”° 2 e 4, bem como ao processo de
transmissdo destas informagfes em conformidade com o n.° 3, incluindo a elaboracéo
de formularios e model os.

A Comissao pode aprovar os projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [AEVMM].»

O artigo 47.° é aterado do seguinte modo:
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«Artigo 47.°
Lista de mercados regulamentados

Cada Estado-Membro deve elaborar uma lista dos mercados regulamentados
relativamente aos quais constitui o Estado-Membro de origem e transmiti-la aos
demais Estados-Membros e a Autoridade Europeia dos Vaores Mobili&rios e dos
Mercados. Deve ser feita uma comunicacdo semelhante relativamente a qualquer
alteracdo verificada nessa lista. A Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e
dos Mercados deve publicar no seu sitio Web uma lista de todos os mercados
regulamentados, bem como as respectivas actualizacbes.»

O artigo 48.° é alterado do seguinte modo:
a) On.1passaater aseguinte redaccao:

«1. Cada Estado-Membro deve designar as autoridades competentes que devem
desempenhar cada uma das fungOes previstas na presente directiva Os
Estados-Membros devem informar a Comissdo, a Autoridade Europeia dos Valores
Mobili&rios e dos Mercados e as autoridades competentes dos outros
Estados-Membros da identidade das autoridades competentes responsaveis pelo
exercicio de cada uma destas fungdes, bem como de qualquer reparticdo das
mesmas.»

b) Non.°2, osegundo parégrafo passa ater a seguinte redacgao:

«Os Estados-Membros devem notificar a Comissdo, a Autoridade Europeia dos
Vaores Mobiliarios e dos Mercados e as autoridades competentes dos restantes
Estados-Membros todas as disposicbes acordadas em matéria de delegacdo de
fungdes, incluindo as condigdes concretas a que esta deverd obedecer.

¢) On.C3passaater aseguinte redaccao:

«3. A Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados deve publicar no
seu sitio Web uma lista das autoridades competentes a que se referem osn.® 1 e 2,
bem como as respectivas actualizagoes».

No artigo 53.°, é aditado um n.° 3 com a seguinte redaccao:

«3. As autoridades competentes devem notificar a Autoridade Europeia dos Valores
Mobiliarios e dos Mercados os mecanismos extrgudiciais referidos no n° 1
aplicaveis na suajurisdicao.

A Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados deve publicar no
seu sitio Web uma lista de todos os mecanismos extragjudiciais, bem como as
respectivas actualizactes.»

No artigo 56.°, é aditado um n.° 6 com a seguinte redac¢éo:

«6. A fim de assegurar a aplicacdo uniforme dos n.”® 1 e 2, a Autoridade Europeia
dos Valores Mobiliérios e dos Mercados pode elaborar projectos de normas técnicas
com vista a determinar as condic¢des de aplicacdo relativas a obrigacdo de cooperagao
por parte das autoridades competentes a que se refere o n.° 1 e ao contelido dos
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acordos de cooperacdo a que se refere o n.° 2, incluindo a elaboracdo de formulérios
e modelos.

A Comissao pode aprovar 0s projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [AEVMM].»

O artigo 57.° é alterado do seguinte modo:
a)  Otexto actual passaaconstituir on.° 1.
b) E aditado um n.° 2 com a seguinte redacc&o:

«2. A fim de assegurar a aplicagdo uniforme do n.° 1, a Autoridade Europeia dos
Vaores Mobiliarios e dos Mercados pode elaborar projectos de normas técnicas com
vista a determinar as condicdes de aplicacdo relativas a obrigacdo de cooperacdo por
parte das autoridades competentes nas actividades de supervisdo, nas verificagdes no
local ou nas investigagoes.

A Comissao pode aprovar os projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [AEVMM].»

O artigo 58.° é alterado do seguinte modo:
a) On.C4passaater aseguinte redaccao:

«4. A fim de assegurar a aplicacdo uniforme dos n.”® 1 e 2, a Autoridade Europeia
dos Valores Mobiliérios e dos Mercados pode elaborar projectos de normas técnicas
com vista a determinar as condicfes de aplicacdo da obrigacéo de proceder atrocade
informagdes, incluindo a elaboragéo de formularios e model os.

A Comissao pode aprovar os projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../....[AEVMM].»

b) On.°5passaater aseguinte redaccéo:

«O presente artigo e os artigos 54.° e 63.° ndo obstam a que uma autoridade
competente transmita a Autoridade Europeia dos Vaores Mobiliarios e dos
Mercados, ao Comité Europeu do Risco Sistémico instituido pelo Regulamento
...l... do Parlamento Europeu e do Conselho®, aos bancos centrais, a0 Sistema
Europeu de Bancos Centrais e ao Banco Central Europeu, enquanto autoridades
monetarias, e, se for caso disso, a outras autoridades publicas competentes em
matéria de controlo dos sistemas de pagamento e de liquidacdo, as informactes
confidenciais destinadas ao desempenho das suas fungdes;, do mesmo modo, as
referidas autoridades ou organismos ndo podem ser impedidas de comunicar as
autoridades competentes as informagdes de que possam necessitar para 0
desempenho das suas fungdes previstas na presente directiva.»
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No artigo 60.°, é aditado um n.° 4 com a seguinte redac¢éo:

«4. A fim de assegurar a aplicagdo uniforme do presente artigo, a Autoridade
Europeia dos Vaores Mobiliarios e dos Mercados pode elaborar projectos de normas
técnicas com vista a determinar as condicdes de aplicacdo da obrigacdo de consultar
as outras autoridades competentes previamente a concessdo de uma autorizacao,
incluindo a elaboracdo de formularios ou model os.

A Comissao pode aprovar 0s projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [AEVMM].»

O artigo 62.° é alterado do seguinte modo:

a No n° 1, o terceiro periodo do segundo pardgrafo passa a ter a seguinte
redaccao:

«A Comissdo e a Autoridade Europeia dos Vaores Mobilidrios e dos Mercados
devem ser informadas dessas medidas sem demora.»

b) No n.° 2, o segundo periodo do terceiro parégrafo passa a ter a seguinte
redaccao:

«A Comissdo e a Autoridade Europeia dos Vaores Mobilidrios e dos Mercados
devem ser informadas dessas medidas sem demora.»

¢) No n.° 3, o segundo periodo do segundo paragrafo passa a ter a seguinte
redaccao:

«A Comissdo e a Autoridade Europeia dos Vaores Mobiliarios e dos Mercados
devem ser informadas dessas medidas sem demora.»

O n.° 1 do artigo 63.° passa a ter a seguinte redacgéo

«1. Os Estados-Membros e a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos
Mercados apenas podem celebrar acordos de cooperacéo que prevejam a troca de
informagdes com as autoridades competentes de paises terceiros se as informagoes
comunicadas beneficiarem de garantias de segredo profissiona pelo menos
equivalentes as exigidas no artigo 54.°. Essa troca de informacgOes deve ter por
objectivo o exercicio das fun¢des dessas autoridades competentes.

Os Estados-Membros e a Autoridade Europeia dos Vaores Mobilidrios e dos
Mercados podem transferir dados pessoais para um pais terceiro em conformidade
com o disposto no Capitulo IV da Directiva 95/46/CE.

Os Estados-Membros e a Autoridade Europeia dos Vaores Mobilidrios e dos
Mercados podem também celebrar acordos de cooperagdo que preveja a troca de
informagdes com as autoridades, organismos e pessoas singulares e colectivas de
paises terceiros responsaveis.

a) Pela supervisdo das ingtituicbes de crédito, outras organizagdes financeiras,
empresas de seguros e pela supervisado dos mercados financeiros;
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b) Pelos processos de liquidagcdo e faléncia de empresas de investimento e
processos anal ogos;

c) Pela revisdo legal de contas das empresas de investimento e de outras
ingtituicdes financeiras, instituicbes de crédito e empresas de seguros, no
exercicio das suas fungbes de supervisdo, ou que administram regimes de
indemnizacdo, no exercicio das suas fungoes,

d) Pelo controlo dos organismos que participam em processos de liquidagédo e de
faléncia de empresas de investimento e outros processos anal 0gos,

€) Pelo controlo das pessoas responsaveis pela revisdo lega de contas das
empresas de seguros, ingtituicdes de crédito, empresas de investimento e outras
Institui goes financeiras.

Os acordos de cooperagdo a que se refere o terceiro paragrafo sO podem ser
celebrados se as informagbes comunicadas beneficiarem de garantias de sigilo
profissional pelo menos equivalentes as exigidas no artigo 54.°. Essa troca de
informacfes deve ter por objectivo o exercicio das fungdes dessas autoridades,
organismos ou pessoas singulares ou colectivas.»

Artigo 7.°
Alteracfes a Directiva 2004/109/CE

A Directiva 2004/109/CE é aterada do seguinte modo:

1.

O artigo 12.° é alterado do seguinte modo:
a Non.r°8, ésuprimidaaaineaad);
b) E aditado um n.° 9 com a seguinte redacc&o:

«9. A fim de assegurar a aplicagao uniforme do n.° 1 do presente artigo e de ter em
conta a evolucdo técnica dos mercados financeiros, a Autoridade Europeia dos
Vaores Mobilidrios e dos Mercados instituida pelo Regulamento.../...do Parlamento
Europeu e do Conselho® deve elaborar projectos de normas técnicas com vista &
elaboracdo de um formulario normalizado para efeitos de notificacdo ao emitente das
informagdes exigidas nos termos do n.° 1 do presente artigo ou para apresentacéo de
informagdes em conformidade com o n.° 3 do artigo 19.°.

A Autoridade deve apresentar a Comissao 0s projectos de normas técnicas a que se
refere o primeiro parégrafo até 1 de Janeiro de 2014. A Comissdo pode aprovar 0s
projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro paragrafo em conformidade
com o procedimento previsto no artigo 7.° do Regulamento .../.... [AEVMM].»,

O artigo 13.° é alterado do seguinte modo:

a) Non.2 adineac) passaater aseguinte redaccéo:
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«c) O contelido da notificacdo a ser efectuada;»;
b) E aditado um n.° 3 com a seguinte redacc&o:

«3. A fim de assegurar a aplicagéo uniforme do n.° 1 e de ter em conta a evolucgéo
técnica dos mercados financeiros, a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e
dos Mercados deve elaborar projectos de normas técnicas com vista a elaboracéo de
um formulario normalizado para efeitos de notificacdo ao emitente das informagtes
exigidas nos termos do n.° 1 ou para apresentacdo de informagdes em conformidade
com o n.° 3 do artigo 19.°.

A Autoridade deve apresentar a Comissao 0s projectos de normas técnicas a que se
refere o primeiro parégrafo até 1 de Janeiro de 2014. A Comissao pode aprovar esses
projectos de normas técnicas em conformidade com o procedimento previsto no
artigo 7.° do Regulamento .../.... [AEVMM].»;

No n.° 3 do artigo 25.°, o primeiro periodo passa a ter a seguinte redac¢ao:

«O n.° 1 ndo impede as autoridades competentes de trocarem entre si informacdes
confidenciais ou de as transmitirem a Autoridade Europeia dos Vaores Mobiliarios e
dos Mercados e ao Comité Europeu do Risco Sistémico ingtituido pelo
Regulamento.../...do Parlamento Europeu e do Conselho®.»

Artigo 8.°
AlteracOes a Directiva 2005/60/CE

A Directiva 2005/60/CE ¢ alterada do seguinte modo:

1

No artigo 31.°, é aditado um n.° 4 com a seguinte redac¢éo:

«4. A fim de assegurar a aplicacdo uniforme do presente artigo e de ter em conta a
evolucdo técnica no combate ao branqueamento de capitais e ao financiamento do
terrorismo, a Autoridade Bancaria Europeia, a Autoridade Europeia dos Valores
Mobiliarios e dos Mercados e a Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes
Complementares de Reforma podem elaborar projectos de normas técnicas em
conformidade com os artigos 42.° do Regulamento .../..., do Regulamento .../... e
do Regulamento .../... do Parlamento Europeu e do Conselho® com vista a
determinar o tipo de medidas suplementares a que se refere o n.° 3 do artigo 31.°e as
medidas minimas a tomar pelas instituicdes de crédito e institui¢des financeiras caso
alegislacéo do pais terceiro ndo permita a aplicacdo das medidas exigidas nos termos
do primeiro paragrafo do n.° 1.

A Comissao pode aprovar os projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto nos artigos 7.° do
Regulamento .../.... [ABE], .../..., do Regulamento .../... [AEVMM] e .../..., do
Regulamento .../....[ AESPCR]»;
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No artigo 34.°, é aditado um n.° 4 com a seguinte redac¢&o:

«4. A fim de assegurar a aplicacdo uniforme do presente artigo e de ter em conta a
evolucdo técnica no combate ao branqueamento de capitais e ao financiamento do
terrorismo, a Autoridade Bancaria Europeia, a Autoridade Europeia dos Valores
Mobilidrios e dos Mercados e a Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes
Complementares de Reforma podem elaborar projectos de normas técnicas em
conformidade com os artigos 42.° do Regulamento .../..., do Regulamento .../... e
do Regulamento .../... do Parlamento Europeu e do Conselho com vista a determinar
as condicdes de aplicacdo relativas ao contelido minimo da comunicagdo a que se
refereon.° 2.

A Comissao pode aprovar 0s projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto nos artigos 7.° do
Regulamento .../.... [ABE] ], .../..., do Regulamento .../... [AEVMM] e .../..., do
Regulamento .../....] AESPCR].»;

Artigo 9.°
Alteracdes a Directiva 2006/48/CE

No artigo 6.°, é aditado um paragrafo com a seguinte redaccao:

«A fim de assegurar a aplicacdo uniforme do presente artigo, a Autoridade Bancaria
Europeia instituida pelo Regulamento .../... do Parlamento Europeu e do Conselho®
pode elaborar projectos de normas técnicas com vista a determinar as condicdes de
aplicacao dos requisitos e procedimentos relativos a autorizacdo prevista nos artigos
7.5 89 10.° 11.° e 12.° com excepcdo das condicdes estabelecidas no segundo
periodo do n.° 1 do artigo 11.°.

A Comissdo pode aprovar os projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [ABE].»

O artigo 14.° passa a ter a seguinte redaccao:

«Artigo 14.°
«Todas as autorizagfes devem ser notificadas a Autoridade Bancéria Europeia.

A designacéo das ingtituicdes de crédito a que tenha sido concedida autorizagéo €
inscrita numa lista. A Autoridade Bancaria Europeia publica essa lista, bem como as
respectivas actualizactes».

No artigo 19.°, é aditado um n.° 9 com a seguinte redacgéo:

«9. A fim de assegurar a aplicacdo uniforme do presente artigo, a Autoridade
Bancaria Europeia deve elaborar projectos de normas técnicas relativas a lista das
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informagdes exigidas para a avaliagdo de uma aquisicdo na acepcdo do n.° 1 e ao
processo de consulta entre as autoridades competentes na acepcdo do n.° 1 do artigo
19.°-B. A Autoridade deve apresentar & Comissao esses projectos de normas técnicas
até 1 de Janeiro de 2014.

A Comissao pode aprovar 0s projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [ABE].».

4, No artigo 26.°, é aditado um n.° 5 com a seguinte redaccao:

«5. A fim de assegurar a aplicagcdo uniforme do artigo 25.° e do presente artigo, bem
como de estabelecer um procedimento de notificacdo uniforme por via electrénica, a
Autoridade Bancéria Europeia deve elaborar projectos de normas técnicas com vista
a determinar as condicdes de aplicacdo relativas as informacdes a que se referem o
artigo 25.° e 0 presente artigo, bem como ao processo de transmissdo destas
informacdes. A Autoridade deve apresentar a Comissdo esses projectos de normas
técnicas até 1 de Janeiro de 2014.

A Comissao pode aprovar os projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [ABE]».

5. No artigo 28.°, é aditado um n.° 4 com a seguinte redac¢éo:

«4. A fim de assegurar a aplicacdo uniforme do presente artigo e de estabelecer um
procedimento de notificagdo uniforme por via electrénica, a Autoridade Bancéria
Europeia deve elaborar projectos de normas técnicas com vista a determinar as
condicBes de aplicacdo relativas as informacfes a que se refere o presente artigo,
bem como ao processo de transmissdo destas informacgOes. A Autoridade deve
apresentar a Comissao esses projectos de normas técnicas até 1 de Janeiro de 2014.

A Comissdo pode aprovar os projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [ABE]».

6. No artigo 33.°, 0 primeiro parégrafo passa ater a seguinte redaccao:

«Antes de iniciar o procedimento previsto no artigo 30.°, as autoridades competentes
do Estado-Membro de acolhimento podem, numa situagdo de emergéncia, tomar as
medidas cautelares necessarias a proteccdo dos interesses dos depositantes,
investidores ou outras pessoas a quem segjam prestados servicos. A Comissdo, a
Autoridade Bancaria Europeia e as autoridades competentes dos outros
Estados-Membros interessados devem ser informadas dessas medidas no mais curto
prazo.»

7. No artigo 42.°, é aditado um parégrafo com a seguinte redaccao:

«A fim de assegurar a aplicacdo uniforme do presente artigo, a Autoridade Bancaria
Europeia deve elaborar projectos de normas técnicas com vista a determinar os
procedimentos, os métodos e as condicdes de aplicacdo dos requisitos de partilha de
informag@o relativos as informagfes susceptiveis de facilitar o controlo das
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instituicoes de crédito. A Autoridade deve apresentar & Comissao esses projectos de
normas técnicas até 1 de Janeiro de 2014.

A Comissao pode aprovar 0s projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [ABE]».

No n.° 1 do artigo 42.°-A, é aditado o seguinte texto no fim do quarto paragrafo:

«Se, no final do periodo de dois meses, a autoridade competente tiver remetido o
assunto para a Autoridade Bancéaria Europeia em conformidade com o artigo 11.° do
Regulamento .../... [ABE], a autoridade de supervisdo numa base consolidada deve
aguardar qualquer decisdo que a Autoridade Bancéria Europeia possa tomar nos
termos do n.° 3 do artigo 11.° do referido regulamento e actuar em conformidade com
essa decisdo. O periodo de dois meses sera considerado o periodo de conciliacdo, na
acepcao do referido regulamento. A Autoridade Bancéria Europeia tomara a sua
decisdo no prazo de um més. O assunto ndo serd submetido a Autoridade uma vez
decorrido o periodo de dois meses ou na sequéncia da adopcdo de uma decisdo
conjunta.

O artigo 42.°-B é alterado do seguinte modo:
a) O n.° 1 passa ater a seguinte redaccéo:

«1. No exercicio das suas fungdes, as autoridades competentes devem ter em conta a
convergéncia dos instrumentos e préticas de supervisdo na aplicacdo das leis,
regulamentos e requisitos administrativos aprovados nos termos da presente
directiva. Para esse efeito, os Estados-Membros devem assegurar que:

a)  As autoridades competentes participem nas actividades da Autoridade
Bancéaria Europeia,

b) As autoridades competentes sigam as orientagOes e recomendactes da
Autoridade Bancéaria Europeia e, caso ndo o facam, indiquem as razdes
da sua decisdo,

c) Os mandatos nacionais conferidos as autoridades competentes néo
prejudiquem o desempenho das suas fungbes enquanto membros da
referida A utoridade nos termos da presente directiva.

b) E suprimido o n.° 2.
O n°. 2 do artigo 44.° passa a ter a seguinte redaccéo:

«2. O disposto no n.° 1 ndo obsta a que as autoridades competentes dos diferentes
Estados-Membros procedam as trocas de informagbes ou a sua transmisséo a
Autoridade Bancéria Europeia nos termos da presente directiva e de outras directivas
aplicaves as ingtituicdes de crédito. Tais informacdes ficam abrangidas pelo segredo
profissional referido no n.° 1».

No artigo 46.°, o primeiro parégrafo passa ater a seguinte redaccéo:
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«Os Estados-Membros e a Autoridade Bancéria Europeia s6 podem celebrar acordos
de cooperacdo que prevejam trocas de informacdes com as autoridades competentes
de paises terceiros ou com autoridades ou organismos destes paises referidos no
artigo 47.° e no n.° 1 do artigo 48.° se as informacdes comunicadas beneficiarem de
garantias de segredo profissional no minimo equivalentes as referidas no n.° 1 do
artigo 44.%,

O artigo 49.° é aterado do seguinte modo:
a)  Noprimeiro paragrafo, é aditada a seguinte alinea c):

«C) O Comité Europeu do Risco Sistémico caso tais informacfes sgjam relevantes
para 0 exercicio das suas funcdes legais nos termos do Regulamento .../... do
Parlamento Europeu e do Conselho [CERS]®.»

b) O quarto parégrafo passa ater a seguinte redaccao:

«Numa situagdo de emergéncia a que se refere o n° 1 do artigo 130.° os
Estados-Membros devem permitir que as autoridades competentes transmitam
informagdes aos bancos centrais do Sistema Europeu de Bancos Centrais caso tais
infformacdes sgjam relevantes para 0 exercicio das respectivas tarefas legais,
nomeadamente a aplicacdo da politica monetéria e a correspondente provisdo de
liquidez, a fiscalizacdo dos sistemas de pagamento, compensacdo e liquidacdo de
valores mobilidrios e a salvaguarda da estabilidade do sistema financeiro, bem como
ao Comité Europeu do Risco Sistémico caso tais informagdes sejam relevantes para o
exercicio das suas tarefas legais.»

O artigo 63.°-A é alterado do seguinte modo:
a) On.4passaater aseguinte redaccao:

«4. As disposicdes que regem o instrumento devem prever que o capital, bem como
0s juros ou os dividendos ndo pagos absorvam as perdas e ndo impecam a
recapitalizacdo da instituicio de crédito através de mecanismos adequados,
desenvolvidos pela Autoridade Bancéaria Europeia nos termos do n.° 6».

b) On.°6 passaater aseguinte redaccéo:

«6. A fim de assegurar a aplicagdo uniforme do n.° 1 do presente artigo e a
convergéncia das praticas de supervisdo, a Autoridade Bancaria Europeia deve
elaborar projectos de normas técnicas com vista a determinar as condigdes de
aplicacdo das disposicOes que regem os instrumentos a que se refere o n.° 1 do
presente artigo. A Autoridade deve apresentar a Comissao esses projectos de normas
técnicas até 1 de Janeiro de 2014.

A Comissao pode aprovar os projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [ABE].
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A Autoridade Bancéria Europeia deve também formular orientacdes respeitantes aos
instrumentos a que se refere aalinea a) do primeiro paragrafo do artigo 57.°.

A Autoridade Bancéria Europeia deve controlar a aplicagdo das normas técnicas a
gue se refere 0 primeiro parégrafo.»

No n.° 2 do artigo 74.°, 0 segundo parégrafo passa ater a seguinte redac¢ao:

«Na comunicacdo destes célculos pelas instituicbes de crédito, as autoridades
competentes aplicam, a partir de 31 de Dezembro de 2012, formatos, frequéncias,
linguas e datas dos relatérios de notificagdo uniformes. A fim de assegurar a
aplicagdo uniforme da presente directiva, a Autoridade Bancé&ria Europeia deve
elaborar, antes de 1 de Janeiro de 2012, projectos de normas técnicas com vista a
introduzir na Comunidade formatos, frequéncias, linguas e datas dos relatérios de
notificacdo uniformes. Os modelos de notificacdo devem ser adequados a natureza,
escala e complexidade das actividades das instituicdes de crédito.

A Comissao pode aprovar os projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [ABE]».

No n.° 2 do artigo 81.°, séo aditados os seguintes paragrafos.

«A fim de assegurar a aplicacdo uniforme do presente artigo, a Autoridade Bancaria
Europeia, em consulta com a Autoridade Europeia dos Mercados Financeiros, deve
elaborar projectos de normas técnicas com vista a determinar as condi¢des de
aplicacdo da metodologia de avaliagdo respeitante as notagbes de crédito. A
Autoridade deve apresentar a Comissao esses projectos de normas técnicas até 1 de
Janeiro de 2014.

A Comissdo pode aprovar 0s projectos de normas técnicas a que se refere o segundo
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [ABE]».

No n.° 2 do artigo 84.°, séo aditados o0s seguintes paragrafos:

«A fim de assegurar a aplicacdo uniforme do presente nimero, a Autoridade
Banc&ria Europeia pode elaborar projectos de normas técnicas com vista a
determinar a aplicacdo pratica e processual das condi¢cbes em que as autoridades
competentes autorizam as instituigdes de crédito a utilizar a abordagem do Método
das Notacdes Internas.

A Comissdo pode aprovar 0s projectos de normas técnicas a que se refere o terceiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [ABE].»

No n.° 2 do artigo 97.°, séo aditados os seguintes paragrafos:

«A fim de assegurar a aplicagdo uniforme do presente artigo, a Autoridade Bancaria
Europeia, em consulta com a Autoridade Europeia dos Mercados Financeiros, deve
elaborar projectos de normas técnicas com vista a determinar as condigdes de
aplicacdo da metodologia de avaliagdo respeitante as notagdes de crédito. A
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Autoridade deve apresentar a Comissdo esses projectos de normas técnicas até 1 de
Janeiro de 2014.

A Comissdo pode aprovar 0s projectos de normas técnicas a que se refere o segundo
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [ABE]».

No n.° 1 do artigo 105.°, sdo aditados 0s seguintes paragrafos:

«A fim de assegurar a aplicagdo uniforme do presente artigo, a Autoridade Bancéria
Europeia pode elaborar projectos de normas técnicas com vista a determinar a
aplicacdo prética e processual das condices em que as autoridades competentes
autorizam as institui cbes de crédito a utilizar os Métodos de Medicdo Avancada.

A Comissdo pode aprovar 0s projectos de normas técnicas a que se refere o segundo
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [ABE]».

No n.° 2 do artigo 106,°, o Ultimo paragrafo passa ater a seguinte redacgao:

«A fim de assegurar a aplicagdo uniforme do presente nimero, a Autoridade
Bancaria Europeia deve elaborar projectos de normas técnicas com vista a determinar
as condic¢des de aplicacdo das excepcles previstas nas alineas c) e d). A Autoridade
deve apresentar a Comissdo esses projectos de normas técnicas até 1 de Janeiro de
2014.

A Comissdo pode aprovar esses projectos de normas técnicas em conformidade com
0 procedimento previsto no artigo 7.° do Regulamento .../.... [ABE]».

O n.°2 do artigo 110.° passa a ter a seguinte redaccao:

«2. Os Estados-Membros devem garantir a apresentacéo de relatérios de notificagdo
pelo menos duas vezes por ano. As autoridades competentes devem aplicar, a partir
de 31 de Dezembro de 2012, formatos, frequéncias, linguas e datas dos relatérios de
notificagdo uniformes. A fim de assegurar a aplicacdo uniforme da presente directiva,
a Autoridade Bancaria Europeia deve elaborar projectos de normas técnicas com
vista a introducdo na Comunidade, antes de 1 de Janeiro de 2012, de formatos,
frequéncias, linguas e datas dos relatorios de notificacdo uniformes. Os modelos de
notificagdo devem ser adequados a natureza, escala e complexidade das actividades
das ingtituicdes de crédito.

A Comissdo pode aprovar os projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [ABE].»

O n.° 10 do artigo 122.°-A passa ater a seguinte redaccao:

«10. A Autoridade Bancaria Europeia apresenta anualmente a Comissao um relatério
sobre a conformidade das autoridades competentes com o presente artigo.

A fim de assegurar a aplicacéo uniforme do presente artigo, a Autoridade Bancéria
Europeia deve elaborar projectos de normas técnicas com vista a determinar as
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condicdes de aplicagéo do presente artigo, incluindo as medidas tomadas em caso de
incumprimento das obrigacdes de diligéncia e de gestdo de riscos. A Autoridade deve
apresentar a Comissao esses projectos de normas técnicas até 1 de Janeiro de 2014.

A Comissdo pode aprovar 0s projectos de normas técnicas a que se refere o segundo
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [ABE].»

No artigo 124.°, € aditado um n.° 6 com a seguinte redac¢ao:

«6. A fim de assegurar a aplicagdo uniforme do presente artigo, a Autoridade
Bancéria Europeia deve elaborar projectos de normas técnicas com vista a determinar
as suas condicoes de aplicacdo e um procedimento comum de avaliagdo do risco. A
Autoridade deve apresentar a Comissdo esses projectos de normas técnicas até 1 de
Janeiro de 2014.

A Comissao pode aprovar 0s projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [ABE]».

No n.° 2 do artigo 129.°, o quinto paragrafo passa a ter a seguinte redaccao:

«Na fata de uma decisdo conjunta das autoridades competentes no prazo de seis
meses, a autoridade competente referida no n.° 1 deve tomar a sua prépria decisdo
relativamente ao pedido. Essa decisdo deve ficar consignada num documento do qual
conste a decisdo devidamente fundamentada e deve tomar em consideracdo as
opinides e reservas das outras autoridades competentes, expressas durante o referido
prazo de seis meses. A decisdo deve ser comunicada ao requerente e as demais
autoridades competentes pel a autoridade competente referidano n.° 1.

Se, no final do periodo de seis meses, a autoridade competente tiver remetido o
assunto para a Autoridade Bancéria Europeia em conformidade com o artigo 11.° do
Regulamento .../... [ABE], a autoridade de supervisdo numa base consolidada deve
aguardar qualquer decisdo que a Autoridade Bancéria Europeia possa tomar nos
termos do n.° 3 do artigo 11.° do referido regulamento e actuar em conformidade com
essa decisdo. O periodo de seis meses serd considerado o periodo de conciliagdo na
acepcdo do referido regulamento. A Autoridade Bancaria Europeia tomara a sua
decisdo no prazo de um més. O assunto ndo serd submetido a Autoridade uma vez
decorrido o periodo de seis meses ou na sequéncia da adopcdo de uma deciséo
conjunta».

O n.°3 do artigo 129.° ¢ dterado do seguinte modo:

a) No terceiro pardgrafo, «Comité das Autoridades Europeias de Supervisdo
Bancaria» é substituido por «Autoridade Bancaria Europei a».

b) O quarto parégrafo passa ater a seguinte redaccéo:

«Na falta de uma decisdo conjunta das autoridades competentes no prazo de quatro
meses, a decisdo relativa a aplicacdo dos artigos 123.° e 124.° e do n.° 2 do artigo
136.° deve ser tomada numa base consolidada pela autoridade de supervisdo numa
base consolidada depois de ter examinado devidamente as avaliagdes de risco das
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filiais efectuadas pelas autoridades competentes relevantes. Se, no final do periodo
de quatro meses, a autoridade competente tiver remetido o assunto para a Autoridade
Bancaria Europeia em conformidade com o artigo 11.° do Regulamento .../...
[ABE], a autoridade de supervisdo numa base consolidada deve aguardar qualquer
decisdo que a Autoridade Bancéria Europeia possa tomar nos termos do n.° 3 do
artigo 11.° do referido regulamento e actuar em conformidade com decisdo. O
periodo de quatro meses sera considerado o periodo de conciliacdo na acepgdo do
referido regulamento. A Autoridade Bancaria Europeia tomara a sua decisdo no
prazo de um més. O assunto ndo sera submetido & Autoridade uma vez decorrido o
periodo de quatro meses ou ha sequéncia da adopcéo de uma decisdo conjunta.»

c¢) O quinto parégrafo passa ater a seguinte redacgao:

«A decisdo sobre a aplicacdo dos artigos 123.° € 124.° e do n.° 2 do artigo 136.° deve
ser tomada pelas autoridades competentes responsaveis pela supervisdo das filiais de
instituicdes de crédito-mée da UE ou de companhias financeiras-méae da UE, numa
base individual ou subconsolidada, depois de devidamente examinados os pontos de
vista e as reservas expressos pela autoridade de supervisdo numa base consolidada.
Se, no final do periodo de quatro meses, esta autoridade tiver remetido o assunto para
a Autoridade Bancaria Europeia em conformidade com o artigo 11.° do Regulamento
...I... [ABE], as autoridades competentes devem aguardar qualquer decisdo que a
Autoridade Bancaria Europeia possa tomar nos termos do n.° 3 do artigo 11.° do
referido regulamento e actuar em conformidade com essa decisdo. O periodo de
guatro meses sera considerado o periodo de conciliagdo na acepcdo do referido
regulamento. A Autoridade Bancaria Europela tomara a sua deciséo no prazo de um
més. O assunto ndo sera submetido a Autoridade uma vez decorrido o periodo de
guatro meses ou ha sequéncia da adopg¢ao de uma decisdo conjunta.»

d) O séimo paragrafo passa ater a seguinte redaccéo:

«Caso a Autoridade Bancéaria Europeia tenha sido consultada, todas as autoridades
competentes devemn ter em conta o seu parecer e fundamentar quaisquer desvios
significativos em relacdo ao mesmo».

e) O décimo paragrafo passaater a seguinte redaccao:

«A fim de assegurar a aplicagdo uniforme do presente artigo, a Autoridade Bancaria
Europeia deve elaborar projectos de normas técnicas com vista a determinar as
condi¢Oes de aplicagdo do processo de decisdo conjunta a que se refere o presente
nUmero no gue respeita a aplicacdo dos artigos 123.%, 124.° e do n.° 2 do artigo 132.°
e a facilitar as decisbes conjuntas. A Autoridade deve apresentar & Comissdo esses
projectos de normas técnicas até 1 de Janeiro de 2014.

A Comissdo pode aprovar 0s projectos de normas técnicas a que se refere o décimo
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [ABE]»

No n.° 1 do artigo 130.°, o primeiro e 0 segundo paragrafos passam a ter a seguinte
redaccdo:
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«Caso surja uma situacdo de emergéncia, nomeadamente uma evolucéo negativa dos
mercados financeiros, que cologue potencialmente em risco a liquidez do mercado e
a estabilidade do sistema financeiro em qualquer um dos Estados-Membros em que
as entidades de um grupo tenham sido autorizadas ou onde estgjam estabelecidas
sucursais importantes na acepc¢do do artigo 42.°-A, a autoridade de supervisdo numa
base consolidada deve, sem prejuizo do Capitulo |, Seccdo 2, alertar logo que
possivel a Autoridade Bancéaria Europeia e as autoridades referidas no quarto
parégrafo do artigo 49.° e no artigo 50.° e comunicar todas as informagdes essenciais
ao desempenho das suas tarefas. Essas obrigagdes aplicam-se a todas as autoridades
competentes por forca dos artigos 125.° e 126.° e a autoridade competente
identificadano n.° 1 do artigo 129.°.

Caso a autoridade referida no quarto paragrafo do artigo 49.° se aperceba de uma
situacdo descrita no primeiro parégrafo do presente nimero, deve alertar logo que
possivel as autoridades competentes referidas nos artigos 125.° e 126, bem como a
Autoridade Bancaria Europeia.»

No artigo 131.°, o terceiro paragrafo passa ater a seguinte redaccao:

«As autoridades competentes responsaveis pela autorizacdo de uma filia de uma
empresamde que sga uma instituicio de credito podem delegar a sua
responsabilidade de supervisdo, por acordo bilateral, nas autoridades competentes
gue tenham autorizado e supervisonem a empresasméae para que estas se
encarreguem da supervisdo da filial nos termos do disposto na presente directiva. A
Autoridade Bancéria Europeia deve ser informada da existéncia e do contetido de tais
acordos e transmitir essa informacdo as autoridades competentes dos outros
Estados-Membros e ao Comité Bancario Europeus.

On.° 2 do artigo 131.°-A é alterado do seguinte modo:
a) O segundo parégrafo passa ater a seguinte redaccao:

«A fim de assegurar a aplicagcdo uniforme do presente artigo e do n.° 3 do artigo 42.°-
A, aAutoridade Bancéria Europeia deve elaborar projectos de normas técnicas para o
funcionamento operacional dos colégios, nomeadamente em relacdo ao n.° 3 do
artigo 42.°-A. A Autoridade deve apresentar a Comissao esses projectos de normas
técnicas até 1 de Janeiro de 2014.

A Comissdo pode aprovar 0s projectos de normas técnicas a que se refere o segundo
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [ABE]».

b) O séimo parégrafo passa ater a seguinte redaccao:

«A autoridade de supervisdo numa base consolidada deve, sob reserva dos requisitos
de confidencialidade impostos pela seccdo 2 do Capitulo 1, informar a Autoridade
Bancaria Europeia das actividades do colégio de autoridades de superviséo,
nomeadamente em situacfes de emergéncia, e comunicar aquela Autoridade toda a
infformacdo que sgja de particular relevancia para fins de convergéncia da
supervisao.»

O n.° 2 do artigo 143.° ¢ dterado do seguinte modo:
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a)  E aditado o seguinte periodo no final do primeiro paréagrafo:

«A Autoridade Bancéaria Europeia assiste a Comissdo e o Comité Bancario Europeu
na realizagdo dessas tarefas, nomeadamente com vista a aferir se tais orientagoes
devem ser actualizadas».

b) O segundo pardgrafo passa ater a seguinte redacgao:

«A autoridade competente que efectuar a verificagdo referida no primeiro paragrafo
do n.° 1 tem em conta essas orientacOes. Para este efeito, a autoridade competente
consulta a Autoridade Bancaria Europeia antes de tomar uma deci sao».

No artigo 144.°, é aditado um paragrafo com a seguinte redaccao:

«A fim de assegurar a aplicacdo uniforme do presente artigo, a Autoridade Bancéria
Europeia deve elaborar projectos de normas técnicas com vista a determinar os
aspectos fundamentais da divulgacéo dos dados estatisticos agregados, bem como o
formato, estrutura, lista do contelido e data de publicacdo anual das divulgactes de
informacdes previstas no presente artigo. A Autoridade deve apresentar a Comissdo
esses projectos de normas técnicas até 1 de Janeiro de 2014.

A Comissdo pode aprovar 0s projectos de normas técnicas a que se refere o terceiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [ABE].»

O artigo 150.° é alterado do seguinte modo:
a) Non.°2 sdosuprimidasasalineasd) ee).
b)  E aditado um n.° 3 com a seguinte redaccao:

«3. A Autoridade Bancaria Europeia deve elaborar projectos de normas técnicas com
vistaa determinar:

a)  Ascondic¢des de aplicacdo dos pontos 15 a 17 do Anexo V;

b) As condigOes de aplicagdo da Parte 2 do Anexo VI no que respeita aos
factores quantitativos a que se refere o ponto 12, aos factores qualitativos
aque serefere o ponto 13 e ao ponderador a que se refere o ponto 14.

A Autoridade deve apresentar & Comissao esses projectos de normas técnicas até 1
de Janeiro de 2014.

A Comissdo pode aprovar os projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [ABE]».

No artigo 156.°, «Comité das Autoridades Europeias de Supervisdo Bancéaria» é
substituido por «Autoridade Bancéria Europeia».
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Artigo 10.°
Alteracdes a Directiva 2006/49/CE

No artigo 18.° da Directiva 2006/49/CE, é aditado um n.° 5 com a seguinte redac¢éo:

«5. A fim de assegurar a aplicacdo uniforme do n.° 1, a Autoridade Bancéria
Europeia ingtituida pelo Regulamento.../...do Parlamento Europeu e do Conselho
pode elaborar, para aprovacdo pela Comissdo, projectos de normas técnicas com
vista a determinar a aplicacdo prética e processual das condicbes em que as
autoridades competentes autorizam as instituicbes de crédito a utilizar modelos
internos para efeitos de cdculo dos requisitos de fundos proprios nos termos da
presente directiva.

A Comissao pode aprovar 0s projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [ABE]».

Artigo 11.°
Alteracdes a Directiva 2009/65/CE

A Directiva 2009/65/CE é aterada do seguinte modo:

1.

No artigo 5.°, é aditado um n.° 8 com a seguinte redacgéo:

«8. A fim de assegurar a aplicagdo uniforme do presente artigo, a Autoridade
Europeia dos Vaores MobiliZrios e dos Mercados instituida pelo
Regulamento.../...do Parlamento Europeu e do Conselho® pode elaborar projectos
de normas técnicas com vista a determinar as condic¢fes de aplicagdo relativas as
informacgdes a prestar as autoridades competentes no pedido de autorizagdo de um
OICVM.

A Comissao pode aprovar os projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [AEVMM].»

No artigo 7.°, é aditado um n.° 6 com a seguinte redacgéo:

«6. A fim de assegurar a aplicagdo uniforme do presente artigo, a Autoridade
Europeia dos Vaores Mobiliarios e dos Mercados pode elaborar projectos de normas
técnicas com vista a melhor determinar as condicdes de aplicacdo dos requisitos de
autorizagdo da sociedade gestora, com excepcdo dos requisitos estabelecidos na
alineab) do n.° 1 do presente artigo.

A Comissao pode aprovar os projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../....[AEVMM].»

No artigo 12.°, é aditado um n.° 4 com a seguinte redaccao:
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«4. A fim de assegurar a aplicagdo uniforme do presente artigo, a Autoridade
Europeia dos Valores Mobiliérios e dos Mercados pode elaborar projectos de normas
técnicas com vista a determinar as condicbes de aplicacdo das medidas de execucéo
adoptadas pela Comisséo no que respeita aos procedimentos, regras, estruturas e
requisitos organizativos referidos no n.° 3 do presente artigo.

A Comissao pode aprovar os projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [AEVMM].»

No artigo 14.°, é aditado um n.° 3 com a seguinte redac¢éo:

«3. A fim de assegurar a aplicagdo uniforme do presente artigo, a Autoridade
Europeia dos Vaores Mobiliarios e dos Mercados pode elaborar projectos de normas
técnicas com vista a determinar as condicdes de aplicacéo das medidas de execucdo
adoptadas pela Comissdo no que respeita aos critérios, principios e fases referidos
nas alineas a), b), e c) do primeiro paragrafo do presente artigo.

A Comissao pode aprovar 0s projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [AEVMM].»

No n.° 7 do artigo 21.°, o primeiro parégrafo passa a ter a seguinte redaccéo:

«Antes de aplicar o processo previsto nos n.° 3, 4 ou 5, as autoridades competentes
do Estado-Membro de acolhimento da sociedade gestora podem, em situacOes de
emergéncia, tomar as medidas cautelares necessarias para proteger o0s interesses dos
investidores ou de outras pessoas a quem sejam prestados os servigos. A Comisséo, a
Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados e as autoridades
competentes dos outros Estados-Membros afectados devem ser informadas dessas
medidas com a maior brevidade possivel.»

No artigo 29.°, é aditado um n.° 5 com a seguinte redaccao:

«5. A fim de assegurar a aplicagdo uniforme do presente artigo, a Autoridade
Europeia dos Valores Mobiliérios e dos Mercados pode elaborar projectos de normas
técnicas com vista a determinar as condi¢cbes de aplicacdo dos requisitos de
autorizagdo da sociedade de investimento autogerida, com excepcao dos requisitos
estabelecidos na ainea b) do n.° 1 do presente artigo.

A Comissao pode aprovar os projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [AEVMM].»

No artigo 43.°, é aditado um n.° 6 com a seguinte redac¢éo:

«6. A fim de assegurar a aplicacdo uniforme do presente artigo, a Autoridade
Europeia dos Vaores Mobiliarios e dos Mercados pode elaborar projectos de normas
técnicas com vista a determinar as condicdes de aplicacdo das medidas de execucédo
adoptadas pela Comissao no que respeita ao contelido, formato e método através dos
quais podem ser prestadas as informagdes referidas nos n.”® 1 e 3 do presente artigo.
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10.

11.

A Comissao pode aprovar 0s projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [AEVMM].»

No artigo 50.°, é aditado um n.° 4 com a seguinte redaccao:

«4. A fim de assegurar a aplicagdo uniforme do presente artigo, a Autoridade
Europeia dos Valores Mobiliérios e dos Mercados pode elaborar projectos de normas
técnicas com vista a determinar as condi¢des de aplicacdo das disposicoes relativas
as categorias de activos em que o OICVM pode investir nos termos do presente
artigo.

A Comissao pode aprovar os projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [AEVMM].»

No artigo 51.°, é aditado um n.° 5 com a seguinte redac¢éo:

«5. A fim de assegurar a aplicagdo uniforme do presente artigo, a Autoridade
Europeia dos Vaores Mobiliarios e dos Mercados pode elaborar projectos de normas
técnicas com vista a determinar as condices de aplicacdo das medidas de execucdo
adoptadas pela Comissao no que respeita aos critérios e regras referidos nas alineas
a), b) ec)don.L4.

A Comissao pode aprovar os projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
parégrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../....[AEVMM].»

No artigo 60.°, é aditado um n.° 7 com a seguinte redaccao:

«7. A fim de assegurar a aplicagdo uniforme do presente artigo, a Autoridade
Europeia dos Valores Mobiliérios e dos Mercados pode elaborar projectos de normas
técnicas com vista a determinar as condicdes de aplicagdo das medidas de execucéo
adoptadas pela Comissdo no que respeita aos acordos, medidas e procedimentos
referidos nas alineas @), b) e c) do n.° 6.

A Comissdo pode aprovar os projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [AEVMM].»

No artigo 61.°, é aditado um n.° 4 com a seguinte redac¢éo:

«4. A fim de assegurar a aplicagdo uniforme do presente artigo, a Autoridade
Europeia dos Vaores Mobiliarios e dos Mercados pode elaborar projectos de normas
técnicas com vista a determinar as condicdes de aplicacéo das medidas de execucédo
adoptadas pela Comissdo no que respeita ao acordo e aos tipos de irregularidades
referidos nas alineas @) e b) do n.° 3.

A Comissao pode aprovar os projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro

pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../....[AEVMM].»
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12.

13.

14.

15.

16.

No artigo 64.°, é aditado um n.° 5 com a seguinte redac¢éo:

«5. A fim de assegurar a aplicagdo uniforme do presente artigo, a Autoridade
Europeia dos Vaores Mobiliarios e dos Mercados pode elaborar projectos de normas
técnicas com vista a determinar as condicdes de aplicacdo das medidas de execucdo
adoptadas pela Comissdo no que respeita as informagdes e ao procedimento referidos
nas alineas a) e b) do n.° 4.

A Comissao pode aprovar 0s projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [AEVMM].»

No artigo 69.°, é aditado um n.° 5 com a seguinte redaccao:

«5. A fim de assegurar a aplicagdo uniforme do presente artigo, a Autoridade
Europeia dos Valores Mobiliérios e dos Mercados pode elaborar projectos de normas
técnicas com vista a determinar as condi¢des de aplicacdo das disposicoes relativas
ao conteldo do prospecto, ao relatério anua e ao relatorio semestral referidos no
Anexo |, bem como ao formato destes documentos.

A Comissao pode aprovar os projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [AEVMM].»

No artigo 78.°, é aditado um n.° 8 com a seguinte redac¢éo:

«8. A fim de assegurar a aplicacdo uniforme do presente artigo, a Autoridade
Europeia dos Vaores Mobilidrios e dos Mercados pode elaborar, para aprovacéo
pela Comissdo, projectos de normas técnicas com vista a determinar as condicoes de
aplicacdo das medidas de execucdo adoptadas pela Comissdo no que respeita as
informacoes referidas no n.° 3.

A Comissao pode aprovar os projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
parégrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../....[AEVMM].»

No artigo 84.°, é aditado um n.° 4 com a seguinte redaccao:

«4. A fim de assegurar a aplicagdo uniforme do presente artigo, a Autoridade
Europeia dos Valores Mobiliérios e dos Mercados pode elaborar projectos de normas
técnicas com vista a determinar as condicdes de aplicacdo dos requisitos aplicaveis a
suspensao provisoria da reaquisi¢cao ou do reembolso das unidades de participacdo do
OICVM aque serefereaaineaa) do n.° 2, umavez decidida a suspensao.

A Comissao pode aprovar os projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [AEVMM].»

No artigo 95.°, 0 n.° 2 passa a ter a seguinte redaccao:
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17.

18.

«2. A fim de assegurar a aplicagdo uniforme do artigo 93.°, a Autoridade Europeia
dos Valores Mobiliérios e dos Mercados pode elaborar projectos de normas técnicas
com vista a determinar as condi¢des de aplicacao no que respeita:

a) A forma e ao contelido de uma minuta de carta de notificacdo a utilizar pelo
OICVM para efeitos da notificagdo a que se refere o n.° 1 do artigo 93.°,
incluindo aidentificac&o do documento a que respeita a traducéo;

b) A forma e ao conteido do modelo de certiddo a utilizar pelas autoridades
competentes dos Estados-Membros nos termos do n.° 3 do artigo 93.°;

c) Ao procedimento para a troca de informagdes e utilizagdo de comunicagdes
electronicas entre autoridades competentes para efeitos da notificacdo nos
termos do artigo 93.°.

A Comissao pode aprovar os projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [AEVMM].»

No artigo 101.°, os n.*® 8 e 9 passam ater a seguinte redacc&o:

«8. As autoridades competentes podem levar a0 conhecimento da Autoridade
Europeia dos Vaores Mobiliarios e dos Mercados quaisquer situagdes em que um
pedido de:

a)  Troca de informagdes feito nos termos do artigo 109.° tenha sido rejeitado ou
em que ndo |he tenha sido dado seguimento num prazo razoavel;

b) Realizagdo de uma investigagcdo ou verificagdo no local nos termos do artigo
110.° tenha sido regjeitado ou em que ndo |he tenha sido dado seguimento num
prazo razoavel; ou

c) Autorizacdo para que membros do seu pessoal possam acompanhar 0s das
autoridades competentes do outro Estado-Membro tenha sido rejeitado ou em
que ndo |he tenha sido dado seguimento num prazo razoavel.

A Autoridade Europeia dos Vaores Mobiliarios e dos Mercados pode actuar no
ambito das competéncias que |lhe sdo conferidas pelo Regulamento .../...
[AEVMM].

9. A fim de assegurar a aplicacdo uniforme do presente artigo, a Autoridade Europeia
dos Valores Mobiliérios e dos Mercados pode elaborar projectos de normas técnicas
com vista a determinar as condicdes de aplicacdo relativas a redizagdo das
verificagdes no local e das investigaces a que se referem osn.* 4 e 5.

A Comissao pode aprovar os projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [AEVMM].»

O artigo 102.° é alterado do seguinte modo:

a Non.°2 oprimeiro parégrafo passa ater a seguinte redaccao:
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19.

20.

«O disposto no n° 1 ndo obsta a que as autoridades competentes dos
Estados-Membros procedam as trocas de informacdes previstas na presente directiva
e demais legislacdo comunitéria aplicavel aos OICVM ou as empresas que
concorram para a sua actividade, ou a transmissdo das mesmas a Autoridade
Europeia dos Valores Mobiliérios e dos Mercados ou ao Comité Europeu do Risco
Sistémico instituido pelo Regulamento .../...do Parlamento Europeu e do
Conselho®’. Essas informagdes ficam sujeitas a0 segredo profissional a que se refere
onllx»

b) Non.°5, éaditadaumaalinea d) com a seguinte redacc¢éo:

«d) A Autoridade Bancaria Europeia ingtituida pelo Regulamento .../... do
Parlamento Europeu e do Conselho [ABE]®, a Autoridade Europeia dos Seguros e
Pensbes Complementares de Reforma instituida pelo Regulamento .../... do
Parlamento Europeu e do Conselho®™ [AESPCR] e o Comité Europeu do Risco
Sistémico ingtituido pelo Regulamento .../.. do Parlamento Europeu e do
Conselho®.»

O artigo 105.° passa ater a seguinte redacgao:
«Artigo 105.°

A fim de assegurar a aplicacéo uniforme das disposi¢cdes da presente directiva no que
respeita atroca de informagdes, a Autoridade Europeia dos VVaores Mobiliérios e dos
Mercados pode elaborar projectos de normas técnicas com vista a determinar as
condigbes de aplicagdo relativas aos procedimentos a seguir para a troca de
informagdes entre as autoridades competentes e entre estas Ultimas e a Autoridade
Europeia dos Vaores Mobiliarios e dos Mercados.

A Comissao pode aprovar os projectos de normas técnicas a que se refere o primeiro
pardgrafo em conformidade com o procedimento previsto no artigo 7.° do
Regulamento .../.... [AEVMM].»

No n.° 5 do artigo 108.°, a alinea b) do primeiro paragrafo e o segundo parégrafo
passam ater a seguinte redaccao:

«b) Se necessario, levar a questdo ap conhecimento da Autoridade Europeia dos
Vaores Mobiliarios e dos Mercados, que pode actuar no ambito das competéncias
gue Ihe sdo conferidas pelo Regulamento .../... [AEVMM].

A Comissdo e a Autoridade Europeia dos Vaores Mobiliarios e dos Mercados
devem ser informadas de imediato de quaisquer medidas tomadas nos termos da
alinea a) do primeiro paragrafo.»
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Artigo 12.°
Transposi¢cao

Os Estados-Membros pdem em vigor as disposices legislativas, regulamentares e
administrativas necess&rias para dar cumprimento a presente directiva até 31 de
Dezembro de 2010 o mais tardar. Os Estados-Membros comunicam imediatamente a
Comissdo o0 texto das referidas disposicdes, bem como um quadro de
correspondéncia entre essas disposi¢oes e a presente directiva.

Quando os Estados-Membros aprovarem essas disposices, as mesmas deverdo
incluir uma referéncia a presente directiva ou ser acompanhadas dessa referéncia
aguando da sua publicacdo oficial. As modalidades dessa referéncia sdo aprovadas
pel os Estados-Membros.

Os Estados-Membros comunicam a Comissao o texto das principais disposicoes de
direito interno que aprovarem nas matérias reguladas pela presente directiva.

Artigo 13.°
Entrada em vigor

A presente directiva entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacdo no Jorna
Oficial daUni&o Europeia.

Artigo 14.°
Destinatarios

Os Estados-Membros sdo os destinatérios da presente directiva.

Feito em Bruxelas,

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho
O Presidente O Presidente

[..]

[.]
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