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EXPOSICAQO DE MOTIVOS

1. CONTEXTO DA PROPOSTA

Em Junho de 2006 foi adoptado um novo conjunto de requisitos de fundos préprios, baseado
no quadro internacional revisto relativo aos fundos préprios «Basileia-l1», sob a forma da
Directiva Fundos Préprios, que inclui a Directiva 2006/48/CE relativa ao acesso a actividade
das instituices de crédito e ao seu exercicio (reformulacéo) e a Directiva 2006/49/CE relativa
a adequacdo dos fundos proprios das empresas de investimento e das instituicdes de crédito

(reformulacéo).

E amplamente reconhecida a necessidade de uma nova reforma regulamentar para corrigir as
deficiéncias verificadas no quadro regulamentar em matéria de requisitos de fundos préprios e
na gestdo do risco das instituicdes financeiras, que contribuiram para a turbuléncia nos
mercados financeiros mundiais. Como parte da sua resposta a crise financeira, em Novembro
de 2008 a Comissdo designou um Grupo de Alto Nivel, presidido por Jacques de Larosiére,
com o mandato de propor recomendacdes para a reforma da supervisdo e regulamentacéo
financeiras na Europa. As trinta e uma recomendacdes’ apresentadas pelo referido grupo
constituem um vasto conjunto de propostas de solugdes em matéria de regulamentacéo e
supervisdo. Quanto as estruturas de remuneracdo, o Relatério Larosiére recomenda uma
melhor compatibilizac&o dos incentivos remuneratorios com 0s interesses dos accionistas e a
rendibilidade a longo prazo, baseando a estrutura dos regimes de remuneragdo do sector
financeiro nos principios de que os prémios devem reflectir o desempenho real, ndo devem ser
garantidos e a avaliacdo dos prémios deve processar-se num quadro plurianual, sendo o
pagamento dos mesmos distribuido ao longo do ciclo®.

Com base nas recomendagbes do Grupo, a Comissdo definiu, na sua Comunicagdo
«Impulsionar a Retoma Europeia» apresentada ao Conselho Europeu da Primavera de 4 de
Marco de 2009°, um programa ambicioso de reforma dos servicos financeiros. A presente
proposta constitui uma das diversas medidas que a Comissdo ja adoptou para fins de execucdo
desse programa.

Na Comunicacdo afirma-se que a proposta de revisdo da Directiva Fundos Proprios, a
apresentar pela Comissao até Junho de 2009, deve:

e incluir disposicdes destinadas a reforcar os requisitos de fundos proprios aplicaveis a
activos que os bancos detenham na sua carteira de negociacdo para revenda a curto prazo;

e actuaizar os requisitos de fundos préprios aplicaveis a titularizagdes complexas, tanto na
carteira bancaria como na carteira de negociacéo e

e permitir as autoridades de supervisdo impor «sancdes» em matéria de fundos proprios as
instituicdes financeiras cujas politicas de remuneracdo estgjam na origem de riscos
inaceitévels.

Foram também acordados objectivos semelhantes pelos lideres do G20 na reunido realizada

em Londres em 2 de Abril de 2009. A Declaracso sobre o Reforco do Sistema Financeiro®

anuncia o acordo obtido quanto a necessidade de tomar medidas, uma vez garantida a

recuperacdo, a fim de melhorar a qualidade, a quantidade e a coeréncia internacional dos

http://ec.europa.eu/internal_market/finances/docs/de larosiere report_en.pdf
Recomendacdo 11.

http://ec.europa.eu/commission _barroso/president/pdf/press 20090304 _en.pdf
http://www.g20.org/Documents/Fin_Deps Fin_ Reg Annex_020409 - 1615 final.pdf
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fundos proprios no sistema bancéario e quanto a aprovacdo e aplicagdo dos principios do
Forum para a Estabilidade Financeira relativos aos salé@rios e remuneracfes e a0 apoio a
regimes de remuneragso sustentaveis’.

Na mesma data, o Forum para a Estabilidade Financeira (FEF) publicou um relatério sobre a
abordagem dos efeitos pro-ciclicos no sistema financeiro e os principios de préticas
remuneratérias sdlidas no sector financeiro®, com vista a harmonizar os incentivos aos
trabal hadores com a rendibilidade alongo prazo da empresa.

O relatério do FEF sobre a abordagem dos efeitos pro-ciclicos apresenta recomendacdes para
atenuar os efeitos pro-ciclicos inerentes aos seguintes dominios: fundos proprios dos bancos,
provisoes para perdas com empréstimos bancarios e alavancagem e avaliacdo. O Comité de
Basileia de Supervisdo Bancéria emitiu recomendagdes destinadas a reduzir o risco de o
guadro regulamentar em matéria de fundos préprios amplificar a transmissdo de ondas de
choques entre o sector financeiro e a economia real. Entre estas recomendagdes contam-se
propostas para reduzir o recurso a estimativas ciclicas de fundos préprios baseadas no valor
em risco (VaR) e aumentar a cobertura dos riscos relativos aos instrumentos de retitul arizagdo
e dos riscos de incumprimento e de migracdo em produtos de crédito ndo titularizados. Em
apoio as recomendacbes do FEF e do G20, o Comité de Basileia esta a trabalhar no
desenvolvimento de alteragcbes mais pormenorizadas das actuais regras, de acordo com um
calendario fixado pelo G20.

Os principios do FEF relativos a préaticas remuneratorias solidas apela para uma governacéo
eficaz das remuneracOes e para que estas sejam gjustadas face aos diferentes tipos de risco,
sejam simeétricas face aos resultados dos riscos e sensiveis ao horizonte temporal dos mesmos.
Recomendam também que o cumprimento do quadro regulamentar pelas empresas deve ser
reforcado mediante de supervisao.

A Comissao deu o primeiro passo na abordagem dos problemas decorrentes de estruturas de
remuneracao inadequadamente concebidas quando, em 30 de Abril de 2009, adoptou as
recomendacOes no que respeita ao regime de remuneracdo dos administradores de sociedades
cotadas’ e as politicas de remuneracdo no sector dos servicos financeiros®. A Comunicagdo
gue acompanhou as recomendagdes referiu que a Directiva Fundos Proprios seria dterada a
fim de sujeitar a supervisdo prudencial os acordos dos bancos e empresas de investimento
relativos a remuneragoes.

O Comité das Autoridades Europeias de Supervisdo Bancaria (CAESB) desenvolveu também
principios aplicaveis as politicas de remuneragcdo, que foram publicados em 20 de Abril de
2009. Os principios abrangem as politicas de remuneracdo aplicaveis em toda uma
organizagdo e incidem em aspectos fundamentais, incluindo a compatibilizagéo entre os
objectivos da empresa e os objectivos individuais, a governagdo em matéria de supervisio e
tomada de decisdes, a afericao do desempenho e as formas de remuneracéo.

Os lideres europeus exprimiram o seu apoio a estas medidas no Conselho Europeu de 19 e 20 de Marco
de 2009

Addressing Procyclicality in the Financial System and Principles on Sound Compensation Practices in
the financial industry, http://www.fsforum.org/publications/r 0904a.pdf

Recomendac&o da Comissdo que complementa as Recomendagdes 2004/913/CE e 2005/162/CE no que
respeita ao regime de remuneracdo dos administradores de sociedades cotadas (C(2009)3177/2)
Recomendacéo da Comissdo relativa as politicas de remuneracdo no sector dos servigos financeiros
(C(2009)3159/2).
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A presente proposta tem como objectivo satisfazer oS compromissos assumidos na
Comunicacao da Comissdo de 4 de Margo e é consenténea com 0s objectivos internacionais
de alto nivel acordados pelos lideres do G20.

Finalmente, em cumprimento dos compromissos assumidos na sua Comunicacdo de 4 de
Marcgo, a Comissdo propora novas ateragBes a Directiva Fundos Proprios em Outubro de
2009, a fim de abordar as questdes do risco de liquidez e do recurso excessivo ao efeito de
alavanca, de introduzir disposicdes relativas a uma politica dindmica de provisionamento e de
eliminar opgdes e margens de discricionariedade nacionais, com vista a avancar no sentido da
elaboracdo de um codigo de regras comuns.

2. CONSULTA PUBLICA

Entre 25 de Margo e 29 de Abril de 2009, foi realizada uma consulta aberta na Internet sobre
0 projecto das reformulacdes propostas das disposi¢cdes relativas a carteira de negociacéo e as
operagOes de titularizagdo. Foram recebidas 18 respostas.

As respostas apoiavam em geral os objectivos do projecto de propostas da Comissdo. Alguns
respondentes exprimiram a sua preocupagdo, considerando que a abordagem relativa as
retitularizacdes ndo era suficientemente precisa. Contudo, essas preocupacdes derivavam do
pressuposto de que a Comisséo pretendia estabelecer algo que congtituiria, na realidade, uma
proibicéo geral, exigindo a deducéo dos fundos préprios de todas as retitularizagdes. N&o era
essa a intencdo da Comissdo, tendo esse aspecto sido clarificado com ateragbes que
representam uma abordagem mais diferenciada.

De 29 de Abril a6 de Maio de 2009, foi realizada, no sitio web da DG MARKT, uma nova
consulta publica em linha sobre um projecto de proposta de disposicbes em matéria de
politicas de remuneracdo. Foram recebidas vinte e trés respostas de institui¢des financeiras e
de representantes do sector, dos Estados-Membros e das autoridades de regulamentacéo.

A maioria dos respondentes expressou 0 Seu apoio ao principio de que as politicas de
remuneracao no sector bancério devem ser coerentes com uma gestéo dos riscos sé e eficaz, e
gue esta deve estar sujeita a andlise pelas autoridades de supervisdo, ao abrigo da Directiva
Fundos Proprios.

Algumas partes expressaram a sua preocupagdo de que, umavez que as politicas e préticas de
remuneracdo estdo adaptadas a estrutura e modelo empresarial de cada ingtituicdo, os
principios estabelecidos na Directiva Fundos Préprios ndo deveriam ser demasiado
prescritivos. A Comissdo considera que o texto permite a flexibilidade necesséria ao exigir as
empresas 0 cumprimento dos principios de uma forma adequada & sua dimens&o, organizagdo
interna e natureza, ambito e complexidade das suas actividades. Além disso, outros
respondentes temiam que a inclusdo da remuneracdo de empregados que ndo exercem cargos
executivos, no ambito da anadlise pelas autoridades de supervisdo, poderia ter repercussoes
negativas nas convengdes colectivas que os bancos e as empresas de investimento tém em
vigor para empregados que ndo sdo dirigentes.

3. AVALIAGCAO DO IMPACTO

No total, foram avaliadas 14 opcdes diferentes. O resumo infra descreve a opcéo politica
privilegiada e 0 seu impacto previsto.

PT



PT

Carteira de negociacdo

No que diz respeito aos requisitos de fundos proprios aplicaveis as carteiras de negociacéo
dos bancos, ser8o introduzidas as seguintes alteragdes com um objectivo especifico,
harmonizadas com as disposi¢des preconizadas pelo Comité de Basileia:

— Seréa acrescentada a0 modelo VaR normal uma margem de capital adicional baseada num
modelo de VaR numa situacdo de tensdo. Prevé-se que esta alteracdo ird mais ou menos
duplicar os actuais requisitos de fundos préprios para a carteira de negociacao.

— Seraalargado o actual requisito para o risco de incumprimento na carteira de negociacéo a
fim de abranger as perdas devidas a factores diferentes do incumprimento do emitente,
como por exemplo um agravamento da notacéo, a fim de contemplar o facto de perdas
recentes na divida negocidvel ndo terem, na maior parte das vezes, envolvido emitentes
efectivamente em situacdo de incumprimento. O impacto desta alteracdo dependera da
composi¢ao das carteiras dos bancos na conjuntura pés-crise.

— Os requisitos de fundos préprios aplicaveis as posicOes de titularizagdo da carteira de
negociacdo serdo baseados nas actuais ponderactes simples aplicaveis a carteira bancaria.
Também neste caso, 0 impacto desta ateracdo dependera da composicdo das carteiras dos
bancos na conjuntura pos-crise.

Em geral, os bancos tém tendéncia para manter niveis de fundos proprios em conformidade
com «objectivos» desenvolvidos internamente e que podem resultar em niveis de fundos
proprios superiores aos exigidos pelos requisitos minimos de fundos proprios. Por
conseguinte, ndo é simples estimar o nivel de fundos proprios adicionais que os bancos teriam
de reunir para cumprir o disposto nas alteracdes propostas. Um aumento do nivel minimo de
fundos proprios exigido poderia ser parciamente absorvido por margens excedentarias de
fundos proprios existentes. Por exemplo, o0 ré&cio de solvabilidade geral das grandes
institui¢cdes financeiras da area do euro no final do primeiro semestre de 2008 era, em média,
de 11,4 %, implicando uma margem dos fundos préprios (para aém dos requisitos minimos
de fundos préprios) de 3,4% dos activos ponderados pelo risco.

Retitularizacbes

De acordo com a abordagem desenvolvida pelo Comité de Basilela, as posicOes de
retitularizacdo passariam a estar sujeitas a um requisito de fundos proprios mais elevado do
gue outras posi¢des de titularizagdo, a fim de reflectir o maior risco de perdas inesperadas em
resultado de uma depreciacao.

No caso de retitularizagOes particularmente complexas, as propostas reforcam tanto os
requisitos de devida diligéncia como o processo de supervisdo para controlo do seu
cumprimento. No que diz respeito ainvestimentos em retitularizagdes com uma complexidade
particularmente elevada, os bancos terdo de comprovar perante a sua autoridade de supervisao
gue foram cumpridas as necessarias normas de devida diligéncia. Em caso de impossibilidade,
sera aplicavel uma deducdo geral dos fundos proprios. No casos em que se verifique um
cumprimento inadequado do requisito de devidas diligéncias, seriam vedados as instituicdes
investimentos futuros nesses instrumentos.

O impacto dessas medidas na oferta de crédito no futuro - cujo financiamento &, em parte,
facilitado pela emissdo de retitularizagbes, como determinadas obrigacbes com garantia real
(collateralized debt obligations - CDO) - deve ser avaliado em funcéo do nivel da sua emisséo
na conjuntura do mercado pos-crise. Os dados mostram que o total de emissdes de CDO na
Europa diminuiu de 88,7 mil milhdes de euros em 2007 para 47,9 mil milhdes de euros em
2008. Esta diminuicéo teria sido ainda mais acentuada se 0 Banco Central Europeu e o Banco
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de Inglaterra ndo aceitassem as titularizacles a titulo de garantias: em 2008, 95 % de todas as
emissdes de titularizacdo foram retidas pelos bancos para fins de acordos de recompra
(«repo»), ficando o mercado primério efectivamente fechado devido a uma diminuicdo
significativa da apeténcia dos investidores por esses instrumentos. Face a estas tendéncias,
gualquer impacto incremental na emissdo de CDO e na oferta de crédito pareceria limitado.
Contudo, esta medida podera limitar a recuperacéo do mercado secundario no que diz respeito
aos instrumentos af ectados.

Divulgacdo deriscos de titularizagdo

Os requisitos de divulgacdo, em conformidade com as normas acordadas internacional mente,
serdo reforcados em diversos dominios como as posi¢des em risco de titularizagdo na carteira
de negociagdo e o patrocinio de entidades com fins especificos incluidas nas contas
extrapatrimoniais.

Estas alteragdes permitirdo aos investidores compreender melhor o perfil de risco dos bancos
€, a0 aumentar a transparéncia, reforcardo a gestdo dos riscos por parte dos bancos. Estima-se
gue o aumento da carga administrativa para o sector banc&rio da UE correspondera a 1,3
milhGes de euros por ano e espera-se que recaia sobretudo nas instituicbes de maiores
dimensdes, que dispdem de métodos mais avancados de gestéo dos riscos.

Andlise das politicas de remuner acdo pelas autoridades de super visao

As ateracOes propostas obrigardo as ingtitui¢cdes de crédito e as empresas de investimento a
dotar-se de politicas de remuneragdo compativeis com uma gestdo eficaz dos riscos. Os
principios relevantes serdo estabelecidos na Directiva Fundos Proprios, mas seréo
estreitamente harmonizados com os estabelecidos na Recomendacdo C(2009) 3159 da
Comissdo, de 30 de Abril de 20009, relativa as politicas de remuneragdo no sector dos servicos
financeiros.

O facto de tornar vinculativos os principios relevantes da Recomendagdo aumentara a taxa de
cumprimento por parte das institui¢des de crédito e empresas de investimento.

A proposta permite as empresas cumprir a nova obrigagcdo e os principios de ato nivel de uma
formaflexivel, que sgja adequada a sua dimensdo e organizagao interna e a natureza, ambito e
complexidade das suas actividades. Esta abordagem € susceptivel de minimizar os custos de
cumprimento iniciais e continuos a cargo das empresas, pelo que foi a opcao privilegiada
relativamente a uma alternativa que consistiria em exigir o cumprimento rigoroso e uniforme
por parte de todas as empresas, independentemente da sua dimensdo, dos principios
estabel ecidos na Recomendac&o C(2009) 3159 da Comisséo, de 30 de Abril de 2009, relativa
as politicas de remuneracéo no sector dos servigos financeiros.

IMPLICAGOES ORGAMENTAIS
A presente proposta ndo tem incidéncia no or¢camento comunitério.

4, ELEMENTOS JURIDICOS DA PROPOSTA

Dado que € necessario aterar uma directiva em vigor, o instrumento mais adequado € uma
directiva de alterac@o. A presente directiva de ateracdo deve ter a mesma base juridica que a
directiva que altera. Por conseguinte, a base juridica da proposta € o n.° 2 do artigo 47.° do
Tratado CE, que proporciona a base juridica para a harmonizacéo das regras referentes ao
acesso a actividade e ao seu exercicio, nomeadamente, por parte das institui ¢coes de crédito.
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De acordo com os principios da proporcionalidade e da subsidiariedade, consagrados no
artigo 5.° do Tratado CE, os objectivos da accdo proposta ndo podem ser suficientemente
realizados pelos Estados-Membros e podem, pois, ser melhor acangados ao nivel
comunitério. As suas disposi¢es ndo devem exceder 0 necessario para atingir os objectivos
pretendidos.

Apenas com legisacdo comunitaria sera possivel assegurar que as instituicdes de crédito que
desenvolvem actividades em varios Estados-Membros estejam sujeitas aos mesmos requisitos
de supervisdo prudencial, neste caso garantindo que o quadro de requisitos ja harmonizados
em matéria de fundos proprios aplicaveis as ingtituicdes de crédito e empresas de
investimento sgja reforcado com requisitos mais exigentes em matéria de fundos proprios para
elementos da carteira de negociagdo, com obrigacdes de devida diligéncia e requisitos
reforcados de fundos proprios para retitularizagdes complexas e com a introducdo de regras
explicitas e medidas de supervisdo e san¢des adequadas no que se refere as estruturas de
remuneracéao.

5. EXPLICACAO PORMENORIZADA DA PROPOSTA
5.1. Requisitos de fundos préprios par a oper agdes de retitularizacdo
(N.**1 e9doartigo 1.° e ponto 3 do Anexo I)

As retitularizagcdes sdo titularizacbes com posicdes de titularizacdo subjacentes, normal mente
a fim de reestruturar posic¢des titularizadas de risco médio com vista a criar novos valores
mobiliarios. Em geral, estas retitularizacbes tém sido consideradas como tendo um baixo risco
de crédito pelas agéncias de notacdo e pelos intervenientes no mercado. Contudo, dada a sua
complexidade e sensibilidade face a perdas correlacionadas, essas retitularizacdes implicam
riscos mais elevados do que as titularizagbes tradicionais. Por conseguinte, a presente
propostainclui um conjunto de requisitos de fundos proprios mais exigentes que os aplicaveis
a posicoes de titularizagdo tradicionais com a mesma notagao.

Além disso, a propostainclui um processo de supervisdo reforcado aplicavel aretitularizagdes
particularmente complexas. A andlise pelas autoridades de supervisdo baseada em
amostragem, gque € aplicavel atitularizacdes e retitul arizacbes de complexidade normal, néo é
suficientemente rigorosa para algumas retitularizagdes, quando o elevado nivel de
complexidade do instrumento em questéo suscita davidas quanto a capacidade do banco para
compreender plenamente a natureza e 0s riscos das posi¢cbes em risco subjacentes. Por
conseguinte, a proposta estabelece que o cumprimento das normas em matéria de devida
diligéncia aplicaveis aos bancos que investem nesses produtos deve ser verificado
relativamente a cada investimento efectuado. O CAESB fara convergir as praticas de
supervisdo acordando quais sdo os tipos de retitul arizagbes «altamente complexas», por forma
a que a capacidade das instituicbes para exercer a devida diligéncia em relacdo a esses
instrumentos possa ser verificada pelas autoridades de supervisdo caso a caso. Em casos
excepcionais, em que um banco ndo pode demonstrar a sua autoridade de regulamentacéo que
cumpriu o requisito de devida diligéncia exigido relativamente a uma retitularizacdo
altamente complexa, serd aplicada uma ponderacdo de risco de 1250 % a posicdo nessa
retitularizagdo. Este tratamento dos fundos proprios é aplicavel a novas retitularizacfes
emitidas apds 31 de Dezembro de 2010 e apenas sera aplicavel a uma posicdo de
retitularizacdo existente a partir de 31 de Dezembro de 2014, caso novas posi¢oes em risco
subjacentes sejam adicionadas ou substituidas apos essa data. Deste modo, a ponderacéo do
risco de 1 250 % n&o pode ser aplicada a posi¢des dos bancos em retitularizagtes do passado
(amenos que os riscos subjacentes dessas posi¢oes sejam alterados apos o final de 2014).
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5.2. Alter acOes técnicas

(N.°5 do artigo 1.° e ponto 4 do Anexo I1); n.° 7 do artigo 1.%, n.° 2 e 3 do artigo 2. ponto 2
do Anexo | e ponto 2 do Anexo I1)

Em 2006, a Comissdo e o CAESB criaram o Grupo de Transposicdo da Directiva sobre os
Requisitos de Fundos Préprios (CRDTG), a fim de facilitar uma execucdo e aplicacdo
coerentes da Directiva Fundos Proprios em toda a UE. Segundo o CRDTG, € necessaria uma
maior especificacdo de determinadas disposicdes técnicas dessa directiva. Por exemplo, a
presente directiva clarificara que os requisitos de fundos préprios relativos aos riscos de
liquidacdo também sdo aplicaveis as posi¢cdes extra-carteira de negociacao.

5.3. Requisitos de divulgagdo
(N.°11 do artigo 1.° e ponto 4 do Anexo I)

Na presente proposta serdo reforcados os requisitos de divulgacdo em vigor ao abrigo da
Directiva Fundos Proprios relativos a posi¢oes em risco titularizadas das instituicfes. Em
especial, os requisitos de divulgacdo cobrirdo no futuro os riscos ndo sO das posicoes de
titularizacdo extra-carteira de negociagdo, como também esses mesmos riscos na carteira de
negociacao.

5.4. Requisitos de fundos préprios para cobertura dos riscos de mercado aplicaveis a
titularizagoes

(N.**4,6 e8doartigo 1.°; n.° 1 do artigo 2. ponto 1 do Anexo |)

Os requisitos de fundos proprios aplicavels a titularizaces na carteira de negociacdo sdo
actualmente calculados como se estes instrumentos fossem posi¢des de divida normais. Esta
situacao contrasta com a verificada em relagéo a carteira bancaria, em que ha um conjunto de
requisitos de fundos préprios separado, mais diferenciado e sensivel aos riscos. A presente
proposta prevé que os requisitos de fundos préprios da carteira de negociacdo sejam baseados
nos aplicaveis a valores mobiliérios equivalentes na carteira bancaria.

5.5. Requisitos de fundos préprios para o risco de mercado baseados em modelos
internos

(Ponto 3 do Anexo I1)

As instituicdes podem actualmente calcular os seus requisitos de fundos proprios para a
cobertura dos riscos de mercado na carteira de negociacdo utilizando os seus proprios
modelos, que estimam as perdas potenciais de futuras variages desfavoraveis do mercado.
Em 2007-2008, tornou-se evidente que os model os internos subestimavam sistematicamente a
perda potencial em condigOes de tensdo. Este facto teve como consequéncia requisitos de
fundos préprios inadequados e uma volatilidade ciclica dos fundos proprios dos bancos, a
medida que a situagdo no mercado se deteriorava. Em consequéncia, a presente directiva
reforcara os requisitos de fundos proprios baseados nos modelos internos em diversos
aspectos:

e Haver4d um requisito para estimar separadamente as perdas potenciais num periodo
prolongado de circunstancias adversas, aumentando assim a resisténcia dos modelos em
situagdes de tensdo e reduzindo o seu potencia para produzir efeitos de pro-ciclicos;

e Serd exigido as ingtituicdes que estimem ndo apenas O risco de perdas devidas ao
incumprimento, em relacdo a titulos de divida incluidos na carteira de negociacdo, mas
também as potenciais perdas decorrentes de uma deterioracdo da qualidade do crédito, sem
se chegar a uma situacdo de incumprimento;
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e A fim de responder a duvidas quanto a capacidade dos modelos internos para ter
adequadamente em conta o perfil de risco especifico das posi¢Bes de titularizagdo, as
instituicoes terdo de avaliar separadamente um requisito de fundos préprios normalizado
aplicavel aos riscos de posicdes de titularizacdo da carteira de negociacao.

5.6 Paliticas de remuneracéo
(N.**2 e 3 doartigo 1.% ponto 1 e alineaiii) do ponto 4 do Anexo |

No actual quadro europeu de supervisdo, ndo esta explicitamente previsto um requisito quanto
a necessidade de as politicas de remuneracdo das ingtituicdes financeiras estarem sujeitas a
supervisdo. Em consequéncia, a atencdo das autoridades de supervisdo ndo tem geralmente
incidido nas repercussdes das politicas de remuneracdo nos riscos assumidos e na eficacia da
gestéo dos mesmos.

Os objectivos da alteracéo proposta a Directiva Fundos Préprios sdo os seguintes:

e Impor as instituicbes de crédito e as empresas de investimento a obrigacdo de
desenvolverem préticas e politicas de remuneracdo consenténeas com, e promotoras de,
uma gestdo solida e eficaz dos riscos, acompanhada de principios de ato nivel sobre
politicas de remuneracéo s&s,

e Sujeitar as politicas de remuneracéo a andlise pelas autoridades de supervisdo ao abrigo da
Directiva Fundos Préprios, por forma a que estas possam exigir as empresas a adopcéo de
medidas destinadas arectificar eventuais problemas que possam identificar;

e Assegurar que as autoridades de supervisdo possam também impor sancfes financeiras ou
ndo financeiras (incluindo multas) a empresas que ndo cumprem esta obrigacéo.

O requisito proposto sera aplicavel as ingtituicdes de crédito e, por for¢a do artigo 34.° da
Directiva 2006/49/CE, as empresas de investimento autorizadas e regidas ao abrigo da
Directiva 2004/39/CE relativa aos mercados de instrumentos financeiros.

O ambito da obrigacdo proposta esta limitado a remuneracéo do pessoal cujas actividades
profissionais tém um impacto significativo no perfil de risco do banco ou da empresa de
investimento. Este requisito visa as politicas de remuneracdo relativas a individuos que
tomam deci sdes que podem afectar o nivel de risco assumido pelainstituigéo.

Os principios de ato nivel propostos sobre préticas de remuneragéo sas ndo se destinam a
prescrever 0 montante e a forma da remuneragdo, continuando as instituicdes a ser
responsaveis pela concepcdo e aplicacdo da sua politica de remuneragdo. As empresas tém
flexibilidade quanto a0 modo de aplicac&o dos principios, de uma forma consentanea com a
sua dimensdo e organizacao interna e a natureza, ambito e complexidade das suas actividades.
As instituicBes de crédito e as empresas de investimento exercem actividades diferentes e tém
diferentes niveis de risco tolerado, pelo que as estruturas de remuneracéo e a aplicacéo dos
principios variardo em conformidade.

A supervisdo prudencial no ambito da analise pelas autoridades de supervisdo centrar-se-a na
necessidade de determinar se as politicas e préticas de remuneragdo sd0 consentaneas com
uma sa gestdo dos riscos, tendo em conta a natureza das actividades da empresa. A fim de
harmonizar as analises efectuadas pelas autoridades de supervisdo e de gjudar as empresas no
cumprimento dos principios, a proposta estabel ece que o CAESB deve garantir a existénciade
orientacOes sobre politicas de remuneracéo sas.

Se uma autoridade de supervisdo detectar problemas, pode exigir que a instituicdo de crédito
ou a empresa de investimento tome medidas qualitativas ou quantitativas para os resolver.
Essas medidas podem incluir um requisito («qualitativo») no sentido de a empresa rectificar a

PT



PT

situacgéo, alterando a sua estrutura de remuneracdo a fim de reduzir o risco inerente, e - em
casos adequados — um requisito («quantitativo») no sentido de a empresa deter fundos
préprios adicionais para a cobertura do risco.

Além disso, as autoridades competentes devem igualmente ter poderes, ao abrigo da Directiva
Fundos Proprios, para impor san¢fes em caso de incumprimento de qualquer requisito da
directiva (incluindo o requisito proposto em relacéo a politicas de remuneracdo). Este poder
sancionatério € distinto do poder de exigir que as empresas adoptem medidas qualitativas ou
guantitativas. A alteracdo proposta ao artigo 54.° da Directiva Fundos Proprios destina-se a
assegurar que as autoridades de supervisdo estejam habilitadas a impor sancfes financeiras e
ndo financeiras e que essas san¢des sejam eficazes, proporcionadas e dissuasivas.

Esta ateracdo proposta a Directiva Requisitos de Fundos Proprios complementa a
Recomendacdo da Comissdo relativa as politicas de remuneracdo no sector dos servicos
financeiros. Os principios mais pormenorizados estabelecidos na Recomendacdo da
Comissdo, juntamente com as orientacbes do CAESB, serdo relevantes para o cumprimento
da obrigacdo ao abrigo da Directiva Requisitos de Fundos Proprios. O Comité devera
proporcionar orientagdes suplementares sobre 0 modo como a obrigacdo pode ser respeitada e
um quadro que oriente as autoridades de regulamentacdo quando da sua avaliacdo das
estruturas de remuneracdo das empresas.

5.7 Clarificacdo geral da analise pelas autoridades de supervisdo ao abrigo do n.° 2
doartigo 136.°

O novo parégrafo proposto, a aditar ao n.° 2 do artigo 136.°, destina-se a clarificar que, ao
efectuar a sua andlise, as autoridades competentes devem ter em conta tanto os aspectos
guantitativos como qualitativos da avaliagéo pelas instituicdes de crédito dos fundos proprios
internos ao abrigo do artigo 123.°, e dos dispositivos, processos, mecanismos e estratégias das
instituicoes de crédito ao abrigo do artigo 22.°. Esta clarificacdo aplica-se a todo 0 processo
de andlise pelas autoridades de supervisdo e ndo se limita a andlise do novo requisito referente
a politicas e préticas de remuneracdo. O objectivo € facilitar uma maior convergéncia das
préticas de supervisdo em toda a UE.
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2009/0099 (COD)
Proposta de

DIRECTIVA DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

gue altera as Dir ectivas 2006/48/CE e 2006/49/CE no que diz respeito aos requisitos de
fundos préprios para a carteira de negociacéo e asr etitularizacfes, bem como a analise

das politicas de remuner acdo pelas autoridades de super visiao

(Textorelevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta 0 Tratado que institui a Comunidade Europeia e, nomeadamente, o n.° 2 do
seu artigo 47.°,

Tendo em conta a proposta da Comisséo,

Tendo em conta o parecer do Comité Econémico e Social Europeu’,

Deliberando nos termos do procedimento previsto no artigo 251.° do Tratado™,

Considerando o seguinte:

(1)

()

A assungdo de riscos excessivos e imprudentes no sector banc&rio teve como
consequéncias 0 colapso de instituicdes financeiras e problemas sistémicos nos
Estados-Membros e a nivel mundial. Embora as causas dessa assun¢do de riscos sejam
inimeras e complexas, € consensualmente reconhecido pelas autoridades de
supervisdo e pelos organismos de regulamentacdo, incluindo o G20 e o Comité das
Autoridades Europeias de Supervisdo Bancaria, que as estruturas de remuneracéo
inadequadas de algumas institui¢des financeiras foram um factor que contribuiu para
essa situacdo. As politicas de remuneragéo, que ddo incentivos a assungdo de riscos
que excedem o nivel geral de risco tolerado pelainstituicdo, podem comprometer uma
gestédo sa e eficaz dos riscos e exacerbar comportamentos de assuncdo de riscos
EXCessiVOs.

A Directiva 2006/48/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 Junho 2006,
relativa a0 acesso a actividade das instituicBes de crédito e a0 seu exercicio™
estabelece que as instituicOes de crédito devem dotar-se de dispositivos, estratégias,
jprocessos e mecanismos para a gestédo dos riscos a que se encontrem expostas. Nos
termos da Directiva 2006/49/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de
Junho de 2006, relativa a adequacdo dos fundos proprios das empresas de
investimento e das instituicdes de crédito™, o referido requisito é aplicavel a empresas
de investimento na acepgdo da Directiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 21 de Abril de 2004, relativa aos mercados de instrumentos financeiros,
gue dtera as Directivas 85/611/CEE e 93/6/CEE do Conselho e a Directiva
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3

(4)

()

(6)

()

2000/12/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e que revoga a Directiva
93/22/CEE do Conselho®. A Directiva 2006/48/CE estabelece que as autoridades
competentes devem analisar esses dispositivos, estratégias, procedimentos e
mecanismos e decidir se os fundos proprios detidos pela instituicdo de crédito ou
empresa de investimento em causa garantem uma sa gest&o e a cobertura dos riscos a
gue a instituicdo ou empresa esteja ou possa Vir a estar sujeita. Essa supervisao é
realizada numa base consolidada em relacdo a grupos bancérios e inclui companhias
financeiras e instituicles financeiras filiais em todos 0s paises.

A fim de ter em conta o efeito potencialmente nocivo de estruturas de remuneracéo
inadequadamente concebidas para uma gestdo sd dos riscos e de controlo de
comportamentos de assuncdo de riscos por parte de individuos, os requisitos da
Directiva 2006/48/CE devem ser complementados com uma obrigacdo explicita,
aplicavel as ingtituictes de crédito e as empresas de investimento, de estabel ecimento
e manutencdo, no que diz respeito as categorias de pessoa cujas actividades
profissionais tenham um impacto significativo no respectivo perfil de risco, de
politicas e praticas de remuneracdo consentaneas com uma gestéo eficaz dos riscos.

Uma vez que a assungdo de riscos excessivos e imprudentes pode comprometer a
solidez das institui¢bes financeiras e desestabilizar o sistema bancario, € importante
gue a nova obrigacdo em matéria de politicas e praticas de remuneracdo seja aplicada
de uma forma coerente. E, por conseguinte, oportuno especificar os principios
fundamentais conducentes a politicas de remuneragdo sas, a fim de garantir que a
estrutura de remuneragdes ndo incentiva a assuncdo de riscos excessivos por parte de
individuos e estgja alinhada com a apeténcia para o risco, 0s valores e 0s interesses a
longo prazo da ingtituicdo. A fim de assegurar que a elaboracdo de politicas de
remuneracdo seja integrada na gestdo de riscos da ingtituicdo financeira, o 6rgéo de
direccdo (funcdo de supervisdo) de cada instituicdo de crédito ou empresa de
investimento deve estabelecer 0s principios gerais a aplicar e as politicas devem estar
sujeitas, pelo menos anualmente, a uma andlise interna independente.

A politica de remuneracéo deve visar a compatibilizagdo dos objectivos pessoais dos
seus trabalhadores com os interesses a longo prazo da instituicdo de crédito ou da
empresa de investimento. A avaliagdo das componentes da remuneracéo dependentes
do desempenho deve basear-se no desempenho a longo prazo e ter em conta 0s riscos
gue lhe estéo associados. A avaliagdo do desempenho deve processar-se num quadro
plurianual, por exemplo com base num periodo de trés a cinco anos, a fim de assegurar
gue o processo de avaliagdo se baseie num desempenho a mais longo prazo e que o
pagamento efectivo das componentes da remuneracdo dependentes do desempenho
sgjarepartido ao longo do ciclo econdémico da empresa.

A Recomendacdo da Comissdo, de 30 de Abril de 2009, relativa as politicas de
remuneracdo no sector dos servicos financeiros™ estabelece também principios em
matéria de politicas de remuneracdo sas sobre os modos como as empresas devem
cumprir esta obrigacdo de forma consenténea com os principios definidos na presente
directiva e que os complementem.

As disposicies relativas a remuneragdes ndo devem, de modo algum, preudicar,
guando aplicavel, os direitos dos parceiros sociais ha hegociacao colectiva.
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(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

A fim de assegurarem um controlo rapido e eficaz do cumprimento, as autoridades
competentes devem também estar habilitadas a impor medidas ou sancfes financeiras
ou ndo financeiras no caso de infracgdes aos requisitos estabelecidos na Directiva
2006/48/CE, incluindo o requisito de adopcdo de politicas de remuneracdo
consentaneas com uma gestdo s e eficaz dos riscos. Essas medidas e sangdes devem
ser eficazes, proporcionadas e dissuasivas.

A fim de assegurar uma supervisdo eficaz dos riscos decorrentes de estruturas de
remuneracdo inadequadas, as politicas e préticas remuneratOrias adoptadas por
instituicBes de crédito e empresas de investimento devem ser incluidas no ambito da
andlise efectuada pelas autoridades de supervisdo ao abrigo da Directiva 2006/48/CE.
Nessa andlise, as autoridades de supervisdo devem avaliar se essas politicas e préticas
s80 susceptiveis de incentivar uma assuncao de riscos excessivos por parte do pessoal
em questéo.

A fim de promover convergéncias, a nivel da supervisdo, na avaliacéo das politicas e
préticas de remuneracdo, o Comité das Autoridades Europeias de Supervisao Bancaria
deve garantir a existéncia de orientacfes relativas a politicas de remuneracéo sas no
sector banc&rio. O Comité das Autoridades de Regulamentacdo dos Mercados
Europeus de Vaores Mobiliarios deve prestar a sua assisténcia na elaboracéo dessas
orientacbes, na medida em que estas também s3o aplicaveis as politicas de
remuneracao relativas a pessoas envolvidas na prestacéo de servigos de investimento e
no exercicio de actividades de investimento por parte de instituigdes de crédito e de
empresas de investimento na acepcdo da Directiva 2004/39/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 21 de Abril de 2004, relativa aos mercados de instrumentos
financeiros™.

Umavez que as politicas de remuneracao e os regimes de incentivos inadequadamente
concebidos podem aumentar, para niveis inaceitavels, 0s riscos a que estéo sujeitas as
instituicbes de crédito e as empresas de investimento, é oportuno que as autoridades
competentes imponham medidas qualitativas ou quantitativas as entidades relevantes,
a fim de resolver problemas detectados em relacdo as politicas de remuneragdo no
contexto da anadlise efectuada pelas autoridades de supervisdo (pilar 2). Entre as
medidas qualitativas ao dispor das autoridades competentes contam-se a possibilidade
de exigir que as institui¢des de crédito ou empresas de investimento reduzam o risco
inerente as suas actividades, produtos ou sistemas, incluindo estruturas de
remuneracdo, na medida em que ndo sgam consentaneas com uma gestdo eficaz dos
riscos. As medidas quantitativas incluem um requisito de detencéo de fundos préprios
complementares.

A fim de assegurar uma transparéncia adequada face ao mercado das suas estruturas de
remuneracd0 e do risco associado, as instituicbes de crédito e as empresas de
investimento devem divulgar informagdes sobre as suas politicas e praticas de
remuneracdo relativas ao pessoal cujas actividades profissionais tém um impacto
significativo no perfil de risco da instituicdo. Contudo, esta obrigacdo em nada
prejudica a aplicacdo da Directiva 95/46/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
24 de Outubro de 1995, relativa a proteccéo das pessoas singulares no que diz respeito
a0 tratamento de dados pessoais e & livre circulacso desses dados™®.
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(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

A avaliagdo dos riscos a que a ingtituicdo de crédito podera estar sujeita deve
traduzir-se em medidas de supervisio eficazes. E, por conseguinte, necesséria uma
maior convergéncia com vista a promover decisdes conjuntas das autoridades de
supervisdo e a assegurar condicdes equitativas de concorréncia na Comunidade.

Os fundos proprios devem ser objecto de tratamento separado quando se trata de
titularizacBes que reestruturam outras titularizacdes e estédo sujeitas a um risco de
crédito mais elevado do que o verificado com as titularizacBes tradicionais, devendo
esse tratamento desincentivar claramente as instituicdes de crédito e as empresas de
investimento de investir em titularizagdes com complexidade e riscos particularmente
elevados.

Os bancos que investem em retitularizagbes devem, ao abrigo da Directiva
2006/48/CE, exercer a devida diligéncia também no que se refere as titularizacdes
subjacentes e as posi¢cdes em risco ndo titularizadas que estdo, em Ultima andlise,
subjacentes as primeiras. Em funcdo da complexidade das camadas de estruturas de
titularizacdo e da complexidade e/ou diversidade das posicdes em risco nado
titularizadas que estéo, em Ultima andlise, subjacentes as retitularizacdes, podera ser
impossivel e/ou economicamente invidvel exercer a devida diligéncia. Este €, em
especial, 0 caso quando, por exemplo, as posi¢cdes em risco subjacentes finais
assumem a forma de tomada do controlo de uma empresa mediante contracgdo de
empreéstimos (leveraged buy-out) ou a divida associada ao financiamento de projectos
(project finance debt). Nestes casos, as ingtituicbes ndo devem investir em
retitularizacdes de tédo grande complexidade. Na sua andlise do cumprimento da
obrigacdo de devida diligéncia, as autoridades competentes devem prestar especial
atencdo a essas titularizacdes altamente complexas e exigir a sua deducdo integral dos
fundos préprios, a menos que tenha sido demonstrado, de forma convincente e a
contento das autoridades, que em cada caso de posi¢Oes em risco de retitularizactes
altamente complexas a institui¢cdo observou a devida diligéncia exigida na Directiva
2006/48/CE, inclusive no que se refere as posi¢es em risco subjacentesfinais.

A fim de promover a convergéncia das préticas de supervisdo no que se refere a
supervisdo da obrigacdo de devida diligéncia no caso de retitularizagbes altamente
complexas, o Comité das Autoridades Europeias de Supervisdo Bancaria deve
estabelecer orientagdes, as quais devem incluir uma definicdo dos tipos de
retitularizagdes que devem ser consideradas «altamente complexas» para estes fins ou
os critérios que lhes sgjam aplicaveis. Essa definicdo ou esses critérios devem ser
adaptados a evolucdo verificada nas préticas do mercado.

As disposicbes em matéria de avaliagdo prudente estabelecidas na Directiva
2006/49/CE devem aplicar-se a todos os instrumentos aferidos pelo justo valor, quer
na carteira de negociacdo quer fora da carteira de negociacdo das instituicdes. Deve ser
clarificado que, nos casos em que aplicagdo da avaliagdo prudente resultaria num valor
contabilistico inferior ao efectivamente reconhecido na contabilidade, o valor absoluto
da diferenca deve ser deduzido dos fundos préprios.

As instituicOes devem ter a possibilidade de escolher entre a aplicacdo de um requisito
de fundos proprios ou a dedugdo, dos fundos proprios, das posicdes de titularizacdo as
guais € atribuida uma ponderacédo de risco de 1 250 % ao abrigo da presente directiva,
independentemente de as posi ¢ces estarem inscritas ou N&o na carteira de negoci agao.

Os requisitos de fundos proprios para riscos de liquidacdo devem também ser
aplicaveis as operacdes ndo incluidas na carteira de negociacéo.
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(20)

(21)

(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

(27)

As instituicdes cedentes ou patrocinadoras ndo devem ter possibilidade de contornar a
proibicdo de apoio implicito mediante a utilizacdo das suas carteiras de negociacéo a
fim de fornecer esse apoio.

Sem prejuizo das obrigacfes de divulgacdo estabelecidas explicitamente na presente
directiva, 0 objectivo dos requisitos de divulgacdo deve ser proporcionar aos
participantes no mercado informacdes exactas e exaustivas sobre o perfil de risco de
cada instituicdo. Por conseguinte, deve ser exigida as ingtituicbes a divulgacéo de
informagdes adicionais ndo explicitamente previstas na presente directiva, caso tal sgja
necessario para atingir este objectivo.

A fim de garantir uma aplicacdo coerente em toda a Comunidade da
Directiva2006/48/CE, a Comissdo e o Comité das Autoridades Europeias de
Supervisdo Bancaria criaram em 2006 um grupo de trabalho (Grupo de Transposi¢ao
da Directiva sobre os Requisitos de Fundos Préoprios— CRDTG) ao qual foi confiada a
missdo de debater e resolver as questfes relacionadas com a aplicacdo da referida
directiva. Segundo o CRDTG, € necessario especificar de forma mais pormenorizada
determinadas disposi ¢des técnicas das Directivas 2006/48/CE e 2006/49/CE. Torna-se,
por conseguinte, oportuno proceder a g ustamentos das referidas disposi¢oes.

Quando uma avaliacdo externa do crédito relativa a uma posicdo de titularizacdo
integra 0 efeito de proteccdo de crédito fornecido pela prépria instituicdo de
investimento, a instituicdo ndo deve poder beneficiar de um coeficiente de ponderacéo
de risco inferior devido a essa proteccdo. Tal facto ndo deve levar a deducdo, nos
fundos proprios, da titularizacdo se existirem outras formas de determinar um
coeficiente de ponderagdo de risco em conformidade com o risco efectivo da posicéo,
sem tomar em consideracdo essa proteccdo de crédito.

No dominio da titularizag8o, devem ser consideravelmente reforcados os requisitos a
gue estdo sujeitas as instituicdes em matéria de divulgacdo. Devem, em especial, ter
igualmente em consideracdo 0s riscos de posicoes de titularizagdo na carteira de
negociagao.

Os requisitos para riscos especificos das posices de titularizagdo devem ser
harmonizados com os requisitos de fundos préprios aplicaveis a carteira bancaria, uma
vez que estes Ultimos prevéem um tratamento mais diferenciado e sensivel aos riscos
das posicoes de titularizacéo.

Tendo em conta as deficiéncias recentemente observadas no desempenho, devem ser
reforcadas as normas aplicaveis nos modelos internos utilizados no calculo dos
requisitos de fundos proprios para cobertura dos riscos de mercado. Em especial, ha
gue assegurar a cobertura integral dos riscos de crédito da carteira de negociacéo.
Além disso, os requisitos de fundos proprios devem incluir uma componente adequada
para condicdes de tensdo, a fim de reforcar os requisitos de fundos proprios, tendo em
conta a deterioragao das condigdes de mercado, e a fim de reduzir as potencialidades
de efeitos de pro-ciclicos. Face as importantes dificuldades verificadas recentemente
no tratamento de posi¢des de titularizagdo que utilizam métodos baseados em modelos
internos, a capacidade das instituicdes para modelizarem os riscos de titularizacdo na
carteira de negociacéo deve ser limitada e deve ser exigido, por norma, um requisito
de fundos proprios normalizado, aplicavel a posicdes de titularizacdo na carteira de
negoci agao.

Por conseguinte, as Directivas 2006/48/CE e 2006/49/CE devem ser ateradas em
conformidade,
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ADOPTARAM A PRESENTE DIRECTIVA:

Artigo 1.°
A Directiva 2006/48/CE ¢é aterada do seguinte modo:
(1) Ao artigo 4.° sdo aditados os n.”® 40-A e 40-B seguintes:

«40-A) «Retitularizagdo»: atitularizagdo em que uma ou mais das posi¢des em risco
subjacentes corresponde a defini¢cdo de posicdo de titularizacéo;

40-B) «Posi¢ao de retitularizagdo»: a posi¢ao em risco sobre uma retitul arizagéo;
(2) Oartigo 22.° é alterado do seguinte modo:
@ O n.° 1 passa ater a seguinte redaccao:

«1. Asautoridades competentes do Estado-Membro de origem devem exigir que as
instituicbes de crédito disponham de dispositivos sdlidos em matéria de
governo da sociedade, que incluam uma estrutura organizativa clara com linhas
de responsabilidade bem definidas, transparentes e coerentes, processos
eficazes de identificagcdo, gestdo, controlo e comunicagdo dos riscos a que esta
OuU possa Vvir a estar sujeita, mecanismos adequados de controlo interno,
incluindo procedimentos administrativos e contabilisticos sélidos, bem como
politicas e préticas de remuneracdo coerentes e que promovam uma gestao sdo
e eficaz dos riscos..»

(b)  E aditado o n.° 3 seguinte:

«3. O Comité das Autoridades Europeias de Supervisdo Bancaria deve garantir a
existéncia de orientagdes rel ativas a politicas de remuneracdo sas que respeitem
os principios estabelecidos no ponto 22 do Anexo V. O Comité das
Autoridades de Regulamentacdo dos Mercados Europeus de Valores
Mobiliarios deve cooperar estreitamente com o Comité das Autoridades
Europeias de Supervisdo Bancéria, com vista a garantir a existéncia de
orientagdes sobre politicas de remuneracéo aplicaveis as categorias do pessoal
envolvidas em actividades e prestagOes de servicos de investimento na acepcao
da Directiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
21 de Abril de 2004, relativa aos mercados de instrumentos financeiros.

3 No artigo 54.°, € aditado o seguinte paragrafo:

«Os Estados-Membros devem assegurar que, para efeitos do primeiro
parégrafo, as respectivas autoridades competentes disponham dos poderes
necessarios para impor sancdes ou medidas financeiras e ndo financeiras. As
referidas sangdes ou medidas devem ser eficazes, proporcionadas e
dissuasivas.»

(49  Oartigo 57.° é alterado do seguinte modo:
@ No primeiro parégrafo, aainear) passa ater a seguinte redaccéo:

«r) O montante exposto a risco de posicdes de titularizacdo ao qual segja
atribuido um coeficiente de ponderacdo de risco de 1250 % nos termos da
Parte 4 do Anexo | X e o montante exposto a risco de posicdes de titularizaco
na carteira de negociagdo ao qual seria atribuida um coeficiente de ponderacéo
de risco de 1 250 % no caso de ndo estar incluido na carteira de negociacdo da
mesma institui¢c&o de crédito.
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(b)  E aditado o seguinte paragrafo:

Para efeitos da alinear), os montantes expostos a risco devem ser calculados do
modo definido na Parte 4 do Anexo I1X.»

5) No artigo 64.°, é aditado o seguinte n.° 5:

«5. Asinstituicdes de crédito devem aplicar os requisitos constantes da Parte B
do Anexo VII da Directiva 2006/49/CE a todos os seus activos avaliados pelo
justo valor quando calcularem o montante dos fundos proprios e ndo devem
incluir no montante dos fundos proprios quaisquer montantes necessarios para
fins de gjustamento ao abrigo desses requisitos.»

(6) No artigo 66.°, 0 n.° 2 passa a ter a seguinte redaccao:

«2. O total dos elementos enumerados nas alineas |) ar) do artigo 57.° deve ser
deduzido, metade, do total dos elementos das alineas @) a ¢) menos i) a k) do
referido artigo, e a outra metade do total dos elementos das aineas d) a h)
desse mesmo artigo, depois de aplicados os limites estabelecidos no n.° 1 do
presente artigo. Na medida em que a metade do total dos elementos das alineas
I) ar) exceda o total dos elementos das alineas d) a h) do artigo 57.°, deve
deduzir-se 0 excesso do total dos elementos das alineas @) a c) menos i) a k)
desse mesmo artigo.

Os elementos da alinea r) do artigo 57.° ndo devem ser deduzidos se tiverem
sido incluidos, para fins do disposto no artigo 75.°, no calculo dos montantes
das posi¢es ponderadas pelo risco, conforme indicado na Parte 4 do Anexo
IX, ou no calculo dos requisitos de fundos préoprios conforme estabelecido no
Anexo | da Directiva 2006/49/CE.»

(7) A dineac) do artigo 75.° passa a ter a seguinte redaccéo:

«C) Relativamente a todas as suas actividades e no que se refere ao risco
cambial, ao risco de liquidagdo e ao risco sobre mercadorias, os requisitos de
fundos préprios determinados nos termos do artigo 18.° da Directiva
2006/49/CE;»

(8) No artigo 101.°, 0 n.° 1 passa ater a seguinte redaccao:

«1. As instituices a seguir indicadas ndo devem, com o objectivo de reduzir
perdas potenciais ou efectivas dos investidores, fornecer um apoio a
titularizagcdo superior ao previsto nas suas obrigacdes contratuais:

a) InstituicOes de crédito cedentes que, relativamente atitularizacéo:

i)  utilizaram o artigo 95.° no caculo dos montantes das posicoes
ponderadas pelo risco;

i)  venderam instrumentos da sua carteira de negociacdo a uma
entidade de titularizac&o com objectivo especifico (SSPE) de modo
gue ja ndo detém fundos proprios para cobertura do risco especifico
ligado a esses instrumentos,

b) Instituicbes de crédito patrocinadoras.»
(99  Apdbsoartigo 122.°-A, é aditado o artigo 122.°-B com a seguinte redac¢ao:
«Artigo 122.°-B
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(10)

(11)

1.  Né&o obstante os coeficientes de ponderacdo dos riscos aplicaveis a posi¢oes de
retitularizacdo gerais estabelecidos na Parte 4 do Anexo IX, as autoridades
competentes devem exigir que as ingtituicdes de crédito apliqguem um
coeficiente de ponderacdo de risco de 1 250 % as posicOes em retitul arizacoes
altamente complexas, a menos que a institui¢éo de crédito tenha demonstrado a
autoridade competente, relativamente a cada uma das posices de
retitularizacdo em causa, que observou os requisitos estabelecidos nosn.”* 4 e 5
do artigo 122.°-A.

2. 0On°1éaplicavel a posicbes em novas retitularizagdes emitidas apds 31 de
Dezembro de 2010. No que diz respeito a posicbes em retitularizacoes
existentes, o n.° 1 é aplicavel a partir de 31 de Dezembro de 2014, caso sgjam
acrescentadas ou substituidas novas posi ¢des subjacentes apos essa data.»

No n.° 2 do artigo 136.°, € aditado o seguinte parégrafo:

«Para fins da determinacdo do nivel adequado de fundos préprios no ambito do
processo de andlise pelas autoridades de supervisao executado em conformidade com
0 estabelecido no artigo 124.°, as autoridades competentes devem avaiar a
necessidade de imposicdo de um requisito de fundos proprios especificos superior ao
nivel minimo, a fim de cobrir os riscos a que poderia ser sujeita a instituicdo de
crédito, tomando em consideracdo o seguinte:

a) Os aspectos quantitativos e qualitativos da avaliacdo interna dos fundos
préprios das ingtitui¢des de crédito referida no artigo 123.°;

b) Os dispositivos, procedimentos e mecanismos das institui¢des de crédito referidos
no artigo 22.°;

¢) O resultado do processo de andlise pelas autoridades de supervisio executado
em conformidade com o estabelecido no artigo 124.°. »

No artigo 145.°, o n.° 3 passa ater a seguinte redaccéo:

«3. As ingtituicbes de crédito devem adoptar uma politica forma para fins de
cumprimento dos requisitos em matéria de divulgacdo de informactes
previstos nos n.*° 1 e 2 e dispor de politicas destinadas a avaliar a adequacéo da
sua divulgacdo de informagdes, incluindo a respectiva verificacéo e frequéncia.
As instituicdes de crédito devem dotar-se também de politicas destinadas a
avaliar se as informagdes transmitidas aos participantes no mercado sobre 0 seu
perfil de risco sGo completas.

Quando essa divulgacdo ndo transmite aos participantes no mercado
informacfes completas sobre 0 seu perfil de risco, as instituicdes de crédito
devem divulgar publicamente as informagdes necessarias para além das
exigidas ao abrigo do n.° 1. Contudo, apenas |hes seré exigida a divulgacdo de
informagdes que sejam relevantes e que ndo sejam privativas ou confidenciais
de acordo com os critérios técnicos estabel ecidos na Parte 1 do Anexo XI1.»

Os anexos sdo aterados em conformidade com o estabelecido no Anexo | da presente
directiva

Artigo 2.°

A Directiva 2006/49/CE é alterada do seguinte modo:

D

No artigo 3.°, ao primeiro paragrafo do n.° 1 € aditada a seguinte alineat):
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)

3

(4)

«) «Posicdo de titularizagcdo» e «posicdo de retitularizacdo»: posicdo de
titularizacdo e posicdo de retitularizacdo conforme definicdo estabelecida na
Directiva 2006/48/CE.»

No n.° 1 do artigo 17.°, 0 proémio passa ater a seguinte redaccao:

«Sempre gue uma instituicdo proceda ao calculo de montantes ponderados pelo risco
para efeitos do Anexoll da presente directiva de acordo com o disposto nos
artigos 84.° a89.° da Directiva 2006/48/CE, sdo aplicaveis as seguintes condicdes
para efeitos do céllculo previsto no ponto36 da Partel do AnexoVIl da
Directiva 2006/48/CE:»

No artigo 18.°, aalineaa) do n.° 1 passa a ter a seguinte redaccao:

«a) Dos requisitos de fundos proéprios, calculados de acordo com os métodos e
opcdes estabelecidos nos artigos 28.° a32.° e nos Anexosl, Il e VI g, se for
caso disso, no Anexo V, no que se refere a carteira de negociacdo, e nos pontos
1 a4 do Anexo |1, no que se refere as actividades ndo incluidas na carteira de
negociagao.»

Os anexos sdo alterados em conformidade com o estabelecido no Anexo |l da
presente directiva.

Artigo 3.°

Transposicao

Os Estados-Membros por&o em vigor as disposi¢oes legislativas, regulamentares e
administrativas necessérias para dar cumprimento a presente directiva, 0 mais tardar
em 31 Dezembro 2010. Os Estados-Membros comunicaréo de imediato & Comisséo
0 texto dessas disposicbes, bem como um quadro de correspondéncia entre essas
disposi¢des e a presente directiva.

Quando os Estados-Membros aprovarem essas disposi¢oes, estas devem incluir uma
referéncia a presente directiva ou ser acompanhadas dessa referéncia aquando da sua
publicacdo oficial. As modalidades dessa referéncia serdo estabelecidas pelos
Estados-Membros.

Os Estados-Membros comunicardo a Comissao o texto das principais disposi¢coes de
direito interno que adoptarem no dominio abrangido pela presente directiva.

Artigo 4.°

Entrada em vigor

A presente directiva entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacdo no Jornal
Oficial da Unido Europeia.
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Artigo 5.°

Destinatarios
Os Estados-Membros sdo os destinatérios da presente directiva.
Feito em Bruxelas,

Pelo Parlamento Europeu O Presidente
Pelo Conselho O Presidente
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ANEXO |

OsAnexosV, VI, IX e Xl daDirectiva 2006/48/CE sao alterados do seguinte modo:

D

)

No anexo V, é aditada a seguinte Secgdo 11:

«11. POLITICAS DE REMUNERAGCAO

22. No estabelecimento e aplicacdo de politicas de remuneragdo relativas a
categorias de pessoal cujas actividades profissionais tém um impacto
significativo no respectivo perfil de risco, as instituicdes de crédito devem
respeitar 0s principios a seguir enunciados de uma forma adequada a sua
dimensdo e organizagdo interna e a natureza, ambito e complexidade das suas
actividades:

a)

b)

d)

f)

9)

h)

A politica de remunerac@o deve ser consentanea com, e promotora de,
uma gestdo dos riscos sa e eficaz e ndo deve incentivar a assungdo de
riscos a niveis superiores ao risco tolerado pelainstituicdo de crédito;

A politica de remuneracéo deve estar em conformidade com a estratégia
empresarial e os objectivos, valores e interesses a longo prazo da
instituicdo de crédito;

O drgdo de direccdo (funcdo de supervisao) dainstituicdo de crédito deve
estabelecer os principios gerais da politica de remuneracdo e é
responsavel pela sua aplicagéo;

A aplicacdo da politica de remuneracdo deve estar sujeita, N0 minimo
com uma periodicidade anual, uma andlise interna central e independente
para fins de cumprimento das politicas e procedimentos de remuneracéo
definidos pelo érgéo de direccéo (fungdo de supervisio);

Sempre que a remuneracéo dependa do desempenho, o montante total da
remuneragdo deve basear-se numa combinagdo da avaliacdo do
desempenho do individuo e do departamento empresarial em causa com
os resultados globais da institui¢éo de crédito.

As componentes fixas e variaveis da remuneracdo total devem estar
adequadamente equilibradas; a componente fixa deve representar uma
proporcdo suficientemente elevada da remuneracdo total, a fim de
permitir a aplicagdo de uma politica de prémios plenamente flexivel,
incluindo a possibilidade de ndo pagamento de qualquer prémio;

Os pagamentos relacionados com a rescisdo antecipada de um contrato
devem reflectir o desempenho verificado ao longo do tempo e ser
concebidos de forma a ndo recompensar 0 iNSUCESSO;

A dfericdo do desempenho utilizada para calcular os prémios ou
conjuntos de prémios deve incluir um gjustamento face aos riscos actuais
e futuros e tomar em consideracdo o custo dos fundos préprios e da
liquidez necessérios para o efeito;

O pagamento de uma parte importante de um prémio de montante
significativo deve ser diferido durante um periodo adequado e estar
ligado ao desempenho futuro da empresa.

A Parte 1 do Anexo VI é aterada do seguinte modo:
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(@

(b)

O ponto 8 passa ater a seguinte redaccao:

«8. Sem prejuizo do disposto nos pontos 9, 10 e 11, as posi¢des em risco sobre
as administracdes regionais e locais € aplicado um coeficiente de ponderacéo
de risco idéntico ao aplicado as posicdes em risco sobre as instituicdes, sem
prejuizo do disposto no ponto 11-A. Este tratamento é independente do
exercicio da faculdade prevista no n.° 3 do artigo 80.°. Ndo é aplicavel o
tratamento preferencia relativo as posicdes em risco a curto prazo
especificadas nos pontos 31, 32 e 37.»

E aditado o seguinte ponto 11-A:

«11-A. Sem prejuizo do disposto nos pontos 9, 10 e 11, as posi¢cdes em risco
sobre as administragdes regionais e locais dos Estados-Membros, expressas e
financiadas na moeda nacional dessa administracdo regional ou local, é
aplicado um coeficiente de ponderacdo de risco de 20 %.»

3 O Anexo | X é aterado do seguinte modo:

(@

(b)

Quadro 1

No ponto 1 da Parte 3, é aditada a seguinte alinea c):

«Cc)  Asavaiacdes de crédito ndo se devemn basear, no todo ou em parte, na
proteccdo pessoal de crédito prestada pela propriainstituicéo de crédito.»

A Parte 4 é alterada do seguinte modo:
i) Ao ponto 5 é aditado o0 seguinte periodo:

«Se ndo for possivel utilizar uma avaliacdo de crédito efectuada por uma ECAI
designada relativamente a uma posi¢éo de papel comercial com garantia real
devido ao requisito estabelecido no ponto 1, alinea c), da Parte 3, a instituicéo
de crédito pode utilizar o coeficiente de ponderacdo de riscos atribuido a uma
facilidade de liquidez a fim de calcular o montante ponderado pelo risco do
papel comercial, se o papel comercial de um programa ABCP e a facilidade de
liquidez constituirem posi¢des sobrepostas.»

i) O ponto 6 passa ater a seguinte redacgao:

«6. Sem prejuizo do disposto no ponto 8, 0 montante ponderado pelo risco de
uma posicdo de titularizagdo ou de retitularizacdo objecto de notagdo deve ser
caculado com base na aplicacdo a posicdo em risco do coeficiente de
ponderacdo imputado pelas autoridades competentes, de acordo com o Quadro
1, a0 grau da qualidade do crédito com o qua a avaliacdo de crédito foi
associada, em conformidade com o estabel ecido no artigo 98.°.»

iii) O Quadro 1 é substituido pelo seguinte:

Grau
gualidade
crédito

de|1 2 3 4 (apenas para | Todos 0s outros
do avaliagdes de | graus de qualidade
crédito  que | do crédito

nao sgjam
avaliagdes de
crédito a curto
prazo)

22

PT



Posi¢des de 1250 %
titularizacéo 20% |50% | 100% | 350 %
Posi¢des de 1250 %

retitularizagéo 40% | 100% | 225% | 650 %

iv) O Quadro 2 é suprimido.

v) O ponto 46 passa ater a seguinte redaccao:

«46. De acordo com o Méodo Baseado em Notagdes, a posicdo ponderada
pelo risco decorrente de uma posicdo de titularizacdo ou de retitularizagéo
objecto de notagdo deve ser calculada aplicando ao valor das posi¢des em risco
o coeficiente de ponderag&o do risco inerente ao grau de qualidade do crédito
com o qual as autoridades competentes associaram, de acordo com o Quadro 4,
a avaliacdo de crédito, em conformidade com o estabelecido no artigo 98.°,

multiplicada por 1,06.»
vi) O Quadro 4 é substituido pelo seguinte:

Quadro 4

Grau de qualidade do | PosicOesde titularizacéo Posicbes de

crédito retitularizacéo

Avaliacbes | Avaliagdes | A B C D E

de crédito de crédito a

gue n&o curto prazo

sgam

avaliacOes a

curto prazo

1 1 7% 12% 20 % 20 % 30 %

2 8% 15% 25% 25 % 40 %

3 10% |18% 35% 35% 50 %

4 2 12% |[20% 40 % 65 %

5 20% |35% 60 % 100 %

6 35% | 50% 100 % 150 %

7 3 60% | 75% 150 % 225 %

8 100 % 200 % 350 %

9 250 % 300 % 500 %

10 425 % 500 % 650 %
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11

650 % 750 % 850 %

Todas as outras e sem | 1250 %

notacéo

vii) O ponto 47 passa ater a seguinte redaccao:

«47. Os coeficientes de ponderagdo de risco constantes da coluna C do
Quadro 4 devem ser aplicados quando a posicéo de titularizacdo ndo € uma
posicdo de retitularizacdo e quando o nimero efectivo de posi¢cdes em risco
titularizadas € inferior a seis. No que diz respeito as restantes posices de
titularizagdo que ndo sdo posicoes de retitularizagdo, devem ser aplicados os
coeficientes de ponderacdo de risco da coluna B, excepto se a posicéo se
encontrar na «tranche» de grau hierdrquico mais elevado de uma titularizagéo,
caso em que devem ser aplicados os coeficientes de ponderacéo de risco da
coluna A. No caso de posicOes de retitularizagcdo, devem ser aplicados os
coeficientes de ponderacéo da coluna E, excepto se a posicdo de retitularizacéo
se encontrar na «tranche» de grau hierarquico mais elevado da retitularizacéo e
nenhuma das posi¢cdes em risco subjacentes eram, por S mesmas, posi¢cdes em
risco retitularizadas, caso em sdo aplicavels os coeficientes de ponderacéo da
coluna D. Ao determinar se a «tranche» se encontra no grau hierdrquico mais
elevado, ndo se requer que sgjam tidos em conta os montantes devidos, ao
abrigo de derivados de taxa de juro ou de divisas, comissdes devidas ou outros
pagamentos andl 0gos.»

viii) O ponto 48 é suprimido:
iX) O ponto 49 passa ater a seguinte redaccao:

«49. Ao calcular o nimero efectivo de posicBes em risco titularizadas, as
posicdes multiplas relativamente a um devedor devem ser tratadas como uma
Unica posicado. O nimero efectivo de posi¢des em risco é calculado do seguinte
modo:

(3 EAD,)?

N=-_
Z EADi2

em que EAD; (exposure at default — risco em incumprimento) representa a

soma dos valores de todas as posicdes em risco relativamente ao i-ésimo

devedor. Caso esteja disponivel a proporcéo da carteira associada a posi¢cdo em

risco mais elevada, C1, ainstituicao de crédito pode calcular N como 1/C1.»

x) O ponto 50 é suprimido.
xi) O ponto 52 passa ater a seguinte redaccao:

«52. Sob reserva dos pontos 58 e 59, ao abrigo do Método da Férmula
Regulamentar o coeficiente de ponderacdo de risco aplicavel a uma posicéo de
titularizagdo deve ser o coeficiente de ponderagdo de risco a aplicar de acordo
com o previsto no ponto 53. Contudo, o factor de ponderagéo de risco ndo deve
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(12)

(4)

a)

ser inferior a 20 % no que diz respeito as posicBes de retitularizacdo, nem
inferior a 7% no que diz respeito atodas as outras posi¢oes de titularizacdo.»

xii) No ponto 53, 0 sexto paragrafo passa ater a seguinte redaccéo:

«N corresponde ao numero efectivo de posicdes em risco calculado de acordo
com o disposto no ponto 49. No caso de retitularizagfes, a instituicdo de
crédito deve ter em conta o niumero de posicbes em risco titularizadas
existentes no conjunto e ndo 0 nimero de posi¢des subjacentes existentes nos
conjuntos iniciais dos quais provéem as posicbes em risco titularizadas
subjacentes.»

A Parte 2 do Anexo Xl é aterada do seguinte modo:
Os pontos 9 e 10 passam ater a seguinte redaccao:

«9. As ingtituicdes de crédito que calculam os respectivos requisitos de
fundos préprios de acordo com as alineas b) e ¢) do artigo 75.° devem divulgar
separadamente esses requisitos relativamente a cada risco referido nessas
disposicdes. Além disso, o requisito de fundos proprios aplicavel ao risco
especifico de taxa de juro de posicdes de titularizacdo deve ser divulgado
separadamente.

10. Devem ser divulgadas as seguintes informagdes por cada instituicdo de
crédito que calcule os seus requisitos de fundos préprios de acordo com o
Anexo V da Directiva 2006/49/CE:

a) Relativamente a cada subcarteira abrangida:
i)  ascaracteristicas dos modelos utilizados,

ii) relativamente aos requisitos de fundos préprios para riscos
adicionais, as metodologias utilizadas e os riscos aferidos com base
num modelo interno, incluindo uma descri¢éo do método utilizado
pela instituicdo de crédito para determinar os horizontes de
liquidez, as metodologias utilizadas para obter uma avaliagdo dos
fundos préprios que sgja consentanea com o nivel de solidez
exigido e as abordagens utilizadas na validacéo do modelo;

iii)  umadescricdo do teste de esforgo aplicado a subcarteira,

Iv) uma descricdo das abordagens utilizadas para as verificagbes a
posteriori e para validar a exactiddo e a coeréncia dos modelos
internos e dos processos de modelizagao;

b) O ambito de aceitacéo por parte das autoridades competentes,

c) Uma descricdo do grau e dos métodos de cumprimento dos requisitos
estabelecidos na Parte B do Anexo VI da Directiva 2006/49/CE;

d) Ovaor maisalto e maisbaixo e amédia:

i)  dosvalores em risco diarios, ao longo do periodo de referénciae no
termo do periodo;

ii)  dos valores em risco em situagéo de tensdo ao longo do periodo de
referéncia e no termo do periodo;

iii)  dos requisitos de fundos préprios para riscos adicionais ao longo do
periodo de referéncia e no termo do periodo;
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b)

f)

O montante dos fundos préprios para riscos adicionais, juntamente com o
horizonte de liquidez média ponderada para cada subcarteira coberta;

Uma comparacdo entre os valores em risco diérios no fina do diae a
variagdo diaria do valor da carteira no fina do dia atil subsequente,
juntamente com uma analise de qualquer excesso importante verificado
durante o periodo de referéncia.»

O ponto 14 passa ater a seguinte redacgao:

«14. As instituicbes de crédito que calculam os montantes das posicdes
ponderadas pelo risco em conformidade com os artigos 94.° a 101.° ou 0s
requisitos de fundos proprios de acordo com o ponto 16A do Anexo | da
Directiva 2006/49/CE devem, quando relevante, divulgar as seguintes
informagdes separadamente no que diz respeito aos elementos incluidos na sua
carteira de negociacéo e foradela

a)
b)

c)

d)

f)

¢))

h)

)

Uma descricdo dos objectivos da instituicdo de crédito relativamente a
actividade de titul arizagéo;

Natureza de outros riscos, incluindo o risco de liquidez inerente aos
activostitularizados,

O tipo de riscos em termos de prioridade das posi¢cdes de titularizacdo
subjacentes e em termos de activos subjacentes a essas Ultimas posi¢oes
de titularizacéo assumidas e retidas com a actividade de retitul arizacéo;

Os diferentes papéis desempenhados pela instituicdo de crédito no
processo de titularizagao;

Indicagdo do grau de envolvimento dainstituicdo de crédito em cada uma
dessas operacoes,

Uma descri¢do dos procedimentos em vigor destinados a acompanhar as
variagdes no risco de crédito e de mercado das posicdes de titularizacéo,
incluindo o modo como a evolugdo dos activos subjacentes afecta as
posicdes de titularizacdo e uma descri¢cdo do modo Como esses processos
diferem no que diz respeito as posi¢oes de retitul arizaco;

Uma descricdo da politica da instituicdo de crédito em matéria de
utilizacdo de operacBes de cobertura e da proteccdo pessoal de crédito
com vista a reduzir o risco das posicoes de titularizacdo e de
retitularizagdo retidas, incluindo a identificagdo das contrapartes de
cobertura importantes por tipo rel evante de posi¢ao em risco;

Os métodos de cél culo dos montantes das posi¢oes ponderadas pelo risco
que a ingtituicdo de crédito aplica as suas actividades de titularizacéo,
incluindo os tipos de posi¢des de titularizagdo aos quais € aplicavel cada
meétodo;

Os tipos de SSPE que a instituicdo de crédito, como patrocinador, utiliza
paratitularizar posi¢oes em risco de terceiros, incluindo se, de que modo

e em que medida a ingtituicdo de crédito esta exposta a essas SSPE, tanto
em termos de posi¢des em risco do balanco como extrapatrimoniais;

Uma sintese das politicas contabilisticas da instituicdo de crédito no
dominio das actividades de titularizacdo, nomeadamente:
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K)

1)  seasoperages sdo tratadas como vendas ou como financiamentos,
ii) o reconhecimento dos ganhos nas vendas,

iii) os méodos e os principais pressupostos e dados utilizados para
avaliar posicoes de titularizacdo;

iv) o tratamento das titularizacBes sintéticas, caso ndo sgja abrangido
por outras politicas contabilisticas;

v) 0 modo como sdo avaliados os activos que aguardam titularizagcdo e
se sdo registados fora da carteira de negociacdo ou na carteira de
negociacdo das instituicoes de crédito;

vi) politicas que visam reconhecer elementos do passivo no balango
em relagé@o a dispositivos que poderdo exigir um apoio financeiro
dainstituicdo de crédito a favor dos activos titularizados,

As designagdes das ECAI utilizadas para efeitos de titularizagdo e os
tipos de posicdes em risco relativamente as quais cada agéncia é
utilizada;

Se aplicavel, uma descricdo do Método de Avaliacdo Interna, conforme
estabelecido na Parte 4 do Anexo IX, incluindo a estrutura do processo
de avaliacdo interna e a relacdo entre a avaliagdo interna e as notactes
externas, a utilizagdo da avaliagdo interna para outros fins que néo de
calculo dos fundos proprios para efeitos deste Método de Avaliacdo
Interna, os mecanismos de controlo do processo de avaliago interna,
incluindo as questdes relativas a independéncia, responsabilidade e
processo de andlise da avaliagdo interna; os tipos de posi¢&o em risco aos
quais € aplicado o processo de avaliacdo interna e os factores de esforco
utilizados para determinar os niveis de melhoria do risco de crédito, por
tipo de posi¢céo em risco;

Uma explicaco de variagOes significativas em relagdo a qualquer uma
das divulgagtes quantitativas referidas nas alineas i) al) desde o periodo
abrangido pelo ultimo relatério;

Separadamente para os elementos da carteira de negociagéo e nela ndo
incluidos, as seguintes informagdes por tipo de posi¢do em risco:

i) o montante total de posi¢Bes em risco titularizadas pela instituicdo
de crédito, separadamente para as titularizagbes tradicionais e
sintéticas e as titularizacbes em que a ingtituicdo de crédito
intervém apenas como patrocinador;

i) o montante agregado no balanco das posi¢cdes em risco titularizadas
retidas ou compradas e das posicbes em risco titularizadas
extrapatrimoniais;

1) o montante agregado de activos que aguardam titul arizaco;

iv) relativamente as facilidades titularizadas sujeitas a um regime de
reembolso antecipado, as posicbes agregadas atribuidas,
respectivamente aos interesses do vendedor e dos investidores, 0s
requisitos de fundos proprios aplicados a instituicdo de crédito
relativamente a sua quota do saldo dos montantes utilizados e das
linhas ndo utilizadas (a titulo de vendedora) e os requisitos de
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P)

a)

fundos proprios agregados aplicados a ingtituicdo relativamente as
guotas dos investidores nos saldos dos montantes utilizados e das
linhas ndo utilizadas,

v) 0 montante das posi¢cdes de titularizacdo deduzidas dos fundos
préprios ou ponderadas a 1 250 %;

vi) uma sintese das actividades de titularizacdo desenvolvidas durante
0 ano em curso, homeadamente 0 montante das posi¢oes em risco
titularizadas e os ganhos ou perdas reconhecidos nas vendas,

Separadamente quanto aos elementos da carteira de negociacéo e aos
nela ndo incluidos, as seguintes informagoes.

i) o montante agregado das posicdes de titularizagdo retidas ou
adquiridas e os requisitos de fundos proprios associados, repartido
por posigdes em risco de titularizagbes e de retitularizagOes e
repartido ainda num nudmero significativo de intervalos de
coeficientes de ponderagdo de risco ou de requisitos de fundos
proprios, por cada abordagem utilizada em relacéo aos requisitos de
fundos proprios,

i) o montante agregado de posi¢des em risco retitul arizadas retidas ou
compradas, repartido em fungdo da posi¢cdo em risco antes e apos a
cobertura/seguro e a posicdo em risco face a garantes financeiros,
repartida em funcdo das categorias de qualidade do crédito do
garante ou do nome do garante;

Para os elementos ndo incluidos na carteira de negociagéo e no que diz
respeito as posi¢des em risco titularizadas pela instituicdo de crédito, o
montante das posi¢cOes objecto de depreciacéo e vencidas e as perdas
reconhecidas pela institui¢do de crédito durante o periodo em curso, em
ambos 0s casos repartido por tipo de posicéo em risco;

Em relacdo a carteira de negociacdo, 0 montante total das posi¢cdes em
risco titularizadas pela instituicdo de crédito e sujeitas a um requisito de
fundos préprios para a cobertura do risco de mercado, repartido por
titularizagdes tradicionaig/sintéticas e por tipo de posi¢do em risco.»

E aditado o seguinte ponto 15:

«15.

Devem ser divulgadas as informagdes a seguir indicadas relativamente

a politica e préticas de remuneracdo da ingtituicdo de crédito aplicaveis as
categorias de pessoa cujas actividades profissonais tém um impacto
significativo no respectivo perfil de risco:

a)

b)

Informagdes relativas ao processo de tomada de decisdo utilizado na
definicdo da politica de remuneragdo, incluindo, se for caso disso,
informagbes acerca do mandato e da composicdo do comité de
remuneracdo, 0s nomes dos consultores externos cujos servicos foram
utilizados para determinar a politica de remuneracdo e o papel das partes
interessadas rel evantes;

Informacdes sobre aligagdo entre a remuneracdo e o desempenho;

Informacdes sobre os critérios utilizados na medicdo do desempenho para
0 gjustamento face aos riscos;
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d)

Informagdes sobre os critérios de desempenho em que se baseia qualquer
direito a acgbes, opgdes ou componentes variavel s da remuneracao;

Os principais par@metros e fundamentos de qualquer sistema de prémios
e de quaisquer outros beneficios ndo pecuniarios.»
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ANEXO I

OsAnexosl|, Il, V e VIl daDirectiva 2006/49/CE séo alterados do seguinte modo:

(D

O Anexo | édterado do seguinte modo:

a)

b)

O ponto 14 passa ater a seguinte redacgao:
i) O primeiro parégrafo passa ater a seguinte redaccéo:

«14. A instituicdo imputara as suas posi¢oes liquidas na carteira de negociacdo
em instrumentos que ndo sejam posicoes titularizadas, calculadas de acordo
com o ponto 1, as categorias adequadas constantes do Quadro 1, com base nos
respectivos emitente/devedor, na avaliagdo interna ou externa do risco de
crédito e no prazo de vencimento residual, multiplicando em seguida esses
valores pelos coeficientes de ponderacdo indicados no referido quadro. O
requisito de fundos préprios relativo ao risco especifico sera entdo calculado
através da soma das posi¢des ponderadas resultantes da aplicagdo do presente
ponto e do ponto 16A (independentemente do facto de serem longas ou
curtas).»

i) O quarto parégrafo € suprimido.
E inserido o seguinte ponto 16A:

«16A. A instituicdo calculara o requisito de fundos préprios aplicavel as suas
posicOes liquidas na carteira de negociagdo em instrumentos que sdo
posicdes de titularizacdo, do seguinte modo:

a) Relativamente a posicOes de titularizagdo que estariam sujeitas ao
Método Padrdo aplicavel ao risco de crédito das posicOes
extra-carteira de negociagdo na mesma instituicdo, 8% dos
montantes das posi¢cfes ponderadas pelo risco de acordo com o
Método Padrdo conforme estabelecido na Parte 4 do Anexo IX da
Directiva 2006/48/CE;

b) Relativamente a posicOes de titularizagdo que estariam sujeitas ao
Meétodo das NotacBes Internas fora da carteira de negociacédo na
mesma instituicdo, 8 % dos montantes das posi¢Oes ponderadas
pelo risco de acordo com o Método das Notagbes |Internas
conforme estabelecido na Parte 4 do Anexo IX da Directiva
2006/48/CE. O Método da Formula Regulamentar apenas pode ser
utilizado, com a aprovagdo das autoridades de supervisdo, por
instituicdes que ndo sgfam uma instituicdo cedente, as quais podem
aplicdlo as mesmas posicdes de titularizacdo fora da sua carteira
de negociagéo. Quando aplicavel, as estimativas de PD e LGD, ta
como utilizadas no Méodo de Formula Regulamentar, serdo
determinadas de acordo com o estabelecido nos artigos 84.° a 89.°
da Directiva 2006/48/CE ou, em dternativa e sujeitas a aprovagéo
separada da autoridade de supervisdo, com base num método em
conformidade com o estabel ecido no ponto 5A do Anexo V;

c) Né&o obstante o disposto nas dineas a) e b), relativamente as
posicOes de retitularizacdo que estariam sujeitas a um coeficiente
de ponderacéo de risco de 1 250 %, de acordo com estabelecido no
n° 1 do artigo 122°B da Directiva 2006/48/CE, caso néo
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d)

estivessem inscritos na carteira de negociacdo nas mesmas
ingtituicoes, 8 % do montante ponderado pelo risco de acordo com
0 estabelecido no referido artigo.»

O ponto 34 passa ater a seguinte redacgao:

«34. A instituicdo somard — de acordo com 0 ponto 1 — todas as suas
posicdes liguidas longas e todas as suas posicdes liquidas curtas. A
instituicBo multiplicard a sua posicdo bruta global por 8%, a fim de
cacular o seu requisito de fundos préprios para cobertura do risco
especifico.»

O ponto 35 é suprimido.

2 No ponto 7 do Anexo |1, 0 segundo pardgrafo passa ater a seguinte redac¢éo:

«No entanto, em caso de um swap de risco de incumprimento, a instituicdo
cujo risco decorrente do swap represente uma posicdo longa no instrumento
subjacente sera autorizada a utilizar um valor de 0 % para calcular o risco de
crédito potencial futuro, a menos que o swap de risco de incumprimento
preveja a liquidacdo de todos os débitos e créditos em caso de insolvéncia da
entidade cujo risco decorrente do swap represente uma posicdo curta no
instrumento subjacente, mesmo que ndo haga incumprimento da posicéo
subjacente, caso em que o montante do risco de crédito potencial futuro da
ingtituicdo sera limitado a0 montante dos prémios ainda ndo pagos pela
entidade ainstituic&o.»

3 O Anexo V é alterado do seguinte modo:

a)

b)

O ponto 1 passa ater a seguinte redaccao:

«1. As autoridades competentes autorizardo, nas condicdes estabelecidas no
presente anexo, as institui¢es a calcular os seus requisitos de fundos proprios
relativos aos riscos de posicdo, aos riscos cambiais €/ou aos riscos de
mercadorias de acordo com 0s seus model os internos de gestéo dos riscos, em
alternativa aos métodos descritos nos Anexos |, 111 e IV ou em conjugacdo com
estes. E necessério, em cada caso, 0 reconhecimento expresso das autoridades
competentes para a utilizacdo destes modelos para efeitos de supervisdo dos
fundos proprios.»

No ponto 4, 0 segundo paragrafo passa a ter a seguinte redaccao:

«As autoridades competentes dever&o examinar a capacidade da instituicdo
para efectuar as verificagbes a posteriori das variagbes do valor da carteira,
tanto reais como hipotéticas. A verificagdo a posteriori das variagcOes
hipotéticas do valor da carteira sera feita com base numa comparagéo entre o
valor da carteira no final do dia e, pressupondo que n&o houve ateracéo de
posicdes, o seu valor no final do dia seguinte. As autoridades competentes
exigirdo que as instituicbes adoptem as medidas adequadas para melhorar o
respectivo programa de verificagbes a posteriori se este for considerado
deficiente. No minimo, as autoridades competentes exigirdo que as instituicdes
efectuem verificacbes a posteriori baseadas no resultado de transaccOes
hipotéticas (utilizando variagbes no valor da carteira que ocorreriam se as
posicdes finais diérias se mantivessem inalteradas).»

O ponto 5 passa a ter a seguinte redaccao:
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d)

«5. Para efeitos de cdculo dos requisitos de fundos préprios para 0s riscos
especificos associados as posi¢coes em instrumentos de divida negociados
e em titulos de capital, as autoridades competentes reconhecerdo a
utilizacdo de um modelo interno da ingtituicdo se esse modelo interno,
além de cumprir as condic¢des estabel ecidas no presente anexo, satisfizer
as seguintes condicoes:

a Explicar a variagdo histérica do prego dos elementos que
constituem a carteira;

b) Tiver em conta o grau de concentragdo da carteira em termos de
volume e de alteraces na respectiva composi ¢ao;

c) Naéo for afectado por um ambiente adverso;

d) For vaidado através das verificaches a posteriori destinadas a
avaliar se o risco especifico foi devidamente tido em conta. Se as
autoridades competentes autorizarem que essas verificagcbes a
posteriori sgjam efectuadas com base em subcarteiras relevantes,
estas deverdo ser escol hidas de uma forma coerente;

e) Incluir o risco de base relacionado com a denominagéo
(name-related basis risk). Isso significa que as instituicbes de
crédito demonstrardo que o modelo interno é sensivel a diferencas
idiossincraticas de fundo entre posi¢des anal ogas mas ndo iguais;

f)  Incluir o risco de acontecimentos especificos.

O modelo interno da instituicdo deve avaliar de forma prudente, com base em
cen&rios de mercado realistas, o risco decorrente de posi¢cfes menos liquidas
e/ou caracterizadas por uma transparéncia limitada em matéria de precos. Além
disso, 0 modelo interno deve respeitar padrdées minimos relativos aos dados. Os
dados aproximativos devem ser suficientemente prudentes e sO podem ser
utilizados quando os dados disponiveis forem insuficientes ou ndo reflectirem a
volatilidade efectiva de uma posi¢éo ou de uma carteira.

Sempre que utilize um modelo interno para calcular os requisitos de fundos
proprios para 0 seu risco especifico, a instituicdo pode decidir excluir as
posicOes relativamente as quais satisfaz o requisito de fundos préprios para
riscos de posi¢cdo de acordo com o ponto 16A do Anexo l.

A medida que evoluem as técnicas e as melhores préticas, as instituicdes
deverdo recorrer a essas novas técnicas e praticas.»

S0 inseridos 0s seguintes pontos 5-A a5-K:

«5-A.As ingtituicbes abrangidas pelo ponto 5 no que diz respeito a
instrumentos de divida negocidveis devem dispor de um método que
inclua, no calculo dos respectivos requisitos de fundos proprios, 0s riscos
de incumprimento e de migragdo das posicdes da sua carteira de
negociagdo, que sejam adicionais em relacdo aos riscos incluidos no
célculo do valor em risco, tal como especificado no ponto 5. A instituicdo
deve demonstrar que o seu método segue padrdes solidos comparaveis ao
do método previsto nos artigos 84.° a 89.° da Directiva 2006/48/CE, no
pressuposto de um nivel de risco constante, e adaptado sempre que
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adequado a fim de reflectir o impacto da liquidez, das concentracoes, da
cobertura e da opcionalidade.

Ambito

5-B. O método destinado ater em conta os riscos adicionais de incumprimento
e de migracdo deve cobrir todas as posi¢cdes sujeitas a um requisito de
fundos proprios para posicoes de risco de taxa de juro especificas, mas
ndo cobrirdo as posicdes sujeitas ao tratamento especifico previsto no
ponto 16A do Anexo |. Sob reserva de aprovacéo pela autoridade de
supervisao, ainstituicdo pode optar por incluir de forma coerente todas as
posicdes sobre acgdes cotadas e posicdes sobre instrumentos derivados
baseados em accles cotadas relativamente as quais essa inclusdo sga
coerente com 0 modo como o banco mede e gere internamente 0S riScos.
O método deve reflectir o impacto de correlagbes entre eventos de
incumprimento e de migracdo. Nao deve reflectir o impacto da
diversificagdo entre eventos de incumprimento e de migragdo, por um
lado, e outros factores de risco do mercado, por outro.

Par ametros

5-C. A abordagem destinada a ter em conta os riscos adicionais deve medir as
perdas devidas ao incumprimento e a migracéo de notacles internas ou
externas com um intervalo de confianca de 99,9 % no horizonte de um
ano relativamente aos fundos préprios.

Os pressupostos de correlagcdo devem ser corroborados pela andise de dados
objectivos, efectuada no ambito de um quadro conceptualmente sdlido. O
método destinado a ter em conta os riscos adicionais deve reflectir
adequadamente as concentragdes dos emitentes. Devem também ser reflectidas
as concentragdes que podem surgir no interior de classes de produtos e entre
estas em condic¢des de tensdo.

O método deve basear-se no pressuposto de um nivel constante de risco no
horizonte de um ano relativamente aos fundos proprios, de modo a que
determinadas posi¢des ou conjuntos de posicoes da carteira de negociacdo em
que se verificou incumprimento ou migragdo no seu horizonte de liquidez
sejam reequilibradas no final do seu horizonte de liquidez, de modo a atingir o
nivel inicia de risco. Em aternativa, a instituicdo pode optar por utilizar
sistemati camente um pressuposto de posi¢cao constante a um ano.

5-D. Os horizontes de liquidez devem ser fixados em funcdo do periodo
necessario para vender a posi¢cao ou cobrir todos os riscos significativos
relevantes a nivel dos precos em situagdes de tensdo do mercado, tendo
especialmente em consideracdo o valor da posicdo. Os horizontes de
liquidez devem reflectir a pratica e experiéncia reais em periodos de
tensdo, tanto sistemética como idiossincratica. O horizonte de liquidez
deve ser medido de acordo com pressupostos prudentes e ser
suficientemente longo de modo a que 0 acto de venda ou de cobertura,
por si s, ndo afecte significativamente o prego ao qual seria executada a
venda ou cobertura.

A determinacéo do horizonte de liquidez adequado de uma posi¢cdo ou de um
grupo de posicdes deve respeitar um periodo minimo de trés meses.
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A determinacéo do horizonte de liquidez adequado de uma posi¢cdo ou de um
conjunto de posicdes deve ter em conta as politicas internas da instituicéo
relacionadas com gustamentos de avaliagdo e a gestdo de posicbes sem
movimento. Quando a instituicGo determina horizontes de liquidez
relativamente a conjuntos de posicbes em lugar de posicOes individuais, 0s
critérios para definir os conjuntos de posicdes devem ser definidos de uma
forma que reflicta adequadamente as diferencgas de liquidez. Os horizontes de
liquidez devem ser maiores no caso de posicBes concentradas, reflectindo a
necessidade de um periodo mais longo para a liquidagdo dessas posi¢cdes. O
horizonte de liquidez de um entreposto (“warehouse’) de titularizacGes deve
reflectir o periodo necessario para constituir, vender e titularizar os activos, ou
para cobrir os factores de risco significativos, em condicBes de tensdo do
mercado.

5-E. As coberturas podem ser incorporadas no método utilizado pela
instituic&o a fim de ter em conta os riscos adicionais de incumprimento e
de migracdo. As posi¢cdes podem ser compensadas quando as posicdes
longas e curtas correspondem a0 mesmo instrumento financeiro. Os
efeitos de cobertura ou de diversificagdo associados a posi¢coes longas e
curtas que envolvem instrumentos diferentes ou valores mobiliérios
diferentes do mesmo devedor, bem como posi¢des longas e curtas em
diferentes emitentes, apenas podem ser reconhecidos mediante uma
modelizacao explicita das posi¢des longas e curtas brutas nos diferentes
instrumentos. As instituigdes devem reflectir o impacto dos riscos
significativos que poderiam ocorrer no intervalo entre a maturidade da
cobertura e o horizonte de liquidez, bem como os potenciais riscos de
base significativos nas estratégias de cobertura por produto, a prioridade
na estrutura de fundos proprios, a notagdo interna ou externa, a
maturidade, a data de criacdo e outras diferencas nos instrumentos. A
instituicdo deve reflectir uma cobertura apenas na medida em que esta
possa ser mantida mesmo quando o devedor se aproxima de um evento
de crédito ou de outro tipo.

Nas posicdes da carteira de negociagdo cobertas por estratégias de cobertura
din@micas, pode ser reconhecido um reequilibrio da cobertura dentro do
horizonte de liquidez da posicdo coberta, desde que a instituicdo: i) opte por
proceder & modelizacdo do reequilibrio da cobertura, de forma coerente, no
conjunto relevante de posi¢es da carteira de negociacdo, ii) demonstre que a
inclusdo do reequilibrio resulta numa melhor medicdo dos riscos e iii)
demonstre que os mercados para 0s instrumentos que servem de cobertura
apresentam uma liquidez suficiente para permitir esse reequilibrio mesmo em
periodos de tensdo. Quaisquer riscos residuais resultantes de estratégias de
cobertura dindmicas devem ser reflectidos no requisito de fundos préprios.

5-F. O método destinado aincluir os riscos adicionais de incumprimento e de
migracdo devem reflectir o impacto nédo-linear de opgdes, de derivados
de crédito estruturados e de outras posicdes com evolucdo ndo-linear
significativa no que diz respeito a variagOes de pregos. A instituicéo deve
também ter em devida consideracéo o grau de risco relativo aos modelos
inerente na avaliacdo e estimativa dos riscos a nivel de precos associados
a esses produtos.
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5-G. O método destinado a incluir os riscos adicionais de incumprimento e de

migracdo deve basear-se em dados objectivos.

Validacéo
5-H. Como elemento da andlise independente do seu sistema de medicdo dos

riscos e da validagdo dos seus modelos internos conforme estabel ecido
no presente anexo, as instituicbes devem em especial, para fins do
método destinado ater em conta os riscos adicionais de incumprimento e
de migracéo:

i)  validar a adequacdo do seu método de modelizacdo de correl agdes
e variagfes de precos relativamente a sua carteira, incluindo a
escolha e os coeficientes de ponderacdo dos seus factores de risco
sisteméticos;

i) efectuar uma série de testes de esforco, incluindo andises da
sensibilidade e andlises de cen&rios, a fim de avaliar o carécter
razoavel, em termos qualitativos e quantitativos, do meétodo,
particularmente no que se refere ao tratamento de concentragoes.
Esses testes ndo se devem limitar & gama de acontecimentos
verificados historicamente;

1ii)  aplicar uma validagdo quantitativa adequada que inclua valores de
referéncia internos que sgjam adequados para efeitos de
modelizagao.

O método destinado ter em conta os riscos adicionais deve ser coerente com as
metodologias internas de gestdo dos riscos da instituicdo para fins de
identificacdo, medicdo e gestéo dos riscos de negociacao.

Documentacao

o1,

A ingtituicdo deve documentar 0 seu método destinado a ter em conta
riscos adicionais de incumprimento e de migracéo por forma a que a sua
correlagdo e outros pressupostos de modelizacdo sgam transparentes
para as autoridades competentes.

M étodos inter nos baseados em par ametr os difer entes

5J.

Se ainstituigdo utilizar um método destinado a ter em conta 0s riscos
adicionais de incumprimento e de migracdo que ndo obedeca a todos os
requisitos estabel ecidos no presente ponto, mas que Sgja coerente com as
metodol ogias internas da instituicdo para fins de identificacdo, medicéo e
gestdo dos riscos, essa instituicdo podera demonstrar que o seu método
resulta num requisito de fundos proprios que €, no minimo, tdo elevado
como se estivesse baseado num método que obedecesse plenamente aos
requisitos do presente ponto. As autoridades competentes devem
proceder a andlise do cumprimento do estabelecido no periodo anterior,
com uma periodicidade minima de um ano. O Comité das Autoridades
Europeias de Supervisdo Bancéaria procederd ao acompanhamento do
conjunto de préticas nesta area e elaborar orientagdes a fim de garantir
condigdes de concorréncia equitativas.
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f)

9)
h)

Frequéncia de calculo

5-K. A ingtituicdo deve calcular, no minimo semanalmente, 0S riscos
adicionais com base no método adoptado para o efeito.

O ponto 7 passa ater a seguinte redaccéo:

«7. Para efeitos do disposto nas alineas a) e b) do ponto 10-B, ao resultado
do célculo efectuado pela ingtituicdo sera aplicado um factor de
multiplicagdo (m.) de pelo menos 3.»

No ponto 8, o primeiro parégrafo passa ater a seguinte redaccao:

«Para fins do disposto nas aineas a) e b) do ponto 10-B, o factor de
multiplicagdo (m.) deverd, de acordo com o Quadro 1, ser acrescido de um
factor adicional de0 a1, consoante 0 niUmero de excessos, evidenciado pelas
verificacOes a posteriori feitas pelainstituicdo para os ultimos 250 dias Uteis do
célculo do valor em risco, conforme estabelecido no ponto 10. As autoridades
competentes devem exigir as ingtituicdbes que procedam ao caculo dos
excessos de uma forma coerente, com base em verificagcbes a posteriori de
variagdes hipotéticas no valor da carteira. Considera-se que existe excesso
sempre que a variagdo do valor da carteira num dia for mais elevada do que a
medida do valor em risco para 0 mesmo dia, calculada através do modelo da
instituicdo. Para determinar o factor adicional, 0 nimero de excessos registados
deve ser determinado com uma periodicidade, no minimo, trimestral .»

O ponto 9 é suprimido.

O ponto 10 passa ater a seguinte redaccao:

1) A dineac) passa ater a seguinte redaccao:
«C) Periodo de detencdo de dez dias;»

i) A dineae) passa ater a seguinte redaccao:
«e) Actualizagcdo mensal do conjunto de dados.»
S&0 inseridos os seguintes pontos 10-A e 10-B:

«10-A. Além disso, cada instituicdo deve calcular um «valor em risco em
Situagoes de tensdo» com base no valor em risco da carteira actual a 10 dias,
com um intervalo de confianca unilateral de 99 %, sendo os dados utilizados no
modelo do valor em risco calibrado em relagdo aos dados historicos de
periodos de tensdo financeira significativa relevantes para a carteira da
empresa. A escolha desses dados histéricos estard sujeita a uma apreciagcdo e
aprovagdo anual das autoridades competentes. O Comité das Autoridades
Europeias de Supervisao Bancaria procedera ao acompanhamento da gama de
préticas nesta area e elaborara orientagdes a fim de garantir a convergéncia. As
instituigBes devem calcular o valor em risco em situagéo de tensdo, no minimo
semanal mente.

10-B. Cada instituicdo deve satisfazer, a nivel diario, um requisito de fundos
proprios expresso como a soma dos seguintes valores:

a) O montante mais elevado de entre os seguintes. 1) o seu valor em
risco no dia anterior, medido de acordo com o estabelecido no
ponto 10 (VaRt-1); e 2) a média dos montantes diérios dos valores
em risco, medidos de acordo com o estabelecido no ponto 10, em
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)

cada um dos sessenta dias Uteis precedentes (VaRag), multiplicada
pelo factor de multiplicacédo (m.);

mais

b) O montante mais elevado de entre os seguintes. 1) ultimo valor em
risco em situagdo de tensdo da ingtituicdo, de acordo com o
estabelecido no ponto 10-A (sVaR:.1); e 2) média dos montantes do
valor em risco em situagéo de tenséo calculada da forma e com a
frequéncia indicadas no ponto 10-A nos sessenta dias Uteis
precedentes (sVaRag), multiplicada pelo factor de multiplicagéo
(m.);

mais
c) A soma das posi¢bes ponderadas (independentemente do facto de

serem longas ou curtas) resultante da aplicacdo do estabelecido no
ponto 16A do Anexo ;

mais

d) O valor mais elevado de entre a medida mais recente, para a
instituic&o, no que diz respeito ao risco adicional de incumprimento
e de migracéo de acordo com o estabelecido no ponto 5A, e a
média respeitante a um periodo de doze semanas.»

No ponto 12, o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redaccao:

«O modelo de avaliagdo de riscos englobard um nimero suficiente de factores
de risco, consoante o nivel de actividade da instituicdo nos respectivos
mercados. Quando um factor de risco é incorporado no modelo de
determinacdo de precos da instituicdo, mas ndo no modelo de medicdo de
riscos, a instituicdo deve ser capaz de justificar essa omissdo a contento da
autoridade competente. Além disso, 0 modelo de medic&o de riscos deve ter em
conta a auséncia de linearidade do valor de opgdes e de outros produtos, bem
como o risco de correlacdo e o risco de base. Quando sdo utilizados dados
aproximativos relativamente a factores de risco, esses dados devem ter um bom
historial em relagdo a posicéo real detida. Além disso, sdo aplicaveis a tipos de
risco individuais:»

4 A Parte B do anexo VI € alterada do seguinte modo:

a)

b)

No ponto 2, aalinea @) passa ater a seguinte redacgéo:

«a) Politicas e procedimentos documentados relativamente ao processo de
avaliagdo. Tal inclui a definicdo clara das responsabilidades das diferentes
areas envolvidas na determinagéo da avaliacéo, das fontes de informacdo de
mercado e andlise da sua adequagdo, de orientagdes para a utilizagdo de dados
ndo observaveis que reflictam os pressupostos da institui¢do quanto aquilo que
0s participantes no mercado utilizariam na determinagéo do prego da posic¢éo,
da frequéncia das avaliagdes independentes, do horério das cotagdes de fecho,
dos procedimentos de gustamento das avaliagbes e dos procedimentos de
verificagdo ad hoc ou de fim do més;»

O ponto 3 passa a ter a seguinte redaccao:

«3. As ingtituicdes devem avaliar as suas posi¢des a precos de mercado sempre
que possivel. A avaliacdo ao preco do mercado é a avaliagdo efectuada pelo
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d)

e)

menos diariamente aos precos de encerramento da posicdo imediatamente
disponiveis e provenientes de fontes independentes, tais como cotacBes da
bolsa, cotacBes electronicas ou cotagdes fornecidas por varios corretores
independentes reputados.»

O ponto 5 passa ater a seguinte redaccao:

«5. Caso a avaiacdo ao prego do mercado ndo seja possivel, as instituicdes
devem avaliar prudentemente as suas posi¢Oes/carteiras recorrendo a um
modelo antes de aplicarem o tratamento de fundos proprios relativamente a
carteira de negociacdo. A avaliagdo com recurso a um model o é definida como
uma avaliacdo que tem de ser objecto de afericdo com base num valor de
referéncia, de uma extrapolacdo ou de qualquer outro calculo baseado nas
informagdes de mercado.»

No ponto 6, aalinea d) passa ater a seguinte redacgao:

«a) Os oOrgéaos de direccdo devem ter conhecimento dos elementos da carteira
de negociacdo ou de outras posi¢oes avaliadas pelo justo valor que sdo objecto
de avaliacdo por referéncia a um modelo, bem comoter nocdo do grau de
incerteza assim gerado para efeitos da informagdo sobre os riscos/resultados da
actividade;»

Os pontos 8 e 9 passam a ter a seguinte redaccao:

«Ajustamento de avaliacdo

8. As ingtituiches estabelecerdo e manterdo procedimentos destinados ao
gjustamento das avaliagOes.

Normas gerais

9. As autoridades competentes exigirdo que sejam previstos formalmente os
seguintes gjustamentos: margens de crédito antecipadas, custos de
encerramento das posi¢oes, riscos operacionals, rescisao antecipada, custos de
investimento e de financiamento, custos administrativos futuros e, se for caso
disso, risco de model 0.»

f) Os pontos 11 a 15 passam ater a seguinte redaccao:

«11. As instituicbes devem estabelecer e manter procedimentos destinados a
cacular 0 gjustamento da avaliagdo actual das posi¢Ges menos liquidas. Esses
gjustamentos serdo, quando necessario, adicionais a quaisquer variagbes do
valor da posicdo exigidas para fins de informagdo financeira e serdo
concebidos de forma areflectir afaltade liquidez da posicdo. No ambito desses
procedimentos e a fim de determinar se é necessario efectuar um gustamento
da avaliacdo para as posicoes menos liquidas, as ingtituicbes terdo em
consideragdo diversos factores. Tais factores incluiréo os prazos necessarios
para cobrir as posi¢cdes e 0s seus riscos, a volatilidade e a média das diferencas
dos pregos de compralvenda, a disponibilidade das cotagGes de mercado
(nimero e identidade dos criadores de mercado), a volatilidade e a média dos
volumes negociados, incluindo volumes transaccionados durante periodos de
tensdo do mercado, as concentracOes de mercado, a classificacdo cronologica
das posiches, a medida em que a valorizagdo se basela em avaliagOes
recorrendo a model 0s e 0 impacto de outros riscos relativos aos model os.
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12. AsinstituigOes que utilizam as avaliagOes de terceiros ou as avaliagdes com
recurso a um modelo terdo em conta a hecessidade de proceder a gjustamentos
das avaliagdes. Além disso, as ingtituicdes examinardo a necessidade de
efectuar gjustamentos das posi¢cdes menos liquidas e procederdo a uma analise
permanente da sua adequacao.

13. Quando os gjustamentos de avaliacdo derem lugar a perdas significativas
Nno exercicio em curso, essas perdas serdo deduzidas aos fundos proprios de
base da instituicdo nos termos estabelecidos na alineak) do artigo 57.° da
Directiva 2006/48/CE.

14. Os outros lucros/perdas resultantes de gjustamentos de avaliacdo serdo
incluidos no célculo dos «lucros liquidos da carteira de negociacéo» referidos
na aineab) do n.°2 do artigo 13.° e serdo somados/deduzidos aos fundos
proprios complementares elegiveis para cobrir 0s requisitos relativos ao risco
de mercado nos termos dessas disposi ¢oes.

15. Os gustamentos de avaliagdo que excedam o estabelecido no quadro
contabilistico a que a ingtitui¢cdo esta sujeita serdo tratados nos termos do ponto
13, caso originem perdas significativas ou, caso contrario, nos termos do ponto
14.»
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