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EXPOSICAO DE MOTIVOS

1) CONTEXTO DA PROPOSTA

e Justificacio e objectivos da proposta

A presente proposta de regulamento compreende disposi¢oes de aplicagdo do artigo
135.°,n.° 1, alineas a) a g), e n.° 1 A, e do artigo 135.° A da Directiva 2006/112/CE do
Conselho, de 28 de Novembro de 2006, relativa ao sistema comum do imposto sobre o
valor acrescentado. Estes artigos clarificam as disposi¢des que regem a isen¢dao do
imposto sobre o valor acrescentado (IVA) nos servicos financeiros e de seguros, com o
objectivo de facultar uma aplica¢do mais uniforme dessa isencao, reforcar a seguranca
juridica e reduzir os encargos administrativos para os operadores econémicos € as
administracdes. Esta abordagem consiste nos seguintes elementos:

- basear as condi¢des de aplicagdo da isengdo de IVA em critérios economicos
objectivos;

- clarificar que a isen¢do abrange a prestagdo de qualquer elemento constituinte
de um servigo financeiro ou de seguros que constitua um conjunto distinto e possua o
caracter especifico e essencial do servigo isento em causa;

- introduzir um conceito harmonizado comum de intermediacdo aplicavel aos
servigos financeiros e de seguros.

A presente proposta tem por objectivo aprofundar esta clarificagdo e definir os
elementos acima mencionados de forma mais pormenorizada, o que permitira reforgar
ainda mais a segurancga juridica e reduzir os encargos administrativos dos operadores
econdmicos ¢ das administragdes. Para o efeito, tanto a no¢do como as condigdes
estabelecidas nas alineas a) a g) don.” 1 e non.° 1 A do artigo 135.° e no artigo 135.° A
da Directiva 2006/112/CE sao discriminadas em fun¢do de situagdes economicas
especificas. O resultado sdo enumeracdes ndo exaustivas de casos que, de acordo com
o regulamento, estdo abrangidos pela isencao de IVA aplicavel aos servicos financeiros
e de seguros ou estdo excluidos da mesma. A titulo de exemplo, o artigo 2.° do
regulamento determina que os servicos de «seguro e de resseguro» englobam os
seguros de vida, independentemente de se tratar de apdlices individuais ou colectivas,
bem como os seguros de pensao e de renda, quando os referidos seguros, pensdes ou
rendas cobrem os riscos de morte e longevidade. Assim, o regulamento elimina
possiveis fontes de litigio ao propiciar, em muitos casos, uma solucdo clara,
reforcando, desta forma, a seguranca juridica.

Sendo directamente aplicavel em todos os Estados-Membros, o regulamento
contribuira para reduzir consideravelmente os encargos administrativos dos operadores
economicos ¢ das autoridades fiscais. Na realidade, os operadores econdmicos
necessitavam frequentemente de aconselhamento fiscal por parte de consultores
independentes e eram obrigados a verificar, em processos longos e fastidiosos com os
ministérios de finangas nacionais, se a prestagdo de um determinado servigo estava, ou
ndo, abrangida pela isen¢ao de IVA. Também as administragdes fiscais suportavam
custos administrativos elevados para determinar, em conjunto com os ministérios das
finangas nacionais, o procedimento a adoptar em determinados casos especificos. Nos
casos em que o regulamento faculta uma solucdo clara, os operadores econdmicos e as
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administracdes poderdo aplicar correctamente a isengdo de IVA nos servigos
financeiros e de seguros sem terem de suportar estes encargos.

No que diz respeito a intermediagcdo nos servigos financeiros e de seguros, a proposta
s0 apresenta uma solucdao clara para um numero limitado de situagdes, porque as
nogoes ¢ as formas de intermediacdo estdo ainda muito enraizadas no direito civil
nacional e, por conseguinte, variam consideravelmente. Para reforgar a seguranca
juridica no que respeita a estes servigos, o regulamento especifica critérios objectivos
que deverdo ser aplicados para determinar se um servigo constitui ou ndo uma
actividade de mediagao distinta.

O regulamento tem em conta a jurisprudéncia pertinente do Tribunal de Justica das
Comunidades Europeias, mantendo, assim, principios bem estabelecidos de
determinagdo das caracteristicas dos servigos financeiros e de seguros.

e Contexto geral

As defini¢des de servigos financeiros e de seguros isentos estdo desactualizadas e
deram azo a interpretagdes e aplicacdes desiguais das referidas isengdes pelos
Estados-Membros. As partes interessadas deparam-se com uma complexidade juridica
consideravel devido as praticas administrativas divergentes, que se traduzem em
inseguranca juridica para os operadores econdémicos e as autoridades fiscais. Esta
incerteza juridica deu lugar a um ntimero crescente de acc¢des judiciais e gerou, para os
operadores e as administracdes, um aumento das despesas administrativas decorrentes
da aplicagdo destas isencdes. Assim, € necessario clarificar as disposi¢des que regem a
isencdo de IVA nos servigos financeiros e de seguros, para criar mais seguranga
juridica e reduzir os encargos administrativos dos operadores e das administragdes.
Uma consulta publica efectuada em 2006 as partes interessadas e um estudo
independente encomendado pela Comissdao Europeia sobre as repercussdes econdmicas
da isencdo de IVA nos servicos financeiros e de seguros vieram confirmar essa
conclusao.

e Disposicoes em vigor no dominio da proposta

Artigo 135.°,n.° 1, alineas a) a g), e n.° 1 A, e artigo 135.° A da Directiva 2006/112/CE
do Conselho, mas o presente projecto de proposta de Regulamento, que tem por base o
artigo 397.° da directiva, introduz pela primeira vez disposicdes de aplicacdo da
isencdo do IVA nos servigos financeiros ¢ de seguros.

e Coeréncia com as outras politicas e objectivos da Unido

Sempre que possivel, as novas defini¢cdes asseguram igualmente uma maior coeréncia
com as regras do mercado interno (por exemplo, no que respeita aos fundos de
investimento, notacao de créditos e derivados).

A proposta inscreve-se no ambito da estratégia de simplificagdo do quadro regulador
[ponto 66 do COM(2006) 690]. Tanto os operadores econdmicos como as autoridades
fiscais dos Estados-Membros beneficiardo desta simplificagdo. Nao €, contudo,
possivel quantificar estes efeitos positivos.

A proposta permitira melhorar a seguranga juridica e reduzir os encargos
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2)

administrativos dos operadores econdmicos e das autoridades fiscais nacionais. Uma
vez que terd um impacto positivo nos custos, ndo devera gerar repercussdes negativas
no preco de retalho dos servigos financeiros e de seguros junto dos consumidores.
CONSULTA DAS PARTES INTERESSADAS E AVALIACAO DO IMPACTO

e Consulta das partes interessadas

Meétodos de consulta, principais sectores visados e perfil geral dos inquiridos

Por ocasido do seminario Fiscalis, realizado em Dublim, em Dezembro de 2004, os
operadores economicos € os Estados-Membros analisaram os diferentes problemas
encontrados pelos primeiros, nomeadamente o fenémeno da externalizagdo, e
chegaram a conclusdo de que era necessdria uma iniciativa legislativa por parte dos
servigos da Comissao.

Na sequéncia deste seminario, a Comissdo encomendou um estudo a um perito
independente, a fim de melhor compreender as repercussdes econdmicas da isencio de
IVA nos servigos financeiros e de seguros, e realizou uma série de consultas bilaterais
com os Estados-Membros ¢ a nivel interno, que deram origem a elaboragdo de um
documento no qual se descrevem os principais problemas identificados, bem como as
eventuais medidas técnicas para a sua resolug¢do. Estes problemas seriam discutidos
com as partes interessadas e os Estados-Membros na conferéncia sobre fiscalidade
realizada em Bruxelas, em Maio de 2006.

Em Marco de 2007, realizou-se um segundo semindrio Fiscalis com o objectivo de
familiarizar os funcionarios competentes das administracdes fiscais nacionais com as
politicas que impulsionam a mudanca do quadro normativo e com os factores
econdmicos que favorecem a integracdo financeira transfronteiras. O programa
abordou igualmente questdes praticas ligadas a aplicagdo da legislacdo em vigor.

Sintese das respostas e modo como foram tomadas em consideracdo

Todas as respostas confirmaram que a inseguranga juridica e os encargos
administrativos que dela decorrem constituem o principal problema, cuja resolugdo
deve assumir um carécter prioritario. A proposta de regulamento reflecte plenamente
essa prioridade.

Foi realizada uma consulta ptblica na Internet de 9.5.2006 a 9.6.2006. A Comissdo
recebeu 82 respostas. Os resultados estao disponiveis no seguinte endereco:
http://ec.europa.eu/taxation_customs/common/consultations/tax/article 2447 en.htm..

e Obtencio e utilizacio de competéncias especializadas

Dominios cientificos/especializados em questdo

Estudo com o objectivo de compreender melhor os efeitos econdmicos da isengdo de
IV A nos servigos financeiros e de seguros (concurso n.° Taxud/2005/A0-006).

Meétodo utilizado
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3)

Estudo externo independente.

Principais organizacoes/peritos consultados

Price Waterhouse Coopers.

Resumo dos pareceres recebidos e utilizados

Nao foi evocada a existéncia de riscos potencialmente graves com consequéncias
irreversiveis.

De modo geral, hd coeréncia entre as conclusdes do estudo, a andlise efectuada pela
Comissdo ¢ as reacgdes das partes interessadas na consulta publica, o que permitiu a
Comissdo determinar as prioridades e concentrar o seu trabalho nas solu¢des mais
adequadas. A proposta de regulamento coaduna-se com estas prioridades.

Meios utilizados para publicar os pareceres dos peritos

http://ec.europa.eu/taxation customs/common/publications/studies/index en.htm

e Avaliacdo do impacto

A avaliacdo de impacto descreve em pormenor as opgdes consideradas.

Taxa zero (pagina 31); alargamento do ambito de aplicacdo dos servigos isentos
(péagina 32); limitagdo uniforme da dedu¢@o do imposto a montante (pagina 33); op¢ao
de tributacdo (pagina 34); organismos para efeitos de IVA transfronteiras (pagina 37);
entidades juridicas Unicas e operacdes transfronteiras (pagina 37); agrupamento para

efeitos de IVA (péagina 38); modalidades de partilha de custos (pagina 41); taxa
reduzida de IVA para servigos adquiridos (pagina 44), e outras opcdes (pagina 44).

A Comissao realizou uma avaliacdo do impacto como previsto no programa de
trabalho (o relatorio dessa avaliagdo consta do documento Taxud 15570).

ELEMENTOS JURIDICOS DA PROPOSTA
e Sintese da ac¢ao proposta
A presente proposta consiste em duas medidas:

- enumerac¢ao dos casos abrangidos pela isencdo do IVA nos servigos financeiros
e de seguros ou excluidos dessa isencao;

- definicdo de critérios objectivos que deverdo ser aplicados para determinar se
um servico constitui ou nao uma actividade de mediacao distinta.

e Base juridica
Artigo 397.° da Directiva 2006/112/CE do Conselho.

e Principio da subsidiariedade
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4)

S)

A proposta ¢ da competéncia exclusiva da Comunidade, pelo que o principio da
subsidiariedade nao ¢ aplicavel.

e Principio da proporcionalidade
A proposta respeita o principio da proporcionalidade pelos motivos a seguir indicados.

No ambiente fiscal complexo dos servicos financeiros e de seguros s6 pode haver uma
interpretagdo correcta da isencdo de IVA nos servigos financeiros e de seguros,
aplicavel em toda a Comunidade. Este objectivo s6 pode ser concretizado através da
introducdo das disposi¢des de aplicacdo propostas, uma vez que desta forma se
definem claramente os casos abrangidos pela isencao do IVA nos servigos financeiros
e de seguros ou excluidos dessa isen¢ao.

O numero de acgdes judiciais, e sobretudo de processos prejudiciais junto do Tribunal
de Justi¢a, aumentou consideravelmente ao longo da ultima década. A maior parte dos
processos dizia respeito as divergéncias de aplicagdo das defini¢cdes de servigos
financeiros e de seguros isentos. A existéncia de defini¢cdes e critérios econdmicos
claros reduz os possiveis motivos de litigio e cria um quadro de seguranca juridica, no
ambito do qual se reduzem consideravelmente os encargos administrativos associados
a eventual necessidade de acordar, com varios Estados-Membros, a forma de aplicar as
regras.

e Escolha dos instrumentos
Instrumentos propostos: Regulamento.
O recurso a outros meios ndo seria apropriado pelo(s) motivo(s) a seguir indicado(s):

Um regulamento ¢ directamente aplicdvel e torna desnecessario que os operadores
econdmicos esclarecam as questdes juridicas relacionadas com a aplicagdo da isengdo
de IVA junto dos ministérios das finangas dos varios Estados-Membros. Nos casos
solucionados pelo presente regulamento, os servi¢os de finangas locais poderdo aplicar
directamente o tratamento adequado em termos de IVA.

IMPLICACOES ORCAMENTAIS

A proposta ndo tem incidéncia no Or¢amento da Comunidade.

INFORMACOES ADICIONAIS

e Simplificaciao

A proposta permite a simplificacdo da legislacdo, a simplificagdo dos procedimentos
administrativos para as autoridades publicas (UE ou nacionais) e a simplificagao dos
procedimentos administrativos para as entidades privadas.

O regulamento ¢ directamente aplicavel em todos os Estados-Membros, reduzindo a

complexidade associada a aplicagdo da isengdo de IVA nos servigos financeiros e de
seguros, ao estabelecer uma lista dos casos abrangidos pela isengao ou excluidos desta.
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As administragdes fiscais suportam custos administrativos elevados para determinar,
em conjunto com os ministérios das financas nacionais, o procedimento a adoptar em
determinados casos especificos. Também os ministérios das financas tém de afectar
recursos consideraveis a este tipo de coordenagdo. Em muitos casos, o regulamento
faculta uma solucgao clara, pelo que as administragdes poderdo aplicar correctamente a
isencdo de IVA nos servigos financeiros e de seguros sem terem de suportar estes
encargos.

Os operadores econdmicos necessitavam frequentemente de aconselhamento fiscal por
parte de consultores independentes e eram obrigados a verificar, em processos longos e
fastidiosos com os ministérios de finangas nacionais, se a prestacdo de um determinado
servico estava, ou nao, abrangida pela isencdo de IVA. Em muitos casos, o
regulamento faculta uma solucdo clara, pelo que os operadores econdémicos poderdao
aplicar correctamente a isengdo de IVA nos servicos financeiros e de seguros sem
terem de suportar estes encargos.
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Proposta

REGULAMENTO DO CONSELHO

que estabelece medidas de aplicacdo da Directiva 2006/112/CE do Conselho relativa ao
sistema comum do imposto sobre o valor acrescentado, no que diz respeito aos servicos

financeiros e de seguros

O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta a Directiva 2006/112/CE do Conselho, de 28 de Novembro de 2006, relativa
ao sistema comum do imposto sobre o valor acrescentado', e, nomeadamente, o seu
artigo 397.°,

)
Tendo em conta a proposta da Comissao”,

Considerando o seguinte:

(M

)

3)

As actuais disposi¢des que regem as isengdes de IVA aplicdveis aos servigos
financeiros e de seguros previstas na Directiva 2006/112/CE do Conselho, de 28 de
Novembro de 2006, relativa ao sistema comum do imposto sobre o valor
acrescentado’ estdo ultrapassadas e deram azo a interpretacdes e aplicagdes dispares.
A complexidade das regras e a disparidade das praticas administrativas traduzem-se
em inseguranca juridica para os operadores econdmicos ¢ as autoridades fiscais. Esta
inseguranca saldou-se por numerosos litigios e fez aumentar os encargos
administrativos. E, por conseguinte, necessario clarificar quais os servigos financeiros
e de seguros que estdo isentos, a fim de criar mais seguranca juridica e reduzir os
encargos administrativos dos operadores economicos e das autoridades.

A Directiva 20XX/XXX/CE alterou a Directiva 2006/112/CE no que diz respeito ao
tratamento dos servigos financeiros e de seguros, a fim de a adaptar a evolugdo do
mercado dos servigos financeiros. A fim de assegurar uma aplicacdo uniforme do
artigo 135.°, n.° 1, alineas a) a g), e do artigo 135.° A da Directiva 2006/112/CE e
garantir uma interpretagdo harmonizada no que diz respeito as prestagdes de servigos
isentas em virtude destas disposi¢des, convém precisar quais os servigos que estao
abrangidos nas categorias referidas nas alineas a) a g) do n.° 1 do artigo 135.° da
directiva, e quais os que estdo excluidos.

E oportuno fixar regras no que diz respeito a determinadas questdes de aplicacdo
especificas, a fim de assegurar um tratamento coerente desses casos em toda a
Comunidade. Convém proceder a esclarecimentos relativamente aos servigos referidos

JO L 347 de 11.12.2006, p. 1. Directiva com a ultima redaccdo que lhe foi dada pela
Directiva 20XX/XXX/CE (JO XXX).

JOCI...]de[...},p- [.--]-

JO L 347 de 11.12.2006, p. 1.
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4)

)

(6)

no artigo 135.°, n.° 1, alineas a) a g), e n.° I A da Directiva 2006/112/CE. Tendo em
conta a complexidade dos mercados de servigos financeiros e o desenvolvimento
continuo de novos produtos, a enumeragdo dos casos abrangidos pela isengdo, ou
excluidos dela, ndo deve ser exaustiva.

O tratamento em matéria de IVA de determinados servigos que formam um conjunto
distinto, embora sejam também um elemento constituinte de um servigo financeiro ou
de seguros, suscita duvidas. Por conseguinte, afigura-se adequado particularizar
determinados servicos que possuem o cardcter especifico e essencial dos servigos
isentos em causa e outros servigos que ndo o possuem. A luz dos critérios
estabelecidos pela jurisprudéncia do Tribunal de Justica das Comunidades Europeias,
ha que ter em conta se os servigos em causa alteram a situacao financeira ou juridica
das partes de uma operagdo isenta ou se, pelo contrario, constituem meras prestacdes
materiais ou técnicas.

De acordo com o principio da proporcionalidade, ¢ necessdrio e conveniente, para
alcancar o objectivo de assegurar uma aplicagdo mais uniforme do actual sistema de
imposto sobre o valor acrescentado, estabelecer disposi¢des de aplicagdo do artigo
135.°,n.° 1, alineas a) a g), e n.° 1 A, e do artigo 135.° A da Directiva 2006/112/CE. O
presente regulamento limita-se ao minimo necessario para alcangar os objectivos
previstos, nos termos do terceiro paragrafo do artigo 5.° do Tratado.

E oportuno e necessario que a Directiva 20XX/XXX/CE e o presente regulamento
sejam aplicaveis a partir da mesma data,

ADOPTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Capitulo 1
Objecto

Artigo 1.°

O presente regulamento estabelece medidas de aplicagdo do artigo 135.°, n.° 1, alineas a) a g),
en.’ 1 A e do artigo 135.° A da Directiva 2006/112/CE.

Capitulo I1
Servicos de seguro e resseguro isentos

Artigo 2.°

A definicdo de «seguro e de resseguro» prevista no ponto 1) do artigo 135.° A da Directiva
2006/112/CE abrange, no minimo, os seguintes elementos:

1)

Seguros de vida, quer sejam apolices individuais ou colectivas, seguros de pensao e
de renda, nos casos em que os referidos seguros, pensdes ou rendas cubram 0s riscos
de morte e longevidade, incluindo o diagnostico de uma doenca incurdvel, o
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diagnostico de uma doenca grave, a invalidez por motivo de doenca, a incapacidade
permanente, a morte acidental e a necessidade de cuidados de longa duragao;

2) Seguros de incapacidade por doenga e seguros de desemprego;
3) Seguros de satde;
4) Seguros de risco, incluindo cobertura contra incéndios, inundagdes, catastrofes

naturais, acidentes, avarias, crime € terrorismo;

5) Seguros de responsabilidade civil;
6) Seguros de perdas pecuniarias;
7) Retrocessao, co-seguro e agrupamento de seguros e de resseguros.
Artigo 3.°
1. A definicdo de «concessao de crédito» prevista no ponto 2) do artigo 135.° A da

Directiva 2006/112/CE abrange, no minimo, a prestacdo do seguinte:

a) Empréstimos, sindicados ou nao, incluindo empréstimos concedidos a titulo de
financiamento no ambito da prestacdo de bens ou servigos, desde que o elemento de
financiamento ndo seja uma parte integrante da contraprestacao;

b) Empréstimos garantidos por bens imoveis, incluindo empréstimos hipotecérios;
c) Empréstimos garantidos por bens moéveis, incluindo empréstimos sobre penhores;
d) Acordos de crédito, ao abrigo dos quais uma pessoa pode dispor de fundos até um

montante determinado.

2. A definicdo de «concessdo de crédito» prevista no ponto 2) do artigo 135.° A da
Directiva 2006/112/CE nao abrange os seguintes elementos:

a) Acordos que prevejam o pagamento em prestacdes, ou um periodo de pagamento
alargado, relativamente ao fornecimento de bens ou a prestacao de servicos;

b) A concessdo de crédito no ambito de contratos de locagdo-compra e locagdo
financeira, em que a contraprestacao desse crédito constitua uma parte integrante da
contraprestacdo da locagdo-compra e da locacao financeira;

c) A prestagdo de servigos de cartdes pré-pagos e de débito.
Artigo 4.°
1. A definicdo de «garantia de dividas» prevista no ponto 3) do artigo 135.° A da
Directiva 2006/112/CE abrange, no minimo, a prestacdo dos seguintes elementos:
a) Swaps de risco de incumprimento (credit default swaps);
b) Garantias aduaneiras.
10
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2. A defini¢ao de «garantia de dividas» prevista no ponto 3) do artigo 135.° A da
Directiva 2006/112/CE nao abrange os seguintes elementos:

a) Concessao de garantias para a reparacao ¢ a substitui¢ao de bens defeituosos;

b) Entrega de activos para efeitos de garantia de uma divida ndo resultante da concessao
de um crédito;

c) Fornecimento de garantias a titulo de seguranga para pagamentos de rendas devidas
ou pagamentos decorrentes de rendas em divida;

d) Fornecimento de garantias relativas a créditos a exportacao;
e) Assuncao de obrigacdes de natureza nao pecuniaria.
Artigo 5.°

1. A defini¢ao de «deposito de fundos» prevista no ponto 4) do artigo 135.° A da

Directiva 2006/112/CE abrange, no minimo, os seguintes elementos:

a) Depositos a ordem;

b) Depositos de poupanga;

c) Depositos a prazo;

d) Depositos sob a forma de certificados de aforro;

e) Titulos de poupanga;

) Depositos efectuados em troca de uma renda garantida ou de um saldo acumulado a
data da reforma, incluindo depositos efectuados no ambito de um plano de poupanga-
reforma;

g) Titulos de capitalizacao;

h) Seguros de pensdo e de renda em que a cobertura dos riscos de mortalidade ou

longevidade ¢ meramente acessoria.

2. A definicdo de «depdsito de fundos» prevista no ponto 4) do artigo 135.° A da
Directiva 2006/112/CE nao abrange os seguintes elementos:

a) O deposito, para guarda, de objectos de colec¢do ou de instrumentos que atestem
direitos, créditos ou titulos;

b) A locagdo de cofres de seguranca, bem como de espagos e locais protegidos.

Artigo 6.°

A defini¢do de «tratamento de contas» prevista no ponto 5) do artigo 135.° A da Directiva
2006/112/CE abrange, no minimo, os seguintes elementos:

11
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1)
2)

3)

4)
S)
6)
7)

8)

9)

10)

11)

12)

Tratamento de contas de deposito;
Tratamento de contas correntes;

Deposito, transferéncia ou levantamento de dinheiro de e para uma conta bancaria,
por via electronica ou por outros meios;

Servicos de cheques relativos a uma conta especifica;

Ordens permanentes;

Débitos directos;

Acesso a servigos bancarios através da Internet e por telefone e respectiva utilizagao;

Servicos relacionados com os cartdes de débito e os porta-moedas electronicos
associados a uma conta especifica;

Compensacao e transferéncia de fundos entre operadores financeiros;

Transferéncia de fundos de uma conta especifica para outros meios de pagamento,
como cartdes de telefone, créditos para telemoveis e outros meios de pagamento de
bens e servigos;

Triagem e contagem do dinheiro relativo a uma conta especifica;

Disponibilizagao de facilidades de crédito.

Artigo 7.°

A defini¢do de «cambio de divisas» prevista no ponto 6) do artigo 135.° A da Directiva
2006/112/CE nao abrange os seguintes elementos:

1)

2)

1.

Operagdes relacionadas com objectos de coleccdo, tais como moedas de ouro, de
prata ou de outro metal e notas que ndo sejam normalmente utilizadas pelo seu valor
liberatério ou que apresentem um interesse numismatico;

Cambio de divisas sem valor liberatorio.

Artigo 8.°

A «provisao de numerario» prevista na alinea d) do n.° 1 do artigo 135.° da Directiva

2006/112/CE abrange, no minimo, os seguintes elementos:

a)
b)
©)
d)

Distribuicdo de dinheiro, por meios manuais ou automaticos;
Servicos de cheques de viagens;
Servigos de cheques ndo relacionados com uma conta especifica;

Cartas de crédito;
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e) Troca de notas bancarias e moedas da mesma divisa.

2. A «provisdo de numerdrio» prevista na alinea d) do n.° 1 do artigo 135.° da Directiva
2006/112/CE nao abrange os seguintes elementos:

a) Operagdes relacionadas com objectos de coleccdo, tais como moedas de ouro, de
prata ou de outro metal e notas que ndo sejam normalmente utilizadas pelo seu valor
liberatério ou que apresentem um interesse numismatico;

b) Distribui¢ao de divisas sem valor liberatorio.

Artigo 9.°

A defini¢do de «fornecimento de valores mobilidrios» prevista no ponto 8) do artigo 135.° A
da Directiva 2006/112/CE abrange, no minimo, a prestagao dos seguintes elementos:

1) Titulos de capital proprio, incluindo acgoes;

2) Instrumentos que registam a promessa de reembolso de uma divida, incluindo titulos
de crédito, obrigacdes em geral e obrigacdes de empresas, promissorias, titulos de
divida em euros e outros titulos de comércio negociaveis;

3) Valores mobiliarios hibridos, incluindo acg¢des preferenciais, titulos de garantia da
subscri¢do de participacdes, instrumentos convertiveis sob a forma de obrigagdes ou
acgOes preferenciais que podem ser convertidas em acgdes ordinarias da sociedade
emissora.

4) Instrumentos que atestam uma posi¢do de participagdo em organismos de
investimento colectivo, tais como fundos de investimento de capital varidvel e
fundos de investimento de capital fixo, fundos de indices, fundos de investimento e
de pensao, hedge funds e fundos imobiliarios.

Capitulo 111
Servicos de intermediacao e gestao isentos

Artigo 10.°

1. Para efeitos do disposto no ponto 9) do artigo 135.° A da Directiva 2006/112/CE,
entende-se que uma actividade constitui uma actividade de mediagdo distinta quando se
verifica, no minimo, uma das seguintes condigdes:

a) O intermediario tem competéncia para vincular o fornecedor ou o cliente do servigo
financeiro ou de seguros isento;

b) A actividade pode dar origem a criacdo, manutencdo, alteracdo ou extin¢ao dos
direitos e obrigacdes das partes no que diz respeito a um servigo financeiro ou de
seguros isento;
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c) A actividade consiste na prestacdo de aconselhamento que requer conhecimentos
especializados relativos a um servigo financeiro ou de seguros isento.

2. Quando, em circunstancias distintas das previstas no n.° 1, um servigo estiver
normalizado de forma a permitir a sua prestacdo por uma pessoa com base em instrugdes
prévias, este servigo nao sera considerado uma actividade de mediagao distinta para efeitos do
disposto no ponto 9) do artigo 135.° A da Directiva 2006/112/CE.

Artigo 11.°
1. A definicdo de «intermediacdo em operacdes financeiras e de seguros» prevista no

ponto 9) do artigo 135.° A da Directiva 2006/112/CE abrange, no minimo, os seguintes
elementos:

a) Prestacao de servigos que impliquem a negociagdo das condi¢des do produto;
b) Corretagem de acgoes e de hipotecas.
2. A defini¢ao de «intermediagdo em operagdes financeiras e de seguros» prevista no

ponto 9) do artigo 135.° A da Directiva 2006/112/CE nao abrange os seguintes elementos:
a) Servicos normalizados prestados por centros de atendimento telefonico;

b) Concentracdo de marcas, domiciliagdo de paginas Web, outros servicos na Web ou
servigos de domiciliacao;

c) Publicidade e outros servigos de informacao.
Artigo 12.°
1. A defini¢do de «gestdo de fundos de investimento» prevista no ponto 11) do artigo

135.° A da Directiva 2006/112/CE abrange, no minimo, os seguintes elementos:

a) Gestao estratégica e tactica de activos e afectagdo de activos, incluindo a gestdo de
divisas e dos riscos;

b) Gestao operacional de activos, incluindo a selec¢do de valores mobilidrios, a tomada
de decisdes e a respectiva execucao, as decisdes de compra e venda de investimentos,
a compensacao de transacgdes, o estabelecimento de contactos com o corretor antes
das transacc¢des, a administracdo e supervisdo de transacg¢des € 0s contactos com o0s
corretores e o depositario apos as transacgoes;

c) Concessao de garantias, incluindo a gestao de uma carteira de cobertura;
d) Administracdo de ac¢des ou unidades, incluindo a distribui¢ao ¢ os contactos com o
administrador;
e) Organizagao e tratamento de empréstimos de ac¢des e de obrigacdes;
f) Tratamento, incluindo o tratamento automatico, de encomendas de fundos;
14
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g) Anadlises de mercado e sociedades;

h) Avaliacdo do desempenho, incluindo a elaboracdo de relatdrios sobre o desempenho
dos investimentos ¢ analise da afectagao dos rendimentos;

1) Realizagdo de avaliagdes, pedidos de reembolso de impostos, prestacdo de
informacao em matéria de gestao e calculo do valor liquido dos activos;

1) Guarda, conservacao e supervisio dos valores;

k) Supervisao do fundo pelo depositario;

1) Pagamento dos rendimentos aos clientes e voto por procuragao.

2. A definicdo de «gestdo de fundos de investimento» prevista no ponto 11) do artigo

135.° A da Directiva 2006/112/CE nao abrange os seguintes elementos:

a) Auditoria externa do fundo, comercializagao e gestdo dos custos gerais do fundo;

b) Desenvolvimento de sistemas, por exemplo, planeamento e aplicagdo de nova
tecnologia, introdu¢do de grandes melhorias nos sistemas existentes e manutengao

dos sistemas;

c) Servicos relacionados com o cumprimento da regulamentacao.

Capitulo IV
Servicos que possuem o caracter especifico e essencial de um
servico isento

Artigo 13.°
1. Para efeitos do disposto no n.° 1 A do artigo 135.° da Directiva 2006/112/CE,
considera-se que, no minimo, os seguintes servigos possuem o caracter especifico e essencial
de um servigo isento:

a) Gestao de carteiras;

b) Emissao de contratos e certificados que atestem os direitos de um cliente de um
servigo financeiro ou de seguros isento;

c) Cessao, renovagao, alteracao e rescisdo de contratos relativos a um servigo financeiro
ou de seguros isento;

d) Servicos de notagdo de créditos, incluindo a avaliagdo da fiabilidade crediticia de um
fornecedor ou cliente de servigos financeiros ou de seguros;

e) Avaliacdo de garantias financeiras.
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2. Para efeitos do disposto no n.° 1 A do artigo 135.° da Directiva 2006/112/CE,
considera-se que os seguintes servicos ndo possuem o caracter especifico e essencial de um
servigo isento:

a) Guarda;

b) Tarefas administrativas;

c) Cobranca ou recuperagao de dividas;

d) Servicos juridicos, servigos contabilisticos, auditoria e contabilidade;

e) Servigos relacionados com o cumprimento da regulamentacao;

f) Verificagdo de identidade, controlos com vista a prevenir o branqueamento de

capitais e controlos antifraude;
g) Servicos de recolha de dados para efeitos da reciclagem de notas e moedas;

h) Comercializagdo, investigacdo, identificagdo e desenvolvimento de novos produtos
ou oportunidades;

1) Fornecimento e concepcao de programas informaticos;
1) Locacao de coftres e de outros espacos protegidos;
k) Servigos que outorguem o direito ou a op¢ao de receber bens ou servigos.
Artigo 14.°
1. Sdo considerados como servigos que possuem o cardcter especifico e essencial do

«seguro e resseguro» previsto no ponto 1) do artigo 135.° A da Directiva 2006/112/CE:

a) A subscri¢do de riscos;

b) A gestao de riscos e investimentos;

c) O tratamento dos processos de sinistro;

d) A emissao de produtos de seguro derivados nao negociaveis.

2. A avaliagdo de danos ndo ¢ considerada como um servigo que possua o cardcter

especifico e essencial dos servigos de «seguro e resseguro» na acepcao do ponto 1) do artigo
135.° A da Directiva 2006/112/CE.

Artigo 15.°

Sao considerados como servigos que possuem o caracter especifico e essencial dos servigos de
«concessao de crédito» previstos no ponto 2) do artigo 135.° A da Directiva 2006/112/CE:
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1) A medigdo, a previsao e o controlo dos riscos de crédito e dos prejuizos decorrentes
do risco de crédito, incluindo a estratégia de crédito;

2) A subscrigdo de créditos;

3) A manutenc¢do de registos, a organizacdo e a supervisao dos pagamentos realizados
relativamente a um crédito;

4) A emissdo de instrumentos derivados de crédito;
5) A avaliagdo de garantias nao financeiras.
Artigo 16.°
1. Sao considerados como servigcos que possuem o caracter especifico e essencial dos

servigos de «garantia de dividas» previstos no ponto 3) do artigo 135.° A da Directiva
2006/112/CE:

a) A organizagdo e a supervisao dos meios utilizados para garantir uma divida;
b) Os instrumentos derivados de garantia de créditos.
2. A venda de bens penhorados na sequéncia de uma execucdo hipotecaria ndo ¢

considerada como um servico que possua o caracter especifico e essencial dos servicos de
«garantia de dividas» na acep¢ao do ponto 3) do artigo 135.° A da Directiva 2006/112/CE.
Artigo 17.°

Sao considerados como servigos que possuem o caracter especifico e essencial das operagdes
de «deposito de fundosy» previstas no ponto 4) do artigo 135.° A da Directiva 2006/112/CE:

1) A triagem e contagem de dinheiro para efeitos da realizagcdo de um dep0sito;

2) A prestacao de informagdo sobre o saldo dos depositos € o calculo dos juros, a
elaboracdo de extractos de conta e a realizagdo de mapas de compromissos;

3) O calculo de impostos e taxas relativos a anulacao de planos de poupanga-reforma;

4) A or¢camentacdo de contas, incluindo estudos de viabilidade econémica para avaliar
os requisitos dos clientes;

5) A guarda de certificados de deposito;
6) A aceitacdo automatica de dinheiro para fins de deposito;
7) A emissdo de instrumentos derivados de deposito;
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Artigo 18.°

1. Sdo considerados como servigos que possuem o caracter especifico e essencial dos
servicos de «tratamento de contas» previstos no ponto 5) do artigo 135.° A da Directiva
2006/112/CE:

a) Os servigos entre operadores com vista a transferéncia de fundos entre contas
monetarias e a compensagao da transferéncia;

b) Os servigos de filiagao, adesdao ou subscrigdo de cartdes ou sistemas de pagamento
relativos a uma conta;

c) Os servigos de controlo com dispositivos de seguranca para efeitos do tratamento
adequado de transferéncias de fundos entre contas monetarias;

d) A emissao de declaragdes para comerciantes e clientes.

e) A verificagdo de pagamentos;

f) A emissao de livros de cheques relativos a uma conta especifica.

2. Os seguintes servicos ndo sdo considerados como servicos que possuem o caracter

especifico e essencial do «tratamento de contas» na acepcao do ponto 5) do artigo 135.° A da
Directiva 2006/112/CE:

a) A impressao corrente de livros de cheques;
b) O fornecimento de cartdes virgens;
c) O alojamento na Internet;
d) O aluguer de terminais e de outro equipamento para o tratamento dos pagamentos
por cartao.
Artigo 19.°
1. Sao considerados como servicos que possuem o caracter especifico e essencial dos

servigos de «cambio de divisas» e «provisao de numerdrio» previstos na alinea d) do n.° 1 do
artigo 135.° da Directiva 2006/112/CE:

a) A emissdo de declaragdes para comerciantes e clientes relativas ao cambio e a
distribuicdo de notas ¢ moedas;

b) A operacdo de servicos de caixas automaticas entre instituicdes financeiras;

c) A emissdo de documentos relativos a operagdes a pronto, operagdes a prazo, futuros,
swaps de divisas, op¢des em moeda estrangeira e forex swaps;

d) A emissao de instrumentos derivados cambiais.
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2. Os seguintes servigos nao sao considerados como servigos que possuem o caracter
especifico e essencial do «cambio de divisas» e da «provisdo de numerario» na acepg¢ao da
alinea d) do n.° 1 do artigo 135.° da Directiva 2006/112/CE:

a) A guarda e o armazenamento de dinheiro;
b) Os servigos de correio rapido e servigos de transporte de seguranga;
c) A publicacdo de informagao sobre taxas de cambio;
d) A instalacao de caixas automaticas.
Artigo 20.°

Sao considerados como servigos que possuem o cardcter especifico e essencial do
«fornecimento de valores mobilidrios» previsto no ponto 8) do artigo 135.° A da Directiva
2006/112/CE:

1) A emissdo de opgdes, futuros e contratos a prazo relativos a valores mobilidrios;

2) A emissao de swaps de fluxos ligados a acg¢des ou indices de acgdes (equity swaps) e
outros swaps de retornos totais em valores mobiliarios;

3) A emissao de derivados de divida negociaveis, incluindo swaps de taxas de juro;
4) A avaliag¢do do desempenho, notacdo, previsdo e o controlo de valores mobilidrios;
5) A organizagdao e supervisao das transac¢des ao abrigo da convencgdo relativa aos

valores mobiliarios, incluindo eventuais direitos de voto.

Capitulo V
Disposicoes finais

Artigo 21.°

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacdo no
Jornal Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento € aplicavel a partir de ... [data de transposic¢ao da directiva + 1]

O presente regulamento ¢ obrigatdrio em todos os seus elementos e directamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.
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Feito em Bruxelas,

Pelo Conselho
O Presidente
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