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EXPOSICAO DE MOTIVOS

RESUMO

A presente proposta refere-se a uma reformulagdo da Directiva 69/335/CEE do Conselho'. A
proposta tem por objectivo simplificar uma pe¢a muito complicada de legislacdo comunitaria,
suprimir gradualmente o imposto sobre as entradas de capital, reconhecido como um
obstaculo significativo ao desenvolvimento das empresas da UE, e reforgar a proibi¢do de
criacdo ou aplicagdo de impostos similares.

A directiva regula a aplica¢do de impostos indirectos sobre a mobilizacdo de capitais. Com a
sua adopgao pretendia-se:

a) Harmonizar os impostos sobre a mobilizagdo de capitais, tanto no que diz respeito as
estruturas como as taxas dos mesmos;

b) Impedir os Estados-Membros de criarem ou aplicarem outros impostos similares.

A directiva foi alterada pela primeira vez em 1973 pelas Directivas 73/79/CEE* ¢
73/80/CEE’, altura em que a taxa normal do imposto sobre as entradas de capital foi fixada
em 1% e o intervalo da taxa reduzida possivel para determinadas operagdes de reestruturagao
de sociedades foi fixado entre 0% e 0,5%. Em 1974, a directiva foi novamente alterada pela
Directiva 74/553/CEE", tendo sido entdo clarificado que o valor real das partes sociais
constituia a matéria colectavel minima. Por ultimo, em 1985, a Directiva 85/303/CEE’
reconheceu que o imposto sobre as entradas de capital devia ser completamente suprimido,
dados os seus efeitos econdmicos nocivos. Contudo, as perdas de receitas que resultariam de
tal alteragdo eram inaceitaveis para alguns Estados-Membros, tendo-lhes sido dada a
oportunidade de isentar operacdes ou aplicar uma taxa de imposto Unica ndo superior a 1%.
Uma obrigacdo implicita de standstill impedia os Estados-Membros de cobrarem o imposto
sobre as entradas de capital depois de terem deixado de o aplicar.

A tendéncia tem evoluido, desde 1985, no sentido da supressdo do imposto sobre as entradas
de capital. Para obviar aos seus efeitos econdmicos nocivos, muitos Estados-Membros
suprimiram o imposto sobre as entradas de capital. O Reino Unido suprimiu o imposto sobre
as entradas de capital em 1988, a Alemanha e a Franga fizeram-no em 1992, a Dinamarca em
1993 e a Italia em 2000. Mais recentemente, o imposto sobre as entradas de capital foi
suprimido pela Irlanda, em 7 de Dezembro de 2005, e pela Bélgica e pelos Paises Baixos, em
1 de Janeiro de 2006. Consequentemente, apenas 7 dos 25 Estados-Membros (Grécia,
Espanha, Chipre, Luxemburgo, Austria, Polonia e Portugal) continuam a cobra-lo. Na Polénia
e em Portugal, o imposto sobre as entradas de capital ¢ ja cobrado a taxa de 0,5% ou inferior;
em Chipre, a taxa ¢ de 0,6%. Nos restantes 4 Estados-Membros, a taxa ¢ de 1,0%.

Em Lisboa, a Unido Europeia fixou-se o objectivo estratégico de construir a «economia
baseada no conhecimento mais competitiva ¢ dinamica do mundo, capaz de um crescimento
econdmico sustentadvel com mais e melhor emprego e maior coesdo social». A presente
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reformulagdo propoe o limite de 0,5% para a taxa até 2008 e a supressdo gradual do imposto
sobre as entradas de capital até 2010, para a adequagado a Estratégia de Lisboa. O ano de 2010
afigura-se um momento apropriado para a supressao do imposto sobre as entradas de capital.
Entretanto, os Estados-Membros terdo disposto de 25 anos para adaptarem as suas disposi¢des
fiscais de modo a prepararem-se para a sua supressao.

A directiva reformulada divide-se em duas partes, o que reflecte a situacdo a que
efectivamente se aplica e recorda que o seu objectivo, desde a alteragdo de 1985, tem sido a
supressdo do imposto sobre as entradas de capital. A primeira parte contém as principais
normas que proibem a cobranga do imposto sobre as entradas de capital e de outros impostos
similares. A segunda parte contém as disposi¢des especiais sobre a cobranga do imposto sobre
as entradas de capital, aplicaveis aos Estados-Membros que, durante o periodo de supressao
gradual, optem por continuar a cobrar esse imposto. Uma vez suprimido o imposto sobre as
entradas de capital por todos os Estados-Membros, as disposicdes da segunda parte
tornar-se-a0 obsoletas, mas a primeira parte da directiva continuard a aplicar-se.

Os Estados-Membros foram consultados ao nivel técnico sobre as alteragdes propostas. O
resultado das consultas confirmou ser necessario reformular a directiva para clarificar as suas
disposi¢des, devendo, idealmente, o imposto sobre as entradas de capital ser gradualmente
suprimido.

COMENTARIO SOBRE OS ARTIGOS

1. OBJECTO

O artigo 1° inclui uma nova introdug¢do que foi acrescentada para informar sobre o objecto da
directiva. De acordo com este artigo, a directiva regula a aplicagao de impostos indirectos
sobre as entradas de capital em sociedades de capitais, operacdes de reestruturacdo que
envolvam sociedades de capitais e a emissao de determinados titulos e obrigagdes. Embora
seja novo, o artigo ndo constitui uma alteracdo substantiva da directiva, uma vez que a
informacao dada decorre dos ex-artigos 10° e 11°.

2. SOCIEDADE DE CAPITAIS

O artigo 2° ¢ basicamente idéntico ao ex-artigo 3°. Define as sociedades de capitais a que a
directiva se aplica. A definicdo de «sociedade de capitais» mantém-se, em principio,
inalterada, embora a lista das sociedades constituidas nos termos do direito nacional dos
Estados-Membros, constante do n°1, alineaa), do ex-artigo3°, se apresente agora
separadamente no anexo I devido a sua extensao e natureza técnica.

Para assegurar a coeréncia terminoldgica, a geralmente utilizada referéncia a «sociedade,
associacao ou pessoa colectiva» foi substituida por «sociedade de capitais» na directiva, ou
seja, nas alineas e) e f) do artigo 3°, no n° 1, alinea c) e subalinea ii) da alinea d), do artigo 5° e
nos n°s 1, alineas b) e c), e 2) do artigo 6°.

O n°2 do artigo 2° corresponde & primeira frase do n°2 do ex-artigo 3°, que se mantém
inalterada. Com o n° 2 do artigo 2° pretende-se impedir que a escolha de uma determinada
forma juridica conduza a um tratamento fiscal diferente para actividades que sejam, em
principio, equivalentes.
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A segunda frase do n° 2 do ex-artigo 3° foi deslocada para o artigo 9° por razdes de redacgio.
Nos termos desta disposi¢do, os Estados-Membros ndo estdo obrigados a considerar
determinadas entidades sociedades de capitais para os efeitos de cobranga do imposto sobre as
entradas de capital. Dado que esta excepcdo se aplica unicamente a situagdes em que pode ser
cobrado o imposto sobre as entradas de capital, ¢ mais adequado inserir essa disposi¢do no
capitulo III da directiva.

3. ENTRADAS DE CAPITAL

O artigo 3° define uma nova expressdo, «entradas de capital», através da enumeracdo das
operacdes a que a directiva se aplica. Todas essas operagdes envolvem a transmissdo de
capital ou de activos para uma sociedade de capitais ou resultam num aumento efectivo do
capital ou dos activos da sociedade e sdo geralmente idénticas as operagdes enunciadas nos
n’ 1 e 2 do ex-artigo 4°. Todavia, algumas operacdes de reestruturagdo, abrangidas pelo n° 1
do ex-artigo 4°, sdo agora definidas separadamente no artigo 4°, constituindo, por conseguinte,
o proémio do artigo 3° uma alteragdo substantiva.

As disposic¢des do ex-artigo 4° que se ocupam especificamente do imposto sobre as entradas
de capital inserem-se agora no artigo 10°, uma vez que apenas sdo pertinentes para os
Estados-Membros que continuam a aplicar o imposto sobre as entradas de capital. As entradas
de capital referidas nas alineas a) a d) do artigo 3° correspondem as operacoes referidas nas
alineas a) a d) do n° 1 do ex-artigo 4°. As alineas ¢e) e f) do artigo 3° tratam da transferéncia de
um pais terceiro para um Estado-Membro da sede de direcc¢ao efectiva ou da sede estatutéaria
de uma sociedade de capitais. Estas alineas correspondem as alinease) e f) do n°1 do
ex-artigo 4°, exceptuada a condi¢do de que a sociedade de capitais seja considerada uma
sociedade de capitais no Estado-Membro em causa. Uma vez que esta condi¢do apenas ¢
pertinente para os Estados-Membros que aplicam o imposto sobre as entradas de capital,
decorre agora do artigo 9°.

As alineas g) e h) do n° 1 do ex-artigo 4°, relativas a transferéncia entre Estados-Membros da
sede de direccdo efectiva ou da sede estatutdria de algumas entidades foi suprimida para
simplificar a defini¢do de entradas de capital. Trata-se de uma alteragdo substancial, dado que
as transferéncias em causa estavam sujeitas ao imposto sobre as entradas de capital. Note-se,
no entanto, que essas disposi¢des t€ém um ambito razoavelmente limitado de aplicacao. Em
primeiro lugar, dizem respeito unicamente a transferéncias de um Estado-Membro para outro
da sede de direccao efectiva de uma entidade referida no n°2 do artigo 2° ou da sede
estatutaria de uma entidade referida no n° 2 do artigo 2° cuja sede de direc¢do efectiva se situe
num pais terceiro. Em segundo lugar, sao aplicaveis unicamente se os dois Estados-Membros
em causa cobrarem efectivamente o imposto sobre as entradas de capital. Além disso, a
entidade em causa deve ser considerada uma sociedade de capitais no Estado-Membro para o
qual a transferéncia se opera, mas ndao no Estado-Membro do qual ¢ transferida. As
transferéncias ao abrigo das alineas g) e h) passam a estar abrangidas pelo n° 1, subalinea i1)
da alinea d), do artigo 5°, o que significa que ndo podem ser-lhes aplicados impostos
indirectos.

As alineas g) a j) do artigo 3° correspondem as alineas a) a d) do primeiro paragrafo do n°2
do ex-artigo 4° e mantém-se inalteradas.
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O segundo paragrafo do n°2 do ex-artigo 4° permite a Grécia determinar, de entre as
operacdes enunciadas no ex-artigo 4°, as que sujeitard ao imposto sobre as entradas de capital.
Tendo a Grécia assim procedido, a disposi¢ao foi, por conseguinte, suprimida.

4. OPERACOES DE REESTRUTURACAO

O artigo 4° dispde que determinados tipos de «operagdo de reestruturagdo» nao sao
considerados entradas de capital, na acep¢do do artigo 3°. Nos termos da norma vigente, ou
seja, o ex-artigo 4°, uma operacgdo de reestruturacao s6 ¢ abrangida pela directiva se envolver
um aumento do capital ou do activo da sociedade de capitais em causa
(cf. processo C-152/97°%). Tal aumento deixa de ser requerido pela definicio de operagdes de
reestruturacdo do artigo 4°, pelo que a directiva se aplicara a tais operagdes de reestruturacao
independentemente do facto de essas operagdes resultarem ou ndo num aumento de capital.
Trata-se de uma alteracdo substantiva, uma vez que o ambito da directiva ¢ alargado.

As operagdes de reestruturacdo definidas no artigo 4° compreendem dois tipos de fusdo: a)
Fusdes efectuadas por contribuicdo de activos e b) Fusdes efectuadas por permuta de accdes.
Em ambos os casos, impde-se a condigdo de a remuneragdo consistir, pelo menos em parte,
em titulos representativos do capital da sociedade adquirente. A definicdo das operacdes de
reestruturacdo  decorre  principalmente do n°1 do ex-artigo 7°, alterado pela
Directiva 85/303/CEE.

A actual redac¢do do n°1 do ex-artigo 7° foi-lhe dada pela alteracdo de 1985, que
implicitamente revogou e substituiu o n° 1, alineas b) e bb), do ex-artigo 7°. Nos termos do
n° 1 do ex-artigo 7°, os Estados-Membros isentardo do imposto sobre as entradas de capital as
operagoes que, em 1 de Julho de 1984, estivessem isentas ou fossem tributadas a uma taxa
igual ou inferior a 0,50%. As operagdes referidas sdo as dos dois tipos de fusdo mencionados
no n° 1, alineas b) e bb), do ex-artigo 7° e, devido a disposi¢ao de standstill, as ex-alineas b) e
bb) continuam a ser determinantes para a interpretacio da directiva, sendo,
consequentemente, retomadas no artigo 4°.

A operagdo de reestruturacdo descrita na alinea a) do artigo 4° corresponde, em principio a
descrita no n° 1, alinea b), do ex-artigo 7°, ou seja, operagdes de reestruturagao em que as
sociedades de capitais entreguem a totalidade do respectivo patriménio, ou ramos da sua
actividade, a outras sociedades de capitais. A redac¢dao da alinea a) do artigo 4° difere [na
versdo inglesa] ligeiramente da do n° 1, alinea b), do ex-artigo 7°. Por exemplo, na versao
inglesa, os termos «parts of their business» foram substituidos na presente reformulagao por
«branches of activity», devido a fundamentagio do Tribunal no processo C-164/90
respeitante ao n° 1, alineas b) e bb), do ex-artigo 7°. O Tribunal declarou, no fundamento 22,
que:

«Da formulagdo do artigo 7°, n° 1, alinea b), e, especialmente, da referéncia que aqui se faz a
nogdo de patrimonio, resulta claramente que a hipotese tida em vista é a em que uma
sociedade entrega a uma outra diversos elementos que, quer constituam a totalidade do
patrimonio, quer apenas sejam uma parte, formam um conjunto capaz de funcionar de uma
forma autonoma.»

6 Processo C-152/97 Abruzzi Gas SpA (Agas) [1998] Col. 1-06553.
! Processo C-164/90 Muwi Bouwgroep BV [1991] Col. I-06049.
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A utilizagdo [na versdo inglesa] dos termos «branches of activity» alinhou a redacgao
igualmente com a terminologia utilizada na alinea 1) do artigo 2° da Directiva 90/434/CEE do
Conselho, de 23 de Julho de 1990, relativa ao regime fiscal comum aplicavel as fusoes,
cisdes, cisdes parciais, entradas de activos e permutas de acgdes entre sociedades de Estados-
Membros diferentes e a transferéncia da sede de uma Sociedade Europeia (SE) ou de uma
Sociedade Cooperativa Europeia (SCE) de um Estado-Membro para outro®.

A redacgdo da alinea a) do artigo 4° difere igualmente no que diz respeito a remuneragdo. Nos
termos do n°1, alineab), do ex-artigo7°, a remuneragdo consiste, em principio,
exclusivamente na atribuicdo de partes sociais na sociedade adquirente, embora nalguns
Estados-Membros a remuneracdo possa ser aceite ainda que inclua um pagamento imediato
nao superior a 10% do valor nominal das partes sociais. Nos termos da alinea a) do artigo 4°,
pode ser aceite um pagamento imediato de valor superior, uma vez que apenas parte da
remuneragdo pela transferéncia deve ser composta de titulos. Estas alteragdes, que
simplificam a defini¢do de operagdes de reestruturacao, constituem alteracdes substantivas.

A operagdo de reestruturacdo descrita na alinea b) do artigo 4° corresponde, em principio a
descrita no n° 1, alinea bb), do ex-artigo 7°, ou seja, operagdes de reestruturagdo em que as
sociedades de capitais obtém partes sociais que representam, pelo menos, 75% do capital
social anteriormente emitido de outra sociedade de capitais. No entanto, a redac¢do da
alinea b) do artigo 4° foi alterada na medida em que estabelece que as acc¢des adquiridas
devem representar a maioria dos direitos de voto. A nova redac¢do € coerente com a
terminologia utilizada na Directiva 90/434/CEE. Além disso, nos termos da alinea b) do
artigo 4°, a remuneracao s6 em parte deve ser constituida por titulos da sociedade adquirente,
enquanto, de acordo com o n°1, alinea bb), do ex-artigo 7°, a remuneragdo deve, em
principio, ser constituida exclusivamente por tais titulos. Acresce que o periodo de
conservagdo de cinco anos referido no segundo paragrafo da ex-alinea bb) ndo foi retomado.
Estas alteracdes, que simplificam a defini¢do de operagdes de reestruturagdo, constituem
alteracdes substantivas.

5. OPERACOES NAO SUJEITAS A IMPOSTOS INDIRECTOS

O artigo 5° estabelece a principal norma da directiva, nomeadamente a de que os
Estados-Membros ndo devem sujeitar as sociedades de capitais a qualquer forma de imposto
indirecto sobre a mobilizagdo de capitais. Este artigo baseia-se, em parte, na proibi¢do geral
do ex-artigo 10° que estabelece que as sociedades de capitais e entidades consideradas
sociedades de capitais ndo podem ser sujeitas a quaisquer impostos sobre a reunido de
capitais, excepto o imposto sobre as entradas de capital. No entanto, a proibi¢do do artigo 5° ¢
mais ampla do que a do ex-artigo 10° na medida em que proibe igualmente o imposto sobre as
entradas de capital. Trata-se, consequentemente, de uma alteragao substantiva.

O n° 1, alineas a) a c), do artigo 5° corresponde as alineas a) a ¢) do ex-artigo 10°. O n° 1,
alinea d), do artigo 5° corresponde ao n° 3 do ex-artigo 4°, mas o ambito do n° 1, subalinea ii)
da alinea d), do artigo 5° ¢ mais amplo do que o do n° 3, alinea b), do ex-artigo 4°. O n° 1,
subalinea ii) da alinea d), do artigo 5° dispde expressamente que as transferéncias de um
Estado-Membro para outro, quer da sede de direccdo efectiva quer da sede estatutaria, de uma
sociedade de capitais, ndo devem ser sujeitas a impostos indirectos, enquanto nos termos do

8 JO L 225 de 20.8.1990, p. 1.
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n° 3, alinea b), do ex-artigo 4° tais transferéncias apenas estio isentas se a entidade em causa
for considerada uma sociedade de capitais em ambos os Estados-Membros, para efeitos da
cobranga do imposto sobre as entradas de capital. A nova redac¢dao do n° 1, subalinea iii) da
alinea d), do artigo 5° reflecte a supressdo do n° 1, alineas g) e h), do ex-artigo 4°.

O n°1, alineae), do artigo 5° é novo e especifica que as operagdes de reestruturagdo
mencionadas no artigo 4° ndo estdo sujeitas a impostos indirectos. Por um lado, as operagdes
de reestruturagdo anteriormente abrangidas pelo n°1, alineab), do ex-artigo 7°, actual
alinea a) do artigo 4°, estdo isentas de entradas de capital desde a alteracdo de 1985. Por outro,
os Estados-Membros que cobraram o imposto sobre as entradas de capital a partir de 1 de
Julho de 1984 (ou da respectiva data de adesdo) as operagdes de reestruturacdo abrangidas
pelo n° 1, alinea bb), do ex-artigo 7°, actual alinea b) do artigo 4°, a taxa normal tinham a
possibilidade de assim continuar a proceder ao abrigo do n°1 do ex-artigo 7°. Essa
possibilidade deixou de existir uma vez que as operagdes de reestruturacdo se nao contam
entre as operacdes passiveis de sujeicdo ao imposto sobre as entradas de capital. O n° 1,
alinea e), do artigo 5° constitui, por conseguinte, uma alteragdo substantiva, que afecta os
Estados-Membros que cobram actualmente o imposto sobre as entradas de capital as
operagoes de reestruturagdo em causa.

Algumas das operacdes de reestruturagdao agora referidas no artigo 4°, nomeadamente fusdes
que ndo impliquem um aumento de capital, ndo caiam, anteriormente, no ambito de aplicagdo
da directiva, sendo, entdo, os Estados-Membros livres de cobrar impostos indirectos a essas
operacdes de reestruturagcdo. Nos termos do n° 1, alinea e), do artigo 5°, os Estados-Membros
deixam de poder fazé-lo. Trata-se de uma alteragdo substantiva que afecta todos os Estados-
Membros que actualmente cobram impostos indirectos as operacdes de reestruturagdo que nao
impliquem um aumento de capital.

O n° 2 do artigo 5° corresponde ao ex-artigo 11° e mantém-se inalterado. O n°2 do artigo 5°
proibe a tributacao de certas actividades que, de outro modo, poderiam resultar em operagoes
sujeitas a impostos indirectos.

6. IMPOSTOS E DIREITOS

O artigo 6° enuncia, taxativamente, os impostos e direitos que os Estados-Membros podem
aplicar as operacgdes referidas no artigo 5°. O artigo 6° corresponde ao ex-artigo 12° e
mantém-se inalterado, exceptuadas algumas alteragdes de redacgao.

7. APLICACAO DO IMPOSTO SOBRE AS ENTRADAS DE CAPITAL EM DETERMINADOS
ESTADOS-MEMBROS

O artigo 7° define a expressdo «imposto sobre as entradas de capital» como o imposto
cobrado sobre as entradas de capital as sociedades de capitais. Esta disposi¢do corresponde
parcialmente ao ex-artigo 1°.

De acordo com o artigo 5°, em principio, ndo devem ser aplicados impostos sobre as entradas
de capital. Nao obstante, o artigo 7° dispde que determinados Estados-Membros podem cobrar
o imposto sobre as entradas de capital por um periodo limitado. Esta disposi¢do, parcialmente
baseada no n° 2 do ex-artigo 7°, acarreta algumas alteragdes substantivas.
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Apenas as operagdes referidas no n° 1, alinea a), do artigo 5°, ou seja, as entradas de capital,
podem ser sujeitas ao imposto sobre as entradas de capital. Tal significa que as operagdes de
reestruturacdo do tipo mencionado na alinea b) do artigo 4° deixam de estar sujeitas ao
imposto sobre as entradas de capital.

Os Estados-Membros que, em 1 de Janeiro de 2006, aplicavam efectivamente o imposto sobre
as entradas de capital podem optar por continuar a fazé-lo. E fixada uma data para se
estabelecer expressamente a existéncia de um congelamento da actual situa¢do, em que
apenas 7 dos 25 Estados-Membros aplicam o imposto sobre as entradas de capital. A
disposi¢ao garante que os Estados-Membros que ndo aplicassem o imposto sobre as entradas
de capital naquela data ou que tivessem interrompido a sua cobranga apos aquela data ndo
possam reintroduzi-la. Com efeito, a directiva, especialmente com a redac¢ao que lhe foi dada
pela alteragdo de 1985, tem sido interpretada como tendo ja por objectivo impor uma
obrigag¢do implicita de standstill. Consequentemente, o advogado-geral Fennelly, nas suas
conclusdes no processo C-350/98, tornou claro que os Estados-Membros nao tém o direito de
introduzir novos impostos sobre as entradas de capital em relacdo as operagdes enunciadas na
directiva depois de terem optado por ndo fazé-lo. O Tribunal de Justica acolheu este
raciocinio no seu acorddo de 11 de Novembro de 1999°. A obrigacdo geral de standstill
imposta pelo artigo 7° consolida a obrigacao implicita de standstill e substitui as obrigacdes
referidas no n° 2 do ex-artigo 4° e no ex-artigo 8°.

Por ultimo, o artigo 7° impde a supressao do imposto sobre as entradas de capital.

8. TAXA DO IMPOSTO SOBRE AS ENTRADAS DE CAPITAL

O artigo 8° estabelece que o imposto sobre as entradas de capital deve ser cobrado a uma taxa
unica. Esta disposi¢cdo mantém-se inalterada e corresponde ao n° 2 do ex-artigo 7°. O artigo 8°
estabelece igualmente que a taxa do imposto sobre as entradas de capital ndo pode exceder a
taxa aplicada pelos Estados-Membros em 1 de Janeiro de 2006; em todo o caso, ndo pode
exceder 1%. Para os Estados-Membros que cobravam o imposto sobre as entradas de capital a
taxa de 1% em 1 de Janeiro de 2006, esta disposi¢do significa que podem continuar a aplicar
essa taxa e que a sua taxa maxima ¢ de 1%. Para os Estados-Membros que aplicavam uma
taxa inferior a 1% naquela data, o artigo 8° significa que podem manter essa taxa, a qual sera
também a respectiva taxa maxima individual. Por conseguinte, um Estado-Membro que
aplicasse o imposto a taxa de 0,5% em 1 de Janeiro de 2006 pode continuar a tributar a essa
taxa.

Tendo um Estado-Membro optado por aplicar uma taxa inferior a sua taxa maxima individual
em 1 de Janeiro de 2006, ndo pode reintroduzir uma taxa superior.

As obrigagdes de standstill do artigo 8° constituem alteragdes substantivas, uma vez que o
n°2 do ex-artigo 7° ndo preclude expressamente a possibilidade de a taxa ser aumentada,
desde que ndo exceda a taxa maxima. De qualquer modo, nos termos da directiva vigente,
uma obriga¢dao implicita de standstill impede os Estados-Membros de aumentar a taxa do
1mposto.

Por ultimo, o artigo 8° dispde que a taxa maxima ndo pode exceder 1% até 31 de Dezembro
de 2007 nem 0,5% até 31 de Dezembro de 2009. O limite de 0,5% para a taxa ¢ novo e

? Processo C-350/98 Henkel Hellas ABEE [1999] Col. 1-08013.
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constitui uma alteracdo substantiva, dado que a taxa maxima, de acordo com o n°2 do
ex-artigo 7°, ¢ de 1%.

9. EXCLUSAO DE DETERMINADAS ENTIDADES DO AMBITO DE APLICACAO

Nos termos do artigo 9°, os Estados-Membros podem determinar se as entidades referidas no
n°® 2 do artigo 2° sdo consideradas sociedades de capitais ou ndo para efeitos da aplicagdo do
imposto sobre as entradas de capital. Esta disposicdo corresponde a segunda frase do n°2 do
ex-artigo 3° e mantém-se inalterada.

10. OPERACOES SUJEITAS A ENTRADAS DE CAPITAL E A DISTRIBUICAO DE DIREITOS DE
TRIBUTACAO

O artigo 10° combina o ex-artigo 2°, relativo a distribuicdo dos direitos de tributagdo, e o
ex-artigo 4°, que distingue entre operacdes que devem e operagdes que podem ser sujeitas ao
imposto sobre as entradas de capital. Nos termos do artigo 10°, o imposto sobre as entradas de
capital deve ser aplicado as sociedades de capitais que recebam a entrada de capital em causa.
O artigo 10° estabelece ainda que o imposto sobre as entradas de capital deve ser aplicado
unicamente pelo Estado-Membro em que se situe a sede de direcgdo efectiva da sociedade de
capitais, no momento em que se efectue a entrada de capital. Esta disposi¢do corresponde ao
n°1 do ex-artigo 2° e mantém-se inalterada. Como resulta claramente desta disposicdo, o
imposto sobre as entradas de capital deve ser aplicado apenas uma vez na Comunidade, caso o
seja. Por conseguinte, se uma entrada de capital cair no ambito do artigo 10° e originar um
pedido de imposto sobre as entradas de capital num Estado-Membro, a mesma entrada nao
pode originar um imposto sobre as entradas de capital noutro Estado-Membro.
Correspondentemente, se um Estado-Membro nao aplicar o imposto sobre as entradas de
capital no territorio sob sua jurisdicdo, nenhum outro Estado-Membro tem o direito de tributar
em seu lugar.

O n°1 do artigo 10° corresponde ao n°1 do ex-artigo2° e ao n°1, alineasa) a f), do
ex-artigo 4° e mantém-se inalterado. O n° 2 do artigo 10° corresponde ao n° 1 do ex-artigo 2° ¢
ao n° 2 do ex-artigo 4° e mantém-se inalterado. Os n°s 3 e 4 do artigo 10° correspondem aos
n’ 2 e 3 do artigo 2° e mantém-se inalterados.

11. MATERIA COLECTAVEL DO IMPOSTO SOBRE AS ENTRADAS DE CAPITAL

O artigo 11° estabelece a matéria colectavel do imposto sobre as entradas de capital.
Corresponde aos n°s 1 e 2 do ex-artigo 5° ¢ mantém-se inalterado. O n° 3 do ex-artigo 5° foi
deslocado para o n° 1 do artigo 12°, uma vez que trata de exclusdes da matéria colectavel.

12. EXCLUSAO DA MATERIA COLECTAVEL DO IMPOSTO SOBRE AS ENTRADAS DE
CAPITAL

Para evitar a dupla tributagdo, o n° I do artigo 12° dispde que, quando o capital ¢ aumentado,
a matéria colectavel ndo deve incluir montantes aos quais tenha ja sido aplicado o imposto
sobre as entradas de capital. O n°1 do artigo 12° corresponde ao n°3 do ex-artigo 5° e
mantém-se inalterado.
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Ao abrigo do n° 2 do artigo 12°, um Estado-Membro pode optar por isentar do imposto sobre
as entradas de capital a entrada de capital de um membro responséavel ilimitadamente. Se, no
entanto, a quota-parte de um socio comanditado se converter na quota-parte de um soécio
comanditério, através da passagem a limitada da responsabilidade do socio, passa a ser devido
o imposto sobre as entradas de capital. O n°2 do artigo 12° corresponde aos n°s 1 e 2 do
ex-artigo 6° e mantém-se inalterado, exceptuada a supressdo dos primeiro e
segundo travessdes do n°2 do ex-artigo 6°. Os dois travessdes tratam da tributagdo de
transferéncias da sede de direc¢ao efectiva ou da sede estatutaria de uma sociedade de
capitais. A sua supressdo ¢ uma consequéncia da alteracdo do n° 1, subalinea ii) da alinea d),
do artigo 5°, de acordo com o qual tais transferéncias ndo dao origem a tributacao.

Os primeiro e segundo paragrafos do n° 1 do ex-artigo 7° integram-se agora no artigo 4° ¢ no
n° 1, alinea e), do artigo 5°. O terceiro pardgrafo do n° 1 do ex-artigo 7°, que permite a Grécia
determinar se sujeita ou ndo ao imposto sobre as entradas de capital algumas reestruturagdes
de sociedades, foi suprimido, uma vez que essa disposi¢ao deixou de ser aplicavel. O n°2 do
ex-artigo 7° foi deslocado para os artigos 7° e 8°.

O n° 3 do artigo 12° prevé, no caso de um aumento na sequéncia de uma redugdo do capital de
uma sociedade em consequéncia de perdas sofridas, que parte do aumento possa ser excluido
da matéria colectavel. O n° 3 do artigo 12° corresponde ao n°3 do ex-artigo 7° ¢ mantém-se
inalterado.

13. ISENCAO DE ENTRADAS DE CAPITAL RELATIVAS A DETERMINADAS SOCIEDADES DE
CAPITAIS

Nos termos do artigo 13°, os Estados-Membros podem isentar do imposto sobre as entradas
de capital as entradas de capital relativas a determinadas sociedades de capitais que prestem
servicos publicos. O primeiro paragrafo do artigo 13° corresponde ao ex-artigo 8° e
mantém-se inalterado. O segundo paragrafo do artigo 13° trata da cobranca do imposto sobre
as entradas de capital a uma sucursal de uma sociedade de capitais que preste servicos
publicos caso a sede estatutaria e a sede de direc¢do efectiva da sociedade de capitais se
situiem num pais terceiro. Nos termos dessa disposicdo, os Estados-Membros devem
igualmente isentar as entradas para as sucursais em causa se optarem por isentar as entradas
ao abrigo do primeiro paragrafo. O objectivo desta disposi¢do consiste em assegurar que
actividades que, de um ponto de vista econdomico, sdo equivalentes sejam efectivamente
tratadas de igual forma. Trata-se de uma disposi¢do nova e constitui uma alteracao
substantiva.

14. PROCESSO DE DERROGACAO

O artigo 14° trata do processo de derrogacdo e corresponde ao ex-artigo 9°. Contudo, de
acordo com o artigo 14°, deixara de ser possivel derrogar as disposi¢des desta directiva
aumentando a taxa do imposto sobre as entradas de capital. Trata-se de uma alteragao
substantiva. Note-se que, até a data, o processo de derrogacdo nao tem sido aplicado
frequentemente e que, actualmente, ndo existem derrogagdes no que se refere a aumento da
taxa.

O ex-artigo 10° passa a n° 1 do artigo 5°, o ex-artigo 11° a n° 2 do artigo 5°, o ex-artigo 12° a
artigo 6° e os ex-artigos 13° e 14° a artigo 15°.
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15. TRANSPOSICAO, REVOGACAO, ENTRADA EM VIGOR E DESTINATARIOS

Os artigos 15° 16°, 17° e 18°, relativos a transposi¢do, revoga¢do, entrada em vigor e
destinatarios correspondem a artigos-padrao.

16. LISTA DAS SOCIEDADES REFERIDAS NO N° 1, ALINEA A), DO ARTIGO 2°

O anexol contém uma lista de determinadas sociedades de direito nacional dos
Estados-Membros. A lista corresponde, em principio, a lista das sociedades referida no n° 1,
alinea a), do ex-artigo 3°. Todavia, a lista estd incompleta e foi, por conseguinte, adaptada.
Contém agora uma referéncia a sociedades constituidas de acordo com o Regulamento (CE)
n°2157/2001 do Conselho, de 8 de Outubro de 2001, relativo ao estatuto da sociedade
europeia (SE)". Inclui ainda sociedades de direito estonio e lituano. Por ultimo, foi
actualizada a lista de sociedades de direito neerlandés.

As sociedades constituidas de acordo com o Regulamento (CE) n° 1435/2003 do Conselho, de
22 de Julho de 2003, relativo ao Estatuto da Sociedade Cooperativa Europeia (SCE)", ndo
estdo incluidas na lista, pelo facto de as SCE, por oposicdo as SE, ndo assumirem
necessariamente a forma de sociedades de capitais em todos os Estados-Membros. Quando
uma SCE assuma a forma de sociedade de capitais, ¢ abrangida pela defini¢do do artigo 2°.

CORRECCOES LINGUISTICAS

Podem ocorrer correcgdes linguisticas especificas em algumas versdes linguisticas da
directiva.

10 JO L 294 de 10.11.2001, p. 1.
! JO L 207 de 18.8.2003, p. 1.
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| ¥69/335/CEE (adaptado)

2006/0253 (CNS)
Proposta de

DIRECTIVA DO CONSELHO

relativa aos impostos indirectos que incidem sobre as=reuniées mobilizacio de capitais

O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia, nomeadamente os artigos 992

> 93° Xl e +66 > 94° X1,

Tendo em conta a proposta da Comissdo'?,

13
Tendo em conta o parecer do Parlamento Europeu °,

Tendo em conta o parecer do Comité Econémico e Social > Europeu <X1'*,

Considerando o seguinte:

(1)

K

A Directiva 69/335/CEE do Conselho, de 17 de Julho de 1969, relativa aos impostos
indirectos que incidem sobre as reunides de capitais'”, foi substancialmente alterada
diversas vezes'®. Dado que devem ser introduzidas novas alteragdes, é conveniente,
por razodes de clareza, proceder a reformulagdo da directiva.

WV 69/335/CEE Considerando 1

(adaptado)

~

JO 82 H0-de 3749655205765 C [...].

JO 2 134-de 2371965 p- 222765 C [...].

JO L 249 de 3.10.1969, p. 25. Directiva com a ultima redac¢@o que lhe foi dada pelo Acto de Adesdo de
2003.

Cf. parte A do anexo II.

12
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2)

€)

WV 69/335/CEE Considerandos 2 e
8 (adaptado)
= texto renovado

Os 1mp0stos indirectos que 1n01dem sobre a moblhzagao de capitais, &e&aa%meﬁe:em

entradas de cap1ta1s nas sociedades X>, a seguir denominado «imposto sobre as
entradas de capitaly, Xle o imposto de selo sobre os titulos, X> e 0 imposto sobre as
operagoes de reestruturagdo, <X] = independentemente de essas operagdes envolverem
ou ndo um aumento de capital, < dao origem a discriminacdes, duplas tributagdes e
disparidades que dificultam a livre circulagdo de capitais. X>O mesmo se aplica a
outros impostos indirectos com caracteristicas idénticas as do imposto sobre as
entradas de capital e do imposto de selo sobre os titulos. <XI

sdevendeo—eConsequentemente, X> é do interesse do mercado interno harmonizar a
legislagdo relatlva aos 1mpostos indirectos que incidem sobre a mobilizacdo de capitais
para <X] : aede [X> eliminar, tanto quanto possivel,
factores &I = susceptlvels de dlstorcer as condi¢des de concorréncia
ou <& B entravar a livre circulagdo de capitais. <XI

WV 69/335/CEE Considerando 3
(adaptado)

W 85/303/CEE Considerando 2

(adaptado)

4) pe-e0s efeitos econdmicos do imposto sobre as entradas de capital sdo
desfavoravels ao reagrupamento e¢ ao desenvolvimento das empresas:. gue—eEsses
efeltos sdo espemalmente negativos na actual conjuntura econdmica, a=gualexiesede

Ma-Hnpera seja-dada em que ¢ premente dar prioridade ao relangamento dos
investimentoss.
\V 85/303/CEE Considerando 3
(adaptado)
= texto renovado

(5) 5 a—na > Por conseguinte, ¢
apropriado < ehmmar 0 1mposto sobre as entradas de capltal

(6) As perdas de receitas decorrentes [X> da imediata aplicagdo <X] desta medida

afieuram-se sdo, porém, inaceitaveis reletivamente para alguns Estados-Membros
B> que aplicam actualmente imposto sobre as entradas de capital. Xlse<mpée deixar

13
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aes=X> Tais <X] Estados-Membros X> devem <X, por conseguinte, X> dispor, ] =,
durante um periodo limitado < , da possibilidade de = continuar a < isentareu-de
que1tar ao 1rnposto sobre as entradas de capital, total ou parcialmente, as operagdes
s X> em causa <XI, entendendo-se que
deve ser aghcada uma taxa de trlbutagao aplieada-deveser Unica dentro de um mesmo
Estado-Membro:. = O Estado-Membro que tenha optado por ndo aplicar o imposto
sobre as entradas de capital, total ou parcialmente, as operagdes abrangidas pela
presente directiva ndo pode reintroduzir esse imposto. <

(7)

3 texto renovado

Afigura-se adequado que a taxa méaxima do imposto sobre as entradas de capital
aplicavel pelos Estados-Membros que continuam a cobrar o imposto sobre as entradas
de capital seja reduzida até 2008 e o imposto sobre as entradas de capital eliminado até
2010, o mais tardar.

WV 69/335/CEE Considerando 4
(adaptado)

(8)

WV 69/335/CEE Considerando 6
(adaptado)

A concepcio de um mercado eemum X interno <X] eems : g
mereade pressupde que a aplicagdo de X> de um <X 1mpost0 sobre as—reunides a
mobilizacdo de capitais aos capitais zesnides mobilizados no &mbito de uma sociedade
sé=pede D> ndo deve poder XI ocorrer X> mais do que X] uma #aiea vez, no
mercado eesmum DO interno <Xl ; . X> Consequentemente, se um Estado-Membro a
que esteja atribuido o direito de tributagdo ndo aplica o imposto sobre as entradas de
capital a algumas ou todas as operagdes abrangidas pela presente directiva, nenhum
outro Estado-Membro deve exercer o direito de trlbutagao relatlvamente a essas
operag:oes <ZI : =i > : :

1 d
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3 texto renovado

(9)  Afigura-se adequado manter condigdes estritas para as situagdes em que os Estados-
Membros continuam a aplicar o imposto sobre as entradas de capital, em especial no
que se refere a isengdes e redugdes.

WV 69/335/CEE Considerando 7
(adaptado)

WV 69/335/CEE Considerandos 5 e
8 (adaptado)

3 IZ> Nao devem ser aphcados 1mpostos indirectos,

excepto 0 1rnpost0 sobre as entradas de capital <XI

pies preimair O Em especial, ndo deve ser aphcado <Z| 1mpost0

de selo sobre os titulos, quer estes sejam representativos de capitais proprios das
sociedades quer de capitais de empréstimo, e qualquer que seja a sua proveniéncias.

{ texto renovado

(11) A lista de sociedades de capitais constante da Directiva 69/335/CEE estéd incompleta e
deve, por conseguinte, ser adaptada.

(12) Atendendo a que, pelas razdes expostas, os objectivos da presente directiva nao podem
ser suficientemente realizados pelos Estados-Membros, e podem, pois, ser mais
facilmente alcang¢ados a nivel comunitario, a Comunidade pode adoptar medidas, em
conformidade com o principio da subsidiariedade consagrado no artigo 5° do Tratado.
De acordo com o principio de proporcionalidade, mencionado no referido artigo, a
presente directiva ndo excede o necessario para alcangar aqueles objectivos.

K

(13) A obrigacao de transpor a presente directiva para o direito nacional deve limitar-se as
disposi¢des que representem alteragdes substantivas relativamente as directivas
anteriores. A obrigacdo de transpor as disposi¢des que ndo foram alteradas decorre das
directivas anteriores.
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(14) A presente directiva ndo deve prejudicar as obrigagdes dos Estados-Membros relativas

aos prazos de transposicao para o direito nacional das directivas indicadas na parte B
do anexo 11,

| ¥ 69/335/CEE

ADOPTOU A PRESENTE DIRECTIVA:

| ¥69/335/CEE (adaptado)

> CAPITULO 1 &7

X OBJECTO E AMBITO <X

Artigo 1°

£2 Objecto <7
X> A presente directiva regula a aplicagdo de impostos indirectos a: <X
X>a) Entradas de capital em sociedades de capitais; <X
BDX>b) Operagoes de reestruturagdo que envolvam sociedades de capitais; <XI

X>c) Emissdo de determinados titulos e obrigagdes. <Xl

16
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Artigo 32°

X>Sociedade de capitais<x]

WActo de Adesdo de DK, IRL e
UK, Art. 29° e anexo I, p. 93
(adaptado)

=, 1 Acto de Adesdo de P e E,
Art. 26° e anexo I, p. 167

=», 2 Acto de Adesdo de EL Art.
21° e anexo I, p. 95

1. Para efeitos do disposto na presente directiva, entende-se por sociedade de capitais:

a) x> Qualquer 5001edade que assuma uma das formas enunciadas no anexo I; <X] as

-)1%19&%@%(- franeés;

WActo de Adesdo de A, FIN e S,
Art. 29° e anexo I, p. 196
(adaptado)
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W Acto de Adesdo de 2003 Art. 20°
e anexo II (adaptado)
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| ¥69/335/CEE

b) Toda e qualquer sociedade, associacdo ou pessoa colectiva cujas partes
representativas do capital social ou do activo sejam susceptiveis de ser negociadas
em bolsa;

c) Toda e qualquer sociedade, associagdao ou pessoa colectiva com fins lucrativos, cujos

membros tenham o direito de ceder sem autorizagdo prévia as respectivas partes
sociais a terceiros, s0 sendo responsaveis pelas dividas da sociedade, associacao ou
pessoa colectiva até ao limite da respectiva participagao.

| ¥69/335/CEE (adaptado)

2. Para apleaege DO efeitos <XI da presente directiva, é equiparada as sociedades de capitais
toda e qualquer outra soc1edade assomagao ou pessoa colectiva com fins lucrativos. ¥eéa%%a=

WV 69/335/CEE (adaptado)
= texto renovado

Artigo 43°

£22 Entradas de capital <&/

+ [ Para efeitos da presente directiva <X] = e sem prejuizo do dlsposto no artlgo 4°,
consideradas «entradas de capital» < as seguintes operacdes estde=s

| ¥69/335/CEE (adaptado) |

a) A constitui¢do de uma sociedade de capitais;
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b) A transformagdo em sociedade de capitais de uma sociedade, associacdo ou pessoa
colectiva que ndo seja sociedade de capitais;

c) O aumento do capital social de uma sociedade de capitais mediante a entrada de bens
B> activos <XI de qualquer espécie;

d) O aumento do aetize X patriménio <X] de uma sociedade de capitais mediante a
entrada de beas DO activos <XI de qualquer espécie, remunerada ndao por partes
representativas do capital social ou do activo, mas por direitos da mesma natureza
que os dos socios, tais como direito de voto, participagdo nos lucros ou no saldo de
liquidacao;

| ¥69/335/CEE (adaptado)

e) A transferéncia de um pais terceiro para um Estado- ﬂ%Membro da sede de d1rec<;ao
efectiva de uma sociedade > de capltals <ZI a—euia

f) A transferéncia de um pais terceiro para um Estado-ssMembro da sede estatutarla de
uma sociedade X> de capitais Xl—seeiedade—asseeiacio—ou—pessea—eceleetiva
sede de direccdo efectiva se encontre num pais terceiro e-gae-seja—eenss A

WV85/303/CEE Art. 1°, ponto 1
(adaptado)

20
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& 1)

&1

| ¥69/335/CEE

O aumento do capital social de uma sociedade de capitais através da incorporagao de
lucros, reservas ou provisoes;

O aumento do activo de uma sociedade de capitais através de prestagdes de servicos
efectuadas por um sécio, que ndo impliquem o aumento do capital social, mas que
tenham a sua contrapartida numa alteragdo dos direitos sociais ou que sejam
susceptiveis de aumentar o valor das partes sociais;

O empréstimo contraido por uma sociedade de capitais, se o credor tiver direito a
uma quota-parte dos lucros da sociedade;

O empréstimo contraido por uma sociedade de capitais junto de um socio, do
conjuge ou de um filho de um sdcio, bem como o empréstimo contraido junto de um
terceiro, quando seja garantido por um socio, desde que os referidos empréstimos
tenham a mesma fungdo que o aumento de capital social.

| ¥ 85/303/CEE Att. 1°, ponto 1

WV 69/335/CEE (adaptado)
= texto renovado

L Artigo 4° X1

£ Operacoes de reestruturaciao <7

= Para efeitos da presente directiva, ndo sdo consideradas entradas de capital as seguintes
«operagoes de reestruturagaon: &

WRetomado de 69/335/CEE, art.
7°,n° 1, al. b), revogado por
85/303/CEE (adaptado)

= texto renovado

A transmissdo por uma ou mais sociedades de capitais da totalidade do respectivo
patrimonio, ou de um ou varios ramos da sua actividade, a uma ou mais sociedades
de capitais em vias de constitui¢cdo ou ja constituidas, desde que a remuneracido da
transmissao consista <X] = , pelo menos em parte, em titulos representativos do
capital da sociedade adquirente; <
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 b)

WV Retomado de 73/79/CEE, art.
1°, revogado por 85/303/CEE
(adaptado)

= texto renovado

A aquisi¢ao por uma sociedade de capitais em vias de constituicdo ou ja constituida,
de partes sociais representativas <XI = da maioria dos direitos de voto < X> de outra
sociedade de capitais, desde que as partes sociais adquiridas sejam remuneradas <X]
=, pelo menos em parte, mediante titulos representativos do capital da antiga
sociedade. No caso de a maioria dos direitos de voto <& X ser alcancada na
sequéncia de diversas operacdes, apenas a operagdo em virtude da qual Xl = a
maioria dos direitos de voto < [X> foi atingida e as operagdes subsequentes sdo
consideradas operagodes de reestruturagdo. <Xl

WV 69/335/CEE (adaptado)
= texto renovado

> CAPITULO [I<X]

> DISPOSICOES GERAIS X

L Artigo 57 <XJ

B> Operacdes nao sujeitas a impostos indirectos <<

= 1. Os Estados-Membros nao devem sujeitar as sociedades de capitais a qualquer forma de
imposto indirecto em relacdo a: <=

[X> a) Entradas de capital; <X]
X> b) Empréstimos ou prestagdes de servicos, efectuadas no ambito das entradas de capital,
Xl
X> c) Registo ou qualquer outra formalidade prévia ao exercicio de uma actividade a que
uma sociedade de capitais esteja sujeita em consequéncia da sua forma juridica; <XI
| ¥ 69/335/CEE (adaptado)
3=d) Nae—se—censidera—censtituicfo—un¢ a—acepeio—da—alinca—aj—no—l—qualquer alteracle

Alteracdes do acto constitutivo ou dos estatutos de uma sociedade de capitais,
designadamente X> as seguintes <X :

22

PT



PT

| ¥ 69/335/CEE

a)) A transformacdo de uma sociedade de capitais numa sociedade de capitais de
tipo diferente;

| ¥ 69/335/CEE (adaptado)

bjii) A transferéncia de um Estado-ssMembro para outro Estado-ssMembro da sede
de direcgdo efectiva ou da sede estatutaria de uma sociedade X> de capitais <XI

| ¥ 69/335/CEE

ediii) A alteragdo do objecto social de uma sociedade de capitais;

&3iv) A extensdo do periodo de duracdo de uma sociedade de capitais;

I texto renovado

As operagdes de reestruturacao referidas no artigo 4°.

| ¥ 69/335/CEE (adaptado)

> 2. Os Estados-Membros nao devem sujeitar a qualquer forma de imposto indirecto: <XI

B> a)

® b)

A criagdo, emissdo, admissdo a cotacdo em bolsa, colocacdo em circulagdo ou
negociacao de acgdes, de partes sociais ou de outros titulos da mesma natureza, bem
como de certificados representativos desses titulos, independentemente de quem os
emitiu; <XI

Os empréstimos, incluindo os estatais, contraidos sob a forma de emissdo de
obrigagdes ou outros titulos negociaveis, independentemente de quem os emitiu, e
todas as formalidades conexas, bem como a cria¢do, emissao, admissao a cotagdo em
bolsa, colocacdo em circulagdo ou negociacdo dessas obrigacdes ou de outros titulos
negociaveis. <XI
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L Artigo 6° <7

> Impostos e direitos <XI

X>1. Em derrogacdo ao disposto no artigo 5°, os Estados-Membros podem cobrar os
seguintes impostos e direitos: <XI

X>a) Impostos sobre a transmissdo de valores mobilidrios, cobrados forfetariarnente ou
nao; <XI

BX>b)  Direitos de transmissao, incluindo os encargos de registo de propriedade que incidem
sobre a entrada, numa sociedade de capitais, de bens imoveis ou de estabelecimentos
comerciais sitos no respectivo territorio; <X

X>c)  Direitos de transmissdo sobre activos de qualquer natureza que constituam entradas
de capital numa sociedade de capitais, na medida em que a transmissdo dos referidos
activos nao seja remunerada através de partes sociais; <XI

X>d) Direitos que onerem a constituigdo, inscri¢do ou extingdo de privilégios e hipotecas;

Xl
X>e)  Direitos com caracter remuneratorio; <XI
D>f)  Imposto sobre o valor acrescentado. <XI

[X>2. Os montantes cobrados a titulo dos impostos e direitos referidos nas alineas b) a ¢) do
n° 1 ndo variam, independentemente do facto de a sede de direc¢do efectiva ou a sede
estatutaria da sociedade de capitais se situar ou nao no territorio do Estado-Membro que cobra
a imposi¢do. Os referidos montantes ndo podem ser superiores aos dos impostos e direitos
aplicaveis a operagdes similares realizadas no Estado-Membro que os cobra.<X]

BOCAPITULO I1<7

> DISPOSICOES ESPECIAISX

L Artigo 7° <XI

BPAplicagdo do imposto sobre as entradas de capital em determinados Estados-Membros <X]

‘ J texto renovado

1. Em derrogagdo ao disposto no n° 1, alinea a), do artigo 5°, um Estado-Membro que, em 1
de Janeiro de 2006, cobrasse um imposto sobre as entradas de capital nas sociedades de
capitais, a seguir denominado «imposto sobre as entradas de capital», pode continuar a fazé-lo
até 31 de Dezembro de 2009, desde que cumpra o disposto nos artigos 8° a 14°.
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2. Se, em qualquer momento apos 1 de Janeiro de 2006, um Estado-Membro cessar a
cobranga do imposto sobre as entradas de capital, ndo podera reintroduzi-lo.

3. Se, em qualquer momento apés 1 de Janeiro de 2006, um Estado-Membro cessar a
cobranca do imposto sobre as entradas de capital referidas nas alineas g) a j) do artigo 3°, ndo
podera reintroduzir o imposto sobre tais entradas de capital, sem prejuizo do disposto no n°2
do artigo 10°.

4. Se, em qualquer momento apés 1 de Janeiro de 2006, um Estado-Membro cessar a
cobranca do imposto sobre as entradas de capital relativamente a colocagdo a disposicao de
uma sucursal sita num Estado-Membro de capitais permanentes ou de fundo de maneio, nao
podera reintroduzir o imposto sobre tais entradas de capital, sem prejuizo do disposto no n°® 4
do artigo 10°.

5. Se, em qualquer momento ap6s 1 de Janeiro de 2006, um Estado-Membro permitir
isencdes ao abrigo do artigo 13°, ndo poderd, subsequentemente, cobrar imposto sobre as
entradas de capital em causa.

WV 69/335/CEE (adaptado)
= texto renovado

L Artigo 8° <7

£22 Taxa do imposto sobre as entradas de capital <7
> 1. O imposto sobre as entradas de capital deve ser cobrado a uma taxa unica. <XI

= 2. A taxa do imposto sobre as entradas de capital aplicada por um Estado-Membro ndo
pode exceder a taxa aplicada por esse Estado-Membro em 1 de Janeiro de 2006. <

= Se, apds essa data, o Estado-Membro reduzir a taxa aplicada, ndo podera
reintroduzir uma taxa superior. <

> 3. A taxa do imposto sobre as entradas de capital nao pode, em qualquer caso, exceder
1% X1 = ; ap6s 31 de Dezembro de 2007, ndo pode exceder 0,5%. <

| ¥ 69/335/CEE (adaptado)

L Artigo 97 <XJ

£ Exclusio de determinadas entidades do Ambito de aplicacao <&7

[X> Para efeitos da aplicagdo do imposto sobre as entradas de capital, os Estados-Membros
podem optar por ndo considerar sociedades de capitais as entidades referidas no n°2 do
artigo 2°. <X
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L Artigo 10° <X

2 Operagoes sujeitas a entradas de capital e a distribuicao de direitos de tributacio <&/

X> 1.0 Estado-Membro que, ao abrigo do n° 1 do artigo 7°, continue a cobrar o imposto sobre
as entradas de capital, deve sujeitar a esse imposto as entradas de capital referidas nas
alineas a) a d) do artigo 3° se a sede de direc¢do efectiva da sociedade de capitais se situar
nesse Estado-Membro a data em que ¢ efectuada a entrada de capital. <XI

X> Deve sujeitar igualmente ao imposto sobre as entradas de capital as entradas de capital
referidas nas alineas e) e f) do artigo 3°. <XI

X>2.0 Estado-Membro que continue a cobrar o imposto sobre as entradas de capital, pode
fazé-lo relativamente as entradas de capital referidas nas alineas g) a j) do artigo 3° se a sede
de direcgdo efectiva da sociedade de capitais se situar nesse Estado-Membro a data em que ¢
efectuada a entrada de capital. <XI

X> 3.Quando a sede de direcgao efectiva de uma sociedade de capitais se encontre num pais
terceiro e a sede estatutdria num Estado-Membro que continue a cobrar o imposto sobre as
entradas de capital, as entradas de capital ficam sujeitas ao imposto sobre as entradas de
capital nesse Estado-Membro. <X

X> 4.Quando a sede estatutaria e a sede de direc¢ao efectiva de uma sociedade de capitais se
situem num pais terceiro, a colocagao a disposi¢ao, de uma sucursal sita num Estado-Membro
que continue a cobrar o imposto sobre as entradas de capital, de capitais permanentes ou de
fundo de maneio pode ser sujeita ao imposto sobre as entradas de capital nesse
Estado-Membro. <X]

Artigo 311°

[ Matéria colectavel do imposto sobre as entradas de capital <&7

4#@%% @entradas de capltal referldas nas ahneas a), c) e d) do artlgo 3° a materla
colectavel do imposto sobre as entradas de capital ¢ <X] o valor real dos beas X> activos <X
de qualquer natureza entregues ou a entregar pelos socios, apds deducdo das obrigagdes
assumidas e dos encargos suportados pela sociedade em consequéncia de cada entrada.

cobranga do 1mposto sobre as entradas de capital pode ser efectuada a medlda que <ZI as
entradas forem efectuadass.

At ahiness bioe sye-hj-de-artizo-4-sobre IZ)entradas de capltal referidas nas ahneas b)
e) e f) do artlgo 3° a materla colectavel do imposto sobre as entradas de capital é<X] o valor
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real dos bems X activos <X] de qualquer natureza pertencentes a sociedade a data da
transformagdo ou da transferéncia, apds deducdo das obrigacdes e dos encargos que a onerem
nesse momentos.

aaﬁeﬁ#seb% |X>entradas de cap1tal referldas na allnea g) do artlgo 3%a materla colectavel
do imposto sobre as entradas de capital ¢<X] o montante nominal do referido aumentos.

4. No caso das €e ¢ S
entradas de capital referidas na ahnea h) do artlgo 3°, a matéria colectavel do 1mpost0 sobre as
entradas de capital ¢ <X] o valor real das—prestaedes—efeetus adas dos servigos prestados, apos
deducao das obrigagdes assumidas e dos encargos suportados pela sociedade em

consequéncia das prestacao dos referidosas-prestaedes servigoss.

e35. No caso de das :
> entradas de capital referidas nas alineas 1) e j) do artigo 3°, a rnaterla colectavel do 1mposto
sobre as entradas de capital ¢<X] o montante nominal do empréstimo contraidos.

\ NV 74/553/CEE (adaptado)

o valor real das partes
sociais atrlbuldas ou pertencentes a cada sécio X> pode ser utlhzado como matéria colectavel
do imposto sobre as entradas de capital, excepto <XI - aphedvela
em que devam efectuar-se apenas entradas em numerario.

O montante sobre o qual o imposto ¢ liquidado ndo pode em caso algum ser inferior ao valor
nominal das partes sociais atribuidas ou pertencentes a cada socio.

| ¥ 69/335/CEE (adaptado)

B> Artigo 12° X7

£ Exclusio da matéria colectavel do imposto sobre as entradas de capital <7

3- [X> 1. No caso de aumento de capital, a matéria colectavel do imposto sobre as entradas de
capital ndo inclui: <]

=a) O montante dos activos proprios da sociedade de capitais que sejam afectados ao
aumento do capital social e que j& tenham estado sujeitos ao imposto sobre as
entradas de capital;

=b) O montante dos empréstimos contraidos pela sociedade de capitais, convertidos em
partes sociais e que ja tenham estado sujeitos ao imposto sobre as entradas de capital.
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bl

1+2.0s Estados-Membros podem excluir da materla colectavel X> do imposto sobre as
entradas de capital <XI erminadanes-term artie o montante da entrada efectuada
por um socio, responsavel 111m1tadamente pelas obrlgagoes de uma sociedade de capitais, bem
como a quota-parte desse sdcio no activo da sociedade.

% Quando um Estado-Membro faga uso é-a IZ) dessa <XI faculdade, previstane—sn®t—feam

= toda e qualquer operacdo pela qual a responsabilidade de um sécio se limite a sua
participagdo no capital social, designadamente quando a limitagcdo da responsabilidade resulte
da transformagao da sociedade de capitais em sociedade de capitais de tipo diferente B> , fica
sujeita ao imposto sobre as entradas de capital <X] .

| ¥ 69/335/CEE

O imposto sobre as entradas de capital serd liquidado em todos os casos referidos pelo valor
da quota-parte que, no activo social, caiba aos sécios responsaveis ilimitadamente pelas
obriga¢des da sociedade de capitais.

WV85/303/CEE Art. 1°, ponto 2
(adaptado)
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capital social efectuada em resultado de prejuizos sofridos, a parte de-awmente X> da entrada
de capital <X] correspondente a redugdo do capital pode ficar isenta > excluida da matéria
colectavel <X] , desde que tal asmente X entrada de capital <X] se verifique no prazo de
quatro anos apo6s a reducao do capital.

| ¥ 69/335/CEE (adaptado)

Artigo 13°

L2 Isencao de entradas de capital relativas a determinadas sociedades de capitais <7

WV85/303/CEE ponto 3 do art. 1°
(adaptado)

1rnpost0 sobre as entradas de capltal as :
relativamenteas DO as entradas de capital efectuadas em <ZI

| ¥ 69/335/CEE (adaptado)

=a) Sociedades de capitais que prestem servicos de utilidade publica, como sejam as
empresas de transporte publico, as empresas portudrias ou de fornecimento de dgua, gas ou
electricidade, nos casos em que o Estado ou outras colectividades territoriais detenham, pelo
menos, metade do capital social;

-b) Sociedades de capitais que, de harmonia com os respectivos estatutos e na pratica,
prossigam unica e directamente objectivos culturais, de=benefieéneia X> sociais Xl , de
assisténcia ou de educagao.

{ texto renovado

Os Estados-Membros que isentem do imposto sobre as entradas de capital tais entradas de
capital devem aplicar a isengdo igualmente a colocacao a disposi¢do de uma sucursal sita no
seu territorio de capitais permanentes ou de fundo de maneio, conforme referido no n°4 do
artigo 10°.
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| ¥ 69/335/CEE (adaptado)

Artigo 214°

L2 Processo de derrogaciao </

Certas categorias de eperaedes X entradas de capital <X] ou de sociedades de capitais podem
ser objecto de isengdos X> ou <X de reducdo eu—de—majeraede de taxas, por razdes de
equidade fiscal ou de ordem social, ou com o fim de permitir a um Estado-ssMembro
enfrentar situagdes especiais.

O Estado-ssMembro que tencione tomar essa medida deve informar a Comissdo em tempo
util e para efeitos da aplicagdo do artigo #8922 [X> 97° <X] do Tratado.
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> CAPITULO IV &7

> DISPOSICOES FINAIS I
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Artigo 15°
Transposi¢ao

1. Os Estados-Membros devem por em vigor as disposi¢des legislativas, regulamentares e
administrativas necessarias para dar cumprimento aos artigos 3°, 4°, 5°, 7°, 8°, 10°, 12°, 13°e¢
14° até 31 de Dezembro de 2006, o mais tardar. Devem comunicar imediatamente a Comissao
o texto daquelas disposi¢cdes e um quadro de correspondéncia entre as referidas disposigdes e
a presente directiva.

Quando os Estados-Membros adoptarem tais disposi¢des, estas devem incluir uma referéncia
a presente directiva ou ser acompanhadas dessa referéncia aquando da sua publicagdo oficial.
Tais disposi¢cdes devem igualmente precisar que as referéncias feitas, nas disposi¢des
legislativas, regulamentares e administrativas em vigor, a directiva revogada pela presente
directiva se consideram como sendo feitas a presente directiva. As modalidades daquela
referéncia e desta mencao incumbem aos Estados-Membros.

2. Os Estados Membros devem comunicar a Comissao o texto das principais disposi¢oes de
direito interno que aprovarem nas matérias reguladas pela presente directiva.

Artigo 16°
Revogacgao

A Directiva 69/355/CEE, com as alteracdes que lhe foram introduzidas pelas directivas
referidas na parte A do anexo II, é revogada com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 1007, sem
prejuizo das obrigacdes dos Estados-Membros no que respeita aos prazos de transposi¢ao para
o direito nacional indicados na parte B do anexo II.

\

As referéncias a directiva revogada entender-se-d0 como sendo feitas a presente directiva,
segundo o quadro de correspondéncia do anexo III.

Artigo 17°
Entrada em vigor

A presente directiva entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacdo no Jornal
Oficial da Unido Europeia.

Os artigos 1°, 2°, 6°, 9° ¢ 11° sdo aplicaveis a partir de 1 de Janeiro de 2007.
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| ¥ 69/335/CEE

Artigo 1842

Destinatdrios
Os Estados-Membros sdo os destinatarios da presente directiva.

Feito em Bruxelas, em

Pelo Conselho
O Presidente
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= (1)

® (2)

B> (3)

B> (4)

B> (5)

WV 69/335/CEE (adaptado)
= texto renovado

X> ANEXO I <1

X LISTA DAS SOCIEDADES REFERIDAS NO N° 1, ALINEA A), DO
ARTIGO 2° <]

Sociedades constituidas de acordo com o Regulamento (CE) n°2157/2001 do

Conselho, de 8 de Outubro de 2001, relativo ao estatuto da sociedade europeia

As sociedades de direito belga designadas: <XI
B 1) société anonyme/naamloze vennootschap<X]

X> ii) société en commandite par actions/commanditaire vennootschap op
aandelen <XI

X> iii) société privée a responsabilité limitée/besloten vennootschap met beperkte
aansprakelijkheid <XI

As sociedades de direito checo designadas: <XI

B i) akciova spole¢nost<X]

X> ii) komanditni spole¢nost <XI

X> iii) spole¢nost s ru¢enim omezenym <XI

As sociedades de direito dinamarqués designadas: <X]
X> 1) aktieselskab <XI

X> ii) kommandit-aktieselskab <XI

As sociedades de direito alemao designadas: <XI

X> 1) Aktiengesellschaft <X]

¥ ii) Kommanditgesellschaft auf Aktien <XI

X> iii) Gesellschaft mit beschrankter Haftung <X

17

JO L 294 de 10.11.2001, p. 1.
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‘ {novo (texto renovado)

(6) As sociedades de direito estonio designadas:
1) téisithing
i1) usaldustihing
ii1) osatihing
iv) aktsiaselts

v) tulundusiihistu

| ¥ 69/335/CEE (adaptado)

X> (7) As sociedades de direito grego designadas: <XI
X> i) Avovopog Etaipio <X
X i) Etepoppubuog kotd petoydg Etapio <Xl
> iii)Etapia [eprwpiopévng Evbovng <XI
X> (8) As sociedades de direito espanhol designadas: <X
X> 1) sociedad anonima<X]
X> i) sociedad comanditaria por acciones<X]
X> iii) sociedad de responsabilidad limitada<X]
X> (9) Associedades de direito francés designadas: <XI
X> 1) société anonyme<X]
X> 1) société en commandite par actions<XI
X> iii) société a responsabilité limitée<XI

X> (10) As sociedades de direito irlandés designadas: companies incorporated with limited
liability <XI

X> (11) As sociedades de direito italiano designadas: <XI
B> i) societa per azioni<XI
X> ii)societa in accomandita per azioni<X]

B iii) societa a responsabilita limitata<X]
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X>(12) As sociedades de direito cipriota designadas: etaupeieg meproptopévne evbvvng <Xl

B>(13) As sociedades de direito letdo designadas: kapitalsabiedriba<X]

{4 texto renovado

(14) As sociedades de direito lituano designadas:
1) akciné bendrove

i1) uzdaroji akciné bendrove

| ¥ 69/335/CEE (adaptado)

X> (15) As sociedades de direito luxemburgués designadas: <X
X> 1) société anonyme<XI
X> ii) société en commandite par actions<X]
B iii) société a responsabilité limitée <Xl
X> (16) As sociedades de direito hungaro designadas: <XI
B 1) részvénytarsasag<Xl|
X> ii) korlatolt feleldsségii tarsasag<X]
X> (17) As sociedades de direito maltés designadas: <XI
X> i) Kumpaniji ta' Responsabilita Limitata<X]

B ii) Socjetajiet in akkomandita 1i I-kapital taghhom jkun maqsum f'azzjonijiet<XI

WV 69/335/CEE (adaptado)
= texto renovado

X> (18) As sociedades de direito neerlandés designadas: <X
> i) naamloze vennootschap<XI
= ii) besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid <

B iii) open commanditaire vennootschap <X
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| ¥ 69/335/CEE (adaptado)

B> (19) As sociedades de direito austriaco designadas: <XI
X> 1) Aktiengesellschaft <X]
X> i1) Gesellschaft mit beschrankter Haftung<XI
X> (20) As sociedades de direito polaco designadas: <XI
B 1) spotka akcyjna<X]
X> ii) spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia <Xl
X> (21) As sociedades de direito portugués designadas: <XI
X> 1) sociedade anonima<x]
X> i1) sociedade em comandita por acgdes <XI
> iii) sociedade por quotas <XI
> (22) As sociedades de direito esloveno designadas: <X
X> 1) delniska druzba<xl
X> ii1) komanditna delniska druzba<Xl
> iii) druzba z omejeno odgovornostjo<X]
> (23) As sociedades de direito eslovaco designadas: <XI
X> 1) akciova spolo¢nost' <Xl
X> ii) polo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym<X]
X> iii) komanditna spolo¢nost’ <X]
B> (24) As sociedades de direito finlandés designadas: <XI
X> 1) osakeyhtio - aktiebolag<X]
X> ii) osuuskunta - andelslag<X]
B> iii) sdédstopankki - sparbank<X]

X> iv) vakuutusyhtio - forsdkringsbolag <Xl
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X> (25) As sociedades de direito sueco designadas: <XI
B 1) aktiebolag<XI
X> ii) forsikringsaktiebolag<X]

X> (26) As sociedades de direito do Reino Unido designadas: companies incorporated with
limited liability. <X
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ANEXO I

Parte A

D

Directiva revogada e lista dos sucessivos actos de alteracio
(referidos no n° 1 do artigo 16°)

Directiva 69/335/CEE do Conselho

Ponto VI.1 do anexo I do Acto de Adesdo de 1972

Directiva 73/79/CEE do Conselho
Directiva 73/80/CEE do Conselho

Directiva 74/553/CEE do Conselho

Ponto VI.1 do anexo I do Acto de Adesdo de 1979

Directiva 85/303/CEE do Conselho

Ponto V.1 do anexo I do Acto de Adesao de 1985

(JO L 249 de 3.10.1969, p. 25)

Ponto XI.B.I.1 do anexo I do Acto de Adesdo de 1994

Ponto 9.1 do anexo II do Acto de Adesdo de 2003

Parte B

(JO L 73 de 27.3.1972, p. 93)
(JOL 103 de 18.4.1973, p. 13)
(JOL 103 de 18.4.1973, p. 15)
(JO L 303 de 13.11.1974, p. 9)
(JO L 291 de 19.11.1979, p. 95)
(JO L 156 de 15.6.1985, p. 23)

(JO L 302 de 15.11.1985,
p. 167)

(JO L 241 de 29.8.1994, p. 196)

(JO L 236 de 23.9.2003, p. 555)

Lista dos prazos de transposiciao para o direito interno
(referidos no n° 1 do artigo 16°)

Directiva

Prazos de transposicao

Directiva 69/335/CEE do Conselho
Directiva 73/79/CEE do Conselho
Directiva 73/80/CEE do Conselho
Directiva 74/553/CEE do Conselho

Directiva 85/303/CEE do Conselho

1 de Janeiro de 1972

1 de Janeiro de 1986
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ANEXO Il

QUADRO DE CORRESPONDENCIA

Directiva 69/335/CEE
Artigo 1°
Artigo 2°,n° 1
Artigo 2°,n° 2
Artigo 2°,n° 3
Artigo 3°, n° 1, proémio
Artigo 3° n° 1, alinea a)
Artigo 3° n° 1, alinea b)
Artigo 3° n° 1, alinea c)
Artigo 3°, n° 2, primeira frase
Artigo 3° n° 2, segunda frase
Artigo 4°, n° 1, alineas a) a f)
Artigo 4°, n° 1, alineas g) e h)

Artigo 4°, n° 2, primeiro paragrafo

Artigo 4°, n° 2, segundo paragrafo
Artigo 4°,n° 3

Artigo 5°,n° 1, alinea a)

Artigo 5% n° 1, alinea b)

Artigo 5°, n° 1, alinea ¢)

Artigo 5% n° 1, alinea d)

Artigo 5°, n° 1, alinea e)

Artigo 5% n° 2

Artigo 5°,n° 3

PT

Presente directiva
Artigo 7°
Artigo 1°
Artigo 10° n° 1, primeiro paragrafo, e n° 2
Artigo 10°,n° 3
Artigo 10°, n° 4
Artigo 2°, n° 1, proémio
Artigo 2°,n° 1, alinea a), e anexo [
Artigo 2°, n° 1, alinea b)
Artigo 2°, n° 1, alinea c)
Artigo 2°,n° 2
Artigo 9°
Artigo 3°, alineas a) a f), e artigo 10°, n° 1
Artigo 5° n° 1, alinea d), subalinea ii)

Artigo 3°, alineas g) a j), artigo 7°,n° 3 e
artigo 10°, n°2

Artigo 5% n° 1, alinea d)
Artigo 11°,n° 1
Artigo 11°,n°2
Artigo 11°,n° 3
Artigo 11°,n° 4
Artigo 11°,n° 5
Artigo 11°,n° 6

Artigo 12°,n° 1
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Artigo 6°,n° 1 Artigo 12°, n°2, primeiro paragrafo

Artigo 6°,n° 2 Artigo 12° n° 2, segundo e terceiro
paragrafos

Artigo 7°, n° 1, primeiro e segundo paragrafos | Artigo 4° e artigo 5°, n° 1, alinea e)
Artigo 7°, n° 1, alinea b), revogado Artigo 4°, alinea a)
Artigo 7°, n° 1, alinea bb), revogado Artigo 4°, alinea b)

Artigo 7°, n° 1, terceiro paragrafo -

Artigo 7°,n° 2 Artigos 7° e 8°

Artigo 7°,n° 3 Artigo 12°,n° 3

Artigo 8° Artigo 7°,n° 5, e artigo 13°, primeiro
paragrafo

- Artigo 13°, segundo paragrafo

Artigo 9° Artigo 14°
Artigo 10° Artigo 5° n° 1, alineas a) a ¢)
Artigo 11° Artigo 5°,n° 2
Artigo 12° Artigo 6°
Artigo 13° Artigo 15° n° 1
Artigo 14° Artigo 15°,1n°2
— Artigo 16°

_ Artigo 17°
Artigo 15° Artigo 18°

_ anexo |

— anexo II

- anexo [II
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