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Servicos Financeiros

Um quadro mais favoravel

- mas subsiste ainda bastante caminho a percorrer

Sexto Relatorio de Execucao



INTRODUCAO — MUDOU O CLIMA POLITICO

O Plano de Accao para os Servicos Financeiros (PASF) situa-se actualmente a meio do
calendario previsto para a respectiva implementacéo. O ultimo relatério de exeapefmu

para a realizacdo de progressos concretos e palpaveis. O presente sexto relatério, elaborado
com a colaboracao dos representantes pessoais dos ministros Ecofin que participam no Grupo
de Politica de Servigcos Financeiros (GPSF), conclui que se verificou uma resposta positiva a
este apelo. O quadro no dominio dos servigos financeiros registou uma melhoria, tendo sido
alcancados vérios acordos relativos a uma série de questdes, mas subsistem desafios
significativos com vista a conclusao do Plano até 2003/5.

As Presidéncias belga e espanhola contribuiram para criar a dindmica politica necessaria.
Registaram-se progressos a nivel do Conselho e do Parlamento no que se refere a muitas
propostas. A andlise dos progressos realizados, decorrido metade do prazo previsto para a
implementacdo do Plano de Acéaque foi levada a cabo em 22 de Fevereiro de 2002,
sublinhou reiteradamente que a integracao financeira traduzir-se-a em verdadeiros beneficios
para os cidaddos europeus em termos de crescimento econdémico, criacdo de emprego e
prosperidade duradoura.

Em Marco, o Conselho Europeu de Barcelona reafirmou os objectivos do Plano de Acgéo
enquanto prioridade fundamental do programa de reforma econdmica estabelecido em Lisboa,
tendo fixado prazos claros para a adopcao de oito medidas especificas. A reunido informal dos
ministros Ecofin, realizada em Oviedo, em 13 de Abril, concedeu um novo impulso a este
processo, tendo reconhecido a necessidade de redobrar os seus préprios esforcos com vista a
assegurar a conclusdo atempada do Plano de Accéo (Caixa 1).

Quinto Relatdrio: “A Europa deve respeitar o prazo previsto” Novembro de 2001, COM(2001)712
final, disponivel no seguinte endereco:
http://europa.eu.int/comm/internal_market/en/finances/actionplan/index.htm

Informacdes disponiveis no sitieebda DG Markt: :
http://europa.eu.int/comm/internal_market/en/finances/actionplan/02-36.htm



CAIXA 1

ASPRIORIDADES DE BARCELONA (CONSELHO EUROPEU)

[10O PASF deve ser implementado até 2005, e até 2003 no que diz respeito aos mercg
valores mobiliarios e do capital de risco;

[1 O Conselho e o Parlamento Europeu devem aprovar em 2002 as directivas relat
abuso de mercado, garantia financeira, venda a distancia de servigos financeiros, me
de seguros, prospectos, conglomerados financeiros e fundos de pensfes, bem
Regulamento relativo as Normas Internacionais de Contabilidade.

O ACORDO DE OVIEDO (REUNIAO INFORMAL ECOFIN)

[1No que diz respeito a integracao financeira, o Conselho quis redobrar esforcos com
concluir o Plano de Accdo para os Servicos Financeiros (PASF) até 2005, inclui
adopcdo em 2002 de oito importantes medidas juridicas, conforme estabelecid
Conclusbes do Conselho Europeu de Barcelona. Além disso, decidiu que as n
individuais devem ser consentaneas com os objectivos da integracao e eficiéncia. O G
convidou a Comissao a propor mecanismos destinados a promover uma aplicacao coe
legislacdo comunitaria (ver igualmente Objectivo 3 - Regras prudenciais e supervis
seccdo Implementacdo do Plano de Accédo: balanco). Apelou ainda para uma af
rigorosa das regras de concorréncia comunitarias e insistiu na necessidade de novas if
com vista a promover a confianca e a @atiao dos consumidores.

[1No que se refere as questdes politicas suscitadas pelo caso Enron, observou que ¢
dos problemas regulamentares destacados por este caso estdo ja a ser abordados n
do PASF (Normas Internacionais de Contabilidade, apresentacéo de informacdes fina
as autoridades regulamentares) e congratulou-se com os trabalhos a serem desenvolv
Comissédo no que se refere a independéncia dos auditores, a prioridade a ser atribuig
estratégia em matéria de auditoria a nivel da UE, a actividade dos analistas financeir
papel das agéncias de notacdo do risco de crédito. Os Ministros quis alargar o man
Grupo de Alto Nivel de peritos no dominio do direito das sociedades com vista a ing
emissao de recomendacdes sobre as melhores praticas no dominio do governo de en
auditoria.
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Um novo e importante marco a assinalar consiste na maior consciencializacao e aceitacao dos
beneficios significativos que advirdo da integracao financeira. Um estudo encomendado pela
Mesa Redonda Europeia no dominio dos servicos financeiros estimou que a integracao
poderia vir a traduzir-se num aumento anual de 0,5 a 0,7% do PIB da OEjue equivale a

43 mil milhdes de euros numa base anual. Estas vantagens potenciais realcam a necessidade
urgente de o PASF ser concluido de forma atempada, devendo as empresas e os cidadaos ser
sensibilizados de forma mais eficaz para estas vantagehsComissdo apresentara
posteriormente, ainda no corrente ano, um relatério sobre outras estimativas micro e

macroecondmicas dos beneficios econdmicos previstos neste ambito.

European Retail Market for Financial Services, www.zew.de/erfstudyresults/

Relatério a Mesa Redonda Europeia no dominios dos Servigos Financeiros: « the Benefits of a Working

A Presidéncia do Conselho dinamarquesa tenciona debater as vantagens da integracéo financeira com

base em estudos organizados pela Comissao. O Conselho sera informado dos respectivos resultados no

proximo relatério de execugéo.



VERIFICARAM -SE PROGRESSOS REAIS COM VISTA A RESPEITAR OS PRAZOS ESTABELECIDOS
PELO CONSELHO EUROPEU

Decorrido quase um ano de negociagdes, foi alcancado um compromisso com o Parlamento
sobre a forma de implementar as recomendacfes do Relatério Lamfalussy relativo a
regulamentacdo no dominio dos valores mobiliarios.

Além disso, baseando-se nos avancos realizados pela Presidéncia belga, a Presidéncia
espanhola esta actualmente a procurar alcancar acordos legislativos em consonancia com as
conclusdes de Barcelona no que se refere ao seguinte:

- adopcéo final numa Unica leitura do Regulamento relativo as Normas Internacionais
de Contabilidad® tendo em vista a sua aplicacéo a partir de 2005. Tal representaria
um éxito assinalavel, nomeadamente apds um periodo de negociacdes tao curto;

- prevé-se a adopcao até Junho de 2002 das Directivas relativas & Venda a Bjstancia
Garantia Financeifae Mediadores de Segufos

- em 7 de Maio de 2002, foi alcancado um acordo politico no Conselho sobre as
propostas de directivas relativas ao Abuso de Mertalaos Conglomerados
Financeiro¥’, tendo em vista a sua adopcdo o mais rapidamente possivel em 2002;

- podera vir a ser alcancado, sob a Presidéncia espanhola, um acordo politico sobre as
Directivas relativas aos Fundos Complementares de Pelﬁ@ésospectég com a
adopcédo final até ao fim do ano da proposta relativa aos Fundos de Pensbes
Complementares e, em 2003, da proposta relativa aos Prospectos.

O GPSF contribuiu de forma significativa para os progressos realizados desde a elaboragéo do
altimo relatério de execucdo, designadamente, mediante a identificacdo dos principais
obstaculos politicos no que se refere a uma série de propostas especificas em relacdo as quais
prevalecia o risco de o respectivo prazo ndo ser cumprido. Mas os Estados-Membros devem
continuar a demonstrar a vontade politica necessaria para chegar a um compromisso durante o
proprio processo de negociacbes em si. Revela-se igualmente essencial a mais estreita
cooperacao possivel entre as instituicbes da UE a fim de obter o maior nimero possivel de
acordos apds uma leitura Unica ou na sequéncia de uma segunda leitura acelerada.

° COM (2001) 80 - 13/02/2001

6 COM (1999) 385 - 23/07/1999
! COM (2001) 168 - 27/03/2001
8 COM (2000) 511 - 20/09/2000
o COM (2001) 281 - 30/05/2001

10 COM (2001) 213 - 24/04/2001
1 COM (2000) 507 - 11/10/2000
12 COM (2001) 280 - 30/05/2001



MAS SUBSISTEM ALGUMAS PREOCUPACOES

O Quinto Relatorio de Execucdao identificou trés preocupacdes no que se refere ao seguinte:
ritmo global dos trabalhos, a proposta relativa as ofertas de aquisi¢céo e a proposta relativa aos
fundos de pensdes.

- As preocupacdes quanto ao ritmo geral do processo legislativo atenuaram-se
ligeiramente.

- Atendendo as recomendacdes formuladas pelo Grupo de Alto Nivel de peritos no
dominio do direito das sociedades, a proposta relativa a uma Directiva de Ofertas de
Aquisicdo abordara as trés preocupacdes principais manifestadas pelo Parlamento
Europeu: a questdo da “igualdade das condicbes de concorréncia’, a definicdo do
conceito de “preco equitativo” e a possibilidade de um accionista maioritario adquirir
a participacdo de um accionista minoritario (“squeeze-out”). A Comissdo apresentara
a sua proposta 0 mais rapidamente possivel, apds discussdes com as varias partes
interessadas.

- Os progressos registados a nivel dos Fundos Complementares de Pensfes continuam
a ser motivo de preocupa¢doNo entanto, a Presidéncia espanhola tem exercido
fortes pressdes com vista a obter um acordo no Conselho até meados de 2002.

Subsistem ainda outras preocupacdes. Continuam por solucionar varias questdes importantes
para que a Directiva Prospectos seja adoptada rapidamente, nomeadamente no que se refere as
necessidades especificas das PME. A Directiva relativa a Venda a Distancia de Servigos
Financeiros atingiu actualmente uma fase critica no Parlamento, estando a ser objecto de uma
segunda leitura. Devera ser sujeita a votacdo durante a sessao plenaria de Maio de 2002, que
podera assegurar a sua rapida adopc¢éo, ou conduzir a um dificil procedimento de conciliagao.

IMPLEMENTACAO DO PLANO DE ACCAO: BALANCO

Um Anexd* ao presente relatério apresenta o balanco da situacéo no que se refere as medidas
individuais do Plano de Acc¢édo ainda em vias de negociacdo (ndo constam as medidas que
foram ja objecto de um acordo, que sdo resumidas pela ultima vez no inicio do Anexo).

13 Tal foi identificado como uma preocupacédo de relevo nos sucessivos relatérios de execucdo: Quarto

Relatério de Execucdo: “Desafios Politicos” COM (2001)286 final, e Quinto Relatério de Execucao:
“A Europa deve respeitar o prazo previsto” COM(2001) 712 final. Disponivel no seguinte endereco:
http://europa.eu.int/comm/internal_market/en/finances/actionplan/index.htm

Tal como anteriormente, 0 Anexo sera disponibilizado na Internet e actualizado numa base periddica,
podendo ser consultado no seguinte endereco:
http://europa.eu.int/comm/internal_market/en/finances/actionplan/index.htm
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Objectivo 1: Um mercado comunitario Unico no dominio dos servicos a grandes clientes

O primeiro objectivo estratégico do Plano de Acc¢éo consiste na criacdo de um quadro juridico
comum para mercados integrados no dominio dos valores mobilidrios e dos instrumentos
derivados. A integridade financeira representa a pedra angular desse objectivo. O colapso da
Enron levou a Comissdao a examinar até que ponto o Plano de Accao ja da resposta aos
problemas regulamentares suscitados por este caso e se sdo necessarias novas iniciativas. Um
documentode trabalho dos servicos da ComiSsfin apresentado na reunido informal do
Conselho Ecofin em Oviedo, tendo sido acolhido favoravelmente pelos ministros. O referido
documento delineia uma estratégia global e coerente com vista a impedir a ocorréncia de um
colapso semelhante na UE. Para o efeito, centra-se em cinco areas: apresentacao de
informacdes financeiras, revisdo legal de contas, governo das sociedades, transparéncia a
nivel do sistema financeiro internacional, analistas financeiros e agéncias de notacéo.

Em consequéncia do Regulamento relativo as Normas Internacionais de Contabilidade (NIC),
todas as sociedades cotadas da UE deverao elaborar os seus mapas financeiros consolidados
em conformidade com as NIC, pelo menos a partir de 2005. E assim assegurada a aplicacio
de normas contabilisticas de elevada qualidade. No intuito de permitir aos Estados-Membros
adaptarem a sua legislacdo contabilistica, por forma a torna-la compativel com as NIC, a
Comisséao apresentara brevemente a sua proposta de directiva destinada a modernizar a Quarta
e Sétima Directivas Contabilisticds

A necessidade de uma aplicacdo adequada sera um dos temas principais da Comunicagédo em
gue a Comissao brevemente definird as prioridades no dominio da auditoria. A referida
Comunicacdo abordara questdes tais como a aplicacdo das Normas Internacionais de
Auditoria, a supervisdo publica da actividade de auditoria, o papel dos comités de auditoria e
a deontologia profissional. Além disso a Comissao emitiu recentemente uma Recomendacéao
relativa & independéncia dos auditdfesEsta Recomendacdo tem nomeadamente por
objectivo evitar que o revisor oficial de contas venha a encontrar-se numa situagéo susceptivel
de ter um impacto negativo sobre a sua apreciacao objectiva dos mapas financeiros. Em vez
de introduzir uma lista de proibicdes, a Comissdo optou por uma abordagem baseada em
principios, que confere a maior parte da responsabilidade neste &mbito a propria profissdo. Se
esta abordagem ndo funcionar na pratica, a Comissdo podera reexaminar a situacdo e
apresentar propostas legislativas na matéria. A Comissao prosseguira também as suas
discussGes com o Comité das Autoridades de Regulamentacdo dos Mercados Europeus de
Valores Mobiliarios sobre a supervisdo adequada dos mapas financeiros publicados pelas
sociedades cotadas.

15 O documento pode ser consultado no sieda DG Markt

http://europa.eu.int/comm/internal_market/en/company/company/news/ecofin_2004_04_enron_en.pdf

16 Directivas 78/660/CEE e 83/349/CEE

1 http://europa.eu.int/comm/internal_market/fr/’company/audit/index.html
Recomendacgéo da Comissdo 2001/6942 de 16 de Maio de 2002 sobre A independéncia dos revisores
oficiais de contas na UE: Um conjunto de principios fundamentais (C(2002)1873)
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O Grupo de Alto Nivel de peritos no dominio do direito das sociedades apresentou em Janeiro

0 seu primeiro relatério sobre as questdes relacionadas com as ofertas de djuisigao
recomendagfes contidas neste relatério deverdo auxiliar a Comissdo na elaboracdo da sua
nova proposta de uma Directiva relativas as ofertas de aquisicao. No seu segundo relatério, o
Grupo formulard recomendacfes tendo em vista a moderniza¢do do quadro comunitario no
dominio do direito das sociedad&sNa reunigo informal do Conselho ECOFIN em Oviedo, o
Grupo foi convidado a incluir na sua analise (que abrange ja o governo das sociedades como
tema geral) uma série de questes relacionadas com este dominio, tais como o papel de
administradores ndo executivos, a remuneracdo dos quadros e a responsabilidade dos 6érgdos
directivos pela elaboracdo da informacéo financeira. Uma posicao preliminar sobre estas
questdes sera apresentada ao Conselho ECOFIN em Junho. As conclusdes finais deveréo estar
disponiveis para a reunido do Conselho ECOFIN, a ser realizada em Setembro. O Grupo
abordara outras questdes no dominio do direito das sociedades, tais como a criacdo e o
funcionamento das empresas, os direitos dos accionistas, a reestruturacdo das empresas e a
eventual necessidade de novas formas juridicas de sociedades a nivel da UE. O Grupo
apresentara o seu relatério final sobre estas questdes em Setembro. Em conformidade com o
Plano de Accédo, a Comissao apresentara também dentro em breve a sua proposta de directiva
relativa as fusdes transfronteiras (102 Directiva no dominio do direito das sociedades).

A Comissao também apresentard, até ao final de 2002, propostas relativas a uma actualizacéo
da Directiva relativa aos servicos de investiméhesuma proposta relativa & apresentacao de
informacdes financeirds As respostas & consulta lancada pela Comissédo relativa a uma
revisdo da Directiva relativa aos servigos de investimento sublinharam a necessidade de novos
trabalhos em matéria de liquidacdo e compensacdo. Sera emitida brevemente uma
Comunicacéo relativa a compensacao e liquidacao.

18 Disponivel no sitiovebda DG Markt’s website :

http://europa.eu.int/comm/internal_market/en/company/company/news/02-24.htm
Documento de consulta disponivel no sitiebda DG Mark :
http://europa.eu.int/comm/internal_market/en/company/company/modern/index.htm
Mais informac@es disponiveis no sitv@bda DG Markt: :
http://europa.eu.int/comm/internal_market/en/finances/mobil/isd/index.htm

Mais informag6es disponiveis no sitiebda DG Markt:
http://europa.eu.int/comm/internal_market/en/finances/mobil/transparency/index.htm
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Objectivo 2: Mercados dos servicos a pequenos clientes abertos e seguros

A analise realizada a meio do prazo previsto para a implementacédo do plano demonstrou a
necessidade de redobrar os esfor¢cos com vista a assegurar um mercado financeiro de servigos
de pequeno montante verdadeiramente integrado para todos, com base nas iniciativas politicas
iniciais do Plano de Accao. Promover a confianga dos consumidores representa um aspecto
fulcral para alcangar progressos neste dominio. A adesdo de associacdes representativas dos
consumidores ao processo de integracao financeira é essencial para fomentar essa confianca e
consciencializacdo. O documento intitulado “Via a seguir para os servigcos financeiros a
retalho® apresenta as accbes fundamentais em relacdo as quais devem ser realizados
progressos:

- a Comunicacdo relativa a um mercado Unico no dominio dos pagafiestos
seguida, em 2003, por uma proposta relativa a um quadro legislativo em matéria de
pagamentos, que representara a pedra angular para a criagdo de uma area Unica de
pagamentos;

- o Plano de Accéo para combater a frawel a contrafccdo de todos os meios de
pagamento que ndo em numeratitem vindo a ser implementado em colaboracéo
com as autoridades nacionais;

- a Comissdo adoptou uma Recomendat@m que convida todos os mutuantes a
implementarem até 30 de Setembro de 2002 o disposto no Acordo Voluntario
Europeu sobre a informacdo pré-contratual a ser prestada aos consumidores pelos
mutuantes que proponham créditos hipotecarios. A implementacdo do cddigo tem
vindo a ser acompanhada de perto pela Comisséao;

- a Comunicacao relativa ao Comércio Electronico e aos Servigos Financeiros tem
vindo a ser acompanhada de perto com os Estados-Membros, a fim de assegurar uma
aplicacdo clara e coerente a nivel de toda a UE;

- a existéncia de sistemas de garantia no sector de seguros para os tomadores de seguro
em caso de liquidacdo de uma empresa seguradora tem vindo a ser examinada a fim
de determinar a necessidade de uma resposta a nivel da UE (de indole legislativa ou
outra);

- 0 éxito da iniciativa da rede de resolucdo de litigios extrajudicial em matéria de
servicos financeiros (FIN-NET) serd acompanhado de perto, a fim de assegurar
uma maior sensibilizagéo e eficiéncia. De modo geral, verifica-se a necessidade de
uma contribuicdo mais estruturada e eficaz por parte dos pequenos investidores
europeus para o processo de tomada de decisGes a nivel comunitario.

= Comunicacdo da Comissdo ao Conselho e ao PE “Comércio electronico e servicos financeiros”

COM(2001)66 final — 07/02/2001

z COM (2000) 36 - 31/01/2000
24 COM (2001) 11 - 09/02/2001
25 COM (2001) 477 - 01/03/2001

2 Informacdes disponiveis no sitieebda DG Markt

http://europa.eu.int/comm/internal_market/en/finances/consumer/adr.htm
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Objectivo 3: Regras prudenciais e supervisao

O terceiro objectivo estratégico do Plano de Accdo, a saber, a modernizacdo das regras
prudenciais e da supervisdo, contribuir4 para a estabilidade do sector financeiro na Europa.
Tal engloba o seguinte:

- o reexame inicial das regras em matéria de solvéncia no dominio dos $éguros
demonstrou a necessidade de uma revisdo mais aprofundada da actual abordagem
(“solvéncia II") e um quadro no dominio da supervisao do resseguro;

- um importante passo destinado a reforgcar a politica comunitaria no dominio do
branqueamento de capitais foi tomado com a rapida adopcdo das alteracdes a
Directiva relativa ao branqueamento de capffaiNa sequéncia dos acontecimentos
do 11 de Setembro, podera vir a revelar-se necessario um novo reforco do quadro
juridico com vista a combater o branqueamento de capitais mediante a adopcao de
uma terceira Directiva em 2003;

- foi estabelecido um calendéario ambicioso para a implementacdo do quadro revisto
em matéria de fundos préprios aplicaveis as instituicdes de crédito e a empresas de
investimento até 2006, na sequéncia das discussdes no Comité de Basileia G-10.

O Plano de Accéo fixa como objectivo “permitir a UE desempenhar um papel fulcral no
estabelecimento de normas de elevada qualidade geral no dominio da regulamentacdo e
supervisao” e “contribuir para o desenvolvimento das estruturas de supervisdo na UE
susceptiveis de assegurar a estabilidade e a confian¢ca numa era caracterizada por estruturas de
mercado em mutacdo e pela globalizacdo”. Os objectivos fundamentais consistem na rapida
implementacéo da legislacdo e na sua adaptagcdo a evolucdo do mercado, juntamente com a
convergéncia que se impde a nivel das praticas de supervisdo. Foram ja tomadas medidas
concretas, nomeadamente no sector dos mercados de valores mobiliarios, em que foi encetada
a implementacdo das recomendacées formuladas pelo Comité LamfaluBsyprimeiros

pedidos de parecer técnico sobre as medidas de implementacao (nas areas dos prospectos e do
abuso de mercado) foram recentemente transmitidos ao Comité das Autoridades de
Regulamentacdo dos Valores Mobilidrios (CARVM) . Estdo igualmente a decorrer novos
processos tendo em vista a plena consulta do mercado e dos consumidores, tanto a nivel do
CARVM como da propria Comissao (por exemplo, consultas/audicbes no ambito da 22
Directiva relativa aos servi¢os de investimento - DSI).

2 Directivas 2002/12/CE e 2002/13/CE

28 Directiva 2001/97/CE

2 Decisdes da Comissédo de 6 de Junho de 2001 que instituem o Comité Europeu de Valores Mobiliarios
COM 2001(1493) final, e o Comité das Autoridades de Regulamentacdo dos Mercados Europeus de
Valores Mobiliarios COM 2001(1501) final.
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No seu relatério ao Conselho Ecofin sobre a integracdo financeira, o Comité Econémico e
Financeiro concluiu que a abordagem regulamentar a quatro niveis no dominio dos mercados
dos valores mobiliarios, proposto pelo Relatério Lamfalussy e subscrito pelo Conselho, tem
um importante papel a desempenhar no dominio da convergéncia das préticas de supervisao.
O Conselho Ecofin, reunido em 7 de Maio de 2002, convidou a Comissao, "em colaboracao
com as autoridades competentes em matéria de supervisdo e os Ministérios de Financas, e
atendendo as opinides do sector e dos consumidores, a apresentar 0 mais rapidamente possivel
0 seu relatorio sobre os mecanismos adequados que se revelam necessarios para facilitar a
implementacgédo e aplicacdo coerente da regulamentacéo, incluindo as praticas no dominio da
supervisdo, em consonancia com as recomendacdes emitidas no relatério do Comité
Econdmico e Financeiro sobre a integracado financeira, a fim de permitir a sua utilizagédo pelo
CEF" enquanto base para o préprio relatério do CEF.

DIMENSAO EXTERNA / GLOBALIZACAO / ALARGAMENTO

Um mercado interno integrado e plenamente funcional contribuira igualmente para melhorar a
competitividade a escala mundial dos prestadores de servicos financeiros da UE e para atrair
novos investidores estrangeiros. Um sector financeiro mais eficiente e mais alargado a nivel
da UE reforcara o papel internacional do euro. Um aspecto comum da questdo da dimensao
externa prende-se com o processo de alargamento da UE. Prevé-se que as negociacdes com 0s
primeiros paises serdo ultimadas em 2002. A Comissdo convidara representantes dos
Ministros das Financas dos paises candidatos para uma reunido especial do GPSF, que se
realizara até ao final de 2002, para debater a evolucdo do sector financeiro e o processo de
integracao financeira a nivel europeu.

Prevé-se uma aceleracao do ritmo das negociacées multilaterais GATS (Acordo Geral sobre o
Comércio de Servicos) baseadas na Agenda de Desenvolvimento de Doha, de dmbito mais
lato. Novas medidas em matéria de integracdo e liberalizacdo do mercado comunitario
deverdo ser equiparadas por compromissos adequados quanto a abertura de mercados por
parte de todos os paises terceiros. Estao a decorrer discussdes técnicas entre a Comissao e as
autoridades norte-americanas, incluindo uma troca de pontos de vista com a Securities and
Exchange Commission (SEC) no que respeita aos ecrds de negociacdo e normas de
contabilidade. A Comisséo e as autoridades dos Estados-Membros também debateram com a
SEC e a Federal Reserve Board as préticas de supervisdo no que se refere aos conglomerados
financeiros.
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CONCLUSOES

O Conselho Europeu de Barcelona, o Conselho Ecofin na sua reunido informal em Oviedo e a
analise efectuada a meio do prazo previsto para a implementacdo do plano, salientaram todos
a importancia vital e os beneficios que advirdo de mercados integrados de capitais em termos
de crescimento econémico e criacdo de emprego, bem como para a promocéao da estabilidade
financeira no intuito de permitir aos consumidores e as empresas tirarem pleno partido do
euro. Os recentes progressos registados a nivel do Conselho e do Parlamento Europeu sobre
uma série de propostas demonstram que o empenhamento politico tendo em vista a conclusao
atempada do PASF comeca a traduzir-se em acordos politicos firmes. O acordo alcancado
sobre o processo Lamfalussy constituiu um elemento-chave neste ambito.

Mas o ritmo dos éxitos mais recentes deve ser mantido, para que seja respeitado o prazo de
2005. Todas as medidas devem ser acordadas até meados de 2004, o mais tardar, a fim de
permitir um prazo adequado para a respectiva implementacdo pelos Estados-Membros. O
préximo relatério de execucédo sera transmitido ao Conselho Ecofin no final do presente ano.
As oito medidas enumeradas pelo Conselho de Barcelona deverdo ter sido concluidas com
éxito até essa data. Se assim for, estara praticamente assegurada a realizacdo atempada do
PASF. Mesmo que nem todos os obstaculos tenham sido suprimidos, € possivel realizar
progressos significativos e irreversiveis em direc¢cdo a um forte sector financeiro europeu
integrado até 2005: trata-se de um objectivo que esta actualmente ao nosso alcance.
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ANEXO

PROGRESSOS ANIVEL DO PLANO DE ACCAO PARA OS SERVICOS FINANCEIROS
O presente quadro apresenta uma panoramica geral dos progressos realizados a nivel das medidas individuais
contidas no Plano de Accdo para os Servicos Financeiros (COM(1999) 232). Apresenta 0 balan¢o da situacao
actual e a analise da Comissao quanto ao grau de prossecucdo dos objectivos fixados no Plano de Accgéo pelas
instituicbes comunitarias e pelos Estados-Membros. De entre as 42 medidas iniciais, 26 foram ja concluidas:
estas sdo enumeradas no inicio do presente Anexo.
Foram igualmente preparadas cinco novas medidas em resposta a evolucdo geral do mercado ao longo dos
ultimos trés anos. Estas medidas, que nao figuravam no Plano de Accao inicial, sao referidas de forma separada
no Anexo, no ambito de cada um dos quatro objectivos estratégicos e foram incluidas a fim de apresentar uma
panoramica global dos actuais trabalhos desenvolvidos pela Uniéo.
Os relatérios de execucdo continuam a poder ser consultados na seguinte pagina Web:
http://europa.eu.int/comm/internal_market/en/finances/actionplan/index.htm

O Sinal positivo: registaram-se progressos em termos de prossecucao dos objectivos fixados no Plano de
Accao

- Sinal negativo: aponta para a auséncia de progressos
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(1)
(2)
3)
(4)

(5)
(6)

(7)

(8)
(9)
(10)

(11)

(12)

(13)
(14)
(15)
(16)
(17)
(18)
(19)
(20)
(21)
(22)

(23)

MEDIDAS PRECONIZADAS PELO PASF IMPLEMENTADAS
(Propostas legislativas assinaladas a negrito)

Comunicagdo da Comissao - A aplicacdo das normas de conduta nos termos do artigo 11° da Directiva
relativa aos servicos de investimento. Emitida em 14 de Novembro de 2000 - COM(2000)722.
Comunicagcdo da Comissédo sobre a actualizagdo da Directiva relativa aos servicos de investimento.
Emitida em 14 de Novembro de 2000 - COM(2000)729.

Alteragdo das Quarta e Sétima Directivas no dominio do direito das sociedades a fim de permitir

a contabilidade pelo justo valor. Directiva 2001/65/CE, adoptada em 31 de Maio de 2001.

Comunicacdo da Comissdo que actualiza a estratégia contabilistica a nivel da UE. Emitida em 13 de
Junho de 2000 - COM(2000) 359.

Recomendacéo relativa a garantia de qualidade. Emitida em 21 de Novembro de 2000 - C(2000) 3304.
Acordo politico em relacdo aos Estatutos da Sociedade Europeia. Directiva 2001/86/CE e
Regulamento (CE)2157/2001 adoptado em 8 de Outubro de 2001.

Estudo das praticas de governo das sociedades. O relatério final do estudo comparativo foi publicado
em 27 de Marco de 2002 (disponivel no website da DG Markt:
http://europa.eu.int/comm/internal_market/en/company/company/news/index.htm.

Comunicagdo da Comisséo sobre os sistemas de pensdes em regime de capitalizacdo. Emitida em 11 de
Maio de 1999 - COM (1999) 134.

Adopcao de duas directivas em matéria de OICVM: Directivas 2001/107/CE e 2001/108/CE,
adoptadas em 21 de Janeiro de 2002.

Comunicacdo da Comissdo com vista a uma informacédo clara e compreensivel para os adquirentes. Os
trabalhos que levaram a elaboragéo desta comunicagéo foram integrados na Comunicacédo da Comissao
sobre o comércio electronico e servicos financeiros (COM(2001)66 de 7/2/2001).

Recomendacdo no sentido de serem apoiadas as melhores praticas relativamente a prestacdo de
informacdes (crédito hipotecario). Emitida em 1 de Marc@@@1 - COM(2001)477.

Relatério da Comissdo sobre as diferencas relevantes entre os regimes nacionais em matéria de
transaccOes entre as empresas e os consumidores. Os debates com a industria ("Grupo Férum") e os
consumidores chegaram ao seu termo. As informacdes recolhidas continuardo a ser utilizadas noutras
iniciativas da Comisséo no dominio dos servicos financeiros a pequenos clientes.

Comunicacao interpretativa sobre a livre prestacdo de servicos e o interesse geral no dominio dos
seguros. Emitida em 2 de Fevereiro de 2000 - C(1999)5046.

Comunicacdo da Comissdo sobre um mercado Unico dos pagamentos. Emitida em 31 de Janeiro de
2000 - COM(2000)36 final.

Plano de Accgéo destinado a combater a fraude e a falsificacdo dos meios de pagamentos. Emitida em 9
de Fevereiro - COM(2001)11.

Comunicacdo da Comissao sobre o comércio electrénico e os servigos financeiros. Emitida em 7 de
Fevereiro de 2001 - COM(2001)66.

Adopcao da proposta de Directiva relativa ao saneamento e a liquidagao das empresas de seguros.
Directiva 2001/17/CE, adoptada em 19 de Marco de 2001.

Adopcao da proposta de Directiva relativa ao saneamento e a liquidacdo das instituicbes de
crédito. Directiva 2001/24/CE, adoptada em 4 de Abril de 2001.

Adopcao da proposta de Directiva relativa a moeda electronica. Directiva 2000/46/CE, adoptada

em 18 de Setembro de 2000.

Alteracdo da Directiva relativa ao branqueamento de capitais. Directiva 2001/97/CE, adoptada

em 4 de Dezembro de 2001.

Recomendacdo da Comissdo relativa a publicacdo de informacbes sobre instrumentos financeiros.
Emitida em 23 de Junho de 2000 - C(2000)1372.

Alteracdo dos requisitos de margens de solvéncia nas directivas dos seguros. Directivas
2002/12/CE e 2002/13/CE, adoptadas em 5 de Marco de 2002.

Alteracdo das directivas relativas aos seguros e aos servi¢cos de investimento, a fim de permitir o
intercambio de informacdes com paises terceiros. Directiva 2000/64/CE, adoptada em 7 de
Novembro de 2000.
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(24)

(25)
(26)

Criacao de dois comités no dominio dos valores mobiliarios. Deciséo de 6 de Junho de 2001, que

cria o Comité Europeu dos Valores Mobiliarios - CEVM (C(2001)1493) e Deciséo de 6 de Junho

de 2001, que cria o Comité das Autoridades de Regulamentacdo dos Mercados Europeus de
Valores Mobiliarios - CAR MEVM (C(2001)1501).

Recomendacdo da Comissdo 2001/6942 de 16 de Maio de 2002 sobre A independéncia dos
revisores oficiais de contas na UE: Um conjunto de principios fundamentais (C(2002)1873)

Analise da tributacéo dos servicos financeiros. Esta accéo foi levada a cabo no contexto da iniciativa em
matéria de fundos complementares de pensdes, tal como referido a frente.
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OBJECTIVO ESTRA'I:EGICO N° 1: UM MERCADO UNICO A NIVEL DA UE NO DOMINIO DAS
GRANDES OPERACOES

Mobilizag&o de capitais a escala da UE

Accéao prg\:izfcc)) :;'%aAISF Calendario actual Situacéo actual / Seguimento

Directiva ~ ~ Proposta de Directiva relativa aos prospec

relativa aos Ac;%%gzao Ag%%%ao adoptada pela Comissdo (COM(2001)280,

prospectos 30/05/2001). O Conselho Europeu de Barcel 0
(Marco de 2002) convidou o Conselho e
Parlamento Europeu a adoptarem a Directiv|
mais rapidamente possivel em 2002.

Actualizacdo dos Proposta Proposta Prosseguem os trabalhos na Comissao

requisitos de 2001 Dezembro de 2002 estreita cooperacdo com as partes interessd

informacdes Primeira consulta no Verdo de 2001. -

periédicas Adopcéo Adopc¢éo Dezembrq

2002 de 2003

Instituicdo de um quadro juridico comum para os mercados integrados de valores mobiliarios e
instrumentos derivados

Directiva relativa

aos abusos de
mercado

Adopcéo
2003

Adopcéo
2002

Proposta de Directiva relativa as operacg
de iniciados e a manipulacdo de mercq
(abusos de mercado), adoptada p
Comissao - COM(2001)281 de 30/05/20(
Parecer do Parlamento Europeu adopt
em 14 de Marco de 2001. Em 7 de Maio
2002, chegou-se a um acordo politico

Ecofin. O Conselho Europeu de Barcelo)
(Marco de 2002) convidou o Conselho e
Parlamento Europeu a adoptarem a Direct
0 mais rapidamente possivel em 2002.

Directiva que

actualiza a Directiva
relativa aos servicos

de investimento.

Proposta

Adopcéo

Dezembro de 2002,

Junho de 2003

Seguimento: Comunica¢éo relativa
actualizacdo da DSI - COM(2000)729 fin
(15/11/2000). Primeiro processo de const
concluido no primeiro trimestre de 200
Segunda consulta em Abril de 2002.
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Para um conjunto Unico de mapas financeiros das sociedades cotadas

Accéao

Calendario inicial
preconizado pelg
PASF

Calendario
actual

Situagéo actual/seguimento

Regulamento
relativo as Normas
Internacionais de
Contabilidade

Adopcéo
Junho de 2002

Seguimento: Comunicagdo relativa
Normas Internacionais de Contabilidag
emitida pela Comissdo em 13 de Junho
2000 (COM(2000) 359 final).

Proposta de Regulamento relativo as N
(COM(2001)80), adoptada pela Comiss
em 13 de Fevereiro de 2001. Parecer

Parlamento Europeu em 12 de Marco

2002 possibilita a adopcao apés a prime
leitura. O Conselho Europeu de Barcelo
(Marco de 2002) convidou o Conselho e
Parlamento Europeu a adoptarem

Directiva o mais rapidamente possivel €
2002. Prevé-se a adopcdo no Conse
Ecofin de 4 de Junho de 2002.

Modernizacao das
regras
contabilisticas da 42
e 72 Directivas no
dominio do direito
das sociedades

Proposta
final de 2000

Adopc¢éo 2002

Proposta
Maio de 2002

Adopgao no inicio
de 2003

A Comunicacéo sobre a estratégia em
matéria de contabilidade (ver accao
anterior) integra esta ac¢cado como parte dg
seu programa de execugdo. A apresentag
de uma orientacédo geral podera ocorrer ja
em Outubro de 2002
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Contencao do risco sistémico na liquidacéo de valores mobiliarios:

Calendario inicial

Accéao preconizado pelq Calleriio Situacéo actual/Seguimento
actual
PASF
Aplicacdo da Relatério da Relatério da Prazo para transposic¢édo: 11 de Dezemb
Directiva relativa ao Comisséo ao Comisséo ao de 1999. Todos os Estados-Membros
caracter definitivo Conselho Conselho tomaram ja as medidas necessarias.
da liquidacao final de 2002 | Dezembro de 2002 Relatério da Comisséo ao Conselho no
final de 2002.
Directiva relativa as Adopcéo Adopcéo Adoptada pela Comissédo em 27 de Ma
garantias 2003 Junho de 2002 | de 2001 - COM(2001)168 final. (
financeiras Conselho chegou a uma posicdo com

em 5 de Margo de 2002. Segunda leitl
em curso no Parlamento Europeu.
Conselho Europeu de Barcelona (Mar¢o
2002) convidou o Conselho e o Parlame
Europeu a adoptarem a Directiva 0 m
rapidamente possivel em 2002.

Em direccdo a um quadro seguro e transparente para a reestruturacao a nivel transfronteiras:

Directiva relativa as
ofertas publicas de
aquisicao

Adopc¢éo 2000

Nova Proposta
Junho 2002

Adopcéo
Abril de 2003

O Parlamento Europeu e o Consel
chegaram a um acordo sobre um texto
compromisso da directiva em 6 de Jun
de 2001. O PE rejeitou o texto (
compromisso em 4 de Julho de 2001. U
nova proposta terd em consideragdo
recomendacfes do Grupo de Alto Nivel
peritos no dominio do direito dg
sociedades

Seguimento:
Relatério do Grupo
de Alto Nivel de
Peritos no dominio
do Direito das
Sociedades

2002/2003

Seguimento: Recomendacdes do Grupg
Alto Nivel de peritos no dominio d
direito das sociedades em relagéo
ofertas publicas de aquisicdo. Eventu
iniciativas no ambito do segundo relator
do Grupo, designadamente, no que
refere A votacdo transfronteiras (incluin
O recurso a novas tecnologias
manutencdo do capital, funcionamento
empresas e grupos de empresas. O Gi
examinara igualmente as conclusdes
reexame das praticas de governo
sociedades a nivel da UE e apreseni

recomendacdes neste contex
nomeadamente a luz das discuss
realizadas na reunido informal ¢

Conselho ECOFIN em Oviedo, em 12-
de Abril de 2002. Apresentacdo (
segundo relatério em Setembro de 2002
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Calendario inicial

Calendario

Accéao ; Situacéo actual/Seguimento
preconizado pelg actual
PASF
Proposta de Décima Proposta Nova Proposta | Foi apresentada uma primeira proposta

Directiva no
dominio do direito

Outono de 1999

Setembro 2002

1985, mas foi bloqueada devido a ques|
da participacdo dos trabalhadores. U

das sociedades Adopcao Adopcdo 2003 | nova proposta terd em conta as solug
2002 adoptadas no quadro dos Estatutos

Sociedade Europeia.
Proposta de Décima Proposta Nenhuma propostg Espera-se uma reapreciacdo com base |

Quarta Directiva no
dominio do direito
das sociedades

Outono de 1999

Adopcéo
2002

antes de 2003

relatério do novo grupo de Alto Nivel de
peritos no dominio do direito das

sociedades e nas decisfes que se agual
do Tribunal de Justica Europeu.

Um Mercado Unico favoravel aos investidores:

Directiva relativa a
supervisao
prudencial dos
fundos
complementares de
pensdes

Adopcéo
Janeiro 2002

Adopcéo
Dezembro de 2002

Proposta adoptada em 11 de Outubro
2000 (COM(2000)507 provisoria). Reer
do Parlamento Europeu adoptado em 4
Julho de 2001. O Conselho Europeu
Barcelona (Marco de 2002) convidou
Conselno e o Parlamento Europeu
adoptarem a Directiva 0 mais rapidame
possivel em 2002.

(MEDIDAS EM RESPOSTA A EVOLUGAO GERAL DOS MERCADOS, REGISTADOS DESDE A

ADOPCAO DO PLANO DE ACCAO, MAS NAO INCLUIDAS NO PLANO INICIAL)

Comunicacéo relativg

a Liquidacéo e
Compensacao

Emissao em Maio de 2002

E essencial
transfronteiras eficiente na Europa para col
plenamente os beneficios de um sector financ
integrado. A Comissao ird lancar um processo
consulta, que decorrerd até ao final de Agosto

uma compensacdo e liquida

2002 e que se destina a identificar as acq
necessarias, bem como as prioridades neste domi
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OBJECTIVO ESTRATEGICO N° 2: MERCADOS ABERTOS E SEGUROS DE SERVICOS DE
PEQUENOS MONTANTES

Accéao

Calendario inicial
preconizado pelo
PASF

Calendario
actual

Situacéo actual/Seguimento

Directiva relativa a

venda a distancia de

servigos financeiros

Adopcéo
fim de 2000

Adopcéo
Junho de 2002

A proposta alterada foi adoptada pe
Comissdo em 23 de Julho de 19
(COM(1999)385). O acordo palitico fg
alcangado no Conselho Mercado Inter
de 27 de Setembro de 2001. Esta
decorrer a segunda leitura no Parlame
Europeu (votagcdo em 14 de Maio

2002). O Conselho Europeu de Barcelg
(Marc¢o de 2002) convidou o Conselho &
Parlamento Europeu a adoptarem
Directiva o mais rapidamente possivel €
2002.

Directiva relativa
aos mediadores de
seguros

Adopcéo
2002

Adopcéo
2002

A proposta de directiva foi adoptada em
de Setembro de 2000 (COM(2000)5
final). A posicdo comum foi adoptada pe
Conselho em 19 de Marco de 2002, ten
a segunda leitura no Parlamento Euroj
sido iniciada em 8 de Abril de 2002.
Conselho Europeu de Barcelona (Mar¢o
2002) convidou o Conselho e o Parlame
Europeu a adoptarem a Directiva 0 m
rapidamente possivel em 2002.

Quadro juridico da
UE para os
pagamentos no
mercado interno

Proposta
2003

Consulta alargada de todas as pa
interessadas ja lancada. Esta a proceds
a avaliacdo das deficiéncias patentes
actuais actos juridicos.

Seguimento a
FIN-NET

Em curso

Permanente

Seguimento a Comunicacdo da Comis
relativa a uma politica para o comérg
electronico de servigos financeiros.
COM(2001)66 final.

instituida em 2001
enquanto rede dos ¢6rgdos d
Estados-Membros para a resolug
extrajudicial de litigios em matéria d
servicos  financeiros. O  presen
seguimento inclui:

A FIN-NET foi

- publicacdo e disseminacdo de ul
brochura (1,5 milh6es de exemplares)
intuito de melhor informar o puablico ern
geral

- extensao geografica e sectorial

- nova melhoria dos aspectos relativos
informacéo e cooperacgdo entre os sisten
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Accéao

Situacéo actual/Seguimento

Calendario inicial Calendario
preconizado pelo actual
PASF
Seguimento ao Em curso Seguimento a Comunicacao sobre a
Plano de Accédo da até 2003 prevencao da fraude e de contrafacgéo ¢

Comisséo para
combater a fraude e
a contrafaccéo nos
sistemas de
pagamento

meios de pagamento que ndo em
numerario, adoptada pela Comisséo em
de Fevereiro de 2001 (COM(2001)11). Q
Plano de Accédo, que sera executado ent
2001 e 2003, foi apresentado em anexo
Comunicagéo. No final de 2003, a
Comissao elaborara um relatério sobre g
sua execucao e propora novas medidas,
caso sejam necessarias.

(MEDIDAS EM RESPOSTA A EVOLUGCAO GERAL DO MERCADO OCORRIDA DESDE A ADOPGAO

DO PLANO DE ACGAO, MAS NAO INCLUIDAS NO PLANO INICIAL)

Trabalhos relativos
aos regimes de
garantia de seguros

Em curso até 2003

Trabalhos técnicos iniciados em Fevereiro de 2
para examinar a necessidade de sistemas de ga
de seguros, semelhantes aos existentes no dor
bancério e dos valores mobiliarios.
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OBJECTIVO ESTRATEGICO N° 3: ACTUALIZACAO

DAS REGRAS PRUDENCIAIS E

SUPERVISAO
Calendario inicial L
~ : Calendario : . :
Accéo preconizado pelo Situacdo actual/Seguimento
actual
PASF

Alteracao das Proposta Proposta O Comité de Basileia alargou o prazo pa

directivas que regem Primavera de 2004 o desenvolvimento e aplicagdo do no

0s requisitos de 2000 acordo internacional. Sera realizado |

capital para os bancos novo estudo de impacto antes

e empresas de Adopcéo publicacdo do documento consultivo fin

investimento 2002 Adopcéo sobre 0 novo quadro proposto.

2005 Comissdo publicarda um documen

consultivo no inicio do Verdo de 200
Prosseguem os trabalhos de redacc¢éo
propostas legislativas. A proposta
directiva serd aprovada pela Comisséo
inicio de 2004. A data de aplicacédo
novo quadro serd 31 de Dezembro
2006. A Comisséao elaborard um relato
ao Conselho sobre as consequéncias
acordo no final do Outono de 2003.

Directiva relativa as Adopcéo Adopcéo A Comissdo adoptou, em 24 de Abiril (

regras prudenciais 2002 Dezembro de | 2001, uma proposta de directiva relativg

para os 2002 supervisdo dos conglomerados financei

conglomerados - COM(2001)213 final. O Parlament

financeiros Europeu emitiu o seu parecer em 14

Marco de 2002, tendo o Conselho Eco
chegado a um acordo politico em 7

Maio de 2002. A sua leitura no Parlamer
Europeu estd prevista para o segur
semestre de 2002. O Conselho Europeu
Barcelona (Marco de 2002) convidou
Conselno e o Parlamento Europeu
adoptarem a directiva 0 mais rapidame
possivel em 2002.
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(MEDIDAS EM RESPOSTA A EVOLUGAO GERAL DO MERCADO OCORRIDA DESDE A ADOPGAO

DO PLANO DE ACGAO, MAS NAO INCLUIDAS NO PLANO INICIAL)

Supervisédo do
resseguro

Em curso até 2003

Investigacdo das possibilidades de criar um qua
de supervisdo harmonizado no dominio (
resseguros. Nao foi ainda decidido se se deve ¢
por uma solucdo “acelerada” ou se deve
adoptada uma abordagem mais global, de forn
harmonizar os trabalhos neste dominio com
projecto de Solvéncia .

Reexame aprofundad
do sistema de solvénci
no sector seguradd
(Solvéncia Il no secto
segurador)

Em curso até 2003

Projecto a longo prazo para definir um novo qua
de solvéncia aplicavel as empresas seguradora
UE. Os trabalhos deverdo desenrolar-se em (
fases:

1. Na primeira fase, a ténica sera colocadg
estrutura geral do sistema de solvéncia; dever§
lugar um debate com os Estados-Membros no
em Novembro de 2002 com vista a tomar u
deciséo sobre a estrutura geral do sistema;

2. Na segunda fase, elaboracdo das solu
técnicas a serem incluidas no sistema futuro.

Terceira Directiva
relativa a
branqueamento de
capitais

Proposta

Final de 2003

Em funcdo dos progressos, a Comisséo elabg
um relatério sobre a aplicacdo da Segul
Directiva e sobre as questbes que deverdo
abordadas na Terceira Directiva.
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OBJECTIVO: CONDIGOES MAIS GERAIS PARA UM MERCADO FINANCEIRO UNICO
PLENAMENTE FUNCIONAL

Accéao

Calendério inicial
preconizado pelo
PASF

Calendario
actual

Situacéo actual/Seguimento

Adopc¢éo de uma
directiva relativa a
tributacdo dos
rendimentos da
poupanca sob a
forma de
pagamento de
juros

Acordo politico
até Novembro de
1999

Adopcéo
2000

Nova Proposta
Julho de 2001

Adopcéao
Dezembro 2002

Na sequéncia dos acordos alcancados no
Conselho Europeu de Santa Maria da Feira em
Junho de 2000 e no Conselho Ecofin em
Novembro de 2000, a Comissao apresentou er
de Junho de 2001 uma nova proposta de direct
a qual substitui a proposta de 1998. Em
Dezembro de 2001, o Conselho Ecofin@mu o
projecto de directiva para efeitos de hegociacts
com paises terceiros. Na sequéncia da adopca
um mandato de negocia¢éo pelo Conselho Ecq
em 16 de Outubro de 2001, a Comissdo encetq
negociacdes com os Estados Unidos e cinco
paises terceiros importantes, com vista a
promover a introducdo de medidas equivalente
preparar a via para a adopcédo da directiva antg
do final de 2002.

Iniciativa da
Comissédo em
matéria de
tributacdo das
pensdes
profissionais
transfronteiras

Proposta
finais de 1999

Adopcéo
2002

Emitida em
Abril de 2001

A Comunicagéo da Comisséo sobre a eliminag
dos obstaculos fiscais aos regimes de pensodes
profissionais transfronteiras foi apresentado en
19 de Abril de 2001 (COM(2001)214). A
Comunicacgédo estabelece a forma como sé&o
aplicadas as liberdades fundamentais do Trata
CE ao dominio da prestacdo de planos de peng
transfronteiras e apela aos Estados-Membros
eliminarem as discriminacdes face a regimes
profissionais estabelecidos noutros
Estados-Membros. Estdo ja pendentes dois
processos no Tribunal de Justica (Dannetr,
processo C-1366/00 e Skandia/Ramstedt,
processo C-422/01). A Comissao dard inicio a
procedimentos de infraccdo, caso seja necessé
A Comissao e o Conselho comprometeram-se
Conselho Ecofin de Outubro de 2001 a
desenvolver as propostas da Comisséo
relativamente ao intercambio de informacdes e
eliminacdo da dupla tributacéo e da dupla ndo
tributacéo, até ao final de 2002.

Implementacéo do
cédigo de conduta
em matéria de
tributacdo das
empresas
Dezembro de 1997

Analise em curso
no Grupo do
Caodigo de
Conduta

Analise em
curso no Grupo
do Cadigo de
Conduta

Foi apresentado ao Conselho Ecofin, em
Novembro de 1999, um relatério no qual séo
identificadas as medidas fiscais nocivas, tendo
sido acordado, um ano depois, um calendario
pormenorizado para desmantelar estas medidg
Grupo do Cdédigo de Conduta prossegue os se
trabalhos, nomeadamente acompanhando os
processos de supressao e do congelamento dg
introducdo de novas medidas, com vista a um
acordo final sobre o pacote da fiscalidade.
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