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RESuUMO

O terceiro relatério sobre os progressos obtidos na implementacao do
Plano de Accéo para os Servicos Financeiros (PASF) confirma que a
situacdo se mantém globalmente satisfatéria, embora suscite
importantes reservas, ndo se tendo ainda verificado a aceleragéo
necessaria para cumprir o prazo de 2005 fixado pelos Chefes de
Estado e de Governo no Conselho Europeu de Lisboa. A Comisséao
ndo pode permitir grandes atrasos na realizacdo de inUmeras
iniciativas, legislativas ou outras, prometidas no PASF. H& que
avancar rapidamente na adop¢cdo e execucdo destas propostas,
nomeadamente no que respeita as propostas legislativas,
recentemente apresentadas ou a apresentar num futuro préximo.

A pedido do Conselho Ecofin, a Comissdo procedeu a revisdo do
PASF com vista a redefinir as suas prioridades, tendo indicado para
cada uma delas um caminho critico a seguir, a fim de cumprir 0 prazo
de 2005. A Comissao propde para cada instituicdo um conjunto de
prioridades criticas para os préximos seis meses. Estas prioridades
poderdo ser redifinidas ou desenvolvidas nos varios relatérios de
progresso, a fim de manter a mesma dinamica até 2005. No entanto,
a Comissao chama a atencéo para o facto de as medidas do Plano de
Accdo deverem progredir paralelamente para que as politicas da
Unido relativas aos mercados de capitais e aos servi¢os financeiros
possam produzir todos os resultados esperados.

O presente relatorio refere igualmente a criacdo do Grupo de sabios
sob a presidéncia do Bardo Lamfalussy cujo relatério intercalar sera
apreciado em 27 de Novembro pelo Conselho Ecofin
(simultaneamente com a discussdo do presente relatério). Na
perspectiva de melhorar a coordenacdo entre as instituicbes, foi
criado o denominado "Grupo 2005". Foi igualmente langado um
exercicio de avaliagdo com base em indicadores (benchmarking). A
Comissao considera que estes iniciativas contribuirdo para dar
resposta aos desafios de Plano de Acgdo.



INTRODUCAO

Em Marco, o Conselho Europeu de Lishoa deu um importante passo politico na via de um mercado
integrado de servicos financeiros e de capitais na Unido Europeia. Os chefes de Estado e de Governo
reconheceram o papel fundamental de mercados financeiros eficientes para a competitividade europeia
a longo prazo e o desenvolvimento da nova economia, consistindo o objectivo estratégico ao longo da
proxima década em transformar a Unido "...no espago econdémico mais dindmico e competitivo do
mundo capaz de garantir um crescimento econémico sustentavel, com uma melhoria qualitativa e
quantitativa do emprego e uma maior coesdo social...". Neste sentido, 0 Conselho Europeu de Lishoa
solicitou que o PASF estivesse concluido em 2005. A énfase dada as medidas prioritarias associadas
aos mercados de operagfes financeiras de grandes montantes e o apelo a aceleragdo do ritmo de
implementacdo destas medidas reflecte o seu importante contributo para o crescimento econémico e a
necessidade de acompanhar a rapida evolugao do mercado. A introducéo do euro, ao eliminar uma das
principais causas da segmentacdo do mercado - a existéncia de vérias moedas - aumentou 0s
beneficios potenciais de um mercado Unico dos servicos financeiros. O euro constitui igualmente um
importante catalisador para a integragdo dos mercados financeiros da UE.

Os servicos financeiros constituem um dos sectores em que a Europa possui 0 maior potencial para
incentivar o crescimento econémico, melhorar a produtividade econdmica e favorecer a criacdo de
emprego. A integracdo dos mercados financeiros trara grandes beneficios a todos os sectores da
economia, proporcionando simultaneamente aos consumidores uma maior escolha, melhores
oportunidades de investimentos e rendimentos mais elevados. A existéncia de mercados financeiros
eficientes e transparentes permite igualmente optimizar a afectacéo de capital. Um acesso mais facil
ao financiamento por capitais proprios e por capital de risco permitird as PME e as empresas
emergentes a exploragdo do seu potencial de crescimento e de criagdo de emprego. Registaram-se
progressos consideraveis neste plano, muito embora a Europa ainda tenha de percorrer a um longo
caminho para beneficiar plenamente de um mercado Unico no sector dos servigos financeiros. O Plano
de Accdo para 0s Servigos Financeiros (PASF)! enumera os trabalhos a realizar para retirar 0 maximo
beneficio de um mercado de servicos financeiros e de capitais totalmente integrado na Unido Europeia.
O Conselho convidou a Comissdo a apresentar relatérios periddicos sobre os progressos obtidos. O
presente relatério, 0 terceiro, tem como pano de fundo um periodo de rapidas alteracbes da
infra-estrutura dos mercados de valores mobilidrios na UE. A criacdo do Grupo de Sabios sob a
presidéncia do Bardo Lamfalussy, que esté a analisar as actuais condices de aplicacao da legislacao
sobre mercados de valores imobilidrios na UE, apresentara o seu primeiro relatério em 9 de Novembro
(o relatorio final esta previsto para meados de Fevereiro).

Dada a urgéncia da implementacdo do PASF, a Comisséo, a pedido do Conselho Ecofin de 27 de
Julho, procedeu, no presente relatorio, a revisdo e a redefinicdo das prioridades indicando um caminho
critico para cada uma delas na perspectiva do cumprimento do prazo de 2005. As dez medidas
prioritarias, com vista a um mercado integrado das operacOes financeiras de grande montante,
contribuirdo consideravelmente para a criacdo de um clima propicio ao investimento e a mobilizagéo de
capitais a escala da UE e para a criagdo de um quadro transparente para as operacdes de
reestruturacdo transfronteiras. Além disso, os consumidores da UE devem dispor de um quadro juridico
com as salvaguardas e informacfes necessarias que permitam a implantacdo de novos canais de
distribuicdo e tecnologias de comercializagdo a escala paneuropeia. Sdo apresentadas prioridades com

1 Servigos financeiros - Aplicagdo do Enquadramento para os mercados financeiros: Plano de Acgdo. Comunicagdo da Comissdo de
11.05.1999 COM(1999)232.



vista ao estabelecimento de regras prudenciais sdlidas que déem resposta aos desafios colocados pelo
consolidacdo industrial e a evolucdo dos mercados financeiros e que mantenham a estabilidade
financeira na Unido. Com o objectivo de melhorar a coordenagéo institucional entre a Comissao, 0
Conselho e o Parlamento Europeu, foi criado um Grupo de alto nivel ("Grupo 2005"). Os proximos
meses sao vitais, dado que a Comissdo apresentara inimeros textos legislativos. Trata-se agora de
encontrar a vontade politica para avangar ao ritmo necessario.



| Progressos a nivel da Implementacdo do Plano de Accdo para 0s Servigcos
Financeiros?

Este terceiro relatério sobre os progressos registados na aplicacdo do Plano de Accdo para os
Servigos Financeiros contou de novo com a colaboracéo dos representantes pessoais dos Ministros da
Economia e das Financas reunidos no ambito do Grupo de Politica dos servigos financeiros. De um
modo geral a situacdo continua satisfatéria embora existam sérios receios de que se ndo forem
envidados mais esforcos nos préximos meses, 0 PASF ndo consiga manter a dindmica suficiente para
cumprir o0 prazo ambicioso de 2005. O anexo apresenta uma analise e uma avaliagcdo dos progressos
observados para cada medida. Sete dominios foram concluidos com éxito. Registaram-se progressos
em 29 das 42 medidas, com vista a realizacdo dos objectivos do Plano de Ac¢do. A Comissdo
considera que em relagdo a seis medidas os progressos foram insuficientes ou inexistentes.

Areas que exigem uma acgao urgente

N&o obstante 0s sucessivos compromissos politicos ao mais alto nivel, sdo escassos 0s progressos
obtidos no que diz respeito ao Estatuto da Sociedade Europeia. Tal facto tem tido repercussdes sobre
duas outras medidas no dominio do direito das sociedades (Décima Directiva relativa ao direito das
sociedades e Décima Quarta Directiva relativa ao direito das sociedades). O Regulamento em si ndo
coloca grandes problemas. Em contrapartida, a Directiva estd bloqueada pela recusa de um
Estado-Membro em autorizar a participacdo dos trabalhadores nos 6rgdos de decisao desde que seja
solicitada por mais de 25% dos quadros do pessoal, no caso de fuséo de empresas. O Estado-Membro
em questao s6 aceita essa participacdo se a mesma for solicitada por uma maioria de trabalhadores.
Veridicam-se igualmente progressos insuficientes no que diz respeito & Comunicacdo da Comisséo
relativa a fraude e a contrafaccdo dos sistemas de pagamento. Esta comunicacao sera apresentada
pela Comissdo antes do final do ano. Trés Estados-Membros (FR, IT e LUX) registam atrasos na
transposicdo da Directiva relativa ao caracter definitivo da liquidagdo. A Comissédo iniciou
procedimentos de infraccdo relativamente a esses Estados-Membros.

Obtencé&o de progressos regulares...

Em matéria de consumidores e mercado de pequenas operacdes, a Comissao decidiu acelerar 0s seus
trabalhos a fim de promover a confianca do consumidor no mercado comunitario dos servicos
financeiro de pequeno montante. A proposta legislativa relativa aos mediadores de seguros foi
apresentada em Setembro. Prosseguem as discussdes no Conselho e no Parlamento Europeu sobre a
proposta relativa a venda a distancia de servicos financeiros, considerada uma prioridade pela
Presidéncia. Prevé-se que, no final do presente ano, a Comissdo apresente a sua Comunicagao sobre
a politica a adoptar em matéria de comércio electrénico dos servicos financeiros.

Por outro lado, avancam rapidamente os trabalhos concretos por parte da Comisséo e dos organismos
nacionais no sentido de acordar os procedimentos que estruturam um sistema eficaz de vias
extrajudiciais de recurso a nivel transfronteiro no territério da UE. Uma rede de organismos nacionais a
quem os consumidores poderdo apresentar as suas reclamacfes desenvolverdo entre si uma
cooperagao, prestando assisténcia no caso de problemas transfronteiras. Actualmente, as autoridades
nacionais procedem a elaboracdo de um memorando de acordo, que constutuird a base necessaria
para uma boa cooperacdo entre esses sistemas. Ap6s a introducdo do euro, 0s pagamentos

2 Primeiro relatdrio, ver : Plano de Acgdo para os Servicos Financeiros - Novembro de 1999. Segundo relatério, ver : Plano de Acgéo para os
Servicos Financeiros - Segundo relatério de Junho de 2000 sobre os progressos alcangados. DiSpOﬂI’VG| na Internet:
http://europa.eu.int/comm/internal_market



transfronteira continuam a ser alvo da maior atengdo. A Comisséo e o BCE d&o 0 seu maior apoio ao
sector bancério no sentido de melhorar os seus mecanismos relativos aos pagamentos transfronteiras
para 0s servicos neste dominio. Foram obtidos progressos considerdveis na normalizacdo das
informagdes a fornecer com vista a um tratamento directo e pouco dispendioso dos pagamentos
transfronteiras. A Comissé@o e o BCE propuseram igualmente a supressao de quaisquer requisitos de
informacdo impostos aos bancos relativamente aos pagamentos transfronteiras, para efeitos da politica
monetaria.

Os mercados das grandes operac@es registaram progressos razoaveis. Em 17 de Junho, chegou-se
a um acordo politico sobre a proposta de Directiva relativa as ofertas publicas de aquisi¢cdo, muito
embora ainda ndo estejam concluidos os inerentes procedimentos parlamentares. O Conselho Ecofin
de Julho deu todo o seu apoio a uma Comunicagdo da Comissdo relativa a futura estratégia
contabilistica da Unido. Brevemente, a Comissdo apresentard uma proposta legislativa para que as
empresas cotadas apresentem informacfes financeiras de acordo com as normas contabilisticas
internacionais (International Accounting Standards - IAS). Em 11 de Outubro, a Comissao apresentou
uma proposta de Directiva relativa a supervisdo prudencial dos fundos complementares de pensdes.
Nos proximos meses, a Comissdo apresentara uma Comunicacao relativa a aplicacao de codigos de
conduta comerciais nos termos do artigo 11° da DSI e uma Comunicacao sobre a Directiva relativa aos
servicos de investimento (DSI), juntamente com propostas de Directivas relativas a "manipulacéo dos
mercados" e a utilizacdo transfronteira de garantias. No Conselho Ecofin de 17 de Outubro chegou-se
a um acordo politico quanto a primeira proposta relativa aos OICVM.

No que diz respeito as regras prudenciais, o Conselho e o Parlamento Europeu adoptaram a Directiva
relativa & moeda electronica e a Directiva que altera as Directivas relativas aos seguros e a DSI, a fim
de permitir o intercdmbio de informagdes com paises terceiros. Foi obtido um acordo politico sobre as
propostas de Directivas relativas a dissolucdo e a recuperacdo das instituicdes de crédito e empresas
de seguros, assim como sobre a proposta de Directiva relativa ao branqueamento de capitais. A
Comissdo propds uma Directiva relativa a novos requisitos de solvéncia para o sector segurador e
adoptou a sua Recomendacao relativa as informacOes prestadas sobre os instrumentos financeiros.
Continuam os trabalhos de revisdo das regras relativas ao capital dos bancos (paralelamente aos
trabalhos do Comité do G 10 de Basileia sobre a supervisao bancéria). Os trabalhos sobre a supervisdo
dos conglomerados financeiros avancam de acordo com o calendario, estando prevista a apresentacao
de uma proposta de directiva no inicio do préximo ano. A Comisséo esta a estudar a possibilidade de
desenvolver um enquadramento comunitario para o sector do resseguro, para 0 qual ndo existe
actualmente qualquer quadro legislativo.

Tributacdo - progressos obtidos apds o Conselho de St? Maria da Feira

No Conselho Europeu de St* Maria da Feira chegou-se a um acordo quanto a uma passagem
progressiva para o intercambio de informagdes, como base para a tributagdo dos rendimentos das
poupancas dos ndo residentes. Os trabalhos no Conselho avangam a um ritmo constante a fim de se
obter um acordo sobre o contelido fundamental da directiva, possivelmente antes do final do ano.
Prosseguem também os trabalhos do Grupo do Conselho sobre a aplicacdo do cddigo de conduta em
matéria de tributacdo das empresas. A questdo da tributacdo dos regimes complementares de pensdes
continuara a ser um tema prioritario a debater no &mbito do Grupo de politica fiscal.

O Plano de Accdo para o Capital de Risco (PACR) também esta a avancar...

O Conselho Europeu de Lishoa considerou o desenvolvimento de um mercado paneuropeu para 0
capital de risco uma prioridade fundamental. Em especial, o Conselho solicitou que o PACR (Plano de



Accdo para o Capital de Risco) fosse aplicado até 2003. Em 18 de Outubro a Comissdo adoptou duas
comunicagBes. A primeira revé a estratégia para o desenvolvimento de capital de risco na UE, a luz das
conclusdes de Lishoa e dos relatdrios sobre a evolugdo do PACR. O Anexo da Comunicagdo descreve
um mecanismo de acompanhamento e de avaliagdo assente em indicadores de referéncia, que serd a
base de um futuro relatorio de aplicacdo do PACR. A segunda comunicagdo € um relatério sobre a
analise em curso dos instrumentos financeiros do Banco Europeu de Investimento, do Fundo Europeu
de Investimento e a coeréncia dos instrumentos financeiros comunitarios. As medidas de caracter
financeiro do PACR foram contempladas no PASF e, por conseguinte, devem igualmente dar resposta
as necessidades das PME em répido crescimento. Sera de especial importancia para o
desenvolvimento do mercado europeu do capital de risco a adopgao atempada das seguintes medidas:
(i) Directiva relativa a supervisdo prudencial dos fundos complementares de pensdes; (ii) as duas
Directivas relativas aos OICVM; (iii) as duas Directivas alteradas relativas aos prospectos e iv) o
seguimento legislativo a Comunicacéo sobre a estratégia contabilistica comunitaria.

Il HIERARQUIZACAO DAS PRIORIDADES

O PASF ja apresenta prioridades e prazos indicativos. No entanto, os ministros Ecofin convidaram a
Comissdo a apresentar uma lista mais definida (e limitada) de prioridades especificas e um caminho
critico para cada uma delas. A Comissao deu resposta a esta solicitacdo, porém ha que destacar um
nimero importante de pontos. A Comissdo considera que o PASF deve continuar a ser a base dos
trabalhos com vista a cumprir 0 prazo de 2005. O facto de destacar varios dossiers importantes (com
o simbolo 20XX) ndo devera fazer esquecer este requisito global. Em segundo lugar, embora as
prioridades identificadas sejam bastante numerosas, a Comissao considerou nao ser possivel reduzir a
lista, a ndo ser que sejam omitidas medidas essenciais. Em terceiro lugar, a grande responsabilidade
que pesa actualmente sobre a Comissdo no sentido de apresentar dez propostas nos proximos seis
meses, das quais sete legislativas, sera posteriormente transferida para o Conselho e o Parlamento.
Estas instituicdes deverdo envidar todos os esforcos possiveis para evitar situagBes de
estrangulamento e atrasos.

Novos desenvolvimentos

A criacdo do Grupo 2005 devera contribuir para a concretizagdo dos objectivos tracados. Este grupo de
caracter informal inclui o Presidente do Comité dos Assuntos Monetarios e Econdmicos, representantes
da presidéncia em funcdes e da futura presidéncia do Conselho e o Comissario responsavel pelos
servicos financeiros. A Comissao definiu novas prioridades que reflectem a evolugdo dos servigos
financeiros desde o langamento do PASF. Em especial, a necessidade de adoptar uma legislacéo que
possa ser adaptada adequadamente face a rapida evolucéo verificada nos mercados financeiros, é
uma questdo de primordial importancia para o sector e para o legislador europeu. Foram lancados
varios apelos para acelerar os trabalhos do PASF e antecipar a data de realizacdo para 2004. Na
pendéncia do acordo das trés instituicdes sobre determinados dossiers especificos, podem ser
envidados esfor¢os para acelerar a data de adopcao.

O Comité de Sabios, presidido pelo Bardo Lamfalussy, pode dar o seu contributo neste sentido. O
Comité foi criado em 17 de Julho pelo Conselho ECOFIN, com base numa proposta conjunta da
Presidéncia francesa e da Comissdo e apresentara o seu primeiro relatério em 9 de Novembro e o
relatério final em meados de Fevereiro de 2001. O Grupo tem por fungbes analisar as actuais
condi¢des de aplicacdo da legislacdo sobre mercados de valores mobiliarios na UE, a capacidade da
Unido para adoptar uma regulamentacdo que possa ser adaptada face a evolugdo destes mercados e
elaborar cenarios com vista a adaptar as praticas actuais a fim de garantir uma maior convergéncia e
cooperacao na aplicacdo corrente.



Aprovacdo

A Comissdo convida as instituicdes a adoptar estas prioridades e as medidas necessarias para garantir
que lhes sera dada a maior prioridade sem prejudicar as restantes accdes do PASF.

AS DEZ PRIORIDADES DA COMISSAO PARA OS PROXIMOS SEIS MESES
Mercado Unico europeu para as grandes operagdes: 70 Reformulacdo das duas directivas sobre prospectos
2% Sequéncia legislativa a Comunicagao sobre a estratégia contabilistica comunitéria
& Directiva relativa a utilizagdo transfronteiras de garantias.
Comunicagdo da Comissdo sobre a reformulagdo da Directiva relativa aos servicos
e investimento
& Comunicagdo da Comissdo sobre a aplicacéo codigos de conduta comerciais
nos termos do artigo 11° da DSI
s Directiva relativa a manipulacéo dos mercados
Mercados de pequenas operacgoes abertos e seguros: % Comunicacédo da Comissdo sobre a politica a adoptar
em matéria de comércio electronico dos servigos financeiros
Regras prudenciais solidas. 70X Instituicdo de um Comité dos Valores Mobiliarios
2%, Adopcdo de uma Directiva sobre regras prudenciais para conglomerados financeiros
2% Directiva que rege os requisitos de fundos proprios para os bancos e empresas de
investimento
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AS DEZ PRIORIDADES DA COMISSAO PROPOSTAS AO CONSELHO E
AO PARLAMENTO EUROPEU PARA OS PROXIMOS SEIS MESES
Mercado Unico europeu para as grandes operacdes: 70 Directiva relativa a supervisdo prudencial dos fundos
complementares de pensdes;
2% As duas Directivas relativas aos OICVM
2% Estatuto da Sociedade Europeia (em suspenso desde ha muito)
2% Directiva relativa as ofertas puiblicas de aquisi¢do (em suspenso desde ha muito)
Mercados de pequenas operacoes abertos e seguros: % Directiva relativa a venda a distancia dos servicos
financeiros

Regras prudenciais solidas: 20 Directiva relativa a reorganizagio e liquidagdo das empresas de seguros (em
suspenso desde ha muito)
2% Directiva relativa a dissolugio e reorganizagdo das instituicdes bancarias (em
suspenso desde ha muito)
2% AlteragGes a Directiva relativa ao branqueamento de capitais;
Condicdes generalizadas 2% Directiva relativa a tributagdo dos rendimentos da poupanca
2% Aplicagdo do cddigo de conduta de Dezembro de 1997 sobre a fiscalidade das

empresas (Conselho)

Poder-se-ao obter grandes beneficios econdmicos com a criacdo de um mercado integrado das
operacdes de grande montante. As dez medidas consideradas prioritarias contribuirdo fortemente
para a criagdo um clima propicio ao investimento e a mobilizacdo de capitais a nivel da UE (Directivas
relativas aos prospectos, fundos de pensdes, OICVM, manipulacdo de mercados, estatuto da
sociedade europeia, ofertas publicas de aquisicdo, instituicdo do comité dos valores mobiliarios e a
sequéncia legislativa a Comunicacdo relativa a estratégia contabilistica; comunicagcdes sobre a
reformulacdo e classificacdo da DSI). As dez medidas representardo um passo importante na via do
estabelecimento de um quadro juridico comum para os mercados dos valores mobiliarios e para a
criacdo de um conjunto Unico de mapas financeiros para as sociedades cotadas na UE.
Simultaneamente, os consumidores da UE beneficiardo da concorréncia transfronteiras. Porém tal s6
ocorrerd se os consumidores beneficiarem de uma protec¢do suficiente e tiverem confianga nos
mercados financeiros comunitarios em linha ou néo.




A existéncia de mercados de pequenas operacdes abertos e seguros é fundamental para fornecer
aos consumidores da UE as salvaguardas e informacfes adequadas. Importa, assim, estabelecer um
quadro juridico que permita explorar novos canais de distribuicdo e tecnologias de comercializa¢do a
instituir & escala paneuropeia. E necessario uma politica clara e coerente que tenha em conta as regras
existentes e 0s progressos tecnolégicos. (Directiva relativa a venda a distancia dos servicos financeiros
e Livro Verde sobre o comércio electrnico e 0s servigos financeiros).

A modernizagdo das regras prudenciais e da supervisdo por forma a dar resposta aos desafios da
consolidagdo do sector e & evolugdo dos mercados financeiros constitui um requisito essencial para
manter a estabilidade financeira na Unido. A manutencédo da integridade financeira é igualmente uma
area a requerer especial atencao (Directivas relativas aos requisitos de fundos préprios para os bancos
e empresas de investimento as regras prudenciais para conglomerados financeiros e alteragfes a
directiva relativa ao branqueamento de capitais). Por dltimo, a proteccdo dos segurados e dos
depositantes, bem como a regulamentacdo relativa a cessacado de actividades sdo pecas fundamentais
da estabilidade financeira (Directivas relativas a dissolugdo e liquidacdo das empresas de seguros e a
dissolucdo e recuperacdo das instituicbes bancarias).

Definir um "caminho critico" para aplicar estas medidas prioritarias

O Conselho Ecofin convidou a Comissdo a definir um "caminho critico" para a adopcéo e
implementacao de cada prioridade proposta. Este "caminho critico" é apresentado no quadro da pagina
seguinte com as varias fases e prazos estabelecidos para adopcdo das medidas por parte da
Comissdo, Parlamento Europeu, Conselho e Estados-Membros. Os prazos estabelecidos para as
instituicbes e os Estados-Membros sdo os que figuram no PASF e reflectem a responsabilidade
conjunta das trés instituicbes da UE e dos Estados-Membros. Uma correcta execucao das acgdes
identificadas no caminho critico assegurard o contributo pleno dos mercados financeiros para o
crescimento econémico e a criacdo de emprego.



Caminho Critico proposto para a aplicacdo das medidas prioritarias do plano
de Accdo para os Servicos Financeiros

Prazo de Lisboa :
1/1/2005

As Prioridades da Comissao 07/00 0101  07/01 002  07/02  0L03  07/03  0L04  07/04

Dez prioridades foram identificadas para os proximos seis meses

Reformulagdo das duas directivas sobre prospectos |

Sequéncia legislativa a Comunicagao sobre a estratégia contabilistica comunitaria

Adopcéo de uma Directiva relativa a utiizagdo transfronteiras de garantias |

Publica. de uma Comunica. da Comissdo sobre a reformula. da Directiva relativa aos servigos de investmento

Public. de uma Comunic. da Comiss&o sobre a aplica. cédigos de conduta comerciais nos termos do art 11 da DSI

Instituigdo de um Comité dos Valores Mobiliarios

Publicagéo de uma Comunicag&o da Comissdo sobre o comércio electrénico e os servicos financeiros

Adopcéo de uma Directiva sobre regras prudenciais para conglomerados financeiros

Adopcéo de uma Directiva que rege os requisitos de fundos préprios para os bancos e empresas de inv estimento

Adopcéo de uma Directiva relativa a manipulagéo dos mercados

As Prioridades propostas da Comissao para o Conselho e o Parlamento Europeu

Adopcéo da Directiva relativa a supervisao prudencial dos fundos complementares de penséo

Adopgéo das duas Directivas sobre os OICVM

Adopcéo do Estatuto da Sociedade Europeia;

Adopgéo da Directiva relativa as ofertas publicas de aquisicéo, ja proposta

Adopcéo da Directiva relava a venda a distancia de servigos financeiros

Adopcéo da Directiva relativa a recuperacéo e dissolucdo das empresas de seguros |

Adopcéo da proposta de Directiva relativa a dissolugdo e a liquidagéo dos bancos |

Adopgéo das alteragdes a Directiva relativa ao branqueamento de capitais |

Adopcéo de uma Directiva relativa a tributagéo dos rendimentos da poupanga |

Aplicagéo do cddigo de conduta de Dezembro de 1997 sobre a fiscalidade das empresas (Conselho) |

Accdes essencialmente da competéncia de: mComissdo matraso @EPE & Conselho [Aplicacéo pelos EM
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Indicadores dos progressos alcancados

O Conselho ECOFIN convidou a Comiss&o a “propor eventuais indicadores de progresso para avaliar
em que medida se materializam os beneficios econdémicos” resultantes de um mercado integrado de
servicos financeiros a nivel da UE. A disponibilidade de um fluxo continuo de dados fidedignos e o
desenvolvimento de modelos econométricos fiaveis sdo fundamentais para este efeito. No entanto, ndo
estdo disponiveis tais dados ou modelos para o sector dos servicos financeiros. A Comissao prossegue
0s seus trabalhos de definicdo de indicadores que permitam avaliar os beneficios econémicos obtidos.
Entretanto, os representantes pessoais dos Ministros das Financas no GPSF consideram ser possivel
acompanhar as principais evolugcdes na via da integracdo dos mercados financeiros na UE, quando
oportuno, comparando-as com a situa¢do nos EUA, passando assim a dispor-se de uma panoramica
util dos desenvolvimentos observados nas principais dominios. A seguinte lista ndo exaustiva de
indicadores poderia contribuir para esse acompanhamentos.

[0 Tendéncias na admissao e capitalizacdo das novas empresas na bolsa de valores da UE;
[0 Tendéncias observadas na UE em matéria de investimento estrangeiro;

[0 Desenvolvimentos observados na utilizacdo transfronteiras de garantias nos mercados financeiros
da UE;

[0 Fusdes e aquisi¢des no sector dos servicos financeiros da UE e tendéncias para a consolidacao do
mercado;

[0 Evolugéo dos sistemas de pensdes baseados no regime de capitalizacdo nos Estados-Membros;

[0 Evolucdo da utilizagdo dos principios contabilisticos em vigor nos EUA (US-GAAP) e das normas
contabilisticas internacionais (International Accounting Standards - IAS) pelas empresas cotadas da
UE;

[0 Comparacdo entre os custos de financiamento capitais alheios, capitais proprios), custos de gestdo
dos activos (aquisicdo, venda de acces) e custos dos produtos financeiros normalizados nos varios
Estados-Membros;

00 Fornecimento em linha e idice de penetracdo e de transaccdo dos servicos financeiros na UE,
nomeadamente no sector dos servigos de pequeno montante.

Se o Conselho concordar, a Comissao apresentar-lhe-4 um conjunto de indicadores-chave com base
nos dados supramencionados.

Estes indicadores sdo complementares de uma série de indicadores de referéncia, associados a capital de risco, propostos pela Comisséo no
Anexo a sua Comunicagdo “Evolucédo do plano de acgéo para o capital de risco” de 18 de Outubro de 2000, dirigida ao Conselho ECOFIN de 7
de Novembro de 2000.
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I OUTRAS QUESTOES RELEVANTES
Questbes internacionais

A existéncia de regras relativas a supervisdo é de importancia primordial num mercado financeiro
mundial cada vez mais integrado. A UE deve desempenhar o seu papel, incentivando a elaboracao de
normas rigorosas a nivel mundial. A UE continua a desempenhar um papel preponderante na
obtencdo de um consenso internacional € na implementacdo generalizada das melhores préticas na
regulamentagdo financeira. Cite-se a titulo de exemplo o seu apoio aos trabalhos do IASC (International
Accounting Standards Committee) para assegurar a criagdo de um conjunto de normas de informacao
financeira aceite mundialmente, susceptiveis de reforcar a transparéncia financeira e de facilitar a
tarefa das autoridades superviséo.

Os elementos de base dos actuais requisitos comunitarios em matéria de capital dos bancos estdo
actualmente a ser revistos, para serem actualizados em funcéo de praticas em matéria de fiscalizacao
e da evolucdo verificada no sector bancério. Este processo decorre em paralelo com o debate no seio
do Comité de Basileia para a supervisdo bancéria, no qual participam as autoridades de
regulamentagdo dos principais concorrentes bancarios da Comunidades. A UE prossegue 0s seus
esforcos para assumir um papel de lideranca na resolugdo das questdes que afectam a equidade das
condicBes concorrenciais (tendo em conta a estrutura heterogénea do sector bancério na UE).

Alargamento

As politicas de pré-adesdo da Unido, nomeadamente na perspectiva do seu proximo alargamento aos
paises da Europa Central e Oriental (PECO), Chipre, Malta e Turquia, continuam a ser alvo da maior
atencdo. A existéncia de regras precisas relativas a supervisdo prudencial, em consonancia com as
normas comunitarias, poderdo constituir a base adequada para um Mercado Interno de servigos
financeiros mais vasto, que passara a existir apds o alargamento. Tem vindo a ser atribuido o maior
destaque a consolidacdo das instituiches e a assisténcia em matéria de supervisdo no contexto dos
preparativos com vista a adesdo. A Comissdo, em colaboracdo com os peritos nacionais, esta a
avancar na elaboracédo de propostas com vista a um processo de avaliacao entre pares para o inicio de
2001.

Aparecimento de preocupagbes no sector das trocas comerciais

A medida que a UE avanca na via de um mercado de servicos financeiros totalmente integrado, é
fundamental que as institui¢des financeiras europeias tenham um acesso adequado, sem entraves, aos
mercados dos seus principais concorrentes a semelhanca do que se passa com 0 acesso ao mercado
da UE. No entanto, continuam a existir obstaculos consideraveis a entrada em muitos mercados,
nomeadamente nos Estados Unidos. Existe uma preocupacao crescente de que as iniciativas recentes
em matéria de negociacdo através de ecra (projecto de lei Gramm-Leach Bliley Bill) tenham tido o
efeito indirecto ndo intencional de fechar o mercado dos servigos financeiros dos EUA aos concorrentes
comunitarios. As regras que impedem 0s investimentos estrangeiros através de ecrds de negociagdo e
disposicBes aplicaveis aos OICVM continuam a distorcer os fluxos de capital. Com efeito, 0s mercados
bolsistas da Unido Europeia ndo podem ecrds de negociacdo nos Estados Unidos, embora os

Integram o Comité de Basileia 0s seguintes Estados-Membros: Bélgica, Franca, Alemanha, Italia, Luxemburgo, Paises Baixos, Suécoa e 0 Reino
Unido. A Comissdo e 0 BCE tém o estatuto de observador

12



principios basicos sobre a proteccdo dos investidores e os critérios de equidade e de transparéncia
sejam 0s mesmos em ambas as jurisdicdes. Além disso, ainda que os fundos de investimento
americanos possam ser comercializados livremente na Unido, os fundos europeus devem criar um
fundo "gémeo" nos Estados Unidos para poderem vender os seus produtos aos investidores
americanos, muito embora as regulamentagfes comunitaria e americana sejam equivalentes na
generalidade. Existem problemas da mesma ordem no que se refere a regulamentagcdo bancaria
(projecto de lei Gramm-Leach Bliley) a qual pode impedir as instituicdes financeiras da UE de beneficiar
das alteracBes recentemente introduzidas na legislagdo bancaria americana no mesmo pé de igualdade
que as instituicbes americanas. A Comiss@o prossegue as suas discussoes bilaterais sobre estas
questdes com as autoridades americanas. Os Comités em causa (Comité consultivo bancario, Comité
dos seguros, Comité de alto nivel dos valores mobiliarios) sdo informados regularmente da evolugédo
destas discussoes.

Ha& muito que existem preocupacdes sobre determinados elementos da regulamentacdo (estatal) dos
mercados de seguros dos EUA, que constituem de facto entraves a entrada em importantes ramso do
mercado de seguros (seguros destinados a empresas, requisitos em matéria de fundos fiduciarios para
resseguradoras). Estdo a ser desenvolvidos esforos no contexto da Parceria Econémica
Transatlantica (TEP) para fazer avancar estas areas relacionadas com 0s seguros.

A UE devera agora coordenar os seus esforcos para estabelecer uma lista exacta dos entraves ao
comércio externo, que procurara suprimir na préxima ronda de negociacdes.
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ANEXO

PROGRESSOS REGISTADOS NA EXECUCAO DO PLANO DE ACCAO
PARA 0S SERVICOS FINANCEIROS

O presente anexo proporciona uma terceira panoramica dos progressos realizados a nivel das accoes
previstas no Plano de Acgdo para os Servigos Financeiros (COM(1999) 232). Assim, sdo enumerados 0s
progressos alcancados durante os primeiros 18 meses ap6s a adopcdo do Plano de Accdo. A data de
referéncia do relatdrio € Outubro/Dezembro de 2000. Os quadros sintetizam a actual situacdo e incluem uma
apreciacdo da Comissdo sobre o0s progressos obtidos pelas instituicbes da Comunidade e pelos
Estados-Membros no que respeita aos objectivos estabelecidos no Plano de Acgdo. Em alguns casos, 0s
prazos indicados no quadro podem divergir dos do PASF. Tal deve-se ao caracter evolutivo deste anexo e
também ao facto de a Comissdo ter decidido (geralmente na sequéncia de discussées do GPSF) acelerar
certas medidas ou, pelo contrério, adiar a sua adop¢ao para poder estudar melhor a evolugdo da situagdo. No
entanto, o calendario ideal para a implementacdo do PASF mantém-se inalterado. Quando apropriado, foi
acrescentado um comentario na ultima coluna, nomeadamente para indicar os proximos passos a dar. O
quarto relatério sobre o avanco dos trabalhos sera apresentado ao Conselho ECOFIN e ao Parlamento
Europeu em meados de 2001.

[0 Aestrelaindica uma cgéo terminada com éxito.

[0 Acruzindica que se realizaram progressos na consecucao dos objectivos previstos no Plano de
Accao.

- Osinal "'menos” indica a auséncia de progressos

20X O sino indica medidas prioritarias propostas do PASF que constituem éareas regulamentares
fundamentais para um sector de servigos financeiros integrado e para as quais foi definido um
caminho critico.

Mecanismos e procedimento

Os mecanismos para a execucdo do Plano de Acgdo sdo fundamentais para a sua realizagdo. Nos ultimos
seis meses, e na linha das sugestdes apresentadas no Plano de Accdo, a Comisséo baseou-se nas seguintes
estruturas:

e O Grupo de Politica dos Servicos Financeiros (GPSF), composto por representantes pessoais dos
Ministros da Economia e das Finangas, continua a sua missdo na qualidade de férum para obtencéo de
consensos entre 0s diversos ministérios nacionais envolvidos na regulamentacdo dos servicos
financeiros. O GPSF reuniu-se quatro vezes desde a adop¢éo do Plano de Accéo e assistiu a Comissao
no controlo dos progressos realizados e na elaboracdo do presente relatorio.

» Estédo a decorrer debates informais entre os representantes do Parlamento Europeu, a actual Presidéncia
(francesa), a futura Presidéncia (sueca) do Conselho e a Comissao Europeia. Os objectivos deste “Grupo
2005" informal consiste em harmonizar os programas de trabalhos a fim de evitar atrasos nas medidas do
PASF, proceder ao intercambio de opinides sobre as principais questdes politicas constantes das
medidas PASF e actualizar os progressos registados.
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Os seis grupos constituidos no ambito do férum e compostos por especialistas do mercado foram criados
para analisar 0s aspectos praticos e técnicos das medidas do PASF. Varios grupos (grupos sobre a
manipulacdo do mercado, a DSI, as garantias e obstaculos no mercado) ja concluiram a sua misséao e
foram dissolvidos. Os grupos consagrados a informagdo dos consumidores e a gestao centralizada das
tesourarias prosseguem os seus trabalhos.
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OBJECTIVO ESTRATEGICO 1: UM MERCADO UNICO PARA AS OPERACOES DE GRANDE MONTANTE

Mobilizacdo de capitais a escala da Unido Europeia

Accao Calendario Situacdo actual Apreciacao Seguimento
Actualizacdo das duas Proposta: Projecto de proposta de Adopcéo do
Directivas relativas aos inicio 2001 | directiva em preparacéo em documento de
Prospectos através de Adopcéo: estreita cooperacéo com o tomada de
uma eventual alteracdo 2002 FESCO posicéo do
legislativa FESCO no

"y . Outono
7£l<
Actualizacdo da Directiva | Proposta: Os trabalhos prosseguem a O Comité de Contacto
relativa a informagdo Primavera nivel da Comissdo em estreita da Comissao reunird
periédica de 2001 cooperacdo com as partes em O no inicio de 2001
Adopcéo: causa
2002

Instituicdo de um quadro juridico comum para os mercados integrados de valores mobiliarios e

instrumentos derivados:

Comunicagdo da Comissdo | Publicacdo: | Documento do FESCO sobre a Consulta aos Estados-
sobre a aplicacdo de Outubro classificacdo dos investidores, Membros e ao sector -
codigos de conduta 2000 adoptado em Margo de 2000 . segundo trimestre de
comerciais nos termos do Projecto em consulta interna 2000
artigo 11° da DSI (distincéo para adopcao pela Comissao. O
entre os investidores
profissionais e 0s pequenos
in\{es/tidores)
Directiva relativa a Proposta: Apresentacao das 0 "Grupo Férum" do
manipulacdo dos inicio 2001 | Recomendacotes do FESCO sector devera concluir
mercados Adopgao: em Julho de 2000. os trabalhos até ao
2003 Projecto de proposta de O Outono de 2000
P directiva em elaboracéo.
Trabalhos realizados em
estreita cooperacéo com o
FESCO
Comunicacgéo da Publicagdo | Os trabalhos prosseguem em Primeiro debate com o
Comissao sobre a da estreita cooperacdo com as GPSF, 0 CANVM e
actualizacdo da DSI Comunicacd | autoridades de supervisdo dos representantes do
0: valores mobiliarios e os sector.
Novembro | operadores do mercado. O Conclus&o do processo
de 2000 de consulta no 1°

\ 7
L%

trimestre de 2000.
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Progressos no sentido de um conjunto Unico de mapas financeiros para as sociedades cotadas:

Accao Calendario Situacdo actual Apreciacdo Seguimento
Alteracdo das 42 e 72 Adopcdo: 2001 | Proposta adoptada pela Discussédo no Grupo
Directivas em matéria de Comisséo em 24 de de Trabalho do
Direito das Sociedades, a Fevereiro de 2000 O Conselho e no
fim de permitir a (Com(2000)80 final) Parlamento Europeu
contabilidade por justo
valor
Comunicacgéo da Comunicagdo adoptada
Comissao com vista a pela Comissdo em 13 de
actualizar a estratégia Junho de 2000 (Com(2000) O
contabilistica da UE 359 final) e aprovada pelo

ECOFIN de Julho de 2000
E
Sequéncia legislativa a
Comunicacéo sobre a
estratégia contabilistica Proposta legislativa para
comunitaria Proposta aplicar os requisitos das 0

% legislativa antes | IAS
do final de 2000
Modernizagéo das Proposta: final | A Comunicagdo relativa a Continuagdo das
disposicdes de 2001. estratégia contabilistica (ver discussdes no Comité
contabilisticas das 4% e 78 | Adopcdo: 2002 | supra) adopta esta ac¢do O de Contacto
Directivas em matéria de como parte do seu
Direito das Sociedades programa de execucao.
Recomendacéo da Publicago: a) Recomendacéo sobre a a) Lancada a consulta
Comissdo relativa as Outono de 2000 | garantia do nivel de inter-servigos da
praticas de auditoria na e qualidade O Comisséo; Adopcao:
UE Outubro de 2000
b) Projecto:
Verdo de 2001 | b) Recomendagdo sobre a Novembro de 2000;

independéncia dos novas consultas no

auditores programada para Comité de auditoria e

0 inicio de 2001. O no Comité contacto

contabilistico.: 4°
trimestre de 2000 - 1°
trimestre de 2001.
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Contencdo do risco sistémico na liquidacdo de valores mobiliarios:

Accdo Calendario Situacdo actual Apreciagao Seguimento
Aplicacéo da Directiva Relatério da Data de aplicagéo: 11 de A Comisséo continuara
relativa ao caracter Comisséo ao Dezembro de 1999. a acompanhar a
definitivo da liquidacéo Conselho em Transposi¢cdo completa da aplicacdo através de

finais de 2002 Directiva em: BE, IRL, NL, um grupo de trabalho.
S, UK, DE, AT, PT, FI, GR, Primavera de 2001:
ES = proxima reunido de
Processos de infraccédo interpretacéo dos
contra FR, IT e LUX peritos dos EM
Directiva relativa a Proposta: antes | A Comissao terminou as
utilizacdo transfronteiras | do final de 2000 | discussdes com o sector.
de garantias. Adopc¢éo: 2003 | Foi elaborado um
documento de trabalho
sobre as garantias que sera 0

:\I/
71N

enviado pela Comissao aos
organismos relevantes para
consulta, incluindo a
proposta de disposicdes
legislativas para um
projecto de directiva
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Em direc¢do a um quadro seguro e transparente para as operacoes de reestruturacao transfronteiras:

Accao Calendario Situacdo actual Apreciacao Seguimento

Adopcdo da propostade | Adopgéo: O Conselho adoptou 22 |eitura PE: Outono

Directiva relativa as 2001 uma posicdo comum em de 2000

ofertas publicas de 19 de Junho de 2000. O

aquisicao.

Acordo politico relativo Adopcéo: Ndo se registaram novos Necessidade de

ao Estatuto da Sociedade | 2001 progressos - progressos a nivel do

Eqro/peia. Conselho

Andlise das praticas Inicio da O concurso foi langado na Conclus&o do estudo:

seguidas em matéria de analise no Primavera e o contrato deve Outono 2001

"governacdo” das Outono de ser assinado em Novembro O

sociedades na UE. 2000

Alteracdo da 102 Directiva | Nova Aguarda o acordo politico Reavaliacdo na

em matéria de Direito das | proposta: sobre o ESE. auséncia de

Sociedades. Primavera progressos no
2001 = Conselho sobre o
Adopgao: ESE antes do final de
2002 2000

142 Directiva em matéria Proposta: Aguarda o acordo politico Reavaliacdo na

de Direito das
Sociedades.

Primavera de
2001
Adopcéo:
2002

sobre o ESE

auséncia de
progressos no
Conselho sobre o
ESE antes do final de
2000

Um mercado Unico ao servico dos investidores:

Comunicagéo da Publicacdo em 11 de Maio de 1999
Comissdo relativa aos COM (1999)134 final
regimes de pensdes com O
capitalizacdo
Directiva relativa a Adopcéo: Proposta adoptada em 11 de As discussoes
superviséo prudencial 2002 Outubro. Com (2000) 507 - ainda técnicas no
dos fundos ndo existe uma versdo final) O Conselho deverdo
complementares de comecar este
pensoes; Outono
Adopgéo das duas Acordo O PE concluiu a sua 1° leitura em As discussoes
Directivas sobre OICVM politico 17 de Fevereiro de 2000. A técnicas estdo a
sobre a Comisséo adoptou as propostas avancar no
segunda alteradas em Maio de 2000. Conselho com
A% proposta No Conselho Ecofin de 17 de vista a chegar a
e OICVM: Outubro chegou-se a um acordo uma posi¢ao
Primavera | politico quanto a primeira proposta 0 comum sobre as
2001 relativa aos OICVM (“produto"). duas directivas
Adopcdo das | Acordo politico sobre a segunda
duas proposta relativa aos OICVM
directivas em | (Directiva prestadores de servigos):
2001 previsto para a Primavera 2001
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OBJECTIVO ESTRATEGICO 2: MERCADOS DE OPERACOES DE PEQUENO MONTANTE ABERTOS E

SEGUROS
Accao Calendario Situacdo actual Apreciacao Seguimento
Acordo politico sobre a Acordo politico| A Comisséo completou o inventario O Conselho
proposta de Directiva e adopcéo: dos requisitos de informacéo. Europeu de
relativa a venda a final de 2000 Lisboa reafirmou
distancia e servicos 0 objectivo de
financeiros O adopcéo da
e directiva até ao
final de 2000
Comunicacgéo da Comunicagdo | Discussdo em curso com o sector As informacdes
Comissao sobre as 2001 (Grupo Férum) e com os recolhidas
informagdes claras e consumidores. Nova reunido revelar-se-ao
compreensiveis a planeada para o Outono de 2000, (teis para
fornecer aos adquirentes apos a conclusao da recolha de diversas
informagdes, no contexto da iniciativas da
Directiva relativa a venda a = Comissdo,
distancia, e do didlogo sobre incluindo os
crédito hipotecario. trabalhos sobre o
COMErcio
electronico +
Servigos
financeiros
Recomendacéo a favor da | Publicacéo: Dialogo em curso: progressos Esta prevista uma
aplicacdo das melhores inicio de 2001 | significativos recomendag&o na
praticas em matéria de 0 sequéncia da
informacé&o (crédito concluséo
hipotecario) frutifera do
didlogo
Relatério da Comisséo Revisdo em Discussao com o sector (Grupo A informacéo
sobre as diferencas CUrso nos Férum) e com os consumidores em recolhida sera
substantivas entre as servicos da fase de conclusao. utilizada para
disposicles nacionais Comisséo novas iniciativas
aplicaveis a transaccdes 0 comunitarias no
entre empresas e dominio dos
consumidores Servicos
financeiros de
pequeno
montante.
Comunicacdo Adoptada em 16 Fevereiro de 2000
interpretativa sobre a livre (Com(2000)43)
prestacdo de servicos e 0 O
interesse geral no
dominio dos seguros
Proposta de alteracdo da | Adopgéo: Proposta de directiva adoptada em Deverdo ser
Directiva relativa aos 2002 20 Setembro de 2000 iniciadas as
mediadores de seguros (COM(2000)511 final) O discussoes
técnicas no
Conselho
Comunicacgéo da Adoptada em 31 Janeiro de 2000 Mesa redonda em
Comissao sobre um (COM(2000)36 final) 9 Novembro de
mercado Unico dos O 2000. Solicita-se
pagamentos ao sector que
aplique as
recomendagbes
preconizadas
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Accao Calendario Situacdo actual Apreciacdo Seguimento
Plano de Accdo da Publicacdo O seguimento
Comissao com vista a até ao final de basear-se-a no
combater a fraude e a 2000 Plano de accéo
contrafacgdo nos = da Comunicagéo
sistemas de pagamento a adoptar.
Comunicacgéo da Publicago: Projecto de Comunicacdo em fase
Comissdo sobre a politica | inicio de 2001 | de conclusao.
a adoptar em matéria de O

comércio electrénico de
servigos financeiros

\ 7
L%
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OBJECTIVO ESTRATEGICO 3: MODERNIZAR AS REGRAS PRUDENCIAIS E A SUPERVISAO

Accao Calendario Situacdo actual Apreciacdo | Seguimento

Adopcdo da propostade | Adopgdo final: | Posicdo comum do Conselho: 22 |eitura do PE nos

Directiva relativa a 1° semestre 10 de Outubro de 2000. proximos meses

recuperacéo e dissolugdo | de 2001 Comunicacdo da Comissao

das empresas de seguros pronta para adop¢édo

L§ O

Adopcdo da propostade | Adopgéo: A Comissdo transmitiu a sua Posicéo comum:

Directiva relativa a 2001 Comunicacéo ao PE Julho de 2000.

dissolucéo e a liquidagdo 0 O PE iniciou a 22

dos bancos leitura em Setembro

e de 2000

Adopcdo da proposta de Directiva adoptada no Outono

Directiva relativa 8 moeda de 2000

electrénica O

Alteracdo da Directiva Adopcéo: Parecer do PE apos 12 leitura

relativa ao 2001 em Julho. Acordo politico no

branqueamento de Conselho sobre as principais O

capitais questdes: 29 de Setembro

Recomendacéo da Adoptada em 23 de Junho de

Comissédo sobre as 2000 (Com(2000)1372 final)

informagdes a prestar 0

relativamente a

instrumentos financeiros

Alteracéo das directivas Proposta de Os resultados da consulta da Sera necessario

que regem oS requisitos directiva: Comiss&o aos bancos e as proceder a novas

de fundos préprios para 2001. empresas de investimento consultas em Janeiro

0s bancos e empresas de | Adop¢do em | foram integrados nos trabalhos. proximo nas areas

investimento 2003 em Panorémica do novo quadro a O em que se registaram
fungéo da debater no CCB em meados de 0s desenvolvimentos
evolugdo em | Outubro. mais significativos, a
Basileia fim de preservar o

:\I/
71N

paralelismo com a
segunda ronda de
consultas de Basileia.
Inicio dos trabalhos
sobre projectos de
propostas legislativas
previsto para o
Outono.
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Accao Calendario Situacdo actual Apreciacdo Seguimento

Alteracdo dos requisitos | Proposta: Primeira proposta adoptada em

em matéria de margem de | Outono de Outubro de 2000 (por razdes

solvéncia nas directivas 2000 juridicas é necessario separar 0

relativas aos seguros Adopcéo: as propostas para 0s seguros
2002 vida e ndo-vida)

Proposta de alteracdo das Adoptada pela Comissao no

Directivas relativas aos Outono de 2000

seguros e da DS, a fim de O

permitir o intercambio de

informagdes com paises

terceiros

Adopcdo de uma Proposta: O grupo técnico misto de As recomendacoes

Directiva sobre regras inicio de 2001 | peritos apresentara as suas do grupo técnico

prudenciais para 0s Adopcéo: recomendacdes aos comités serdo discutidas no

conglomerados 2002 consultivos da Comisséo (CCB, CCB, CALVM e CS.

financeiros CALVM e CS) em Novembro de O A Comissdo tirara

2000. conclusBes destas
deliberacbes

Instituicdo de um Comité | Proposta: A Comissdo esta a apreciar 0 A Comissédo definira a

dos Valores Maobiliarios inicio de 2001 | eventual papel do comité no estrutura e o teor de
Adopcéo: ambito da sua andlise global O uma proposta de
2002 das necessidades de um directiva

\ 7
L%

enquadramento regulamentar
europeu nesta rea
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OBJECTIVO: CRIACAO DE CONDICOES DE CARACTER MAIS GERAL PARA UM MERCADO

FINANCEIRO UNICO OPTIMIZADO
Accao Calendario Situacdo actual Apreciag Seguimento
do
Adopgéo de uma Directiva Acordo no Acordo no Conselho Europeu Assim que se
para garantir a tributacdo do | Conselho de St* Maria da Feira (P) sobre chagar a um acordo
rendimento de juros sobre 0s uma passagem progressiva no Conselho sobre
provenientes do investimento | aspectos para o intercambio de 0S aspectos
transfronteiras da poupanca | fundamentais | informacgfes como base para a fundamentais da
da Directiva tributacdo dos rendimentos das Directiva e antes da
até final de poupancas dos nao residentes. 0 sua adopcdo, a
2000 Os trabalhos no Conselho Presidéncia e a
Adopcéo: avangam a um ritmo constante Comisséo dardo
antes dofinal | afim de se obter um acordo inicio a discussdes
de 2002 sobre 0s aspectos com os EUA e 0s
A fundamentais da directiva paises terceiros
2K (prioridade da Presidéncia pertinentes para
francesa). promover a
adopcéo de
medidas
equivalentes.
Iniciativa da Comissdo sobre | 1° semestre | Realizaram-se discussdes com Esta em preparacédo
a tributacdo dos regimes de 2001 o0s Estados-Membros no &mbito um projecto de
complementares de pensdes do Grupo de politica fiscal e de O proposta
um subgrupo técnico
Revisdo da tributacdo dos Discussoes Foram tomadas iniciativas para A Comisséo prevé
produtos do sector dos no Grupo de | que as discussdes sobre 0s estudar a
servigos financeiros politica fiscal | fundos complementares de O possibilidades de
pensdes fossem alargadas a alargar a
todos os regimes de pensoes assisténcia mitua e
transfronteiras 0 intercAmbio de
informagBes a todos
0s produtos
financeiros
Iniciativa da Comissdo sobre | 1° semestre | Realizaram-se discussdes com Esta em preparacédo
a tributacdo dos regimes de 2001 o0s Estados-Membros no &mbito um projecto de
complementares de pensdes do Grupo de politica fiscal e de O proposta

um subgrupo técnico
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