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(Atos legislativos)

REGULAMENTOS

REGULAMENTO (UE) 2021/337 DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO
de 16 de fevereiro de 2021

que altera o Regulamento (UE) 2017/1129 no que se refere ao prospeto UE Recuperacio e a

ajustamentos especificos para os intermedidrios financeiros e a Diretiva 2004/109/CE no que

respeita a utilizacio de um formato eletrénico tnico de comunicacio de informacdes para os
relatdrios financeiros anuais, de modo a apoiar a recuperagio da crise de COVID-19

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o artigo 114.,

Tendo em conta a proposta da Comissdo Europeia,

Apbs transmissdo do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,

Tendo em conta o parecer do Comité Econémico e Social Europeu (1),

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordindrio (2),

Considerando o seguinte:

(1)

A pandemia de COVID-19 estd a afetar profundamente as pessoas, as empresas, os sistemas de satide e as economias
dos Estados-Membros. Na sua comunicacio de 27 de maio de 2020 intitulada <A Hora da Europa: Reparar os danos
e preparar o futuro para a proxima geracdo», a Comissdo sublinhou que a liquidez e o acesso ao financiamento
constituirdio um desafio permanente. Por conseguinte, é fundamental apoiar a recuperagio do grave choque
econ6émico causado pela pandemia de COVID-19, introduzindo alteragdes especificas ao atual direito da Unido em
matéria de servicos financeiros. Essas alteragdes compdem um pacote de medidas e sdo adotadas sob a designagdo
«Pacote de Recuperagdo dos Mercados de Capitais».

O Regulamento (UE) 2017/1129 do Parlamento Europeu e do Conselho () estabelece os requisitos de elaboragdo,
aprovagdo e distribui¢do do prospeto a publicar em caso de oferta de valores mobilidrios ao ptiblico ou da sua
admissdo a negociagdo num mercado regulamentado da Unido situado ou a funcionar num Estado-Membro. No
ambito do pacote de medidas destinadas a ajudar os emitentes a recuperar do choque econémico resultante da
pandemia de COVID-19, sdo necessdrias alteragdes especificas ao regime do prospeto. Essas alteragdes deverdo
permitir que os emitentes e os intermedidrios financeiros reduzam os custos e libertem recursos para a fase de

() JO € 10 de 11.1.2021, p. 30.

(%) Posicdo do Parlamento Europeu de 11 de fevereiro de 2021 (ainda ndo publicada no Jornal Oficial) e decisdo do Conselho de
15 de fevereiro de 2021.

() Regulamento (UE) 20171129 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho de 2017, relativo ao prospeto a publicar em
caso de oferta de valores mobilidrios ao publico ou da sua admissdo a negociagio num mercado regulamentado, e que revoga a
Diretiva 2003/71/CE (JO L 168 de 30.6.2017, p. 12).
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recuperacdo no rescaldo da pandemia de COVID-19. As alteragdes deverdo manter-se em consondncia com os
objetivos globais definidos no Regulamento (UE) 20171129 de promover a obtencdo de fundos através dos
mercados de capitais, assegurar um nivel elevado de prote¢do dos consumidores e dos investidores, fomentar a
convergéncia em matéria de supervisio em todos os Estados-Membros e garantir o bom funcionamento do
mercado interno. Essas alteragdes deverio também ter plenamente em conta em que medida a pandemia de
COVID-19 afetou a situagdo atual dos emitentes e as suas perspetivas futuras.

(3) A crise de COVID-19 torna as empresas europeias, sobretudo as pequenas e médias empresas (PME) e as empresas
em fase de arranque, mais frageis e vulnerdveis. Sempre que adequado para facilitar e diversificar as fontes de
financiamento das empresas da Unido, em especial as PME, incluindo as empresas em fase de arranque e as
empresas de média capitalizagdo, a eliminacdo de obstaculos injustificados e de encargos administrativos excessivos
pode contribuir para promover a capacidade de acesso das empresas da Unido aos mercados de capitais, para além
de promoverem oportunidades de investimento mais diversificadas, de mais longo prazo e mais competitivas para
os pequenos e grandes investidores. A esse respeito, o presente regulamento deverd também ter por objetivo
facilitar a obtencdo de informacdes sobre as oportunidades de investimento nas empresas por parte de potenciais
investidores, uma vez que estes tém frequentemente dificuldades em avaliar as empresas em fase de arranque e de
pequenas dimensdes com um curto historial de atividade, uma situa¢do que conduz a menos aberturas inovadoras,
especialmente para as pessoas que comegam a estabelecer uma empresa em fase de arranque.

(4)  As institui¢des de crédito tém estado ativas no esforco para apoiar as empresas que precisaram de financiamento, e
deverdo ser um pilar crucial da recuperagdo. O Regulamento (UE) 2017/1129 isenta as institui¢des de crédito da
obrigacdo de publicar um prospeto em caso de oferta ou de admissdo a negociagdo num mercado regulamentado
de determinados valores mobilidrios ndo representativos de capital, que sejam emitidos de forma continua ou
repetida, até um valor agregado de 75 milhdes de euros ao longo de um periodo de 12 meses. Esse limiar de isengio
deverd ser aumentado durante um periodo limitado, de modo a promover a obtengdo de fundos por parte das
institui¢des de crédito, dando-lhes margem de manobra para apoiarem os seus clientes na economia real. Uma vez
que a aplicacdo desse limiar de isencdo se limita a fase de recuperagdo, s6 deverd estar disponivel por um periodo
limitado, expirando em 31 de dezembro de 2022.

(5) A fim de dar uma resposta rdpida ao grave impacto econémico da pandemia de COVID-19, importa implementar
medidas destinadas a facilitar os investimentos na economia real, possibilitar a célere recapitalizagdo das empresas
da Unido e permitir que os emitentes acedam aos mercados putblicos numa fase precoce do processo de
recuperacdo. A fim de alcangar esses objetivos, é oportuno criar um novo prospeto abreviado, denominado
prospeto UE Recuperagio, que, além de abordar os problemas econdmicos e financeiros suscitados especificamente
pela pandemia de COVID-19, seja de facil apresentacdo pelos emitentes, de ficil compreensdo por parte dos
investidores que pretendem financid-los, em especial os pequenos investidores, e de ficil andlise e aprovagdo para as
autoridades competentes. O prospeto UE Recuperagdo deverd ser encarado principalmente como um facilitador da
recapitalizagdo, com um acompanhamento cuidadoso por parte das autoridades competentes, a fim de assegurar o
cumprimento dos requisitos em matéria de informagdo aos investidores. Importa salientar que as altera¢des ao
Regulamento (UE) 2017/1129 contidas no presente regulamento ndo deverdo ser utilizadas para substituir a andlise
prevista e a eventual alteragdo do Regulamento (UE) 2017/1129, que teria de ser acompanhada por uma avaliagdo de
impacto completa. A este respeito, ndo seria adequado acrescentar elementos adicionais aos regimes de divulgagdo
que ainda ndo sdo exigidos ao abrigo desse regulamento ou ao abrigo do Regulamento Delegado (UE) 2019/980 da
Comissdo (¥), com exce¢do das informacdes especificas relativas ao impacto da pandemia de COVID-19. Esses
elementos apenas deverdo ser introduzidos no caso de a Comissdo apresentar uma proposta legislativa com base na
sua analise do Regulamento (UE) 2017/1129, tal como previsto no artigo 48.° desse regulamento.

(6)  Importa alinhar as informagcdes destinadas aos pequenos investidores e os documentos de informagio fundamental
entre diferentes legislagdes e produtos financeiros, bem como assegurar a plena escolha e comparabilidade do
investimento na Unido. Além disso, a protecdo dos consumidores e dos pequenos investidores deverd ser tida em
conta na andlise prevista do Regulamento (UE) 2017/1129 a fim de assegurar documentos de informagio
harmonizados, simples e de ficil compreensdo para todos os pequenos investidores.

(*) Regulamento Delegado (UE) 2019/980 da Comissdo, de 14 de marco de 2019, que complementa o Regulamento (UE) 2017/1129 do

Parlamento Europeu e do Conselho no que respeita ao formato, ao contetido, a verificagdo e a aprovagdo do prospeto a publicar em
caso de oferta de valores mobilidrios ao ptiblico ou da sua admissdo a negociagdio num mercado regulamentado, e que revoga o
Regulamento (CE) n.* 809/2004 da Comissdo (JO L 166 de 21.6.2019, p. 26).
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)

As informagdes sobre fatores ambientais, sociais e de governacio (ASG) apresentadas pelas empresas tornaram-se cada
vez mais relevantes para os investidores, permitindo-lhes medir os impactos dos seus investimentos em termos de
sustentabilidade e integrar consideragdes de sustentabilidade nos seus processos de tomada de decisdes de
investimento e na gestdo de riscos. Consequentemente, as empresas enfrentam uma pressdo crescente para responder
as exigéncias dos investidores e das institui¢des de crédito nestas matérias e sio obrigadas a cumprir varias normas em
matéria de divulgacio de informacdes ASG, que sio muitas vezes fragmentadas e incoerentes. Por conseguinte, a fim de
melhorar a divulgagdo, por parte das empresas, de informagdes relacionadas com a sustentabilidade e harmonizar os
requisitos relativos a essa divulgagdo previstos no Regulamento (UE) 20171129, tendo igualmente em conta o demais
direito da Unido em matéria de servigos financeiros, a Comissdo deverd, no contexto da andlise do Regulamento (UE)
2017/1128, avaliar se é adequado integrar as informacdes relacionadas com a sustentabilidade no Regulamento (UE)
20171129 e avaliar se é adequado apresentar uma proposta legislativa para garantir a coeréncia com os objetivos de
sustentabilidade e a comparabilidade das informagdes relacionadas com a sustentabilidade em todo o direito da Unido
em matéria de servigos financeiros.

As empresas com ac¢des admitidas & negociagdo num mercado regulamentado ou negociadas num mercado de PME
em crescimento, de forma continua, durante pelo menos os 18 meses que antecedem a oferta de a¢des ou a admissdo
a negociagdo, ja eram obrigadas a cumprir requisitos de divulgacdo periddica e permanente ao abrigo do
Regulamento (UE) n.° 596/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho (°), da Diretiva 2004/109/CE do Parlamento
e do Conselho () ou, para os emitentes em mercados de PME em crescimento, ao abrigo do Regulamento Delegado
(UE) 2017/565 da Comissdo (). Assim, grande parte do contetido que deve figurar no prospeto ji estd publicamente
disponivel, negociando os investidores com base nessas informagdes. Por conseguinte, o prospeto UE Recuperagdo
apenas deverd ser utilizado para emissdes secunddrias de acdes. O prospeto UE Recuperagdo deverd facilitar o
financiamento por capitais proprios, permitindo assim uma rapida recapitalizagio das empresas. O prospeto UE
Recuperagdo nio deverd permitir que os emitentes se transfiram de um mercado de PME em crescimento para um
mercado regulamentado. Além disso, o prospeto UE Recuperagdo sé deverd dar énfase as informacdes essenciais
que permitam aos investidores necessitem tomar decisdes de investimento informadas. No entanto, se aplicavel, os
emitentes ou oferentes deverdo abordar a forma como a pandemia de COVID-19 afetou as atividades empresariais
dos emitentes, bem como a previsio do impacto futuro da pandemia nas atividades dos emitentes, se for caso disso.

A fim de constituir uma ferramenta eficiente para os emitentes, o prospeto UE Recuperagdo deverd ser um
documento tnico de dimensdo limitada, permitir a inser¢do por remissdo e beneficiar do regime de passaporte no
que se refere as ofertas pan-europeias de agdes ao publico ou as admissdes a negociagdo num mercado
regulamentado.

(10) O prospeto UE Recuperacdo deverd incluir um sumdrio abreviado, enquanto fonte de informagdes util para os

0)

)

investidores, sobretudo para os pequenos investidores. Tal sumdrio deverd ser definido no inicio do prospeto UE
Recuperagdo e dar énfase a informagdes fundamentais que permitam que os investidores selecionem as ofertas ao
publico ou as admissdes a negociagio de a¢des que pretendem examinar em maior pormenor, e, posteriormente,
analisar o prospeto UE Recuperagdo no seu todo a fim de tomarem a sua decisdo. Essas informagdes fundamentais
no sumdrio deverdo abranger especificamente o impacto econémico e financeiro da pandemia de COVID-19, caso
exista, bem como a previsdo do seu impacto futuro, se o houver. O prospeto UE Recuperagio deverd assegurar a
protecdo dos pequenos investidores, respeitando as disposi¢des pertinentes do Regulamento (UE) 2017/1129 e
evitando simultaneamente encargos administrativos excessivos. A este respeito, ¢ essencial que o sumdrio ndo
diminua a protecdo dos investidores nem lhes dé uma impressio enganosa. Por conseguinte, os emitentes ou
oferentes deverdo assegurar um nivel de diligéncia elevado na elaboracio desse sumario.

Regulamento (UE) n.° 596/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, relativo ao abuso de mercado
(regulamento abuso de mercado) e que revoga a Diretiva 2003/6/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e as Diretivas
2003/124/CE, 2003/125/CE e 2004/72/CE da Comissio (JO L 173 de 12.6.2014, p. 1).

Diretiva 2004/109/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de dezembro de 2004, relativa a harmonizagdo dos requisitos de
transparéncia no que se refere as informacdes respeitantes aos emitentes cujos valores mobilidrios estdo admitidos a negociagdo num
mercado regulamentado e que altera a Diretiva 2001/34/CE (JO L 390 de 31.12.2004, p. 38).

Regulamento Delegado (UE) 2017/565 da Comissdo, de 25 de abril de 2016, que completa a Diretiva 2014/65/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho no que diz respeito aos requisitos em matéria de organizagdo e as condi¢des de exercicio da atividade das
empresas de investimento e aos conceitos definidos para efeitos da referida diretiva (JO L 87 de 31.3.2017, p. 1).
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(11) Uma vez que o prospeto UE Recuperagdo fornecerd significativamente menos informagdes do que um prospeto
simplificado ao abrigo do regime simplificado de divulgagdo de informacdes para emissdes secunddrias, os
emitentes ndo deverdo poder utilizé-lo para emissdes de a¢des altamente diluidoras com um impacto significativo
na estrutura de capital, nas perspetivas e na situacdo financeira do emitente. A utilizagio do prospeto UE
Recuperagdo deverd, por conseguinte, limitar-se a ofertas que contenham um mdximo de 150% do capital em
circulagdo. O presente regulamento deverd estabelecer critérios precisos para o célculo desse limiar.

(12) A fim de assegurar uma recolha de dados que contribua para a avaliagdo do regime do prospeto UE Recuperagio, tal
prospeto deverd ser incluido no sistema de armazenamento previsto no artigo 21.°, n.° 6, do Regulamento (UE)
2017/1129. Para limitar os encargos administrativos inerentes a alteracdes a esse sistema de armazenamento, o
prospeto UE Recuperagdo deverd poder utilizar os dados definidos para o prospeto das emissdes secunddrias,
indicados no artigo 14.° do Regulamento (UE) 2017/1129, desde que seja feita uma clara distingdo entre esses dois
tipos de prospeto.

(13) O prospeto UE Recuperacio deverd complementar as restantes formas de prospeto estabelecidas no Regulamento
(UE) 20171129 no que se refere as especificidades dos diferentes tipos de valores mobilidrios, emitentes, ofertas e
admissdes. Por conseguinte, salvo quando explicitamente indicado em contrério, todas as referéncias ao termo
«prospeto» nos termos do Regulamento (UE) 2017/1129 devem ser entendidas como remetendo para todas as
diferentes formas de prospetos, incluindo o prospeto UE Recuperagido definido no presente regulamento.

(14) O Regulamento (UE) 2017/1129 exige que os intermedidrios financeiros informem os investidores sobre a
possibilidade de ser publicada uma adenda, e, em determinadas circunstancias, que contactem os investidores no dia
em que é publicada uma adenda. O prazo dentro do qual os investidores tém de ser contactados, bem como a
quantidade de investidores a contactar podem dificultar a tarefa aos intermedidrios financeiros. Com vista a aliviar
os intermedidrios financeiros e a libertar os respetivos recursos, deverd ser estabelecido um regime mais
proporcionado, mantendo, simultaneamente, um elevado nivel de protecdo dos investidores. Em particular, hd que
esclarecer que os intermedidrios financeiros deverdo contactar os investidores que comprem ou subscrevam valores
mobilidrios o mais tardar no momento do encerramento do prazo da oferta inicial. O prazo da oferta inicial deverd
ser entendido como fazendo referéncia ao periodo de tempo durante o qual os valores mobilidrios sdo oferecidos ao
ptblico pelo emitente ou pelo oferente, tal como estabelecido no prospeto, e excluir os periodos subsequentes
durante os quais os valores mobilidrios s3o revendidos no mercado. O prazo da oferta inicial deverd abranger tanto
as emissdes primdrias como as emissdes secunddrias de valores mobilidrios. Esse regime deverd especificar os
investidores que os intermedidrios financeiros deverdo contactar aquando da publicacio de uma adenda, bem como
alargar o prazo para esse contacto. Independentemente do novo regime previsto no presente regulamento, as
disposicdes existentes do Regulamento (UE) 2017/1129, que asseguram que a adenda esteja acessivel a todos os
investidores exigindo a sua publica¢do num sitio Web disponivel ao ptiblico, deverdo continuar a aplicar-se.

(15) Uma vez que a utilizagdo do regime do prospeto UE Recuperacio se limita a fase de recuperagio, o regime deste
prospeto deverd expirar em 31 de dezembro de 2022. Para garantir a continuidade dos prospetos UE Recuperacio,
os prospetos UE Recuperagdo que tenham sido aprovados antes do termo do regime do prospeto UE Recuperagdo
deverdo beneficiar de uma disposi¢do de salvaguarda de direitos adquiridos.

(16) Até 21 de julho de 2022, a Comissdo deverd apresentar um relatério ao Parlamento Europeu e ao Conselho sobre a
aplicagdo do Regulamento (UE) 2017/1129, acompanhado, se adequado, de uma proposta legislativa. Esse relatorio
deverd avaliar, nomeadamente, se o regime de divulgacio para os prospetos UE Recuperagio é adequado a
consecugdo dos objetivos visados pelo presente regulamento. Essa avaliacio deverd analisar a questdo de saber se o
prospeto UE Recuperacio estabelece um equilibrio adequado entre a protecio dos investidores e a reducio dos
encargos administrativos.

(17) A Diretiva 2004/109/CE exige que os emitentes cujos valores mobilidrios sejam admitidos a negociagdo num
mercado regulamentado situado num Estado-Membro ou que nele opere preparem e divulguem os seus relatérios
financeiros anuais num formato eletrénico dnico de comunicagdo de informagdes, a partir dos exercicios
financeiros com inicio em 1 de janeiro de 2020 ou apés esta data. Esse formato eletronico tnico de comunicagio
de informagdes encontra-se especificado no Regulamento Delegado (UE) 2019/815 da Comissio (¥). Atendendo a
que a elaboracdo de relatorios financeiros anuais utilizando o formato eletrénico Gnico de comunicagio de

() Regulamento Delegado (UE) 2019/815 da Comissdo, de 17 de dezembro de 2018, que complementa a Diretiva 2004/109/CE do

Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito as normas técnicas de regulamentagdo sobre a especificagio de um formato
eletrénico tinico de comunicagio de informagdes (JO L 143 de 29.5.2019, p. 1).
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informagdes exige a atribui¢do de recursos humanos e financeiros adicionais, em particular durante o primeiro ano
de preparagio, e tendo em conta os constrangimentos que pesam sobre os recursos dos emitentes devido a
pandemia de COVID-19, um Estado-Membro devera poder adiar por um ano a aplicagdo do requisito de elaboragio
e divulgacdo de relatérios financeiros anuais utilizando o formato eletrénico tinico de comunicagio de informagdes.
A fim de exercerem essa opg¢do, o Estado-Membro deverd notificar a Comissdo da sua intengdo de permitir esse
adiamento e a sua intencdo deverd ser devidamente justificada.

(18) Atendendo a que os objetivos do presente regulamento, a saber, implementar medidas destinadas a facilitar os
investimentos na economia real, possibilitar a célere recapitalizacio das empresas da Unido e permitir que os
emitentes acedam aos mercados publicos numa fase precoce do processo de recuperagdo, ndo podem ser
suficientemente alcangados pelos Estados-Membros, mas podem, devido a sua dimensdo e efeitos, ser mais bem
alcangados ao nivel da Unido, a Unido pode tomar medidas, em conformidade com o principio da subsidiariedade
consagrado no artigo 5.° do Tratado da Unido Europeia. Em conformidade com o principio da proporcionalidade
consagrado no mesmo artigo, o presente regulamento nio excede o necessario para alcangar esses objetivos.

(19) Por conseguinte, o Regulamento (UE) 2017/1129 e a Diretiva (UE) 2004/109/CE deverdo ser alterados em
conformidade,

ADOTARAM O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°

Alteracio do Regulamento (UE) 20171129

O Regulamento (UE) 2017/1129 ¢ alterado do seguinte modo:
1) Noartigo 1.°, n.° 4, é aditada a seguinte alinea:

) Desde 18 de mar¢o de 2021 até 31 de dezembro de 2022, os valores mobilidrios ndo representativos de capital
emitidos de forma continua ou repetida por uma institui¢do de crédito, caso o valor agregado total dos valores
mobilidrios oferecidos na Unido seja inferior a 150 000 000 de euros por institui¢do de crédito, calculado ao
longo de um perfodo de 12 meses, desde que esses valores mobilidrios:

i) ndo sejam subordinados, convertiveis ou passiveis de troca, e

ii) ndo confiram o direito de subscricdo ou de aquisicio de outros tipos de valores mobilidrios e ndo estejam
associados a um instrumento derivado.»;

2) No artigo 1.°, n.° 5, primeiro pardgrafo, ¢ aditada a seguinte alinea:

«k) Desde 18 de margo de 2021 até 31 de dezembro de 2022, os valores mobilidrios ndo representativos de capital
emitidos de forma continua ou repetida por uma institui¢do de crédito, caso o valor agregado total dos valores
mobilidrios oferecidos na Unido seja inferior a 150 000 000 de euros por instituicdo de crédito, calculado ao
longo de um periodo de 12 meses, desde que esses valores mobilidrios:

i) ndo sejam subordinados, convertiveis ou passiveis de troca, e

ii) ndo confiram o direito de subscri¢do ou de aquisi¢do de outros tipos de valores mobilidrios e ndo estejam
associados a um instrumento derivado.»;

3) Noartigo 6.% n.° 1, primeiro pardgrafo, a frase introdutéria passa a ter a seguinte redagio:

«1. Sem prejuizo do artigo 14.°, n.° 2, artigo 14.°-A, n.° 2, e artigo 18.°, n.° 1, o prospeto contém as informagdes
necessdrias e relevantes para que os investidores facam uma avaliagio informada:»;

4) No artigo 7.° é inserido o seguinte niimero:

«12-A. Em derrogagio dos n* 3 a 12 do presente artigo, um prospeto UE Recuperagio elaborado em
conformidade com o artigo 14.°-A deve incluir um sumadrio preparado nos termos do presente niimero.

O sumdrio de um prospeto UE Recuperagio deve ser elaborado sob a forma de um documento curto, escrito de forma
concisa e com um niimero maximo de duas paginas de formato A4, quando impresso.
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Do sumdrio de um prospeto UE Recuperac¢do ndo podem constar referéncias cruzadas para outras partes do prospeto
nem informacdes por remissdo, devendo o mesmo:

a) Ter uma apresentagdo e disposi¢do que facilitem a sua leitura, com carateres de tamanho legivel;

b) Ser redigido em linguagem e estilo que facilitem a compreensdo da informagdo, nomeadamente em linguagem
clara, ndo técnica, concisa e compreensfvel para os investidores;

¢) Ser constituido pelas seguintes quatro sec¢des:

i) introducdo com todas as informagdes a que se refere 0 n.° 5 do presente artigo, incluindo as adverténcias e a
data de aprovagdo do prospeto UE Recuperagio,

ii) informagdo fundamental sobre o emitente, incluindo, se aplicavel, uma referéncia especifica de, pelo menos,
200 palavras ao impacto empresarial e financeiro da pandemia de COVID-19 sobre o emitente,

ili) informagdo fundamental sobre as acdes, incluindo os direitos inerentes a tais acdes e eventuais restricdes a
esses direitos,

iv) informagdo fundamental sobre a oferta de a¢des ao publico efou a admissdo a negociagdo num mercado
regulamentado.»;

5) Einserido o seguinte artigo:
«Artigo 14.>-A

Prospeto UE Recuperacdo

1. As pessoas a seguir indicadas podem optar por elaborar um prospeto UE Recuperagdo ao abrigo do regime
simplificado de divulgagdo estabelecido no presente artigo, no caso de uma oferta de agdes ao ptiblico ou de uma
admissdo de agdes a negociagdo num mercado regulamentado:

a) Emitentes cujas acdes tenham sido admitidas a negociagdo num mercado regulamentado, de forma continua, pelo
menos durante os udltimos 18 meses e que emitam ac¢les fungiveis com ac¢des existentes que tenham sido
anteriormente emitidas;

b) Emitentes cujas a¢des jd tenham sido negociadas num mercado de PME em crescimento, de forma continua, pelo
menos durante os dltimos 18 meses, desde que tenha sido publicado um prospeto para a oferta dessas agdes, e que
emitam ag¢des fungiveis com agdes existentes que tenham sido anteriormente emitidas;

¢) Oferentes de agdes admitidas a negociagio num mercado regulamentado ou num mercado de PME em
crescimento, de forma continua pelo menos durante os tltimos 18 meses.

Os emitentes podem apenas elaborar um prospeto UE Recuperacdo se o niimero de agBes a oferecer representar,
juntamente com o niimero de acdes jd oferecidas através de um prospeto UE Recuperacio ao longo de um periodo de
12 meses, se for o caso, ndo mais de 150% do ndimero de ac¢des ji admitidas a negociagio num mercado
regulamentado ou num mercado de PME em crescimento, consoante o caso, a data de aprovagdo do prospeto UE
Recuperacado.

O periodo de 12 meses referido no segundo paragrafo tem inicio na data de aprovagdo do prospeto UE Recuperacio.

2. Em derrogacio do disposto no artigo 6.°, n.° 1, e sem prejuizo do artigo 18.°, n.° 1, o prospeto UE Recuperacio
contém as informagdes reduzidas relevantes que sejam necessdrias para que os investidores possam compreender:

a) As perspetivas e o desempenho financeiro do emitente e as eventuais alteragdes significativas na situacdo financeira
e empresarial do emitente que tenham ocorrido desde o final do dltimo exercicio, bem como a sua estratégia
empresarial e os seus objetivos a longo prazo, tanto financeiros como ndo financeiros, incluindo, se aplicdvel, uma
referéncia especifica, ndo inferior a 400 palavras, ao impacto empresarial e financeiro da pandemia de COVID-19
no emitente, assim como uma previsdo do impacto futuro da mesma;

b) As informacdes essenciais sobre as a¢es, incluindo os direitos inerentes a essas a¢des e eventuais restricdes desses
direitos, as razdes subjacentes a emissdo e o impacto destas no emitente, nomeadamente na estrutura de capital
global do emitente, bem como a divulgacdo da capitalizacido e do endividamento, uma declaragdo relativa ao
fundo de maneio, bem como a afetacdo das receitas.
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3. A informacgdo constante do prospeto UE Recuperagio é apresentada por escrito, de forma concisa e
compreensivel, para facilitar a sua andlise e permitir aos investidores, em especial aos pequenos investidores, tomar
decisdes de investimento informadas, tendo em consideracdo a informacio regulamentar jé divulgada ao publico nos
termos da Diretiva 2004/109/CE, se for caso disso, e do Regulamento (UE) n.° 596/2014 e, ainda, se for caso disso, a
informagdo a que se refere o Regulamento Delegado (UE) 2017/565 da Comissdo (¥).

4. O prospeto UE Recuperacdo é elaborado como um documento tinico do qual consta a informagio minima
prevista no anexo V-A. Deve ter um niimero maximo de 30 pdginas de formato A4, quando impresso, e ter uma
apresentacdo e disposicdo que facilite a leitura, com carateres de tamanho legivel.

5. Nem o sumdrio nem a informagdo inserida por remissdo nos termos do artigo 19.° é tida em conta para efeitos
do ntimero méximo de pdginas a que se refere o n.° 4 do presente artigo.

6.  Os emitentes podem decidir por que ordem ¢ disposta, no prospeto UE Recuperacdo, a informagdo prevista no
anexo V-A.

(*) Regulamento Delegado (UE) 2017/565 da Comissdo, de 25 de abril de 2016, que completa a Diretiva 2014/65/UE
do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito aos requisitos em matéria de organizagio e as condigdes
de exercicio da atividade das empresas de investimento e aos conceitos definidos para efeitos da referida diretiva
(JOL 87 de 31.3.2017, p. 1)

6) No artigo 20.° ¢ inserido o seguinte niimero:

«6-A.  Em derrogagio dos n.* 2 e 4, os prazos fixados no primeiro pardgrafo dos n.* 2 e 4 sdo reduzidos para sete
dias tteis para os prospetos UE Recuperagdo. O emitente informa a autoridade competente pelo menos cinco dias
tteis antes da data prevista para a submissdo de um pedido de aprovacio.»;

7) Noartigo 21.° ¢ inserido o seguinte ndimero:

«5-A.  Um prospeto UE Recuperagio € classificado no sistema de armazenamento a que se refere o n.° 6 do presente
artigo. Os dados utilizados para efeitos de classificacio de prospetos elaborados em conformidade com o artigo 14.°
podem ser utilizados na classificagio de prospetos UE Recuperagdo elaborados em conformidade com o
artigo 14.°-A, desde que os dois tipos de prospetos sejam objeto de distingdo no referido sistema de armazenamento.»;

8) O artigo 23.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) Einserido o seguinte niimero:

«2-A.  Em derrogagdo do n.* 2, de 18 de mar¢o de 2021 até 31 de dezembro de 2022, caso o prospeto diga
respeito a uma oferta de valores mobilidrios ao publico, os investidores que ji tenham aceitado adquirir ou
subscrever os valores mobilidrios antes de ser publicada a adenda tém o direito de revogar a sua aceitagdo no
prazo de trés dias dteis apés a publicagdo da adenda, desde que o novo facto significativo, erro relevante ou
inexatiddo relevante a que se refere o n.° 1 ocorra ou tenha sido detetado antes do encerramento do prazo da
oferta ou da entrega dos valores mobilidrios, consoante o que ocorrer em primeiro lugar. Este prazo pode ser
alargado pelo emitente ou pelo oferente. A data final para exercer o direito de revogacdo da aceitacio € indicada na
adenda.

A adenda contém uma mencio destacada relativa ao direito de revogacio, que indique claramente:

a) Que o direito de revogacdo é apenas concedido aos investidores que jd tivessem aceitado adquirir ou subscrever
os valores mobilidrios antes de ser publicada a adenda e desde que os valores mobilidrios ainda ndo tivessem
sido entregues aos investidores no momento em que ocorreu ou foi detetado o novo facto significativo, erro
relevante ou inexatiddo relevante;

b) O prazo durante o qual os investidores podem exercer o seu direito de revogacio; e

¢) A pessoa que os investidores podem contactar caso pretendam exercer o direito de revogacio.»;
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b) E inserido o seguinte niimero:

«3-A.  Em derrogacio do n.° 3, de 18 de margo de 2021 até 31 de dezembro de 2022, sempre que os
investidores comprem ou subscrevam valores mobilidrios através de um intermedidrio financeiro, entre o
momento da aprovagdo do prospeto relativo a esses valores mobilidrios e o momento do encerramento do prazo
da oferta inicial, o intermedidrio financeiro informa esses investidores da possibilidade de ser publicada uma
adenda, do local e do momento de publicacdo da mesma, bem como da assisténcia que o intermedidrio financeiro
pode prestar-lhes caso pretendam revogar as aceitagdes.

Sempre que os investidores a que se refere o primeiro pardgrafo do presente niimero disponham do direito de
revogacdo referido no n.° 2-A, o intermedidrio financeiro deve contacti-los até ao final do primeiro dia dtil a
contar do dia em que foi publicada a adenda.

Caso os valores mobilidrios sejam diretamente adquiridos ao emitente ou diretamente subscritos junto deste, esse
emitente informa os investidores da possibilidade de ser publicada uma adenda e do local em que esta serd
publicada, e de que, nesse caso, poderdo ter o direito de revogar a aceitagdo.»;

9) Einserido o seguinte artigo:

«Artigo 47.>-A

Limita¢do temporal do prospeto UE Recuperacio

O regime do prospeto UE Recuperagdo disposto no artigo 7.°, n.° 12-A, no artigo 14.>-A, no artigo 20.°, n.° 6-A e no
artigo 21.°, n.° 5-A, expira em 31 de dezembro de 2022.

Os prospetos UE Recuperagdo aprovados entre 18 de marco de 2021 e 31 de dezembro de 2022 continuam a ser
regidos nos termos do artigo 14.°-A até expirar a sua validade ou até terem decorrido 12 meses a contar de
31 de dezembro de 2022, consoante o que ocorrer primeiro.»;

10) No artigo 48.°, 0 n.° 2 passa a ter a seguinte redago:

«2. O relatério deve avaliar, nomeadamente, se o sumdrio do prospeto, os regimes de divulgagdo previstos nos
artigos 14.°, 14.-A, e 15.°, e o documento de registo universal a que se refere o artigo 9.° se mantém adequados a luz
dos respetivos objetivos. Em particular, o relatdrio deve incluir os seguintes elementos:

a) O naimero de prospetos UE Crescimento de cada uma das categorias de pessoas a que se refere o artigo 15.°, n.° 1,
alineas a) a d), e uma andlise da evolucdo de cada um desses ndmeros e das tendéncias na escolha das plataformas
de negociagio pelas pessoas habilitadas a utilizar o prospeto UE Crescimento;

b) Uma andlise para determinar se o prospeto UE Crescimento assegura um equilibrio adequado entre a prote¢io dos
investidores e a reducio dos encargos administrativos para as pessoas habilitadas a utilizd-lo;

¢) O namero de prospetos UE Recuperagio aprovados e uma andlise da evolucio desse ntimero, bem como uma
estimativa da capitalizacio de mercado adicional efetiva mobilizada pelos prospetos UE Recuperagdo na data da
emissio, a fim de recolher experiéncias sobre o prospeto UE Recuperagdo para efeitos de avaliacdo ex post;

d) O custo inerente a preparac¢do e aprovagio de um prospeto UE Recuperagdo em compara¢do com o0s custos atuais
de preparacdo e aprovagdo de um prospeto normalizado, de um prospeto de emissdo secundéria e de um prospeto
UE Crescimento, juntamente com uma indicagdo do valor total das poupancas financeiras conseguidas, dos custos
que possam ser ainda mais reduzidos e dos custos totais decorrentes do cumprimento do presente regulamento
suportados pelos emitentes, os oferentes e os intermedidrios financeiros, juntamente com o célculo desses custos
como percentagem dos custos operacionais;

¢) Uma andlise para determinar se o prospeto UE Recuperagio assegura o equilibrio adequado entre a protegdo dos
investidores, a redugdo dos encargos administrativos para as pessoas habilitadas a utilizd-los e a acessibilidade da
informagio essencial para o investimento;
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f) Uma andlise para determinar se seria adequado prolongar a duragdo do regime do prospeto UE recuperagio,
nomeadamente se o limiar referido no segundo pardgrafo do n.° 1 do artigo 14.°-A, para além do qual um
prospeto UE Recuperagdo ndo pode ser utilizado, é apropriado;

g) Uma andlise para determinar se as medidas previstas no artigo 23.°, n.* 2-A e 3-A, alcangaram o objetivo de
proporcionar maior clareza e flexibilidade tanto aos intermedidrios financeiros como aos investidores e se seria
apropriado tornar essas medidas permanentes.»;

11) O texto constante do anexo do presente regulamento ¢ inserido como anexo V-A.

Artigo 2.0

Alteracio da Diretiva 2004/109/CE
No artigo 4.°, n.° 7, o primeiro pardgrafo é substituido pelo seguinte texto:

«7.  Em relagdo aos exercicios financeiros com inicio em ou apés 1 de janeiro de 2020, todos os relatérios financeiros
anuais devem ser elaborados num formato eletrénico dGnico de comunicacio de informagdes, desde que a Autoridade
Europeia de Supervisio (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados) (ESMA), criada pelo Regulamento
(UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho (¥), tenha realizado uma andlise de custo-beneficio. No entanto,
um Estado-Membro pode permitir que os emitentes apliquem essa exigéncia de informagdo aos exercicios financeiros com
inicio em ou apds 1 de janeiro de 2021, desde que esse Estado-Membro notifique a Comissdo da sua inten¢do de permitir
esse adiamento até 19 de marco de 2021, e de que a sua intengdo é devidamente justificada.

(*) Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma
Autoridade Europeia de Supervisio (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados), altera a Decisdo n.°
716/2009/CE e revoga a Decisdo 2009/77CE da Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 84).»;

Artigo 3.°
Entrada em vigor e aplicacio

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento ¢ obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 16 de fevereiro de 2021.

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho
O Presidente A Presidente
D. M. SASSOLI A.P. ZACARIAS
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ANEXO

«ANEXO V-A
INFORMA(;AO MINIMA A INCLUIR NO PROSPETO UE RECUPERACAO

L. Sumario

O prospeto UE Recuperagdo deve incluir um sumdrio elaborado em conformidade com o disposto no artigo 7.°,
n.° 12-A.

II.  Nome do emitente, pais de registo, ligacdo para o sitio Web do emitente

Identificagdo da empresa que emite acdes, incluindo o seu cédigo identificador de entidade juridica (LEI), a sua
designagdo legal e comercial, o respetivo pais de registo e o sitio Web no qual os investidores podem consultar as
informagdes sobre as atividades da empresa, os produtos que fabrica ou os servicos que presta, os principais
mercados nos quais compete, os seus principais acionistas, a composi¢io dos seus 6rgdos de administracdo, gestio e
supervisdo e da sua direcdo e, se for caso disso, a informagio inserida por remissdo (com uma adverténcia assinalando
que as informagdes contidas no sitio Web ndo fazem parte do prospeto, a menos que tais informagdes sejam inseridas
no prospeto mediante remissio).

II.  Declaragdo de responsabilidade e declaragio relativa a autoridade competente

1. Declaragdo de responsabilidade

Identificagdo das pessoas responsaveis pela elaboragio do prospeto UE Recuperagio, bem como incluir uma
declaragio, por parte dessas pessoas, nos termos da qual, tanto quanto é do seu conhecimento, as informacdes
constantes do prospeto UE Recuperagio sdo conformes com os factos e o prospeto ndo contém omissdes
suscetiveis de afetar o seu contributo.

Quando for o caso, a declaragio deve conter informagdes obtidas junto de terceiros, incluindo a(s) fonte(s)
dessas informagdes, a par de declaracdes ou relatos atribuidos a uma pessoa, na qualidade de perita, € os
seguintes dados no que se refere a tal pessoa:

a) Nome;
b) Enderego profissional;
¢) Qualificacdes; e

d) Interesse significativo no emitente, caso exista.

2. Declaracdo relativa a autoridade competente

A declaracio deve referir a autoridade competente que aprovou, em conformidade com o presente regulamento,
o prospeto UE Recuperacio, especificar que essa aprovagdo nio equivale a um apoio em relagdo ao emitente
nem a qualidade das a¢Bes a que o prospeto UE Recuperacio diz respeito, que a autoridade competente apenas
aprovou o prospeto UE Recuperacio relativamente as normas de completude, compreensibilidade e coeréncia
impostas pelo presente regulamento, e explicitar que o prospeto UE Recuperacio foi elaborado nos termos do
artigo 14.°-A.

IV.  Fatores de risco

Descricdo dos riscos mais significativos inerentes ao emitente e descricio dos riscos significativos inerentes as agdes
que estdo a ser oferecidas ao publico efou admitidas a negociagdo num mercado regulamentado, num nimero
limitado de categorias, numa sec¢io intitulada «Fatores de risco».

Em cada categoria, os riscos mais significativos na avaliagdo levada a cabo pelo emitente, o oferente ou a pessoa que
solicita a admissdo a negociagdo num mercado regulamentado, tendo em conta o impacto negativo sobre o emitente,
bem como sobre as acdes que estdo a ser oferecidas ao ptiblico efou admitidas a negociagdo num mercado
regulamentado, e a probabilidade da sua ocorréncia, devem ser definidos em primeiro lugar. Os riscos devem ser
corroborados pelo contetido do prospeto UE Recuperagio.



26.2.2021 Jornal Oficial da Unido Europeia L 68/11

V. Demonstracdes financeiras

O prospeto UE Recuperagdo deve englobar as demonstragdes financeiras (anuais e semestrais) publicadas durante o
periodo de 12 meses que antecede a aprovacdo do prospeto UE Recuperagdo. Caso tenham sido publicadas
demonstragdes financeiras anuais e semestrais, apenas devem ser exigidas as demonstra¢des anuais, se forem
posteriores as demonstragdes financeiras semestrais.

As demonstragdes financeiras anuais devem ser auditadas por uma entidade independente. O relatério de auditoria
deve ser elaborado em conformidade com a Diretiva 2006/43/CE do Parlamento Europeu e do Conselho () e com o
Regulamento (UE) n.° 5372014 do Parlamento Europeu e do Conselho ().

Caso a Diretiva 2006/43/CE e o Regulamento (UE) n.° 537/2014 nio sejam aplicdveis, as demonstragdes financeiras
anuais devem ser objeto de uma auditoria ou de um relatério que estabelega se estas proporcionam ou nio, para
efeitos do prospeto UE Recuperac¢do, uma imagem verdadeira e fiel de acordo com as normas de auditoria aplicaveis
num Estado-Membro ou com normas equivalentes. Se tal ndo for o caso, o prospeto UE Recuperagio deve incluir as
seguintes informagdes:

a) Uma declaragdo que indique de forma proeminente quais as normas de auditoria aplicadas;
b) Uma explicacio dos eventuais desvios significativos em relagdo as normas internacionais de auditoria.

Caso os relatérios dos auditores sobre as demonstracdes financeiras anuais tenham sido rejeitados pelos revisores
oficiais de contas ou caso contenham reservas, alteracdes de pareceres, declaracdes de exoneragio de
responsabilidade ou énfases de matéria, estas devem ser reproduzidas na integra e fundamentadas.

Deve ser incluida uma descrigdo de eventuais alteragdes significativas na situacio financeira do grupo registadas desde
o final do dltimo periodo financeiro para o qual tenham sido publicadas demonstrac¢des financeiras auditadas ou
informagdes financeiras intercalares ou, caso ndo tenham ocorrido, deve ser incluida uma declaragdo nesse sentido.

Se for caso disso, devem também ser incluidas informacgdes pro forma.

VI.  Politica de dividendos

Descricdo da politica do emitente em matéria de distribuicio de dividendos e eventuais restricdes existentes a este
respeito, bem como de recompra de agdes.

VIL. Informacio sobre tendéncias
Uma descricio de:

a) As tendéncias recentes mais significativas da producio, das vendas e das existéncias, bem como dos custos e dos
precos de venda, observadas entre o final do dltimo exercicio e a data do prospeto UE Recuperagio;

b) Informagdes sobre eventuais tendéncias, incertezas, pedidos, compromissos ou ocorréncias conhecidos que sejam
razoavelmente suscetiveis de afetar significativamente as perspetivas do emitente para, no minimo, o exercicio em
curso;

¢) Informacdes sobre a estratégia e os objetivos empresariais a curto e longo prazo do emitente, tanto financeiros
como ndo financeiros, incluindo, se aplicdvel, uma referéncia especifica, ndo inferior a 400 palavras, ao impacto
empresarial e financeiro da pandemia de COVID-19 no emitente, assim como uma previsio do impacto futuro da
mesma.

Caso ndo haja alteracdes significativas nas tendéncias referidas nas alineas a) ou b) da presente sec¢do, é necessaria
uma declaragdo nesse sentido.

VIII. Condicdes da oferta, tomadas firmes e inten¢des de subscri¢do e elementos principais dos acordos de tomada firme e
de colocagio

Indicacdo do prego da oferta, ntimero de acdes oferecidas, montante da emissio/oferta, condicdes a que a oferta estd
sujeita, e procedimento para o exercicio de um eventual direito de preferéncia.

(") Diretiva 2006/43/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de maio de 2006, relativa a revisdo legal das contas anuais e
consolidadas, que altera as Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho e que revoga a Diretiva 84/253/CEE do Conselho (JO
L 157 de 9.6.2006, p. 87).

() Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, relativo aos requisitos especificos para
a revisdo legal de contas das entidades de interesse ptblico e que revoga a Decisdo 2005/909/CE da Comissdo (JO L 158 de 27.5.2014,
p-77).
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Na medida em que o emitente tenha conhecimento, fornecer informacdes que indiquem se grandes acionistas ou
membros dos 6rgdos de administragdo, dire¢do ou supervisio do emitente pretendem subscrever a oferta ou se
alguém pretende subscrever mais de 5% da oferta.

Apresentagio de eventuais tomadas firmes de subscri¢do de mais de 5% da oferta e todos os elementos significativos
dos acordos de tomada firme e de colocacio, incluindo o nome e enderego das entidades que acordam em subscrever
ou em colocar a emissdo com base numa tomada firme ou no principio do «melhor esforgo» possivel, e as quotas.

IX. Informagdes essenciais sobre as acdes e a sua subscricio

Prestagdo das seguintes informagdes essenciais sobre as agdes oferecidas ao ptblico ou admitidas & negociacdo num
mercado regulamentado:

a) o namero de identificacdo internacional dos titulos (ISIN);
b) os direitos inerentes as agdes, o procedimento de exercicio desses direitos e eventuais limitagdes desses direitos;

¢) o local em que é possivel subscrever as agdes, o periodo (incluindo eventuais alteragdes) durante o qual a oferta
estard disponivel e uma descri¢do do processo de pedido, a par da data de emissdo de novas agdes.

X.  Motivos da oferta e afetacdo das receitas

Prestacdo de informacdes sobre os fundamentos da oferta e, se aplicavel, o montante liquido estimado das receitas,
repartido pelas principais utiliza¢des previstas, apresentadas por ordem de prioridade.

Nos casos em que o emitente tenha conhecimento de que as receitas previstas ndo serdo suficientes para financiar a
totalidade das utilizagdes propostas, deve indicar o montante e as fontes das demais verbas necessdrias. Devem ainda
ser indicados pormenores acerca da utilizagdo das receitas, sobretudo nos casos em que as receitas sdo utilizadas para
a aquisi¢do de ativos que ndo os inerentes ao exercicio normal das atividades, para financiar a anunciada aquisi¢io de
outras empresas ou para a amortizagdo, redugdo ou liquidagdo de dividas.

XI. Recebimento de auxilios estatais

Apresentacdo de uma declaragio com informagdes sobre se o emitente beneficiou de auxilios estatais, seja de que tipo
for, no contexto da recupera¢do, bem como sobre a finalidade, o tipo de instrumento e o montante do auxilio
recebido e ainda as condi¢des que lhe estdo associadas, se for caso disso.

A declaracdo sobre se o emitente beneficiou de auxilios estatais deve indicar que as informagdes sdo fornecidas sob a
responsabilidade exclusiva das pessoas responsaveis pelo prospeto, tal como referido no artigo 11.°, n.° 1, que o papel
da autoridade competente na aprovagio do prospeto consiste em verificar a sua completude, compreensibilidade e
coeréncia, e que, por conseguinte, no que se refere a declaragio sobre os auxilios estatais, a autoridade competente
ndo é obrigada a verificar de forma independente essa declaragio.

XII. Declaragio relativa ao fundo de maneio

Declaracio do emitente em que afirma que, na sua opinido, o fundo de maneio é suficiente para assegurar as suas
necessidades atuais ou, caso contrério, de que forma se propde obter o fundo de maneio suplementar necessdrio.

XIII. Capitalizagdo e endividamento

Declaracio relativa a capitalizacio e ao endividamento (estabelecendo uma distingdo entre endividamento garantido e
ndo garantido, caucionado e ndo caucionado), ndo podendo a data da declaragdo ser anterior aos 90 dias que
precedem a data do prospeto UE Recuperagio. Por «endividamento» entende-se também o endividamento indireto e
o endividamento eventual.

Em caso de alteragdes substanciais da capitalizacdo ou do endividamento do emitente no periodo de 90 dias, devem

ser fornecidas informagdes adicionais mediante a apresentacdo de uma descri¢do narrativa dessas alteragdes ou da
atualizacdo desses valores.

XIV. Conflitos de interesses

Prestacdo de informagdes sobre quaisquer interesses relacionados com a emisséo, incluindo conflitos de interesses, e
informagdes pormenorizadas sobre as pessoas envolvidas e a natureza dos interesses.



26.2.2021 Jornal Oficial da Unido Europeia L 68/13

XV. Diluigdo e estrutura acionista apds a emissao

Apresentacdo de uma comparagdo da participagdo no capital social e os direitos de voto dos acionistas existentes
antes e depois do aumento de capital decorrente da oferta ao ptiblico, no pressuposto de que os acionistas existentes
ndo subscrevem as novas a¢des e, separadamente, partindo do principio de que os acionistas existentes adquirem as
agdes a que tém direito.

XVI. Documentos disponiveis

Declaragdo que ateste que, durante o periodo de validade do prospeto UE Recuperagio, os seguintes documentos, se
aplicével, podem ser verificados:

a) O contrato de sociedade e os estatutos atualizados do emitente;

b) Todos os relatdrios, cartas e outra documentacdo, avaliacdes e declaracdes elaboradas por peritos, a pedido do
emitente, que tenham sido incluidos, total ou parcialmente, no prospeto UE Recuperagdo ou que nele sejam
mencionados.

Indicacdo do sitio Web onde os documentos podem ser verificados.»
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