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ORIENTA(;AO (UE) 2021/565 DO BANCO CENTRAL EUROPEU
de 17 de marco de 2021

que altera a Orientacdo (UE) 2019/1265 relativa a taxa de juro de curto prazo do euro (€STR)
(BCE/2021/10)

O CONSELHO DO BANCO CENTRAL EUROPEU,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o artigo 127.°, n. 2 e 5;

Tendo em conta os Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e do Banco Central Europeu, nomeadamente o
artigo 12.°-1 e o artigo 14.°-3,

Considerando o seguinte:

(1) O Regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho (') requer a adocdo de disposi¢des sobre
alternativas robustas em grande niimero de contratos e instrumentos financeiros. Na falta de tais disposicdes, a
eventual descontinuagdo de um indice de referéncia critico como, por exemplo, a Euribor, poderd ter sérias
repercussdes no funcionamento dos mercados e, consequentemente, na implementagdo da politica monetdria. Estas
repercussdes podem incluir a impossibilidade dos participantes no mercado de valorizarem as posi¢des do balango,
a frustragdo da finalidade de um ntimero considerdvel de contratos e perturbacdes em certos mercados — incluindo
nos mercados de concessdo de crédito — que sdo importantes para a politica monetdria do Eurosistema. As taxas
overnight (a um dia) de juros compostos, calculados retroativamente no final do prazo, constituem uma alternativa
vidvel recomendada pelo Conselho de Estabilidade Financeira, e os participantes no mercado apoiam a sua
introdugdo. A publicacio, pelo Banco Central Europeu (BCE), de taxas de juros compostos baseadas em valores
histéricos da taxa de juro de curto prazo do euro (euro short-term rate/€STR) contribuiria assim para atenuar o risco
sistémico em cendrios de interrup¢do da utilizacdo dos indices de referéncia, promovendo, simultaneamente, uma
utilizagdo mais alargada da €STR e reforcando a coeréncia entre as principais dreas monetdrias no que se refere as
opgdes de recurso oferecidas aos participantes no mercado.

(2)  As atribui¢des e responsabilidades do BCE previstas na Orientagdo (UE) 2019/1265 do Banco Central Europeu
(ECBJ2019/19) (¥ deveriam ser atualizadas de modo a incluirem o cilculo e a publicagio das taxas de juro
COmMpOStos.

(3)  Para maior clareza, deveria atualizar-se o regime de consulta das partes interessadas previsto no artigo 14.° da
Orientacdo (UE) 2019/1265 (BCE/2019/19).

(4)  Havendo, por conseguinte, que alterar em conformidade a Orientagdo (EU) 2019/1265 (BCE/2019/19),
ADOTOU A PRESENTE ORIENTACAO:

Artigo 1.0
Alteragdes

A Orientacdo (UE) 2019/1265 (BCE[2019/19) é alterada do seguinte modo:

1) O artigo 1.° passa a ter a seguinte redagio:
«Artigo 1.°

Objeto

1. A presente orientagio rege a taxa de juro de curto prazo do euro e estabelece a responsabilidade do BCE pela
administracdo e supervisio do processo de determinagio da referida taxa. Esta orientagdo estabelece igualmente as
atribuicdes e responsabilidades do BCE e dos BCN no que diz respeito a respetiva contribui¢do para o processo de
determinagdo da taxa de juro de curto prazo do euro e a outros procedimentos operacionais.

(") Regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2016, relativo aos indices utilizados como
indices de referéncia no quadro de instrumentos e contratos financeiros ou para aferir o desempenho de fundos de investimento e que
altera as Diretivas 2008/48/CE e 2014/17UE e o Regulamento (UE) n.° 596/2014 (JO L 171 de 29.6.2016, p. 1).

(¥ Orientacdo (UE) 2019/1265 do Banco Central Europeu, de 10 de julho de 2019, relativa a taxa de juro de curto prazo do euro (€STR)
(BCE/2019/19) (JO L 199 de 26.7.2019, p. 8).
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2. A presente orientacdo rege igualmente o calculo e a publicagdo da taxa média de juros compostos de curto prazo do
euro, e do indice de taxas de juros compostos de curto prazo do euro.»;

2) O artigo 2.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) o ponto 15) passa a ter a seguinte redacio:

«15) “Partes interessadas”, os agentes inquiridos, os utilizadores da taxa de juro de curto prazo do euro, os utilizadores
da taxa média de juros compostos de curto prazo do euro, e/ou os utilizadores do indice de taxas de juros compostos
de curto prazo do euro;»;

b) o ponto 24 passa a ter a seguinte redacio:

«24) “Alteragdo significativa”, uma mudanca da metodologia ou do processo de determinagdo da taxa de juro de curto
prazo do euro, ou das regras de célculo e publicacdo das taxas médias de juros compostos de curto prazo do euro efou
do indice de taxas de juros compostos de curto prazo do euro (incluindo a decisdo de cessar a publicagdo de qualquer
uma delas ou de ambas), que possa afetar os interesses das partes interessadas;»;

¢) éaditado o ponto 28 seguinte:

«28) “Taxa média de juros compostos de curto prazo do euro”, a taxa média calculada utilizando apenas valores histéricos
didrios da taxa de juro de curto prazo do euro, segundo as regras de célculo e publica¢do publicadas pelo BCE;»;

d) éaditado o ponto 29 seguinte:

«29) “Indice de taxas de juros compostos de curto prazo do euro”, o indice didrio que permite o cdlculo de uma taxa média de
juros compostos de curto prazo do euro relativamente a qualquer perfodo de juros com base nos valores publicados
para o indice correspondentes as datas de inicio e fim do referido periodo.»;

3) Einserido o seguinte artigo 4.>-A:
«Artigo 4.°-A

Atribuigdes e responsabilidades do BCE em relagio as taxas médias de juros compostos de curto prazo do euro
e/ou no indice de taxas de juros compostos de curto prazo do euro

1. O BCE é responsivel por:

a) calcular e publicar as taxas médias de juros compostos de curto prazo do euro referentes aos periodos seguintes: uma
semana, um més, trés meses, seis meses e 12 meses, bem como pelo célculo e publicacio do indice de taxas de juros
compostos de curto prazo do euro;

b) publicar as regras de célculo e publicagdo das taxas médias de juros compostos de curto prazo do euro e do indice de
taxas de juros compostos de curto prazo do euro.

O BCE publicard no seu sitio Web a taxa média de juros compostos de curto prazo do euro para os diferentes periodos a que
o primeiro pardgrafo se refere, bem como o indice de taxas de juros compostos de curto prazo do euro, com cinco casas
decimais para as taxas e oito casas decimais para o indice, o mais tardar as 9h15m, CET (hora central europeia) em todos
os dias titeis do TARGET?2, a partir de 15 de abril de 2021. Ap6s essa hora, ndo se efetuardo quaisquer revisdes aos valores
da taxa média de juros compostos de curto prazo do euro nem aos do indice de taxas de juro compostos de curto prazo do
euro.

2. Nio obstante o disposto no n.° 1, o BCE e os BCN ndo se responsabilizam pelo recurso a taxa média de juros
compostos de curto prazo do euro ou do indice de taxas de juros compostos de curto prazo do euro, nem pela utilizagdo
dos mesmos, por uma parte interessada ou por um terceiro, em qualquer instrumento financeiro, contrato, operagdo ou
qualquer outra atividade comercial ou decisdo de investimento. O BCE publicard no seu sitio Web uma declaracdo de
exoneracdo da responsabilidade do BCE e dos BCN em relagdo a este aspeto.»;

4) O artigo 6.°, n.° 3, passa a ter a seguinte redacdo:

«3.  Para além da metodologia da taxa de juro de curto prazo do euro, o BCE estabelecerd e administrard procedimentos
operacionais descrevendo:

a) as medidas a adotar pelo BCE e pelos BCN para levar a cabo o processo de determinagdo da taxa de juro de curto prazo
do euro e para a sua publica¢do e republicagdo e, ainda, os procedimentos de p6s-producio;
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b) as medidas a adotar pelo BCE para o célculo e publicacdo das taxas médias de juros compostos de curto prazo do euro e
do indice de taxas de juros compostos de curto prazo do euro.»;

5) No artigo 7.°, o n.° 1 passa a ter a seguinte redagio:

«1.  Asatribui¢Bes e responsabilidades definidas nos artigos 4.°, 4.°-A e 5.° ndo podem ser confiadas a terceiros.»;

6) Ao artigo 8.°, é aditado o seguinte n.° 6:

«6. O célculo das taxas médias de juros compostos de curto prazo do euro e do indice de taxas de juros compostos de

curto prazo do euro pelo BCE fica sujeito aos procedimentos operacionais referidos no artigo 6., n.° 3 e ao procedimento

de reclamagdo definido no artigo 11.%»;

7) Ao artigo 9.°, n.° 5, é aditada a seguinte alinea k):

«k) supervisionar todas as alteracdes significativas das regras de célculo e publicacio das taxas médias de juros compostos
de curto prazo do euro e do indice de taxas de juros compostos de curto prazo do euro, ou qualquer proposta para
cessar a publicagdo dos mesmos.»;

8) Ao artigo 11.°, é aditado o seguinte n.° 7:

«7.  Podem igualmente serem apresentadas ao BCE reclamacdes por escrito de acordo com o disposto nos n.* 1 e 6 tendo

por objeto o cédlculo e publicagdo das taxas médias de juros compostos de curto prazo do euro e do indice de taxas de juros

compostos de curto prazo do euro nos termos do artigo 4.-A.».

9) O artigo 14.° é substituido pelo seguinte:

«Artigo 14.°

Consulta das partes interessadas

1. O BCE procederd a consulta das partes interessada na medida do possivel ou praticével, antes da ocorréncia de
qualquer uma das situagdes seguintes:

a) aplicagdo de uma alteragdo significativa da taxa de juro de curto prazo do euro;
b) adogdo de politicas ou procedimentos tendentes a possivel cessagdo da taxa de juro de curto prazo do euro;

¢) cessacdo da publicacdo das taxas médias de juros compostos de curto prazo do euro baseadas na taxa de juro de curto
prazo do euro efou do indice de taxas de juros compostos de curto prazo do euro,

d) Publicagio do cdlculo e das regras de publicagdo das taxas médias de juros compostos de curto prazo do euro e do
indice de taxas de juros compostos de curto prazo do euro.

Em tal caso, o BCE procederd a publicacio de uma consulta com um antecedéncia razodvel em relagdo a agdo proposta.

2. Antes da consulta as partes interessadas, ¢ de acordo com o disposto no artigo 9.°, n.° 5, alineas d) e k), o comité de
supervisdo procedera a revisdo das medidas propostas enumeradas no n.° 1.»

Artigo 2.°

Produgio de efeitos e aplicagio

1. A presente orientagio produz efeitos no dia em que for notificada aos bancos centrais nacionais dos Estados-
-Membros cuja moeda é o euro (BCN).

2. Os BCN devem cumprir a presente orientacdo o mais tardar a partir de 15 de abril de 2021.
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Artigo 3.
Destinatarios

Os destinatdrios da presente orientagdo sdo todos os bancos centrais do Eurosistema.

Feito em Frankfurt am Main, em 17 de marco de 2021.

Pelo Conselho do BCE
A Presidente do BCE
Christine LAGARDE
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