3.12.2020 Jornal Oficial da Unido Europeia L 406/17

REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2020/1818 DA COMISSAO
de 17 de julho de 2020

que completa o Regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho no respeitante a
normas minimas apliciveis a indices de referéncia da UE para a transicio climditica e a indices de
referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris

A COMISSAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2016, relativo
aos indices utilizados como indices de referéncia no quadro de instrumentos e contratos financeiros ou para aferir o
desempenho de fundos de investimento e que altera as Diretivas 2008/48/CE e 2014/17|UE e o Regulamento (UE)

n.e

596/2014 ('), nomeadamente o artigo 19.-A, n.° 2,

Considerando o seguinte:

(1)

O Acordo de Paris adotado no dmbito da Convenc¢io-Quadro das Nacdes Unidas sobre Alteragdes Climdticas e
aprovado pela Unido em 5 de outubro de 2016 (3 (a seguir designado por «Acordo de Paris») visa reforgar a
resposta as alteragdes climdticas. Para tal, propde vdrias medidas, nomeadamente tornar os fluxos financeiros
coerentes com um percurso conducente a um desenvolvimento com baixas emissdes de gases com efeito de estufa e
resiliente as alteragdes climdticas.

Em 11 de dezembro de 2019, a Comissdo adotou a Comunica¢do ao Parlamento Europeu, ao Conselho Europeu, ao
Conselho, ao Comité Econémico e Social Europeu e ao Comité das Regides intitulada «Pacto Ecoldgico Europeu» ().
O Pacto Ecoldgico Europeu representa numa nova estratégia de crescimento que visa transformar a Unido numa
sociedade equitativa e prospera, dotada de uma economia moderna, eficiente na utilizagdio dos recursos e
competitiva, que, em 2050, tenha zero emissdes liquidas de gases com efeito de estufa e em que o crescimento
econdmico esteja dissociado da utilizacdo dos recursos. A execugdo do Pacto Ecoldgico Europeu obriga a que se
enviem sinais claros a longo prazo aos investidores, para que estes evitem ativos irrecuperdveis e reforcem o
financiamento sustentével.

O Regulamento (UE) 20161011 estabelece indices de referéncia da UE para a transi¢do climdtica e indices de
referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris. A metodologia inerente a estes indices de referéncia baseia-se
nos compromissos estabelecidos no Acordo de Paris. £ necessario especificar as normas minimas aplicveis a
ambos os tipos de indices de referéncia. Os indices de referéncia da UE para a transi¢do climética e os indices de
referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris visam objetivos semelhantes, mas tém um nivel de ambicio
diferente. Por conseguinte, a maioria das normas minimas deve ser comum a ambos os tipos de indices de
referéncia, mas os limiares devem variar em fungéo do tipo de indice de referéncia.

Atualmente, ndo estdo disponiveis dados suficientes para determinar a pegada carbénica resultante de decisdes
tomadas por entidades soberanas, razdo pela qual as emissdes de obrigagdes por estas entidades ndo podem ser
componentes elegiveis de indices de referéncia da UE para a transigdo climdtica nem de indices de referéncia da UE
alinhados com o Acordo de Paris.

Visto que a metodologia inerente aos indices de referéncia da UE para a transicio climdtica e aos indices de referéncia
da UE alinhados com o Acordo de Paris se baseia nos compromissos estabelecidos no Acordo de Paris, é necessario
utilizar o cendrio de aquecimento global de 1,5 °C, sem superagdo ou com superagdo limitada desse limiar, a que se
refere o relatrio especial sobre o aquecimento global de 1,5 °C elaborado pelo Painel Intergovernamental sobre as
Alteragdes Climaticas (PIAC) (*) (a seguir designado por «cendrio do PIAC»). O cendrio do PIAC estd em consondncia
com o objetivo da Comissdo de atingir zero emissdes liquidas de gases com efeito de estufa até 2050, estabelecido no
Pacto Ecoldgico Europeu. A fim de se alinharem com o cendrio do PIAC, os investimentos devem ser transferidos de
atividades dependentes de combustiveis fosseis para atividades ecoldgicas ou dependentes de fontes de energia
renovével e os efeitos desses investimentos no clima devem ser mais significativos ano apds ano.

JOL 171 de 29.6.2016, p. 1.

Decisdo (UE) 2016/1841 do Conselho, de 5 de outubro de 2016, relativa a celebragdo, em nome da Unido Europeia, do Acordo de
Paris adotado no 4mbito da Conveng¢do-Quadro das Nag¢des Unidas sobre Alteragdes Climdticas (JO L 282 de 19.10.2016, p. 1).
COM(2019) 640 final.

Global Warming of 1.5 °C, PIAC, 2018. Relatério especial do PIAC sobre as repercussdes de um aquecimento global 1,5 °C acima dos
niveis pré-industriais e as trajetdrias das emissdes mundiais de gases com efeito de estufa conexas, no contexto do reforco da resposta
mundial a ameaga das alteragdes climdticas, do desenvolvimento sustentavel e dos esforcos de erradicagdo da pobreza.
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(11)

(12)

(13)

Os setores enumerados no anexo I, sec¢des A a H e na secgdo L, do Regulamento (CE) n. 1893/2006 do Parlamento
Europeu e do Conselho (), incluindo os setores do petréleo, do gds, das industrias extrativas e dos transportes,
contribuem fortemente para as alteragdes climdticas. Para garantir que os indices de referéncia da UE para a
transi¢do climdtica e os indices de referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris refletem adequadamente a
economia real, incluindo os setores que devem reduzir ativamente as emissdes de gases com efeito de estufa a fim
de tornar os objetivos do Acordo de Paris alcancdveis, a exposicdo desses indices de referéncia aos referidos setores
ndo pode ser inferior a exposi¢do do universo de possivel investimento subjacente. Porém, este requisito deve
aplicar-se apenas a indices de referéncia da UE para a transicdo climdtica e a indices de referéncia da UE alinhados
com o Acordo de Paris que sejam indices de referéncia de capitais proprios, por forma a garantir que os investidores
em capitais proprios que apoiam os objetivos do Acordo de Paris mantém a sua influéncia, mediante a participacio e
a votagdo, na transi¢do da empresa para atividades mais sustentéveis.

Os valores das emissdes de gases com efeito de estufa devem ser comparéveis e coerentes. E, por isso, necessario
estabelecer regras relativas a frequéncia com que esses valores devem ser atualizados e, se for caso disso, sobre a
moeda a utilizar.

Uma descarbonizagdo assente apenas nas emissdes de gases com efeito de estufa das categorias 1 e 2 poderia ter
resultados contraintuitivos. Por conseguinte, é necessario clarificar que as normas minimas aplicdveis a indices de
referéncia da UE para a transigdo climdtica e a indices de referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris devem
ter em conta ndo s6 as emissdes diretas das empresas, mas também as emissdes determinadas com base no ciclo de
vida, incluindo, portanto, as emissdes de gases com efeito de estufa da categoria 3. No entanto, devido a qualidade
insuficiente dos dados relativos as emissdes de gases com efeito de estufa da categoria 3 atualmente disponiveis, é
necessario estabelecer um calenddrio adequado para a sua inclusio gradual e permitir a utilizacdo de reservas de
combustiveis fosseis durante um periodo limitado. O calendério da inclusdo gradual deve basear-se na lista de
atividades econdmicas estabelecida no Regulamento (CE) n.° 1893/2006.

Os administradores de indices de referéncia devem ter a possibilidade de atribuir maior importincia a determinadas
empresas em funcdo dos objetivos de descarbonizagdo que as mesmas estabelecem. Devem, por isso, ser
estabelecidas regras especificas relativas as metas de descarbonizagio comunicadas pelas empresas.

Os indices de referéncia da UE para a transi¢do climatica e os indices de referéncia da UE alinhados com o Acordo de
Paris devem demonstrar a sua capacidade de se descarbonizarem ano apds ano. Esta trajetoria de descarbonizagdo
minima deve ser calculada utilizando o cendrio do PIAC. Além disso, para evitar situagdes de ecobranqueamento,
devem ser especificadas as condigdes em que, ndo obstante um desvio em relagdo a trajetoria de descarbonizagio, é
possivel manter a classificagdo de um indice de referéncia como indice de referéncia da UE para a transigdo climdtica
ou indice de referéncia da UE alinhado com o Acordo de Paris.

O principal pardmetro utilizado para calcular a trajetdria de descarbonizagio deve ser a intensidade de emissdes de
gases com efeito de estufa, visto que garante a comparabilidade entre setores e ndo é tendencioso, positiva ou
negativamente, em relagdo a nenhum setor especifico. Para calcular a intensidade de emissdes de gases com efeito de
estufa de uma empresa, é necessdrio conhecer a sua capitaliza¢do bolsista. No entanto, nos casos em que os indices
de referéncia sdo aplicados a instrumentos de rendimento fixo emitidos por empresas, as informagdes sobre a
capitaliza¢do bolsista de empresas que ndo divulgam os valores mobilidrios representativos de capital préprio
podem nio estar disponiveis. Por conseguinte, deve estabelecer-se que, nos casos em que os indices de referéncia da
UE para a transigdo climdtica ou os indices de referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris sdo aplicados a
instrumentos de rendimento fixo emitidos por empresas, os administradores de indices de referéncia podem ser
autorizados a utilizar as emissdes de gases com efeito de estufa determinadas em termos absolutos, em vez da sua
intensidade.

A fim de garantir a comparabilidade e a coeréncia dos dados relativos as emissdes de gases com efeito de estufa,
devem ser estabelecidas regras sobre o método de calculo de alteragdes da intensidade ou do valor absoluto dessas
emissoes.

Para alcangar os objetivos do Acordo de Paris, os indices de referéncia da UE para a transi¢do climdtica e os indices de
referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris devem ter uma base de referéncia para a redugdo percentual da
exposi¢do a ativos com elevada intensidade de emissdes de gases com efeito de estufa, comparativamente aos seus
indices de referéncia principais ou universos de possivel investimento subjacentes. Porém, esta redugdo percentual
deve ser mais significativa nos indices de referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris, que, por defini¢do, sdo
mais ambiciosos do que os indices de referéncia da UE para a transi¢do climatica.

() Regulamento (CE) n.° 1893/2006 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de dezembro de 2006, que estabelece a nomenclatura
estatistica das atividades econdmicas NACE Revisdo 2 e que altera o Regulamento (CEE) n.° 3037/90 do Conselho, assim como certos
regulamentos CE relativos a dominios estatisticos especificos (JO L 393 de 30.12.2006, p. 1).
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(14) Os indices de referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris ndo podem contribuir para a promogido de
investimentos em instrumentos financeiros emitidos por empresas que violem normas internacionais, tais como os
principios do Pacto Global das Nacdes Unidas. E, por isso, necessirio estabelecer critérios de exclusio especificos
baseados em fatores relacionados com o clima ou outras questdes ambientais, sociais e de governagdo. Em
conformidade com o calendério previsto no Regulamento (UE) 2016/1011, os indices de referéncia da UE para a
transi¢do climatica devem cumprir esses critérios de exclusdo até 31 de dezembro de 2022.

(15) A fim de apoiar a redugdo da utilizagdo de fontes de energia poluentes e uma transi¢do adequada para as energias
renovaveis, afigura-se igualmente adequado que as empresas cuja percentagem de receitas provenientes do carvio,
do petrdleo ou do gds excede um determinado valor sejam excluidas dos indices de referéncia da UE alinhados com
0 Acordo de Paris. As alteragdes da quota-parte do fornecimento global de energia primdria que cabe a essas fontes
de energia que, de acordo com as previsdes do cendrio do PIAC, terdo lugar de 2020 a 2050, devem ser tidas em
conta no estabelecimento destas exclusdes especificas. Mais concretamente, de acordo com o quadro 2.6 do
relatdrio especial sobre o aquecimento global de 1,5 °C elaborado pelo PIAC, prevé-se que, entre 2020 e 2050, a
utilizagdo de carvdo diminua entre 57% e 99%, a utilizagdo de petréleo diminua entre 9% e 93% e a utilizagio de
gds natural aumente 85% ou diminua 88%. O gds natural pode ser utilizado durante a transi¢do para uma economia
hipocarbénica, nomeadamente como substituto do carvdo, o que explica que o intervalo previsto para a sua
evolucdo seja mais amplo, embora a diminui¢do média prevista da sua utilizacdo seja de 40%. Pela mesma razdo, é
necessario excluir empresas cuja percentagem de receitas provenientes de atividades de produgido de eletricidade
excede um determinado valor.

(16) Para garantir a transparéncia da metodologia utilizada nos indices de referéncia da UE para a transi¢do climdtica e
nos indices de referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris, é conveniente estabelecer regras relativas a
divulgagdo obrigatéria de informagdes sobre a trajetéria de descarbonizacio e as fontes de dados para ambas as
categorias de indices de referéncia. Pela mesma razdo, é adequado estabelecer requisitos de divulgacio para os
administradores de indices de referéncia que utilizam dados estimados relativos as emissdes de gases com efeito de
estufa, independentemente de estes serem ou ndo disponibilizados por fornecedores de dados externos.

(17) A fim de contribuir para a harmonizagdo da metodologia inerente aos indices de referéncia da UE para a transi¢do
climdtica e aos indices de referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris, justifica-se estabelecer regras sobre a
qualidade e a exatiddo das fontes de dados,

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

CAPITULO 1

DEFINICOES

Artigo 1.°
Defini¢des

Para efeitos do presente regulamento, entende-se por:

a) «Emissdes de gases com efeito de estufa», emissdes de gases com efeito de estufa na acegdo do artigo 3.°, ponto 1, do
Regulamento (UE) 2018/842 do Parlamento Europeu e do Conselho (%);

b) «Valor absoluto de emissdes de gases com efeito de estufa», toneladas de equivalente de CO, na acecio do artigo 2.°,
ponto 7, do Regulamento (UE) n.° 517/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho (7);

) «ntensidade de emissdes de gases com efeito de estufa», o valor absoluto de emissdes de gases com efeito de estufa
dividido por milhdes de EUR de valor da empresa, incluindo caixa;

(") Regulamento (UE) 2018842 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 30 de maio de 2018, relativo as reducdes anuais obrigatdrias
das emissdes de gases com efeito de estufa pelos Estados-Membros entre 2021 e 2030 como contributo para a agdo climadtica a fim de
cumprir os compromissos assumidos no dmbito do Acordo de Paris e que altera o Regulamento (UE) n.° 525/2013 (JO L 156 de
19.6.2018, p. 26).

() Regulamento (UE) n.° 517/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, relativo aos gases fluorados com efeito
de estufa e que revoga o Regulamento (CE) n.° 842/2006 (JO L 150 de 20.5.2014, p. 195).
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d) «Valor da empresa, incluindo caixa», a soma, realizada no final do exercicio contabilistico, da capitaliza¢do bolsista das
ac¢des ordindrias e das agdes preferenciais e do valor contabilistico do montante total da divida e das participagdes sem
controlo, sem dedugdo do montante de caixa ou de equivalentes de caixa;

) «Universo de possivel investimento», o conjunto dos instrumentos numa determinada classe ou grupo de classes de
ativos no qual é possivel investir;

f) «Ano de referéncia», o primeiro ano de uma série temporal de um indice de referéncia.

CAPITULO I
NORMAS MINIMAS APLICAVEIS A ELABORACAO DE METODOLOGIAS INERENTES A INDICES DE
REFERENCIA
SECCAO 1

NORMAS MINIMAS COMUNS PARA INDICES DE REFERENCIA DA UE PARA A TRANSICAO CLIMATICA E INDICES DE
REFERENCIA DA UE ALINHADOS COM O ACORDO DE PARIS

Artigo 2.°
Cendrio de temperatura de referéncia

Os administradores de indices de referéncia da UE para a transi¢do climdtica e de indices de referéncia da UE alinhados com
o Acordo de Paris devem elaborar a metodologia inerente a esses indices de referéncia utilizando como cendrio de
temperatura de referéncia o cendrio de aquecimento global de 1,5 °C, sem superagio ou com superacdo limitada desse
limiar, a que se refere o relatdrio especial sobre o aquecimento global de 1,5 °C elaborado pelo Painel Intergovernamental
sobre as Alteracdes Climdticas (PIAC).

Artigo 3.0
Restri¢io em matéria de reparticio de capitais proprios

Os indices de referéncia da UE para a transi¢do climdtica e os indices de referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris
baseados em valores mobilidrios representativos de capital proprio admitidos a negociagdo num mercado ptiblico na Unido
ou noutra jurisdi¢do devem ter uma exposi¢do agregada aos setores enumerados no anexo I, seccdes A a H e sec¢do L, do
Regulamento (CE) n.* 1893/2006, pelo menos equivalente a exposicdo agregada do universo de possivel investimento
subjacente a esses setores.

Artigo 4.

Célculo da intensidade de emissdes de gases com efeito de estufa ou do valor absoluto de emissdes de gases com
efeito de estufa

1. Osadministradores de indices de referéncia da UE para a transigdo climética e de indices de referéncia da UE alinhados
com o Acordo de Paris devem calcular a intensidade de emissdes de gases com efeito de estufa ou, quando aplicével, o valor
absoluto de emissdes de gases com efeito de estufa desses indices de referéncia, utilizando a mesma moeda para todos os
ativos subjacentes.

2. Osadministradores de indices de referéncia da UE para a transi¢do climdtica e de indices de referéncia da UE alinhados
com o Acordo de Paris devem recalcular anualmente a intensidade de emissdes de gases com efeito de estufa e o valor
absoluto de emissdes de gases com efeito de estufa desses indices de referéncia.

Artigo 5.°

Inclusio gradual de dados relativos as emissdes de gases com efeito de estufa da categoria 3 na metodologia
inerente ao indice de referéncia

1. A metodologia inerente aos indices de referéncia da UE para a transi¢do climdtica e aos indices de referéncia da UE
alinhados com o Acordo de Paris deve incluir dados relativos as emissdes de gases com efeito de estufa da categoria 3 da
seguinte forma:

a) A partir de 23 de dezembro de 2020, dados relativos as emissdes de gases com efeito de estufa da categoria 3,
pelo menos, dos setores da energia e das industrias extrativas a que se refere o anexo I, divisdes 05 a 09, 19 e 20,
do Regulamento (CE) n.° 1893/2006;

b) No prazo de dois anos a contar de 23 de dezembro de 2020, dados relativos as emissdes de gases com efeito de
estufa da categoria 3, pelo menos, dos setores dos transportes, da construgdo, dos edificios, dos materiais e da
inddstria a que se refere o anexo I, divisdes 10 a 18, 21 a 33, 41, 42 e 43, 49 a 53 e 81, do Regulamento (CE)
n.° 1893/2006;
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¢) No prazo de quatro anos a contar de 23 de dezembro de 2020, dados relativos as emissdes de gases com efeito de
estufa da categoria 3 dos restantes setores referidos no anexo I do Regulamento (CE) n.° 1893/2006

2. Paraefeitos don.’ 1, alinea a), de 23 de dezembro de 2020 a 31 de dezembro de 2021, os administradores de indices
de referéncia da UE para a transicdo climdtica e de indices de referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris podem
utilizar reservas de combustiveis fosseis, caso demonstrem a impossibilidade de calcular ou estimar os dados relativos as
emissdes de gases com efeito de estufa da categoria 3.

Artigo 6.°
Empresas que estabelecem e publicam metas de reducio das emissdes de gases com efeitos de estufa

Os administradores de indices de referéncia da UE para a transicdo climdtica e de indices de referéncia da UE alinhados com
0 Acordo de Paris podem atribuir maior importancia nesses indices de referéncia aos emitentes dos valores mobilidrios que
o compdem que estabelecem e publicam metas de reducio das emissdes de gases com efeito de estufa, desde que estejam
preenchidas as seguintes condigdes:

a) Os emitentes dos valores mobilidrios que compdem o indice de referéncia publicam de forma coerente e exata as suas
emissdes de gases com efeito de estufa das categorias 1, 2 e 3;

b) Os emitentes dos valores mobilidrios que compdem o indice de referéncia reduziram a sua intensidade de emissdes de
gases com efeito de estufa ou, quando aplicdvel, o seu valor absoluto de emissdes de gases com efeito de estufa,
incluindo as emissdes das categorias 1, 2 e 3, numa média minima anual de 7%, durante, pelo menos, trés anos
consecutivos.

Para efeitos do primeiro pardgrafo, a referéncia as emissdes de gases com efeito de estufa da categoria 3 deve ser entendida
em conformidade com o calendério de inclusdo gradual estabelecido no artigo 5.°.

Artigo 7.°
Estabelecimento de uma trajetéria de descarbonizagio

1. A trajetéria de descarbonizagdo dos indices de referéncia da UE para a transigdo climdtica e dos indices de referéncia
da UE alinhados com o Acordo de Paris deve visar as seguintes metas:

a) No que respeita a valores mobilidrios representativos de capital proprio admitidos a negociagdo num mercado
publico na Unido ou noutra jurisdi¢do, pelo menos uma redugio média anual de 7% da intensidade de emissdes
de gases com efeito de estufa;

b) No que respeita a valores mobilidrios representativos de divida ndo emitidos por um emitente soberano, se o
emitente desses valores mobilidrios representativos de divida possuir valores mobilidrios representativos de
capital préprio admitidos a negociagdo num mercado publico na Unido ou noutra jurisdigdo, pelo menos uma
reducdo média anual de 7% da intensidade de emissdes de gases com efeito de estufa ou de 7% do valor absoluto
de emissdes de gases com efeito de estufa;

¢) No que respeita a valores mobilidrios representativos de divida ndo emitidos por um emitente soberano, se o
emitente desses valores mobilidrios representativos de divida ndo possuir valores mobilidrios representativos de
capital préprio admitidos a negociagdo num mercado publico na Unido ou noutra jurisdigdo, pelo menos uma
redu¢do média anual de 7% do valor absoluto de emissdes de gases com efeito de estufa.

2. As metas referidas no n.° 1 sdo calculadas geometricamente, ou seja, a redugdo minima anual de 7% da intensidade de
emissdes de gases com efeito de estufa ou do valor absoluto de emissdes de gases com efeito de estufa para o ano «a» é
calculada tendo por base a intensidade de emissdes de gases com efeito de estufa ou o valor absoluto de emissdes de gases
com efeito de estufa no ano «n—1», seguindo uma progressio geométrica a partir do ano de referéncia.

3. Se a média do valor da empresa, incluindo caixa, dos valores mobilidrios que compdem o indice de referéncia tiver
aumentado ou diminuido no dltimo ano civil, o valor da empresa, incluindo caixa, de cada componente deve ser ajustado,
dividindo-o por um fator de ajustamento & inflacio do valor das empresas. Este fator de ajustamento a inflacdo do valor
das empresas é calculado dividindo a média do valor da empresa, incluindo caixa, dos componentes do indice de referéncia
no final de um ano civil pela média do valor da empresa, incluindo caixa, dos componentes do indice de referéncia no final
do ano civil anterior.

4. Osadministradores de indices de referéncia da UE para a transigdo climdtica e de indices de referéncia da UE alinhados
com o Acordo de Paris devem compensar cada ano em que as metas estabelecidas no n.° 1 ndo sdo alcangadas, ajustando
em alta as metas da sua trajetoria de descarboniza¢do para o ano seguinte.
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5. Osadministradores de indices de referéncia da UE para a transi¢do climética e de indices de referéncia da UE alinhados
com o Acordo de Paris ndo podem continuar a classificar os seus indices de referéncia como tal se:

a) As metas estabelecidas no n.° 1 ndo forem alcangadas num determinado ano e a diferenca em relagdo ao objetivo
ndo for compensada no ano seguinte; ou

b) As metas estabelecidas no n.° 1 ndo forem alcancadas em trés ocasides, num periodo de 10 anos consecutivos.

Os administradores de indices de referéncia podem voltar a classificar um indice de referéncia como indice de
referéncia da UE para a transicdo climética ou indice de referéncia da UE alinhado com o Acordo de Paris se o indice
de referéncia em causa alcangar as metas da trajetdria de descarbonizacido em dois anos consecutivos subsequentes a
perda da classificago, exceto se esse indice de referéncia tiver perdido a classificacdo duas vezes.

Artigo 8.°

Alteracio da intensidade de emissdes de gases com efeito de estufa e do valor absoluto de emissdes de gases com
efeito de estufa

1. A alteracdo da intensidade de emissdes de gases com efeito de estufa ou do valor absoluto de emissdes de gases com
efeito de estufa é calculada como uma variacio percentual entre, por um lado, a média ponderada da intensidade de
emissdes de gases com efeito de estufa ou do valor absoluto de emissdes de gases com efeito de estufa de todos os
componentes do indice de referéncia da UE para a transi¢do climdtica ou do indice de referéncia da UE alinhado com o
Acordo de Paris no final do ano «» e, por outro lado, a média ponderada da intensidade de emissdes de gases com efeito
de estufa ou do valor absoluto de emissdes de gases com efeito de estufa de todos os componentes do indice de referéncia
em causa no final do ano a-1».

2. Osadministradores de indices de referéncia devem utilizar um novo ano de referéncia sempre que forem introduzidas
alteragdes significativas na metodologia de cdlculo da intensidade de emissdes de gases com efeito de estufa ou do valor

absoluto de emissdes de gases com efeito de estufa.

Para efeitos do primeiro pardgrafo, entende-se por «novo ano de referéncia» o ano em relagdo ao qual é calculada a trajetdria
de descarbonizagdo a que se refere o artigo 7.°

A escolha de um novo ano de referéncia ndo prejudica as regras estabelecidas no artigo 7., n.° 5.

SECCAO 2

NORMAS MINIMAS APLICAVEIS A INDICES DE REFERENCIA DA UE PARA A TRANSICAO CLIMATICA

Artigo 9.°

Base de referéncia para a reducio da intensidade de emissdes de gases com efeito de estufa ou do valor absoluto de
emissoes de gases com efeito de estufa de indices de referéncia da UE para a transicio climdtica

A intensidade de emissdes de gases com efeito de estufa ou, quando aplicdvel, o valor absoluto de emissdes de gases com
efeito de estufa de indices de referéncia da UE para a transi¢do climatica, incluindo emissdes de gases com efeito de estufa
das categorias 1, 2 e 3, devem ser, pelo menos, 30% inferiores a intensidade de emissdes de gases com efeito de estufa ou
ao valor absoluto de emissdes de gases com efeito de estufa do universo de possivel investimento.

Para efeitos do primeiro pardgrafo, a referéncia as emissdes de gases com efeito de estufa da categoria 3 deve ser entendida
em conformidade com o calenddrio de inclusdo gradual estabelecido no artigo 5.°.

Artigo 10.°
Exclusdes de indices de referéncia da UE para a transi¢do climitica

1. Osadministradores de indices de referéncia da UE para a transi¢do climatica devem divulgar, na metodologia adotada,
se e de que forma excluem empresas.

2. Até 31 de dezembro de 2022, os administradores de indices de referéncia da UE para a transi¢do climatica devem
cumprir os requisitos estabelecidos no artigo 12.°, n.° 1, alineas a), b) e c), e no artigo 12.°, n.° 2.
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SECCAO 3

NORMAS MINIMAS APLICAVEIS A INDICES DE REFERENCIA DA UE ALINHADOS COM O ACORDO DE PARIS

Artigo 11.°

Base de referéncia para a reducio da intensidade de emissdes de gases com efeito de estufa ou do valor absoluto de
emissdes de gases com efeito de estufa de indices de referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris

A intensidade de emissdes de gases com efeito de estufa ou, quando aplicavel, o valor absoluto de emissdes de gases com
efeito de estufa de indices de referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris, incluindo emissdes de gases com efeito de
estufa das categorias 1, 2 e 3, devem ser, pelo menos, 50% inferiores a intensidade de emissdes de gases com efeito de estufa
ou ao valor absoluto de emissdes de gases com efeito de estufa do universo de possivel investimento.

Para efeitos do primeiro pardgrafo, a referéncia as emissdes de gases com efeito de estufa da categoria 3 deve ser entendida
em conformidade com o calenddrio de inclusdo gradual estabelecido no artigo 5.°.

Artigo 12.°
Exclusdes de indices de referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris

1. Os administradores de indices de referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris devem excluir as seguintes
empresas dos seus indices de referéncia:

a) Empresas envolvidas em quaisquer atividades relacionadas com armas controversas;
b) Empresas envolvidas no cultivo e na produgio de tabaco;

¢) Empresas que os administradores de indices de referéncia consideram infringir os principios do Pacto Global das
Nagdes Unidas ou as Diretrizes da Organizagdo de Cooperagdo e de Desenvolvimento Econdmicos para as
empresas multinacionais;

d) Empresas que obtém 1% ou mais das suas receitas da exploragdo, extragio, distribuicio ou refinacio de hulha e
lenhite;

e) Empresas que obtém 10% ou mais das suas receitas da exploragdo, extracdo, distribui¢do ou refinacio de
combustiveis petroliferos;

f) Empresas que obtém 50% ou mais das suas receitas da exploracio, extracdo, fabrico ou distribuicio de
combustiveis gasosos;

g) Empresas que obtém 50% ou mais das suas receitas da produgdo de eletricidade com uma intensidade de
emissdes de gases com efeito de estufa superior a 100 g CO,e/kWh.

Para efeitos da alinea a), a no¢do de «armas controversas» ¢ a que consta de tratados e convengdes internacionais, dos
principios das Nagdes Unidas e, quando aplicavel, da legislacdo nacional.

2. Os administradores de indices de referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris devem excluir desses indices de
referéncia as empresas que, segundo conclusdes ou estimativas dos proprios administradores ou de fornecedores de dados
externos, prejudicam significativamente um ou mais dos objetivos ambientais referidos no artigo 9.° do Regulamento (UE)
2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho (), em conformidade com as regras relativas a estimativas estabelecidas
no artigo 13.°, n.° 2, do presente regulamento.

3. Os administradores de indices de referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris devem divulgar na sua
metodologia inerente ao indice de referéncia quaisquer critérios de exclusdo adicionais que utilizem e que se baseiem em
fatores relacionados com clima ou outros fatores ambientais, sociais e de governacio.

(*) Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de junho de 2020, relativo ao estabelecimento de um
regime para a promogao do investimento sustentdvel, e que altera o Regulamento (UE) 2019/2088 (JO L 198 de 22.6.2020, p. 13).
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CAPITULO III

TRANSPARENCIA E EXATIDAO

Artigo 13.°
Requisitos de transparéncia aplicdveis a estimativas

1. Além dos requisitos estabelecidos no anexo III do Regulamento (UE) 2016/1011, os administradores de indices de
referéncia da UE para a transi¢do climética e de indices de referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris devem
cumprir os seguintes requisitos:

a) Os administradores de indices de referéncia da UE para a transicdo climdtica e de indices de referéncia da UE
alinhados com o Acordo de Paris que utilizem estimativas ndo baseadas em dados disponibilizados por um
fornecedor de dados externo devem formalizar, documentar e publicar a metodologia em que se baseiam tais
estimativas, incluindo:

i) aabordagem seguida para calcular as emissdes de gases com efeito de estufa e os principais pressupostos e
principios de precaugdo subjacentes a essas estimativas,

ii) a metodologia de investigacdo utilizada para estimar as emissdes de gases com efeito de estufa em falta, ndo
comunicadas ou insuficientemente comunicadas,

iii) os conjuntos de dados externos utilizados para estimar as emissdes de gases com efeito de estufa em falta,
ndo comunicadas ou insuficientemente comunicadas;

b) Os administradores de indices de referéncia da UE para a transi¢do climdtica e de indices de referéncia da UE
alinhados com o Acordo de Paris que utilizem estimativas baseadas em dados disponibilizados por um
fornecedor de dados externo devem formalizar, documentar e publicar as seguintes informagdes:

i) onome e os dados de contacto do fornecedor de dados,
ii) a metodologia utilizada e os principais pressupostos e principios de precaugio, se disponiveis,

i) uma hiperligacdo para o sitio Web do fornecedor de dados e para a metodologia utilizada, se disponivel.

2. Para efeitos do artigo 12.°, n.° 2, os administradores de indices de referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris
devem cumprir os seguintes requisitos:

a) Os administradores de indices de referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris que utilizem estimativas ndo
baseadas em dados disponibilizados por um fornecedor de dados externo devem formalizar, documentar e
publicar a metodologia em que se baseiam tais estimativas, incluindo:

i) a abordagem e a metodologia de investigacdo utilizadas e os principais pressupostos e principios de
precaugdo subjacentes a essas estimativas,

ii) os conjuntos de dados externos utilizados para realizar a estimativa;

b) Os administradores de indices de referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris que utilizem estimativas
baseadas em dados disponibilizados por um fornecedor de dados externo devem formalizar, documentar e
publicar as seguintes informagdes:

i) onome e os dados de contacto do fornecedor de dados,
ii) a metodologia utilizada e os principais pressupostos e principios de precaucio, se disponiveis,

i) uma hiperligacdo para o sitio Web do fornecedor de dados e para a metodologia utilizada, se disponivel.

Artigo 14.°
Divulgagio da trajetéria de descarbonizagio

Os administradores de indices de referéncia da UE para a transicdo climdtica e de indices de referéncia da UE alinhados com
0 Acordo de Paris devem formalizar, documentar e publicar as trajetérias de descarbonizac¢io desses indices de referéncia, o
ano de referéncia utilizado para determinar essas trajetorias de descarbonizagdo, e, em caso de incumprimento das metas
estabelecidas na trajetéria de descarbonizacio, as razdes desse incumprimento e as medidas que tomario para alcancar a
meta ajustada a que se refere o artigo 7.°, n.° 4.
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Artigo 15.°
Exatidio das fontes de dados

1. Osadministradores de indices de referéncia da UE para a transi¢do climdtica e de indices de referéncia da UE alinhados
com o Acordo de Paris devem assegurar a exatiddo dos dados relativos as emissdes de gases com efeito de estufa das
categorias 1, 2 e 3, em conformidade com normas mundiais ou europeias, tais como os métodos da pegada ambiental dos
produtos e da pegada ambiental das organizagdes (), a norma de contabilizagdo e comunicacio de informagdes da cadeia
de valor empresarial (categoria 3) (%), a EN ISO 14064 ou a EN ISO 14069.

2. Para efeitos do n.° 1, os administradores de indices de referéncia da UE para a transicdo climética e de indices de
referéncia da UE alinhados com o Acordo de Paris devem divulgar na sua metodologia a norma utilizada.

3. Osadministradores de indices de referéncia da UE para a transi¢do climdtica e de indices de referéncia da UE alinhados
com o Acordo de Paris devem assegurar a comparabilidade e a qualidades dos dados relativos as emissdes de gases com
efeito de estufa.

CAPITULO IV

DISPOSICOES FINAIS

Artigo 16.°
Entrada em vigor e aplicacio

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagio no Jornal Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento é obrigatdrio em todos os seus elementos e diretamente aplicivel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 17 de julho de 2020.

Pela Comissdo
A Presidente
Ursula VON DER LEYEN

() Recomendacio 2013/179/UE da Comissdo, de 9 de abril de 2013, sobre a utilizagdo de métodos comuns para a medigdo e
comunicag¢do do desempenho ambiental ao longo do ciclo de vida de produtos e organizagdes (JO L 124 de 4.5.2013, p. 1).

(") Corporate Value Chain (Scope 3) Accounting and Reporting Standard — Supplement to the GHG Protocol Corporate Accounting and
Reporting Standard, setembro de 2011.



	Regulamento Delegado (UE) 2020/1818 da Comissão de 17 de julho de 2020 que completa o Regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho no respeitante a normas mínimas aplicáveis a índices de referência da UE para a transição climática e a índices de referência da UE alinhados com o Acordo de Paris 

