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DECISAO (UE) 2020/1143 DO BANCO CENTRAL EUROPEU
de 28 de julho de 2020

que altera a Decisio (UE) 2020/440 relativa a um programa tempordrio de compras de emergéncia
por pandemia (BCE[2020/36)

O CONSELHO DO BANCO CENTRAL EUROPEU,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o artigo 127.°, n.° 2, primeiro
travessao;

Tendo em conta os Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e do Banco Central Europeu, nomeadamente o
artigo 12.°-1, segundo pardgrafo, em conjugagio com o artigo 3.°-1, primeiro travessio, e com o artigo 18.-1,

Considerando o seguinte:

(1)  Tendo em conta as circunstincias econdmicas e financeiras excecionais associadas a propagacio da doenca
coronaviral 2019 (COVID-19), o Conselho do BCE estabeleceu um novo programa tempordrio de compras de
emergéncia por pandemia (Pandemic Emergency Purchase Programme, PEPP) nos termos da Decisdo (UE) 2020/440 do
Banco Central Europeu (BCE[2020/17) (). O PEPP inclui todas as categorias de ativos elegiveis ao abrigo do
programa de compra de ativos alargado (expanded asset purchase programme, APP) do Banco Central Europeu, que
abrange o programa de compra de ativos do setor publico em mercados secunddrios, o terceiro programa de
compra de obrigagdes com ativos subjacentes (covered bonds), o programa de compra de instrumentos de divida
titularizados (asset-backed securities) € o programa de compra de ativos do setor empresarial.

(2)  Em 4 de junho de 2020, o Conselho do BCE decidiu, de acordo com o seu mandato de garantir a estabilidade de
pregos, rever alguns elementos da concegdo do PEPP. Estas alteragdes destinam-se a assegurar o necessdrio grau de
acomodacio monetdria e uma transmissdo adequada da politica monetdria no tempo, entre todas as classes de
ativos e entre todos os paises, contribuindo deste modo para compensar a deterioracio excecionalmente rapida e
acentuada, devido a pandemia, da trajetdria prevista da inflagio.

(3)  Mais especificamente, o Conselho do BCE decidiu aumentar a dotagio global auténoma do PEPP em 600 mil milhdes
de euros até ao total de 1 350 mil milhdes de euros. Em resposta a revisio em baixa, relacionada com a pandemia, da
inflacdo durante o horizonte de proje¢do o alargamento do PEPP reforcard a orientagdo acomodaticia geral da
politica monetdria, apoiando as condi¢des de financiamento na economia real, em especial das empresas e das
familias. As compras continuardo a ser realizadas de uma forma flexivel no tempo, entre todas as classes de ativos e
entre todos os paises. Tal permitird evitar os riscos para a transmissdo adequada da politica monetdria.

(4)  Além disso, o Conselho do BCE decidiu alargar o horizonte previsto de compras liquidas ao abrigo do PEPP pelo
menos até ao final de junho de 2021, ou mais além, caso necessario, e em todo o caso até que o Conselho do BCE
considere que ja terminou a crise da COVID-19. O alargamento do horizonte minimo de compras alinha a fase de
compras liquidas com a duracdo prevista das restricdes mais graves associadas a COVID-19 para a atividade
econémica normal e das correspondentes pressdes de inflacdo reduzida.

(5)  Para evitar o risco de um agravamento injustificado das condi¢des financeiras numa altura em que é provavel que a
recuperacdo do choque pandémico seja ainda incompleta, o Conselho do BCE decidiu que os pagamentos de capital
dos titulos vincendos adquiridos ao abrigo do PEPP serdo integralmente reinvestidos pelo menos até ao final de 2022
e, além disso, que em todo o caso a futura extingdo gradual da carteira do PEPP serd gerida de forma a evitar
interferéncias com a orientagio adequada da politica monetdria.

(6)  Havendo, por conseguinte, que alterar em conformidade a Decisdo (UE) 2020/440 (BCE/2020/17),

(") Decisdo (UE) 2020/440 do Banco Central Europeu, de 24 de marco de 2020, relativa a um programa temporario de compras de
emergéncia por pandemia (BCE[2020/17) (JO L 91 de 25.3.2020, p. 1).
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ADOTOU A PRESENTE DECISAO:

Artigo 1.°
Alteragdes da Decisdo (UE) 2020/440 (BCE[2020/17)

A Decisdo (UE) 2020/440 (BCE[2020/17) é alterada do seguinte modo:
1) Oartigo 1.°, n.° 1, passa a ter a seguinte redagdo:

«1. O Eurosistema estabelece o programa tempordrio de compras de emergéncia por pandemia (temporary pandemic
emergency purchase programme, «PEPP») como um programa de compras independente. A dotacio global do PEPP é de
1350 mil milhdes de euros. Os pagamentos de capital dos titulos vincendos adquiridos ao abrigo do PEPP serdo
reinvestidos na aquisicdo de titulos de divida transaciondveis elegiveis pelo menos até ao final de 2022. Em todo o
caso, a futura extin¢do gradual da carteira do PEPP serd gerida de forma a evitar interferéncias com a orientacio
adequada da politica monetdria.»

2) O artigo 5.°, n.° 3, passa a ter a seguinte redagdo:
«3. O Conselho do BCE delega na Comissdo Executiva a competéncia para fixar o ritmo adequado e a composicio
das compras mensais ao abrigo do PEPP no limite da dotacdo total global de 1 350 mil milhdes de euros. Em especial, a
reparti¢do das compras ao abrigo do PEPP pode ser ajustada para permitir flutuagdes na distribuicio dos fluxos de
compras no tempo, entre todas as classes de ativos e entre todos os paises.»
Artigo 2.0
Disposicio final

A presente decisdo entra em vigor no dia util seguinte ao da sua publicacio no Jornal Oficial da Unido Europeia.

Feito em Frankfurt am Main, em 28 de julho de 2020.

A Presidente do BCE
Christine LAGARDE
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