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II

(Atos ndo legislativos)

REGULAMENTOS

REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2019/1851 DA COMISSAO
de 28 de maio de 2019

que complementa o Regulamento (UE) 2017/2402 do Parlamento Europeu e do Conselho no que
respeita as normas técnicas de regulamentacio sobre a homogeneidade das posicdes em risco
subjacentes a titularizacdes

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) 2017/2402 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 12 de dezembro de 2017, que
estabelece um regime geral para a titularizacdo e cria um regime especifico para a titularizacdo simples, transparente e
padronizada, e que altera as Diretivas 2009/65/CE, 2009/138/CE e 2011/61/UE ¢ os Regulamentos (CE) n.° 1060/2009 ¢
(UE) n.* 648/2012 ('), nomeadamente o artigo 20.°, n.° 14, terceiro paragrafo, e o artigo 24.°, n.° 21, terceiro paragrafo,

Considerando o seguinte:

(1) A fim de assegurar que os investidores possam exercer o seu dever de diligéncia de forma rigorosa e de lhes facilitar a
avaliagdo dos riscos subjacentes em conformidade com os objetivos do Regulamento (UE) 20172402, as posicdes
em risco subjacentes de uma titularizacio devem partilhar perfis de risco semelhantes. £ portanto necessario
estabelecer critérios uniformes para determinar a homogeneidade de um determinado conjunto de posi¢des em
risco subjacentes.

(2)  Um conjunto de posi¢des em risco subjacentes s6 deve ser considerado homogéneo se incluir posi¢des em risco
sobre um tnico tipo de ativos. Por conseguinte, devem ser identificados diferentes tipos de ativos aos quais as
posi¢des em risco possam ser afetadas. As praticas de mercado ja identificam tipos de ativos bem estabelecidos para
determinar a homogeneidade de um determinado conjunto de posigdes em risco subjacentes. No entanto, a fim de
assegurar que a inovacdo financeira ndo seja limitada e que as praticas de mercado existentes ndo sejam dificultadas,
deve também ser permitido que determinados conjuntos especificos de posi¢des em risco subjacentes, que ndo
correspondem a um desses tipos de ativos j& bem estabelecidos, possam também ser considerados como um tnico
tipo de ativos com base em metodologias e pardmetros internos aplicados de forma consistente pelo cedente ou
patrocinador. E igualmente possivel que uma posigio em risco seja passivel de afetacio a mais do que um tipo de
ativos. Ndo obstante, todas as posi¢des em risco subjacentes a uma determinada titularizacio devem pertencer ao
mesmo tipo de ativos.

(3)  Os critérios de tomada firme destinam-se a medir e avaliar o risco de crédito associado as posi¢des em risco
subjacentes de uma titularizagdo, pelo que constituem indicadores tteis da homogeneidade dessas posi¢des em
risco. Assim, a aplicagdo de critérios de tomada firme semelhantes deve ser utilizada como um indicador de que um
conjunto de posi¢des em risco subjacentes tem perfis de risco semelhantes, ao passo que a aplicagdo de critérios de
tomada firme que ndo sejam semelhantes pode resultar em posi¢des em risco com perfis de risco materialmente
diferentes, mesmo quando esses critérios de tomada firme assumam, em todos os casos, elevada qualidade.

() JOL 347 de 28.12.2017, p. 35.
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(4) A gestdo das posi¢des em risco subjacentes, incluindo a monitorizagdo, a cobranca e a gestdo das contas a
receber em numerdrio de posi¢des em risco subjacentes do lado do ativo da EOET, tem um impacto substancial
nos fluxos de caixa esperados dessas posi¢des em risco subjacentes, pelo que facilita as projegdes de fluxos de
caixa e permite que os investidores utilizem pressupostos estatisticamente fidveis em relacdo as caracteristicas
de pagamento e de incumprimento. Independentemente de ser ou ndo assegurada pelo cedente ou cedentes ou
por um terceiro ou terceiros, a gestdo dos servigos associados ao conjunto das posi¢des em risco subjacentes
através de procedimentos, sistemas e de uma governac¢do semelhantes deve ser uma condicdo necessdria para
que o conjunto de posi¢des em risco subjacentes possa ser reconhecido como homogéneo. As posi¢des em
risco subjacentes do conjunto devem, por conseguinte, ser objeto de procedimentos de gestio suficientemente
semelhantes para permitir a um investidor avaliar com confianga o impacto dessa mesma gestdo, considerando
parametros semelhantes.

(5) Em relacdo a determinados tipos de ativos, os investidores podem ndo estar em condi¢des de avaliar
corretamente os riscos inerentes ao conjunto das posi¢cdes em risco subjacentes com base apenas no uso de
procedimentos de gestdo e de critérios de tomada firme semelhantes. Por conseguinte, alguns tipos de ativos
deverdo ser objeto da aplicacdo de determinados fatores, a fim de garantir uma avaliagdo rigorosa da sua
homogeneidade. Um cedente ou patrocinador deve, por conseguinte, aplicar um ou mais fatores relevantes
numa base casuistica, tendo em conta o tipo de titulariza¢do (ou seja, se se trata de uma titularizacio ABCP ou
ndo ABCP), as caracteristicas especificas do conjunto de posi¢des em risco subjacentes e se os investidores
estio em condi¢des de avaliar os riscos subjacentes do conjunto resultante com base em metodologias e
pardmetros comuns. No entanto, os tipos de ativos «facilidades de crédito a particulares para fins de consumo
pessoal, familiar ou doméstico» e «contas a receber comerciais» sdo considerados tipos de ativos
suficientemente homogéneos, desde que os critérios de tomada firme e os procedimentos de gestdo que lhes
sdo aplicados também sejam semelhantes. A aplicacdo de requisitos adicionais a esses tipos de ativos, sob a
forma de fatores de homogeneidade, conduziria a concentra¢des excessivas nas carteiras titularizadas, pelo que
ndo deve ser exigida nesses casos.

(6) Se as posi¢des em risco subjacentes alterarem as suas caracteristicas no que respeita as condicdes de
homogeneidade, nomeadamente em relacdo com os fatores de homogeneidade, por razdes alheias ao controlo
do cedente ou do patrocinador, e ndo devido a um erro por parte do cedente, nido se deve considerar que isso
afeta a homogeneidade do conjunto, desde que se trate de posicdes em risco que eram conformes com os
requisitos do presente regulamento no momento da iniciagdo da titularizagdo e que as alteracdes em causa
tenham ocorrido apés esse momento. Uma vez que as condi¢des para determinar a homogeneidade das
posi¢des em risco subjacentes sdo relevantes tanto para as titularizacdes ABCP como para as nio ABCP, ambos
os tipos de titularizagdo devem ser regidos por disposi¢des uniformes, independentemente dos fatores de
homogeneidade individuais que possam ser relevantes apenas para determinados tipos de ativos em
titularizacdes ABCP ou ndo-ABCP.

(7)  As disposi¢des do presente regulamento estdo estreitamente ligadas, uma vez que dizem respeito a questdo da
homogeneidade, tanto para as titularizagdes ABCP como para as titularizacdes ndo ABCP. A fim de assegurar a
coeréncia entre tais disposicdes, que deverdo entrar em vigor simultaneamente, e facilitar uma visdo abrangente e
um acesso resumido a informagdo por parte das pessoas sujeitas a essas obrigacdes, é apropriado incluir ambas as
normas técnicas de regulamentacdo relativas a homogeneidade exigidas pelo Regulamento (UE) 2017/2402 num
tnico regulamento. O presente regulamento baseia-se nos projetos de normas técnicas de regulamentagio
apresentados a Comissdo pela Autoridade Bancéria Europeia.

(8) A Autoridade Bancdria Europeia trabalhou em estreita cooperacio com a Autoridade Europeia dos Valores
Mobilidrios e dos Mercados (ESMA) e com a Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes Complementares de
Reforma (EIOPA) antes de apresentar os projetos de normas técnicas em que assenta o presente regulamento.
Conduziu igualmente consultas publicas abertas sobre os projetos de normas técnicas de regulamentagio em que se
baseia o presente regulamento, analisou os potenciais custos e beneficios conexos e solicitou o parecer do Grupo das
Partes Interessadas do Setor Bancdrio criado em conformidade com o artigo 37.° do Regulamento (UE) n.
°1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho (3),

() Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisio (Autoridade Bancdria Europeia), altera a Decisdo n.* 716/2009/CE e revoga a Decisio 2009/78/CE da
Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 12).
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ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°

Homogeneidade das posicdes em risco subjacentes

Para efeitos do artigo 20.°, n.° 8, e do artigo 24.°, n.° 15, do Regulamento (UE) 2017/2402, as posigdes em risco subjacentes
sdo consideradas homogéneas se estiverem preenchidas todas as seguintes condigdes:

a)

9

d)

Correspondem a um dos seguintes tipos de ativos:

i)  empréstimos a habitacdo garantidos por uma ou mais hipotecas sobre iméveis para habitacio ou que sdo
integralmente garantidos por um prestador de protegio elegivel de entre aqueles que sdo referidos no artigo 201.,
n. 1, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho () e elegiveis para o grau de
qualidade de crédito 2 ou superior, tal como estabelecido na parte I, titulo II, capitulo 2, do mesmo regulamento,

ii) empréstimos comerciais garantidos por uma ou mais hipotecas sobre imdveis para fins comerciais, incluindo
escritorios ou outras instalagf)es comerciais,

iii) facilidades de crédito concedidas a particulares para fins de consumo pessoal, familiar ou doméstico,

iv) facilidades de crédito, incluindo empréstimos e loca¢des, concedidas a qualquer tipo de empresa ou sociedade,
v) empréstimos e locacdes automoveis,

vi) contas a receber de cartdes de crédito,

vii) contas a receber comerciais,

viii) outras posi¢des em risco subjacentes que o cedente ou patrocinador considera constituirem um tipo de ativos
distinto com base em metodologias e parimetros internos;

Séo subscritas em conformidade com critérios que aplicam abordagens semelhantes para a avaliacdo do risco de crédito
associado;

Sdo geridas de acordo com procedimentos semelhantes para a monitorizagdo, cobranga e administra¢do das contas a
receber em numerdrio do lado do ativo da EOET;

Séo aplicados um ou mais fatores de homogeneidade em conformidade com o artigo 2.°.

Para efeitos da alinea a) do presente artigo, quando uma posigdo em risco subjacente corresponder a mais do que um tipo
de ativos, deve ser afetada a um tnico tipo de ativos numa determinada titularizaco.

Quaisquer altera¢des das posicdes em risco subjacentes a um conjunto considerado homogéneo nos termos do presente
regulamento ndo afetam essa homogeneidade se as alteragdes se deverem a razdes alheias ao controlo do cedente ou do
patrocinador.

1.

Artigo 2.°
Fatores de homogeneidade

Os fatores de homogeneidade para o tipo de ativos referido no artigo 1.°, alinea a), subalinea i), sdo:

Posicdo hierdrquica dos direitos no 4mbito da garantia, sendo o conjunto de posi¢des em risco subjacentes constituido
por apenas um dos seguintes tipos:

i) empréstimos garantidos por direitos de penhor com a prioridade mais elevada sobre um imével para habitagdo,

ii) empréstimos garantidos por direitos de prioridade inferior e de todos os graus prioritdrios sobre um imével para
habitacdo,

iii) empréstimos garantidos por direitos de penhor com a prioridade mais baixa sobre um imével para habitagdo;

Tipo de imével para habitacdo, sendo o conjunto constituido por apenas um dos seguintes tipos:

i) imdveis que geram rendimento,

ii) imdveis que ndo geram rendimento;

Jurisdi¢do, sendo o conjunto constituido por posi¢des em risco garantidas por iméveis para habitagdo situados numa

mesma jurisdicdo.

Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativo aos requisitos prudenciais
para as instituicdes de crédito e para as empresas de investimento e que altera o Regulamento (UE) n. ® 648/2012 (JO L 176 de
27.6.2013, p. 1).



L 285/4 Jornal Oficial da Unido Europeia 6.11.2019

2. Os fatores de homogeneidade para o tipo de ativos referidos no artigo 1.°, alinea a), subalinea ii), sdo:

a) Posigio hierdrquica dos direitos a garantia, sendo o conjunto constituido por apenas um dos seguintes tipos de posi¢des
em risco subjacentes:

i) empréstimos garantidos por direitos de penhor com a prioridade mais elevada sobre um imével comercial,

ii) empréstimos garantidos por direitos de prioridade inferior e de todos os graus prioritdrios sobre um imével
comercial,

iii) empréstimos garantidos por direitos de penhor com a prioridade mais baixa sobre um imével comercial;
b) Tipo de imével comercial, sendo o conjunto constituido por apenas um dos seguintes tipos:
i) edificios para escritérios,
i) espacos comerciais,
i) hospitais,
iv) armazéns,
v) hotéis,
vi) imoveis industriais,
vii) outros tipos especificos de imdveis comerciais;
c) Jurisdigdo, sendo o conjunto constituido por posi¢des em risco subjacentes garantidas por iméveis situados numa
mesma jurisdigdo.
3. Os fatores de homogeneidade para o tipo de ativos referidos no artigo 1.°, alinea a), subalinea iv), sdo:
a) Tipo de devedor, sendo o conjunto constituido por apenas um dos seguintes tipos de devedores:
i) micro, pequenas e médias empresas,
ii) outros tipos de empresas ou sociedades;
b) Jurisdi¢do, sendo o conjunto constituido por apenas um dos seguintes tipos de posi¢des em risco subjacentes:
i) posi¢oes em risco garantidas por iméveis situados numa mesma jurisdi¢do,

ii) posi¢des em risco sobre devedores com residéncia numa mesma jurisdigdo;

4. Os fatores de homogeneidade para o tipo de ativos referidos no artigo 1.°, alinea a), subalinea v), sdo:

a) Tipo de devedor, sendo o conjunto constituido por posi¢des em risco subjacentes sobre apenas um dos seguintes tipos
de devedores:

i) particulares,
ii) micro, pequenas e médias empresas,
iii) outros tipos de empresas ou sociedades,
iv) entidades do setor publico,
v) institui¢des financeiras;
b) Jurisdi¢do, sendo o conjunto constituido por posi¢des em risco subjacentes sobre devedores com residéncia numa
mesma jurisdicdo.
5. Os fatores de homogeneidade para o tipo de ativos referidos no artigo 1.°, alinea a), subalinea vi), sdo:

a) Tipo de devedor, sendo o conjunto constituido por posi¢des em risco subjacentes sobre apenas um dos seguintes tipos
de devedores:

i) particulares,

ii) micro, pequenas e médias empresas,

iii) outros tipos de empresas ou sociedades,
iv) entidades do setor ptiblico,

v) institui¢des financeiras;

b) Jurisdicdo, sendo o conjunto constituido por posicdes em risco subjacentes sobre devedores com residéncia numa
mesma jurisdicdo.
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6.  Os fatores de homogeneidade para o tipo de ativos referidos no artigo 1.°, alinea a), subalinea viii), sio:
a) Tipo de devedor;

b) Posicdo hierdrquica dos direitos no dmbito da garantia;

¢) Tipo de imdveis;

d) Jurisdigdo.

Artigo 3.°

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento é obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicdvel em todos os
Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 28 de maio de 2019.

Pela Comissdo
O Presidente
Jean Claude JUNCKER
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