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ORIENTACOES

ORIENTA(;AO (UE) 2019/ 1032 DO BANCO CENTRAL EUROPEU
de 10 de maio de 2019

que altera a Orientacdo (UE) 2015/510 relativa ao enquadramento para a implementacio da politica
monetdria do Eurosistema (BCE[2019/11)

O CONSELHO DO BANCO CENTRAL EUROPEU,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o artigo 127.°, n.° 2, primeiro
travessao,

Tendo em conta os Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e do Banco Central Europeu, nomeadamente
o primeiro travessdo do artigo 3.-1, o artigo 9.>-2, o artigo 12.°-1, o artigo 14.°-3, o artigo 18.>-2 e o artigo 20.,
primeiro pardgrafo,

Considerando o seguinte:

(1) A prossecugdo da politica monetdria tinica requer a definicio das ferramentas, dos instrumentos e dos procedi-
mentos a utilizar pelo Eurosistema para poder ser objeto de aplicacio uniforme em todos os Estados-Membros
cuja moeda ¢ o euro.

(2)  Torna-se necessario alterar a Orientagdo (UE) 2015/510 do Banco Central Europeu (BCE[2014/60) (') para nela se
incorporarem alguns ajustamentos técnicos e editoriais necessdrios em relacdo a certos aspetos das operagdes de
politica monetdria.

(3) A fim de reforgar a transparéncia do regime aplicdvel aos ativos de garantia do Eurosistema, hd que clarificar
a defini¢do das agéncias como emitentes ou garantes de instrumentos de divida.

(4) O Regulamento (UE) 2017/2402 do Parlamento Europeu e do Conselho (3, adotado em 12 de dezembro de
2017, estabelece um regime geral para a titularizacdo e cria um quadro especifico para titularizagdes simples,
transparentes e padronizadas. O regime aplicdvel aos ativos de garantia do Eurosistema deve ser revisto de forma
a ter em conta os elementos pertinentes a) dos requisitos de divulgacdo estabelecidos nesse regulamento relati-
vamente aos dados sobre a qualidade de crédito e o desempenho das posi¢des em risco subjacentes, e b) das
disposicdes do referido regulamento em matéria de registo de repositérios de titulariza¢des junto da Autoridade
Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados.

(5)  Para avaliar a qualidade de crédito dos ativos entregues em garantia de operacdes de crédito, o Eurosistema tem
em consideragdo informacdes provenientes de sistemas de avaliagio de crédito. Neste contexto, importa por
termo a utilizagdo de ferramentas de notagdo de crédito fornecidas por terceiros como uma das fontes de
avaliagdo de crédito aceites, a fim de reduzir a complexidade do regime aplicdvel aos ativos de garantia do
Eurosistema e contribuir para reduzir a dependéncia do Eurosistema relativamente as avaliacdes de crédito
externas.

(6) O Eurosistema aceita como ativos de garantia certos instrumentos de divida transaciondveis emitidos ou
garantidos por bancos multilaterais de desenvolvimento ou organiza¢des internacionais. Os critérios para
o reconhecimento de entidades como bancos multilaterais de desenvolvimento ou organizagdes internacionais
devem ser simplificados, a fim de reduzir a complexidade do regime aplicavel aos ativos de garantia do
Eurosistema.

(7) O Eurosistema aceita certos direitos de crédito como ativos de garantia. Os critérios de elegibilidade de tais
direitos de crédito necessitam de ser alterados para reduzir a complexidade e assegurar a coeréncia do regime
aplicdvel aos ativos de garantia do Eurosistema. O Eurosistema deixard, nomeadamente, de estabelecer a distingdo
entre direitos de crédito com taxa de juro varidvel com limites mdximos ou minimos introduzidos na emissdo ou
ap6ds a emissdo. O Eurosistema deixard também de diferenciar entre direitos de crédito com taxa de juro varidvel

(*) Orientagdo (UE) 2015/510 do Banco Central Europeu, de 19 de dezembro de 2014, relativa ao enquadramento para a implementacio da
politica monetéria do Eurosistema (Orientacdo da Documentagio Geral) (BCE/2014/60) (JO L 91 de 2.4.2015, p. 3).

(*) Regulamento (UE) 2017/2402 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 12 de dezembro de 2017, que estabelece um regime geral para
a titularizacdo e cria um regime especifico para a titularizacio simples, transparente e padronizada, e que altera as Diretivas 2009/65/CE,
2009/138/CE e 2011/61/UE e os Regulamentos (CE) n.° 1060/2009 e (UE) n.c 648/2012 (JO L 347 de 28.12.2017, p. 35).
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com uma taxa de referéncia associada ao rendimento das obrigacdes de divida ptiblica, com base no prazo de
vencimento dessas obrigagdes. Torna-se igualmente necessdrio esclarecer que os direitos de crédito ndo sdo
elegiveis se o seu fluxo financeiro mais recente tiver sido negativo. Além disso, deve ser introduzida um limite
minimo como condi¢do de elegibilidade de direitos de crédito nacionais, a fim de harmonizar ainda mais
a utilizagdo dos direitos de crédito como garantia para operagdes de crédito do Eurosistema.

(8)  Todos os ativos elegiveis para operacdes de crédito do Eurosistema estdo sujeitos a regras de valorizagio e
a medidas de controlo de risco destinadas a proteger o Eurosistema contra perdas financeiras no caso de os ativos
de garantia terem de ser executados devido ao incumprimento de uma contraparte. Neste contexto, é necessario
clarificar que o Eurosistema atribui um valor aos ativos ndo transaciondveis baseado no montante em divida
desses ativos.

(9) O Eurosistema aceita como garantia obrigacdes com ativos subjacentes emitidas, devidas ou garantidas pela
contraparte ou por uma entidade com a qual a contraparte tenha uma relagdo estreita, contanto que tais
obrigacdes satisfacam determinados critérios. Neste contexto, cumpre ao Eurosistema especificar melhor os
critérios de aceitacdo das referidas obrigacdes com ativos subjacentes como garantia.

(10)  Por uma questdo de clareza, importa introduzir no texto outras alteracdes de menor importincia, nomeadamente
no que respeita ao montante que deverd ser garantido nas operagdes de cedéncia de liquidez, ao prazo para
o pedido de acesso as facilidades permanente e as restricdes geograficas aplicdveis aos instrumentos de divida
titularizados e ativos geradores de fluxos financeiros.

(11)  Tornando-se necessdrio, por conseguinte, alterar em conformidade a Orientacdo (UE) 2015/510 (BCE/2014/60),
ADOTOU A PRESENTE ORIENTACAO:

Artigo 1.0
Alteragdes

A Orientagdo (UE) 2015/510 (BCE/2014/60) ¢ alterada do seguinte modo:
1) O artigo 2.° é alterado do seguinte modo:
a) O ponto 2) passa a ter a seguinte redagio:

«2) “Agéncia”, uma entidade estabelecida num Estado-Membro cuja moeda ¢é o euro e que se dedica quer a certas
atividades de interesse geral exercidas a nivel nacional ou regional, quer a satisfacgdo das necessidades
financeiras das mesmas, e que o Eurosistema tenha classificado como tal. A lista das entidades classificadas
como agéncias deve ser publicada no sitio Web do BCE e especificar, em relagdo a cada entidade, se se
encontram preenchidos os critérios quantitativos para efeitos de margem de avaliagio estabelecidos no

anexo XII-A;».
b) Séo inseridos os seguintes pontos 26-A) e 26-B):

«26-A) “Data de ativacdo para prestagdo de informacdo a ESMA”, o primeiro dia em que a) um repositdrio de
titularizacdes tiver sido registado pela Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados
(European Securities and Markets Authority/[ESMA) passando a ser um repositério de titularizacdes
ESMA, e b) as normas técnicas de implementagdo pertinentes, sob a forma de modelos padronizados,
tenham sido adotadas pela Comissdo ao abrigo do artigo 7.2, n.° 4, do Regulamento (UE) 2017/2402 do
Parlamento Europeu e do Conselho (*) e se tenham tornado aplicaveis;

26-B) «Repositério de titularizagdes ESMA», um repositdrio de titulariza¢des na acegdo do ponto 23) do artigo
2.0 do Regulamento (UE) 2017/2402, que se encontre registado na ESMA nos termos do artigo 10.° do
referido regulamento;

(*) Regulamento (UE) 2017/2402 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 12 de dezembro de 2017, que
estabelece um regime geral para a titularizacdo e cria um regime especifico para a titularizagdo simples,
transparente e padronizada, e que altera as Diretivas 2009/65/CE, 2009/138/CE e 2011/61/UE e os
Regulamentos (CE) n.° 1060/2009 e (UE) n.° 648/2012 (JO L 347 de 28.12.2017, p. 35).».

o) E inserido o seguinte ponto 31-A):

«31-A) “Repositério designado pelo Eurosistema”, uma entidade designada pelo Eurosistema em conformidade
com o disposto no anexo VIII e que continue a satisfazer os requisitos para a designagdo estabelecidos
no referido anexo;».

d) E inserido o seguinte ponto 50-A):

«50-A) “Repositorio de dados referentes aos empréstimos”, um repositério de titularizagdes ESMA, ou um
repositério designado pelo Eurosistema;.
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2) No artigo 15.°, n.° 1, a alinea b) passa a ter a seguinte redagdo:

«b) assegurar que a operacdo estd adequadamente garantida por ativos elegiveis até ao seu vencimento; o valor dos
ativos de garantia mobilizados deve cobrir a todo o momento o montante total em divida da operagdo de
cedéncia de liquidez, incluindo os juros vencidos durante o prazo da operagdo. Se os juros se vencerem a uma
taxa positiva, o montante aplicivel deve ser adicionado diariamente ao montante total em divida da operacdo
de cedéncia de liquidez e, se se vencerem a uma taxa negativa, o montante aplicavel deve ser subtraido
diariamente ao montante total em divida da operacio de cedéncia de liquidez,».

3) No artigo 19.°, 0 n.° 5 passa a ter a seguinte redagdo:

«5. Uma contraparte pode enviar ao BCN de origem um pedido de acesso a facilidade permanente de cedéncia de
liquidez. Desde que o pedido seja recebido pelo BCN de origem o mais tardar até 15 minutos apds a hora de
encerramento do TARGET2, o BCN deve processar o pedido no préprio dia no TARGET2. O prazo para o pedido
de acesso a facilidade permanente de cedéncia de liquidez é alargado por um periodo adicional de 15 minutos no
tltimo dia util do Eurosistema de cada periodo de manuten¢do de reservas minimas. Em circunstancias excecionais,
o Eurosistema pode decidir fixar prazos mais alargados. O pedido de acesso a facilidade permanente de cedéncia de
liquidez deve mencionar o montante do crédito solicitado. A contraparte deve entregar ativos elegiveis de valor
suficiente para garantir a transagdo, salvo se tais ativos jd tiverem sido depositados pela contraparte junto do BCN
de origem, tal como previsto no artigo 18.°, n.o 4.».

4) No artigo 22.°, 0 n.° 2 passa a ter a seguinte redagdo:
«2.  Para ter acesso a facilidade permanente de depdsito, a contraparte deverd enviar um pedido ao seu BCN de
origem. Desde que o pedido seja recebido pelo BCN de origem o mais tardar até 15 minutos apds a hora de
encerramento do TARGET?2, o referido BCN processa o pedido no préprio dia no TARGET2. O prazo para o pedido
de acesso a facilidade permanente de depésito é alargado por um periodo adicional de 15 minutos no dltimo dia
atil do Eurosistema de cada periodo de manutencio de reservas minimas. Em circunstincias excecionais,

o Eurosistema pode decidir fixar prazos mais alargados. O pedido deve mencionar o montante a depositar ao
abrigo da facilidade permanente de depdsito.».

5) No artigo 59.°, 0s 0. 4 e 5 passam a ter a seguinte redacio:
«4. O Eurosistema publica informacdo sobre os niveis da qualidade de crédito no sitio Web do BCE sob a forma
de uma escala de notagdo harmonizada do Eurosistema, incluindo a correspondéncia (mapping) entre os niveis da

qualidade do crédito e as avaliagdes de crédito fornecidas por institui¢des externas de avaliagdo de crédito (IEAC)
aceites.

5. Na avaliagdo dos requisitos de qualidade de crédito, o Eurosistema tem em conta a informagdo sobre
a avaliagdo do crédito atribuida por sistemas de avaliacio de crédito pertencentes a uma de trés fontes de acordo
com o disposto no titulo V da parte [V..

6) No artigo 69.°, 0 n.° 2 ¢ suprimido.
7) No artigo 70.°, é inserido o seguinte n.> 3-A:

«3-A.  No caso dos instrumentos de divida emitidos ou garantidos por agéncias, o emitente ou garante deve estar
estabelecido num Estado-Membro cuja moeda é o euro.».

8) No artigo 73.°, o n.° 1 passa a ter a seguinte redagdo:
«l.  Para os instrumentos de divida titularizados serem elegiveis, todos os ativos subjacentes tém de ser
homogéneos, ou seja, deverd ser possivel reporti-los de acordo com um dos modelos para o reporte de dados
referentes a empréstimos (loan level data templates) referidos no anexo VIII, os quais se devem referir a uma das
seguintes categorias:
a) empréstimos a particulares garantidos por hipotecas;
b) empréstimos a pequenas e médias empresas (PME);
¢) empréstimos para aquisicio de viatura;
d) crédito ao consumo;

e) créditos de locagdo financeira;

f) créditos de cartdo de crédito.».
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9) O artigo 74.° ¢ alterado do seguinte modo:
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a) O n.° 3 passa a ter a seguinte redagdo:

«3.  Para efeitos do n.° 2, o administrador das hipotecas (mortgage trustee) ou dos valores a receber (receivables
trustee) € considerado um intermedidrio.».

b) O n.o 4 passa a ter a seguinte redacdo:

«4.  Os devedores e os credores dos ativos subjacentes geradores de fluxos financeiros devem estar
constituidos no EEE ou, tratando-se de pessoas singulares, devem ai ser residentes. Os devedores que sejam
pessoas singulares devem ser residentes no EEE na data em que os ativos subjacentes foram originados. Qualquer
garantia associada deve situar-se no EEE, devendo a lei que regula os ativos subjacentes ser a lei de um pais
pertencente ao EEE.».

O artigo 78.0 é alterado do seguinte modo:
a) O n.e 1 passa a ter a seguinte redagdo:

«1. Devem ser apresentados dados referentes a empréstimos completos e normalizados, de forma completa e
normalizada, relativamente aos ativos subjacentes a um instrumento de divida titularizado de acordo com os
procedimentos previstos no anexo VIII, nos quais se inclui informagdo sobre a classificacio (score) requerida
relativamente a qualidade dos dados e aos requisitos dos repositorios de dados referentes a empréstimos. Na
andlise da elegibilidade, o Eurosistema toma em consideragio: a) qualquer falha na entrega dos dados; e b)
a frequéncia com que os campos para preenchimento de dados ndo contém informagio relevante.».

b) O n.o 2 passa a ter a seguinte redacdo:

«2. Sem prejuizo dos valores de classificacio requeridos, de acordo com o anexo VIII, quanto aos dados
referentes a empréstimos, o Eurosistema pode aceitar como ativos de garantia instrumentos de divida titula-
rizados com classificagdo inferior a requerida (Al), caso a caso e desde que sejam prestadas explicacdes
adequadas sobre a causa da incapacidade de obtencdo da classificagdo requerida. Para cada explicacdo adequada,
o Eurosistema determinard um nivel mdximo e um horizonte temporal de tolerancia, tal como detalhado no
sitio Web do BCE. O horizonte temporal de tolerdncia deve indicar o prazo para a melhoria da qualidade dos
dados referentes aos instrumentos de divida titularizados.».

O artigo 81.-A ¢ alterado do seguinte modo:
a) No n.° 1, o primeiro travessdo passa a ter a seguinte redagdo:
«— instrumentos de divida emitidos por agéncias,».
b) O n. 5 ¢ eliminado.
O artigo 90.c passa a ter a seguinte redagdo:
«Artigo 90.°
Montante de capital e cupdes dos direitos de crédito
Para serem elegiveis, os direitos de crédito devem cumprir os seguintes requisitos:
a) Terem, até a data de reembolso final, um montante de capital fixo e incondicional; e
b) Terem, até a data de reembolso final, uma das seguintes taxas de juro:
i) cupdo zero;
ii) taxa fixa;

iii) taxa varidvel, ou seja, associada a uma taxa de juro de referéncia e com a seguinte estrutura: taxa de cupdo =
taxa de referéncia * x, com f < taxa de cupdo < ¢, em que:

— em cada momento, a taxa de referéncia seja apenas uma das seguintes:

— uma taxa de juro do mercado monetirio do euro, por exemplo, EURIBOR, LIBOR ou indices
semelhantes;

— uma taxa swap com vencimento constante, por exemplo, CMS, EIISDA, EUSA;

— a taxa de rendibilidade de uma obrigagio ou de um indice de varias obrigacdes de divida ptiblica da
area do euro;

— f (floor, limite minimo), ¢ (ceiling, limite mdximo), se existirem, e x (margem) sdo valores que ou ja estdo
predefinidos a data da sua origem, ou podem mudar durante a vida do direito de crédito; f efou ¢ podem
também ser introduzidos apds a origem do direito de crédito; e
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¢) O seu fluxo financeiro mais recente ndo ter sido negativo. Se ocorrer um fluxo financeiro negativo, o direito de
crédito € inelegivel a partir desse momento. Pode tornar-se novamente elegivel depois de um fluxo financeiro
que ndo seja negativo, contanto que cumpra todos os demais requisitos aplicdveis.».

13) O artigo 93.c passa a ter a seguinte redagdo:
«Artigo 93.°
Dimensdo minima dos direitos de crédito
Para utilizagdo doméstica, os direitos de crédito devem, no momento em que sdo submetidos como ativo de
garantia por uma contraparte, ter um valor minimo de 25 000 euros, ou qualquer outro montante superior que
venha a ser definido pelo BCN de origem. A nivel transfronteiras, o limite minimo é 500 000 euros.».

14) No artigo 95.°, 0 n.° 1 passa a ter a seguinte redacio:
«1.  Os devedores e os garantes de direitos de crédito elegiveis devem ser sociedades ndo financeiras, entidades do
setor publico (excluindo sociedades financeiras ptiblicas), bancos multilaterais de desenvolvimento ou organizagdes
internacionais.».

15) O artigo 100.° passa a ter a seguinte redacdo:
«Artigo 100.°
Verificacio dos procedimentos utilizados para a apresentacio de direitos de crédito
Os BCN, ou os supervisores ou auditores externos, devem efetuar verificagdes pontuais da adequagdo dos procedi-
mentos utilizados pela contraparte para fornecer informacio sobre direitos de crédito ao Eurosistema. Se ocorrerem
alteracdes significativas aos referidos procedimentos, pode efetuar-se uma nova verificagdo pontual de tais procedi-
mentos.».

16) No artigo 107.-A, o n.° 2 passa a ter a seguinte redagdo:
«2. Os instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito elegiveis devem ter capital fixo e incondicional, e
uma estrutura de cupdo que cumpra os critérios estabelecidos no artigo 63.o. A garantia global (cover pool) apenas
pode conter direitos de crédito para os quais tenha sido disponibilizada informacio utilizando:
a) um modelo de reporte de dados dos empréstimos subjacentes (loan-level data reporting template) especifico para os

instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito elegiveis; ou
b) um modelo de reporte de dados dos empréstimos subjacentes aos instrumentos de divida titularizados (ABS) nos
termos do artigo 73.%».
17) O artigo 107.o-E ¢ alterado do seguinte modo:

a) O n. 3 passa a ter a seguinte redagdo:

«3. Ao nivel dos direitos de crédito individuais subjacentes, devem ser disponibilizados dados completos e
normalizados, relativamente ao conjunto de direitos de crédito subjacentes, de acordo com os procedimentos e
com sujei¢do as mesmas verificacdes aplicdveis aos ativos subjacentes a titularizagdo, conforme especificado no
anexo VIII, exceto no que se refere & periodicidade do reporte, ao modelo de reporte de dados dos empréstimos
aplicdvel e a submissio dos dados referentes a empréstimos a um repositério de dados para esse efeito pelas
partes relevantes. Para que os instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito elegiveis sejam
considerados ativos elegiveis, todos os direitos de crédito subjacentes devem ser homogéneos, ou seja: deve ser
possivel reportd-los utilizando um modelo tnico do BCE de reporte de dados dos empréstimos para
instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito elegiveis. O Eurosistema pode decidir que um
instrumento de divida garantido por direitos de crédito elegiveis ndo é homogéneo, apés avaliagio dos dados
relevantes.».

b) O n.o 5 passa a ter a seguinte redacdo:

«5.  Os requisitos de qualidade de dados aplicdveis aos instrumentos de divida titularizados aplicam-se aos
instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito elegiveis, incluindo o modelo do BCE de reporte de
dados dos empréstimos especificos dos referidos instrumentos. Os dados dos empréstimos devem ser
submetidos no modelo do BCE de reporte de dados de empréstimos especifico dos instrumentos de divida
garantidos por direitos de crédito elegiveis, tal como publicado no sitio Web do BCE:

a) a um repositorio de titularizagdes ESMA; ou
b) a um repositério designado pelo Eurosistema.».
¢) E inserido o seguinte n.° 5-A:

«5-A.  As submissdes de dados, dos empréstimos relativos a instrumentos de divida garantidos por direitos de
crédito elegiveis, a repositérios de titularizacdes ESMA em conformidade com o n. 5, alinea a), comecam no
inicio do més subsequente a data em que terminar o prazo de trés meses a contar da data de ativagio da
prestagdo de informagdo a ESMA.
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As submissdes de dados, dos empréstimos relativos a instrumentos de divida garantidos por direitos de crédito
elegiveis, a repositorios de titularizagdes designados pelo Eurosistema em conformidade com o n.° 5, alinea b),
sdo permitidas até ao final do més em que terminar o prazo de trés anos e trés meses a contar da data de
ativagdo para prestacdo de informagio a ESMA.

A data de ativagdo para prestacdo de informacio a ESMA é publicada pelo BCE no respetivo sitio Web.».

18) No artigo 114.°, 0 n.° 5 passa a ter a seguinte redacio:

«5.  Se o garante ndo for uma entidade do setor ptblico autorizada a cobrar impostos, o BCN em causa deve
apresentar, antes de os ativos transaciondveis ou os direitos de créditos cobertos pela garantia poderem ser
considerados elegiveis, uma confirmagio legal da validade juridica, efeito vinculativo e possibilidade de execugio da
garantia, cuja forma e contetido sejam aceites pelo Eurosistema. A referida confirmacio deve ser elaborada por
pessoas que sejam independentes da contraparte, do emitente/devedor e do garante, e legalmente qualificadas para
emitir tal confirmacdo ao abrigo da lei aplicivel como, por exemplo, advogados que exercam atividade numa
sociedade de advogados ou que trabalhem numa instituicio académica reconhecida ou num organismo publico. A
confirmacdo legal deve igualmente declarar que a garantia ndo é pessoal e que apenas pode ser executada pelo
titular dos ativos transacionédveis ou pelo credor do direito de crédito. Caso o garante se encontre estabelecido numa
jurisdicdo ndo sujeita a legislagdo que rege a garantia, a confirmacio legal também deve atestar que a garantia é
vélida e executavel a luz da legislacdo ao abrigo da qual o garante estd estabelecido. Tratando-se de ativos transacio-
ndveis, a confirmacdo legal deve ser apresentada pela contraparte, para andlise, a0 BCN que reportar o ativo para
inclusdo na lista de ativos elegiveis. No caso de direitos de crédito, a confirmagdo legal deve ser apresentada pela
contraparte que pretender mobilizar o crédito, para andlise pelo BCN da jurisdi¢do em que se aplica a lei que reger
os direitos de crédito. O requisito do cardter executivo da garantia estd sujeito a quaisquer disposi¢des legais sobre
insolvéncia, principios gerais de equidade e outras leis e principios semelhantes aplicdveis ao garante que afetem, em
termos gerais, os direitos dos credores contra o garante.».

19
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No artigo 119.°, 0s n.>s 1 e 2 passam a ter a seguinte redagdo:

«1. A informacdo sobre a avaliacdo de crédito na qual o Eurosistema baseia a avaliacio da elegibilidade dos ativos
de garantia das operacdes de crédito do Eurosistema deve ser fornecida por sistemas de avaliagio de crédito
pertencentes a uma das trés fontes seguintes:

a) instituicdes externas de avaliagdo de crédito (IEAC);

b) sistemas internos de avaliagdo de crédito dos BCN (SIAC);

¢) sistemas baseados em notacdes de crédito internas das contrapartes (sistemas IRB).

2. Cada uma das fontes de avaliacdo de crédito enunciada no n.° 1 pode dispor de um conjunto de sistemas de
avaliacio de crédito. Os sistemas de avaliacio de crédito devem obedecer aos critérios de aceitagio estabelecidos

neste titulo. A lista dos sistemas de avaliagdo de crédito aceites, ou seja, a lista das IEAC e dos SIAC, é publicada no
sitio Web do BCE.».

20

-~

O artigo 124.° é suprimido.

21

~

O artigo 125.° ¢ suprimido.

22

—

O artigo 135.° passa a ter a seguinte redacio:
«Artigo 135.°
Regras de valorizacio aplicdveis aos ativos ndo transaciondveis

Aos ativos ndo transaciondveis deve ser atribuido pelo Eurosistema um valor correspondente a0 montante em
divida desses ativos.».

23

~

No artigo 1382, n.° 3, a alinea b) passa a ter a seguinte redago:

«b) a obrigacdes com ativos subjacentes emitidas em conformidade com os critérios estabelecidos no artigo 129.°,
n> 1 a 3 e n° 6 do Regulamento (UE) n.° 575/2013. A partir de 1 de fevereiro de 2020, as referidas
obrigagdes devem ter uma notagdo de emissdo efetuada por uma IEAC, na acecio da alinea a) do artigo 83.°,
que satisfaca os requisitos do anexo IX-B;».

24

=

No artigo 141.°, n.° 1, a alinea c) passa a ter a seguinte redacdo:

«) Se os referidos ativos forem emitidos por uma agéncia, um banco multilateral de desenvolvimento ou uma
organizacdo internacional.».
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25) Os anexos VI, VIII e IX-B sdo alterados em conformidade com o anexo I da presente orientagio.

26) E inserido como um novo anexo XII-A da Orientagio (UE) 2015/510 (BCE/2014/60) o texto constante do anexo II
da presente orientacdo.

Artigo 2.0
Producio de efeitos e aplicacio

1. A presente orientacdo produz efeitos no dia da sua notificagdo aos bancos centrais nacionais dos Estados-Membros
cuja moeda é o euro.

2. Os bancos centrais nacionais dos Estados-Membros cuja moeda é o euro devem tomar as medidas necessdrias para
dar cumprimento a presente orientagdo e aplicd-las a partir do dia 5 de agosto de 2019. Os mesmos devem comunicar
a0 Banco Central Europeu os textos e meios referentes a essas medidas o0 mais tardar até 21 de junho de 2019.

Artigo 3.0
Destinatarios

Os destinatdrios da presente orienta¢do sdo todos os bancos centrais do Eurosistema.

Feito em Frankfurt am Main, em 10 de maio de 2019.

Pelo Conselho do BCE
O Presidente do BCE
Mario DRAGHI
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ANEXO 1

Os anexos VI, VIII e IX-B da Orientacdo (UE) 2015/510 (BCE/2014/60) sdo alterados do seguinte modo:
1) O anexo VI € alterado do seguinte modo:
a) O titulo do quadro 2 passa a ter a seguinte redacdo:
«Ligacdes elegiveis entre sistemas de liquidagio de titulos>.
b) A primeira frase a seguir ao titulo do quadro 2 passa a ter a seguinte redagdo:

«Utilizagdo de ativos elegiveis emitidos no SLT do pais B por uma contraparte estabelecida no pais A mediante
uma ligacdo elegivel entre SLT situados nos paises A e B para obter crédito junto do BCN do pais A.».

¢) A primeira frase a seguir ao titulo do quadro 3 passa a ter a seguinte redagdo:
«Utilizagdo de ativos elegiveis emitidos no SLT do pais C e detidos no SLT do pais B por uma contraparte
estabelecida no pais A mediante uma ligagdo elegivel entre SLT situados nos paises B e C para obter crédito junto
do BCN do pais A.».
2) O anexo VIII é alterado do seguinte modo:
a) O titulo e a introdugdo passam a ter a seguinte redacio:

«ANEXO VIII

REQUISITOS DE REPORTE DOS DADOS REFERENTES A EMPBI:ZSTIMOS SUBJACENTES
A INSTRUMENTOS DE DIVIDA TITULARIZADOS, E REQUISITOS APLICAVEIS AOS REPOSITORIOS
DE DADOS REFERENTES A EMPRESTIMOS

O presente anexo aplica-se ao fornecimento de dados, completos e harmonizados, referentes aos empréstimos que
constituam o conjunto de ativos subjacentes aos instrumentos de divida titularizados, conforme se especifica no
artigo 78., e estabelece os requisitos dos repositérios de dados referentes aos empréstimos.».

b) A secgdo I € alterada do seguinte modo:
i) Osn.s1e 2 passam a ter a seguinte redagdo:

«1. Os dados referentes a empréstimos devem ser submetidos pelas partes relevantes a um repositério de
dados em conformidade com o presente anexo. O referido repositorio procede a publicagdo eletrénica
desses dados.

2. Os dados referentes a empréstimos podem ser submetidos relativamente a cada operagdo individual,
utilizando:

a) Relativamente as operacdes reportadas a um repositdrio de titularizagdes ESMA, os modelos pertinentes
especificados nas normas técnicas de execu¢do adotadas pela Comissdo ao abrigo do artigo 7.2, n.° 4,
do Regulamento (UE) 2017/2402; ou

b) Relativamente as operagdes reportadas a um repositorio designado pelo Eurosistema, o modelo
atualizado relevante do BCE de reporte de dados de empréstimos, publicado no sitio Web do BCE.

Em cada caso, o modelo pertinente a apresentar depende do tipo de ativo subjacente ao instrumento de
divida titularizado, conforme definido no artigo 73.2, n.° 1.».

ii) S3o inseridos os seguintes n.>s 2-A e 2-B:

«2-A. As submissdes de dados referentes a empréstimos previstas no n.° 2, alinea a), iniciam-se no inicio do
més subsequente a data em que terminar o prazo de trés meses a contar da data de ativagio da
prestagdo de informagdo a ESMA.

A submissdo de dados referentes a empréstimos prevista no n.° 2, alinea b), é permitida até ao final do
més em que terminar o prazo de trés anos e trés meses a contar da data de ativacdo da prestagdo de
informagdo a ESMA.
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2-B. Néo obstante o disposto no segundo pardgrafo do n.> 2-A, os dados referentes a empréstimos de uma

operacdo individual devem ser apresentados em conformidade com o n. 2, alinea a), sempre que,
simultaneamente:
a) As partes numa operagdo estiverem obrigadas, nos termos do artigo 7.°, n.° 1, alinea a), e do artigo
7.2, n.° 2, do Regulamento (UE) 20172402, a reportar dados referentes a empréstimos sobre uma
operacdo individual a um repositério de titularizagdes ESMA utilizando o modelo pertinente
especificado nas normas técnicas de execugdo adotadas pela Comissdo ao abrigo do artigo 7.°, n.° 4,
do referido regulamento; e
b) J& tenham tido inicio as submissdes de dados referentes a empréstimos em conformidade com
o n.° 2, alinea a).».
¢) A secgdo II ¢ alterada do seguinte modo:
i) O n. 2 passa a ter a seguinte redago:

«2. O instrumento de divida titularizado deve apresentar um nivel de cumprimento minimo obrigatério,
avaliado com base na disponibilidade de informa¢do em determinados campos do modelo de reporte de
dados.».

if) No n. 3, a primeira frase passa a ter a seguinte redagdo:

«3. Para o preenchimento dos campos cuja informacio ndo estd disponivel, é disponibilizado um conjunto de
seis opgdes de auséncia de dados (“no data”, ND) em cada um dos modelos de reporte de dados referentes
a empréstimos. Estas op¢des devem ser utilizadas sempre que ndo possam ser submetidos determinados
dados previstos no modelo.».

d) A Secgdo III ¢ alterada do seguinte modo:
i) O titulo passa a ter a seguinte redacdo
dIl. METODOLOGIA DE ATRIBUICAO DE RESULTADOS AOS DADOS>.
ii) O n.° 1 ¢ suprimido.
i) O n.c 2 passa a ter a seguinte redago:

«2. O repositério de dados referentes a empréstimos gera e atribui uma pontuagdo a cada operagio de
instrumentos de divida titularizados aquando da submissdo e do processamento de dados referentes
a empréstimos.».

iv) O n.° 4 e o Quadro 3 sdo suprimidos.
e) Na seccdo IV, subsecgdo II, intitulada «Procedimentos de designacdo e de revogagdo da designacdo», o n.° 1 passa

a ter a seguinte redacdo:

«1. O pedido de designacio pelo Eurosistema como repositério de dados referentes a empréstimos deve ser
apresentado & Dire¢do de Gestdo do Risco do BCE. O pedido deve ser corretamente fundamentado e
acompanhado de documentos comprovativos completos que demonstrem o cumprimento, pelo requerente,
dos requisitos aplicdveis aos repositérios de dados referentes a empréstimos estabelecidos na presente
Orientagdo. O pedido, a fundamentagio e os documentos comprovativos devem ser apresentados por escrito
e, sempre que possivel, em formato eletrénico. Ndo serdo aceites pedidos de designagdo ap6s 13 de maio de
2019. Os pedidos recebidos antes da referida data serdo processados em conformidade com as disposi¢des do
presente anexo.».

3) O anexo IX-B ¢ alterado do seguinte modo:

a)

No n.° 1, o terceiro pardgrafo passa a ter a seguinte redagdo:

«Os requisitos aplicam-se as notagdes de emissdo referidas no artigo 83.° e, por conseguinte, abrangem todas as
notagdes de ativos e programas de obrigacdes com ativos subjacentes. O cumprimento destes requisitos pelas
IEAC serd analisado periodicamente. Se ndo se revelarem preenchidos os critérios relativos a um determinado
programa de obrigagdes com ativos subjacentes, o Eurosistema pode considerar que a notagdo de crédito publica
respeitante ao programa de obrigacdes com ativos subjacentes em causa ndo satisfaz os elevados padrdes de
crédito do ECAF. Consequentemente, as notagdes de crédito publicas da IEAC em causa ndo podem ser utilizadas
para avaliar o cumprimento dos requisitos de qualidade de crédito aplicaveis aos ativos transaciondveis emitidos
no ambito desse programa especifico de obrigacbes com ativos subjacentes.».

No n.° 2, a alinea b) ¢ alterada do seguinte modo:
i) As subalineas vi) e vii) passam a ter a seguinte reda¢do:

«i) a desagregagdo por moedas, nomeadamente em termos de valor, tanto ao nivel dos ativos subjacentes
como ao nivel das obrigagdes e incluindo a percentagem de ativos denominados em euros e
a percentagem de obrigagdes denominadas em euros.
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vii) os ativos que compdem o conjunto de ativos subjacentes, incluindo o saldo dos ativos, os tipos de ativos,
o ntmero e o montante médio dos empréstimos, a duragio da pool de ativos subjacentes (seasoning), os
prazos de vencimento, desagregacio por regides e por créditos vencidos. No que respeita as desagregacdes
por regides, caso os ativos subjacentes sejam empréstimos originados em diferentes paises, o relatério de
acompanhamento deve, no minimo, apresentar a desagregacio por pais e a desagregacio por regido
relativa ao principal pais de origem.».

ii) A subalinea x) sdo aditadas as trés frases seguintes:

«Os relatérios de acompanhamento respeitantes a multicédulas devem conter todas as informagdes exigidas
nos termos das subalineas i) a x). Além disso, tais relatérios devem incluir a lista dos originadores pertinentes e
das respetivas quotas na multicédula. As informagdes especificas dos ativos devem ser reportadas quer
diretamente no relatério de acompanhamento da multicédula, quer por remissido para os relatérios de acompa-
nhamento de cada cédula individual notada pela IEAC.».
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ANEXO II

«ANEXO XII-A

Uma entidade que seja considerada uma agéncia na acecdo do ponto 2) do artigo 2.° da presente orientacdo deve
satisfazer os seguintes critérios quantitativos para que aos seus ativos transaciondveis elegiveis possa ser atribuida
a categoria de margem de avaliacdo II constante do quadro 1 do anexo da Orienta¢do (UE) 2016/65 (BCE[2015/35):

a) A média da soma dos valores nominais em divida de todos os ativos transacionaveis elegiveis emitidos pela agéncia
durante todo o periodo de referéncia ¢é igual ou superior a 10 000 milhdes de EUR; e

b) A média da soma dos valores nominais de todos os ativos transacionaveis elegiveis com um valor nominal em divida
igual ou superior a 500 milhdes de EUR emitidos pela agéncia durante todo o periodo de referéncia resulta numa
quota igual ou superior a 50 % da média da soma dos valores nominais em divida de todos os ativos transaciondveis
elegiveis emitidos pela agéncia durante o periodo de referéncia.

O cumprimento destes critérios quantitativos é avaliado anualmente mediante o cdlculo, em cada ano, da média
pertinente durante o periodo de referéncia de um ano com inicio em 1 de agosto do ano anterior e termo em 31 de
julho do ano corrente.»
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