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ORIENTACOES

ORIENTACAO (UE) 2018/570 DO BANCO CENTRAL EUROPEU
de 7 de fevereiro de 2018

que altera a Orientacdo (UE) 2015/510 relativa ao enquadramento para a implementacio da politica
monetiria do Eurosistema (BCE[2018/3)

O CONSELHO DO BANCO CENTRAL EUROPEU,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o artigo 127.°, n.° 2, primeiro
travessao;

Tendo em conta os Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e do Banco Central Europeu, nomeadamente
o artigo 3.°-1, primeiro travessdo, os artigos 9.0-2, 12.°-1, 14.°-3 e 18.0-2, e o artigo 20.°, primeiro pardgrafo,

Considerando o seguinte:

(1) A prossecucdo da politica monetdria tinica requer a definicdo das ferramentas, dos instrumentos e procedimentos
a utilizar pelo Eurosistema para que a referida politica possa ser objeto de aplicagdo uniforme em todos os
Estados-Membros cuja moeda € o euro.

(2)  No que respeita as operagdes de politica monetdria, a Orientagdo (UE) 2015/510 do Banco Central Europeu
(BCE[2014/60) (') deve ser alterada de modo a incorporar alguns aperfeicoamentos técnicos e editoriais
necessérios relacionados com aspetos operacionais.

(3)  E necessario introduzir alguns aperfeigoamentos técnicos e editoriais relacionados com o regime das contrapartes.
Além disso, o Conselho do BCE considera necessdrio introduzir uma limitacdo automdtica no acesso das
contrapartes as operagdes de politica monetdria na sequéncia da decisdo pela autoridade competente de que as
mesmas se encontram em situacdo de «insolvéncia ou risco de insolvéncia».

(4) O Eurosistema desenvolveu um quadro tnico para os ativos elegiveis como garantia, de modo a que todas as
operacdes de crédito do Eurosistema sejam executadas de forma harmonizada em todos os Estados-Membros cuja
moeda ¢ o euro mediante a implementa¢do da Orientagdo (UE) 2015/510 (BCE[2014/60). O Conselho do BCE
considera necessdrio introduzir algumas alteragdes no regime de ativos de garantia do Eurosistema,
nomeadamente excluir os fundos de investimento do conjunto dos emitentes e garantes elegiveis devido aos
riscos especificos resultantes da instabilidade dos mecanismos de financiamento dos fundos de investimento, e
alterar as regras sobre exce¢des a proibi¢do do uso proprio de ativos elegiveis, sobre a utilizacdo de instrumentos
de divida sem ativos de garantia mas com garantia do Estado emitidos por uma contraparte ou entidade com
a qual a mesma tenha relagdes estreitas ou por uma instituicio de crédito ou por uma entidade com a qual
a mesma tenha relagdes estreitas e sobre os requisitos de transparéncia da notagdo de crédito das obrigagdes com
ativos subjacentes.

(5)  Os instrumentos de divida titularizados garantidos por empréstimos hipotecarios para fins comerciais (commercial
mortgage-backed securities, CMBS) devem deixar de ser elegiveis como ativos de garantia ao abrigo do quadro de
ativos de garantia do Eurosistema uma vez que a sua complexidade e os seus riscos diferem substancialmente,
tanto em termos de ativos subjacentes como de caracteristicas estruturais, de outros instrumentos de divida titula-
rizados (asset backed securities, ABS) aceites como ativos de garantia pelo Eurosistema.

(6) O Eurosistema exige o fornecimento de dados completos e harmonizados, no que se refere aos empréstimos,
relativamente ao conjunto de ativos que geram fluxos financeiros subjacentes aos instrumentos de divida titula-
rizados. Os dados referentes aos empréstimos devem ser submetidos pelas partes pertinentes a um repositério de
dados de empréstimos designado pelo Eurosistema. Por motivos de transparéncia, é necessirio clarificar os
requisitos do Eurosistema para a designacdo dos repositérios de dados referentes aos empréstimos, bem como
o proprio processo de designacio.

(7)  Os ativos elegiveis devem cumprir os requisitos de qualidade de crédito do Eurosistema especificados no quadro
de avaliagdo de crédito do Eurosistema (Eurosystem Credit Assessment Framework, ECAF), que estabelece os procedi-
mentos, regras e técnicas que visam assegurar a manutengdo das exigéncias do Eurosistema no que respeita a
elevada qualidade crediticia dos ativos elegiveis. E necessdrio introduzir alguns aperfeicoamentos técnicos e
editoriais relacionados com o ECAF.

(") Orientagdo (UE) 2015/510 do Banco Central Europeu, de 19 de dezembro de 2014, relativa ao enquadramento para a implementacdo da
politica monetaria do Eurosistema (BCE/2014/60) JOL 91 de 2.4.2015, p. 3).
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(8)  As regras relativas as sancgdes a aplicar pelo Eurosistema no caso de incumprimento das obrigacdes das
contrapartes devem ser clarificadas.

(9)  As contrapartes do Eurosistema utilizam sistemas de liquidagdo de titulos (SLT) e ligagdes entre SLT operados por
centrais de depésito de titulos (CDT) para mobilizar ativos de garantia adequados para as operagdes de crédito do
Eurosistema.

(10) Nos termos do artigo 18.°-2 dos Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e do Banco Central Europeu,
o Banco Central Europeu (BCE) deve definir principios gerais relativos as operagdes de mercado aberto e de
crédito a realizar pelo BCE ou pelos bancos centrais nacionais (BCN), incluindo os relativos a divulgacio das
condi¢des em que estdo dispostos a efetuar essas operagdes.

(11) O Eurosistema desenvolveu um quadro tinico para os ativos transaciondveis e ndo transaciondveis elegiveis como
ativos de garantia, suscetiveis de mobilizacdo nacional ou transfronteiras. Para efeitos de mobilizacdo de ativos
transacionaveis no ambito do Eurosistema, os SLT e as ligagdes entre SLT s6 podem ser utilizados se forem
considerados elegiveis pelo Eurosistema.

(12) O Eurosistema aplica, desde 1998, normas na ética do utilizador (user standards) na avaliacio dos SLT e das
ligagBes entre SLT para determinar a sua elegibilidade para utilizagdo em operagdes de crédito do Eurosistema.

(13) Com a adogio do Regulamento (UE) n.c 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho (!) e das normas
técnicas conexas que englobam normas técnicas de regulamentacio e normas técnicas de execugdo, e dada
a sobreposigdo substancial entre os requisitos do Regulamento (UE) n.> 909/2014 e as normas de utilizagdo do
Eurosistema, o Eurosistema decidiu otimizar o procedimento de avaliagio dos SLT e das ligagdes entre SLT.

(14)  E necessdrio definir os requisitos especificos do Eurosistema nio abrangidos pelos requisitos estabelecidos no
Regulamento (UE) n.> 909/2014 relativamente as CDT.

(15) O Eurosistema desenvolveu normas para a utilizacio de agentes prestadores de servicos de gestio de ativos de
garantia (tri-party agent, TPA) nas opera¢des de crédito do Eurosistema. Todos os TPA, independentemente de
oferecerem servicos de ambito nacional ou transfronteiras, devem ser submetidos a processos de avaliagio
similares.

(16)  E necessdrio introduzir vérias alteracdes de modo a refletir as alteragdes decididas pelo Conselho do BCE relati-
vamente aos critérios de elegibilidade dos ativos de garantia aplicdveis as obriga¢des bancdrias ndo garantidas
para efeito das operacdes de crédito do Eurosistema.

(17)  Por razdes de clareza, é necessdrio introduzir pequenas alteracdes de natureza técnica, nomeadamente no que
respeita aos titulos emitidos por mdltiplos emitentes, a regra de avaliagdo do crédito implicita e ao regime de
incumprimento.

(18) Torna-se necessario, por conseguinte, alterar em conformidade a Orientagdo (UE) 2015/510 (BCE[2014/60),
ADOTOU A PRESENTE ORIENTACAO:

Artigo 1.0
Alteragdes

A Orientagdo (UE) 2015/510 (BCE/2014/60) ¢ alterada do seguinte modo:
1. O artigo 2.° é alterado do seguinte modo:
a) O ponto 7) passa a ter a seguinte redacio:

«7) “Central de depésito de titulos“ (CDT) (central securities depository, CSD), uma central de valores mobilidrios
na acec¢do do artigo 2., n.° 1, ponto 1, do Regulamento (UE) n.c 909/2014 artigo 2.°, n.° 1, ponto 1), do
Regulamento (UE) n.c 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho (*);

(*) Regulamento (UE) n.° 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de julho de 2014, relativo a
melhoria da liquidagdo de valores mobilidrios na Unido Europeia e as Centrais de Valores Mobilidrios (CSDs)
e que altera as Diretivas 98/26/CE ¢ 2014/65/UE e o Regulamento (UE) n.° 236/2012 (JO L 257 de
28.8.2014, p. 1)..

(") Regulamento (UE) n.° 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de julho de 2014, relativo a melhoria da liquidagdo de
valores mobilidrios na Unido Europeia e as Centrais de Valores Mobilidrios (CSDs) e que altera as Diretivas 98/26/CE e 2014/65/UE e
o Regulamento (UE) n.° 236/2012 (JOL 257 de 28.8.2014, p. 1).
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b) E inserido o seguinte ponto 22-A):

«22-A “Ligacdo direta“, o acordo entre dois SLT operados por CDT, por for¢a do qual uma CDT se torna
participante direta no SLT operado pela outra CDT mediante a abertura de uma conta de titulos, a fim
de permitir a transferéncia de titulos através de um sistema de registo contabilistico;.

¢) Sdo inseridos os seguintes pontos 25-A e 25-B:

«25-A) “Ligagdo elegivel’, uma ligacdo direta ou encadeada (relayed) que foi considerada pelo Eurosistema
conforme com os critérios de elegibilidade estabelecidos no anexo VI-A para utilizagdio em operacdes
de crédito do Eurosistema e que estd publicada na lista das ligagdes elegiveis no sitio Web do BCE. Uma
ligacdo encadeada elegivel é constituida pelas ligacdes diretas elegiveis subjacentes;

25-B) “SLT elegivel, um SLT operado por uma CDT que foi considerado pelo Eurosistema conforme com os
critérios de elegibilidade estabelecidos no anexo VI-A para utilizagio em operagdes de crédito do
Eurosistema e que estd publicado na lista dos SLT elegiveis no sitio Web do BCE;».

d) O ponto 33) é suprimido;
e) O ponto 35) passa a ter a seguinte redagdo:

«35) “Sociedade financeira“, uma sociedade financeira na acecdo do anexo A do Regulamento (UE)
n.° 549/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho (*);

(*) Regulamento (UE) n.° 549/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de maio de 2013, relativo
ao sistema europeu de contas nacionais e regionais na Unido Europeia (SEC 2010) (JO L 174 de 26.6.2013,

p. 1)
f) O ponto 46) passa a ter a seguinte redacdo:

«46) “Crédito intradidrio”, o crédito intradidrio na acecdo do artigo 2.°, ponto 20), da Orientagdo
BCE/2012/27 (*);

(*) Orientagdo BCE 2012/27, de 5 de dezembro de 2012, relativa a um sistema de transferéncias automaticas
transeuropeias de liquidagdo por bruto em tempo real (TARGET2) (JO L 30 de 30.1.2013, p. 1).».

g) E inserido o seguinte ponto 46-B):

«46-B) “Fundo de investimento“, um fundo do mercado monetirio (FMM) ou um fundo de investimento exceto
fundos do mercado monetdrio (fundo de investimento exceto FMM) na acecio do anexo A do
Regulamento (UE) n.> 549/2013;».

h) E inserido o seguinte ponto 76-A):

«76-A) “Ligagdo encadeada“, ligacdo estabelecida entre SLT operados por duas CDT diferentes que procedem
a operagdes sobre titulos ou transferéncia dos mesmos através de um terceiro SLT operado por
uma CDT que atua como intermedidrio ou, no caso de SLT operados por CDT que participem no
TARGET2-Securities, através de vérios SLT operados por CDT que atuam como intermedidrios;».

i) O ponto 82) passa a ter a seguinte redacio:

«82) “Sistema de liquidagdo de titulos“ (SLT), um sistema de liquidacdo de titulos na acegdo do artigo 2.°, n.o 1,
ponto 10), do Regulamento (UE) n.> 909/2014, que permite a transferéncia de titulos, utilizando procedi-
mentos de entrega sem pagamento (free of payment, FOP), ou contra pagamento (delivery versus payment,
DVP);».

j) O ponto 95) passa a ter a seguinte redacio:

«95) “Agente prestador de servicos de gestdo de ativos de garantia (tri-party agent, TPA), uma CDT que opera
um SLT elegivel e que celebrou um contrato com um BCN nos termos do qual deve prestar determinados
servigos de gestdo de ativos de garantia na qualidade de agente desse BCN;».
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2. No artigo 4.°, o quadro 1 passa a ter a seguinte redagio:

Descrigdo geral das caracteristicas das operagdes de politica monetiria do Eurosistema

«Quadro 1

Tipos de instrumentos

Categorias de OPETagoes Prazo Periodicidade Procedimento
de politica monetdria L o < o
Cedéncia de liquidez | Absorgdo de liquidez
Operacoes Operacoes — Uma semana Semanal Leildes normais
principais de reversiveis
refinanciamento
Operacoes de Operagdes — Trés meses (*) Mensal (*) Leildes normais
refinanciamento de | reversiveis
prazo alargado
Operagdes Operagdes Operacdes Nio normalizado | Ndo normalizado | Procedimentos de
ocasionais de reversiveis reversiveis leilao
g regularizagio Procedimentos
oy o o bilaterais (**)
< Swaps cambiais Swaps cambiais
o
el
<
[}
5
g — Constituicdo de
3 depésitos a prazo
3 fixo
©Q
O
<
=
5]
=9
O | Operagdes Operagdes Operacdes Nio normalizado | Ndo normalizado | Leildes
estruturais reversiveis reversiveis normais (***)
— Emissdo de Inferior a
certificados de 12 meses
divida do BCE
TransacOes Transacoes — Procedimentos
definitivas definitivas (venda) bilaterais
(compra) Procedimentos de
leilao (****)
Facilidade Operagdes — Overnight Acesso por iniciativa das contrapartes
» | permanente de reversiveis
Q A .
£ | cedéncia de
g | liquidez
:
5]
o
2 Facilidade — Dep6sitos Overnight Acesso por iniciativa das contrapartes
& | permanente de
= | depésito
Q
<
=~

(*) Nos termos do artigo 7.°, n.° 2, alineas b) e ¢), n.° 3 e n.° 4.
(**) Nos termos do artigo 8.°, n.° 2, alinea c), do artigo 10.°, n.° 4, alinea c), do artigo 11.°, n.° 5, alinea c), e do artigo 12.°, n.° 6, alinea c).

(***

)
)
)

Nos termos do artigo 9.°, n.° 2, alinea c), do artigo 10.°, n.° 4, alinea c), e do artigo 13.°, n.° 5, alinea d).
(**¥) Nos termos do artigo 9., n.° 2, alinea c), e do artigo 14.°, n.° 3, alinea c).»
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3. No artigo 6.2, n.° 2, a alinea f) passa a ter a seguinte redagio:

) estdo sujeitas aos critérios de elegibilidade estabelecidos na parte III, os quais devem ser observados por todas

as contrapartes que apresentem propostas para tais operagdes;».
4. No artigo 7.°, n.° 2, a alinea f) passa a ter a seguinte redacio:

) estdo sujeitas aos critérios de elegibilidade estabelecidos na parte III, os quais devem ser observados por todas

as contrapartes que apresentem propostas para tais operagdes;.
5. No artigo 8., n.° 2, a alinea e) passa a ter a seguinte redacio:

«¢) estdo sujeitas aos critérios de elegibilidade das contrapartes previstos na parte III, consoante:

i) o tipo especifico de instrumento para a realizacdo de operagdes ocasionais de regularizagio; e
ii) o procedimento aplicével a esse tipo especifico de instrumento;».
6.  No artigo 9.°, n.° 2, a alinea e) passa a ter a seguinte redacio:

«) estdo sujeitas aos critérios de elegibilidade das contrapartes previstos na parte IIl, consoante: i) o tipo
especifico de instrumento para a realizacdo de operacdes estruturais; e ii) o procedimento aplicdvel a esse tipo
especifico de instrumento;».

7. No artigo 10.°, 0 n.° 4 passa a ter a seguinte redacio:

«4.  Relativamente as suas caracteristicas operacionais, as operagdes reversiveis para fins de politica monetaria:

a) Podem ser conduzidas sob a forma de operagdes de cedéncia ou de absor¢do de liquidez;

b) Tém uma periodicidade e um prazo que dependem da categoria de operagdes de mercado aberto para que
sejam utilizadas;

¢) Que se enquadram na categoria opera¢des de mercado aberto sdo executadas através de leildes normais, com
excecdo das operacdes ocasionais de regularizacdo, se forem executadas através de leildes ou de procedimentos
bilaterais;

d) Que se enquadram na categoria de facilidade permanente de cedéncia de liquidez sio executadas da forma
descrita no artigo 18.%

e) Sdo executadas de forma descentralizada pelos BCN, sem prejuizo do disposto no artigo 45.%, n.° 3.»

8. No artigo 11.°, 0 n.° 6 passa a ter a seguinte redacio:
«6.  As contrapartes que participem em swaps cambiais para fins de politica monetdria ficam sujeitas aos
critérios de elegibilidade estabelecidos na parte III, consoante o procedimento aplicdvel a operacdo em causa.»

9. No artigo 12.°, o n.° 7 passa a ter a seguinte redagdo:
«7.  As contrapartes que participem na constitui¢do de depédsitos a prazo fixo ficam sujeitas aos critérios de
elegibilidade estabelecidos na parte III, consoante o procedimento aplicdvel a opera¢do em causa.»

10. No artigo 13.°, 0 n.° 6 passa a ter a seguinte redacdo:
«6.  As contrapartes que participem nos leildes normais para a emissdo de certificados de divida do BCE ficam
sujeitas aos critérios de elegibilidade estabelecidos na parte IIL»

11. No artigo 14.°, 0 n.° 4 passa a ter a seguinte redacio:

«4.  As contrapartes que participem em transa¢Oes definitivas ficam sujeitas aos critérios de elegibilidade estabe-
lecidos na parte IIL»
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12.  No artigo 25.°, n.° 2, os quadros 5 e 6 sdo substituidos pelos seguintes:

«Quadro 5

Horiério indicativo das fases operacionais nos leildes normais (as horas sdo apresentadas na
hora legal da Europa Central (!))

T-1
4 p.m. 9a.m.
0 45 15 30 30 45 15
1a
1b
2

3.40 p.m.
Anftincio do

leildo

Data da transagdo (T) T+1

, 10 am. 1l am.
30 45 15 30 45 15 30 45

3
[~
- G
9.30 a.m. 11.30 am.
Fim do prazo paraa Anftincio dos
apresentagio das resultados do leilio
propostas das
contrapartes

(") O fuso hordrio da Europa Central (Central European Time) (CET) tem em conta a mudanca para a hora de verdo da Europa

Central.

Horiério indicativo das fases operacionais nos leildes rdpidos (as horas sio apresentadas na

12hora 22hora
30 45 15 30 45
1a
1b
2 :
3

Andncio do
leildo
Fim do prazo para
a apresentacdo
das propostas da
contrapartes

Quadro 6

hora legal CET (1))

Data da transacio (T)
3.2hora 42hora
15 30 45 15 30 45
L
lﬂa.
6

Anfincio dos
resultados do leilio

(") O fuso horirio da Europa Central (Central European Time) (CET) tem em conta a mudanca para a hora de verdo da Europa

Central.»
13. O artigo 55.° passa a ter a seguinte redagdo:

«Artigo 55.°

Critérios de elegibilidade para participacio nas operacdes de politica monetdria do Eurosistema

O Eurosistema apenas permite a participacdo nas suas operagdes de politica monetdria, sem prejuizo do disposto
no artigo 57.°, de institui¢des que cumpram os seguintes critérios:

a) Estejam sujeitas ao regime de reservas minimas do Eurosistema por for¢a do artigo 19.>-1 dos Estatutos do
SEBC, e ndo beneficiem de uma isengdo de cumprimento das obriga¢des decorrentes do regime de reservas
minimas do Eurosistema ao abrigo do Regulamento (CE) n.° 2531/98 e do Regulamento (CE) n.> 1745/2003

(ECB/2003/9);
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b) Se encontrem numa das seguintes situagdes:

i) Estejam sujeitas a pelo menos uma forma de supervisio harmonizada, no ambito da Unido ou do EEE,
exercida por autoridades competentes de acordo com o disposto na Diretiva 2013/36/UE e no
Regulamento (UE) n.> 575/2013;

ii) Sejam instituicdes de crédito de capitais publicos, na ace¢do do artigo 123.0, n.° 2, do Tratado, sujeitas
a supervisdo de padrio compardvel ao da supervisio exercida por autoridades competentes, de acordo com
o previsto na Diretiva 2013/36/UE e no Regulamento (UE) n.° 575/2013;

ili) Sejam institui¢Ges sujeitas a uma supervisdo ndo harmonizada exercida por autoridades competentes mas
de nivel comparéavel ao da supervisio harmonizada exercida por autoridades competentes na UE/EEE, de
acordo com o previsto na Diretiva 2013/36/UE e no Regulamento (UE) n.° 575/2013 (por exemplo,
sucursais de instituicdes constituidas fora do EEE, estabelecidas em Estados-Membros cuja moeda é o euro).
Para efeitos de avaliagio da elegibilidade de uma institui¢do para participagio em operagdes de politica
monetdria do Eurosistema, regra geral, uma supervisio ndo harmonizada é considerada de nivel
compardvel ao da supervisio harmonizada exercida por autoridades competentes na UE[EEE, de acordo
com o previsto na Diretiva 2013/36/UE e no Regulamento (UE) n.° 575/2013, se se considerar que as
normas de Basileia III pertinentes adotadas pelo Comité de Basileia de Supervisio Bancédria foram
implementadas no regime de supervisdo de um determinado pais;

¢) Sejam financeiramente sélidas, na acegdo do artigo 55.°-A;

d) Cumpram todos os requisitos operacionais especificados nos atos contratuais ou regulamentares aplicados pelo
BCN de origem ou pelo BCE relativamente a operacdo ou ao instrumento especificos.»

14. No artigo 61.°, o n.o 1 passa a ter a seguinte redagio:

«1. O BCE publica uma lista dos ativos transaciondveis elegiveis no seu sitio Web, de acordo com as
metodologias af indicadas, a qual ¢é atualizada nos dias em que o TARGET2 esteja em condi¢des operacionais. Os
ativos transacionaveis incluidos na lista de ativos transaciondveis elegiveis tornam-se elegiveis para as operacdes de
crédito do Eurosistema apds a sua publicagio na lista. Como excecdo a esta regra, no caso especifico dos
instrumentos de divida com liquidagdo no préprio dia, o Eurosistema pode conceder a elegibilidade a partir da
data da emissdo. Os ativos avaliados de acordo com o disposto no artigo 87.°, n.> 3, ndo sdo publicados na lista
de ativos elegiveis transaciondveis.»

15. O artigo 66.° é alterado do seguinte modo:
a) O n. 1 passa a ter a seguinte redagio:

«I.  Sem prejuizo do disposto no n.c 2, para serem elegiveis, os instrumentos de divida tém de ser emitidos
no EEE num banco central ou num SLT elegivel.»

b) O n. 3 passa a ter a seguinte redagdo:

«3. Os instrumentos de divida internacionais emitidos através das CDTI devem cumprir os seguintes
critérios, conforme aplicavel:

a) Os instrumentos de divida internacionais emitidos sob a forma de certificado de divida global ao portador
devem ser emitidos como “novos certificados de divida global* (New Global Notes) e devem ser depositados
num depositirio comum (common safekeeper) que seja uma CDTI ou uma CDT que opere um SLT elegivel.
Esta obrigacdo ndo se aplica aos instrumentos de divida internacionais emitidos, antes de 1 de janeiro
de 2007, sob a forma de certificado de divida global ao portador como “certificados cldssicos de divida
global“ (classical global notes), nem as “emissdes continuas fungiveis“ (fungible tap issues) de tais titulos com
o mesmo cddigo ISIN, independentemente da data da emissdo continua.

b) Os instrumentos de divida internacionais sob a forma de certificado de divida global nominativo devem ser
emitidos ao abrigo da nova estrutura de depdsito relativa aos instrumentos de divida internacionais. A titulo
de derrogagdo, esta obrigagio ndo se aplica aos instrumentos de divida internacionais emitidos como
certificados de divida global nominativos antes de 1 de outubro de 2010.

¢) Os instrumentos de divida internacionais emitidos sob a forma de certificado de divida individual n3o sdo
elegiveis, a ndo ser que tenham sido emitidos como certificados de divida individual em data anterior
a 1 de outubro de 2010.»

16. O artigo 67.° é alterado do seguinte modo:
a) O n. 1 passaa ter a seguinte redagio:

«1.  Para serem elegiveis, os instrumentos de divida tém de ser transmissiveis sob forma escritural e detidos e
liquidados em Estados-Membros cuja moeda é o euro através de uma conta detida junto de um BCN ou de
um SLT elegivel, de modo a que a validade e execucdo dos ativos de garantia fiquem sujeitas a lei de um
Estado-Membro cuja moeda € o euro.»
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b) E inserido o seguinte n.° 1-A):

«1-A Além disso, se a utilizacdo desses instrumentos de divida envolver servicos de gestdo de ativos de
garantia por terceiros, de ambito nacional ou transfronteiras, tais servicos devem ser prestados por um agente
prestador de servigos de gestdo de garantias que tenha sido avaliado positivamente de acordo com as “Normas
do Eurosistema para a utilizacio de agentes prestadores de servicos de gestio de ativos de garantia (TPA) em
operagdes de crédito do Eurosistema“ que se encontram publicadas no sitio Web do BCE.»

¢) O n.° 2 passa a ter a seguinte redago:

«2. Se o SLT onde o ativo for emitido e a CDT onde o ativo estiver depositado ndo forem os mesmos, os
SLT operados por estas duas CDT tém de ter entre si uma ligagdo elegivel em conformidade com o disposto no
artigo 150..»

17. O artigo 69.° é alterado do seguinte modo:
a) O n. 1 passa a ter a seguinte redagio:

«1.  Para serem elegiveis, os instrumentos de divida tém de ser emitidos ou garantidos por bancos centrais
dos Estados-Membros, entidades do setor publico, agéncias, instituicdes de crédito, sociedades financeiras que
ndo sejam instituicdes de crédito, sociedades ndo financeiras, bancos multilaterais de desenvolvimento ou
organizacdes internacionais. Em relacdo aos ativos transaciondveis com mais do que um emitente, este requisito
aplica-se a cada emitente.»

b) E aditado o seguinte n. 3:

«3.  Os instrumentos de divida emitidos ou garantidos por fundos de investimento néo sdo elegiveis.»

18. No artigo 70.°, o n.° 1 passa a ter a seguinte redagio:

«1.  Para serem elegiveis, os instrumentos de divida tém de ser emitidos por um emitente estabelecido no EEE
ou num pais do G-10 ndo pertencente ao EEE, sem prejuizo das excegOes previstas nos n.* 3 a 6 do presente
artigo e no artigo 81.-A, n.° 4. Em relagdo aos ativos transaciondveis com mais do que um emitente, este
requisito aplica-se a cada emitente.»

19. A alinea b) do n.° 1 do artigo 73.° é suprimida.

20. O ne 6 do artigo 73.° é suprimido.

21. O artigo 81.°-A passa a ter a seguinte redacdo:
«Artigo 81.°-A

Critérios de elegibilidade para certos instrumentos de divida sem ativos de garantia emitidos por
instituicbes de crédito ou empresas de investimento ou por entidades que com elas tenham relagdes
estreitas

1. Em derrogacdo do disposto no artigo 64.° ¢ desde que cumpram todos os demais critérios de elegibilidade,
os seguintes instrumentos de divida subordinados sem ativos de garantia emitidos por instituicdes de crédito ou
empresas de investimento ou por entidades que com elas tenham relagdes estreitas na acegdo do artigo 141.,
n.° 3, sdo elegiveis até ao seu vencimento, desde que sejam emitidos antes de 31 de dezembro de 2018 e que
a sua subordinacio nio resulte de subordinacio contratual, tal como definida no n.° 2, nem de subordinagio
estrutural, tal como definida no n.° 3:

— instrumentos de divida emitidos por agéncias reconhecidas na ace¢do do artigo 2.c da Decisdo (UE) 2015/774
do Banco Central Europeu (BCE[2015/10) (¥),

— instrumentos de divida garantidos por uma entidade do setor pablico da Unido que tenha o direito de cobrar
impostos, mediante uma garantia com as caracteristicas estabelecidas no artigo 114.°, n> 1 a 4, e no
artigo 115.°.

2. Para os efeitos do n.o 1, entende-se por “subordinagio contratual® a subordinagio baseada nos termos e
condi¢des de um instrumento de divida sem ativos de garantia, independentemente de essa subordinagdo ser
legalmente reconhecida.

3. Nio sdo elegiveis os instrumentos de divida sem ativos de garantia emitidos por sociedades gestoras de
participacdes sociais (holding companies), incluindo qualquer sociedade gestora de participacdes sociais interme-
didria, que estdo sujeitas a legislagio nacional de transposi¢gdo da Diretiva 2014/59/UE ou a regimes de
recuperagido e de resolucdo equivalentes.

4.  No caso dos instrumentos de divida sem ativos de garantia emitidos por institui¢des de crédito ou por
empresas de investimento, ou por entidades que com elas tenham relagdes estreitas na ace¢do do artigo 141.,
ne° 3, com exce¢do dos instrumentos de divida sem ativos de garantia emitidos pelos bancos multilaterais de
desenvolvimento ou pelas organiza¢des internacionais mencionados no artigo 70.°, n.° 4, o emitente deve estar
estabelecido na Unido.
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22.

23.

5. Os instrumentos de divida sem ativos de garantia que eram elegiveis antes de 16 de abril de 2018, mas que
ndo cumpram os critérios de elegibilidade estabelecidos no presente artigo permanecem elegiveis até
31 de dezembro de 2018, desde que cumpram todos os demais critérios de elegibilidade dos ativos transacio-
naveis.

(*) Decisdo (UE) 2015/774 do Banco Central Europeu, de 4 de margo de 2015, relativa a um programa de
compra de ativos do setor publico em mercados secunddrios (JO L 121 de 14.5.2015, p. 20).»

No artigo 84.°, alinea a), a subalinea iii) passa a ter a seguinte redagio:

«ii) na falta de notacdo de crédito de emissdo por parte de uma IEAC ou, no caso das obrigacdes com ativos
subjacentes, na falta de uma notagdo de crédito de emissio que preencha os requisitos do anexo IX-B,
o Eurosistema poderd ter em consideracio uma notacdo de crédito de emitente ou de garante atribuida por
uma IEAC. Se estiverem disponiveis varias nota¢des de IEAC relativamente ao mesmo emitente efou ao
mesmo garante para a mesma emissdo, o Eurosistema tomard em consideragdo a melhor dessas notagdes.»

O artigo 87.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) O n.° 2 passa a ter a seguinte redagio:

«2.  Se os instrumentos de divida forem emitidos ou garantidos por administra¢des regionais, autoridades
locais ou “entidades do setor publico” na acegdo do artigo 4., n° 1, ponto 8), do Regulamento (UE)
n° 575/2013 (“entidades do setor publico para efeitos do Regulamento relativo aos requisitos de fundos
proprios“ ou “entidades do setor publico RRFP¥) estabelecidas num Estado Membro cuja moeda é o euro,
a avaliagdo de crédito deve ser efetuada pelo Eurosistema de acordo com as seguintes regras:

a) Aos instrumentos de divida emitidos ou garantidos por administra¢des regionais, autoridades locais ou
entidades do setor ptblico RRFP que, para efeitos dos requisitos de fundos préprios, sejam equiparadas, nos
termos do artigo 115.°, n.° 2, ou do artigo 116.°, n.° 4, do Regulamento (UE) n.> 575/2013, as adminis-
tracdes centrais das jurisdi¢des em que se encontram estabelecidas, ¢ atribuido um nivel de qualidade de
crédito correspondente & melhor notacio de crédito atribuida por uma IEAC aceite & administracdo central
da jurisdi¢do onde tais entidades se encontrem estabelecidas;

b) Aos instrumentos de divida emitidos ou garantidos por administra¢des regionais, autoridades locais ou
entidades do setor ptiblico RRFP ndo referidas na alinea a), é atribuido o nivel de qualidade de crédito
correspondente ao nivel imediatamente inferior a melhor notagdo de crédito atribuida por uma IEAC aceite
a administragdo central da jurisdi¢do onde tais entidades se encontram estabelecidas;

¢) Se os emitentes ou garantes forem “entidades do setor ptiblico na ace¢io do artigo 2.°, ponto 75), ndo
referidas nas alineas a) ou b), a avaliagio de crédito ndo é inferida de forma implicita, devendo os
instrumentos de divida emitidos ou garantidos por estas entidades ser equiparados aos instrumentos de
divida emitidos ou garantidos por entidades do setor privado.»

b) O quadro 9 passa a ter a seguinte redagdo:

«Quadro 9

Avaliagdes da qualidade de crédito implicitas dos emitentes ou garantes sem uma avaliagio
da qualidade de crédito por parte de uma IEAC

Avaliacdo da qualidade de crédito implicita dedu-
Classificagdo de emitentes ou garantes nos termos | zida, no ambito do ECAF, da avaliagdo da qualidade
do Regulamento (UE) n.° 575/2013 (RREP (¥) de crédito do emitente ou garante pertencente a

classe correspondente

Classe 1 Administragdes regionais, autoridades locais e | E atribuida a avaliagio da qualidade de crédito
entidades do setor ptiblico RRFP equiparadas | atribuida por uma IEAC & administragdo cen-
pelas autoridades competentes a administra- | tral da jurisdi¢do onde a entidade se encontra
¢do central para efeitos dos requisitos de fun- | estabelecida

dos préprios nos termos do artigo 115.,
ne° 2, e do artigo 116.°, n.o 4, do Regula-
mento (UE) n.° 575/2013
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Avaliagdo da qualidade de crédito implicita dedu-
Classificagio de emitentes ou garantes nos termos | zida, no 4mbito do ECAF, da avaliacdo da qualidade
do Regulamento (UE) n.° 575/2013 (RRFP (¥) de crédito do emitente ou garante pertencente a
classe correspondente
Classe 2 Outras administragdes regionais, autoridades | E atribuida a avaliacio da qualidade de crédito
locais e entidades do setor publico RRFP do nivel de qualidade de crédito (**) imediata-
mente inferior a avaliacdo da qualidade de cré-
dito atribuida por uma IEAC a administragio
central da jurisdi¢do onde a entidade se encon-
tra estabelecida
Classe 3 Entidades do setor publico na acecdo do arti- | Entidades tratadas como emitentes ou devedo-
go 2., ponto 75), que ndo sdo entidades do | res do setor privado
setor publico RRFP

(*) Regulamento (UE) n.° 575/2013, também referido como RRFP para os efeitos do presente quadro.
sitio Web do ublica informagdes sobre os niveis de qualidade de crédito.».
**) O sitio Web do BCE publica informacdes sob iveis de qualidade de crédi

24. O artigo 90.° passa a ter a seguinte redagdo:
«Artigo 90.°
Montante de capital e cupdes dos direitos de crédito
Para serem elegiveis, os direitos de crédito devem cumprir, até a data de reembolso final, os seguintes requisitos:
a) Terem um montante de capital fixo e incondicional; e

b) Terem uma taxa de juro que ndo possa dar lugar a um fluxo financeiro negativo, sob uma das seguintes
formas:

i) cupdo zero
i) taxa fixa; ou

iii) taxa varidvel, ou seja, associada a uma taxa de juro de referéncia e com a seguinte estrutura: taxa de
cupdo = taxa de referéncia * x, sendo f < taxa de cupdo < ¢, em que:

— num determinado momento, a taxa de referéncia seja apenas uma das seguintes:

— uma taxa de juro do mercado monetirio do euro, por exemplo, EURIBOR, LIBOR ou indices
semelhantes;

— uma taxa de swap com vencimento constante, por exemplo, CMS, EIISDA, EUSA;

— o rendimento de uma obrigagio ou de um indice de varias obriga¢des de divida publica da drea do
euro com vencimento inferior ou igual a 1 ano;

— f (floor, limite minimo) e c (ceiling, limite méximo), se existirem, sdo valores que, ou jd estdo
predefinidos a data da emissdo, ou podem mudar com o decurso do tempo unicamente no sentido
predefinido na data da emissdo. A margem, x, pode variar durante o periodo de vigéncia do direito de
crédito.».

25. No artigo 138.°, 0 n.° 3 é alterado do seguinte modo:
a) A alinea c) passa a ter a seguinte redagdo:

«) aos instrumentos de divida garantidos por empréstimos hipotecarios (retail mortgage-backed debt instruments,
RMBD) nio transaciondveis;»

b) E aditada a seguinte alinea d):

«d) as multicédulas emitidas antes de 1 de maio de 2015, se as cédulas subjacentes cumprirem os critérios
estabelecidos no artigo 129.2, n. 1 a 3 e n.° 6, do Regulamento (UE) n.° 575/2013.»

26. Ao artigo 139.° sdo aditados os seguintes n. 3 e 4:

«3.  Se for necessdrio verificar o cumprimento do n.° 1, alinea b), ou seja, em relagdo as obrigacdes com ativos
subjacentes, se a legislagdo aplicdvel ou o prospeto ndo excluirem os instrumentos de divida referidos no n. 1,
alinea b), enquanto ativos subjacentes (cover pool assets), e se o seu emitente ou uma entidade com relagdes estreitas
com o emitente tiverem emitido esses instrumentos de divida, os BCN podem tomar todas ou algumas das
medidas seguintes para realizar verifica¢des pontuais do cumprimento do n.° 1, alinea b).

a) Os BCN podem obter relatérios de acompanhamento regulares que proporcionem uma visio geral dos ativos
incluidos no conjunto de ativos subjacentes das obrigagdes com ativos subjacentes;
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b) Se os relatérios de acompanhamento ndo proporcionarem informacdes suficientes para fins de verificacdo, os
BCN podem obter uma autocertificacdo e o compromisso da contraparte que mobilize a obrigacdo com ativos
subjacentes suscetiveis de infringir o n.° 1, alinea b), mediante os quais a contraparte confirme que o conjunto
de ativos de garantia das obrigagdes com ativos subjacentes ndo inclui obriga¢des bancdrias sem ativos de
garantia que beneficiem de uma garantia do Estado emitidas pela contraparte ou por uma entidade com a qual
esta tenha relagdes estreitas. A autocertificagio da contraparte é assinada pelo diretor-geral, pelo diretor
financeiro ou por um diretor de categoria semelhante da contraparte, ou por um signatdrio autorizado em sua
representagao.

¢) Anualmente, os BCN podem obter da contraparte que mobilize uma obrigagdo com ativos subjacentes
suscetiveis de infringir o n.° 1, alinea b), uma confirmacio ex post de auditores externos ou por uma entidade
externa responsdvel pela certificacio da composicdo dos ativos subjacentes de que o conjunto de ativos de
garantia das obrigacdes com ativos subjacentes ndo inclui obrigagdes bancdrias sem ativos de garantia que
beneficiem de uma garantia do Estado emitidas pela contraparte ou por uma entidade com a qual esta tenha
relagdes estreitas.

4. Se, ap6s pedido do BCN, a contraparte ndo apresentar a autocertificacio e a confirmagio previstas no n.° 3,
a obrigagdo com ativos subjacentes ndo serd mobilizada como ativo de garantia pela contraparte, em
conformidade com o n.° 1.»

27. O artigo 141.° passa a ter a seguinte redacio:
«Artigo 141.°

Limites relativos a instrumentos de divida sem ativos de garantia emitidos por instituicdes de crédito e
entidades com as quais estas tenham ligacdes estreitas

1. As contrapartes ndo podem apresentar ou utilizar como ativos de garantia instrumentos de divida sem ativos
de garantia emitidos por uma instituicdo de crédito, ou por qualquer outra entidade com a qual essa institui¢do de
crédito tenha relacdes estreitas, na medida em que o valor dos referidos ativos emitidos pela referida instituicio de
crédito ou por outra entidade com a qual a instituicio de crédito tenha relacdes estreitas seja cumulativamente
superior a 2,5 % do valor total dos ativos de garantia mobilizados pela contraparte, apds a aplicacdo das margens
de avaliagdo. O referido limiar ndo se aplica nos seguintes casos:

a) Se o valor dos ativos ndo exceder 50 milhdes de euros ap6s a aplicagio das margens de avaliagdo;

b) Se os referidos ativos forem garantidos por uma entidade do setor puablico que tenha o direito de cobrar
impostos, cuja garantia cumpra os requisitos estabelecidos no artigo 114.%; ou

¢) Se os referidos ativos forem emitidos por uma agéncia [na ace¢do do artigo 2.°, ponto 2)], um banco
multilateral de desenvolvimento ou uma organizagdo internacional.

2. Se for estabelecida uma relagdo estreita ou tiver lugar uma fusdo entre dois ou mais emitentes de

instrumentos de divida sem ativos de garantia, o limiar fixado no n.° 1 deverd aplicar-se a partir do sexto més
apos a data da fusdo ou do estabelecimento da relacio estreita.

3. Para os efeitos do presente artigo, “relagdo estreita“ entre uma entidade emitente e outra entidade tem
o mesmo significado que “relagio estreita“ entre uma contraparte e outra entidade, conforme referido no
artigo 138.%0»

28. O artigo 148.0 ¢ alterado do seguinte modo:
a) No n.° 2, a alinea a) passa a ter a seguinte redagdo:

«a) Os ativos transaciondveis sio mobilizados por via de: i) ligagdes elegiveis; ii) procedimentos do MBCC
aplicaveis; iii) ligagdes elegiveis em articulagdo com o MBCG; e».

b) O n. 5 passa a ter a seguinte redagdo:

«5.  As contrapartes efetuam a transferéncia dos ativos elegiveis por via das respetivas contas de liquidacio
de titulos num SLT elegivel.»

¢) O n.° 6 passa a ter a seguinte redago:

«6.  Uma contraparte que ndo tenha uma conta de guarda de titulos aberta num BCN, nem uma conta de
liquidagdo de titulos aberta num SLT elegivel, pode proceder a liquidagdo das operacdes através da conta de
liquidagdo de titulos ou da conta de guarda de titulos de uma institui¢do de crédito correspondente.»
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29. O artigo 150.° passa a ter a seguinte redagdo:
«Artigo 150.°
Ligacdes elegiveis estabelecidas entre SLT

1. Para além do MBCC, as contrapartes podem utilizar ligagdes elegiveis para a transferéncia transfronteiras de
ativos elegiveis. O BCE publica no seu sitio Web a lista das ligacdes elegiveis.

2. Os ativos detidos através de uma ligagdo elegivel podem ser utilizados para operagdes de crédito do
Eurosistema, bem como para qualquer outro fim escolhido pela contraparte.

3. As regras de utilizagdo das ligagdes elegiveis constam do anexo VI.»

30. O artigo 151.° passa a ter a seguinte redagdo:
«Artigo 151.°
Ligacdes elegiveis em articulacio com o MBCC

1. As contrapartes podem utilizar ligagdes elegiveis em articulagio com o MBCC para a mobilizagdo transfron-
teiras de ativos transaciondveis elegiveis.

2. Na utilizagdo das ligacdes entre SLT em articulagio com o MCBB, as contrapartes detém, diretamente ou
através de uma entidade de custddia, os ativos emitidos no SLT emitente numa conta aberta no SLT investidor.

3. Os ativos mobilizados ao abrigo do disposto no n.° 2 podem ser emitidos num SLT do EEE ndo pertencente
a drea do euro que o Eurosistema considere estar em conformidade com os critérios de elegibilidade estabelecidos
no anexo VI-A, desde que exista uma ligacio elegivel entre o SLT emitente e o SLT investidor.

4. As regras de utilizagdo do MBCC em articulagdo com ligagdes elegiveis constam do anexo VL»

31. No artigo 152.°, 0 n.° 2 passa a ter a seguinte redacio:

«2. O MBCC (incluindo o MBCC em articulagio com ligagdes elegiveis) pode servir de base a utilizagio
transfronteiras dos servios de gestdo de ativos de garantia fornecidos por terceiros. Estes servicos devem envolver
um BCN, que oferece estes servicos para utilizacdo transfronteiras no Eurosistema, o qual intervém como corres-
pondente dos BCN cujas contrapartes tenham solicitado a utilizagdo transfronteiras dos referidos servicos de
gestdo de ativos de garantia fornecidos por terceiros no contexto de operacgdes de crédito do Eurosistema.

Para prestar os respetivos servicos de gestdo de ativos de garantia para utilizagdo transfronteiras pelo Eurosistema
de acordo com o disposto no primeiro pardgrafo, o agente prestador de servicos de gestdo de garantias pertinente
cumpre o conjunto de requisitos adicionais estabelecidos pelo Eurosistema referidos no “Correspondent central
banking model (CCBM) — Procedures for Eurosystem counterparties [modelo de banco central correspondente
— procedimentos para as contrapartes do Eurosistema] (sec¢do 2.1.3, segundo pardgrafo).»

32. No artigo 156.°, 0 n.° 4 passa a ter a seguinte redagdo:

«4.  Se a contraparte ndo cumprir uma das obrigacdes referidas no artigo 154.°, n.° 1, alinea c), em mais do que
duas ocasides num periodo de 12 meses e, relativamente a cada incumprimento:

a) Tiver sido imposta uma sangio pecunidria;
b) A decisdo de aplicar uma san¢do pecunidria tiver sido notificada a contraparte;
¢) O tipo de incumprimento tiver sido 0 mesmo em cada caso,

por ocasido do terceiro incumprimento, o Eurosistema suspenderd a contraparte da primeira operagdo de mercado
aberto de cedéncia de liquidez no perfodo de manutengdo de reservas subsequente a notificagdo da suspensdo.

Se, posteriormente, a contraparte incorrer em novo incumprimento, serd suspensa da primeira opera¢io de
mercado aberto de cedéncia de liquidez no periodo de manutengio de reservas subsequente a notificagio da
suspensdo até ao decurso de um perfodo de 12 meses sem qualquer outro incumprimento por parte da
contraparte.

Cada periodo de 12 meses ¢ calculado a partir da data da notificagio de uma sangdo por incumprimento de uma
das obrigacdes referidas no artigo 154.°, n.° 1, alinea c). O segundo e o terceiro incumprimentos cometidos no
periodo de 12 meses subsequente a notificacio serdo tomados em consideragdo.»
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33. O artigo 158. ¢ alterado do seguinte modo:
a) O n.° 3-A passa a ter a seguinte redacio:

«3-A. O Eurosistema pode suspender, limitar ou excluir, com base em consideragdes de natureza prudencial,
0 acesso as operacdes de politica monetdria por parte de contrapartes que canalizem liquidez do Eurosistema
para outra entidade que pertenga a0 mesmo “grupo“ bancdrio [na ace¢do do artigo 2.°, n.° 1, ponto 26), da
Diretiva 2014/59/UE e do artigo 2., ponto 11), da Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho (*)] se a entidade que receber essa liquidez i) for uma entidade de liquidacdo ndo elegivel ou ii) estiver
sujeita a medidas discriciondrias baseadas em consideragdes de natureza prudencial.

(*) Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa as demons-
tracdes financeiras anuais, as demonstracdes financeiras consolidadas e aos relatérios conexos de certas
formas de empresas, que altera a Diretiva 2006/43/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e revoga as
Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho (JO L 182 de 29.6.2013, p. 19).»

b) O n.° 4 passa a ter a seguinte redacio:

«4.  Sem prejuizo da adogdo de outras medidas discriciondrias, e com base em considera¢des de natureza
prudencial, o Eurosistema limita o acesso as operagdes de politica monetdria pelas contrapartes consideradas
“em situacdo defou em risco de insolvéncia“ pelas autoridades competentes, com base nas condi¢des estabe-
lecidas no artigo 18.°, n.o 4, alineas a) a d), do Regulamento (UE) n.> 806/2014, ou na legislacdo nacional que
transp0s o artigo 32.°, alineas a) a d), da Diretiva 2014/59/UE. Tal limitagdo corresponde ao nivel de acesso as
operacdes de politica monetdria do Eurosistema em vigor no momento em que tais contrapartes sejam
consideradas “em situacdo ou risco de insolvéncia“. Os BCN asseguram, mediante disposi¢des contratuais ou
regulamentares, que a limitacdo do acesso seja automadtica relativamente a contraparte pertinente, sem
necessidade de uma decisdo especifica, e que a limitagdo do acesso produza efeitos no dia seguinte aquele em
que as autoridades competentes consideraram a contraparte pertinente “em situagdo ou risco de insolvéncia“.
A limitagdo ndo prejudica quaisquer medidas discriciondrias posteriores que o Eurosistema possa adotar.»

34. No artigo 159.°, 0 n.° 4 passa a ter a seguinte redago:
«4. O Eurosistema pode excluir da lista de ativos de garantia elegiveis os seguintes ativos:

a) Ativos emitidos, coemitidos, geridos ou garantidos por contrapartes ou entidades com relagdes estreitas com
contrapartes sujeitos a uma medida de congelamento de fundos efou a outras medidas que
condicionem a utilizagdo de fundos, impostas pela Unido ao abrigo do artigo 75.° do Tratado ou por um
Estado-Membro; e/ou

b) Ativos emitidos, coemitidos, geridos ou garantidos por contrapartes ou entidades com relagdes estreitas com
contrapartes que tenham sido objeto de uma decisio do Conselho do BCE de suspensdo, limitacdo ou exclusdo
do acesso as operagdes de mercado aberto ou as facilidades permanentes do Eurosistema.»

35. No artigo 166.°, 0 n.> 4-A passa a ter a seguinte redacdo:

«4-A.  Cada BCN deve aplicar disposicdes contratuais ou regulamentares que garantam que o BCN de origem
estd, em todos os momentos, legalmente habilitado a aplicar a contraparte uma sangio pecunidria pela falta de
pagamento ou reembolso, total ou parcial, de qualquer montante do crédito ou do preco de recompra, ou pela
falta de entrega dos ativos comprados, no prazo de vencimento ou noutra data fixada, se nenhuma das medidas
corretivas previstas no artigo 166.0, n.° 2, estiver disponivel. A san¢do pecunidria a aplicar é calculada de acordo
com o disposto no anexo VII, seccdo III, tendo em conta o montante que a contraparte nio pagou ou reembolsou,
ou os ativos que a contraparte nio entregou e o niimero de dias de calenddrio durante os quais a contraparte nio
pagou, ndo reembolsou o montante ou ndo entregou o0s ativos.»

36. E inserido um novo anexo VI-A e sdo alterados os anexos VII, VIII e IX-A em conformidade com o anexo da
presente orienta¢do.

Artigo 2.0
Entrada em vigor e aplicacdo

1. A presente orientacdo produz efeitos no dia da sua notificacio aos BCN dos Estados-Membros cuja moeda é
0 euro.



L 95/36 Jornal Oficial da Unido Europeia 13.4.2018

2. Os BCN dos Estados-Membros cuja moeda é o euro tomam as medidas necessirias para dar cumprimento a
presente orientagdo e aplicam-nas a partir de 16 de abril de 2018, exceto no que se refere ao artigo 1., n.° 24, em
relagdo ao qual tomam as medidas necessdrias e aplicam-nas a partir de 1 de outubro de 2018. Os mesmos notificam
o BCE dos textos e meios referentes a essas medidas o mais tardar até 16 de margo de 2018, exceto no que diz respeito
aos textos e meios referentes ao artigo 1.2, n.> 24, que notificam o mais tardar até 3 de setembro de 2018.

Artigo 3.°
Destinatarios

Os destinatarios da presente orientacdo sdo todos os bancos centrais do Eurosistema.

Feito em Frankfurt am Main, em 7 de fevereiro de 2018.

Pelo Conselho do BCE
O Presidente do BCE
Mario DRAGHI
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ANEXO

1. Einserido o anexo VI-A seguinte:

«ANEXO VI-A

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE DE SISTEMAS DE LIQUIDAC%O DE TITULOS E DE LIGACQES ENTRE
SISTEMAS DE LIQUIDACAO DE TITULOS PARA UTILIZACAO EM OPERACOES DE CREDITO DO
EUROSISTEMA

L. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE DE SISTEMAS DE LIQUIDACAO DE TITULOS (SLT) E DE LIGACOES ENTRE SLT

1. O Eurosistema determina a elegibilidade de um SLT operado por uma central de depésito de titulos (CDT)
estabelecida num Estado-Membro cuja moeda é o euro, por um banco central nacional (BCN) ou por um
organismo publico especificado no artigo 1., n.° 4, do Regulamento (UE) n.c 909/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho (') de um Estado-Membro cuja moeda é o euro (a seguir “operador de SLT“), com
base nos seguintes critérios:

a) O operador de SLT da drea do euro cumpre os requisitos de autorizagdo para o exercicio da atividade de
CDT estabelecidos no Regulamento (UE) n.c 909/2014; e

b) O BCN do Estado-Membro em que o respetivo SLT opera criou e mantém com o operador de SLT da drea
do euro disposigdes contratuais ou outro tipo de acordos adequados, que incluem os requisitos do
Eurosistema estabelecidos na seccio IL.

Se o procedimento de autorizacdo previsto no titulo III do Regulamento (UE) n.c 909/2014 relativo a uma
CDT da érea do euro néo tiver sido concluido, as alineas a) e b) ndo sdo aplicdveis. Neste caso, o SLT operado
pela CDT em causa deve ser objeto de uma avaliagio positiva de acordo com o “Framework for the
assessment of securities settlement systems and links to determine their eligibility for use in Eurosystem credit
operations“ [Regime de avaliacio dos sistemas de liquidagio de titulos e das ligagdes para determinar a sua
elegibilidade para utilizacio em operacdes de crédito do Eurosistema), de janeiro de 2014, publicado em
lingua inglesa no sitio Web do BCE.

2. O Eurosistema determina a elegibilidade de uma ligacio direta ou de uma ligacio encadeada (relayed) com
base nos seguintes critérios:

a) A ligacdo direta ou, no caso de uma ligacdo encadeada, cada uma das ligacdes diretas subjacentes, estd em
conformidade com os requisitos estabelecidos no Regulamento (UE) n.° 909/2014;

b) Os BCN do Estado-Membro em que o SLT investidor, qualquer SLT intermedidrio e o SLT emitente estio
estabelecidos criaram e mantém com o operador de SLT da drea do euro disposi¢des contratuais ou outro
tipo de acordos adequados, que incluem os requisitos do Eurosistema estabelecidos na Segdo II.

¢) O SLT investidor, qualquer SLT intermedidrio e o SLT emitente envolvidos na ligagio sdo todos
considerados elegiveis pelo Eurosistema.

Se o procedimento de autorizagio previsto no titulo Il do Regulamento (UE) n. 909/2014 relativo
a qualquer CDT que opere um SLT envolvido numa ligacdo ndo tiver sido concluido, as alineas a) a c) ndo sdo
aplicaveis. Neste caso, as ligagdes que envolvam um SLT operado pela CDT em causa devem ser objeto de
uma avaliacdo positiva de acordo com o “Framework for the assessment of securities settlement systems and
links to determine their eligibility for use in Eurosystem credit operations®, de janeiro de 2014.

3. Antes de determinar a elegibilidade de uma ligagdo direta ou de uma ligagdo encadeada envolvendo um ou
mais SLT operados por CDT estabelecidas num Estado do Espaco Econémico Europeu (EEE) cuja moeda ndo
seja o euro, por BCN ou por organismos publicos de um Estado do EEE cuja moeda ndo seja o euro (a seguir

(") Regulamento (UE) n.° 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de julho de 2014, relativo a melhoria da liquidagdo de
valores mobilidrios na Unido Europeia e as Centrais de Valores Mobilidrios (CSDs) e que altera as Diretivas 98/26/CE e 2014/65/UE e
o Regulamento (UE) n.° 236/2012 (JOL 257 de 28.8.2014, p. 1).
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“SLT do EEE ndo pertencente a drea do euro“ operado por um “operador de SLT do EEE ndo pertencente a
drea do euro®), o Eurosistema realiza uma andlise de viabilidade econdmica na qual toma em consideragio,
designadamente, o valor dos ativos elegiveis emitidos ou detidos nesses SLT.

4. Em caso de resultado positivo da andlise de viabilidade econémica, o Eurosistema determina a elegibilidade de
uma ligagdo envolvendo SLT do EEE néo pertencente a drea do euro com base nos seguintes critérios.

a) Os operadores do EEE ndo pertencente a drea do euro de SLT envolvidos na ligagdo e a propria ligagdo
cumprem os requisitos estabelecidos no Regulamento (UE) n.c 909/2014.

b) No que respeita as ligacdes diretas, o BCN do Estado-Membro em que o SLT investidor opera criou e
mantém com o operador da drea do euro do SLT investidor disposi¢des contratuais ou outro tipo de
acordos adequados. Estes devem estipular a obrigagdo do operador de SLT da drea do euro de implementar
as disposicdes estabelecidas na sec¢do II nos respetivos acordos juridicos com o operador do EEE ndo
pertencente a drea do euro do SLT emitente.

No que respeita as ligacdes encadeadas, cada uma das ligagdes diretas subjacentes em que um SLT do EEE
ndo pertencente a drea do euro atua como SLT emitente deve cumprir os critérios constantes do primeiro
pardgrafo da alinea b). Numa ligagdo encadeada em que tanto o SLT intermedidrio como o SLT emitente
sdo SLT do EEE ndo pertencente a drea do euro, o BCN do Estado-Membro em que o SLT investidor opera
deve criar e manter com o operador da drea do euro do SLT investidor disposi¢des contratuais ou outro
tipo de acordos adequados. Estes devem estipular ndo apenas a obriga¢do do operador do SLT da drea do
euro de implementar as disposicdes estabelecidas na sec¢do II nos respetivos acordos juridicos com
o operador do EEE ndo pertencente a drea do euro do SLT intermedidrio, mas também a obrigagdo do
operador do EEE ndo pertencente a drea do euro do SLT intermedidrio de implementar as disposi¢des
estabelecidas na sec¢do II nas respetivas disposicOes contratuais ou outro tipo de acordos adequados com
o operador do EEE nio pertencente a drea do euro do SLT emitente.

¢) Todos os SLT da drea do euro envolvidos na ligagdo sdo considerados elegiveis pelo Eurosistema.

d) O BCN do Estado do EEE ndo pertencente a drea do euro no qual o SLT investidor opera comprometeu-se
a reportar informagdo sobre os ativos elegiveis transacionados em mercados aceites na forma determinada
pelo Eurosistema.

Se o procedimento de autorizagio previsto no titulo Il do Regulamento (UE) n. 909/2014 relativo
a qualquer CDT que opere o SLT investidor, o SLT intermedidrio ou o SLT emitente envolvidos numa ligagdo
ndo tiver sido concluido, as alineas a) a d) ndo sdo aplicdveis. Neste caso, as ligagdes que envolvam um SLT
operado pela CDT em causa devem ser objeto de uma avaliagio positiva de acordo com o “Framework for the
assessment of securities settlement systems and links to determine their eligibility for use in Eurosystem credit
operations®, de janeiro de 2014.

II. REQUISITOS DO EUROSISTEMA

1. A fim de assegurar o rigor juridico, o operador de SLT deve demonstrar ao BCN do Estado-Membro onde
opera o respetivo SLT, por referéncia a documentago juridica vinculativa, quer sob a forma de um contrato
devidamente celebrado, quer por referéncia as condicdes gerais obrigatdrias do operador de SLT pertinente ou
por outro meio, que:

a) A titularidade dos titulos detidos num SLT operado por esse operador de SLT, incluindo os titulos detidos
através das ligagdes operadas pelo operador de SLT (detidos em contas mantidas pelos operadores dos SLT
ligados), é regulada pela lei de um Estado do EEE;
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b) O direito dos participantes no SLT aos titulos detidos nesse SLT é claro, inequivoco e garante que os
participantes no SLT ndo estdo expostos a insolvéncia do operador desse SLT;

¢) Se o SLT agir na qualidade de SLT emitente, o direito do SLT investidor ligado aos titulos detidos no SLT
emitente é claro, inequivoco e garante que o SLT investidor e os seus participantes ndo estdo expostos a
insolvéncia do operador do SLT emitente;

d) Se o SLT agir na qualidade de SLT investidor, o direito desse SLT aos titulos detidos no SLT emitente ligado
¢ claro, inequivoco e garante que o SLT investidor e os seus participantes ndo estdo expostos a insolvéncia
do operador do SLT emitente;

¢) Nenhum direito de retengdo, ou dispositivo similar, previsto na legislacdo aplicavel, ou em disposi¢des
contratuais, pode prejudicar o direito do BCN aos titulos detidos no SLT;

f) O procedimento de afetagio de qualquer défice de titulos detidos no SLT, em particular em caso de
insolvéncia: i) do operador do SLT; i) de qualquer terceiro envolvido na guarda dos titulos;
ou iii) de qualquer SLT emitente ligado, é claro e inequivoco;

g) Os procedimentos a seguir para reclamar titulos nos termos do regime juridico do SLT sdo claros e
inequivocos, incluindo, nos casos em que o SLT age na qualidade de SLT investidor, no que respeita as
formalidades a cumprir perante o SLT emitente ligado.

2. O operador de SLT deve assegurar que, quando o SLT que opera intervém na qualidade de SLT investidor, as
transferéncias de titulos realizadas através de ligacdes sio definitivas na acecdo da Diretiva 98/26/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho ('), ou seja, que ndo é possivel revogar, reverter, rescindir ou, por
qualquer outra forma, anular as ordens de transferéncia de titulos.

3. Quando o SLT que opera intervém na qualidade de SLT emitente, o operador de SLT deve assegurar que
0 mesmo ndo recorre a uma institui¢io terceira, nomeadamente um banco ou qualquer outra parte que nio
seja 0 SLT que intervém na qualidade de intermedidrio entre o emitente e o SLT emitente, ou que o seu SLT
tenha uma ligagdo direta ou encadeada com um SLT que tenha esta relagdo (Ginica e direta).

4. Para se utilizar as ligagdes entre SLT para liquidar as transa¢des dos bancos centrais, devem existir dispositivos
que permitam quer a liquidacdo intradidria de entrega contra pagamento em moeda de banco central, quer
a liquidacdo intradidria por entrega sem pagamento (FOP), que podem assumir a forma de liquidagdo por
bruto em tempo real ou de uma série de processos por lotes com finalidade intradidria. Em virtude das
caracteristicas de liquidagdo do TARGET2-Securities, este requisito é considerado satisfeito pelas ligagdes
diretas e encadeadas quando todos os SLT envolvidos na ligagdo estiverem integrados no TARGET2-Securities.

5. No que respeita ao hordrio de funcionamento e dias de abertura:
a) Um SLT e as suas ligagdes devem prestar servicos de liquidagio em todos os dias tteis do TARGET2;

b) Um SLT deve funcionar durante a sessio didria referida no apéndice V do anexo II da Orientacio
BCE[2012/27 ();

() Diretiva 98/26/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de maio de 1998, relativa ao cardcter definitivo da liquidacdo nos
sistemas de pagamentos e de liquidacdo de valores mobilidrios JOL 166 de 11.6.1998, p. 45).

(%) Orientagdo BCE 2012/27, de 5 de dezembro de 2012, relativa a um sistema de transferéncias automdticas transeuropeias de liquidagdo
por bruto em tempo real (TARGET2) (JOL 30 de 30.1.2013, p. 1).
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¢) Os SLT envolvidos em ligacdes diretas ou encadeadas devem permitir aos respetivos participantes
a apresentacdo de instrucdes para liquidacdo por entrega contra pagamento no mesmo dia através do SLT
emitente efou intermedidrio (conforme aplicdvel) ao SLT investidor até, pelo menos, as 15h30, hora da
Europa Central (Central European Time, CET) (!);

d) Os SLT envolvidos em ligagdes diretas ou encadeadas devem permitir aos respetivos participantes
a apresentacdo de instrugdes para liquidacdo FOP (free of payment) no mesmo dia através do SLT emitente
ou intermedidrio (conforme aplicdvel) ao SLT investidor até, pelo menos, as 16h00 CET;

e) Os SLT devem aplicar medidas para assegurar que, em situagio de emergéncia, os periodos de funcio-
namento especificados nas alineas b) a d) sejam prorrogados.

Em virtude das caracteristicas de liquidagdo do TARGET2-Securities, estes requisitos sio considerado
satisfeitos pelos SLT integrados no TARGET2-Securities e pelas ligagdes diretas e encadeadas quando todos
os SLT envolvidos na ligagdo estejam integrados no TARGET2-Securities.

III. ~ PROCESSO DE CANDIDATURA

1. Os operadores de SLT da drea do euro que pretendem que os seus servicos sejam utilizados nas operagdes de
crédito do Eurosistema devem apresentar um pedido de avaliagio da elegibilidade ao BCN do Estado-Membro
em que o SLT estd estabelecido.

2. No caso das ligagdes, incluindo as que envolvam um SLT do EEE ndo pertencente a drea do euro, o operador
do SLT investidor deve apresentar o pedido de avaliagdo da elegibilidade ao BCN do Estado-Membro em que
o SLT investidor opera.

3. O Eurosistema pode indeferir o pedido ou, se o SLT ou a ligagdo ji forem elegiveis, suspender ou revogar
a elegibilidade se:

a) Nio forem cumpridos um ou mais dos critérios de elegibilidade previstos na sec¢io I;

b) A utilizagio do SLT ou da ligagdo for suscetivel de afetar a seguranca e a eficiéncia das operagdes de
crédito do Eurosistema e de expor o Eurosistema ao risco de perdas financeiras, ou for considerada, por
razdes de prudéncia, suscetivel de criar riscos.

4. A decisdo do Eurosistema sobre a elegibilidade de um SLT ou de uma ligacdo é notificada ao operador de SLT
que apresentou o pedido de avaliagdo da elegibilidade. O Eurosistema indica os motivos da eventual decisdo
de indeferimento.

5. O SLT ou a ligagdo podem ser utilizados para operacdes de crédito do Eurosistema, logo que tenham sido
publicados nas listas de SLT elegiveis e de ligacdes elegiveis do Eurosistema no sitio Web do BCE.»

2. O titulo do anexo VII passa a ter a seguinte redacio:

«CALCULO DAS SANCOES A APLICAR DE ACORDO COM A PARTE V E DAS SANCOES
PECUNIARIAS A APLICAR DE ACORDO COM A PARTE VIl

3. O titulo da secgdo I do anexo VII passa a ter a seguinte redacio:
. CALCULO DAS SANCOES PECUNIARIAS A APLICAR DE ACORDO COM A PARTE V>,
4. O titulo da seccdo II do anexo VII passa a ter a seguinte redagdo:

dl. CALCULO DAS SANCOES NAO PECUNIARIAS A APLICAR DE ACORDO COM A PARTE V.

(") O fuso hordrio da Europa Central tem em conta a mudanca para a hora de verdo da Europa Central.
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5. Ao anexo VII é aditada a seguinte sec¢do IIL:
Il CALCULO DAS SANCOES PECUNIARIAS A APLICAR DE ACORDO COM A PARTE VII
1. Os BCN calculam as sangdes pecunidrias previstas no artigo 166.°, n.> 4-A, nos seguintes termos:

a) Em caso de incumprimento de uma obrigagdo prevista no artigo 166.°, n.° 4-A, a san¢do pecunidria é
calculada 2 taxa de juro da facilidade permanente de cedéncia de liquidez aplicdvel no dia do inicio da
infragdo, acrescida de 2,5 pontos percentuais.

b) A sancdo pecunidria é calculada mediante a aplicagdo da taxa sancionatéria, determinada nos termos da
alinea a), a0 montante de numerdrio que a contraparte ndo reembolsou ou pagou, ou ao valor dos
ativos que ndo foram entregues, multiplicado pelo coeficiente X/360, sendo que X é o nimero de dias
de calenddrio (até a0 mdximo de sete) durante os quais a contraparte nio conseguiu: i) reembolsar
qualquer montante do crédito, pagar o preco de recompra, ou o numerdrio devido; ou ii) entregar os
ativos no prazo de vencimento ou noutra data fixada de acordo com as disposi¢des contratuais ou
regulamentares.

2. Para o célculo da sancio pecunidria prevista nas alineas a) e b) utiliza-se a seguinte formula:

[EUR [montante em numerdrio que a contraparte nio pagou ou reembolsou, ou valor dos ativos que
a contraparte ndo entregou] * (a taxa de juro da facilidade permanente de cedéncia de liquidez aplicavel no
dia do inicio da infracdo, acrescida de 2,5 pontos percentuais) * [X]/360 (em que X é o néimero de dias de
calenddrio durante os quais a contraparte nio pagou ou reembolsou o crédito ou ndo entregou os
ativos) = EUR [...]].»

6. No anexo VIII, seccdo II, 0 n.° 3 passa a ter a seguinte redagdo:

«3. Para o preenchimento dos campos cuja informagdo ndo estd disponivel, é disponibilizado um conjunto de seis
opgdes de auséncia de dados (“No data/ND”), em cada um dos modelos de reporte de dados referentes aos
empréstimos. Estas op¢des devem ser utilizadas sempre que ndo possam ser submetidos determinados dados
previstos no modelo.

Quadro 1

Explicagio das opcoes "No data/ND”

Opcdes "No data” Explicacdo
ND1 Dados ndo recolhidos porque ndo sdo exigidos pelos critérios de subscrigio
ND2 Dados recolhidos aquando do pedido mas ndo introduzidos no sistema de reporte de

dados aquando da realizacdo da operacio

ND3 Dados recolhidos aquando do pedido, mas introduzidos num sistema distinto do sis-
tema de reporte de dados

ND4 Dados recolhidos mas s6 disponiveis a partir de MM-AAAA [més/ano]
ND5 Nio relevantes
ND6 Nao aplicével na jurisdi¢io»

7. No anexo VIII, sec¢do III, n.o 1, alinea a), <ND1 a ND» é substituido por «ND1 a ND6».
8. No anexo VIII, seccdo III, n.o 3, ND5, ND6 e ND» é substituido por <ND5 e ND6».
9. No anexo VIII, seccdo IV, subseccdo I, n.° 3, a alinea a) passa a ter a seguinte redacdo:

«a) Deve instalar e manter sistemas tecnoldgicos sélidos e controlos operacionais que lhe permitam processar os
dados referentes aos empréstimos de forma a satisfazer os requisitos do Eurosistema aplicaveis ao fornecimento
e acesso a esses dados em relacdo aos ativos elegiveis que sdo objeto das obrigacdes de reporte previstas no
artigo 78.° e no presente anexo;

Em especial, o sistema tecnoldgico do repositério dos dados referentes aos empréstimos deve permitir aos
utilizadores de dados extrair esses dados, obter a classificacio dos mesmos e as datas de fornecimento dos
dados, através de processos manuais e automadticos que abranjam todos os fornecimentos de dados referentes
aos empréstimos de todas as operagdes sobre instrumentos de divida titularizados efetuadas através desse
repositério, bem como extrair mltiplos ficheiros de dados referentes aos empréstimos, se tal for solicitado
num tnico pedido de descarga.»
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10. No anexo VIII, secgdo IV, subseccdo II, o n.° 4 passa a ter a seguinte redagio:

«4. O Eurosistema analisard, num prazo razodvel (se possivel de 60 dias fiteis a contar da data da notificagdo
referida no ne° 3), o pedido de designacdo apresentado por um repositério de dados referentes aos
empréstimos, com base no cumprimento, pelo repositorio, dos requisitos estabelecidos na presente
orientagdo. No 4mbito da sua andlise, o Eurosistema pode solicitar ao repositério de dados referentes aos
empréstimos que proceda a uma ou mais demonstragdes interativas em tempo real com colaboradores do
Eurosistema, a fim de demonstrar as capacidades técnicas do repositorio no que respeita ao cumprimento dos
requisitos enunciados na seccio IV, subseccdo I, 1. 2 e 3 do presente anexo. Se for solicitada, a demonstragio
deve ser considerada um requisito imperativo do processo de candidatura. A demonstragio também pode
incluir a utilizagdo de ficheiros de teste.»

11. Ao anexo VIII, secgdo IV, é aditada a seguinte subseccio II-A:

dI-A Informacdes minimas necessdrias para que um pedido de designacio seja considerado completo

1. No que respeita aos requisitos do Eurosistema de livre acesso, ndo discriminagdo e transparéncia, os
requerentes devem fornecer informagdes sobre:

a) Descri¢do detalhada dos critérios de acesso e quaisquer restrigdes de acesso aos dados referentes aos
empréstimos pelos utilizadores dos dados, bem como a explicagdio e fundamentacdo de eventuais
alteragdes de tais critérios de acesso e restri¢des ao acesso pelos utilizadores dos dados;

b) As declaragdes de politica ou outras descri¢des por escrito do processo e dos critérios aplicados na
concessdo de acesso a um ficheiro especifico de dados referentes aos empréstimos, bem como outros
pormenores, constantes de declaragdes de politica ou de outras descricdes por escrito, relativos
a eventuais salvaguardas técnicas ou processuais existentes destinados a garantir a ndo discriminaco.

2. No que respeita ao requisito do Eurosistema de cobertura, os requerentes devem fornecer informagdes sobre:

a) O ntmero de colaboradores empregados pelo requerente na drea de servicos de repositério de dados
referentes aos empréstimos, o historial técnico desses colaboradores efou de outros recursos dedicados
a essa drea e a forma como o requerente gere e mantém o conhecimento técnico desses colaboradores
efou de outros recursos para garantir a continuidade técnica e operacional numa base didria, ndo obstante
qualquer alteragdo ao nivel dos colaboradores ou de outros recursos.

b) Estatisticas de cobertura atualizadas, incluindo o niimero de instrumentos de divida titularizados nio
vencidos elegiveis para operagdes de ativos de garantia do Eurosistema atualmente admitidos pelo
requerente, incluindo a desagregacdo desses instrumentos de divida titularizados em fungdo da localizagdo
geografica dos devedores dos ativos geradores de fluxo de caixa e das categorias de ativos geradores de
fluxo de caixa especificadas no n.> 1 do artigo 73.2. No caso de alguma das categorias de ativos ndo ser
atualmente admitida pelo requerente, devem ser fornecidas informacdes sobre os planos do requerente e
sobre a viabilidade técnica da inclusdo dessa categoria de ativos no futuro.

¢) A operagdo técnica do sistema de repositorio dos dados referentes aos empréstimos, incluindo a descricao
por escrito:

i) Do guia do utilizador para a sua interface de utilizador, explicando a forma de acesso, extragio e
submissio de dados referentes aos empréstimos, tanto do ponto de vista do utilizador de dados, como
do ponto de vista do fornecedor de dados;

ii) Da capacidade técnica e operacional atual do sistema de repositério do requerente, nomeadamente
o numero de operagdes de instrumentos de divida titularizados que podem ser guardadas no sistema
(e da possibilidade de evolugdo fécil do sistema), bem como a forma como os dados referentes aos
empréstimos respeitantes ao histérico de operacdes de instrumentos de divida titularizados sdo
guardados e podem ser acedidos por utilizadores de dados e fornecedores de dados, bem como
quaisquer limites maximos ao niimero de empréstimos que podem ser carregados por um fornecedor
de dados numa operagido de instrumentos de divida titularizados;

i) Das capacidades técnicas e operacionais atuais do requerente relativamente a submissio de dados
pelos fornecedores de dados, ou seja, o processo técnico através do qual o fornecedor de dados pode
apresentar dados referentes aos empréstimos e se este processo ¢ manual ou automadtico; e
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iv) Das capacidades técnicas e operacionais atuais do requerente relativamente a extragdo de dados pelos
utilizadores de dados, ou seja, o processo técnico através do qual o utilizador de dados pode extrair
dados referentes aos empréstimos e se este processo é manual ou automdtico.

d) Uma descrigdo técnica:

i) Dos formatos dos ficheiros apresentados pelos fornecedores de dados e aceites pelo requerente para
o fornecimento de dados referentes aos empréstimos (ficheiro modelo em Excel, ficheiros de esquemas
em XML, etc.), incluindo uma cépia eletrénica de cada um desses formatos de ficheiro e a indicagdo se
o requerente disponibiliza aos fornecedores de dados ferramentas para converter os dados referentes
aos empréstimos nos formatos de ficheiro aceites pelo requerente;

ii) Das capacidades técnicas e operacionais atuais do requerente em relacio a documentagio de teste e
validagdo do sistema do requerente, incluindo o célculo da classificagdo de conformidade (data
compliance score) dos dados referentes aos empréstimos;

i) Da frequéncia das atualizagdes e das novas versdes do respetivo sistema, das politicas de manutencio
e de testes;

iv) Das capacidades técnicas e operacionais do requerente para se adaptar a futuras atualiza¢des do
modelo de reporte do Eurosistema dos dados referentes aos empréstimos, nomeadamente alteragdes
nos campos atuais e aditamento ou exclusio de campos;

v) Das capacidades técnicas do requerente em matéria de recuperagdo em caso de avaria e continuidade
operacional, especificamente no que respeita ao grau de redundancia de cada uma das solugdes de
armazenamento e salvaguarda no respetivo centro de dados e arquitetura de servidores;

vi) Uma descri¢do das capacidades técnicas atuais do requerente no que respeita a sua arquitetura de
controlo interno dos dados referentes aos empréstimos, incluindo controlos do sistema informatico e
integridade dos dados.

No que respeita aos requisitos do Eurosistema de existéncia de uma estrutura de governagdo adequada, os
requerentes devem fornecer:

a) Informagdes pormenorizadas sobre o estatuto juridico da sociedade, ou seja, sobre os seus estatutos ou
pacto social e a sua estrutura acionista;

b) Informagdes sobre os procedimentos de auditoria interna do requerente (se existirem), incluindo
a identidade dos responsdveis pela realizacio de tais auditorias, se as auditorias sdo verificadas
externamente e, se as auditorias forem realizadas internamente, quais as disposi¢des adotadas para
prevenir ou gerir eventuais conflitos de interesses;

¢) Informagdes sobre a forma como os mecanismos de governacio do requerente servem os interesses dos
participantes no mercado de instrumentos de divida titularizados, em particular se a sua politica de
fixagdo de precos é tomada em consideragdo no contexto deste requisito;

d) Confirmacdo por escrito de que o Eurosistema terd acesso, de forma continua, & documentagdo necessaria
para monitorizar a permanente adequagdo da estrutura de governacdo do requerente e o cumprimento
dos requisitos de governagdo enunciados no n.° 4 da sec¢do IV, subseccio .

O requerente deve apresentar uma descrigdo:

a) Da forma de cilculo do nivel de qualidade dos dados utilizada pelo requerente e da forma como
o resultado é publicado no sistema de repositrio do requerente e, por essa via, disponibilizado aos
utilizadores de dados;

b) Dos controlos de qualidade de dados realizados pelo requerente, incluindo o processo, o nimero de
verificagdes e a lista de campos verificados;

¢) Das capacidades atuais do requerente no que respeita ao reporte de verificacdes de coeréncia e exatiddo,
ou seja, de que forma os relatérios existentes sdo produzidos pelo requerente para os fornecedores de
dados e para os utilizadores de dados, da capacidade da plataforma do requerente para elaborar relatérios
automatizados e personalizados de acordo com as solicitacdes dos utilizadores de dados, e da capacidade
da plataforma do requerente para enviar automaticamente notificagdes aos utilizadores de dados e aos
fornecedores de dados (por exemplo, notificagdes de que foram carregados dados referentes aos
empréstimos relativamente a uma determinada transacio).»
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12. No anexo IX-A, o n.° 1 da seccdo 1 passa a ter a seguinte redagio:

«No que respeita a cobertura atual, em cada uma de, pelo menos, trés das quatro categorias de ativos a) obrigacdes
bancdrias sem garantia, b) obrigacdes de empresa, c) obrigagdes com ativos subjacentes e d) instrumentos de divida
titularizados, a agéncia de notacdo de crédito deve proporcionar uma cobertura minima de:.
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