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REGULAMENTO (UE) 201 7/2094 DO BANCO CENTRAL EUROPEU
de 3 de novembro de 2017

que altera o Regulamento (UE) n.° 795/2014 relativo aos requisitos de superintendéncia de
sistemas de pagamentos sistemicamente importantes (BCE/2017/32)

O CONSELHO DO BANCO CENTRAL EUROPEU,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o artigo 127.2, n.° 2,

Tendo em conta os Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e do Banco Central Europeu, nomeadamente
o0 artigo 3.°-1, o artigo 22.° e o artigo 34.°-1, primeiro travessdo,

Considerando o seguinte:

(I) O Comité dos Sistemas de Pagamentos e Liquidagdo (Committee on Payment and Settlement Systems, CPSS) do Banco
de Pagamentos Internacionais e o Comité Técnico da Organizacdo Internacional das Comissdes de Valores
Mobilidrios (International Organization of Securities Commissions, I0SCO) publicaram os «Principles for financial
market infrastructures» [Principios para as infraestruturas dos mercados financeiros] em abril de 2012 (!).
O Comité de Pagamentos e Infraestruturas do Mercado (Committee on Payments and Market Infrastructures, CPMI),
sucessor do CPSS, e a IOSCO publicaram posteriormente orienta¢des relativas a estes principios. O Banco Central
Europeu (BCE) decidiu implementar os principios CPMI-IOSCO e as orientagdes posteriores na parte em que sio
aplicaveis aos sistemas de pagamentos sistemicamente importantes (SIPS) por forca do Regulamento (UE)
n.° 795/2014 do Banco Central Europeu (BCE[2014/28) (3.

(2) O Conselho do BCE procedeu ao reexame das condigdes gerais de aplicagio do Regulamento (UE) n.> 795/2014
(BCE[2014/28), nos termos do artigo 24.° do referido regulamento. O reexame teve em conta as conclusdes da
primeira avaliagdo exaustiva dos SIPS. Na avaliagdo concluiu-se que determinadas matérias careciam de aperfeigo-
amento ou de clarificacdo e que, em alguns casos, eram necessirias alteragdes substanciais para assegurar
a aplicacdo dos mais elevados padrdes de superintendéncia.

(3)  Para efeitos do presente regulamento, as institui¢des de pagamento e as institui¢des de moeda eletrénica que
tenham acesso a SIPS através de participantes diretos, nos termos do artigo 35., ne 2, da Diretiva (UE)
2015/2366 do Parlamento Europeu e do Conselho (%), devem ser tratadas como participantes indiretos.

(4) Para assegurar a atenuacdo efetiva do risco, é importante manter uma separagio clara entre as funcdes
operacionais, de gestdo dos riscos e de auditoria interna, nomeadamente através da atribuicio do seu exercicio
a diferentes pessoas. Em relagio aos operadores de SIPS ndo pertencentes ao Eurosistema, deve-se ainda assegurar,
sem prejuizo do direito nacional, a presenca de um membro independente no conselho de administra¢do ou de
supervisio para reforgar a sua eficicia. Dado que o Eurosistema tem objetivos e responsabilidades de politica
publica e uma estrutura institucional definida no Tratado e nos Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais
e do Banco Central Europeu, os operadores de SIPS do Eurosistema devem ser isentos deste requisito.

(5)  Além disso, o Conselho do BCE identificou a necessidade de tornar mais claras as competéncias dos conselhos de
administragdo ou de supervisdo dos operadores de SIPS, as quais incluem a aprovacdo de decisdes com um
impacto significativo no perfil de risco de um SIPS ou de um operador de SIPS e dos principais documentos em
matéria de risco que regem o funcionamento do SIPS.

(6)  De um modo geral, o Conselho do BCE reconheceu a necessidade de melhorar sensivelmente a atenuagio do
risco de liquidez gerado nos sistemas de liquidagdo diferida pelo valor liquido (deferred net settlement, DNS),
assegurando a atenuacdo efetiva deste risco em todos os ciclos, a partir do momento em que uma ordem de
transferéncia tenha sido incluida no célculo de posi¢des de liquidacdo pelo valor liquido e a posigdo seja visivel
para o participante.

(7)  Para permitir o bom funcionamento de um SIPS, os participantes necessitam de dispor de instrumentos
adequados que lhes permitam gerir eficazmente a sua liquidez. O operador de SIPS deve controlar e facilitar
o fluxo regular de liquidez ao nivel do sistema, tendo em conta a exposi¢do aos riscos de liquidez de cada
participante.

(") Documento disponivel no sitio Web do Banco de Pagamentos Internacionais, em www.bis.org.

(*) Regulamento (UE) n.> 795/2014 do Banco Central Europeu, de 3 de julho de 2014, relativo aos requisitos de superintendéncia de
sistemas de pagamentos sistemicamente importantes (BCE[2014/28) JO L 217 de 23.7.2014, p. 16).

() Diretiva (UE) 2015/2366 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2015, relativa aos servicos de pagamento no
mercado interno, que altera as Diretivas 2002/65/CE, 2009/110/CE e 2013/36/UE e o Regulamento (UE) n.c 1093/2010, e que revoga
a Diretiva 2007/64/CE (JO L 337 de 23.12.2015, p. 35).
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O operador de SIPS que liquide pagamentos unilaterais em euros deve assegurar que a liquidagdo definitiva se
efetua em moeda de banco central. Uma vez que este requisito também se aplica sempre que um SIPS que
disponibiliza servicos de liquidagdo em moeda de banco central se encontra numa situagdo de emergéncia, os
operadores de SIPS que liquidam pagamentos para outros SIPS devem esforgar-se por permitir a liquidagio
definitiva mesmo nessa situacio.

Para assegurar a prote¢do dos fundos dos SIPS contra eventuais prejuizos comerciais, os ativos detidos pelo
operador de SIPS para cobrir o risco comercial de cardter geral devem ser separados dos ativos detidos para
operagdes comerciais didrias. Além disso, deve distinguir-se entre, por um lado, um plano de recuperagio e de
liquidagdo ordenada do SIPS e, por outro, um plano de recapitalizagdo do SIPS. Enquanto este tltimo deve refletir
a possibilidade de mobilizar capital, o primeiro deve garantir que, no decurso normal da atividade, o montante de
fundos disponiveis para o plano de recuperacio e de liquidacio ordenada ndo se torne inferior ao que é
necessdrio para a sua implementagdo.

Assegurar uma gestio do risco eficaz constitui um processo continuo que exige que os procedimentos e as
politicas operacionais sejam, periodicamente e sempre que necessario, testados e reexaminados, sobretudo apds
a introducdo de alteragdes significativas do sistema. E o que acontece nomeadamente com a gestio dos riscos
cibernéticos, cuja relevancia aumentou desde a publicagio do Regulamento (UE) n.> 795/2014 (BCE[2014/28).
Este regulamento estabelece requisitos especificos que sdo importantes para atenuar os riscos cibernéticos.

Para que as autoridades competentes possam exercer eficazmente os seus poderes de superintendéncia, estes
devem ser complementados com duas ferramentas adicionais. Em primeiro lugar, a autoridade competente deve
ter o poder de exigir ao operador de SIPS que nomeie um perito independente para realizar uma investigagdo ou
um exame independente do funcionamento do SIPS. Além disso, deve poder impor requisitos quanto ao tipo de
perito a nomear, ao contetido e alcance do relatério a apresentar, ao tratamento do relatério, incluindo
a divulgacdo e publicagio, e ao calenddrio para a apresentacdo do relatério. Em segundo lugar, em conformidade
com a Responsabilidade B dos Principios para as infraestruturas do mercado financeiro acima mencionados,
a autoridade competente deve poder realizar inspegdes nos locais ou delegar esta tarefa.

Embora as medidas corretivas s possam ser impostas por infragdes ao Regulamento (UE) n.° 795/2014
(BCE[2014/28), podera haver situagdes que exijam a instauragdo do procedimento de imposicdo de tais medidas
com fundamento na suspeita de incumprimento, dando-se a oportunidade ao operador de SIPS de ser ouvido e
de prestar esclarecimentos antes de se declarar verificada a infragdo. O procedimento de imposicio de medidas
corretivas deve ser estabelecido por decisio. Além disso, as autoridades competentes diferentes do BCE devem
notificar sem demora o BCE da sua intengio de impor medidas corretivas.

Face as conclusdes do exame efetuado pelo Conselho do BCE e no intuito de implementar as orientagdes do
CPMI-IOSCO, na medida em que se apliquem aos SIPS, o Regulamento (UE) n.> 795/2014 (BCE[2014/28) deverd
ser alterado em conformidade,

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°

Alteragdes

O Regulamento (UE) n.> 795/2014 (BCE/2014/28) ¢é alterado do seguinte modo:

1)

O artigo 1.0 é alterado do seguinte modo:
a) No n.° 3, a subalinea ii) passa a ter a seguinte redacdo:
«i) O volume total dos pagamentos em euros representar pelo menos um dos seguintes:
— 15 % do volume total dos pagamentos em euros na Unido,
— 5 % do volume total dos pagamentos transfronteiri¢os em euros na Unido,

— Uma quota de mercado de 75 % do volume total dos pagamentos em euros ao nivel de um
Estado-Membro cuja moeda ¢ o euro;».

b) No n.e 3, é inserido o seguinte pardgrafo:

«E realizado anualmente um exercicio de identificacdo.».
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o) Einserido o seguinte n.° 3-A:

«3-A. A decisdo adotada ao abrigo do n.° 2 mantém-se em vigor até ser revogada. Sdo realizadas revisdes
anuais dos sistemas de pagamento identificados como SIPS para averiguar se estes continuam a cumprir os
critérios com base nos quais a essa identificagdo foi feita.».

d) O n.e 4 passa a ter a seguinte redagdo:

«4.  Os operadores de SIPS cooperam, de uma forma continua, com a autoridade competente, e asseguram
a conformidade dos SIPS que operam com os requisites estabelecidos nos artigos 3.c a 21.°, também em
termos de eficicia global das suas regras, procedimentos, processos e regimes. Os operadores de SIPS
cooperam ainda com a autoridade competente para facilitar o objetivo mais amplo da promoc¢io do bom
funcionamento dos sistemas de pagamento a nivel sistémico.».

2) O artigo 2.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) O ponto 14 passa a ter a seguinte redacio:

«14) “Sistema de liquidagdo diferida pelo valor liquido” (deferred net settlement system, sistema DNS): sistema em
relagio ao qual é efetuada, pelo valor liquido, liquidagio em moeda de banco central no final de um
ciclo pré-definido de liquidacdo, por exemplo no final de, ou durante um dia atil;».

b) O ponto 18 passa a ter a seguinte redagio:

«18. “Participante direto” entidade juridica que tem uma relagdo contratual com um operador de SIPS, que
estd vinculada pelas regras do SIPS em causa, a quem ¢é permitido enviar ordens de transferéncia para
o sistema e que tem capacidade para receber ordens de transferéncia do mesmo sistema;».

¢) Einserido o seguinte n.° 18-A:

«18-A. “Participante indireto” entidade juridica que ndo tem acesso direto aos servicos de um SIPS e que, em
principio, ndo estd diretamente vinculada pelas regras do SIPS em causa, e cujas ordens de transfe-
réncia sio compensadas, liquidadas e registadas pelo SIPS por intermédio de um participante direto.
O participante indireto tem uma relagio contratual com um participante direto. As entidades juridicas
em causa estdo limitadas as:

i) Institui¢des de crédito, tal como definidas no artigo 4.°, n.° 1, ponto 1, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho (*),

ii) Empresas de investimento, tal como definidas no artigo 4., n° 1, ponto 1, da Diretiva
2004/39/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (**),

iii) Qualquer empresa com sede fora da Comunidade e cujas funcdes correspondam as das instituigdes
de crédito ou das empresas de investimento da Comunidade, na acegdo das subalineas i) e ii),

iv) Organismos publicos ou empresas que beneficiem de garantia estatal, e contrapartes centrais,
agentes de liquidagdo, cdmaras de compensacdo e operadores de sistema, tal como definidos
no artigo 2.°, alineas c), d), e) e p), da Diretiva 98/26/CE do Parlamento Europeu e do Conselho,

v) Instituicdes de pagamento e institui¢des de moeda eletronica, tal como definidas no artigo 4.,
ponto 4), da Diretiva (UE) 2015/2366 do Parlamento Europeu e do Conselho (***) e no artigo 2.°,
n.° 1, da Diretiva 2009/110/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (****);

(*) Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativo aos requisitos prudenciais para as instituicdes de crédito e para as empresas de investimento e
que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 176 de 27.6.2013, p. 1).

Diretiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de abril de 2004, relativa aos

mercados de instrumentos financeiros, que altera as Diretivas 85/611/CEE e 93/6/CEE do Conselho e

a Diretiva 2000/12/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e que revoga a Diretiva 93/22/CEE do

Conselho (JO L 145 de 30.4.2004, p. 1).

Diretiva (UE) 2015/2366 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2015, relativa

aos servicos de pagamento no mercado interno, que altera as Diretivas 2002/65/CE, 2009/110/CE e

2013/36/UE e o Regulamento (UE) n.° 1093/2010, e que revoga a Diretiva 2007/64/CE (JO L 337 de

23.12.2015, p. 35).

(****) Diretiva 2009/110/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de setembro de 2009, relativa ao
acesso a atividade das institui¢des de moeda eletronica, ao seu exercicio e a sua supervisdo prudencial,
que altera as Diretivas 2005/60/CE e 2006/48/CE e revoga a Diretiva 2000/46/CE (JO L 267 de
10.10.2009, p. 7).

(**

~

(***

R
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d) Sdo aditados os seguintes pontos 40 a 44:

«40) “Administrador independente” membro n3o executivo do Conselho de Administragdo que ndo
mantenha relacbes comerciais, familiares ou outros que suscitem um conflito de interesses com o SIPS
ou com o operador de SIPS, os acionistas que o controlam, os seus administradores ou os seus partici-
pantes, e ndo tenha mantido tais rela¢des nos dois anos que antecederem a sua participagdo como
membro no Conselho de Administracdo;

41) “Afiliado”™: sociedade que controla o participante ou é controlada por este ou que se encontra sob um
mesmo controlo que este. Entende-se por controlo de uma sociedade a) a propriedade, controlo ou
detengdo de 20 % ou mais de uma categoria de valores mobilidrios da sociedade aos quais esteja
associado o direito de voto; ou b) a consolidacdo da sociedade para efeitos do reporte de informacio
financeira;

42) “Situagdo de emergéncia”: acontecimento, ocorréncia ou circunstancia suscetivel de conduzir a prejuizos
ou perturbacdes nas operacdes, servicos, ou fungdes do SIPS, incluindo os que dificultem ou impecam
a liquidagdo definitiva;

43) “Obrigagdes financeiras™ as obrigacdes juridicas constituidas entre os participantes, ou entre os partici-
pantes e o operador do SIPS, no ambito de um SIPS, como consequéncia das ordens de transferéncia
introduzidas nesse SIPS;

44) “Medida corretiva” medida ou acdo especifica, independentemente da forma, duracdo ou gravidade que
assuma, que é imposta a um operador de SIPS por uma autoridade competente para obviar ao
incumprimento dos requisitos previstos nos artigos 3.° a 21.° ou evitar que este se repita.».

3) O artigo 4.0 é alterado do seguinte modo:
a) O n.r 2 passaa ter a seguinte redagdo:

«2. O operador de SIPS dispde de mecanismos de governacdo eficazes e documentados que proporcionem
linhas claras e diretas de responsabilizacio e de prestagdo de contas. Estes mecanismos sio levados ao
conhecimento da autoridade competente, dos proprietrios e dos participantes. O operador de SIPS disponi-
biliza ao publico versdes resumidas dos mesmos.».

b) O ne 5 passaa ter a seguinte redagdo:

«5. A composi¢io do Conselho de Administracio assegura a integridade e, com excegdo dos SIPS do
Eurosistema, uma combinagio adequada de qualificagdes, conhecimentos e experiéncia, tanto do SIPS como
do mercado financeiro em geral, que permitam ao Conselho de Administragdo desempenhar as suas funcdes e
responsabilidades. A composi¢do tem ainda em conta a atribui¢do das competéncias segundo o direito
nacional. Com excecdo dos SIPS do Eurosistema, e desde que tal seja permitido pelo direito nacional,
o Conselho de Administragdo inclui membros ndo executivos, dos quais pelo menos um administrador
independente.».

¢) O segundo pardgrafo do n. 7 passa a ter a seguinte redagdo:

«O Conselho de Administragdo assegura a criagdo de trés linhas de defesa claras e eficazes (operagdes, gestdo
dos riscos e auditoria interna), separadas entre si, e que disponham de suficientes autoridade, independéncia,
recursos e acesso ao Conselho de Administragio.».

d) Einserido o seguinte n.° 7-A:

«7-A.  Estdo sujeitos a aprovagio do Conselho de Administragdo as decisdes que tenham um impacto signifi-
cativo no perfil de risco do SIPS e os principais documentos em matéria de risco que regem as operacdes do
SIPS. No minimo, o Conselho de Administragdo aprova e revé anualmente o quadro de gestio global dos
riscos mencionado no artigo 5.°, n.° 1, o quadro relativo ao risco operacional e o plano de continuidade das
atividades associado, referidos, respetivamente, no n.° 1 e no n.° 5 do artigo 15.°, o plano de recuperagio e de
liquidagdo ordenada e o plano de recapitalizacdo, referidos, respetivamente, no artigo 5.°, n° 4, e no
artigo 13.°, n.° 6, os quadros relativos ao risco de crédito e ao risco de liquidez, referidos, respetivamente, no
artigo 6.°, n.° 1, e no artigo 8°, n.° 1, o quadro de garantias que rege a gestdo dos riscos referido no
artigo 7.°, a estratégia de investimento referida no artigo 14.°, n.° 4, e o quadro de resisténcia cibernética
referido no artigo 15.2, n.° 4-Ao.

4) No artigo 5.2, 0 n.° 4 passa a ter a seguinte redacdo:

«4. O operador de SIPS define as operacdes e servicos criticos do SIPS. O operador de SIPS identifica cendrios
concretos que possam impedi-lo de assegurar a continuidade destas operacgdes e servigos criticos e avalia a eficdcia
de todas as opcdes de recuperacdo e, com exce¢do dos SIPS do Eurosistema, de uma liquidacdo ordenada. Revé,
pelo menos anualmente, as operacdes e servicos criticos do SIPS. Com base nesta avaliagdo, o operador de SIPS
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prepara um plano vidvel de recuperacio e, com exce¢do dos SIPS do Eurosistema, de liquidagdo ordenada do SIPS.
O plano de recuperagdo e de liquidagdo ordenada contem, designadamente, um resumo substancial das principais
estratégias de recuperacio e liquida¢do ordenada, a enumeracio das operagdes e servigos criticos do SIPS, e uma
descrigdo das medidas necessdrias para implementar as principais estratégias. O operador de SIPS proporciona, caso
aplicavel, as autoridades relevantes a informagdo necessdria para efeitos de planificacido da resolugio.».

¥l
~

O artigo 6.° passa a ter a seguinte redagdo:
«Artigo 6.°
Risco de crédito

1. O operador de SIPS estabelece um quadro sélido para medir, monitorizar e gerir as suas exposi¢des de crédito
aos seus participantes e as exposi¢des de crédito entre participantes resultantes dos processos de pagamento,
compensagio e liquidagio do SIPS.

2. O operador de SIPS identifica todas as fontes de risco de crédito. A medi¢do e monitorizagio das exposi¢des
de crédito efetuam-se ao longo do dia, utilizando informacdes tempestivas e instrumentos de gestdo do risco
adequados.

2.-A. O operador de SIPS que opere um sistema DNS assegura que

a) As obrigacdes financeiras sejam constituidas o mais tardar no momento em que a ordem de transferéncia é
incluida no célculo das posi¢des de liquidacio pelos valores liquidos acessiveis a cada participante; e que

b) Existam recursos suficientes para cobrir as exposi¢des de crédito dai resultantes, de acordo com os n.s 3 e 4,
0 mais tardar no momento referido na alinea a).

3. O operador de SIPS, incluindo o que opere um sistema DNS com garantia de liquidagdo que, no 4mbito do
funcionamento do SIPS, incorra em exposi¢do de crédito face aos seus participantes, cobre a sua exposi¢do de
crédito em relacdo a cada participante utilizando garantias, fundos de garantia, patriménio liquido (apds dedugio
do montante afetado a cobertura do risco comercial de cardter geral) ou outros recursos financeiros equivalentes.

4. O operador de SIPS, incluindo o que opere um sistema DNS sem garantia de liquidacdo, mas em que os
participantes sejam confrontados com exposi¢des de crédito resultantes dos processos de pagamento, compensagio
e liquidagdo do SIPS, dispde de regras ou acordos contratuais com estes participantes. As regras ou acordos
contratuais asseguram que os participantes fornecam recursos suficientes, conforme previsto no n.° 3, para cobrir
as exposicdes de crédito resultantes dos processos de pagamento, compensacio e liquidagdo do SIPS em relagdo aos
dois participantes que, juntamente com os seus afiliados, tenham a maior exposi¢do global de crédito.

5. O operador de SIPS estabelece regras e procedimentos para fazer face aos prejuizos diretamente resultantes do
incumprimento por um ou mais participantes das respetivas obrigacdes para com o SIPS. Estas regras e procedi-
mentos definem o modo como deverdo ser afetados os prejuizos potencialmente descobertos, incluindo
o reembolso dos fundos cujo empréstimo o operador de SIPS tenha eventualmente contraido junto de fornecedores

de liquidez. Incluem as regras e procedimentos do operador de SIPS relativos a reconstitui¢do, até ao nivel
estabelecido nos n. 3 e 4, de todos os recursos financeiros utilizados pelo SIPS durante uma situagio de tensdo.».

(=)
~

O artigo 8.0 passa a ter a seguinte redacio:
«Artigo 8.°
Risco de liquidez

1. O operador de SIPS estabelece um quadro global destinado a gerir os riscos de liquidez resultantes dos seus
participantes, bancos de liquidagdo, agentes nostro, bancos de cust6dia, fornecedores de liquidez e outras entidades
relevantes. O operador de SIPS proporciona aos participantes ferramentas adequadas para gerirem eficazmente
a sua liquidez, e monitoriza e facilita o fluxo adequado da liquidez no sistema.

2. O operador de SIPS adota ferramentas operacionais e analiticas que lhe permitam identificar, medir e
monitorizar os fluxos de liquidagdo e de financiamento, incluindo a utilizagdo de liquidez intradidria, de uma forma
continua e atempada.
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2-A. O operador de SIPS que opere um sistema DNS assegura que

a) As obrigagdes financeiras sejam constituidas o mais tardar no momento em que a ordem de transferéncia é
incluida no cdlculo das posicdes de liquidagio pelos valores liquidos acessiveis a cada participante; e que

b) Existam recursos liquidos suficientes para cobrir as exposi¢des de crédito dai resultantes, de acordo com os
n.°s 3 a 6, o mais tardar no momento referido na alinea a).

3. O operador de SIPS mantém, ou assegura-se de que os participantes mantém, a todo o momento a partir da
constituicdo das obrigacdes financeiras, suficientes recursos liquidos, em todas as moedas em que opera, para
efetuar a liquidagdo no mesmo dia de obrigacdes financeiras num vasto leque de potenciais cendrios de tenso. Se
for caso disso, pode incluir-se a liquidagio intradidria ou multididria. Os cendrios de tensio incluem:
a) o incumprimento em condi¢des de mercado extremas mas realistas do participante que, juntamente com os seus
afiliados, possua a maior obrigagdo financeira global; e b) outros cendrios de acordo com o n.° 11.

4. O operador de SIPS que liquida pagamentos unilaterais em euros mantém, ou assegura-se de que os partici-
pantes mantém, recursos liquidos suficientes, de acordo com o n.° 3, para efetuar a liquidagio atempada de
obrigacdes financeiras no caso de incumprimento do participante que, juntamente com os seus afiliados, possua
a maior obriga¢do financeira global, tal como determinado nos termos do n.° 3, alinea a), sob qualquer uma das
seguintes formas:

a) Em numerdrio depositado no Eurosistema; ou

b) Em garantias elegiveis definidas no quadro de ativos de garantias do Eurosistema estabelecido na Orientacio
(UE) 2015/510 do Banco Central Europeu (BCE[2014/60) (*) e na Orientagdo BCE[/2014/31 do Banco Central
Europeu (**), desde que o operador de SIPS possa demonstrar que tal garantia estd prontamente disponivel e é
convertivel em numerdrio no mesmo dia utilizando condi¢des de financiamento previamente acordadas e
altamente fidveis, mesmo em condigdes de pressdo sobre o mercado.

5. O operador de SIPS que liquide pagamentos unilaterais em euros mantém, ou assegura-se de que os partici-
pantes mantém, recursos liquidos adicionais, de acordo com o n.° 3, alinea b), nas formas previstas no n.° 4 ou
num banco comercial solvente em um ou mais dos seguintes instrumentos:

a) Linhas de crédito autorizadas;

b) Swaps cambiais autorizados;

¢) Acordos de recompra autorizados;

d) Ativos que satisfazem os requisitos previstos no artigo 7.°, n.° 1, detidos por uma entidade de custddia;
e) Investimentos.

Todos estes instrumentos devem permitir a disponibilizagdo de numerdrio num prazo que permita a conclusdo da
liquidagdo no mesmo dia. Em especial, o operador de SIPS deve poder demonstrar que os instrumentos diferentes
de numerdrio estdo prontamente disponiveis e sio convertiveis em numerdrio no mesmo dia utilizando condi¢des
de financiamento previamente acordadas e altamente fidveis, mesmo em condi¢des de pressio sobre o mercado.

O operador de SIPS deve poder demonstrar a autoridade competente, com base numa avaliacdo interna adequada,
que o banco comercial é solvente.

6. O operador de SIPS que liquide pagamentos bilaterais ou pagamentos unilaterais em moedas diferentes do
euro mantém, ou assegura-se de que os participantes mantém, recursos liquidos suficientes, de acordo com o n.c 3,
nas formas previstas no n.° 5.

7. Se o operador de SIPS complementar os recursos referidos no n.° 3 com outros ativos, esses ativos devem ser
suscetiveis de poder ser vendidos ou aceites como garantia (por exemplo, linhas de crédito, swaps, ou acordos de
recompra) numa base ad hoc, na sequéncia de um incumprimento, mesmo que nio se possa pré-acordar ou garantir
de modo fidvel em condi¢des de mercado extremas mas realistas. Sempre que um participante complemente os
recursos referidos no n.° 3 com outros ativos, o operador de SIPS garante que estes outros ativos satisfazem os
requisitos estabelecidos na primeira frase do presente nimero. Presume-se que os ativos sdo suscetiveis de poder ser
vendidos ou aceites como garantia se o operador de SIPS tiver tomado em consideragdo as regras e praticas do
banco central relevante em matéria de elegibilidade das garantias.

8. O operador de SIPS nio parte do principio de que poderd dispor do crédito de emergéncia do banco central.
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9. O operador de SIPS efetua as devidas diligéncias para verificar se cada um dos fornecedores de recursos
liquidos do SIPS previsto no n.° 3: a) possui informacio suficiente e atualizada para compreender e gerir os riscos
de liquidez associados ao fornecimento de numerdrio ou de ativos; e b) dispde de capacidade para fornecer
o numerdario ou os ativos exigidos. O operador de SIPS revé a sua conformidade com a obrigagdo de diligéncia pelo
menos anualmente. S6 sdo aceites como fornecedores de liquidez entidades com acesso ao crédito do banco central
de emissdo. O operador de SIPS testa regularmente os procedimentos do SIPS de acesso aos seus recursos liquidos.

10. O operador de SIPS com acesso a contas do banco central, servicos de pagamento ou servi¢os no dominio
dos valores mobilidrios utiliza estes servigos, sempre que for vidvel.

11. O operador de SIPS determina, através de rigorosos testes de simulagdo de tensdo, a quantidade necessaria
de numerério e testa regularmente a suficiéncia dos seus recursos liquidos para satisfazer os requisitos previstos nos
n.> 3 e 4. Aquando da realizagio dos testes de simulagdo de tensdo, o operador de SIPS considera uma grande
diversidade de cendrios pertinentes, incluindo um ou mais incumprimentos de participantes no mesmo dia e em
dois ou mais dias subsequentes.

Sempre que tais cendrios forem considerados, sio tidos em conta a conce¢do e o funcionamento do SIPS e
examinadas todas as entidades que poderiam representar riscos significativos de liquidez para o SIPS, incluindo
bancos de liquidagdo, agentes nostro, bancos de custddia, fornecedores de liquidez, e IMF associadas. Caso aplicavel,
os cendrios cobrem um perfodo multididrio.

12. O operador de SIPS justifica, de forma documentada, o numerdrio e outros ativos que mantenha ou que
sejam mantidos por participantes do SIPS e dispde de mecanismos de governagdo adequados para o efeito.
Estabelece procedimentos claros de comunica¢do dos resultados dos seus testes de simulacdo de tensdo (stress tests)
ao Conselho de Administragdo e utiliza estes resultados para avaliar a adequacio e introduzir ajustamentos no seu
quadro de gestdo dos riscos de liquidez.

13. O operador de SIPS estabelece regras e procedimentos claros que permitam ao SIPS efetuar liquidagdes no
mesmo dia e, se for caso disso, liquida¢des atempadas intradidrias e multididrias de obrigacdes financeiras na
sequéncia do incumprimento de um ou mais dos seus participantes. Estas regras e procedimentos:

a) Dio resposta a défices de liquidez imprevistos e potencialmente invisiveis;
b) Procuram evitar a reversdo, revogacio ou diferimento da liquidacio no mesmo dia das obrigagdes financeiras;

¢) Descrevem o processo de reconstituicio do numerério e de outros ativos utilizados pelo SIPS numa situacio de
tensdo, na medida em que tal seja necessdrio nos termos dos n.s 3 a 5.

(*) Orientagdo (UE) 2015/510 do Banco Central Europeu, de 19 de dezembro de 2014, relativa ao enquadramento
para a implementacdo da politica monetaria do Eurosistema (BCE[2014/60) (JO L 91 de 2.4.2015, p. 3).
(**) Orientagdo BCE[2014/31 do Banco Central Europeu, de 9 de julho de 2014, relativa a medidas adicionais
tempordrias respeitantes as operacdes de refinanciamento do Eurosistema e a elegibilidade dos ativos de
garantia e que altera a Orientagdo BCE[2007/9 (JO L 240 de 13.8.2014, p. 28).».

~
~

No artigo 10.°, o n.o 1 passa a ter a seguinte redacdo:

«1. O operador de SIPS que liquide pagamentos unilaterais em euros assegura que a liquidagdo definitiva se
efetue em moeda de banco central. O operador de SIPS que liquide pagamentos para outros SIPS envida os
melhores esforcos no sentido de permitir a liquidagdo definitiva a esses outros SIPS mesmo em situagdes de
emergéncia.».

oo
=~

O artigo 13.0 passa a ter a seguinte redacdo:
«Artigo 13.°
Risco comercial de cariter geral

1. O operador de SIPS estabelece sistemas de gestio e de controlo sélidos para identificar, monitorizar e gerir
riscos comerciais de cardter geral, incluindo os prejuizos resultantes de uma execugdo deficiente da estratégia
empresarial, fluxos de caixa negativos ou despesas de funcionamento imprevistas ou excessivamente elevadas.

2. O operador de SIPS mantém um plano vidvel de recuperacdo e, com exce¢do dos SIPS do Eurosistema, de
liquidagdo ordenada, conforme exigido nos termos do artigo 5.°, n.° 4.
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3. O operador de SIPS determina, com base no seu perfil de risco comercial de cardter geral, e no tempo
necessdrio para conseguir a recuperagio efou liquidagio ordenada das suas operagbes e servicos essenciais,
a quantidade de ativos necessdria para implementar o plano referido no n.° 2, a qual ndo pode ser inferior a corres-
pondente a seis meses de despesas correntes de funcionamento.

4. Para cobrir o montante previsto no n.° 3, o operador de SIPS deve deter ativos liquidos financiados por
patriménio liquido (por exemplo, a¢des ordindrias, reservas expressas ou outros lucros retidos), de modo a poder
assegurar a continuidade das operagdes e servigos. Estes ativos ndo incluem os recursos mantidos para cobrir os
incumprimentos de participantes ou outros riscos cobertos nos termos dos artigos 6.° e 8.. Para evitar
a duplicacdo dos requisitos de fundos préprios pode ser incluido o patriménio liquido detido ao abrigo das normas
internacionais em matéria de fundos préprios baseadas no risco.

5. Os ativos referidos no n.o 4, detidos para cobrir o risco comercial de cariter geral, apresentam liquidez e
qualidade suficientes para estarem disponiveis atempadamente, e sdo separados dos ativos do operador de SIPS
utilizados para operagdes didrias. O operador do SIPS deve poder realizar ativos detidos para cobrir o risco
comercial de cardter geral com efeitos adversos reduzidos ou nulos nos precos, de modo a poder assegurar
a continuidade das operacdes e servicos se sofrer prejuizos comerciais de carater geral.

6. O operador de SIPS estabelece um plano vidvel de recapitalizagdo no caso de o seu patriménio liquido descer
para valores préximos ou inferiores ao montante referido no n.o 3.

7. Osn. 3 a 6 ndo sio aplicdveis aos SIPS do Eurosistema.».
O artigo 15.0 ¢ alterado do seguinte modo:
a)  Einserido o seguinte n.° 1-A:

«1-A. O operador de SIPS revé, audita e testa os sistemas, politicas operacionais, procedimentos e controlos,
periodicamente e apds a introdugdo de alteracdes significativas.».

b) Einserido o seguinte n.o 4-A:

«4-A. O operador de SIPS cria um quadro eficaz de resisténcia cibernética com medidas de governagdo
adequadas para gerir o risco cibernético. O operador de SIPS identifica as suas operagdes criticas e os ativos
que as suportam, e adota medidas adequadas para protegé-los dos ataques cibernéticos, e para identificar,
reagir e recuperar destes ataques. Estas medidas devem ser regularmente testadas. O operador de SIPS
certifica-se de que possui um bom nivel de conhecimento da situagio em matéria de ameagas cibernéticas.
O operador de SIPS assegura a existéncia de um processo de formacido continua evolutivo, que lhe permita
adaptar o quadro de resisténcia cibernética a natureza dinidmica dos riscos cibernéticos, de forma atempada e
sempre que necessario.».

O artigo 16.° passa a ter a seguinte redacio:
«Artigo 16.°
Critérios de acesso e participacio

1. O operador de SIPS estabelece e disponibiliza ao publico critérios ndo discriminatérios de acesso e
participacdo nos servicos do SIPS pelos seus participantes diretos e, caso aplicavel, pelos seus participantes indiretos
e por outras IMF. Revé os critérios pelo menos anualmente.

2. Os critérios de acesso e participagdo referidos no n.° 1 so justificados em termos de seguranca e eficiéncia
do SIPS e dos mercados que este serve, e adaptados e proporcionais aos riscos especificos do SIPS. Em observéncia
do principio da proporcionalidade, o operador de SIPS fixa requisitos que limitem, o menos possivel, o acesso. Se
o operador de SIPS recusar o acesso a uma entidade que o solicite, fundamenta por escrito essa decisio com base
numa andlise global do risco.

3. O operador de SIPS monitoriza de forma continua o cumprimento pelos participantes dos critérios de acesso
e participagdo do SIPS. Estabelece procedimentos ndo discriminatérios para facilitar a suspensdo e extingdo
ordenada do direito de participacdo de um participante que ndo cumpra os critérios e disponibiliza ao ptiblico os
principais elementos desses procedimentos. Revé os procedimentos pelo menos anualmente.».
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11) No artigo 17.°, 0s n.% 1 e 2 passam a ter a seguinte reda¢do:

«1.  Para efeitos da gestdo do risco, o operador de SIPS assegura-se de que as respetivas normas, procedimentos e
acordos contratuais lhe permitem recolher informagdes sobre a participacio indireta a fim de identificar,
monitorizar e gerir os eventuais riscos significativos para o SIPS resultantes da participagdo. Esta informagdo
abrangerd, no minimo, os seguintes aspetos:

a) A proporcio da atividade desenvolvida pelos participantes diretos em nome préprio e em nome de participantes
indiretos em relagdo a atividade ao nivel do sistema;

b) O ntimero de participantes indiretos que liquida através de participantes indiretos individuais;
¢) Os volumes e valores dos pagamentos do SIPS provenientes de cada participante indireto;

d) A proporgio dos volumes e valores dos pagamentos referidos na alinea c¢) em relagdo aos provenientes do
participante direto através do qual o participante indireto acede ao SIPS.

2. O operador de SIPS identifica as dependéncias significativas entre participantes diretos e indiretos que
poderiam afetar o SIPS, tendo em conta a informagdo referida no n.c 1.».

12) O artigo 21.° passa a ter a seguinte redagdo:
«Artigo 21.°
Poderes da autoridade competente
1. A autoridade competente estd habilitada a:

a) Obter, a todo o tempo, do operador de SIPS toda a informagdo e todos os documentos necessdrios para avaliar
o cumprimento dos requisitos previstos no presente regulamento ou para promover o bom funcionamento dos
sistemas de pagamento a nivel sistémico. O operador do SIPS comunica a informagdo relevante a autoridade
competente sem atrasos injustificados;

b) Exigir ao operador de SIPS que nomeie um perito independente para realizar uma investigagdo ou um exame
independente sobre o funcionamento do SIPS. A autoridade competente pode impor requisitos quanto ao tipo
de perito a nomear, ao conteddo e alcance do relatério a apresentar, ao tratamento do relatdrio, incluindo
a divulgagdo e publicagio de determinados elementos, e ao calenddrio para a apresentacio do relatdrio.
O operador de SIPS informa a autoridade competente acerca da forma como os requisitos foram satisfeitos;

c) Realizar inspe¢des no local ou delegar a sua realizagdo. Sempre que a realizacio adequada e a eficicia da
inspe¢do o exigir, a autoridade competente pode levé-la a cabo sem aviso prévio.

2. O BCE adota uma decisdo sobre o procedimento e as condigdes de exercicio dos poderes previstos no n.° 1.».
13) Sdo inseridos os seguintes artigos 21.°-A e 21.>-B:

«Artigo 21.°-A

Organizacio das atividades de superintendéncia

A autoridade competente pode realizar atividades de superintendéncia de forma continua ou ocasional para avaliar
o cumprimento pelo operador de SIPS dos requisitos estabelecidos nos artigos 3. a 21.° ou para promover o bom
funcionamento dos sistemas de pagamento a nivel sistémico.

Artigo 21.°-B
Confidencialidade

A informagdo partilhada pelo operador de SIPS com a autoridade competente a titulo confidencial pode ser
partilhada com o Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC). Tal informagdo é mantida confidencial pelos
membros do SEBC, de acordo com o dever de segredo profissional consagrado no artigo 37.°-1, dos Estatutos do
SEBC.».
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14) O artigo 22.° passa a ter a seguinte redagdo:
«Artigo 22.°
Medidas corretivas

1. Sempre que um operador de SIPS ndo cumpra ou existam motivos sérios para suspeitar que nido cumpre
o presente regulamento, a autoridade competente:

a) Comunica por escrito ao operador de SIPS a natureza do incumprimento ou a suspeita de incumprimento; e
b) D4 a oportunidade ao operador de SIPS de ser ouvido e de prestar esclarecimentos.

2.  Tendo em conta as informacdes prestadas pelo operador de SIPS, a autoridade competente pode impor
medidas corretivas ao operador de SIPS para obviar ao incumprimento efou evitar que este se repita.

3. A autoridade competente pode impor imediatamente medidas corretivas se considerar que o incumprimento
é suficientemente grave para exigir intervengdo imediata. Fundamenta a sua decisio.

4. As autoridades competentes diferentes do BCE informam sem demora o BCE da sua intengdo de impor
medidas corretivas ao operador de SIPS.

5. As medidas corretivas podem ser impostas de forma auténoma ou conjuntamente com a aplicacio de
sancdes ao abrigo do Regulamento (CE) n.° 2532/98 do Conselho (¥).

6. O BCE adota uma decisdo sobre o procedimento a seguir no caso da imposicio de medidas corretivas.

(*) Regulamento (CE) n.° 2532/98 do Conselho, de 23 de novembro de 1998, relativo ao poder do Banco Central
Europeu de impor sangdes (JO L 318 de 27.11.1998, p. 4).».
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O artigo 23.° passa a ter a seguinte redacdo:
«Artigo 23.°
Sancoes

No caso de uma infracdo ao presente regulamento, o BCE pode aplicar sang¢des, ao abrigo do Regulamento (CE)
n.° 2532/98 e do Regulamento (CE) n.c 2157/1999 do Banco Central Europeu (BCE[1999/4) (*). O BCE adota uma
decisio relativa a metodologia de cdlculo do montante das san¢des.

(*) Regulamento (CE) n.° 2157/1999 do Banco Central Europeu, de 23 de setembro de 1999, relativo aos poderes
[d]o Banco Central Europeu para impor sanc¢des (BCE[1999/4) (JO L 264 de 12.10.1999, p. 21).».
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O artigo 24.° passa a ter a seguinte redagdo:
«Artigo 24.
Revisio

O Conselho do BCE procede ao reexame das condigdes gerais de aplicagdo do presente regulamento o mais tardar
no prazo de dois anos a contar da data da sua entrada em vigor e, depois disso, de trés em trés anos, e avalia
a eventual necessidade de alteracdes.».

Artigo 2.0
Disposicdes finais

1. O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publica¢do no Jornal Oficial da Unido
Europeia.

2. Os operadores de SIPS que foram notificados da decisdo do Conselho do BCE nos termos do artigo 1.°, n.° 2, do
Regulamento (UE) n.° 795/2014 (BCE/2014/28) antes de este entrar em vigor, devem cumprir os requisitos estabelecidos
no presente regulamento no prazo de um ano a contar da data da sua entrada em vigor, exceto em relagio aos
requisitos previstos no artigo 1.2, n.>s 5 e 6, que devem cumprir no prazo de 18 meses.

3. Os operadores de SIPS que sdo notificados da decisdo do Conselho do BCE nos termos do artigo 1., n.° 2, do
Regulamento (UE) n.° 795/2014 (BCE[2014/28) depois de este entrar em vigor, devem cumprir os requisitos estabe-
lecidos no presente regulamento no prazo de um ano a contar da data da notificagdo, exceto em relagdo aos requisitos
previstos no artigo 1.°, n.% 5 e 6, que devem cumprir no prazo de 18 meses.
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O presente regulamento é obrigatério em todos os elementos e diretamente aplicdvel nos

Estados-Membros, nos termos dos Tratados.

Feito em Frankfurt am Main, em 3 de novembro de 2017.

Pelo Conselho do BCE
O Presidente do BCE
Mario DRAGHI
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