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II

(Atos ndo legislativos)

REGULAMENTOS

REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2017/653 DA COMISSAO
de 8 de marco de 2017

que complementa o Regulamento (UE) n.c 1286/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho sobre

os documentos de informacio fundamental para pacotes de produtos de investimento de retalho e

de produtos de investimento com base em seguros (PRIIP), estabelecendo normas técnicas de

regulamentacio no que diz respeito a apresentacio, ao conteddo, ao reexame e a revisio dos

documentos de informagio fundamental, bem como as condic¢des para o cumprimento do requisito
de fornecer esses documentos

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.° 1286/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de novembro
de 2014, sobre os documentos de informagdo fundamental para pacotes de produtos de investimento de retalho e de
produtos de investimento com base em seguros (PRIIP) ('), nomeadamente o artigo 8.2, n.> 5, o artigo 10.°, n.° 2, e
o artigo 13.°, n.° 5,

Considerando o seguinte:

(1) O Regulamento (UE) n.°o 12862014 prevé um novo documento de informagdo fundamental normalizado a fim
de facilitar a compreensdo, pelos investidores ndo profissionais, dos pacotes de produtos de investimento de
retalho e de produtos de investimento com base em seguros (PRIIP) e de melhorar a comparabilidade desses
produtos.

(2) A fim de proporcionar aos investidores ndo profissionais informagdes fundamentais que sejam facies de ler,
compreender e comparar, convém prever um modelo comum para o documento de informagio fundamental.

(3) A identidade e os dados de contacto mencionados no artigo 8., n.° 3, alinea a), do Regulamento (UE)
n.e 1286/2014 devem incluir o nimero internacional de identificagdo de titulos ou o identificador tnico de
produto do PRIIP, se disponivel, a fim de facilitar aos investidores ndo profissionais a consulta de informacdes
complementares sobre o PRIIP.

(4) A fim de assegurar que os investidores ndo profissionais possam compreender e comparar os aspetos econémicos
e juridicos do PRIIP, bem como de lhes proporcionar uma perspetiva adequada da politica e estratégia de
investimento do PRIIP, o documento de informacio fundamental deve conter informacdes normalizadas sobre
o tipo de PRIIP, os seus objetivos de investimento e a forma como irdo ser concretizados, bem como as
principais caracteristicas ou aspetos do produto como, por exemplo, a cobertura através de seguro.

(5) A informacdo fornecida aos investidores ndo profissionais deve permitir a esses investidores compreender e
comparar os riscos associados ao investimento em PRIIP, de modo a que possam tomar decisdes de investimento
fundamentadas. Os riscos atinentes aos PRIIP podem variar. Os riscos mais importantes sio o risco de mercado,
o risco de crédito e o risco de liquidez. Para que os investidores ndo profissionais possam compreender
inteiramente os riscos em causa, a informagdo sobre os mesmos deve ser agregada, na medida do possivel, e
apresentada em termos numéricos sob a forma de um indicador sumério de risco acompanhado de explicacdes
descritivas suficientes.

(6) Ao avaliar o risco de crédito, os produtores de PRIIP devem ter em conta determinados fatores suscetiveis de
atenuar o risco de crédito para um investidor nio profissional. A este respeito, quando avaliarem se os ativos de
um PRIIP, ou as garantias adequadas, ou os ativos que respaldam as obrigacdes de pagamento de um PRIIP, sdo,
em qualquer momento até a maturidade, equivalentes as obriga¢des de pagamento do PRIIP aos seus investidores,

() JOL352de 9.12.2014,p. 1.
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a avaliagio deverd ter em conta a questio de saber se os ativos detidos por uma empresa de seguros
correspondem, em qualquer momento, ao valor corrente que uma empresa de seguros teria de pagar para
transferir as suas obrigagdes relativamente ao PRIIP para outra empresa de seguros.

(7)  Atualmente, as notagdes das instituiches externas de avaliagdo de crédito (IEAC) fornecem um indicador
consistente para o risco de crédito nos diferentes setores da Unido. A dependéncia relativamente as notagdes de
risco deve, no entanto, ser reduzida, sempre que possivel. Por conseguinte, convém que o indicador sumdrio de
risco seja objetivamente exato e assegure a comparabilidade entre os diferentes PRIIP, e que seja devidamente
controlado no que se refere ao risco de mercado e ao risco de crédito, para que a eficicia comprovada da
avaliacdo de riscos possa, na prética, ser disponibilizada para efeitos da revisio do Regulamento (UE)
n.° 1286/2014, prevista para 31 de dezembro de 2018. A revisdo devera ter em consideragdo em que medida as
notagdes emitidas pelas IEAC traduzem, na pratica, a fiabilidade crediticia do produtor do PRIIP e o risco de
crédito com que se deparam os investidores de cada PRIIP.

(8)  Sempre que exista o risco de a liquidez de um PRIIP variar em fun¢do da possibilidade de saida antecipada do
PRIIP ou de encontrar um comprador num mercado secunddrio, deverd incluir-se uma adverténcia especifica
nesse sentido. Essa adverténcia deverd também incluir as circunstincias em que existe o risco de os retornos do
PRIIP, em caso de saida antecipada, serem significativamente diferentes do esperado, nomeadamente pela
aplicagdo de penaliza¢des por motivo de saida.

(9)  Embora as estimativas relativas aos retornos dos PRIIP sejam dificeis de apresentar e compreender, as informagdes
sobre essas estimativas sdo de grande interesse para os investidores ndo profissionais, pelo que deverdo constar
do documento de informagio fundamental. Os investidores ndo profissionais deverdo dispor de informacdes
claras sobre as estimativas de retorno, que sejam compativeis com pressupostos realistas quanto aos resultados
possiveis e com as estimativas do nivel de risco de mercado do PRIIP. Essas informagdes devem ser apresentadas
de forma que ndo oculte a incerteza de que se rodeiam, e a possibilidade de serem obtidos melhores ou piores
resultados.

(10) Para que os investidores ndo profissionais possam estar em condi¢des de avaliar o risco, o documento de
informagdo fundamental deverd fornecer-lhes informagdes sobre as potenciais consequéncias da impossibilidade
de um produtor de PRIIP pagar o devido. Deverd ser claramente estabelecido o grau de protecdo do investidor
ndo profissional quando tal acontece, no que respeita a investimentos, seguros ou sistemas de garantia de
dep0sitos.

(11)  As informagdes sobre os custos sdo importantes para os investidores ndo profissionais a0 compararem diferentes
PRIIP, que podem ter estruturas de custos diferentes, e ao considerarem a forma como a estrutura de custos de
um PRIIP especifico poderd aplicar-se ao seu caso, o que depende do tempo de duragdo do investimento, do
montante investido, bem como do nivel de desempenho do PRIIP. Por esta razdo, o documento de informagio
fundamental deve conter informacdes que ajudem os investidores ndo profissionais a comparar os niveis de
custos globais dos diferentes PRIIP, quando detidos durante os respetivos periodos de detencio recomendados e
durante periodos mais curtos, bem como a compreender a forma como esses custos poderdo variar e evoluir ao
longo do tempo.

(12)  Os testes realizados junto dos consumidores demonstraram que os investidores ndo profissionais compreendem
mais facilmente valores monetdrios do que percentagens. Pequenas diferencas nos custos, expressas em
percentagens, podem corresponder a grandes diferengas nos custos suportados pelo investidor nio profissional,
quando expressas em termos monetdrios. Por esta razdo, o documento de informagdo fundamental deve também
fornecer os custos totais relativos aos periodos de detencdo recomendados e a periodos mais curtos, tanto em
termos monetarios como em termos de percentagem.

(13) Tendo em conta que o impacto dos diferentes tipos de custos em matéria de retorno pode variar, o documento
de informagdo fundamental deve também fornecer uma discriminacio dos diferentes tipos de custos. A discri-
minagdo dos custos deve ser expressa num formato normalizado e em percentagem, de modo a que os valores
relativos aos diferentes PRIIP possam ser facilmente comparados.

(14) Os investidores ndo profissionais podem ver-se confrontados com alguma mudanca nas suas circunstincias
pessoais, que, inesperadamente, exija o desinvestimento de um investimento de longo prazo. Podem também ser
necessdrios desinvestimentos em virtude da evolugio do mercado. Tendo em conta as dificuldades dos
investidores ndo profissionais em prever o grau de liquidez de que podem necessitar no conjunto das suas
carteiras de investimento, sdo especialmente importantes as informagdes sobre os periodos de detencdo
recomendados e os periodos minimos de deten¢do exigidos, bem como a possibilidade de saida antecipada,
parcial ou total, pelo que estas devem ser incluidas no documento de informagdo fundamental. Pelo mesmo
motivo, a possibilidade e as consequéncias desse desinvestimento antecipado deverdo ser claramente indicadas.
Concretamente, convém esclarecer se essas consequéncias decorrem de comissdes, penalizagdes ou limitagdes
explicitas em matéria de direitos de desinvestimento, ou do facto de o valor do PRIIP especifico a desinvestir ser
particularmente sensivel a0 momento do desinvestimento.

(15) Uma vez que o documento de informacdo fundamental é igualmente suscetivel de ser utilizado, pelos investidores
ndo profissionais, como um resumo das principais caracteristicas do PRIIP, deve conter informagdes claras sobre
o modo como poderd ser apresentada queixa sobre o produto ou a conduta do produtor do PRIIP, ou da pessoa
que presta consultoria sobre o produto, ou que o vende.
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(16)  Alguns investidores ndo profissionais podem pretender obter mais informagdes sobre aspetos especificos dos
PRIIP. O documento de informacdo fundamental deve, por conseguinte, incluir uma referéncia cruzada, clara e
especifica, ao lugar onde podem ser obtidas informacdes especificas complementares, sempre que tais
informagdes devam ser incluidas no documento em causa, nos termos do Regulamento (UE) n.c 1286/2014. Se
o produtor do PRIIP for obrigado a divulgar informagdes suplementares, em conformidade com a legislagdo
nacional ou da Unido, o investidor ndo profissional deve ser informado desse facto e de como obter tais
documentos, ainda que s6 possam ser fornecidos mediante pedido. A fim de garantir que o documento de
informacdo fundamental é tdo conciso quanto possivel, poderdo ser fornecidas ligagdes para os outros
documentos através de um sitio web, desde que a sua existéncia seja claramente explicitada e que os mesmos se
encontrem disponiveis através desse sitio web.

(17)  Um documento de informagdo fundamental para um PRIIP que ofereca muitas opg¢des de investimento
subjacentes ndo pode ser fornecido no mesmo formato que um documento de informacdo fundamental criado
para outro PRIIP, uma vez que cada opgio de investimento subjacente terd um perfil especifico de risco, de
desempenho e de custos, ndio podendo por conseguinte todas as informacdes necessdrias ser fornecidas num
tinico documento conciso e independente. As opg¢des de investimento subjacentes podem ser investimentos em
PRIIP ou outros investimentos de natureza semelhante, ou carteiras normalizadas de investimentos subjacentes.
As opgdes de investimento subjacentes podem ter riscos, beneficios e custos diferentes. Consoante a natureza e
o nimero de op¢des de investimento subjacentes, o produtor de PRIIP deverd, pois, caso o considere adequado,
estar apto a elaborar um documento de informagdo fundamental para cada opc¢do. Os documentos de informagdo
fundamental deverdo também conter informacdes de cardter geral sobre o PRIIP.

(18) Se o produtor do PRIIP considerar que os documentos de informac¢do fundamental para cada opgdo nio sio
adequados para os investidores ndo profissionais, devem ser fornecidas, em separado, as informacdes especificas
sobre as op¢des de investimento subjacentes e a informagdo genérica sobre o PRIIP. Para evitar qualquer
confusdo, as informacdes genéricas sobre um PRIIP constantes do documento de informagdo fundamental devem
indicar a gama de riscos, o desempenho e os custos esperados para as diferentes opgdes de investimento
subjacentes oferecidas. Além disso, as informacdes especificas sobre as op¢des de investimento subjacentes devem
sempre reproduzir as caracteristicas do PRIIP através das quais sdo oferecidas as opcdes de investimento
subjacentes. Esta informacdo especifica pode assumir vérias formas, por exemplo, ser fornecida sob a forma de
um documento dnico com as informagdes necessdrias sobre todas as diferentes opg¢des de investimento
subjacentes, ou através de documentos especificos para cada op¢do de investimento subjacente. Os fundos
OICVM e ndo-OICVM a que se aplicam os artigos 78.° a 81.° da Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e
do Conselho (%), no que respeita ao formato e ao contetido do documento de informagio fundamental destinado
aos investidores, beneficiam de um perfodo transitério de isen¢do ao abrigo do Regulamento (UE) n.c 1286/2014.
A fim de proporcionar a esses fundos um regime juridico transitério coerente, os produtores de PRIIP deverdo ser
autorizados a continuar a utilizar esses documentos de informacio fundamental destinados aos investidores relati-
vamente aos PRIIP que oferecem esses tipos de fundos como tnicas opcdes de investimento subjacentes, ou a par
de outras opg¢des de investimento subjacentes. Se os produtores de PRIIP optarem por utilizar os documentos de
informagdo fundamental destinados aos investidores no caso dos PRIIP que oferecem esses tipos de fundos a par
de outras opgdes de investimento, o documento de informacio fundamental genérico deve apresentar uma tnica
gama de categorias de risco, no formato da escala de risco do PRIIP. A gama de categorias de risco para todas as
opgdes de investimento subjacentes oferecidas por cada PRIIP deve combinar o indicador sintético de risco e
remuneracio calculado em conformidade com o artigo 8.° do Regulamento (UE) n.> 583/2010 da Comissio (*),
para os fundos OICVM ou n3o-OICVM, com o indicador sumdrio de risco calculado em conformidade com
o presente regulamento, para as outras op¢des de investimento subjacentes. Caso o PRIIP ofereca apenas fundos
OICVM ou ndo-OICVM como opcdes de investimento, o produtor do PRIIP deve ser autorizado a utilizar
a apresentagio e a metodologia estabelecidas no artigo 10.> do Regulamento (UE) n.° 583/2010. Independen-
temente da forma escolhida, as informagdes especificas devem ser sempre coerentes com as informagdes contidas
no documento de informagdo fundamental.

(19) Os produtores de PRIIP devem elaborar documentos de informagio fundamental que sejam exatos, corretos,
claros e ndo induzam em erro. As informacdes contidas no documento devem merecer a confianga de um
investidor ndo profissional ao tomar uma decisdo de investimento, mesmo nos meses e anos que se seguem a
preparagdo inicial do documento de informacio fundamental, em relacdo aos PRIIP que permanecem disponiveis
para os investidores ndo profissionais. Por conseguinte, deverdo ser estabelecidas normas para garantir o reexame
e a revisdo atempada e adequada dos documentos de informacio fundamental, de modo a que estes permanegam
exatos, corretos e claros.

(20)  Os dados utilizados na preparagio das informagdes contidas no documento de informagio fundamental, como os
dados relativos a custos, riscos e cendrios de desempenho, podem evoluir ao longo do tempo. A alteragio dos
dados pode conduzir a alteragdes das informagdes a incluir, como, por exemplo, uma alteracio do risco ou dos

(*) Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009, que coordena as disposicdes legislativas, regula-
mentares e administrativas respeitantes a alguns organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios (OICVM) (reformulagio)
(JOL302de17.11.2009, p. 32).

(*) Regulamento (UE) n.° 583/2010 da Comissdo, de 1 de julho de 2010, que aplica a Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho no que diz respeito as informagdes fundamentais destinadas aos investidores e as condigdes a respeitar no fornecimento das
informagdes fundamentais destinadas aos investidores ou do prospeto num suporte duradouro diferente do papel ou através de um sitio
web (JOL 176 de 10.7.2010, p. 1).



L 100/4 Jornal Oficial da Unido Europeia 12.4.2017

indicadores relacionados com os custos. Por este motivo, os produtores de PRIIP devem estabelecer procedi-
mentos para rever periodicamente as informagdes contidas no documento de informagdo fundamental. Esses
procedimentos devem incluir uma avaliagio para analisar se as altera¢des introduzidas nos dados justificam uma
revisio e uma nova publicagio do documento. A abordagem seguida pelos produtores de PRIIP deve ter em
conta a medida em que as informagdes a incluir no documento de informagdo fundamental sio objeto de
alteragdes. Por exemplo, em relacdo a derivados negociados em bolsa, como futuros normalizados, op¢des de
compra ou de venda, ndo hi necessidade de continuar a atualizar o documento de informagdo fundamental, uma
vez que as informagdes exigidas para estes instrumentos relativamente aos seus riscos, remuneragdes e custos nio
estdo sujeitas a flutuagdes. As revisdes periédicas podem nio ser suficientes, caso o produtor do PRIIP tenha
conhecimento ou devesse ter conhecimento de algumas alteragdes introduzidas, fora do dmbito do processo de
revisdo periddica, suscetiveis de ter um impacto significativo nas informagdes contidas no documento de
informagdo fundamental, como as alteragdes a nivel da politica ou da estratégia de investimento de um PRIIP,
previamente divulgadas, que seriam importantes para os investidores ndo profissionais, ou alteragdes significativas
a nivel da estrutura de custos ou do perfil de risco. Por este motivo, os produtores de PRIIP devem também criar
procedimentos para identificar as situa¢des em que as informagdes contidas no documento de informagio
fundamental devem ser reexaminadas e revistas numa base ad hoc.

(21)  Se um reexame periddico ou ad hoc de um documento de informagio fundamental identificar alteracdes as
informagdes que devam ser incluidas no documento, ou concluir que as informagdes contidas no documento de
informagdo fundamental jd ndo sdo exatas, corretas e claras, sendo suscetiveis de induzir em erro, o produtor do
PRIIP deve ser obrigado a rever o documento de informagdo fundamental a fim de ter em conta as altera¢des
introduzidas nessas informacdes.

(22) Tendo em conta que as alteracdes podem ser relevantes para os investidores ndo profissionais e para a afetagio
dos seus ativos de investimento, no futuro, os investidores ndo profissionais devem poder consultar facilmente
o novo documento de informagdo fundamental, devendo este, por conseguinte, ser publicado, e claramente
identificdvel, no sitio web do produtor do PRIIP. Sempre que possivel, o produtor do PRIIP deve informar os
investidores ndo profissionais, quando os documentos essenciais para os investidores forem revistos, através, por
exemplo, de listas de enderegos ou de alertas eletrénicos.

(23) A fim de assegurar que o prazo de entrega de documentos de informagdo fundamental é estabelecido de forma
coerente em toda a Unido, os produtores de PRIIP devem ser obrigados a fornecer atempadamente o documento
de informagdo fundamental, antes de os investidores ndo profissionais ficarem vinculados por um contrato ou
uma oferta relativa ao PRIIP em causa.

(24) O documento de informagdo fundamental deve ser disponibilizado aos investidores ndo profissionais com
suficiente antecedéncia em relagdo a sua decisio de investimento, de modo que estes, ao tomarem essa decisio,
possam compreender e ter em conta as informagdes relevantes relativas ao PRIIP. Uma vez que a decisio de
investimento é tomada antes do inicio de qualquer periodo de reflexdo obrigatério, o documento de informagio
fundamental deve ser fornecido antes desse periodo de reflexio.

(25) Embora seja claro, como principio geral, que os investidores nio profissionais devem receber atempadamente
o documento de informagio fundamental, antes de ficarem vinculados por um contrato ou por uma oferta
relativos ao PRIIP, a nocdo de tempo suficiente para um investidor ndo profissional compreender e ter em conta
as informagdes pode variar, dado que os diferentes investidores tém necessidades, experiéncias e conhecimentos
diferentes. As pessoas que prestam consultoria sobre PRIIP, ou que os vendem, devem, por conseguinte, ter em
conta esses fatores em relagdo aos investidores ndo profissionais individuais, quando estabelecerem o tempo de
que esses investidores necessitam para analisar o contetido do documento de informagdo fundamental.

(26) A fim de tomar uma decisdo de investimento fundamentada, o investidor ndo profissional poderd necessitar de
mais tempo para analisar o documento de informagdo fundamental de um PRIIP complexo ou de um PRIIP que
desconhece. Por conseguinte, estes fatores devem ser tomados em conta ao analisar em que consiste a disponibi-
lizacdo, em tempo 1til, do documento de informacdo fundamental.

(27) A urgéncia da situagdo é um aspeto que também deve ser considerado ao determinar a extensio do critério
«tempo til, caso seja importante para um investidor ndo profissional, por exemplo, comprar um PRIIP a um
determinado prego e o prego seja sensivel a data da transaco.

(28)  Por razdes de coeréncia, e a fim de garantir o funcionamento harmonioso dos mercados financeiros, é necessario
que as disposi¢des do presente regulamento e as disposicdes previstas no Regulamento (UE) n.c 1286/2014 sejam
aplicdveis a partir da mesma data.

(29) O presente regulamento baseia-se no projeto de normas técnicas de regulamentacio apresentado a Comissdo pela
Autoridade Bancdria Europeia, a Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes Complementares de Reforma e
a Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados (a seguir designadas «Autoridades Europeias de
Supervisdo).

(30)  As autoridades europeias de supervisdo realizaram consultas pablicas sobre o projeto de normas técnicas de
regulamentagdo em que se baseia o presente regulamento, analisaram os potenciais custos e beneficios a elas
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associadas, tendo solicitado o parecer do Grupo das Partes Interessadas do Setor Bancério criado em
conformidade com o artigo 37.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho (),
do Grupo de Interessados do Setor dos Seguros e Resseguros instituido em conformidade com o artigo 37.° do
Regulamento (UE) n.c 1094/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho (°), e do Grupo de Interessados do Setor
dos Valores Mobilidrios e dos Mercados, criado em conformidade com o artigo 37.c do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho (°),

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:
CAPITULO 1

CONTEUDO E APRESENTACAO DO DOCUMENTO DE INFORMAC;\O FUNDAMENTAL
Artigo 1.0
Seccio de informacio de cardter geral

A secgdo do documento de informagdo fundamental que se refere a identidade do produtor do PRIIP e a respetiva
autoridade competente contém todas as seguintes informagdes:

a) O nome do PRIIP, atribuido pelo produtor do PRIIP, e, caso exista, o nimero de identificagdo internacional de titulos
ou o identificador tnico do produto;

b) A denominagio legal do produtor do PRIIP;

¢) O enderego especifico do sitio web do produtor do PRIIP que faculta aos investidores ndo profissionais informagdes
sobre a forma de contactar o produtor do PRIIP, e um nimero de telefone;

d) O nome da autoridade competente responsavel pela supervisio do produtor do PRIIP no que diz respeito ao
documento de informacdo fundamental;

e) A data de produgdo ou, se o documento de informagdo fundamental tiver sido revisto posteriormente, a data da sua
ultima revisdo.

A informacdo contida na sec¢do a que se refere o primeiro pardgrafo deve incluir também a adverténcia relativa a
compreensdo a que se refere o artigo 8.2, n.° 3, alinea b), do Regulamento (UE) n.°c 1286/2014, caso o PRIIP preencha
uma das seguintes condigdes:

a) Trata-se de um produto de investimento com base em seguros que ndo retine as condigdes previstas no artigo 30.°,
n.° 3, alinea a), da Diretiva (UE) 2016/97 do Parlamento Europeu e do Conselho (7);

b) Trata-se de um PRIIP que ndo preenche as condi¢des previstas no artigo 25.°, n.° 4, alinea a), subalineas i) a vi) da
Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho (¥);

Artigo 2.°
Secgio «<Em que consiste este produto?»

1. As informacdes relacionadas com o tipo de PRIIP, apresentadas na seccdo intitulada «<Em que consiste este
produto?» do documento de informagdo fundamental, descrevem a sua forma juridica.

(*) Regulamento (UE) n.> 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Bancdria Europeia), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e revoga a Decisdo 2009/78/CE da Comissdo
(JOL331de15.12.2010, p. 12).

(*) Regulamento (UE) n.° 1094/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes Complementares de Reforma), altera a Decisdo n. 716/2009/CE e
revoga a Decisdo 2009/79/CE da Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 48).

() Regulamento (UE) n.> 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade

Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e revoga

a Decisdo 2009/77/CE da Comissdo (JOL 331 de 15.12.2010, p. 84).

Diretiva (UE) 2016/97 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de janeiro de 2016, sobre a distribui¢do de seguros (JO L 26 de

2.2.2016,p.19).

Diretiva 2(? 1 4/6) 5/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa aos mercados de instrumentos financeiros

e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva 2011/61/UE JOL 173 de 12.6.2014, p. 349).

—_ o~
= =
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2. As informagdes que indicam os objetivos do PRIIP e os meios para os atingir, apresentadas na sec¢do «Em que
consiste este produto?» do documento de informagio fundamental, sio resumidas de uma forma sucinta, clara e
facilmente compreensivel. As referidas informagdes identificam os principais fatores que condicionam o retorno, os
ativos de investimento subjacentes ou valores de referéncia, e a forma como é determinado o retorno, bem como
a relagdo entre o retorno do PRIIP e o dos ativos de investimento ou valores de referéncia subjacentes. Refletem ainda
a relagdo entre o perfodo de detengdo recomendado e o perfil de risco e de remuneragio do PRIIP.

Sempre que o niimero de ativos ou valores de referéncia a que se refere o primeiro pardgrafo impossibilite
o fornecimento de referéncias especificas a todos eles num documento de informacio fundamental, apenas sdo identi-
ficados os segmentos de mercado ou os tipos de instrumentos relativamente aos ativos de investimento ou valores de
referéncia subjacentes.

3. A descricdo do tipo de investidor ndo profissional ao qual se destina a comercializagdo do PRIIP, apresentada na
seccdo intitulada «Em que consiste este produto?»> do documento de informagdo fundamental, inclui informagdes sobre
os investidores ndo profissionais visados, identificados pelo produtor do PRIIP, nomeadamente em funcio das
necessidades, caracteristicas e objetivos do tipo de cliente ao qual o PRIIP se adequa. Esta especificacdo deve ter em conta
a capacidade dos investidores ndo profissionais para suportar perdas de investimento, as suas preferéncias em termos de
horizonte de investimento, os seus conhecimentos tedricos e a experiéncia adquirida com PRIIP e os mercados
financeiros, bem como as necessidades, caracteristicas e objetivos dos potenciais clientes finais.

4. As informagdes pormenorizadas sobre as prestagdes de seguro, apresentadas na seccdo intitulada <Em que consiste
este produto?» do documento de informac¢io fundamental incluem, de forma sintética, nomeadamente, as principais
caracteristicas do contrato de seguro, uma definicio de cada beneficio nele incluido, com uma declaragio explicativa
indicando que o valor desses beneficios é apresentado na secgdo intitulada «Quais s3o os riscos e qual poderd ser o meu
retorno?», bem como informagdes sobre os tracos biométricos caracteristicos dos investidores ndo profissionais visados,
evidenciando o prémio global, o prémio de risco biométrico que integra esse prémio global e, alternativamente,
o impacto do prémio de risco biométrico sobre o retorno do investimento no final do perfodo de detengdo
recomendado ou o impacto da parte de custo do prémio de risco biométrico que ¢é tida em conta nos custos recorrentes
indicados no quadro «Custos ao longo do tempo», calculado em conformidade com o anexo VIL Se o prémio for pago
sob a forma de uma prestagdo tnica, a informagdo deve incluir o montante investido. Se o prémio for pago periodi-
camente, a informacdo deve incluir o nimero de pagamentos periddicos, uma estimativa do prémio de risco biométrico
médio, em percentagem do prémio anual, e uma estimativa do montante médio do investimento.

As informagdes a que se refere o primeiro pardgrafo incluem também uma explicagdo do impacto dos pagamentos de
prémios de seguro, equivalente ao valor estimado dos beneficios de seguro, sobre o retorno do investimento para os
pequenos investidores.

5. As informacdes relacionadas com o prazo do PRIIP, apresentadas na secgdo intitulada «Em que consiste este
produto?» do documento de informagdo fundamental, incluem todas as seguintes informacdes:

a) A data de vencimento do PRIIP ou uma indicagdo de que ndo existe data de vencimento;
b) Uma indica¢do sobre se o produtor do PRIIP pode rescindir o PRIIP unilateralmente;

¢) Uma descri¢do das circunstincias em que o PRIP pode ser automaticamente rescindido e as datas de rescisdo, se
conhecidas.

Artigo 3.0
Seccio «Quais sdo os riscos e qual poderd ser o meu retorno?»

1. Na sec¢do intitulada «Quais s3o os riscos e qual poderd ser o meu retorno?»> do documento de informagio
fundamental, os produtores de PRIIP aplicam a metodologia de apresentacdo do risco, tal como estabelecido no anexo II,
incluem os aspetos técnicos para a apresentagio do indicador sumdrio de risco, tal como estabelecido no anexo III, e
respeitam as orientagdes técnicas, os formatos e a metodologia para a apresentacio dos cendrios de desempenho, tal
como estabelecido nos anexos [V e V.

2. Na seccdo intitulada «Quais sdo os riscos e qual poderd ser o meu retorno?» do documento de informacio
fundamental, os produtores de PRIIP incluem as seguintes informagdes:

a) O nivel de risco do PRIIP, sob a forma de uma categoria de risco, utilizando um indicador sumdrio de risco com uma
escala numérica de 1 a 7;
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b) Uma referéncia explicita a um PRIIP iliquido, ou um PRIIP com risco de liquidez substancialmente relevante, tal como
definido na parte 4 do anexo II, sob a forma de uma adverténcia nesse sentido, na apresenta¢do do indicador
sumdrio de risco;

¢) Uma descrigdo, a seguir ao indicador sumdrio de risco, onde se explique que, se um PRIIP for expresso numa moeda
diferente da moeda oficial do Estado-Membro em que o PRIIP é comercializado, o retorno, expresso na moeda oficial
do Estado-Membro em que o PRIIP é comercializado, pode variar em funcio das flutuagdes cambiais;

d) Uma breve descri¢do do perfil de risco e de remuneragdo do PRIIP e uma adverténcia para o facto de o risco do
PRIIP poder ser significativamente mais elevado do que o indicado pelo indicador sumario de risco, caso o PRIIP nio
seja detido até ao vencimento ou durante o periodo de deten¢do recomendado, se adequado;

e) Relativamente aos PRIIP que preveem contratualmente penalizacdes por saida antecipada, ou prazos longos de pré-
-aviso de desinvestimento, uma referéncia as condicdes subjacentes relevantes na secgdo «Por quanto tempo devo
manter o PRIIP? E posso fazer mobilizacdes antecipadas de capital?»;

f) Uma indicacdo sobre a perda maxima potencial, e informacio sobre a possibilidade de perda do investimento se este
ndo estiver protegido ou se o produtor do PRIIP ndo puder pagar, ou sobre a possibilidade de ser necessirio efetuar
pagamentos de investimento adicionais a acrescer ao investimento inicial, e sobre o facto de a perda total poder
exceder significativamente o investimento inicial total.

3. Os produtores de PRIIP incluem quatro cendrios de desempenho adequados, como previsto no anexo V, na secgio
intitulada «Quais sdo os riscos e qual podera ser o meu retorno?» do documento de informagdo fundamental. Os quatro
cendrios de desempenho representam um cendrio de stress, um cendrio desfavordvel, um cendrio moderado e um
cendrio favoravel.

4. Em relacdo aos produtos de investimento com base em seguros, é incluido um cendrio de desempenho adicional
na sec¢do intitulada «Quais sdo os riscos e qual poderd ser o meu retorno?» do documento de informagdo fundamental,
onde se indica a prestagdo de seguro que o beneficidrio recebe se ocorrer um evento coberto pelo seguro.

5. Relativamente aos PRIIP que consistem em futuros, op¢des de compra ou opg¢des de venda negociados num
mercado regulamentado ou num mercado de um pais terceiro considerado equivalente a um mercado regulamentado,
nos termos do artigo 28.° do Regulamento (UE) n.> 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho (%), os cendrios de
desempenho sdo incluidos sob a forma de graficos de remuneragdo estruturados, tal como estabelecido no anexo V, na
seccdo intitulada «Quais sdo os riscos e qual poderd ser o meu retorno?» do documento de informagio fundamental.

Artigo 4.
Secgdo «O que sucede se [nome do produtor do PRIIP] ndo puder pagar?»

Os produtores de PRIIP incluem as seguintes informagdes na seccdo intitulada «O que sucede se [nome do criador do
PRIIP] ndo puder pagar?» do documento de informagdo fundamental:

a) Uma indicagdo sobre a possibilidade de o investidor ndo profissional sofrer uma perda financeira devido ao
incumprimento do produtor do PRIIP ou ao incumprimento de uma entidade distinta do produtor do PRIIP, e a identi-
ficacdo dessa entidade;

b) Uma clarificagdo sobre se a perda a que se refere a alinea a) estd ou ndo coberta por um regime de indemnizag¢do ou
de garantia do investidor, e sobre a existéncia ou ndo de limita¢des ou condi¢des para essa cobertura.

Artigo 5.°
Sec¢do «Quais sdo 0s custos?»

1. Os produtores de PRIIP respeitam o seguinte, na sec¢do intitulada «Quais sdo os custos?» do documento de
informagdo fundamental:

a) A metodologia para o cédlculo dos custos estabelecida no anexo VI;

b) Os quadros «Custos ao longo do tempo» e «Composi¢do dos custos» no que diz respeito a informagdo sobre os
custos, como estabelecido no anexo VII, em conformidade com as orientacdes técnicas nele previstas.

(°) Regulamento (UE) n.° 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativo aos mercados de instrumentos
financeiros e que altera o Regulamento (UE) n.c 648/2012 JOL 173 de 12.6.2014, p. 84).
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2. No quadro «Custos ao longo do tempo», apresentado na sec¢do intitulada «Quais sdo os custos?» do documento de
informagdo fundamental, os produtores de PRIIP especificam o indicador sumdrio de custos correspondente ao
montante agregado dos custos do PRIIP através de um tnico niimero, em termos monetdrios e percentuais, para os
diferentes periodos de tempo estabelecidos no anexo VI.

3. No quadro «Composicio dos custos», apresentada na sec¢do intitulada «Quais sdo os custos?» do documento de
informagdo fundamental, os produtores de PRIIP incluem os seguintes dados:

a) Os custos pontuais, como os custos de entrada e saida, apresentados em termos percentuais;

b) Os custos recorrentes, como 0s custos anuais de transacdo das carteiras e outros custos anuais recorrentes,
apresentados em termos percentuais;

c¢) Eventuais custos acessorios, como as comissdes de desempenho ou juros transitados, apresentados em termos
percentuais.

4. Os produtores de PRIIP inserem uma descri¢do de cada um dos diferentes custos incluidos no quadro «Composigdo
dos custos», na seccdo intitulada «Quais sdo os custos?» do documento de informacgio fundamental. Nessa descri¢do,
especificam em que casos e de que modo esses custos podem diferir dos custos efetivos que o investidor nio
profissional pode incorrer, ou podem depender da decisio do investidor ndo profissional de exercer, ou nio,
determinadas opgdes.

Artigo 6.°

Secgio «Por quanto tempo devo manter o PRIIP? E posso fazer mobilizacdes antecipadas de
capital?»

Os produtores de PRIIP incluem as seguintes informacdes na secc¢do intitulada «Por quanto tempo devo manter o PRIIP?
E posso fazer mobiliza¢des antecipadas de capital?» do documento de informagio fundamental:

a) Uma breve descri¢io das razdes subjacentes a escolha do periodo de deten¢do recomendado, ou do periodo minimo
de detengio exigido;

b) Uma descri¢do das caracteristicas do processo de desinvestimento e das circunstancias em que o desinvestimento é
possivel, incluindo uma indicagdo do impacto do resgate antecipado sobre o perfil de risco ou de desempenho do
PRIIP, ou sobre a exequibilidade de garantias de capital;

¢) Informagdes sobre as eventuais comissdes e penalizages incorridas em caso de desinvestimento antes do vencimento
ou de qualquer outra data estabelecida, com exce¢do do periodo de detengdo recomendado, incluindo uma
referéncia cruzada as informacdes sobre os custos a incluir no documento de informag¢io fundamental, nos termos
do artigo 5.°, e uma clarificagio sobre o impacto dessas comissdes e penalizagdes para diferentes periodos de
detencio.

Artigo 7.°

Seccdo «Como posso apresentar queixa?»

Os produtores de PRIIP fornecem as seguintes informagdes na secgdo intitulada «Como posso apresentar queixa?» do
documento de informacio fundamental, sob a forma de resumo:

a) Diligéncias a seguir para apresentar uma queixa relacionada com o produto ou com a conduta do produtor do PRIIP
ou da pessoa que presta consultoria sobre o produto, ou que o vende;

b) Uma hiperligacio para o sitio web indicado para apresentar essas queixas;

¢) Um endereco postal atualizado e um enderego eletrénico para o qual essas queixas podem ser enviadas.

Artigo 8.°
Secgdo «Outras informacdes relevantes»

1. Os produtores de PRIIP indicam, na seccio «Outras informacdes relevantes» do documento de informagio
fundamental, os eventuais documentos informativos adicionais que possam ser fornecidos, referindo se esses
documentos sdo disponibilizados a titulo de uma obriga¢io juridica ou apenas a pedido do investidor ndo profissional.
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2. As informagdes incluidas na seccdo intitulada «outras informagdes pertinentes» do documento de informacio
fundamental pode ser fornecido sob a forma de resumo, incluindo uma hiperligagdo para o sitio onde mais mengdes do
que os documentos referidos no n.c 1 sdo disponibilizados.

Artigo 9.0
Modelo

Os produtores de PRIIP apresentam o documento de informagio fundamental através do modelo previsto no anexo 1.
O modelo deve ser preenchido em conformidade com os requisitos estabelecidos no presente regulamento delegado e
no Regulamento (UE) n.c 1286/2014.

CAPITULO Il

DISPOSICOES ESPECIFICAS SOBRE O DOCUMENTO DE INFORMA(;AO FUNDAMENTAL
Artigo 10.°
PRIIP que oferecem uma gama de opcdes de investimento

Se um PRIIP oferece uma gama de opg¢des de investimento subjacentes, e as informagdes relativas a essas opgdes ndo
podem ser prestadas num documento de informagdo fundamental dnico, conciso e independente, os produtores de
PRIIP apresentam um dos seguintes documentos:

a) Um documento de informacio fundamental para cada op¢do de investimento subjacente no ambito do PRIIP, que
inclui informacdes sobre o PRIIP nos termos do Capitulo I;

b) Um documento de informacio fundamental de cariter genérico que descreve o PRIIP, em conformidade com
o Capitulo [, salvo disposi¢do em contrario nos artigos 11.0 a 14.c.

Artigo 11.°

Seccio «<Em que consiste este produto?» do documento de informacgio fundamental de cardter
genérico

Na secgdo intitulada <Em que consiste este produto?», e em derrogacio ao disposto nos n. 2 e 3 do artigo 2., os
produtores de PRIIP fornecem as seguintes informagdes:

a) Uma descri¢do dos tipos de opcdes de investimento subjacentes, incluindo os segmentos do mercado ou tipos de
instrumentos, bem como os principais fatores condicionantes do retorno;

b) Uma declaracio indicando que o tipo de investidores aos quais se destina a comercializagdio do PRIIP varia em
funcdo da opgdo de investimento subjacente;

¢) Uma indicagdo sobre onde podem ser consultadas as informacdes especificas relativas a cada op¢do de investimento
subjacente.

Artigo 12.°

Seccdo «Quais sdo os riscos e qual poderd ser o meu retorno?» do documento de informacio
fundamental de cardter genérico

1. Na secgdo intitulada «Quais sdo os riscos e qual poderd ser o meu retorno?», e em derrogagio ao disposto nos
n.%s 2, alinea a), e n.° 3 do artigo 3.°, os produtores de PRIIP fornecem as seguintes informagdes:

a) A gama de categorias de risco de todas as opg¢des de investimento subjacentes oferecidas no dmbito do PRIIP,
utilizando um indicador sumdrio de risco com uma escala numérica de 1 a 7, tal como estabelecido no anexo III,

b) Uma declaragio indicando que o risco e o retorno do investimento variam em fun¢do da opg¢do de investimento
subjacente;
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¢) Uma breve descri¢gdo da forma como o desempenho do PRIIP, no seu conjunto, depende das op¢des de investimento
subjacentes;

d) Uma indicagdo sobre onde podem ser consultadas as informacdes especificas relativas a cada opgdo de investimento
subjacente.

2. Se os produtores de PRIIP utilizam o documento de informagdo fundamental destinado aos investidores em
conformidade com o artigo 14.°, n.° 2, para efeitos de especificacio das categorias de risco a que se refere o n.o 1,
alinea a), devem utilizar o indicador sintético de risco e remuneragio em conformidade com o artigo 8. do
Regulamento (UE) n. 583/2010 no que respeita aos fundos OICVM e ndo-OICVM como opcdes de investimento
subjacentes.

Artigo 13.°
Secgdo «Quais sdo os custos?» do documento de informagio fundamental de cariter genérico

1. Na secgdo intitulada «Quais sdo os custos?, e em derrogagdo ao disposto no artigo 5.°, n. 1, alinea b), os
produtores de PRIIP fornecem as seguintes informagdes:

a) A gama de custos do PRIIP nos quadros «Custos ao longo do tempo» e «Composicdo dos custos», constantes do
anexo VII,

b) Uma declaragio indicando que os custos para o investidor nio profissional variam em fungdo da opcio de
investimento subjacente;

¢) Uma indicagdo sobre onde podem ser consultadas as informacdes especificas relativas a cada op¢io de investimento
subjacente.

2. Sem prejuizo do disposto no artigo 5., n.° 1, alinea a), e em derrogagdo ao disposto no anexo VI, pontos 12 a 20,
se os produtores de PRIIP utilizam o documento de informagdo fundamental destinado aos investidores em
conformidade com o artigo 14.°, n.° 2, podem aplicar a metodologia prevista no anexo VI, ponto 21, aos fundos
OICVM e ndo-OICVM existentes.

3. Se os produtores de PRIIP utilizam o documento de informagio fundamental destinado aos investidores em
conformidade com o artigo 14.o, n.° 2, sendo os fundos OICVM e ndo-OICVM as tnicas opg¢des de investimento
subjacentes, em derrogagdo ao artigo 5.°, podem especificar o leque de encargos do PRIIP de acordo com o artigo 10.°
do Regulamento (UE) n.c 583/2010.

Artigo 14.°
Informacdes especificas relativas a cada opc¢io de investimento subjacente

1. No que respeita as informagdes especificas a que se referem os artigos 11., 12.° e 13.°, os produtores de PRIIP
incluem, para cada opgio de investimento subjacente, todos os seguintes elementos:

a) Uma adverténcia relativa a compreensao, se for caso disso;

b) Os objetivos de investimento, os meios para os atingir e o mercado-alvo visado, em conformidade com os n.>s 2 e 3
do artigo 2.

¢) Um indicador sumdrio de risco e a respetiva explicacdo, bem como cendrios de desempenho, em conformidade com
o0 artigo 3.

d) Uma apresentagio dos custos, em conformidade com o artigo 5.°.

2. Em derrogagio ao disposto no n.° 1, os produtores de PRIIP podem utilizar o documento de informacio
fundamental destinado aos investidores elaborado em conformidade com os artigos 78. a 81.° da Diretiva 2009/65/CE
para fornecerem informagdes especificas para efeitos do disposto nos artigos 11.° a 13.° do presente regulamento
delegado, se pelo menos uma das opcdes de investimento subjacentes a que se refere o n.° 1 for um fundo OICVM ou
n30-OICVM a que se refere o artigo 32.° do Regulamento (UE) n.° 1286/2014.

CAPITULO III
REEXAME E REVISAO DO DOCUMENTO DE INFORMACAO FUNDAMENTAL
Artigo 15.°
Reexame
1. Os produtores de PRIIP reexaminam as informagdes contidas no documento de informagdo fundamental sempre

que exista uma alteragio que as afete ou seja suscetivel de as afetar significativamente, e, no minimo, de doze em doze
meses, a contar da data da sua publicacio inicial.
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2. O reexame referido no n. 1 verifica se as informagdes contidas no documento de informagio fundamental
continuam a ser exatas, corretas, claras e nio induzem em erro. Verifica, em particular, o seguinte:

a) Se as informagdes contidas no documento de informac¢io fundamental sio conformes com os requisitos gerais em

matéria de forma e contetido previstos no Regulamento (UE) n.° 1286/2014, ou com os requisitos especificos em
matéria de forma e contetdo estabelecidos no presente regulamento delegado;

b) Se ocorreu alguma alteragdo relativamente ao célculo do risco de crédito ou do risco de mercado do PRIIP; se essa
alteracdo produz um efeito combinado que exija uma deslocagdo do PRIIP para uma categoria do indicador sumdrio

de risco diferente da que lhe é atribuida no documento de informagdo fundamental que é objeto de reexame;

¢) Se o retorno médio correspondente ao cendrio de desempenho moderado do PRIIP, expresso como um retorno
percentual anualizado, variou em mais de cinco pontos percentuais.

3. Para efeitos do n.° 1, os produtores de PRIIP estabelecem e mantém procedimentos adequados, ao longo da vida do
PRIIP, para que os investidores ndo profissionais estejam aptos a identificar, sem demora injustificada, as eventuais

situacdes suscetiveis de conduzir a uma alteragdo que afete ou seja suscetivel de afetar o cardter exato, correto ou claro
das informacdes contidas no documento de informagdo fundamental.

Artigo 16.°
Revisdo

1. Os produtores de PRIIP reveem, sem demora injustificada, o documento de informagdo fundamental, sempre que
um reexame efetuado nos termos do artigo 15.° leve a concluir que devem ser efetuadas alteragdes ao documento de
informacio fundamental.

2. Os produtores de PRIIP asseguram a atualizacdo de todas as sec¢des do documento de informagio fundamental
afetadas por essas alteragdes.

3. Os produtores de PRIIP publicam o documento de informacio fundamental revisto no seu sitio web.

CAPITULO IV

FORNECIMENTO DO DOCUMENTO DE INFORMA(;AO FUNDAMENTAL
Artigo 17.°
Condigdes em matéria de tempo dtil

1. As pessoas que prestam aconselhamento sobre PRIIP, ou que os vendem, fornecem o documento de informagio
fundamental com a devida antecedéncia, de modo a permitir aos investidores ndo profissionais disporem de tempo
suficiente para o analisar antes de ficarem vinculados por um contrato ou uma oferta relativa a esse PRIIP, independen-
temente de os investidores ndo profissionais disporem ou nio de um periodo de reflexdo.

2. Para efeitos do n.o 1, as pessoas que prestam aconselhamento sobre um PRIIP, ou que o vendem, avaliam o tempo
de que cada investidor ndo profissional precisa para analisar o documento de informacdo fundamental, tendo em conta
0 seguinte:

a) Os conhecimentos e a experiéncia de cada investidor ndo profissional relativamente ao PRIIP, ou aos PRIIP de
natureza similar ou com riscos semelhantes aos atinentes ao PRIIP em questio;

b) A complexidade do PRIIP;

¢) Se o aconselhamento ou a venda tém lugar por iniciativa do investidor ndo profissional, a urgéncia explicitamente
manifestada pelo mesmo para a conclusio do contrato ou oferta proposto.
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Artigo 18.°
Disposicio final

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacio no Jornal Oficial da Unido
Europeia.

O presente regulamento ¢é aplicdvel a partir de 1 de janeiro de 2018.

O artigo 14.°, n.° 2, aplica-se até 31 de dezembro de 2019.

O presente regulamento é obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicivel em
todos os Estados-Membros da UE.

Feito em Bruxelas, em 8 de marco de 2017.

Pela Comissdo
O Presidente
Jean-Claude JUNCKER
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ANEXO 1

MODELO PARA O DOCUMENTO DE INFORMACAO FUNDAMENTAL

Os produtores de PRIIP devem respeitar a ordem e os titulos das seccdes estabelecidos no modelo, para o qual ndo se
fixam todavia pardmetros relativamente a extensdo de cada sec¢do nem a localizacdo das mudangas de pégina, e que,
quando impresso, deve ter, no maximo, um total de trés pdginas em formato A4.

‘Documento de Informacao

Fundamental

Finalidade

Q presente documento fornece-lhe a informacao fundamental sobre este produto de investimento.
Na3o constitui um elemento de promogao comercial. A informag3o nele contida é exigida por lei para
ajuclara entendera natureza, 0s nsous. 0s oustose o0s ganhos e perdas potenciais do produte, e para

[Mome do Produte] [Neme do produtor do PRIIP] [se aplicavel: codigo ISIN ou UPI] [sitio welb
do produtor do PRIIP] Para mais informagdes, ligue para [numero de telefone] [Autoridade
competente do produtor do PRIIP no que diz respeito ao Documento de Informagao
Fundamental] [data de produgdo do Documento de Informagio Fundamental]

Adverténc icavel restes a adquirir um produto que nao é simples e cuja
E:ompreens?o( pocPerg ser)dEF tﬁ]p a P q i J

Em que consiste este produto?

Tipo

Objetivos

Tipo de investidor nao profissional ao qual se destina

[Prestagbes e custos do seguro]

Quais sao os riscos e qual podera ser o meu retorno?

Indicador de Descrigdo do perfil de risco e de remuneragio
Indicador Sumdrio de Risco (SRI)
Risco Maodelo ¢ explicagoes descritivas para o SRI tal como previstos no

anexo 111, nomeadamente no que respeita i perda mixima potencial:
posso perder todo o capital investido? Corro o risco de assumir novos
compromissos ou obrigagdes financeiras? Existe alguma protegdo do
capital contra o risco de mercado?

Cenaérios de Modelos e explicagdes descritivas para os Cendrios de Desempenho, tal

desempenho como previstos no anexo V, incluindo, se aplicivel, informagoes sobre
as condiges de retorno para os investidores nio profissionais ou os
limites miximos de retorno incorporados, bem como uma indicagio
de que a legislagio fiscal do Estado-Membro de origem do investidor
nio profissional pode ter um impacto no retomo efetivo




L 10014

Jornal Oficial da Unido Europeia

12.4.2017

O que sucede se [Nome do produtor do PRIIP] ndo puder pagar?

Informagdes sobre a existéncia ou ndo de um regime de garantia, nome do garante ou do opera-
dor do regime de indemnizacio dos investidores, riscos abrangidos e ndo abrangidos pelo regime

Quais sdo os custos?

Custos ao lon ’
9% Modeloe explicages descritivas de acordo com o anexo VII

do tempo

Composicao

dos custos Modelo ¢ explicagtes deseritivas de acordo com o anexo VII
Explicagies descritivas das informagdes a incluir sobre outros custos de
distribuigio

Por quanto tempo devo manter o PRIIP? E posso fazer mobilizacbes
antecipadas de capital?

Periodo de detencdo recomendadoe [minimo exigido]: [x]

Informagaes sobre a possibilidade de efetuar um desinvestimento antes do vencimento, as condigoes para
tal, e as eventuais comissdes e penalizagdes apliciveis. Informagdes sobre as potenciais consequéncias do
resgate antes do final do prazo ou do periodo de detengio recomendado

Como posso apresentar queixa?

Outras informagdes relevantes
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ANEXO II

METODOLOGIA PARA A APRESENTACAO DO RISCO

PARTE 1

Avaliacio do risco de mercado

Determinagdo da medida de risco de mercado (MRM)

1. O risco de mercado é medido pela volatilidade anualizada correspondente ao valor-em-risco (VaR) para um nivel de

confianga de 97,5 % durante o periodo de detencio recomendado, salvo disposi¢do em contrdrio. O VaR é
a percentagem do montante investido que é dado em retorno ao investidor nio profissional.

2. E atribuida ao PRIIP uma classe de MRM, de acordo com a tabela seguinte:

Classe de MRM Volatilidade em equivalente VaR (VEV)

1 <0,5%

2 0,5%-5,0%
3 50%-12%
4 12 %-20 %
5 20 % - 30 %
6 30 % - 80 %
7 >80 %

Indicagiio das categorias de PRIIP para efeitos da avaliagio do risco de mercado

3. Para efeitos de determinacio do risco de mercado, os PRIIP dividem-se em quatro categorias.

4.

A Categoria 1 abrange os seguintes elementos:
a) Os PRIIP em que os investidores poderdo perder um valor superior ao montante investido;

b) Os PRIIP que sdo abrangidos por uma das categorias a que se referem os pontos 4 a 10 da sec¢do C, do anexo I
da Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho (');

¢) Os PRIIP ou os investimentos subjacentes dos PRIIP cujo prego é calculado com periodicidade superior a um més,
ou que ndo tém um indice de referéncia ou indicador de substitui¢gdo adequado, ou cujo indice de referéncia ou
indicador de substitui¢do adequado tem um preco que ¢ calculado com periodicidade superior a um més.

. A Categoria 2 abrange os PRIIP que, diretamente ou de forma sintética, oferecem uma exposi¢do ndo alavancada aos

precos dos investimentos subjacentes, ou uma exposigdo alavancada aos investimentos subjacentes cuja retribuigdo ¢
um mudltiplo constante dos pregos desses investimentos subjacentes, se forem disponibilizados ao PRIIP, pelo menos,
2 anos de precos histéricos didrios, ou 4 anos de pregos historicos semanais, ou 5 anos de precos histéricos mensais,
ou se existirem indices de referéncia ou indicadores de substituicio adequados, desde que estes cumpram critérios
idénticos relativamente a extensdo e frequéncia do histérico de precos.

. A Categoria 3 abrange os PRIIPs cujos valores refletem os pregos dos investimentos subjacentes, mas ndo sob

a forma de um mdltiplo constante dos precos desses investimentos subjacentes, se forem disponibilizados, pelo
menos, 2 anos de pregos didrios dos ativos subjacentes, ou 4 anos de precos semanais, ou 5 anos de precos mensais,
ou se existirem indices de referéncia ou indicadores de substitui¢io adequados, desde que estes cumpram critérios
idénticos relativamente a extensdo e frequéncia do histérico de precos.

Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa aos mercados de instrumentos financeiros
e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva 2011/61/UE JOL 173 de 12.6.2014, p. 349).
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7. A Categoria 4 abrange os PRIIP cujos valores dependem, em parte, de fatores ndo observados no mercado, incluindo
os PRIIP com base em seguros que distribuem uma parte dos lucros do seu produtor aos investidores ndo profis-
sionais.

Utilizagdo de indices de referéncia ou indicadores de substituicdo adequados para especificar as categorias de PRIIP

Se um produtor de PRIIP utiliza indices de referéncia ou indicadores de substituicio adequados, estes deverdo ser
representativos dos ativos ou exposi¢des que determinam o desempenho do PRIIP. O produtor do PRIIP deve
documentar a utilizagdo dos referidos indices de referéncia ou indicadores de substituicdo.

Determinagdo da classe de MRM para os PRIIP da Categoria 1

8. A classe de MRM dos PRIIP da Categoria 1 é 7, com excegdo dos PRIIP a que se refere o ponto 4, alinea c), do
presente anexo, para os quais a classe de MRM ¢ 6.

Determinagdo da classe de MRM para os PRIIP da Categoria 2

9. O VaR ¢ calculado a partir dos momentos da distribuicio observada dos retornos do PRIIP ou do preco do seu
indice de referéncia ou indicador de substitui¢do durante os Gltimos 5 anos. A frequéncia minima das observagdes é
mensal. Se os pregos forem disponibilizados diariamente, a frequéncia serd didria. Se os pregos forem disponibi-
lizados semanalmente, a frequéncia serd semanal. Se os pregos forem disponibilizados bimestralmente, a frequéncia
serd bimestral.

10. Se ndo estiverem disponiveis dados relativos aos precos didrios por um perfodo de 5 anos, podera ser utilizado um
periodo mais curto. No que respeita as observagdes didrias do pre¢o de um PRIIP ou do seu indice de referéncia ou
indicador de substitui¢do, os retornos observados devem abranger um perfodo de, pelo menos, 2 anos. Relati-
vamente as observagdes semanais do preco de um PRIIP, os dados observados devem abranger um periodo de, pelo
menos, 4 anos. Relativamente as observa¢des mensais do preco de um PRIIP, os dados observados devem abranger
um periodo de, pelo menos, 5 anos.

11. O retorno em cada periodo é definido como o logaritmo natural do récio entre o prego de fecho de mercado no
final do periodo corrente e o prego de fecho do mercado no final do periodo precedente.

12. O VaR no espago de retorno é dado pela expansdo de Cornish-Fisher, da seguinte forma:

VaRgspacopererorvo = 0 VN* (= 1,96 4 0,474 * 1, /v/N - 0,0687 * 11, /N + 0,146 * 112 /N) - 0,5 6’N

em que N é o niimero de perfodos de negociagio no periodo de detengio recomendado; e o, p,, p, sdo, respeti-
vamente, a volatilidade, a assimetria e a curtose excedente calculadas a partir da distribuigdo dos retornos.
A volatilidade, a assimetria e a curtose excedente sdo calculadas a partir dos momentos calculados da distribuigdo
dos retornos, da seguinte forma:

— o0 momento zero, M,, é a contagem do nimero de observagdes no periodo, de acordo com o ponto 10 do
presente anexo.

— o primeiro momento, M,, é a média de todos os retornos observados na amostra

— os segundo, terceiro, e quarto momentos, M,, M; e M,, sdo definidos do modo habitual:

M, = Z(ri - MI)Z/MOr

M; = Z(ri _Ml)g/MOr

i

M, = Z(ri - M1)4/M0,

em que ri é o retorno calculado no i-ésimo periodo do histérico dos retornos.
— avolatilidade, ¢, é dada por vM,.
— a assimetria, p; ¢ igual a M,/o’.

— a curtose excedente, i, € igual M,[o* — 3.
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13. O VEV é dado por:

VEV = {1/(3,842 - 2* VaRsspacoperrommo) = 1,96 | /VT

Em que T é a extensdo do periodo de deten¢do recomendado, em anos.

14. Relativamente aos PRIIP geridos segundo politicas e estratégias de investimento com vista a realizagdo de
determinados objetivos em termos de retribuicio, mediante a participacdo, através do investimento flexivel, em
diferentes classes de ativos financeiros (por exemplo, tanto nos mercados de instrumentos de capital proprio como
nos mercados de instrumentos com rendimento fixo), o VEV a utilizar é determinado da seguinte forma:

a) Se a politica de investimento ndo tiver sido objeto de revisdo durante o periodo a que se refere o ponto 10 do
presente anexo, o VEV a utilizar é o mais elevado dos seguintes VEV:

i) O VEV calculado em conformidade com os pontos 9 a 13 do presente anexo;

ii) O VEV dos retornos da combinagio pro-forma de ativos que é consistente com a afetagio de ativos de
referéncia do fundo no momento do célculo;

iii) O VEV que é consistente com o limite de risco do fundo, se existir e for adequado.

b) Se a politica de investimento foi objeto de revisdo durante o periodo a que se refere o ponto 10 do presente
anexo, o VEV a utilizar serd o mais elevado dos VEV a que se refere a alinea a), subalineas ii) e iii).

15. Serd atribuida ao PRIIP uma classe de MRM tal como estabelecido no ponto 2 do presente anexo, em fun¢do do
VEV. Caso um PRIIP apenas disponha de dados de pregos mensais, a classe de MRM atribuida nos termos do
ponto 2 do presente anexo é majorada, passando a ser a classe imediatamente superior.

Determinagdo da classe de MRM para os PRIIP da Categoria 3

16. O VaR no espaco de preco ¢ calculado a partir de uma distribuicdo dos valores do PRIIP no final do periodo de
detencdo recomendado. A distribuigdo é obtida através da simulacdo do prego ou precos, que determinam o valor
do PRIIP, no final do periodo de detencdo recomendado. O VaR € o valor do PRIIP, com um nivel de confianca de
97,5 %, no final do periodo de detencdo recomendado, descontado para a data atual utilizando o fator de desconto
sem risco esperado entre a data atual e o final do periodo de deten¢do recomendado.

17. O VEV é dado por:

VEV = {\/(3,842 - 2 * ln(VaRESPACODEpREco)) - 1,96}/\/T

Em que T € a extensio do periodo de detencio recomendado, em anos. Caso o produto termine ou seja anulado
antes do final do periodo de detengdo recomendado de acordo com a simula¢io, e apenas nesse caso, o célculo é
feito com base no periodo, expresso em anos, que decorre até ao termo ou anulagdo.

18. Serd atribuida ao PRIIP uma classe de MRM tal como estabelecido no ponto 2 do presente anexo, em fun¢do do
VEV. Caso um PRIIP apenas disponha de dados de pregos mensais, a classe de MRM atribuida nos termos do
ponto 2 do presente anexo é majorada, passando a ser a classe imediatamente superior.

19. O nimero minimo de simulagdes é 10 000.

20. A simulacdo baseia-se numa reamostragem (boostraping) da distribui¢do esperada dos precos ou dos niveis de precos
para os contratos subjacentes do PRIIP a partir da distribui¢do observada dos retornos destes contratos com
substituicio.

21. Para efeitos da simulagio a que se referem os pontos 16 a 20 do presente anexo, existem dois tipos de observagdes
de mercado suscetiveis de contribuir para o valor de um PRIIP: pregos (ou niveis de precos) a vista e curvas.

22. Para cada simulagio de um prego (ou nivel de precos) a vista, o produtor do PRIIP deve:

a) Calcular o retorno para cada periodo observado nos dltimos 5 anos, ou para os anos a que se refere o ponto 6
do presente anexo, dividindo o logaritmo do preco no final de cada periodo pelo prego no final do periodo
anterior;
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b) Selecionar aleatoriamente um perfodo observado que corresponda ao retorno para todos os contratos
subjacentes para cada periodo simulado durante o periodo de detengdo recomendado (0 mesmo periodo
observado pode ser utilizado mais de uma vez na mesma simulagio);

¢) Calcular o retorno para cada contrato através da soma dos retornos obtidos nos periodos selecionados e
corrigindo esse retorno de modo a garantir que o retorno esperado calculado a partir da distribuicio dos
retornos simulada corresponde ao valor esperado do retorno, neutro em termos de riscos, durante o periodo de
detengdo recomendado. O valor final do retorno é dado por:

2
Retorno = E [Retornoncutro em termos de risco} -E [Retornocalculado] - 0)5 0°N- po OccyN

Onde:
— o segundo termo corrige o impacto da média dos retornos observados;
— o terceiro termo corrige o impacto da varidncia dos retornos observados;

— o tltimo termo corrige o impacto quantitativo se a moeda de transacdo (strike) é diferente da moeda em que
é expresso o ativo. Os termos que contribuem para a corre¢do s3o os seguintes:

— p ¢ a correlagdo entro o preco do ativo e a taxa de cambio relevante — calculada durante o periodo de
detencio recomendado;

— o é a volatilidade calculada do ativo;
— o, ¢ a volatilidade calculada da taxa de cambio.
d) Calcular o prego de cada contrato subjacente através do célculo do exponencial do retorno.

23. Em relagdo as curvas, deve ser realizada uma andlise das componentes principais (PCA) para assegurar que
a simulagdo dos movimentos de cada ponto da curva, durante um periodo longo, resulta numa curva consistente.

a) A PCA é realizada do seguinte modo:

i)  obtendo o registo histérico de maturidades residuais que definem a curva para cada periodo de negociagio
durante os Gltimos 5 anos, ou os anos a que se refere o ponto 6 do presente anexo;

ii) garantindo que cada maturidade residual tenha um valor positivo — se existir uma maturidade residual
negativa, todas as maturidades residuais serio majoradas pelo menor niimero ou percentagem inteiro
necessario para assegurar valores positivos a todas as maturidade residuais;

iii) calculando o retorno ao longo de cada periodo para cada maturidade residual através do célculo do
logaritmo natural do rdcio entre o prego/nivel de pregos no final de cada periodo observado e o prego/nivel
de precos no final do periodo precedente;

iv) corrigindo os retornos observados em cada maturidade residual de modo a que o conjunto de retornos
obtidos em cada maturidade residual tenha uma média de zero;

v)  calculando a matriz de covariancia entre as diferentes maturidades residuais através da adicdo dos retornos;

vi) calculando os vetores proprios e os valores proprios da matriz de covariancia;

vii) escolhendo os vetores proprios que correspondem aos trés valores proprios mais elevados;

viii) formando uma matriz com 3 colunas em que a primeira coluna corresponde ao vetor préprio com o valor
proéprio mais elevado; A coluna do meio corresponde ao vetor proprio com o segundo valor préprio mais
elevado e a dltima coluna ao vetor préprio com o terceiro valor proprio mais elevado.

ix) projetando os retornos nos 3 principais vetores préprios calculados na etapa anterior, multiplicando
a matriz NxM dos retornos obtidos na subalinea iv) pela matriz Mx3 dos vetores préprios obtidos na
subalinea viii);

x) calculando a matriz dos retornos que deve ser utilizada na simula¢io, multiplicando os resultados obtidos

na subalinea ix) pela transposi¢do da matriz de vetores préprios obtida na subalinea viii). Este é o conjunto
de valores que devem ser utilizados na simulacio.
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b) A simulagdo da curva é efetuada do seguinte modo:

i) o intervalo de tempo, na simulacdo, é um periodo. Para cada periodo de observagio do periodo de detengdo
recomendado, selecionar aleatoriamente uma linha da matriz de retornos calculada. O retorno relativo a cada
maturidade residual, T, é o resultado da soma das linhas selecionadas da coluna que correspondem a
maturidade residual T.

ii) a taxa simulada para cada maturidade residual T € a taxa atual na maturidade residual T:
— multiplicada pelo exponencial do retorno simulado,

— ajustada pelas eventuais majoragdes utilizadas para assegurar valores positivos para todas as maturidades
residuais, e

— ajustada de modo a que a média esperada corresponda as expectativas atuais em relacdo a taxa na
maturidade residual T, no final do periodo de detencdo recomendado.

24. Em relagdo aos PRIIP da Categoria 3 que se caracterizam por uma prote¢do incondicional do capital, o seu produtor
pode pressupor que o VaR, com um nivel de confianca de 97,5 %, ¢ igual ao nivel da protegdo incondicional do
capital no final do periodo de detencio recomendado, descontado para a data atual usando o fator de desconto sem
risco esperado.

Determinagio da classe de MRM para os PRIIP da Categoria 4

25. Se o desempenho do PRIIP depender de um ou vérios fatores nio observados no mercado, ou, em certa medida,
controlados pelo produtor dos PRIIP, ou se isso suceder com uma componente do PRIIP, o produtor do PRIIP deve
seguir o método indicado nesta sec¢do para ter em conta este fator ou fatores.

26. E necessdrio identificar as diferentes componentes do PRIIP que contribuem para o desempenho do mesmo, para
que essas componentes que ndo dependem, totalmente ou em parte, de um fator ou fatores ndo observados no
mercado sejam tratados em conformidade com os métodos pertinentes previstos no presente anexo para os PRIIP
da Categoria 1, 2 ou 3. Para cada uma destas componentes deve ser calculado um VEV.

27. A componente do PRIIP que depende, totalmente ou em parte, de um fator ou fatores nio observados no mercado
deve seguir normas regulamentares e setoriais s6lidas e amplamente reconhecidas para a determinagdo das
expectativas relevantes no que respeita a contribuicdo futura destes fatores, bem como a incerteza que poderd existir
em torno dessa contribuicdo. Se a componente ndo depender, totalmente ou em parte, de um fator ndo observado
no mercado, deve ser utilizada uma metodologia de reamostragem (boostrap) para ter em conta os fatores de
mercado, conforme estabelecido para os PRIIP da Categoria 3. O VEV para a componente do PRIIP deve ser
o resultado da combinagido da metodologia de bootstrap e das normas regulamentares e setoriais sélidas e
amplamente reconhecidas para a determinacio das expectativas relevantes no que respeita a contribui¢do futura
destes fatores que ndo sdo observados no mercado.

28. O VEV de cada componente do PRIIP deve ser ponderado proporcionalmente para se chegar a um VEV global do
PRIIP. Aquando da ponderagdo das componentes, devem ser tidas em conta as caracteristicas do produto. Se
pertinente, devem ser considerados algoritmos de produto que atenuam o risco de mercado, bem como as especifi-
cidades da componente de participagdo nos lucros.

29. Em relagdo aos PRIIP da Categoria 4 que se caracterizam por uma prote¢do incondicional do capital, o seu produtor
pode pressupor que o VaR, com um nivel de confianca de 97,5 %, ¢ igual ao nivel da protegdo incondicional do
capital no final do periodo de deten¢io recomendado, descontado para a data atual usando o fator de desconto sem
risco esperado.

PARTE 2

Metodologia para a avaliacio do risco de crédito
I. REQUISITOS GERAIS

30. Presume-se que um PRIIP ou os seus investimentos ou exposi¢des subjacentes incorrem um risco de crédito se
o retorno do PRIIP ou dos seus investimentos ou exposi¢des subjacentes dependem da qualidade crediticia de um
produtor ou parte que deve fazer, direta ou indiretamente, os pagamentos correspondentes ao investidor. Um PRIIP
com uma MRM de 7 ndo ¢é obrigado a avaliar o risco de crédito.

31. Se uma entidade assumir diretamente o compromisso de efetuar um pagamento a um investidor ndo profissional
por um PRIIP, o risco de crédito deve ser avaliado em relagdo a entidade que é o devedor direto.
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32. Se todas as obriga¢des de pagamento de um devedor, ou de um ou vdrios devedores indiretos forem garantidas, de
forma incondicional e irrevogdvel, por outra entidade (o garante), pode utilizar-se a avaliagdo do risco de crédito do
garante, se esta for mais favordvel do que a avaliacdo do risco de crédito do respetivo devedor ou devedores.

33. Em relacdo aos PRIIP que estdo expostos a investimentos ou técnicas subjacentes, nomeadamente os PRIIP que
incorrem, em si, risco de crédito, ou que, por seu turno, efetuam investimentos que implicam risco de crédito,
o risco de crédito deve ser avaliado em relagdo ao risco de crédito incorrido tanto pelo préprio PRIIP como pelos
investimentos ou exposicdes subjacentes (incluindo as exposi¢des em outros PRIIP), numa base de transparéncia e,
se necessario, efetuando uma avaliacio em cascata.

34. Se o risco de crédito surgir apenas a nivel dos investimentos ou das exposi¢des subjacentes (incluindo em outros
PRIIP), o risco de crédito ndo deve ser avaliado a nivel do préprio PRIIP, mas sim a nivel dos referidos investimentos
ou exposi¢des subjacentes, numa base de transparéncia. Se o PRIIP for um organismo de investimento coletivo em
valores mobilidrios (OICVM) ou um fundo de investimento alternativo (FIA), presume-se que o OICVM ou
o proprio FIA ndo implicam um risco de crédito, ao passo que os investimentos ou exposi¢des subjacentes do
OICVM ou do FIA devem ser avaliados, se necessério.

35. Se um PRIIP estiver exposto a maltiplos investimentos subjacentes suscetiveis de implicar uma exposigio ao risco
de crédito, o risco de crédito incorrido por cada investimento subjacente que constitua uma exposi¢do de 10 % ou
mais do montante total dos ativos ou do valor do PRIIP deve ser avaliado em separado.

36. Para efeitos da avaliagio do risco de crédito, presume-se que os investimentos ou as exposi¢des subjacentes
a derivados negociados em bolsa ou a instrumentos derivados do mercado de balcio que sio objeto de
compensagdo ndo implicam um risco de crédito. Considera-se que nio existe risco de crédito caso uma exposicdo
esteja total e devidamente garantida, ou caso as exposi¢des ndo garantidas que comportam risco de crédito sejam
inferiores a 10 % do total de ativos ou do valor do PRIIP.

II. AVALIACAO DO RISCO DE CREDITO
Avaliagio de crédito dos devedores

37. Sempre que possivel, o produtor de PRIIP deve definir, previamente, uma ou mais institui¢des externas de avaliagdo
de crédito (ECAI) certificadas ou registadas junta da Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados
(ESMA) nos termos do Regulamento (CE) n.> 1060/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho (3) cujas avaliagGes
de crédito serdo referidas de forma coerente para efeitos da avaliagio do risco de crédito. Caso se encontrem
disponiveis diversas avaliagdes de acordo com essa politica, deve ser utilizada a notagdo mediana, ou, caso exista
um ndmero par de avaliagdes, o mais baixo dos dois valores centrais.

38. O nivel de risco de crédito do PRIIP e de cada devedor relevante devem ser avaliados, consoante o caso:
a) Com base na avaliagio de crédito atribuida ao PRIIP por uma ECAIL
b) Com base na avaliacdo de crédito atribuida ao devedor relevante por uma ECATJ;

¢) Na auséncia de uma avaliacio de crédito nos termos da alinea a) ou b) ou de ambas, com base numa avaliacio
de crédito por defeito, conforme previsto no ponto 43 do presente anexo.

Afetacio das avaliagdes de crédito a niveis de qualidade de crédito

39. A correspondéncia das avaliagdes de crédito das ECAI com uma escala objetiva de niveis de qualidade de crédito
deve basear-se no Regulamento de Execucdo da Comissdo (UE) 2016/1800 (%).

40. No caso dos riscos de crédito avaliados numa base de transparéncia, o nivel de qualidade de crédito atribuido deve
corresponder a média ponderada dos niveis de qualidade de crédito de cada devedor relevante em relagdo ao qual
deve ser efetuada uma avaliagio de crédito, na proporgdo do total de ativos que representam, respetivamente.

41. No caso dos riscos de crédito avaliados em cascata, todas as exposi¢des com risco de crédito devem ser avaliadas
separadamente, por escaldo, e o nivel de risco de crédito atribuido deve ser o nivel de qualidade de crédito mais
elevado, entendendo-se que que entre um nivel de qualidade de crédito de 1 e um nivel de qualidade de crédito
de 3, o mais elevado dos dois é o nivel 3.

(* Regulamento (CE) n.° 1060/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de setembro de 2009, relativo as agéncias de notagdo de
risco JOL 302 de 17.11.2009, p. 1).

(*) Regulamento de Execugdo (UE) 2016/1800 da Comissdo, de 11 de outubro de 2016, que estabelece normas técnicas de execucdo sobre
a classificacdo das notacdes de crédito das agéncias de notagdo externas segundo uma escala objetiva de niveis de qualidade de crédito em
conformidade com a Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (JOL 275 de 12.10.2016, p. 19).
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42. Nos termos do ponto 38 do presente anexo, o nivel de qualidade de crédito deve ser ajustado ao vencimento ou ao
periodo de detengdo recomendado do PRIIP, de acordo com o seguinte quadro, salvo se tiver sido atribuida uma
avaliagdo de crédito que tem em conta o vencimento ou o periodo de detengio recomendado:
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43. Se o devedor ndo tiver qualquer avaliacdo de crédito externa, a avaliagdo de crédito por defeito, conforme indicado
no ponto 38 do presente anexo, serd a seguinte:

a) Qualidade de crédito de nivel 3, se o devedor estiver regulamentado como institui¢do de crédito ou empresa de
seguros em conformidade com o direito da Unido aplicdvel ou o quadro legal considerado equivalente ao abrigo
do direito da Unido, e se a notagdo do Estado-Membro em que o devedor tem domicilio corresponder ao nivel
de qualidade de crédito 3;

b) Qualidade de crédito de nivel 5 para os restantes devedores.

II. MEDIDA DO RISCO DE CREDITO

44. Deve ser atribuido ao PRIIP uma medida de risco de crédito (CRM) de acordo com uma escala que varia de 1 a 6,
com base no quadro de atribui¢do apresentado no ponto 45 do presente Anexo, e através da aplicagdo dos fatores
de atenuagdo de risco definidos nos pontos 46, 47, 48 e 49 do presente anexo, ou dos fatores de agravamento de
risco de crédito apresentados nos pontos 50 e 51 do presente anexo, consoante o caso.

45. Quadro relativo a atribui¢do de niveis de qualidade de crédito a uma CRM

Nivel de qualidade de crédito ajustado Medida do risco de crédito

0 1
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Nivel de qualidade de crédito ajustado Medida do risco de crédito
2 2
3 3
4 4
5 5
6 6

46. A CRM atribuida pode ser 1, se os ativos do PRIIP, ou a garantia adequada, ou os ativos que respaldam a obrigagio
de pagamento do PRIIP:

a) forem sempre equivalentes, até ao vencimento, as obriga¢des de pagamento do PRIIP aos seus investidores;

b) forem detidos por uma parte terceira numa conta separada, em termos e condi¢des equivalentes aos estabe-
lecidos na Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho (*) ou na Diretiva 2014/91/UE (°); e

¢) ndo se encontrarem acessiveis, em nenhum caso, a quaisquer outros credores do produtor, por for¢a da
legislagdo aplicavel.

47. A CRM atribuida pode ser 2, se os ativos do PRIIP, ou a garantia adequada, ou os ativos que respaldam a obrigagio
de pagamento do PRIIP:

a) forem sempre equivalentes, até ao vencimento, as obrigacdes de pagamento do PRIIP aos seus investidores;

b) forem identificiveis e detidos em contas ou registos, com base na legislagio aplicdvel, nomeadamente os
artigos 275.° e 276.° da Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (%); e

¢) forem tais que os créditos dos investidores nio profissionais tenham prioridade em relacio aos créditos de
outros credores do produtor do PRIIP ou da parte que deve, direta ou indiretamente, efetuar os pagamentos
relevantes ao investidor.

48. Caso o risco de crédito deva ser avaliado numa base de transparéncia ou em cascata, os fatores de atenuacio
referidos nos pontos 46 e 47 do presente anexo podem igualmente ser aplicados ao avaliar o risco de crédito em
relagdo a cada devedor subjacente.

49. Se um PRIIP nio satisfizer os critérios enunciados no ponto 47 do presente Anexo, a CRM atribuida nos termos do
ponto 45 do presente anexo pode ser reduzida para o valor imediatamente inferior se os créditos dos
investidores ndo profissionais tiverem prioridade sobre os créditos dos credores ordindrios, conforme estabelecido
no artigo 108.° da Diretiva 2014/59/UE, do produtor do PRIIP ou da parte que deve, direta ou indiretamente,
efetuar os pagamentos relevantes ao investidor, na medida em que o devedor estd sujeito a requisitos prudenciais
que o obrigam a assegurar uma congruéncia adequada entre ativos e passivos.

50. A CRM atribuida nos termos do ponto 45 do presente anexo serd aumentada para o segundo valor superior se os
créditos dos investidores ndo profissionais estiverem subordinados aos créditos dos credores preferenciais.

51. A CRM atribuida nos termos do ponto 45 do presente anexo serd aumentada para o terceiro valor superior se
o PRIIP fizer parte dos fundos préprios do devedor do PRIIP, tal como definidos no artigo 4., n.° 1, alinea 118, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho () ou no artigo 93.° da Diretiva
2009/138/UE.

(*) Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2011, relativa aos gestores de fundos de investimento
alternativos e que altera as Diretivas 2003/41/CE e 2009/65/CE e os Regulamentos (CE) n.c 1060/2009 e (UE) n.> 1095/2010 JOL 174
de 1.7.2011, p. 1).

() Diretiva 2014/91/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de julho de 2014, que altera a Diretiva 2009/65/CE que coordena as
disposi¢des legislativas, regulamentares e administrativas respeitantes a alguns organismos de investimento coletivo em valores
mobilidrios (OICVM), no que diz respeito as funcdes dos depositarios, as politicas de remuneragdo e as sangdes (JO L 257 de 28.8.2014,
p. 186).

(°) Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2009, relativa ao acesso a atividade de seguros e
resseguros e ao seu exercicio (Solvéncia IT) JO L 335 de 17.12.2009, 12 1).

() Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativo aos requisitos prudenciais para
as institui¢des de crédito e para as empresas de investimento e que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 JOL 176 de 27.6.2013, p.1).
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PARTE 3

Agregacio do risco de mercado e do risco de crédito no indicador sumdrio de risco

52. O indicador sumdrio de risco (SRI) global ¢ atribuido em funcio da combinagdo dos valores de CRM e de MRM, de
acordo com o seguinte quadro:

Classe de CRM Classe de MRM |y MR2 MR3 MR4 MR5 MR6 MR7
CR1 1 2 3 4 5 6 7
CR2 1 2 3 4 5 6 7
CR3 3 3 3 4 5 6 7
CR4 5 5 5 5 5 6 7
CR5 5 5 5 5 5 6 7
CR6 6 6 6 6 6 6 7

Acompanhamento dos dados pertinentes para o indicador sumdrio de risco

53. O produtor de PRIIP deve acompanhar os dados de mercado relevantes para o cilculo da classe de MRM e, se
a classe de MRM evoluir para uma classe diferente, deve atribuir a classe de MRM correspondente a classe de MRM
a que o PRIIP correspondeu na maioria dos pontos de referéncia ao longo dos quatro meses precedentes.

54. O produtor do PRIIP deve igualmente acompanhar os critérios de risco de crédito relevantes para o cdlculo da CRM
e se, de acordo com esses critérios, a CRM evoluir para uma classe diferente, o PRIIP deve reatribuir a CRM a classe
de CRM pertinente.

55. A revisdo da classe de MRM deve ser sempre realizada na sequéncia de uma decisdo tomada pelo produtor do PRIIP
no que respeita a politica ou a estratégia de investimento do PRIIP. Nesse caso, deve presumir-se que as eventuais
alteragdes a MRM constituem uma nova determinacio da classe de MRM do PRIIP, pelo que devem ser efetuadas de
acordo com as regras gerais relativas a determinacio de uma classe de MRM para a categoria do PRIIP.

PARTE 4

Risco de liquidez

56. Considera-se que um PRIIP incore um risco de liquidez substancialmente relevante se estiver preenchido um dos
seguintes critérios:

a) O PRIIP é admitido a negociagdo num mercado secunddrio ou mecanismo de liquidez alternativo e ndo existe
um compromisso de liquidez oferecido por criadores de mercado ou pelo produtor do PRIIP, pelo que a liquidez
depende apenas da existéncia de compradores e vendedores no mercado secundédrio ou mecanismo de liquidez
alternativo, tendo em conta que a negociagdo regular de um produto em determinado ponto no tempo nio
garante uma negociagdo regular do mesmo produto em qualquer outro ponto no tempo;

b) O perfil médio de liquidez dos investimentos subjacentes ¢ significativamente inferior a frequéncia do reembolso
regular do PRIIP, quando e na medida em que a liquidez oferecida pelo PRIIP é condicionada pela liquidagdo dos
seus ativos subjacentes;

¢) O produtor do PRIIP considera que o investidor ndo profissional pode enfrentar dificuldades significativas em
termos de tempo ou de custos para o desinvestimento durante o ciclo de vida do produto, sujeito
a determinadas condi¢des de mercado.
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57. Um PRIIP deve ser considerado iliquido, contratualmente ou nio, se estiver preenchido um dos seguintes critérios:

a) O PRIIP ndo é admitido a negociagdo num mercado secunddrio e ndo é previsto qualquer mecanismo de liquidez
alternativo por parte do produtor do PRIIP ou de terceiros, ou o mecanismo de liquidez alternativo estd sujeito
a condigBes restritivas significativas, nomeadamente a aplicacio de importantes penalizagdes por saida
antecipada ou de precos de resgate discriciondrios, ou em caso de auséncia de acordos de liquidez;

b) O PRIIP oferece eventuais possibilidades de saida ou de reembolso antecipado antes do prazo de vencimento
estipulado, embora sujeito a condicdes restritivas significativas, nomeadamente a aplicacio de penalizagdes por
saida antecipada ou precos de reembolso discriciondrios, ou a consentimento prévio e ao critério do produtor do
PRIIP;

¢) O PRIIP nio oferece eventuais possibilidades de saida ou de resgate antecipado antes do prazo de vencimento
aplicével.

58. O PRIIP deve ser considerado liquido nos restantes casos.
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ANEXO III

APRESENTACAO DO SRI

Formato de apresentagdo

1. Os produtores de PRIIP devem utilizar o formato a seguir indicado para a apresentacio do SRI no documento de
informacgdo fundamental. O nimero correspondente deve ser realcado, conforme indicado, em fungio do SRI que
corresponde ao PRIIP.

[1]2]3]4]E[6]

(.'t.--c...c--.oc.cocccccccnbool-o)

Risco mais baixo Risco mais elevado

O indicador de risco pressupde que o produto é detido
‘ [durante x anos/ até a data de [se ndo existir uma data

de vencimento exata]]

[se aplicavel] O risco efetivo pode variar significativa-
mente em caso de resgate antecipado, podendo ser
recebido um valor inferior.

[Se considerado iliquido][ [Ndo podera/E possivel que
nao possa] efetuar um resgate antecipado][ [Tera de/
Podera ter de] pagar custos suplementares significativo
para efetuar um resgate antecipado. [Caso se considere
que existe um risco de liquidez significativamente rele-
vante] Podera ndo conseguir vender [cessar] facilmente
o produto ou podera ter de o vender [cessar] a um prega
que afete significativamente o montante a receber.]

Orientacdes para o preenchimento do SRI

2. A

explicacdo descritiva apresentada a seguir ao SRI deve indicar sucintamente o objetivo do SRI e os riscos

subjacentes.

3. Imediatamente a seguir ao SRI, deve ser indicado o horizonte temporal do periodo de detencdo recomendado. Além
disso, deve ser incluida uma adverténcia, imediatamente abaixo do SRI, nos seguintes casos:

a)

b)

Caso se considere que o risco do PRIIP ¢ significativamente superior se o periodo de detencio for diferente;

Caso se considere que o PRIIP comporta um risco de liquidez substancialmente relevante, ou é iliquido, indepen-
dentemente desse facto ser de natureza contratual ou ndo.

4. Consoante adequado para cada PRIIP, a explicacdo descritiva deve incluir:

a)

Uma adverténcia, em negrito, caso:

i) Se considere que o PRIIP comporta um risco cambial, como referido no artigo 3.°, n.° 2, alinea c), do presente
regulamento (Elemento C);

ii) O PRIIP comporte uma eventual obriga¢do de majorar o investimento inicial (Elemento D);

Se aplicavel, uma explicagdo sobre os riscos substancialmente relevantes para o PRIIP que nio puderam ser
devidamente tidos em conta pelo SRI (Elemento E);

Um esclarecimento sobre:

i) O facto de que o PRIIP comporta uma protegdo (parcial) de capital contra o risco de mercado, se pertinente,
incluindo uma especificacdo da percentagem do capital investido que estd protegida (Elemento F);

ii) As condigdes especificas das restri¢des, caso a protecdo (parcial) de capital contra o risco de mercado seja
limitada (Elemento G);

i) O facto de que o PRIIP ndo comporta qualquer protecdo de capital contra o risco de mercado, se pertinente
(Elemento H);

iv) O facto de que o PRIIP ndo comporta qualquer garantia de capital contra o risco de crédito, se pertinente
(Elemento I);

v) As condi¢Bes especificas das restri¢des, caso a protecdo contra o risco de crédito seja limitada (Elemento J).
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5. Em relacdo aos PRIIP que oferecem uma variedade de alternativas de investimento, os seus produtores devem utilizar
o formato indicado no ponto 1 do presente anexo para a apresentacdo do SRI, com a indica¢do de todas as classes de
risco oferecidas, da classe de risco mais baixa a classe mais elevada.

6. Em relacdo aos instrumentos derivados que assumem a forma de futuros, opcdes de compra e opgdes de venda
negociadas num mercado regulamentado ou num mercado de um pais terceiro considerado equivalente a um
mercado regulamentado em conformidade com o artigo 28.° do Regulamento (UE) ne° 600/2014, devem ser
incluidos os Elementos A, B, e se adequado, o Elemento H.

Explicagdes descritivas

7. Para efeitos da apresentagdo do SRI, incluindo o ponto 4 do presente anexo, devem ser utilizadas, consoante o caso,
as seguintes explicagdes descritivas:

[Elemento A] O indicador sumdrio de risco constitui uma orientagdo sobre o nivel de risco deste produto quando
comparado com outros produtos. Mostra a probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, no futuro, em
virtude de flutuagdes dos mercados ou da nossa incapacidade para pagar a sua retribuicdo.

[Elemento B] Classificamos este produto na categoria [1/2/3/4/5/6]/7] numa escala de 1 a 7, que corresponde
[1= «a@ mais baixa»/2=«a uma baixa»/3=@ uma média-baixa»/4=«@ uma média»/5=« uma média-altar/6=c@a segunda
mais alta»/7=« mais alta»] categoria de risco.

[Inserir também uma explicagio sucinta da classificaggo do produto, com um mdximo de 300 carateres, numa linguagem
simples]

[Exemplo de explicacdo: Este indicador avalia as possiveis perdas resultantes de um desempenho futuro com um nivel
[1=amuito baixo»/2=«baixo»|3=«médio-baixo»/4=«médio»|5=«amédio-alto»/6=«alto»/7=anuito alto»], e [1, 2= « muito
improvavel»[3=« improvivel»/4=«¢ possivel»/5=« provavel»/6=«¢ muito provivel»] que condi¢cdes de mercado
desfavoraveis tenham um impacto na [nossa capacidade] [capacidade de X] para pagar a sua retribuicdo].

[Quando aplicavel:] Elemento C, em negrito] Atenc¢do ao risco cambial. Receberd pagamentos numa moeda diferente,
pelo que o retorno obtido depende da taxa de cAmbio entre as duas moedas. Este risco ndo é considerado no
indicador acima indicado.

[Quando aplicdvel:] Elemento D] Em determinadas circunstancias, poderd ter de efetuar pagamentos adicionais para
compensar perdas. (Em negrito) A perda global em que poderd incorrer pode exceder significativamente o montante
investido.

[Quando aplicavel:] [Elemento E] [Outros riscos substancialmente relevantes para o PRIIP ndo incluidos no indicador
sumdrio de risco devem ser explicados em 200 carateres, no maximo]

[Quando aplicdvel:] [Elemento F] [Tem direito a receber, no minimo [inserir %] do seu capital. Os eventuais
montantes acima deste, e os eventuais retornos adicionais, dependem do comportamento futuro do mercado, e sio

incertos.]

[Quando aplicével:] [Elemento G] [Contudo, esta prote¢do contra o comportamento futuro do mercado nio ¢é
aplicavel se [..]

— [Caso se apliquem condi¢des para a saida antecipada] o liquidar antes de [... anos/meses/dias]]
— [Caso devam ser efetuados pagamentos em curso] ndo efetuar os seus pagamentos atempadamente.

— [Caso se apliquem outras restricdes: Explicar essas restricdes em [...] carateres, no maximo numa linguagem
simples.]

[Quando aplicavel:] [Elemento H] [Este produto ndo prevé qualquer protecio contra o comportamento futuro do
mercado, pelo que poderd perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.]

[Quando aplicdvel]] [Elemento 1] [Se ndo (pudermos) pagar o que lhe é devido, poderd perder todo o seu
investimento.]

[Quando aplicdvel:] [Elemento J] [Contudo, pode beneficiar de um sistema de prote¢do do investidor (consultar
a secgdo «O que sucede se [...] ndo puder pagar?»). O indicador acima apresentado nio tém em conta esta protego.]
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ANEXO IV

CENARIOS DE DESEMPENHO

Niimero de cendrios

1. Os quatro cendrios de desempenho previstos no presente Regulamento, com indicagdo de uma série de possiveis
retornos, sdo os seguintes:

a) Cendrio favoravel;

b) Cendrio moderado;
¢) Cendrio desfavordvel;
d) Cendrio de stress.

2. O cendrio de stress deve especificar eventuais impactos desfavoraveis significativos do produto, ndo abrangidos no
cendrio desfavoravel referido no ponto 1, alinea c), do presente anexo. Esse cendrio de stress deve indicar periodos
intermédios, caso esses periodos sejam indicados para os cendrios de desempenho referidos no ponto 1, alineas a)
a ¢), do presente Anexo.

3. Um cendrio adicional para os produtos de investimento com base em seguros deve ter por base o cendrio moderado
a que se refere o ponto 1, alinea b), caso o desempenho seja relevante para o retorno do investimento.

Cdlculo dos valores dos cendrios para o periodo de detengdo recomendado

4. Os valores dos cendrios, correspondentes aos diferentes cendrios de desempenho, devem ser calculados de forma
idéntica a da medida de risco de mercado. Os valores dos cendrios devem ser calculados para o periodo de detengdo
recomendado.

5. O cendrio desfavordvel corresponderd ao valor do PRIIP no percentil 10.
6. O cendrio moderado corresponderd ao valor do PRIIP no percentil 50.
7. O cendrio favoravel corresponderd ao valor do PRIIP no percentil 90.

8. O cendrio de stress corresponderd ao valor do PRIIP que resulta da metodologia descrita nos pontos 10 e 11 do
presente anexo, para os PRIIP da Categoria 2, e nos pontos 12 e 13 do presente anexo, para os PRIP da
Categoria 3.

9. No que respeita aos PRIIP da Categoria 2, os valores esperados no final do periodo de deten¢do recomendado sio
0s seguintes:

(@) O cendrio desfavordvel:

Exp[MI*N + 0 VN * (- 1,28 4 0,107 * 1, /v/N + 0,0724 *1,/N - 0,0611 * i /N) - 0,5 ¢*N]
(b) O cendrio moderado:

Exp [MI*N -0y, /6 - 0,5 0°N]
(c) O cendrio favorével:

Exp[M1*N + 0 VN * (1,28 4 0,107 * 1, /v/N - 0,0724 * 11, /N 40,0611 *1i/N) - 0,5 o*N]

em que N é o nimero de perfodos de negociagdo no periodo de deten¢do recomendado e os outros termos s3o
definidos no ponto 12 do anexo IL

10. Para os PRIIP da Categoria 2, o cdlculo do cendrio de stress faz-se de acordo com as seguintes etapas:

a) Identificar um sub-intervalo de extensdo w, que corresponde aos seguintes intervalos:

1 ano > 1 ano
Precos didrios 21 63
Precos semanais 8 16
Precos mensais 6 12
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b) Identificar, para cada sub-intervalo de extensdo w, os retornos histéricos na distribuicdo lognormal rt, em que
t =10, t1,t2, ..., tN.

¢) Medir a volatilidade com base na férmula que se segue, comegando com ¢, = t, e continuando até t, = t,, _

Sy~ M)
MW

w

Ws
t Os =

N /. ~ . 4 s s 1.
Em que M,, se refere a contagem do nimero de observacdes no sub-intervalo e ("M, ¢ a média de todos os
retornos histéricos na distribui¢do lognormal para o sub-intervalo correspondente.

d) Inferir o valor que corresponde ao percentil 99 para 1 ano e ao percentil 90 para os restantes periodos de
detencdo. Este valor constitui a volatilidade em stress " os.

11. No que respeita aos PRIIP da Categoria 2, os valores esperados no final do periodo de detengdo recomendado para
o cendrio de stress sdo os seguintes:

. N Z2-1 2 - 3z, 2z} - 5z, 2
Cenariogyes = e[ o V/N* (za + [—( B )]* %qt {7( o )}* % - {7( v )}* %) -0,5 WoﬁN}

em que z, é um valor devidamente selecionado do PRIIP no percentil extremo que corresponde a 1 % para 1 ano e
a 5 % para os restantes periodos de detencio.

12. No que respeita aos PRIIP da Categoria 3, devem ser feitos os seguintes ajustamentos relativamente ao calculo dos
cendrios de desempenho favordvel, moderado e desfavoravel:

a) O retorno esperado para cada ativo ou ativos é o rendimento observado durante o periodo, determinado de
acordo com o ponto 6 do anexo II;

b) O desempenho esperado é calculado no final do periodo de detencdo recomendado, sem que se proceda a
atualizagio do desempenho esperado através do fator de desconto sem risco esperado.

13. No que respeita aos PRIIP da Categoria 3, devem ser feitos os seguintes ajustamentos para o cdlculo do cendrio de
stress:

a) Inferir a volatilidade em stress com base na metodologia definida no ponto 10 do presente anexo;

b) Reescalonar os retornos histéricos, com base na férmula a seguir apresentada:
w

dj Os

P =g =S

Os

adj

9", como descrito no ponto 22 do anexo I;

c) Efetuar o bootstrapping relativamente a r

d) Calcular o retorno para cada contrato, somando os retornos de periodos selecionados e corrigindo esses
retornos de forma a assegurar que o retorno esperado avaliado com base na distribui¢do do retorno simulada é
o seguinte

2
E* [rreamostmgcm] = - 0;5 WGSN

em que EX[r ¢ a nova média simulada.

rcamostragcm]

14. No que respeita aos PRIIP da Categoria 3, o cendrio de stress deve ser o valor do PRIIP no percentil extremo, tal
como definido no ponto 11 do presente anexo, da distribui¢do simulada tal como definida no ponto 13 do
presente anexo.

15. No que respeita aos PRIIP da Categoria 4, 0 método indicado no ponto 27 do anexo II deve ser utilizado em relagdo
aos fatores ndo observados no mercado, aliado, se necessario, a0 método previsto para os PRIIP da categoria 3. Os
métodos relevantes para os PRIIP da Categorias 2, estabelecidos nos pontos 9 a 11 do presente anexo, bem como
os métodos relevantes para os PRIIP da Categoria 3 estabelecidos nos pontos 12 a 14 do presente anexo, devem ser
utilizados para as componentes relevantes do PRIIP, caso este combine componentes diferentes. Os cendrios de
desempenho devem ser uma média ponderada das componentes relevantes. As caracteristicas do produto e as
garantias de capital devem ser tidas em conta nos calculos do desempenho.

16. No que respeita aos PRIIP da Categoria 1 tal como definidos no ponto 4, alinea a), do anexo II, e aos PRIIP da
categoria 1 tal como definidos no ponto 4, alinea b), do anexo II, que ndo assumem a forma de futuros, opgdes de
compra ou opcdes de venda negociados num mercado regulamentado ou num mercado de um pais terceiro
considerado equivalente a um mercado regulamentado, em conformidade com o artigo 28.° do Regulamento (UE)
n.° 600/2014, os cendrios de desempenho devem ser calculados de acordo com os pontos 12 a 14 do presente
anexo.
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17. No que respeita aos PRIIP da Categoria 1 que assumem a forma de futuros, op¢des de compra ou opgdes de venda
negociados num mercado regulamentado ou num mercado de um pais terceiro considerado equivalente a um
mercado regulamentado, em conformidade com o artigo 28.c do Regulamento (UE) n.> 600/2014, os cendrios de
desempenho devem ser apresentados sob a forma de graficos de remuneragdo estruturados. Deve ser incluido um
grafico para mostrar o desempenho em todos os cendrios relativamente aos diferentes niveis do valor subjacente.
O eixo horizontal do grifico deve indicar os virios precos possiveis do valor subjacente e o eixo vertical deve
mostrar o lucro ou prejuizo correspondente aos diferentes pregos do valor subjacente. Para cada preco do valor
subjacente, o grifico deve indicar o lucro ou prejuizo dele resultante, bem como o prego do valor subjacente para
o qual o lucro ou prejuizo é nulo.

18. No que respeita aos PRIIP da Categoria 1 tal como definidos no ponto 4, alinea c), do anexo II, deve ser fornecida
a melhor estimativa, razodvel e prudente, dos valores esperados para os cendrios de desempenho estabelecidos no
ponto 1, alineas a) a ¢) do presente anexo, no final do periodo de detencio recomendado.

Os cendrios selecionados e apresentados devem ser coerentes com e complementares das outras informagdes
contidas no documento de informagdo fundamental, incluindo o perfil de risco global do PRIIP. O produtor do
PRIIP deve assegurar a coeréncia dos cendrios com as conclusdes emergentes da gestdo interna do produto,
incluindo, nomeadamente, eventuais testes de stress efetuados pelo produtor do PRIIP relativamente ao mesmo, bem
como os dados e andlises utilizados para efeitos da elaboragdo das demais informacdes contidas no documento de
informacio fundamental.

Os cendrios devem ser selecionados de modo a permitir uma apresentacio equilibrada dos possiveis resultados do
produto, quer em condigdes favordveis quer desfavordveis, mas apenas devem ser apresentados os cendrios que
configuram expectativas razodveis. Os cendrios ndo devem ser selecionados de forma a dar uma proeminéncia
indevida aos resultados favordveis em detrimento dos desfavoraveis.

Cdlculo dos valores esperados para periodos de detengdo intermédios

19. No que respeita aos PRIIP com um periodo de deten¢do recomendado entre 1 e 3 anos, o desempenho deve ser
apresentado para 2 periodos de detencdo diferentes: no final do primeiro ano e no final do periodo de detencdo
recomendado.

20. No que respeita aos PRIIP com um periodo de detengdo recomendado igual ou superior a 3 anos, o desempenho
deve ser apresentado para 3 periodos de detengdo diferentes: no final do primeiro ano, apés metade do periodo de
detengdo recomendado — arredondado para o final do ano mais préximo -, e no final do periodo de detencio
recomendado.

21. No que respeita aos PRIIP com um periodo de detengdo recomendado inferior ou igual a 1 ano, ndo devem ser
apresentados cendrios de desempenho para periodos de detengdo intermédios.

22. No que respeita aos PRIIP da Categoria 2, os valores a apresentar para os periodos intermédios devem ser
calculados com recurso as féormulas indicadas nos pontos 9 a 11 do presente anexo, em que N é o nimero de
periodos de negociacio decorridos entre a data de inicio e o termo do periodo intermédio.

23. No que respeita aos PRIIP da Categoria 1 e aos PRIIP da Categoria 4, os valores a apresentar para os periodos
intermédios devem ser estimados pelo produtor do PRIIP de modo coerente com a estimativa para o final do
periodo de detengdo recomendado. Para tal, o método utilizado para estimar o valor do PRIIP no inicio de cada
periodo intermédio deve produzir o mesmo valor para todo o periodo de deten¢do recomendado, tal como de
acordo com o método preconizado nos pontos 16 e 15, respetivamente, do presente anexo.

24. No que respeita aos PRIIP da Categoria 3, para produzir os cendrios favordvel, moderado, desfavordvel e de stress
num periodo intermédio, antes do final do periodo de deten¢io recomendado, o produtor deve escolher trés
simula¢des do subjacente, como referido nos pontos 16 a 24 do anexo I, utilizadas para o cdlculo do MRM, e uma
simula¢do do subjacente, como referido no ponto 13 do presente anexo, com base nos niveis do subjacente e
apenas de tal forma que o valor simulado dos PRIIP para esse periodo intermédio seja plausivelmente coerente com
o cendrio relevante.

a) A fim de produzir os cendrios favoravel, moderado, desfavordvel e de stress num periodo intermédio, para um
PRIIP da Categoria 3 com um subjacente e cujo valor se sabe ser uma fungio crescente do nivel do seu
subjacente, o produtor deve escolher trés simula¢des do subjacente, como referido nos pontos 16 a 24 do
anexo II, utilizadas para o cédlculo do MRM, e uma simulagio do subjacente, como referido no ponto 13 do
presente anexo, conduzindo, respetivamente, ao nivel do percentil 90 para o cendrio favoravel, ao nivel do
percentil 50 para o cendrio moderado, ao nivel do percentil 10 para o cendrio desfavordvel e ao nivel do
percentil que corresponde a 1 % para 1 ano e a 5 % para os restantes periodos de detencio, para o cendrio de
stress.
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b) A fim de produzir os cendrios favordvel, moderado, desfavordvel e de stress num perfodo intermédio, para um
PRIIP da Categoria 3 com um subjacente e cujo valor se sabe ser uma fun¢do decrescente do nivel do seu
subjacente, o produtor deve escolher trés simula¢des do subjacente, como referido nos pontos 16 a 24 do
anexo I, utilizadas para o cédlculo do MRM, e uma simulagio do subjacente, como referido no ponto 13 do
presente anexo, conduzindo, respetivamente, ao nivel do percentil 90 para o cendrio desfavordvel, ao nivel do
percentil 50 para o cendrio moderado, ao nivel do percentil 10 para o cendrio favordvel e ao nivel do percentil
que corresponde a 1 % para 1 ano e a 5 % para os restantes periodos de detengdo, para o cendrio de stress.

¢) A fim de produzir os cendrios favordvel, moderado, desfavordvel e de stress num periodo intermédio, para um
PRIIP da Categoria 3 diferente dos referidos nas alineas a) e b), o produtor deve escolher valores do subjacente
coerentes com os niveis do percentil 90, 50 e 10 e o nivel do percentil que corresponde a 1 % para 1 ano e
a 5 % para os restantes periodos de detengdo, para o PRIIP, e utilizar esses valores como valores de base para
uma simulago a fim de determinar o valor do PRIIP.

25. Em relagdo aos PRIIP de Categoria 1, que assumem a forma de futuros, opgdes de compra ou opg¢des de venda
negociados num mercado regulamentado ou num mercado de um pais terceiro considerado equivalente a um
mercado regulamentado, em conformidade com o artigo 28.> do Regulamento (UE) n.> 600/2014, ndo devem ser
incluidos cendrios de desempenho para periodos de deten¢io intermédios.

26. Em relagdo aos cendrios favoravel, moderado e desfavordvel em periodos intermédios, a estimativa da distribuicdo
utilizada para obter o valor do PRIIP em diferentes percentis deve ser coerente com o retorno e a volatilidade
observados, nos tltimos 5 anos, de todos os instrumentos de mercado que determinam o valor do PRIIP. Para
o cendrio de stress em periodos intermédios, a estimativa da distribui¢do utilizada para obter o valor do PRIIP em
diferentes percentis deve ser coerente com a distribuicdo simulada todos os instrumentos de mercado que
determinam o valor do PRIIP, tal como estabelecido nos pontos 11 e 13.

27. O cendrio desfavoravel corresponderd a estimativa do valor do PRIIP no inicio do periodo intermédio coerente com
o percentil 10.

28. O cendrio moderado corresponderd a estimativa do valor do PRIIP no inicio do periodo intermédio coerente com
o percentil 50.

29. O cendrio favordvel corresponderd a estimativa do valor do PRIIP no inicio do periodo intermédio coerente com
o percentil 90.

30. O cendrio de esfor¢o corresponderd a estimativa do valor do PRIIP no inicio do periodo intermédio coerente com
o nivel do percentil que corresponde a 1 % para 1 ano e a 5 % para os restantes periodos de deten¢do da
distribui¢do simulada, como estabelecido no ponto 13.

Requisitos gerais

31. O desempenho do PRIIP deve ser calculado depois de deduzidos todos os custos aplicaveis, em conformidade com
o0 anexo VI, para o cendrio e o periodo de detengdo apresentados.

32. O desempenho deve ser apresentado em unidades monetdrias. Os montantes utilizados devem ser coerentes com os
montantes referidos no ponto 90 do anexo VL

33. O desempenho deve também ser apresentado em termos percentuais, como o retorno médio anual do investimento.
Esse valor deve ser calculado tomando como numerador o retorno liquido e como denominador o montante do
investimento inicial ou o preco pago.

Relativamente aos PRIIP em qu ndo hd um investimento inicial ou prego pago, como os contratos de futuros ou
swaps, a percentagem deve ser calculada tomando o valor nominal do contrato, devendo ser acrescentada uma nota
de rodapé para explicar esse célculo.

34. No que respeita aos produtos de investimento com base em seguros, além dos métodos anteriormente referidos,
nomeadamente no ponto 15, ao calcular os cendrios de desempenho relacionados com o investimento, é aplicével
igualmente o seguinte:

a) Deve ser tida em conta a participagdo em resultados futuros;

b) Os pressupostos relativos a participagdo em resultados futuros devem ser coerentes com o pressuposto relativo
as taxas de retorno anuais dos ativos subjacentes;
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¢) Os pressupostos relativos a0 modo como os resultados futuros sdo distribuidos entre o produtor do PRIIP e
o investidor ndo profissional, bem como os demais pressupostos relativos a participagdo nos resultados futuros,
devem ser realistas e conformes com as préticas e a estratégia de negdcios atuais do produtor do PRIIP. Caso
existam indicios suficientes de que a empresa vai alterar as suas praticas ou estratégia, os pressupostos relativos a
participacdo nos resultados futuros devem ser coerentes com as novas prdticas ou estratégia. Em relagdo as
empresas de seguros de vida abrangidos pelo dmbito de aplicacdo da Diretiva 2009/138/CE, estes pressupostos
devem ser coerentes com os pressupostos relativos as medidas de gestio futuras utilizados para a avaliacio das
provisdes técnicas no balango de acordo com a regras Solvéncia II;

d) Se uma componente do desempenho estiver relacionada com uma participagdo nos resultados que é paga de
modo discriciondrio, esta componente apenas deve ser tida em conta nos cendrios de desempenho favordveis;

e) Os cendrios de desempenho devem ser calculados com base nos montantes de investimento estabelecidos no
ponto 32 do presente anexo.



L 100/32 Jornal Oficial da Unido Europeia 12.4.2017

ANEXO V

METODOLOGIA PARA A APRESENTA(;AO DOS CENARIOS DE DESEMPENHO

PARTE 1
Especificacdes gerais da apresentagio

1. Os cendrios de desempenho devem ser apresentados de uma forma exata, correta, clara e que ndo induza em erro, e
suscetivel de ser compreendida por um investidor néo profissional médio.

2. Se os cendrios de desempenho apenas puderem ser mostrados no vencimento ou no final do periodo de detengdo
recomendado, como sucede em relacdo aos PRIIP referidos no ponto 21 do anexo IV, esse facto deve ser claramente
explicado na descricdo estabelecida no elemento E, na parte 2 do presente anexo.

3. Em todos os casos, devem ser incluidas as explicagdes descritivas estabelecidas nos elementos A, B, C, D e F, na
Parte 2 do presente anexo, salvo no caso dos PRIIP da Categoria 1 mencionados no ponto 17 do Anexo IV, em que
devem ser utilizadas de preferéncia as explicagdes descritivas estabelecidas nos elementos G a K.

PARTE 2

Apresentagio dos cendrios de desempenho

Relativamente a todos os PRIIP, excetuando os PRIIP da Categoria 1 referidos no ponto 17 do anexo IV, os produtores
de PRIIP devem apresentar os cendrios de desempenho através dos formatos indicados em seguida, consoante se trate de
um PRIIP de investimento ou prémio Gnico ou de um PRIIP de pagamentos ou prémios regulares. Os periodos
intercalares podem diferir em fungdo da duragdo do periodo de detengdo recomendado. Em relagdo aos produtos de
investimento com base em seguros, sio incluidas linhas adicionais no que respeita ao cendrio para os beneficios de
seguro, incluindo o prémio de risco biométrico acumulado para um produto de investimento com base em seguros com
prémios regulares. Os retornos referentes a esse cendrio apenas devem ser apresentados em valores absolutos.

Modelo A: E pago um tnico investimento e/ou um dnico prémio.

Pagamento de um tinico investimento

Investimento D

Cendrios [3] anos [5] anos
(Periodo de

Cenario de stress Valor que podera receber apés
deducido dos custos
Retorno médio anual

Cenario desfavoravel Valor que podera receber apés
deducio dos custos

Retorno médio anual

Cendrie moderade Valor que podera receber apds
deducio dos custos
Retorno médio anual

Cenario favoravel Valor que podera receber apés
deducio dos custos
Retorno médio anual

(] oo
OOoOooOoooo
OOoOooOoooo
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Pagamento de um tinico prémio

Investimento D
Prémio de Seguro D

Cendrios de Sobrevivéncia

[3] anes

[5] anes
(Periode de

Cendrio de stress

Cenario desfavorivel

Ceniirio moderado

Cendrio faveravel

Valor que poderd receber apés
dedugio dos custos
Retorno médio anual
Valor que podera receber apds
dedugio dos custos
Retorno médio anual
Valor que poderi receber apés
deducho dos custos
Retorno madio anual
Valor que podera receber apds
dedugiic dos custos
Retorno médio anual

Cendrio de Mortalidade

OO0O0O0O0OOo0d

OO00000O00

OO0O0O0O0OOoad

Ewvento segurado

Modelo B: Pagamentos regulares de investimentos efou prémios.

Pagamentos regulares

Investimento D

Cendrios

Cenirio de stress

Cenario desfavorivel

Cendrie moderade

Cendrio faveravel

Valor que os seus beneficidrios poderiio D

receber apés dedugio dos custos

de investimentos

Valor que podera receber apés
deducio dos custos
Retorno médio anual
Valor que podera receber apés
deducao dos custos
Retorno meédio anusl
Valor que podera receber apos
deducio dos custos
Retorno médio anual
Valer que podera receber apés
deducio dos custos
Retorno medio anual

Valor investide acumulado

O OoOoOOoOoooO

[3] anos

O OoooOoooo

[5] anos
(Pericdo de
detengio
recomendado,

OooOoOOoOoood

g
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Pagamentos regulares de prémios

Investimento D
Prémio de Seguro D

[5] anos
(Periodo de
detengio
recomendado

Cenirios de Sobrevivéncia

Cendrio de stress Valor que podera receber apés [:I EI D
dedugio dos custos D D D
Retormo médio anual
Cenirio desfavorivel Valor que podera receber apés O O O
dedugio dos custos
Retormo médio anual D D D
Cendric moderado Valor que poderd receber apés D I:l I:I
dedugio dos custos
Retomo médio anual
Cenario favoravel Valor que podera receber apés D D D
dedugao dos custos [ [ O
Retormo médio anual
O O (|
Valor investido acumulado D El D
Cenirio de Mortalidade
Evento segurado Valor que os seus beneficidrios poderdo [] | |
receber apds dedugdo dos custos
Prémio-de-seguro-acumulado O O O

Cendrios de desempenho

[Elemento A] Este [quadro/grifico] mostra o montante que pode receber ao longo dos préximos [periodo de detengdo
recomendado] anos, em diferentes cendrios, pressupondo que investe [...] EUR [por ano].

[Elemento B] Os cendrios apresentados ilustram qual podera ser o desempenho do seu investimento. Pode comparé-los
com os cendrios de outros produtos.

[Elemento C] Os cendrios apresentados sdo uma estimativa do desempenho futuro com base na experiéncia do passado
sobre a forma como varia o valor deste investimento, ndo sdo um indicador exato. O valor que recebe poderd variar em
funcdo do comportamento do mercado e do tempo durante o qual detém o investimento/produto.

[Elemento D] O cendrio de stress mostra o que poderd receber numa situagio extrema dos mercados, e ndo tem inclui
a situagdo em que ndo estamos em condi¢des de lhe pagar.

[Quando aplicavel][Elemento E] Este produto ndo pode ser [facilmente] liquidado, o que significa que ¢ dificil estimar
o montante que obterd se o liquidar antes de [final do periodo de detengdo recomendado/vencimento]. Ndo poderd
liquidé-lo antecipadamente, ou terd de pagar custos elevados ou sofrerd um prejuizo avultado se o fizer.

[Elemento F] Os valores apresentados incluem todos os custos do préprio produto [quando aplicdvel]:[mas podem ndo
incluir todas as despesas que paga ao seu consultor ou distribuidor][e incluem as despesas do seu consultor ou
distribuidor]. Os valores ndo tém em conta a sua situagdo fiscal pessoal, que pode também influenciar o montante que
obterd.

[Elemento G] Este gréfico ilustra qual poderd ser o desempenho do seu investimento. Pode compard-lo com os gréficos
relativos as retribui¢des de outros derivados.

[Elemento H] O grifico apresentado mostra uma gama de resultados possiveis e ndo constitui um indicador exato do
valor que poderd obter. O valor que obterd vai variar em funcdo da evolucio do subjacente. Para cada valor do
subjacente, o grafico indica qual seria o lucro ou prejuizo do produto. O eixo horizontal mostra os virios precos
possiveis do valor subjacente na data do vencimento e o eixo vertical mostra o lucro ou prejuizo.

[Elemento I] Comprar este produto equivale a ter a conviccdo de que o prego do subjacente ird [aumentar/diminuir].
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[Elemento J] A sua perda maxima consistiria em perder todo o seu investimento (prémio pago).

[Elemento K] Os valores apresentados incluem todos os custos do préprio produto, mas podem nio incluir todas as
despesas que paga ao consultor ou distribuidor. Os valores ndo tém em conta a sua situagdo fiscal pessoal, que pode

também influenciar o montante que obterd.
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ANEXO VI

METODOLOGIA PARA O CALCULO DOS CUSTOS

PARTE 1
Lista de custos
[. LISTA DE CUSTOS DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO (FIA E OICVM)
Custos a divulgar
Custos pontuais

1. Um custo pontual é um custo cobrado a entrada ou saida, que seja:
a) Pago diretamente pelo investidor ndo profissional; ou
b) Deduzido de um pagamento recebido por ou devido ao investidor ndo profissional.

2. Os custos pontuais sdo custos suportados pelo investidor ndo profissional e que ndo sio deduzidos dos ativos dos
FIA ou OICVM.

3. Os custos pontuais incluem, sem se lhes limitarem, os seguintes tipos de custos iniciais & cabega que devem ser tidos
em conta no montante dos custos a divulgar no documento de informagdo fundamental:

a) Comissdo de distribuicdo, na medida em que a sociedade gestora conheca o montante. Se a sociedade gestora
desconhecer o montante efetivo, deve ser indicado o valor méximo conhecido dos possiveis custos de distribuicio
do PRIIP especifico;

b) Custos de constitui¢io (parte paga a cabeca);
¢) Custos de comercializagdo (parte paga a cabega);

d) Comissdo de subscri¢do, incluindo impostos.

Custos recorrentes

4. Os custos recorrentes sio pagamentos deduzidos dos ativos de um FIA ou OICVM e representam:
a) Despesas necessariamente incorridas no 4mbito da sua atividade;

b) Todos os pagamentos, incluindo remuneragdes, a partes relacionadas com o FIA ou o OICVM ou que lhes
prestam servicos.

¢) Custos de transagio.

5. Os custos recorrentes incluem, sem se lhes limitarem, os seguintes tipos de custos que sio deduzidos dos ativos do
FIA ou OICVM, e devem ser tidos em conta no montante dos custos a divulgar no documento de informacio
fundamental:

a) Todos os pagamentos efetuados as seguintes pessoas, incluindo qualquer das pessoas seguintes, em quem
delegaram qualquer fungio:

i) A sociedade gestora do fundo;

ii) Os membros da dire¢do do fundo, caso se trate de uma empresa de investimento;
iii) O depositério;

iv) A entidade ou entidades de custidia;

v) Quaisquer consultores de investimento;

b) todos os pagamentos efetuados a quaisquer pessoas que prestam servigos, em regime de subcontratagio,
a qualquer das entidades anteriormente referidas, incluindo:

i) Prestadores de servicos de avaliacdo e de contabilidade de fundos;

ii) Prestadores de servigos ao acionista, como o agente de transferéncia e os corretores/sociedades financeiras de
corretagem que mantém o registo das unidades de participacdo do fundo e prestam servigos de contabilidade
aos proprietarios efetivos das mesmas;
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iii) Prestadores de servicos de gestdo de garantias;

iv) Prestadores de servigos de corretagem primaria

v) Agentes de empréstimos de valores mobilidrios;

vi) Prestadores de servicos de gestdo de propriedade e outros servigos equiparados;

¢) Encargos de registo, despesas de admissio a negociagdo, encargos regulamentares e equiparados, incluindo
despesas de passaporte;

d) Provisdo para despesas para tratamento especifico de lucros e prejuizos;
e) Despesas de auditoria;
f) Pagamentos a consultores juridicos e técnicos;

g) Custos de distribuicio ou comercializagdo, na medidad em que a sociedade gestora conheca o montante. Se
a sociedade gestora desconhecer o montante efetivo, deve ser indicado o valor médximo conhecido dos possiveis
custos de distribuicio do PRIIP especifico;

h) Custos de financiamento relacionados com a contragdo de empréstimos (fornecidos por partes relacionadas).
i) Custos de garantia do capital fornecidos por um terceiro garante;

j) Pagamentos a terceiros para satisfazer os custos necessariamente incorridos relacionados com a aquisi¢gio ou
cessdo de qualquer ativo da carteira do fundo (incluindo custos de transacdo tal como referidos nos pontos 7
a 23 do presente anexo);

k) O valor dos bens ou servicos recebidos pela sociedade gestora ou qualquer pessoa relacionada em troca da
colocagio de ordens de negociagio;

) Se um fundo investir os seus ativos em OICVM ou FIA, o respetivo indicador sumdrio de custos deve ter em
conta os encargos incorridos no OICVM ou FIA. Nesse cdlculo devem ser incluidos os seguintes elementos:

i) Se o subjacente for um OICVM ou FIA, deve ser utilizado o valor do respetivo indicador sumdrio de custos
mais recente disponivel; pode tratar-se do valor publicado pelo OICVM ou FIA ou pelo seu operador ou
sociedade gestora, ou de um valor calculado por um fonte externa fidvel, caso seja mais atualizado do que
o valor publicado;

ii) O indicador sumdrio de custos pode ser reduzido na medida em que haja algum acordo em vigor (e que ndo
esteja jd refletido na conta de resultados do fundo) por via do qual o fundo de investimento beneficie de um
desconto ou devolugio de encargos do OICMV ou FIA subjacente;

iii) Se a aquisi¢do ou cessdo de unidades de participagdo ndo ocorrer ao pre¢o médio do OICVM ou FIA, o valor
da diferenca entre o prego da transagdo e o preco médio deve ser tido em conta como custo de transacio,
desde que ndo esteja incluido no indicador sumdrio de custo;

m) Se um fundo investir num PRIIP que ndo seja um OICVM ou FIA, o respetivo indicador sumdrio de custo deve
ter em conta os encargos incorridos no PRIIP subjacente. Nesse cdlculo devem ser incluidos os seguintes
elementos:

i) O indicador sumério de custos disponibilizado mais recente do PRIIP subjacente;

ii) O indicador sumdrio de custos pode ser reduzido, na medida em que haja algum acordo em vigor (e que nio
esteja ja refletido na conta de resultados do fundo) por via do qual o fundo de investimento beneficie de um
desconto ou devolugdo de encargos do PRIIP subjacente;

iii) Se a aquisi¢do ou cessdo de unidades de participacdo ndo ocorrer ao preco médio do PRIIP subjacente,
o valor da diferenca entre o preco da transacdo e o pre¢o médio deve ser tido em conta como custo de
transagdo, desde que ndo esteja incluido no indicador sumdrio de custo;

n) Se um fundo investir num produto de investimento que ndo seja um PRIIP, o respetivo indicador sumdrio de
custo deve ter em conta os encargos incorridos com o produto de investimento subjacente. O produtor do PRIIP
deve recorrer a qualquer tipo de informagdo publicada que substitua razoavelmente o indicador sumdrio de
custos ou proceder a uma melhor estimativa do seu nivel mdximo, com base num exame rigoroso dos atuais
prospetos do produto de investimento e do relatério e contas mais recentemente publicado;
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o) Custos de exploracio (ou qualquer remuneragio) no dmbito de um acordo de reparticio de despesas com um
terceiro, desde que estes ndo estejam jd incluidos noutro tipo de custos anteriormente referido;

p) Receitas decorrentes de técnicas eficientes de gestdo da carteira, se estas ndo tiverem sido revertidas na carteira;

q) Custos implicitos incorridos por fundos estruturados, tal como referidos na sec¢do II do presente anexo, e,
nomeadamente, nos pontos 36 a 46 do presente anexo;

r) Dividendos distribuidos pelas a¢des detidas na carteira dos fundos, caso os dividendos que ndo revertam para
o fundo.

Custos acessorios

6. Os tipos de custos acessorios que devem ser tidos em conta no montante a divulgar s3o os seguintes:

a) Uma comissdo relacionada com o desempenho a pagar a sociedade gestora ou a um consultor de investimento,
incluindo as comissdes de desempenho referidas no ponto 24 do presente anexo;

b) Juros transitados tal como referido no ponto 25 do presente anexo.

Cilculo de tipos de custos especificos dos fundos de investimento
Custos de transagdo

7. Os custos de transacio devem ser calculados de forma anualizada, com base numa média dos custos de transagdo
incorridos pelo PRIIP ao longo dos trés anos precedentes. Se o PRIIP estiver a operar hd menos de trés anos, os
custos de transagdo devem ser calculados através da metodologia estabelecida no ponto 21 do presente anexo.

8. Os custos de transagdo agregados de um PRIIP devem ser calculados como a soma dos custos de transagdo,
calculados em conformidade com os pontos 9 a 23 do presente anexo, na moeda de base do PRIIP, para todas as
transagdes realizadas pelo PRIIP no periodo especificado. Esse montante deve ser convertido numa percentagem,
através da divisdo pela média dos ativos liquidos do PRIIP durante o mesmo periodo.

9. Aquando do cilculo dos custos de transagdo incorridos pelo PRIIP ao longo dos trés anos anteriores, os custos de
transacdo efetivos devem ser calculados através da metodologia descrita nos pontos 12 a 18 do presente anexo para
0s investimentos nos seguintes instrumentos:

a) Valores mobilidrios tal como definidos no artigo 2.° da Diretiva 2007/16/CE da Comissdo (*);

b) Outros instrumentos que oferecem oportunidades frequentes de alienacdo, resgate ou outra forma de liquidagio
a precos que sdo disponibilizados publicamente aos participantes no mercado, e que sdo ou pregos de mercado
ou precos disponibilizados, ou validados, por sistemas de avaliacdo independentes do emitente.

10. As estimativas dos custos de transagdo através da metodologia descrita mais adiante, nos pontos 19 a 20 do
presente anexo, devem ser utilizadas para os investimentos noutros instrumentos ou ativos.

Tratamento de mecanismos anti-diluicdo

11. Se o PRIIP dispuser de um mecanismo de fixacdo de precos que permita compensar o impacto da dilui¢do das
transagdes do proprio PRIIP, o montante dos beneficios que revertem para os detentores correntes do PRIIP
decorrentes dos mecanismos anti-diluicgdo podem ser deduzidos aos custos de transacdo incorridos no dmbito do
PRIIP através da seguinte metodologia:

a) O montante monetirio de qualquer quotizacdo anti-dilui¢do, ou outro pagamento relacionado com uma
transagdo no dmbito do préprio PRIIP, que é pago ao PRIIP, pode ser subtraido ao total dos custos de transagio;

b) O beneficio, para o PRIIP, da emissdo de unidades de participacdo (ou de permitir de outro modo o investimento
no PRIIP) a um prego diferente do preco médio, ou da anulagdo de unidades de participagdo (ou de permitir de
outro modo o resgate de fundos do PRIIP) a um preco diferente do preco médio, desde que o préprio PRIIP
receba o beneficio, deve ser calculado do seguinte modo e pode ser subtraido do total dos custos de transagdo:

i) a diferenga entre o preco das unidades de participacdo emitidas e o pre¢o médio, multiplicado pelo nimero
liquido de unidades emitidas;

i) a diferenca entre o preco das unidades anuladas e o preco médio, multiplicado pelo nimero liquido de
unidades anuladas.

() Diretiva 2007/16/CEE da Comissdo, de 19 de margo de 2007, que d4 execucdo a Diretiva 85/611/CE do Conselho que coordena as
disposigdes legislativas, regulamentares ¢ administrativas respeitantes a alguns organismos de investimento coletivo em valores
mobilidrios (OICVM), no que se refere a clarificacdo de determinadas defini¢des (JO L 79 de 20.3.2007, p. 11).
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Custos de transagdo efetivos

12. Os custos de transa¢do efetivos para cada transagio devem ser calculados do do seguinte modo:

a) Para cada compra efetuada pelo PRIIP, o preco do instrumento no momento em que a ordem de compra é
transmitido a outra pessoa para execucdo («preco de chegada» de compra), deve ser subtraido ao preco de
execucdo realizado liquido da transagdo. O valor resultante deve ser multiplicado pelo niimero de unidades de
participacdo compradas;

b) para cada venda efetuada pelo PRIIP, o preco de execugdo realizado liquido da transacdo deve ser subtraido ao
preco do instrumento no momento em que a ordem de venda é transmitida a outra pessoa para execucio
(o «preco de chegada» de venda). O valor resultante deve ser multiplicado pelo niimero de unidades de
participacio vendidas.

13. O prego de execugio realizado liquido deve ser definido como o prego ao qual foi executada a transacio, incluindo
todas as despesas, comissdes, impostos e outros pagamentos (por exemplo, quotiza¢des anti-dilui¢io) associados a
transagdo, direta ou indiretamente, caso esses pagamentos sejam efetuados a partir dos ativos do PRIIP.

14. O prego de chegada deve ser definido como o preco médio do mercado do investimento no momento em que
a ordem para negociar ¢ transmitida a outra pessoa. Em relagdo as ordens que sdo negociadas num dia diferente do
dia em que a ordem foi transmitida originalmente a outra pessoa, o preco de chegada deve ser definido como
o preco de abertura do investimento no dia da transagdo ou, se o preco de abertura ndo se encontrar disponivel,
o preco de fecho anterior. Se ndo se encontrar disponivel um preco no momento em que a ordem de negociar é
transmitida a outra pessoa (pelo facto de a ordem ser iniciada fora do hordrio de negociagio do mercado ou em
mercados de balcdo, em que ndo existe transparéncia no que toca aos pregos intradidrios, por exemplo), o prego de
chegada deve ser definido como o preco de abertura no dia da negociagio ou, se o preco de abertura nio se
encontrar disponivel, o preco de fecho anterior. Se uma ordem for executada sem ser transmitida a outra pessoa,
o preco de chegada deve ser definido como o pre¢o médio de mercado do investimento no momento em que
a negociagio foi executada.

15. Se a informagdo sobre a hora a que a ordem de negociar é transmitida a outra pessoa nio se encontrar disponivel
(ou ndo estiver disponivel com a precisdo suficiente), ou se a informagdo sobre o pre¢o nesse momento nio se
encontrar disponivel, poderd ser utilizado como preco de chegada o preco de abertura do investimento no dia da
negocia¢do ou, se o preco de abertura ndo se encontrar disponivel, o preco de fecho anterior. Ao calcular os custos
de transacdo utilizando uma data anterior a 31 de dezembro de 2017, os precos intradidrios podem ser
considerados como nio disponiveis.

16. Os custos associados a transacdes efetuadas por PRIIP e respeitantes a instrumentos financeiros que sio abrangidos
numa das categorias referidas nos pontos 4 a 10 da Sec¢do C do anexo I da Diretiva 2014/65/UE devem ser
calculados do seguinte modo:

a) No que respeita aos instrumentos que sdo normalizados e para os quais existe uma negociacdo regular (por
exemplo, futuros sobre indices num indice de acdes importante), os custos de transagido devem ser calculados
com referéncia ao préprio instrumento. O prego de chegada deve ser definido como o preco médio do
instrumento;

b) No que respeita aos instrumentos lineares personalizados, e quando ndo existe transparéncia de precos ou
negociacdo regular no préprio instrumento, os custos de transagdo devem ser calculados por referéncia ao ativo
ou ativos subjacentes. O preco de chegada deve ser calculado com base no preco ou pregos dos ativos
subjacentes, utilizando ponderagdes adequadas caso existam vdrios ativos subjacentes. Se o custo de negociagio
no instrumento for substancialmente superior ao custo de negociacdo no ativo subjacente, este facto deve
refletir-se no cdlculo dos custos de transacio;

¢) No que respeita aos instrumentos ndo lineares, os custos de transagdo poderdo ser calculados como a diferenga
entre o preco pago ou recebido pelos instrumentos e o justo valor do instrumento, do modo descrito nos
pontos 36 a 46 do presente anexo.

17. No célculo dos custos associados a divisas, o preco de chegada deve refletir uma estimativa razodvel do preco
consolidado, n3o devendo consistir simplesmente no prego disponibilizado por uma tnica contraparte ou
plataforma de negociagdo cambial, mesmo que exista um acordo no sentido de realizar todas as transagdes em
divisas com uma tnica contraparte.

18. Ao calcular os custos associados a ordens que inicialmente deram entrada num leildo, o preco de chegada deve ser
calculado como o preco médio imediatamente anterior ao leildo.



L 100/40 Jornal Oficial da Unido Europeia 12.4.2017

Custos de transacdo para outros ativos

19. Ao estimar os custos de transacdo para ativos diferentes dos ativos a que se refere o ponto 9 do presente anexo,
deve ser utilizada a metodologia estabelecida no ponto 12 do presente anexo e o preco de chegada deve ser
calculado do seguinte modo:

a) Para uma venda:

i) o prego de chegada deve ser calculado como o preco de avaliagio independente anterior do ativo, ajustado
pelas varia¢des do mercado, se necessdrio, através de um indice de referéncia adequado;

i) caso ndo se encontre disponivel um preco de avaliagio independente anterior do ativo, os custos de transacio
devem ser estimados com base na diferenca entre o preco de transagdo e uma apreciagdo do justo valor do
ativo antes da venda;

b) Para uma compra:

i) o preco de chegada deve ser calculado como o prego de avaliagio independente anterior do ativo, ajustado
pelas variacdes do mercado, se necessdrio, através de um indice de referéncia adequado, caso esse prego se
encontre disponivel;

i) caso ndo se encontre disponivel um preco de avaliagio independente anterior do ativo, os custos de transacio
devem ser estimados com base na diferenga entre o prego de transagdo e uma aprecia¢do do justo valor do
ativo antes da compra.

20. A estimativa dos custos de transacio ndo deve ser inferior ao montante dos custos identificiveis efetivos
diretamente associados a transacio.

Custos de transagio para novos PRIIP

21. Em relagdo aos PRIPPs que operam hd menos de 3 anos e que investem predominantemente em ativos, como
referido no ponto 9 do presente anexo, os custos de transagdo podem ser calculados multiplicando uma estimativa
da rotacdo da carteira em cada classe de ativo pelos custos calculados em conformidade com a metodologia referida
na alinea ¢), ou como uma média entre os custos de transacio efetivos incorridos durante o periodo de atividade e
uma estimativa normalizada do seguinte modo:

a) Para o maior multiplo de seis meses que a atividade do PRIIP conta, os custos de transagdo devem ser calculados
do modo descrito nos pontos 12 a 18 do presente anexo;

b) Em relacio ao periodo remanescente até trés anos, os custos de transagio devem ser estimados multiplicando
uma estimativa da rotagdo da carteira em cada categoria de ativo, em conformidade com a metodologia referida
na alinea c);

¢) A metodologia a utilizar varia em funcdo da classe de ativo e deve ser determinada do seguinte modo:

i) relativamente as classes de ativos indicadas no quadro seguinte, os custos de transagdo devem ser calculados
como a média dos custos de transacdo estimados (com base nos diferenciais de compra e venda divididos
por dois) para a classe de ativos relevante em condigdes normais de mercado.

Para estimar o custo, devem ser identificados um ou mais indices de referéncia para cada classe de ativos.
Podem entdo obter-se os diferenciais de compra e venda médios dos indices subjacentes. Os dados recolhidos
devem referir-se aos diferenciais de compra e venda de fecho no décimo dia util de cada més durante
o tltimo ano.

Os diferenciais de compra e venda obtidos devem ser depois divididos por dois para se obter o custo de
transacdo estimado para cada ponto no tempo. A média destes valores corresponde ao custo de transacio
estimado em cada classe de ativos em condi¢Ges normais de mercado.

Categorias de ativos

Obrigacdes do Estado Obrigagdes do Estado e instrumentos equiparados de
mercados desenvolvidos, com nota¢des entre AAA-A

Obrigagdes do Estado e instrumentos equiparados de
mercados desenvolvidos, com nota¢des inferiores a A




12.4.2017 Jornal Oficial da Unido Europeia L 100/41
Categorias de ativos
Obrigagdes do Estado de mercados emergentes (mo- | Obrigagdes do Estado de mercados emergentes (mo-
eda forte e fraca) eda forte e fraca)
Obrigacdes de empresas com grau de investimento Obrigacdes de empresas com grau de investimento
Outras obrigagdes de empresas Obrigagdes de empresas com elevado rendimento
ii) Em relagdo as categorias de ativos indicadas no quadro mais abaixo, os custos de transacdo (incluindo custos
explicitos e implicitos) devem ser estimados utilizando informagdes compardveis ou adicionando estimativas
de custos explicitos a estimativas de metade do diferencial de compra e venda, utilizando a metodologia
descrita na subalinea i).
Categorias de ativos
Liquidez Instrumentos do mercado monetdrio (por uma ques-
tio de clareza, os fundos dos mercados monetdrios
ndo estdo incluidos)
Acdes de mercados desenvolvidos Agdes de grande capitalizagdo (mercados desenvolvi-
dos)
Ac¢des de média capitalizagdo (mercados desenvolvi-
dos)
Acdes de baixa capitalizagdo (mercados desenvolvi-
dos)
Acdes de mercados emergentes Acdes de grande capitalizacio (mercados emergentes)
Agdes de média capitalizagdo (mercados emergentes)
Agdes de baixa capitalizagio (mercados emergentes)
Derivados cotados em bolsa Derivados cotados em bolsa
iii) relativamente as categorias de ativos indicadas no quadro mais abaixo, o custo de transagdo corresponde a
média dos custos de transagdo observados (com base nos diferencias de compra e venda divididos por dois)
nesta categoria de ativos em condigdes normais de mercado.
Ao identificar os custos de transacdo observados, podem ser tidos em conta os resultados de um painel de
pesquisa.
Categorias de ativos
OTC (mercado de | Opgdes exdticas OTC
balcdo)
Opgdes classicas OTC
IRS (interest rate swaps), CDS (credit default swaps) e equiparados OTC
Swaps e instrumentos equiparados (diferentes de IRS, CDS e equiparados) OTC
Operagdes cambiais a prazo OTC de mercados desenvolvidos
Operagdes cambiais a prazo OTC de mercados emergentes
22. As estimativas da rotacdo da carteira de um PRIIP que opera hd menos de um ano devem ser efetuadas numa base

23.

coerente com a politica de investimento divulgada nos documentos de oferta. As estimativas da rotagio da carteira
de um PRIIP que opera hd mais de um ano devem ser efetuadas numa base coerente com a rotagdo efetiva da
carteira.

Em relagdo aos PRIIP que operam hd menos de trés anos e que investem predominantemente em ativos diferentes
dos referidos no ponto 9 do presente anexo, o produtor do PRIIP deve estimar os custos de transacdo com base no
método do justo valor utilizando ativos comparaveis.
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Despesas relacionadas com o desempenho

24. No cdlculo das despesas relacionadas com o desempenho, devem seguir-se os seguintes passos:

a) Calcular as despesas com base em dados histéricos que abranjam os dltimos 5 anos. A média das despesas de
desempenho anuais deve ser calculada em termos percentuais;

b) Se ndo se encontrar disponivel um histérico completo das despesas de desempenho pelo facto de se tratar de
uma nova classe de fundosfagdes ou as condi¢des do fundo se terem alterado pela introducdo da comissio de
desempenho ou por uma alteragio de um dos seus pardmetros, o método acima mencionado deve ser ajustado
de acordo com os seguintes passos:

i) tomar o histérico relevante disponivel das despesas de desempenho da classe de fundos/acdes,

ii) para os anos em relagdo aos quais ndo existem dados disponiveis, estimar o retorno da classe de fundos/
[acdes e, no caso de um modelo de comissdes de desempenho relativo, ter em conta a série histérica da taxa
de referénciaftaxa critica de rendibilidade;

em relacdo aos novos fundos, o seu retorno deve ser estimado através do retorno de um fundo comparavel
ou de um grupo par. O retorno estimado é um valor bruto que integra todos os custos cobrados ao novo
fundo. Por conseguinte, os retornos dos grupos pares devem ser ajustados adicionando os custos médios
relevantes cobrados em conformidade com as regras do novo fundo. Por exemplo, no caso de uma nova
classe com uma estrutura de despesas diferente, os retornos desta nova classe atual devem ser ajustados
tendo em conta os custos da classe atual;

iii) calcular as comissdes desde o inicio do periodo de amostragem, conforme previsto na alinea a), até a data da
disponibilidade da comissio de desempenho efetiva do fundo, aplicando o algoritmo relevante as séries
histéricas supramencionadas,

iv) concatenar ambas as séries de comissdes de desempenho numa série para o periodo de amostragem
completo, conforme previsto na alinea a);

v) Calcular as comissdes de desempenho através da metodologia referida na alinea a) (média das comissdes de
desempenho anuais).

Juros transitados

25. Para calcular os juros transitados, devem ser dados os seguintes passos:

a) Calcular as despesas com base em dados histdricos que abranjam os dltimos 5 anos. A média dos juros
transitados anuais é calculada em termos percentuais;

b) Se ndo se encontrar disponivel um histérico completo de juros transitados pelo facto de se tratar de uma nova
classe de fundosfacdes, ou de se ter verificado uma alteracdo das condi¢des do fundo em virtude da introdugio
dos juros transitados ou de uma alteracdo de um dos seus pardmetros, o método supramencionado deve ser
ajustado de acordo com os seguintes passos:

i) considerar o histérico relevante disponivel dos juros transitados da classe de fundos/agdes,

— para os anos em relagdo aos quais ndo se encontram dados disponiveis, estimar o retorno da classe de
fundos/agdes,

— em relacio aos novos fundos, o seu retorno deve ser estimado através do retorno de um fundo
compardvel ou de um grupo par. O retorno estimado é um valor bruto que integra todos os custos
cobrados ao novo fundo. Por conseguinte, os retornos dos grupos pares devem ser ajustados adicionando
os custos médios relevantes cobrados em conformidade com as regras do novo fundo. Por exemplo, no
caso de uma nova classe com uma estrutura de despesas diferente, os retornos desta nova classe atual
devem ser ajustados tendo em conta os custos da classe atual;

i) calcular os juros transitados desde o inicio do periodo de amostragem, conforme previsto na alinea a), até a
data da disponibilidade dos dados relativos aos juros transitados efetivos do fundo, aplicando o algoritmo

relevante as séries histdricas supramencionadas;

iii) concatenar ambas as séries de juros transitados numa série durante o periodo de amostragem completo,
conforme previsto na alinea a),

iv) calcular os juros transitados através da metodologia referida na alinea a) (média dos juros transitados anuais).
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26. Caso ndo sejam considerados quaisquer juros transitados ao longo do investimento, a indicacdo de juros transitados
nulos deve ser acompanhada de uma adverténcia no quadro relativo a composicdo dos custos, a fim de esclarecer
que deve ser efetuado um pagamento de x % do retorno final subsequentemente a saida do investimento.

Il. LISTA DE CUSTOS DOS PRIIP QUE NAO SAO FUNDOS DE INVESTIMENTO
Custos a divulgar
Custos pontuais

27. Um custo pontual é um custo de entrada ou saida que inclui encargos iniciais, comissdes ou qualquer outro
montante pago diretamente pelo investidor ndo profissional, ou deduzido de um pagamento por ele recebido ou
que lhe é devido.

28. Os custos pontuais sio suportados por um PRIIP que ndo é um fundo de investimento, independentemente de
representarem despesas necessariamente incorridas no seu funcionamento ou de constituirem a remuneracdo de
uma parte relacionada com ele ou que lhe presta servicos.

Custos e encargos pontuais de entrada

29. Os custos pontuais incluem, sem se lhes limitar, os seguintes tipos de custos que devem ser tidos em conta no
montante dos custos a divulgar para os PRIIP que ndo sdo fundos de investimento:

a) Comissdes de venda;
b) Custos de estruturacdo, incluindo custos de criacdo de mercado (spread) e custos de liquidagio;

¢) Custos de cobertura (para garantir que o produtor do PRIIP é capaz de reproduzir o desempenho da
componente de derivado do produto estruturado — estes custos incluem custos de transagio);

d) Despesas juridicas;
e) Custos de garantia de capital;

f) Prémio implicito pago ao emitente.
Custos e encargos pontuais de saida

30. Os custos pontuais de saida incluem, sem se lhes limitar, os seguintes tipos de custos que devem ser tidos em conta
no montante de custos a divulgar para os PRIIP que ndo sdo fundos de investimento:

a) Despesas proporcionais;

b) Diferencial entre preco de compra e prego intermédio para vender o produto e eventuais custos ou penalizacdes
explicitos aplicdveis a saidas antecipadas. A estimativa do diferencial entre preco de compra e prego intermédio
deve ser efetuada em funcio da existéncia de um mercado secunddrio, das condi¢des do mercado e do tipo de
produto. Caso o produtor do PRIIP (ou um terceiro relacionado) seja a tnica contraparte disponivel para
comprar o produto no mercado secundario, este deve estimar os custos de saida a acrescentar ao justo valor do
produto de acordo com as suas politicas internas;

¢) Custos relacionados com contratos diferenciais (CFD), por exemplo:

i) comissdes cobradas pelos prestadores de CFD — comissdo geral ou uma comissdo por cada negécio, ou seja,
na abertura e no fecho de um contrato;

ii) custos de negociacdo de CFD, como diferenciais de compra e venda, custos financeiros didrios e overnight,

custos de gestdo das contas e impostos ainda ndo incluidos no justo valor.

Custos recorrentes

31. Os custos recorrentes sdo pagamentos regularmente deduzidos de todos os pagamentos devidos ao investidor nio
profissional ou do montante investido.

32. Os custos recorrentes incluem todos os tipos de custos incorridos por um PRIIP que nio é um fundo de
investimento, independentemente de representarem despesas necessariamente incorridas no seu funcionamento ou
de constituirem a remuneragio de uma parte relacionada com ele ou que lhe presta servigos.
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33. A lista seguinte é uma lista indicativa, mas ndo exaustiva, dos tipos de custos recorrentes que, quando sdo
deduzidos ou cobrados em separado, devem ser tidos em conta no montante a divulgar:

a) Custos relacionados com o pagamento de cupdes;

b) Custos do subjacente, se existirem.

Custos dos PRIIP a que se refere o ponto 17 do anexo IIT

34. Os custos e encargos pontuais de saida sdo comissdes de bolsa, comissdes de compensagio e comissdes de
liquidacdo, sempre que sejam conhecidas.

35. Os custos recorrentes sdo custos de cobertura suportados em condi¢des normais de mercado e em condi¢des de
tensdo no mercado.

Cdlculo dos custos implicitos dos PRIIP que ndo sdo fundos de investimento

36. Para efeitos do calculo dos custos implicitos incorporados no PRIIP, o produtor do PRIIP deve fazer referéncia ao
preco de emissdo e, apds o periodo de subscricdo, o preco disponivel para compra do produto num mercado
secundario.

37. A diferenca entre o prego e o justo valor do produto é considerada como uma estimativa do total dos custos de
entrada incluidos no prego. Se o produtor do PRIIP ndo conseguir identificar os custos implicitos relevantes
a divulgar, como referido no ponto 29 do presente anexo, através da diferenca entre o prego e o justo valor, deve
estabelecer contacto com o emitente das diferentes componentes do produto, ou a entidade relevante, a fim de
obter as informagdes pertinentes sobre os referidos custos.

38. O justo valor é o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo numa
transagdo regular no mercado principal (ou mais vantajoso), na data de mensuragdo, nas condi¢des atuais de
mercado (ou seja, um preco de saida), independentemente de esse prego ser diretamente observavel ou estimado
através de outra técnica de avaliagdo.

39. A politica de preco justo que preside a mensuragio do justo valor deve estabelecer uma série de regras,
nomeadamente nos seguintes dominios:

a) Governo;
b) Metodologia para o célculo do justo valor.

40. As regras enunciadas no ponto 39 do presente anexo devem ter como objetivo a defini¢gdo de um processo de
avaliagdo que:

a) Cumpra as normas contabilisticas aplicdveis em matéria de justo valor;

b) Assegure que os modelos internos de determinagio do preco dos PRIIP sio coerentes com as metodologias, os
modelos e as normas utilizadas pelo produtor do PRIIP para avaliar a prépria carteira, assumindo que o produto
se encontra disponivel para venda ou detido para negociagio;

¢) Seja coerente com o grau de complexidade do produto e o tipo de subjacente;
d) Tenha em conta o risco de crédito do emitente e a incerteza sobre o subjacente;

e) Estabeleca os pardmetros para identificar um mercado ativo no intuito de evitar o risco de uma avaliagio
inadequada do preco que, em casos extremos, poderia conduzir a avaliagdes significativamente inexatas.

f) Utilize a0 mdximo os dados observaveis do mercado relevante e minimize o recurso a dados nio observéveis.
41. O justo valor de um produto estruturado deve ser determinado com base nos seguintes elementos:
a) Precos de mercado, se estiverem disponiveis ou se forem formados de forma eficiente;

b) Modelos internos de determinagio de precos que se baseiem em valores de mercado indiretamente associados ao
produto, decorrentes de produtos com caracteristicas similares (método comparével);

¢) Modelos internos de determinagdo de precos baseados em dados que ndo decorrem diretamente de dados de
mercado em relagdo aos quais devem ser formulados estimativas e pressupostos (método de avaliagio com
recurso a um modelo).

42. Se o justo valor ndo puder ser obtido a partir de precos do mercado, deve ser calculado através de uma técnica de
avaliagdo capaz de representar devidamente os diferentes fatores que afetam a estrutura de remuneragio do produto,
aproveitando ao maximo os dados de mercado.
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43. A técnica de avaliagdo referida no ponto 42 do presente anexo deve considerar os seguintes elementos, em fungio
da complexidade do produto:

a) A utilizagdo de transacdes de mercado recentes, em condigdes concorrenciais, entre contrapartes informadas e
profissionais.

b) Referéncia ao preco corrente de mercado de outro instrumento que seja essencialmente idéntico;

¢) A utilizacio de um modelo adequado de fluxos de caixa atualizados, se a probabilidade de cada fluxo de caixa
for determinada através de um modelo adequado de evolugio dos pregos dos ativos.

44. No caso de produtos com subscri¢do, o justo valor deve ser calculado para a data em que sdo estabelecidos os
termos do produto. A data de avaliagdo deve ser proxima do inicio do periodo de subscri¢io. Caso os periodos de
oferta sejam longos ou a volatilidade do mercado seja elevada, deve ser definido um critério para atualizar as
informacdes relativas aos custos.

45. Se existirem termos preliminares, os custos devem ser calculados utilizando os termos minimos do produto.

46. Se existirem previstos precos de subscri¢do varidveis, deve ser definido um procedimento sobre a forma de
incorporar e de divulgar os efeitos nos custos da variagdo do prego de subscrigio.

IIl. LISTA DE CUSTOS PARA OS PRODUTOS DE INVESTIMENTO COM BASE EM SEGUROS
Custos a divulgar
Custos pontuais

47. Um custo pontual ¢ um custo de entrada ou saida que inclui encargos iniciais, comissdes ou qualquer outro
montante pago diretamente pelo investidor ndo profissional, ou deduzido do primeiro pagamento, ou de um
ntimero limitado de pagamentos devidos ao investidor ndo profissional, ou de um pagamento aquando do resgate
ou da cessa¢do do produto.

48. Os custos pontuais sdo incorridos por um produto de investimento com base em seguros, independentemente de
representarem despesas necessariamente incorridas no seu funcionamento ou de constituirem a remuneragio de
uma parte relacionada com ele ou que lhe presta servigos.

49. Os custos pontuais incluem, sem se lhe limitarem, os seguintes tipos de custos e encargos de entrada que devem ser
tidos em conta no montante de custos a divulgar para os produtos de investimento com base em seguros:

a) Custos de estruturacio ou de comercializacio;

b) Custos de aquisicdo, distribuicio, venda;

¢) custos de processamento/operacionais (incluindo custos relativos a gestdo da cobertura de seguro);
d) componente de custo dos prémios de risco biométrico referidos no ponto 59 do presente anexo.

e) Custos de detencdo do capital exigido (parte dos custos a cabega a divulgar na medida em que sejam cobrados).

Custos recorrentes

50. Os custos recorrentes sio pagamentos deduzidos regularmente de todos os pagamentos do investidor ndo
profissional ou do montante investido ou montantes que nio sdo atribuidos ao investidor ndo profissional de
acordo com um mecanismo de participa¢io nos lucros.

51. Os custos recorrentes incluem todos os tipos de custos incorridos por um produto de investimento com base em
seguros, independentemente de representarem despesas necessariamente suportadas no seu funcionamento ou de
constituirem a remunera¢do de uma parte relacionada com ele ou que lhe presta servigos.

52. A lista seguinte é indicativa, mas ndo exaustiva, dos tipos de custos recorrentes que devem ser tidos em conta no
montante dos «Qutros custos recorrentes» no quadro 2 do anexo VII:

a) Custos de estruturagdo ou de comercializagdo;

b) Custos de aquisigdo, distribui¢do, venda;

c¢) Custos de processamento/operacionais (incluindo custos relativos a gestdo da cobertura de seguro);
d) componente de custo dos prémios de risco biométrico referidos no ponto 59 do presente anexo.

e) Outros custos administrativos;
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f) Custos de detengdo do capital (parte recorrente a ser divulgada, na medida em que seja cobrada).

g) Qualquer montante implicitamente cobrado sobre o montante investido, como, por exemplo, os custos
incorridos com a gestdo dos investimentos da seguradora (comissdes de depdsito, custos de novos investimentos,
etc.);

h) Pagamentos a terceiros para cobrir os custos necessariamente incorridos relacionados com a aquisicio ou cessio
de um ativo detido pelo produto de investimento com base em seguros (incluindo custos de transagio como
referidos nos pontos 7 a 23 do presente anexo);

53. Se um produto de investimento com base em seguros investir uma parte dos seus ativos em OICVM ou FIA num
PRIIP que ndo ¢ um OICVM ou um FIA, ou num produto de investimento que ndo é um PRIIP, aplicam-se, respeti-
vamente, o ponto 5, alinea I), o ponto 5, alinea m), e o ponto 5, alinea n) do presente anexo.

Divulgacio dos custos do prémio de risco biométrico de produtos de investimento com base em seguros
Componente de custo dos prémios de risco biométrico

54. Os prémios de risco biométrico sdo os prémios pagos diretamente pelo investidor ndo profissional, ou deduzidos
dos montantes creditados na reserva matemadtica ou do bénus de participagdo da apdlice de seguro, destinados
a cobrir o risco estatistico de pagamento de beneficios decorrentes de cobertura de seguro.

55. O justo valor dos prémios de risco biométrico é o valor atual esperado, de acordo com as taxas de juro referidas no
ponto 71, alinea a), do presente anexo, dos futuros pagamentos de beneficios decorrentes de cobertura de seguro
tendo em conta os seguintes elementos:

a) Pressupostos que representam a melhor estimativa em relagdo aos pagamentos de beneficios decorrentes do
perfil de risco individual da carteira do produtor individual;

b) Outras remuneragdes relacionadas com cobertura de seguro (descontos relativos aos prémios de risco biométrico
devolvidos aos investidores ndo profissionais, aumento dos pagamentos de beneficios, reducio de futuros
prémios, etc.) decorrentes de mecanismos de participacdo nos lucros (juridicos e/ou contratuais).

56. Os pressupostos que representam a melhor estimativa em relagdo aos futuros pagamentos de beneficios decorrentes
da cobertura de seguro devem ser estabelecidos de forma realista.

57. Os pagamentos de beneficios futuros estimados ndo devem incluir custos ou margens prudenciais para a gestdo da
cobertura de seguro.

58. Em relagdo aos produtores abrangidos pelo dmbito de aplicacio da Diretiva 2009/138/CE, estes pressupostos que
representam a melhor estimativa devem ser coerentes com os pressupostos correspondentes utilizados para
o célculo das provisdes técnicas no balanco estabelecido em conformidade com a regras Solvéncia I;

59. A componente de custo dos prémios de risco biométrico é a diferenca entre os prémios de risco biométrico
cobrados ao investidor ndo profissional como referido no ponto 54 do presente anexo e o justo valor dos prémios
de risco biométrico como referido no ponto 55 do presente anexo.

60. O produtor de PRIIP pode incluir o total dos prémios de risco biométrico no célculo dos custos pontuais ou dos
custos recorrentes, em lugar da componente de custo desses prémios.

PARTE 2

Indicadores sumdrios de custos e efeito combinado dos custos
I. INDICADORES SUMARIOS DE CUSTOS

61. O indicador sumdrio de custos do PRIIP é a redugio do rendimento devida aos custos totais calculados em
conformidade com os pontos 70 a 72 do presente anexo.

62. No cilculo do indicador sumdrio de custos, os custos a divulgar, como referidos no ponto 72 do presente anexo,
devem ser os custos totais. O que equivale, para os fundos de investimento, & soma dos custos a que se referem os
pontos 1 e 2 do presente anexo mais a soma dos recursos a que se referem os pontos 4 e 6 do presente anexo; Em
relagdo aos PRIIP que ndo sdo fundos de investimento, excetuando os PRIIP indicados no ponto 17 do anexo 1V,
a soma dos custos a que se referem os pontos 27 e 28 do presente anexo mais a soma dos custos a que se referem
os pontos 31 e 32 do presente anexo. Em relagdo aos PRIIP a que se refere o ponto 17 do anexo IV, a soma dos
custos a que se referem os pontos 34 e 35 do presente anexo. E em relagdo aos produtos de investimento com base
em seguros, a soma dos custos a que se referem os pontos 47 e¢ 48 mais a soma dos custos a que se referem os
pontos 50 e 51 do presente anexo; O total dos custos deve também incluir as penalizagdes de saida, se existirem.
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Custos pontuais e rdcios de custos pontuais

63. Os ricios dos custos de entrada e saida do PRIIP correspondem a redugdo do rendimento anual devida aos custos
de entrada e saida calculados de acordo com os pontos 70 a 72 do presente anexo.

64. No cilculo dos récios de custos de entrada e saida, os custos a divulgar referidos no ponto 72 do presente anexo,
devem ser, para os fundos de investimento, os custos de entrada e saida de acordo com os pontos 1 e 2 do presente
anexo; para os PRIIP que ndo sio fundos de investimento, salvo os PRIIP referidos no ponto 17 do anexo IV, os
custos referidos nos pontos 27 e 28 do presente anexo; para os PRIIP referidos no ponto 17 do anexo IV, os custos
referidos no ponto 35; e para os produtos de investimento com base em seguros, os custos referidos nos pontos 47
e 48 do presente anexo. Os custos de saida devem também incluir as penalizacdes de saida, se existirem.

Custos recorrentes, rdcios de custos de transagdo da carteira, e de custos de seguro/outros custos recorrentes

65. Os racios dos custos de transagdo da carteira, custos de seguro e outros custos recorrentes do PRIIP correspondem a
redu¢do do rendimento anual devida aos custos de transacdo da carteira e outros custos recorrentes calculados de
acordo com os pontos 70 a 72 do presente anexo.

66. No célculo do réicio dos custos de transagdo da carteira e do rdcio dos custos de seguro aplica-se o seguinte:

a) No célculo do rdcio dos custos de transagdo da carteira, os custos a divulgar referidos no ponto 72 sdo os custos
de transagdo da carteira referidos nos pontos 7 a 23 do presente anexo para os fundos de investimento; no
ponto 29, alinea ¢), do presente anexo, para os PRIIP que ndo sdo fundos de investimento, excetuando os PRIIP
referidos no ponto 17 do anexo IV; e no ponto 52, alinea h), do presente anexo, para os produtos de
investimento com base em seguros;

b) No célculo do ricio dos custos de seguro, os custos a divulgar referidos no ponto 72 do presente anexo sio os
custos de seguro referidos nos pontos 59 e 60 do presente anexo, para os produtos de investimento com base
em seguros.

67. O rdcio dos outros custos recorrentes corresponde a redu¢io do rendimento anual devida a outros custos
recorrentes, calculada como sendo a diferenca entre o indicador sumério de custos, de acordo com o ponto 61 do
presente anexo, e a soma do rcio dos custos pontuais, de acordo com o ponto 63 do presente anexo, com o0 ricio
dos custos de transacdo da carteira, de acordo com o ponto 66, alinea a), o ricio dos custos de seguro, nos termos
do ponto 66, alinea b), do presente anexo, e os ricios dos custos acessérios, de acordo com o ponto 68 do presente
anexo.

Custos acessdrios e rdcios dos custos acessérios (rdcios das comissdes de desempenho e dos juros transitados)

68. No célculo do ricio das comissdes de desempenho, os custos a divulgar referidos no ponto 72 sio os custos
acessorios da carteira de acordo com o ponto 6, alinea a), do presente anexo, para os fundos de investimento. No
célculo do rdcio dos juros transitados, os custos a divulgar referidos no ponto 72 do presente anexo sdo os custos
acessorios da carteira referidos no ponto 6, alinea b), do presente anexo, para os fundos de investimento.

69. Os «custos correntes», as «comissdes de desempenho» e os quros transitados», referidos no anexo VII, sdo, respeti-
vamente, 0s «custos recorrentes» o «racio das comissdes de desempenho» e o «rdcio dos juros transitados», como
referidos no presente anexo e no artigo 5.°.

Cdlculo do indicador sumdrio de custos

70. O indicador sumdrio de custos deve ser calculado como sendo a diferenga entre duas percentagens, i e r, em que r é
a taxa interna anual de retorno relativamente aos pagamentos brutos feitos pelo investidor ndo profissional e aos
pagamentos de beneficios estimados ao investidor ndo profissional durante o periodo de deten¢do recomendado; e i
¢ a taxa interna anual de retorno para o respetivo cendrio isento de custos.

71. A estimativa dos pagamentos de beneficios futuros de acordo com o ponto 70 do presente anexo deve basear-se
nos seguintes pressupostos:

a) Salvo em relagdo aos PRIIP referidos no ponto 17 do presente anexo, a taxa interna anual de retorno, ou seja,
o desempenho, do PRIIP, deve ser calculada aplicando a metodologia e os pressupostos subjacentes utilizados na
estimativa do cendrio moderado, previstos na sec¢io de cendrios de desempenho do documento de informagio
fundamental;

b) Os pagamentos de beneficios devem ser estimados com base no pressuposto de que todos os custos incluidos
nos custos totais, de acordo com o ponto 62 do presente anexo, sio deduzidos;
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¢) Para os PRIIP referidos no ponto 17 do anexo IV, e para os fundos OICVM e ndo OICVM para os quais os
produtores de PRIIP utilizam o documento de informacdo fundamental destinado aos investidores, em
conformidade com o artigo 14.°, n.° 2, do presente regulamento, o desempenho serd 3 %.

72. Para efeitos do calculo do cendrio isento de custos, referido no ponto 70 do presente anexo, aplica-se o seguinte:

a) No cdlculo de i, os pagamentos brutos efetuados pelo investidor ndo profissional utilizados no célculo de r sdo
reduzidos pelos custos a divulgar, ou, em alternativa, os pagamentos de beneficios ao investidor ndo profissional
previstos utilizados no célculo de r sdo aumentados com base no pressuposto de que os montantes dos custos
a divulgar foram investidos adicionalmente. Assim, i é a taxa interna anual de retorno relativa a estes
pagamentos ajustados efetuados e recebidos pelo investidor profissional;

b) Caso os custos a divulgar possam ser expressos como uma percentagem constante do valor dos ativos, estes
podem ser omitidos no célculo descrito no ponto 72, alinea a), do presente anexo e, em vez disso, ser
posteriormente adicionados a percentagem da taxa interna anual de retorno i para o respetivo cendrio isento de
custos.

Requisitos especificos aplicdveis aos PRIIP que ndo sdo fundos de investimento

73. Para efeitos do cdlculo do cendrio isento de custos, a que se refere o ponto 70 do presente anexo, para os PRIIP que
ndo sio fundos de investimento, os pagamentos brutos efetuados pelo investidor ndo profissional utilizados no
célculo de r, como referido no ponto 72 do presente anexo, devem ser reduzidos pelos custos a divulgar.

Requisitos especificos aplicdveis aos produtos de investimento com base em seguros

74. Para efeitos dos cdlculos descritos nos pontos 70 a 72 do presente anexo, deve presumir-se que, em relagdo aos
produtos de investimento com base em seguros, ndo ocorrem quaisquer pagamentos decorrentes da cobertura de
seguro durante o periodo de detencdo. Ou seja, o célculo do indicador sumadrio de risco deve basear-se apenas nos
pagamentos de beneficios estimados.

75. Na medida em que os custos recorrentes e os custos pontuais sejam cobertos por custos explicitos que representam
uma parte fixa do cdlculo do prémio do produto, o cédlculo dos custos recorrentes e dos custos pontuais deve
basear-se nestes custos explicitos.

76. No que diz respeito a participagdo nos lucros no caso dos produtos de investimento com base em seguros, aplica-se
0 seguinte:

a) No célculo dos custos de recorrentes e dos custos pontuais para produtos de investimento com base em seguros,
os montantes retidos do retorno do investimento através de mecanismos de participacio nos lucros devem ser
considerados como custos;

b) Se uma parte dos custos for devolvida aos investidores ndo profissionais através de bonus de custos separados,
tal deve ser considerado uma reducio de custos que reduz as deducdes de custos, desde que:

i) Os bonus de custos sejam declarados separadamente de outras partes do bonus de participacio e se destinem
ao refinanciamento de componentes dos custos através das clausulas contratuais do produto;

ii) O produtor do PRIIP possa demonstrar, com base em métodos atuariais sélidos, que os futuros bénus de
custos esperados sdo cobertos pelos lucros futuros esperados resultantes de pressupostos prudentes sobre os
custos futuros.

Cilculo de réicios
Principio para evitar a dupla contagem

77. Se um tipo de custo for abrangido por duas ou mais categorias de custos, tal como referidas no presente anexo, esse
tipo de custo apenas deve ser tido em conta uma vez no cédlculo dos indicadores (rdcios) que nele se baseiam.

Outras especificacies
78. Os ricios devem ser expressos sob a forma de percentagens, até duas décimas.
79. Os rcios devem ser calculados, no minimo, uma vez por ano.

80. Os racios devem basear-se nos cdlculos de custos mais recentes determinados pelo produtor do PRIIP. Sem prejuizo
do ponto 77 do presente anexo, os custos sdo avaliados com «todos os impostos incluidos».
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No que respeita aos fundos de investimento, aplica-se o seguinte:

a) Deve ser efetuado um célculo separado para cada classe de unidades de participagdo, mas se as unidades de duas
ou mais classes pertencerem a mesma emissdo, poderd ser efetuado um tnico célculo para as mesmas;

b) No caso de um fundo de compartimentos (umbrella fund), cada compartimento ou subfundo que o compde deve
ser tratado separadamente para efeitos do presente anexo, mas os eventuais encargos atribuiveis ao fundo, no
seu conjunto, devem ser repartidos entre todos os subfundos, de forma equitativa para todos os investidores.

81. Para além do primeiro cdlculo relativo a um novo PRIIP, e salvo indicagio em contririo, os ricios devem ser
calculados, no minimo, uma vez por ano, de modo ex-post. Se se considerar inadequado utilizar um valor ex-post,
devido a uma alteragdo importante, este pode ser substituido por uma estimativa, enquanto ndo se encontrarem
disponiveis valores ex-post fidveis que traduzam o impacto daquela alteracdo.

82. Os valores ex-post devem basear-se em cdlculos recentes dos custos que o produtor do PRIIP considerou, com
fundamentos razodveis, serem adequados para esse efeito. Os valores podem basear-se nos custos estabelecidos na
conta de exploragdo do PRIIP publicada no seu dltimo relatério anual ou semestral, se for suficientemente recente.
Se ndo for suficientemente recentes, deve recorrer-se a um célculo compardvel baseado nos custos cobrados num
periodo de 12 meses mais recente.

83. As informagdes sobre ricios que eram aplicaveis durante os anos/periodos anteriores devem ser publicadas no sitio
indicado no documento de informagdo fundamental como constituindo a fonte geral de informacio suplementar
para os investidores que a exijam.

84. Caso seja necessdrio ter em conta os custos atribuiveis a um OICVM ou FIA subjacente, aplica-se o seguinte:

a) O indicador de custos de cada OICVM ou FIA subjacente deve ser ponderados de acordo com a percentagem, no
valor dos ativos liquidos do PRIIP, que o OICVM ou o FIA representam na data relevante, sendo a data em que
sdo considerados os valores do PRIIP;

b) Todos os valores ponderados devem ser adicionados ao valor dos custos totais do do préprio PRIIP investidor,
apresentando assim um total tnico.

Metodologia de cdlculo para os novos PRIIP

85. Em lugar dos dados ex-post, devem ser utilizadas estimativas no cdlculo dos diferentes tipos de custos. Essas
estimativas devem ser realizadas através da adogdo, como indicadores de substitui¢do, de um PRIIP comparédvel ou
de um grupo de pares.

86. Em relagdo aos PRIIP que cobram uma comissdo global fixa, deve ser utilizada essa comissdo desde que inclua todos
os custos a apresentar de acordo com os requisitos de transparéncia de custos aplicaveis aos PRIIP.

87. Relativamente aos PRIIP que estabelecem um teto ou limite maximo para o montante que pode ser cobrado, desde
que inclua todos os custos a apresentar de acordo com os requisitos de transparéncia de custos aplicdveis aos PRIIP,
esse teto ou limite mdximo deve ser utilizado, em substitui¢do, desde que o produtor do PRIIP se comprometa
a respeitar o valor publicado e a absorver os eventuais custos suscetiveis de provocar a sua infracio.

88. Se, na opinido do produtor do PRIIP, o facto de se apresentar um valor com duas casas decimais é suscetivel de
sugerir aos investidores um falso grau de precisdo, bastard apresentar esse valor com uma casa decimal.

89. O produtor do PRIIP deve assegurar que a exatiddo do valor estimado é regularmente analisada. O produtor do
PRIIP deve determinar o momento mais adequado para comecar a utilizar valores ex-post em lugar de estimativas.
Mas, de qualquer modo, deve analisar, 0 mais tardar 12 meses apds a data em que o PRIIP foi oferecido a venda
pela primeira vez num Estado-Membro, a exatiddo da estimativa, através do cdlculo de um valor ex-post.

II. EFEITO COMBINADO DOS CUSTOS
Obrigagdes comuns a todos os tipos de PRIIP

90. O(s) quadro(s) referido(s) no artigo 5.° deve(m) conter uma indicagdo do total dos custos em termos monetarios e
percentuais, correspondentes uma situacio em que o investidor ndo profissional inviste, respetivamente,
10 000 EUR (para todos os PRIIP, exceto os produtos de investimento com base em seguros com prémios regulares)
ou 1 000 EUR anualmente (para os produtos de investimento com base em seguros com prémios regulares) durante
diferentes perfodos de detencdo, incluindo o perfodo de detencio recomendado. Os periodos de detengdo
a apresentar sdo os referidos nos pontos 14 a 16 do anexo IV. Caso se considere que um produto ndo dispde de um
mecanismo de liquidez alternativo promovido pelo produtor do PRIIP ou por um terceiro, ou na auséncia de
acordos de liquidez, ou no caso dos PRIIP referidos no ponto 17 do anexo IV, os custos indicativos podem ser
apresentados apenas para a data de vencimento ou para o final do perfodo de detengdo recomendado.
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91. Se a moeda do PRIIP ndo for o euro, deve ser utilizado um montante de magnitude semelhante a estabelecida no
ponto 90 do presente anexo e que seja facilmente divisivel por 1 000.

92. O total dos custos deve incluir os custos pontuais, os custos recorrentes e 0s custos acessérios e, se existirem, as
penalizacdes de saida.

93. Importa distinguir as penalizagdes de saida relativamente aos demais custos de saida que tém de ser pagos de
qualquer forma e, por conseguinte, devem ser incluidos nos custos pontuais.

94. A relevancia das penaliza¢des de saida depende do periodo de detengdo do investimento e do momento exato em
que o produto ¢ liquidado. As penalizagdes de saida ndo sdo relevantes se o investimento se mantiver durante
o periodo de detencio recomendado.
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ANEXO VII

APRESENTACAO DOS CUSTOS

A redugio do rendimento (RIY) mostra o impacto que o total dos custos pagos terd sobre o retorno do investimento
que pode obter. O total dos custos inclui os custos pontuais, os custos correntes e 0s custos acessorios.

Os montantes aqui apresentados sdo os custos acumulados do préprio produto, para trés periodos de detencio
diferentes. Incluem eventuais penalizacdes por saida antecipada. Os valores pressupdem que investe [10 000 EUR (OU
1 000 EUR por ano, para os PRIIP com prémios regulares)]. Os valores apresentados sdo estimativas, podendo alterar-se
no futuro.

Quadro 1

Custo ao longo do tempo

A pessoa que lhe vende este produto ou lhe presta aconselhamento sobre o mesmo pode cobrar-lhe outros custos. Nesse
caso, essa pessoa fornecer-lhe-d informagdes sobre os referidos custos e mostrar-lhe-d o impacto que a totalidade dos
custos terd sobre o investimento ao longo do tempo.

Investimento [10 000 EUR]

Cendrios Em caso de Em caso de Em caso de resgate
resgate apés resgate apés [no fim do periodo de
[1] ana [o periodo de detengdo
detengio recomendado]
recomendado/2]
Total dos Custos [.]% [.]% [...1%
Impacto no retomo anual (RIY) [.1% [.1% [...1%
Quadro 2

Composigio dos custos

O quadro a seguir indica:

— O impacto anual dos diferentes tipos de custos no retorno do investimento que poderd obter no final do periodo de
detencio recomendado;

— O significado das diferentes categorias de custos.
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Este quadro mostra o impacto no retorno anual

QO impacto dos custos a pagar quando
inicia o seu investimento. [Este é o valor
maximo a pagar, podera pagar menos|.
[E/OU se os custos forem incorporados
no preco, por exemplo, no caso de
PRIIPs que ndo sao fundos de investi-

Custos de entra- [.]% mento]
da =1 10 impacto dos custos ja incluidos no
Custos pontuais preco. [Este € o valor maximo a pagar,

podera pagar menos].

[Se os custos de distribuigdo forem
incluides nos custos iniciais] Este valor
inclui os custos de distribuicdo do seu

produto.
O impacto dos custos de saida do seu
Custos de saida [..]% |investimento quando este se vence.
Custos de O impacto dos custos de comprarmos
transacao da [..]% |e vendermos investimentos subjacentes
carteira ao produto.
Custos recor-
rentes O impacto dos custos em que incorre-
Outros custos (1% mos anualmente pela gestao dos seus
correntes investimentos e dos custos apresenta-

dos na Seccao |l

O impacto da comissao de desempen-
Comissoes de ho. Cobramo-la ao seu investimento

0,
desempenho L.]1% caso o desempenho do produto supere
e o seu valor de referéncia [y por x%].
s
acessérios O impacto dos juros transitados. Sao

cobrados se o investimento [teve um
Juros transitados | [..]% |desempenho superior a x%)]. [Um paga-
mento de y% do retorno final tera lugar
apos a saida do investimento.]

Em relagdo aos PRIIP que oferecem uma gama de opcdes de investimento, os seus produtores devem utilizar o quadro 1
e 0 quadro 2 do presente anexo para a apresentagio dos custos, mostrando para cada um dos valores em cada quadro,
consoante o caso, a gama de custos.
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