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REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2017/571 DA COMISSAO
de 2 de junho de 2016

que complementa a Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho no que respeita as
normas técnicas de regulamentacio sobre a autorizagio, requisitos de organizacio e a publicacio
de transacBes no que respeita aos prestadores de servicos de comunicacio de dados

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta a Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa aos
mercados de instrumentos financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva 2011/61/UE ('), nomeadamente
o0 artigo 61.°, n.° 4, o artigo 64.°, n. 6 e 8, o artigo 65.°, n. 6 e 8, e 0 artigo 66.°, n.° 5,

Considerando o seguinte:

(1)  Em conformidade com a Diretiva 2014/65[UE, os prestadores de servigos de comunicagdo de dados abrangem
trés tipos diferentes de entidades: sistemas de reporte autorizados (ARM), sistemas de publicagdo autorizados
(APA) e prestadores de informacdes consolidadas (CTP). Embora estes tipos de entidades desenvolvam atividades
diferentes, a Diretiva 2014/65/UE prevé um processo de autorizacdo semelhante para todas.

(2) O requerente de uma autorizagdo como prestador de servicos de comunicacdo de dados deve fornecer no seu
pedido de autorizagio um programa de atividades e um organograma. O organograma deve identificar quem é
responsdvel pelas diferentes atividades, para que a autoridade competente possa avaliar se o prestador de servicos
de comunicagdo de dados dispde de recursos humanos suficientes e se as suas atividades sdo supervisionadas.
O organograma deve abranger ndo sé o ambito dos servi¢os de comunica¢io de dados como também quaisquer
outros servicos que a entidade preste, uma vez que assim se poderdo evidenciar dominios suscetiveis de afetar
a independéncia do prestador de servigos de comunicagdo de dados e de dar origem a um conflito de interesses.
O requerente de uma autorizagio como prestador de servigos de comunicagio de dados deve fornecer igualmente
informagdes sobre a composicdo, o funcionamento e a independéncia dos seus 6rgdos diretivos, para que as
autoridades competentes possam avaliar se as politicas, os procedimentos e a estrutura de governo societario
asseguram a independéncia do prestador de servicos de comunicagdo de dados e evitam os conflitos de interesses.

(3)  Podem surgir conflitos de interesses entre o prestador de servigos de comunica¢do de dados e os clientes que
utilizam os seus servigos para cumprirem as suas obrigacdes regulamentares e outras entidades que adquirem
dados aos prestadores de servicos de comunicagio de dados. Em particular, esses conflitos podem surgir quando
o prestador de servigos de comunicagdo de dados estd envolvido noutras atividades, nomeadamente na qualidade
de operador de mercado, empresa de investimento ou repositério de transacdes. Se os conflitos forem deixados
por resolver, poderd ocorrer uma situagdo em que o prestador de servicos de comunicagio de dados tem um
incentivo para adiar a publicacdo ou a apresentagio de dados ou para negociar com base em informagdes
confidenciais que recebeu. O prestador de servicos de comunicacdo de dados deve, por conseguinte, adotar uma
abordagem global para a identificagdo, prevengdo e gestdo dos conflitos de interesses existentes e potenciais,
incluindo a preparagio de um inventdrio dos conflitos de interesses e a implementacdo de politicas e procedi-
mentos adequados para gerir esses conflitos e, quando necessirio, deverd separar as funcdes e o pessoal
envolvido por forma a limitar o fluxo de informacdes sensiveis entre as diferentes dreas comerciais do prestador
de servicos de comunicacio de dados.

(4)  Todos os membros do érgdo de administragido de um prestador de servigos de comunicagio de dados devem ter
a idoneidade necessdria e possuir conhecimentos, competéncias e experiéncia suficientes, uma vez que essas
pessoas desempenham um papel fundamental na garantia de que o prestador de servicos de comunicagdo de
dados respeita as suas obrigacdes regulamentares e contribuem para a definicio da sua estratégia comercial. E,
por conseguinte, importante que o prestador de servicos de comunica¢do de dados demonstre que possui um
processo sélido de nomeacdo e avaliagio do desempenho dos membros do érgdo de administragdo e que existem
canais de comunicagdo claros e uma apresentagdo regular de relatérios ao 6rgdo de administraco.

() JOL173 de 12.6.2014, p. 349.
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(5) A externalizacdo de atividades, em especial de fun¢des criticas, é suscetivel de constituir uma alteragdo signifi-
cativa das condigdes de autorizagdo de um prestador de servicos de comunicagdo de dados. Para garantir que
a externalizacdo de atividades ndo prejudica a capacidade do prestador de servi¢os de comunica¢io de dados para
cumprir as suas obrigagdes ao abrigo da Diretiva 2014/65/UE nem conduz a conflitos de interesses, o prestador
de servicos de comunicagdo de dados deve ser capaz de demonstrar a existéncia de uma supervisio e de um
controlo suficientes dessas atividades.

(6)  Os sistemas informdticos utilizados por um prestador de servicos de comunicacio de dados devem ser adaptados
aos diferentes tipos de atividades que essas entidades podem desempenhar, ou seja, publicar relatérios comerciais,
apresentar comunica¢des de transacdes ou fornecer um sistema de prestagdo de informacdes consolidadas, e
suficientemente sélidos para assegurar a continuidade e a regularidade da prestacdo dos referidos servigos. Tal
inclui assegurar que os sistemas informaéticos do prestador de servigos de comunicagio de dados conseguem lidar
com flutuagdes no volume de dados a tratar. Tais flutuagdes, designadamente aumentos inesperados no fluxo de
dados, podem ter um impacto negativo na eficicia dos sistemas do prestador de servicos de comunicacio de
dados e, em consequéncia, na sua capacidade para publicar ou comunicar informagdes completas e exatas nos
prazos exigidos. Para fazer face a este problema, um prestador de servicos de comunicagdo de dados deve testar
periodicamente os seus sistemas, a fim de assegurar que sejam suficientemente robustos para lidar com altera¢des
das condi¢des operacionais e moduldveis.

(7)  Os sistemas e as estruturas de salvaguarda estabelecidos por um prestador de servicos de comunica¢io de dados
devem ser suficientes para permitir que continue a prestar os seus servicos, mesmo quando ocorram incidentes
que perturbem as suas atividades. Um prestador de servios de comunicagdo de dados deve definir os prazos
maximos aceitdveis de recuperagio de funcdes criticas, que serio aplicdveis em caso de incidente com
perturbacdo das atividades e deverdo permitir o cumprimento dos prazos para a apresentacio de relatdrios e
a divulgagio de informagdes.

(8)  Para garantir que estd em condi¢des de prestar os servigos, o prestador de servicos de comunicacio de dados
deve analisar as tarefas e atividades que sdo criticas para essa prestagdo e os cendrios possiveis que possam dar
origem a um incidente com perturbagdo das atividades, incluindo a ado¢io de medidas para prevenir e atenuar
essas situagoes.

(9)  Quando ocorre uma perturbagio do servico, um prestador de servi¢os de comunica¢io de dados deve comunicar
a situagdo a autoridade competente do seu Estado-Membro de origem, a quaisquer outras autoridades
competentes relevantes, aos seus clientes e ao publico, uma vez que a perturbagio pode também significar que
essas partes ndo serdo capazes de cumprir as suas proprias obrigacdes regulamentares, nomeadamente o dever de
remeter as comunicacdes de transacdes a outras autoridades competentes ou de tornar publicos os pormenores
das transagdes efetuadas. A notificagdo deve permitir que essas partes adotem medidas alternativas para assegurar
o cumprimento das suas obrigagdes.

(10) A implementacdo de atualiza¢des dos sistemas informdticos poderd potencialmente afetar a eficicia e a solidez
dos sistemas utilizados para a prestacio de servicos de dados. Para evitar que o funcionamento do seu sistema
informadtico seja, em qualquer momento, incompativel com as suas obriga¢des regulamentares, em particular com
as obrigagdes de dispor de um mecanismo de seguranca sélido e concebido de forma a garantir a seguranga dos
meios de transferéncia das informagdes, de minimizar o risco de corrup¢do dos dados e de evitar fugas de
informacio antes da publicagdo, um prestador de servi¢os de comunicacgio de dados deve utilizar metodologias
de desenvolvimento e teste claramente delineadas a fim de assegurar que os controlos da conformidade e da
gestio do risco integrados nos seus sistemas funcionam como previsto e que o sistema poderd continuar
a funcionar eficazmente em qualquer situagdo. Se um prestador de servicos de comunicagdo de dados efetuar
uma alteragdo importante do sistema, deve notificar a autoridade competente do respetivo Estado-Membro de
origem e outras autoridades competentes, nos casos pertinentes, para que estas possam avaliar se a atualizacdo
terd um impacto sobre os seus proprios sistemas e se as condi¢des da autoriza¢do continuam a estar cumpridas.

(11) A divulgagio publica prematura, no caso dos relatérios comerciais, ou a divulgagdo ndo autorizada, no caso das
comunicagdes de transagdes, poderdo dar indicagdes quanto a estratégia de negociacdo ou revelar informagdes
sensiveis, como a identidade dos clientes do prestador de servicos de comunica¢do de dados. Por conseguinte,
o prestador de servicos de comunicacio de dados deve implementar controlos fisicos, tais como instala¢des
trancadas, e controlos eletronicos, incluindo firewalls e palavras-passe, para garantir que sé o pessoal autorizado
tenha acesso aos dados.

(12)  As violacdes da seguranga fisica ou eletrénica de um prestador de servicos de comunicagio de dados constituem
uma ameaca a confidencialidade dos dados dos clientes. Por conseguinte, sempre que ocorra uma tal violagdo,
um prestador de servicos de comunicagdo de dados deve notificar imediatamente a autoridade competente
relevante, bem como quaisquer clientes que tenham sido afetados. A notificagdo a autoridade competente do
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(13)

(14)

(15)

(17)

(18)

Estado-Membro de origem ¢é necessdria para permitir que essa autoridade competente cumpra as suas responsabi-
lidades de supervisdo continua no que diz respeito a questio de saber se o prestador de servicos de comunicagio
de dados estd a manter devidamente mecanismos de seguranca sélidos para garantir a seguranca das informagdes
e minimizar o risco de corrup¢io dos dados e de acesso ndo autorizado. Outras autoridades competentes que
disponham de uma interface técnica com o prestador de servicos de comunica¢do de dados devem também ser
notificadas, na medida em que podem ser negativamente afetadas, em especial se a violagdo estiver relacionada
com os meios de transferéncia da informagio entre o prestador de servicos de comunicagio de dados e
a autoridade competente.

Uma empresa de investimento que tenha obrigagdes de informacgdo sobre transagdes, conhecida como uma
«empresa declarante», pode optar por recorrer a um terceiro para apresentar as comunicagdes de transagdes em
seu nome a um ARM, que serd a «empresa que apresenta a comunica¢do». Em virtude do papel que desempenha,
a empresa que apresenta a comunicacdo terd acesso as informacdes confidenciais que apresenta. Contudo,
a empresa que apresenta a comunicagio ndo deve ter o direito de aceder a quaisquer outros dados sobre
a empresa declarante ou sobre as transagdes da empresa declarante realizadas no 4mbito do ARM. Tais dados
podem dizer respeito a comunicagdes de transagdes que a propria empresa declarante enviou ao ARM ou a outra
empresa, para posterior envio ao ARM. Estes dados ndo devem estar acessiveis a empresa que apresenta
a comunicagdo, na medida em que podem conter informagdes confidenciais como a identidade dos clientes da
empresa declarante.

Um prestador de servicos de comunicagio de dados deve assegurar-se de que os dados que estd a publicar ou
a apresentar sio exatos e completos e deve garantir que dispde de mecanismos para detetar erros ou omissdes
causados pelo cliente ou pelo proprio prestador. No caso de um ARM, tal pode incluir conciliagdes de uma
amostra da populagio dos dados apresentados a0 ARM por uma empresa de investimento ou gerados pelo ARM
em nome da empresa de investimento com os dados correspondentes fornecidos pela autoridade competente.
A frequéncia e a abrangéncia dessas conciliagdes devem ser proporcionadas ao volume de dados tratados pelo
ARM e a medida em que este ird gerar comunica¢Oes de transagdes a partir dos dados dos clientes ou transmitir
comunicagdes de transagdes preenchidas pelos clientes. A fim de assegurar uma comunicagdo atempada e isenta
de erros e omissdes, um ARM deve monitorizar continuamente o desempenho dos seus sistemas.

Quando um ARM provocar um erro ou uma omissdo, deve corrigir sem demora essa informagdo, bem como
notificar esse erro ou omissdo a autoridade competente do seu Estado-Membro de origem e a qualquer outra
autoridade competente a qual apresente relatérios, uma vez que tais autoridades competentes sdo afetadas pela
qualidade dos dados que lhes sio apresentados. O ARM deve igualmente notificar o erro ou omissio ao seu
cliente e fornecer-lhe informagdes atualizadas, de modo a que os registos internos do cliente possam ser
alinhados com as informagdes que o ARM apresentou a autoridade competente em nome desse mesmo cliente.

Os APA e os CTP devem poder apagar e alterar as informacdes que recebem de uma entidade que lhes faculte
informagdes para lidarem com situaces em que, em circunstancias excecionais, a entidade que relata esteja
a deparar-se com dificuldades técnicas e ndo possa apagar ou alterar ela propria essas informagdes. Contudo, os
APA e os CTP nido devem ser responsaveis pela corre¢io de informagdes contidas nos relatérios publicados se
o erro ou a omissdo for imputdvel a entidade que faculta as informagdes. Tal deve-se ao facto de os APA e os
CTP nio poderem saber com certeza se uma omissio ou um erro observado estd, de facto, incorreto, dado que
ndo participaram na transacdo executada.

Para facilitar uma comunicacio fidvel entre um APA e a empresa de investimento que comunica uma transacio,
nomeadamente no que diz respeito a anulagdes e alteragdes de transagdes especificas, o APA deverd incluir nas
mensagens de confirmagio enviadas as empresas de investimento que comunicam as transagdes o codigo de
identificacdo da transagdo que foi atribuido pelo APA ao tornar ptiblica a informagio.

Para efeitos de cumprimento das suas obrigagdes de comunicagdo ao abrigo do Regulamento (UE) n.> 600/2014
do Parlamento Europeu e do Conselho ('), um ARM deve assegurar o fluxo regular de informacio de e para uma
autoridade competente, incluindo a capacidade de transferir relatérios e de lidar com relatérios rejeitados.
O ARM deve, por conseguinte, estar em condi¢des de demonstrar que pode cumprir as especificagdes técnicas
estabelecidas pela autoridade competente no que se refere a interface entre 0 ARM e a autoridade competente.

(") Regulamento (UE) n.° 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativo aos mercados de instrumentos
financeiros e que altera o Regulamento (UE) n.c 648/2012 JOL 173 de 12.6.2014, p. 84).
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(19)  Um prestador de servicos de comunicagio de dados deve também assegurar que armazena as informagdes de
comunicagdo de transagdes e de comunicacio comercial que trata durante um perfodo suficiente para permitir
a recuperacdo de informacdes histéricas por parte das autoridades competentes. No caso especifico dos APA e
CTP, devem garantir que estabelecem os mecanismos organizativos necessdrios para conservar os dados pelo
menos durante o periodo especificado no Regulamento (UE) n.> 600/2014 e que estio em condigdes de
responder a qualquer pedido de prestagdo de servigos regulado pelo presente regulamento.

(20) O presente regulamento estabelece uma série de servicos adicionais que um CTP pode realizar e que aumentam
a eficiéncia do mercado. Tendo em conta as possiveis evolugdes do mercado, ndo é adequado apresentar uma
lista exaustiva dos servigos adicionais que um CTP pode realizar. Um CTP deve, por conseguinte, ser capaz de
fornecer outros servigos para além dos servigos adicionais especificamente previstos no presente regulamento,
desde que esses outros servicos ndo coloquem qualquer risco para a independéncia do CTP ou para a qualidade
do sistema de prestagdo de informagdes consolidadas.

(21) A fim de assegurar uma divulgacio eficiente das informagdes publicadas pelos APA e CTP e um acesso e
utilizagdo simples dessas informagdes por parte dos participantes no mercado, a informagio deve ser publicada
num formato passivel de leitura por mdquina através de canais robustos que permitam o acesso automatico aos
dados. Embora nem sempre os sitios web possam oferecer uma arquitetura suficientemente robusta e moduldvel
para permitir um acesso ficil e automatico aos dados, essas limita¢des tecnoldgicas poderdo ser ultrapassadas no
futuro. Por conseguinte, ndo deve ser definida uma tecnologia especifica, mas sim os critérios a cumprir pela
tecnologia que serd utilizada.

(22) No que diz respeito aos instrumentos de capital proprio e equivalentes, o Regulamento (UE) n.> 600/2014 ndo
exclui a possibilidade de as empresas de investimento tornarem publicas as suas transagdes através de mais do
que um APA. Contudo, deve existir um acordo especifico para permitir que as partes interessadas consolidem as
informagdes comerciais provenientes de diversos APA, nomeadamente CTP, a fim de identificar as potenciais
transagdes duplicadas, uma vez que, se isso ndo for feito, uma mesma transagdo poderd ser consolidada vérias
vezes e repetidamente publicada pelos CTP. Tal poderia comprometer a qualidade e a utilidade do sistema de
prestagdo de informagdes consolidadas.

(23) Aquando da publicacdo de uma transagdo, os APA devem, por conseguinte, publicar as transa¢des comunicadas
pelas empresas de investimento incluindo um campo de «reimpressio» que indique se uma comunicagdo
representa um duplicado. A fim de permitir uma abordagem neutra em termos da tecnologia utilizada, é
necessario prever diferentes formas possiveis de um APA conseguir identificar duplicados.

(24) Para assegurar que cada transagdo ¢ incluida apenas uma vez no sistema de prestacio de informagdes
consolidadas, reforcando por conseguinte a fiabilidade das informagdes facultadas, os CTP ndo devem publicar
informagdes relativas a uma transagdo publicada por um APA que esteja identificada como um duplicado.

(25)  Os APA devem publicar informagdes sobre as transagdes, nomeadamente os carimbos de tempo relevantes, como
a hora a que as transagdes foram executadas e a hora a que foram comunicadas. Além disso, a granularidade dos
carimbos de tempo deve refletir a natureza do sistema de negociacdo em que a transacdo foi executada. Deve
prever-se uma maior granularidade na publicacdo de informacdes sobre as transagdes executadas em sistemas
eletrénicos do que para as transagdes executadas em sistemas ndo eletrénicos.

(26) Os CTP podem publicar informacdes sobre os instrumentos representativos de capital e os instrumentos ndo
representativos de capital. Tendo em conta os diferentes requisitos para o funcionamento dos registos e, em
particular, o dmbito significativamente mais vasto dos instrumentos financeiros ndo representativos de capital e
a aplicacdo diferida das disposicdes da Diretiva 2014/65/UE para o sistema de prestagdio de informagdes
consolidadas sobre esses instrumentos, o presente regulamento apenas especifica no seu dmbito os CTP que
consolidam informagdes sobre instrumentos de capital.

(27)  As disposi¢des do presente regulamento estdo estreitamente relacionadas, uma vez que lidam com a autorizagdo,
os requisitos de organizacdo e a publicacio das transagdes no que respeita aos prestadores de servicos de
comunicagdo de dados. Para assegurar a coeréncia entre estas disposi¢des, que devem entrar em vigor simulta-
neamente, e facilitar uma visdo abrangente pelas partes interessadas e, em especial, pelas partes sujeitas as
obrigagdes previstas, é necessdrio incluir estas normas técnicas de regulamentag¢do num tnico regulamento.
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(28) O presente regulamento especifica os requisitos de publicacdo de dados aplicdveis aos APA e CTP. Para garantir
praticas coerentes na publicacdo de informagdes de negociagdo em todas as plataformas de negociagdo, APA e
CTP, bem como para facilitar a consolidacio de dados por parte dos CTP, o presente regulamento deve ser
aplicavel em conjugagdo com os Regulamentos Delegados (UE) 2017/587 (!) e (UE) 2017/583 () da Comissio,
onde sdo definidos os requisitos pormenorizados aplicdveis a publicacdo de informagdes sobre transagdes.

(29)  Por razdes de coeréncia e a fim de assegurar o funcionamento eficiente dos mercados financeiros, é necessirio
que as disposicdes do presente regulamento e as correspondentes disposi¢des nacionais de transposicio da
Diretiva 2014/65/UE sejam aplicdveis a partir da mesma data. Uma vez que o artigo 65.°, n.° 2, da Diretiva
2014/65|UE ¢ aplicavel a partir de 3 de setembro do ano seguinte ao ano de entrada em vigor do presente
regulamento, determinadas disposi¢des do presente regulamento deverdo ser aplicaveis a partir dessa data
posterior.

(30) O presente regulamento tem por base os projetos de normas técnicas de regulamentagio apresentados pela
Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados (ESMA) a Comiss3o.

(31) A ESMA conduziu consultas publicas abertas sobre os projetos de normas técnicas de regulamentacdo que
servem de base ao presente regulamento, analisou os seus potenciais custos e beneficios e solicitou o parecer do
Grupo de Interessados do Setor dos Valores Mobilidrios e dos Mercados criado pelo artigo 37.° do Regulamento
(UE) n.0 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho (%),

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:
CAPITULO 1

AUTORIZACAO
(Artigo 61.°, n.° 2, da Diretiva 2014/65/UE)
Artigo 1.0
Informacio as autoridades competentes

1. O requerente de uma autorizacio para prestar servicos de comunica¢do de dados deve apresentar a autoridade
competente as informagdes mencionadas nos artigos 2.°, 3.2 ¢ 4.° e as informacdes respeitantes a todos os requisitos em
matéria de organizagdo estabelecidos nos capitulos II e IIL.

2. Um prestador de servicos de comunicacio de dados deve informar de imediato a autoridade competente do seu
Estado-Membro de origem de qualquer alteracdo significativa das informagdes fornecidas no momento da autorizagio e
posteriormente.

Artigo 2.0
Informacgdes sobre a organizagio

1. O requerente de uma autorizagdo para prestar servicos de comunicagio de dados deve incluir no seu pedido de
autorizagdo um programa de atividades como referido no artigo 61.°, n.° 2, da Diretiva 2014/65/UE. O programa de
atividades deve incluir as seguintes informagdes:

a) Informagdes sobre a estrutura organizativa do requerente, incluindo um organograma e uma descricio dos recursos
humanos, técnicos e juridicos atribuidos as suas atividades comerciais;

Regulamento Delegado (UE) 2017/587 da Comissdo, de 14 de julho de 2016, que complementa o Regulamento (UE) n.° 600/2014 do
Parlamento Europeu e do Conselho relativo aos mercados de instrumentos financeiros no que diz respeito as normas técnicas de regula-
mentacdo relativas aos requisitos de transparéncia aplicdveis as plataformas de negociagdo e as empresas de investimento relativamente
a acdes, certificados de depésito, fundos de indices cotados, certificados e outros instrumentos financeiros similares e as obrigacdes de
execucdo das transages de certas agdes numa plataforma de negociacdo ou por um internalizador sistemdtico (ver pdgina 387 do
presente Jornal Oficial).

Regulamento Delegado (UE) 2017/583 da Comissdo, de 14 de julho de 2016, que complementa o Regulamento (UE) n.° 600/2014 do
Parlamento Europeu e do Conselho, relativo aos mercados de instrumentos financeiros, no que respeita as normas técnicas de regula-
mentagdo sobre os requisitos de transparéncia para as plataformas de negociagdo e empresas de investimento em matéria de obrigagdes,
produtos financeiros estruturados, licengas de emissdo e instrumentos derivados (ver pagina 229 do presente Jornal Oficial).
Regulamento (UE) n.c 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados), altera a Decisdo n.> 716/2009/CE e revoga
a Decisdo 2009/77/CE da Comissdo (JOL 331 de 15.12.2010, p. 84).

-

—
-
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b) Informagdes sobre as politicas e procedimentos de garantia da conformidade do prestador de servicos de
comunicac¢do de dados, incluindo:

i) 0 nome da pessoa ou das pessoas responsaveis pela aprovacdo e manutengdo dessas politicas,
ii) os mecanismos para monitorizar e aplicar as politicas e os procedimentos de garantia da conformidade,

iii) as medidas a tomar em caso de violacdo que possa conduzir ao incumprimento das condicdes da autorizagio
inicial,

iv) uma descricio do procedimento a seguir para comunicar a autoridade competente qualquer violagio que possa
conduzir a um incumprimento das condigdes da autorizagdo inicial;

¢) Uma lista de todas as funcdes subcontratadas e dos recursos afetados ao controlo das fun¢des subcontratadas.

2. Um prestador de servicos de comunicagio de dados que oferega servicos distintos da comunicacdo de dados deve
descrever esses servicos no organograma.

Artigo 3.
Governo das sociedades

1. O requerente de uma autorizagdo para prestar servicos de comunicagdo de dados deve incluir no seu pedido de
autoriza¢do informagdes sobre as politicas internas de governagdo e sobre os procedimentos que regem o seu 6rgdo de
administragdo, quadros superiores e, se estiverem estabelecidos, comités.

2. As informacdes referidas no n.° 1 devem incluir:

a) Uma descrigdo dos processos de selecio, nomeacio, avaliagio de desempenho e destituicdo dos quadros superiores e
dos membros do 6rgdo de administracio;

b) Uma descri¢do dos canais de comunicagdo e da frequéncia da apresentagdo de relatdrios aos quadros superiores e ao
6rgdo de administracio;

¢) Uma descricio das politicas e procedimentos em matéria de acesso aos documentos por membros do 6rgio de
administragdo.

Artigo 4.
Informacdes sobre os membros do 6rgio de administracio

1. O requerente de uma autorizagio para prestar servicos de comunicacdo de dados deve incluir no seu pedido de
autorizagdo as seguintes informagdes relativamente a cada membro do 6rgdo de administracio:

a) Nome, data e local de nascimento, niimero de identificagdo pessoal nacional ou equivalente, endereco e dados de
contacto;

b) O cargo para o qual a pessoa estd ou ird ser nomeada;

¢) Um curriculum vitae que comprove experiéncia e conhecimentos suficientes para exercer adequadamente as suas
responsabilidades;

d) O registo criminal, nomeadamente através de um certificado oficial ou, quando esse documento ndo estiver
disponivel no Estado-Membro em causa, uma autodeclaracio de idoneidade e a autorizagdo a autoridade competente
para verificar se o membro foi condenado por qualquer infracdo penal relacionada com a prestagdo de servigos
financeiros ou de servicos de dados ou com atos de fraude ou peculato;

¢) Uma autodeclaragio de idoneidade e a autorizacio a autoridade competente para verificar se 0 membro:

i) foi alvo de uma decisdo desfavordvel no dmbito de um processo de natureza disciplinar intentado por uma
autoridade reguladora ou entidade administrativa ou é objeto de um processo dessa natureza ainda pendente,
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ii) foi alvo de uma decisdo judicial desfavordvel no dambito de um processo civel perante um tribunal, relacionada
com a prestacio de servicos financeiros ou de servigos de dados, ou por falta grave ou fraude na administragdo
de uma empresa,

i) fez parte do 6rgdo de administracio de uma empresa que tenha sido alvo de uma decisdo desfavoravel ou de
uma sangdo por parte de uma autoridade reguladora ou cujo registo ou autoriza¢do foi retirado por uma
autoridade reguladora,

iv) lhe viu recusado o direito a exercer atividades que exigem registo ou autorizacdo por parte de uma autoridade
reguladora,

v) fez parte do 6rgdo de administracio de uma empresa que tenha entrado em insolvéncia ou liquidagdo enquanto
a pessoa exercia tal cargo ou no prazo de um ano apds a pessoa ter deixado de exercer tal cargo,

vi) foi sancionado com uma coima, suspenso, destituido ou alvo de qualquer outra san¢io por motivo de fraude,
peculato ou em relagdo com a prestagio de servicos financeiros ou de servicos de dados, por um organismo
profissional,

vii) foi interdito do exercicio de fun¢des de diregdo, de competéncias de gestdo, demitido de um emprego ou de
outra responsabilidade numa empresa na sequéncia de falta grave ou pratica abusiva;

f) Uma indicacdo do tempo minimo que deve ser dedicado ao desempenho das funcdes afetadas a pessoa no ambito do
prestador de servicos de comunicacio de dados;

g) Uma declaragdo sobre qualquer potencial conflito de interesses que possa existir ou surgir no desempenho dessas
funcdes e sobre a forma como esses conflitos serdo geridos.
CAPITULO II

REQUISITOS EM MATERIA DE ORGANIZACAO
(Artigo 64.0, n.s 3, 4 e 5, artigo 65.0, . 4, 5 ¢ 6, e artigo 66.°, n.>> 2, 3 e 4, da Diretiva 2014/65/UE)
Artigo 5.
Conlflitos de interesses

1. Um prestador de servicos de comunicagio de dados deve operar e manter mecanismos administrativos eficazes,
destinados a evitar conflitos de interesses com os clientes que utilizam os seus servicos para cumprimento das suas
obrigagdes regulamentares e com outras entidades que adquirem dados a prestadores de servigos de comunicagio de
dados. Esses mecanismos devem incluir politicas e procedimentos para a identificagdo, gestdo e divulgagdo dos conflitos
de interesses, existentes e potenciais, e devem incluir:

a) Um inventdrio dos conflitos de interesses existentes e potenciais, estabelecendo a respetiva descrigdo, identificacdo,
prevencdo, gestdo e divulgagio;

b) A separagdo de tarefas e fungdes comerciais no seio do prestador de servicos de comunicagdo de dados, incluindo:

i) medidas destinadas a impedir ou controlar a troca de informagdes quando possa existir um risco de conflito de
interesses,

ii) a supervisdo distinta das pessoas relevantes cujas principais fungdes envolvam interesses que possam entrar em
conflito com os interesses de um cliente;

¢) Uma descricdo da politica de determinacdo dos honorarios cobrados pelo prestador de servicos de comunicagio de
dados e pelas empresas com as quais esse prestador tem relagdes estreitas;

d) Uma descrigdo da politica de remuneragio dos membros do 6rgdo de administragdo e dos quadros superiores;

) As regras relativas a aceitagio de numerdrio, presentes ou favores pelo pessoal do prestador de servicos de
comunicagdo de dados e do seu 6rgdo de administragdo.
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2. O inventdrio dos conflitos de interesses referido no n.° 1, alinea a), deve incluir os conflitos de interesses
resultantes de situacdes em que o prestador de servicos de comunicacio de dados:

a) Possa obter um ganho financeiro ou evitar uma perda financeira em detrimento de um cliente;

b) Possa ter um interesse nos resultados de um servico prestado a um cliente que ndo coincide com o interesse do
cliente perante esses mesmos resultados;

) Possa ter um incentivo para dar prioridade aos seus préprios interesses ou aos interesses de um outro cliente ou
grupo de clientes e ndo aos interesses do cliente a quem o servigo é prestado;

d) Receba ou possa receber de qualquer pessoa que ndo seja cliente, em relagio ao servigo prestado a um cliente, um
incentivo sob a forma de numerdrio, bens ou servigos, para além da comissio ou dos honordrios recebidos pelo
Servico.

Artigo 6.°
Requisitos em matéria de organizagio no que diz respeito a externalizacio

1. Se um prestador de servicos de comunicacio de dados decidir subcontratar os servicos de terceiros para realizarem
as atividades em seu nome, incluindo empresas com as quais tenha relagdes estreitas, deve assegurar que esse terceiro
prestador de servicos dispde de competéncia e capacidade para realizar as atividades de forma fidvel e profissional.

2. Um prestador de servi¢os de comunicagio de dados deve especificar as atividades que irdo ser subcontratadas,
incluindo uma indicacdo do nivel dos recursos técnicos e humanos necessarios para realizar cada uma dessas atividades.

3. Um prestador de servigos de comunicagio de dados que externaliza atividades deve garantir que essa externalizacio
ndo reduza a capacidade ou os poderes para o exercicio das fungdes dos quadros superiores ou do 6rgdo de adminis-
tragdo.

4. Um prestador de servicos de comunicagdo de dados continua a ser responsdvel por qualquer atividade externa-
lizada e deve adotar medidas de cardter organizativo para garantir:

a) Que avalia se o prestador de servicos terceiro realiza as atividades objeto de subcontratacio de modo eficaz e em
cumprimento dos requisitos legislativos e regulamentares aplicdveis, dando uma resposta adequada as deficiéncias
detetadas;

b) A identificagdo dos riscos relacionados com as atividades objeto de subcontratagio e um acompanhamento periédico
adequado;

¢) Procedimentos de controlo adequados no que respeita as atividades subcontratadas, incluindo uma supervisdo eficaz
das atividades e dos seus riscos no dambito do prestador de servicos de comunicac¢io de dados;

d) Uma continuidade adequada das atividades subcontratadas;

Para efeitos da alinea d), o prestador de servicos de comunicagio de dados deve obter informacdes sobre os planos de
continuidade das atividades do terceiro prestador dos servigos, avaliar a sua qualidade e, se necessario, solicitar melhora-
mentos.

5. Um prestador de servigos de comunicacio de dados deve assegurar que o terceiro prestador dos servigos coopera
com a autoridade competente responsdvel pelo prestador de servicos de comunicagdo de dados no que respeita as
atividades externalizadas.

6. Quando um prestador de servicos de comunicagdo de dados subcontratar qualquer fungio critica, deve fornecer a
autoridade competente do seu Estado-Membro de origem:

a) A identificagdo do terceiro prestador dos servigos;

b) As politicas e medidas organizacionais no que respeita a subcontratacio e aos riscos que coloca, conforme
especificado no n.° 4;

¢) Relatdrios internos ou externos sobre as atividades subcontratadas.

Para efeitos do primeiro pardgrafo do n.° 6, uma fungdo deve ser considerada critica se uma deficiéncia ou falha no seu
desempenho prejudicar significativamente o cumprimento continuado, pelo prestador de servicos de comunicagio de
dados, das condigbes e obrigacbes da sua autorizagio ou das suas outras obrigagdes decorrentes da Diretiva
2014/65/UE.
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Artigo 7.0
Continuidade das atividades e mecanismos de salvaguarda

1. Um prestador de servi¢os de comunicagdo de dados deve utilizar sistemas e mecanismos adequados e suficien-
temente robustos para assegurar a continuidade e a regularidade da execucdo dos servigos prestados referidos na Diretiva
2014/65/UE.

2. Um prestador de servicos de comunicagio de dados deve realizar andlises periddicas, pelo menos anualmente, para
avaliar as suas infraestruturas técnicas e as politicas e procedimentos associados, incluindo os planos de continuidade
das atividades. Um prestador de servigos de comunica¢do de dados deve corrigir quaisquer deficiéncias detetadas durante
a andlise.

3. Um prestador de servicos de comunicacio de dados deve dispor de planos de continuidade das atividades eficazes
para fazer face a incidentes com perturbagdo das atividades, incluindo:

a) Os processos criticos para assegurar os servicos do prestador de servicos de comunicagdo de dados, incluindo
procedimentos por fases para a resolucdo dos problemas, as atividades relevantes externalizadas ou as dependéncias
em relagdo a prestadores externos;

b) Planos de continuidade especificos, que abranjam um conjunto adequado de cendrios possiveis, a curto e a médio
prazo, incluindo falhas do sistema, catdstrofes naturais, perturbacdes nas comunicagdes, perda de pessoal
fundamental e incapacidade para utilizar as instalacdes normalmente utilizadas;

¢) Duplicagdo de componentes de equipamentos informdticos, por forma a permitir a comuta¢do para uma infraes-
trutura de apoio, incluindo a conectividade de rede e os canais de comunicagio;

d) Salvaguarda de dados fundamentais para a atividade comercial e informagdes atualizadas dos contactos necessarios,
a fim de garantir a comunicacdo no seio do prestador de servigos de comunicagdo de dados e entre este e os seus
clientes;

e) Os procedimentos para a transicio dos servicos de comunicagio de dados para um sitio de salvaguarda e para
a operagdo desses servigos a partir desse sitio;

f) Os prazos maximos aceitdveis de recuperacio de fungdes criticas, que devem ser tio curtos quanto possivel e, em
qualquer caso, ndo superiores a seis horas, no caso dos sistemas de publicagdo autorizados (APA) e dos prestadores
de informagdes consolidadas (CTP), e até ao fecho das operagdes do dia dtil seguinte no caso dos sistemas de reporte
autorizados (ARM);

g) Formagdo do pessoal em matéria do funcionamento dos planos de continuidade das atividades e func¢des dos
individuos, incluindo o pessoal especifico de seguranca, que deverd estar pronto a reagir imediatamente a uma
perturbacdo dos servigos.

4. Um prestador de servicos de comunica¢io de dados deve criar um programa para testar, analisar e, se necessdrio,
alterar periodicamente os planos de continuidade das atividades.

5. Um prestador de servicos de comunicagdo de dados deve publicar no seu sitio web e informar de imediato
a autoridade competente do seu Estado-Membro de origem e os seus clientes de quaisquer perturbacdes do servico ou
interrupcdes da ligacdo, bem como do prazo previsto para a retoma de um servigo regular.

6. No caso dos ARM, as notificacdes referidas no n.> 5 devem ser igualmente dirigidas a qualquer autoridade
competente a quem o ARM apresente comunicagdes de transagdes.

Artigo 8.°
Testes e capacidade

1. Um prestador de servigos de comunica¢do de dados deve implementar metodologias de teste e desenvolvimento
claramente delineadas, a fim de garantir que:

a) O funcionamento dos sistemas informadticos cumpre as obrigacdes regulamentares do prestador de servicos de
comunicagio de dados;

b) Os controlos da conformidade e de gestdo do risco integrados nos sistemas informdticos funcionam como previsto;

¢) Os sistemas informdticos podem continuar a funcionar eficazmente em qualquer momento.
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2. Um prestador de servicos de comunicagio de dados deve também utilizar as metodologias referidas no n.° 1 antes
e apds a implementacio de eventuais atualizacdes dos sistemas informaticos.

3. Um prestador de servigos de comunica¢io de dados deve notificar de imediato a autoridade competente do seu
Estado-Membro de origem de quaisquer alteragdes significativas planeadas do sistema informdtico, antes da sua
implementagio.

4. No caso dos ARM, as notificagdes referidas no n.° 3 devem ser igualmente dirigidas a qualquer autoridade
competente a quem o ARM apresente comunicagdes de transagdes.

5. Um prestador de servigos de comunicacio de dados deve criar um programa continuo para rever periodicamente
e, se necessario, modificar as metodologias de desenvolvimento e teste.

6. Um prestador de servicos de comunicacdo de dados deve realizar periodicamente testes de esforco, pelo menos
anualmente. Um prestador de servicos de comunica¢do de dados deve incluir nos cendrios adversos dos testes de esforgo
um comportamento imprevisivel de elementos criticos constitutivos dos seus sistemas e linhas de comunicagdo. Os
testes de esfor¢o devem identificar de que forma os programas e equipamentos informadticos e as comunica¢des dio
resposta as potenciais ameagas, especificando os sistemas incapazes de lidar com cendrios adversos. Um prestador de
servicos de comunicagio de dados deve tomar as medidas necessdrias para resolver as deficiéncias identificadas nesses
sistemas.

7. Um prestador de servi¢os de comunicacio de dados deve:

a) Ter capacidade suficiente para desempenhar as suas fun¢des sem interrupgdes ou falhas, incluindo dados em falta ou
incorretos;

b) Ser suficientemente moduldvel para responder, sem demora injustificada, a qualquer aumento da quantidade de
informagdes a tratar e do niimero de pedidos de acesso por parte dos seus clientes.

Artigo 9.0
Seguranca

1.  Um prestador de servios de comunicagdo de dados deve estabelecer e manter procedimentos e medidas de
seguranga fisica e eletronica destinados a:

a) Proteger os seus sistemas informaticos contra a utilizagdo abusiva ou o acesso nio autorizado;

b) Minimizar os riscos de ataques aos sistemas informadticos, tal como definido no artigo 2.°, alinea a), da Diretiva
2013/40/UE do Parlamento Europeu e do Conselho (*);

¢) Impedir a divulgacdo ndo autorizada de informagdes confidenciais;

d) Garantir a seguranca e a integridade dos dados.

2. Sempre que uma empresa de investimento («empresa declarante») utiliza um terceiro («empresa que apresenta
a comunicacdo») para apresentar informagdes a um ARM em seu nome, o ARM deve ter em vigor procedimentos e
medidas destinados a garantir que a empresa que apresenta a comunicagdo ndo tenha acesso a qualquer outra

informagdo sobre a empresa declarante ou por esta apresentada ao ARM e que possa ter sido enviada pela empresa
declarante ao ARM, diretamente ou através de outra empresa que apresenta a comunicagio.

3. Um prestador de servios de comunicagio de dados deve estabelecer e manter as medidas e mecanismos
necessarios para identificar de imediato e gerir os riscos identificados no n. 1.

4. No que respeita as violagdes das medidas de seguranca fisica e eletronica referidas nos n.s 1, 2 e 3, um prestador
de servicos de comunicacio de dados deve notificar imediatamente:

a) A autoridade competente do seu Estado-Membro de origem, fornecendo um relatério do incidente e indicando a sua
natureza, as medidas adotadas para lidar com o mesmo e as iniciativas tomadas para evitar incidentes semelhantes;

b) Os seus clientes que tenham sido afetados pela quebra da seguranga.

() Diretiva 2013/40/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 12 de agosto de 2013, relativa a ataques contra os sistemas de
informacdo e que substitui a Decisdo-Quadro 2005/222/JAl do Conselho (JOL 218 de 14.8.2013, p. 8).
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5. No caso dos ARM, a notificagio referida no n.e 4, alinea a), deve também ser efetuada a quaisquer outras
autoridades competentes a quem o ARM apresente comunicagdes de transacdes.

Artigo 10.°
Gestio de informagdes incompletas ou potencialmente erréneas por parte dos APA e dos CTP

1. Os APA e os CTP devem estabelecer e manter mecanismos adequados para garantir que publicam com precisio os
relatérios comerciais recebidos de empresas de investimento e, no caso dos CTP, de plataformas de negociagio e APA,
sem introduzirem quaisquer erros ou omitirem informacdes, e devem corrigir as informacdes sempre que tenham sido
causadores desses erros ou omissdes.

2. Os APA e os CTP devem monitorizar continuamente e em tempo real o desempenho dos seus sistemas
informaticos, por forma a garantir que os relatérios comerciais recebidos foram corretamente publicados.

3. Os APA e os CTP devem executar conciliagdes periddicas entre os relatérios comerciais que recebem e os
relatorios comerciais que publicam, verificando a correta publicagdo das informagdes.

4. Um APA deve acusar a rece¢do de um relatério comercial 2 empresa de investimento declarante, incluindo
o c6digo de identificagdo da operagdo atribuido pelo APA. Um APA deve remeter para o c6digo de identificagio da
operagdo em qualquer comunicagdo posterior com a empresa declarante relativa a um determinado relatério comercial.

5. Um APA deve estabelecer e manter mecanismos adequados para identificar, no momento da recegdo, relatdrios
comerciais que estejam incompletos ou que contenham informagdes que possam estar erradas. Estes mecanismos devem
incluir alertas automdticos de prego e volume, tendo em conta:

a) O setor e 0 segmento em que o instrumento financeiro é negociado;

b) Os niveis de liquidez, incluindo os niveis de negocia¢do histéricos;

¢) Indices de referéncia de precos e volume apropriados;

d) Se necessdrio, outros parametros, em funcio das caracteristicas do instrumento financeiro.

6. Sempre que um APA determina que um relatério comercial que recebeu estd incompleto ou contém informagdes
que poderdo ser erradas, ndo deve publicar esse relatério e deve alertar de imediato a empresa de investimento que
apresentou o relatorio comercial.

7. Em circunstincias excecionais, os APA e os CTP devem apagar e alterar informag¢des num relatério comercial
a pedido da entidade que faculta as informagdes, quando essa entidade ndo puder apagar ou alterar as suas préprias
informagGes por razdes técnicas.

8. Os APA devem publicar politicas ndo discriciondrias sobre o cancelamento de informacdes e alteracdes nos
relatérios comerciais, que estabelecam as san¢des que os APA podem impor as empresas de investimento que fornecem
relatérios comerciais nos casos em que as informagdes incompletas ou erréneas tenham conduzido ao cancelamento ou
a alteracdo dos relatérios.

Artigo 11.°
Gestdo de informacdes incompletas ou potencialmente erréneas por parte dos ARM

1. Um ARM deve estabelecer e manter mecanismos adequados para identificar relatorios comerciais que estejam
incompletos ou que contenham erros manifestos causados pelos clientes. Um ARM deve efetuar a validacdo das
comunicagdes de transacdes de acordo com os requisitos estabelecidos no artigo 26.° do Regulamento (UE)
n.° 600/2014 relativamente aos campos, formatos e ao conteddo dos campos em conformidade com o quadro 1 do
anexo 1 do Regulamento Delegado (UE) 2017/590 da Comisséo (Y).

(") Regulamento Delegado (UE) 2017/590 da Comissdo, de 28 de julho de 2016, que complementa o Regulamento (UE) n.o 600/2014 do
Parlamento Europeu e do Conselho no que respeita as normas técnicas de regulamentagdo para a comunicagdo de informagdes sobre as
transacdes as autoridades competentes (ver pagina 449 do presente Jornal Oficial).
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2. Um ARM deve estabelecer e manter mecanismos adequados para identificar comunicagdes de transacdes que
contenham erros ou omissdes causados pelo proprio ARM e para corrigir, nomeadamente apagando ou alterando, tais
erros ou omissdes. Um ARM deve efetuar a validagio do campo, do formato e do contetido dos campos em
conformidade com o quadro 1 do anexo I do Regulamento Delegado (UE) 2017/590.

3. UM ARM deve monitorizar continuamente e em tempo real o desempenho dos seus sistemas de forma a garantir
que uma comunicagdo de transacdo que recebeu foi devidamente enviada a autoridade competente em conformidade
com o artigo 26.° do Regulamento (UE) n.c 600/2014.

4. Um ARM deve, a pedido da autoridade competente do seu Estado-Membro de origem ou da autoridade
competente a quem o ARM apresenta comunicacdes de transagdes, executar conciliagdes periddicas entre as informagdes
que recebe dos seus clientes ou que gera em nome desses clientes para fins de comunicacdo das transa¢des e amostras
de dados das informagdes fornecidas pela autoridade competente.

5. Quaisquer corre¢des, incluindo anulagdes ou alteragdes das comunicagdes de transagdes, que ndo correspondam
a uma corregdo de erros ou omissdes causados por um ARM, sé devem ser efetuadas a pedido de um cliente e em
relacdo a uma determinada comunicacdo de transagdo. Sempre que um ARM anule ou altere uma comunicagio de
transacdo a pedido de um cliente, deve disponibilizar a comunicagdo atualizada ao cliente.

6. Sempre que um ARM, antes de apresentar a comunica¢io de transagdo, identifique um erro ou uma omissdo
causada por um cliente, ndo deve apresentar essa comunicagio de transacio e deve comunicar de imediato a empresa de
investimento os pormenores do erro ou da omissdo, por forma a permitir que o cliente envie um conjunto de
informagdes corrigidas.

7. Sempre que um ARM tomar conhecimento de erros ou omissdes causados pelo proprio ARM, deve enviar de
imediato uma comunica¢do completa e correta.

8.  Um ARM deve notificar imediatamente ao cliente os pormenores do erro ou da omissdo e facultar-lhe uma
comunicagdo de transagdo atualizada. Um ARM deve igualmente notificar imediatamente o erro ou a omissio a
autoridade competente do seu Estado-Membro de origem e a autoridade competente a quem tenha enviado
a comunicagdo de transaco.

9. A obrigacio de corrigir ou anular comunicacdes de transa¢des incorretas ou de comunicar transa¢des omissas ndo
é extensivel a erros ou omissdes que tenham ocorrido mais de cinco anos antes da data em que o ARM teve
conhecimento dos mesmos.

Artigo 12.°

Conectividade dos ARM

1. Um ARM deve dispor de politicas, mecanismos e capacidades técnicas para cumprir as especificagdes técnicas
relativas a apresentacdo das comunicagdes de transacdes exigidas pela autoridade competente do seu Estado-Membro de
origem e por outras autoridades competentes a quem o ARM envia comunicagdes de transagdes.

2. Um ARM deve dispor de politicas, mecanismos e capacidades técnicas adequadas para receber comunica¢des de
transacdes de clientes e para transmitir informacdes de volta a esses mesmos clientes. O ARM deve fornecer ao cliente
uma cpia das comunicagdes de transagdes que o ARM tenha apresentado a autoridade competente em nome do cliente.

Artigo 13.°

Outros servicos prestados pelos CTP

1. Um CTP pode prestar os seguintes servigos adicionais:
a) Fornecimento de dados relativos a transparéncia pré-negociacio;

b) Fornecimento de dados histéricos;
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¢) Fornecimento de dados de referéncia;
d) Prestacdo de servicos de investigacdo;

e) Tratamento, distribuicdo e comercializagdo de dados e estatisticas sobre instrumentos financeiros, plataformas de
negociacdo e outros dados relacionados com o mercado;

f) Concegdo, gestdo, manutencdo e comercializagdo de programas e equipamentos informaticos e de rede relacionados
com a transmissdo de dados e informagdes.

2. Um CTP pode prestar servicos diferentes dos especificados no n.° 1 que aumentem a eficiéncia do mercado, desde
que tais servicos ndo impliquem riscos para a qualidade do sistema de prestagdo de informagdes consolidadas ou
a independéncia do CTP que ndo possam ser adequadamente evitados ou atenuados.

CAPITULO 111

MECANISMOS DE PUBLICA(;AO
(Artigo 64.2. n.>s 1 e 2, e artigo 65.°, n.° 1, da Diretiva 2014/65/UE)
Artigo 14.°
Leitura por mdquina

1. Os APA e os CTP devem publicar as informacdes a disponibilizar ao publico nos termos dos artigos 64.°, n.o 1,
e 65.°,n.° 1, da Diretiva 2014/65/UE, num formato passivel de leitura por maquina.

2. Os CTP devem publicar as informagdes a disponibilizar nos termos do artigo 65.°, n.° 2, da Diretiva 2014/65/UE,
num formato passivel de leitura por maquina.

3. As informagdes s sdo consideradas publicadas num formato passivel de leitura por mdquina se estiverem
preenchidas todas as seguintes condigdes:

a) As informagdes estdo num formato eletrénico destinado a ser direta e automaticamente lido por um computador;

b) As informacdes estdo armazenadas numa arquitetura informdtica adequada nos termos do artigo 8., n.° 7, que
permite o acesso automatico;

¢) A arquitetura é suficientemente robusta para assegurar a continuidade e regularidade da execucio dos servicos
prestados e assegura um acesso adequado em termos de rapidez;

d) As informagdes podem ser acedidas, lidas, utilizadas e copiadas por um programa informaético gratuito e disponivel
ao publico.

Para efeitos da alinea a) do primeiro pardgrafo, o formato eletronico deve ser especificado através de normas livres,
genéricas e abertas.

4. Para efeitos do n.° 3, alinea a), o formato eletrénico deve incluir o tipo de ficheiros ou de mensagens, as regras
para a respetiva identificacdo, bem como o nome e o tipo de dados dos campos que contém.

5. Os APA e os CTP devem:

a) Disponibilizar ao ptblico instrugdes que expliquem como e onde aceder e utilizar facilmente os dados, incluindo
a identificacdo do formato eletr6nico;

b) Tornar publicas quaisquer alteracdes das instrucdes referidas na alinea a), pelo menos trés meses antes da sua entrada
em vigor, exceto se existir uma necessidade urgente e devidamente justificada de que essas alteragdes das instrucdes
entrem em vigor mais rapidamente;

¢) Incluir uma ligagio para as instrugdes referidas na alinea a) na pdgina inicial do seu sitio web.
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Artigo 15.°

Ambito de aplicagio do sistema de prestacio de informagdes consolidadas para acdes, certificados
de depésito, ETF, certificados e outros instrumentos financeiros similares

1. Um CTP deve incluir no seu fluxo eletrénico de dados os dados tornados publicos em aplicagio dos artigos 6.°
e 20.°> do Regulamento (UE) n.> 600/2014 relativos a todos os instrumentos financeiros referidos nesses artigos.

2. Quando um novo APA ou uma nova plataforma de negociagio entrar em funcionamento, um CTP deve incluir os
dados tornados ptiblicos por esse APA ou plataforma de negociagdo no fluxo eletrénico de dados do seu sistema de
prestagdo de informagdes consolidadas o mais rapidamente possivel e, em qualquer caso, o mais tardar seis meses apos
o inicio das operac¢des do APA ou da plataforma de negociagio.

Artigo 16.°

Identificacio de relatérios comerciais originais e duplicados em relagio a agdes, certificados de
depésito, ETF, certificados e outros instrumentos financeiros similares

1. Quando um APA publica um relatério comercial que é um duplicado, deve inserir o codigo «DUPL» num campo
de reimpressdo, para permitir que os destinatdrios dos dados distingam entre o relatério comercial original e quaisquer
duplicados desse mesmo relatério.

2. Para efeitos do n.> 1, um APA deve exigir que cada empresa de investimento cumpra uma das seguintes condigdes:
a) Declarar que apenas comunica transagdes de um determinado instrumento financeiro através desse APA;

b) Utilizar um mecanismo de identificacio que assinala um relatério como original («<ORGN») e todos os outros
relatérios relativos & mesma operacdo como duplicados (<DUPL»).

Artigo 17.°

Publica¢do de relatérios originais em relagio a agdes, certificados de depésito, ETF, certificados e
outros instrumentos financeiros similares

Um CTP nio deve consolidar os relatérios comerciais com o cddigo «DUPL» no campo de reimpressio.

Artigo 18.°
Dados que devem ser publicados pelo APA

1. Um APA deve tornar publicos:

a) No caso de operagdes executadas relativamente a ag¢des, certificados de depésito, fundos de indices cotados (ETF),
certificados e outros instrumentos financeiros similares, os dados de uma transagdo especificados no quadro 2 do
anexo I do Regulamento Delegado (UE) 2017/587, utilizando os cddigos adequados enunciados no quadro 3 do
anexo 1 do Regulamento Delegado (UE) 2017/587;

b) No caso de operacdes executadas relativamente a obrigagdes, produtos financeiros estruturados, licengas de emissdo
e derivados, os dados de uma transagdo especificados no quadro 1 do anexo II do Regulamento Delegado (UE)
2017/583, utilizando os cédigos adequados enunciados no quadro 2 do anexo II do Regulamento Delegado (UE)
2017/583.
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2. Em caso de publicagio de informagdes sobre o momento em que a transagdo foi comunicada, um APA deve
incluir a data e a hora, ao segundo, em que publica a operagio.

3. Em derrogagdo do n.° 2, um APA que publica informagdes relativas a uma transagdo executada num sistema
eletronico deve incluir a data e a hora, ao milissegundo, da publica¢do dessa transacio no seu relatério comercial.

4. Para efeitos do n.° 3, entende-se por «sistema eletrénico» um sistema em que as ordens sdo negocidveis por via
eletronica ou sdo negocidveis fora do sistema, desde que sejam publicitadas através do sistema.

5. Os carimbos de datajhora referidos nos n.> 2 e 3 ndo devem divergir em mais do que um segundo ou
milissegundo, respetivamente, do Tempo Universal Coordenado (UTC) emitido e mantido por um dos centros de
defini¢do do tempo listados no dltimo relatério anual sobre atividades de tempo do Bureau International des Poids et
Mesures.

Artigo 19.°
Nio discriminacio

Os APA e os CTP devem assegurar que as informagdes que devem ser tornadas publicas sdo enviadas através de todos os
canais de distribuicdo ao mesmo tempo, nomeadamente quando as informagdes sdo tornadas publicas de forma tio
proxima do tempo real quanto tecnicamente possivel ou 15 minutos ap6s a primeira publicacdo.

Artigo 20.°
Dados que devem ser publicados pelo CTP

Um CTP deve tornar ptiblicos:

a) No caso de transacdes executadas relativamente a agles, certificados de depésito, ETF, certificados e outros
instrumentos financeiros similares, os pormenores de uma transagdo especificados no quadro 2 do anexo I do
Regulamento Delegado (UE) 2017/587 e utilizar os cddigos adequados enunciados no quadro 3 do anexo I do
Regulamento Delegado (UE) 2017/587;

b) No caso de transacdes executadas relativamente a obrigagdes, produtos financeiros estruturados, licencas de
emissdo e derivados, os pormenores de uma transacio especificados no quadro 1 do anexo II do Regulamento
Delegado (UE) 2017/583 e utilizar os cédigos adequados enunciados no quadro 2 do anexo II do Regulamento
Delegado (UE) 2017/583.

Artigo 21.°
Entrada em vigor e aplicacio

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagio no Jornal Oficial da Unido
Europeia.

O presente regulamento é aplicdvel a partir da data que consta do artigo 93, n.° 1, segundo pardgrafo, da Diretiva
2014/65/UE.

No entanto, o artigo 14.°, n.° 2, e o artigo 20.°, alinea b), sdo aplicdveis a partir do primeiro dia do nono més a contar
da data de entrada em aplica¢do da Diretiva 2014/65/UE.
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O presente regulamento é obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicivel em

todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 2 de junho de 2016.
Pela Comissdo
O Presidente
Jean-Claude JUNCKER
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