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REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2016/592 DA COMISSAO
de 1 de margo de 2016

que complementa o Regulamento (UE) n.c 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho no que
respeita as normas técnicas de regulamentacio relativas a obrigacio de compensacio

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de julho de 2012,
relativo aos derivados do mercado de balcdo, as contrapartes centrais e aos repositorios de transacdes (1), nomeadamente
0 artigo 5.° n.° 2,

Considerando o seguinte:

(1) A Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados (ESMA) foi notificada das classes de derivados de
crédito do mercado de balcdo (OTC) que uma contraparte central (CCP) foi autorizada a compensar. Para cada
uma dessas classes, a ESMA avaliou os critérios que estdo na base da obrigagdo de compensac¢io, nomeadamente
o nivel de normalizacdo, o volume e liquidez, bem como a disponibilidade de informacio sobre os pregos. Com
o objetivo primordial de reduzir o risco sistémico, a ESMA estabeleceu as classes de derivados de crédito OTC
que deverdo ser sujeitas a obrigagdo de compensacdo, em conformidade com o procedimento previsto no
Regulamento (UE) n.o 648/2012.

(2) O prazo de vencimento constitui uma caracteristica comum e essencial dos derivados de crédito OTC.
Corresponde a uma data fixa em que um contrato de derivado de crédito expira. Hd que ter em conta este aspeto
ao estabelecer as classes de derivados de crédito OTC que devem estar sujeitos a obriga¢do de compensagio.

(3)  As diferentes contrapartes necessitam de periodos diferentes para implementar os mecanismos necessrios a
compensagio dos derivados de crédito OTC que estdo sujeitos a obrigagdo de compensacdo. A fim de assegurar
uma aplicagdo ordenada e atempada dessa obrigagdo, as contrapartes devem ser classificadas em categorias de
modo a que as contrapartes suficientemente semelhantes fiquem sujeitas & obrigacdo de compensagio a partir da
mesma data.

(4)  Uma primeira categoria deve incluir tanto as contrapartes financeiras como as ndo financeiras que, a data de
entrada em vigor do presente regulamento, sejam membros compensadores de pelo menos uma das CCP
relevantes e no que respeita a pelo menos uma das classes de derivados de crédito OTC sujeitas a obrigagio de
compensagio, uma vez que essas contrapartes ja terdo experiéncia de compensagdo voluntdria e ja terdo criado
ligagdes com essas CCP para a compensagdo de pelo menos uma dessas classes. As contrapartes ndo financeiras
que sejam membros compensadores devem também ser incluidas nesta primeira categoria, uma vez que a sua
experiéncia e preparagdo para a compensagdo central é compardvel a das contrapartes financeiras incluidas na
mesma.

(5)  Uma segunda e terceira categorias deverdo incluir as contrapartes financeiras ndo incluidas na primeira categoria,
agrupadas de acordo com os respetivos niveis de capacidade juridica e operacional no que diz respeito aos
derivados OTC. O nivel de atividade em derivados OTC deverd servir de base para diferenciar os niveis de
capacidade juridica e operacional das contrapartes financeiras, pelo que deverd ser definido um limiar
quantitativo para a separacdo entre as segunda e terceira categorias em fungio do montante nocional médio
agregado, no final do més, dos derivados que ndo sio compensados centralmente. Esse limiar deverd ser
estabelecido a um nivel adequado, para diferenciar os participantes mais pequenos no mercado, embora
continuando a manter na segunda categoria um nivel significativo de risco. O limiar deverd também ser alinhado
pelos limiares acordados a nivel internacional no que respeita aos requisitos de margem para os derivados nio
compensados centralmente, a fim de acentuar a convergéncia regulamentar e limitar os custos de conformidade
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suportados pelas contrapartes. Como acontece com as normas internacionais, embora o limiar deva ser aplicdvel
de forma geral a nivel de grupo, tendo em conta a potencial partilha de riscos dentro de cada grupo, no que toca
aos fundos de investimento esse mesmo limiar deve ser aplicado separadamente para cada fundo, uma vez que os
passivos de um fundo ndo sdo em geral afetados pelos passivos de outros fundos ou da prépria entidade gestora.
Por conseguinte, o limiar deve ser aplicado separadamente para cada fundo, na medida em que, em caso de
insolvéncia ou faléncia de um fundo, cada fundo de investimento constitui um conjunto de ativos completamente
segregado e circunscrito que ndo é caucionado, garantido ou apoiado por outros fundos de investimento ou pela
propria entidade gestora.

(6)  Certos fundos de investimento alternativo («<FIA») ndo sdo abrangidos pela definicio de contrapartes financeiras
ao abrigo do Regulamento (UE) n.c 648/2012, embora possam ter um nivel de capacidade operacional, no que
respeita aos contratos de derivados OTC, semelhante a dos FIA abrangidos por aquela defini¢do. Por conseguinte,
os FIA classificados como contrapartes ndo financeiras devem ser incluidos nas mesmas categorias de
contrapartes que os FIA classificados como contrapartes financeiras.

(7)  Uma quarta categoria deverd incluir as contrapartes ndo financeiras ndo abrangidas pelas restantes categorias, em
virtude de terem uma experiéncia e capacidade operacional, em matéria de derivados OTC e de compensagio
central, mais limitadas do que as outras categorias de contrapartes.

(8) A data a partir da qual a obrigacdo de compensacio produz efeitos para as contrapartes pertencentes a primeira
categoria deverd ter em conta o facto de que estas podem ndo dispor das necessirias ligagdes prévias as
contrapartes centrais (CCP) relativamente a todas as classes que estdo sujeitas a obrigagdo de compensagdo. Além
disso, as contrapartes pertencentes a esta categoria constituem o ponto de acesso a compensagdo para as
contrapartes que ndo sio membros compensadores, sendo de esperar que a compensagdo direta ou indireta em
nome de clientes possa aumentar substancialmente em consequéncia da entrada em vigor da obrigagio de
compensagio. Por tltimo, esta primeira categoria de contrapartes representa uma parcela significativa do volume
de derivados de crédito OTC ja compensados, e o volume das transagdes a compensar deverd aumentar significati-
vamente a partir do momento em que a obrigacdo de compensacio estabelecida no presente regulamento entre
em vigor. Por conseguinte, hd que fixar um prazo razodvel, que devera ser de seis meses, para que as contrapartes
pertencentes a primeira categoria se possam preparar para efetuar a compensagio de classes adicionais, fazer face
ao aumento da compensagio direta e indireta em nome de clientes e adaptar-se ao crescente volume de
transa¢des a compensar. Além disso, a data a partir da qual a obrigacdo de compensacdo produz efeitos para as
contrapartes que pertencem a primeira categoria deverd também ter em conta o facto de existirem ou ndo mais
do que uma CCP que ji compensam as mesmas classes de derivados OTC no momento em que o presente
regulamento entrar em vigor. Concretamente, o facto de existir um grande nimero de contrapartes que
pretendem celebrar acordos de compensacdo com a mesma CCP, a0 mesmo tempo, implicaria a necessidade de
um prazo mais longo, relativamente a uma situacdo em que as contrapartes podem optar entre varias CCP com
quem celebrar os seus acordos de compensacdo. Por conseguinte, deve ser previsto um periodo adicional de trés
meses para se assegurar uma implementagio ordenada da obrigacdo de compensagio.

(9) A data a partir da qual a obrigagdo de compensagdo produz efeitos para as contrapartes pertencentes as segunda
e terceira categorias deverd ter em conta o facto de que a maior parte dessas contrapartes irdo ter acesso a uma
CCP tornando-se clientes diretos ou clientes indiretos de um membro compensador. Este processo poderd
demorar entre 12 e 18 meses, dependendo da capacidade juridica e operacional das contrapartes e do seu grau de
preparacdo para celebrar com os membros compensadores os acordos necessirios & compensacio dos contratos.
Além disso, a data a partir da qual a obrigacio de compensacio produz efeitos para as contrapartes que
pertencem a segunda e terceira categorias deverd também ter em conta o facto de existirem ou ndo mais do que
uma CCP que ji compensam as mesmas classes de derivados OTC no momento em que o presente regulamento
entrar em vigor. Concretamente, o facto de existir um grande niimero de contrapartes que pretendem celebrar
acordos de compensagido com a mesma CCP, a0 mesmo tempo, implicaria a necessidade de um prazo mais
longo, relativamente a uma situagdo em que as contrapartes podem optar entre vdrias CCP com quem celebrar os
seus acordos de compensagdo. Por conseguinte, deve ser previsto um periodo adicional de trés meses para se
assegurar uma implementagdo ordenada da obrigagdo de compensagio.

(10) A data a partir da qual a obrigagdo de compensagdo produzird efeitos para as contrapartes pertencentes a quarta
categoria deverd ter em conta a sua capacidade juridica e operacional, bem como o facto de terem uma
experiéncia mais limitada com derivados OTC e com a compensagio central, se comparadas com as restantes
categorias de contrapartes.

(11)  Relativamente aos contratos de derivados OTC celebrados entre uma contraparte estabelecida num pais terceiro e
outra contraparte estabelecida na Unido, pertencentes ao mesmo grupo e incluidas no mesmo perimetro de
consolidagdo em base integral e sujeitas a procedimentos centralizados adequados de avaliagio, medicdo e
controlo dos riscos, poderd ser prevista uma aplicacdo diferida da obrigacdo de compensacdo. A aplicagdo
diferida deverd assegurar que esses contratos ndo estejam sujeitos a obrigacdo de compensagio durante um
periodo limitado, na auséncia de atos de execugdo em conformidade com o artigo 13.°, n.° 2, do Regulamento
(UE) n.o 648/2012 que abranjam os contratos de derivados OTC constantes do anexo do presente regulamento e
digam respeito a jurisdigdo em que a contraparte exterior a Unido se encontra estabelecida. As autoridades
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competentes devem poder verificar previamente se as contrapartes que celebram esses contratos pertencem ao
mesmo grupo e se estdo preenchidas as restantes condigdes para poderem ser considerados transa¢des intragrupo
nos termos do Regulamento (UE) n.c 648/2012.

(12) Ao contrédrio do que acontece com os derivados OTC cujas contrapartes sio contrapartes ndo financeiras, quando
as contrapartes de contratos de derivados OTC sdo contrapartes financeiras o Regulamento (UE) n.° 648/2012
exige a aplicagdo da obrigacdo de compensagio aos contratos celebrados apds a notificagdo a ESMA no
seguimento da concessdo de autoriza¢do a uma CCP para compensar uma determinada classe de derivados OTC,
mas antes da data a partir da qual a obrigagdo de compensagdo produz efeitos, desde que a maturidade residual
desses contratos na data em que essa obrigacdo produz efeitos o justifique. A aplicacio da obrigacdo de
compensagio a esses contratos deverd prosseguir o objetivo de assegurar uma aplicagdo uniforme e coerente do
Regulamento (UE) n.° 648/2012. Deverd igualmente servir para fomentar a estabilidade financeira e reduzir o
risco sistémico, bem como para assegurar condi¢es equitativas para os participantes no mercado caso uma
classe de contratos de derivados OTC seja declarada como estando sujeita a obrigagio de compensagdo. A
maturidade residual minima deve portanto ser fixada a um nivel que garanta a prossecugio desses objetivos.

(13) Antes da entrada em vigor das normas técnicas de regulamentacdo adotadas nos termos do artigo 5.2, n.° 2, do
Regulamento (UE) n.° 648/2012, as contrapartes ndo podem prever se os contratos de derivados OTC que
celebram irdo ficar sujeitos a obrigacdo de compensagdo na data em que essa obrigagio produz efeitos. Esta
incerteza tem um impacto significativo na capacidade de os participantes no mercado atribuirem com exatiddo
um prego aos contratos de derivados OTC que celebram, uma vez que os contratos compensados centralmente
estdo sujeitos a um regime de caugdes diferente do aplicivel aos contratos que ndo sdo compensados
centralmente. A obrigacio de uma antecipa¢do da compensacdo para os contratos de derivados OTC celebrados
antes da entrada em vigor do presente regulamento, independentemente da sua maturidade residual a data em
que a obrigacdo de compensagdo produz efeitos, poderia limitar a capacidade das contrapartes para cobrir
adequadamente os seus riscos de mercado, afetando o funcionamento do mesmo e a estabilidade financeira ou
impedindo as contrapartes de continuar a exercer as suas atividades habituais beneficiando de uma cobertura por
outros meios adequados.

(14)  Além disso, os contratos de derivados OTC celebrados apds a entrada em vigor do presente regulamento e antes
de a obrigagdo de compensagdo produzir efeitos ndo deverdo estar sujeitos a obrigagdo de compensagio até que
as contrapartes nesses contratos possam determinar a categoria a que pertencem e a CCP disponivel para
compensar esses contratos, se estio ou ndo sujeitos & obrigac¢io de compensa¢io para um determinado contrato,
incluindo as suas transagdes intragrupo, e antes de poderem implementar as medidas necessdrias para celebrar
esses contratos tendo em conta a obrigagdo de compensacdo. Assim, a fim de preservar o bom funcionamento e
a estabilidade do mercado, bem como condi¢bes equitativas entre contrapartes, convém considerar que esses
contratos ndo devem estar sujeitos a obrigagdo de compensagdo, independentemente das suas maturidades
residuais.

(15) Os contratos de derivados OTC celebrados apds a notificagdo a ESMA no seguimento da concessio de
autoriza¢do a uma CCP para compensar uma determinada classe de derivados OTC, mas antes da data a partir da
qual a obrigagdo de compensagio produz efeitos, ndo devem estar sujeitos a obrigacdo de compensagdo caso ndo
sejam significativamente relevantes em termos de risco sistémico, ou caso a sujeicdo dos referidos contratos a
obrigacdo de compensacio possa pOr em causa a aplicacdo uniforme e coerente do Regulamento (UE)
n.° 648/2012. O risco de crédito de contraparte associado aos contratos de derivados de crédito OTC com
maturidades mais longas permanece no mercado durante mais tempo do que o risco associado aos derivados de
crédito OTC com maturidade residual mais curta. A imposi¢do da obrigacdo de compensagdo a contratos com
maturidades residuais curtas suporia uma carga para as contrapartes que seria desproporcionada relativamente ao
nivel dos riscos atenuados. Além disso, os derivados de crédito OTC com maturidades residuais curtas
representam uma parcela relativamente pequena do mercado total e, portanto, uma por¢do relativamente
reduzida do risco sistémico total associado a este mercado. As maturidades residuais minimas deverdo portanto
ser fixadas a um nivel que garanta que os contratos com maturidades residuais de apenas alguns meses nio
fiquem sujeitos a obrigacdo de compensacio.

(16) As contrapartes pertencentes a terceira categoria suportam uma parte relativamente limitada do risco sistémico
global e dispéem de uma capacidade juridica e operacional, no que respeita aos derivados OTC, inferior a das
contrapartes pertencentes as primeira e segunda categorias. Certos elementos essenciais dos contratos de
derivados OTC, nomeadamente a fixagdo do preco dos derivados de crédito OTC sujeitos a obrigacdo de
compensagdo e celebrados antes de essa obrigagdo produzir efeitos, terdo de ser rapidamente adaptados a fim de
incorporar a compensa¢do que sé terd lugar diversos meses apds a celebragio do contrato. Este processo de
antecipagdo implica importantes adaptacdes ao modelo de determinagio dos precos e & documentacio referente a
esses contratos de derivados OTC. As contrapartes pertencentes a terceira categoria dispdem de uma capacidade
muito limitada para incorporar a compensagio antecipada nos seus contratos de derivados OTC. Por conseguinte,
impor a essas contrapartes uma compensagio dos contratos de derivados OTC celebrados antes de a obrigagio
de compensacio produzir efeitos poderia limitar a capacidade das contrapartes para cobrirem adequadamente os
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seus riscos, afetando o funcionamento e a estabilidade do mercado ou impedindo-as de continuar a exercer as
suas atividades habituais, na impossibilidade de assegurar uma cobertura. Por conseguinte, os contratos de
derivados OTC celebrados por contrapartes pertencentes a terceira categoria antes da data em que a obrigacdo de
compensagio produz efeitos ndo deverdo ficar sujeitos a obrigacdo de compensagio.

(17)  Além disso, os contratos de derivados OTC celebrados entre contrapartes pertencentes a0 mesmo grupo podem
ser isentos de compensacio, estando satisfeitas certas condigdes, para evitar prejudicar a eficiéncia dos processos
de gestdo intragrupo, e, desse modo, comprometer a realizagio do objetivo primordial do Regulamento (UE)
n.° 648/2012. Por conseguinte, as transa¢des intragrupo que preencham certas condi¢des e sejam concluidas
antes da data em que a obrigacdo de compensagdo produz efeitos para essas transa¢des ndo deverdo ficar sujeitos
a obrigagdo de compensagio.

(18) O presente regulamento tem por base os projetos de normas técnicas de regulamentagio apresentados pela ESMA
a Comissao.

(19) A ESMA efetuou consultas publicas abertas sobre os projetos de normas técnicas de regulamentagio que servem
de base ao presente regulamento, analisou os potenciais custos e beneficios a elas associados, solicitou o parecer
do Grupo das Partes Interessadas do Setor dos Valores Mobilidrios e dos Mercados instituido pelo artigo 37.c do
Regulamento (UE) n.c 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho (') e consultou o Comité Europeu do
Risco Sistémico,

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.
Classes de derivados OTC sujeitas a obrigacio de compensagio

As classes de derivados do mercado de balcdo (OTC) enumeradas no anexo ficam sujeitas a obrigagdo de compensagio.

Artigo 2.0
Categorias de contrapartes

1. Para efeitos dos artigos 3.0 e 4., as contrapartes sujeitas a obriga¢do de compensacio sdo divididas nas seguintes
categorias:

a) Categoria 1, que inclui as contrapartes que, a data de entrada em vigor do presente regulamento, sdio membros
compensadores, na acecdo do artigo 2.°, n.° 14, do Regulamento (UE) n.° 648/2012, em relacdo a pelo menos uma
das classes de derivados OTC enumeradas no anexo do presente regulamento, de pelo menos uma das CCP
autorizadas ou reconhecidas antes dessa data para efeitos da compensagdo de pelo menos uma daquelas classes;

=

Categoria 2, que inclui as contrapartes, ndo pertencentes a categoria 1, que pertencem a um grupo cuja média total
de fim de més em termos de montante nocional total corrente de derivados ndo compensados centralmente para
janeiro, fevereiro e margo de 2016 seja superior a 8 mil milhdes de EUR e que sejam um dos seguintes:

i) contrapartes financeiras; ou

ii) fundos de investimento alternativos, tal como definidos no artigo 4.°, n.o 1, alinea a), da Diretiva 2011/61/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho (3), e que sejam contrapartes ndo financeiras;

Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados), altera a Decisdo n.c 716/2009/CE e revoga a
Decisdo 2009/77/CE da Comissdo (JOL 331 de 15.12.2010, p. 84).

Diretiva 2011/61UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2011, relativa aos gestores de fundos de investimento
alternativos e que altera as Diretivas 2003/41/CE e 2009/65/CE e os Regulamentos (CE) n.c 1060/2009 e (UE) n.> 1095/2010 (O L 174
de 1.7.2011, p. 1).

-

—
>
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¢) Categoria 3, que inclui as contrapartes ndo pertencentes as categorias 1 ou 2 e que sejam:
i) contrapartes financeiras; ou

ii) fundos de investimento alternativos, tal como definidos no artigo 4.°, n.° 1, alinea a), da Diretiva 2011/61/UE e
que sejam contrapartes ndo financeiras;

d) Categoria 4, que inclui as contrapartes ndo financeiras ndo pertencentes as categorias 1, 2 ou 3.

2. O célculo da média total de fim de més em termos de montante nocional total corrente do grupo a que se refere o
n.° 1, alinea b), inclui todos os derivados do grupo ndo compensados centralmente, nomeadamente as operacdes
cambiais a prazo, os swaps e os swaps de divisas.

3. Nos casos em que as contrapartes sio fundos de investimento alternativos, tal como definidos no artigo 4.2, n.° 1,
alinea a), da Diretiva 2011/61/UE, ou organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios, tal como definidos
no artigo 1.°, n.° 2, da Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho ('), o limiar de 8 mil milhdes de
EUR referido no n.° 1, alinea b), do presente artigo, é aplicavel individualmente ao nivel de cada fundo.

Artigo 3.
Datas a partir das quais a obriga¢io de compensacio produz efeitos

1. No que respeita aos contratos abrangidos por uma das classes de derivados OTC enumeradas no anexo, a
obrigacdo de compensagdo produz efeitos a partir de:

a) 9 de fevereiro de 2017 para as contrapartes pertencentes a Categoria 1;
b) 9 de agosto de 2017 para as contrapartes pertencentes a Categoria 2;
¢) 9 de fevereiro de 2018 para as contrapartes pertencentes a Categoria 3;
d) 9 de maio de 2019 para as contrapartes pertencentes a Categoria 4.

Quando for celebrado um contrato entre duas contrapartes incluidas em diferentes categorias de contrapartes, a data a
partir da qual a obrigagdo de compensagdo produz efeitos para esse contrato serd a mais tardia das duas.

2. Em derrogagdo ao disposto no n.c 1, alineas a), b) e c), no que diz respeito aos contratos pertencentes a uma das
classes de derivados OTC enumeradas no anexo, que sejam celebrados entre contrapartes que ndo as abrangidas pela
Categoria 4, pertencentes a um mesmo grupo e estando uma estabelecida num pais terceiro e a outra estabelecida na
Unido, a obrigacdo de compensacio produz efeitos a partir de:

a) 9 de maio de 2019, caso ndo tenha sido adotada uma decisdo de equivaléncia nos termos do artigo 13.°, n.° 2, do
Regulamento (UE) n.o 648/2012, para efeitos do artigo 4.° desse regulamento, que abranja os contratos de derivados
OTC enumerados no anexo do presente regulamento em relagio ao pais terceiro em causa; ou

b) Na mais tardia das seguintes datas, caso tenha sido adotada uma decisdo de equivaléncia nos termos do artigo 13.°,
n.° 2, do Regulamento (UE) n.c 648/2012, para efeitos do artigo 4. desse regulamento, que abranja os contratos de
derivados OTC enumerados no anexo do presente regulamento em relagdo ao pais terceiro em causa;

i) 60 dias apds a data de entrada em vigor da decisio adotada nos termos do artigo 13.°, n.° 2, do Regulamento
(UE) n.o 648/2012, para efeitos do artigo 4.° desse regulamento, que abranja os contratos de derivados OTC
enumerados no anexo do presente regulamento em relacdo ao pais terceiro em causa;

i) a data a partir da qual a obrigacdo de compensagdo produz efeitos nos termos do n.° 1.

Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009, que coordena as disposi¢des legislativas, regula-
mentares e administrativas respeitantes a alguns organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios (OICVM) (JO L 302 de
17.11.2009, p. 32).

—
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Esta derrogagio s6 ¢ aplicdvel quando as contrapartes satisfazem as seguintes condi¢des:
a) A contraparte estabelecida num pais terceiro é uma contraparte financeira ou uma contraparte ndo financeira;
b) A contraparte estabelecida na Unido é:

i) uma contraparte financeira, uma contraparte ndo financeira, uma companhia financeira, uma institui¢do
financeira ou uma empresa de servicos auxiliares sujeita a requisitos prudenciais adequados, e a contraparte
referida na alinea a) é uma contraparte financeira,

ii) uma contraparte financeira ou uma contraparte nio financeira, e a contraparte referida na alinea a) é uma
contraparte ndo financeira;

¢) Ambas as contrapartes estdo abrangidas pela mesma consolidagio em base integral, em conformidade com o
artigo 3.2, n.° 3, do Regulamento (UE) n.c 648/2012;

d) Ambas as contrapartes estdo sujeitas a procedimentos centralizados de avaliagdo, medicio e controlo de risco
adequados;

€) A contraparte estabelecida na Unido notificou por escrito a sua autoridade competente de que as condicdes previstas
nas alineas a), b), ) e d) estdo satisfeitas, e, no prazo de 30 dias a contar da rececdo dessa notificagdo, a autoridade
competente confirmou que as referidas condigdes se encontram satisfeitas.

Artigo 4.°
Maturidade residual minima

1. Em relacdo as contrapartes financeiras pertencentes a Categoria 1, a maturidade residual minima a que se refere o
artigo 4.2, n.o 1, alinea b), subalinea ii), do Regulamento (UE) n.° 648/2012, a data em que a obrigacdo de compensacio
produz efeitos, serd de:

a) 5 anos e 3 meses, para os contratos celebrados ou objeto de novagio antes de 9 de outubro de 2016 que pertencem
as classes referidas no quadro constante do anexo;

b) 6 meses, para os contratos celebrados ou objeto de novagdo em ou ap6s 9 de outubro de 2016 que pertencem as
classes referidas no quadro constante do anexo;

2. Em relagdo as contrapartes financeiras pertencentes a Categoria 2, a maturidade residual minima a que se refere o
artigo 4.°, n.o 1, alinea b), subalinea ii), do Regulamento (UE) n.c 648/2012, a data em que a obrigacdo de compensagdo
produz efeitos, seré de:

a) 5 anos e 3 meses, para os contratos celebrados ou objeto de novagdo antes de 9 de outubro de 2016 que pertencem
as classes referidas no quadro constante do anexo;

b) 6 meses, para os contratos celebrados ou objeto de novagdo em ou apds 9 de outubro de 2016 que pertencem as
classes referidas no quadro constante do anexo;

3. Para as contrapartes financeiras pertencentes a Categoria 3, e relativamente as transagdes referidas no artigo 3.°,
n.° 2, do presente regulamento celebradas entre contrapartes financeiras, a maturidade residual minima a que se refere o
artigo 4.°, n.o 1, alinea b), subalinea ii), do Regulamento (UE) n.c 648/2012, a data em que a obrigacdo de compensagio
produz efeitos, serd de 5 anos e 3 meses.

4. Caso o contrato seja celebrado entre duas contrapartes financeiras pertencentes a categorias diferentes, ou entre
duas contrapartes financeiras envolvidas nas transagdes referidas no artigo 3.°, n.° 2, a maturidade residual minima a ter
em conta para efeitos do presente artigo serd a maturidade residual aplicdvel mais longa.

Artigo 5.°

Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacio no Jornal Oficial da Unido
Europeia.
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O presente regulamento é obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicivel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 1 de marco de 2016.

Pela Comissdo
O Presidente
Jean-Claude JUNCKER

ANEXO

Classes de derivados de risco de incumprimento de crédito OTC sujeitas a obrigacio de
compensacio

Classes de CDS baseados em indices europeus sem tranches

_ Prazo de
id Tipo Subtipo Zona geografica Indche d.e I\./Ioe.da (%e Série venci-
referéncia Liquidacdo
mento
B.1.1 | CDS baseados | Indice sem Europa iTraxx Europe | EUR A partirde 17 | 5 anos
em indices tranches Main
B.1.2 | CDS baseados | Indice sem Europa iTraxx Europe | EUR A partirde 17 | 5 anos
em indices tranches Crossover
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