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DECISAO (UE) 2016/1041 DO BANCO CENTRAL EUROPEU
de 22 de junho de 2016

relativa a elegibilidade dos instrumentos de divida transaciondveis emitidos ou integralmente
garantidos pela Repdblica Helénica e que revoga a Decisio (UE) 2015/300 do Banco Central
Europeu (BCE[2016/18)

O CONSELHO DO BANCO CENTRAL EUROPEU,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o seu artigo 127.°, n. 2,
primeiro travessdo;

Tendo em conta os Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e do Banco Central Europeu, nomeadamente o
artigo 3.°-1, primeiro travessdo, o artigo 12.°-1, o artigo 18.° ¢ o artigo 34.°-1, segundo travessio,

Tendo em conta a Orientagdo (UE) 2015/510 do Banco Central Europeu, de 19 de dezembro de 2014, relativa ao
enquadramento para a implementacio da politica monetdria do Eurosistema (BCE/2014/60) (!) (Orientacdo da
Documentagdo Geral), nomeadamente o artigo 1., n.° 4, parte 4, titulos [, II, IV, V, VI e VIII, e ainda a parte 6,

Tendo com conta a Orientagdo BCE[2014/31, de 9 de julho de 2014, relativa a medidas adicionais temporarias
respeitantes as operacdes de refinanciamento do Eurosistema e a elegibilidade dos ativos de garantia e que altera a
Orientacdo BCE[2007/9 (%), nomeadamente o artigo 1.9, n.° 3, e o artigo 8.°,

Tendo em conta a Decisdo (UE) 2015/774 do Banco Central Europeu, de 4 de marco de 2015, relativa a um programa
de compra de ativos do setor publico em mercados secunddrios (BCE/2015/10) (}), nomeadamente o seu artigo 3.,
n.e 2,

Considerando o seguinte:

(I)  Nos termos do artigo 18.°-1 dos Estatutos do Sistema Europeu dos Bancos Centrais e do Banco Central Europeu,
o Banco Central Europeu (BCE) e os bancos centrais nacionais dos Estados-Membros cuja moeda é o euro podem
efetuar operagdes de crédito com instituicdes de crédito ou com outros intervenientes no mercado, devendo os
empréstimos beneficiar de garantia adequada.

(2)  Os critérios normalmente aplicdveis e os requisitos de limites minimos de qualidade de crédito que determinam a
elegibilidade dos ativos transaciondveis como ativos de garantia para efeitos de operagdes de politica monetaria
do Eurosistema constam da Orientagdo (UE) 2015/510 (BCE/2014/60), em especial do artigo 59.° e da parte 4,
titulo II.

(3)  Nos termos do artigo 1., n° 4, da Orientagdo (UE) 2015/510 (BCE[2014/60), o Conselho do BCE pode, a
qualquer momento, introduzir alteragdes nas ferramentas, instrumentos, requisitos, critérios e procedimentos
para a realizacio de operagdes de politica monetdria do Eurosistema. Nos termos do artigo 59.°, n° 6, da
Orientacdo (UE) 2015/510 (BCE/2014/60), o Eurosistema reserva-se o direito de determinar se um(a) emissio,
emitente, devedor ou garante cumpre os requisitos de qualidade de crédito do Eurosistema, com base em
qualquer informacdo que considere relevante para assegurar a prote¢io adequada do Eurosistema contra riscos.

(4) O artigo 8., n.° 2 da Orientacdo BCE[2014/31 dispde que os limites de qualidade de crédito do Eurosistema ndo
sdo aplicdveis a instrumentos de divida transaciondveis emitidos ou totalmente garantidos pelas administra¢des
centrais de Estados-Membros cuja moeda é o euro e que estejam sujeitos a um programa da Unido Europeia/
[Fundo Monetdrio Internacional, a ndo ser que o Conselho do BCE decida que o respetivo Estado-Membro nio
cumpre a condicionalidade do apoio financeiro efou do programa macroeconémico.

(5)  Em fevereiro de 2015 o Conselho do BCE concluiu ndo ser possivel antecipar uma conclusdo bem-sucedida da
revisio do programa da Unido Europeia/Fundo Monetdrio Internacional para a Republica Helénica que na altura
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estava em curso. Consequentemente, a Decisdo (UE) 2015/300 do Banco Central Europeu (BCE[2015/6) (') previa
que a Republica Helénica deixava de ser considerada um Estado-Membro da drea do euro sujeito a um programa
da Unido Europeia/Fundo Monetdrio Internacional para os efeitos do artigo 6.5, n.° 1, e do artigo 8. da
Orientacdo BCE[2014/31, e que se deviam aplicar aos instrumentos de divida transaciondveis emitidos ou
plenamente garantidos pelo governo grego os requisitos minimos do Eurosistema para os limites da qualidade de
crédito. Em 19 de agosto de 2015, na sequéncia da expiragdo do programa de apoio financeiro a Grécia do
Fundo Europeu de Estabilidade Financeira (FEEF), o Conselho de Governadores do Mecanismo Europeu de Estabi-
lizagdo Financeira (MEEF) aprovou um programa trienal de assisténcia financeira a Grécia.

(6) A primeira parcela de fundos emprestados ao abrigo deste novo programa do MEEF foi paga assim que todas as
medidas necessdrias foram tomadas e as metas tendentes a uma estabilizagdo gradual da economia grega foram
atingidas, o que permitiu a recapitalizagio do sistema bancdrio grego no final de 2015. Apds a execugdo das
medidas prévias (prior actions) acordadas na primeira avaliagio efetuada ao abrigo do programa, o Conselho de
Governadores do MEEF aprovou, em 17 de junho de 2016, o pagamento da primeira parte da segunda parcela de
fundos do programa. A primeira avaliagdo do programa do MEEF foi, por conseguinte, concluida com éxito.

(7) O Conselho do BCE analisou os efeitos do novo programa do MEEF para a Grécia, a aplicagdo continua do
mesmo e o empenhamento demonstrado pelas autoridades gregas na colocagdo em prética do mesmo.

(8)  Com base na avaliagdo acima, o Conselho do BCE considera agora que a Republica Helénica cumpre a condicio-
nalidade do programa e decidiu repor a elegibilidade, para a utilizacgio em operagdes de politica monetéria do
Eurosistema, dos instrumentos de divida transaciondveis emitidos ou integralmente garantidos pela Republica
Helénica. A Decisdo (UE) 2015/300 (BCE[2015/6) deve, por conseguinte, ser revogada.

(9)  Em vista das condi¢des de mercado e de risco de crédito especificas dos instrumentos de divida transaciondveis
emitidos ou integralmente garantidos pela Reptblica Helénica, o Conselho do BCE decidiu rever a tabela das
margens de avaliacdo aplicaveis aos referidos instrumentos nos termos do artigo 8.0, n.° 3 da Orientagdo
BCE[2014/31.

(10) De harmonia com resolucdes anteriores do Conselho do BCE, as compras potenciais de instrumentos de divida
emitidos ou garantidos pela Reptblica Helénica no programa de compra de ativos do setor ptiblico no mercado
secunddrio (PSPP) serdo analisados em fase posterior, levando em conta o progresso na andlise e o reforco da
sustentabilidade da divida publica grega e outras consideragdes de gestdo de risco,

ADOTOU A PRESENTE DECISAO:

Artigo 1.

Elegibilidade dos instrumentos de divida transaciondveis emitidos ou integralmente garantidos pela
Reprblica Helénica

1. Considera-se que a Reptblica Helénica cumpre a condicionalidade de um programa da Unido Europeia/Fundo
Monetdrio.

2. Os requisitos minimos referentes aos limites de qualidade de crédito do Eurosistema estabelecidos na Orientacio
(UE) 2015/510 (BCE/2014/60), em especial no artigo 59.° e na parte 4, ndo se aplicam aos instrumentos de divida
emitidos ou integralmente garantidos pela Republica Helénica.

Artigo 2.0

Tabela das margens de avaliagdo aplicdveis aos instrumentos de divida transaciondveis emitidos ou
integralmente garantidos pela Repiblica Helénica

Os instrumentos de divida transacionaveis emitidos ou integralmente garantidos pela Reptblica Helénica ficam sujeitos
as margens de avaliagdo especificas previstas no anexo a presente decisdo.

(") Decisdo (UE) 2015/300 do Banco Central Europeu, de 10 de fevereiro de 2015, relativa a elegibilidade dos instrumentos de divida transa-
ciondveis emitidos ou integralmente garantidos pela Republica Helénica (BCE[2015/6) O L 53 de 25.2.2015, p. 29).
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Artigo 3.0
Compras ao abrigo do PSPP

As compras de instrumentos de divida transaciondveis emitidos ou totalmente garantidos pelo governo central da
Reptblica Helénica, a efetuar ao abrigo da Decisdo (UE) 2015/774 (BCE[2015/10), realizar-se-do — de harmonia com o
disposto no artigo 5.°, n.° 3, da citada decisdo e dentro dos limites a estabelecer pelo Conselho do BCE nos termos da
mesma — apds uma avaliagdo positiva, por parte do Conselho do BCE, do progresso verificado na andlise e reforco da
sustentabilidade da divida ptblica grega e dependendo de outras consideragdes de gestdo de risco.

Artigo 4.0
Revogacao

Fica revogada pela presente a Decisio (UE) 2015/300 (BCE[2015/6).

Artigo 5.°
Disposi¢des finais
1. A presente decisdo entra em vigor em 29 de junho de 2016.

2. Em caso de divergéncia entre a presente decisdo, a Decisdo (UE) 2015/774 (BCE[2015/10) e qualquer uma das
Orienta¢des (UE) 2015/510 (BCE/2014/60) e BCE[2014/31, conforme implementadas a nivel nacional pelos BCN dos
Estados-Membros cuja moeda € o euro, prevalece a primeira.

Feito em Frankfurt am Main, em 22 de junho de 2016.

O Presidente do BCE
Mario DRAGHI
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ANEXO

TABELA DAS MARGENS DE AVALIACAO APLICAVEIS AOS INSTRUMENTOS DE DI'VI,DA TRANSA-
CIONAVEIS EMITIDOS OU INTEGRALMENTE GARANTIDOS PELA REPUBLICA HELENICA

Margens de avaliagdo
para instrumentos de
divida de cupdo de taxa
fixa e varidvel

Margens de avaliagdo
para instrumentos de
divida de cupio zero

Prazo residual (anos)

0-1 15,0 15,0
Obrigacdes da divida publica 1-3 33,0 35,5
3-5 45,0 48,5
5-7 54,0 58,5
7-10 56,0 62,0
> 10 57,0 71,0

Margens de avaliagdo
para instrumentos de
divida de cupdo de taxa
fixa e varidvel

Margens de avaliagdo
para instrumentos de
divida de cupio zero

Prazo residual (anos)

Obrigagdes bancdrias garantidas pelo Estado e obri- 0-1 23,0 23,0

gacdes de empresas ndo financeiras garantidas pelo 1-3 42,5 45,0
Estado

3-5 55,5 59,0

5-7 64,5 69,5

7-10 67,0 72,5

>10 67,5 81,0
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