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II

(Atos ndo legislativos)

REGULAMENTOS

REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2015/585 DA COMISSAO
de 18 de dezembro de 2014

que complementa o Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho no que
diz respeito as normas técnicas de regulamentacio que especificam os periodos de risco relativos a
margem

(Texto relevante para efeitos do EEE)
A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.> 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativo aos requisitos prudenciais para as institui¢des de crédito e para as empresas de investimento e que altera o
Regulamento (UE) n.> 648/2012 ('), nomeadamente o artigo 304.°, n.° 5, quarto paragrafo,

Considerando o seguinte:

(1) O quadro para o cilculo do periodo de risco relativo a margem (a seguir designado por «PRMp), utilizado para
calcular os requisitos de fundos préprios dos membros compensadores para as posicdes em risco sobre os seus
clientes, deve ser adequado tanto para as instituicdes que utilizam o Método dos Modelos Internos (a seguir
designado por «MMD), como para as que utilizam os métodos normalizados. Deve igualmente refletir as
alteragdes nas condi¢des de mercado, a fim de constituir uma abordagem correta do ponto de vista prudencial,
sem, a0 mesmo tempo, impor uma sobrecarga operacional excessiva a essas instituigdes.

(2)  Embora a defini¢do de perfodo de liquidacdo utilizada pelas contrapartes centrais (a seguir designadas por «CCP»)
ndo seja idéntica a definicdo de PRM utilizada pelos membros compensadores para efeitos de cdlculo dos seus
requisitos de fundos préprios para as posi¢des em risco sobre os seus clientes, é no entanto muito semelhante do
ponto de vista da sua substincia. Com efeito, os periodos de liquidagio refletem as alteragdes das condigdes de
mercado e tém em conta os periodos de encerramento dos contratos e operagdes. As estimativas das CCP dos
periodos de liquidacdo devem, por conseguinte, servir como substituto dos PRM para o célculo dos requisitos de
fundos préprios dos membros compensadores para as posi¢des em risco sobre os seus clientes.

(3) A utilizagdo de periodos de liquidagio contribuird igualmente para garantir uma cobertura exaustiva de todos os
tipos de produtos e operagdes visados pelo artigo 301.°, n° 1, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 que sdo
compensados por CCP, com a vantagem adicional de ndo exigir a atualizacio do presente regulamento delegado
cada vez que uma CCP inicia a compensagdo de um novo tipo de produto ou operagio.

(4) Ao contrario dos PRM, os periodos de liquidacido divulgados pelas CCP incluem por vezes periodos adicionais a
fim de permitir a novacdo de posi¢des relativas a um membro compensador que nio se encontre em situagdo de
incumprimento. Uma vez que estes periodos adicionais sdo especificos dos periodos de liquidagdo e nio refletem
qualquer diferenca a nivel dos riscos incorridos pelos membros compensadores, ndo devem ser adicionados ao
PRM que as institui¢des podem utilizar para o calculo dos requisitos de fundos proprios para as suas posi¢des em
risco sobre um cliente, quando atuam na qualidade de membros compensadores.
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(5) A fim de assegurar que essas estimativas sdo objeto de aprovacdo pela autoridade de supervisdo, s6 os periodos
de liquidagdo estimados pelas contrapartes centrais qualificadas definidas no artigo 4.°, n° 1, ponto 88, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 devem ser autorizados para servir como substituto dos PRM para o célculo dos
requisitos de fundos préprios dos membros compensadores para as posi¢des em risco sobre os seus clientes.

(6)  Como o PRM se destina a refletir as alteragdes do valor de mercado de um conjunto compensador de operagdes
durante o periodo que vai desde a mais recente permuta de garantias relativa a esse conjunto compensador com
uma contraparte em situa¢do de incumprimento até ao momento em que as operagdes sio encerradas e o risco
de mercado dai resultante é objeto de uma nova operagio de cobertura, e dado os mercados poderem estar
encerrados em certos dias, os PRM devem ser expressos em dias uteis. Tal garantird que os requisitos de fundos
proprios para essas operagdes refletem plenamente os riscos a que a instituicdo estd exposta durante o PRM. E
assim adequado estabelecer que o limite minimo do PRM a utilizar para efeitos do artigo 304., n° 3, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 seja igual a 5 dias dteis, ou seja, um periodo mais longo do que o periodo
minimo de cinco dias previsto no referido artigo. O limite minimo do PRM estard, por conseguinte, também
alinhado pelas disposicdes estabelecidas na parte III, titulo II, capitulo 6, seccio 6, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013, que abrange os requisitos para a utilizagdo do MMIL

(7)  Em conformidade com o artigo 304.°, n.* 3 e 4, do Regulamento (UE) n.c 575/2013, os PRM mais curtos que as
instituicdes podem aplicar ao calcular os requisitos de fundos préprios para as suas posi¢des em risco sobre um
cliente s6 sdo aplicdveis nos casos em que as institui¢des atuam na qualidade de membros compensadores. Por
conseguinte, as regras relativas aos PRM que as institui¢des podem utilizar no dmbito destas disposi¢des ndo se
aplicam se as institui¢des calcularem os requisitos de fundos préprios para posicdes em risco sobre um cliente,
mas ndo atuarem na qualidade de membros compensadores para as referidas posi¢des em risco. Esta situagdo é
independente do facto de essas institui¢des aplicarem ou nido o MMI, bem como da questio de saber se as
posi¢des em risco em causa sobre clientes sdo compensadas ou ndo a nivel central.

(8) O presente regulamento baseia-se nos projetos de normas técnicas de regulamentagdo apresentados a Comissdo
pela Autoridade Bancdria Europeia.

(9) A Autoridade Bancdria Europeia realizou consultas publicas abertas sobre os projetos de normas técnicas de
regulamentacdo em que se baseia o presente regulamento, analisou os potenciais custos e beneficios a ele
inerentes e solicitou o parecer do Grupo das Partes Interessadas do Setor Bancdrio criado em conformidade com
o artigo 37.° do Regulamento (UE) n.> 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho (!),

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.0

1. Os periodos de risco relativos a margem (a seguir designados por «PRM») de um conjunto compensador de
operagdes que as instituicdes podem utilizar para efeitos do artigo 304., n.>s 3 e 4, do Regulamento (UE) n.c 575/2013
devem ser determinados em conformidade com os n.s 2 e 3 do presente artigo.

2. Se o conjunto compensador em causa incluir operagdes que sdo objeto de compensagdo junto de uma contraparte
central qualificada, definida no artigo 4., n.° 1, ponto 88, do Regulamento (UE) n° 575/2013, o PRM que as
institui¢des podem utilizar deve ser o mais longo dos seguintes:

a) Cinco dias uteis;

b) O mais longo perfodo de liquidacdo dos contratos ou operacdes incluidos no conjunto compensador, tal como
divulgado em conformidade com o artigo 10.°, no 1, alinea b), subalinea vi), do Regulamento Delegado (UE)
n.° 153/2013 da Comissdo (3, pela contraparte central qualificada junto da qual esses contratos ou operac¢des sio
compensados.

Para a aplicacdo da alinea b), se o perfodo de liquidagdo divulgado incluir um periodo adicional para efeitos da novacio
das posigdes relativas a um membro compensador que ndo se encontre em situacio de incumprimento, o periodo a
utilizar pelas instituicdes como PRM deve excluir esse periodo adicional.

3. Se o conjunto compensador em causa incluir operagdes que nio sio objeto de compensagio junto de uma
contraparte central qualificada, definida no artigo 4.°, n.° 1, ponto 88, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, o PRM que
as instituicdes podem utilizar deve ser, no minimo, de dez dias uteis.

(") Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Bancdria Europeia), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e revoga a Decisdo 2009/78/CE da Comissdo
(JOL331de15.12.2010, p. 12).

(* Regulamento Delegado (UE) n.° 153/2013 da Comissdo, de 19 de dezembro de 2012, que completa o Regulamento (UE) n.° 648/2012
do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito s normas técnicas de regulamentaco relativas aos requisitos aplicdveis as
contrapartes centrais JO L 52 de 23.2.2013, p. 41).
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Artigo 2.0

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacio no Jornal Oficial da Unido
Europeia.

O presente regulamento é obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicivel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 18 de dezembro de 2014.

Pela Comissdo
O Presidente
Jean-Claude JUNCKER
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