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DECISAO DE EXECUCAO (UE) 2015/2040 DA COMISSAO
de 13 de novembro de 2015

relativa 3 equivaléncia do quadro regulamentar de certas provincias do Canadd aplicdvel as

contrapartes centrais relativamente aos requisitos previstos no Regulamento (UE) n.° 648/2012 do

Parlamento Europeu e do Conselho relativo aos derivados do mercado de balcdo, as contrapartes
centrais e aos repositorios de transacdes

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n. 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de julho de 2012,
relativo aos derivados do mercado de balcdo, as contrapartes centrais e aos repositorios de transa¢des ('), nomeadamente
o0 artigo 25.°, n.° 6,

Considerando o seguinte:

(1) O procedimento de reconhecimento das contrapartes centrais (a seguir designadas por «CCP») estabelecidas em
paises terceiros, previsto no artigo 25.° do Regulamento (UE) n.° 648/2012, tem por objetivo permitir as CCP
que se encontram estabelecidas e autorizadas em paises terceiros, cujas normas regulamentares sejam equivalentes
as previstas no referido regulamento, prestarem servicos de compensagdo a membros compensadores ou
plataformas de negociacdo estabelecidos na Unido. Esse procedimento de reconhecimento, bem como a decisio
de equivaléncia, previstos no Regulamento (UE) n.> 648/2012, contribuem assim para a consecugdo do seu
objetivo principal, que consiste em reduzir o risco sistémico através da extensio do recurso a CCP sélidas e
seguras para a compensacdo dos contratos de derivados do mercado de balcdo (a seguir designados por
«contratos de derivados OTC>»), incluindo nos casos em que essas CCP estdo estabelecidas e autorizadas num pais
terceiro.

(2)  Para que um regime juridico de um pais terceiro possa ser considerado equivalente ao regime juridico da Unido
no que diz respeito as CCP, o enquadramento legal e de supervisdo aplicdvel deve produzir efeitos essencialmente
equivalentes aos dos requisitos em vigor na Unido, relativamente aos objetivos regulamentares prosseguidos. O
objetivo da presente avaliagio de equivaléncia consiste assim em verificar se o enquadramento legal e de
supervisdo em vigor nas provincias canadianas de Alberta, Colimbia Britanica, Manitoba, Ontdrio e Quebeque
(a seguir designadas por «provincias em causa») assegura que as CCP ai estabelecidas e autorizadas ndo expdem os
membros compensadores e as plataformas de negociacdo estabelecidos na Unido a um nivel de risco mais
elevado do que aquele a que as CCP autorizadas na Unido os expdem, ndo dando origem, por conseguinte, a
niveis inaceitdveis de risco sistémico na Unido.

(3) A presente decisdo baseia-se numa andlise do enquadramento juridico e de supervisdo aplicdvel as provincias em
causa, bem como da sua adequagdo para reduzir os riscos a que os membros compensadores e as plataformas de
negociagdo estabelecidos na Unido possam estar expostos, de forma considerada equivalente a resultante dos
requisitos estabelecidos no Regulamento (UE) n.° 648/2012. Deve ter-se nomeadamente em conta que os riscos
inerentes as atividades de compensacio realizadas em mercados financeiros mais pequenos do que o da Unido
sdo significativamente inferiores.

(4)  Em conformidade com o artigo 25., n.° 6, do Regulamento (UE) n.c 648/2012, é necessdrio que se encontrem
preenchidas trés condigdes para estabelecer que o enquadramento legal e de supervisio de um pais terceiro
aplicével as CCP nele autorizadas é equivalente ao previsto no mesmo regulamento.

(5)  Segundo a primeira condigdo, as CCP autorizadas num pais terceiro devem cumprir requisitos juridicamente
vinculativos equivalentes aos previstos no titulo IV do Regulamento (UE) n.c 648/2012.

(6)  Os requisitos juridicamente vinculativos do Canadd aplicaveis as CCP autorizadas nas provincias em causa
consistem nos atos e regras no dominio dos valores mobilidrios e na regulamentagio adotada em conformidade
com esses atos pelas autoridades de regulamentacdo no dominio dos valores mobilidrios de cada provincia, bem
como em qualquer decisdo tomada ou orientacdo emitida por essas autoridades (regime provincial dos valores
mobilidrios), aplicaveis as CCP que operam nessas provincias.
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(7)  Para efeitos da presente decisdo, as autoridades de regulamentacio no dominio dos valores mobilidrios sio a
Alberta Securities Commission (ASC) em Alberta; a Autorité des marchés financiers (AMF) no Quebeque; a
British Columbia Securities Commission (BCSC) na Coliimbia Britinica; a Manitoba Securities Commission (MSC)
em Manitoba e a Ontario Securities Commission (OSC) em Ontdrio. As autoridades de regulamenta¢do no
dominio dos valores mobilidrios cooperaram estreitamente para desenvolver e aplicar a legislagio e a regula-
mentagdo no dominio dos valores mobilidrios e para gerir, controlar e fazer cumprir a legislagio em vigor de
modo coerente e coordenado.

(8)  Uma CCP que pretenda exercer a sua atividade numa das provincias em causa deve ser autorizada pelas respetivas
autoridades de regulamentagio no dominio dos valores mobilidrios. Essa autorizacdo pode assumir a forma de
um reconhecimento ou de uma isen¢do de reconhecimento. O reconhecimento pressupde a plena aplicagio do
respetivo regime provincial dos valores mobilidrios. As CCP que operam em vdrias das provincias em causa
devem ser autorizadas como CCP reconhecidas, pelo menos, numa provincia, e estdo sujeitas aos requisitos mais
rigorosos de entre os aplicdveis nas provincias em que operam. A isengdo de reconhecimento é geralmente
concedida as CCP reconhecidas noutra provincia, estando assim sujeitas a supervisdo direta pelas autoridades de
regulamentagdo no dominio dos valores mobilidrios da provincia em que a CCP é reconhecida, desde que ndo
sejam consideradas pelas autoridades de regulamentagio no dominio dos valores mobilidrios em causa como
sendo sistemicamente importantes ou representando riscos significativos para os mercados de capitais. As
autoridades de regulamentacdo no dominio dos valores mobilidrios impdem condigdes as CCP isentas de reconhe-
cimento quando essas CCP estdo sujeitas, nas provincias em que foram reconhecidas, a requisitos menos onerosos
do que nas provincias onde sdo isentas de reconhecimento. O Banco do Canadd pode também designar as CCP
como sistemicamente importantes quando representarem potencialmente riscos sistémicos para o sistema
financeiro do Canada.

(9)  Os requisitos juridicamente vinculativos aplicdveis as contrapartes centrais autorizadas em Alberta consistem na
Lei relativa aos valores mobilidrios (Securities Act — Alberta), nas regras e regulamentagio adotadas em
conformidade com a mesma e em qualquer decisdo tomada ou orienta¢do emitida pela ASC (a seguir designados
degislagdo de Alberta aplicdvel aos valores mobilidrios»). A fim de prestar servigos de compensacido em Alberta,
uma CCP tem de ser autorizada pela ASC na qualidade de agéncia de compensagio reconhecida ou agéncia de
compensagio isenta de reconhecimento (agéncia de compensagio isenta). As CCP autorizadas em Alberta devem
cumprir a legislacio de Alberta aplicavel aos valores mobilidrios. Em geral, a ASC autoriza as contrapartes
centrais enquanto agéncias de compensacdo reconhecidas sempre que considere necessrio submeté-las a sua
supervisdo. No entanto, a ASC pode também basear-se na supervisio exercida por outra autoridade de regula-
mentagdo no dominio dos valores mobilidrios para algumas cidmaras de compensacdo reconhecidas noutras
provincias. A ASC pode impor condi¢des a autorizagio de uma agéncia de compensagio, na qualidade de agéncia
de compensagdo reconhecida ou de agéncia de compensagdo isenta. A ASC emitiu decisdes de reconhecimento
relativamente a todas as agéncias de compensacio por ela autorizadas como agéncias de compensagio
reconhecidas, obrigando-as a cumprir os principios para as infraestruturas dos mercados financeiros (Principles for
Financial Markets Infrastructures — PFMI) emitidos em abril de 2012 pelo Comité dos Sistemas de Pagamento e
Liquidacdo (') e pela Organizacio Internacional das Comissdes de Valores Mobilidrios.

(10)  Os requisitos juridicamente vinculativos aplicdveis as CCP autorizadas na Coldmbia Britdnica consistem na Lei
relativa aos valores mobilidrios (Securities Act — Colimbia Britanica), nas regras e regulamentacio emitidas ao
abrigo desta tltima e nas decisbes tomadas pela BCSC. A fim de prestar servicos de compensagdo na Coltimbia
Britinica, uma CCP deve ser autorizada pela BCSC como agéncia de compensacdo reconhecida ou como agéncia
de compensagio isenta de reconhecimento (agéncia de compensagdo isenta), o que depende de um certo niimero
de fatores, incluindo o impacto das operagdes da agéncia de compensagdo na Colimbia Britinica. A BCSC pode
impor condigdes a autorizagdo de uma agéncia de compensacgdo, na qualidade de agéncia de compensagio
reconhecida ou de agéncia de compensacdo isenta. A BCCS emitiu decisdes de reconhecimento de todas as
agéncias de compensagdo autorizadas por si enquanto agéncias de compensagdo reconhecidas, obrigando-as a
cumprir os PFMI.

(11)  Os requisitos juridicamente vinculativos aplicdveis as contrapartes centrais autorizadas em Manitoba consistem na
Lei relativa aos futuros sobre mercadorias (Commodity Futures Act — Manitoba), na Lei relativa aos valores
mobilidrios (Securities Act — Manitoba) e nas regras emitidas e decisdes tomadas pela MSC em conformidade com
as mesmas. A fim de prestar servicos de compensacio em Manitoba, as CCP devem ser autorizadas pela MSC
como camaras de compensagio reconhecidas no que diz respeito aos futuros sobre mercadorias, ou como
agéncias de compensagdo reconhecidas no que diz respeito a outros valores mobilidrios, ou como cdmaras de
compensagdo ou agéncias de compensagdo, respetivamente, isentas de reconhecimento (cimaras de compensagio

(") A partir de 1 de setembro de 2014, o Comité dos Sistemas de Pagamento e Liquidacio passou a designar-se Comité das Infraestruturas de
Pagamento e do Mercado (Committee on Payment and Market Infrastructures — CPMI).
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ou agéncias de compensagio isentas). A MSC pode impor condi¢des a autorizagio de uma agéncia de
compensagio ou camara de compensa¢do na qualidade de agéncia de compensagio ou cdmara de compensagio
reconhecida, ou de agéncia de compensacdo ou cidmara de compensagio isenta. A MCS emitiu decisbes de
reconhecimento relativamente a todas as agéncias de compensagdo ou cidmaras de compensagio autorizadas por
si enquanto agéncias de compensa¢do ou cdmaras de compensagdo reconhecidas, obrigando-as a cumprir os
PFML.

(12)  Os requisitos juridicamente vinculativos aplicdveis as CCP autorizadas em Ontdrio consistem na Lei relativa aos
valores mobilidrios (Securities Act — Ontario) e na regulamentacdo, regras, orienta¢des, decisdes, acorddos ou
outros requisitos emitidos ao abrigo da referida lei. A fim de prestar servigos de compensagdo em Ontdrio, as
CCP devem ser autorizadas pela OSC na qualidade de agéncias de compensagio reconhecidas ou de agéncias de
compensagio isentas de reconhecimento (agéncias de compensagio isentas). A OSC pode impor condi¢des a
autorizagdo de uma agéncia de compensacdo, na qualidade de agéncia de compensagdo reconhecida ou de
agéncia de compensacdo isenta. A OCS emitiu decisdes de reconhecimento relativamente a todas as agéncias de
compensagdo autorizadas por si enquanto agéncias de compensa¢do reconhecidas, obrigando-as a cumprir os
PEML.

(13)  Os requisitos juridicamente vinculativos aplicdveis as CCP autorizadas no Quebeque consistem na Lei relativa aos
valores mobilidrios (Securities Act — Québec), na Lei relativa aos derivados (Derivatives Act — Québec), no ato
respeitante & Autorité des marchés financiers (AAMF), na regulamentagio adotada em conformidade com as Leis
relativas aos valores mobilidrios e aos derivados e nas decisdes tomadas pela AMF. A fim de prestar servigos de
compensagdo no Quebeque, as CCP devem ser autorizadas pela AMF na qualidade de agéncias de compensagio
reconhecidas ou de agéncias de compensagdo isentas de reconhecimento (agéncias de compensagdo isentas). A
AMF pode impor condigdes a autoriza¢do de uma cdmara de compensagio enquanto cdmara de compensagio
reconhecida ou cdmara de compensagdo isenta. A AMF emitiu decisdes de reconhecimento relativamente a todas
as cAmaras de compensacio autorizadas por si enquanto cdmaras de compensagdo reconhecidas, obrigando-as a
cumprir os PFML

(14) A avaliacdo da equivaléncia do enquadramento legal e de supervisdo aplicavel as CCP autorizadas nas provincias
em causa deve igualmente ter em conta os efeitos de reducdo de riscos que esse enquadramento produz em
termos de nivel de risco a que os membros compensadores e as plataformas de negociacdo estabelecidos na
Unido estdo expostos em virtude da sua participacdo nas CCP nelas autorizadas. O efeito de reducdo de riscos é
determinado por dois fatores: o nivel de risco inerente as atividades de compensagio exercidas pela CCP em
causa, que depende da dimensdo do mercado financeiro em que opera; e a adequagdo do enquadramento legal e
de supervisdo aplicdvel as CCP para reduzir esse nivel de risco. Para se obter o mesmo efeito de redugio de
riscos, sdo necessdrios requisitos de redugdo de riscos mais rigorosos para as CCP que exercem as suas atividades
em mercados financeiros de maior dimensdo, cujo nivel de risco inerente é mais elevado do que o das CCP que
exercem as suas atividades em mercados financeiros de menor dimensdo, cujo nivel de risco inerente ¢ inferior.

(15) A dimensdo dos mercados financeiros nos quais as CCP autorizadas nas provincias em causa exercem as suas
atividades de compensagdo ¢ significativamente menor do que a daqueles em que as CCP estabelecidas na Unido
operam. Em especial, durante os dltimos trés anos, o valor total das opera¢des com derivados compensadas no
Canadd representou menos de 3 % do valor total das operagdes com derivados compensadas na Unido.
Consequentemente, a participagdo nas CCP autorizadas nas provincias em causa expde os membros compen-
sadores e as plataformas de negociacio estabelecidos na Unido a riscos significativamente mais reduzidos do que
a sua participagdo em CCP autorizadas na Unido.

(16) O enquadramento legal e de supervisio aplicivel as CCP autorizadas nas provincias em causa pode, por
conseguinte, ser considerado equivalente se for adequado para reduzir esse menor nivel de risco. As regras
aplicaveis as CCP autorizadas nas provincias em causa, incluindo as decisdes de reconhecimento emitidas pelas
autoridades de supervisio dos valores mobilidrios, que exigem o cumprimento dos PEMI, contribuem para
reduzir o menor nivel de risco existente nas provincias em causa e obter um efeito de reducdo dos riscos
equivalente ao pretendido pelo Regulamento (UE) n.> 648/2012.

(17) A Comissdo conclui, por conseguinte, que o enquadramento legal e de supervisio em vigor nas provincias em
causa assegura que as CCP nelas autorizadas cumprem requisitos juridicamente vinculativos equivalentes aos
previstos no titulo IV do Regulamento (UE) n.° 648/2012.
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(18) De acordo com a segunda condi¢do prevista no artigo 25.°, n.° 6, do Regulamento (UE) n.> 648/2012, o
enquadramento legal e de supervisio no que diz respeito as CCP autorizadas nas provincias em causa deve
assegurar que essas CCP estdo sujeitas a supervisdo e execugio efetivas e constantes.

(19) A supervisdo das CCP autorizadas em vdrias provincias é efetuada num quadro de cooperagio entre as
autoridades de regulamentacdo dos valores mobilidrios das provincias em causa. Em relacdo as CCP designadas
pelo Banco do Canadd como suscetiveis de constituir riscos sistémicos, a respetiva supervisio é efetuada em
cooperagio entre as autoridades de regulamentagdo dos valores mobilidrios das provincias em causa e o Banco
do Canada.

(20) Em Alberta, a ASC possui amplos poderes para tomar, no interesse publico, todas as medidas corretivas ou
dissuasoras contra uma agéncia de compensagdo autorizada, reconhecida ou isenta de reconhecimento, quando
uma agéncia de compensacio tenha violado a legislacio aplicdvel aos valores mobilidrios de Alberta. As agéncias
de compensagdo reconhecidas e isentas devem fornecer informacdes, documentos ou registos para efeitos de
garantia da conformidade com as regras aplicdveis. No que diz respeito as agéncias de compensagio reconhecidas
e isentas, a ASC pode impor sang¢des administrativas e suspender ou alterar as condi¢des ou revogar o reconhe-
cimento de uma agéncia de compensacdo ou uma decisdo que isenta de reconhecimento uma agéncia de
compensagio. A ASC também pode solicitar uma declaracio judicial de incumprimento, dar inicio a outros
processos judiciais e realizar investigacdes que podem resultar na imposicdo de vdrias san¢des. As sangdes podem
ser igualmente aplicadas a administradores e funciondrios de empresas ou a outras pessoas que autorizam ou
toleram a violagdo da legislagdo aplicdvel aos valores mobilidrios de Alberta. Além disso, no que diz respeito as
agéncias de compensacio reconhecidas, a ASC realiza inspe¢des no local, consultas periddicas e a avaliagdo e
andlise das notificagdes exigidas e pode tomar decisdes relativamente a qualquer regra, procedimento ou pratica
interna de qualquer agéncia de compensagdo reconhecida se o considerar no interesse publico.

(21) Na Colimbia Britanica, a BCSC realiza uma supervisdo permanente das agéncias de compensagio reconhecidas
através do recurso a inspegdes periddicas no local e & comunicagdo regular com os quadros superiores da agéncia
de compensa¢do, bem como da andlise das informacdes comunicadas pela agéncia de compensagio e do
cumprimento dos requisitos da agéncia de compensagio relativos, entre outros, a gestdo de riscos. A BCSC possui
amplos poderes para tomar, no interesse piiblico, todas as medidas corretivas ou dissuasoras contra uma agéncia
de compensacdo reconhecida quando uma agéncia de compensagdo tenha violado a respetiva legislacio aplicavel
aos valores mobilidrios. Tais medidas referem-se nomeadamente aos estatutos, regras, procedimentos, praticas ou
modo como uma agéncia de compensagdo reconhecida exerce as suas atividades, e a BCSC pode adotar decisdes
relativas a agéncia de compensagdo reconhecida, incluindo a suspensio ou revogagdo do seu reconhecimento,
bem como realizar investigagdes que possam dar origem a aplicagio de sangdes.

(22)  Em Manitoba, a MSC realiza uma supervisio permanente das agéncias de compensagdo autorizadas, reconhecidas
ou isentas de reconhecimento. No entanto, as agéncias de compensacdo isentas estdo sujeitas a uma supervisio
mais limitada por parte da MSC. Relativamente as agéncias de compensacdo ou cidmaras de compensacgio
reconhecidas, a supervisio ¢ efetuada através da andlise periddica de relatdrios, de inspe¢des periddicas no local,
da comunicagdo regular com os quadros superiores da agéncia de compensacio ou cimara de compensacio e de
uma avaliagdo anual dos riscos e controlos. A MSC dispde de vdrios instrumentos para corrigir as violagdes de
certos requisitos por uma agéncia de compensacdo ou cadmara de compensagio autorizada, reconhecida ou isenta,
incluindo a imposi¢do de condigdes a autorizagdo da agéncia de compensagdo, a suspensdo ou revogacdo das
decisdes de autorizacdo das agéncias de compensagio ou camaras de compensa¢do ou a realizagdo de investi-
gacdes que possam conduzir a aplicagdo de coimas e a outras sangdes.

(23) Em Ontdrio, a OSC realiza uma supervisio permanente das CCP autorizadas como agéncias de compensagio
reconhecidas através do recurso a inspegdes periddicas no local, da comunicagio regular com os quadros
superiores da agéncia de compensacdo e da avaliacdo periddica dos riscos e controlos, bem como da andlise das
informagdes comunicadas pela agéncia de compensacio e do cumprimento dos requisitos da agéncia de
compensagio relativos, entre outros, a gestdo de riscos. No entanto, as agéncias de compensacio isentas estio
sujeitas a uma supervisio mais limitada por parte da OSC. A OSC tem amplos poderes para adotar qualquer
decisio relativa aos estatutos, regras e procedimentos de uma agéncia de compensacdo reconhecida e ao modo
como uma agéncia de compensacdo reconhecida exerce as suas atividades, assim como tomar, no interesse
publico, todas as medidas corretivas ou dissuasoras contra uma agéncia de compensagdo autorizada, reconhecida
ou isenta de reconhecimento no caso de uma agéncia de compensacio ter violado a respetiva Lei relativa aos
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valores mobilidrios. Tais medidas incluem a adogdo de decisdes relativas as agéncias de compensagdo, a
imposi¢do de condigdes, restri¢des ou requisitos a essas agéncias, a suspensdo ou a revogagio da sua autorizagio,
bem como a realizagdo de investigacdes que possam dar origem a aplicacdo de coimas e sangdes.

(24)  No Quebeque, a AMF dispde de poderes alargados em matéria de supervisio de todas as atividades das camaras
de compensagio autorizadas e do cumprimento por parte das CCP das respetivas Leis relativas aos valores
mobilidrios e aos derivados ¢ do AAMEF. Estes atos estabelecem o quadro juridico geral aplicdvel ao controlo que
exerce sobre as entidades financeiras que supervisiona, tais como as cdmaras de compensagio autorizadas. A
AMF tem o poder, relativamente a qualquer camara de compensagdo autorizada, de solicitar informagdes, exigir a
sujei¢do a um exame sob juramento, efetuar uma investigacdo e proceder a inspe¢des no local. Esta autoridade
dispde de varios instrumentos para corrigir as eventuais violacdes dos requisitos por parte das cdmaras de
compensagdo. Entre estes contam-se o poder de suspender a aplicacdo das regras e procedimentos internos de
uma camara de compensagdo reconhecida, de decidir uma alteragdo de uma disposicdo ou prética de uma camara
de compensacgdo reconhecida, a fim de garantir a sua coeréncia com as disposicdes legislativas aplicdveis, de
tomar medidas contra uma cidmara de compensacio autorizada, a fim de assegurar a conformidade com os
compromissos assumidos para com a AMF ou com os requisitos juridicos aplicdveis, de aplicar coimas a uma
camara de compensacdo autorizada e de alterar, suspender ou retirar a totalidade ou parte de uma autoriza¢do ou
isencdo concedida a uma cdmara de compensacio.

(25) A Comissdo conclui, por conseguinte, que o enquadramento legal e de supervisio das provincias em causa no
que diz respeito as CCP nelas autorizadas prevé uma supervisio e execucio efetivas e constantes.

(26) De acordo com a terceira condi¢do enunciada no artigo 25.°, n° 6, do Regulamento (UE) no 648/2012, o
enquadramento legal e de supervisdo das provincias em causa deve incluir um sistema efetivamente equivalente
para o reconhecimento de CCP autorizadas ao abrigo dos regimes legais de paises terceiros («CCP de paises
terceiros»).

(27)  As CCP de paises terceiros que pretendam exercer as suas atividades como agéncia de compensac¢do ou cdmara de
compensagio na Coliimbia Britdnica e em Manitoba podem requerer, e em Alberta, Ontério e Quebeque devem
requerer, o reconhecimento ou a isengdo de reconhecimento na provincia em causa, de modo a poderem prestar
no Canadd os mesmos servicos de compensagdo que estio autorizadas a prestar no pais terceiro, sujeitas a
condi¢des adequadas associadas a decisdo de reconhecimento ou isencdo. A isengdo pode ser concedida se a CCP
de um pais terceiro nio for sistemicamente importante para o mercado provincial ou se ndo representar um risco
significativo para os mercados de capitais, desde que esteja sujeita a um regime regulamentar comparavel. No
entanto, mesmo no caso em que se requeira a uma CCP de pais terceiro a obtencdo do reconhecimento, as
autoridades podem basear-se na supervisdo exercida pelas autoridades de regulamentagdo de paises terceiros, se a
regulamentagdo aplicdvel & CCP desses paises terceiros for compardvel a que é aplicdvel no quadro do regime
provincial em causa.

(28) Embora se verifique que a estrutura do processo de reconhecimento do regime juridico das provincias em causa
do Canadd aplicavel as CCP de paises terceiros difere do processo previsto no Regulamento (UE) n.o 648/2012,
deve ndo obstante considerar-se que prevé um sistema efetivamente equivalente para o reconhecimento das CCP
de paises terceiros.

(29)  Pode, pois, considerar-se que o enquadramento legal e de supervisdo das provincias do Canadd em causa satisfaz
as condi¢des enunciadas no artigo 25.°, n.° 6, do Regulamento (UE) n.> 648/2012, devendo esse enquadramento
ser considerado equivalente aos requisitos estabelecidos no Regulamento (UE) n.c 648/2012. A Comissdo deve
continuar a acompanhar periodicamente a evolugdo do enquadramento legal e de supervisdo aplicdvel as CCP nas
provincias em causa e o preenchimento das condi¢des com base nas quais se adotou a presente decisdo.

(30) A andlise periddica do enquadramento legal e de supervisio aplicavel as CCP autorizadas no Canadd ndo deve
comprometer a possibilidade de a Comissdo realizar uma andlise especifica a qualquer momento, fora do ambito
da andlise geral, sempre que uma evolucio relevante torne necessirio que a Comissdo reavalie a equivaléncia
concedida com base na presente decisdo. Essa reavaliacdo poderd conduzir a retirada do reconhecimento da
equivaléncia.

(31)  As medidas previstas na presente decisio estdo em conformidade com o parecer do Comité Europeu dos Valores
Mobilidrios,
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ADOTOU A PRESENTE DECISAO:

Artigo 1.°

Para efeitos do artigo 25.° do Regulamento (UE) n.> 648/2012, o enquadramento legal e de supervisio das provincias
canadianas de Alberta, Coldmbia Britinica, Manitoba, Ontério e Quebeque, que consiste na Lei relativa aos valores
mobilidrios (Securities Act — Alberta), na Lei relativa aos valores mobilidrios (Securities Act — Coliimbia Britanica), na Lei
relativa aos futuros sobre mercadorias (Commodity Futures Act — Manitoba), na Lei relativa aos valores mobilidrios
(Securities Act — Manitoba), na Lei relativa aos valores mobilidrios (Securities Act — Ontédrio), na Lei relativa aos
derivados (Derivatives Act — Quebeque) e no ato respeitante a Autorité des marchés financiers, bem como nas regras,
regulamentagdo, decisdes e orientagdes adotadas em conformidade com os mesmos, incluindo as decisdes de reconhe-
cimento aplicdveis as contrapartes centrais nelas autorizadas, é considerado equivalente aos requisitos estabelecidos no
Regulamento (UE) n.c 648/2012.

Artigo 2.°

A presente decisdo entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

Feito em Bruxelas, em 13 de novembro de 2015.

Pela Comissdo
O Presidente
Jean-Claude JUNCKER
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