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DIRECTIVA 2009/111/CE DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO
de 16 de Setembro de 2009

que altera as Directivas 2006/48/CE, 2006/49/CE e 2007/64/CE no que diz respeito aos bancos em
relagio de grupo com institui¢des centrais, a determinados elementos relativos aos fundos préprios,
a grandes riscos, a disposicdes relativas a supervisdo e a gestdo de crises

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia,
nomeadamente o n.° 2 do artigo 47.°,

Tendo em conta a proposta da Comissdo,

Tendo em conta o parecer do Comité Econdémico e Social
Europeu (1),

Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu (3),

Apbs consulta ao Comité das Regides,

Deliberando nos termos do artigo 251.° do Tratado (3),

Considerando o seguinte:

M

De acordo com as Conclusdes do Conselho Europeu e do
Conselho ECOFIN e com as iniciativas internacionais,
nomeadamente a Cimeira do Grupo dos 20 (G 20) de
2 de Abril de 2009, a presente directiva representa um pri-
meiro passo importante para colmatar as lacunas revela-
das pela crise financeira em antecipacdo de outras
iniciativas anunciadas pela Comissdo e definidas na sua
Comunicacdo de 4 de Marco de 2009 intitulada Impulsi-
onar a retoma europeiar.

O artigo 3.° da Directiva 2006/48/CE do Parlamento Euro-
peu e do Conselho de 14 de Junho de 2006, relativa ao
acesso a actividade das instituigdes de crédito e ao seu exer-
cicio (#), permite que os Estados-Membros prevejam regi-
mes prudenciais especiais para instituicdes de crédito
filiadas de modo permanente num organismo central desde
15 de Dezembro de 1977, desde que esses regimes tenham
sido introduzidos na lei nacional até 15 de Dezembro de
1979. Esses prazos impedem os Estados-Membros, especi-
almente os que aderiram a Unido Europeia depois de 1980,
de introduzir ou manter os mesmos regimes para as filiais
semelhantes de institui¢des de crédito estabelecidas nos
seus territorios. E portanto apropriado suprimir os prazos
estabelecidos no artigo 3.° da Directiva 2006/48/CE, para

(") Parecer emitido em 24 de Margo de 2009 (ainda néo publicado no Jor-

nal Oficial).

() JO C 93 de 22.4.2009, p. 3.
(%) Parecer do Parlamento Europeu de 6 de Maio de 2009 (ainda nio

publicado no Jornal Oficial) e decisdo do Conselho de 27 de Julho de
2009.

(# JO L 177 de 30.6.2006, p. 1.

garantir condi¢des de igualdade para a concorréncia entre
instituicdes de crédito nos Estados-Membros. O Comité
das Autoridades Europeias de Supervisdo Bancdria deverd
formular orientagdes tendentes a melhorar a convergéncia
das priticas de supervisdo neste dominio.

Os instrumentos de capital hibrido desempenham um
papel importante na gestio normal dos fundos préprios
das institui¢des de crédito. Esses instrumentos permitem as
institui¢des de crédito alcangar uma estrutura de capital
diversificada e ter acesso a um amplo leque de investidores
financeiros. A 28 de Outubro de 1998, o Comité de Basi-
leia sobre Supervisdo Bancdria celebrou um acordo sobre
os critérios de elegibilidade e os limites para a inclusdo de
certos tipos de instrumentos de capital hibrido nos fundos
proprios de base das institui¢des de crédito.

E portanto importante estabelecer critérios para que esses
instrumentos de capital sejam elegiveis para fundos pré-
prios de base das institui¢des de crédito e alinhar as dispo-
sicdes da Directiva 2006/48/CE com o referido acordo. As
alteragdes ao anexo XII da Directiva 2006/48CE resultam
directamente do estabelecimento destes critérios. Os fun-
dos proprios de base a que se refere a alinea a) do artigo 57.°
da Directiva 2006/48/CE incluem todos os instrumentos
considerados pela lei nacional como capitais proprios, que
tém o mesmo grau de prioridade das ac¢des ordindrias na
liquidagdo e que absorvem totalmente as perdas, em con-
di¢des normais de exploragio, da mesma forma que as
acgdes ordindrias. Esses instrumentos deverdo poder
incluir instrumentos que conferem direitos preferenciais ao
pagamento de dividendos numa base ndo cumulativa,
desde que sejam abrangidos pelo artigo 22.° da Directiva
86/635/CEE do Conselho, de 8 de Dezembro de 1986,
relativa as contas anuais e as contas consolidadas dos ban-
cos e outras institui¢des financeiras (°), tenham o mesmo
grau de prioridade das ac¢des ordindrias durante a liquida-
¢do ¢ absorvam totalmente as perdas, em condi¢des nor-
mais de exploracio da mesma forma que as acg¢des
ordindrias. Os fundos proprios de base a que se refere a ali-
nea a) do artigo 57.° da Directiva 2006/48/CE deverdo
ainda incluir quaisquer outros instrumentos sujeitos as dis-
posicdes legais relativas as institui¢des de crédito, tendo em
conta o estatuto particular das sociedades mutuas ou coo-
perativas e institui¢des similares, e que sejam considerados
equivalentes as ac¢des ordindrias em termos das qualida-
des do capital, em particular no que se refere a absorcio de
perdas. Os instrumentos que ndo tenham o mesmo grau de
prioridade das ac¢des ordindrias em caso de liquidagdo ou
que ndo absorvam totalmente as perdas, em condi¢des

(°) JOL 372 de 31.12.1986, p. 1.
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normais de exploragdo, da mesma forma que as acgdes
ordindrias deverdo ser incluidos na categoria dos instru-
mentos hibridos a que se refere a alinea c-A) do artigo 57.°
da Directiva 2006/48/CE.

Para evitar a perturbacio dos mercados e garantir a conti-
nuidade do nivel geral de fundos préprios, é apropriado
que se estabelecam disposi¢des transitorias para o novo
regime de instrumentos de capital. Uma vez assegurada a
retoma, deverd ser reforcada a qualidade dos fundos pré-
prios de base. A Comissdo deverd apresentar até
31 de Dezembro de 2011 um relatério sobre esta questdo
ao Parlamento Europeu e ao Conselho, juntamente com
quaisquer propostas que se revelem necessdrias.

Tendo em vista o reforco do quadro de gestdo de crises da
Comunidade, ¢ essencial que as autoridades competentes
coordenem as suas ac¢des de forma eficiente com outras
autoridades competentes e, se for caso disso, com os ban-
cos centrais, nomadamente para reduzir riscos sistémicos.
Para reforcar a eficiéncia da supervisdo prudencial dos gru-
pos bancdrios numa base consolidada, as actividades de
supervisdo deverdo ser coordenadas de uma forma mais
eficaz. Para tal, deverdo ser criados Colégios de Autorida-
des de Supervisdo. A criagdo destes colégios ndo deverd
afectar os direitos e responsabilidades das autoridades
competentes estabelecidos na Directiva 2006/48CE. A sua
criagdo deverd ser um instrumento para uma maior coo-
peragdo através da qual as autoridades competentes che-
guem a acordo sobre as tarefas de supervisdo essenciais. Os
Colégios de Autoridades de Supervisdo deverdo facilitar o
funcionamento da supervisdo normal e a actua¢do em situ-
agdes de emergéncia. As autoridades responsdveis pela
supervisdo numa base consolidada poderio, em associagio
com os outros membros do colégio, decidir da organiza-
¢do de reunides ou actividades que ndo sejam do interesse
geral e, consequentemente, restringir a participagdo con-
soante seja adequado.

Os mandatos das autoridades competentes deverdo ter em
conta de forma adequada uma dimensdo comunitéria. Por-
tanto, as autoridades competentes deverdo ter na devida
conta o efeito das suas decisdes na estabilidade do sistema
financeiro de todos os outros Estados-Membros interessa-
dos. Sem prejuizo da lei nacional, este principio deverd ser
entendido como um objectivo global de promocio da esta-
bilidade financeira em toda a Unido Europeia e ndo deverd
vincular juridicamente as autoridades competentes a alcan-
carem um resultado especifico.

As autoridades competentes deverdo poder participar em
colégios estabelecidos para a supervisio de instituicdes de
crédito cuja instituigdo-mée esteja situada num pais ter-
ceiro. O Comité das Autoridades Europeias de Supervisio
Bancdria deverd fornecer, se necessario, orientagdes e reco-
mendacdes destinadas a melhorar a convergéncia das pré-
ticas de supervisdo estabelecidas na Directiva 2006/48/CE.
A fim de evitar incoeréncias e a arbitragem regulamentar,
que poderdo resultar das diferengas nas abordagens e regras
aplicadas pelos diversos colégios ou do uso de poderes dis-
criciondrios por parte dos Estados-Membros, o Comité das

(10)

(12)

(13)

(14)

Autoridades Europeias de Supervisio Bancdria deverd ela-
borar orientagdes relativas aos procedimentos e regras que
regulam os colégios.

O n.° 3 do artigo 129.° da Directiva 2006/48/CE ndo
deverd alterar a reparticio de responsabilidades entre as
autoridades de supervisdo competentes numa base conso-
lidada, subconsolidada ou individual.

O défice de informagdo entre as autoridades competente
dos paises de origem e de acolhimento poderd revelar-se
prejudicial a estabilidade financeira dos Estados-Membros
de acolhimento. Os direitos a informacio das autoridades
de supervisio do pais de acolhimento deverdo portanto ser
reforgados, especialmente no caso de uma crise que
envolva sucursais importantes. Para tal, deverd definir-se o
conceito de sucursal importante. As autoridades compe-
tentes deverdo transmitir a informacio essencial ao desem-
penho das tarefas dos bancos centrais e dos Ministérios das
Finangas no que respeita a crises financeiras e a reducdo de
riscos sistémicos.

As actuais disposi¢des relativas a supervisio deverdo ser
objecto de seguimento. Os colégios de autoridades de
supervisio constituem um novo e considerdvel passo em
frente na racionalizagdo da cooperacio e da convergéncia
da Unido Europeia em matéria de supervisdo.

A cooperagio entre colégios de autoridades de supervisdo,
no que respeita a grupos e sociedades-mie e suas filiais e
sucursais, é uma fase da evolucio para o reforgo da con-
vergéncia regulamentar e da integragdo da supervisio. A
confianga entre autoridades de supervisio e o respeito
pelas respectivas responsabilidades sdo essenciais. Em caso
de conflito entre membros de um colégio quanto a estas
diferentes responsabilidades, ¢é essencial dispor, a nivel
comunitdrio, de mecanismos de consultoria e mediacdo e
de resolugio de conflitos dotados de neutralidade e
independéncia.

A crise nos mercados financeiros internacionais demons-
trou a pertinéncia de um exame mais aprofundado da
necessidade de reforma do modelo regulamentar e de
supervisio do sector financeiro da Unido Europeia.

Na sua Comunicag¢do de 29 de Outubro de 2008 intitulada
«Da crise financeira a retoma: um quadro de ac¢do euro-
peu», a Comissdo anunciou ter criado um grupo de peri-
tos, presidido por Jacques de Larosiére (o Grupo de
Larosiere), para estudar a organizagdo das institui¢des
financeiras europeias, a fim de garantir a solidez pruden-
cial, o bom funcionamento dos mercados e o reforco da
cooperagdo europeia em matéria de supervisio da estabi-
lidade financeira, e de mecanismos de alerta precoce e ges-
tio de crises, nomeadamente a gestdo de riscos
transfronteirigos e transectoriais, bem como para exami-
nar a cooperacdo entre a Unido Europeia e outras grandes
jurisdi¢des a fim de ajudar a garantir a estabilidade finan-
ceira a nivel mundial.
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(15) A fim de alcangar o nivel necessario de convergéncia e coo- dessas técnicas deverdo ser sujeitos a salvaguardas pruden-

(16)

(18)

(21)

peracdo ao nivel da Unido Europeia em matéria de super-
visdo e sustentar a estabilidade do sistema financeiro, sdo
altamente necessdrias amplas reformas do modelo regula-
mentar e de supervisdo do sector financeiro da Unido Euro-
peia, devendo a Comissdo propo-las rapidamente, tendo
devidamente em conta as conclusdes do Grupo de Laro-
siere, apresentadas em 25 de Fevereiro de 2009.

Até 31 de Dezembro de 2009, a Comissdo deverd apresen-
tar um relatério ao Parlamento Europeu e ao Conselho
com propostas legislativas adequadas, necessarias para col-
matar as insuficiéncias identificadas relativamente a uma
maior integragdo da supervisdo, tendo em conta que, até
31 de Dezembro de 2011, o papel do sistema de supervi-
sdo a nivel da Unido Europeia devera ser reforcado.

A concentracdo excessiva de posi¢des em risco em relagdo
a um unico cliente ou grupo de clientes ligados entre si
poderd resultar num risco de perda inaceitdvel. Uma tal
situagdo podera ser considerada prejudicial a solvéncia de
uma institui¢do de crédito. A monitoriza¢do e controlo dos
grandes riscos das institui¢des de crédito deverd portanto
constituir parte integrante da sua supervisdo.

O actual regime de grandes riscos data de 1992. Portanto,
os actuais requisitos para grandes riscos, estabelecidos na
Directiva 2006/48/CE e na Directiva 2006/49/CE do Par-
lamento Europeu e do Conselho, de 14 de Junho de 2006,
relativa a adequagdo dos fundos proprios das empresas de
investimento e das instituicdes de crédito (1), deverdo ser
revistos.

Uma vez que as institui¢des de crédito do mercado interno
se encontram em concorréncia directa, as regras bdsicas
para a monitorizagdo e o controlo dos grandes riscos das
instituicdes de crédito deverdo ser melhor harmonizadas.
A fim de reduzir os encargos administrativos das institui-
¢des de crédito, o ntimero de op¢des dos Estados-Membros
em termos de grandes riscos deverd ser reduzido.

Ao determinar a existéncia de um grupo de clientes liga-
dos entre si e, logo, de posi¢des que constituem um tinico
risco, é importante ter em conta também os riscos que
advém de uma fonte comum de financiamento significa-
tivo disponibilizada pela institui¢do de crédito ou pela pro-
pria empresa de investimento, pelo seu grupo financeiro
ou por terceiros a ele ligados.

Embora seja desejavel basear o cdlculo do valor da posigio
em risco no valor fornecido para efeitos dos fundos pré-
prios minimos, é apropriado estabelecer regras para a
monitorizagdo dos grandes riscos sem aplicar ponderagdes
de risco ou graus de risco. Alids, as técnicas de redugdo do
risco de crédito aplicadas no regime de solvéncia foram cri-
adas em principio para um risco de crédito bastante diver-
sificado. No caso dos grandes riscos, estando a lidar com
uma concentragdo de risco com um tnico titular, o risco
de crédito ndo é bastante diversificado. Portanto, os efeitos

(") JOL 177 de 30.6.2006, p. 201.

(22)

(23)

(24)

ciais. Neste contexto, é necessdrio prever uma recuperacao
efectiva da proteccio do crédito para fins de grandes riscos.

Uma vez que uma perda advinda de uma posi¢do em risco
em relagdo a uma instituicio de crédito ou uma empresa
de investimento pode ser tdo grave como uma perda pro-
veniente de qualquer outra posi¢do em risco, essas posi-
¢des deverdo ser tratadas e notificadas do mesmo modo
que as outras posicdes. Todavia, foi fixado um limite quan-
titativo alternativo para atenuar o impacto desproporcio-
nado desta abordagem nas instituigdes de menor
dimensdo. Além disso, as posi¢des de muito curto prazo
relacionadas com a transferéncia de fundos, incluindo a
execucgdo de servicos de pagamento, de compensagio,
liquidagdo e guarda de valores para clientes, ficam isentas,
a fim de facilitar o bom funcionamento dos mercados
financeiros e das infra-estruturas conexas. Estes servi¢os
cobrem, por exemplo, as operacdes de compensacdo e de
liquidagdo em numerdrio e as actividades similares que se
destinam a facilitar a liquidagdo. As posi¢des que lhes estdo
associadas compreendem posi¢des eventualmente ndo pre-
visiveis e, consequentemente, ndo totalmente controladas
pela instituicdo de crédito, nomeadamente os saldos sobre
as contas interbancdrias que resultam de pagamentos dos
clientes, incluindo as comissdes e os juros creditados ou
debitados, e outros pagamentos para servicos a clientes,
bem como as caug¢des prestadas ou recebidas.

As disposi¢des Directiva 2006/48CE relativas as agéncias
de notagdo de risco externas (ECAI) deverio ser coerentes
com o Regulamento (CE) n.° 1060/2009 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de16 de Setembro de 2009, rela-
tivo as agéncias de notacdo de risco (2. Em especial, o
Comité das Autoridades Europeias de Supervisdo Bancdria
deverd rever as suas orientagdes sobre o reconhecimento
das ECAI para evitar duplicacdes e reduzir o 6nus do pro-
cesso de reconhecimento caso uma ECAI seja registada
como agéncia de notacdo de risco a nivel comunitdrio.

E importante eliminar o desequilibrio entre os interesses
das empresas que «transformam» empréstimos em titulos
comercializdveis e outros instrumentos financeiros (enti-
dades cedentes ou patrocinadoras), e os interesses das
empresas que investem nos referidos titulos ou instrumen-
tos (investidores). Também ¢ importante que haja conver-
géncia entre os interesses da entidade cedente ou
patrocinadora e os interesses dos investidores. Para este
efeito, a empresa cedente ou patrocinadora deverd manter
um interesse significativo nos activos subjacentes. E, pois,
importante que as entidades cedentes ou patrocinadoras
retenham parte da posi¢do em risco em relagdo aos emprés-
timos em questdo. De uma forma mais geral, as operacdes
de titulariza¢do nio deverdo ser estruturadas de molde a
evitar a aplica¢do do requisito de retengdo, em particular
mediante uma estrutura de comissdes ou prémios ou
ambas. Essa reten¢do deverd aplicar-se em todas as situa-
¢des em que se aplica a substancia econémica de uma titu-
lariza¢do na acepcdo da Directiva 2006/48/CE, sejam quais
forem as estruturas ou instrumentos juridicos utilizados
para obter essa substancia econdmica. Em particular nos
casos em que o risco de crédito seja transferido através de

(?) Ver pdgina 1 do presente Jornal Oficial.
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(26)

(27)

titularizacdes, os investidores deverdo tomar as suas deci-
sdes apenas ap0s a realizagdo das devidas diligéncias, neces-
sitando para tal de informagdo adequada sobre as
titularizacdes.

E necessdrio que as medidas destinadas a corrigir o poten-
cial desequilibrio destas estruturas sejam consistentes e
coerentes em todas as disposi¢des regulamentares relevan-
tes do sector financeiro. A Comissdo deverd apresentar
propostas legislativas adequadas para assegurar essa con-
sisténcia e coeréncia. Ndo devera haver lugar a aplicacdes
multiplas do requisito de retengdo. Para uma determinada
titularizacdo, basta que a entidade cedente ou patrocina-
dora ou o mutuante inicial sejam sujeitos ao requisito. De
igual modo, se as operacdes de titularizacio contiverem
outras titularizagdes subjacentes, os requisitos de retencdo
deverdo aplicar-se a titulariza¢do sujeita ao investimento.
Os valores a receber adquiridos ndo deverdo ser sujeitos ao
requisito de retengdo se decorrerem de uma actividade
empresarial no 4mbito da qual esses valores sejam transfe-
ridos ou vendidos com desconto para financiar essa acti-
vidade. As autoridades competentes deverdo aplicar o
coeficiente de risco relativo ao incumprimento das obriga-
¢oes de diligéncia devida e de gestdo do risco a titulariza-
cdo para infraccdes significativas das politicas e
procedimentos que sejam relevantes para a andlise dos ris-
cos subjacentes.

Na declaracdo de 2 de Abril de 2009 sobre o reforco do
sistema financeiro, os lideres do G20 solicitaram ao Comité
de Basileia sobre Supervisdo Bancdria e as autoridades que
ponderassem o principio da diligéncia devida e os requisi-
tos quantitativos de retengdo para titularizagdo até 2010.
A luz desta evolugio internacional, e a fim de reduzir os
riscos sistémicos decorrentes dos mercados de titulariza-
¢Oes, a Comissio deverd decidir, até ao final de 2009 e
apds consultar o Comité das Autoridades Europeias de
Supervisdo Bancdria, se deverd ser proposto um aumento
dos requisitos de retencio e se os métodos de célculo des-
ses requisitos cumprem o objectivo de um melhor equili-
brio entre os interesses das entidades cedentes ou
patrocinadoras e dos investidores.

A diligéncia devida devera ser utilizada para uma correcta
avaliagdo dos riscos decorrentes das posicdes de titulariza-
¢do tanto para a carteira de negociagdo como para as ope-
ragOes fora dela. Além disso, é necessdrio que as obriga¢des
de diligéncia devida sejam proporcionadas. Os procedi-
mentos de diligéncia devida deverdo contribuir para refor-
car a confianca entre as entidades cedentes, patrocinadoras
e investidoras. E, pois, conveniente que a informacao rele-
vante relativa aos procedimentos de diligéncia devida seja
adequadamente divulgada.

Os Estados-Membros deverdo assegurar que as autoridades
competentes disponham de pessoal e recursos suficientes
para cumprir as suas obrigacdes de supervisdo previstas na

(30)

(31)

(32

(33)

Directiva 2006/48/CE e que o pessoal afectado a supervi-
sdo das institui¢des de crédito nos termos daquela direc-
tiva disponha de conhecimentos e de experiéncia
adequados ao exercicio das funcdes que lhes sdo atribuidas.

O anexo III da Directiva 2006/48/CE deverd ser adaptado
a fim de clarificar certas disposi¢des com vista a aumentar
a convergéncia das praticas de supervisdo.

A recente evolugdo do mercado sublinhou o facto de a ges-
tdo do risco de liquidez ser um aspecto central para a deter-
mina¢do do bom estado das institui¢des de crédito e das
suas sucursais. Os critérios estabelecidos nos anexos V e XI
da Directiva 2006/48/CE deverdo ser reforcados com vista
a alinhar essas disposi¢cdes com o trabalho realizado pelo
Comité das Autoridades Europeias de Supervisio Banciria
e pelo Comité de Basileia sobre Supervisdo Bancaria.

As medidas necessdrias a execucdio da Directiva
2006/48/CE deverdo ser aprovadas nos termos da Decisdo
1999/468/CE do Conselho, de 28 de Junho de 1999, que
fixa as regras de exercicio das competéncias de execucio
atribuidas a Comissio (1).

Em especial, devera ser atribuida competéncia a Comissdo
para alterar o anexo III da Directiva 2006/48/CE por forma
a ter em conta a evolu¢do dos mercados financeiros e das
normas contabilisticas ou requisitos que tenham em conta
a legislacdo comunitdria, ou relativamente a convergéncia
de praticas de supervisdo. Atendendo a que tém alcance
geral e se destinam a alterar elementos ndo essenciais da
Directiva 2006/48/CE, essas medidas devem ser aprovadas
pelo procedimento de regulamenta¢do com controlo pre-
visto no artigo 5.°-A da Decisdo 1999/468/CE.

A crise financeira revelou a necessidade de melhorar a and-
lise e a resposta aos problemas macroprudenciais que resi-
dem na interface entre a politica macroeconémica e a
regulagdo do sistema financeiro. Inclui-se aqui a necessi-
dade de examinar: as medidas capazes de reduzir os altos e
baixos do ciclo de actividade, incluindo a necessidade de as
instituicdes de crédito, em épocas de alta, constituirem
amortecedores anticiclicos que possam ser utilizados em
fases de recessdo, o que pode incluir a possibilidade de
constituir reservas suplementares e «provisdes dindmicas»,
bem como de reduzir os amortecedores de capital em tem-
pos dificeis, garantindo assim uma disponibilidade de capi-
tal adequada ao longo do ciclo; o fundamento para o
célculo dos requisitos de capital nos termos da Directiva
2006/48|CE; e as medidas adicionais para os requisitos
associados ao risco para que as instituicdes de crédito con-
tribuam para travar o desenvolvimento do efeito de ala-
vanca no sistema bancario.

() JO L 184 de 17.7.1999, p. 23.
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(34)  Até 31 de Dezembro de 2009, a Comissdo deverd, por- (39) Nos termos do ponto 34 do Acordo Interinstitucional
tanto, rever a Directiva 2006/48/CE no seu conjunto, a fim «Legislar Melhor» (1), os Estados-Membros devem ser
de tratar estas questdes e apresentar ao Parlamento Euro- incentivados a elaborar, para si proprios e no interesse da
peu e ao Conselho um relatério e as propostas eventual- Comunidade, os seus proprios quadros, que ilustrem, na
mente adequadas. medida do possivel, a correspondéncia entre a presente
directiva e as medidas de transposi¢do, e a publica-los.
— .
(35)  Para assegurar a estabilidade financeira, a Comissdo deverd (40 dAesVle)rlggctl(\;?tsaig) Ofe/:jl/tgi dza(:%/ 49|CE € 2007/64/CE ()
analisar as medidas destinadas a reforcar a transparéncia P ’
das operagdes fora da bolsa, reduzir os riscos de contra-
parte e, de uma forma mais geral, reduzir os riscos globais,
tais como a compensagdo de swaps de risco de incumpri- APROVARAM A PRESENTE DIRECTIVA:
mento através de contrapartes centrais (CPC), e apresentar
um relatério sobre o assunto. Deverd ser incentivada a cri-
agdo e desenvolvimento de cdmaras de compensacdo na Attigo 1.°
Unido Europeia sujeitas a elevadas normas prudenciais e de .
funcionamento e a uma supervisdo efectiva. A Comissao Alteragdes a Directiva 2006/48/CE
deverd apresentar o seu relatério ao Parlamento Europeu e
ao Conselho, acompanhado das propostas eventualmente . B .
adequadas, tendo em conta iniciativas paralelas a nivel glo- A Directiva 2006/48/CE € alterada do seguinte modo:
bal, se for caso disso.
1. O n.°1 do artigo 3.° é alterado do seguinte modo:
(36) A Comissio deverd proceder a revisio do n.° 4 do a) A frase introdutdria do primeiro pardgrafo passa a ter a
artigo 113.° da Directiva 2006/48/CE e apresentar relaté- seguinte redaccao:
rio sobre a sua aplicagdo, incluindo a questdo de saber se
as isengdes deverdo ser matéria da competéncia nacional. L o
A Comissdo deverd apresentar esse relatorio ao Parlamento «l. Uma ou mais institui¢des d.e crec.h.to situadas no
Europeu e ao Conselho, juntamente com as propostas mesmo Estado-Membro_ e que estejam filiadas de ‘rr{odo
eventualmente adequadas. As isengdes e opg¢des deverdo permanente num organismo central que as supervisiona
ser suprimidas quando ndo haja provas da necessidade da ¢ que csta .estabelecxdo 110 mesmo Estado—Megnbro
sua manutencdo para alcangar uma regulamentacdo coe- p(:)dem ser dlspensidas dos requisitos do artigo 7.” € do
rente e Gnica para toda a Comunidade. n.° 1 do artigo 11.° caso a lei nacional preveja que:»;
b) O segundo e o terceiro pardgrafos sio suprimidos.
(37)  As caracteristicas especificas do microcrédito deverdo ser
tomadas em considerac¢io na avaliacio do risco, e o desen- 2. Oartigo 4.% ¢ alterado do seguinte modo:
volvimento do microcrédito devera ser incentivado. Além
disso, face ao lento desenvolvimento do microcrédito, ) .
deverd ser promovido o desenvolvimento de sistemas de a) O ponto 6 passa a ter a seguinte redacgio:
notagdo adequados, nomeadamente sistemas de notacdo
normalizados adaptados aos riscos das actividades de 6. “Instituicoes” feitos d Ses2 3e5d
microcrédito. Os Estados-Membros deverdo assegurar que «©. nst 1t§ugge(si ’ pfiral Os\f_ citos das s.ec~goecsi f 45 ©
a regulamentagio e a supervisdo prudenciais das activida- :izletz OC) d: E}IT 01 ass ;r]tsigguléof s dae gilreacstizz
des de microcrédito a nivel nacional sejam proporcionadas. 2006/49/CE:»:
b) A alinea b) do ponto 45 passa a ter a seguinte redac¢io:
(38) Atendendo a que os objectivos da presente directiva, a

saber, a introdugdo de regras relativas ao acesso a activi-
dade das institui¢des de crédito e ao seu exercicio, bem
como a sua supervisio prudencial, nio podem ser sufici-
entemente realizados pelos Estados-Membros, por reque-
rem a harmonizagdo de uma multiplicidade de regras
existentes nos sistemas legais dos vdrios Estados-Membros,
e podem, pois, ser mais bem alcangados ao nivel da Comu-
nidade, a Comunidade pode tomar medidas em conformi-
dade com o principio da subsidiariedade consagrado no
artigo 5.° do Tratado. Em conformidade com o principio
da proporcionalidade consagrado no mesmo artigo, a pre-
sente directiva ndo excede o necessario para atingir aque-
les objectivos.

«b) Duas ou mais pessoas individuais ou colectivas
entre as quais ndo existe uma relacdo de controlo
nos termos da alinea a) mas que s3o consideradas
como um tUnico risco pois estdo tdo interligadas que
se uma delas tiver problemas financeiros, especial-
mente dificuldades de financiamento ou reembolso,
a outra ou todas as outras iriam provavelmente
enfrentar também dificuldades de financiamento ou
reembolso.»;

() JO C 321 de 31.12.2003, p. 1.

() JO L 319 de 5.12.2007, p. 1.
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¢) Eaditado o seguinte ponto:

«48. “Autoridade responsdvel pela supervisio numa
base consolidada” a autoridade responsavel pelo
exercicio de supervisdo numa base consolidada de
instituicdes de crédito-mie da UE e de institui¢des
de crédito controladas por companhias financeiras-
-mde da UE.».

Ao artigo 40.° é aditado o seguinte nimero:

«3. As autoridades competentes dos Estados-Membros
devem, no exercicio das suas fungdes de cardcter geral, pon-
derar devidamente o impacto potencial das suas decisdes na
estabilidade do sistema financeiro de todos os outros Estados-
-Membros interessados, especialmente em situacdes de emer-
géncia, com base nas informagdes disponiveis no momento.».

Sio inseridos os seguintes artigos:

«Artigo 42.°-A

1. As autoridades competentes do Estado-Membro de
acolhimento podem fazer um pedido a autoridade responsa-
vel pela supervisio numa base consolidada caso o n.° 1 do
artigo 129.° se aplique, ou as autoridades competentes do
Estado-Membro de origem, para que uma sucursal de uma
institui¢do de crédito seja considerada importante.

O pedido deve explicar as razdes para considerar a sucursal
importante, com especial destaque para o seguinte:

a) Seaquota de mercado da sucursal de uma instituigdo de
crédito em termos de dep6sitos excede 2 % no Estado-
-Membro de acolhimento;

b) O impacto provavel de uma suspensdo ou encerramento
das operagdes da instituicio de crédito na liquidez do
mercado e nos sistemas de pagamento, compensacio e
liquidagdo do Estado-Membro de acolhimento; e

¢) A dimensdo e a importancia da sucursal em termos de
ntmero de clientes no contexto do sistema bancdrio ou
financeiro do Estado-Membro de acolhimento.

As autoridades competentes dos Estados-Membros de
origem e de acolhimento, bem como a autoridade res-
ponsavel pela supervisdo numa base consolidada, caso se
aplique o n.° 1 do artigo 129.°, fazem tudo o que estiver
ao seu alcance para chegar a uma decisdo conjunta sobre
a designagdo de sucursais como sendo importantes.

Caso nio seja alcangada uma decisdo conjunta no prazo
de dois meses a contar da recep¢do de um pedido nos
termos do primeiro paragrafo, as autoridades competen-
tes do Estado-Membro de acolhimento devem tomar a
sua propria decisdo, num novo prazo de dois meses,
sobre se a sucursal ¢ importante. Ao tomarem a sua deci-
sdo, as autoridades competentes do Estado-Membro de

acolhimento devem ter em conta quaisquer opinides e
reservas da autoridade responsavel pela supervisio numa
base consolidada ou das autoridades competentes do
Estado-Membro de origem.

As decisdes referidas no terceiro e quarto pardgrafos
devem ser inscritas num documento que contenha a
decisdo devidamente fundamentada, transmitidas as
autoridades competentes interessadas, reconhecidas
como determinantes e aplicadas pelas autoridades com-
petentes nos Estados-Membros em questéo.

A designagio de uma sucursal como importante ndo
afecta os direitos e responsabilidades das autoridades
competentes decorrentes da presente directiva.

2. Asautoridades competentes do Estado-Membro de ori-
gem devem comunicar as autoridades competentes do
Estado-Membro de acolhimento onde esteja estabelecida uma
sucursal importante as informagdes referidas nas alineas c)
e d) don.° 1 do artigo 132.° e desempenhar as tarefas refe-
ridas na alinea ¢) do n.° 1 do artigo 129.° em cooperagdo
com as autoridades competentes do Estado-Membro de
acolhimento.

Caso a autoridade competente de um Estado-Membro tome
conhecimento de uma situacdo de emergéncia numa institui-
cdo de crédito nos termos do n.° 1 do artigo 130.°, deve aler-
tar logo que possa as autoridades referidas no n.° 4 do
artigo 49.° e no artigo 50.°

3. Caso aalinea a) do artigo 131.° ndo se aplique, as auto-
ridades competentes que estiverem a supervisionar uma ins-
tituicdo de crédito com sucursais importantes noutros
Estados-Membros devem estabelecer e presidir a um colégio
de autoridades de supervisdo para facilitar a cooperacdo ao
abrigo do n.° 2 do presente artigo e do artigo 42.° O estabe-
lecimento e funcionamento do colégio devem basear-se em
acordos escritos determinados pela autoridade competente
do Estado-Membro de origem, apds consulta das autoridades
competentes interessadas. A autoridade competente do
Estado-Membro de origem decide quais as autoridades com-
petentes que devem participar nas reunides ou actividades do
colégio.

A decisio da autoridade competente do Estado-Membro de
origem deve ter em conta a relevincia da actividade de super-
visdo que deve ser planeada ou coordenada para essas auto-
ridades, em especial o impacto potencial na estabilidade do
sistema financeiro dos Estados-Membros envolvidos a que se
refere o n.° 3 do artigo 40.° e as obrigagdes a que se refere o
n.° 2 do presente artigo.

A autoridade competente do Estado-Membro de origem deve
manter todos os membros do colégio plenamente informa-
dos, com antecedéncia, da organizacio das reunides, das
principais questdes a debater e das actividades a considerar.
A autoridade competente do Estado-Membro de origem deve
igualmente manter todos os membros do colégio plenamente
informados, com a devida antecedéncia, das ac¢des decididas
ou das medidas tomadas nessas reunides.



b) E aditado o seguinte paragrafo:

«Numa situac¢do de emergéncia a que se refere o n.° 1 do
artigo 130.°, os Estados-Membros devem permitir que as
autoridades competentes transmitam informagdes aos
bancos centrais do Sistema Europeu de Bancos Centrais
caso tais informagdes sejam relevantes para o exercicio
das respectivas tarefas legais, nomeadamente a aplicagio
da politica monetdria e a correspondente provisio de
liquidez, a fiscalizagdo dos sistemas de pagamento, com-
pensacio e liquidacdo e a salvaguarda da estabilidade do
sistema financeiro.».

Ao artigo 50.° ¢ aditado o seguinte pardgrafo:

«Numa situagdo de emergéncia a que se refere o n.° 1 do
artigo 130.°, os Estados-Membros devem permitir que as
autoridades competentes divulguem informagdes relevantes
aos departamentos referidos no primeiro pardgrafo do pre-
sente artigo em todos os Estados-Membros interessados.».
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Artigo 42.°-B 7. O artigo 57.° é alterado do seguinte modo:

1. No exercicio das suas fung¢des, as autoridades compe- a) A alfnea a) passa a ter a seguinte redacco:

tentes devem ter em conta a convergéncia relativamente as

ferramentas e praticas de supervisio na aplicagdo das leis, «@) O capital, na acepcdo do artigo 22.° da Directiva

regulamentos e requisitos administrativos aprovados nos ter- 86/635/CEE, na medida em que tenha sido reali-

mos da presente directiva. Para esse efeito, os Estados- zado, acrescido dos prémios de emissao, absorva

-Membros devem assegurar que: completamente perdas em condi¢des normais de

exploragdo, e em caso de faléncia ou liquidagdo

a) As autoridades competentes participem nas actividades ocupe o lugar mais baixo na graduagdo dos
do Comité das Autoridades Europeias de Supervisio créditosy;

Bancdria; .. . . 3
b) E inserida a seguinte alinea:

e e gt o «A) Outros instumentos ndo efridos naalina ) que
Comité das Autoridades Europeias de Supervisdo Banca- Slm(}i))ra? (S rzci)ulsrlltgs ZStil Oe e;;ﬁcg)inag 33 ;niasreiz),
(rilsdz,i 0c'aso ndo o fagam, indiquem as razdes da sua artigo 63.°-Ap;

¢) O terceiro paragrafo passa a ter a seguinte redac¢do:

¢) Os mandatos nacionais conferidos as autoridades com-
petentes ndo prejudiquem o desempenho das suas fun- «Para efeitos da alinea b), os Estados-Membros s6 devem
¢oes enquanto merpbros do /C.omité das Autoridades autorizar a tomada em consideragdo dos lucros interca-
Europeias d? Supervisdo Bancdria ou nos termos da pre- lares ou de final do exercicio antes de ter sido tomada
sente directiva. uma decisdo formal se esses lucros tiverem sido verifica-

dos por pessoas encarregadas da revisdo das contas e se

2. O Comité das Autoridades Europeias de Supervisdo se provar, a contento das autoridades competentes, que

Bancdria apresenta anualmente, com inicio em 1 de Janeiro o respectivo montante foi apurado de acordo com os

de 2011, ao Parlamento Europeu, ao Conselho e a Comissio principios enunciados na Directiva 86/635/CEE e ¢é

os progressos realizados no sentido da convergéncia da liquido de qualquer encargo ou dividendo previsivel.».
supervisio.».
8. O primeiro pardgrafo do artigo 61.° passa a ter a seguinte

O artigo 49.° é alterado do seguinte modo: redaccio:

a) Non.1,aalinea a) passa a ter a seguinte redaccio: «O conceito de fundos préprios definido nas alineas a) a h) do

artigo 57.° compreende o maior nimero possivel de elemen-
«a) Bancos centrais do Sistema Europeu de Bancos Cen- tos e de~ montantes. Fica ao critério d0§ Estados-Membros~a
trais ¢ outros oreanismos com uma funcio similar utilizacdo desses elementos e a deducio de elementos nio
05 018 . e das alineas i) a r) do artigo 57.%
na sua qualidade de autoridades monetarias, caso as constantes das a 80 2/
informacdes sejam relevantes para o exercicio das R ) oL ) .
respectivas tarefas legais, nomeadamente a aplica- 9. Ao n.° 2 do artigo 63.° é aditado o seguinte pardgrafo:
¢do da politica monetdria e a correspondente pro- i i , i R
visio de liquidez, a fiscalizacdo dos sistemas de «Os instrumentos refer}dos na ahnea' c-A) do artigo 57.
pagamento, compensacio e liquidacio e a salva- devem cumprir os requisitos estabelecidos nas alineas a), ¢),
guarda da estabilidade do sistema financeiro;; d) e ¢) do presente artigo.».
10. E inserido o seguinte artigo:

«Artigo 63.°-A

1. Osinstrumentos referidos na alinea c-A) do artigo 57.°
devem cumprir os requisitos estabelecidos nos n.”* 2 a 5 do
presente artigo.

2. Os instrumentos ndo devem ter prazo, ou devem ter
um prazo de vencimento inicial de, no minimo, 30 anos. Os
instrumentos podem incluir uma ou mais op¢des de compra
a exercer numa base discriciondria pelo emissor, mas ndo
podem ser resgatados antes do decurso de cinco anos a con-
tar da data de emissdo. Caso as disposi¢des que regem os ins-
trumentos sem prazo oferecam um incentivo moderado a
institui¢do de crédito para reembolsar segundo o determi-
nado pelas autoridades competentes, esse incentivo ndo deve
ser concedido antes do decurso de dez anos a contar da data
de emissdo. As disposi¢des que regem os instrumentos com
prazo determinado ndo devem permitir a concessdo de incen-
tivos ao resgate em data diversa da data de vencimento.
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Os instrumentos com e sem prazo sé podem ser cancelados
ou resgatados com o consentimento prévio das autoridades
competentes. As autoridades competentes podem conceder o
consentimento desde que o pedido seja feito por iniciativa da
instituicdo de crédito e as condi¢des financeiras e de solvén-
cia da institui¢do de crédito ndo sejam indevidamente afec-
tadas. As autoridades competentes podem exigir que as
institui¢des substituam o instrumento por elementos com
qualidade igual ou superior a referida nas alineas a) ou c-A)
do artigo 57.°

As autoridades competentes devem exigir a suspensio do res-
gate de instrumentos a prazo caso a instituicdo de crédito ndo
cumpra os requisitos de fundos proprios descritos no
artigo 75.°, e podem exigir a referida suspensio noutros
momentos com base na situagdo financeira e de solvéncia da
instituicdo de crédito.

A autoridade competente pode autorizar em qualquer
momento o resgate antecipado de instrumentos com ou sem
prazo caso se verifique uma alteracdo no tratamento fiscal
aplicavel ou na classificagdo regulamentar desses instrumen-
tos, ndo prevista aquando da emissdo.

3. Asdisposi¢des que regem o instrumento devem permi-
tir & instituicdo de crédito cancelar, se necessirio, o paga-
mento de juros ou dividendos por um periodo ilimitado de
tempo, numa base ndo cumulativa.

No entanto, a instituicio de crédito deve cancelar esses paga-
mentos caso nio cumpra os requisitos de fundos proprios
descritos no artigo 75.°

As autoridades competentes podem exigir o cancelamento
desses pagamentos com base na situacdo financeira e de sol-
véncia da institui¢do de crédito. Esse cancelamento ndo pre-
judica o direito das instituicdes de crédito de substituir o
pagamento de juros ou dividendos por um pagamento sob a
forma de um dos instrumentos referidos na alinea a) do
artigo 57.°, desde que qualquer desses mecanismos permita
a instituicdo de crédito preservar os seus recursos financei-
ros. A substituicdo pode ser sujeita a condi¢des especificas
estabelecidas pelas autoridades competentes.

4. Asdisposi¢des que regem o instrumento devem prever
que o capital, bem como os juros ou os dividendos ndo pagos,
absorvam as perdas e ndo impegam a recapitalizagdo da ins-
tituicdo de crédito através de mecanismos adequados, desen-
volvidos pelo Comité das Autoridades Europeias de
Supervisdo Bancdria nos termos do n.° 6.

5. Em caso de faléncia ou liquidagdo da instituicdo de cré-
dito, os instrumentos devem ser graduados imediatamente
abaixo dos elementos referidos no n.° 2 do artigo 63.°

6. O Comité das Autoridades Europeias de Supervisio
Bancdria deve elaborar orientagdes visando a convergéncia
das praticas de supervisdo no que respeita aos instrumentos
referidos no n.° 1 do presente artigo e na alinea a) do
artigo 57.° e controlar a sua aplicagdo. Até 31 de Dezembro
de 2011, a Comissdo deve rever a aplicacio do presente
artigo e apresentar relatério ao Parlamento Europeu e ao
Conselho, acompanhado das propostas que considere ade-
quadas para garantir a qualidade dos fundos préprios.».

11. No n.° 1 do artigo 65.°, a alinea a) passa a ter a seguinte

redacgio:

«a) Participagdes minoritdrias, na acep¢do do artigo 21.° da
Directiva 83/349/CEE, em caso de utilizagdo do método
de integragdo global. Os instrumentos referidos na ali-
nea c-A) do artigo 57.° que déem origem a participagdes
minoritdrias devem cumprir os requisitos das alineas a),
c), d) e e) do n.° 2 do artigo 63.° e dos artigos 63.°-A
e 66.%.

12. O artigo 66.° é alterado do seguinte modo:

a) Osn.”1 e 2 sio substituidos pelo seguinte texto:

«1.  Os elementos referidos nas alineas d) a h) do
artigo 57.° estdo sujeitos aos seguintes limites:

a) O total dos elementos referidos nas alineas d) a h)
do artigo 57.° ndo pode exceder um valor equiva-
lente a 100 % dos elementos das alineas a) a c-A)
menos i), j) e k) do mesmo artigo; e

b) O total dos elementos referidos nas alineas g) a h)
do artigo 57.° ndo pode exceder um valor equiva-
lente a 50 % dos elementos referidos nas alineas a)
a c-A) menos i), j) e k) do mesmo artigo;

1-A.  Nio obstante o disposto no n.° 1, o total dos
elementos referidos nas alinea c-A) do artigo 57.° estd
sujeito aos seguintes limites:

a) Instrumentos que em situagdes de emergéncia tém
de ser convertidos, e podem ser convertidos por ini-
ciativa da autoridade competente, em qualquer
momento, com base na situa¢do financeira e de sol-
véncia da entidade emitente, em elementos referidos
na alinea a) do artigo 57.° dentro de uma gama pré-
-determinada n3o podem exceder, no total, um
valor equivalente a 50 % dos elementos referidos
nas alineas a) a c-A) menos i), j) e k) do presente
artigo;

b) Dentro do limite referido na alinea a) do presente
niimero, todos os outros instrumentos nio podem
exceder um valor equivalente a 35 % dos elementos
referidos nas alineas a) a c-A) menos i), j) e k) do
artigo 57.%

¢) Dentro dos limites referidos nas alineas a) e b) do
presente niimero, 0s instrumentos a prazo e os ins-
trumentos cujas disposi¢des oferecam um incentivo
a institui¢do de crédito para reembolsar ndo podem
exceder um valor equivalente a 15 % dos elementos
referidos nas alineas a) a c-A) menos i), j) e k) do
artigo 57.°

d) O montante dos elementos que exceda os limites
estabelecidos nas alineas a), b) e ¢) deve ficar sujeito
ao limite estabelecido no n.° 1.
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13.

14.

15.

2. O total dos elementos referidos nas alineas 1) a r)
do artigo 57.° deve ser deduzido, metade, do total dos
elementos referidos nas alineas a) a c-A) menos i), j) e k)
do mesmo artigo, e a outra metade do total dos elemen-
tos referidos nas alineas d) a h) do mesmo artigo, depois
de aplicados os limites estabelecidos no n.° 1 do presente
artigo. Na medida em que a metade do total dos elemen-
tos referidos nas alineas ) a r) do artigo 57.° exceda o
total dos elementos referidos nas s alineas d) a h) do
mesmo artigo, deve deduzir-se o excesso do total dos
elementos referidos nas alineas a) a c-A) menos i), j) e k)
do mesmo artigo. Os elementos referidos nas alinea r) do
artigo 57.° ndo podem ser deduzidos se tiverem sido
incluidos no célculo dos montantes das posi¢des ponde-
radas pelo risco para efeitos do artigo 75.°, nos termos
da parte 4 do anexo IX.»;

b) O n.° 4 passa a ter a seguinte redaccio:

«4.  As autoridades competentes podem autorizar as

institui¢des de crédito a exceder temporariamente, em

situagdes de emergéncia, os limites estabelecidos nos
os

n.> 1e 1-Ao.

O subtitulo da subsecgdo 2 da seccdo 2 do capitulo 2 do
titulo V, «Célculo dos requisitos» é substituido por «Célculo e
requisitos de notificacdo».

Ap6s o primeiro pardgrafo do n.° 2 do artigo 74.° € inserido
o seguinte paragrafo:

«Na comunicagio destes calculos pelas institui¢des de crédito,
as autoridades competentes aplicam, a partir de
31 de Dezembro de 2012, formatos, frequéncias e datas dos
relatorios de notificagdo uniformes. Para facilitar esta comu-
nicagdo, o Comité das Autoridades Europeias de Supervisio
Banciria elabora, antes de 1 de Janeiro de 2012, orientagdes
destinadas a introduzir na Comunidade um modelo de noti-
ficacdo uniforme. Os modelos de notificacio devem ser ade-
quados a natureza, escala e complexidade das actividades das
instituicdes de crédito.».

O n.° 2 do artigo 81.° passa a ter a seguinte redaccdo:

«2. As autoridades competentes apenas reconhecem uma
ECAI como elegivel para efeitos do artigo 80.° se se certifi-
carem de que a sua metodologia de avaliagio cumpre os
requisitos da objectividade, independéncia, actualizacdo per-
manente e transparéncia e que as notagdes de risco resultan-
tes cumprem os requisitos de credibilidade e transparéncia.
Para o efeito, as autoridades competentes devem tomar em
consideragdo os critérios técnicos previstos na parte 2 do
anexo VI. Caso a ECAI esteja registada como agéncia de nota-
¢do de risco nos termos do Regulamento (CE) n.° 1060/2009
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de Setembro de
2009, relativo as agéncias de notacdo de risco (*), as autori-
dades competentes devem considerar como cumpridos os
requisitos de objectividade, independéncia, actualizacdo per-
manente e transparéncia relativamente a sua metodologia de
avaliacio.

() JO'L 302 de 17.11.2009. p. 1.».

16. O artigo 87.° é alterado do seguinte modo:

a)

O n.° 11 passa a ter a seguinte redaccio:

«11.  Caso as posi¢des em risco sob a forma de orga-
nismos de investimento colectivo (OIC) cumpram os cri-
térios estabelecidos nos pontos 77 e 78 da parte 1 do
anexo VI e a instituicdo de crédito tiver conhecimento de
todas ou de parte das posicdes subjacentes ao OIC, a ins-
tituicdo de crédito deve tomar em consideracio tais posi-
¢Oes subjacentes para calcular as posi¢des ponderadas
pelo risco e as perdas esperadas, de acordo com os méto-
dos previstos na presente subseccdo. O n.° 12 aplica-se
a parte das posigdes subjacentes ao OIC das quais a ins-
titui¢do de crédito ndo tem ou ndo ¢ exigivel que tenha
conhecimento. Em particular, o n.° 12 aplica-se caso a
tomada em consideracdo das posi¢des subjacentes para
calcular as posi¢des ponderadas pelo risco e as perdas
esperadas, de acordo com os métodos previstos na pre-
sente subsecgdo, constitua um Onus excessivo para a ins-
titui¢do de crédito.

Caso a institui¢do de crédito ndo preencha as condi¢des
necessdrias para utilizar os métodos previstos na pre-
sente subsecgdo para todas ou parte das posi¢des subja-
centes ao OIC, as posi¢cdes ponderadas pelo risco e as
perdas esperadas deve ser calculado segundo os seguin-
tes métodos:

a) No que se refere as posigdes pertencentes a classe de
risco referida na alinea e) do n.° 1 do artigo 86.% o
método previsto nos pontos 19 a 21 da parte 1 do
anexo VIL

b) No que se refere a todas as outras posi¢des em risco
subjacentes, o método previsto nos artigos 78.°
a 83.°, com as seguintes alteragdes:

i) para posicdes em risco sujeitas a uma ponde-
racdo especifica para posi¢des ndo ponderadas
ou ao grau de qualidade de crédito com a pon-
deracio de risco mais elevada de uma determi-
nada classe de risco, a ponderacdo de risco é
multiplicada por um factor 2 mas ndo pode
exceder 1 250 %,

ii) para todas as outras posi¢des em risco, a pon-
deragio de risco deve ser multiplicada por um
factor de 1.1 e sujeita a um minimo de 5 %.

Se, para efeitos da alinea a), a institui¢do de crédito
ndo puder estabelecer a diferenciagdo entre capitais
ndo abertos a subscrigdo publica, ac¢des negociadas
em bolsa e outras posi¢des sobre ac¢des, deve tratar
as posi¢oes em causa como outras posi¢oes em risco
relativas a acgdes. Sem prejuizo do n.° 6 do
artigo 154.°, caso as referidas posigdes, juntamente
com as posicdes em risco directas da instituicdo de
crédito dessa classe de posi¢des em risco, ndo
sejam consideradas significativas na acep¢do do
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n.° 2 do artigo 89.°, pode aplicar-se o n.° 1 do
mesmo artigo, sob reserva da aprovacio das auto-
ridades competentes.»;

b) No n.° 12, o segundo pardgrafo passa a ter a seguinte
redacgio:

«Em alternativa ao método descrito no primeiro para-
grafo, as instituicdes de crédito podem calcular ou recor-
rer a terceiros para calcular e comunicar quais os
montantes médios das posi¢des ponderadas pelo risco
com base nos riscos subjacentes ao OIC segundo os
métodos referidos nas alineas a) e b) do n.° 11, desde que
seja devidamente garantida a correc¢do do cdlculo e da
informacio comunicada.».

17. Non.® 1 do artigo 89.°, a frase introdutéria da alinea d) passa

18.

19.

a ter a seguinte redacgdo:

«d) As posi¢des em risco relativas a administragdes centrais
dos Estados-Membros e respectivas administracdes regi-
onais, autoridades locais e 6rgdos administrativos, desde
que.

O n.° 2 do artigo 97.° passa a ter a seguinte redaccio:

«2. As autoridades competentes apenas reconhecem uma
ECAI como elegivel para efeitos do n.° 1 se se certificarem de
que a mesma cumpre os requisitos estabelecidos no
artigo 81.°, tendo em conta os critérios técnicos previstos na
parte 2 do anexo VI, e demonstrou capacidades na drea da
titularizacdo que podem ser comprovadas através de uma
forte aceitacdo do mercado. Caso a ECAI esteja registada
como agéncia de notac¢do de risco nos termos do Regula-
mento (CE) n.° 1060/2009, as autoridades competentes
devem considerar como cumpridos os requisitos de objecti-
vidade, independéncia, actualizagdo permanente e transpa-
réncia relativamente a sua metodologia de avaliagdo.».

O artigo 106.° é alterado do seguinte modo:
a) O n.° 2 passaa ter a seguinte redaccdo:
«2. Os riscos ndo incluem:

a) No caso das operagdes cambiais, os riscos incorri-
dos no decurso do processo normal de liquidagdo
no perfodo de dois dias titeis apds o pagamento;

b) No caso das operacdes de compra ou venda de titu-
los, os riscos incorridos no decurso do processo
normal de liquidacdo no periodo de cinco dias tteis
a contar do pagamento ou da entrega dos titulos,
consoante o que se verificar primeiro;

¢) No caso das transferéncias de fundos, incluindo a
prestacdo de servicos de pagamento, de compensa-
cdo e liquidagdo em qualquer moeda e de corres-
pondente bancdrio, ou de servicos de compensacio,
liquidagdo e guarda de instrumentos financeiros a

clientes, recep¢do em atraso de financiamentos e
outras posi¢des em risco advindas da actividade do
cliente que ndo durem mais que o dia ttil seguinte;
ou

d) No caso das transferéncias de fundos, incluindo a
prestagdo de servicos de pagamento, de compensa-
c¢do e liquidagdo em qualquer moeda e de corres-
pondente bancario, posi¢des em risco intradidrias
perante as institui¢Oes que prestam esses servigos.

O Comité das Autoridades Europeias de Supervisdo Ban-
céria deve formular orientacdes tendentes a melhorar a
convergéncia das praticas de supervisdo na aplicagdo das
isencdes referidas nas alineas c) e d).»;

b) E aditado o seguinte nimero:

«3. A fim de determinar a existéncia de um grupo de
clientes ligados entre si, relativamente as posicdes em
risco referidas nas alineas m), o) e p) do n.° 1 do
artigo 79.°, caso haja posi¢des em risco relativas a acti-
vos subjacentes, as instituicdes de crédito devem proce-
der a avaliagdo do mecanismo ou dos riscos subjacentes,
ou de ambos, avaliando para esse efeito a substancia eco-
ndémica e os riscos inerentes a estrutura da transaccio.».

20. O artigo 107.° passa a ter a seguinte redacgo:

21.

«Artigo 107.°

Para efeitos do cdlculo do valor dos riscos em conformidade
com o presente artigo, a expressio “instituicio de crédito”
deve também compreender qualquer instituicio de crédito
publica ou privada, incluindo as suas sucursais, que se enqua-
dre na defini¢do de “instituicdo de crédito” e tenha sido auto-
rizada num pals terceiro.».

O artigo 110.° passa a ter a seguinte redac¢do:

«Artigo 110.°

1. As institui¢des de crédito devem comunicar as autori-
dades competentes as seguintes informacdes sobre todos os
grandes riscos, incluindo os isentos da aplicagdo do n.° 1 do
artigo 111.°:

a) A identificagdo do cliente ou do grupo de clientes liga-
dos entre si perante o qual a institui¢do de crédito tem
um grande risco;

b) O valor da posicdo antes de ter em conta o efeito da
reducio do risco de crédito, se for caso disso;

¢) Caso seja usada, o tipo de proteccdo real ou pessoal de
crédito;

d) O valor da posigdo em risco depois de ter em conta o
efeito da redugdo do risco de crédito calculado para efei-
tos do n.° 1 do artigo 111.°
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22.

Caso a institui¢do de crédito esteja sujeita aos artigos 84.°
a 89.° as suas 20 maiores posi¢des em risco numa base con-
solidada, excluindo as isentas da aplicacio do n.° 1 do
artigo 111.°, devem ser disponibilizadas as autoridades
competentes.

2. OsEstados-Membros devem garantir a apresentagdo de
relatérios de notificagdo pelos menos duas vezes por ano. As
autoridades competentes devem aplicar, a partir de
31 de Dezembro de 2012, formatos, frequéncias e datas uni-
formes para os relatérios. Para facilitar essa comunicagdo, o
Comité das Autoridades Europeias de Supervisdo Bancdria
elabora orientagdes destinadas a introduzir na Comunidade
antes de 1 de Janeiro de 2012 um modelo de notificacio uni-
forme. Os modelos de notificacdo devem ser adequados a
natureza, escala e complexidade das actividades das institui-
¢Oes de crédito.

3. Os Estados-Membros devem exigir as institui¢des de
crédito que analisem, na medida do possivel, o risco em rela-
¢do a concentracdes face a entidades emitentes de caucdes, a
fornecedores de proteccio pessoal de crédito e a activos sub-
jacentes referidos no n.° 3 do artigo 106.° e, se for caso disso,
tomem medidas ou prestem informagdes a respectiva auto-
ridade competente acerca de quaisquer factos relevantes.».

O artigo 111.° é alterado do seguinte modo:
a) O n.°1 passaa ter a seguinte redaccdo:

«1. As institui¢des de crédito ndo podem assumir a
exposi¢do a um risco, depois de ter em conta o efeito da
redugdo do risco de crédito nos termos dos artigos 112.°
a 117.°, perante um cliente ou grupo de clientes ligados
entre si e cujo valor seja superior a 25 % dos seus fun-
dos proprios.

Se esse cliente for uma institui¢do ou se o grupo de cli-
entes ligados entre si incluir uma ou mais institui¢des,
aquele valor ndo pode ser superior a 25 % dos fundos
proprios da instituicio de crédito ou ao montante de
150 milhdes de EUR, consoante o que for mais elevado,
desde que a soma dos valores de risco, depois de ter em
conta o efeito da redugio do risco de crédito nos termos
dos artigos 112.°a 117.°, perante todos os clientes liga-
dos entre si que ndo sejam institui¢des ndo seja superior
a 25 % dos fundos préprios da institui¢do de crédito.

Se o montante de 150 milhdes de EUR for superior
a 25 % dos fundos préprios da instituicdo de crédito, o
valor do risco, depois de ter em conta o efeito da redu-
¢do do risco de crédito nos termos dos artigos 112.°
a 117.°, ndo pode exceder um limite razodvel em termos
dos fundos préprios da instituicio de crédito. Esse limite
¢ determinado pelas institui¢des de crédito, de forma
compativel com as politicas e procedimentos a que se
refere o ponto 7 do anexo V, a fim de ter em conta e de
controlar o risco de concentragdo, e ndo pode ser supe-
rior a 100 % dos fundos préprios da instituicio de
crédito.

Os Estados-Membros podem fixar um limite inferior
a 150 milhoes de EUR, devendo informar a Comissdo
desse facto.»;

b) Osn.”* 2 e 3 sdo suprimidos.
¢) O n. 4 passaa ter a seguinte redac¢do:

«4.  As institui¢des de crédito devem respeitar sempre
os limites fixados no n.° 1. Se, num caso excepcional, os
riscos assumidos ultrapassarem aqueles limites, o valor
do risco deve ser imediatamente notificado as autorida-
des competentes, que podem, caso as circunstincias o
justifiquem, conceder um prazo limitado para que a ins-
tituicdo de crédito passe a respeitar os limites previstos.

Caso o montante de 150 milhdes de EUR referido no
n.° 1 seja aplicdvel, as autoridades competentes podem
autorizar, caso a caso, que s¢ja excedido o limite de
100 % em termos dos fundos préprios da instituicdo de
crédito.».

23. O artigo 112.° é alterado do seguinte modo:

a) O n.°2 passaa ter a seguinte redacgio:

«2. Sem prejuizo do disposto no n.° 3, caso, nos ter-
mos dos artigos 113.°a 117.°, seja permitido o reconhe-
cimento da protec¢do real ou da proteccio pessoal de
crédito, esse reconhecimento fica sujeito ao cumpri-
mento dos requisitos de elegibilidade e de outros requi-
sitos minimos, previstos nos artigos 90.% a 93.%;

b) E aditado o seguinte ntimero:

«4.  Para efeitos da presente sec¢do, as instituicdes de
crédito ndo devem ter em conta as caugdes referidas nos
pontos 20 a 22 da parte 1 do anexo VIII, salvo se tal for
permitido pelo artigo 115.%.

24. O artigo 113.° é alterado do seguinte modo:

a) Osn.®1 e 2 sdo suprimidos;
b) O n.° 3 ¢ alterado do seguinte modo:
i) afrase introdutéria passa a ter a seguinte redac¢do:

«3.  Ficam isentas da aplicacgdio do n.° 1 do
artigo 111.° as seguintes posi¢des em risco:»,

i) as alineas €) e f) passam a ter a seguinte redaccio:

«e) Activos representativos de créditos sobre admi-
nistragdes regionais e autoridades locais de
Estados-Membros onde seria aplicado a esses
créditos um coeficiente de risco de 0% por
forga dos artigos 78.° a 83.° e outros riscos
perante as administra¢des regionais ou autori-
dades locais ou por elas garantidos, créditos aos
quais seria aplicado um coeficiente de risco de
0 % por forca dos artigo 78.° a 83.%
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f)  Posi¢des em risco sobre contrapartes referidas
nos n.” 7 ou 8 do artigo 80.° caso lhes fosse
aplicado um coeficiente de risco de 0 % por
forca dos artigos 78 % a 83 %; as posicdes em
risco que ndo cumpram estes critérios, isentas
ou ndo do n.° 1 do artigo 111.°, devem ser tra-
tadas como posi¢des em risco sobre terceiros.,

a alinea i) passa a ter a seguinte redac¢do:

«) Posi¢des em risco decorrentes de linhas de cré-
dito ndo utilizadas classificadas como elemen-
tos extrapatrimoniais de baixo risco no anexo II
e desde que tenha sido celebrado um acordo
com o cliente ou grupo de clientes ligados entre
si nos termos do qual a linha de crédito s6 pode
ser utilizada na condicdo de ter sido verificado
que ndo implicard a ultrapassagem do limite
aplicavel nos termos do n.° 1 do artigo 111.%,

as alineas j) a t) sdo suprimidas,

os terceiro, quarto e quinto pardgrafos s3o
suprimidos;

E aditado o seguinte nimero:

«4.

Os Estados-Membros podem isentar total ou par-

cialmente da aplicagio do n.° 1 do artigo 111.° as
seguintes posicoes em risco:

a)

Obrigacdes cobertas abrangidas pelo disposto nos
pontos 68, 69 ¢ 70 da parte 1 do anexo VI;

Activos representativos de créditos sobre adminis-
tragdes regionais e autoridades locais de Estados-
-Membros onde seria aplicado a esses créditos um
coeficiente de risco de 20 % por forca dos arti-
gos 78.° a 83.° e outros riscos sobre as referidas
administra¢des regionais ou autoridades locais ou
por elas garantidos, créditos aos quais seria aplicado
um coeficiente de risco de 20 % por forga dos arti-
gos 78.°a 83.%

Nio obstante o disposto na alinea f) do n.° 3 do pre-
sente artigo, riscos, incluindo participagdes ou outro
tipo de activos, assumidos por uma instituicio de
crédito sobre a sua empresa-mde, sobre outras fili-
ais da empresa-mée ou sobre as suas proprias fili-
ais, desde que essas empresas estejam incluidas na
supervisdo numa base consolidada a que estd sujeita
a proépria institui¢do de crédito, nos termos da pre-
sente directiva ou de normas equivalentes vigentes
num pafs terceiro; os riscos que nao cumprem estes
critérios, isentos ou ndo do n.° 1 do artigo 111.°,
devem ser tratados como riscos sobre terceiros;

Activos representativos de créditos e outros riscos,
incluindo participacdes ou outro tipo de activos,
sobre institui¢des de crédito regionais ou centrais as
quais a institui¢do de crédito se encontre associada
no ambito de uma rede por forca de disposicdes
legais ou estatutarias e que sejam responsaveis, nos
termos dessas disposi¢des, pelas operagdes de liqui-
dez a nivel da rede;

e)

Activos representativos de créditos e outros riscos
sobre institui¢des de crédito assumidos pelas insti-
tui¢des de crédito a operar numa base ndo compe-
titiva que concedam empréstimos ao abrigo de
programas legislativos ou dos seus estatutos com
vista a promover sectores especificos da economia
sob uma qualquer forma de fiscalizagdo governa-
mental e de restrigdes ao uso dos empréstimos,
desde que os respectivos riscos sejam decorrentes de
empréstimos que sdo passados para os beneficidrios
através de outras instituicdes de crédito;

Activos representativos de créditos e outros riscos
sobre institui¢des, desde que esses riscos ndo cons-
tituam fundos proprios dessas instituicdes, ndo
tenham uma duracdo superior ao dia til seguinte e
ndo sejam expressos numa das divisas comerciais
mais importantes;

Activos representativos de créditos sobre bancos
centrais sob a forma de reservas minimas obrigatd-
rias detidas nesses bancos centrais, expressos nas
suas moedas nacionais;

Activos representativos de créditos sobre governos
centrais sob a forma de requisitos legais de liquidez
detidos em titulos do Estado, expressos e financia-
dos nas suas moedas nacionais, desde que, por deci-
sdo da autoridade competente, a notagdo de risco
desses governos centrais atribuida por uma ECAI
designada seja grau de investimento;

50 % dos créditos documentdrios extrapatrimoniais
de risco médio/baixo e das linhas de crédito extra-
patrimoniais ndo utilizadas de risco médio/baixo
referidos no anexo II e sujeitos a acordo das autori-
dades competentes, 80 % das garantias com funda-
mento legal ou regulamentar, excepto garantias de
empréstimo, dadas aos seus proprios clientes asso-
ciados pelas sociedades de garantia mdtua que
tenham o estatuto de institui¢do de crédito;

Garantias legalmente exigidas e utilizadas quando
um empréstimo hipotecdrio financiado pela emis-
sdo de titulos hipotecdrios é pago ao mutudrio da
hipoteca antes da inscricdo definitiva desta tltima
no registo predial, desde que tais garantias nido
sejam utilizadas para reduzir o risco no célculo dos
activos ponderados pelo risco.».

25. O artigo 114.° é alterado do seguinte modo:

a)

O n.° 1 passa a ter a seguinte redaccdo:

«1.

Sem prejuizo do disposto no n.° 3, para o célculo

do valor dos riscos para efeitos do n.° 1 do artigo 111.°
as institui¢des de crédito podem utilizar o “valor em
risco totalmente ajustado”, calculado nos termos dos
artigos 90.° a 93.°, tomando em consideracio a
redugdo do risco de crédito, os ajustamentos da volatili-
dade e eventuais desfasamentos entre prazos de
vencimento (E¥).»;
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b) O n.° 2 ¢ alterado do seguinte modo:
i) o primeiro pardgrafo passa a ter a seguinte redac¢io:

«Sem prejuizo do disposto no n.° 3, uma institui¢do
de crédito autorizada a utilizar estimativas préprias
de LGD e factores de conversdo relativamente a uma
das classes de risco previstas nos artigos 84.° a 89.°
deve ser autorizada pela autoridade competente, se
esta considerar que a institui¢do retine as condi¢des
para estimar os efeitos das caugdes financeiras sobre
os seus riscos separadamente de outros aspectos
relevantes em termos de LGD, a reconhecer tais efei-
tos no calculo do valor das posi¢des em risco para
efeitos do n.° 1 do artigo 111.%,

ii) o quarto pardgrafo passa a ter a seguinte redacgdo:

«As institui¢des de crédito autorizadas a utilizar esti-
mativas de LGD proprias e factores de conversdo
relativamente a uma das classes de risco previstas
nos artigos 84.° a 89.° e que ndo calculam o valor
dos seus riscos através da utilizagdo do método refe-
rido no primeiro pardgrafo do presente nimero
podem utilizar o Método Integral sobre Caucdes
Financeiras ou o método previsto na alinea b) do
n.° 1 do artigo 117.° para o célculo do valor dos
riscos.»;

¢) O n?° 3 éalterado do seguinte modo:
i)  oprimeiro pardgrafo passa a ter a seguinte redac¢do:

«Uma institui¢do de crédito que utilize o Método
Integral sobre Caug¢des Financeiras ou que esteja
autorizada a utilizar o método descrito no n.° 2 para
o célculo do valor dos riscos para efeitos do n.° 1 do
artigo 111.° deve efectuar regularmente testes de
esforco das suas concentracdes de riscos de crédito,
incluindo no que se refere ao valor realizavel de
eventuais caucdes aceites.»,

ii) o quarto pardgrafo passa a ter a seguinte redacgdo:

«Caso um teste de esforco indique como valor rea-
lizavel de uma caucio aceite um valor inferior ao
que é permitido ter em conta utilizando o Método
Integral sobre Caugdes Financeiras ou o método
previsto no n.° 2 como adequado, o valor da cau-
¢do que pode ser reconhecido para o cédlculo do
valor dos riscos, para efeitos do n° 1 do
artigo 111.°, deve ser reduzido em conformidade.»,

ili) no quinto pardgrafo, a alinea b) passa a ter a seguinte
redaccio:

«b) Politicas e procedimentos no caso em que um
teste de esfor¢o indique como valor realizével
de uma caucdo aceite um valor inferior ao que
¢ permitido ter em conta utilizando o Método
Integral sobre Caugdes Financeiras ou o
método previsto no n.° 2; e»;

26.

d) O n.° 4 ésuprimido.

O artigo 115.° passa a ter a seguinte redacgdo:

«Artigo 115.°

1. Para efeitos da presente sec¢do, uma institui¢io de cré-
dito pode reduzir o valor da posi¢do em risco até 50 % do
valor dos imdveis em questdo, caso seja cumprida uma das
seguintes condigdes:

a) A posi¢do em risco ser garantida por hipoteca sobre
iméveis ou por acgdes de empresas finlandesas de cons-
trugdo de iméveis destinados a habita¢do que actuem de
acordo com a Lei finlandesa das empresas de construgdo
de habitagdes de 1991, ou legislacio posterior
equivalente;

b) A posi¢io em risco estar ligada a uma operagdo de loca-
¢do financeira de imodveis de habitacdo nos termos da
qual o locador mantém a propriedade plena do imével
até o locatdrio exercer a sua opcdo de compra.

O valor do imével deve ser calculado, a contento das autori-
dades competentes, com base em critérios de avaliagdo pru-
dentes e definidos por lei, regulamento ou disposicdo
administrativa. A avaliagdo deve realizar-se pelo menos de
trés em trés anos no caso dos iméveis destinados a habitacio.

Os requisitos definidos no ponto 8 da parte 2 e nos pon-
tos 62 a 65 da parte 3 do anexo VIII aplicam-se para efeitos
do presente nimero.

Entende-se por imével destinado a habitagdo o imével que
venha a ser ocupado ou dado de arrendamento pelo
proprietdrio.

2. Para efeitos da presente sec¢do, uma instituicdo de cré-
dito s6 pode reduzir o valor do risco até 50 % do valor dos
iméveis comerciais em questdo se as autoridades competen-
tes do Estado-Membro em que estdo situados os imdveis
comerciais autorizarem a aplicacdo de uma ponderagio de
risco de 50 % nos termos dos artigos 78.° a 83.° as seguintes
posicoes em risco:

a) Posicdes em risco garantidas por hipoteca sobre escritd-
rios ou outros imdveis comerciais, ou por ac¢des de
empresas finlandesas de construgdo de iméveis destina-
dos a habitagdo que actuem de acordo com a Lei finlan-
desa de construcdo de habita¢des de 1991 ou legislagdo
posterior equivalente, relativamente a escritérios ou
outros iméveis comerciais; ou

b) Posigdes em risco ligadas a operagdes de locagdo finan-
ceira de imdveis relativas a escritdrios ou outros imdveis
comerciais.

O valor do imdvel deve ser calculado, a contento das autori-
dades competentes, com base em critérios de avaliagdo pru-
dentes e definidos por lei, regulamento ou disposicdo
administrativa.

Os im6veis comerciais devem estar completamente constru-
idos, arrendados e a gerar uma renda apropriada.».
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27.

28.

29.

30.

O artigo 116.° ¢ suprimido.
O artigo 117.° é alterado do seguinte modo:
a) O n°1 passa a ter a seguinte redacgdo:

«1.  Caso um risco sobre um cliente seja garantido por
terceiros ou caucionado por titulos emitidos por tercei-
ros, as instituicdes de crédito podem:

a) Considerar a parte do risco garantida como tendo
sido incorrida sobre o garante e ndo sobre o cliente,
se a0 risco ndo garantido incorrido sobre o garante
for aplicada uma ponderacio de risco igual ou infe-
rior a ponderagdo de risco do risco ndo garantido
incorrido sobre o cliente por forca dos artigos 78.°
a 83.%

b) Considerar a parte do risco garantida pelo valor de
mercado da caugdo reconhecida como tendo sido
incorrida sobre terceiros e ndo sobre o cliente, se o
risco estiver garantido por caugdo e a parte garan-
tida do risco for aplicada uma ponderagdo de risco
igual ou inferior a ponderagdo de risco do risco ndo
garantido incorrido sobre o cliente por forga dos
artigos 78.° a 83.°

O método referido na alinea b) do primeiro pardgrafo
ndo pode ser usado pelas instituicdes de crédito caso
exista um desfasamento entre o prazo de vencimento da
posi¢do em risco e o prazo de vencimento da proteccio.

Para efeitos da presente sec¢io, as instituicdes de crédito
s6 podem utilizar o Método Integral sobre Caugdes
Financeiras ou o método descrito na alinea b) do pri-
meiro pardgrafo caso seja permitido usar tanto o Método
Integral sobre Caugdes Financeiras como o Método Sim-
ples sobre Caucdes Financeiras para efeitos da alinea a)
do artigo 75.%;

b) No n.° 2, a frase introdutéria passa a ter a seguinte
redaccio:

«2.  Caso uma instituicio de crédito aplique a alinea a)
do n.° 1.

O artigo 119.° é suprimido.

E aditada ao capitulo 2 a seguinte seccio:

«Seccao 7

Posicdes em risco sobre o risco de
crédito transferido

Artigo 122.°-A

1. Uma instituicio de crédito que n3o aja na qualidade de
entidade cedente, patrocinadora ou mutuante inicial s6 pode
ser exposta ao risco de crédito de uma posicdo de titulariza-
¢do inscrita ou ndo na sua carteira de negociagdo se a enti-
dade cedente, patrocinadora ou mutuante inicial tiver

divulgado expressamente a institui¢do de crédito que man-
terd, de forma continua, um interesse econdémico liquido
substancial que nunca pode ser inferior a 5 %.

Para efeitos do presente artigo, deve entender-se por manu-
tengdo de um interesse econémico liquido:

a) A retencdo de, pelo menos, 5% do valor nominal de
cada uma das tranches vendidas ou transferidas para os
investidores;

b) No caso de titularizacdes de posi¢des em risco renova-
veis, a retengdo de um interesse da institui¢do cedente
ndo inferior a 5% do valor nominal das posicdes em
risco titularizadas;

¢) A retencdo de posi¢des em risco aleatoriamente selecci-
onadas, equivalentes a um montante ndo inferior a 5 %
do montante nominal das posi¢des em risco titulariza-
das se estas tivessem sido titularizadas de outro modo na
titularizacdo, desde que o ntimero de posi¢des em risco
potencialmente titularizadas ndo seja inferior a 100 na
origem; ou

d) A retencdo da primeira tranche de perdas e, se necessa-
rio, de outras tranches com um perfil de risco idéntico
ou superior e cujo vencimento nio seja anterior ao das
tranches transferidas ou vendidas aos investidores, de
modo a que no total a retencdo ndo seja inferior a 5 %
do valor nominal das posicdes em risco titularizadas.

O interesse econdmico liquido é medido na origem e deve ser
mantido de forma continua. N3o deve ser objecto de redu-
¢des do risco de crédito, posi¢des curtas ou outras cobertu-
ras. O interesse econémico liquido é determinado pelo valor
nacional dos elementos extrapatrimoniais.

Para efeitos do presente artigo, “de forma continua” significa
que as posicdes, os interesses ou os riscos retidos ndo devem
ser objecto de cobertura nem vendidos.

Néo hd lugar a aplicagdes multiplas dos requisitos de reten-
cdo relativamente a qualquer titularizagdo em concreto.

2. Caso uma institui¢do de crédito-mde da UE ou uma
companbhia financeira da UE, ou uma das suas filiais, titula-
rize, na qualidade de cedente ou patrocinadora, posi¢des em
risco provenientes de vdrias institui¢des de crédito, empresas
de investimento ou outras instituicdes financeiras incluidas
no ambito da supervisdo numa base consolidada, o requisito
a que se refere o n.° 1 pode ser satisfeito com base na situa-
¢do consolidada da instituicio de crédito-mie da UE ou da
companhia financeira da UE a elas associadas. O presente
ntimero sé se aplica se as instituicdes de crédito, empresas de
investimento ou institui¢des financeiras que tenham criado as
posigdes em risco titularizadas se tiverem elas proprias com-
prometido a aderir aos requisitos estabelecidos no n.° 6 e
prestarem atempadamente ao cedente ou patrocinador e a
instituicdo de crédito-mée da UE ou companhia financeira da
UE as informacdes necessdrias para satisfazer os requisitos a
que se refere 0 n.° 7.
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3. O n. 1 ndo se aplica caso as posi¢des em risco titula-
rizadas consistam em créditos ou créditos condicionais sobre,
ou total, incondicional e irrevogavelmente garantidos por:

a) Governos centrais ou bancos centrais;

b) Governos regionais, autoridades locais ou entidades do
sector publico dos Estados-Membros;

¢) Institui¢des as quais se aplica uma ponderagdo de risco
igual ou inferior a 50 % nos termos dos artigos 78.°
a 83.% ou

d) Bancos multilaterais de desenvolvimento.
O n.° 1 ndo se aplica:

a) A operagdes baseadas num indice claro, transparente e
acessivel cujas entidades de referéncia subjacentes sejam
idénticas as que integram um indice de entidades ampla-
mente negociado ou titulos negocidveis que nio sejam
posi¢des de titularizacio; ou

b) A linhas de crédito de consércios bancdrios, valores a
receber adquiridos ou swaps de risco de incumprimento
(credit default swaps), se esses instrumentos ndo forem
usados para estruturar ou cumprir uma titularizagio
abrangida pelo n.° 1.

4. Antes de investir, e, se for caso disso, posteriormente,
as institui¢des de crédito devem poder demonstrar as autori-
dades competentes que estdo profunda e totalmente informa-
das sobre cada uma das suas posicoes de titularizacdo e que
instauraram procedimentos e politicas formais, adequados a
sua carteira de negociacdo e as operacdes fora dela e ao perfil
de risco dos seus investimentos em posicdes titularizadas,
para a andlise e o registo:

a) Das informacdes comunicadas nos termos do n.° 1 pelas
entidades cedentes ou patrocinadoras a fim de especifi-
car o interesse econémico liquido que mantém, de forma
continua, na titularizagéo;

b) Das caracteristicas de risco de cada posicdo de titulari-
zacdo individual;

¢) Das caracteristicas de risco das posi¢des subjacentes a
cada posicdo de titularizacdo;

d) Da reputagdo e experiéncia adquiridas em titularizagdes
anteriores das entidades cedentes ou patrocinadoras nas
classes de risco relevantes subjacentes a cada posicdo de
titularizacdo;

¢) Das declaragdes e informagdes prestadas pelas entidades
cedentes ou pelos patrocinadores, ou pelos respectivos
agentes ou consultores, sobre as suas diligéncias devidas
relativamente as posi¢des em risco titularizadas e, se for
caso disso, a qualidade das caucdes de apoio as posicdes
em risco titularizadas;

f)  Se for caso disso, das metodologias e conceitos em que
se baseia a avaliagdo da caugdo que garante as posicdes
em risco titularizadas e das medidas tomadas pelo

cedente ou pelo patrocinador para garantir a indepen-
déncia do avaliador; e

g) De todas as caracteristicas estruturais da titularizacdo
que possam ter um impacto material sobre o desempe-
nho da posi¢do de titularizagdo da institui¢do de crédito.

As instituicdes de crédito devem realizar regularmente os
seus proprios testes de esforco adequados a respectiva posi-
¢do de titularizagdo. Para este efeito, as institui¢des de crédito
podem basear-se em modelos financeiros concebidos por
uma ECAI, na condi¢do de demonstrarem, quando solicitado,
que prestaram o devido cuidado, antes de investir, a valida-
¢do dos pressupostos relevantes e a estruturagdo dos mode-
los e que compreendem a metodologia, os pressupostos e os
resultados.

5. Asinstitui¢des de crédito que ndo ajam na qualidade de
entidades cedentes ou patrocinadoras ou mutuantes iniciais
devem estabelecer procedimentos formais adequados a sua
carteira de negociagdo e as operagdes fora dela e ao perfil de
risco dos seus investimentos em posi¢des titularizadas para
monitorizar de forma continua e atempada a informacio
sobre o desempenho das posi¢des em risco subjacentes as
suas posigdes de titularizacdo. Caso seja relevante, esta infor-
magdo deve incluir o tipo de posicio em risco, a percenta-
gem de empréstimos vencidos hd mais de 30, 60 ou 90 dias,
as taxas de incumprimento, as taxas de pré-pagamento, os
empréstimos em execu¢do, o tipo e a ocupagdo de caucdes, a
distribui¢do da frequéncia de classificacdo de créditos ou
outras medidas de aferi¢do da qualidade do crédito em todas
as posi¢des em risco subjacentes, a diversificagdo geografica
e por sector de actividades e a distribuicdo da frequéncia dos
rdcios empréstimo/valor com larguras de banda que facilitem
uma andlise de sensibilidade adequada. Caso as posi¢des em
risco subjacentes sejam elas proprias posi¢des de titulariza-
¢do, as institui¢des de crédito devem dispor das informacdes
referidas no presente pardgrafo ndo s6 sobre as tranches de
titularizacdo subjacentes, tais como o nome do emitente e a
sua notagdo de risco, mas também sobre as caracteristicas e
o desempenho dos conjuntos subjacentes a essas tranches de
titularizacdo.

As institui¢des de crédito devem possuir um conhecimento
exaustivo de todas as caracteristicas estruturais das operacdes
de titularizagdo que possam ter um impacto material no
desempenho das respectivas posi¢des em risco em relacdo a
operacdo, tais como a cascata contratual e os limiares de
desencadeamento conexos, as melhorias do risco de crédito,
as facilidades de tesouraria, os limiares de desencadeamento
associados ao valor de mercado e as definicdes especificas de
incumprimento em relagdo a cada operacio.

Caso os requisitos do presente niimero e dos n.>* 4 e 7 ndo
sejam cumpridos em qualquer aspecto significativo, devido a
negligéncia ou omissdo da institui¢do de crédito, os Estados-
-Membros devem assegurar que as autoridades competentes
apliquem uma ponderagdo de risco suplementar ndo inferior
a 250 % da ponderagdo de risco (limitada a 1 250 %) que,
excepgdo feita ao presente niimero, se aplica as posi¢des de
titularizagdo relevantes por forca da parte 4 do anexo IX, e
aumentar progressivamente a ponderagio de risco a cada
incumprimento subsequente das disposicdes relativas a dili-
géncia devida. As autoridades competentes devem ter em
conta as isen¢des aplicdveis a certas titularizacdes previstas no
n.° 3 reduzindo a ponderagdo de risco que, de outro modo,
aplicariam por forca do presente artigo a uma titularizagdo
abrangida pelo n.° 3.
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6.  As institui¢des de crédito cedente e patrocinadora
devem aplicar os mesmos critérios solidos e claramente defi-
nidos para a concessdo de crédito segundo os requisitos do
ponto 3 do anexo V as posi¢des em risco para titularizagdo
se se aplicarem a posicdes da sua carteira de negociacio. Para
este efeito, as instituicdes de crédito cedente e patrocinadora
devem aplicar os mesmos processos de aprovagio e, se for
caso disso, de alteragdo, prorrogagdo e refinanciamento de
crédito. As institui¢des de crédito devem aplicar também os
mesmos padrdes de andlise as participagdes ou subscri¢des
de emissdes de titularizacdo adquiridas a terceiros indepen-
dentemente de essas participagdes ou subscri¢des deverem
ou ndo ser incluidas na sua carteira de negociagio.

Caso os requisitos referidos no primeiro pardgrafo do pre-
sente nimero ndo sejam preenchidos, o n.° 1 do artigo 95.°
ndo pode ser aplicado por instituicdes de crédito cedentes, as
quais ndo sdo autorizadas a excluir as posi¢des em risco titu-
larizadas do célculo dos seus requisitos de fundos préprios
nos termos da presente directiva.

7. As instituicdes de crédito cedente e patrocinadora
devem comunicar aos investidores o nivel do seu compro-
misso nos termos do n.° 1 em manter um interesse econd-
mico liquido na titularizacdo. As institui¢des de crédito
cedente e patrocinadora devem garantir que os potenciais
investidores tenham acesso fécil a todos os dados material-
mente relevantes referentes a qualidade do crédito e ao
desempenho de cada uma das posigdes em risco subjacentes,
aos fluxos de caixa e caucdes de apoio aos riscos de titulari-
zacdo, bem como a toda a informagdo necessdria a realiza-
cdo de testes de esfor¢o abrangentes e bem informados
relativamente aos fluxos de caixa e caugdes de apoio as posi-
¢des em risco subjacentes. Para esse efeito, os “dados materi-
almente relevantes” devem ser determinados na data da
titularizacdo e, se for caso disso, subsequentemente, em fun-
¢do da natureza da titularizacio.

8. Osn.1a 7 aplicam-se as novas titularizacdes emiti-
das em 1 de Janeiro de 2011 ou a partir dessa data. Os n.** 1
a 7 aplicam-se apds 31 de Dezembro de 2014 as titulariza-
cdes existentes em que sejam substituidos ou acrescentados
novos riscos subjacentes ap6s essa data. As autoridades com-
petentes podem decidir a suspensdo temporaria dos requisi-
tos referidos nos n.”* 1 e 2 durante periodos problematicos
no que se refere a liquidez geral do mercado.

9.  Asautoridades competentes devem divulgar as seguin-
tes informacdes:

a) Até 31 de Dezembro de 2010, os critérios e metodolo-
gias gerais utilizados na verificacdo do cumprimento dos
n*1la7

b) Sem prejuizo do disposto na sec¢do 2 do capitulo 1,
uma descricio sumdria do resultado do exercicio de
supervisdo e a descri¢do das medidas impostas nos casos
de ndo conformidade com os n.”* 1 a 7 identificados
anualmente a partir de Dezembro de 2011.

O requisito estabelecido no presente niimero estd sujeito
ao disposto no segundo pardgrafo do artigo 144.°

31.

10. O Comité das Autoridades Europeias de Supervisio
Bancdria apresenta anualmente a Comissdo um relatério
sobre a conformidade das autoridades competentes com o
presente artigo. O Comité das Autoridades Europeias de
Supervisdo Bancdria elabora orientacdes para a convergéncia
das priticas de supervisdo no que respeita ao presente artigo,
incluindo as medidas tomadas em caso de incumprimento
das obrigag¢des de diligéncia devida e de gestdo de riscos.».

O artigo 129.° é alterado do seguinte modo:
a) Non.° 1, aalinea b) é substituida pelo seguinte texto:

«b) O planeamento e coordenagdo das actividades de
supervisdo em condi¢gdes normais de exploragdo,
incluindo quanto as actividades referidas nos arti-
gos 123.°, 124.° e 136.°, no capitulo V e no
anexo V, em colaboragdo com as autoridades com-
petentes interessadas;

¢) O planeamento e coordenacgdo das actividades de
supervisio em colaboracio com as autoridades
competentes interessadas, e se necessario com 0s
bancos centrais, na preparagdo para situacdes de
emergéncia e durante tais situagdes, nomeadamente
uma evolucdo negativa na situa¢do das instituigdes
de crédito ou nos mercados financeiros, utilizando,
se possivel, os canais de comunicagio especificos ja
existentes para facilitar a gestdo da crise.

O planeamento e coordenagio das actividades de super-
visdo referidas na alinea c) inclui as medidas de excep-
cdo referidas na alinea b) do n.° 3 do artigo 132.°, a
preparacio de avaliacdes conjuntas, a aplicagdo de pla-
nos de contingéncia e comunicagdo ao ptiblico.»;

b) E aditado o seguinte nimero:

«3. A autoridade responsavel pela supervisio numa
base consolidada e as autoridades competentes respon-
saveis pela supervisio das sucursais de uma instituicio
de crédito-mae da UE ou de uma companhia financeira-
-mie da UE num Estado-Membro devem fazer tudo o
que estiver ao seu alcance para chegar a uma decisdo
conjunta sobre a aplicagdo dos artigos 123.° ¢ 124.°
para determinar a adequagdo do nivel consolidado de
fundos préprios detido pelo grupo relativamente a sua
situagdo financeira e perfil de risco e o nivel de fundos
proprios necessdrios para a aplicacdo do n.° 2 do
artigo 136.° a cada uma das entidades do grupo bancé-
rio, numa base consolidada.

A decisdo conjunta deve ser encontrada no prazo de
quatro meses apos a autoridade responsavel pela super-
visdo numa base consolidada ter entregue um relatério
com a avaliagdo de risco do grupo nos termos dos arti-
gos 123.° e 124.° as outras autoridades competentes
relevantes. A decisdo conjunta deve também examinar
devidamente as avaliacdes de risco das filiais efectuadas
pelas autoridades competentes relevantes nos termos
dos artigos 123.° ¢ 124.°
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A decisdo conjunta deve ser inscrita num documento
que contenha a decisio devidamente fundamentada e
transmitida a institui¢do de crédito-mde na UE pela auto-
ridade responsével pela supervisdo numa base consoli-
dada. Em caso de desacordo, a autoridade responsavel
pela supervisio numa base consolidada consulta o
Comité das Autoridades Europeias de Supervisdo Banca-
ria a pedido de qualquer uma das outras autoridades
competentes interessadas. A autoridade responsavel pela
supervisio numa base consolidada pode igualmente con-
sultar o Comité das Autoridades Europeias de Supervi-
sdo Bancdria por sua proépria iniciativa.

Na falta de uma decisdo conjunta das autoridades com-
petentes no prazo de quatro meses, a decisdo relativa a
aplicacdo dos artigos 123.° ¢ 124.° ¢ do n.° 2 do
artigo 136.° deve ser tomada numa base consolidada
pela autoridade responsavel pela supervisio numa base
consolidada depois de ter examinado devidamente as
avaliagdes de risco das filiais efectuadas pelas autorida-
des competentes relevantes.

A decisdo sobre a aplicacdo dos artigos 123.°¢ 124.° ¢
do n.° 2 do artigo 136.° deve ser tomada pelas autori-
dades competentes responsaveis pela supervisdo das fili-
ais de instituicoes de crédito-mde da UE ou de
companhias financeiras-mde da UE, numa base indivi-
dual ou subconsolidada, depois de devidamente exami-
nados os pontos de vista e as reservas expressos pela
autoridade responsdvel pela supervisio numa base
consolidada.

As decisdes devem ser inscritas num documento que
contenha a decisdo devidamente fundamentada e devem
ter em conta as avaliagées de risco, opinides e reservas
das outras autoridades competentes expressas durante o
referido periodo de quatro meses. O documento deve ser
transmitido pela autoridade responsavel pela supervisio
numa base consolidada a todas as autoridades compe-
tentes interessadas e a institui¢do de crédito-mae da UE.

Caso o Comité das Autoridades Europeias de Supervisio
Bancdria tenha sido consultado, todas as autoridades
competentes devem ter em conta esse parecer e funda-
mentar quaisquer desvios significativos em relagdo ao
mesmo.

A decisdo conjunta referida no primeiro pardgrafo e as
decisdes tomadas pelas autoridades competentes na falta
de uma decisdo conjunta devem ser reconhecidas como
determinantes e aplicadas pelas autoridades competen-
tes no Estado-Membro em quest3o.

A decisdo conjunta referida no primeiro pardgrafo e as
decisdes tomadas na falta de uma decisdo conjunta nos
termos dos quarto e quinto paragrafos devem ser actu-
alizadas anualmente ou, em circunstancias excepcionais,
sempre que a autoridade competente responsavel pela
supervisdo das filiais de uma instituicdo de crédito-mée
da UE ou de uma companhia financeira-mae da UE apre-
sente por escrito um pedido devidamente fundamentado
a autoridade responsdvel pela supervisio numa base
consolidada no sentido de actualizar a decisio sobre a
aplicagdo do n.° 2 do artigo 136.° Neste tiltimo caso, a
actualizacdo pode ser efectuada bilateralmente entre a
autoridade responsdvel pela supervisio numa base con-
solidada e a autoridade competente requerente.

32.

33.

O Comité das Autoridades Europeias de Supervisdo Ban-
céria deve emitir orientagdes para a convergéncia das
préticas de supervisdo no que respeita ao processo de
decisdo conjunta a que se refere o presente niimero e a
aplicagdo dos artigos 123.° e 124.° e do n.° 2 do
artigo 136.°, tendo em vista facilitar as decisdes
conjuntas.».

O n.° 1 do artigo 130.° ¢ substituido pelo seguinte:

«1.  Caso surja uma situacdo de emergéncia, nomeadamente
uma evolucdo negativa dos mercados financeiros, que coloque
potencialmente em risco a liquidez do mercado e a estabili-
dade do sistema financeiro em qualquer um dos Estados-
-Membros em que as entidades de um grupo tenham sido
autorizadas ou onde estejam estabelecidas sucursais importan-
tes na acepgdo do artigo 42.°-A, a autoridade responsavel pela
supervisdo numa base consolidada deve, sem prejuizo do capi-
tulo I, sec¢do 2, alertar logo que possivel, as autoridades refe-
ridas no quarto pardgrafo do artigo 49.° e no artigo 50.° e
comunicar todas as informacdes essenciais ao desempenho
das suas tarefas. Essas obrigacdes aplicam-se a todas as auto-
ridades competentes por forca dos artigos 125.° ¢ 126.° ¢ a
autoridade competente identificada no n.° 1 do artigo 129.°

Caso a autoridade referida no quarto pardgrafo do artigo 49.°
se aperceba de uma situagdo descrita no primeiro pardgrafo
do presente niimero, deve alertar logo que possivel as auto-
ridades competentes referidas nos artigos 125.° e 126.

Se possivel, a autoridade competente e a autoridade referida
no quarto pardgrafo do artigo 49.° devem usar os canais de
comunicagdo especificos ja existentes.».

E inserido o seguinte artigo:

«Artigo 131.°-A

1. A autoridade responsével pela supervisio numa base
consolidada deve estabelecer colégios de autoridades de super-
visdo para facilitar o exercicio das fung¢des referidas no
artigo 129.° e no n.° 1 do artigo 130.° ¢, sob reserva dos
requisitos de confidencialidade estabelecidos no n.° 2 do pre-
sente artigo e sem prejuizo da legislacdo comunitdria, para, se
for caso disso, assegurar a coordenacdo e cooperacdo adequa-
das com as autoridades competentes relevantes de paises
terceiros.

Os colégios de autoridades de supervisio devem servir como
quadro de actuagdo para que a autoridade responsavel pela
supervisio numa base consolidada e as outras autoridades
competentes possam desempenhar as seguintes fungdes:

a) Intercdimbio de informacgio;

b) Acordo sobre a distribuicio voluntiria de funcdes e a
delegagdo voluntdria de responsabilidades, se for caso
disso;

¢) Determina¢do de programas de exame em matéria de
supervisio baseados na avaliagio do risco do grupo nos
termos do artigo 124.%

d) Aumento da eficiéncia da supervisio por meio da elimi-
nacio de duplicagdes desnecessdrias de requisitos de
supervisio, nomeadamente em relacio aos pedidos de
informagdo referidos no n.° 2 do artigo 130.° e no n.° 2
do artigo 132.°;



L 302/114

Jornal Oficial da Unido Europeia

17.11.2009

e) Aplicacdo de forma consistente em todas as entidades de
um grupo bancdrio dos requisitos prudenciais impostos
pela presente directiva, sem prejuizo das opgdes e facul-
dades previstas na legislacdo comunitéria;

f)  Aplicacdo da alinea ¢) do n.° 1 do artigo 129.° tendo em
conta o trabalho de outros féruns que possam ser esta-
belecidos nesta drea.

As autoridades competentes que participam no colégio de
autoridades de supervisdo devem trabalhar em cooperacdo
estreita. Os requisitos de confidencialidade impostos pela sec-
¢do 2 do capitulo ndo devem impedir que as autoridades
competentes troquem informagdes a nivel dos colégios de
autoridades de supervisio. O estabelecimento e funciona-
mento de colégios de autoridades de supervisio ndo afecta os
direitos e responsabilidades das autoridades competentes
decorrentes da presente directiva.

2. O estabelecimento e o funcionamento dos colégios
devem basear-se nos acordos escritos referidos no
artigo 131.°, determinados pela autoridade responsavel pela
supervisio numa base consolidada apés consulta das autori-
dades competentes interessadas.

O Comité das Autoridades Europeias de Supervisio Bancéria
emite orientagdes sobre o funcionamento operacional dos
colégios, nomeadamente em relacio ao n.° 3 do
artigo 42.°-A.

As autoridades competentes responséveis pela supervisio das
filiais de uma institui¢do de crédito-mde na UE ou de uma
companhia financeira-mée da UE e as autoridades competen-
tes de um pais de acolhimento onde estejam estabelecidas
sucursais importantes na acepgdo do artigo 42.°-A, bem
como os bancos centrais, se for caso disso, e as autoridades
competentes de paises terceiros, se for caso disso, e sob
reserva de requisitos de confidencialidade que sejam equiva-
lentes, no entender de todas as autoridades competentes, aos
requisitos estabelecidos na sec¢do 2 do capitulo 1, podem
participar nos colégios de autoridades de supervisdo.

A autoridade responsavel pela supervisio numa base conso-
lidada preside as reunides do colégio e decide que autorida-
des competentes devem participar em reunides ou actividades
do colégio. As autoridades responsdveis pela supervisio
numa base consolidada devem manter todos os membros do
colégio plenamente informados, com antecedéncia, da orga-
nizagdo dessas reunides, das principais questdes a debater e
das actividades a realizar. Devem igualmente manter todos os
membros do colégio plenamente informados, com a devida
antecedéncia, dos actos praticados e das medidas tomadas
nessas reunioes.

A decisdo das autoridades responsaveis pela supervisio numa
base consolidada deve ter em conta a relevancia da actividade
de supervisdo a planear ou coordenar para essas autoridades,
em especial o impacto potencial na estabilidade do sistema
financeiro dos Estados-Membros interessados a que se refere
o n.° 3 do artigo 40.° e as obrigacdes a que se refere o n.° 2
do artigo 42.°-A.

34.

35.

36.

37.

A autoridade responsével pela supervisdo numa base conso-
lidada deve, sob reserva dos requisitos de confidencialidade
impostos pela seccdo 2 do capitulo 1, informar o Comité das
Autoridades Europeias de Supervisdo Bancaria das activida-
des do colégio de autoridades de supervisio, incluindo em
situagdes de emergéncia, e comunicar aquele Comité toda a
informacio que seja de particular relevancia para fins de con-
vergéncia da supervisdo.».

O artigo 132.° é alterado do seguinte modo:

a) Naalinea d) do n.° 1, a referéncia ao artigo 136.° é subs-
tituida pela referéncia ao n.° 1 do artigo 136.%

b) Naalineab) do n.° 3, a referéncia ao artigo 136.° é subs-
tituida pela referéncia ao n.° 1 do artigo 136.°

O artigo 150.° ¢ alterado do seguinte modo:

a) No n.° 1, as alineas k) e 1) passam a ter a seguinte
redacgio:

«k) A lista e classificacdes de todos os elementos extra-
patrimoniais dos anexos II e IV;

)  Ajustes das disposi¢des dos anexos Ill e V a XII por
forma a ter em conta a evolu¢do dos mercados
financeiros (em especial de novos produtos finan-
ceiros) ou das normas contabilisticas, os requisitos
que tenham em conta a legislacdo comunitdria, e a
evolugdo no que respeita a convergéncia de praticas
de supervisio»;

b) Non.° 2, aalinea c) passa a ter a seguinte redaccio:

«) clarificacdes das concedidas  pelo

artigo 113.%».

isencoes

O terceiro paragrafo do artigo 153.° passa a ter a seguinte
redaccio:

«No cdlculo dos montantes das posicdes ponderadas pelo
risco para efeitos do ponto 4 da parte 1 do anexo VI, deve ser
aplicada, até 31 de Dezembro de 2015, relativamente as
posi¢des em risco sobre as administragdes centrais ou os ban-
cos centrais dos Estados-Membros expressas e financiadas na
moeda nacional de qualquer Estado-Membro, a mesma pon-
deragdo de risco que seria aplicavel a essas posigdes expres-
sas e financiadas na moeda nacional respectiva.».

Ao artigo 154.° sdo aditados os seguintes nimeros:

«8.  As institui¢des de crédito que até 31 de Dezembro de
2010 ndo cumprirem os limites estabelecidos no n.° 1-A do
artigo 66.° devem desenvolver estratégias e processos sobre
as medidas necessdrias para resolver essa situagdo antes das
datas fixadas no n.° 9.

Essas medidas devem ser revistas ao abrigo do artigo 124.°
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9.  Osinstrumentos que até 31 de Dezembro de 2010 e de
acordo com o direito interno tenham sido declarados equi-
valentes aos elementos referidos nas alineas a), b) e ¢) do
artigo 57.° mas ndo se incluam no 4mbito da alinea a) do
artigo 57.° ou ndo estejam conformes aos critérios estabele-
cidos no artigo 63.°-A devem considerar-se incluidos no
ambito da alinea c-A) do artigo 57.° até 31 de Dezembro de
2040, sob reserva das seguintes limitacdes:

a) até 20 % da soma das alineas a) a c-A) do artigo 57.°,
depois de deduzida a soma das alineas i), j) e k) do
artigo 57.° entre 10 e 20 anos ap6s de 31 de Dezembro
de 2010;

b) até 10 % da soma das alineas a) a c-A) do artigo 57.°,
depois de deduzida a soma das alineas i), j) e k) do
artigo 57.° entre 20 e 30 anos ap6s 31 de Dezembro de
2010.

O Comité das Autoridades Europeias de Supervisio Bancéria
deve acompanhar, até 31 de Dezembro de 2010, a emissdo
desses instrumentos.

10.  Para efeitos da secgdo 5, os activos representativos de
créditos e outras posi¢des em risco sobre institui¢des assu-
midas antes de 31 de Dezembro de 2009 devem continuar a
ser objecto do tratamento aplicado nos termos do n.° 2 do
artigo 115.° e do artigo 116.° antes de 7 de Dezembro de
2009, mas apenas até 31 de Dezembro de 2012.

11.  Até 31 de Dezembro de 2012, o periodo referido no
n.° 3 do artigo 129.° ¢ de seis meses.».

O artigo 156.° passa a ter a seguinte redaccio:

«Artigo 156.°

A Comissdo, em cooperagdo com os Estados-Membros e
tomando em consideracio a contribui¢do do Banco Central
Europeu, deve verificar periodicamente se a presente direc-
tiva no seu conjunto, juntamente com a Directiva
2006/49/CE, tem efeitos significativos sobre o ciclo econé-
mico e, a luz dessa andlise, deve determinar se s3o necessa-
rias medidas de correccdo.

Com base nessa andlise e tomando em consideracio a con-
tribui¢do do Banco Central Europeu, a Comissdo deve elabo-
rar um relatério bienal e apresenta-lo ao Parlamento Europeu
e ao Conselho, acompanhado das propostas que se revelem
adequadas. As contribuicdes dos mutudrios e mutuantes
devem ser devidamente consideradas na elaboragio do
relatério.

Até 31 de Dezembro de 2009, a Comissdo revé a presente
directiva no seu conjunto, de forma a responder a necessi-
dade de uma melhor andlise e de uma melhor resposta aos
problemas macroprudenciais, incluindo a andlise dos ele-
mentos seguintes:

a) Medidas destinadas a minimizar os efeitos dos altos e
baixos do ciclo de actividade, incluindo a questdo de
saber se as institui¢des de crédito devem constituir meca-
nismos anticiclicos em tempo de alta que possam ser uti-
lizados em fases de recessio;

b) O fundamento para o cdlculo dos requisitos de capital na
presente directiva; e

¢) As medidas adicionais para os requisitos associados ao
risco aplicdveis as instituicdes de crédito, a fim de limi-
tar o desenvolvimento do efeito de alavanca no sistema
bancirio.

A Comissdo deve apresentar um relatério sobre as questdes
acima citadas ao Parlamento Europeu e ao Conselho, acom-
panhado das propostas que se revelem adequadas.

O mais rapidamente possivel e, em todo o caso, até
31 de Dezembro de 2009, a Comissdo deve apresentar ao
Parlamento Europeu e ao Conselho um relatério sobre a
necessidade de introduzir novas reformas no sistema de
supervisdo, nomeadamente em artigos relevantes da presente
directiva, acompanhado, nos termos do Tratado, das propos-
tas legislativas que se revelem adequadas.

Até 1 de Janeiro de 2011, a Comissdo deve analisar os pro-
gressos realizados pelo Comité das Autoridades Europeias de
Supervisdo Bancdria no sentido da uniformizagdo dos mode-
los, frequéncia e datas de notificacdo referidos no n.° 2 do
artigo 74.° A luz dessa andlise, a Comissdo deve apresentar
relatério ao Parlamento Europeu e ao Conselho.

Até 31 de Dezembro de 2011, a Comissdo deve analisar a
aplicacdo da presente directiva, dedicando especial atengdo a
todos os aspectos dos artigos 68.°a 73.° e dos n.” 7 ¢ 8 do
artigo 80.° e a sua aplicagdo ao financiamento do microcré-
dito, devendo apresentar um relatério sobre o assunto ao Par-
lamento Europeu e ao Conselho, acompanhado das
propostas que se revelem adequadas.

Até 31 de Dezembro de 2011, a Comissdo deve rever a apli-
cagdo do n.° 4 do artigo 113.°, analisando, nomeadamente,
se as isencdes devem ser matéria da competéncia nacional,
devendo apresentar um relatério sobre o assunto ao Parla-
mento Europeu e ao Conselho, acompanhado das propostas
que se revelem adequadas. No que se refere a eventual elimi-
nagdo da competéncia nacional prevista na alinea c) do n.” 4
do artigo 113.° e a sua potencial aplicagdo a nivel da UE, a
andlise deve ter particularmente em conta a eficiéncia da ges-
tdo do risco de grupo, assegurando a existéncia de garantias
suficientes para garantir a estabilidade financeira em todos os
Estados-Membros em que esteja sedeada uma entidade de um

grupo.

Até 31 de Dezembro de 2009, a Comissdo deve analisar as
medidas destinadas a reforcar a transparéncia das operagdes
fora da bolsa, incluindo os mercados de swaps de risco de
incumprimento, como a compensagdo através de contrapar-
tes centrais, devendo apresentar um relatério sobre o assunto
ao Parlamento Europeu e ao Conselho, acompanhado das
propostas que se revelem adequadas.

Até 31 de Dezembro de 2009, a Comissdo deve elaborar um
relatério sobre o impacto esperado do artigo 122.°-A e
apresentd-lo ao Parlamento Europeu e ao Conselho, acom-
panhado das propostas que se revelem adequadas. A Comis-
sdo deve elaborar o referido relatério ap6s consulta do
Comité das Autoridades Europeias de Supervisio Bancdria. O
relatério deve considerar, em particular, se o requisito
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39.

de retencdo minimo previsto no n.° 1 do artigo 122.°-A
cumpre o objectivo de um melhor equilibrio entre os inte-
resses das entidades cedentes ou patrocinadoras e os dos
investidores e reforca a estabilidade financeira, e se seria ade-
quado aumentar o nivel de reten¢do minimo, tendo em conta
a evolugdo da situacdo internacional.

Até 1 de Janeiro de 2012, a Comissdo deve apresentar ao Par-
lamento Europeu e ao Conselho um relatério sobre a aplica-
¢do e a eficdcia do artigo 122.°-A a luz da evolugdo do
mercado internacional.».

O anexo III ¢ alterado do seguinte modo:
a) Na parte 1, ponto 5, ¢ aditado o seguinte texto:

«Segundo o método descrito na parte 6 do presente
anexo (IMM), todos os conjuntos de compensagdo com
uma Gnica contrapartida podem ser tratados como um
tnico conjunto de compensagdo caso os valores de mer-
cado negativos simulados dos conjuntos de compensa-
¢do individuais forem de 0 na estimativa da posi¢do em

duracio modificada do “n-ésimo de incumpri-
mento” derivado relativamente a uma altera-
¢do no spread do crédito do titulo de divida de
referéncia;

b) Existe um conjunto de cobertura para cada
titulo de divida de referéncia num cabaz sub-
jacente a um dado swap de risco de incumpri-
mento de “n-ésimo”; as posi¢des em risco de
diferentes swaps de risco de incumprimento de
“n-ésimo” ndo devem ser incluidas no mesmo
conjunto de cobertura;

¢) O multiplicador de CCR aplicavel a cada con-
junto de cobertura criado para um dos titulos
de divida de referéncia de um derivativo de um
“n-ésimo” de incumprimento ¢é de 0,3 % para
titulos de divida de referéncia que tém uma
avaliagdo de capital de uma ECAI reconhecida
equivalente a um crédito de qualidade 1 para
3 ¢ 0,6 % para outros instrumentos.».

risco esperada (EEt).»; 40. O anexo V ¢ alterado do seguinte modo:

b) Na parte 2, o ponto 3 passa a ter a seguinte redaccio:

«3. Quando uma institui¢do de crédito adquire protec-

a) O ponto 8 passa a ter a seguinte redaccio:

cio bascada em derivados de crédito relativamente «8. Os riscos decorrentes das operagdes de titularizagdo
a uma posi¢do em risco extracarteira bancdria ou em rel.agio a5 quals as 1nst1tu1g6§ s de credﬁo sejam
relativamente a um CCR, pode calcular o seu requi- investidoras, cedentes ou patrocinadoras, incluindo
sito de fundos préprios no que diz respeito aos acti- riscos de reputagzo (nomeadamente dos que em?r-
vos objecto de cobertura de acordo com o disposto §eM NO CONLEXto de estruturas ou produtos comple-
nos pontos 83 a 92 da parte 3 do anexo VIII ou x0s), sdo avaliados e tratados através de politicas e
mediante aprovagdo das autoridades competentes, procedimentos adequadqs , a fim fle assegurar,
de acordo com o ponto 4 da parte 1 do anexo VII nomeadamente, que a realidade econémica da ope-
ou os pontos 96 a 104 da parte 4 do anexo VIL ragdo em causa seja plenamepte tida em conta na
avaliagdo dos riscos e nas decisdes de gestdo.»;
Nesses casos, e se ndo for aplicada a opgdo da ] N
segunda frase do ponto 11 do anexo Il da Directiva b) O ponto 14 passa a ter a seguinte redacgdo:
2006/49/CE, o valor sujeito ao CCR desses deriva-
dos de crédito € fixado em zero. «14. Devem ser implementadas estratégias fortes, poli-

No entanto, a institui¢do pode preferir incluir siste-
maticamente para efeitos de cdlculo dos requisitos
de fundos préprios para o risco de crédito de con-
traparte todas as variantes de créditos ndo incluidas
na carteira de negociagdo e adquiridas como protec-
¢do contra um risco extracarteira bancdria ou con-
tra um CCR nos casos em que a protec¢do de crédito
é reconhecida na presente directiva.»;

¢) Naparte 5, o ponto 15 passa a ter a seguinte redac¢io:

ticas, processos e sistemas para a identificagdo,
medigdo, gestdo e monitorizagdo do risco de liqui-
dez ao longo de horizontes temporais apropriados,
incluindo o intradia, por forma a garantir que as
institui¢des de crédito mantenham niveis adequa-
dos de liquidez. Essas estratégias, politicas, proces-
sos e sistemas devem ser concebidos a medida das
linhas de negdcio, moedas e entidades e incluir
mecanismos adequados de reparticdo dos custos,
beneficios e riscos relativos a liquidez.»;

¢) Einserido o seguinte ponto:

«15. Existe um conjunto de cobertura para cada emi-
tente de um titulo de divida de referéncia subja-
cente a um swap de risco de incumprimento. O
cabaz de crédito de “n-ésimo incumprimento” sera
tratado da seguinte forma:

a) A dimensdo de uma posi¢do em risco num
titulo de divida de referéncia num cabaz sub-
jacente a um swap de risco de incumprimento
“n-ésimo” € o valor nocional efectivo do titulo
de divida de referéncia, multiplicado pela

«14-A. As estratégias, politicas, processos e sistemas

referidos no ponto 14 devem ser proporcionais
a complexidade, ao perfil de risco, ao espectro de
operagdo da institui¢do de crédito e a tolerancia
de risco definida pelo organismo de gestdo, e
reflectir a importancia da institui¢do de crédito
em cada um dos Estados-Membros em que
exerce a sua actividade. As institui¢des de crédito
devem comunicar a tolerancia ao risco de todas
as linhas de negécio relevantes.»;
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d) O ponto 15 ¢ substituido pelo seguinte texto: resultados dos cendrios alternativos descritos no

«15. As institui¢des de crédito devem desenvolver meto-
dologias para a identificacdo, avaliagdo, gestdo e
monitorizagdo do seu financiamento. Tais metodo-
logias devem incluir fluxos de caixa materiais, actu-
ais e previstos, nos activos, responsabilidades,
elementos extrapatrimoniais, incluindo responsabi-
lidades condicionais, e deles decorrentes, e o
impacto possivel do risco de reputacio.

16. As institui¢des de crédito devem distinguir entre
activos onerados e activos livres de encargos e que
estdo sempre disponiveis, especialmente em situa-
¢des de emergéncia. Devem também ter em conta
a entidade legal que detém os activos, o pais em
que os activos estdo legalmente inscritos num
registo ou numa conta e a sua elegibilidade, e
devem monitorizar o0 modo como os activos
podem ser mobilizados em tempo Titil.

17. As instituicdes de crédito devem também ter em
conta as limitacdes legais, regulamentares e opera-
cionais a potenciais transferéncias de liquidez e de
activos livres de encargos entre entidades, tanto
dentro como fora do EEE.

18. As instituicdes de crédito devem considerar dife-
rentes ferramentas de reducdo do risco de liquidez,
incluindo um sistema de limitagdes e de amortece-
dores de liquidez, de modo a conseguirem fazer
face a uma série de situagdes problematicas, bem
como uma estrutura de financiamento adequada-
mente diversificada e acesso a fontes de financia-
mento. Essas disposicdes devem ser revistas
regularmente.

19. Devem ser considerados cendrios alternativos sobre
posi¢des de liquidez e factores de redugdo do risco,
devendo os principios subjacentes a decisdes rela-
tivas ao financiamento ser revistos regularmente.
Para esses efeitos, os cendrios alternativos devem
abordar especialmente os elementos extrapatrimo-
niais e outras responsabilidades condicionais, inclu-
indo as das SSPE ou outras entidades com
objectivos especificos, em relagdo as quais a enti-
dade de crédito actue como patrocinador ou for-
nega apoio material de liquidez.

20. As instituicoes de crédito devem considerar o
impacto potencial de cendrios especificos para a
instituicdo, com amplitude de mercado e cendrios
combinados alternativos. Devem ser considerados
vérios horizontes temporais e diversos graus de
condicdes problematicas.

21. As instituicdes de crédito devem ajustar as suas
estratégias, politicas internas e limites dos riscos de
liquidez e desenvolver planos de contingéncia efi-
cazes, tendo em conta os resultados dos cendrios
alternativos referidos no ponto 19.

22. De modo a lidar com as crises de liquidez, as insti-
tui¢des de crédito devem ter planos de contingén-
cia preparados com estratégias adequadas e
medidas de execucdo correctas para lidar com pos-
siveis défices de liquidez. Estes planos devem ser
testados regularmente, actualizados segundo os

ponto 19, notificados e aprovados pela administra-
¢do, para que as politicas e processos internos pos-
sam ser ajustados no mesmo sentido.».

41. A secgio 2 da parte 3 do anexo IX ¢ aditado o seguinte ponto:

«7-A. Além disso, as autoridades competentes tomam as

medidas necessdrias para garantir que, no que diz res-
peito as notagdes de risco de instrumentos financeiros
estruturados, as ECAI assumam o compromisso de
explicar publicamente a forma como o desempenho de
um conjunto de activos afecta as suas notagdes de
I1SCO.».

42. O anexo XI ¢ alterado do seguinte modo:

a)

b)

No ponto 1, a alinea e) passa a ter a seguinte redacgdo:

«e) a exposi¢do aos riscos de liquidez e a avaliagdo e
gestdo desses riscos pelas instituicoes de crédito,
incluindo o desenvolvimento de anélises de cendrios
alternativos, a gestdo dos factores de redugdo de
risco (especialmente o nivel, composigdo e quali-
dade dos amortecedores de liquidez) e planos de
contingéncia eficazes;»;

E inserido o seguinte ponto:

«1-A. Para os efeitos da alinea €) do ponto 1, as autori-
dades competentes devem realizar uma avaliacdo
exaustiva da gestio global dos riscos de liquidez
das institui¢des de crédito e promover o desenvol-
vimento de metodologias internas sis. Ao realizar
estas revisoes, as autoridades competentes devem
ter em conta o papel desempenhado pelas institui-
¢oes de crédito nos mercados financeiros. As auto-
ridades competentes de um Estado-Membro
devem ter devidamente em conta o impacto
potencial das suas decisdes na estabilidade do sis-
tema financeiro de todos os outros Estados-
-Membros envolvidos.».

43. No ponto 3 da parte 2 do anexo XII, as alineas a) e b) passam
a ter a seguinte redacgdo:

«) Informacdo resumida sobre os termos e condigdes das

principais caracteristicas de todos os elementos de fun-
dos préprios e seus componentes, incluindo os instru-
mentos referidos na alinea c-A) do artigo 57.° os
instrumentos cujas disposi¢des oferecem incentivos para
que a institui¢do de crédito os resgate e os instrumentos
referidos nos n.”* 8 e 9 do artigo 154.°

O valor dos fundos préprios originais, com a indica¢do
separada de todos os elementos positivos e deducdes; o
valor global dos instrumentos referidos na alinea c-A) do
artigo 57.° e dos instrumentos cujas disposi¢des ofere-
cem incentivos para que a instituicdo de crédito os res-
gate deve também ser indicado separadamente; essas
indica¢des devem, cada uma delas, especificar os instru-
mentos referidos nos n.°° 8 e 9 do artigo 154.».
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Artigo 2.°
Alteracdes a Directiva 2006/49/CE

A Directiva 2006/49/CE ¢ alterada do seguinte modo:

1.

No artigo 12.°, o primeiro pardgrafo passa a ter a seguinte
redacgio:

«Por “fundos préprios de base” entende-se a soma dos ele-
mentos referidos nas alineas a) a c-A), deduzida da soma dos
referidos nas alineas i), j) e k) do artigo 57.° da Directiva
2006/48/CE.».

O artigo 28.° é alterado do seguinte modo:
a) O n°1 passa a ter a seguinte redacgdo:

«1. As instituicdes, com excepcdo das empresas de
investimento que cumpram os critérios descritos nos
1. 2 ou 3 do artigo 20.° da presente directiva, devem
monitorizar e controlar os seus grandes riscos nos ter-
mos dos artigos 106.° a 118.° da Directiva
2006/48/CE.»;

b) O n.° 3 ¢ suprimido.
No artigo 30.°, 0 n.° 4 passa a ter a seguinte redacgdo:

«4. Nio obstante o disposto no n.° 3, as autoridades com-
petentes podem autorizar que os activos representativos de
créditos e de outros riscos sobre empresas de investimento
reconhecidas de paises terceiros e sobre cdmaras de compen-
sacdo e bolsas reconhecidas fiquem sujeitos a0 mesmo trata-
mento que o previsto, respectivamente, no n.° 1 do
artigo 111.° e na alinea c) do n.° 2 do artigo 106.° da Direc-
tiva 2006/48/CE.».

O artigo 31.° ¢ alterado do seguinte modo:

a) No primeiro paragrafo, as alineas a) e b) passam a ter a
seguinte redac¢do:

«a) Os riscos extra carteira de negociagdo para o cliente
ou grupo de clientes em questdo ndo exceder o
limite estabelecido no n.° 1 do artigo 111.° da
Directiva 2006/48/CE, sendo este limite calculado
em referéncia aos fundos préprios na acepgio da
mesma directiva, de forma a que o excedente tenha
origem unicamente na carteira de negociagio;

b) A instituicio satisfazer um requisito adicional de
fundos préprios respeitante ao excedente relativa-
mente ao limite estabelecido no n.° 1 do
artigo 111.° da Directiva 2006/48/CE, sendo o
requisito adicional de fundos préprios calculado de
acordo com o anexo VI da presente directiva;»;

b) No primeiro pardgrafo, a alinea ¢) passa a ter a seguinte
redaccio:

«e) As instituicdes comunicarem trimestralmente as
autoridades competentes, todos os casos em que o
limite estabelecido no n.° 1 do artigo 111.° da
Directiva 2006/48/CE tenha sido excedido durante
os trés meses precedentes.»;

10.

¢) O segundo paragrafo passa a ter a seguinte redacgdo:

«Em relagdo a alinea e), em cada caso em que o limite
tenha sido excedido, devem ser comunicados o mon-
tante do excedente e o nome do cliente em questdo.».

No n.° 1 do artigo 32.°, o primeiro pardgrafo passa a ter a
seguinte redaccio:

«1.  As autoridades competentes devem estabelecer meca-
nismos para evitar que as institui¢des se furtem deliberada-
mente a satisfazer o requisito adicional de fundos proprios a
que de outro modo estariam sujeitas em relagdo aos riscos
que excederem o limite estabelecido no n.° 1 do artigo 111.°
da Directiva 2006/48/CE se os mesmos se mantiverem
durante mais de dez dias, através de uma transferéncia tem-
pordria dos riscos em questdo para outra sociedade do
mesmo grupo ou ndo, efou através do recurso a transacgdes
ficticias para camuflar o risco durante o periodo de dez dias
€ criar um novo risco.».

Ao artigo 35.° é aditado o seguinte nimero:

«6.  As empresas de investimento devem ser abrangidas
pelos modelos, frequéncias e datas de relatérios uniformes
referidos no n.° 2 do artigo 74.° da Directiva 2006/48|CE.».

Ao artigo 38.° é aditado o seguinte nimero:

«3. O artigo 42.°-A da Directiva 2006/48/CE, com excep-
cdo da alinea a) do n.° 1, aplica-se, com as necessarias adap-
tagdes, a supervisio das empresas de investimento que ndo
preencham os critérios descritos nos n.°* 2 e 3 do artigo 20.°
ouno n.° 1 do artigo 46.° da presente directiva.».

No n.° 1 do artigo 45.°, a data de «31 de Dezembro de 2010~
é substituida por «31 de Dezembro de 2014».

No artigo 47.°, a data de «31 de Dezembro de 2009» ¢ subs-
tituida por «31 de Dezembro de 2010» ¢ a referéncia aos
pontos 4 e 8 do anexo V da Directiva 93/6/CEE é substituida
pela referéncia aos pontos 4 e 8 do anexo VIIL

No n.° 1 do artigo 48.°, a data de «31 de Dezembro de 2010~
é substituida por «31 de Dezembro de 2014».

Artigo 3.°
Alteragdo a Directiva 2007/64/CE

A alinea a) do n.° 1 do artigo 1.° da Directiva 2007/64/CE passa
a ter a seguinte redacgdo:

«@) As institui¢des de crédito na acepg¢do da alinea a) do n.° 1 do

artigo 4.° da Directiva 2006/48/CE, incluindo as sucursais na
acep¢do do n.° 3 do artigo 4.° da mesma directiva, situadas
na Comunidade, de institui¢cdes de crédito com sede na
Comunidade ou, nos termos do artigo 38.° da mesma direc-
tiva, fora dela;».
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Artigo 4.°

Transposicao

1. Os Estados-Membros devem por em vigor as disposi¢des
legislativas, regulamentares e administrativas necessdrias para dar
cumprimento a presente directiva até 31 de Outubro de 2010.

Os Estados-Membros aplicam as referidas disposicdes a partir de
31 de Dezembro de 2010.

Quando os Estados-Membros aprovarem essas disposi¢des, estas
devem incluir uma referéncia a presente directiva ou ser acompa-
nhadas dessa referéncia aquando da sua publicagdo oficial. As
modalidades  dessa  referéncia sdo  aprovadas  pelos
Estados-Membros.

2. Os Estados-Membros comunicam & Comissdo o texto das
principais disposi¢des de direito interno que aprovarem nas maté-
rias reguladas pela presente directiva.

Artigo 5.°

Entrada em vigor

A presente directiva entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao
da sua publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

Artigo 6.°

Destinatarios

Os Estados-Membros sdo os destinatdrios da presente directiva.

Feito em Estrasburgo, em 16 de Setembro de 2009.

Pelo Conselho
A Presidente
C. MALMSTROM

Pelo Parlamento Europeu
O Presidente
J. BUZEK




