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(Resolugdes, recomendagdes e pareceres)

PARECERES

CONSELHO

PARECER DO CONSELHO
de 10 de Marco de 2009
sobre o programa de estabilidade actualizado da Franca para 2008-2012

(2009/C 64/01)

O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (CE) n.° 146697 do Conselho, de 7 de Julho de 1997, relativo ao refor¢o
da supervisdo das situagdes orcamentais e a supervisio e coordenagio das politicas econdmicas ('), nomea-
damente o n.° 3 do artigo 5.,

Tendo em conta a recomendacdo da Comissdo,

Apds consulta ao Comité Econémico e Financeiro,

EMITIU O PRESENTE PARECER:

(1)

Em 10 de Margo de 2009, o Conselho examinou o programa de estabilidade actualizado da Franca
relativo ao periodo de 2008-2012.

Em 2008, a crise financeira global amplificou a desaceleragio do crescimento devido a uma menor
confianga por parte dos consumidores e das empresas e a condi¢des de crédito mais restritivas. No
seguimento de uma acentuada queda da producio industrial no dltimo trimestre de 2008, prevé-se
uma forte contracgdo do PIB anual em 2009. Os principais desafios politicos neste contexto sdo esta-
bilizar o sector financeiro, restaurar a confianga dos consumidores e das empresas e apoiar o investi-
mento. A contracgdo econdmica terd um impacto significativo nas finangas publicas, uma vez que o
défice ultrapassou 3 % do PIB em 2008, conforme indicou o Ministro francés da Economia, Industria
e Emprego, numa carta dirigida ao Comissdrio dos Assuntos Econdmicos e Financeiros em
6 de Fevereiro de 2009, e prevendo-se que ultrapasse 5 % do PIB em 2009, de acordo com as previ-
soes intercalares dos servigos da Comissdo de Janeiro de 2009. Estas previsdes reflectem igualmente o
impacto de 0,8 % do PIB produzido sobre o saldo orcamental pelo plano de recuperagio aprovado
em Dezembro, cujas principais medidas consistem em adiantamentos para investimentos ptiblicos e
no fornecimento de assisténcia financeira as empresas. As autoridades puseram em prética algumas
reformas estruturais, que deverdo ter um impacto positivo no crescimento potencial da economia.

O cendrio macroeconémico subjacente ao programa prevé que o crescimento do PIB seja positivo
durante o periodo de vigéncia do programa. Apés uma desaceleragdo para cerca de 1 % em 2008,
espera-se uma nova desaceleragdo para 0,2-0,5 % em 2009, antes de um aumento para cerca de 2 %

(') JO L 209 de 2.8.1997, p. 1. Os documentos referidos no presente texto podem ser consultados no seguinte endereco:

http:/[ec.europa.eufeconomy_finance/about/activities/sgp/main_en.htm



C 64)2

Jornal Oficial da Unido Europeia

19.3.2009

em 2010 e de novo para 2,5 % para o resto do periodo de vigéncia do programa. Considerando as
informacdes actualmente disponiveis ('), este cendrio parece basear-se em pressupostos de crescimento
marcadamente optimistas. Esta avaliagio tem em conta a forte contrac¢do do PIB no dltimo trimestre
de 2008 e as sombrias perspectivas econdmicas baseadas no baixo nivel dos indicadores de confianca
e na previsio de uma acentuada contrac¢do do investimento e do comércio, mas também o impacto
do plano de recuperagio e da lei sobre a modernizagio da economia sobre o crescimento (%). A luz
da mais recente evolucio dos pregos do petrdleo e da intensidade da contracgdo econémica global, as
projecgdes do programa para 2009 no que respeita a inflagdo afiguram-se demasiado elevadas, mas
podem ser consideradas realistas depois disso. A 6 de Fevereiro, as autoridades francesas informaram
a Comissdo de que seriam revistas as previsdes macroecondmicas e em matéria de financas puablicas.

Para 2008, o défice das administragdes publicas ¢ estimado em 3,2 % do PIB nas previsdes interca-
lares dos servigos da Comissdo, um valor 0,3 % pior que o indicado no programa, mas confirmado
pela ja referida carta de 6 de Fevereiro (°). A diferenca de 0,9 % do PIB em relagdo ao objectivo da
actualizacdo precedente (2,3 % do PIB) pode em grande medida ser explicada por: i) resultados piores
que os previstos em 2007 (0,3 % do PIB), ii) um crescimento real do PIB em 2008 claramente mais
fraco que o esperado na actualizagio precedente, baixando as receitas fiscais relativamente ao
planeado (em 0,3 % do PIB), e iii) pagamentos mais elevados de juros, reflectindo o impacto da subida
da inflagdo em 2008 sobre os custos do servico da divida relativa a obriga¢des indexadas a inflacdo
(0,2 % do PIB).

A actualizagdo contém um objectivo para o défice de 2009 de 3,9 % do PIB, contra uma projecgdo
de 5,4 % nas previsdes intercalares dos servicos da Comissdo. A deterioragio do défice de 2009
reflecte o efeito dos estabilizadores automaticos em resposta a contracgdo econdmica, mas também o
impacto do pacote de incentivo or¢amental de Dezembro de 2008, equivalente a 0,8 % do PIB. Mais
recentemente, as autoridades anunciaram um objectivo de défice mais elevado, de 4,4 % do PIB (). O
défice estrutural (ou seja, o saldo corrigido das variagdes ciclicas e liquido de medidas pontuais e
tempordrias), de acordo com a informacio facultada no programa de estabilidade actualizado e recal-
culado pelos servigos da Comissdo, atinge, em projeccdo, 3 % do PIB em 2009, em comparagdo
com 2,5 % em 2008. A orientagdo orcamental pode ser considerada expansionista e inteiramente
explicada pelo impulso orgamental associado ao pacote de incentivo.

O objectivo da estratégia or¢amental da Franca a médio prazo, definido no programa, é alcancar o
objectivo de médio prazo de uma situagdo orcamental equilibrada em termos estruturais em 2012.
De acordo com as projecgdes do programa revistas pela referida carta de 6 de Fevereiro, prevé-se que
o défice das administragdes publicas atinja um pico em 2009, ao nivel de 4,4 % do PIB (antes da
revisdo: 3,9 % do PIB) e caia depois outra vez para 3,1 % do PIB em 2010 (antes da revisdo: 2,7 %
do PIB), a medida que se for extinguindo o impacto orcamental do plano de recuperagdo. Estes
valores sdo compardveis com as previsdes intercalares dos servicos da Comissdo, que calculam para o
défice geral das administragdes ptblicas um aumento para 5,4 % do PIB em 2009, passando depois
para 5,0 % do PIB em 2010. De acordo com as projec¢des revistas pela carta anteriormente citada, o
défice deverd continuar a melhorar apdés 2010, passando para 1,5 % do PIB em 2012. O saldo
primério segue um padrdo semelhante. Prevé-se que o défice estrutural desca para 3 % do PIB em
2009, melhorando cerca de 1 % do PIB em 2010 e 0,5 % do PIB por ano nos tltimos anos do
programa. Para além da extincdo progressiva do plano de recuperacio, prevé-se que tal seja possivel
através de uma reducdo especifica da despesa. O programa actualizado prevé que o rdcio divida/PIB
aumente para 69,1 % em 2009 e estabilize largamente a 69,4 % em 2010, descendo depois ligeira-
mente nos dois anos seguintes. Para além da orientacdo orcamental, inclui-se o impacto de recapitali-
zagdes de bancos e a participagdo no Fundo para o Investimento Estratégico (°), que monta a cerca
de 0,75 % do PIB, mas excluem-se potenciais responsabilidades resultantes do regime de garantia. De
acordo com as previsdes intercalares dos servios da Comissdo, o ricio da divida alcancaria 72,4 %
do PIB em 2009 e 76 % do PIB em 2010, sendo a diferenca em relagdo ao programa de estabilidade
actualizado explicada pelos valores divergentes do crescimento e do défice das administracdes
publicas.

A avaliagio tem em conta, nomeadamente, as previsdes dos servicos da Comissdo de Janeiro de 2009, e ainda outras infor-
magdes disponiveis desde entdo.

Nesta base, as previsdes intercalares dos servicos da Comissdo apontam para uma contrac¢do do PIB de 1,8 % em 2009,
esperando-se que o crescimento do PIB recupere entdo para 0,4 % em 2010, a medida que melhorem as condi¢des do
sector financeiro e a confianga e se for registando uma recuperacdo da procura global.

Em virtude da violagdo do valor de referéncia do Tratado, tal como indicado na carta enviada pelo Ministro francés da
Economia, Inddstria e Emprego, a Comissdo preparou em 18 de Fevereiro 2009 um relatério nos termos do n.° 3 do
artigo 104.° do Tratado.

Na carta enviada em 6 de Fevereiro, o Ministro francés da Economia, Inddstria e Emprego estimou o défice das administra-
¢des ptiblicas em 3,1 % do PIB em 2010.

Os fundos de investimento estratégicos serdo utilizados para participagdo no capital de empresas.



19.3.2009 Jornal Oficial da Unido Europeia C 64/3

(7)  Os resultados orgamentais estio sujeitos a uma revisio em baixa durante o periodo de vigéncia do
programa. Em primeiro lugar, ndo reflectem ainda o agravamento do resultado de 2008 (em 0,3 %
do PIB) confirmado recentemente pela carta anteriormente citada. Este resultado reflecte igualmente o
facto de ter havido uma falta de consolida¢io orcamental nos periodos econémicos bons ou
neutros (') e explica parte da revisio do objectivo de défice de 2009, subindo-o para 4,4 % do PIB
(que tem igualmente em conta uma revisio em baixa dos impostos sobre as sociedades). Mais impor-
tante é o facto de as perspectivas macroecondmicas ndo compreenderem a recessdo agora esperada
para 2009, implicando riscos or¢amentais substanciais, mesmo para o Gltimo objectivo anunciado
para o défice pelas autoridades. Acresce que, para além do impacto dos estabilizadores automaticos,
ha riscos de derrapagens nas despesas com os cuidados de satide (?). Finalmente, dado o historial das
autoridades locais, hd o risco de as metas de despesas planeadas ndo serem cumpridas. Os riscos do
cendrio da divida podem também crescer, reflectindo os riscos para o saldo orcamental, bem como
os eventuais efeitos das medidas de estabilizacdo do sector financeiro.

(8) O impacto orcamental a longo prazo do envelhecimento demogrifico ¢ ligeiramente inferior & média
da Unido Europeia e as despesas com as pensdes registam um aumento ligeiramente mais limitado,
na sequéncia das reformas do sistema de pensdes ja adoptadas, entre quais a reforma dos regimes
especiais de pensdo, que visa o alinhamento entre o periodo de contribuicdo exigido e as regras de
outros regimes. A situagdo orcamental em 2008, tal como estimada no programa, que é pior que a
posicdo inicial do programa anterior, agrava o impacto orgamental do envelhecimento da populacio
sobre o hiato da sustentabilidade. Se a situagdo orcamental das previsdes intercalares dos servigos da
Comissdo para 2009 fosse tomada como ponto de partida, agravar-se-ia o hiato da sustentabilidade.
O actual nivel da divida bruta situa-se acima do valor de referéncia previsto no Tratado. Os ja refe-
ridos regimes de estabilizagdo do sector financeiro instituidos pela Franga poderiam ter um impacto
sobre a sustentabilidade das finangas ptiblicas a longo prazo, no caso de os custos do apoio estatal
ndo virem a ser inteiramente recuperados no futuro. Garantir, a médio prazo, excedentes primdrios
mais elevados, como ja previsto no programa, contribuiria para reduzir os riscos que pesam sobre a
sustentabilidade das financas publicas.

(99 O historial da Franga mostra que as ultrapassagens nas despesas das administragdes publicas ndo
foram excepcionais durante a dltima década, indicando pontos fracos nas regras orcamentais em
vigor. A reforma da Constitui¢do aprovada em 23 de Julho de 2008 estabeleceu um objectivo geral
de equilibrio orcamental para as administragdes publicas (*). Contudo, o caricter ndo vinculativo do
objectivo de equilibrio orcamental levanta a questdo de saber se ¢é possivel fazer um controlo eficaz
do seu cumprimento. A reforma introduz igualmente um orcamento plurianual, a aprovar pelo Parla-
mento, com inicio em 2009, para o periodo de 2009-2012, ou seja, a mesma duragdo que o
programa de estabilidade. Esta reforma deveria contribuir para uma melhor gestdo das finangas
ptblicas e ajudar a disciplina or¢amental.

Além disso, no seguimento do lancamento do reexame geral das politicas ptblicas em meados
de 2007, foram adoptadas algumas medidas para aumentar a eficdcia das despesas publicas, incluindo
uma reducdo do nimero de funciondrios publicos. Entrou em vigor em 2008 uma nova regulamen-
tacdo das dividas aplicada ao subsector da seguranca social (¥).

(10)  Em resposta a crise financeira, as autoridades francesas adoptaram algumas medidas destinadas a asse-
gurar a estabilidade do sector financeiro. A fim de atenuar as suas consequéncias para a capacidade
crediticia dos bancos franceses, o Governo decidiu (°) comprar a divida subordinada dos bancos até
ao montante de 40 mil milhdes de EUR, sem adquirir direitos de voto. Como contrapartida, os
bancos comprometeram-se a aumentar os empréstimos a economia, a fim de garantir um grau de

(') A avaliacdo sobre se a economia estd a atravessar um periodo bom ou mau baseia-se na andlise do hiato do produto, posi-
tivo em 2007 e em 2008 (o que poderia indicar bons periodos econémicos), mas utiliza uma avaliagio econémica global,
como o emprego, o consumo privado, o investimento ou desequilibrios externos, que podem alterar as conclusdes iniciais.
Nesta base, a Franga teria estado num bom periodo econémico em 2007 e num periodo neutro em 2008. Além disso, o
equilibrio estrutural deteriorou-se em 0,3 pontos percentuais e 0,2 pontos percentuais do PIB em 2007 e 2008, respectiva-
mente, de acordo com as previsdes interca{)ares dos servigos da Comissdo (ver a avaliacdo técnica).

(® Se o aumento das despesas dos cuidados de satide em termos nominais exceder em mais de 0,75 % pontos o objectivo
(ONDAM) fixado pela Lei do Financiamento da Seguranca Social para 2009, é accionado um procedimento de alerta.

() N,° 4 do artigo 34.c da Constitui¢io recentemente aprovada: «Des lois de programmation déterminent les objectifs de l'action de
I'Etat. Les orientations pluriannuelles des finances publiques sont définies par des lois de programmation. Elles s'inscrivent dans l'objectif
d'équilibre des comptes des administrations publiques».

(*) O reembolso da divida da seguranca social é tratado por um fundo especial (<Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale —

CADES»). Uma nova lei (aprovada em 2005) entrou finalmente em vigor em 2008, estabelecendo que cada nova transfe-

réncia para o fundo tem de ser compensada por uma nova receita de modo a ndo prolongar a existéncia da CADES.

Dos quais 0 Governo apresentou até ao momento 21 mil milhdes de EUR a Comissdo, que foram por esta autorizados;

foram subscritos 10,5 mil milhdes de EUR.

<
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financiamento correspondente as necessidades dos agentes econémicos. Além disso, foi autorizada
por lei uma rubrica de 320 mil milhdes de EUR () para garantir as dividas dos bancos. Este regime
de garantias visa a melhoria do acesso dos bancos ao financiamento, no contexto da forte pressio
que o mercado de empréstimos interbancdrios tem sido obrigado a enfrentar desde o inicio da crise
financeira. Os bancos pagario um prémio pela garantia do Estado aos seus empréstimos, prestando
eles proprios garantias ao Estado.

(11)  Em reaccdo a crise econdmica, as autoridades francesas anunciaram em 4 de Dezembro um plano de
recuperagdo, que pode ser descrito como uma combinacio equilibrada de instrumentos de receita e
de despesa e que estd em conformidade com o plano de relangamento da economia europeia. As suas
medidas incluem investimento publico (principalmente em empresas ptiblicas, infra-estruturas, investi-
gacdo e defesa), medidas relativas ao mercado de trabalho (como uma isencio total de contribuicdes
das pequenas empresas para a seguranca social relativamente a novas contratagdes), apoio a empresas
(como ajudas aos sectores da construcio e da inddstria automével, assim como uma aceleracio dos
pagamentos do Estado as empresas, especialmente as PME) e apoio ao poder de compra das familias
(principalmente subsidios de 200 EUR em Abril de 2009 as familias com mais baixos rendimentos).
O pacote pode ser considerado como orientado e oportuno. As medidas anunciadas sio tempordrias,
pelo que reversiveis, sem custos para as finangas ptblicas depois de 2010. O Governo estd a aplicar
igualmente algumas reformas estruturais, que deverdo ter um impacto positivo no crescimento poten-
cial da economia e, por conseguinte, nas financas publicas a longo prazo. Quanto aos mercados de
bens e de servicos, a lei anteriormente citada sobre a moderniza¢io da economia visa aumentar o
crescimento potencial, nomeadamente mediante a promoc¢io do empreendedorismo individual e a
reducdo dos obsticulos existentes a concorréncia, nomeadamente no sector retalhista. Também na
frente do mercado de trabalho foram ainda aprovadas novas leis, nomeadamente no que respeita a
flexiguranca. A lei sobre a moderniza¢io do mercado de trabalho, que foi aprovada em Junho
de 2008 e representa a transposicio do primeiro acordo interprofissional dos parceiros sociais, tem
como objectivo desenvolver contratos mais seguros e mais flexiveis. Foi igualmente aprovada uma
reforma importante dos procedimentos de didlogo social para facilitar acordos de maioria. Estas
medidas estdo relacionadas com a agenda de reformas a médio prazo e com as recomendagdes especi-
ficas para cada pais propostas pela Comissio em 28 de Janeiro de 2009 no admbito da Estratégia de
Lisboa para o Crescimento e o Emprego.

(12) Apds uma deterioragdo das financas publicas em 2007 e 2008, quando as condi¢des econdmicas
eram mais favordveis, a orientagdo orcamental é expansionista em 2009 (reflectindo a reacgio do
Governo francés ao plano de relangamento), que é um periodo dificil. A partir dai, as finangas
ptblicas serdo consolidadas de acordo com o programa; contudo, tendo em conta os riscos significa-
tivos para os objectivos or¢amentais, que implicam um défice bastante acima de 3 % em 2009
e 2010, o objectivo de médio prazo de um orcamento equilibrado em termos estruturais ndo serd
alcangado até 2012.

Neste contexto, a Franca pode reduzir o risco de derrapagens das despesas através da aplicagdo do seu
quadro das financas publicas, bem como do aperfeicoamento deste tltimo, em especial no que toca
as regras das despesas. Finalmente, tendo em conta os riscos para as projec¢des da divida mencio-
nadas anteriormente, o ricio da divida, reflectindo a orientagdo expansionista em 2009, serd elevado
e serd necessaria uma ac¢do decisiva nos proximos anos para inverter esta tendéncia.

13) No que respeita aos requisitos em matéria de dados especificados no Cédigo de Conduta para os
q P q P g P
programas de estabilidade e de convergéncia, o programa apresenta todos os dados obrigatdrios e a
maior parte dos facultativos (3).

A conclusdo geral é que os insuficientes progressos feitos quando as condigdes econdmicas eram mais favo-
réveis e a deterioracio da situagio econdmica, nomeadamente no dltimo trimestre de 2008, levaram a um
défice ligeiramente acima de 3 % do PIB em 2008. A fim de contrariar a forte contrac¢do econdmica, as
autoridades adoptaram um plano de recuperagdo na linha do plano de relancamento que estd bem orientado
e é tempordrio e oportuno. Esta expansdo or¢amental tempordria, associada a forte contracgdo econdmica,
levard a um novo alargamento do défice das administragdes publicas em 2009. Depois disso, o programa
prevé uma consolidagio das finangas publicas através de uma orientagdo restritiva, nomeadamente em
2010. Os riscos estdo ligados, em especial, aos pressupostos macroeconémicos marcadamente optimistas do
programa e ao actual enquadramento incerto, mas reflectem igualmente o cardcter ndo-vinculativo das
regras das despesas. Por conseguinte, podem tornar-se necessdrios outros esfor¢os de consolidagio nos
tltimos anos do programa, a medida que a economia se reforce. Espera-se que as reformas estruturais ja
adoptadas contribuam para aumentar o crescimento potencial, melhorar a competitividade e apoiar o
processo de consolidagio.

(") Dos quais 0 Governo apresentou até ao momento 265 mil milhdes de EUR a Comissdo, que foram por esta autorizados.
(}) Néo sdo apresentados pressupostos relativos as taxas de juro a curto e longo prazo.



19.3.2009

Jornal Oficial da Unido Europeia

C 64/5

Atendendo a avaliagdo supra, a Franca é convidada a:

(i) aplicar, como previsto, as medidas orcamentais em 2009, nomeadamente as medidas de incentivo em
conformidade com o plano de relangamento e no quadro do Programa de Estabilidade e Crescimento,
mantendo sempre o objectivo de evitar nova deterioragdo das financas publicas;

(ii) a luz das previsdes de retoma da actividade econémica, fazer um esforco de consolidagio em 2010 e, a
partir dai, acelerar o ritmo dos ajustamentos, a fim de assegurar que o défice desca rapidamente abaixo
do valor de referéncia, imprimindo assim uma trajectéria descendente ao racio divida/PIB;

(i) aplicar eficazmente as regras em vigor em matéria de despesas, a adoptar novas medidas, a fim de
garantir que todos os subsectores das administragdes publicas respeitem os objectivos plurianuais de
reducdo de despesas e a continuar a aplicar medidas no contexto do reexame geral das politicas
publicas; aplicar o programa de reformas estruturais, em especial no que respeita a sustentabilidade do
sistema de pensdes.

Comparacio das principais projec¢des macroeconémicas e orcamentais

2007 2008 2009 2010 2011 2012
PIB real PE Dez. de 2008 2,2 1,0 0,2-0,5 2,0 2,5 2,5
(variagdo em %)
COM Jan. de 2009 2,2 0,7 -1,8 0,4 n.d. n.d.
PE Nov. de 2007 2-25 2-2,5 2,5 2,5 2,5 2,5
Inflacdo IHPC PE Dez. de 2008 1,6 3,3 1,5 1% 1% 1%
(%)
COM Jan. de 2009 1,6 3,2 0,8 1,5 n.d. n.d.
PE Nov. de 2007 1,4 1,7 1,6 1,6 1,6 1,6
Hiato do produto (') PE Dez. de 2008 0,4 -0,6 -1,8 -1,6 -1.1 -0.4
(% do PIB potencial)
COM Jan. de 2009 (3 1,8 1,0 -1,7 -23 n.d. n.d.
PE Nov. de 2007 -08 -08 -0,6 -0,5 -03 0,0
Capacidade/necessidade PE Dez. de 2008 -2,8 -3,4 -2,6 -2,5 - 2,4 - 2,4
liquida de financiamento
em relagio ao resto do | o yan de 2009 -28 | -38 | -40 | -39 nd. nd.
mundo
(% do PIB)
PE Nov. de 2007 -23 -25 -23 -2,2 -2,1 -2,0
Receitas das administra- | PE Dez. de 2008 49,7 49,8 49,6 50,0 50,0 50,2
¢des publicas
(% do PIB) COM Jan. de 2009 497 | 496 | 294 | 299 | nd nd.
PE Nov. de 2007 50,7 50,4 50,1 50,0 50,0 50,0
Despesas das administra- | PE Dez. de 2008 52,4 52,7 53,5 52,7 52,0 51,3
¢oes publicas
(% do PIB) COM Jan. de 2009 524 | 527 | 549 | 549 | nd nd.
PE Nov. de 2007 53,2 52,6 51,9 51,2 50,6 49,9
Saldo das administracdes | PE Dez. de 2008 -2,7 -29 -39 -2,7 -19 -1,1
publicas
(% do PIB) p.m. MdF 27 | =32 | -44 | =31 | -23 | -15
COM Jan. de 2009 -2,7 -3,2 -54 -5,0 n.d. n.d.
PE Nov. de 2007 -24 -23 -1,7 -1,2 -0,6 0,0
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2007 2008 2009 2010 2011 2012
Saldo primdrio PE Dez. de 2008 0,1 0,0 -1,1 0,1 0,9 1,7
(% do PIB)
COM Jan. de 2009 0,1 -0,3 -2,6 -2,1 n.d. n.d.
PE Nov. de 2007 0,2 0,5 0,9 1,4 2,0 2,5
Saldo corrigido das PE Dez. de 2008 -2,9 -2,6 -3,0 -1,9 -1,4 -0,9
variagdes ciclicas (1)
(% do PIB) COM Jan. de 2009 -35 -37 - 4,6 -38 n.d. n.d.
PE Nov. de 2007 -20 -1,9 -1,4 -1,0 -04 0,0
Saldo estrutural (3) PE Dez. de 2008 -2,9 -2,6 -3,0 -1,9 -1,4 -0,9
(% do PIB)
COM Jan. de 2009 -3,6 -3,8 - 4,6 -3,8 n.d. n.d.
PE Nov. de 2007 -20 -1,9 -14 -1,0 -04 0,0
Divida ptiblica bruta PE Dez. de 2008 63,9 66,7 69,1 69,4 68,5 66,8
(% do PIB)
COM Jan. de 2009 63,9 67,1 72,4 76,0 n.d. n.d.
PE Nov. de 2007 64,2 64,0 63,2 61,9 60,2 57,9

Notas:

(') Hiatos do produto e saldos corrigidos das variagdes ciclicas de acordo com os programas, tal como recalculados pelos servicos da
Comissdo com base nas informagdes contidas nos programas.

Com base num crescimento potencial estimado de 1,6 %, 1,4 %, 0,9 % e 1,0 %, respectivamente, para o periodo de 2007-2010.

Saldo corrigido das variacdes ciclicas, com exclusio de medidas pontuais e tempordrias. Medidas tnicas e outras temporarias sio 0
durante todo o periodo coberto (2007-2012) de acordo com o programa mais recente e sdo 0,1 % do PIB em 2007, 0,1 % em 2008,
todas com efeito de redugdo do défice e 0 em 2009 e 2010, de acordo com as previsdes intercalares de Janeiro de 2009 dos servigos
da Comissdo.
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Fonte:
Programa de estabilidade (PE); previsdes intercalares de Janeiro de 2009 dos servios da Comissdo (COM); cdlculos dos servicos da Comissdo.




