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DIRECTIVA 96/10/CE DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO
de 21 de Margo de 1996

que altera a Directiva 89/647/CEE no que diz respeito ao reconhecimento, pelas autoridades
competentes, da compensagdo contratual {«contractual netting»)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO
EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade
Europeia e, nomeadamente, o n? 2 do seu artigo 57¢,

Tendo em conta a proposta da Comissdo ('),

Tendo em conta o parecer do Comité Econémico e
Social (%),

Tendo em conta o parecer do Instituto Monetario Euro-
peu(’),

Deliberando nos termos do artigo 189?B do Tratado (*),

Considerando que o anexo II da Directiva 89/647/CEE
do Conselho, de 18 de Dezembro de 1989, relativa a um
racio de solvabilidade das institui¢des de crédito (°), esta-
belece o tratamento a dar aos elementos extrapatrimo-
niais relativos a taxas de juro e a taxas de cdmbio, no
contexto do calculo dos requisitos de fundos préprios
impostos as institui¢oes de crédito;

Considerando que, tendo em vista o bom funcionamento
do mercado interno, e em particular com o objectivo de
garantir condigdes iguais de concorréncia, os Estados-
-membros deverdo procurar assegurar uma apreciagdo
uniforme dos acordos de compensagdo contratual por
parte das suas autoridades competentes;

Considerando que a presente directiva tem em conta os
trabalhos de uma instincia internacional de supervisdo
bancéria, respeitantes ao reconhecimento da compensa-
¢ao bilateral, em especial a possibilidade de calcular os
requisitos de fundos préprios para cobertura de determi-
nadas operagées, com base num montante liquido e nio
num montante bruto, desde que existam acordos juridica-
mente vinculativos que garantam que o risco de crédito se
limita a0 montante liquido;

Considerando que as regras previstas para o reconheci-
mento da compensagdo pelas autoridades de supervisio,

(") JO n? C 142 de 25. 5. 1994, p. 8, ¢
JO n? C 165 de 1. 7. 1995, p. 6.
() JO n? C 393 de 31. 12. 1994, p. 30.
(*) Parecer emitido em 16 de Janeiro de 1995 (ainda ndo
publicado no Jornal Oficial).
Parecer do Parlamento Europeu de 16 de Janeiro de 1995
(JO n? C 56 de 6. 3. 1995, p. 79). Posicio comum do
Conselho de § de Setembro de 1995 (JO n? C 228 de 30. 10.
1995, p. 30) e decisao do Parlamento Europeu de 14 de
Dezembro de 1995 (JO n? C 17 de 22. 1. 1996). Decisdo do
Conselho de 26 de Fevereiro de 1996.
(*) JO n? L 386 de 30. 12. 1989, p. 14. Directiva com a ultima
redac¢do que lhe foi dada pela Directiva 15/15/CE da Comis-
sdo (JO n? L 125 de 8. 6. 1995, p. 23).

(4

a um nivel internacional mais amplo, permitira reduzir os
requisitos de fundos préprios impostos as institui¢des de
crédito e aos grupos de instituigdes de crédito que exer-
¢am uma actividade a nivel internacional num grande
numero de paises terceiros cujas institui¢des de crédito
estejam em concorréncia com as instituicdes de crédito da
Comunidade;

Considerando que apenas uma alteragio da Directiva
89/647/CEE podera facultar as institui¢oes de crédito
constituidas nos Estados-membros uma possibilidade
equivalente de reconhecimento das compensagdes bilate-
rais pelas autoridades competentes, proporcionando-lhes
assim condi¢bes de concorréncia idénticas; que as regras
em questdo sdo equilibradas e adequadas ao refor¢o da
aplicacdo das medidas de supervisio prudencial as insti-
tui¢des de crédito;

Considerando que as autoridades competentes dos Esta-
dos-membros devem certificar-se de que o calculo dos
factores de risco de crédito potencial se baseia em mon-
tantes nocionais efectivos e nio em montantes aparen-
tes;

Considerando que, tendo em conta esta situagio, a
presente directiva respeita o principio da subsidiariedade,
uma vez que o seu objectivo apenas pode ser alcangado
através de uma alteragio harmonizada da legislacdo
comunitaria em vigor,

ADOPTARAM A PRESENTE DIRECTIVA:

Artigo 17

O anexo II da Directiva 89/647/CEE é substituido pelo
anexo da presente directiva.

Artigo 2?

O artigo 17 ndo prejudica o reconhecimento, pelas autori-
dades competentes, dos contratos bilaterais de novagio
celebrados antes da entrada em vigor das disposigoes
legislativas, regulamentares e administrativas necessarias
para dar cumprimento a presente directiva.

Artigo 37

1.  Os Estados-membros porao em vigor as disposigoes
legislativas, regulamentares e administrativas necessarias
para dar cumprimento a presente directiva, apds a sua
entrada em vigor, o mais tardar em 30 de Junho de 1996.
Desse facto informardo imediatamente a Comissio.

Quando os Estados-membros adoptarem essas disposi-
¢oes, estas deverdo incluir uma referéncia a presente
directiva ou ser acompanhadas dessa referéncia na sua
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publicacdo oficial. As modalidades dessa referéncia serao
estabelecidas pelos Estados-membros.

2. Os Estados-membros comunicardo a Comissio o
texto das principais disposi¢ées de direito interho que
adoptem no dominio regido pela presente directiva.

Artigo 4°

A presente directiva entra em vigor no vigésimo dia
seguinte ao dia da sua publicacio no Jornal Oficial das
Comunidades Europeias.

Artigo 57

Os Estados-membros sdo os destinatirios da presente
directiva.

Feito em Bruxelas, em 21 de Marco de 1996.

Pelo Conselho
O Presidente
A. GAMBINO

Pelo Parlamento Europeu
O Presidente
K. HANSCH
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ANEXO

«ANEXO 11

TRATAMENTO DOS ELEMENTOS EXTRAPATRIMONIAIS RELATIVOS A TAXAS DE JURO E A
TAXAS DE CAMBIO

1. AMBITO DE APLICACAO E ESCOLHA DO METODO

As institui¢des de crédito podem, com o acordo das respectivas autoridades competentes, escolher um
dos métodos a seguir referidos para avaliar os riscos associados as transac¢bes mencionadas no
anexo HI. Excluem-se os contratos sobre taxas de juro ou divisas negociados em mercados regulamen-
tados, sujeitos a exigéncia de margens didrias, e os contratos sobre divisas, de dura¢io inicial igual ou
inferior a catorze dias de calendario.

2. METODOS

Método 1: perspectiva da “avaliacdo ao preco de mercado”
persp p

Etapa a) obtengdo do custo de substituicio de todos os contratos de valor positivo através da
determinagdo do prego corrente de mercado dos contratos (avaliagio ao prego de
mercado).

Etapa b) com vista a quantificar o risco de crédito futuro potencial ('), os montantes do capital
nocional ou os valores subjacentes serdo multiplicados pelas seguintes percentagens:

QUADRO 1
Vencimento residual Contratos sobre taxas de juro Contratos sobre divisas
Um ano ou menos 0% 1%
Mais de um ano 0,5 % 5%

Etapa ¢): a soma do custo da substitui¢do actual e do risco de crédito futuro potencial é multiplicada
pelas ponderagdes de risco atribuidas no artigo 6° as contrapartes em questao.

Método 2: perspectiva do “risco inicial”

Etapa a): o montante do capital nocional de cada instrumento é multiplicado pelas percentagens

seguintes:
QUADRO 2
Vencimento inicial (') Contratos sobre taxas de juro Contratos sobre divisas
Um ano ou menos 0,5 % 2%
Mais de um ano e
nao superior a dois anos 1% 5%
Por cada ano suplementar 1% 3%

(") No caso dos contratos sobre taxas de juro, as institui¢des de crédito poderdo escolher, sob reserva do assentimento
das autoridades competentes, o vencimento inicial ou o vencimento residual.

Etapa b): O risco inicial assim obtido é multiplicado pelas ponderag¢des de risco atribuidas no artigo 6°
as contrapartes em questdo.

Excepto no caso de swaps de taxas de juro “varidvel/varidvel” na mesma divisa, em que serd calculado apenas o custo
de substitui¢do.
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3. CONTRATOS DE NOVAGAO E ACORDOS DE COMPENSACAO (COMPENSAGAO CONTRA-
TUAL)

a)

<)

Tipos de compensa¢do que podem ser reconhecidos pelas autoridades competentes

Para efeitos do disposto no presente ponto, entende-se por “contraparte” qualquer entidade
(incluindo as pessoas singulares) habilitada a celebrar acordos de compensagdo contratual.

As autoridades competentes podem reconhecer como factores de redugio de risco os seguintes tipos
de compensagdo contratual:

i) Contratos bilaterais de novagdo entre uma institui¢do de crédito e a sua contraparte, nos termos
dos quais os direitos e obrigagbes reciprocos sio automaticamente compensados, de tal modo
que a novagdo implica a fixa¢do de um montante liquido tinico cada vez que exista novagio,
dando assim origem a um novo contrato tnico, juridicamente vinculativo, que extingue os
contratos anteriores;

ii) Outros acordos bilaterais de compensagio entre a instituigdo de crédito e a sua contraparte.

Condigoes de reconhecimento

As autoridades competentes apenas podem reconhecer a compensagao contratual como factor de
redugdo de risco, se se encontrarem preenchidas as seguintes condigoes:

i) A instituicdo de crédito tiver celebrado com a sua contraparte um acordo de compensagio
contratual que crie uma obriga¢io juridica tnica, abrangendo todas as operagdes incluidas, de
tal modo que, na eventualidade de incumprimento da contraparte, por mora, faléncia ou
liquidagio, ou por qualquer outra circunstincia semelhante, a instituicdio de crédito tenha o
direito de receber ou a obrigagio de pagar apenas o montante liquido da soma dos valores
positivos e negativos ndo realizados, avaliados a pregos de mercado, de todas as operacoes
abrangidas;

ii) A instituicdio de crédito deve ter posto a disposi¢io das autoridades competentes pareceres
juridicos, escritos e devidamente fundamentados, que permitam concluir que, na eventualidade
de um litigio, os tribunais e as autoridades administrativas competentes entenderiam que, nos
casos descritos em i), os direitos e obriga¢des da institui¢do de crédito se limitariam ao montante
liquido da soma, referido em i), nos termos:

— da legislacido aplicavel no territdrio em que a contraparte estd sediada e, no caso de estar.em
causa uma sucursal estrangeira de uma empresa, também nos termos da legislagio aplicdvel
no territorio em que se situa essa sucursal,

— da legislagdo que regula as ‘operagdes especificas abrangidas ¢

— da legislagdo que regula qualquer contrato ou acordo necessirio para dar execucdo a
compensagdo contratual;

iii) A instituigdo de crédito deve ter criado mecanismos adequados para que a validade juridica da
sua compensag¢do contratual seja verificada de modo permanente a luz de eventuais alteragoes
da legislacdo aplicavel.

As autoridades competentes, se necessdrio apds consulta de outras autoridades competentes

pertinentes, devem estar convencidas da validade juridica da compensagdo contratual face as

diferentes legislacdes aplicdveis. Se alguma das autoridades competentes ndo se considerar conven-
cida a este respeito, o acordo de compensagdo contratual ndo serd reconhecido como factor de
redugio de risco em relagdo a qualquer das contrapartes.

As autoridades competentes poderdo aceitar pareceres juridicos fundamentados, elaborados por tipos
de compensag¢do contratual.

Os contratos que incluam uma disposi¢do que permita a uma contraparte ndo faltosa efectuar
apenas pagamentos limitados ou nido efectuar quaisquer pagamentos a massa falida, mesmo se o
faltoso for credor liquido (clausula de excep¢do), ndo serdo reconhecidos como factores de reducio
de risco.

Efeitos do reconhecimento
1) Contratos de novagio

Podem ponderar-se os montantes liquidos tunicos estabelecidos pelos contratos de novagio, em
lugar dos montantes brutos envolvidos. Assim, aplicando o método 1, quando:

— FEtapa a): o custo de substituigdo actual e
— Etapa b): os montantes totais do capital nocional ou os valores subjacentes

podem ser determinados tendo em conta o contrato de novagdo. Aplicando o método 2 para a
etapa a), o montante do capital nocional pode ser calculado tendo em conta o contrato de
novagao; aplicam-se as percentagens que figuram no quadro 2.
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i) Outros acordos de compensacao

Aplicando o método 1 para a etapa a), o custo de substituicio actual dos contratos incluidos
num acordo de compensag¢io pode ser obtido tendo em conta o préprio custo de substituicdo
actual liquido tedrico que resulta do acordo. Para a etapa b), os montantes liquidos unicos
apenas podem ser tomados em conta para os contratos a prazo sobre divisas e outros contratos
semelhantes, nos quais o capital nocional é equivalente ao fluxos de tesouraria, nos casos em que
os montantes a receber ou a pagar sdo exigiveis na mesma data-valor e expressos na mesma

moeda.

Aplicando 0 método 2 para a etapa a):

— para os contratos a prazo sobre divisas e outros contratos semelhantes, nos quais o capital
nocional é equivalente aos fluxos de tesouraria, nos casos em que os montantes a receber ou
a pagar sdo exigiveis na mesma data-valor e expressos na mesma moeda, o montante do
capital nacional pode ser calculado tendo em conta o acordo de compensacio; aplica-se, a

todos estes contratos, o quadro 2,

— para todos os demais contratos abrangidos pelo acordo de compensagio, as percentagens

aplicaveis podem ser reduzidas de acordo com o indicado no quadro 3.

QUADRO 3

Vencimento inicial (')

Contratos sobre taxas de juro

Contratos sobre divisas

Um ano ou menos 0,35 % 1,50 %
Mais de um ano e ndo

superior a dois anos 0,75 % 3,75 %
Por cada ano suplementar 0,75 % 2,25%

(1) No caso dos contratos sobre taxas de juro, as instituigdes de crédito poderdo escolher, sob reserva do
assentimento das autoridades competentes, o vencimento inicial ou o vencimento residual.»




