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(Actos cuja publicagdo ndo é uma condigao da sua aplicabilidade)

CONSELHO

DIRECTIVA DO CONSELHO
de 23 de Julho de 1990

relativa ao regime fiscal comum aplicével as fusdes, cises, entradas de activos e permutas de
acgdes entre sociedades de Estados-membros diferentes

(90/434/CEE)

O CONSELHO DAS COMUNIDADES EUROPEIAS,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade
Econémica Europeia e, nomeadamente, o seu artigo 1002,

Tendo em conta a proposta da Comissdo (1),
Tendo em conta o parecer do Parlamento Europeu (2),

Tendo -em conta- o parecer do Comité Econémico e
Social (3),

Considerando que as fusdes, as cisdes, as entradas de activos.

e as permutas de acgbes entre sociedades de Estados-mem-
bros diferentes podem ser necessérias para criar, na Comu-
nidade, condi¢bes andlogas as de um mercado interno e
assegurar deste modo a realizagio e o bom funcionamento do
mercado comum; que essas operagdes ndo devem ser entra-
vadas por restrigbes, desvantagens ou distor¢des especiais
resultantes das disposigdes fiscais dos Estados-membros; que
importa, por conseguinte, instaurar, para essas operagdes,
regras fiscais neutras relativamente 2 concorréncia, a fim de
permitir que as empresas se adaptem 3as exigéncias do
mercado comum, aumentem a sua produtividade e reforcem
a sua posig¢do concorrencial no plano internacional;

Considerando que disposigdes de ordem fiscal penalizam
actualmente essas operagBes em rela¢do As realizadas entre
sociedades do mesmo Estado-membro; que é necessdrio
eliminar essa penalizagio;

(1) JO n° C 39 de 22. 3. 1969, p. 1.
(2) JO n° C 51 de 29. 4. 1970, p. 12.
(3) JO n® C 100 de 1. 8. 1969, p. 4.

Considerando que ndo é possivel atingir este objectivo
através do alargamento dos regimes internos em vigor nos
Estados-membros. a0 plano comunitdrio, uma vez que as
diferengas entre esses regimes sdo susceptiveis de provocar
distorgdes; que apenas um regime fiscal comum. poder4
constituir uma solugdo satisfatdria a este respeito;

Considerando que o regime fiscal comum deve evitar a
tributagio das fusdes, cisdes, entradas de activos e permutas
de acgdes; salvaguardando os interesses financeiros do
Estado da sociedade contribuidora ou adquirida;

Considerando que o resultado das operagdes de fusio, cisdoe
entradas de activos ser4 normalmente quer a transformagdo
da sociedade contribuidora em estabelecimento estavel da
sociedade beneficidria da entrada quer a afectagio dos
activos a.um estabelecimento estdvel desta tiltima socie-

dade;

Considerando que o regime de adiamento, até & sua realiza-
¢30 efectiva, da tributagio das mais-valias relativas aos bens
transferidos, aplicado aos bens que estejam afectos a esse
estabelecimiento estdvel, permite evitar a tributagdo- das
mais-valias correspondentes, garantindo ao mesmo tempo .a
sua tributagio posterior pelo Estado da sociedade contribui-
dora, no momento da sua realizagio;

Considerando que é igualmente necessdrio definir o regime
fiscal a aplicar a certas provisdes, reservas ou prejuizos da
sociedade contribuidora e resolver-os problemas.fiscais que
se colocam quando uma das duas sociedades detém uma
participagdo no capital da outra;

Considerando que a atribuigio, aos sécios da sociedade
contribuidora, de titulos da sociedade beneficidria ou adqui-
rente nio deve, por si s, originar qualquer tributagio desses
sécios;
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Considerando que ¢ necessério -prever a faculdade de os
Estados-membros recusarem o beneficio da aplicagio da
presente directiva sempre que a operagio de fusdo, de cisio,
de entrada de activos ou de permuta de acgbes tenha como
objectivo a fraude ou a evasio fiscais ou tenha como
resultado que uma sociedade, quer participe ou ndo na
operagio, deixe de preencher as condigGes requeridas para a
representagdo dos trabalhadores nos 6rgdos sociais,

ADOPTOU A PRESENTE DIRECTIVA:

TITULO I

Disposigdes gerais

Artigo 1°

Os: Estados-membros aplicario a presente directiva 2s
operagbes de fusio, de cisio; de entrada de activos € de
permuta de acgbes que digam respeito a sociedades de doisou
mais Estados-membros.

Artigo 2°

Para efeitos da presente directiva, entende-se por

a)

b)

«Fusdo»: a operagdo pela qual:

— uma ou mais sociedades transferem, na sequéncia e
por ocasidio da sua dissolug¢io sem liquidagio, o
conjunto do activo e do passivo que integra o seu
patriménio para outra  sociedade j4 existente,
mediante atribui¢do aos respectivos sécios de titulos
representativos do capital social da outra sociedade,
e, eventualmente, de uma quantia em dinheiro ndo
superior a 10 % do valor nominal ou, na auséncia de
valor nominal, do valor contabilistico desses titu-
los,

— duas ou mais sociedades transferem, na sequéncia e
por ocasido ‘da sua disselugdo sem liquidagio, o
conjunto do activo e do passivo que integra o seu
patriménio para- uma sociedade que. constituam,
mediante a atribui¢io aos respectivos sécios de
titulos representativos do capital social da sociedade
nova, e, eventualmente, de uma quantia em dinheiro
nio superior a 10% do valor nominal ou, na
auséncia de valor nominal, do valor contabilistico
desses titulos, ‘

— uma sociedade transfere, na sequéncia e por ocasido
da sua dissolugdo sem liquidagdo, o conjunto do
activo e do passivo que integra o seu patriménio para
a sociedade detentora da totalidade dos titulos

" representativos do seu capital social;

«Cis3o»: a operagao pela qual uma sociedade transfere,
na sequéncia e por ocasido da sua dissolugio sem
liquidagZo, o conjunto do activo e do passivo que integra
o seu patriménio para duas ou mais sociedades j4
existentes ou novas, mediante a atribui¢io aos seus
sécios, de acordo com urma regra de proporcionalidade,
de titulos representativos do capital social das sociedades
beneficidrias da entrada, e, eventualmente, de uma
quantia em dinheiro nio superior a 10% do valor
nominal ou, na auséncia de valor nominal, do valor
contabilistico desses titulos;

c)

d)

i

«Entrada de activos»: a operagdo pela-qual uma socie-
dade transfere, sem que seja dissolvida, o conjunto ou um
ou mais ramos da sua actividade para outra sociedade,
mediante entrega de titulos representativos do capital
social da sociedade beneficidria da entrada;

«Permuta de acgdes»: a operagio pela qual uma socie-
dade adquire uma participagio no capital social de outra
sociedade, que tem por efeito conferir-lhe a maioria dos
direitos de voto desta sociedade, mediante a atribuigio
aos sdcios da outra sociedade, em troca dos seus titulos,
de titulos representativos do capital social .da primeira
sociedade, e, eventualmente, de uma quantia em dinhei-
ro ndo superior a 10 % do valor nominal ou, na auséncia
de valor nominal, do valor contabilistico dos tftulos
entregues em troca;

«Sociedade contribuidora»: a sociedade que transfere o
activo e-passivo que integram o seu patriménio ou que
entrega O conjunto ou um ou mais ramos da sua
actividade;

«Sociedade beneficidria»: a sociedade que recebe o activo
e passivo que integram o patriménio da sociedade
contribuidora ou ¢ conjunto ou um ou mais ramos de
actividade desta sociedade;

«Sociedade adquirida»: a sociedade na qual outra socie-
dade adquire uma participagio mediante permuta de
titulos;

«Sociedade adquirente»: a sociedade que adquire uma
participagdo mediante permuta de titulos;

«Ramo de actividade»: conjunto de elementos do activo e
do passivo de um departamento de uma sociedade, que
constituem, do ponto de vista organizacional, uma
exploragio auténoma, ou seja, um conjunto capaz de
funcionar pelos 'seus préprios meios.

Artigo 3°

Para efeitos de aplicagdo da presente directiva, a expressdo
«sociedade de um Estado-membro» designa qualquer socie-
dade:

a)
b)

c)

Que revista uma das-formas enumeradas no anexo;

Que, de acordo com a legislagdo fiscal de um Esta-

do-membro, seja considerada como tendo o seu domi-

cilio fiscal nesse Estado e, nos termos de uma convengio

em matéria de: dupla tributagdo celebrada com um

Estado terceiro, ndo seja considerada como tendo

domicilio fiscal fora da Comunidade;

Que, além disso, esteja sujeita, sem possibilidade- de

op¢do e sem deles se encontrar isenta, a um dos seguintes

impostos:

— impdt des sociétés/ vennootschapsbelasting, na Bél-
gica,

— selskabsskat; na Dinamarca,

— Korperschaftsteuer, na Alemanha,

— 06pog £1008MUaTOG VOIKOV TOCOTWY KEPSOKOTI-
ko0 xapakthpa, na Grécia,

— impuesto sobre sociedades, em Espanha

— imp0t sur les sociétés, em Franga,

— corporation tax, na Irlanda,

— imposta sul reddito delle persone giuridiche, na
Itélia,
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— imp6t sur le revenu des: collectivités, no Luxem-
burgo,
— vennootschapsbelasting, nos Paises Baixos,

— imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas,
em Portugal,

— corporation tax; no Reino Unido,

ou a qualquer outro imposto que possa vir a substituir
um destes impostos.

TITULO II

Regras aplicéveis as fusdes, cisGes e permutas de acgdes

Artigo 4°

1. A fusdo ou a cisdo ndo implicam qualquer tributagio
das mais-valias determinadas pela diferenca entre o valor real
dos- elementos do -activo-e do passivo transferidos e o
respectivo valor fiscal.

Entende-se por:

— «valor fiscal»: o valor que teria sido fixado para o cdlculo
de um ganho ou de uma perda a considerar para efeitos de
determinagio da matéria colectdvel de um imposto sobre
o rendimento, sobre os lucros ou sobre as mais-valias da
sociedade contribuidora, se estes elementos do activo e
do passivo tivessem sido vendidos no momento da fusio
ou da cisdo, mas independentemente destas operagdes;

— «elementos do activo e do passivo transferidos»: os
elementos do activo e do passivo da sociedade contribui-
dora que, em consequéncia da fusio ou da cisdo, sejam
efectivamente afectos ao estabelecimento estdvel da
sociedade beneficidria situado no Estado-membro da
sociedade contribuidora e concorram para a formagio
dos resultados a tomar em consideragio para a determi-
nagio da matéria colectdvel dos impostos.

2.  Os Estados-membros subordinario a aplicagdo do
n? 1 i condigio de a sociedade beneficidria calcular as novas
amortizagdes e as mais-valias ou menos-valias relativas aos
elementos do activo e do passivo transferidos nas mesmas
condigGes em que teriam podido fazé-lo a ou as sociedades
contribuidoras se a fusdo ou a cisdo ndo tivessem ocor-
rido.

3. Nocaso de, nos termos da legislagdo do Estado-mem-

bro da sociedade contribuidora, a sociedade beneficiria

poder calcular as novas amortizagdes e as mais-valias ou
menos-valias relativas aos elementos do activo-e do passivo
transferidos em condigoes diferentes das previstas non? 2, 0
disposto no n? 1-ndo ser4 aplicdvel aos elementos do activoe
do passivo relativamente aos quais a sociedade beneficisria
tenha utilizado essa faculdade.

Artigo 5°

Os Estados-membros tomario todas as medidas necess4rias
para que as provisGes ou reservas regularmente constituidas
com desagravamento parcial ou total de imposto pela
sociedade contribuidora, com excepg¢do das provisdes ou
reservas provenientes de estabelecimentos estdveis situados
no estrangeiro, sejam retomadas, nas mesmas condig¢bes de
isengio de imposto, pelos estabelecimentos estdveis da

sociedade beneficidria situados no Estado da sociedade
contribuidora, substituindo-se ent3o a sociedade beneficiaria
aos direitos e obrigagbes da sociedade contribuidora.

Artigo 6°

Na medida em que os Estados-membros apliquem, quando
as_operagdes mencionadas no artigo 19 se realizem entre
sociedades do Estado da sociedade contribuidora, disposi-
¢Oes que permitam a retomada, pela sociedade beneficidria,
dos prejuizos da sociedade contribuidora ainda nio deduzi-
dos para fins fiscais, os Estados-membros tornardo extensivo
o beneficio dessas disposi¢Bes 4 retomada, pelos estabeleci-
mentos estéveis da sociedade beneficidria situados no seu
territério, dos prejuizos:da sociedade contribuidora ainda
ndo deduzidos para efeitos fiscais.

Artigo 7°

1. Sempre que a sociedade beneficidria detenha uma
participagdo no capital da sociedade contribuidora, a
mais-valia obtida pela primeira ao anular a sua participagio
nio d4 origem a qualquer tributagio.

2. OsEstados-membros gozam da faculdade de derrogar
o disposto no n¢ 1 sempre que a participagdo da sociedade
beneficidria no capital da sociedade contribuidora ndo
exceda 25 %.

Artigo 8°

1. Em caso de fusdo, cisdo ou -permuta de acgdes, a
atribuigdo- de titulos representativos do capital social da
sociedade beneficidria ou adquirente a um sécio da sociedade
contribuidora ou adquirida, em troca de titulos representa-
tivos-do capital social desta tltima, ndo deve, por si mesma,
implicar qualquer tributagdo-sobre o rendimento, os lucros
ou as mais-valias do referido sécio.

2.  Os Estados-membros subordinardo a aplicagio do
dispostonon? 1 4 condigdo de o sécio ndo atribuir aos titulos
recebidos por permuta um valor fiscal mais elevado que
aquele que os titulos permutados tinham imediatamente

‘antes da fusdo,. cisio ou permuta de acgdes.

A aplicagio do n® 1 nio impede que os Estados-membros
tributem o ganho resultante da alienagio ulterior dos titulos -
recebidos, do mesmo modo que o ganho -resultante da
alienagdo dos titulos existentes antes da aquisi¢do.

Por «valor fiscal» entende-se a valor que serviria de base para
o eventual cdlculo de um ganho ou de uma perda a considerar
para efeitos de determinagdo da matéria colectdvel de um
imposto sobre o rendimento, os lucros ou as mais-valias do
sécio da sociedade.

3.  Caso um sdcio, nos termos da lei do Estado-membro
da sua residéncia, seja autorizado a optar por tratamento
fiscal diferente do definido no n® 2, o disposto no n¢ 1 nio
ser4 aplicdvel aos titulos representativos em relagdo aos quais
ele tenha exercido o seu direito de opgao.
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4.  Odisposto nos n%® 1, 2 e 3 ndo obsta a que o montante
em dinheiro eventualmente atribuido ao sécio aquando de
uma fusio, de uma cis3o ou de uma permuta de acgdes seja
considerado para efeitos da tributagdo do mesmo.

TITULO 11l

Regras aplicaveis as entradas de activos

Artigo 9°

Os artigos 49, 59 e 6% sdo aplicdveis s entradas de
activos.

TiTULO IV

Caso especial da transferéncia de um estabelecimento
estavel

-~ Artigo 10°

1. Sempre que dos bens transferidos por ocasido de uma
fusdo, de uma cis3o ou de uma entrada de activos faga parte
um estabelecimento estdvel da sociedade contribuidora
situado num Estado-membro diverso do desta sociedade,
este ultimo Estado renunciar a qualquer direito de tributar o
estabelecimento estdvel. Todavia, o Estado da sociedade
contribuidora pode reintegrar nos lucros tributdveis desta os
prejuizos anteriores do estabelecimento estivel que tenham
eventualmente sido -deduzidos dos lucros tributdveis da
sociedade neste Estado, e que n3o tenham sido compensa-

dos. O Estado em que se situa o estabelecimento estédvel e o

Estado da sociedade beneficidria aplicardo a tal entrada de
activos .as disposi¢des da presente directiva, como se o
primeiro Estado fosse o da sociedade contribuidora.

2.  Em derrogagio do disposto no n® 1, sempre que o
Estado-membro da sociedade contribuidora -aplique um
regime de tributagdo do lucro mundial; esse:Estado terd
direito a tributar os lucros ou as mais-valias do- estabeleci-
mento estdvel verificados por ocasifio da fusdo, da cisio ou
da entrada de activos, desde que autorize a dedugio do
imposto que, na falta das disposi¢des da presente directiva,
incidiria sobre tais lucros ou mais-valias no Estado em que
estd situado o estabelecimento- estdvel e admita aquela
dedugdo do mesmo modo e pelo mesmo montante que teria
aplicado se o imposto tivesse efectivamente sido liquidado e

pago.

TITULO V
Disposigoes finais
Artigo 11°

1. Qualquer Estado-membro poder4 recusar aplicar, no
todo ou em parte, o disposto nos titulos II, Ill e IV ou retirar o

beneficio de tais disposi¢des sempre que a operagio de fusio,
de cisdo, de entrada de activos ou de permuta de acgdes:

a) Tenha como principal objectivo ou como um dos
principais objectivos a fraude ou a evasio fiscais; o facto
de uma das operagdes referidas no artigo 19 nio ser
realizada por razdes econémicas vilidas, tais como a
reestruturagdo ou a racionalizagdo das actividades das
sociedades que participam na operagio, pode constituir
presungio de que essa operagio tem. como principal
objectivo ou como um dos principais objectivos a fraude
ou a evasio fiscais;

b) Tenha como resultado que uma sociedade, quer partici-
pe ou nio na operagio, deixe de preencher as condigdes
requeridas para a representagio dos trabalhadores nos
drgdos sociais nos moldes aplicdveis antes da operagio
em causa.

2.  Odispostonaalineab)don?® 1 aplicar-se-4 enquanto e
na medida em que nenhuma regulamentagio comunit4ria
que inclua disposigdes equivalentes em matéria de represen-
tagdo dos trabalhadores nos 6rgios sociais seja aplicdvel as
sociedades que sio objecto da presente directiva.

Artigo 12°

1.  Os Estados-membros pordo em vigor as-disposi¢des
legislativas, regulamentares e administrativas necessarias se
conformarem A presente directiva o mais tardar até 1 de
Janeiro de 1992, Desse facto informario imediatamente a
Comissdo.

2. Em derrogagio ao disposto no n® 1, a Republica
Portuguesa pode adiar até 1 de Janeiro de 1993 a aplicagio
das disposigoes relativas as entradas de activos e 4s permutas
de acgbes.

3.  OsEstados-membros transmitirdo 2 Comissdo o texto
das disposigdes essenciais de direito interno que adoptem no
dominio regido pela presente directiva.

Artigo 13°

Os Estados-membros sdo destinatdrios da presente direc-
tiva.

'

Feito em Bruxelas, em 23 de Julho de 1990.

Pelo Conselbo
O Presidente
G. CARLI
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a)

b)
c)

d)
e)

h)

i)

k)

ANEXO

Lista das sociedades referidas na alinea a) do artigo 3°

-As sociedades de direito belga denominadas «société anonyme»/«naamloze vennootschap», «société en

commandite par actions»/«commanditaire vennootschap op aandelen», «société privée A responsabilité
limitée»/ «besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid», bem como as entidades de direito publico
que-operem sob o regime do direito privado;

:As sociedades de direito dinamarqués denominadas «aktiese/lskab», «anpartsselskab»;

As sociedades de direito alemdo denominadas «Aktiengesellschaft», «Kommanditgesellschaft auf Aktien»,
«Gesellschaft mit beschrinkter Haftung», «bergrechtliche Gewerkschaft»;

As_sociedades de direito helénico denominadas «av@vopn etaipio»;

As sociedades de direito espanhol denominadas «sociedad anénima», «so¢iedad comanditaria por acciones»,
«sociedad de responsabilidad limitada», bem como as entidades de direito publico que operam sob o regime do
direito pnvado,

As sociedades de direito francs denominadas «société anonyme», «société en commandite par actions»,
«société  responsabilité limitée» bem como os estabelecimentos e empresas piblicos de cardcter industrial e
comercial;

As sociedades de direito irlandés denominadas «public companies limited by shares» ou «public companies
limited by guarantee», «private companics limited by shares», ou «private companies limited by guarantee», as
entidades registadas sob o regime dos «Industrial and Provident Societies Acts» ou as «building societies»
registadas sob o regime dos «Building Societies Acts»;

As sociedades de direito italiano denominadas «societd per azioni», «societd in accomandita per .azioni»,
«societd a responsabilitd limitata», bem como as empresas piblicas e privadas que exercem actividades
industriais e comerciais;

As sociedades de direito luxemburgués denominadas «société anonyme», «soqété en commandite par
actions», «société A responsabilité limitée»;

-As sociedades de direito neerlandés denominadas «naamloze vennootschap», «besloten vennootschap met
beperkte aansprakelijkheid»;

As sociedades comerciais ou civis sob forma comercial, bem.como outras pessoas colectivas que exergam

actividades comerciais ou industriais, constituidas de acordo com a legislagio portuguesa;

As sociedades constituidas de acordo com a legislagio do Reino Unido.



