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ORIENTACAO DO BANCO CENTRAL EUROPEU
de 20 de fevereiro de 2014

relativa as operacgodes de gestao de ativos e passivos domésticos pelos
bancos centrais nacionais

(BCE/2014/9)
(2014/304/UE)

O CONSELHO DO BANCO CENTRAL EUROPEU,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,
nomeadamente o seu artigo 127.°, n.° 2, primeiro travessao,

Tendo em conta os Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e
do Banco Central Europeu, nomeadamente os seus artigos 12.°-1 e
14.°-3,

Considerando o seguinte:

(1) A boa prossecugdo da politica monetaria inica exige que o Banco
Central Europeu (BCE) especifique os principios gerais a seguir
pelos bancos centrais nacionais dos Estados-Membros cuja moeda
¢ o euro (a seguir «BCN») ao realizarem, por iniciativa propria,
operagdes domésticas que envolvam ativos e passivos. Tais ope-
ragdes ndo devem interferir com a politica monetaria Unica.

(2)  Os acordos de recompra celebrados pelos BCN com bancos cen-
trais nacionais ndo pertencentes ao Eurosistema podem, quando
estiverem em vigor, ter impacto na liquidez do euro e, portanto,
na politica monetaria unica. Por conseguinte, para melhor salva-
guardar a integridade da politica monetaria tnica, o Conselho do
BCE decidiu, em 22 de outubro de 2009, que deve ser requerida
a sua aprovacdo prévia para a celebragdo de determinados acor-
dos de liquidez entre os BCN e os bancos centrais nacionais ndo
pertencentes ao Eurosistema.

(3)  Importa fixar limitagdes a remuneragdo dos depdsitos da adminis-
trag@o publica detidos pelos BCN na qualidade de agentes fiscais
nos termos do artigo 21.°-2 dos Estatutos do Sistema Europeu de
Bancos Centrais ¢ do Banco Central Europeu (a seguir «Estatutos
do SEBCy»), a fim de preservar a integridade da politica mone-
taria unica e de proporcionar incentivos a coloca¢ao dos depodsi-
tos da administragdo publica no mercado, de modo a facilitar a
gestdo da liquidez do Eurosistema e a implementacao da politica
monetaria. Além disso, a fixacdo de um limite maximo a remu-
neracdo dos depdsitos da administragdo publica baseado nas taxas
dos mercados monetarios facilita a fiscalizagdo do cumprimento,
pelos BCN, da proibi¢cdo de financiamento monetario, a realizar
pelo BCE com base no artigo 271.°, alinea d), do Tratado.
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(4)  Tendo em conta a natureza excecional e temporaria dos depdsitos
da administragdo publica relacionados com programas de apoio
financeiro da Unido Europeia/Fundo Monetéario Internacional ou
outros programas equiparaveis, os procedimentos aplicaveis nao
devem restringir a possibilidade de uma administragdo publica
nacional manter depdsitos no respetivo BCN, nomeadamente de-
vido ao facto de a manutengdo de tais depoésitos poder fazer parte
das condi¢des do programa em causa. A exclusdo de tais depo-
sitos do montante-limite ndo interfere com a politica monetaria
unica, a semelhanca da detencdo de depositos da administragdo
publica noutros Estados-Membros cuja moeda seja o euro,

ADOTOU A PRESENTE ORIENTACAO:

Artigo 1.°

Ambito de aplicagio

1. A presente orientacdo aplica-se a todas as operagdes dos BCN que
envolvam montantes em euros, incluindo as operagdes realizadas por
um BCN na qualidade de mandante (principal), em seu proprio nome,
na qualidade de agente, em nome de um terceiro, ou simultaneamente
na qualidade de mandante e de agente. Nao estdo sujeitas a presente
orientacao:

a) As facilidades permanentes e as operagdes realizadas pelos BCN por
iniciativa do BCE, em particular operagdes realizadas ao abrigo da
Orientagdo BCE/2011/14 (1);

b) As operagdes sobre metais preciosos e as operagdes cambiais face ao
euro que sejam objeto da Orientagdo BCE/2003/12 (%); e

¢) As operagdes dos BCN relacionadas com a cedéncia de liquidez de
emergéncia.

2. Os artigos 7.° e 8.° ndo se aplicam as operagdes que os BCN
realizem:

a) No ambito da sua atuacdo como agentes fiscais nos termos do ar-
tigo 21.°-2 dos Estatutos do SEBC;

b) Para os seus fins administrativos ou para o respetivo pessoal, nos
termos do artigo 24.° dos Estatutos do SEBC;

¢) No ambito da gestdio de um fundo de pensdes para o respetivo
pessoal;

d) No ambito da operagdo de um sistema de depdsitos para o respetivo
pessoal ou outros clientes;

e) No ambito da transferéncia dos respetivos lucros para o Estado.

(") Orientagdo BCE/2011/14, de 20 de setembro de 2011, relativa aos instrumen-

tos e procedimentos de politica monetdria do Eurosistema (JO L 331 de
14.12.2011, p. 1).

(?) Orientagdo BCE/2003/12, de 23 de outubro de 2003, relativa as operagdes
dos Estados-Membros participantes com os seus saldos de tesouraria em
divisas nos termos do disposto no artigo 31.° 3 dos Estatutos do Sistema
Europeu de Bancos Centrais e do Banco Central Europeu (JO L 283 de
31.10.2003, p. 81).
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As operagdes realizadas por um fundo de pensdes de um BCN, que seja
gerido por uma instituicdo auténoma, ficam isentas da aplicacdo dos
artigos 6.° e 9.°. Além disso, os requisitos de prestacdo de informagao
ex-post previstos nos artigos 6.° e 9.° ndo se aplicam as operacdes
realizadas pelos BCN para os fins administrativos proprios, ou as ope-
racdes de deposito relacionadas com contas correntes nos BCN em
nome de membros o respetivo pessoal ¢ de outros clientes.

3. Com exce¢ao dos requisitos de prestacdo de informacao previstos
no artigo 6.°, n.° 1, a presente orientacdo nao se aplica a operagdes no
quadro dos servigos de gestdo de reservas do Eurosistema.

4. Sem prejuizo do disposto no n.° 1, os artigos 5.° ¢ 11.° aplicam-se
aos depositos da administragcdo publica denominados em euros ou em
moeda estrangeira.

Artigo 2.°

Defini¢coes

Para efeitos da presente orientagdo, entende-se por:

a) «Acordo de recompra», o acordo pelo qual um BCN e um banco
central nacional ndo pertencente a area do euro acordam em realizar
uma ou mais operagdes especificas de recompra. Num acordo de
recompra, uma parte acorda em comprar (ou vender) a outra valores
mobiliarios denominados em euros mediante o pagamento de um
pre¢o em euros na data da transagdo com um acordo simultaneo
de vender (ou comprar) a outra parte valores mobiliarios equivalen-
tes mediante o pagamento de outro prego acordado em euros na data
do vencimento;

b) «Administracdo publicay», todas as entidades publicas de um Estado-
-Membro ou quaisquer entidades publicas da Unido mencionadas no
artigo 123.° do Tratado, na interpretacio do Regulamento (CE)
n.° 3603/93 do Conselho ('), com excegdo das instituigdes de crédito
de capitais publicos as quais, no contexto da oferta de reservas pelos
BCN, seja dado, pelos BCN e pelo BCE, igual tratamento que as
institui¢des de crédito privadas;

¢) «Depositos da administragdo publicay, depdsitos a prazo fixo ou
overnight constituidos nos BCN por quaisquer entidades publicas,
incluindo depodsitos em moeda estrangeira;

d) «Taxa overnight do mercado sem garantia», a) no que respeita aos
depdsitos overnight em moeda nacional, a taxa overnight de referén-
cia para a area do euro, (euro overnight index average rate —
EONIA); b) no que respeita aos depositos overnight em moeda es-
trangeira, uma taxa equiparavel;

(") Regulamento (CE) n.° 3603/93 do Conselho, de 13 de dezembro de 1993,
que especifica as definicdes necessarias a aplicagao das proibigdes enunciadas
no artigo 104.° ¢ no n.° 1 do Artigo 104.°-B do Tratado (JO L 332 de
31.12.1993, p. 1).



201400009 — PT — 22.09.2015 — 002.001 — 5

e) «Taxa de mercado com garantia», a) relativamente a depositos a
prazo fixo em moeda nacional, a taxa representada pelo indice do
STOXX EUR GC Pooling de prazo equiparavel; b) relativamente a
depdsitos a prazo fixo em moeda estrangeira, uma taxa equiparavel;

f) «Produto interno brutoy», o valor total da produgdo de bens e servigos
de uma economia, deduzido dos consumos intermédios, ¢ acrescido
dos impostos liquidos sobre os produtos e as importagdes, num
periodo especificado;

g) «Taxa da facilidade permanente de depdsito», a taxa de juro fixada
antecipadamente que ¢ aplicada as contrapartes que utilizam a faci-
lidade permanente de depésito do Eurosistema para constituirem
depdsitos pelo prazo overnight num BCN.

Artigo 3.°

Questdes organizativas

1.  Os BCN devem tomar as providéncias adequadas, que a Comissdo
Executiva fiscalizara, para permitir as contrapartes distinguir entre as
operagdes efetuadas pelos BCN ao abrigo da presente orientacdo e as
operagdes do Sistema Europeu de Bancos Centrais realizadas pelos
BCN em conformidade com os instrumentos e os procedimentos espe-
cificados na Orientagdo BCE/2011/14.

2. Os BCN devem tomar as providéncias adequadas para garantir que
os mesmos ndo utilizam informagdes confidenciais relativas a politica
monetaria na realizagdo das operagdes abrangidas pela presente orienta-
¢ao.

3. Os BCN devem comunicar ao BCE as providéncias tomadas em
conformidade com os n. 1 e 2.

Artigo 4.°

Aprovagdo prévia dos acordos de recompra com bancos centrais
nacionais niio pertencentes ao Eurosistema

1. Os BCN devem submeter a aprovagdo prévia do Conselho do
BCE os acordos de recompra que pretendam celebrar com bancos cen-
trais nacionais ndo pertencentes ao Eurosistema.

2. Os BCN devem apresentar os seus pedidos de aprovagao prévia ao
BCE com a maior antecedéncia possivel relativamente a data prevista de
celebragdo de tais acordos. Cada pedido deve conter, no minimo, as
seguintes informacdes:

a) A identidade da contraparte no acordo de recompra;

b) A finalidade do acordo de recompra;

¢) Na medida em que estejam ja disponiveis, os montantes ¢ datas das
operagdes de recompra especificas, bem como os montantes agrega-
dos previstos das operagdes em causa;
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d) O prazo do acordo de recompra e, na medida em que esteja ja
disponivel, os prazos das operagdes de recompra especificas a reali-
zar;

e) Qualquer outra informagdo considerada pertinente pelo BCN que
apresentar o pedido.

3. O Conselho do BCE respondera a cada pedido com a maior bre-
vidade possivel e, em qualquer caso, no prazo de 40 dias uteis apos a
rece¢do do pedido.

4. Ao receber um pedido de aprovagao prévia, o Conselho do BCE
terd em conta:

a) O objetivo primordial de assegurar a integridade da politica mone-
taria;

b) A preservagdo da eficacia da gestdo da liquidez do euro pelo Euro-
sistema;

¢) Uma abordagem coordenada ao nivel do Eurosistema no que respeita
a realizacdo de operagdes de recompra com bancos centrais nacionais
ndo pertencentes ao Eurosistema;

d) A igualdade de condi¢es de concorréncia para todas as instituicdes
de crédito estabelecidas nos Estados-Membros cuja moeda seja o
euro.

5. Se o Conselho do BCE considerar que um acordo de recompra
submetido a sua aprovacdo ndo ¢ compativel com os objetivos enuncia-
dos no n.° 4, pode exigir que tal acordo seja:

a) Celebrado numa data posterior a inicialmente prevista; ou

b) Objeto de alteragdes especificas e novamente submetido a sua apro-
vagdo antes de celebrado pelo BCN em causa.

6. O Conselho do BCE procurara satisfazer os pedidos de aprovacdo
prévia dos BCN, tendo em conta os principios da proporcionalidade e
da ndo discriminagao.

Artigo 5.°

Limitacoes a remuneracdo dos depositos da administracdo publica
1. A remuneracdo dos depdsitos da administragdo publica fica sujeita
aos seguintes limites maximos:

a) Os depositos overnight, a taxa overnight do mercado sem garantia;

b) Os depositos a prazo fixo, a taxa do mercado com garantia ou, caso
ndo esteja disponivel, a taxa overnight do mercado sem garantia.
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2. Em qualquer dia do calendério civil, o montante total dos depo-
sitos overnight ¢ a prazo fixo de todas as administragdes publicas de-
tidos num BCN que exceda o valor mais elevado de entre os seguintes:
a) 200 milhdes de EUR; ou b) 0,04 % do produto interno bruto do
Estado-Membro em que o BCN estd domiciliado, serd remunerado a
uma taxa de juro de zero por cento. Se a taxa de juro da facilidade
permanente de depodsito nesse dia for negativa, sera aplicavel uma taxa
de juro que ndo exceda a taxa de juro da facilidade permanente de
deposito. Esta disposi¢do fica sujeita ao artigo 11.°, que sera aplicavel
apenas ao saldo por liquidar e ao correspondente prazo remanescente
dos depositos a prazo fixo detidos junto dos BCN, na véspera do dia em
que o Conselho do BCE decida reduzir a taxa de juro aplicavel a
facilidade permanente de deposito para menos de zero por cento.
Uma taxa de juro negativa implica uma obrigacdo de pagamento, por
parte do titular do deposito, ao BCN relevante, incluindo o direito desse
BCN debitar a conta de depdsito das administragdes publicas pertinente
em conformidade.

3. Os depositos das administracdes publicas relacionados com pro-
gramas de apoio financeiro da Unido Europeia/do Fundo Monetério
Internacional ou outros programas equiparaveis que sejam detidos em
contas junto dos BCN ficam sujeitos as taxas remuneratorias referidas
no n.° 1 ou serdo remunerados a uma taxa de zero por cento, consoante
o valor de taxa que for mais elevado, mas ndo serdo contabilizados para
o limite referido no n.° 2.

Artigo 6.°

Presta¢ao de informacao

1. Os BCN devem comunicar ex-ante ao BCE o efeito de liquidez
total liquido das suas operagdes de gestdo de ativos e passivos domés-
ticos no contexto do enquadramento geral da gestdo de liquidez do
Eurosistema. Cada BCN deve incluir a transferéncia do respetivo lucro
para o Estado na sua previsdo dos fatores autdonomos de liquidez com a
antecedéncia minima de uma semana relativamente & data de transferén-
cia. Além disso, cada BCN deve assegurar, mediante medidas adequa-
das, que as operagdes de investimento e os sistemas de deposito nao
produzam efeitos de liquidez que ndo possam ser previstos com preci-
sdo.

2. Uma vez por més, os BCN devem comunicar ex-post ao BCE,
utilizando o modelo de comunicacdo ex-post constante do anexo II da
presente orientagdo, os dados das operacdes que tenham realizado no
més anterior. No que respeita a comunicagdo ex-post mensal, aplica-se
um limite maximo geral de 500 milhdes de EUR ao volume de negodcios
mensal em cada categoria individual enumerada no anexo II, contando
as operagOes para efeitos do limite maximo nos termos seguintes:

a) A soma bruta das compras, vendas e reembolsos de cada uma das
seguintes categorias:

1) operacdes de investimento,

i) gestdo de fundos de pensdes,

iii) atividades na qualidade de agente;
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b) A soma bruta das operagdes de concessdo ou contracdo de emprés-
timos de valores mobiliarios das seguintes categorias:

1) empréstimos de valores mobilidrios, e

ii) operacgdes de recompra;

¢) A soma bruta da concessdo de crédito e da aceitacdo de depositos
referente a categoria sistemas de crédito e depositos;

d) O montante de cada uma das seguintes categorias:

1) obrigagdes para com terceiros, ¢

ii) transferéncias e subsidios.

Se a soma bruta das operagdes numa categoria ficar abaixo do respetivo
limite maximo, os BCN devem preencher com um zero o modelo de
comunicagao, tal como nos casos em que nao tenha sido realizada
qualquer operagdo. Os BCN podem optar por continuar a comunicar
ao BCE todas as operagdes que realizarem, ainda que o limite maximo
para uma ou mais categorias nao seja alcancado (prestacdo de informa-
¢do completa).

No que respeita as operagdes em euros realizadas no ambito dos servi-
¢os de gestdo de reservas do Eurosistema, os BCN devem também
cumprir quaisquer outros requisitos de prestacdo de informagdo aplica-
veis.

3. No caso de o cumprimento dos requisitos de prestacdo de infor-
magao revelar que as operagdes de gestdo de ativos ou passivos de um
determinado BCN contrariam exigéncias da politica monetaria unica, o
BCE pode dar instru¢des especificas no que respeita a conduta na gestao
de ativos e passivos do BCN em causa.

Artigo 7.°

Limites maximos

1. Nao podem ser realizadas opera¢des acima do limite maximo
constante do anexo I da presente orientagdo sem a autorizagdo prévia
do BCE. O referido limite maximo aplica-se de igual modo as opera-
¢oes de recompra, sem prejuizo do procedimento de aprovagdo prévia
aplicavel aos acordos de recompra nos termos do artigo 4.°.

2. Para além do limite maximo aplicavel as operac¢des didrias agre-
gadas constante do anexo I da presente orientacdo, o BCE pode fixar e
aplicar limites méximos adicionais as compras ¢ vendas acumuladas de
ativos dos BCN durante qualquer periodo especifico.

3. O Conselho do BCE pode alterar a qualquer momento o limite
maximo constante do anexo I da presente orientacao.



201400009 — PT — 22.09.2015 — 002.001 — 9

Artigo 8.°

Procedimento para o pedido e concessdo de aprovagdo prévia

1.  Os BCN apresentam os seus pedidos de aprovagao prévia com a
maior antecedéncia possivel. Se a operagdo tiver de ser liquidada no
proprio dia ou no dia util seguinte, o BCE deve receber o pedido
correspondente o mais tardar as 9h00 (') da data prevista para a reali-
zagdo da operacdo. Relativamente a outras operagdes, o BCE deve
receber o respetivo pedido o mais tardar, as 11h00 da data de transagdo
prevista.

2. O pedido do BCN deve ser apresentado em conformidade com o
disposto no anexo III da presente orientagdo. Se uma operagdo para a
qual tenha sido pedida e concedida aprovagdo prévia ndo for realizada
nos termos em que foi aprovada, o BCN deve notificar de imediato o
BCE.

3. Em circunstancias excecionais, os BCN que realizem operagdes de
empréstimo de titulos contra garantias podem, se os participantes no
mercado ndo prestarem garantias especificas, apresentar também no
fim da tarde desse dia os seus pedidos de aprovacdo prévia no final
do proprio dia.

4. O BCE deve responder aos pedidos de aprovagdo prévia dos BCN
com a maior brevidade possivel, e de imediato aos pedidos de aprova-
¢do prévia tardia no fim do proprio dia. No caso das operacdes a
liquidar na data de transacdo ou no dia 1til seguinte, o BCE respondera
até as 10h15 da data de prevista para a operacdo. No caso das restantes
operagdes, o BCE responderd até as 13h00 da data prevista para a
operagdo. Se um BCN ndo receber uma resposta até ao prazo indicado,
depois de verificar que o BCE recebeu o seu pedido e ndo enviou
qualquer resposta, assumira, a partir das 13hl5, que a aprovacao foi
concedida.

5. O BCE considerara todos os pedidos com vista a assegurar a sua
compatibilidade com a politica monetaria tnica do Eurosistema, tendo
em conta tanto o efeito individual como o efeito agregado das operacgdes
dos BCN no Estado-Membro cuja moeda seja o euro. Sem prejuizo do
que precede, o BCE envidara esforcos para satisfazer os pedidos dos
BCN.

Artigo 9.°

Fiscalizacao

1. Uma vez por ano, a Comissdo Executiva apresenta um relatorio ao
Conselho do BCE sobre a implementagdo e a aplicacdo da presente
orientagdo. O referido relatério contera informagdes sobre:

a) A aplica¢do do procedimento de aprovacdo prévia;
b) As praticas de gestdo dos ativos e passivos domésticos pelos BCN;
¢) O cumprimento da presente orientagao.

(") Todas as mengdes se referem a hora da Europa Central, que tem em conta a
mudanga para a hora de verdo da Europa Central.
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2. Em caso de duvida acerca do cumprimento do disposto no ar-
tigo 5., n° 1 a 3, o BCE pode pedir informagdes adicionais aos BCN.

Artigo 10.°
Confidencialidade
Todas as informagdes e dados partilhados no contexto dos procedimen-

tos acima enunciados, incluindo o relatério de fiscalizagdo mencionado
no artigo 9.°, sdo tratados confidencialmente.

Artigo 11.°
Disposi¢io transitéria
Os depositos a prazo fixo constituidos pela administracdo publica nos
BCN ficam sujeitos ao disposto no artigo 5.°, n.° 1, mas apenas contam

para efeitos do montante-limite mencionado no artigo 5.°, n.° 2, a partir
de 1 de dezembro de 2015.

Artigo 12.°

Producao de efeitos e implementacio

1. A presente orientacdo entra em vigor dois dias apds a sua adogao.

2. Os BCN deverao tomar as medidas necessarias para o cumpri-
mento da presente orientagdo até 1 de dezembro de 2014 e notificar
o BCE dos textos e meios referentes a essas medidas, o mais tardar em
31 de outubro de 2014.

Artigo 13.°

Destinatarios

Os BCN s@o os destinatarios da presente orienta¢ao.
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ANEXO 1

LIMITES MAXIMOS PARA AS OPERACOES DOMESTICAS DOS BCN
COM ATIVOS E PASSIVOS REALIZADAS NUMA UNICA DATA

Limite maximo aplicavel

Efeito na data de liquidacio
(operacdes agregadas liquidas) (')

200 milhdes de EUR

(") Impacto de liquidez liquido das operagdes planeadas para um dia, a
liquidar numa tnica data coincidente com, ou subsequente a data de
transacao.




ANEXO 11

COMUNICACAO EX-POST MENSAL DAS OPE,RAC()ES DE GESTAO DE ATIVOS E PASSIVOS
DOMESTICOS
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ANEXO 111

FORMATO DE MENSAGEM PARA PEDIDOS DE APROVACAO PREVIA DE GRANDES OPERACOES

Nome da variavel Descrigdo da variavel Codificacao Campo obrigatorio

Codigo-ID Identificador inico para um grupo de ope- | ISnn Gerado  automaticamente
ragdes (transagdes de valores mobiliarios pela aplicag@o.
ou outras transacdes) que tenham a mesma
data de transagdo e liquidagdo, constituido
por uma numeragdo sequencial precedida
pelo codigo ISO de dois digitos do pais.

Data da transacao Data de transacdo do grupo de operagdes | aaaa/mm/dd Sim
planeado

Data de liquidagdo | Data de liquidacdo (ou data de inicio, no | aaaa/mm/dd Sim
caso das operagdes a prazo) do grupo de
operagoes planeado

Compra e conces- Se foram comprados valores mobiliarios ou | [YY] milhdes de | Nao

sdo de empréstimo | outros instrumentos ou foram concedidos | EUR (Nao preencher se apenas
créditos ou empréstimos, deve ser indicado estiverem previstas opera-
o respetivo montante acumulado. ¢oes de venda.)

Venda e aceitagdo Se foram vendidos valores mobiliarios ou | [XX] milhdes de | Nao

de depositos outros instrumentos ou aceitados depdsitos, | EUR (Nao preencher se apenas
deve ser indicado o respetivo montante estiverem previstas opera-
acumulado. ¢oes de compra.)

Impacto nas proje- | Indicagdo do impacto nas projegdes de li- | [ZZ] milhdes de | Sim

¢oes de liquidez quidez na data de liquidagdo, no caso de | EUR (Se o impacto total nas

uma aceitagdo do pedido, em relagdo a ul-
tima previsdo diaria de liquidez apresentada
ao BCE as 8h00. No caso de recusa, este
campo ajuda o BCE a identificar o impacto
inverso nas projecoes de liquidez.

projegdes de liquidez ja ti-
ver comunicado ao BCE,
esta caixa dever ser preen-
chida com um zero.)

Tipo de operagdo

Indicag@o do tipo de operacao:
1. Transa¢do de valores mobiliarios
2. Outra operacao

O tipo de operacao
¢ selecionado a par-
tir da lista que ¢
fornecida pelo siste-
ma.

Sim
(O utilizador deve indicar
o tipo de operagdo.)

Forma como se
pretende realizar a
operagao

Descri¢ao da forma como se pretende rea-
lizar as operagoes, por referéncia a uma das
seguintes rubricas:

1. Operacdo em balango

2. Operagao fora de balango

A forma como se
pretende realizar a
operagdo ¢ selecio-
nada a partir da
lista que ¢ fornecida
pelo sistema.

Nao

(O utilizador ¢ livre de in-
dicar a forma como se pre-
tende realizar a operagdo.)
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Nome da variavel Descri¢do da variavel Codificagao Campo obrigatorio

Texto livre Qualquer informagdo que possa ajudar a | Qualquer combina- | Nao
fungdo de gestdo de liquidez do BCE a | ¢do de numeros e
avaliar o impacto liquido de liquidez no | letras de um con-
contexto do periodo pertinente de andlise | junto  pré-definido
de liquidez e a previsdo de liquidez mais | de carateres
recente. Por exemplo, se o impacto sobre | HI&H2 (1).

as projegoes de liquidez ndo for permanen-
te, mas a reverter num futuro previsivel, o
utilizador deve inserir no campo de texto
livre um comentdrio acerca do impacto de
liquidez para além da data de liquidagdo. O
utilizador pode também fornecer mais in-
formagdes sobre cada uma das operagdes,
tais como os respetivos tipo, dimensdo ou
finalidade.

(") Os simbolos admitidos no formato do texto livre estdo especificados na secgdo 1.1.4.7 do anexo 4 do Documento de Concegdo do
Sistema H1&H2, de 22 de agosto de 1997.




