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REGULAMENTO (UE) N.° 549/2013 DO PARLAMENTO
EUROPEU E DO CONSELHO

de 21 de maio de 2013

relativo ao sistema europeu de contas nacionais e regionais na
Unido Europeia

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,
nomeadamente o artigo 338.°, n.° 1,

Tendo em conta a proposta da Comissdao Europeia,

Apoés transmissdo do projeto de ato legislativo aos parlamentos
nacionais,

Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu (1),

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinario (%),

Considerando o seguinte:

(1)  Para a governacdo da Unido e o acompanhamento das economias
dos Estados-Membros e da Unido Econdémica e Monetaria (UEM)
sdo necessarias informagdes comparaveis, atualizadas e fiaveis
sobre a estrutura da economia e a evolugdo da situagdo econod-
mica de cada Estado-Membro ou regido.

(2) A Comissdo devera contribuir para o acompanhamento das eco-
nomias dos Estados-Membros ¢ da UEM e, nomeadamente, in-
formar regularmente o Conselho sobre os progressos alcangados
pelos Estados-Membros no cumprimento das suas obrigagdes no
ambito da UEM.

(3)  Os cidaddos da Unido tém necessidade de contas economicas
como uma ferramenta fundamental para analisar a situacdo eco-
némica de cada Estado-Membro ou regido. Para fins de compa-
rabilidade, tais contas deverdo ser elaboradas com base num
unico conjunto de principios que ndo ddo azo a interpretagdes
divergentes. A informagdo fornecida devera ser tdo precisa, com-
pleta e oportuna quanto possivel, a fim de assegurar a maxima
transparéncia para todos os setores.

4 A Comissdo devera utilizar agregados das contas nacionais e
regionais para fins administrativos da Unido e, em especial,
para os célculos or¢amentais.

(1) JO C 203 de 9.7.2011, p. 3.

(®) Posigdo do Parlamento Europeu de 13 de margo de 2013 (ainda ndo publi-
cada no Jornal Oficial) e decisdo do Conselho de 22 de abril de 2013.
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(5) Em 1970, foi publicado um documento administrativo intitulado
«Sistema Europeu de Contas Econdémicas Integradas» (SEC), que
abrangia o dominio regulado pelo presente regulamento. Elabo-
rado por iniciativa ¢ sob a exclusiva responsabilidade do Servigo
de Estatistica das Comunidades Europeias, este documento cons-
tituiu o resultado de varios anos de trabalhos daquele servi¢o, em
colaboragdo com os institutos nacionais de estatistica dos
Estados-Membros, para a elaboracdo de um sistema de contabi-
lidade nacional que respondesse as necessidades da politica eco-
noémica e social das Comunidades Europeias. Representava a
versdo comunitaria do sistema de contas nacionais das Nagoes
Unidas, até entdo utilizado pelas Comunidades. A fim de atualizar
o texto original, foi publicada em 1979 uma segunda edi¢do do
documento (1).

(6) O Regulamento (CE) n.° 2223/96 do Conselho, de 25 de junho
de 1996, relativo ao sistema europeu de contas nacionais e re-
gionais na Comunidade (?), instituiu um sistema de contas nacio-
nais que ia ao encontro das necessidades da politica econdmica,
social e regional da Comunidade. Este sistema era em geral coe-
rente com o novo Sistema de Contas Nacionais adotado pela
Comissao Estatistica das Nagdes Unidas em fevereiro de 1993
(SCN 1993), a fim de garantir, em todos os paises membros das
Nagdes Unidas, a comparabilidade dos resultados a nivel
internacional.

(7) O SCN 1993 foi atualizado sob a forma de um novo Sistema de
Contas Nacionais (SCN 2008), adotado pela Comissdo Estatistica
das Nagdes Unidas em fevereiro de 2009, a fim de tornar as
contas nacionais mais conformes com o novo ambiente econod-
mico, com 0s avangos na investigacdo metodologica e com as
necessidades dos utilizadores.

(8) A fim de ter em conta a evolugdo do SCN, ¢é necessario rever o
sistema europeu de contas instituido pelo Regulamento (CE)
n.° 2223/96 (SEC 95), para que o sistema europeu de contas
revisto, instituido pelo presente regulamento, constitua uma ver-
sdo do SCN 2008 adaptada as estruturas das economias dos
Estados-Membros, garantindo assim que os dados da Unido sejam
comparaveis aos compilados pelos seus principais parceiros
internacionais.

(9) Tendo em vista a instauracdo de contas econdomicas do ambiente
como contas satélites do sistema europeu de contas revisto, o
Regulamento (UE) n.° 691/2011 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 6 de julho de 2011, relativo as contas econdomicas
europeias do ambiente (%), estabeleceu um quadro comum de re-
colha, compilacdo, transmissdo e avaliagdo das contas econdmi-
cas europeias do ambiente.

(") Comissdo  (Eurostat): «Sistema Europeu de Contas Economicas
Integradas (SEC)», 2.2 edigdo, Servico de Estatistica das Comunidades Euro-
peias, Luxemburgo, 1979.

(®» JO L 310 de 30.11.1996, p. 1.

(®) JO L 192 de 22.7.2011, p. 1.
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(12)

(13)
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15)

No caso das contas ambientais e sociais, a Comunicagdo da Co-
missdo ao Conselho e ao Parlamento Europeu, de 20 de agosto de
2009, intitulada «O PIB e mais além: medir o progresso num
mundo em mudanca» deverd ser cabalmente tida em conta. E
necessario prosseguir energicamente os estudos metodologicos e
testes de dados, nomeadamente em questdes relacionadas com o
«PIB e mais além» e a estratégia «Europa 2020», para desenvol-
ver uma abordagem mais abrangente em matéria de medi¢do do
bem-estar ¢ do progresso, a fim de apoiar a promogdo de um
crescimento inteligente, sustentavel e inclusivo. Neste contexto,
havera que abordar as questdes das externalidades ambientais e
das desigualdades sociais. Devera também ser tida em conta a
questdo das variagdes de produtividade. Tal devera permitir dis-
ponibilizar tio rapidamente quanto possivel dados que comple-
mentem os agregados do PIB. A Comissdo devera apresentar em
2013 ao Parlamento Europeu e ao Conselho uma comunicagdo
sobre o seguimento do «PIB e mais além» e, se for caso disso,
apresentar propostas legislativas em 2014. Os dados sobre as
contas nacionais e regionais deverdo ser encarados como um
meio de tentar atingir esses objetivos.

Devera ser explorado o eventual uso de métodos novos, automa-
ticos e em tempo real de recolha de dados.

O sistema europeu de contas revisto, instituido pelo presente
Regulamento (SEC 2010), compreende uma parte metodologica
e um programa de transmissdo que define as contas e os quadros
a fornecer por todos os Estados-Membros de acordo com prazos
especificados. A Comissdo devera disponibilizar estas contas e
estes quadros aos utilizadores em datas especificas e, se for
caso disso, segundo um calendario de publicagdo anunciado pre-
viamente, nomeadamente para acompanhar a convergéncia eco-
némica e alcangar uma estreita coordenagdo das politicas econo-
micas dos Estados-Membros.

Devera ser adotada uma abordagem orientada para o utilizador na
publicagdo de dados, fornecendo assim informag@o acessivel e
util aos cidaddos da Unido e outros interessados.

O SEC 2010 devera substituir gradualmente todos os outros sis-
temas como quadro de referéncia de normas, defini¢des, classifi-
cacdes e regras contabilisticas comuns destinado a elaboragdo das
contas dos Estados-Membros tendo em vista os objetivos da
Unido, permitindo, assim, obter resultados comparaveis entre os
Estados-Membros.

Nos termos do Regulamento (CE) n.° 1059/2003 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 26 de maio de 2003, relativo a ins-
tituigdo de uma Nomenclatura Comum das Unidades Territoriais
Estatisticas (NUTS) (!), todas as estatisticas dos Estados-Mem-
bros transmitidas a Comissdo e que devam ser discriminadas
por unidades territoriais deverdo utilizar a nomenclatura NUTS.
Por conseguinte, a fim de estabelecer estatisticas regionais com-
paraveis, as unidades territoriais deverdo ser definidas de acordo
com a nomenclatura NUTS.

(1) JO L 154 de 21.6.2003, p. 1.



2013R0549 — PT —24.08.2015 — 001.001 — 5

(16)

a7

(18)

(19)

(20)

(
(

1
2

) JO
) JO

A transmissdo de dados pelos Estados-Membros, inclusive de
dados confidenciais, é regida pelo Regulamento (CE) n.° 223/2009
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de margo de 2009,
relativo as estatisticas europeias (!). Do mesmo modo, as medidas
tomadas nos termos do presente regulamento deverdo também
assegurar a protecdo dos dados confidenciais e impedir a divul-
gacdo ilegal de dados ou a respetiva utilizagdo para fins ndo
estatisticos quando sdo produzidas e divulgadas estatisticas
europeias.

Foi criado um grupo de trabalho para aprofundar a questdo do
tratamento dos servigos de intermediac¢do financeira indiretamente
medidos (SIFIM) nas contas nacionais, inclusive através da in-
corporagdo de um método ajustado ao risco que exclui o risco do
calculo dos SIFIM, a fim de refletir o custo futuro esperado do
risco efetivo. Tendo em conta os resultados do grupo de trabalho,
pode ser necessario alterar a metodologia para o célculo e a
afetacdo dos SIFIM, por meio de um ato delegado destinado a
melhorar os resultados.

As despesas de investigacdo e desenvolvimento constituem inves-
timento e deverdo, portanto, ser registadas como formagao bruta
de capital fixo. No entanto, ¢ necessario especificar, por meio de
um ato delegado, o formato dos dados relativos as despesas de
investigacdo e desenvolvimento a registar como formagdo bruta
de capital fixo quando for atingido um nivel suficiente de con-
fianca na fiabilidade e na comparabilidade dos dados através de
uma série de testes com base no desenvolvimento de quadros
suplementares.

A Diretiva 2011/85/UE do Conselho, de 8 de novembro de 2011,
que estabelece requisitos aplicaveis aos quadros or¢amentais dos
Estados-Membros (%), torna obrigatoria a publicagdo de informa-
¢des relevantes sobre os passivos eventuais com impacto poten-
cialmente elevado nos or¢amentos publicos, incluindo as garan-
tias estatais, os empréstimos improdutivos e os passivos decor-
rentes do funcionamento de empresas publicas, juntamente com a
defini¢do da respetiva extensdo. Estes requisitos implicam uma
publicagdo adicional em relagdo a exigida pelo presente
regulamento.

Em junho de 2012, a Comissdo (Eurostat) criou um grupo de
trabalho encarregado de analisar as implicagdes da Diretiva
2011/85/UE para a recolha e divulgagdo dos dados orgamentais,
que se centrou na aplicagdo dos requisitos relacionados com os
passivos eventuais e outras informagdes relevantes suscetiveis de
indicar impactos potencialmente elevados nos orcamentos publi-
cos, nomeadamente garantias estatais, passivos de empresas pu-
blicas, parcerias publico-privadas (PPP), empréstimos improduti-
vos e participacdo publica no capital de empresas. A plena apli-
cacdo do resultado dos trabalhos do referido grupo devera con-
tribuir para uma analise adequada das relagdes econdomicas sub-
jacentes aos contratos das PPP, incluindo os riscos de construgao,

JO L 87 de 31.3.2009, p. 164.

L 306 de 23.11.2011, p. 41.
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disponibilidade e procura, se for o caso, e a captura das dividas
implicitas das PPP extrapatrimoniais, fomentando assim uma
maior transparéncia e a disponibilidade de estatisticas da divida
fiaveis.

O Comité de Politica Economica (CPE), criado pela Decisdo
74/222/CEE do Conselho ('), tem vindo a desenvolver trabalhos
relacionados com a sustentabilidade das pensdes e das reformas
dos regimes de pensdes. Havera que coordenar estreitamente,
tanto a nivel nacional como a nivel europeu, os trabalhos dos
estaticistas, por um lado, e dos peritos a trabalhar sob a égide do
CPE sobre o envelhecimento das populagdes, por outro lado, no
que respeita aos pressupostos macroecondmicos € a outros para-
metros atuariais, a fim de assegurar a coeréncia ¢ a comparabili-
dade dos resultados entre paises, bem como a eficiéncia da co-
municagdo, aos utilizadores e interessados, dos dados e informa-
¢oes relacionados com pensodes. Além disso, devera ficar escla-
recido que os direitos de pensdo adquiridos até a data na segu-
ranga social ndo constituem, por si s6, uma medida da sustenta-
bilidade das finangas publicas.

Os dados e informacdes referentes aos passivos eventuais dos
Estados-Membros sdo fornecidos no contexto dos trabalhos rela-
cionados com o procedimento de supervisdo multilateral estabe-
lecido pelo Pacto de Estabilidade e Crescimento. A Comissdo
devera publicar, até julho de 2018, um relatoério para avaliar se
esses dados deverdo ser facultados no contexto do SEC 2010.

E importante realgar a importincia das contas regionais dos
Estados-Membros para as politicas regionais e de coesdo econé-
mica e social da Unido, bem como para a analise das interdepen-
déncias econdmicas. Além disso, € reconhecida a necessidade de
aumentar a transparéncia das contas a nivel regional, incluindo as
contas governamentais. A Comissdo (Eurostat) devera dar parti-
cular ateng@o aos dados or¢amentais das regides sempre que se
trate de Estados-Membros com regides ou governos autdonomos.

A fim de alterar o anexo A do presente regulamento, com vista a
assegurar a sua interpretagdo harmonizada e a sua comparabili-
dade internacional, deverd ser delegado na Comissdo o poder de
adotar atos nos termos do artigo 290.° do Tratado sobre o Fun-
cionamento da Unido Europeia (TFUE). E particularmente impor-
tante que a Comissao proceda as consultas adequadas durante os
trabalhos preparatdrios, incluindo com o Comité do Sistema Es-
tatistico Europeu criado pelo Regulamento (CE) n.° 223/2009.
Além disso, por for¢a do artigo 127.°, n.° 4, e do artigo 282.°,
n.° 5, do TFUE, ¢é importante que a Comissdo proceda durante os
seus trabalhos preparatorios, se for caso disso, a consulta do
Banco Central Europeu nos seus dominios de competéncia. A
Comissdo, quando preparar e redigir atos delegados, devera asse-
gurar a transmissdo simultinea, atempada e adequada dos docu-
mentos relevantes ao Parlamento Europeu e ao Conselho.

(") Decisdo 74/122/CEE do Conselho, de 18 de fevereiro de 1974, que institui

um Comité de Politica Econémica (JO L 63 de 5.3.1974, p. 21).
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A maior parte dos agregados estatisticos usados no quadro da
governacdo economica da Unido, em particular os procedimentos
de défice excessivo e de desequilibrios macroeconémicos, € de-
finida por referéncia ao SEC. Ao fornecer dados e relatorios no
ambito destes procedimentos, a Comissdo devera prestar informa-
¢des apropriadas sobre o impacto das alteragdes metodologicas do
SEC 2010 introduzidas por atos delegados, nos termos do dis-
posto no presente regulamento, nos agregados relevantes.

A Comissdo avaliara até final de maio de 2013, em estreita coo-
peracdo com os Estados-Membros, se os dados relativos a inves-
tigagdo e desenvolvimento alcangaram um nivel suficiente de
qualidade, tanto em termos de precos correntes como em termos
de volume, para efeitos das contas nacionais, tendo em vista
assegurar a fiabilidade e a comparabilidade dos dados de inves-
tigacdo e desenvolvimento SEC.

Uma vez que a aplicagdo do presente regulamento exigira adap-
tacdes importantes dos sistemas estatisticos nacionais, a Comissdo
concederd derrogacdes aos Estados-Membros. Em particular, o
programa de transmissio de dados das contas nacionais devera
tomar em consideracdo as mudangas politicas e estatisticas fun-
damentais que ocorreram em alguns Estados-Membros durante os
periodos de referéncia do programa. As derrogagdes concedidas
pela Comissdo deverdo ser temporarias e passiveis de reaprecia-
¢do. A Comissdo devera fornecer apoio aos Estados-Membros em
causa nos seus esfor¢os para garantir as necessarias adaptacdes
dos seus sistemas estatisticos, de forma a que aquelas derrogacdes
possam ser anuladas o mais depressa possivel.

Uma reducdo dos prazos de transmissdo acresceria significativa-
mente a pressdo ¢ os custos para os respondentes e para os ins-
titutos nacionais de estatistica da Unido, podendo conduzir a
producdo de dados estatisticos de menor qualidade. Assim sendo,
devera procurar-se o equilibrio entre vantagens e inconvenientes
aquando da fixacdo dos prazos de transmissdo de dados.

A fim de assegurar condi¢des uniformes para a execugdo do
presente regulamento, deverdo ser atribuidas competéncias de
execugdo a Comissdo. Essas competéncias deverdo ser exercidas
nos termos do Regulamento (UE) n.° 182/2011 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de fevereiro de 2011, que estabe-
lece as regras e os principios gerais relativos aos mecanismos de
controlo pelos Estados-Membros do exercicio das competéncias
de execugdo pela Comissdo (1).

Atendendo a que o objetivo do presente regulamento, a saber, o
estabelecimento de um sistema europeu de contas revisto, ndo
pode ser suficientemente realizado pelos Estados-Membros e
pode, pois, ser mais bem alcangado a nivel da Unido, esta pode
adotar medidas em conformidade com o principio da subsidiarie-
dade, consagrado no artigo 5.° do Tratado da Unido Europeia.
Em conformidade com o principio da proporcionalidade, consa-
grado no mesmo artigo, o presente regulamento ndo excede o
necessario para atingir aquele objetivo.

Foi consultado o Comité do Sistema Estatistico Europeu.

(1) JO L 55 de 28.2.2011, p. 13.
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(32) Foram consultados o Comité de Estatisticas Monetarias, Finan-
ceiras ¢ de Balangas de Pagamentos, criado pela Decisdo
2006/856/CE do Conselho, de 13 de novembro de 2006, que
cria um Comité de Estatisticas Monetarias, Financeiras ¢ de Ba-
langas de Pagamentos ('), e o Comité do Rendimento Nacional
Bruto (Comit¢ RNB), criado pelo Regulamento (CE, Euratom)
n.° 1287/2003 do Conselho, de 15 de julho de 2003, relativo a
harmoniza¢do do Rendimento Nacional Bruto a pregos de mer-
cado («Regulamento RNB») (),

ADOTARAM O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°
Objeto

1. O presente regulamento institui o sistema europeu de contas 2010
(«SEC 2010» ou «SECy).

2. O SEC 2010 prevé:

a) Uma metodologia (anexo A) relativa as normas, defini¢des, nomen-
claturas e regras contabilisticas comuns que devem ser utilizadas
para elaborar contas e quadros em bases comparaveis, tendo em vista
as necessidades da Unido, bem como para apurar resultados, como se
requer no artigo 3.%

b) Um programa (anexo B) que fixa os prazos em que os
Estados-Membros devem transmitir & Comissdo (Eurostat) as contas
e os quadros que serdo elaborados de acordo com a metodologia
referida na alinea a).

3. Sem prejuizo dos artigos 5.° e 10.°, o presente regulamento
aplica-se a todos os atos da Unido em que ¢é feita referéncia ao SEC
ou as suas defini¢des.

4. O presente regulamento ndo obriga os Estados-Membros a recor-
rerem ao SEC 2010 para elaborar contas para os seus proprios fins.

Artigo 2.°
Metodologia

1. A metodologia do SEC 2010, a que se refere o artigo 1.°, n.° 2,
alinea a), consta do anexo A.

2. A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados, nos termos do
artigo 7.° no que diz respeito a alteragdes da metodologia do SEC 2010
destinadas a especificar e aperfeicoar o seu conteudo, a fim de assegurar
uma interpretacdo harmonizada ou assegurar a sua comparabilidade in-
ternacional, desde que ndo modifiquem os conceitos subjacentes, ndo
exijam recursos suplementares aos produtores no sistema estatistico
europeu para a sua execugdo e ndo deem azo a uma alteragdo dos
recursos proprios.

3.  Em caso de duvida quanto a correta aplicagdo das normas conta-
bilisticas do SEC 2010, o Estado-Membro interessado deve solicitar
esclarecimentos & Comissdo (Eurostat). A Comissdo (Eurostat) deve
agir rapidamente, examinando o pedido e comunicando ao
Estado-Membro em causa e a todos os outros Estados-Membros o seu
parecer sobre os esclarecimentos solicitados.

(') JO L 332 de 30.11.2006, p. 21.
() JO L 181 de 19.7.2003, p. 1.
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4.  Os Estados-Membros devem efetuar o calculo e a afetagdo dos
servigos de intermediacdo financeira indiretamente medidos (SIFIM) nas
contas nacionais de acordo com a metodologia descrita no anexo A. A
Comissdo fica habilitada a adotar, antes de 17 de setembro de 2013,
atos delegados nos termos do artigo 7.° destinados a estabelecer uma
metodologia revista de calculo e afetacdo dos SIFIM. No exercicio do
poder previsto no presente nimero, a Comissdo deve assegurar que
esses atos delegados ndo imponham um encargo administrativo adicio-
nal consideravel aos Estados-Membros ou as entidades respondentes.

5. As despesas de investigagdo e desenvolvimento devem ser regis-
tadas, pelos Estados-Membros, como formagio bruta de capital fixo. A
Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados nos termos do ar-
tigo 7.° destinados a assegurar a fiabilidade e a comparabilidade dos
dados SEC 2010 dos Estados-Membros sobre investigagdo e desenvol-
vimento. No exercicio do poder previsto no presente nimero, a Comis-
sdo deve assegurar que esses atos delegados ndo imponham um encargo
administrativo adicional consideravel aos Estados-Membros ou as enti-
dades respondentes.

Artigo 3.°

Transmissio dos dados a Comissao

1.  Os Estados-Membros transmitem & Comissdo (Eurostat) as contas
e os quadros constantes do anexo B nos prazos nele fixados para cada
quadro.

2. Os Estados-Membros transmitem a Comissdo os dados e os me-
tadados exigidos pelo presente regulamento de acordo com uma norma
de intercdmbio especificada e outras regras praticas.

Os dados devem ser transmitidos ou carregados por meios eletronicos
para o ponto Unico de entrada de dados da Comissdo. A norma de
intercambio e outras regras praticas de transmissdo dos dados sdo defi-
nidas pela Comissdo por meio de atos de execug@o. Esses atos de
execugdo sdo adotados pelo procedimento de exame a que se refere o
artigo 8., n.° 2.

Artigo 4.°

Avalia¢do da qualidade

1. Para efeitos do presente regulamento, aplicam-se aos dados a
transmitir nos termos do artigo 3.° do presente regulamento os critérios
de qualidade constantes do artigo 12.°, n.° 1, do Regulamento (CE)
n.° 223/20009.

2. Os Estados-Membros devem apresentar & Comissdo (Eurostat) um
relatorio sobre a qualidade dos dados a transmitir nos termos do ar-
tigo 3.°.

3. Ao aplicar os critérios de qualidade referidos no n.° 1 aos dados
abrangidos pelo presente regulamento, a forma, a estrutura, a frequéncia
e os indicadores de avaliagdo dos relatorios de qualidade sdo definidas
pela Comissdo por meio de atos de execucdo. Esses atos de execugdo
devem ser adotados pelo procedimento de exame a que se refere o
artigo 8., n.° 2.



2013R0549 — PT — 24.08.2015 — 001.001 — 10

4. A Comissao (Eurostat) avalia a qualidade dos dados transmitidos.

Artigo 5.°

Data de aplicacio e de primeira transmissdo dos dados

1. O SEC 2010 deve ser aplicado pela primeira vez aos dados esta-
belecidos nos termos do anexo B que devam ser transmitidos a partir de
1 de setembro de 2014.

2. Os dados devem ser transmitidos a Comissdo (Eurostat) nos prazos
fixados no anexo B.

3. Nos termos do n.° 1, até a primeira transmissdo de dados de
acordo com o SEC 2010, os Estados-Membros devem continuar a co-
municar & Comissdo (Eurostat) as contas e os quadros estabelecidos em
aplicacdo do SEC 95.

4.  Sem prejuizo do artigo 19.° do Regulamento (CEE, Euratom)
n.° 1150/2000 do Conselho, de 22 de maio de 2000, relativo a aplicag@o
da Decis@o 2007/436/CE, Euratom relativa ao sistema de recursos pro-
prios das Comunidades ('), a Comissdo e o Estado-Membro interessado
verificam se o presente regulamento estd a ser corretamente aplicado e
apresentam os resultados dessa verificagdo ao Comité referido no ar-
tigo 8.9, n.° 1, do presente regulamento.

Artigo 6.°

Derrogacoes

1. Na medida em que a aplicagdo do presente regulamento exija
importantes adaptagdes de sistemas estatisticos nacionais, a Comissao
concede aos Estados-Membros, por meio de atos de execugdo, derroga-
¢Oes temporarias. Essas derrogacdes caducam o mais tardar em 1 de
janeiro de 2020. Esses atos de execug¢do devem ser adotados pelo pro-
cedimento de exame a que se refere o artigo 8.°, n.° 2.

2. A Comissdo deve conceder derrogagdes nos termos do n.° 1 ape-
nas durante um periodo suficiente para permitir aos Estados-Membros
adaptarem os seus sistemas estatisticos. A propor¢do do PIB do
Estado-Membro em relagdo a Unido ou a zona do euro ndo constitui
por si s6 justificagdo para a concessd@o de uma derrogacdo. Se for caso
disso, a Comissdo fornece apoio aos Estados-Membros em causa nos
seus esforgos para garantir as adaptagdes necessarias dos seus sistemas
estatisticos.

3. Para os efeitos previstos nos n.°* 1 e 2, o Estado-Membro em
causa deve apresentar a Comissdo um pedido devidamente justificado
até 17 de outubro de 2013.

Apods consulta ao Comité do Sistema Estatistico Europeu, a Comissdo
apresenta, até 1 de julho de 2018, um relatorio ao Parlamento Europeu e
ao Conselho sobre a aplicagdo das derrogagdes concedidas, a fim de
verificar se estas ainda se justificam.

(") JO L 130 de 31.5.2000, p. 1.
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Artigo 7.°

Exercicio da delegacio

1. O poder de adotar atos delegados ¢ conferido a Comissdo nas
condigdes estabelecidas no presente artigo.

2. O poder de adotar atos delegados referido no artigo 2., n.% 2 e 5,
¢ conferido a Comissdo por um prazo de cinco anos a contar de 16 de
julho de 2013. O poder de adotar atos delegados referido no artigo 2.°,
n.° 4, ¢ conferido a Comissdo por um prazo de dois meses a contar de
16 de julho de 2013. A Comissdo elabora um relatorio relativo a dele-
gacdo de poderes pelo menos nove meses antes do final do prazo de
cinco anos. A delegagdo de poderes ¢ tacitamente prorrogada por prazos
de igual duragdo, salvo se o Parlamento Europeu ou o Conselho a tal se
opuserem pelo menos trés meses antes do final de cada prazo.

3. A delegacdo de poderes referida no artigo 2.°, n. 2, 4 e 5, pode
ser revogada em qualquer momento pelo Parlamento Europeu ou pelo
Conselho.

A decisdo de revogacdo pde termo a delegacdo dos poderes nela espe-
cificados. A decisdo de revogacdo produz efeitos a partir do dia seguinte
ao da sua publicag¢do no Jornal Oficial da Unido Europeia ou de uma
data posterior nela especificada. A decisdo de revogagdo ndo afeta os
atos delegados ja em vigor.

4.  Assim que adotar um ato delegado, a Comissdo notifica-o simul-
taneamente ao Parlamento Europeu e ao Conselho.

5. Os atos delegados adotados nos termos do artigo 2.°, n.% 2, 4 e 5,
s6 entram em vigor se ndo tiverem sido formuladas objegdes pelo
Parlamento Europeu ou pelo Conselho no prazo de trés meses a contar
da notificacdo desse ato ao Parlamento Europeu e ao Conselho, ou se,
antes do termo desse prazo, o Parlamento Europeu e o Conselho infor-
marem a Comissdo de que ndo t€m objecdes a formular. O referido
prazo ¢ prorrogado por trés meses por iniciativa do Parlamento Europeu
ou do Conselho.

Artigo 8.°

Comité

1. A Comissdo ¢ assistida pelo Comité do Sistema Estatistico Euro-
peu criado pelo Regulamento (CE) n.° 223/2009. O referido comité
deve ser entendido como comité na ace¢do do Regulamento (UE)
n.° 182/2011.

2. Caso se faga referéncia ao presente nimero, aplica-se o artigo 5.° do
Regulamento (UE) n.° 182/2011.

Artigo 9.°

Cooperacio com outros comités

1. Em todas as questdes para que seja competente o Comité de
Estatisticas Monetarias, Financeiras e de Balanga de Pagamentos criado
pela Decisdo 2006/856/CE, a Comissdo solicita o parecer deste comité
nos termos do artigo 2.° dessa deciséo.
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2. A Comissao deve transmitir a0 Comité do Rendimento Nacional
Bruto (Comit¢é RNB), criado pelo Regulamento (CE, Euratom)
n.° 1287/2003, todas as informagdes relativas a aplicacdo do presente
regulamento necessarias a execu¢do do seu mandato.

Artigo 10.°

Disposicoes transitorias

1.  Para efeitos do orcamento e dos recursos proprios, o sistema eu-
ropeu de contas em vigor a que se refere o artigo 1.°, n.° 1, do Regu-
lamento (CE, Euratom) n.° 1287/2003 e os diplomas legais que se lhe
referem, nomeadamente o Regulamento (CE, Euratom) n.° 1150/2000 e
o Regulamento (CEE, Euratom) n.° 1553/89 do Conselho, de 29 de
maio de 1989, relativo ao regime uniforme e definitivo de cobranga
dos recursos proprios do imposto sobre o valor acrescentado ('), conti-
nua a ser o SEC 95 enquanto a Decisdo 2007/436/CE, Euratom do
Conselho, de 7 de junho de 2007, relativa ao sistema de recursos
proprios das Comunidades Europeias (?), estiver em vigor.

2. Para efeitos de determinacdo dos recursos proprios provenientes
do IVA, e por derrogacdo do n.° 1, os Estados-Membros podem utilizar
dados baseados no SEC 2010 enquanto a Decisdo 2007/436/CE, Eura-
tom estiver em vigor, nos casos em que ndo estejam disponiveis os
dados SEC 95 detalhados necessarios.

Artigo 11.°

Relatérios sobre os passivos implicitos

Até 2014, a Comissdo deve apresentar ao Parlamento Europeu e ao
Conselho um relatério contendo as informagdes existentes sobre as
PPP e outros passivos implicitos, incluindo os passivos eventuais, fora
dos limites da administragdo publica.

Até 2018, a Comissdo deve apresentar ao Parlamento Europeu e ao
Conselho um segundo relatério avaliando em que medida as informa-
¢Oes sobre passivos publicadas pela Comissdo (Eurostat) representa a
totalidade dos passivos implicitos, incluindo os passivos eventuais, fora
dos limites da administragdo publica.

Artigo 12.°

Revisao

Até 1 de julho de 2018 e, posteriormente, de cinco em cinco anos, a
Comissdo deve apresentar ao Parlamento Europeu e ao Conselho um
relatorio sobre a aplicacdo do presente regulamento.

O relatorio deve avaliar, nomeadamente:
a) A qualidade dos dados relativos as contas nacionais e regionais;

b) A eficacia do presente regulamento e do processo de acompanha-
mento aplicado ao SEC 2010;

¢) A evolugdo dos dados relativos aos passivos eventuais e da dispo-
nibilidade dos dados SEC 2010.

(') JO L 155 de 7.6.1989, p. 9.
() JO L 163 de 23.6.2007, p. 17.
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Artigo 13.°
Entrada em vigor
O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da
sua publicacdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento ¢ obrigatorio em todos os seus elementos e
diretamente aplicavel em todos os Estados-Membros.
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ANEXO A

CAPITULO 1 ARQUITETURA GERAL DO SISTEMA E PRINCIPIOS
FUNDAMENTAIS

ARQUITETURA GERAL DO SISTEMA
Globalizacao

UTILIZACOES DO SEC 2010
Sistema para fins de analise e politica
Caracteristicas dos conceitos do SEC 2010
Classificac¢do por setor
Contas satélite
O SEC 2010 e o SCN 2008
O SEC 2010 e o SEC 95

PRINCIPIOS FUNDAMENTAIS DO SEC 2010 ENQUANTO SIS-
TEMA

Unidades estatisticas e seus conjuntos
Unidades institucionais e setores
UAE locais e ramos de atividade

Unidades residentes e ndo residentes; total da economia e resto
do mundo

Fluxos e stocks
Fluxos
Operagoes
Propriedades das operagoes
Operagdes entre unidades e operagdes internas
Operagdes monetarias e ndo monetarias
Operagdes com e sem contrapartida
Operagdes reagrupadas
Reclassificagao
Cisao

Identificacdo do interveniente principal de uma
operacio

Casos-limite
Outras variagoes de ativos
Outras variagdes no volume de ativos e de passivos
Ganhos e perdas de detengdo
Stocks

Sistema de contas e agregados
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Regras de contabilizacdo
Terminologia para os dois lados das contas
Dupla entrada/quadrupla entrada
Avaliagdo
Avaliagoes especiais relativas a produtos
Avaliagdo a pregos constantes
Momento de registo
Consolidagdo e registo liquido
Consolidagdo
Registo liquido
Contas, saldos e agregados
Sequéncia de contas
Conta de bens e servigcos
Conta do resto do mundo
Saldos contabilisticos
Agregados
PIB: um agregado-chave
Sistema de entradas-saidas
Quadros de recursos e utilizacoes
Quadros simétricos de entradas-saidas
CAPITULO 2 UNIDADES E CONJUNTOS DE UNIDADES
DELIMITACAO DA ECONOMIA NACIONAL
AS UNIDADES INSTITUCIONAIS
Sedes sociais e sociedades gestoras de participagdes sociais (SGPS
Grupos de sociedades
Entidades de finalidade especial
Instituicoes financeiras cativas
Filiais artificiais

Unidades de finalidade especial pertencentes as administracoes pu-
blicas

SETORES INSTITUCIONAIS
Sociedades ndo financeiras (S.11)
Subsetor: Sociedades ndo financeiras publicas (S.11001))

Subsetor: Sociedades ndo financeiras privadas nacionais
(S.11002)
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Subsetor: Sociedades ndo financeiras sob controlo estrangeiro

(S.11003)

Sociedades financeiras (S.12)
Intermediarios financeiros
Auxiliares financeiros

Sociedades financeiras, exceto intermedidrios financeiros e auxi-
liares financeiros

Unidades institucionais incluidas no setor das sociedades finan-
ceiras

Subsetores das sociedades financeiras
Combinacdio de subsetores das sociedades financeiras

Subdivisdo dos subsetores das sociedades financeiras em socie-
dades financeiras sob controlo publico, privado nacional e es-
trangeiro

Banco central (S.121)

Entidades depositarias, exceto o banco central (S.122)
FMM (S.123)

Fundos de investimento exceto FMM (S.124)

Outros intermedidrios financeiros exceto sociedades de seguros e
fundos de pensées (S.125)

Veiculos  financeiros  envolvidos —em  operagbes de
titularizagdo (FVC)

Sociedades financeiras de corretagem, sociedades financeiras
de concessdo de crédito e sociedades financeiras especializa-
das

Auxiliares financeiros (S.126)
Instituicées financeiras cativas e prestamistas (S.127)
Sociedades de seguros (S.128)
Fundos de pensoes (S.129)
Administracées publicas (S.13)

Administracdo central (exceto fundos de seguranga social)
(S.1311)

Administracdo estadual (exceto fundos de seguranga social)
(S.1312)

Administracdo local (exceto fundos de seguranca social) (S.1313)
Fundos de seguranca social (S.1314)
Familias (S.14)

Empregadores e trabalhadores por conta propria (S.141 e S.142)
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Empregados (S.143)

Familias com recursos provenientes de rendimentos de proprie-
dade (S.1441)

Familias com recursos provenientes de pensoes (S.1442)
Familias com recursos provenientes de outras transferéncias (S.1443)
Instituicées sem fim lucrativo ao servico das familias (S.15)
Resto do mundo (S.2)

Classificaciio setorial das unidades de producio segundo as princi-
pais formas juridicas de propriedade

UNIDADES DE ATIVIDADE ECONOMICA A NIVEL LOCAL E RA-
MOS DE ATIVIDADE

A unidade de atividade econémica a nivel local
Ramos de atividade
Nomenclatura dos ramos de atividade

UNIDADES DE PRODUCAO HOMOGENEA E RAMOS HOMOGE-
NEOS

A unidade de producio homogénea
O ramo homogéneo

CAPITULO 3 OPERACOES SOBRE PRODUTOS E ATIVOS NAO
PRODUZIDOS

OPERACOES SOBRE PRODUTOS EM GERAL

ATIVIDADE PRODUTIVA E PRODUCAO
Atividades principais, secundarias e auxiliares
Producgio (P.1)

Unidades institucionais: distincio entre mercantis, para utilizacio
final prépria e nio mercantis

Momento de registo e avaliacio da producio
Produtos da agricultura, da silvicultura e da pesca (seccio A)

Produtos das industrias transformadoras (sec¢cdo C); Trabalhos
de construgdo (secg¢io F)

Servigos de comércio por grosso e a retalho; servigos de repara-
¢do de veiculos automoveis e motociclos (seccio G)

Transportes e armazenagem (secc¢io H)

Servicos de alojamento e restauracio (seccdo I)

Servicos financeiros e de seguros: producio do Banco Central
(secgio K)

Servigos financeiros e de seguros (secgio K): servicos financeiros
em geral

Servigos financeiros prestados por pagamento direto

Servigos financeiros pagos através de encargos de juros
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Servigos financeiros que consistem na aquisi¢do e cessdo de
ativos financeiros e passivos em mercados financeiros

Servigos financeiros prestados em regimes de seguro e de
pensoes, em que a atividade é financiada através de contri-
buigoes de seguro e de rendimentos provenientes de poupan-
cas

Servicos imobiliarios (sec¢do L)

Servigos de consultoria, cientificos e técnicos (sec¢io M); Servi-
¢os administrativos e servigos de apoio (sec¢io N)

Servicos da administracdo publica, defesa e seguranca social
obrigatoria (sec¢io O)

Servigos de educacio (sec¢io P); Servicos de saude e apoio
social (sec¢do Q)

Atividades artisticas, de espetdculos e recreativas (sec¢do R); Ou-
tros servigos (secgdo S)

Familias privadas na sua qualidade de empregadores (seccio T)

CONSUMO INTERMEDIO (P.2)

Momento de registo e avaliacio do consumo intermédio
CONSUMO FINAL (P.3, P.4)

Despesa de consumo final (P.3)

Consumo final efetivo (P.4)

Momento de registo e avaliagio da despesa de consumo final

Momento de registo e avaliagio do consumo final efetivo
FORMACAQO BRUTA DE CAPITAL (P.5)

Formacio bruta de capital fixo (P.51g)

Momento de registo e avaliacio da formacdo bruta de capital

fixo
Consumo de capital fixo (P.51c)
Variacio de existéncias (P.52)

Momento de registo e avaliagdo da variagdo de existéncias
Aquisicoes liquidas de cessdes de objetos de valor (P.53)

EXPORTACOES E IMPORTACOES DE BENS E SERVICOS (P.6 e P.7)

Exportagio e importacio de bens (P.61 e P.71)
Exportacdo e importacio de servicos (P.62 e P.72)

OPERACOES SOBRE BENS EXISTENTES
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AQUISICOES LiQUIDAS DE CESSOES DE ATIVOS NAO
PRODUZIDOS (NP)

CAPITULO 4 OPERACOES DE DISTRIBUICAO
REMUNERACAO DOS EMPREGADOS (D.1)
Ordenados e salarios (D.11)
Ordenados e saldrios em dinheiro
Ordenados e saldrios em espécie
Contribuicées sociais dos empregadores (D.12)
Contribuigées sociais efetivas dos empregadores (D.121)
Contribuicées sociais imputadas dos empregadores (D.122)
IMPOSTOS SOBRE A PRODUCAO E A IMPORTACAO (D.2)
Impostos sobre os produtos (D.21)
Impostos do tipo valor acrescentado (IVA) (D.211)
Impostos e direitos sobre a importagio, exceto o IVA (D.212)

Impostos sobre os produtos, exceto o IVA e os impostos sobre a
importagdo (D.214)

Outros impostos sobre a producio (D.29)

Impostos sobre a producio e a importacido pagos as instituicdes da
Unidio Europeia

Impostos sobre a producio e a importagio: momento de registo e
montantes a registar

SUBSIDIOS (D.3)
Subsidios aos produtos (D.31)
Subsidios a importagio (D.311)
Outros subsidios aos produtos (D.319)
Outros subsidios a producio (D.39)
RENDIMENTOS DE PROPRIEDADE (D.4)
Juros (D.41)
Juros sobre depdsitos e empréstimos
Juros sobre titulos de divida
Juros sobre letras e instrumentos similares de curto prazo
Juros sobre obrigagées
Swaps de taxas de juro e contratos de garantia de taxas
Juros sobre locacao financeira

Outros juros
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Momento de registo
Rendimentos distribuidos das sociedades (D.42)

Dividendos (D.421)

Levantamentos de rendimentos das quase sociedades (D.422)
Lucros de investimento direto estrangeiro reinvestidos (D.43)
Outros rendimentos de investimentos (D.44)

Rendimentos de investimentos atribuiveis aos detentores de apdilices
de seguros (D.441)

Rendimentos de investimentos a pagar referentes a direitos asso-
ciados a pensoes (D.442)

Rendimentos de investimentos atribuiveis a detentores de partici-
pagoes em fundos de investimento (D.443)

Rendas (D.45)
Rendas de terrenos
Rendas de ativos no subsolo

IMPOSTOS CORRENTES SOBRE O RENDIMENTO, O PATRIMO-
NIO, ETC. (D.5)

Impostos sobre o rendimento (D.51)
Outros impostos correntes (D.59)
CONTRIBUICOES E PRESTACOES SOCIAIS (D.6)

Contribuicées sociais liquidas (D.61)
Contribuigées sociais efetivas dos empregadores (D.611)
Contribuicoes sociais imputadas dos empregadores (D.612)
Contribuicéoes sociais efetivas das familias (D.613)
Suplementos as contribuicées sociais das familias (D.614)

Prestacdes sociais exceto transferéncias sociais em espécie (D.62)
Prestacéoes de seguranca social em dinheiro (D.621)
Outras prestagoes de seguro social (D.622)
Prestagoes de assisténcia social em dinheiro (D.623)

Transferéncias sociais em espécie (D.63)

Transferéncias sociais em espécie — producdo ndo mercantil das
administracées publicas e ISFLSF (D.631)

Transferéncias sociais em espécie — producdo mercantil adqui-
rida pelas administracoes publicas e ISFLSF (D.632)
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OUTRAS TRANSFERENCIAS CORRENTES (D.7)
Prémios liquidos de seguros nao vida (D.71)
Indemnizacdes de seguros niio vida (D.72)
Transferéncias correntes entre administragées publicas (D.73)
Cooperacio internacional corrente (D.74)
Transferéncias correntes diversas (D.75)
Transferéncias correntes para ISFLSF (D.751)
Transferéncias correntes entre familias (D.752)
Outras transferéncias correntes diversas (D.759)
Multas e penalidades
Lotarias e jogos de azar
Pagamentos de compensagdo
Recursos proprios da UE baseados no IVA e no RNB (D.76)

AJUSTAMENTO PELA VARIACAO EM DIREITOS ASSOCIADOS
A PENSOES (D.8)

TRANSFERENCIAS DE CAPITAL (D.9)
Impostos de capital (D.91)
Ajudas ao investimento (D.92)
Outras transferéncias de capital (D.99)
OPCOES SOBRE ACOES CONCEDIDAS A EMPREGADOS
CAPITULO 5 OPERACOES FINANCEIRAS

ARQUITETURA GERAL DO SISTEMA DE OPERACOES FINAN-
CEIRAS

Ativos financeiros, créditos financeiros e passivos
Ativos e passivos contingentes

Categorias de ativos financeiros e passivos

Contas de patriménio, conta financeira e outros fluxos
Avaliaciao

Registo pelo valor liquido e pelo valor bruto
Consolidacio

Registo liquido

Regras de contabilizagdo das operagdes financeiras

Uma operacido financeira com contrapartida numa transferéncia
corrente ou numa transferéncia de capital

Uma operacio financeira com contrapartida em rendimentos de
propriedade



2013R0549 — PT — 24.08.2015 — 001.001 — 22

Momento de registo
Conta financeira por devedor-credor (quadros «de quem a quemy)

NOMENCLATURA DAS OPERACOES FINANCEIRAS POR CATE-
GORIAS EM DETALHE

Ouro monetario e direitos de saque especiais (F.1)
Ouro monetdrio (F.11)
DSE (F.12)
Numeririo e depésitos (F.2)
Numerdrio (F.21)
Depositos (F.22 e F.29)
Depositos transferiveis (F.22)
Outros depositos (F.29)
Titulos de divida (F.3)
Principais caracteristicas dos titulos de divida
Classificacao por maturidade original e por moeda
Classificacdo por tipo de taxa de juro
Titulos de divida de taxa fixa
Titulos de divida de taxa varidvel
Titulos de divida de taxa mista
Aplicagées privadas
Titularizagdo
Obrigagoes garantidas
Empréstimos (F.4)
Principais caracteristicas dos empréstimos

Classificacio dos empréstimos por maturidade original, moeda e
finalidade

Distingdo entre operacoes sobre empréstimos e operacoes sobre
depasitos

Distingdo entre operacoes sobre empréstimos e operacoes sobre
titulos de divida

Distingdo entre operagoes sobre empréstimos, crédito comercial e
efeitos comerciais

Empréstimos de titulos e acordos de recompra

Locagées financeiras

Outros tipos de empréstimos

Ativos financeiros excluidos da categoria dos empréstimos

Acdes e outras participacgoes (F.S)
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Acdes e outras participacoes exceto em fundos de investimento
(F.51)

Certificados de depdisito
Agoes cotadas (F.511)
Agbes ndo cotadas (F.512)

Oferta publica inicial, cotacdo, saida de cotacdo e resgate
de agdes

Ativos financeiros excluidos dos titulos de participagdo
Outras participagoes (F.519)
Avaliagdo das operagdes sobre participagdes

Acgdes ou unidades de participagido em fundos de investimento
(F.52)

Agoes/unidades de participagdo em FMM (F.521)

Acgées/unidades de participacdo em fundos de investimento
exceto FMM (F.522)

Avaliagdo das operagdes sobre agdes ou unidades de par-
ticipagdo em fundos de investimento

Regimes de seguros, pensdes e garantias estandardizadas (F.6)
Provisoes técnicas de seguros ndo vida (F.61)
Direitos associados a seguros de vida e anuidades (F.62)
Direitos associados a penséoes (F.63)
Direitos contingentes associados a pensoes

Direitos dos fundos de pensoes sobre as sociedades gestoras de
fundos de pensées (F.64)

Outros direitos exceto pensées (F.65)
Provisoes para garantias estandardizadas ativadas (F.66)
Garantias estandardizadas e garantias pontuais

Derivados financeiros, incluindo opgées sobre acdes concedidas a
empregados (F.7)

Derivados financeiros (F.71)
Opgoes
Forwards
Opgoes e forwards
Swaps

Contratos de garantia de taxa (forward rate agreements —
FRA)

Derivados de crédito

Swaps de risco de incumprimento (credit default swaps)
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Instrumentos financeiros ndo incluidos nos produtos financei-
ros derivados

Opgaes sobre agoes concedidas a empregados (F.72)

Avaliagdo das operagées sobre derivados financeiros, in-
cluindo opgoes sobre agoes concedidas a empregados

Outros débitos e créditos (F.8)
Créditos comerciais e adiantamentos (F.81)

Qutros débitos e créditos, exceto créditos comerciais e adianta-
mentos (F.89)

ANEXO 5.1 — NOMENCLATURA DAS OPERACOES FINAN-
CEIRAS

Nomenclatura das operagoes financeiras por categoria

Nomenclatura das operacdes financeiras por grau de negociabili-
dade

Titulos estruturados
Nomenclatura das operacdes financeiras por tipo de rendimento
Nomenclatura das operacdes financeiras por tipo de taxa de juro
Nomenclatura das operagoes financeiras por maturidade
Maturidade de curto e longo prazo
Maturidade original e maturidade residual
Nomenclatura das operagdes financeiras por divisa
Agregados monetdrios
CAPITULO 6 OUTROS FLUXOS
INTRODUCAO
OUTRAS VARIACOES DE ATIVOS E DE PASSIVOS
Outras variacées no volume de ativos e de passivos (K.1 a K.6)
Aparecimento economico de ativos (K.1)
Desaparecimento economico de ativos ndo produzidos (K.2)
Perdas resultantes de catastrofes (K.3)
Expropriagoes sem indemnizagio (K.4)
QOutras variagées no volume ndo classificadas noutras categorias (K.5)
Alteragées da classificacio (K.6)

Alteragoes da classificagdo setorial e da estrutura das unida-
des institucionais (K.61)

Alteragoes da classificagdo de ativos e passivos (K.62)
Ganhos e perdas de detencio nominais (K.7)

Ganhos e perdas de detengdo neutros (K.71)



2013R0549 — PT —24.08.2015 — 001.001 — 25

Ganhos e perdas de detencgdo reais (K.72)

Ganhos e perdas de detencdo por tipo de ativo financeiro e passivo
Ouro monetario e direitos de saque especiais (DSE) (AF.1)
Numerdrio e depdositos (AF.2)

Titulos de divida (AF.3)

Empréstimos (AF.4)

Acoes e outras participacoes (AF.5)

Regimes de seguros, pensoes e garantias estandardizadas (AF.6)

Derivados financeiros, incluindo opcoes sobre acoes concedidas
a empregados (AF.7)

Outros débitos e créditos (AF.8)
Ativos expressos em moeda estrangeira
CAPITULO 7 CONTAS DE PATRIMONIO
TIPOS DE ATIVOS E PASSIVOS
Definiciao de ativo
EXCLUSOES DO AMBITO DOS ATIVOS E PASSIVOS
CATEGORIAS DE ATIVOS E PASSIVOS
Ativos nao financeiros produzidos (AN.1)
Atives nao financeiros niao produzidos (AN.2)
Ativos financeiros e passivos (AF)
AVALIACAO DAS ENTRADAS NAS CONTAS DE PATRIMONIO
Principios gerais de avaliaciio
ATIVOS NAO FINANCEIROS (AN)
Ativos nao financeiros produzidos (AN.1)
Ativos fixos (AN.11)
Produtos de propriedade intelectual (AN.117)

Custos de transferéncia de propriedade de ativos ndo produ-
zidos (AN.116)

Existéncias (AN.12)
Objetos de valor (AN.13)

Ativos nao financeiros nao produzidos (AN.2)
Recursos naturais (AN.21)

Terrenos (AN.211)
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Reservas minerais e energéticas (AN.212)
Outros ativos naturais (AN.213, AN.214 e AN.215)
Contratos, locagoes e licencas (AN.22)

Compras liquidas de vendas de goodwill e ativos de marketing
(AN.23)

ATIVOS FINANCEIROS E PASSIVOS (AF)
Ouro monetario e DSE (AF.1)
Numerario e depdsitos (AF.2)
Titulos de divida (AF.3)
Empréstimos (AF.4)
Acdes e outras participagoes (AF.5)
Regimes de seguros, pensdes e garantias estandardizadas (AF.6)

Derivados financeiros, incluindo opg¢des sobre acdes concedidas a
empregados (AF.7)

Outros débitos e créditos (AF.8)
CONTAS DE PATRIMONIO FINANCEIRO
RUBRICAS PARA MEMORIA
Bens de consumo duradouros (AN.m)
Investimento direto estrangeiro (AF.m1)
Empréstimos de cobranca duvidosa (AF.m2)
Registo dos empréstimos de cobranca duvidosa
ANEXO 7.1 SUMARIO DE CADA CATEGORIA DE ATIVOS

ANEXO 7.2 MAPA DAS ENTRADAS DESDE A CONTA DE PA-
TRIMONIO NO INICIO DO EXERCICIO ATE A
CONTA DE PATRIMONIO NO FINAL DO EXERCI-
C10

CAPITULO 8 A SEQUENCIA DE CONTAS
INTRODUCAO
Sequéncia de contas
SEQUENCIA DE CONTAS
Contas correntes
Conta de producdo (I)
Contas de distribui¢do e utiliza¢do do rendimento (I1)
Contas de distribui¢do primaria do rendimento (11.1)
Conta de exploragao (II.1.1)

Conta de afetagdo do rendimento primario (II.1.2)
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Conta de rendimento empresarial (I11.1.2.1)

Conta de afetacdo de outros rendimentos prima-
rios (11.1.2.2)

Conta de distribui¢do secundaria do rendimento (I.2)
Conta de redistribui¢do do rendimento em espécie (I1.3)
Conta de utilizagdo do rendimento (I1.4)

Conta de utilizagdo do rendimento disponivel (I1.4.1)

Conta de utilizagdo do rendimento disponivel ajustado
(IL.4.2)

Contas de acumulacio (IIT)
Conta de capital (I11.1)

Conta de variagoes do patrimonio liquido resultantes da pou-
panga e transferéncias de capital (II1.1.1)

Conta de aquisi¢do de ativos ndo financeiros (I11.1.2)
Conta financeira (111.2)
Conta de outras variagoes de ativos (111.3)
Conta de outras variagdes no volume de ativos (I11.3.1)
Conta de reavaliagdo (111.3.2)
Conta de ganhos e perdas de detengdo neutros (I11.3.2.1)
Conta de ganhos e perdas de detencdo reais (I11.3.2.2)
Contas de patriménio (IV)
Conta de patrimonio no inicio do exercicio (IV.1)
Variagées da conta de patrimonio (IV.2)
Conta de patrimonio no final do exercicio (IV.3)
CONTA DO RESTO DO MUNDO (V)
Contas correntes
Conta externa de bens e servigos (V.I)

Conta externa de rendimento primdrio e de transferéncias cor-
rentes (V.II)

Contas de acumulagio externa (V.III)
Conta de capital (V.III1)
Conta financeira (V.I11.2)
Conta de outras variagdes de ativos (V.II1.3)
Contas de patrimonio (V.IV)
CONTA DE BENS E SERVICOS (0)

CONTAS ECONOMICAS INTEGRADAS
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AGREGADOS
Produto interno bruto a precos de mercado (PIB)
Excedente de exploraciao do total da economia
Rendimento misto do total da economia
Rendimento empresarial do total da economia
Rendimento nacional (a precos de mercado)
Rendimento nacional disponivel
Poupanca
Saldo externo corrente

Capacidade (+) ou necessidade (-) de financiamento do total da
economia

Patrimoénio liquido do total da economia
Despesas e receitas das administracoes piblicas

CAPITULO 9 QUADROS DE RECURSOS E UTILIZACOES E SIS-
TEMA DE ENTRADAS-SAIDAS

INTRODUCAO

DESCRICAO

FERRAMENTA ESTATISTICA
FERRAMENTA PARA ANALISE

QUADROS DE RECURSOS E UTILIZACOES EM MAIOR DETA-
LHE

Nomenclaturas
Principios da avaliacdo
Margens comerciais e de transporte
Impostos liquidos de subsidios sobre a producio e a importacio
Outros conceitos basicos
Informacdes suplementares
FONTES DE DADOS E EQUILIBRIO
FERRAMENTA PARA ANALISE E ALARGAMENTOS

CAPITULO 10 MEDICAO DAS VARIACOES DE PRECOS E DE VO-
LUME

CAMPO DE APLICACAO DOS INDICES DE PRECOS E DE VO-
LUME NAS CONTAS NACIONAIS

O sistema integrado de indices de precos e de volume
Outros indices de precos e de volume

PRINCIPIOS GERAIS DE MEDICAO DOS iNDICES DE PRECOS E
DE VOLUME

Definicdo dos precos e volumes dos produtos mercantis
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Qualidade, preco e produtos homogéneos

Precos e volume

Novos produtos

Principios para os servicos nio mercantis

Principios para o valor acrescentado e para o PIB
PROBLEMAS ESPECIFICOS NA APLICACAO DOS PRINCIPIOS

Impostos e subsidios sobre os produtos e as importacées

Outros impostos sobre a producio e subsidios a producio

Consumo de capital fixo

Remunerac¢io dos empregados

Stocks de ativos fixos produzidos e existéncias

MEDIDAS DO RENDIMENTO REAL PARA O TOTAL DA ECONO-
MIA

INDICES DE PRECOS E VOLUME INTERESPACIAIS
CAPITULO 11 POPULACAO E EMPREGO
POPULACAO TOTAL
POPULACAO ECONOMICAMENTE ATIVA
EMPREGO
Trabalhadores por conta de outrem
Trabalhadores por conta prépria
Emprego e residéncia
DESEMPREGO
POSTOS DE TRABALHO
Postos de trabalho e residéncia
A ECONOMIA NAO OBSERVADA
TOTAL DE HORAS TRABALHADAS
Especificacdo das horas efetivamente trabalhadas
EQUIVALENCIA A TEMPO COMPLETO

UTILIZACAO DE MAO DE OBRA A REMUNERACAO CONS-
TANTE

MEDIDAS DA PRODUTIVIDADE
CAPITULO 12 CONTAS NACIONAIS TRIMESTRAIS
INTRODUCAO

CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DAS CONTAS NACIONAIS
TRIMESTRAIS

Momento de registo
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Produtos e trabalhos em curso

Atividades que se concentram em periodos especificos no decurso
de um ano

Pagamentos pouco frequentes
Estimativas rapidas
Equilibrio e referenciacdo das contas nacionais trimestrais
Equilibrio
Coeréncia entre contas trimestrais e anuais — referenciagdo
Medidas de encadeamento das variacdes de precos e de volume
Correcdes da sazonalidade e de efeitos de calendario

Sequéncia de compilacio das medidas de encadeamento em vo-
lume corrigidas de sazonalidade

CAPITULO 13 CONTAS REGIONAIS
INTRODUCAO
TERRITORIO REGIONAL
UNIDADES E CONTAS REGIONAIS
Unidades institucionais

Unidades de atividade economica locais e atividades de producio
regionais por ramo de atividade

METODOS DE REGIONALIZACAO

AGREGADOS DAS ATIVIDADES DE PRODUCAO
Valor acrescentado bruto e produto interno bruto por regiio
Afetacdo dos SIFIM aos ramos de atividade utilizadores
Emprego
Remunerac¢io dos empregados
Transicio do VAB regional para o PIB regional
Taxas de crescimento em volume do VAB regional

CONTAS REGIONAIS DO RENDIMENTO DAS FAMILIAS

CAPITULO 14 SERVICOS DE INTERMEDIACAO FINANCEIRA INDI-
RETAMENTE MEDIDOS (SIFIM)

O CONCEITO DE SIFIM E O IMPACTO NOS PRINCIPAIS AGRE-
GADOS DA SUA AFETACAO POR UTILIZADOR

CALCULO DA PRODUCAO DE SIFIM PELOS SETORES S.122 E
S.125

Dados estatisticos necessarios

Taxas de referéncia
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Taxa de referéncia interna
Taxas de referéncia externas
Reparticio detalhada dos SIFIM por setor institucional

Reparticiao dos SIFIM afetados as familias em consumo intermédio
e consumo final

CALCULO DA IMPORTACAO DE SIFIM

SIFIM EM TERMOS DE VOLUME

CALCULO DOS SIFIM POR RAMO DE ATIVIDADE

A PRODUCAO DO BANCO CENTRAL
CAPITULO 15 CONTRATOS, LOCACOES E LICENCAS

INTRODUCAO

DISTINCAO ENTRE I_:OCACAO OPERACIONAL, LOCACAO DE
RECURSOS E LOCACAO FINANCEIRA

Locacgdes operacionais
Locagdes financeiras
Locacdes de recursos
Licencas de utilizacio de recursos naturais
Licencas para o exercicio de atividades especificas
Parcerias publico-privadas (PPP)
Contratos de concessiao de servigos
Locacgdes operacionais comercializaveis (AN.221)
Direitos de exclusividade sobre bens e servicos futuros (AN.224)
CAPITULO 16 SEGUROS
INTRODUCAO
Seguro direto
Resseguro
As unidades envolvidas
PRODUCAO DE SEGURO DIRETO
Prémios adquiridos
Suplementos de prémios
Indemnizacdes incorridas ajustadas e prestacoes devidas
Indemnizagées incorridas ajustadas dos seguros ndo vida
Prestagoes devidas dos seguros de vida
Provisdes técnicas de seguros
Definicdo de producio de seguros

Seguro ndo vida
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Seguro de vida e
Resseguro
OPERACOES ASSOCIADAS AO SEGURO NAO VIDA
Afetacio da producido do seguro pelos utilizadores
Servigos de seguro prestados ao/pelo resto do mundo
Os registos contabilisticos
OPERACOES DO SEGURO DE VIDA
OPERACOES ASSOCIADAS AO RESSEGURO
OPERACOES ASSOCIADAS AOS AUXILIARES DE SEGUROS
ANUIDADES
REGISTO DAS INDEMNIZACOES DE SEGUROS NAO VIDA
Tratamento das indemnizacdes ajustadas
Tratamento das perdas resultantes de catastrofes
CAPITULO 17 SEGURO SOCIAL INCLUINDO PENSOES
INTRODUCAO

Regimes de seguro social, assisténcia social e apolices de seguro
individuais

Prestacoes sociais
Prestagoes sociais concedidas pelas administracoes publicas
Prestacées sociais concedidas por outras unidades institucionais
Pensées e outras formas de prestacoes
PRESTACOES DE SEGURO SOCIAL EXCETO PENSOES
Regimes de seguranca social exceto os regimes de pensdes
Outros regimes de seguro social associados ao emprego

Registo dos stocks e dos fluxos por tipo de regime de seguro social
exceto pensoes

Regimes de seguranca social

QOutros regimes de seguro social associados ao emprego exceto
pensoes

PENSOES
Tipos de regimes de pensdes
Regimes de pensées de seguranca social

QOutros regimes de pensées associados ao emprego
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Regimes de contribuicéoes definidas
Regimes beneficios definidos
Regimes ficticios de contribuicées definidas e regimes mistos

Regimes de beneficios definidos em comparagdo com os regimes
de contribuicées definidas

Administrador de pensdes, gestor de pensdes, fundo de pensdes e
regime de pensdes de multiempregadores

Registo dos stocks e fluxos por tipo de regime de pensdes de seguro
social

Operacoes relacionadas com regimes de pensédes de seguranca
social

Operagées relacionadas com outros regimes de penséoes associa-
dos ao emprego

Operacoes relacionadas com regimes de pensoes de contribuicées
definidas

Outros fluxos relacionados com os regimes de pensées de con-
tribuicées definidas

Operagoes relacionadas com regimes de pensées de beneficios
definidos

QUADRO SUPLEMENTAR DOS DIREITOS ASSOCIADOS A PEN-
SOES ADQUIRIDOS ATE A DATA EM SEGURO SOCIAL

Concec¢io do quadro suplementar
As colunas do quadro
As linhas do quadro
Contas de patrimonio no inicio e no final do exercicio

Variagdo dos direitos associados a pensoes devida a opera-
¢oes

Variagdo dos direitos associados a pensées devida a outros
fluxos economicos

Indicadores conexos
Pressupostos atuariais
Direitos adquiridos numa dada data
Taxa de desconto
Crescimento salarial
Pressupostos demogrdficos
CAPITULO 18 CONTAS DO RESTO DO MUNDO
INTRODUCAO
TERRITORIO ECONOMICO
Residéncia

UNIDADES INSTITUCIONAIS
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SUCURSAIS ENQUANTO CONCEITO UTILIZADO NAS CONTAS
INTERNACIONAIS DA BALANCA DE PAGAMENTOS

UNIDADES RESIDENTES FICTICIAS

EMPRESAS MULTITERRITORIAIS

CLASSIFICACAO EM AREAS GEOGRAFICAS

CONTAS INTERNACIONAIS DA BALANCA DE PAGAMENTOS

SALDOS NAS CONTAS CORRENTES DAS CONTAS INTERNACIO-
NAIS

CONTAS DO SETOR DO RESTO DO MUNDO E A SUA RELACAO
COM AS CONTAS INTERNACIONAIS DA BALANCA DE PAGA-
MENTOS

Conta externa de bens e servigos
Avaliagao
Bens destinados a transformacgdo
Merchanting
Bens ao abrigo do regime de merchanting
Importacéoes e exportacéoes de SIFIM
Conta externa do rendimento primario e secundario
Conta do rendimento primdrio
Rendimentos do investimento direto

Conta do rendimento secunddrio (transferéncias correntes) do
BPM6

Conta de capital externo

Conta  financeira externa e posi¢io de investimento
internacional (PII)

CONTAS DE PATRIMONIO DO SETOR DO RESTO DO MUNDO
CAPITULO 19 CONTAS EUROPEIAS
INTRODUCAO
DAS CONTAS NACIONAIS PARA AS CONTAS EUROPEIAS
Conversido dos dados em diferentes moedas
Instituicées europeias
A conta do resto do mundo
Equilibrio das operacdes
Medidas dos precos e volumes
Contas de patriménio

Matrizes «de quem a quem»
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ANEXO 19.1 — AS CONTAS DAS INSTITUICOES EUROPEIAS
Recursos
Utilizacoes
Consolidagiao
CAPITULO 20 AS CONTAS DAS ADMINISTRACOES PUBLICAS
INTRODUCAO
DEFINICAO DO SETOR DAS ADMINISTRACOES PUBLICAS
Identificacdo das unidades nas administracées publicas
Unidades das administracées publicas
ISFL classificadas no setor das administracées publicas
Outras unidades das administracées publicas
Controlo publico
Delimitacio mercantil/nio mercantil
Nocgdo de precos economicamente significativos
Critérios do comprador da producio de um produtor publico
A produgdo é vendida principalmente a sociedades e familias
A produgdo é vendida apenas a administragoes publicas
A produgdo é vendida as administragoes publicas e a outros
Teste mercantil/nio mercantil

Intermediacdo financeira e delimitagio das administragées publi-
cas

Casos-limite
Sedes sociais publicas
Fundos de penséoes
Quase sociedades
Agéncias de reestruturagdo
Agéncias de privatizagio
Estruturas de defeasance
Entidades de finalidade especial
Empresas comuns
Organismos reguladores do mercado

Autoridades supranacionais
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Os subsetores das administracdes publicas
Administracdo central
Administragdo estadual
Administracdo local
Fundos de seguranca social
APRESENTACAO DAS ESTATISTICAS DAS FINANCAS PUBLICAS
Enquadramento
Receita
Impostos e contribuicées sociais
Vendas
Outra receita
Despesa
Remuneracgio dos empregados e consumo intermédio
Despesa de prestacoes sociais
Juros
Outra despesa corrente
Despesa de capital

Ligacdo com a despesa de consumo final das administracées
publicas (P.3)

Despesa das administracoes publicas por funcio (COFOG)
Saldos
Capacidade liquida/necessidade liquida de financiamento (B.9)

Variagées do patrimonio liquido resultantes de poupanca e de
transferéncias de capital (B.101)

Financiamento
Operagoes sobre ativos
Operacoes sobre passivos
Outros fluxos econémicos
Conta de reavaliagio
Conta de outras variagoes no volume de ativos
Contas de patriménio
Consolidacao

QUEST()E§ CONTABILiSTICAS RELACIONADAS COM AS ADMI-
NISTRACOES PUBLICAS

Receita fiscal
Natureza da receita fiscal

Créditos fiscais
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Montantes a registar
Montantes incobraveis
Momento de registo
Registo com base na especializacdo economica
Registo de impostos com base na especializacdo economica
Juros
Obrigagées descontadas e de cupdo zero
Titulos indexados
Derivados financeiros
Decisées judiciais
Despesa militar
Relagdes das administragoes publicas com as sociedades publicas

Investimento em participagcoes em sociedades publicas e distribui-
¢do de lucros

Investimento em participacoes
Injegoes de capital
Subsidios e injecdes de capital
Regras aplicaveis a circunstdncias especiais
Operagoes or¢amentais
Distribui¢ées das sociedades publicas
Dividendos versus levantamento de capital proprio
Impostos versus levantamento de capital préprio
Privatizacdo e nacionalizacdo
Privatizagdo
Privatizagoes indiretas
Nacionalizag¢do
Operagoes com o banco central
Reestruturagoes, fusoes e reclassificagoes
Operacdes sobre a divida
Assungdo de divida, anulacdo de divida e reducio de divida
Assun¢do e anulagdo de divida

Assungdo de divida envolvendo uma transferéncia de ativos
ndo financeiros

Reducgoes totais e parciais de dividas

Outras reestruturagoes de dividas
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Compra de dividas acima do valor de mercado
Defeasance e agoes de resgate (bailouts)
Garantias de divida
Garantias similares a derivados financeiros
Garantias estandardizadas
Garantias pontuais
Titularizacdo
Defini¢dao
Critérios para o reconhecimento da venda
Registo de fluxos
Outros aspetos
Obrigacoes em matéria de pensées
Pagamentos de montante uinico
Parcerias publico-privadas
Ambito das parcerias puiblico-privadas
Propriedade economica e afetacdo do ativo
Questoes contabilisticas
Operacoes com organizacoes internacionais ou supranacionais
Ajuda ao desenvolvimento
SETOR PUBLICO
Controlo do setor publico
Bancos centrais
Quase sociedades publicas
Entidades de finalidade especial (SPE) e nio residentes
Empresas comuns

CAPITULO 21 LIGACOES ENTRE AS CONTAS DAS EMPRESAS E
AS CONTAS NACIONAIS E A MEDICAO DA ATIVI-
DADE EMPRESARIAL

ALGUMAS REGRAS E METODOS ESPECIFICOS DA CONTABILI-
DADE DAS EMPRESAS

Momento de registo
Contabilidade de dupla entrada e quadrupla entrada
Avaliacao

Demonstracio de resultados e balango
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CONTAS NACIONAIS E DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DAS
EMPRESAS: QUESTOES PRATICAS

A TRANSICAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DAS EM-
PRESAS PARA AS CONTAS NACIONAIS: O EXEMPLO DAS EM-
PRESAS NAO FINANCEIRAS

Ajustamentos conceptuais

Ajustamentos para assegurar a coeréncia com as contas de outros
setores

Exemplos de ajustamentos para assegurar a exaustividade
QUESTOES ESPECIFICAS
Ganhos e perdas de detencio
Globalizaciao
Fusdes e aquisicoes
CAPITULO 22 AS CONTAS SATELITE
INTRODUCAO
Nomenclaturas funcionais
PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DAS CONTAS SATELITE
Contas satélite funcionais
Contas dos setores especiais
Inclusdo de dados ndo monetarios
Detalhes adicionais e conceitos suplementares
Conceitos de base diferentes
Utilizacdo da modelizaciio e inclusio de resultados experimentais
Concec¢ao e compilacio das contas satélite
NOVE CONTAS SATELITE ESPECIFICAS
Contas da agricultura
Contas do ambiente
Contas da satde
Contas de producdo das familias
Contas do emprego e MCS
Contas da produtividade e do crescimento
Contas de investigacdo e desenvolvimento
Contas da protecio social

Contas satélite do turismo
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CAPITULO 23 NOMENCLATURAS

INTRODUCAO

NOMENCLATURA DOS SETORES INSTITUCIONAIS (S)

NOMENCLATURA DAS OPERACOES E OUTROS FLUXOS
Operacdes sobre produtos (P)
Operacdes sobre ativos nio financeiros nio produzidos (codigos NP)
Operacdes de distribuiciao (D)
Transferéncias correntes em dinheiro e em espécie (D.5-D.8)
Operacdes sobre ativos financeiros e passivos (F)
Outras variagdes de ativos (K)

NOMENCLATURA DOS SALDOS E PATRIMONIO LIiQUIDO (B)

CLASSIFI,CACAO DOS REGISTOS NAS CONTAS DE
PATRIMONIO (L)

NOMENCLATURA DOS ATIVOS (A)
Ativos nao financeiros (AN)
Ativos financeiros (AF)
CLASSIFICACAO DAS RUBRICAS SUPLEMENTARES
Empréstimos de cobranca duvidosa
Servicos de capital
Quadro das pensées
Bens de consumo duradouros
Investimento direto estrangeiro
Posicdes contingentes
Numeririo e depdsitos
Classificacio dos titulos de divida segundo a maturidade
Titulos de divida cotados e ndo cotados

Empréstimos de longo prazo com maturidade inferior a um ano e
empréstimos de longo prazo garantidos por uma hipoteca

Participacdes em fundos de investimento cotadas e niio cotadas
Dividas em atraso de juros e reembolsos
Remessas pessoais e totais

AGRUPAMENTO E CODIFICACAO DOS RAMOS DE
ATIVIDADE (A) E DOS PRODUTOS (P)

CLASSIFICACAO DAS FUNCOES DAS ADMINISTRACOES
PUBLICAS (COFOG)

CLASSIFICACAO DO CONSUMO INDIVIDUAL POR FUNCAO
(Coicop)
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CLASSIFICACAO DAS FUNCOES DAS INSTITUICOES SEM FIM
LUCRATIVO AO SERVICO DAS FAMILIAS (COPNI)

CLASSIFICACAO DAS DESPESAS DOS PRODUTORES POR
FUNCAO (COPP)

CAPITULO 24 AS CONTAS

Quadro 24.1
Quadro 24.2

Quadro 24.3

Quadro 24.4

Quadro 24.5

Quadro 24.6

Quadro 24.7

Conta 0: Conta de bens e servicos
Sequéncia completa de contas para o total da economia

Sequéncia completa de contas para as sociedades nio
financeiras

Sequéncia completa de contas para as sociedades finan-
ceiras

Sequéncia completa de contas para as administracdes
publicas

Sequéncia completa de contas para as familias

Sequéncia completa de contas para as instituicdes sem
fim lucrativo ao servico das familias
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CAPITULO 1

ARQUITETURA GERAL DO SISTEMA E PRINCiPIOS FUNDAMENTAIS

ARQUITETURA GERAL DO SISTEMA

1.01

1.02

1.03

1.04

O Sistema Europeu de Contas (a seguir designado por "o SEC 2010"
ou "o SEC") é um quadro contabilistico, compativel a nivel internacio-
nal, que descreve de forma sistematica e pormenorizada o total de uma
economia (isto ¢, uma regido, um pais ou um grupo de paises), as suas
componentes ¢ as suas relagdes com outras economias na sua
totalidade.

O predecessor do SEC 2010, o Sistema Europeu de Contas 1995 (SEC
95) foi publicado em 1996 (!). A metodologia do SEC 2010 que consta
do presente anexo tem a mesma estrutura do SEC 95 nos primeiros
treze capitulos, mas contém onze novos capitulos sobre aspetos do
sistema que refletem desenvolvimentos em matéria de medig¢do das
economias modernas, ou de utilizagdo do SEC 95 na Unido
Europeia (UE).

A estrutura deste manual ¢ a seguinte. O capitulo 1 incide sobre as
caracteristicas basicas do sistema em termos de conceitos, define os
principios do SEC e descreve as unidades estatisticas fundamentais e os
seus conjuntos. Traga uma panoramica geral da sequéncia de contas e
descreve de forma sintética os agregados-chave bem como o papel dos
quadros de recursos e utilizagdes e do sistema de entradas-saidas. O
capitulo 2 descreve as unidades institucionais utilizadas para medir a
economia e a forma como essas unidades sdo classificadas em setores e
outros grupos para permitir a analise. O capitulo 3 descreve todas as
operagdes no que respeita aos produtos (bens e servigos), bem como
aos ativos ndo produzidos, no sistema. O capitulo 4 descreve todas as
operagdes que tratam de distribuicdo e redistribui¢do do rendimento e
do patriménio na economia. O capitulo 5 descreve as operacdes finan-
ceiras na economia. O capitulo 6 descreve as mudangas que podem
ocorrer no valor dos ativos devido a acontecimentos ndo econdémicos
ou a variagdes de precos. O capitulo 7 descreve as contas de patrimo-
nio, bem como o sistema de classificacdo de ativos e passivos. O
capitulo 8 define a sequéncia de contas e os saldos associados a
cada conta. O capitulo 9 descreve os quadros de recursos e utilizagdes,
bem como o seu papel na conciliagdo das medigdes do rendimento, da
producdo e da despesa na economia. Descreve também os quadros de
entradas-saidas que se podem obter a partir dos quadros de recursos e
utilizagdes. O capitulo 10 descreve a base conceptual para as medi¢des
de pregos e volumes associadas aos valores nominais apurados nas
contas. O capitulo 11 descreve as medi¢des da populacido e do mercado
de trabalho que podem ser utilizadas com as medi¢des das contas
nacionais na analise economica. O capitulo 12 descreve sucintamente
as contas nacionais trimestrais e sob que aspetos diferem das contas
anuais.

O capitulo 13 descreve os objetivos, conceitos e aspetos de compilagdo
inerentes a elaboragdo de um conjunto de contas regionais. O
capitulo 14 incide sobre a medigdo dos servigos financeiros prestados
por intermedidrios financeiros e financiados através de recebimentos de
juros liquidos; € o resultado de anos de investigag@o e desenvolvimento
por parte dos Estados-Membros para disporem de uma medigdo solida
e harmonizada em todos os Estados-Membros. O capitulo 15 sobre
contratos, locagdes e licengas ¢ indispensavel para descrever um domi-
nio de importancia crescente nas contas nacionais. Os capitulos 16 e 17
sobre seguros, seguranca social e pensdes descrevem como estes aspe-
tos sdo tratados nas contas nacionais, uma vez que o envelhecimento
das populagdes desperta um interesse crescente pelas questdes de redis-
tribui¢do. O capitulo 18 abrange as contas do resto do mundo, que sdo
o equivalente das contas nacionais no que se refere as contas do sis-
tema de medi¢do da balanga de pagamentos. O capitulo 19 sobre as

(") Regulamento (CE) n.° 2223/96 do Conselho, de 25 de junho de 1996, relativo ao

Sistema europeu de contas nacionais e regionais na Comunidade (JO L 310 de
30.11.1996, p. 1).
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1.05

1.06

1.07

1.08

1.09

contas europeias também ¢é novo e incide sobre aspetos das contas
nacionais relativamente aos quais as disposigdes institucionais e comer-
ciais europeias levantam questdes que requerem uma abordagem har-
monizada. O capitulo 20 descreve as contas do setor das administragdes
publicas — um dominio de especial interesse, na medida em que as
questdes de prudéncia or¢amental dos Estados-Membros continuam a
ser cruciais na conducdo da politica econéomica na UE. O capitulo 21
descreve as ligagdes entre as contas das empresas ¢ as contas nacionais,
um dominio cada vez mais importante, numa altura em que as socie-
dades multinacionais se tornam responsaveis por uma parte crescente
do produto interno bruto (PIB) em todos os paises. O capitulo 22
descreve a relagdo entre as contas satélite e as contas nacionais prin-
cipais. Os capitulos 23 e 24 servem fins de referéncia; o capitulo 23
define as nomenclaturas utilizadas para os setores, atividades e produtos
no SEC 2010, enquanto o capitulo 24 estabelece a sequéncia completa
de contas para cada setor.

A estrutura do SEC 2010 ¢ coerente com as orienta¢gdes mundiais sobre
contabilidade nacional estabelecidas no Sistema de Contas Nacionais de
2008 (SCN 2008), para além de haver certas diferencas de apresentagido
e um grau de precisdo mais elevado em alguns conceitos do SEC 2010
que sdo usados para fins especificos da UE. Essas orientagdes foram
elaboradas sob a responsabilidade conjunta das Nag¢des Unidas (ONU),
do Fundo Monetario Internacional (FMI), do Servico de Estatistica da
Unido Europeia (Eurostat), da Organizagdo para a Cooperagdo e De-
senvolvimento Econdémico (OCDE) e do Banco Mundial. O SEC 2010
incide nas circunstincias e necessidades em matéria de dados na UE.
Tal como o SNC de 2008, o SEC 2010 é harmonizado com os con-
ceitos e nomenclaturas utilizados em muitas outras estatisticas sociais e
econdmicas (por exemplo, estatisticas de emprego, de produgdo indus-
trial e de comércio externo). Por conseguinte, o SEC 2010 pode ser
utilizado como referéncia de base para as estatisticas sociais e econo-
micas da UE e dos seus Estados-Membros.

A estrutura do SEC compde-se de dois conjuntos principais de quadros:

a) As contas dos setores institucionais;

b) O sistema de entradas-saidas e as contas por ramo de atividade;

As contas dos setores apresentam, por setor institucional, uma descrigdo
sistematica das diferentes fases do processo econdomico: produgdo, for-
mac¢do do rendimento, distribuicdo do rendimento, redistribuigdo do
rendimento, utilizagdo do rendimento e acumulagdo financeira e nao
financeira. Incluem igualmente as contas de patrimoénio para descrever
os stocks de ativos, de passivos e de patrimonio liquido no inicio e no
fim do exercicio.

Através dos quadros de recursos e utilizagdes, o sistema de
entradas-saidas descreve com maior pormenor o processo de producdo
(estrutura de custos, rendimento gerado e emprego) e os fluxos de bens
e servicos (produgdo, importagdes, exportagdes, consumo final, con-
sumo intermédio e formagdo de capital por grupo de produto). Este
quadro reflete duas identidades contabilisticas importantes: a soma dos
rendimentos gerados num ramo de atividade ¢ igual ao valor acrescen-
tado produzido por esse ramo de atividade; e, para cada produto ou
grupo de produtos, a oferta ¢ igual a procura.

O SEC 2010 abrange conceitos de populagcdo e emprego. Esses con-
ceitos sdo relevantes para as contas dos setores, as contas por ramo de
atividade e o quadro de recursos e utilizagdes.

O SEC 2010 ndo se limita a contabilidade nacional anual, aplicando-se
igualmente as contas trimestrais e as contas relativas a periodos mais
curtos ou mais longos. Aplica-se igualmente as contas regionais.
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1.12

1.14

O SEC 2010 existe paralelamente ao SCN 2008 devido as utilizagdes
das medidas das contas nacionais na UE. Os Estados-Membros sdo
responsaveis pela recolha e apresentagdo das suas proprias contas na-
cionais para descrever a situacdo econdémica dos respetivos paises. Os
Estados-Membros compilam igualmente um conjunto de contas que sdo
submetidas & Comissdo (Eurostat) como parte de um programa regula-
mentar de transmissdo de dados utilizados em dominios-chave da po-
litica social, economica e or¢camental da Unido. Essas utilizagdes in-
cluem a defini¢do das contribui¢des financeiras dos Estados-Membros
para o orcamento da UE através do "quarto recurso”, auxilios as regides
da UE através do programa dos fundos estruturais e fiscalizagdo do
desempenho econdomico dos Estados-Membros no quadro do procedi-
mento relativo aos défices excessivos e do Pacto de Estabilidade e
Crescimento.

Para que as imposic¢des e prestagdes sejam distribuidas de acordo com
as medidas estabelecidas e apresentadas de uma maneira estritamente
coerente, as estatisticas econdmicas utilizadas para esse fim devem ser
compiladas de acordo com os mesmos conceitos e regras. O SEC 2010
¢ um regulamento que estabelece as regras, convengdes, definigdes e
nomenclaturas a aplicar na elaboragdo das contas nacionais dos
Estados-Membros que irdo integrar o programa de transmissdo de da-
dos definido no anexo B do presente regulamento.

Tendo em conta os montantes avultados do sistema de contribuigdes e
prestagdes gerido pela UE, ¢ essencial que o sistema de medi¢ao seja
aplicado de uma forma coerente em cada Estado-Membro. Nessas cir-
cunstancias, ¢ importante adotar uma abordagem cautelosa relativa-
mente a estimativas que ndo podem ser observadas diretamente no
mercado, evitando a utilizagdo de procedimentos baseados em modelos
para estimar as medidas nas contas nacionais.

Os conceitos do SEC 2010 sdo, em varios casos, mais especificos e
precisos do que os do SCN 2008, a fim de assegurar a maior coeréncia
possivel entre as medi¢des dos Estados-Membros com base nas contas
nacionais. Este requisito imperioso de estimativas coerentes e solidas
deu origem a identificagio de um conjunto fundamental de contas
nacionais na UE. Nos casos em que o nivel de coeréncia da medigdo
nos varios Estados-Membros € insuficiente, tais estimativas sdo, em
geral, incluidas nas chamadas "contas ndo fundamentais" que abrangem
os quadros suplementares e as contas satélite.

As responsabilidades em matéria de pensdes sdo um exemplo de um
dominio em relagdo ao qual se considerou necessario optar por uma
abordagem prudente na elaboragdo do SEC 2010. Sao fortes os argu-
mentos a favor da sua medigdo para apoiar as andlises econdmicas, mas
o requisito crucial na UE de elaborar contas coerentes no tempo e no
espago exigiu uma abordagem prudente.

Globalizacao

1.16

A natureza cada vez mais global da atividade econdémica conduziu a
uma expansdo do comércio internacional em todas as suas formas e
aumentou os desafios que se colocam aos paises quando se trata de
registar a respetiva economia interna nas contas nacionais. A globali-
zacdo ¢ o processo dindmico e multidimensional em que os recursos
nacionais se tornam cada vez mais moveis a nivel internacional, en-
quanto as economias nacionais se tornam cada vez mais interdependen-
tes. A caracteristica da globalizagdo que potencialmente causa a maior
parte dos problemas de medicdo nas contas nacionais é a crescente
propor¢do de operagdes internacionais realizadas por empresas multi-
nacionais, em que as operagdes transfronteiricas sdo efetuadas entre
empresas-mae, filiais e associadas. Existem, porém, outros desafios;
apresenta-se em seguida uma lista mais exaustiva de questdes relacio-
nadas com os dados:

1) Os precos de transferéncia entre sociedades associadas (avaliagdo
das importagdes e exportacdes);
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2) O aumento dos acordos de transformagdo que permitem o comércio
transfronteiras sem mudanga de propriedade (bens para transforma-
¢do) e merchanting;

3) O comércio internacional através da Internet, tanto para as socieda-
des como para as familias;

4) O comércio e a utilizagdo de ativos de propriedade intelectual em
todo o mundo;

5

~

Os trabalhadores que exercem a sua atividade no estrangeiro e trans-
ferem montantes significativos para a familia no territorio de origem
(remessas dos trabalhadores, como parte das transferéncias pes-
soais);

6

=~

As sociedades multinacionais que organizam os seus negocios para
além das fronteiras nacionais, para maximizar a eficiéncia da pro-
dugdo e minimizar a carga fiscal global. Tal pode dar origem a
estruturas artificiais de sociedades que podem ndo refletir a reali-
dade econdmica;

7

~

A utilizagdo de veiculos de financiamento off-shore (entidades de
finalidade especial e outras formas) para obter financiamento para
atividades a nivel mundial;

8) As reexportagdes de bens e, na UE, o transporte de bens entre os
Estados-Membros apds a entrada na Unido (quase transporte);

9) O acréscimo das relagdes de investimento direto estrangeiro e a
necessidade de identificar e afetar os fluxos de investimento direto.

Todos estes aspetos cada vez mais comuns da globalizagdo tornam a
recolha ¢ a medicdo exata dos fluxos transfronteiras um crescente
desafio para os estaticistas nacionais. Mesmo com um sistema de reco-
lha e medicao sélido e abrangente para as entradas no setor do resto do
mundo (e também nas contas internacionais da balanga de pagamentos),
a globalizagdo irda aumentar a necessidade de esforcos adicionais, a fim
de manter a qualidade das contas nacionais para todas as economias e
grupos de economias.

UTILIZACOES DO SEC 2010

Sistema para fins de analise e politica

1.18

O SEC pode ser utilizado para analisar e avaliar:

a) A estrutura do total de uma economia. Sdo exemplos dos tipos de
medigao utilizados:

1) Valor acrescentado e emprego por ramo de atividade;
2) Valor acrescentado e emprego por regido,

3) Rendimento distribuido por setor;

4) Importacdes e exportagdes por grupo de produtos;

5) Despesa de consumo final por posicdo funcional e grupo de
produtos;

6) Formagdo de capital fixo e stock de capital fixo por ramo de
atividade;

7) Composigdo dos stocks e dos fluxos de ativos financeiros por
tipo de ativo e por setor;

b) Partes ou aspetos especificos de uma economia. Sdo exemplos:
1) O setor bancario e financeiro na economia nacional,
2) O papel das administracdes publicas e a sua posi¢do financeira;

3) A economia de uma regido especifica (comparada com a do pais
no seu conjunto);
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4) Os niveis de poupanga e endividamento das familias;
c) A evolu¢do de uma economia no tempo. Sdo exemplos:

1) A analise das taxas de crescimento do PIB;

2) A analise da inflagdo;

3) A analise de padrdes sazonais nas despesas das familias com
base nas contas trimestrais;

4) A analise da evolugdo da importancia de tipos particulares de
instrumentos financeiros ao longo do tempo, por exemplo, a
importancia crescente dos derivados financeiros;

5) A comparagdo das estruturas industriais da economia nacional a
longo prazo;

d) O total de uma economia em relacdo a outras economias. Sao
exemplos:

1) A comparagdo das fungdes e da dimensdo das administra¢des
publicas nos Estados-Membros da UE;

2) A analise das interdependéncias entre as economias da UE,
tendo em conta os Estados-Membros e as suas regioes;

3) A analise da composi¢do e do destino das exportagdoes da UE;

4) A comparagdo das taxas de crescimento do PIB ou do rendi-
mento disponivel per capita na UE e noutras economias
desenvolvidas.

Para a UE e os seus Estados-Membros, os valores obtidos no ambito do
SEC desempenham um papel importante na formulagdo e acompanha-
mento das respetivas politicas sociais e econdomicas.

Os exemplos seguintes demonstram as utilizagdes do SEC:

a) Acompanhamento e orientagdo das decisdes de politica macroeco-
némica e monetaria da area do euro e definicdo dos critérios de
convergéncia para a Unido Econémica e Monetaria (UEM) em ter-
mos de valores das contas nacionais (por exemplo, taxas de cresci-
mento do PIB);

b

~

Definigdo dos critérios para o procedimento relativo aos défices
excessivos: medidas do défice or¢amental e divida publica;

c) Concessdo de apoio financeiro a regides da UE: a afetagdo dos
fundos de despesa as regides utiliza as estatisticas das contas
regionais;

d

=

Calculo dos recursos proprios do orgamento da UE. Estes ultimos
dependem dos valores das contas nacionais de trés formas:

1) O total dos recursos da UE ¢ fixado como uma percentagem da
soma dos rendimentos nacionais brutos (RNB) dos
Estados-Membros;

2) O terceiro recurso proprio da UE é o IVA. As contribui¢des dos
Estados-Membros para este recurso sdo largamente determinadas
pelos dados da contabilidade nacional, visto que estes sdo utili-
zados para calcular a taxa média de IVA;

3) As contribui¢des relativas dos Estados-Membros para o quarto
recurso proprio da UE baseiam-se nas estimativas dos respetivos
rendimentos nacionais brutos. Estas estimativas constituem a
base da maior parte dos pagamentos dos Estados-Membros.
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Caracteristicas dos conceitos do SEC 2010

1.20

1.21

1.22

1.23

Para obter um equilibrio entre a informagdo necessaria e a disponivel,
os conceitos do SEC 2010 apresentam vérias caracteristicas importan-
tes. Essas caracteristicas tornam as contas:

a) Compativeis a nivel internacional;

b) Harmonizadas com outros sistemas de estatisticas sociais e econo-
micas;

c) Coerentes;

d) Operacionais, no sentido de que podem ser medidas na pratica;
e) Diferentes da maioria dos conceitos administrativos;

f) Consolidadas e fixadas por um longo periodo;

g) Centradas na descri¢do do processo econdmico em termos moneta-
rios e facilmente observaveis;

h) Aplicaveis em diferentes situagdes e para diferentes fins.
Os conceitos sdo compativeis a nivel internacional, visto que:

a) Os conceitos do SEC 2010 sdao coerentes com os das orientagdes
mundiais relativas a contabilidade nacional, isto é, do SCN 2008;

b) Para os Estados-Membros da UE, o SEC 2010 ¢ a norma para
apresentar os dados da contabilidade nacional a todas as organiza-
¢Oes internacionais;

c) A compatibilidade dos conceitos a nivel internacional é essencial
para comparar estatisticas de diferentes paises.

Os conceitos do SEC 2010 sdo harmonizados com os das outras esta-
tisticas sociais e econoémicas porque o SEC 2010 emprega conceitos e
nomenclaturas (p. ex., a nomenclatura estatistica das atividades econo-
micas na Unido Europeia, NACE rev.2 (')) utilizados para outras esta-
tisticas sociais e econdmicas dos Estados-Membros; por exemplo, es-
tatisticas de produgdo industrial, de comércio externo e de emprego; as
diferengas conceptuais sdo minimas. Além disso, os conceitos e as
nomenclaturas do SEC 2010 estdo harmonizados com os das Nagdes
Unidas.

Esta harmonizagdo com outras estatisticas sociais e econdmicas con-
tribui para estabelecer a ligagdo e permitir a comparagdo com esses
dados, de forma a poder assegurar a qualidade dos dados da contabi-
lidade nacional. Além disso, a informag@o contida nestas estatisticas
especificas pode ser mais bem relacionada com as estatisticas gerais
da economia nacional.

Os conceitos comuns utilizados em toda a contabilidade nacional e nos
outros sistemas de estatisticas sociais e econdmicas permitem obter
medigdes coerentes. Por exemplo, podem ser calculados os seguintes
racios:

a) Dados sobre a produtividade, como o valor acrescentado por hora
trabalhada (estes dados exigem coeréncia entre os conceitos de valor
acrescentado e horas trabalhadas);

b) Rendimento nacional disponivel per capita (este racio exige coerén-
cia entre os conceitos de rendimento nacional disponivel e as me-
digdes da populagio);

¢) Formagdo de capital fixo em percentagem do stock de capital fixo
(este racio exige coeréncia entre as definigdes destes fluxos e
stocks);

(") Regulamento (CE) n.° 1893/2006 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de

dezembro de 2006, que estabelece a nomenclatura estatistica das atividades econdmicas
NACE Revisdo 2 (JO L 393 de 30.12.2006, p. 1).
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1.24

1.25

d) Défice or¢amental e divida publica em percentagem do produto
interno bruto (estes dados exigem coeréncia entre os conceitos de
défice orgamental, divida publica e produto interno bruto).

Esta coeréncia interna nos conceitos permite que se efetuem estimativas
em termos residuais, a poupanga, por exemplo, pode ser estimada como
a diferenga entre o rendimento disponivel e a despesa de consumo
final.

Os conceitos do SEC 2010 sdo aplicados tendo em vista a recolha e
medi¢do dos dados. O carater operacional dos conceitos manifesta-se
de varias formas nas orientagdes para a elaboracdo das contas:

a) As atividades ou rubricas s6 sdo descritas quando a sua dimensdo
for significativa. Por exemplo: a producdo por contra propria de
bens pelas familias, como a tecelagem de vestuario e a produgao
de ceramica, ndo deve ser registada como produgdo, porque estes
sdo insignificantes para os paises da UE;

b) Alguns conceitos sdo acompanhados de orientagdes sobre o modo
de os estimar. Por exemplo, na defini¢do de consumo de capital fixo
¢ feita referéncia a depreciac@o linear. Para estimar o stock de
capital fixo, deve ser aplicado o método do inventario permanente
sempre que ndo haja informagdo direta sobre o sfock de ativos fixos.
Outro exemplo ¢ o da avaliagdo da produgdo por conta propria: em
principio, ¢ avaliada a precos de base, mas, se necessario, a avalia-
¢do a precos de base pode ser obtida por aproximagdo somando os
varios custos envolvidos;

¢) Foram adotadas algumas convengdes. Por exemplo, os servigos co-
letivos prestados pelas administragdes publicas sdo todos classifica-
dos como despesa de consumo final.

No entanto, pode ndo ser facil recolher diretamente os dados necessa-
rios para as estatisticas das contas nacionais, uma vez que 0s conceitos
subjacentes geralmente divergem dos utilizados nas fontes de dados
administrativas. Exemplos das fontes administrativas sdo as contas
das empresas, os registos relativos a varios tipos de impostos (IVA,
imposto sobre o rendimento das pessoas singulares, taxas de importa-
¢do, etc.), dados da seguranga social e dados de organismos de super-
visdo do setor bancario e de seguros. Estes dados administrativos sao
utilizados na elaboragdo das contas nacionais. De um modo geral, sdo
transformados para se adaptarem ao SEC.

Os conceitos do SEC diferem normalmente dos conceitos administra-
tivos correspondentes, uma vez que:

a) Os conceitos administrativos divergem entre os varios paises. Con-
sequentemente, através de conceitos administrativos ndo € possivel
atingir compatibilidade internacional;

b) Os conceitos administrativos mudam com o tempo. Por conseguinte,
ndo sdo possiveis comparagdes no tempo através de conceitos
administrativos;

¢) Os conceitos subjacentes as fontes de dados administrativas normal-
mente ndo sdo coerentes entre sistemas administrativos diferentes.
No entanto, a ligagdo e a comparagdo de dados, cruciais para a
elaboragdo da contabilidade nacional, s6 sdo possiveis mediante a
utilizagdo de um conjunto coerente de conceitos;

d) Os conceitos administrativos, de um modo geral, ndo sdo os mais
adequados para a analise econdomica e a avaliagdo da politica eco-
némica.
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1.26

1.27

1.28

1.29

No entanto, as fontes de dados administrativas correspondem de forma
adequada as necessidades de informagdo das contas nacionais e de
outras estatisticas, porque:

a) Os conceitos e as nomenclaturas inicialmente concebidos para fins
estatisticos s3o também adotados para fins administrativos, por
exemplo, a classificacdo por tipo de despesa das administracdes
publicas;

b

~

As fontes de dados administrativas tém explicitamente em conta as
necessidades (especificas) da estatistica; isto aplica-se, por exemplo,
ao sistema Intrastat de informagdo sobre os fornecimentos de bens
entre Estados-Membros.

Os principais conceitos do SEC estdo consolidados e fixados por muito
tempo, visto que:

a) Foram aprovados como a norma internacional hd muitos anos;

b) Nas sucessivas orientagdes internacionais em matéria de contabili-
dade nacional, muito poucos conceitos subjacentes se alteraram.

Esta continuidade conceptual reduz a necessidade de recalcular as sé-
ries cronologicas. Além disso, limita a vulnerabilidade dos conceitos
em relacdo as presses politicas nacionais e internacionais. Por estes
motivos, os dados da contabilidade nacional tém sido utilizados como
uma base de dados objetiva para a politica e analise econdmicas.

Os conceitos do SEC 2010 incidem sobre a descricdo do processo
econdomico em termos monetarios e facilmente observaveis. Os stocks
e fluxos que ndo sdo facilmente observaveis em termos monetarios, ou
que ndo tém uma clara contrapartida monetaria, ndo sdo registados no
SEC.

Este principio ndo tem sido estritamente aplicado, porque se devem
também ter em conta a exigéncia de coeréncia e as necessidades dos
utilizadores. Por exemplo, por uma questdo de coeréncia, ¢ necessario
que o valor dos servigos coletivos produzidos pelas administragdes
publicas seja registado como produgdo, porque o pagamento da remu-
neragdo dos empregados e a aquisicdo de todos os tipos de bens e
servigos pelas administragdes publicas sdo facilmente observaveis em
termos monetarios. Além disso, para fins de anélise e politica econo-
micas, a descricdo dos servigos coletivos das administragdes publicas
em relagdo ao resto da economia nacional aumenta a utilidade das
contas nacionais no seu todo.

O ambito dos conceitos do SEC pode ser ilustrado considerando alguns
casos-limite importantes.

No ambito do conceito de produgdo do SEC (ver pontos 3.07 a 3.09),
deve registar-se o seguinte:

a) Produgido de servigos individuais e coletivos pelas administragdes
publicas;

b

=~

Produg@o por conta propria de servigos de alojamento pelos pro-
prietarios de habitagdo propria;

¢) Produgdo de bens para consumo final proprio; por exemplo, de
produtos agricolas;

d

=

Construg@o por conta propria, incluindo a das familias;

e) Produgdo de servigos por empregados domésticos remunerados;

f) Piscicultura;
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g) Produgdo proibida por lei, desde que todas as unidades envolvidas
na operagdo o facam voluntariamente;

h) Producdo cujos rendimentos ndo sdo declarados na totalidade as
autoridades fiscais; por exemplo, produgido clandestina de téxteis.

As seguintes rubricas ndo se inserem no ambito do conceito de produ-
¢do, pelo que ndo devem ser registadas no SEC:

a) Os servicos domésticos e pessoais produzidos e consumidos na
mesma familia; por exemplo, a limpeza, a preparacdo de refeigdes
ou a assisténcia a pessoas doentes ou idosas;

b) Os servigos voluntarios que ndo levam a producdo de bens, como a
prestacdo de cuidados e atividades de limpeza ndo remuneradas;

¢) O crescimento natural de peixes no alto mar.

O SEC regista todas as produgdes resultantes da atividade produtiva no
ambito do conceito de produgdo. No entanto, as produgdes das ativi-
dades auxiliares ndo devem ser registadas. Todas as entradas consumi-
das por uma atividade auxiliar devem ser tratadas como entradas na
atividade em que se insere. Se um estabelecimento que efetua apenas
atividades auxiliares for estatisticamente observavel, na medida em que
estdo facilmente disponiveis contas separadas para a sua produgdo, ou
estiver situado num local geograficamente diferente do estabelecimento
que serve, deve ser registado como uma unidade separada e afetado ao
ramo de atividade correspondente a sua atividade principal, tanto nas
contas nacionais como regionais. Na auséncia de dados de base ade-
quados disponiveis, a produgdo da atividade auxiliar pode ser estimada
somando os custos.

Se as atividades sdo consideradas produtivas e se a respetiva produgio
¢ registada, entdo também o rendimento, emprego e consumo final, etc.
associados devem ser registados. Por exemplo, como a produgdo por
conta propria de servigos de alojamento por proprietarios ocupantes &
registada como produgdo, também sdo registados o rendimento e a
despesa de consumo final que essa producdo gera para esses proprie-
tarios. Como, por defini¢do, ndo ha qualquer utilizagdo de mao de obra
na producdo dos servigos de habitagdes ocupadas pelos proprietarios,
ndo ¢ registado nenhum emprego. Mantém-se assim a coeréncia com o
sistema de estatisticas do trabalho, onde nenhum emprego ¢ registado
relativamente a propriedade de habitagdes. Aplica-se o inverso quando
as atividades ndo sdo registadas como produgao: os servicos domésticos
produzidos e consumidos na mesma familia ndo geram rendimento nem
despesa de consumo final e ndo ha emprego implicado.

O SEC estabelece igualmente convengdes, relativas a:

a) Avaliagdo da producdo das administracdes publicas;

b) Avaliagdo da producdo dos servicos de seguros e dos servigos de
intermediagdo financeira indiretamente medidos;

c) Registo de todos os servigos coletivos fornecidos pelas administra-
¢Oes publicas como despesa de consumo final e ndo como consumo
intermédio.

Classifica¢do por setor

1.34

As contas dos setores sdo criadas afetando unidades a setores, o que
permite que as operacdes e saldos das contas sejam apresentados por
setor. A apresentagdo por setor torna claras muitas medigdes-chave para
fins de politica econéomica e orgamental. Os principais setores sdo as
familias, as administragdes publicas, as sociedades (financeiras e ndo
financeiras), as instituicdes sem fim lucrativo ao servico das
familias (ISFLSF) e o resto do mundo.
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1.36

1.37

A distingdo entre atividade mercantil e ndo mercantil é importante.
Uma entidade controlada pelas administragdes publicas e indicada
como uma sociedade mercantil é classificada no setor das sociedades,
fora do setor das administragdes publicas. Desta forma, os niveis de
défice e de divida da sociedade ndo fardo parte do défice e da divida
das administragdes publicas.

E importante definir critérios solidos e claros para afetar as entidades
aos sctores.

O setor publico ¢ constituido por todas as unidades institucionais resi-
dentes na economia controladas pelas administragdes publicas. O setor
privado ¢ constituido por todas as outras unidades residentes.

O quadro 1.1 estabelece os critérios utilizados para distinguir entre
setor publico e privado; no setor publico, entre o setor das adminis-
tragdes publicas e o setor das sociedades publicas; e, no setor privado,
entre o setor das ISFLSF e o setor das sociedades privadas.

Quadro 1.1

Sob controlo das
Critérios administragdes publicas
(Setor publico)

Sob controlo privado
(Setor privado)

Producdo ndo | Administragdes publicas | ISFLSF
mercantil

Producdo mer- | Sociedades publicas Sociedades privadas
cantil

O controlo ¢ definido como a capacidade de determinar a politica ou
programa geral de uma unidade institucional. Sdo dados mais porme-
nores sobre a definicdo de controlo nos pontos 2.35 a 2.39.

A distingdo entre mercantil e ndo mercantil e a consequente classifica-
¢do das entidades do setor publico em setor das administragdes publicas
ou setor das sociedades ¢ decidida de acordo com a seguinte regra:

Uma atividade deve ser considerada atividade mercantil quando os
correspondentes bens e servigos sdo comercializados nas seguintes con-
di¢oes:

1) Os vendedores atuam de forma a maximizar os seus lucros a longo
prazo, e fazem-no vendendo livremente no mercado bens e servigos
a quem esteja disposto a pagar o prego de venda;

2

~

Os compradores atuam de forma a maximizar a sua utilidade, tendo
em conta os seus recursos limitados, comprando de acordo com os
produtos que melhor respondem as suas necessidades ao preco
proposto;

3) Existem mercados eficazes sempre que vendedores e compradores
tém acesso ao mercado e informagdes sobre 0 mesmo. Um mercado
eficaz pode operar mesmo que as condigdes ndo sejam perfeita-
mente cumpridas.

O grau de pormenor do quadro conceptual do SEC da margem para
flexibilidade: alguns conceitos ndo se encontram explicitamente presen-
tes no SEC, mas podem ser facilmente deduzidos. Um exemplo ¢ a
criacdo de novos setores mediante a reorganizagdo dos subsetores de-
finidos no SEC.
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A flexibilidade traduz-se ainda na possibilidade de introduzir critérios
adicionais que ndo colidem com a logica do sistema. Tais critérios
podem, por exemplo, permitir elaborar contas de subsetores pelo nivel
de emprego, no caso das unidades de producdo, ou pelo nivel de
rendimento, no caso das familias. Em relagdo ao emprego, ¢ possivel
introduzir uma subclassificagdo por nivel de educagdo, idade e género.

Contas satélite

1.40

1.41

1.42

1.43

No que respeita a algumas necessidades de dados, devem ser elabora-
das contas satélite separadas.

Sdo exemplos:

a) As matrizes de contabilidade social (MCS);

b) O papel do turismo na economia nacional;

c) A analise dos custos e financiamento do servigo de saude;

d) A investigagdo e desenvolvimento reconhecidos como formagdo de
capital de propriedade intelectual;

e) O reconhecimento do capital humano como um ativo na economia
nacional;

f) A andlise do rendimento e da despesa das familias com base em
conceitos microecondémicos de rendimento e despesa;

g) A interagdo entre o ambiente e a economia;
h) A produgdo nas familias;
i) A andlise de variagdes no bem-estar social;

j) A andlise das diferencas entre dados das contas nacionais e das
contas das empresas e respetiva influéncia nos mercados bolsista e
cambial;

k) A estimativa das receitas fiscais.

As contas satélite satisfazem essas necessidades de dados do seguinte
modo:

a) Mostrando mais pormenores onde sdo necessarios e eliminando
redundancias;

b) Ampliando o dmbito do sistema contabilistico, acrescentando infor-
magdo ndao monetaria, por exemplo, sobre poluicdo e ativos
ambientais;

c) Alterando alguns conceitos de base, por exemplo, ampliando o
conceito de formagdo de capital mediante a inclusdo da despesa
em educagdo.

Uma matriz de contabilidade social (MCS) é uma apresenta¢do matri-
cial que estabelece as ligagdes entre os quadros de recursos e utiliza-
cdes e as contas dos setores. Uma MCS fornece informagdo adicional
sobre o nivel e composi¢do do emprego, por meio de uma subdivisdo
da remuneragdo dos empregados por tipos de pessoa empregada. Esta
subdivisdo aplica-se tanto ao emprego de mdo de obra por ramo de
atividade, tal como figura nos quadros de utiliza¢des, como a oferta de
mao de obra por subgrupos socioecondmicos, tal com figura na conta
de afetacdo do rendimento primario dos subsetores do setor das fami-
lias. Deste modo, os recursos e utilizacdes das varias categorias de mao
de obra sdo apresentados de forma sistematica.

Nas contas satélite, devem ser mantidos todos os conceitos € nomen-
claturas de base do sistema central do SEC 2010. S6 devem ser intro-
duzidas alteragdes nos conceitos quando tal for o objetivo da conta
satélite. Nestes casos, a conta satélite deve conter igualmente um qua-
dro que estabelece a relagdo entre os seus principais agregados e os do
sistema central. Deste modo, o sistema central mantém o seu papel de
sistema de referéncia, e a0 mesmo tempo sdo tidas em consideracdo
necessidades mais especificas.
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1.44

1.45

1.46

1.47

1.48

Em termos gerais, o sistema central ndo inclui medigdes de stocks e
fluxos ndo facilmente observaveis em termos monetarios (ou sem con-
trapartida monetaria explicita). Pela sua natureza, estes stocks e fluxos
também se podem analisar satisfatoriamente mediante elaboracao de
estatisticas em termos ndo monetarios, por exemplo:

a) A producdo nas familias pode ser descrita em termos de horas
afetadas as utilizagdes alternativas;

b) A educacdo pode ser descrita em termos de tipo de ensino, do
numero de alunos, do nimero médio de anos necessarios para ob-
tengdo de um diploma, etc.;

c) Os efeitos da poluicdo podem ser descritos em termos da evolucdo
do niimero das espécies vivas, do estado das arvores na floresta, do
volume de detritos, das quantidades de monéxido de carbono e
radiagdo, etc.

As contas satélite permitem fazer uma ligagdo de tais estatisticas em
unidades ndo monetarias com as contas nacionais no sistema central.
Aplicando a estas estatisticas ndo monetarias as nomenclaturas utiliza-
das no sistema central, ¢ possivel fazer a ligagdo, por exemplo, por tipo
de familia ou por ramo de atividade. E elaborado, desse modo, um
sistema ampliado coerente. Este sistema pode entdo servir como base
de dados para a analise e avaliagdo das interagdes entre as variaveis do
sistema central ¢ as da parte ampliada.

O sistema central e os seus principais agregados ndo descrevem varia-
¢des no bem-estar social. Podem ser elaboradas extensdes de contas
que também incluam os valores monetarios imputados de, por exemplo:

a) Servigos domésticos e pessoais produzidos e consumidos na mesma
familia;

b) Variagdes nos tempos de lazer;

c) Vantagens e desvantagens da vida urbana;

d) Desigualdades na distribuigdo do rendimento pelas pessoas.

As contas ampliadas podem também reclassificar a despesa final em
necessidades indesejadas (por exemplo, defesa) como consumo inter-
médio, isto ¢, como ndo contribuindo para o bem-estar social. De forma
semelhante, os danos causados por inundagdes e outras calamidades
naturais podem ser classificados como consumo intermédio, isto é,
como redugdo no bem-estar (absoluto). Deste modo, ¢ possivel cons-
truir um indicador, pouco preciso e muito imperfeito, das variagdes no
bem-estar. No entanto, este dominio tem muitas dimensdes, a maioria
das quais ndo ¢é expressa da melhor forma em termos monetarios. Por
conseguinte, uma melhor solugdo para medir o bem-estar ¢ utilizar,
para cada dimensdo, indicadores e unidades de medi¢ao distintos. Os
indicadores podem ser, por exemplo, mortalidade infantil, esperanca de
vida, literacia adulta e rendimento nacional per capita. Estes indicado-
res podem ser incorporados numa conta satélite.

Para se obter um sistema coerente e compativel a nivel internacional,
ndo sdo empregues conceitos administrativos no SEC. No entanto, pode
revelar-se muito 1til, para todos os tipos de objetivos nacionais, obter
valores baseados em conceitos administrativos. Por exemplo, sdo ne-
cessarias estatisticas do rendimento tributavel para se estimar as receitas
fiscais. Essas estatisticas podem ser fornecidas através de algumas al-
teragOes nas estatisticas das contas nacionais.
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Seria possivel adotar uma abordagem semelhante para conceitos utili-
zados na politica econémica nacional, por exemplo, para:

a) O conceito de inflagdo utilizado para aumentar pensdes, prestacdes
de desemprego ou remuneragdo dos empregados da administracido
publica;

b) Os conceitos de impostos, contribui¢des sociais, administragdes pu-
blicas e setor coletivo utilizados na discussdo da dimensdo 6tima do

setor coletivo;

¢) O conceito de setores/ramos de atividade "estratégicos" utilizado na
politica econémica nacional ou na politica econémica da UE;

d) O conceito de "investimentos das empresas" utilizado na politica
econdémica nacional;

e) Um quadro que mostra um registo completo de pensdes.

As contas satélite ou quadros suplementares podem responder a estas
necessidades de dados.

O SEC 2010 e o SCN 2008

1.50

O SEC 2010 baseia-se nos conceitos do SCN 2008, que fornece dire-
trizes para a contabilidade nacional de todos os paises do mundo.
No entanto, existem algumas diferencas entre o SEC 2010 ¢ o SCN
2008:

a) Diferengas de apresentagdo:

1) No SEC 2010 ha capitulos separados relativos a operagdes sobre
produtos, operagdes de distribuigdo e operagdes financeiras. Em
contraste, no SCN 2008 estas operagdes sdo explicadas em ca-
pitulos organizados por conta; por exemplo, conta de produgéo,
conta de distribui¢do primaria do rendimento, conta de capital e
conta do resto do mundo;

2) O SEC 2010 descreve um conceito fornecendo a sua defini¢do e
enumerando as caracteristicas que nele se incluem e as que se
excluem. De um modo geral, o SCN 2008 descreve os conceitos
em termos mais gerais e explica a fundamentagdo subjacente as
convengdes adotadas;

b) Em varios pontos, os conceitos do SEC 2010 sdo mais especificos e
precisos que os do SCN 2008:

1) O SCN 2008 ndo contém critérios especificos que permitam
estabelecer uma distingdo entre produgdo mercantil, para utiliza-
¢do final propria e ndo mercantil. O SEC 2010 introduziu, por
isso, orientagdes mais pormenorizadas para assegurar uma abor-
dagem uniforme;

2) O SEC 2010 parte do principio de que varios tipos de producdo
de bens pelas familias, como a tecelagem ou o fabrico de mo-
veis, ndo sdo significativos nos Estados-Membros da EU e, por
conseguinte, ndo necessitam de ser registados;

3) O SEC 2010 faz referéncia a disposi¢des institucionais da UE,
como o sistema Intrastat para registar os fluxos de bens intra-UE
e as contribui¢des dos Estados-Membros para a UE;

4) O SEC 2010 contém nomenclaturas especificas da UE, por
exemplo, a Classificagdo de produtos por atividade (CPA) (})
para os produtos ¢ a NACE Rev. 2 para os ramos de atividade
(ambas harmonizadas com as nomenclaturas correspondentes das
Nagdes Unidas);

5) O SEC 2010 inclui uma nomenclatura adicional para todas as
operagdes externas: dividem-se em operagdes entre residentes da
UE e operagdes com residentes de paises terceiros;

(") Regulamento (CE) n.° 451/2008 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de abril

de 2008, que estabelece uma nova classificagdo estatistica de produtos por
atividade (CPA) (JO L 145 de 4.6.2008, p. 65).
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6) O SEC 2010 contém uma reorganizagdo dos subsetores do setor
das sociedades financeiras do SCN 2008, para responder as ne-
cessidades da Unido Monetaria Europeia. O SEC 2010 pode ser
mais especifico do que o SCN 2008 porque se aplica sobretudo
aos Estados-Membros. Em relagdo as necessidades de informa-
¢do da Unido, o SEC deve igualmente ser mais especifico.

O SEC 2010 e o SEC 95

1.51

O SEC 2010 difere do SEC 95 em termos de ambito e de conceitos. A
maioria das diferengas corresponde a diferengas entre o SCN 1993 e o
SCN 2008. As principais diferengas sao:

a) O reconhecimento da investigagdo e desenvolvimento como forma-
¢do de capital conducente a ativos de propriedade intelectual. Esta
alterag@o deve ser registada numa conta satélite e incluida nas con-
tas fundamentais quando se observar uma suficiente solidez e har-
monizagdo das medidas entre os Estados-Membros;

b

=~

As despesas com sistemas de armas que satisfazem a definicdo geral
de ativos foram classificadas como formacdo de capital fixo e ndo
como consumo intermédio;

C

~

O conceito analitico de servigos de capital foi introduzido para a
produgdo mercantil, de forma a poder ser elaborado um quadro
suplementar que o0s mostre como uma componente do valor
acrescentado;

d

=

A fronteira dos ativos financeiros foi alargada para permitir uma
cobertura mais ampla dos contratos de derivados financeiros;

e) Novas regras para registar os direitos associados a pensdes. Foi
introduzido nas contas um quadro suplementar, para permitir o re-
gisto de estimativas para todos os direitos de seguro social, com ou
sem constitui¢do de fundos. A totalidade das informagdes requeridas
para uma analise abrangente ¢ facultada neste quadro que mostra os
direitos e fluxos associados para todos os regimes de pensdes pri-
vados e publicos, com ou sem constituigdo de fundos, e incluindo
os regimes de pensdes da seguranga social;

f) A aplicacdo das regras relativas a transferéncia de propriedade de
bens tornou-se universal, o que teve como resultado alteragdes no
registo de merchanting e bens enviados para transformagao, tanto no
estrangeiro como na economia nacional. Os produtos enviados para
transformagao no estrangeiro sdo, a partir de agora, registados numa
base liquida, e ndo numa base bruta como no SCN 1993 e no SEC
95. Esta alterag@o tem implicagdes significativas para o registo des-
tas atividades no quadro de recursos e utilizagdes;

~

Sdo dadas indicagdes mais detalhadas sobre as sociedades financei-
ras em geral e as entidades de finalidade especial (SPE — special
purpose entities) em particular. O tratamento das SPE controladas
pelas administragdes publicas no estrangeiro foi alterado para asse-
gurar que os passivos incorridos pelas SPE sejam indicados nas
contas das administragdes publicas;

g

h

=

O tratamento dos superdividendos pagos por sociedades publicas foi
clarificado, ou seja, devem ser tratados como pagamentos excecio-
nais e levantamentos de ac¢des e outras participagdes;

i) Os principios para o tratamento das parcerias publico-privado foram
estabelecidos, sendo alargado o tratamento das agéncias de reestru-
turacao;

j) As operagdes entre administragdes publicas e sociedades putblicas, e
com veiculos de titularizagdo, foram clarificadas para melhorar o
registo de elementos que poderiam afetar significativamente a divida
publica;
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k) O tratamento de garantias de empréstimo foi clarificado, tendo sido
introduzido um novo tratamento para as garantias de empréstimos
estandardizados; por exemplo, garantias de crédito a exportagdo e
garantias de empréstimos a estudantes. Por novo tratamento
entende-se o facto de, na medida da probabilidade de recurso as
garantias, um ativo financeiro e um passivo deverem ser registados
nas contas.

1.52 As alteragdes do SEC 2010 em relagdo ao SEC 95 ndo se limitam a
alteragdes conceptuais. Ha diferencas importantes no que respeita ao
ambito, com novos capitulos sobre as contas satélite, as contas das
administragdes publicas e as contas de resto do mundo. Além disso,
os capitulos sobre as contas trimestrais e as contas regionais foram
significativamente ampliados.

PRINCIiPIOS FUNDAMENTAIS DO SEC 2010 ENQUANTO SISTEMA

1.53 As principais caracteristicas do sistema sdo:
a) Unidades estatisticas e seus conjuntos;
b) Fluxos e stocks;
c) O sistema de contas e os agregados;
d) O sistema de entradas-saidas.

Unidades estatisticas e seus conjuntos

1.54 O sistema SEC 2010 utiliza dois tipos de unidades e duas formas
correspondentes de subdivisdo da economia que s@o bastante diferentes
e servem para fins analiticos distintos.

1.55 O primeiro objetivo de descricdo do rendimento, da despesa e dos
fluxos financeiros, bem como das contas de patriménio, é satisfeito
pelo agrupamento das unidades institucionais em setores com base
nas suas fungdes, comportamento e objetivos principais.

1.56 O segundo objetivo de descricdo dos processos de producao e da
analise de entradas-saidas ¢ satisfeito pelo facto de o sistema agrupar
as unidades de atividade econdmica a nivel local (UAE locais) em
ramos de atividade com base no seu tipo de atividade. Uma atividade
caracteriza-se por uma entrada de produtos, um processo de produgéo e
uma saida de produtos.

Unidades institucionais e setores

1.57 Por unidades institucionais entende-se entidades econdmicas com capa-
cidade de possuir bens e ativos, contrair passivos e realizar atividades e
operagdes econdmicas com outras unidades, em seu proprio nome. Para
fins do sistema SEC 2010, as unidades institucionais encontram-se
agrupadas em cinco setores institucionais nacionais mutuamente exclu-
sivos:

a) Sociedades ndo financeiras;

b) Sociedades financeiras;

¢) Administragdes publicas;

d) Familias;

e) Instituicdes sem fim lucrativo ao servigo das familias.

O conjunto dos cinco setores constitui o total da economia interna.
Cada setor encontra-se igualmente dividido em subsetores. O sistema
SEC 2010 permite a elaboragdo de um conjunto completo de contas de
fluxos e contas de patriménio para cada setor e subsetor, bem como
para o total da economia. As unidades ndo residentes podem interagir
com estes cinco setores internos, sendo indicadas as interagdes entre os
cinco setores internos e um sexto setor institucional: o setor do resto do
mundo.
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UAE locais e ramos de atividade

1.58

1.60

Sempre que as unidades institucionais efetuem mais do que uma ativi-
dade, devem ser cindidas segundo o tipo de atividade. As UAE locais
permitem essa apresentagéo.

Uma UAE local agrupa todas as partes de uma unidade institucional, na
sua qualidade de produtor, situadas num tnico local ou em locais
proximos e que concorrem para o exercicio de uma atividade ao nivel
de classe (quatro digitos) da nomenclatura NACE Rev. 2.

As UAE locais sdo registadas para cada atividade secundaria; no en-
tanto, se os documentos contabilisticos necessarios para descrever se-
paradamente tais atividades ndo estiverem disponiveis, as UAE locais
podem combinar varias atividades secundarias. O grupo de todas as
UAE locais que desempenham o mesmo tipo de atividade, ou seme-
lhante, constitui um ramo de atividade.

Uma unidade institucional compreende uma ou mais UAE locais; uma
UAE local pertence a uma unica unidade institucional.

Para uma andlise do processo de produgdo, recorre-se a uma unidade de
produgdo analitica. Esta unidade s6 é observavel quando uma UAE
local produz um tipo de produto, sem quaisquer atividades secundarias.
Esta unidade ¢ conhecida como uma unidade de produgdo homogénea.
Os agrupamentos dessas unidades constituem ramos homogéneos.

Unidades residentes e ndo residentes; total da economia e resto do mundo

1.61

1.62

1.63

Fluxos e

1.64

O total da economia define-se em termos de unidades residentes. Uma
unidade ¢ uma unidade residente de um pais quando possui um centro
de interesse econdémico predominante no territorio econdmico desse
pais, isto ¢, quando realiza atividades econdmicas neste territorio du-
rante um periodo prolongado (um ano ou mais). Os setores institucio-
nais referidos no ponto 1.57 constituem grupos de unidades institucio-
nais residentes.

As unidades residentes realizam operagdes com unidades ndo residentes
(isto ¢, unidades residentes de outras economias). Estas operagdes cons-
tituem as operagodes externas da economia e encontram-se agrupadas na
conta do resto do mundo. Por conseguinte, o resto do mundo desem-
penha um papel semelhante ao de um setor institucional, embora as
unidades ndo residentes sejam incluidas apenas na medida em que
realizam operagdes com unidades institucionais residentes.

As unidades residentes ficticias, tratadas no sistema SEC 2010 como
unidades institucionais, definem-se do seguinte modo:

a) As partes de unidades nao residentes que t€ém um centro de interesse
economico predominante (geralmente as que realizam operagdes
econdmicas durante um ano ou mais) no territorio econémico do
pais;

b) As unidades ndo residentes proprietarias de terrenos ou de edificios
no territorio economico do pais, exclusivamente para as operagdes
sobre esses terrenos e edificios.

stocks

Séo registados dois tipos basicos de informagao: fluxos e stocks.

Os fluxos referem-se a acdes e efeitos de eventos que se verificam num
dado periodo de tempo, ao passo que os stocks se referem a situacdo
em determinado momento.
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Fluxos

1.65 Os fluxos refletem a criagdo, a transformacao, a troca, a transferéncia
ou a extingdo de valor econémico. Envolvem varia¢des no valor dos
ativos ou passivos de uma unidade institucional. Existem dois tipos de
fluxos econdmicos: operagdes e outras variagcdes de ativos.

As operagdes figuram em todas as contas e quadros que registem
fluxos, exceto a conta de outras variagdes no volume de ativos e a
conta de reavaliagdo. As outras variagdes de ativos sdo registadas ape-
nas nessas duas contas.

As operagdes e outros fluxos elementares sdo agrupados num nimero
relativamente pequeno de tipos, de acordo com a sua natureza.

Operagoes

1.66 Uma operacao ¢ um fluxo econémico que consiste na interagdo entre
unidades institucionais, de comum acordo, ou numa a¢@o, no ambito de
uma unidade institucional, que ¢ util tratar como uma operagao, porque
a unidade opera em duas qualidades distintas. As operagdes sdo divi-
didas em quatro grupos principais:

a) Operagdes sobre produtos: que descrevem a origem (produgdo in-
terna ou importagdo) e utilizagdo (consumo intermédio, consumo
final, formacdo de capital — abrangendo o consumo de capital
fixo — ou exportagdo) de produtos;

b

~

Operagdes de distribuigdo: que descrevem a forma como o valor
acrescentado gerado pela produgdo ¢ distribuido entre trabalho, ca-
pital e administra¢des publicas e a redistribuicdo do rendimento e
riqueza (impostos sobre o rendimento e o patrimoénio e outras trans-
feréncias);

c) Operagdes financeiras: que descrevem a aquisigdo liquida de ativos
financeiros ou o aumento liquido de passivos em relagdo a cada tipo
de instrumento financeiro. Estas operagdes ocorrem ndo s6 como
contrapartida de operagdes ndo financeiras, mas também como ope-
ragdes que envolvem apenas instrumentos financeiros;

d) Operagdes ndo incluidas nos trés grupos supra: aquisi¢cdes liquidas
de cessoes de ativos ndo financeiros ndo produzidos.

Propriedades das operagoes
Operagdes entre unidades e operagdes internas

1.67 A maioria das operagdes sdo interagdes entre duas ou mais unidades
institucionais. No entanto, o sistema SEC 2010 regista como operacdes
algumas ac¢des no seio das unidades institucionais. O objetivo do re-
gisto destas operagdes internas ¢ proporcionar uma visdo mais util, do
ponto de vista analitico, da produgdo, das utilizagdes finais e dos
custos.

1.68 O consumo de capital fixo, que o sistema regista como custo, constitui
uma operagao interna. Na sua maioria, as outras operagdes internas sao
operagdes sobre produtos, normalmente registadas quando as unidades
institucionais, atuando quer como produtores quer como consumidores
finais, decidem consumir alguma da sua propria produgdo. Frequente-
mente € este o caso das familias e das administragdes publicas.

1.69 Deve ser registada toda a produgdo propria utilizada para utilizagdes
finais no seio da mesma unidade institucional. A produgdo prépria
utilizada para consumo intermédio na mesma unidade institucional s
deve ser registada nos casos em que a producdo e o consumo intermé-
dio se efetuam em diferentes UAE locais da mesma unidade institucio-
nal. A producdo gerada e utilizada como consumo intermédio na
mesma UAE local ndo deve ser registada.
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Operagdes monetarias e ndo monetarias

1.70 As operagdes sdo operacdes monetarias quando as unidades participan-
tes efetuam ou recebem pagamentos, ou contraem passivos ou recebem
ativos expressos em unidades monetarias.

As operagdes que ndo implicam trocas em dinheiro ou de ativos ou
passivos expressos em unidades monetarias sdo operagdes ndo mone-
tarias. As operagdes intra-unidades sdo operagdes ndo monetarias. As
operagdes ndo monetarias envolvendo mais do que uma unidade ins-
titucional ocorrem entre operagdes sobre produtos (troca direta de pro-
dutos), operagdes de distribuicdo (remuneragdo em espécie, transferén-
cias em espécie, etc.) e outras operagdes (troca direta de ativos ndo
financeiros ndo produzidos). O sistema SEC 2010 regista todas as
operagdes em termos monetarios. Os valores a registar para operagdes
ndo monetarias devem, por conseguinte, ser medidos indiretamente ou
estimados de outro modo.

Operagdes com e sem contrapartida

1.71 As operagdes que envolvem mais do que uma unidade sdo de dois
tipos. Podem ser "algo por algo", ou seja, operagdes com contrapartida;
ou "algo por nada", ou seja, operacdes sem contrapartida. As operacdes
com contrapartida sdo trocas entre unidades institucionais, isto ¢, for-
necimento de bens, servigos ou ativos em troca de uma contrapartida,
por exemplo, dinheiro. As operagdes sem contrapartida sdo pagamentos
em dinheiro ou em espécie feitos por uma unidade institucional a outra,
sem contrapartida. As operagdes com contrapartida ocorrem nos quatro
grupos de operagdes, enquanto as operagdes sem contrapartida sdo
sobretudo operacgdes de distribuicdo, por exemplo, impostos, prestacdes
da assisténcia social ou donativos. Essas operacdes sem contrapartida
sdo designadas por transferéncias.

Operagdes reagrupadas

1.72 As operagdes sdo registadas tal como se apresentam as unidades ins-
titucionais envolvidas. No entanto, algumas operagdes sdo reagrupadas,
para evidenciar as relagdes economicas subjacentes de forma mais
explicita. As operagdes podem ser reagrupadas de trés modos: reclas-
sificacdo, cisdo e identificagdo do interveniente principal de uma ope-

racao.
Reclassificacido
1.73 Uma operagdo que se apresente as unidades envolvidas como efetuada

diretamente entre as unidades A e C pode ser registada nas contas
como ocorrendo indiretamente através de uma terceira unidade B. Deste
modo, a operagdo unica entre A e C ¢ registada como duas operagdes:
uma entre A ¢ B e uma entre B ¢ C. Neste caso, a operagdo ¢
reclassificada.

1.74 Um exemplo de reclassificagdo ¢ a maneira como as contribuigdes
sociais dos empregadores pagas diretamente por estes aos fundos de
seguro social sdo registadas nas contas. O sistema regista estes paga-
mentos como duas operagdes: Os empregadores pagam as respetivas
contribuigdes sociais aos seus empregados e os empregados pagam
essas mesmas contribui¢des aos fundos de seguro social. Como acon-
tece com todas as reclassificagdes, a finalidade é evidenciar a subs-
tancia econdmica subjacente a operagdo, que, neste caso, ¢ mostrar as
contribui¢des sociais dos empregadores como uma contribuigdo paga
em beneficio dos empregados.

1.75 Outro tipo de reclassificagdo é o das operagdes registadas como tendo
ocorrido entre duas ou mais unidades institucionais, embora, de acordo
com as partes envolvidas, ndo tenha ocorrido qualquer operagdo. Um
exemplo ¢ o tratamento do rendimento de propriedade adquirido sobre
certos fundos de seguros, que ¢é retido pelas empresas seguradoras. O
sistema regista este rendimento de propriedade como sendo pago pelas
empresas de seguros aos tomadores de seguros, que pagam, por sua
vez, 0 mesmo montante as empresas de seguros como suplemento de
prémios.
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1.77

Quando uma operagdo que se apresenta as partes envolvidas como uma
unica operacdo ¢ registada como duas ou mais operagdes classificadas

de forma diferente, diz-se que a operacdo ¢ cindida. A cisdo ndo
implica a inclusdo de unidades adicionais nas operagdes.

O pagamento de prémios de seguro ndo vida ¢ uma tipica operagdo
cindida. Embora os tomadores de seguros e os seguradores considerem
estes pagamentos como uma unica operagdo, o sistema divide-os em
duas operagdes bastante diferentes: pagamentos por servigos de seguros
ndo vida prestados e prémios liquidos de seguros nio vida. O registo da
venda de um produto como a venda do produto e a venda de uma
margem comercial ¢ outro exemplo de cisdo.

Identificacido do interveniente principal de uma operacio

1.78

Quando uma unidade executa uma operagdo em nome de outra unidade
(a principal) e ¢é financiada por esta unidade, a operacdo é exclusiva-
mente registada nas contas da principal. Regra geral, ndo se deve ir
além deste principio, tentando, por exemplo, afetar os impostos ou
subsidios a pagadores ou beneficiarios finais com base em meras hi-
poéteses.

Um exemplo ¢ a coleta de impostos por uma unidade das administra-
¢des publicas em nome de outra. O imposto ¢é atribuido a unidade das
administragdes publicas que exerce a autoridade para impor o imposto
(como autoridade principal ou através da autoridade delegada da prin-
cipal) e tem a discri¢do final para fixar e alterar a taxa do imposto.

Casos-limite

1.79

A defini¢do de operagdo implica que uma interagdo entre unidades
institucionais seja de comum acordo. Nos casos em que uma operagao
¢ executada de comum acordo, estdo implicitos o conhecimento e o
consentimento prévios das unidades institucionais. Os pagamentos de
impostos, multas ¢ penalidades sdo por comum acordo na medida em
que o pagador ¢ um cidaddo sujeito a legislagdo do pais. No entanto, a

expropriagdo sem indemnizagdo ndo ¢é considerada uma operagdo,
mesmo quando imposta por lei.

As agdes economicas ilegais sdo consideradas operagdes quando todas
as unidades nelas participam voluntariamente. Deste modo, aquisigdes,
vendas ou trocas diretas de drogas ilegais ou bens roubados sdo ope-
ragdes, enquanto o roubo ndo é.

Outras variagées de ativos

1.80

As outras variagdes de ativos registam variagdes que nao resultam de
operagoes. Trata-se de:

a) Outras variagdes no volume de ativos e de passivos; ou de

b) Ganhos e perdas de detengdo.

Outras variagdes no volume de ativos e de passivos

1.81

Outras variagdes no volume de ativos e de passivos registam variagdes
divididas em trés categorias principais:

a) Aparecimento e desaparecimento normais de ativos, exceto através
de operagdes;

b) Variagdes de ativos e de passivos devido a acontecimentos excecio-
nais imprevistos que, por natureza, ndo sao economicos;

c) Alteragdes de classificacdo e estrutura.
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1.82

Entre os exemplos de variagdes na categoria referida na alinea a) do
ponto 1.81 constam a descoberta ou utilizagdo de recursos do subsolo e
o crescimento natural de recursos biologicos ndo cultivados. Sdo exem-
plos de variagdes na categoria referida na alinea b) do ponto 1.81 as
perdas de ativos em virtude de calamidades naturais, guerra ou crimes
graves. A anulag@o unilateral de dividas e a expropriagdo sem indem-
nizagdo também pertencem a categoria b). Um exemplo de variagdo na
categoria referida na alinea c) do ponto 1.81 ¢ a reclassificagdo de uma
unidade institucional de um setor para outro.

Ganhos e perdas de detengao

1.83

1.84

Stocks
1.85

1.86

1.87

Os ganhos e perdas de deten¢do ocorrem quando ha variagdes nos
precos dos ativos. Verificam-se em todos os tipos de ativos financeiros
e ndo financeiros e nos passivos. Os ganhos e perdas de detengdo sdo
atribuidos aos proprietarios de ativos e passivos simplesmente como
resultado da sua posse, sem transformagdo de qualquer modo.

Os ganhos e perdas de detengdo medidos com base nos pregos corren-
tes de mercado sdo denominados ganhos e perdas de detengdo nomi-
nais. Podem ser decompostos em ganhos e perdas de detencdo neutros,
que refletem as variagdes no nivel geral de precos, e ganhos e perdas
de detengdo reais, que refletem as variagdes nos pregos dos ativos para
além da variagdo geral de precos.

Os stocks sdo os ativos e passivos detidos em determinado momento.
Sdo registados no inicio e no fim de cada periodo contabilistico. As
contas que incluem stocks sdo contas de patrimoénio.

Também se registam stocks em relagdo a populagdo e ao emprego.
No entanto, esses stocks sdo registados como valores médios durante
o periodo contabilistico. Registam-se sfocks para todos os tipos de
ativos dentro do sistema; isto ¢, para ativos financeiros e passivos e
para ativos ndo financeiros, tanto produzidos como ndo produzidos.
No entanto, o ambito esta limitado aos ativos utilizados na atividade
econdmica e suscetiveis de permitir direitos de propriedade.

Por conseguinte, ndo se registam stocks de ativos, tais como capital
humano e recursos naturais, que ndo tenham proprietario.

Nos seus limites, o sistema SEC 2010 ¢ exaustivo, tanto no que se
refere aos fluxos como aos stocks. Isto implica que todas as variagdes
dos stocks podem ser plenamente explicadas através dos fluxos
registados.

Sistema de contas e agregados

Regras de contabilizacio

1.88

Uma conta regista as variagdes no valor que se vao acumulando para
uma unidade ou setor de acordo com a natureza dos fluxos econémicos
indicados na conta. Trata-se de um quadro com duas colunas. As
contas correntes sdo as que mostram a producdo, formacdo e afetacdo
do rendimento, distribui¢do e redistribuicdo do rendimento, e a respe-
tiva utilizagdo. As contas de acumulacdo sdo as contas de capital e
financeiras, e as contas de outras variagdes no volume.

Terminologia para os dois lados das contas

1.89

O sistema SEC 2010 mostra os "recursos" no lado direito das contas
correntes, onde figuram as operagdes que aumentam o valor econdémico
de uma unidade ou de um setor. O lado esquerdo das contas mostra as
"utilizagdes" — as operagdes que reduzem o valor econémico. O lado
direito das contas de acumulagdo mostra as "variagdes de passivos ¢ do
patriménio liquido" e o lado esquerdo as "variagdes de ativos". As
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1.90

contas de patrimonio sdo apresentadas com o "passivo e patriménio
liquido" (a diferenga entre ativo e passivo) no lado direito e o "ativo"
no lado esquerdo. Ao comparar duas contas de patriméOnio sucessivas
podem observar-se as variagdes do passivo e do patrimoénio liquido e as
variagdes do ativo.

No SEC, ¢ feita uma distingao entre propriedade legal e propriedade
econémica. O critério para registar a transferéncia de bens de uma
unidade para outra é que a propriedade econdmica passe de uma uni-
dade para outra. O proprietario legal ¢ a unidade com direito, por lei, as
vantagens da detengdo. No entanto, um proprietario legal pode realizar
um contrato com outra unidade para que esta aceite os riscos e vanta-
gens associados a utilizagdo dos bens em produg@o, em contrapartida
de um pagamento acordado. A natureza do acordo ¢ um contrato de
locagdo financeira, em que os pagamentos apenas refletem a colocagdo
do ativo a disposi¢do do mutudrio pelo fornecedor. Por exemplo,
quando um banco ¢ o proprietario legal de um avido, mas celebra
um contrato de loca¢do financeira com uma companhia aérea para
explorar o avido, entdo a companhia aérea ¢ considerada proprietaria
do avido no que respeita as operagdes nas contas. Ao mesmo tempo
que a companhia aérea ¢ indicada como tendo adquirido o avido, ¢é
imputado um empréstimo do banco a companhia aérea que reflete os
montantes devidos no futuro pela utilizagdo do avido.

Dupla entrada/quadrupla entrada

1.91

1.92

1.93

Para uma unidade ou setor, as contas nacionais baseiam-se no principio
da dupla entrada. Cada operagdo deve ser registada duas vezes, uma
como recurso (ou variagdo dos passivos) e outra como utilizagdo (ou
variagdo dos ativos). O total das operagdes registadas como recursos ou
variagoes dos passivos e o total das operagdes registadas como utiliza-
¢des ou variagdes dos ativos devem ser iguais, permitindo deste modo
verificar a coeréncia das contas.

As contas nacionais — com todas as unidades e todos os setores —
devem basear-se no principio da quadrupla entrada, visto que a maioria
das operagdes envolve duas unidades institucionais. Cada operacdo
deve ser registada duas vezes pelos dois intervenientes envolvidos.
Por exemplo, uma prestagdo social em dinheiro paga por uma unidade
das administragdes publicas a uma familia ¢ registada nas contas das
administragdes publicas como utilizagdo em transferéncias e como uma
aquisi¢do negativa de ativos em numerario e depositos; nas contas do
setor das familias ¢ registada como recurso em transferéncias e como
aquisi¢do de ativos em numerario e depositos.

As operagdes numa mesma unidade (tais como consumo de producdo
pela mesma unidade que a produziu) exigem apenas duas entradas,
cujos valores tém que ser estimados.

Avaliagido

1.94

1.95

A excegio de algumas varidveis relativas a populagdo e mao de obra, o
sistema SEC 2010 mostra todos os fluxos e stocks em termos mone-
tarios. Os fluxos e sfocks devem ser medidos de acordo com o seu
valor de troca, isto ¢, os valores a que os fluxos e sfocks sdo de facto,
ou podiam ser, trocados por dinheiro. Por conseguinte, os pregos de
mercado sdo a referéncia do SEC para a avaliagdo.

No caso de operagdes monetarias e ativos e passivos em dinheiro, os
valores necessarios encontram-se diretamente disponiveis. Na maioria
dos outros casos, o melhor método de avaliagdo é a referéncia aos
precos de mercado de bens, servigos ou ativos analogos. Este método
¢ utilizado, por exemplo, para a troca direta e para os servicos de
habitagdo ocupada pelo proprietario. Quando ndo se encontrem dispo-
niveis pregos de mercado de produtos analogos, por exemplo no caso
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1.96

de servicos ndo mercantis produzidos pelas administragdes publicas, a
avaliagdo ¢ feita somando os custos de produgdo. Se ndo houver ne-
nhum prego de mercado de referéncia e os custos ndo estiverem dis-
poniveis, entdo os fluxos e stocks podem ser avaliados ao valor atual
descontado dos rendimentos futuros previstos. O twltimo método so
deve ser utilizado em ultima instancia.

Os stocks sdo avaliados a precos correntes do momento a que se refere
a conta de patrimoénio, ¢ ndo do momento de producdo ou aquisicdo
dos bens ou ativos que os constituem. E necessario avaliar os stocks
aos seus valores de aquisi¢do correntes estimados ou aos custos de
produgio.

Avaliagées especiais relativas a produtos

1.97

1.98

Devido aos custos de transporte, margens comerciais e impostos liqui-
dos de subsidios sobre os produtos, o produtor e o utilizador de deter-
minado produto tém normalmente uma nogdo diferente do seu valor.
Para reduzir ao minimo possivel a diferenca entre as perspetivas das
partes envolvidas na operagdo, o sistema SEC 2010 regista todas as
utilizagdes a pregos de aquisi¢do, que incluem os custos de transporte,
margens comerciais e impostos liquidos de subsidios sobre os produtos,
enquanto a producdo ¢ registada a precos de base, que excluem esses
elementos.

As importagdes e exportagdes de produtos devem ser registadas aos
valores na fronteira. O total das importagdes e exportagdes ¢ avaliado
ao valor na fronteira aduaneira do exportador ou free on board (FOB).
Os servigos estrangeiros de transporte e seguros entre as fronteiras do
importador e do exportador ndo sdo incluidos no valor dos bens, mas
sdo registados em servicos. Como pode ndo ser possivel obter valores
FOB para discriminagdes pormenorizadas de produtos, os quadros que
contém pormenores sobre o comércio externo mostram as importagdes
avaliadas na fronteira aduaneira do importador (valor CIF). Todos os
servigos de transporte e seguros até a fronteira do importador sdo
incluidos no valor dos bens importados. Na medida em que estes
servigos digam respeito a servigos internos, faz-se nesta apresentacao
um ajustamento global FOB/CIF.

Avalia¢do a pregos constantes

1.99

1.100

Avaliag@o a pregos constantes significa avaliar os fluxos e os stocks de
um periodo contabilistico aos pregos de um periodo anterior. O obje-
tivo da avaliagdo a precos constantes ¢ decompor as variagdes no
tempo dos valores de fluxos e stocks em variagdes de preco e variagdes
de volume. Os fluxos e os stocks a pregos constantes sdo descritos em
termos de volume.

Muitos fluxos e stocks, por exemplo, o rendimento, ndo possuem di-
mensdes proprias de pre¢o nem de quantidade. No entanto, o poder de
compra destas varidveis pode ser obtido mediante deflagdo dos valores
correntes com um indice de precos adequado, por exemplo, o indice de
precos para as utilizagdes finais nacionais, excluindo a variagdo de
existéncias. Os fluxos e sfocks deflacionados sdo também descritos
em termos reais. Um exemplo é o rendimento disponivel real.

Momento de registo

1.101

1.102

Os fluxos devem ser registados de acordo com o principio da especia-
lizagdo econdmica, isto ¢, quando o valor econdmico € criado, trans-
formado ou extinto, ou quando se criam, transformam ou extinguem os
direitos e as obrigacdes.

A produgido ¢é registada no momento em que é produzida e ndo quando
¢ paga por um comprador. A venda de um ativo ¢ registada quando o
ativo muda de méos e ndo quando ¢ efetuado o pagamento correspon-
dente. O juro ¢é registado no periodo contabilistico em que se vence,
independentemente de ser ou ndo pago nesse periodo. O registo numa
base de especializagdo econdémica aplica-se a todos os fluxos, moneta-
rios € ndo monetarios, intra-unidades e entre unidades.
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1.103 Podera ser necessario flexibilizar esta abordagem para os impostos e
outros fluxos relativos as administragcdes publicas, frequentemente re-
gistados nas respetivas contas numa base caixa. Pode ser dificil execu-
tar uma transformagdo exata desses fluxos de uma base caixa para uma
base de especializagdo econdémica, pelo que pode ser utilizado um
método aproximativo.

1.104  Como excecdo as regras gerais de registo, os impostos e contribuigoes
sociais a pagar as administragdes publicas podem ser registados quer
liquidos da parte com poucas probabilidades de ser recebida, quer, se
essa parte for incluida, com a respetiva neutralizagdo, no mesmo pe-
riodo contabilistico, por meio de uma transferéncia de capital das ad-
ministragdes publicas para os setores pertinentes.

1.105 Os fluxos devem ser registados no mesmo momento para todas as
unidades institucionais envolvidas e em todas as contas. As unidades
institucionais nem sempre aplicam as mesmas regras de contabilizagdo.
Mesmo quando as aplicam, podem verificar-se diferengas no registo
efetivo por questdes praticas, tais como atrasos de comunicagdo. Con-
sequentemente, as operagdes podem ser registadas em momentos dife-
rentes pelas partes envolvidas. Estas discrepancias devem ser elimina-
das por ajustamentos.

Consolidagio e registo liquido
Consolida¢ao

1.106 A consolidag@o refere-se a eliminagdo tanto das utilizagdes como dos
recursos, das operagdes que ocorrem entre unidades quando estas sdo
agrupadas, bem como a eliminagdo de ativos financeiros e passivos
reciprocos. Tal ocorre geralmente quando as contas dos subsetores
das administragdes publicas sdo combinadas.

1.107  Por principio, os fluxos e stocks entre unidades que integram subsetores
ou setores ndo podem ser consolidados.

1.108 No entanto, podem ser elaboradas contas consolidadas para analises e
apresentagdes complementares. A informacao sobre as operacdes entre
esses (sub)setores e outros setores e a correspondente posicao finan-
ceira "externa" podem ser mais significativas do que os valores brutos
globais.

1.109  Além disso, as contas e os quadros que refletem a relagdo credor/de-
vedor fornecem uma imagem pormenorizada do financiamento da eco-
nomia e sdo consideradas muito fteis para compreender os canais
através dos quais os excedentes para financiamento passam dos mu-
tuantes finais aos mutuarios finais.

Registo liquido

1.110  Determinadas unidades ou setores podem ter o mesmo tipo de opera-
¢des como utilizagdes e como recursos (por exemplo, pagar e receber
juros) e o mesmo tipo de instrumento financeiro como ativo e como
passivo. A abordagem utilizada no SEC ¢é o registo bruto, exceto a
nivel do registo liquido que ¢é inerente as proprias nomenclaturas.

1.111 O registo liquido encontra-se implicito em vérias categorias de opera-
¢des, sendo o exemplo mais importante a "variagdo de existéncias", que
sublinha o aspeto significativo do ponto de vista analitico da formagao
de capital global ¢ ndo o controlo diario das entradas e saidas. De
forma analoga, com poucas excegdes, a conta financeira e a conta de
outras variagdes do ativo registam os aumentos dos ativos e dos pas-
sivos numa base liquida, evidenciando as consequéncias finais destes
tipos de fluxos no fim do periodo contabilistico.
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Contas, saldos e agregados

1.112  Para as unidades ou grupos de unidades, diferentes contas registam as
operagdes ligadas a um aspeto da vida econdmica (por exemplo, pro-
duc@o). Para a conta de producdo, as opera¢des ndo irdo mostrar um
equilibrio entre utilizagdes e recursos sem a introdugdo de um saldo. De
igual modo, ha que introduzir um saldo contabilistico (patriménio li-
quido) entre o total dos ativos e o total dos passivos de uma unidade ou
setor institucional. Os saldos sdo, em si, medidas significativas do
desempenho econdmico. Quando se agregam para o total da economia,
sdo agregados significativos.

Sequéncia de contas

1.113 O sistema SEC 2010 esta construido a volta de uma sequéncia de
contas interligadas. A sequéncia completa de contas das unidades e
setores institucionais ¢ composta por contas correntes, contas de acu-
mulag@o e contas de patrimoénio.

1.114 As contas correntes dizem respeito a produgdo, formagao, distribuigdo e
redistribuicdo do rendimento e a utilizagdo desse rendimento sob a
forma de consumo final. As contas de acumula¢do abrangem as varia-
¢oes dos ativos e dos passivos e as variagdes do patrimoénio liquido
(diferenga entre o ativo e o passivo de uma unidade ou de um grupo de
unidades institucionais). As contas de patriménio apresentam o stock de
ativos e passivos e o patrimoénio liquido.

1.115 A sequéncia de contas das UAE a nivel local e dos ramos de atividade
limita-se as primeiras contas correntes: a conta de produgdo e a conta
de exploragdo, cujo saldo é o excedente de exploragdo.

Conta de bens e servicos

1.116 A conta de bens e servigos mostra, para a economia no seu conjunto ou
para grupos de produtos, os recursos totais (produgdo e importagdo) e
as utilizagdes totais de bens e servigos (consumo intermédio, consumo
final, varia¢do de existéncias, formacdo bruta de capital fixo, aquisi¢cdes
liquidas de cessdes de objetos de valor e exportagdo). Esta conta ndo €
uma conta no mesmo sentido das outras contas na sequéncia, ¢ nio
gera um saldo que transita para a conta seguinte na sequéncia. E antes a
apresentacdo sob a forma de quadro de uma identidade contabilistica,
que mostra que os recursos sdo iguais as utilizagdes para todos os
produtos e grupos de produtos na economia.

Conta do resto do mundo

1.117 A conta do resto do mundo abrange operagdes entre unidades institu-
cionais residentes e ndo residentes e os respetivos stocks de ativos e
passivos.

Como o resto do mundo desempenha, na estrutura contabilistica, um
papel semelhante ao de um setor institucional, a conta do resto do
mundo ¢ estabelecida do ponto de vista do resto do mundo. Um recurso
para o resto do mundo ¢ uma utilizagdo para o total da economia e
vice-versa. Se um saldo contabilistico ¢ positivo, significa um exce-
dente do resto do mundo e um défice do total da economia, e
vice-versa se o saldo contabilistico for negativo.

A conta do resto do mundo diferencia-se das outras contas dos setores
na medida em que ndo indica todas as operagdes contabilisticas no
resto do mundo, mas apenas as que t€ém uma contrapartida na economia
nacional objeto de medigéo.

Saldos contabilisticos

1.118  Um saldo ¢ obtido mediante subtragdo ao valor total das entradas de
um lado de uma conta do valor total do outro lado.
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Os saldos abrangem uma grande quantidade de informagdo e incluem
algumas das entradas mais importantes das contas, como se pode ver
nestes exemplos de saldos contabilisticos: valor acrescentado, exce-
dente de exploragdo, rendimento disponivel, poupanca, capacidade li-
quida/necessidade liquida de financiamento.

O diagrama a seguir mostra a sequéncia de contas em forma de fluxo —
cada saldo contabilistico ¢ indicado a negrito.

Diagrama da sequéncia de contas

Conta de produgdo

Valor acrescentado

Conta de exploragéo

Excedente de exploracédo/
rendimento misto

a

Conta de afetagdo do
rendimento primario
Saldo dos rendimentos
primarios
Conta de distribuicdo secundéria Conta de redistribuicdo do
do rendimento rendimento em espécie
Rendimento disponivel Rendimento disponivel
ajustado
F F
Conta de utilizagdo do Conta de utilizagdo do
rendimento disponivel rendimento disponivel ajustado
Poupanca Poupanca
r
F
Conta de capital
Conta de Conta de
patrimaénio |- outras Conta de Conta de
no inicio Capacidade (+)/ » variagdes |~ | reavaliaggo|~* Patrimonio
do necessidade (-) no volume no final do
exercicio liquida de financiamento exercicio
Conta financeira L Ganhos/
Variagbes perdas de Patri-
~¥ Capacidade (+)/ *no =% |detencdo | =¥ ET
Patriménio necessidade (-) volume de nominals liquido
liquido liquida de financiamento activos 9
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1.119

1.120

1.121

1.122

1.123

1.124

1.125

A primeira conta na sequéncia é a conta de producdo, que regista a
produgdo e as entradas do processo de produgdo, sendo o valor acres-
centado o saldo contabilistico.

O valor acrescentado transita para a conta seguinte que ¢ a conta de
exploragdo. Nesta conta ¢ registada a remuneragdo dos empregados no
processo de producdo e os impostos ligados a produgdo devidos as
administragdes publicas, para que o excedente de exploragdo (ou ren-
dimento misto dos trabalhadores por conta propria do setor das fami-
lias) possa ser obtido como o saldo contabilistico para cada setor. Esta
etapa ¢ necessaria para poder medir o montante do valor acrescentado
retido no setor da produgdo como excedente de exploragdo ou rendi-
mento misto.

Em seguida, o valor acrescentado, repartido entre remuneragdo dos
empregados, impostos e excedente de exploracdo/rendimento misto,
transita com esta discriminagdo para a conta de afetacdo do rendimento
primario. A reparticdo permite afetar o rendimento de cada fator ao
setor beneficiario, por oposi¢do ao setor da produgdo. Por exemplo, o
total da remuneragdo dos empregados ¢ repartido entre o setor das
familias e o setor do resto do mundo, enquanto o excedente de explo-
ragdo permanece no setor das sociedades em que foi gerado. Nesta
conta sdo registados igualmente os fluxos de entrada e de saida de
rendimentos de propriedade do setor, de tal modo que o saldo conta-
bilistico corresponde ao saldo dos rendimentos primdarios que entram no
setor.

A conta seguinte — a conta de distribui¢do secundéria do rendimento —
regista a redistribuigdo destes rendimentos através de transferéncias. Os
principais instrumentos de redistribuicdo sdo os impostos das adminis-
tragdes publicas sobre o setor das familias e as prestagdes sociais para o
mesmo setor. O saldo contabilistico ¢ o rendimento disponivel.

A sequéncia principal de contas fundamentais conduz a conta de utili-
zacao do rendimento disponivel; uma conta relevante para o setor das
familias, uma vez que nela ¢é registada a despesa final das familias,
constituindo a poupanga das familias o saldo contabilistico.

Simultaneamente ¢ criada uma conta paralela, a conta de redistribuicdo
do rendimento em espécie. Esta conta tem o objetivo especifico de
mostrar as transferéncias sociais em espécie como uma transferéncia
imputada das administragdes publicas para o setor das familias, a fim
de que o rendimento das familias aumente de forma equivalente ao
valor dos servigos individuais prestados pelas administragdes publicas.
Na conta seguinte, a conta de utilizagdo do rendimento disponivel
ajustado, a utilizagdo do rendimento disponivel das familias aumenta
no mesmo montante, como se o setor das familias estivesse a comprar
os servicos individuais prestados pelas administragdes publicas. Essas
duas imputac¢des anulam-se, de tal modo que o saldo contabilistico é a
poupanca, idéntica a poupanga na principal sequéncia de contas.

A poupanga transita para a conta de capital onde ¢é utilizada para
financiar a formagdo de capital, permitindo transferéncias de capital
para dentro e para fora dos setores. Uma subutilizagdo ou
sobre-utilizacdo de fundos na aquisi¢do de ativos reais tem como re-
sultado, no saldo, uma capacidade liquida ou necessidade liquida de
financiamento. A capacidade liquida de financiamento ¢ um excedente
emprestado, enquanto a necessidade liquida de financiamento ¢ o fi-
nanciamento de um défice.
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1.126

1.127

1.128

1.129

Por tultimo, nas contas financeiras ¢ registada em detalhe a capacidade e
a necessidade de financiamento de cada setor, a fim de mostrar um
saldo da capacidade ou da necessidade liquida de financiamento. Este
deve corresponder exatamente ao saldo contabilistico da capacidade
liquida/necessidade liquida de financiamento da conta de capital, de-
vendo qualquer diferenga ser atribuida a uma discrepancia de medigao
entre os registos reais e financeiros da atividade econdmica.

Na ultima linha do diagrama, a conta do lado esquerdo ¢ a conta de
patrimoénio inicial, que mostra o nivel de todos os ativos e passivos,
reais ¢ financeiros, no inicio de um periodo determinado. A riqueza de
uma economia ¢ medida pelo seu patriménio liquido (ativos menos
passivos), o que ¢ indicado no fundo da conta de patrimoénio.

Partindo da conta de patrimoénio no inicio do exercicio, sdo registadas
da esquerda para a direita as diferentes variagdes nos ativos e passivos
que ocorrem no periodo contabilistico. A conta de capital e a conta
financeira mostram as variagcdes devidas a operagdes sobre os ativos
reais e ativos financeiros e passivos, respetivamente. Na falta de outros
efeitos, tal permitir-nos-a calcular imediatamente a posi¢do no final do
exercicio, adicionando as variagdes a posi¢do no inicio do exercicio.

No entanto, podem ocorrer alteragdes fora do ciclo econémico da pro-
duc@o e do consumo, que afetem os valores dos ativos e passivos no
periodo final. Um tipo de alteragdo ¢ a variagdo no volume de ativos —
variagdes reais do capital fixo causadas por acontecimentos que nao
fazem parte da economia. Um exemplo sera uma perda resultante de
uma catastrofe — um grande sismo em que um montante significativo
dos ativos ¢ destruido ndo através de uma operagdo econoémica de troca
ou transferéncia. Esta perda deve ser registada na conta de outras
variagdes no volume, para ter em conta o nivel dos ativos inferior ao
esperado no caso de uma mera constatagdo dos factos econdmicos.
Uma segunda forma de os ativos (e passivos) poderem variar de valor,
sem ser em resultado de uma operagdo econdmica, ¢ através de uma
variagdo no prego resultante de ganhos e perdas de detengdo do stock
de ativos detidos. Esta variagdo ¢ registada na conta de reavaliagdo. O
facto de considerar estes dois efeitos adicionais sobre os valores do
stock de ativos e passivos permite estimar os valores da conta de
patrimonio no final do exercicio, ajustando a posi¢do no inicio do
exercicio inicial pelas variagdes nas contas de fluxos que figuram na
ultima linha do diagrama.

Agregados

1.130

1.131

Os agregados sdo valores compostos que medem o resultado da ativi-
dade do total da economia; por exemplo, produgdo, valor acrescentado,
rendimento disponivel, consumo final, poupanga, formacdo de capital,
etc. Embora o calculo dos agregados nao seja o tnico objetivo do SEC,
0s mesmos sdo importantes como indicadores de sintese para as anali-
ses macroecondmicas ¢ comparagdes temporais e espaciais.

Distinguem-se dois tipos de agregados:

a) Agregados que se referem diretamente a operagdes do sistema SEC
2010, como a produgdo de bens e servigos, consumo final, formagao
bruta de capital fixo, remuneragdo dos empregados, etc.;

b) Agregados que representam saldos contabilisticos das contas, como
o PIB a precos de mercado, excedente de exploracdo do total da
economia, RNB, rendimento nacional disponivel, poupanca, saldo
externo corrente ¢ patrimoénio liquido do total da economia (riqueza
nacional).
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1.132

Ha importantes utilizagdes para as medidas das contas nacionais per
capita da populagdo. No que se refere a grandes agregados, como o
PIB, o rendimento nacional ou o consumo final das familias, o deno-
minador mais usualmente utilizado é a populagdo total (residente).
Quando se dividem as contas ou parte das contas do setor das familias
em subsetores, sdo utilizados dados sobre o niimero de familias e o
numero de pessoas que pertencem a cada subsetor.

PIB: um agregado-chave

1.133

1.134

1.135

O PIB ¢ um dos agregados-chave no SEC. O PIB ¢ uma medida do
total da atividade econémica realizada num territério econdmico me-
diante a qual a producgdo responde as procuras finais da economia. Ha
trés formas de medir o PIB a precos de mercado:

1) A dtica da produgdo, como a soma dos valores acrescentados de
todas as atividades que produzem bens e servigos, mais os impostos
liquidos de subsidios sobre os produtos;

2) A otica da despesa, como a soma de todas as despesas finais rea-
lizadas, quer com o consumo da produgdo final da economia, quer
com o acréscimo de patriménio, mais as exportagdes menos a im-
portagdo de bens e servigos;

3) A otica do rendimento, como a soma de todos os rendimentos
obtidos no processo de produgdo de bens e servigos, mais os im-
postos sobre a produgdo e importagdo liquidos de subsidios.

Estas trés oticas de medi¢do do PIB refletem igualmente as diferentes
formas como o PIB pode ser considerado em termos de componentes.
O valor acrescentado pode ser repartido por setores institucionais e pelo
tipo de atividade ou ramo de atividade que contribui para o total, por
exemplo, agricultura, indéstria transformadora, construgdo, servicos,
etc.

As despesas finais podem ser desagregadas por tipo: despesa das fa-
milias, despesa final das ISFLSF, despesa final das administragdes
publicas, variagdo de existéncias, formagdo de capital fixo e exporta-
¢des, menos o custo das importagdes.

O rendimento total obtido pode ser discriminado por tipo de rendi-
mento — remuneragdo dos empregados e excedente de exploragdo.

Para obter a melhor estimativa do PIB, ¢ boa pratica integrar os ele-
mentos destas trés Oticas num quadro de recursos e utilizagdes. Tal
permite conciliar as estimativas do valor acrescentado e do rendimento
por ramo de atividade, e equilibrar a oferta e a procura dos produtos.
Esta abordagem integrada assegura a coeréncia entre as componentes
do PIB e permite uma estimativa do nivel do PIB melhor do que a
obtida a partir de apenas uma das trés Oticas. Deduzindo ao PIB o
consumo de capital fixo, obtém-se o produto interno liquido a pregos
de mercado (PIL).

Sistema de entradas-saidas

1.136

O sistema de entradas-saidas retine as componentes do valor acrescen-
tado bruto (VAB), as entradas e saidas do ramo de atividade, a oferta e
a procura do produto e a composi¢do das utilizagdes e recursos nos
diversos setores institucionais da economia. Este sistema decompde a
economia para apresentar as operagdoes de todos os bens e servigos
entre ramos de atividade e consumidores finais durante um unico pe-
riodo (por exemplo, um trimestre ou um ano). As informagdes podem
ser apresentadas de duas formas:

a) Quadros de recursos e utilizagdes,

b) Quadros simétricos de entradas-saidas.
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Quadros de recursos e utilizacéoes

1.137

1.138

1.139

Os quadros de recursos e utilizagdes apresentam o conjunto da econo-
mia por ramo de atividade (por exemplo, industria dos veiculos auto-
moveis) e produtos (por exemplo, artigos de desporto). Os quadros
mostram as ligacdes entre as componentes do VAB, as entradas e
saidas do ramo de atividade e a oferta e a procura do produto. Os
quadros de recursos e utilizagcdes estabelecem a ligagdo entre diferentes
setores institucionais da economia (por exemplo, sociedades publicas) e
fornecem dados sobre a importagéo e a exportacdo de bens e servigos, a
despesa das administragdes publicas, a despesa das familias e das
ISFLSF e a formagdo de capital.

A elaboragao dos quadros de recursos e utilizagdes permite examinar a
fiabilidade e a coeréncia das componentes das contas nacionais no
ambito de um Unico quadro pormenorizado e, mediante a incorporagdo
das componentes das trés 6ticas de medi¢do do PIB (ou seja, produgéo,
rendimento e despesa), estabelecer uma estimativa tnica do PIB.

Se forem equilibrados de uma maneira integrada, os quadros de recur-
sos e utilizagdes também contribuem para a coeréncia e a fiabilidade
através da ligagdo das componentes das trés contas seguintes:

1) Conta de bens e servigos;
2) Conta de produgdo (por ramo de atividade e setor institucional); e

3) Conta de exploragdo (por ramo de atividade e setor institucional).

Quadros simétricos de entradas-saidas

1.140

1.141

Os quadros simétricos de entradas-saidas sdo derivados dos dados con-
tidos nos quadros de recursos e utilizagdes e outras fontes adicionais
para formar a base teodrica para analises subsequentes.

Estes quadros contém quadros simétricos (produto por produto ou ramo
de atividade por ramo de atividade), a inversa de Leontief e outras
analises de diagnostico, como os multiplicadores de produgdo. Estes
quadros apresentam separadamente o consumo dos bens e servigos
produzidos a nivel interno e importados, fornecendo um quadro tedrico
para uma nova analise estrutural da economia, incluindo a composicdo
bem como o efeito das variagdes da procura final na economia.
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2.01

2.02

2.03

CAPITULO 2

UNIDADES E CONJUNTOS DE UNIDADES

A economia de um pais é um sistema em que instituicdes e pessoas
interagem através de trocas e transferéncias de bens, servicos e meios
de pagamento (por exemplo, dinheiro), com vista a produgdo e ao
consumo de bens e servigos.

Na economia, as unidades em interagdo sdo entidades econémicas com
capacidade de possuir ativos, contrair passivos e realizar atividades e
operagdes econdmicas com outras unidades. Estas unidades sdo deno-
minadas unidades institucionais.

A defini¢do das unidades utilizadas nas contas nacionais contempla
varios objetivos. Em primeiro lugar, as unidades sdo os elementos de
base para definir as economias em termos geograficos, por exemplo,
nagdes, regides e grupos de nagdes, tais como unides monetirias ou
politicas. Em segundo lugar, sdo os elementos de base para agrupar as
unidades em setores institucionais. Em terceiro lugar, sdo essenciais
para definir quais os fluxos e sfocks registados. As operacdes efetuadas
entre varias partes da mesma unidade institucional ndo sdo, em princi-
pio, registadas nas contas nacionais.

As unidades e os conjuntos de unidades utilizados no ambito da con-
tabilidade nacional devem ser definidos em fun¢do da modalidade de
analise economica para a qual foram concebidos e ndo segundo os tipos
de unidades habitualmente escolhidos para proceder aos inquéritos es-
tatisticos. Essas ultimas unidades (por exemplo, empresas, SGPS, uni-
dades de atividade econdmica, unidades locais, organismos publicos,
instituigdes sem fim lucrativo, familias, etc.) podem ndo satisfazer os
objetivos das contas nacionais, dado que se baseiam em critérios de
natureza juridica, administrativa ou contabilistica.

Os estaticistas devem ter em conta as defini¢des das unidades de ana-
lise estabelecidas no SEC 2010, a fim de que, nos inquéritos a realizar
para efeitos da recolha de dados, sejam introduzidos progressivamente
todos os elementos de informagdo necessarios para compilar os dados
com base nas unidades de analise do SEC 2010.

O SEC 2010 caracteriza-se pelo recurso a tipos de unidades que cor-
respondem a trés modos de subdivisdo da economia:

1) Para a analise dos fluxos e posigdes, ¢ essencial selecionar unidades
que permitam analisar as relagdes comportamentais entre os agentes
econdmicos;

2) Para a analise do processo de produgdo, ¢ essencial selecionar uni-
dades que ponham em evidéncia as relagdes de natureza técnico-
-econdmica, ou que reflitam as atividades locais;

3) Para permitir analises regionais, sdo necessarias unidades que refli-
tam tipos de atividade a nivel local.

As unidades institucionais sdo definidas para responder ao primeiro
destes objetivos. As relagdes comportamentais descritas no ponto 1
requerem unidades que reflitam o conjunto da sua atividade econémica
institucional.

Os processos de produgdo, as relagdes técnico-econdmicas € as analises
regionais referidas nos pontos 2 e 3 requerem unidades como as UAE
locais. Estas unidades sdo descritas mais adiante no presente capitulo.

Antes de definir as unidades utilizadas no SEC 2010, é necessario
definir os limites da economia nacional.
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DELIMITACAO DA ECONOMIA NACIONAL

2.04

2.05

2.06

As unidades que constituem a economia de um pais e cujos fluxos e
stocks sao registados no SEC 2010 sdo as unidades residentes. Uma
unidade institucional ¢ residente num pais quando tem o seu centro de
interesse economico predominante no territorio econdmico desse pais.
Essas unidades sdo consideradas unidades residentes, independente-
mente da nacionalidade, forma juridica ou presenca no territorio eco-
némico no momento em que efetuaram a operagao.

O territdrio econdémico consiste no seguinte:

a) A area (territorio geografico) sob a administragdo efetiva e o con-
trolo econdomico de uma Unica administragdo publica;

b) As zonas francas, incluindo entrepostos e fabricas sob controlo
aduaneiro;

c) O espago aéreo nacional, as 4aguas territoriais e a plataforma conti-
nental situada em 4aguas internacionais em relagdo a qual o pais
dispde de direitos exclusivos;

d) Os enclaves territoriais, isto ¢, os territorios geograficos situados no
resto do mundo e utilizados, em virtude de tratados internacionais
ou de acordos entre Estados, por administracdes publicas do pais
(embaixadas, consulados, bases militares, bases cientificas, etc.);

e) Os jazigos (de petréleo, gas natural, etc.) situados em aguas interna-
cionais fora da plataforma continental do pais, explorados por unida-
des residentes no territorio, tal como definido nas alineas a) a d).

Os barcos de pesca, outros navios, plataformas flutuantes e aeronaves
sdo tratados no SEC como equipamentos moéveis, quer sejam perten-
centes a e/ou explorados por unidades residentes no pais, quer sejam
propriedade de ndo residentes e explorados por unidades residentes. As
operagoes relativas a propriedade (formagdo bruta de capital fixo) e a
exploracdo (aluguer, seguros, etc.) de equipamentos moveis sdo atribui-
das a economia do pais de que o proprietario e/ou a entidade que
realiza a explorac@o sdo, respetivamente, residentes. Nos casos de lo-
cagdo financeira, assume-se que se verifica uma mudanga de
propriedade.

O territorio econdmico pode ser uma area maior ou menor do que a
definida supra. Um exemplo de uma area maior ¢ uma unido monetaria
como a Unido Monetaria Europeia; um exemplo de uma area menor ¢é
uma parte de um pais como uma regido.

O territorio economico exclui os enclaves extraterritoriais.

Sdo também excluidas as partes do territorio geografico de um pais
utilizadas pelas seguintes organizagdes:

a) Ageéncias governamentais de outros paises;

b) Institui¢des e orgaos da Unido Europeia; e

c) Organizagdes internacionais no ambito de tratados internacionais
entre Estados.

Os territérios utilizados pelas institui¢des e 6rgaos da Unido Europeia e
as organizagdes internacionais sao territorios econdomicos distintos. Tais
territorios t€ém como caracteristica o facto de os unicos residentes serem
as institui¢oes.
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2.07

2.08

2.09

Por "centro de interesse econémico predominante" entende-se o facto
de existir um local no territério econémico de um pais em que uma
unidade realiza operagdes e atividades econdmicas a uma escala signi-
ficativa, quer indefinidamente, quer por um periodo de tempo limitado
mas longo (um ano ou mais). A propriedade de terrenos e edificios no

territorio econémico ¢ considerada suficiente para que o proprietario
tenha um centro de interesse econdomico predominante nesse territorio.

As empresas estdo quase sempre ligadas a apenas uma Uinica economia.
Por razdes de fiscalidade e outros requisitos legais, ¢ utilizada, em
geral, uma entidade juridica distinta para operagdes em cada jurisdicdo
legal. Além disso, para fins estatisticos, ¢ identificada uma unidade
institucional distinta sempre que uma entidade juridica Unica exerca
atividades substanciais em dois ou mais territorios (por exemplo, para
sucursais, propriedade de terrenos e empresas multiterritoriais). Em
resultado da divisdo de tais entidades juridicas, ¢ clara a residéncia
de cada uma das empresas subsequentemente identificadas. "Centro
de interesse econdomico predominante" ndo significa que as entidades
com operagdes substanciais em dois ou mais territérios ndo devam ser
divididas.

Na auséncia de qualquer dimensdo fisica de uma empresa, a sua resi-
déncia ¢ determinada de acordo com o territorio econdmico ao abrigo
de cujas leis a empresa ¢ constituida ou registada.

As unidades consideradas residentes num pais podem dividir-se em:

a) Unidades envolvidas na produgdo, no financiamento, na atividade
seguradora ou na redistribuicdo relativamente a todas as suas ope-
ragdes, exceto as que respeitam a propriedade de terrenos e de
edificios;

b) Unidades cuja fungdo principal consiste em consumir, relativamente
a todas as suas operagdes, exceto as que respeitam a propriedade de
terrenos e de edificios;

c) Todas as unidades na sua qualidade de proprietarias de terrenos e de
edificios, com excec@o dos proprietarios de enclaves extraterritoriais
que pertencam ao territorio econdmico de outros paises ou que
sejam Estados independentes.

Para as unidades que ndo as familias, no que respeita a todas as suas

operagdes exceto as referentes a propriedade de terreno e edificios,
podem ser distinguidos os dois casos seguintes:

a) A atividade ¢ exercida exclusivamente no territrio econdémico do
pais: as unidades que realizam esta atividade sdo unidades residentes
do pais;

b) A atividade ¢é exercida por um ano ou mais no territério econémico
de varios paises: apenas a parte da unidade que tem um centro de
interesse econdomico predominante no territério econéomico do pais €
considerada unidade residente desse pais.

Uma unidade institucional residente pode ser considerada uma unidade
residente ficticia, a qual se atribui a atividade exercida no pais, durante
um ano ou mais, por uma unidade residente noutro pais. Sempre que a
atividade for exercida por um periodo inferior a um ano, a atividade
continua a fazer parte das atividades da unidade institucional produtiva,
ndo sendo identificada qualquer unidade institucional distinta. Quando
a atividade ndo ¢ significativa, mesmo que seja exercida durante mais
de um ano, ou envolva a instalagdo de equipamento no estrangeiro, ndo
¢ identificada nenhuma unidade distinta, sendo as atividades registadas
como as da unidade institucional de produgéo.
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2.10

2.11

Exceto na sua qualidade de proprietarias de terrenos e edificios, as
familias sdo unidades residentes do territério econémico onde tém
um centro de interesse economico predominante. As familias sdo con-
sideradas residentes independentemente do facto de passarem periodos
de menos de um ano no estrangeiro. Essas familias incluem, nomea-
damente, as seguintes categorias de pessoas:

a) Trabalhadores fronteiri¢os, definidos como pessoas que atravessam
diariamente a fronteira do pais para exercer a sua atividade laboral
num pais vizinho;

b

~

Trabalhadores sazonais, definidos como pessoas que saem do pais
por um periodo de alguns meses, mas inferior a um ano, para
trabalhar noutro pais;

c) Turistas, doentes, estudantes, funciondrios publicos em missdo, ho-
mens de negdcios, representantes comerciais, artistas ¢ membros de
tripulagdo que se desloquem ao estrangeiro;

d

=

Agentes locais de administragdes publicas estrangeiras que traba-
lham nos enclaves extraterritoriais;

e) Pessoal das instituigdes da Unido Europeia e das organizagdes in-
ternacionais, civis ou militares que tém a sua sede em enclaves
extraterritoriais;

f) Membros oficiais, civis ou militares das administragcdes publicas
nacionais (incluindo as suas familias) estabelecidos em enclaves
territoriais.

Os estudantes sdo sempre tratados como residentes, independentemente
da duragdo do periodo de estudo no estrangeiro.

Todas as unidades, na sua qualidade de proprietarias de terrenos e/ou
edificios que fazem parte do territério econdomico, sdo unidades resi-
dentes do pais ou unidades residentes ficticias do pais em que estdo
geograficamente situados esses terrenos ou edificios.

AS UNIDADES INSTITUCIONAIS

2.12

Definigdo: uma unidade institucional é uma entidade econémica carac-
terizada por ter autonomia de decisdo no exercicio da sua fungdo prin-
cipal. Uma unidade residente é considerada como unidade institucional
no territério econdémico em que tem o seu centro de interesse econo-
mico predominante se tem autonomia de decisdo e dispde de um re-
gisto contabilistico completo ou é capaz de o elaborar.

Para ter autonomia de decisdo no que respeita a sua fungfo principal,
uma entidade deve ter:

a) O direito de ser proprietaria de bens e ativos; pode transacionar a
propriedade dos bens ou ativos em operagdes com outras unidades
institucionais;

b

=~

A capacidade para tomar decisdes econdmicas e realizar atividades
econdmicas pelas quais é responsavel perante a lei,

c) A capacidade para contrair passivos em seu proprio nome, aceitar
obrigagdes ou compromissos futuros e celebrar contratos; e

d

N

A capacidade para elaborar um registo contabilistico completo, ou
seja, documentos contabilisticos onde aparece a totalidade das suas
operagoes efetuadas no decurso do periodo de referéncia das contas,
e um balanco dos seus ativos e passivos.
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2.13 Em relagdo as entidades que ndo possuem as caracteristicas de uma
unidade institucional, aplicam-se os seguintes principios:

a) As familias sfo consideradas como dotadas de autonomia de decisdo
no exercicio da sua atividade principal e sdo, portanto, unidades
institucionais, mesmo que ndo disponham de um registo contabilis-
tico completo;

b

~

As entidades que ndo possuem um registo contabilistico completo, e
que ndo sdo capazes de o elaborar mesmo que tal lhes seja reque-
rido, ndo sdo unidades institucionais;

c) As entidades que, providas de uma contabilidade completa, ndo
dispdem de autonomia de decisdo devem ser englobadas nas unida-
des que as controlam;

d

=

As entidades ndo tém necessariamente de publicar contas para serem
uma unidade institucional;

e) As entidades que fazem parte de um grupo de unidades envolvidas
na producdo e que dispdem de uma contabilidade completa sdo
consideradas unidades institucionais ainda que tenham cedido uma
parte da sua autonomia de decisdo a organizagdo central (sede so-
cial) responsavel pela gestdo geral do grupo; a propria sede social €
considerada uma unidade institucional distinta das unidades que
controla;

f) As quase sociedades sdo entidades que dispdem de um registo
contabilistico completo e ndo sdo dotadas de personalidade juridica.
O seu comportamento econdomico e financeiro ¢ diferente do dos
seus proprietarios e semelhante ao das sociedades. Considera-se que
gozam de autonomia de decisdo e que constituem unidades institu-
cionais distintas.

Sedes sociais e sociedades gestoras de participacdes sociais (SGPS)

2.14 As sedes sociais e as sociedades gestoras de participagdes
sociais (SGPS) sdo unidades institucionais. Os dois tipos sdo:

a) Uma sede social ¢ uma unidade que exerce um controlo de gestdo
sobre as suas filiais. As sedes sociais sdo classificadas no setor
predominante das suas filiais, o setor das sociedades ndo financeiras,
a ndo ser que todas ou a maior parte das suas filiais sejam socie-
dades financeiras; neste caso sdo tratadas como auxiliares financei-
ros (S.126) no setor das sociedades financeiras.

No caso de haver filiais ndo financeiras e financeiras, a classificagido

setorial ¢ determinada pela parte predominante do valor
acrescentado.

As sedes sociais sdo descritas na Revisdo da Classificagdo Interna-
cional Tipo de Todos os Ramos de Atividade Econdémica (CITI
Rev. 4), seccdo M, classe 7010 (NACE Rev. 2, M 70.10) do se-
guinte modo:

Esta classe abrange a supervisdo e a gestdo de outras unidades da
sociedade ou empresa; a realizagdo do planeamento estratégico ou
organizacional e a tomada de decisdes da sociedade ou empresa; o
exercicio do controlo operacional e a gestido das atividades quoti-
dianas das suas unidades conexas.

b) Uma SGPS que detém os ativos de sociedades filiais mas ndo
realiza quaisquer atividades de gestdo é considerada uma institui¢do
financeira cativa (S.127) e classificada como uma sociedade
financeira.
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As SGPS sdo descritas em CITI Rev.4, seccdo K, classe 6420
(NACE Rev. 2, K 64.20), do seguinte modo:

Esta classe abrange as atividades das sociedades gestoras de parti-
cipagdes sociais, ou seja, unidades que detém os ativos (que pos-
suem o controlo das agdes ou outras participagdes) de um grupo de
sociedades filiais e cuja atividade principal é serem proprietarias
desse grupo. As SGPS nesta classe ndo prestam qualquer outro
servico as empresas cujas agdes ou participacdes detém, ou seja,
ndo administram nem gerem outras unidades.

Grupos de sociedades

2.15

2.16

Os grandes grupos de sociedades surgem quando uma empresa-mae
controla varias filiais, que, por seu turno, podem controlar as suas
proprias filiais, etc. Cada membro do grupo ¢ tratado como uma uni-
dade institucional distinta desde que satisfaca a definicdo de unidade
institucional.

Uma das vantagens de ndo tratar os grupos de sociedades como uni-
dades institucionais unicas reside no facto de esses grupos nem sempre
serem estaveis no decorrer do tempo nem faceis de identificar na
pratica. Pode ser dificil obter dados sobre os grupos cujas atividades
nao estejam estreitamente integradas. Muitos desses grupos sdo dema-
siadamente grandes e heterogéneos para serem tratados como unidades
unicas, podendo as suas dimensdo e composicao alterar-se no decorrer
do tempo em resultado de fusdes e aquisigdes.

Entidades de finalidade especial

2.17

2.18

2.19

Uma entidade de finalidade especial (SPE — special purpose entity) ou
veiculo financeiro com finalidade especifica (SPV — special purpose
vehicle) ¢ geralmente uma sociedade ou uma parceria de responsabili-
dade limitada, criada com um objetivo especifico, estritamente definido
ou limitado no tempo e com vista a isolar riscos financeiros, determi-
nados riscos fiscais ou riscos de regulamentagdo.

Embora ndo haja uma defini¢do consagrada de SPE, as caracteristicas
seguintes sdo tipicas destas atividades:

a) Nido tém empregados nem ativos ndo financeiros;

b) A sua presenca fisica ndo vai além de uma "caixa postal" que
confirma o seu lugar de registo;

c) Estdo sempre ligadas a outra sociedade, frequentemente como filial;

d) Sao residentes num territorio diferente do territorio de residéncia das
sociedades as quais estdo ligadas. Quando uma empresa ndo possui
qualquer dimensao fisica, a sua residéncia ¢ determinada de acordo
com o territério econdomico ao abrigo de cujas leis a empresa €

constituida ou registada;

=

e) Sdo geridas por empregados de outra sociedade a qual podem estar
ou ndo ligadas. A SPE paga taxas pelos servigos a ela prestados e,
por sua vez, cobra a empresa-mde ou a outra sociedade a que esta
ligada uma taxa para cobrir esses custos. Esta ¢ a tinica producdo
em que a SPE esta envolvida, embora frequentemente contraia pas-
sivos em nome do seu proprietario e receba rendimentos de inves-
timentos e ganhos de detengdo por ativos que detém.

Independentemente de uma unidade ter todas ou nenhuma destas ca-
racteristicas e de ser ou ndo descrita como uma SPE ou outra entidade
similar, é tratada da mesma maneira que qualquer outra unidade ins-
titucional, sendo afetada ao setor e ramo de atividade de acordo com a
sua atividade principal, a ndo ser que a SPE ndo tenha autonomia de
decisdo.
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2.20

Assim, as institui¢des financeiras cativas, as filiais artificiais e as uni-
dades de finalidade especial das administragdes publicas sem autono-
mia de decisdo sdo afetadas ao setor da correspondente entidade de
controlo, exceto se forem ndo residentes, caso em que sao identificadas
separadamente da entidade de controlo. No caso das administragdes
publicas, porém, as atividades das filiais devem ser refletidas nas contas
das administragdes publicas.

Instituicées financeiras cativas

2.21

222

2.23

Uma SGPS que apenas possui os ativos de filiais ¢ um exemplo de
uma institui¢do financeira cativa. Exemplos de outras unidades igual-
mente tratadas como instituicdes financeiras cativas sdo as unidades
com as caracteristicas de SPE tal como descritas acima, incluindo
fundos de investimento e de pensdes e unidades utilizadas para deter
e gerir patrimoénio de individuos ou familias, emitir titulos de divida em
nome de empresas associadas (tal empresa pode ser designada por
conduit) e desenvolver outras fungdes financeiras.

O grau de independéncia em relagdo a empresa-mae pode ser demons-
trado pelo nivel de controlo efetivo exercido sobre os seus ativos e
passivos, aferido pelo grau de exposicdo aos respetivos riscos e pelo
grau de proveito dos respetivos beneficios. Tais unidades sdo classifi-
cadas no setor das sociedades financeiras.

Uma entidade deste tipo que ndo pode atuar independentemente da
empresa-mae e apenas detém passivamente ativos e passivos (por vezes
designado como piloto automatico) ndo ¢ tratada como uma unidade
institucional autébnoma, a ndo ser que seja residente numa economia
diferente da empresa-mde. Se for residente na mesma economia que
a empresa-mae, ¢ tratada como uma "filial artificial", tal como descrito
em seguida.

Filiais artificiais

2.24

2.25

2.26

Uma filial plenamente detida por uma empresa-mae pode ser criada
para prestar servi¢os a empresa-mae ou a outras sociedades pertencen-
tes a0 mesmo grupo, a fim de evitar impostos, minimizar responsabi-
lidades em caso de faléncia, ou obter outras vantagens técnicas ao
abrigo da legislagdo fiscal ou das sociedades em vigor num determi-
nado pais.

Em geral, esses tipos de entidades ndo satisfazem a defini¢do de uni-
dade institucional porque nido dispdem de capacidade para atuar inde-
pendentemente da respetiva empresa-méde e tém, eventualmente, uma
capacidade limitada para deter ou efetuar operagdes sobre os ativos que
figuram nas suas contas de patrimoénio. O seu nivel de produgdo e o
preco que recebem pela mesma sdo determinados pela empresa-mae
que (possivelmente com outras sociedades do mesmo grupo) é o seu
unico cliente. N3o sdo, assim, tratadas como unidades institucionais
distintas, mas como uma parte integrante da empresa-mde e as suas
contas sdo consolidadas com as desta ultima, a ndo ser que sejam
residentes num territorio econdémico diferente daquele em que
a empresa-mde ¢ residente.

Ha que distinguir entre filiais artificiais tal como descritas acima e uma
unidade que apenas efetua atividades auxiliares. O dmbito das ativida-
des auxiliares ¢ limitado ao tipo de fungdes de servigos de que prati-
camente todas as empresas precisam, numa medida ou outra, como a
limpeza de instalacdes, a gestdo dos vencimentos do pessoal ou o

fornecimento da infraestrutura informatica a empresa (ver capitulo 1,
ponto 1.31).
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Unidades de finalidade especial pertencentes as administracées publicas

2.27

2.28

2.29

2.30

As administragdes publicas podem também criar unidades de finalidade
especial, com caracteristicas e fungdes semelhantes as das instituicdes
financeiras cativas e filiais artificiais. Tais unidades ndo tém o poder de
atuar independentemente e sdo limitadas na gama de operagdes que
podem realizar. Ndo suportam os riscos nem tiram proveito das vanta-
gens associadas aos ativos e passivos que detém. Tais unidades, se
forem residentes, sdo tratadas como uma parte integrante das adminis-
tragdes publicas e ndo como unidades distintas. Se forem ndo residen-
tes, sdo tratadas como unidades distintas. Todas as operagdes por elas
realizadas no estrangeiro devem ser refletidas em operagdes correspon-
dentes com as administra¢cdes publicas. Assim, uma unidade que con-
trai um empréstimo no estrangeiro ¢ considerada entdo como se em-
prestasse 0 mesmo montante as administragdes publicas, € nas mesmas
condigdes do empréstimo inicial.

Em resumo, as contas das SPE sem direitos independentes de agdo sdo
consolidadas com a empresa-mae, a ndo ser que sejam residentes numa
economia diferente da empresa-mde. Ha uma excecdo a esta regra
geral, nomeadamente quando uma SPE ndo residente é criada pelas
administracdes publicas.

Por unidades residentes ficticias, entende-se:

a) As partes de unidades ndo residentes que t€ém um centro de interesse
econémico predominante (sendo, na maioria dos casos, unidades
que exercem uma produg¢do econdmica durante um ano ou mais)
no territorio econdémico do pais;

b) As unidades ndo residentes que sdo proprietarias de terrenos e/ou
edificios no territorio econémico do pais, exclusivamente para as
operagdes sobre esses terrenos e edificios.

As unidades residentes ficticias sdo tratadas como unidades institucio-

nais, independentemente de apenas disporem de contabilidade parcial e

da autonomia de decisdo.

As seguintes unidades sdo consideradas unidades institucionais:

a) As unidades que tém autonomia de decisdo e um conjunto completo
de contas, como:

1. Sociedades de capital privadas e publicas;

2. Sociedades cooperativas e parcerias reconhecidas como unidades
legais independentes;

3. Produtores publicos que, mediante legislagdo especial, sdo reco-
nhecidos como unidades legais independentes;

4. Institui¢des sem fim lucrativo reconhecidas como unidades legais
independentes; e

5. Agéncias das administragdes publicas;

b

~

As unidades que tém um conjunto completo de contas e que se
considera terem autonomia de decisdo, embora ndo tenham sido
constituidas em sociedades distintas da empresa-mae: quase
sociedades;

c) As unidades que ndo tém necessariamente um conjunto completo de
contas, mas que se considera disporem de autonomia de decisdo, a
saber:

1. Familias;

2. Unidades residentes ficticias.

SETORES INSTITUCIONAIS

2.31

A analise macroeconomica ndo considera as acdes de cada unidade
institucional separadamente — considera as atividades agregadas de ins-
tituigdes similares. As unidades sdo, assim, combinadas em grupos
chamados setores institucionais, alguns dos quais sdo divididos em
subsetores.
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Quadro 2.1 — Setores e subsetores
Privados Sob
Setores e subsetores Publicos Lo controlo
nacionais .
estrangeiro
Sociedades nao financeiras S.11 S.11001 S.11002 S.11003
Sociedades financeiras S.12
Institui¢des finan- | Banco central S.121
ceiras monetarias
(IFM) Outras institui- Entidades deposi- | S.122 S.12201 S.12202 S.12203
¢Oes financeiras tarias, exceto o
monetarias banco central
Fundos do mer- | S.123 S.12301 S.12302 S.12303
cado monetario
(FMM)
Sociedades finan- Fundos de investimento, exceto fun- | S.124 S.12401 S.12402 S.12403
ceiras, exceto IFM | dos do mercado monetario
e sociedades de
seguros e fundos | (o ermediarios financeiros, ex- | S.125 S.12501 | S.12502 | S.12503
de pensdes (SSFP) .
ceto sociedades de seguros e fundos
de pensdes
Auxiliares financeiros S.126 S.12601 S.12602 S.12603
Institui¢cdes financeiras cativas e pres- | S.127 S.12701 S.12702 S.12703
tamistas
SSFP Sociedades de seguros (SS) S. 128 S.12801 S.12802 S.12803
Fundos de pensdes (FP) S.129 S.12901 S.12902 S.12903
Administragdo central S.13

Administragdo central (exceto fundos de seguranga social) | S.1311

Administrag@o estadual (exceto fundos de seguranca social) | S.1312

Administracdo local (exceto fundos de seguranca social) S.1313
Fundos de seguranga social S.1314
Familias S.14
Empregadores e trabalhadores por conta propria S.141+S-
142
Empregados S.143
Familias com recursos provenientes de rendimentos de S.144

propriedade e transferéncias

Familias com recursos provenientes de rendimentos de S.1441
propriedade
Familias com recursos provenientes de pensodes S.1442

Familias com recursos provenientes de outras transferéncias | S.1443
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Privados Sob
Setores e subsetores Publicos L controlo
nacionais .
estrangelro
Institui¢des sem fim lucrativo ao servigo das familias S.15
Resto do mundo S.2

Estados-Membros e instituigdes e orgdos da Unido Europeia | S.21

Estados-Membros da Unido Europeia S.211

Instituicdes e 6rgdos da Unido Europeia S.212

Paises terceiros e organizac¢des internacionais ndo residentes | S.22
da UE

Os setores e subsetores agrupam as unidades institucionais que tém um
comportamento econdémico analogo.

Diagrama 2.1 — Afectacdo das unidades aos sectores

. P a0
A unidade é residente? Na Resto do mundo
Y

A unidade é uma familia? Sim Familias

b Sim

VL Nio

A unidade é um produtor ndo mercantil?

Sim
y Ndo
A unidade é controlada pelas A unidade produz servicos
administragdes publicas? financeiros?
Néo
Sim
ISFLSF
Y
AdministragSes Sociedades Sociedades
piiblicas ndo financeiras financeiras
A unidade é controlada pelas A unidade é controlada pelas
administragdes piiblicas? administragdes piiblicas?

Sociedades financeiras
piiblicas

Sociedades ndo financeiras
pliblicas

Sociedades ndo financeiras Sociedades financeiras
privadas privadas
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233

2.34

235

2.36

2.37

2.38

2.39

As unidades institucionais sdo classificadas em setores com base no
respetivo tipo de produtor e dependendo das suas fungdo e atividade
principal, que sdo consideradas indicativas do seu comportamento eco-
noémico.

O diagrama 2.1 mostra como as unidades sdo afetadas aos setores
principais. Para determinar o setor de uma unidade residente que nio
¢ uma familia, de acordo com o diagrama, ¢ necessario determinar se ¢
controlado pelas administragcdes publicas ou ndo, e se ¢ um produtor
mercantil ou ndo mercantil.

O controlo sobre uma sociedade financeira ou ndo financeira ¢ definido
como a capacidade de determinar a politica empresarial geral, por
exemplo, escolhendo os administradores adequados, se necessario.

Uma unica unidade institucional (outra sociedade, uma familia, uma
institui¢do sem fim lucrativo ou uma unidade da administragido publica)
assegura o controlo de uma sociedade ou quase sociedade detendo mais
de metade das agdes com direito de voto ou controlando por outros
meios mais de metade dos direitos de voto.

Para controlar mais de metade dos direitos de voto dos acionistas, uma
unidade institucional ndo tem necessidade de deter ela propria qualquer
a¢do com direito de voto. Uma sociedade C pode ser filial de outra
sociedade B em que a maioria das a¢des com direito de voto se encon-
tra na posse de uma terceira sociedade A. A sociedade C ¢ considerada
filial da sociedade B caso esta controle mais de metade dos direitos de
voto na sociedade C ou caso a sociedade B seja acionista da sociedade
C e disponha do direito de nomear ou demitir a maioria dos adminis-
tradores da sociedade C.

As administra¢des publicas podem controlar uma sociedade em resul-
tado de uma lei, um decreto ou um estatuto especifico que lhes confere
o poder de determinar a politica da sociedade. Os indicadores apresen-
tados em seguida sdo os principais fatores a considerar para decidir se
uma sociedade ¢ controlada pelas administragdes publicas:

a) Maioria dos direitos de voto na posse das administragdes publicas;

b) Controlo do conselho de administragdo ou de outro 6rgéo de diregdo
pelas administragdes publicas;

c) Controlo da nomeagdo e da exoneragdo de pessoal-chave pelas ad-
ministragdes publicas;

d

N

Controlo dos principais comités da entidade pelas administragdes
publicas;

e) Posse de uma golden share pelas administragdes publicas;

f) Disposigdes especiais;

~

g) Administragdes publicas como cliente dominante;

h

=

Contragdo de empréstimos junto das administragdes publicas.

Um tnico indicador pode ser suficiente para estabelecer o controlo,
mas, em certos casos, um conjunto de indicadores distintos considera-
dos coletivamente pode ser indicativo de controlo.

Para as instituigdes sem fim lucrativo dotadas de personalidade juridica,
os cinco indicadores de controlo a considerar sdo:

a) A nomeagdo de quadros superiores;
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b) As disposi¢des em matéria de instrumentos constitutivos;
c) Acordos contratuais;

d) Nivel de financiamento;

e) Grau de exposigdo ao risco das administragdes publicas.

Tal como para as sociedades, em alguns casos, um Unico indicador
pode ser suficiente para estabelecer o controlo, podendo, noutros casos,
o controlo ser indicado coletivamente por um conjunto de indicadores
distintos.
2.40 A distingdo entre mercantil e ndo mercantil, e mais concretamente para
as entidades do setor publico a classificagdo no setor das administra-
¢des publicas ou no setor das sociedades, depende dos critérios apre-
sentados no ponto 1.37.
241 Um setor sera dividido em subsetores de acordo com os critérios per-
tinentes para esse setor; por exemplo, as administragdes publicas po-
dem ser divididas em administragdo central, estadual e local e fundos
de seguranga social. Tal permite uma descri¢io mais precisa do com-
portamento econdmico das unidades.

As contas dos setores e subsetores registam todas as atividades, sejam
elas principais ou secundarias, das unidades institucionais cobertas pelo
setor adequado.
Cada unidade institucional pertence a um tinico setor ou subsetor.
242 Quando a principal fungdo da unidade institucional é produzir bens e
servigos, ha que decidir primeiro o tipo de produtor, para o afetar a um
setor.
2.43

O quadro 2.2 mostra o tipo de produtor, as atividades principais e as
fungdes caracteristicas de cada setor:

Quadro 2.2 — Tipo de produtor e principais ramos de atividade e funcdes classifi-
cados por setor

Tipo de produtor Atividade principal ¢ fungéo Setor

Sociedades ndo finan-
ceiras (S.11)

Produtor mercantil Producao de bens mercantis e servigos

ndo financeiros

Sociedades financeiras
(S.12)

Produtor mercantil Intermediagdo financeira, incluindo
Seguros

Atividades financeiras auxiliares

Produtor ndo mercantil
publico

Producgéo e fornecimento de producdo
ndo mercantil para consumo coletivo e
individual e realizagdo de operagodes
de redistribui¢do do rendimento e da
riqueza nacional

Administragdes publi-
cas (S.13)

Produtor mercantil ou
produtor privado para
utiliza¢do final propria

Consumo
Produg@o mercantil e produgdo para
utiliza¢do final propria

Familias (S.14)
enquanto consumido-
ras

Enquanto empresarias

Produtor ndo mercantil
privado

Producao e fornecimento de producéo
ndo mercantil para consumo individual

Instituigdes sem fim
lucrativo ao servigo
das familias (S.15)
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2.44

O setor "resto do mundo" (S.2) abrange os fluxos e posi¢des entre
unidades residentes e unidades ndo residentes — as unidades ndo resi-
dentes ndo sdo caracterizadas por terem objetivos e tipos de compor-
tamento similares, mas sim pelo facto de terem fluxos e posi¢des com
unidades residentes.

Sociedades nio financeiras (S.11)

2.45

2.46

2.47

Definigdo: o setor "sociedades ndo financeiras" (S.11) abrange as uni-
dades institucionais dotadas de personalidade juridica que sdo produto-
ras mercantis e cuja atividade principal consiste em produzir bens e
servigos nao financeiros. O setor "sociedades ndo financeiras" inclui
igualmente as quase sociedades ndo financeiras (ver ponto 2.13,
alinea f)).

As unidades institucionais abrangidas sdo:

a) As sociedades privadas e publicas enquanto produtores mercantis
principalmente envolvidos na producdo de bens e de servigos ndo
financeiros;

b

~

As sociedades cooperativas e as parcerias com personalidade juri-
dica enquanto produtores mercantis principalmente envolvidos na
producdo de bens e de servigos ndo financeiros;

¢) Os produtores ptblicos com personalidade juridica enquanto produ-
tores mercantis principalmente envolvidos na produgdo de bens e de
servigos nao financeiros;

d

N

As institui¢des ou associagdes sem fim lucrativo ao servigo das
sociedades ndo financeiras com personalidade juridica enquanto pro-
dutores mercantis principalmente envolvidos na produgido de bens e
de servigos ndo financeiros;

e) As sedes sociais que controlam um grupo de empresas produtores
mercantis € em que o tipo de atividade predominante do grupo no
seu conjunto — medida com base no valor acrescentado — é a pro-
duc@o de bens e de servigos ndo financeiros;

f) As SPE cuja principal atividade ¢ o fornecimento de bens ou ser-
vigos ndo financeiros;

g) As quase sociedades publicas e privadas enquanto produtores mer-
cantis principalmente envolvidos na produgdo de bens e de servigos
ndo financeiros.

As "quase sociedades ndo financeiras" sdo todas as entidades que sdo
produtores mercantis principalmente envolvidos na produgdo de bens e
de servicos ndo financeiros e que obedecem aos requisitos de qualifi-
cagdo como quase sociedades (ver ponto 2.13, alinea f)).

As quase sociedades ndo financeiras devem manter informacdo sufi-
ciente para permitir elaborar um registo contabilistico completo, e sdo
geridas como sociedades. A relagdo de facto para com o seu proprie-
tario ¢ a de uma sociedade para com os seus acionistas.

As quase sociedades ndo financeiras pertencentes as familias, as uni-
dades das administragdes publicas ou as instituicdes sem fim lucrativo
integram-se, juntamente com as sociedades ndo financeiras, no setor
das sociedades ndo financeiras, e ndo no setor do seu proprietario.
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2.48

2.49

2.50

A existéncia de um conjunto completo de contas, nomeadamente contas
de patriménio, ndo ¢ condigdo suficiente para que os produtores mer-
cantis sejam considerados unidades institucionais tal como acontece
com as quase sociedades. As parcerias e os produtores publicos ndo
referidos no ponto 2.46, alineas a), b), ¢) e f), assim como os empre-
sarios em nome individual, mesmo que disponham de um conjunto
completo de contas, sdo em geral unidades institucionais ndo distintas,
porque nao dispdem de autonomia de decisdo, dependendo a sua ges-
tdo, de facto, das familias, das institui¢bes sem fim lucrativo ou das
administra¢des publicas que as detém.

As sociedades ndo financeiras incluem as unidades residentes ficticias
que sdo tratadas como quase sociedades.

0]

setor das sociedades ndo financeiras encontra-se dividido em trés

subsetores:

a)

Sociedades nao financeiras publicas (S.11001);

b) Sociedades ndo financeiras privadas nacionais (S.11002);

<)

Sociedades nao financeiras sob controlo estrangeiro (S.11003).

2.52

tor: Sociedades ndo financeiras publicas (S.11001)

Defini¢do: o subsetor "sociedades ndo financeiras publicas" agrupa o
conjunto das sociedades e quase sociedades ndo financeiras e das ins-
tituigdes sem fim lucrativo dotadas de personalidade juridica que sdo
produtores mercantis e sdo sujeitas ao controlo das unidades das admi-
nistragdes publicas.

As quase sociedades publicas sdo quase sociedades que pertencem
diretamente as administragdes publicas.

Sub.

tor: Sociedades ndo financeiras privadas nacionais (S.11002)

Definigdo: o subsetor "sociedades ndo financeiras privadas nacionais"
abrange o conjunto das sociedades, quase sociedades e instituigdes sem
fim lucrativo ndo financeiras dotadas de personalidade juridica que sdo
produtores mercantis e ndo sdo controladas por unidades das adminis-
tragdes publicas ou por unidades institucionais ndo residentes.

Este subsetor engloba as sociedades e quase sociedades de investimento
direto estrangeiro ndo classificadas no subsetor das sociedades nao
financeiras sob controlo estrangeiro (S.11003).

2.54

tor: Sociedades ndo financeiras sob controlo estrangeiro (S.11003)

efini¢do: o su i a i -
D o subsetor "sociedades ndo financeiras sob controlo estran
geiro" consiste no conjunto das sociedades e quase sociedades ndo
financeiras controladas por unidades institucionais ndo residentes.

Este subsetor inclui:

a)

Todas as filiais de sociedades ndo residentes;

b) Todas as sociedades controladas por uma unidade institucional nio

residente que ndo seja em si mesma uma sociedade: por exemplo,
uma sociedade controlada por uma administragdo publica estran-
geira; sdo incluidas igualmente as sociedades controladas por um
grupo de unidades ndo residentes que atuam concertadamente;

Todas as sucursais ou outros departamentos ndo constituidos em
sociedade de sociedades ndo residentes ou de produtores ndo cons-
tituidos em sociedade que sdo unidades residentes ficticias.
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Sociedades financeiras (S.12)

2.55

2.56

Definigdo: o setor "sociedades financeiras" (S.12) abrange as unidades
institucionais dotadas de personalidade juridica que sdo produtores
mercantis e cuja atividade principal consiste em produzir servigos fi-
nanceiros. Estas unidades institucionais abrangem o conjunto das so-
ciedades e quase sociedades que tém por funcdo principal:

a) Intermediacdo financeira (intermediarios financeiros); e/ou

b) Atividades financeiras auxiliares (auxiliares financeiros).

Também sdo incluidas as unidades institucionais que prestam servigos
financeiros, cujos ativos ou passivos nao sdo, na sua maior parte, objeto
de operagdes em mercados abertos.

A intermediag¢do financeira ¢ a atividade pela qual uma unidade ins-
titucional adquire ativos financeiros e incorre em passivos, por conta
propria, através de operacdes financeiras no mercado. Os ativos e pas-
sivos dos intermediarios financeiros sdo transformados e agrupados
tendo em conta, nomeadamente, o prazo de vencimento, o volume, o
risco, etc., durante o processo de intermediag@o financeira.

Por atividades financeiras auxiliares entende-se as atividades associadas
a intermediagdo financeira, mas que, em si mesmas, nio correspondem
a intermediagdo financeira.

Intermedidrios financeiros

2.57

2.58

2.59

2.60

O processo de intermediagdo financeira canaliza fundos entre terceiros
que dispdem de meios excedentarios e outros que deles necessitam. O
intermediario financeiro ndo ¢ apenas um agente atuando por conta de
outras unidades institucionais, mas suporta ele proprio o risco ao ad-
quirir ativos financeiros e ao contrair dividas por conta propria.

No processo de intermediagdo financeira podem intervir todas as cate-
gorias de passivos exceto a categoria de passivos "outros débitos"
(AF.8). Os ativos financeiros que intervém no processo de intermedia-
¢do financeira podem corresponder a qualquer categoria de ativos fi-
nanceiros, exceto a categoria regimes de seguros, pensdes e garantias
estandardizadas (AF.6), mas incluindo a categoria "outros créditos". Os
intermediarios financeiros podem investir os seus fundos em ativos néo
financeiros, incluindo bens imobilidrios. Para que uma sociedade seja
considerada intermedidrio financeiro, deve contrair passivos no mer-
cado e transformar fundos. As sociedades imobiliarias ndo sdo consi-
deradas intermediarios financeiros.

A fungdo das sociedades de seguros e dos fundos de pensdes consiste
na reparti¢cdo de riscos. Os passivos destas instituigdes sdo os regimes
de seguros, pensdes e garantias estandardizadas (AF.6). As contrapar-
tidas dos passivos sdo os investimentos realizados pelas sociedades de
seguros ¢ pelos fundos de pensdes, que atuam como intermediarios
financeiros.

Os fundos de investimento, a seguir denominados fundos do mercado
monetario (FMM) e fundos exceto fundos do mercado monetario, in-
correm primariamente em passivos através da emissdo de a¢des/unida-
des de participagdo em fundos de investimento (AF.52). Transformam
esses fundos através da aquisi¢do de ativos financeiros e/ou bens imo-
bilidrios. Os fundos de investimento sdo classificados como interme-
diarios financeiros. Qualquer variacdo do valor dos seus ativos e pas-
sivos distintos das suas proprias acdes reflete-se nos seus fundos pro-
prios (ver ponto 7.07). Dado que o montante dos fundos proprios é
igual ao valor das agdes/unidades de participacao em fundos de inves-
timento, qualquer variagdo no valor dos ativos e passivos do fundo
refletir-se-a4 no valor de mercado dessas agdes ou unidades de partici-
pagdo. Os fundos de investimento que investem em bens imobiliarios
sdo considerados intermediarios financeiros.
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2.61 A intermediagdo financeira ¢ limitada a aquisicao de ativos e a con-
tragdo de passivos junto do publico em geral ou de subgrupos especi-
ficos e relativamente grandes do mesmo. Quando a atividade se limita a
pequenos grupos de pessoas ou familias, ndo se verifica intermediagdo
financeira.

2.62 Podem existir excegdes a limitacdo geral da intermediagdo financeira a
operagoes financeiras no mercado. Por exemplo, as caixas de crédito e
caixas de aforro municipais, que dependem do municipio em causa, ou
as sociedades de locagdo financeira que dependem do grupo de
empresas-mae para adquirir ou investir fundos. Para serem classificadas
como intermediarios financeiros, as suas atividades de concessdo de
empréstimos e de captagdo de poupangas devem ser independentes,
respetivamente, do municipio em questio ou do grupo de
empresas-mae.

Auxiliares financeiros

2.63 As atividades financeiras auxiliares englobam as atividades auxiliares
associadas a realizagdo de operagdes sobre ativos financeiros e passivos
ou a transformagdo ou agrupamento de fundos. Os auxiliares financei-
ros ndo se expdem eles proprios a riscos quando adquirem ativos
financeiros ou contraem passivos, apenas facilitam a intermediagdo
financeira. As sedes sociais cujas filiais sdo, no total ou na maior parte,
sociedades financeiras sdo classificadas como auxiliares financeiros.

Sociedades financeiras, exceto intermedidrios financeiros e auxiliares financei-
ros

2.64 As outras sociedades financeiras (exceto intermediarios financeiros e
auxiliares financeiros) sdo unidades institucionais que prestam servigos
financeiros, cujos ativos ou passivos ndo sdo, na sua maior parte, objeto
de operagdes em mercados abertos.

Unidades institucionais incluidas no setor das sociedades financeiras

2.65 As unidades institucionais a considerar no setor das sociedades finan-
ceiras (S.12) sdo as seguintes:

a) As sociedades privadas ou publicas cuja fun¢do principal é prestar
servigos de intermediacdo financeira e/ou exercer atividades finan-
ceiras auxiliares;

b

~

As sociedades cooperativas e as parcerias com personalidade juri-
dica cuja fungdo principal é prestar servigos de intermediag@o finan-
ceira e/ou exercer atividades financeiras auxiliares;

¢) Os produtores publicos com personalidade juridica cuja fungao prin-
cipal é prestar servicos de intermediacdo financeira e/ou exercer
atividades financeiras auxiliares;

d

=

As instituigdes sem fim lucrativo com personalidade juridica cuja
funcdo principal ¢ prestar servigos de intermediag¢do financeira e/ou
exercer atividades financeiras auxiliares, ou que estdo ao servico de
sociedades financeiras;

e) As sedes sociais quando a fungdo principal de todas ou da maior
parte das suas filiais, enquanto sociedades financeiras, é prestar
servigos de intermediacgdo financeira e/ou exercer atividades auxilia-
res financeiras. Estas sedes sociais sdo classificadas como auxiliares
financeiras (S.126);

f) As SGPS quando a sua fungdo principal é a detengdo de ativos de
um grupo de sociedades filiais. A composicdo do grupo, que pode
ser financeiro ou ndo financeiro, ndo afeta a classificagdo das SGPS
como instituigdes financeiras cativas (S.127);
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g) As SPE cuja principal atividade é o fornecimento de servigos
financeiros;

h) Os fundos de investimento ndo constituidos em sociedade que in-
cluam carteiras de investimento pertencentes ao grupo de participan-
tes e cuja gestdo ¢ feita, em geral, por outras sociedades financeiras.
Estes fundos sdo unidades institucionais distintas da sociedade fi-
nanceira gestora;

i) As unidades ndo constituidas em sociedades cuja fungdo principal
consiste em fornecer servigos de intermediag¢@o financeira e subme-
tidas a regulamentagdo e controlo (na maior parte dos casos classi-
ficadas como entidades depositarias, exceto o banco central, socie-
dades de seguros e fundos de pensdes) sdo consideradas como
usufruindo de autonomia de decisdo e como tendo uma gestdo
autéonoma em relagdo aos seus proprietarios. O seu comportamento
economico e financeiro ¢ semelhante ao das sociedades financeiras.
Neste caso, sdo tratadas como unidades institucionais distintas. Sdo
exemplo as filiais de sociedades financeiras ndo residentes.

Subsetores das sociedades financeiras

2.66

O setor das sociedades financeiras estd dividido nos seguintes subseto-
res:

a) Banco central (S.121);
b) Entidades depositarias, exceto o banco central (S.122);
¢) Fundos do mercado monetario (FMM) (S.123);

d) Fundos de investimento, exceto fundos do mercado monetario
(S.124);

e) Outros intermediarios financeiros, exceto sociedades de seguros e
fundos de pensdes (S.125);

f) Auxiliares financeiros (S.126);

~

g) Instituicdes financeiras cativas e prestamistas (S.127);

h

=

Sociedades de seguros (S.128); e

i) Fundos de pensoes (S.129).

Combinacio de subsetores das sociedades financeiras

2.67

2.68

2.69

2.70

As "instituigoes financeiras monetarias" (IFM), definidas pelo BCE,
abrangem todas as unidades institucionais incluidas nos subsetores
"banco central" (S.121), "entidades depositarias, exceto o banco cen-
tral" (S.122) e "FMM" (S.123).

As "outras instituigdes financeiras monetarias" abrangem os intermedia-
rios financeiros através dos quais os efeitos da politica monetaria do
banco central (S.121) s@o transmitidos as outras entidades da economia.
Trata-se das "entidades depositarias, exceto o banco central" (S.122) e
de "FMM" (S.123).

Os intermediarios financeiros que se ocupam da reparti¢do de riscos sdo
as "sociedades de seguros e fundos de pensdes" (SSFP). Abrangem os
subsetores "sociedades de seguros" (S.128) e "fundos de pensoes"
(S.129).

As "sociedades financeiras, exceto IFM e SSFP", abrangem os subse-
tores "fundos de investimento, exceto fundos do mercado monetario"
(S.124), "outros intermediarios financeiros, exceto sociedades de segu-
ros ¢ fundos de pensdes" (S.125), "auxiliares financeiros" (S.126) e
"institui¢des financeiras cativas e prestamistas" (S.127).
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Subdivisdo dos subsetores das sociedades financeiras em sociedades financei-
ras sob controlo publico, privado nacional e estrangeiro

2.71 Excluindo o subsetor S.121, cada subsetor é ainda subdividido em:
a) Sociedades financeiras publicas;
b) Sociedades financeiras privadas nacionais; e
¢) Sociedades financeiras sob controlo estrangeiro.

Os critérios para esta subdivisdo sdo iguais aos aplicados as sociedades
nao financeiras (ver pontos 2.51 a 2.54).

Quadro 2.3 — Setor das sociedades financeiras e seus subsetores

Privado Sob
Setores e subsetores Publico . controlo
nacional .
estrangeiro
Sociedades financeiras S.12
Institui¢des finan- | Banco central S.121
ceiras
monetarias (IFM)
Outras institui- Entidades deposi- | S.122 S.12201 S.12202 | S.12203
¢oes financeiras tarias exceto o
monetarias banco central
(OTFM)
FMM S.123 S.12301 S.12302 S.12303
Sociedades finan- Fundos de investimento exceto FMM | S.124 S.12401 S.12402 S.12403
ceiras exceto IFM
e SSFP
Outros intermediarios financeiros ex- | S.125 S.12501 S.12502 S.12503
ceto sociedades de seguros e fundos
de pensdes
Auxiliares financeiros S.126 S.12601 S.12602 S.12603
Institui¢cdes financeiras cativas e pres- | S.127 S.12701 S.12702 S.12703
tamistas
Sociedades de se- | Sociedades de seguros (SS) S.128 S.12801 S.12802 S.12803
guros ¢ fundos de
pensdes (SSFP)
Fundos de pensdes (FP) S.129 S.12901 S.12902 S.12903
Banco central (S.121)
2.72 Definigdo: o subsetor "banco central" (S.121) agrupa todas as socieda-

des e quase sociedades financeiras cuja fun¢do principal consiste em
emitir moeda, manter a estabilidade interna e externa do valor da
moeda nacional, e gerir a totalidade ou parte das reservas internacionais
do pais.

2.73 Os intermedidrios financeiros classificados no subsetor S.121 s3o os
seguintes:

a) O banco central nacional, inclusive no caso de fazer parte de um
sistema europeu de bancos centrais,

b) Os organismos monetarios centrais de origem essencialmente pu-
blica (por exemplo, os organismos de gestdo das reservas de cdmbio
ou os organismos encarregados da emissdo de moeda) que tém um
registo contabilistico completo e gozam de autonomia de decisdo em
relacdo a administragdo central. Quando estas atividades sao exer-
cidas, quer pela administragdo central, quer pelo banco central, ndo
ha unidades institucionais distintas.
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2.74

O subsetor S.121 ndo inclui organismos, com excec¢do do banco central,
incumbidos de regulamentar ou controlar as sociedades financeiras ou
os mercados financeiros. Estas unidades sdo classificadas no subsetor
S.126.

Entidades depositdarias, exceto o banco central (S.122)

2.75

2.76

2.77

2.78

Defini¢do: o subsetor "entidades depositarias exceto o banco central"
(S.122) inclui todas as sociedades e quase sociedades financeiras, ex-
ceto as classificadas nos subsetores "banco central" e "FMM", cuja
fungdo principal é prestar servigos de intermediagdo financeira, e cuja
atividade consiste em receber depositos e/ou substitutos proximos de
depdsitos de unidades institucionais, por conseguinte nio soé das IFM,
e, por conta propria, conceder empréstimos e/ou efetuar investimentos
em titulos.

As entidades depositarias exceto o banco central ndo podem ser sim-
plesmente equiparadas a "bancos", uma vez que podem incluir socie-
dades financeiras que nao se designam a si proprias como bancos, €
outras sociedades financeiras que ndo estdo autorizadas a ter essa de-
signagdo em certos paises, ao passo que outras sociedades financeiras
que se descrevem a si proprias como bancos podem nao ser, de facto,
entidades depositarias. Os intermedidrios financeiros classificados no
subsetor S.122 sdo os seguintes:

a) Bancos comerciais, bancos "universais" ou polivalentes;

b) Bancos de poupanga (incluindo as fiduciarias de poupancga e as
caixas econdmicas ¢ de crédito);

¢) Bancos e servigos de cheques postais;
d) Bancos de crédito rural e bancos de crédito agricola;
e) Bancos de crédito cooperativo e caixas de crédito mutuo;

f) Bancos especializados (por exemplo, bancos de investimento, ban-
cos de emissdes ou bancos privados); e

~

Instituigdes de moeda eletronica cuja fungdo principal ¢ a interme-
diagdo financeira.

g

Os seguintes intermediarios financeiros sdo classificados no subsetor
S.122 quando a sua atividade consiste em receber do publico fundos
reembolsaveis, quer em forma de depositos, quer através de emissdes
permanentes de titulos de divida de longo prazo:

a) Sociedades que concedem créditos hipotecarios (incluindo caixas de
poupanca-habitagdo, bancos hipotecarios e instituigdes de crédito
hipotecario);

b) Instituigdes de crédito municipais.

De outro modo, os intermediarios financeiros sdo classificados no sub-
setor S.124.

O subsetor S.128 ndo inclui:

a) As sedes sociais que controlam e gerem outras unidades de um
grupo composto principalmente de entidades depositarias exceto o
banco central, mas que ndo sdo entidades depositarias. Essas sedes
sociais sdo classificadas no subsetor S.126;

b) As instituicdes sem fim lucrativo dotadas de personalidade juridica
que servem sociedades de depositos, mas ndo exercem intermedia-
¢do financeira. Estas unidades sdo classificadas no subsetor S.126; e
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c) Instituicdes de moeda eletronica cuja fungdo principal ndo ¢é a in-
termediagdo financeira.

FMM (S.123)

2.79

2.80

2.81

Definigdo: o subsetor "FMM" (S.123) abrange todas as sociedades e
quase sociedades financeiras, exceto as classificadas nos subsetores do
banco central e das instituicdes de crédito, cuja funcdo principal é a
intermediagdo financeira. A sua atividade consiste em emitir agdes ou
unidades de participacdo em fundos de investimento considerados subs-
titutos proximos de depdsitos das unidades institucionais e, por conta
propria, investir essencialmente em agdes/unidades de participagdo em
fundos do mercado monetario, titulos de divida de curto prazo e/ou
depositos.

Os seguintes intermedidrios financeiros sdo classificados no subsetor
S.123: os fundos de investimento incluindo as sociedades de investi-
mento, fundos e outros organismos de investimento coletivo cujas
acdes ou unidades sdo substitutos proximos de depositos.

O subsetor S.128 ndo inclui:

a) As sedes sociais que controlam e gerem um grupo de entidades que
consiste principalmente em FMM, mas que ndo sdo elas proprias
FMM. Estas unidades sdo classificadas no subsetor S.126;

b) As instituicdes sem fim lucrativo dotadas de personalidade juridica
que prestam servicos aos FMM, mas ndo exercem intermediacdo
financeira. Estas unidades sdo classificadas no subsetor S.126.

Fundos de investimento exceto FMM (S.124)

2.82

2.83

2.84

Definigdo: o subsetor "fundos de investimento exceto fundos do mer-
cado monetario" (S.124) abrange todos os organismos de investimento
coletivo, com exclusdo dos classificados no subsetor dos FMM, cuja
fungdo principal ¢ a intermediagd@o financeira. A sua atividade consiste
em emitir agdes ou unidades de participacdo em fundos de investimento
que ndo sdo considerados substitutos proximos de depdsitos de unida-
des institucionais e, por conta propria, investir essencialmente em ati-
vos financeiros exceto os ativos financeiros de curto prazo e em ativos
ndo financeiros (geralmente bens imobiliarios).

Os fundos de investimento exceto FMM abrangem as sociedades de
investimento, fundos e outros organismos de investimento coletivo
cujas acdes ou unidades de participagdo em fundos de investimento
ndo sdo consideradas substitutos proximos de depositos.

Sédo classificados no subsetor S.124 os seguintes intermediarios finan-
ceiros:

a) Os fundos de investimento abertos cujas acdes ou unidades de
participagdo sdo, a pedido dos titulares, readquiridas ou resgatadas,
direta ou indiretamente, a partir dos ativos do organismo;

b

=~

Os fundos de investimento fechados com um capital social fixo, em
que os investidores que aderem ou abandonam o fundo tém de
comprar ou vender agdes ja existentes;

¢) Fundos de investimento imobiliario;

d) Fundos de investimento que investem noutros fundos, denominados
"fundos de fundos";

e) Os fundos de cobertura (hedge funds) que cobrem uma série de
regimes de investimento coletivo e sdo associados a investimentos
minimos elevados, a pouca regulamentagdo ¢ a uma diversidade de
estratégias de investimento.
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2.85

O subsetor S.124 nido inclui:

a) Os fundos de pensdes que fazem parte do subsetor "fundos de
pensoes";

b) Os fundos de finalidade especial das administra¢des publicas, de-
signados fundos soberanos. Os fundos de finalidade especial das
administragdes publicas sdo classificados como instituigdes financei-
ras cativas se forem sociedades financeiras. A classificagdo de um
"fundo de finalidade especial das administragdes publicas" no setor
das administragdes publicas ou no setor das sociedades financeiras é
determinada de acordo com os critérios relativos as unidades de
finalidade especial das administragdes publicas definidos no
ponto 2.27;

c) As sedes sociais que controlam e gerem um grupo que consiste
principalmente em fundos de investimento exceto FMM, mas que
ndo sdo elas proprias fundos de investimento. Estas unidades sdo
classificadas no subsetor S.126;

d

=

As instituigdes sem fim lucrativo dotadas de personalidade juridica
que servem fundos de investimento exceto FMM, mas ndo exercem
intermediacdo financeira. Estas unidades sdo classificadas no subse-
tor S.126.

Outros intermedidrios financeiros exceto sociedades de seguros e fundos de
pensoes (S.125)

2.86

2.87

2.88

Defini¢do: o subsetor "outros intermediarios financeiros exceto socie-
dades de seguros e fundos de pensdes" (S.125) agrupa todas as socie-
dades e quase sociedades financeiras cuja fungdo principal ¢ prestar
servigos de intermediagd@o financeira contraindo passivos, junto de uni-
dades institucionais, sob outras formas que ndo numerario, depositos,
acoes de participagdo em fundos de investimento, ou sob a forma de
regimes de seguros, regimes de pensdes e de garantias estandardizadas.

O subsetor S.125 inclui intermediarios financeiros que exercem predo-
minantemente atividades de financiamento de longo prazo. Na maior
parte dos casos, ¢ esta a maturidade predominante que distingue este
subsetor dos subsetores das OIFM (S.122 e S.123). A inexisténcia de
passivos sob a forma de acdes de participagdo em fundos de investi-
mento ndo consideradas substitutos proximos de depdsitos ou sob a
forma de regimes de seguros, pensdes e garantias estandardizadas per-
mite demarcar este setor relativamente aos subsetores dos fundos de
investimento exceto FMM, (S.124), sociedades de seguros (S.128) e
fundos de pensdes (S.129).

O subsetor "outros intermediarios financeiros exceto sociedades de
seguros ¢ fundos de pensodes" (S.125) ¢ ainda subdividido nos subse-
tores das sociedades de titularizagdo envolvidas em operagdes de titu-
larizag@o (FVC — financial vehicle corporation), sociedades financeiras
de corretagem, sociedades financeiras de concessdo de crédito e socie-
dades financeiras especializadas. Isto ¢ mostrado no quadro 2.4.

Quadro 2.4 — Subsetor "outros intermediarios financeiros exceto
sociedades de seguros e fundos de pensdes" (S.125) e suas subdivi-
soes

Outros intermediarios financeiros exceto sociedades de seguros e
fundos de pensées

Sociedades de titularizagdo envolvidas em operagdes de
titularizagdo (FVC);

Sociedades financeiras de corretagem;
Sociedades financeiras de concessdo de crédito; e

Sociedades financeiras especializadas
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2.89 O subsetor S.125 ndo inclui as instituicdes sem fim lucrativo dotadas
de personalidade juridica que servem outros intermedidrios financeiros,
mas ndo exercem intermediagdo financeira. Estas unidades sdo classi-
ficadas no subsetor S.126.

Veiculos financeiros envolvidos em operagoes de titulariza¢ao (FVC)

2.90 Definigdo: as sociedades que constituem veiculos financeiros envolvi-
dos em operagdes de titularizagdo (FVC) sdo entidades que realizam
operagoes de titularizagdo. As FVC que satisfazem os critérios de uma
unidade institucional sdo classificadas em S.125; de outro modo sdo
tratadas como uma parte integrante da empresa-mae.

Sociedades financeiras de corretagem, sociedades financeiras de concessdo de
crédito e sociedades financeiras especializadas

291 As sociedades financeiras de corretagem (por conta propria) sdo inter-
mediarios financeiros por conta propria;

2.92 As sociedades financeiras de concessdo de crédito incluem, por exem-
plo, os intermediarios financeiros que se ocupam do seguinte:

a) Locagdo financeira;

b) Compra a prestacdes e concessdo de créditos pessoais ou comer-
ciais; ou

¢) Factoring.

2.93 As sociedades financeiras especializadas sdo intermediarios financeiros;
por exemplo:

a) Sociedades de capital de risco ou sociedades de capitais de
desenvolvimento;

b) Entidades que financiam exportagdes/importacdes; ou

c) Intermediarios financeiros que adquirem depodsitos e/ou substitutos
proximos dos depositos, ou contraem empréstimos unicamente junto
de instituigdes financeiras monetarias; estes intermediarios financei-
ros abrangem também as camaras de compensagdo com contraparte
central (CCP) que realizam operagdes com acordo de recompra
entre instituigdes financeiras monetarias.

2.94 As sedes sociais que controlam e gerem um grupo de filiais cuja fungao
principal ¢é prestar servigos de intermediagdo financeira e/ou exercer
atividades financeiras auxiliares sdo classificadas no subsetor S.126.

Auxiliares financeiros (S.126)

2.95 Defini¢do: o subsetor "auxiliares financeiros" (S.126) abrange todas as
sociedades e quase sociedades financeiras cuja fungdo principal consiste

em exercer atividades estritamente ligadas a intermediagdo financeira,
mas que ndo sdo elas proprias intermediarios financeiros.

2.96 No subsetor S.126, sdo classificadas as seguintes sociedades e quase
sociedades financeiras:

a) Corretores de seguros, administradores de salvados e danos, consul-
tores de seguros ¢ de pensdes etc.;

b

~

Corretores de crédito, consultores de investimentos, etc.;
c) Sociedades que gerem a emissdo de titulos;

d) Sociedades cuja fungdo principal consiste em conceder garantias,
através de avales e instrumentos semelhantes;

e) Sociedades que preparam (sem os emitir) instrumentos financeiros
derivados, tais como swaps, opgdes e futuros;
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f) Sociedades que fornecem infraestruturas para os mercados
financeiros;

~

Organismos centrais responsaveis pela supervisdo dos intermediarios
financeiros e mercados financeiros quando constituem unidades ins-
titucionais distintas;

g

h

=

Gestores de fundos de pensdes, de fundos de investimento, etc.;

i) Sociedades de corretagem de valores mobiliarios e de corretagem de
Seguros;

j) Instituigdes sem fim lucrativo dotadas de personalidade juridica que
servem sociedades financeiras, mas que nao exercem intermediagdo

financeira (ver ponto 2.46, alinea d));

k

N7

Instituicdes de pagamento (que facilitam os pagamentos entre com-
pradores e vendedores).

2.97 O subsetor S.126 também inclui as sedes sociais cujas filiais sdo, na
totalidade ou na maior parte, sociedades financeiras.

Institui¢oes financeiras cativas e prestamistas (S.127)

2.98 Definigdo: o subsetor "instituicdes financeiras cativas e prestamistas"
(S.127) abrange todas as sociedades e quase sociedades financeiras que
ndo exercem intermediacdo financeira nem prestam servicos auxiliares
financeiros e cujos ativos ou passivos ndo sdo, na sua maior parte,
objeto de operagdes em mercados abertos.

2.99 No subsetor S.127 sdo classificadas, nomeadamente, as seguintes so-
ciedades e quase sociedades financeiras:

a) As unidades com personalidade juridica, tais como #rusts, patrimo-
nios, contas fiducidrias ou empresas "caixa postal";

b

~

As SGPS que detém uma maioria de controlo das agdes ou partici-
pacdes de um grupo de sociedades filiais e cuja atividade principal ¢
deter desse grupo sem prestar qualquer outro servico as empresas
cujas agdes ou participagdes detém, isto ¢, ndo exercem qualquer
atividade na administragdo ou na gestdo de outras unidades;

c) As SPE que sdo consideradas unidades institucionais e obtém fun-
dos em mercados abertos com vista a serem utilizados pela

empresa-mae;

d

=

As unidades que prestam servigos financeiros exclusivamente com
fundos proprios, ou fundos fornecidos por um patrocinador, a uma
série de clientes, e incorrem no risco financeiro em caso de falha do
devedor. Sdo exemplos as mutuantes, as sociedades de concessao de
crédito a estudantes ou ao comércio externo a partir de fundos
recebidos de um patrocinador, como uma unidade da administragdo
publica ou uma institui¢do sem fim lucrativo, e as casas de penhores
que se dedicam principalmente a concessdo de empréstimos;

e) Os fundos de finalidade especial das administragdes publicas, deno-
minados normalmente fundos soberanos, se forem classificados
como sociedades financeiras.

Sociedades de seguros (S.128)

2.100  Defini¢dao: o subsetor "sociedades de seguros" (S.128) agrupa todas as
sociedades e quase sociedades financeiras cuja fungo principal é pres-
tar servigos de intermediagdo financeira que resultam da reparticdo de
riscos, sobretudo sob a forma de seguros diretos ou resseguros (ver
ponto 2.59).

2.101 As sociedades de seguros prestam servigos de:

a) Seguro de vida e n3o vida a unidades individuais ou grupos de
unidades;
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2.102

2.103

b) Resseguro a outras sociedades de seguros.

Os servigos das sociedades de seguro ndo vida podem ser prestados sob
as seguintes formas:

a) Seguro contra incéndios (por exemplo, imdveis comerciais e priva-
dos);

b) Seguro de responsabilidade civil (acidentes);
c) Seguro automodvel (danos proprios e responsabilidade de terceiros);

d) Seguro maritimo, de aviagdo e de transporte (incluindo riscos de
energia);

e) Seguro de acidentes e doenga; ou
f) Seguro financeiro (concessdo de garantias ou caugdes).

As sociedades de seguro financeiro ou de seguro de crédito, também
denominadas bancos de garantia, concedem garantias ou caugdes para
cobrir produtos de titularizagdo e outros produtos de crédito.

As sociedades de seguros sdo principalmente entidades legalmente
constituidas ou entidades mutuas. As entidades legalmente constituidas
sdo detidas por acionistas, sendo muitas delas cotadas nas bolsas de
valores. As entidades mutualistas sdo detidas pelos seus tomadores de
seguros ¢ devolvem os seus lucros aos tomadores de seguros "com
participagdo nos lucros" através de dividendos ou bénus. As segurado-
ras "cativas" sdo normalmente detidas por uma sociedade ndo finan-
ceira e, na maior parte dos casos, seguram os riscos dos seus acionistas.

Caixa 2.1 — Tipos de seguro

Tipo de seguro

Setor/Subsetor

Seguro direto

Seguro de vida

O tomador de seguro efetua pagamentos regulares ou
unicos a uma seguradora e esta, em contrapartida, garante
ao tomador de seguro uma soma acordada, ou uma anui-

dade, numa determinada data ou antecipadamente.

Sociedades de seguros

Seguro ndo vida

Seguro para cobrir riscos como acidentes, doenga, incén-
dio, crédito, etc.

Sociedades de seguros

Resseguro

Seguro adquirido por uma seguradora para se proteger
contra um grande niimero inesperado de indemnizag¢des ou
indemnizagdes excecionalmente elevadas.

Sociedades de seguros

Seguro social

Seguranga social

Os participantes sd3o obrigados
pelas administragdes publicas
a segurar-se contra certos riscos
sociais.

Pensodes de seguranca
social

Outras prestacdes de
seguranca social

Fundos de seguranga
social

Regimes de seguro social asso-
ciados ao emprego exceto da se-
guranga social

Os empregadores podem estabe-
lecer como condigdo de emprego
que os empregados se segurem
contra certos riscos sociais

Pensdes associadas ao
emprego

Outros seguros so-
ciais associados ao
emprego

Setor ou subsetor dos
empregadores, socie-
dades de seguros e
fundos de pensdes ou
instituigdes sem fim
lucrativo ao servico
das familias
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2.104

O subsetor S.128 ndo inclui:

a) Unidades institucionais que obedecem aos dois critérios indicados
no numero 2.117. Estas unidades sdo classificadas no subsetor
S.1314;

b) Sedes sociais que controlam e gerem um grupo que consiste prin-
cipalmente em sociedades de seguros, mas que ndo sdo elas proprias
sociedades de seguros. Estas unidades s@o classificadas no subsetor
S.126;

c) Instituigdes sem fim lucrativo dotadas de personalidade juridica que
servem sociedades de seguros, mas que ndo se dedicam a interme-
diagdo financeira. Estas unidades sdo classificadas no subsetor
S.126.

Fundos de pensées (S.129)

2.105

2.106

2.107

2.108

2.109

2.110

Definig¢do: o subsetor "fundos de pensdes" (S.129) agrupa todas as
sociedades e quase sociedades financeiras cuja fungfo principal é pres-
tar servigos de intermediagdo financeira que resultam da reparticdo de
riscos sociais e das necessidades das pessoas seguradas (seguro social).
Os fundos de pensdes enquanto regimes de seguro social garantem um
rendimento na reforma e, frequentemente, prestagdes por morte e
incapacidade.

O subsetor S.129 abrange apenas os fundos de pensdes de seguro social
que sdo unidades institucionais distintas das unidades que os criaram.
Estes fundos autonomos tém autonomia de decisdo e dispdem de um
registo contabilistico completo. Os fundos de pensdes ndo autéonomos
ndo sdo unidades institucionais e fazem parte das unidades institucio-
nais que os criaram.

Exemplos de participantes em regimes de fundos de pensdes sdo os
empregados de uma empresa ou grupo de empresas, os empregados de
um setor ou ramo de atividade, bem como as pessoas que exercem a
mesma profissdo. Os contratos de seguros podem incluir as seguintes
prestagoes:

a) Prestacdes pagas ao cOnjuge e aos descendentes do segurado em
caso de falecimento deste;

b) Prestagdes pagas apds a reforma; ou

c) Prestagdes pagas apos declaracdo de incapacidade para continuar a
trabalhar.

Em certos paises, todos estes tipos de riscos podem ser segurados por
sociedades de seguros de vida, bem como por fundos de pensodes.
Noutros paises, ¢ obrigatorio que a cobertura dessas categorias de
riscos seja assegurada por sociedades de seguros de vida. Contraria-
mente as sociedades de seguros de vida, os fundos de pensdes sdo
reservados por lei a grupos determinados de trabalhadores por conta
de outrem e trabalhadores independentes.

Os regimes de fundos de pensdes podem ser organizados pelos empre-
gadores ou pelas administragdes ptblicas. Podem igualmente ser orga-
nizados por sociedades de seguros em nome dos empregados; ou po-
dem ser criadas unidades institucionais distintas para deter e gerir os
ativos a utilizar para satisfazer os direitos associados a pensodes e dis-
tribuir as pensoes.

O subsetor S.129 ndo inclui:

a) Unidades institucionais que obedecem aos dois critérios indicados
no nimero 2.117. Estas unidades sdo classificadas no subsetor
S.1314;
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b) Sedes sociais que controlam e gerem um grupo que consiste prin-
cipalmente em fundos de pensdes, mas que ndo sdo elas proprias
fundos de pensdes. Estas unidades sdo classificadas no subsetor
S.126;

c) Instituicdes sem fim lucrativo dotadas de personalidade juridica que
servem fundos de pensdes, mas ndo se dedicam a intermediagdo
financeira. Estas unidades s@o classificadas no subsetor S.126.

Administracdes publicas (S.13)

2.111 Definigdo: o setor "administragdes publicas" (S.13) inclui as unidades
institucionais que correspondem a produtores ndo mercantis cuja pro-
ducdo se destina ao consumo individual e coletivo e que s@o financia-
das por pagamentos obrigatorios feitos por unidades pertencentes a
outros setores, bem como todas as unidades institucionais cuja func¢do
principal ¢ a redistribui¢do do rendimento e da riqueza nacional.

2.112  As unidades institucionais incluidas no setor S.13 sao, por exemplo, as
seguintes:

a) As unidades das administragdes publicas estabelecidas legalmente
com vista a exercer uma autoridade judicial sobre outras unidades
no territério econdémico, bem como a administrar e a financiar um
conjunto de atividades, principalmente fornecendo bens e servigos
ndo mercantis a coletividade;

b) Uma sociedade ou quase sociedade pertencente as administragdes
publicas, no caso de a sua produgdo ser essencialmente ndo mer-
cantil e ser controlada por uma unidade das administragdes publicas;

c) As instituigdes sem fim lucrativo dotadas de personalidade juridica
que sejam produtores ndo mercantis e sejam controladas pelas ad-
ministragdes publicas.

d) Os fundos de pensdes autonomos, no caso de haver uma obrigacéo
legal de contribuigdo, ¢ quando ¢ incumbéncia das administra¢des
publicas a gestdo dos fundos no que respeita a fixagdo e aprovagao
das contribuigdes e prestagdes.

2.113 O setor das administragdes publicas divide-se em quatro subsetores:

a) Administrag@o central (exceto fundos de seguranga social) (S.1311);

b) Administragdo estadual (exceto fundos de seguranga social)
(S.1312);

¢) Administrac@o local (exceto fundos de seguranca social) (S.1313);

d) Fundos de segurancga social (S.1314).

Administracdo central (exceto fundos de seguranca social) (S.1311)

2.114  Definigdo: este subsetor inclui todos os 0rgdos administrativos do Es-
tado e outros organismos centrais cuja competéncia abrange normal-
mente todo o territério econémico, com exce¢do da administragdo dos
fundos de seguranga social.

No subsetor S.1311 incluem-se os organismos sem fim lucrativo con-
trolados pela administragdo central e cuja competéncia abrange a tota-
lidade do territorio econdémico.
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Os organismos reguladores de mercado que tém por atividade exclusiva
ou principal distribuir subsidios sdo classificados no setor S.1311. Os
organismos que tém por atividade exclusiva ou principal comprar, ar-
mazenar e vender produtos agricolas e alimentares sdo classificados no
setor S.11.

Administragdo estadual (exceto fundos de seguranca social) (S.1312)

2.115  Defini¢do: este subsetor agrupa as administragdes que, na qualidade de
unidades institucionais distintas, exercem certas fungdes de administra-
¢do, com excegdo da administragdo dos fundos de seguranga social, a
um nivel inferior ao da administragdo central e superior ao de unidades
institucionais publicas de nivel local.

Sdo incluidas no subsetor S.1312 as instituicdes sem fim lucrativo
controladas pela administragdo estadual e cuja competéncia se restringe
aos territorios econdmicos dos Estados.

Administragdo local (exceto fundos de segurancga social) (S.1313)

2.116  Definigdo: este subsetor inclui todas as administragdes publicas cuja
competéncia se estende a apenas uma parte local do territério econo-
mico, a excegdo dos servigos locais de fundos de seguranca social.

Sdo incluidas no subsetor S.1313 as instituigdes sem fim lucrativo
controladas pelas administragdes locais e cuja competéncia se restringe
aos territorios economicos dessas administragoes.

Fundos de seguranga social (S.1314)

2.117  Defini¢ao: o subsetor "fundos de seguranca social" inclui as unidades
institucionais centrais, estaduais e locais cuja atividade principal con-
siste em conceder prestagdes sociais e que respondem aos dois critérios
seguintes:

a) Certos grupos da populag@o sdo obrigados a participar no regime ou
a pagar contribuicdes em virtude de disposi¢cdes legais ou regula-
mentares; €

b) Independentemente do papel que desempenham como organismos
de tutela ou como empregadores, as administragdes publicas sdo
responsaveis pela gestdo da institui¢do no que diz respeito a fixagdo
ou aprovacao das contribuigdes e das prestacdes.

Nao ha normalmente qualquer ligagdo direta entre o montante da con-
tribuigdo paga por uma pessoa € o risco a que essa pessoa estd exposta.

Familias (S.14)

2.118  Defini¢do: o setor "familias" (S.14) agrupa os individuos ou grupos de
individuos, na sua fun¢@o de consumidores e de empresarios, que pro-
duzem bens mercantis e servigos financeiros e nao financeiros (produ-
tores mercantis), desde que a producgdo de bens e servigos ndo seja feita
por entidades distintas consideradas quase sociedades. Inclui igual-
mente os individuos ou grupos de individuos que produzem bens e
servigos ndo financeiros exclusivamente para utilizagdo final propria.

Na sua fungdo de consumidores, as familias podem ser definidas como
pequenos grupos de pessoas que partilham o mesmo alojamento, agru-
pam os seus rendimentos e o seu patriménio e consomem coletiva-
mente certos tipos de bens e servigos, essencialmente o alojamento e
a alimentagdo.
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Os principais recursos das familias sdo:

a) Remuneragdo dos empregados;

b) Rendimentos de propriedade;

c) Transferéncias de outros setores;

d) Receitas provenientes da venda de produtos mercantis; e

e) Receitas imputadas da producdo de produtos destinados ao consumo
final proprio.

2.119 O setor das familias inclui:

a) Os individuos ou grupos de individuos cuja fungdo principal con-
siste em consumir;

b) As pessoas que vivem permanentemente em institui¢gdes e cuja au-
tonomia de agdo ou de decisdo em matéria econémica é muito
limitada ou inexistente (¢ o caso, por exemplo, de membros de
ordens religiosas que vivem em mosteiros, de pacientes hospitaliza-
dos por longos periodos, de prisioneiros com penas de longa dura-
¢do ou de idosos que vivam permanentemente em lares). Estes
individuos constituem uma unica unidade institucional: uma unica
familia;

¢) Os individuos ou grupos de individuos cuja fungdo principal con-
siste em consumir e que produzem bens e servigos ndo financeiros
destinados exclusivamente a utilizagdo final propria; o sistema inclui
apenas duas categorias de servigos produzidos para consumo final
proprio: os servigos de habitagdo ocupada pelo proprietario e os
servicos domésticos produzidos por pessoal remunerado;

d) Os empresarios em nome individual e as parcerias sem personali-
dade juridica, exceto as consideradas quase sociedades, que sdo
produtores mercantis; e

e) As instituicdes sem fim lucrativo ao servigo das familias, ndo do-
tadas de personalidade juridica, assim como as dotadas de persona-
lidade juridica mas de pequena importancia.

2.120 No SEC 2010, o setor das familias estd subdividido nos seguintes
subsetores:

a) Empregadores (S.141) e trabalhadores por conta propria (S.142);
b) Empregados (S.143);

c) Familias com recursos provenientes de rendimentos de propriedade
(S.1441);

d) Familias com recursos provenientes de pensdes (S.1442);

e) Familias com recursos provenientes de outras transferéncias
(S.1443).

2.121 E a fonte de rendimentos mais importante (rendimentos dos emprega-
dores, remuneragdo dos empregados, etc.) da familia, no seu conjunto,
que determina o subsetor ao qual esta pertence. Quando uma familia
recebe varios rendimentos de determinada categoria, a classificac@o
baseia-se no rendimento total da familia em cada categoria.

Empregadores e trabalhadores por conta prépria (S.141 e S.142)

2.122  Defini¢do: o subsetor "empregadores e trabalhadores por conta propria"
agrupa as familias cuja principal fonte de rendimento ¢ constituida pelo
rendimento misto (B.3) recebido pelos proprietarios de empresas indi-
viduais ndo constituidas em sociedade, ocupando ou ndo empregados
remunerados, devido a sua atividade de produtores de bens e servigos
mercantis, mesmo que esta fonte de rendimento ndo contribua com
mais de metade do rendimento total da familia.
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Empregados (S.143)

2.123

Familias

2.124

Familias

2.125

Familias

2.126

2.127

2.128

Definigdo: o subsetor "empregados" abrange o grupo das familias cuja
principal fonte de rendimento é constituida pela remuneracdo dos em-
pregados (D.1).

com recursos provenientes de rendimentos de propriedade (S.1441)

Defini¢do: o subsetor "familias com recursos provenientes de rendi-
mentos de propriedade" abrange o grupo das familias cuja principal
fonte de rendimentos ¢ constituida pelos rendimentos de propriedade
(D.4).

com recursos provenientes de pensées (S.1442)

Defini¢do: o subsetor "familias com recursos provenientes de pensdes”
abrange o grupo das familias cuja principal fonte de rendimento ¢é
constituida pelas pensdes.

As familias com recursos provenientes de pensdes sdo as que obtém a
maior parte do seu rendimento a partir de pensdes de reforma ou
outras, incluindo pensdes pagas por antigos empregadores.

com recursos provenientes de outras transferéncias (S.1443)

Definigdo: o subsetor "familias com recursos provenientes de outras
transferéncias" compreende o grupo de familias cuja principal fonte
de rendimento ¢ constituida por outras transferéncias correntes.

As outras transferéncias correntes compreendem todas as transferéncias
correntes que ndo os rendimentos de propriedade, as pensdes e os
rendimentos de pessoas que vivem permanentemente em institui¢oes.

Se ndo houver informagdo disponivel sobre as contribuigdes relativas
das fontes de rendimento da familia no seu conjunto, é utilizado o
rendimento da pessoa de referéncia para determinar o subsetor a que
a familia pertence. A pessoa de referéncia de uma familia é normal-
mente a pessoa com o rendimento mais elevado. No caso de esta
informagdo ndo se encontrar disponivel, recorre-se ao rendimento da
pessoa que declara ser a pessoa de referéncia.

As familias podem ser divididas em subsetores com base noutros cri-
térios como, por exemplo, o tipo de atividade empresarial: familias
agricolas e familias ndo agricolas.

Instituicdes sem fim lucrativo ao servico das familias (s.15)

2.129

2.130

Defini¢do: o setor "instituigdes sem fim lucrativo ao servigo das
familias (ISFLSF)" (S.15) agrupa as instituicdes sem fim lucrativo
dotadas de personalidade juridica que estdo ao servico das familias e
que sdo produtores ndo mercantis privados. Os seus recursos principais
provém de contribui¢des voluntarias, em espécie ou dinheiro, efetuadas
pelas familias enquanto consumidoras, de pagamentos efetuados pelas
administra¢des publicas e de rendimentos de propriedade.

Se forem de pequena importancia, as institui¢des ndo sao incluidas no
setor ISFLSF, mas sim no setor "familias" (S.14), uma vez que ndo ¢
possivel distinguir as suas operagdes de entre as das unidades deste
setor. As ISFLSF ndo mercantis controladas pelas administragdes pu-
blicas sao classificadas no setor das administragdes publicas (S.13).

O setor das ISFLSF inclui os seguintes principais tipos de ISFLSF que
fornecem bens e servigos ndo mercantis as familias:

a) Sindicatos, associagdes profissionais ou cientificas, associagdes de
consumidores, partidos politicos, igrejas ou associagdes religiosas
(incluindo as financiadas mas ndo controladas pelas administragdes
publicas) e clubes sociais, culturais, recreativos e desportivos; e
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b) Associagdes de beneficéncia ou de assisténcia financiadas através de
transferéncias voluntarias de outras unidades institucionais, em di-
nheiro ou em espécie.

O setor S.15 inclui as associagdes de beneficéncia ou de assisténcia ao
servigo de unidades ndo residentes e exclui as unidades em relagdo as
quais a qualidade de membro d4 direito a um conjunto predefinido de
bens e servigos.

Resto do mundo (S.2)

2.131

2.132

2.133

2.134

Definigdo: o setor resto do mundo (S.2) ¢ um agrupamento de unidades
que ndo ¢ caracterizado por uma fung¢do ou recursos principais; agrupa
as unidades ndo residentes, na medida em que estas efetuem operacdes
com as unidades institucionais residentes ou possuam outros lagos
econdomicos com unidades residentes. As suas contas facultam uma
perspetiva de conjunto das relagdes econdmicas que ligam a economia
do pais ao resto do mundo. Estdo incluidas as instituicdes da UE e as
organizagdes internacionais.

O resto do mundo ndo ¢ um setor para o qual seja necessario dispor de
um registo contabilistico completo, embora seja conveniente tratar o
resto do mundo como um setor. Os setores sdo obtidos por desagrega-
¢do do total da economia em grupos mais homogéneos de unidades
institucionais residentes, com comportamento econémico, objetivos e
fungdes semelhantes. Tal ndo ¢ o caso do setor resto do mundo: neste
setor sdo registadas as operagdes e outros fluxos das sociedades finan-
ceiras e ndo financeiras, das instituigdes sem fim lucrativo, das familias
e das administragdes ptblicas com unidades institucionais néo residen-
tes, bem como as outras relagdes econdmicas entre residentes e ndo
residentes, por exemplo, os créditos dos residentes em relacdo a ndo
residentes.

As contas do resto do mundo incluem apenas as operagdes efetuadas
entre unidades institucionais residentes e unidades ndo residentes, com
as seguintes excegdes:

a) Os servigos de transporte (até a fronteira do pais exportador) forne-
cidos por unidades residentes relativos a mercadorias importadas sdo
contabilizados nas contas do resto do mundo como importagdes
FOB, se bem que se trate de uma producéo de unidades residentes;

b

~

As operagdes relativas a ativos estrangeiros efetuadas entre residen-
tes pertencentes a setores diferentes da economia interna sdo regis-
tadas na conta financeira detalhada do resto do mundo. Estas ope-
ragdes ndo afetam a posicdo financeira do pais face ao resto do
mundo, modificam as relagdes financeiras de cada setor com o resto
do mundo;

c) As operagdes relativas a passivos do pais efetuadas entre ndo resi-
dentes pertencentes a zonas geograficas diferentes sdo registadas
numa discriminagdo geografica das contas do resto do mundo. Em-
bora estas operagdoes ndo modifiquem o endividamento global do
pais em relag@o ao resto do mundo, modificam o endividamento do
pais em relag@o as subdivisdes do resto do mundo.

O setor "resto do mundo" (S.2) é subdividido em:

a) Estados-Membros e instituigoes e 6rgaos da Unido Europeia (S.21):

1. Estados-Membros da Unido Europeia (S.211);

2. Instituigdes e o6rgdos da Unido Europeia (S.212);

b) Paises terceiros e organizagdes internacionais nao residentes da UE
(S. 22)
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Classificacio setorial das unidades de producdo segundo as principais for-
mas juridicas de propriedade

2.135

2.136

2.137

2.138

2.139

2.140

O panorama geral seguinte e os pontos 2.31 a 2.44 resumem o0s prin-
cipios subjacentes a classificacdo setorial das unidades de produgio,
utilizando a terminologia padrdo para descrever os principais tipos de
instituigdes.

As sociedades privadas e publicas que sdo produtores mercantis sdo
classificadas da seguinte forma:

a) As que estdo principalmente envolvidas na producdo de bens e de
servigos nao financeiros: no setor S.11 (sociedades ndo financeiras);

b) As que exercem principalmente intermediagdo financeira e ativida-
des financeiras auxiliares: no setor S.12 (sociedades financeiras).

As sociedades cooperativas e as parcerias com personalidade juridica
que sdo produtores mercantis sdo classificadas da seguinte forma:

a) As que estdo principalmente envolvidas na produgdo de bens e de
servigos ndo financeiros: no setor S.11 (sociedades ndo financeiras);

b) As que exercem principalmente intermediagdo financeira e ativida-
des financeiras auxiliares: no setor S.12 (sociedades financeiras).

Os produtores publicos dotados de estatuto que lhes confere persona-
lidade juridica e que sdo produtores mercantis sdo classificados da
seguinte forma:

a) Os que estdo principalmente envolvidos na produgdo de bens e de
servigos nao financeiros: no setor S.11 (sociedades ndo financeiras);

b) As que exercem principalmente intermediagdo financeira e ativida-
des financeiras auxiliares: no setor S.12 (sociedades financeiras).

Os produtores publicos sem personalidade juridica que sdo produtores
mercantis sdo classificados da seguinte forma:

a) Se forem quase sociedades:

1. Os que estdo principalmente envolvidos na producdo de bens e
de servigos ndo financeiros: no setor S.11 (sociedades ndo finan-
ceiras);

2. Os que exercem principalmente intermediagdo financeira e ativi-
dades financeiras auxiliares: no setor S.12 (sociedades financei-
ras);

b) Se ndo forem quase sociedades: no setor S.13 (administragdes pu-
blicas), ficando englobados nas unidades que os controlam.

As instituigdes (associagdes ¢ fundagdes) sem fim lucrativo com per-
sonalidade juridica sdo classificadas da seguinte forma:

a) As que sdo produtores mercantis e estdo principalmente envolvidas
na producdo de bens e de servigos ndo financeiros: no setor S.11
(sociedades ndo financeiras);

b) As que exercem principalmente intermediagdo financeira e ativida-
des financeiras auxiliares: no setor S.12 (sociedades financeiras);
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c) As que sdo produtores ndo mercantis:

1. No setor S.13 (administragdes publicas), se forem produtores
publicos controlados pelas administragdes publicas;

2. No setor S.15 (instituigdes sem fim lucrativo ao servigo das
familias), se forem produtores privados.

2.141 As empresas individuais e as parcerias sem personalidade juridica que

sdo produtores mercantis sdo classificadas da seguinte forma:
a) Se forem quase sociedades:

1. As que estdo principalmente envolvidas na producdo de bens e
de servigos ndo financeiros: no setor S.11 (sociedades ndo finan-
ceiras);

2. As que exercem principalmente intermediagdo financeira e ativi-
dades financeiras auxiliares: no setor S.12 (sociedades financei-
ras);

b) Se nao forem quase sociedades, sdo classificadas no setor S.14
(familias).

2.142  As sedes sociais sdo classificadas da seguinte forma:

a) No setor S.11 (sociedades ndo financeiras), se o tipo de atividade
preponderante do grupo de sociedades que sdo produtores mercantis,
como um todo, for a producdo de bens e de servigos ndo financeiros
(ver ponto 2.46, alinea e));

b) No setor S.12 (sociedades financeiras), se o tipo de atividade pre-
ponderante do grupo de sociedades como um todo for a interme-
diacdo financeira (ver ponto 2.65, alinea e)).

As SGPS que detém os ativos de um grupo de sociedades filiais sdo
sempre consideradas sociedades financeiras. As SGPS detém os ativos
de um grupo de empresas, mas ndo efetuam quaisquer atividades de
gestdo no que respeita ao grupo.

2.143 O quadro 2.5 mostra, de forma esquematica, os varios casos acima

enumerados.

Quadro 2.5 — Classificacdo setorial das unidades de producio segundo as principais formas juridicas de

propriedade
‘ Produtores Produtores Produtores ndo mercantis
Tipo de produtor mercantis (bens e mercantis
Denominagdo juridica corrente servigos ndo (intermediagdo Produtores Produtores
financeiros) financeira) publicos privados

Sociedades privadas e publicas S.11 Socieda- | S.12 Socieda-

des ndo finan- | des financei-

ceiras ras
Sociedades cooperativas e parcerias com | S.11 Socieda- | S.12 Socieda-
personalidade juridica des ndo finan- | des financei-

ceiras ras
Produtores publicos dotados de estatuto [ S.11 Socieda- | S.12 Socieda-
que lhes confere personalidade juridica | des ndo finan- | des financei-

ceiras ras
Produtores publicos | Com as caracte- S.11 Socieda- | S.12 Socieda-
sem personalidade | risticas de quase des ndo finan- | des financei-
juridica sociedades ceiras ras

Outras S.13  Admi-
nistragcdes pul-
blicas
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Produtores Produtores Produtores ndo mercantis
Tipo de produtor mercantis (bens e mercantis
Denominagdo juridica corrente servigos ndo (intermediagdo Produtores Produtores
financeiros) financeira) publicos privados
Institui¢des sem fim lucrativo dotadas de | S.11 Socieda- | S.12 Socieda- | S.13  Admi- | S.15  Institui-
personalidade juridica des ndo finan- | des financei- | nistragdes pu- | ¢des sem fim
ceiras ras blicas lucrativo ao

servico das fa-
milias

Com as caracte-
risticas de quase
sociedades

Parcerias sem per-
sonalidade juridica

Empresas indivi-
duais

S.11 Socieda-
des ndo finan-
ceiras

S.12 Socieda-
des financei-
ras

Outras

S.14 Familias

S.14 Familias

Sedes sociais cujo
grupo de socieda-
des controladas tem
como tipo predo-

Bens e servigos
ndo financeiros

S.11 Socieda-
des ndo finan-
ceiras

minante de ativi-
dade a producdo

de: Servigos financei-

ToS

S.12 Socieda-
des financei-
ras

UNIDADES DE ATIVIDADE ECONOMICA A NIVEL LOCAL E RAMOS

DE ATIVIDADE
2.144

Na sua maior parte, as unidades institucionais que produzem bens e

servigos exercem simultaneamente uma combinagdo de atividades. Po-
dem exercer uma atividade principal, varias atividades secundarias e

varias atividades auxiliares.

2.145

Existe uma atividade quando recursos como equipamentos, mao de

obra, técnicas de fabricag@o, redes de informagdo e produtos sdo com-
binados para criar bens ou servigos determinados. Uma atividade
caracteriza-se por uma entrada de produtos, um processo de produgio

e uma saida de produtos.

As atividades podem ser determinadas em fungdo de um nivel especi-

fico da NACE Rev. 2.

2.146

Se uma unidade exerce mais do que uma atividade, todas as atividades

que ndo sejam atividades auxiliares (ver capitulo 3, ponto 3.12) sdo
ordenadas de acordo com o valor acrescentado bruto. Torna-se entdo
possivel distinguir entre atividade principal, isto é, a que gera o valor
acrescentado bruto mais importante, e atividades secundarias.

2.147

Para uma analise dos fluxos gerados pelo processo de producdo e pela

utilizagdo de bens e servigos, ¢ conveniente escolher unidades que
permitam realgar as relagdes de ordem técnico-econdmica. Esta exigén-
cia significa que as unidades institucionais devem ser divididas em
unidades mais pequenas ¢ mais homogéneas do ponto de vista do
tipo de producdo em causa. As unidades de atividade econdmica a
nivel local pretendem responder a esta exigéncia de um ponto de vista

operacional.

A unidade de atividade econémica a nivel local

2.148

Definigdo: a unidade de atividade econdémica a nivel local (UAE local)

¢ a parte de uma unidade de atividade econémica (UAE) que corres-
ponde a uma unidade local. A UAE local ¢ denominada estabeleci-
mento no SCN 2008 e na CITI Rev. 4. A UAE agrupa o conjunto das
partes de uma unidade institucional na sua qualidade de produtor que
contribui para o exercicio de uma atividade ao nivel da classe (quatro
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2.149

digitos) da NACE Rev. 2 e corresponde a uma ou varias subdivisdes
operacionais da unidade institucional. Uma unidade institucional deve
dispor de um sistema de informagdo que permita fornecer ou calcular
para cada UAE local, pelo menos, o valor da produgdo, o consumo
intermédio, a remuneracao dos empregados, o excedente de exploragdo,
o emprego ¢ a formacdo bruta de capital fixo.

A unidade local ¢ uma unidade institucional, ou uma parte de uma
unidade institucional, que produz bens ou servicos num local geogra-
ficamente identificado.

Uma UAE local pode corresponder a uma unidade institucional na sua
qualidade de produtor; por outro lado, nunca podera pertencer a duas
unidades institucionais diferentes.

Se uma unidade institucional que produz bens ou servigos exerce uma
atividade principal e uma ou varias atividades secundarias, ¢ subdivi-
dida pelo mesmo niimero de UAE, sendo as atividades secundarias
classificadas noutras posi¢cdes da nomenclatura que ndo a atividade
principal. As atividades auxiliares ndo sdo dissociadas das atividades
principais ou secundarias. No entanto, as UAE inscritas numa posigdo
especial da nomenclatura podem gerar produtos fora do grupo homo-
géneo, devido a atividades secundarias a que se encontram ligadas e
que ndo podem ser distinguidas a partir dos documentos contabilisticos
disponiveis. Deste modo, uma UAE pode exercer uma ou varias ativi-
dades secundarias.

Ramos de atividade

2.150

2.151

Defini¢do: um ramo de atividade agrupa as UAE locais que exercem
uma atividade econdmica idéntica ou similar. Ao nivel mais pormeno-
rizado de classificagdo, um ramo de atividade compreende o conjunto
das UAE locais inseridas numa mesma classe (quatro digitos) da
NACE Rev. 2 e que exercem, por conseguinte, a mesma atividade,
tal como definida na NACE Rev. 2.

Os ramos de atividade agrupam tanto UAE locais que produzam bens e
servigos mercantis como UAE locais que produzam bens e servigos ndo
mercantis. Por defini¢do, um ramo de atividade constitui um agrupa-
mento de UAE locais exercendo o mesmo tipo de atividade produtiva,
independentemente do facto de as unidades institucionais a qual per-
tencem gerarem ou ndo producdo mercantil ou ndo mercantil.

Os ramos de atividade sao classificados em trés categorias:

a) Os ramos de atividade que produzem bens e servicos mercantis
(ramos de atividade mercantis) ou bens e servigos para utilizagdo
final propria. Os servigos para utilizagdo final propria sdo os servi-
¢os de habitagdo ocupada pelo proprietario e os servigos domésticos
produzidos por emprego de pessoal remunerado.

b) Os ramos de atividade das administragdes publicas que produzem
bens e servigos ndo mercantis: ramos de atividade ndo mercantis das
administragdes publicas;

¢) Os ramos de atividade das instituigdes sem fim lucrativo ao servigo
das familias que produzem bens e servigos ndo mercantis: ramos de
atividade ndo mercantis de instituigdes sem fim lucrativo ao servigo
das familias.

Nomenclatura dos ramos de atividade

2.152

A nomenclatura utilizada para agrupar as UAE locais em ramos de
atividade ¢ a NACE Rev. 2.
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UNIDADES DE PRODUCAO HOMOGENEA E RAMOS HOMOGENEOS

2.153 Para a analise do processo de producdo, a unidade mais adequada ¢ a
unidade de produgdo homogénea. Esta unidade tem uma atividade
unica definida pelas suas entradas, pelo processo de producdo e pelas
saidas de produtos.

A unidade de produ¢io homogénea

2.154  Defini¢do: uma unidade de producdo homogénea efetua uma atividade
unica, a qual se identifica pelas suas entradas, pelo processo de pro-
ducdo e pelas saidas de produtos. Os produtos que constituem as en-
tradas e as saidas distinguem-se pela sua natureza, pelo grau de trans-
formagdo e pela técnica de producdo utilizada. Podem ser identificados
por referéncia a uma nomenclatura de produtos (Classificagdo estatis-
tica dos produtos por atividade — CPA). A CPA ¢ uma nomenclatura de
produtos cuja estrutura se baseia no critério da origem industrial, con-
ceito definido na NACE Rev. 2.

O ramo homogéneo

2.155  Defini¢do: o ramo homogéneo constitui um agrupamento de unidades
de produgdo homogénea. O conjunto das atividades consideradas num
ramo homogéneo descreve-se por referéncia a uma nomenclatura de
produtos. O ramo homogéneo produz unica e exclusivamente os bens
e servigos descritos na nomenclatura.

2.156  Os ramos homogéneos sdo unidades concebidas para a analise econo-
mica. As unidades de producdo homogénea ndo podem, em geral, ser
observadas diretamente. Os dados recolhidos nas unidades usadas nos
inquéritos estatisticos tém de ser reorganizados de modo a formar
ramos homogéneos.
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CAPITULO 3

OPERACOES SOBRE PRODUTOS E ATIVOS NAO PRODUZIDOS

OPERACOES SOBRE PRODUTOS EM GERAL

3.01

3.02

3.03

3.04

3.05

Definigdo: produtos sdo todos os bens e servicos criados no ambito do
conceito de producdo. A produgdo ¢ definida no ponto 3.07.

O SEC distingue as seguintes categorias principais de operagdes sobre
produtos:

Categorias de operagdes Codigo
Produgio P.1
Consumo intermédio P2
Despesa de consumo final P3
Consumo final efetivo P4
Formagdo bruta de capital P.5
Exportagdo de bens e servigos P.6
Importagdo de bens e servigos P.7

As operagdes sobre produtos sdo registadas do seguinte modo:

a) Na conta de bens e servigos, a producdo e a importacdo sdo regis-
tadas como recursos e as outras operagdes sobre produtos sido regis-
tadas como utilizagdes;

b) Na conta de produg@o, a produgdo ¢é registada como recurso € o
consumo intermédio como utilizagdo; o valor acrescentado bruto ¢
o saldo destas duas operagdes sobre produtos;

c) Na conta de utilizagdo do rendimento disponivel, a despesa de con-
sumo final é registada como utilizagdo;

d) Na conta de utilizagdo do rendimento disponivel ajustado, o con-
sumo final efetivo ¢é registado como utilizagdo;

e) Na conta de capital, a formagdo bruta de capital ¢ registada como
utilizagdo (variagdo de ativos ndo financeiros);

f) Na conta externa de bens e servigos, a importacdo de bens e servigos
¢ registada como recurso, e a exportagdo de bens e servicos como
utilizag¢do.

Muitos dos saldos importantes das contas, como valor acrescentado,
produto interno bruto, rendimento nacional e rendimento disponivel,
sdo definidos em termos de operagdes sobre produtos. A defini¢éo
das operacdes sobre produtos define estes saldos.

No quadro dos recursos (ver ponto 1.136), a produgdo e a importagdo
sdo registadas como recursos. No quadro de utilizagdes, o consumo
intermédio, a formag@o bruta de capital, a despesa de consumo final e
a exportagdo sdo registadas como utilizagdes. No quadro simétrico de
entradas-saidas, a produgdo e a importagdo sdo registadas como recursos
e as outras operagdes sobre produtos como utilizagdes.

Os recursos de produtos sdo avaliados a precos de base (ver
ponto 3.44). As utilizagdes de produtos sdo avaliadas a pregos de aqui-
sicdo (ver ponto 3.06). Para determinadas categorias de recursos e uti-
lizagdes, por exemplo, a importacdo e a exportacdo de bens, sdo utili-
zados critérios de avaliacdo mais especificos.
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3.06

Definigao:

O prego de aquisi¢do € o preco que o comprador paga pelos produtos. O
prego de aquisi¢do inclui o seguinte:

a) Impostos liquidos de subsidios aos produtos (mas excluindo impos-
tos dedutiveis, como o IVA sobre os produtos);

b) Custos de transporte pagos separadamente pelo comprador para re-
ceber os produtos no momento e no lugar pretendidos;

¢) Dedugdes dos descontos concedidos por compras por junto ou fora
dos periodos de ponta, relativamente aos pregos ou custos normais.

O preco de aquisigdo exclui o seguinte:

a) Encargos com juros ou servigos resultantes de contratos de emprés-
timos;

b) Encargos adicionais resultantes de atraso de pagamento, ou seja, falta
de pagamento dentro do periodo fixado no momento das aquisi¢des.

Se o momento da utilizagdo ndo coincidir com o da aquisigao, sao feitos
ajustamentos para ter em conta as variagdes de prego devidas ao decurso
do tempo (simetricamente ao que acontece com as variagdes de pregos
das existéncias). Tais variagdes sdo importantes no caso de os pregos
dos produtos em causa sofrerem variagdes significativas durante o ano.

ATIVIDADE PRODUTIVA E PRODUCAO

3.07

3.08

Definigdo: atividade produtiva ¢ a atividade exercida sob o controlo, a
responsabilidade e a gestio de uma unidade institucional que utiliza
trabalho, capital e bens e servigos para produzir bens e servigos.

A atividade produtiva ndo abrange processos naturais sem qualquer
envolvimento ou comando humano, como o crescimento ndo gerido
das unidades populacionais (stocks) de peixe em aguas internacionais
(a piscicultura, porém, ¢ incluida na atividade produtiva).

A atividade produtiva inclui:

a) A producdo de todos os bens e servigos individuais ou coletivos
fornecidos a unidades diferentes dos proprios produtores;

b) A produgdo por conta propria de todos os bens retidos pelos seus
produtores para consumo final proprio ou formagdo bruta de capital
fixo.

Exemplos de produgdo por conta propria para formagdo bruta de
capital fixo sdo a produgdo de ativos fixos como a construcdo, o
desenvolvimento de software informatico e a exploragdo mineral,
com vista a formagdo bruta de capital fixo para a propria empresa.
O conceito de formagdo bruta de capital fixo é descrito nos pontos
3.124 a 3.138.

A produgdo por conta propria de bens pelas familias estd normal-
mente relacionada com:

1) A construgdo por conta propria de habitagdes;
2) A produgdo e a armazenagem de produtos agricolas;

3) A transformagdo de produtos agricolas, como a producdo de
farinha em moagens, a preservagdo das frutas por meio de seca-
gem e engarrafamento, a produgdo de produtos lacteos, como a
manteiga e o queijo, e a produgdo de cerveja, vinho e bebidas
espirituosas;
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3.09

4) A produgdo de outros produtos primarios, como o sal-gema, a
extragdo de turfa e o transporte de agua;

5) Outros tipos de transformagdo, como a tecelagem de vestuario, o
fabrico de artigos de barro e de mobiliario;

c) A produgdo por conta propria de servicos de alojamento pelos pro-
prietarios-ocupantes;

d) Servigos domésticos e pessoais produzidos por pessoal doméstico
remunerado;

e) Atividades voluntarias que ddo origem a bens, como por exemplo, a
construgdo de uma habitagdo, igreja ou outro edificio. Sdo excluidas
as atividades voluntarias que ndo ddo origem a bens, como a pres-
tagdo de cuidados e a limpeza nio remuneradas.

As atividades enumeradas nas alineas a) a e) sdo incluidas na atividade
produtiva, independentemente de serem ilegais ou ndo serem declaradas
as autoridades fiscais e da seguranga social, aos servigos de estatistica
ou a outras autoridades publicas.

A produgdo por conta propria de bens pelas familias é registada se este
tipo de atividade produtiva for significativo, isto ¢é, se for quantitativa-
mente importante em relagdo a oferta total desse bem num pais.

A tnica produgdo por conta propria de bens pelas familias incluida ¢ a
construgdo por contra propria de habitagdes e a producgdo, a armazena-
gem e a transformagdo de produtos agricolas;

Da atividade produtiva sdo excluidos os servicos domésticos e pessoais
produzidos e consumidos na mesma familia. S0 excluidos, por exem-
plo, os seguintes servicos domésticos produzidos pelas proprias fami-
lias:

a) Limpeza, decoragdo e manutengdo da habitacdo, na medida em que
sejam também atividades comuns aos inquilinos;

b) Limpeza, manutencdo e reparacdo de bens duradouros domésticos;

c) Preparagdo e servico de refeigdes;

d) Guarda, formagdo e ensino de criangas;

e) Assisténcia a pessoas doentes, enfermas ou de idade; e

f) Transporte dos membros da familia ou dos respetivos bens.

Os servicos domésticos e pessoais produzidos por emprego de pessoal
remunerado e os servigos de habitagdes ocupadas pelos proprietarios sdo
incluidos na atividade de produgéo.

Atividades principais, secundarias e auxiliares

3.10

Definigdo: a atividade principal de uma UAE local ¢ a atividade cujo
valor acrescentado ¢é superior ao de qualquer outra atividade exercida na
mesma unidade. A classificagdo da atividade principal é determinada
segundo a NACE Rev. 2, comegando pelos niveis mais elevados da
classificagdo e passando depois aos mais detalhados.

Definigdo: uma atividade secundaria ¢ uma atividade exercida numa so
UAE local além da atividade principal. A producdo de uma atividade
secundaria é um produto secundario.
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Defini¢do: uma atividade auxiliar ¢ uma atividade cuja produgdo se
destina a ser utilizada internamente a empresa.

Uma atividade auxiliar ¢ uma atividade de apoio efetuada dentro de
uma empresa para permitir o exercicio das atividades principais ou
secundérias das UAE locais. Todas as entradas consumidas por uma
atividade auxiliar — materiais, mao de obra, consumo de capital fixo,
etc. — sdo tratadas como entradas na atividade principal ou secundaria
em que se inserem;

Sdo exemplos de atividades auxiliares:
a) Aquisigoes;

b) Vendas;

c) Marketing;

d) Contabilidade;

e) Processamento de dados;
f) Transporte;

g) Armazenagem;

h) Manutengio;

i) Limpeza; e

j) Seguranga.

As empresas podem optar entre dedicar-se diretamente as atividades
auxiliares ou procurar adquirir tais servigos no mercado a fornecedores
especializados.

A formagdo de capital por conta propria ndo ¢ uma atividade auxiliar.

As atividades auxiliares ndo s3o isoladas para formar entidades distintas
ou dissociadas das atividades principais ou secundarias ou das entidades
que servem. Deste modo, as atividades auxiliares devem ser integradas
na UAE local que servem.

As atividades auxiliares podem ser efetuadas em locais distintos, numa
regido diferente da UAE local que servem. A aplicagdo estrita da regra
de afetagdo geografica das atividades auxiliares referida no primeiro
paragrafo resultaria na subestimagdo dos agregados das regides onde
se concentram as atividades auxiliares. Por conseguinte, de acordo
com o principio da residéncia, as atividades auxiliares tém que ser
afetadas a regido onde se situam; permanecem no mesmo ramo de
atividade que a UAE local que servem.

Producio (P.1)

3.14

Definigdo: a produgdo ¢é o valor de todos os produtos criados durante o
periodo contabilistico.

A produgdo inclui, nomeadamente:

a) Os bens e servigos fornecidos por uma UAE local a outra UAE local
pertencente a mesma unidade institucional;

b

~

Os bens produzidos por uma UAE local que permanecem em exis-
téncias apos o final do periodo em que sdo produzidos, independen-
temente da sua utilizagdo ulterior. Os bens e servigos produzidos e
consumidos no mesmo periodo contabilistico e na mesma UAE local
ndo sdo identificados separadamente. Ndo sdo registados como fa-
zendo parte da producdo ou do consumo intermédio dessa UAE
local.
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Sempre que uma unidade institucional contenha mais que uma UAE
local, a produgdo dessa unidade institucional corresponde a soma das
producdes das UAE locais que a integram, incluindo as produgdes
fornecidas por essas UAE locais umas as outras.

O SEC 2010 distingue trés tipos de produgdo:

a) Produgdo mercantil (P.11);

b) Produgdo para utilizagdo final propria (P.12);

¢) Produgdo ndo mercantil (P.13).

Esta distin¢ao aplica-se também as UAE locais e as unidades institu-
cionais:

a) Produtores mercantis;

b) Produtores para utilizagdo final propria;

¢) Produtores ndo mercantis.

A distingdo entre producdo mercantil, para utilizagdo final propria e ndo
mercantil ¢ fundamental pelo seguinte:

a) Afeta a avaliacdo da producdo e os conceitos relacionados, como
valor acrescentado, produto interno bruto e despesa de consumo final
das administragdes publicas e das ISFLSF;

b) Afeta a classificac@o das unidades institucionais por setor; por exem-
plo, quais as unidades que s@o incluidas no setor das administra¢des
publicas e quais as unidades que o ndo sdo.

A disting@o determina os principios de avaliagdo a aplicar a producdo. A
producdo mercantil e a producdo para utilizacdo final propria sdo ava-
liadas a pregos de base. A produgdo total dos produtores ndo mercantis
¢ avaliada pela soma dos custos de produgdo. A produgdo de uma
unidade institucional ¢ avaliada como a soma das producdes das suas
UAE locais, dependendo, assim, também da distingdo entre mercantil,
para utiliza¢do final propria e ndo mercantil.

A distingdo ¢ utilizada igualmente para classificar as unidades institu-
cionais por setor. Os produtores ndo mercantis sdo classificados no setor
das administragdes publicas ou das instituigdes sem fim lucrativo ao
servico das familias.

As distingdes sdo definidas num sentido descendente, ou seja, a distin-
¢do ¢ primeiramente definida para as unidades institucionais, depois
para as UAE locais e, por fim, para a sua produgio.

A nivel do produto, a produgio ¢ classificada como producdo mercantil,
producdo para utilizacdo final propria e produgdo ndo mercantil, de
acordo com as caracteristicas da unidade institucional e da UAE local
que efetuam essa produgéo.

Defini¢ao: a produgdo mercantil € a que €, ou se destina a ser, vendida
no mercado.

A producdo mercantil compreende:

a) Os produtos vendidos a precos economicamente significativos;

b) Os produtos objeto de troca direta;
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3.20

3.21

3.22

¢) Os produtos utilizados para pagamentos em espécie (incluindo a
remuneragdo dos empregados em espécie e o rendimento misto em
espécie);

d

=

Os produtos fornecidos por uma UAE local a outra, dentro da
mesma unidade institucional, para serem utilizados como consumo
intermédio ou final;

e) Os produtos acrescentados as existéncias de bens acabados e de
produtos e trabalhos em curso destinados a uma ou outra das utili-
zagOes acima referidas (incluindo o crescimento natural de produtos
animais e vegetais e as estruturas inacabadas cujo comprador ndo ¢
conhecido).

Definigdo: pregos economicamente significativos sdo os pregos que tém
um efeito substancial nas quantidades de produtos que os produtores
estdo dispostos a fornecer e nas quantidades de produtos que os com-
pradores desejam comprar. Tais pregos resultam da reunido das duas
condigdes seguintes:

a) O produtor tem um incentivo para ajustar a oferta, com vista a
realizar um lucro a longo prazo ou, no minimo, cobrir os custos
de capital e outros custos; e

b) Os consumidores tém a liberdade de comprar ou ndo e de fazer a sua
escolha com base nos pregos cobrados.

Os pregos economicamente ndo significativos sdo normalmente cobra-
dos com vista a gerar um certo rendimento ou a obter uma certa redugao
da procura excessiva que poderia ocorrer se os servigos fossem presta-
dos de forma totalmente gratuita.

O prego economicamente significativo de um produto ¢ definido em
relagdo a unidade institucional e a UAE local que efetuou a produgéo.
Por exemplo, toda a produgdo das empresas ndo constituidas em socie-
dade detidas pelas familias ¢ vendida a outras unidades institucionais a
precos economicamente significativos; deve portanto ser considerada
como produgdo mercantil. No que respeita a producdo de outras unida-
des institucionais, a capacidade de realizar uma atividade mercantil a
precos economicamente significativos sera verificada, nomeadamente,
através de um critério quantitativo (o critério dos 50 %), utilizando o
racio das vendas em relagdo aos custos de produgdo. Para ser um
produtor mercantil, a unidade deve cobrir pelo menos 50 % dos seus
custos pelas suas vendas num periodo continuado de varios anos.

Defini¢do: a produgdo para utilizagdo final propria consiste nos bens ou
servigos que sdo retidos para consumo final proprio ou para formagao
de capital pela mesma unidade institucional.

Os produtos retidos para consumo final proprio apenas podem ser pro-
duzidos pelo setor das familias. Exemplos de produtos retidos para
consumo final préprio sdo:

a) Produtos agricolas retidos pelos agricultores;

b) Servigos de alojamento produzidos pelos proprietarios-ocupantes;

c) Servigos domésticos produzidos por emprego de pessoal
remunerado.

Os produtos utilizados para a formagdo de capital por conta propria
podem ser produzidos por qualquer setor. Sdo exemplos de tais produ-
tos:

a) Maquinas-ferramentas produzidas por empresas de engenharia;
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3.23

3.24

3.25

3.26

b) Habitagoes, ou extensdes de habitagdes, produzidas pelas familias;

c) Construgdo por conta propria, incluindo a construgdo comunitaria
empreendida por grupos de familias;

d) Software por conta propria;

e) Investigacdo e desenvolvimento por conta propria. A despesa de
investigagdo e desenvolvimento so serd tratada como formacdo de
capital fixo quando as estimativas dos Estados-Membros tiverem
alcangado um nivel de fiabilidade e comparabilidade suficientemente
elevado.

Definigdo: a produgdo ndo mercantil é a producdo fornecida a outras
unidades gratuitamente ou a pregos economicamente ndo significativos.

A producdo ndo mercantil (P.13) ¢ subdividida em duas rubricas: "pa-
gamentos para a produgdo ndo mercantil" (P.131), constituidos por
diversas taxas e encargos; e "outra produgdo ndo mercantil" (P.132), a
producdo fornecida gratuitamente.

A produgdo ndo mercantil é produzida pelas seguintes razoes:

a) Pode ser tecnicamente impossivel exigir aos individuos o pagamento
dos servigos coletivos porque o seu consumo desses servigos nao
pode ser fiscalizado nem controlado. A produgdo de servigos cole-
tivos ¢ organizada pelas unidades das administragdes publicas e
financiada por outros fundos que ndo as receitas de vendas, nomea-
damente por impostos ou outras receitas das administragdes publicas;

b

~

As unidades das administragdes publicas e as ISFLSF também po-
dem produzir bens ou fornecer servigos as familias individuais rela-
tivamente aos quais poderiam exigir um pagamento, mas optam por
ndo o fazer por razdes de politica social ou econémica. Um exemplo
disso é a prestacdo de servicos de educacdo ou de satde gratuita-
mente ou a precos economicamente nao significativos.

Defini¢dao: os produtores mercantis sio UAE locais ou unidades ins-
titucionais cuja producdo ¢ maioritariamente produgdo mercantil.

Se uma UAE local ou unidade institucional é um produtor mercantil, a
sua producdo principal é, por defini¢do, produgdo mercantil, uma vez
que se define o conceito de produgdo mercantil apos se ter aplicado a
disting@o entre producdo mercantil para utilizacdo final propria e néo
mercantil 8 UAE local e a unidade institucional que efetuaram essa
produgéo.

Defini¢do: os produtores para utilizag@o final propria sio UAE locais ou
unidades institucionais cuja producdo ¢ maioritariamente para utilizacdo
final propria dentro da mesma unidade institucional.

Definigdo: os produtores ndo mercantis sio UAE locais ou unidades
institucionais cuja producdo ¢ maioritariamente fornecida gratuitamente
ou a pregos economicamente nio significativos.

Unidades institucionais: distin¢do entre mercantis, para utilizacdo final pro-
pria e nio mercantis

3.27

Para as unidades institucionais enquanto produtores, a distingdo entre
mercantil, para utilizacdo final propria e ndo mercantil é resumida no
quadro 3.1, que também apresenta a classificagdo por setores.



2013R0549 — PT —24.08.2015 — 001.001 — 113

Quadro 3.1 — Distinciio entre produtores mercantis, produtores para utilizacio final proépria e produ-
tores nio mercantis no que respeita as unidades institucionais

Tipo de unidade institucional Classificacao
Privada ou < Produtor Tipo de
publica? ISFL ou nao? mercantil? produtor Setor(es)
1. Produtores 1.1 Empresas ndo cons- 1.1 = Mer-  Familias
privados tituidas em sociedade deti- cantil ou
das pelas familias (ex- para utiliza-
cluindo quase sociedades ¢do final
detidas pelas familias) propria
1.2 Outros produtores pri- 1.2.1 ISFL 1.2.1.1 Sim 1.2.1.1 = Sociedades
vados (incluindo quase so-  privadas Mercantis
ciedades detidas pelas fa-
milias)
1.2.1.2 Nao 1.2.1.2 = ISFLSF
Nao mercan-
tis
1.2.2 Outros 122 = Sociedades
produtores Mercantis
privados ndo
ISFL
2. Produtores 2.1 Sim 2.1 = Mer-  Sociedades
publicos cantis
2.2 Nao 2.2 = Nao Administra-
mercantis ¢des publicas
3.28 O quadro 3.1 mostra que, para determinar se uma unidade institucional

deve ser classificada como produtor mercantil, produtor para utilizagéo
final propria ou produtor ndo mercantil, sdo feitas varias distingdes em
sequéncia. A primeira distingdo € entre produtores privados e publicos.
Um produtor publico ¢ um produtor controlado pelas administragdes
publicas, de acordo com a defini¢do de controlo apresentada no
ponto 2.38.

3.29 Como mostra o quadro 3.1, os produtores privados encontram-se em
todos os setores, exceto no das administragdes ptblicas. Em contrapar-
tida, os produtores publicos apenas se encontram no setor das socieda-
des ndo financeiras, no setor das sociedades financeiras e no setor das
administragdes publicas.

3.30 Uma categoria especifica de produtores privados sdo as empresas nio
constituidas em sociedade detidas pelas familias. Trata-se de produtores
mercantis ou produtores para utilizagdo final propria. Esta tltima hipo-
tese ocorre no caso da produgdo de servicos de habitagdes ocupadas
pelos proprietarios e da produgdo de bens por contra propria. Todas as
empresas ndo constituidas em sociedade detidas pelas familias sdo clas-
sificadas no setor das familias, a excegdo das quase sociedades detidas
pelas familias. Estas sdo produtores mercantis e sdo classificadas nos
setores das sociedades ndo financeiras e financeiras.

3.31 Relativamente a outros produtores privados, é feita uma distingdo entre
institui¢gdes sem fim lucrativo privadas e outros produtores privados.
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Defini¢do: uma instituigdo sem fim lucrativo (ISFL) privada ¢ definida
como uma entidade juridica ou social criada com o fim de produzir bens
e servigos e cujo estatuto ndo lhe permite ser uma fonte de rendimentos,
lucros ou ganhos financeiros para as unidades que a criam, controlam
ou financiam. Nos casos em que as suas atividades produtivas geram
excedentes, tais excedentes ndo podem ser apropriados por outras uni-
dades institucionais.

Se for um produtor mercantil, uma ISFL privada ¢ classificada nos
setores das sociedades ndo financeiras e das sociedades financeiras.

Se for um produtor ndo mercantil, uma ISFL privada ¢ classificada no
setor ISFLSF, exceto no caso de ser controlada pelas administragdes
publicas. Se uma ISFL privada for controlada pelas administracdes
publicas, ¢ classificada entdo no setor das administragdes publicas.

Todos os outros produtores privados que ndo sdo ISFL sdo produtores
mercantis. Sdo classificados nos setores das sociedades ndo financeiras e
das sociedades financeiras.

Ao distinguir entre produgdo mercantil e ndo mercantil e entre produ-
tores mercantis e ndo mercantis, ha que utilizar varios critérios. Estes
critérios "mercantil-ndo mercantil" (ver ponto 3.19 sobre a defini¢do de
pregos economicamente significativos) procuram avaliar a existéncia
efetiva de mercado e de suficiente comportamento de mercado por parte
do produtor. De acordo com o critério quantitativo mercantil-ndo mer-
cantil, os produtos vendidos a pregos economicamente significativos
devem cobrir, pelo menos, a maior parte dos custos de produgio através
das vendas.

Ao aplicar este critério quantitativo mercantil-ndo mercantil, as vendas e
os custos de produgdo sdo definidos do seguinte modo:

a) Por "vendas" entende-se as vendas excluindo os impostos sobre os
produtos mas incluindo todos os pagamentos efetuados pelas admi-
nistragdes publicas ou pelas Instituicdes da Unido e concedidos a
toda a espécie de produtor neste tipo de atividade, isto é, incluem-se
todos os pagamentos ligados ao volume ou ao valor da produgio,
mas excluem-se os pagamentos efetuados para cobrir um défice geral
ou para regularizar dividas.

Esta definicdo de vendas corresponde a de produgdo a precos de
base, exceto no seguinte:

1) A producdo a precos de base apenas ¢ definida apds se ter deci-
dido se a produgdo ¢ mercantil ou ndo mercantil: as vendas
apenas sdo utilizadas na avaliagdo da produgdo mercantil; a pro-
dug@o ndo mercantil é avaliada pelos custos;

2) Os pagamentos efetuados pelas administragdes publicas para co-
brir um défice geral das sociedades e quase sociedades publicas
fazem parte de outros subsidios aos produtos, conforme definido
no ponto 4.35, alinea c). Assim, a produgdo mercantil a pregos de
base inclui os pagamentos feitos pelas administracdes publicas
para cobrir um défice geral;

b) As vendas excluem outras fontes de rendimento como ganhos de
detencdo (embora possam constituir uma parte normal e esperada
da receita das empresas), ajudas ao investimento, outras transferén-
cias de capital (por exemplo, amortizacdo da divida) e compra de
acdes e outras participacdes;
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c) Para efeitos deste critério, os custos de producdo sdo a soma do
consumo intermédio, remuneragdo dos empregados, consumo de ca-
pital fixo, outros impostos sobre a produgdo mais os custos de
capital. Ndo sdo deduzidos os outros subsidios a produgdo. Para
garantir a coeréncia dos conceitos de "vendas" e de "custos de
produgdo" ao aplicar o critério quantitativo mercantil-ndo mercantil,
os "custos de produgdo" devem excluir todos os custos associados a
formagdo de capital por conta propria. Por razdes de simplicidade, os
custos de capital podem, em geral, ser obtidos por aproximacdo dos
pagamentos de juros efetivos liquidos. No entanto, para os produto-
res de servigos financeiros, sdo tidos em conta os encargos com
juros, ou seja, ¢ feita uma corregdo para os servigos de intermediagdo
financeira indiretamente medidos (SIFIM).

O critério quantitativo mercantil-ndo mercantil ¢ aplicado tendo em
conta uma série de anos. Flutua¢cdes de menor importancia no volume
das vendas de um ano para outro ndo exigem uma reclassificagdo das
unidades institucionais (e das suas UAE locais e produgdo).

As vendas podem consistir em varios elementos. Por exemplo, no caso
da prestagdo de cuidados médicos por um hospital, as vendas podem
corresponder a:

a) Aquisigdes por parte de empregadores a contabilizar como rendi-
mento em espécie pago aos seus empregados e como despesa de
consumo final por esses mesmos empregados;

b

~

Aquisigdes por parte de companhias de seguros privadas;

c) Aquisigdes por fundos de seguranca social e pelas administragdes
publicas, a classificar como prestagdes sociais em espécie;

d) Aquisigdes pelas familias sem direito a reembolso (despesa de con-
sumo final).

S6 os outros subsidios a producdo e os donativos (por exemplo, de
institui¢des de beneficéncia) recebidos ndo sdo tratados como vendas.

Do mesmo modo, a titulo ilustrativo, a venda de servigos de transporte
por uma empresa pode corresponder a consumo intermédio de produ-
tores, rendimento em espécie proporcionado por empregadores, presta-
¢Oes sociais em espécie concedidas pelas administragdes publicas e
aquisigdes pelas familias sem direito a reembolso.

As instituigoes sem fim lucrativo privadas ao servigo das empresas sdo
um caso especial. Sdo habitualmente financiadas pelas contribuigdes ou
subscricdes do grupo de empresas em questdo. As subscrigdes sdo
tratadas ndo como transferéncias mas como pagamentos por servigos
prestados, ou seja, como vendas. Estas ISFL sdo, portanto, produtores
mercantis e classificadas nos setores das sociedades ndo financeiras e
financeiras.

A aplicagdo do critério de comparacdo das vendas e dos custos de
producdo das ISFL, privadas ou publicas, incluindo nas vendas todos
os pagamentos ligados ao volume da produgdo pode, em alguns casos
especificos, induzir em erro. Tal pode aplicar-se, por exemplo, ao fi-
nanciamento de escolas privadas e publicas. Os pagamentos feitos pelas
administragdes publicas podem estar ligados ao numero de alunos, mas
ser objeto de negociagdo com as administragdes publicas. Nesse caso,
esses pagamentos ndo sdo registados como vendas, embora tenham uma
ligacdo explicita com o volume da produc@o, como o nimero de alunos.
Isto implica que uma escola principalmente financiada por tais paga-
mentos ¢ um produtor ndo mercantil.
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3.40

3.41

Os produtores publicos podem ser produtores mercantis ou produtores
ndo mercantis. Os produtores mercantis sdo classificados nos setores das
sociedades ndo financeiras e financeiras. Se a unidade institucional é um
produtor ndo mercantil, é classificada no setor das administragdes pu-
blicas.

As UAE locais enquanto produtores mercantis e produtores para utili-
zacao final propria ndo podem fornecer producdo nao mercantil. Assim,
a sua producdo apenas pode ser contabilizada como produgdo mercantil
ou produgdo para utilizacdo final propria e avaliada de modo corres-
pondente (ver pontos 3.42 a 3.53).

As UAE locais enquanto produtores ndo mercantis podem fornecer,
como produc@o secundaria, produgdes mercantis e produgdo para utili-
zacao final propria. A produgdo para utilizagdo final propria consiste em
formagdo de capital por conta propria. A ocorréncia de produgdo mer-
cantil deve, em principio, ser determinada aplicando os critérios quali-
tativo e quantitativo mercantil-ndo mercantil a cada produto. Uma tal
producdo mercantil secundaria por produtores ndo mercantis pode ocor-
rer quando, por exemplo, os hospitais publicos cobram pregos econo-
micamente significativos por alguns dos seus servigos.

Outros exemplos sdo as vendas de reproducdes por museus publicos e
as vendas de previsdes meteorologicas por institutos de meteorologia.

Os produtores ndo mercantis podem também ter rendimentos provenien-
tes da venda da sua produgdo ndo mercantil a precos economicamente
ndo significativos; por exemplo, os rendimentos do museu provenientes
dos bilhetes de entrada. Estes rendimentos dizem respeito a produgdo
ndo mercantil. No entanto, se ambos os tipos de rendimentos (rendi-
mentos dos bilhetes e rendimentos da venda de cartazes e postais) forem
dificeis de distinguir, podem ser todos tratados como rendimentos de
producgdo mercantil ou rendimentos de produgdo ndo mercantil. A esco-
lha entre estes dois registos alternativos deve depender da presumivel
importancia relativa dos dois tipos de rendimentos (rendimentos dos
bilhetes versus rendimentos da venda de cartazes e postais).

Momento de registo e avaliagio da producio

3.42

343

3.44

3.45

A produgdo deve ser registada e avaliada no momento em que ¢ gerada
pelo processo produtivo.

Toda a producdo deve ser avaliada a precos de base, mas aplicam-se
convengdes especiais para:

a) A avaliagdo da producdo ndo mercantil;

b) A avaliagdo da producdo total de um produtor ndo mercantil (UAE
local);

c) A avaliagdo da produgdo total de uma unidade institucional de que
uma UAE local é um produtor ndo mercantil.

Definigdo: o prego de base ¢ o preco a receber pelos produtores do
comprador por uma unidade de um bem ou servigo produzido como
producdo menos qualquer imposto a pagar sobre essa unidade em con-
sequéncia da producdo ou da venda da mesma (ou seja, impostos sobre
os produtos) mais qualquer subsidio a receber por essa unidade em
consequéncia da sua produgdo ou venda (ou seja, subsidios aos produ-
tos). O prego de base exclui os eventuais gastos de transporte faturados
separadamente pelo produtor. Exclui também os ganhos e perdas de
detenc@o sobre ativos financeiros e nao financeiros.

A producdo para utilizagdo final propria (P.12) é avaliada de acordo
com os pregos de base de produtos semelhantes & venda no mercado.
Nessa producdo, ¢ gerado um excedente de exploragdo liquido ou ren-
dimento misto. Exemplo disso sdo os servigos de habitagdes ocupadas
pelos proprietarios que geram um excedente de exploragdo liquido. Se
ndo estiverem disponiveis precos de base de produtos similares, a pro-
ducdo para utilizagdo final propria deve ser avaliada a custos de pro-
ducdo acrescidos de uma margem (exceto para produtores ndo mercan-
tis) para o excedente de exploragdo liquido ou o rendimento misto.
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3.46

3.47

3.48

3.49

Os acréscimos a produtos e trabalhos em curso sdo avaliados ao prego
de base corrente do produto acabado.

Para estimar antecipadamente o valor da produgédo tratada como produ-
tos e trabalhos em curso, esse valor € baseado nos custos efetivamente
suportados acrescidos de uma margem (exceto para produtores ndo
mercantis) para o excedente de exploragdo ou o rendimento misto esti-
mados. As estimativas provisorias sdo posteriormente substituidas pelas
estimativas obtidas através da reparticdo do valor efetivo (uma vez
conhecido) dos produtos acabados, ao longo do periodo em que ocor-
rem os produtos e trabalhos em curso.

O valor da produc@o dos produtos acabados ¢ a soma dos seguintes
valores:

a) Produtos acabados vendidos ou trocados;

b) Entradas de produtos acabados nas existéncias, menos saidas;

¢) Produtos acabados para utilizagdo final propria.

O valor dos edificios e construgdes adquiridos inacabados ¢ estimado
com base nos custos até ao momento, incluindo uma margem corres-
pondente ao excedente de exploragdo ou rendimento misto. Esta mar-
gem ¢ estabelecida quando se pode estimar o valor com base nos pregos
de edificios e construgdes similares. O montante das prestagdes do
periodo pode ser utilizado para calcular por aproximacdo os valores
da formagdo bruta de capital fixo realizada pelo comprador em cada
fase, partindo do principio de que ndo existem pagamentos antecipados
ou em atraso.

Se a construgdo por conta propria de uma estrutura nio ficar concluida
num uUnico periodo contabilistico, o valor da produgdo ¢ estimado de
acordo com o seguinte método. Calcula-se o racio entre os custos
incorridos no periodo corrente e o total dos custos ao longo de todo
o periodo de construcdo. Aplica-se esse racio a estimativa da produgéo
total ao preco de base corrente. Se ndo for possivel estimar o valor da
estrutura acabada ao prego de base corrente, ha que utilizar os custos de
produgio totais acrescidos de uma margem (exceto para produtores ndo
mercantis) para o excedente de exploragdo liquido ou o rendimento
misto. Se os trabalhos forem efetuados, no todo ou em parte, gratuita-
mente, como pode acontecer com a constru¢do a nivel municipal por
parte das familias, ¢ incluida na estimativa do total dos custos de
producdo uma estimativa de qual teria sido o custo do trabalho remu-
nerado, recorrendo as tabelas de saldrios para tipos de trabalho
semelhantes.

A produgdo total de um produtor ndo mercantil (uma UAE local) ¢
avaliada pelos custos totais de produgdo, isto €, pela soma de:

a) Consumo intermédio (P.2);

b) Remuneragdo dos empregados (D.1);

¢) Consumo de capital fixo (P.51c);

d) Outros impostos sobre a produgido (D.29) liquidos de outros subsi-
dios a produgdo (D.39).

Os pagamentos de juros (excluindo os SIFIM) ndo sdo incluidos como
custos da produgdo ndo mercantil. Os custos da produgdo ndo mercantil
também ndo incluem uma imputagdo pelo retorno liquido do capital,
nem uma imputagdo pelo valor locativo dos edificios ndo residenciais
detidos e utilizados na producdo ndo mercantil.
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A produgdo total de uma unidade institucional ¢ a soma da producdo
total das UAE locais suas constituintes. Isto aplica-se também as uni-
dades institucionais que sdo produtores ndo mercantis.

Em caso de auséncia de produgdo secundaria mercantil por parte de
produtores ndo mercantis, a produgdo nao mercantil ¢ avaliada a custos
de produgdo. Havendo produgdo secundaria mercantil de produtores nao
mercantis, a produ¢do ndo mercantil ¢ avaliada como rubrica residual,
isto ¢, como a diferenga entre o custo total de producdo e as suas
receitas provenientes da producdo mercantil.

A produgdo mercantil dos produtores ndo mercantis ¢ avaliada a pregos
de base. A producdo total de uma UAE local ndo mercantil abrangendo
a producdo mercantil, ndo mercantil e para utilizagdo final propria ¢é
avaliada pela soma dos custos de produc@o. O valor da sua produgio
mercantil ¢ dado pelas suas receitas de vendas de produtos mercantis,
sendo o valor da sua produg@o ndo mercantil obtido residualmente como
a diferenga entre o valor da sua producdo total ¢ a soma da sua pro-
duc@o mercantil e produgdo para utilizagdo final propria. As receitas
provenientes da venda de bens ou servigos ndo mercantis a pregos
que ndo sejam economicamente significativos ndo figuram nestes cal-
culos — fazem parte da sua producdo ndo mercantil.

Apresenta-se, a seguir, pela ordem das sec¢des CPA, uma lista de
excegdes e clarificacdes no que respeita aos momentos de registo e
avaliagdo da producdo.

Produtos da agricultura, da silvicultura e da pesca (seccdo A)

3.54

A produgdo de produtos agricolas ¢ registada como sendo efetuada
continuamente ao longo de todo o periodo de produgdo (e ndo apenas
no momento das colheitas ou do abate dos animais).

As culturas em crescimento, as arvores ndo abatidas e as reservas de
peixes ou animais destinadas a alimentagdo s@o tratadas como existén-
cias de produtos e trabalhos em curso durante o processo e transforma-
das em existéncias de produtos acabados uma vez completado o
processo.

A produgdo ndo inclui quaisquer variagdes dos recursos bioldgicos nédo
cultivados; por exemplo, crescimento de animais, passaros, peixes em
meio selvagem ou crescimento ndo cultivado de florestas.

Produtos das industrias transformadoras (sec¢ido C); Trabalhos de construgio
(sec¢io F)

3.55

No caso da construgdo de um edificio ou outra construgdo ao longo de
varios periodos contabilisticos, a produgdo de cada periodo ¢ conside-
rada vendida, no fim desse periodo, ao comprador, ou seja, registada
como formacdo de capital fixo pelo comprador e ndo como produtos e
trabalhos em curso da atividade de construgdo. A produgdo é tratada
como se fosse vendida ao comprador por fases. Sempre que o contrato
exija o pagamento por fases, o valor da produgdo pode ser calculado por
aproximagdo do valor das prestagdes pagas em cada periodo. Se ndo
houver certeza quanto ao comprador final, a produgdo ndo acabada
realizada em cada periodo ¢ registada como produtos e trabalhos em
curso.

Servicos de comércio por grosso e a retalho; servicos de reparacio de veiculos
automoveis e motociclos (sec¢io G)

3.56

A produgdo de servigos de comércio por grosso e a retalho ¢ medida
pelas margens comerciais obtidas nos bens comprados para revenda.

Defini¢do: a margem comercial ¢ a diferenga entre o preco de venda
efetivo ou imputado obtido com um bem adquirido para revenda e o
preco que teria de ser pago pelo distribuidor para substituir o bem no
momento em que este é objeto de venda ou de outra forma de cedéncia.
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As margens comerciais realizadas com alguns bens podem ser negativas
se os seus precos de venda sofrerem uma redugdo. As margens comer-
ciais sd0 negativas no que respeita a bens que ndo sio vendidos, por
serem desperdigados ou roubados. As margens comerciais de bens da-
dos aos empregados como remuneragdo em espécie ou retirados para
consumo final pelos proprietarios sdo nulas.

Os ganhos e perdas de detencdo ndo sdo incluidos na margem
comercial.

A producdo de um grossista ou retalhista ¢ dada pela seguinte
identidade:

valor da produgdo =
valor das vendas

mais o valor dos bens adquiridos para revenda e utilizados para con-
sumo intermédio, remuneragdo dos empregados em espécie ou rendi-
mento misto em espécie,

menos o valor dos bens adquiridos para revenda,
mais o valor dos acréscimos nas existéncias de produtos para revenda,

menos o valor dos bens retirados das existéncias de produtos para
revenda,

menos o valor de perdas recorrentes, devido a taxas normais de desper-
dicio, roubo ou danos acidentais.

Transportes e armazenagem (sec¢do H)

3.57

A produgio de servigos de transportes ¢ medida pelo valor dos mon-
tantes a receber pelo transporte de mercadorias ou pessoas. O transporte
para uso proprio dentro da UAE local é considerado atividade auxiliar,
ndo sendo identificado nem registado separadamente.

A produgdo de servigos de armazenagem ¢ medida como o valor de um
acréscimo aos produtos e trabalhos em curso. Os aumentos do prego dos
bens em existéncias ndo devem ser considerados como produtos e tra-
balhos em curso e produg@o, mas tratados como ganhos de detengdo. Se
o aumento do valor refletir um aumento do preco sem alteragdo da
qualidade, entdo ndo ha uma produgdo suplementar durante o periodo
para além dos custos de armazenagem ou da compra explicita de um
servigo de armazenagem. No entanto, o aumento do valor é considerado
como produg@o em trés casos:

a) A qualidade do bem pode aumentar com a passagem do tempo; por
exemplo, no caso do vinho; o aumento da qualidade do bem s6 ¢
considerado como produc@o nos casos em que o envelhecimento faz
parte do processo de producdo.

b) Os fatores sazonais que afetam a oferta ou a procura de um bem
especifico e conduzem a variagdes previsiveis no prego ao longo do
ano, mesmo que as suas qualidades fisicas possam ndo ter mudado.

¢) O processo de produgdo ¢ suficientemente longo, pelo que sdo apli-
cados fatores de atualizagdo aos trabalhos efetuados bastante antes da
entrega.

Na sua maioria, as alteracdes dos precos dos bens em existéncias ndo
podem ser tratadas como acréscimos aos produtos e trabalhos em curso.
A fim de estimar o aumento do valor dos bens armazenados para além
dos custos de armazenagem, pode recorrer-se ao aumento esperado do
valor para além da taxa geral de inflacdo ao longo de um periodo pré-
-determinado. Quaisquer ganhos que ocorram fora do periodo pré-deter-
minado continuam a ser registados como ganhos ou perdas de detengéo.
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Os servigos de armazenagem ndo incluem qualquer alteragdo do preco
devido a detencdo de ativos financeiros, objetos de valor ou outros
ativos ndo financeiros, como terrenos e edificios.

3.60 A produgdo dos servigos de agéncias de viagem ¢ medida pelo valor
dos encargos de servico das agéncias (taxas ou comissdes) e ndo pela
despesa total feita pelos viajantes na agéncia de viagem, incluindo os
custos de transporte a cargo de terceiros.

3.61 A produgido dos servigos de operadores turisticos ¢ medida pela despesa
total feita pelos viajantes no operador turistico.

3.62 Os servigos de uma agéncia de viagem e de um operador turistico
distinguem-se pelo facto de os servigos de uma agéncia de viagem se
traduzirem numa mera intermedia¢do por conta do viajante, ao passo
que os servigos de um operador turistico criam um novo produto, no-
meadamente uma viagem organizada com varias componentes (trans-
porte, alojamento e atividades recreativas).

Servigos de alojamento e restauragio (secg¢do 1)

3.63 O valor da producdo de servicos de alojamento, restaurantes e cafés
inclui o valor dos alimentos, bebidas, etc., consumidos.

Servicos financeiros e de seguros: producio do Banco Central (sec¢io K)

O Banco Central presta os seguintes servigos:

a) Servicos de politica monetaria;

b) Servigos de intermediacdo financeira;

¢) Servicos de supervisdo das sociedades financeiras.

A producdo do Banco Central ¢ medida como a soma dos seus custos.

Servigos financeiros e de seguros (secg¢io K): servicos financeiros em geral

Os servicos financeiros abrangem os seguintes servicos:

a) Intermediagdo financeira (incluindo servicos de seguros e pensdes);

b) Servicos de auxiliares financeiros; e

¢) Outros servigos financeiros.

3.64 A intermediagdo financeira é a gestdo de riscos financeiros e a trans-
formagao de liquidez. As sociedades que exercem estas atividades obtém
fundos, por exemplo, aceitando depositos, e emitindo letras, obrigagdes
e outros titulos. As sociedades utilizam estes fundos, bem como os
fundos proprios, para adquirir ativos financeiros através de empréstimos
a terceiros e da compra de letras, obrigagdes ou outros titulos. A inter-
mediacdo financeira inclui os servigos de seguros e pensdes.

3.65 As atividades financeiras auxiliares facilitam a gestdo de riscos e a
transformagdo de liquidez. Os auxiliares financeiros agem em nome
de outras unidades e ndo se expdem eles proprios ao risco, incorrendo
em passivos financeiros ou adquirindo ativos financeiros no ambito de
um servigco de intermediagdo.

3.66 Os outros servigos financeiros incluem os servigos de acompanhamento
como a monitorizagdo do mercado de a¢Ges e obrigagdes, os servigos de
seguranga como o deposito de joias de valor e de documentos impor-
tantes e 0s servigos comerciais como o comércio de divisas e de titulos.



2013R0549 — PT — 24.08.2015 — 001.001 — 121

3.67

3.68

Os servigos financeiros sdo produzidos quase exclusivamente pelas ins-
tituicdes financeiras devido a supervisdo estrita desses servigos. Por
exemplo, se um retalhista desejar oferecer facilidades de crédito aos
seus clientes, as facilidades de crédito sio normalmente propostas por
uma sociedade financeira subsidiaria do retalhista ou por outra institui-
¢do financeira especializada.

Os servigos financeiros podem ser pagos de forma direta ou indireta.
Algumas operagdes sobre ativos financeiros podem envolver encargos
diretos e indiretos. Os servicos financeiros sdo prestados e cobrados de
quatro maneiras principais:

a) Servigos financeiros prestados por pagamento direto;
b) Servigos financeiros pagos através de encargos de juros;

¢) Servigos financeiros associados a aquisi¢ao e cessdo de ativos finan-
ceiros e passivos em mercados financeiros;

d) Servigos financeiros prestados em regimes de seguro e de pensdes,
em que a atividade ¢ financiada através de contribuigdes de seguro e
de rendimentos provenientes de poupangas.

Servigos financeiros prestados por pagamento direto

3.69

Estes servigos financeiros sdo prestados a titulo de encargos explicitos,
abrangendo uma vasta gama de servigos que podem ser prestados por
diferentes tipos de institui¢des financeiras. Os seguintes exemplos ilus-
tram a natureza dos servigos diretamente cobrados:

a) Os bancos cobram as familias pela concessdo de uma hipoteca, pela
gestdo de uma carteira de investimentos e pela administragdo de um
valor patrimonial;

b) As instituicdes especializadas cobram as sociedades ndo financeiras
pela organizagdo de uma aquisi¢do maioritaria (fake-over) ou pela
administracdo de uma reestruturagdo de um grupo de sociedades;

c) As empresas de cartdes de crédito cobram geralmente as unidades
que aceitam os cartdes de crédito uma percentagem de cada venda;

d) Ao titular do cartdo ¢ cobrada uma taxa explicita — normalmente uma
vez por ano — pela detengdo do cartdo.

Servigos financeiros pagos através de encargos de juros

3.70

3.71

Por exemplo, na intermediagdo financeira, uma institui¢do financeira
como um banco aceita depositos de unidades que desejam receber juros
sobre fundos para os quais a unidade ndo tem uma utilizagdo imediata,
emprestando-os a outras unidades cujos fundos sdo insuficientes para
responder as suas necessidades. O banco faculta, assim, um mecanismo
para permitir a primeira unidade emprestar a segunda. Cada uma das
duas partes paga ao banco uma taxa pelo servigo prestado: a unidade
que empresta os fundos, aceitando uma taxa de juro inferior a taxa de
juro de "referéncia"; a unidade que contrai o empréstimo de fundos,
aceitando uma taxa de juro superior a taxa de juro de "referéncia". A
diferenga entre a taxa de juro paga aos bancos pelos mutuarios e a taxa
de juro efetivamente paga aos depositantes corresponde a um encargo
pelos SIFIM.

Em geral o montante de fundos emprestados por uma institui¢do finan-
ceira ndo corresponde exatamente ao montante nela depositado. Pode
haver dinheiro depositado que ainda ndo foi emprestado. Alguns em-
préstimos podem ser financiados por fundos proprios do banco e ndo
por fundos emprestados. Independentemente da fonte de financiamento,
¢ prestado um servico no que respeita aos empréstimos oferecidos e
depositos efetuados. Sdo imputados SIFIM para todos os empréstimos
e depositos. Estes encargos indiretos aplicam-se apenas aos empréstimos
concedidos pelas instituigdes financeiras e aos depdsitos efetuados junto
das mesmas.
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3.72 A taxa de referéncia situa-se entre as taxas de juro para depositos e
empréstimos bancarios. Ndo corresponde a uma média aritmética das
taxas aplicadas aos empréstimos ou depdsitos. A taxa prevalecente
para a contragdo e a concessdo interbancaria de empréstimos ¢ uma
escolha adequada. No entanto, sdo necessarias taxas de referéncia dife-
rentes para cada moeda em que os empréstimos e depositos sdo deno-
minados, nomeadamente quando estd envolvida uma institui¢do finan-
ceira ndo residente.

Os SIFIM sdo descritos em pormenor no capitulo 14.

Servigos financeiros que consistem na aquisi¢do e cessdo de ativos financeiros e
passivos em mercados financeiros

3.73 Quando uma instituigdo financeira propde um titulo (por exemplo, uma
letra ou obrigagdo) para venda, ¢ cobrado um encargo de servigo. O
preco de compra (prego de venda proposto) € igual ao valor de mercado
estimado do titulo mais uma margem. E cobrada outra taxa aquando da
venda de um titulo, sendo o preco proposto ao vendedor (prego de
compra proposto) igual ao valor de mercado menos uma margem. As
margens entre pregos de compra e venda também se aplicam as agdes e
outras participagdes, participagdes em fundos de investimento e divisas
estrangeiras. Estas margens correspondem a prestagdo de servigos
financeiros.

Servigos financeiros prestados em regimes de seguro e de pensoes, em que a
atividade é financiada através de contribui¢bes de seguro e de rendimentos
provenientes de poupangas

3.74 Nesta posi¢do sdo abrangidos os seguintes servicos financeiros. Cada um
resulta numa redistribuicdo de fundos.

a) Seguro ndo vida. No ambito de uma apodlice de seguro ndo vida, a
companhia de seguros aceita um prémio de um cliente e conserva-o
até que seja requerida uma indemnizagdo ou expire o periodo de
seguro. A companhia de seguros investe o prémio, sendo os rendi-
mentos de propriedade resultantes uma fonte suplementar de fundos.
Os rendimentos de propriedade representam o rendimento ndo rece-
bido pelo cliente, sendo tratados como um suplemento implicito ao
prémio efetivo. A companhia de seguros fixa o nivel dos prémios
efetivos de forma a que a soma dos prémios mais os rendimentos de
propriedade com eles obtidos, menos as indemnizagdes esperadas,
deixe uma margem que a companhia retera a titulo de producdo da
companhia de seguros.

A producdo do seguro ndo vida ¢é calculada do seguinte modo:
Total dos prémios obtidos

Mais prémios suplementares implicitos (equivalentes aos rendimentos
de propriedade obtidos com provisdes técnicas),

Menos indemnizagdes ajustadas incorridas.

A sociedade de seguros tem a sua disposigdo reservas que consistem
em prémios ndo adquiridos (prémios efetivos referentes ao periodo
contabilistico seguinte) e em indemnizagdes pendentes. As indemni-
zagOes pendentes abrangem os sinistros que ainda ndo foram comu-
nicados, que foram comunicados mas ainda ndo regularizados, ou
que foram regularizados mas ainda ndo pagos. Estas reservas sdo
chamadas provisdes técnicas, sendo utilizadas para gerar rendimentos
de investimento. Os ganhos e perdas de detengdo ndo sdo conside-
rados como rendimento resultante do investimento das provisdes
técnicas de seguros. As provisdes técnicas de seguros podem ser
investidas em atividades secundarias da companhia de seguros,
como o aluguer de habitacdes ou escritorios. O excedente de explo-
racdo liquido destas atividades secundarias é o rendimento resultante
do investimento das provisdes técnicas de seguros.
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b)

O nivel adequado das indemnizagdes utilizadas para calcular a pro-
ducdo ¢ designado por "indemnizagdes ajustadas" e pode ser deter-
minado de duas maneiras. O método das expectativas estima o nivel
de indemnizagdes ajustadas a partir de um modelo baseado no pas-
sado em matéria de indemnizagdes a pagar pela sociedade. O se-
gundo método utiliza as informagdes contabilisticas: as indemniza-
¢Oes ajustadas sdo calculadas ex post como indemnizagdes efetivas
incorridas mais a variagdo nas provisdes para desvios de sinistrali-
dade, ou seja, os fundos previstos para fazer face a indemnizagdes
excecionalmente elevadas. Quando as provisdes para desvios de si-
nistralidade forem insuficientes para tornar as indemnizagdes ajusta-
das num nivel normal sdo adicionadas contribui¢des provenientes dos
fundos proprios em fungdo das indemnizagdes ajustadas. Uma im-
portante caracteristica de ambos os métodos ¢ o facto de as indem-
nizagdes inesperadamente elevadas ndo conduzirem a estimativas de
produgdo volateis e negativas.

As variagdes nas provisdes técnicas e provisdes para desvios de
sinistralidade que visam responder a alteragdes da regulamentacdo
financeira sdo registadas como outras variagdes no volume de ativos
e sdo irrelevantes para o calculo da produgdo. Se, devido a falta de
informagao, nao for possivel utilizar nenhum dos métodos para esti-
mar as indemnizagdes ajustadas, pode ser necessario, em alternativa,
estimar a producdo pela soma dos custos incluindo um montante para
lucros normais.

No caso de seguros com participag@o nos resultados, a variagdo das
reservas para seguros com participagdo nos resultados ¢ deduzida
para obter a produgdo;

Uma apolice de seguro de vida ¢ uma forma de regime de poupanga.
Durante um certo nimero de anos, o tomador de seguro paga pré-
mios a sociedade de seguros contra uma promessa de prestagdes
numa futura data. Estas prestacdes podem ser expressas através de
uma formula relacionada com os prémios pagos ou podem depender
do nivel de sucesso obtido pela sociedade de seguros com o inves-
timento dos fundos. O método de calculo da produgio para o seguro
de vida segue os mesmos principios gerais aplicaveis ao seguro nio
vida. No entanto, devido aos intervalos de tempo entre a receg¢do dos
prémios ¢ o pagamento das prestagdes, ha que ter em conta as
variagdes nas provisdes técnicas. A producdo do seguro de vida é
calculada do seguinte modo:

Prémios adquiridos

mais suplementos de prémios, menos prestagoes devidas,

menos acréscimos (mais diminui¢des) nas provisdes técnicas de se-
guros de vida.

Os prémios sdo definidos exatamente da mesma maneira para o
seguro de vida e o seguro ndo vida. Os suplementos de prémios
sdo mais importantes para o seguro de vida do que para o seguro
ndo vida. As prestagdes sdo registadas quando concedidas ou pagas.
No caso do seguro de vida, ndo ¢ necessario realizar uma estimativa
ajustada das prestagdes, uma vez que ndo existe a mesma volatilidade
inesperada dos pagamentos devidos. As provisdes técnicas de segu-
ros de vida aumentam anualmente devido ao pagamento de novos
prémios e a novos rendimentos de investimento afetados aos toma-
dores de seguros (mas nao levantados pelos mesmos) e diminuem
com o pagamento das prestacdes. E, assim, possivel exprimir o nivel
de produgdo do seguro de vida como a diferenga entre o total dos
rendimentos de investimento obtidos com as provisdes técnicas de
seguros de vida menos a parte destes rendimentos de investimento
efetivamente afetada aos tomadores de seguros e adicionada as pro-
visdes técnicas de seguros.
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Quando este método ndo for viavel por razdes ligadas aos dados ou
ndo produzir resultados significativos, a produgdo do seguro de vida
pode igualmente ser calculada como a soma dos custos de produgdo
mais um montante para o "lucro normal";

¢) A producdo do resseguro deve ser determinada exatamente da mesma
maneira que para o seguro ndo vida, independentemente de se tratar
do resseguro de apolices de seguro de vida ou ndo vida;

d) A producdo da gestdo de um regime de seguros sociais depende da
forma como esta organizado. Sao apresentados a seguir alguns exem-
plos de organizagdo desses regimes:

1) Os regimes de seguranga social sdo regimes de seguro social que
cobrem a coletividade no seu conjunto e sdo impostos e contro-
lados pelas administragdes publicas. O seu objetivo ¢ fornecer aos
cidaddos prestagdes de velhice, invalidez ou morte, doenga, aci-
dente de trabalho, desemprego, encargos familiares e cuidados de
saude, etc. No caso de se distinguirem unidades separadas, a sua
produgdo ¢ determinada, da mesma maneira que toda a produgao
ndo mercantil, como a soma dos custos. Se ndo se distinguirem
unidades separadas, a producdo da seguranga social ¢ incluida na
producdo do subsetor das administragdes publicas em que se
insere;

2) Quando um empregador gere o seu proprio regime de seguro
social, o valor da produgdo ¢ determinado como a soma dos
custos incluindo uma estimativa relativa ao rendimento do capital
fixo utilizado no funcionamento desse regime. O valor da produ-
¢do ¢ medido da mesma maneira quando o empregador estabelece
um fundo de pensdes distinto para gerir o regime;

3) Quando um empregador utiliza uma sociedade de seguros para
gerir o regime em seu nome, o valor da produgdo ¢ igual a taxa
cobrada pela sociedade de seguros;

4) No que respeita a um regime multiempregadores, o valor da
producdo é medido como para as apolices de seguro de vida: é
o rendimento de investimento recebido pelos regimes menos o
montante adicionado as reservas;

e) A medi¢do da producdo dos regimes de garantia de empréstimos
estandardizados depende do tipo de produtor envolvido. Se um re-
gime de garantia de empréstimo estandardizado funcionar como um
produtor mercantil, o valor da produgéo ¢ calculado do mesmo modo
que o seguro ndo vida. Se o regime funcionar como um produtor nao
mercantil, o valor da produgdo ¢ calculado como a soma dos custos.

Servigos imobiliarios (secgdo L)

3.75

A producdo dos servigos de habitagdes ocupadas pelos proprietarios é
avaliada pelo valor estimado da renda que um inquilino pagaria pelo
mesmo alojamento, tendo em conta fatores como a localizagdo, os equi-
pamentos existentes na vizinhanga, etc., ¢ ainda o tamanho e a qualidade
da propria habitagdo. Imputacdo semelhante deve ser feita em relacdo a
garagens separadas das habitagdes e usadas pelo proprietario para fins
de consumo final em ligagdo com a utilizagdo da habitagdo. O valor
locativo de habitagdes ocupadas pelos proprietarios situadas no estran-
geiro (casas de férias, por exemplo) ndo deve ser registado como parte
da produgdo interna mas como importagdo de servigos, e o excedente de
exploragdo liquido correspondente, como rendimento primario recebido
do resto do mundo. Relativamente as habitagdes ocupadas pelos pro-
prietarios pertencentes a ndo residentes, sdo feitos registos semelhantes.
No caso de apartamentos de habitagdo periddica, ¢ registada uma per-
centagem do encargo de servigo.
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3.76 Para estimar o valor dos servigos de habitagdo ocupada pelos proprie-
tarios, ¢ utilizado o método de estratificagdo. O parque habitacional ¢
estratificado por localizagdo, natureza das habitagdes e outros fatores
com influéncia na renda. Para obter uma estimativa do valor locativo
do total do parque habitacional, sdo utilizadas as informagdes relativas
as rendas efetivas de habita¢des arrendadas. A renda efetiva média por
estrato ¢ aplicada a todas as habitacdes desse estrato particular. Se a
informacao sobre as rendas for obtida a partir de inquéritos por amos-
tragem, a extrapolac@o para as rendas de todo o parque habitacional diz
respeito tanto a uma parte das habita¢des arrendadas como ao conjunto
das habitagdes ocupadas pelos proprietarios. O procedimento detalhado
para determinar uma renda por estrato ¢ executado em relagdo a um ano
base, sendo o resultado entdo extrapolado para os periodos posteriores.

3.77 A renda a aplicar as habitagdes ocupadas pelos proprietarios no método
da estratificacdo ¢ definida como a renda do mercado privado devida
pelo direito de utilizar uma habitagdo ndo mobilada. As rendas de ha-
bitagdes ndo mobiladas de todos os contratos do mercado privado sdo
utilizadas para determinar as rendas imputadas. Sdo incluidas as rendas
do mercado privado cujo nivel é reduzido devido a regulamentagdo
publica. Se a fonte de informacdo for o inquilino, a renda observada
¢ corrigida, adicionando quaisquer subsidios de renda especificos pagos
diretamente ao senhorio. Se a dimensdo da amostra das rendas obser-
vadas, como acima se define, ndo for suficiente, podem utilizar-se, para
a imputagdo, as rendas observadas de habitagdes mobiladas, desde que
sejam corrigidas para ter em conta o mobilidrio. Excecionalmente, po-
dem ainda utilizar-se rendas aumentadas no que respeita as habitagdes
de propriedade publica. Ndo se devem utilizar as rendas baixas de
habitagdes arrendadas a familiares ou a empregados.

3.78 O método da estratificacdo ¢ utilizado para extrapolar para o total das
habitagdes arrendadas. A renda média para imputagdo, como acima se
descreve, pode ndo ser adequada para alguns segmentos do mercado de
arrendamento. Por exemplo, as rendas reduzidas de habita¢cdes mobila-
das ou as rendas aumentadas do setor publico ndo sdo adequadas para as
respetivas habitagdes efetivamente arrendadas. Neste caso, sdo necessa-
rios estratos distintos para as habitagdes mobiladas ou habitagdes sociais
efetivamente arrendadas em combinagdo com rendas médias adequadas.

3.79 Na auséncia de um mercado locativo suficientemente grande, em que o
alojamento seja caracteristico das habitagdes ocupadas pelos proprieta-
rios, ¢ aplicado a estas o método do custo para o utilizador.

De acordo com o método do custo para o utilizador, a produgdo dos
servigos de habita¢do é a soma do consumo intermédio, do consumo de
capital fixo, de outros impostos liquidos de subsidios a producéo e do
excedente de exploragdo liquido (EEL).

O EEL ¢ medido através da aplicagdo de uma taxa anual real e constante
de rentabilidade ao valor liquido do parque de habitagdes ocupadas
pelos proprietarios a pregos correntes (custos de substitui¢do).

3.80 A producdo dos servigos imobiliarios relativos a edificios ndo residen-
ciais ¢ medida pelo valor das rendas devidas.

Servigos de consultoria, cientificos e técnicos (sec¢do M); servicos administra-
tivos e servigos de apoio (secgcdo N)

3.81 A produgdo dos servigos de locagdo operacional (aluguer de maquinas
ou equipamentos, etc.) ¢ medida pelo valor da renda paga. A locagdo
operacional ¢ diferente da locac@o financeira: a locagdo financeira é o
financiamento da aquisi¢@o de ativos fixos, através da concessdo de um
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empréstimo pelo locador ao locatario. Os pagamentos efetuados no am-
bito da locagdo financeira consistem em reembolsos de capital e paga-
mento de juros, sendo cobrada uma pequena taxa pelos servigos diretos
prestados (ver capitulo 15: Contratos, locagdes e licengas).

3.82 A investiga¢do e desenvolvimento (I&D) é um trabalho criativo, reali-
zado de uma forma sistematica para aumentar a soma dos conhecimen-
tos e utilizar estes conhecimentos para descobrir ou desenvolver novos
produtos, incluindo versdes ou qualidades melhoradas de produtos exis-
tentes, ou descobrir ou desenvolver processos de produgdo novos ou
mais eficientes. A 1&D de dimensao significativa em relagdo a atividade
principal ¢é registada como atividade secundaria da UAE local. Sempre
que possivel, distingue-se uma UAE local separada para a 1&D.

3.83 A produgdo dos servigos de I&D ¢ medida do seguinte modo:

a) A 1&D efetuada em laboratorios ou institutos de investigacdo comer-
ciais especializados ¢ avaliada pelas receitas provenientes de vendas,
contratos, comissdes, emolumentos, etc., segundo o procedimento
habitual;

b) A produgdo de 1&D para uso da propria empresa ¢ avaliada a pregos
de base estimados que deveriam ser pagos se a investigacdo fosse
objeto de subcontratagdo. Na auséncia de um mercado para a subcon-
tratagdo de atividades de 1&D de natureza similar, essas atividades
sdo avaliadas como a soma dos custos de produgdo, acrescidos de
uma margem (exceto para produtores ndo mercantis) para o EEL ou
o rendimento misto.

c) A 1&D efetuada em instituicdes publicas, universidades e institutos
de investigagdo sem fim lucrativo ¢ avaliada como a soma dos custos
de produgdo. Os rendimentos da venda de 1&D por produtores de
1&D ndo mercantis devem ser registados como rendimentos da pro-
dugdo secundaria mercantil.

A despesa com 1&D distingue-se da despesa com educacdo e formagao
profissional. A despesa com 1&D ndo abrange os custos com a criagdo
de software informatico como atividade principal ou secundaria.

Servicos da administracdo publica, defesa e seguranca social obrigatoria (sec-
¢do 0)

3.84 Os servigos da administragdo publica, da defesa e da seguranga social
obrigatoria sdo prestados como "servicos ndo mercantis" e avaliados de
acordo com essa qualificagdo.

Servicos de educacdo (seccdo P); Servicos de saude e apoio social (sec¢do Q)

3.85 Relativamente aos servi¢os de educacdo e de saude, é feita uma distin-
¢do clara entre produtores mercantis e produtores ndo mercantis, ¢ entre
a producdo mercantil e a produgdo ndo mercantil. Por exemplo, as
entidades publicas (ou outras entidades que beneficiam de subsidios
especificos) podem aplicar a algumas categorias de educagdo e de cui-
dados médicos taxas simbolicas, podendo, no entanto, praticar taxas
comerciais em relagdo a outras formas de educacdo e a cuidados médi-
cos especiais. Outro exemplo ¢ o facto de o mesmo tipo de servigo (por
exemplo, educagdo superior) ser prestado, por um lado, pelo Estado e,
por outro, por institutos comerciais.

Os servigos de educagdo e de saude excluem as atividades de 1&D; os
servicos de saude ndo abrangem o ensino de cuidados médicos, por
exemplo, nos hospitais universitarios.
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Atividades artisticas, de espetdculos e recreativas (sec¢io Q); Outros servigos
(seccdo Q)

3.86 A produgdo de livros, gravacdes, filmes, sofiware informatico, fitas
magnéticas, discos, etc. constitui um processo com duas fases e que
como tal ¢ medido:

1) A produgdo de originais como um produto de propriedade intelectual
¢ medida pelo prego pago, se vendida, ou, caso contrario, pelo preco
de base pago por originais similares, pelos seus custos de produgdo
(incluindo uma margem para o EEL) ou pelo valor deduzido dos
recebimentos futuros previstos em resultado da sua utilizagdo na
atividade produtiva;

2) O titular deste ativo pode utiliza-lo diretamente ou para produzir
copias em periodos ulteriores. Se o titular tiver concedido licengas
a outros produtores com vista a utilizagdo do original na atividade
produtiva, as taxas, comissdes, direitos, etc. provenientes das licengas
constituem a sua produgdo de servigos. No entanto, a venda do
original constitui formagdo de capital fixo negativa.

Familias privadas na sua qualidade de empregadores (seccio T)

3.87 A produgdo de servigos prestados pelo pessoal doméstico remunerado é
avaliada pelas remuneragdes dos empregados, incluindo quaisquer paga-
mentos em espécie, como a alimentagdo ou o alojamento.

CONSUMO INTERMEDIO (P.2)

3.88 Defini¢do: o consumo intermédio consiste nos bens e servigos consumi-
dos como elementos de um processo de produgdo, excluindo os ativos
fixos, cujo consumo ¢ registado como consumo de capital fixo. Os bens
e servicos sdo transformados ou utilizados no processo produtivo.

3.89 O consumo intermédio inclui os seguintes casos:

a) Bens e servigos utilizados em atividades auxiliares, nomeadamente as
aquisigoes, vendas, marketing, contabilidade, processamento de da-
dos, transporte, armazenagem, manutengdo, seguranca, etc. Estes
bens e servigos nao se distinguem dos consumidos pelas atividades
principais (ou secundarias) de uma UAE local;

b) Bens e servigos recebidos de outra UAE local pertencente a mesma
unidade institucional;

c) Locagdo de ativos fixos, como, por exemplo, a locagdo operacional
de maquinas, veiculos, software e originais para fins recreativos;

d) Taxas para contratos, locagdes e licencas de curto prazo registados
como ativos ndo produzidos, excluindo a compra definitiva de tais
ativos ndo produzidos.

e) Subscri¢des, contribuigdes ou quotizagdes pagas a associagdes em-
presariais sem fim lucrativo (ver ponto 3.35);

f) Elementos nao considerados como formagdo bruta de capital, tais
como:

1) Pequenas ferramentas baratas e utilizadas em opera¢des comuns,
tais como serras, pas, facas, machados, martelos, chaves de fenda,
chaves inglesas, chaves de porcas e outras ferramentas manuais;
pequenos instrumentos, como calculadoras de bolso. Todas as
despesas com esses bens duradouros sdo registadas como con-
sumo intermédio;
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3.90
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k)

k)

2) Manutengdo e reparagdo regulares de ativos fixos utilizados na
produgao;

3) Servigos de formagdo de empregados, estudos de mercado e ati-
vidades similares, adquiridos a uma empresa exterior ou prestados
por uma UAE local distinta da mesma unidade institucional;

4) As despesas de 1&D serdo tratadas como formagdo de capital fixo
quando os Estados-Membros tiverem alcangado um nivel sufi-
cientemente elevado de fiabilidade e comparabilidade das
estimativas;

Despesas efetuadas por empregados e reembolsadas pelo emprega-
dor, em artigos necessarios a atividade de produgdo do empregador,
como obriga¢des contratuais para aquisigdo por conta propria de
ferramentas ou de vestuario de seguranga;

Despesas efetuadas por empregadores, tanto no seu proprio interesse
como no dos seus empregados, por serem necessarias a atividade de
produgdo. Sdo exemplos:

1) O reembolso de despesas de viagens, distdncia, mudanca e repre-
sentacdo efetuadas por trabalhadores no exercicio das suas fun-
¢oes;

2) Despesas com o arranjo dos locais de trabalho.

Uma lista de despesas relevantes consta dos pontos correspondentes
a remuneragdo dos empregados (D.1) (ver ponto 4.07);

Encargos de servigo de seguro ndo vida pagos por UAE locais (ver
capitulo 16: "Seguros"). Para registar apenas o encargo de servigo
como consumo intermédio, os prémios pagos devem ser descontados,
por exemplo, das indemnizagdes pagas e da variagdo liquida das
reservas atuariais. A variagdo liquida das provisdes matematicas
pode ser imputada as UAE locais como percentagem dos prémios

pagos;
SIFIM adquiridos por produtores residentes;

A produgdo ndo mercantil do banco central deve ser totalmente
afetada ao consumo intermédio de outros intermediarios financeiros.

O consumo intermédio exclui:

NaZ

b)

C

~

Elementos tratados como formagao bruta de capital, como:
1) Objetos de valor;
2) Exploragdo mineral;

3) Melhoramentos importantes que vao além do que ¢ exigido para
manter em bom estado de funcionamento os ativos fixos, nomea-
damente renovagdes, reconstrugdes ou ampliagdes;

4) Software adquirido integralmente ou produzido por conta propria;
5) Armas militares e o equipamento para a sua entrega;

Despesas tratadas como aquisicdo de ativos ndo produzidos. Sao
exemplos os contratos, locagdoes e licengas a longo prazo (ver
capitulo 15);

Despesas de empregadores tratadas como ordenados e salarios em
espécie;
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d) Utilizagdo por unidades de producdo mercantis ou de produgdo por
conta propria de servigos coletivos prestados por entidades publicas
(tratados como despesa de consumo coletivo das administragdes pl-
blicas);

e) Bens e servigos produzidos e consumidos durante o mesmo periodo
contabilistico ¢ na mesma UAE local (também ndo sdo registados
como produgao);

f) Pagamentos relativos a licengas publicas e a taxas tratadas como
outros impostos sobre a produgao;

g) Pagamentos relativos a licengas de utilizagdo de recursos naturais
(por exemplo, terrenos) tratados como rendas, isto é, como paga-
mento de rendimentos de propriedade.

Momento de registo e avaliacio do consumo intermédio

3.91 Os produtos utilizados no consumo intermédio sdo registados e avalia-
dos no momento em que entram no processo produtivo. Devem ser
avaliados aos precos de aquisicdo de bens ou servicos semelhantes
praticados no momento da sua utilizagdo.

3.92 As unidades de producdo ndo registam de forma direta a utilizagdo de
bens na produgdo. Registam as aquisi¢cdes destinadas ao processo pro-
dutivo menos o acréscimo nos montantes de tais bens em existéncias.

CONSUMO FINAL (P.3, P.4)

3.93 Sao utilizados dois conceitos de consumo final:

a) Despesa de consumo final (P.3);

b) Consumo final efetivo (P.4).

A despesa de consumo final é a despesa com bens e servicos utilizados
pelas familias, ISFLSF e administragdes publicas para satisfazer neces-
sidades individuais e coletivas. Em contrapartida, o consumo final efe-
tivo refere-se a sua aquisi¢do de bens e servigos de consumo. A dife-
renca entre estes conceitos reside no tratamento de certos bens e servi-
¢os financiados pelas administragdes publicas ou pelas ISFLSF, mas
fornecidos as familias como transferéncias sociais em espécie.

Despesa de consumo final (P.3)

3.94 Defini¢do: a despesa de consumo final consiste na despesa efetuada
pelas unidades institucionais residentes com os bens ou servicos utiliza-
dos para a satisfacdo direta de necessidades ou desejos individuais ou de
necessidades coletivas de membros da coletividade.

3.95 A despesa de consumo final das familias inclui os seguintes exemplos:

a) Servigos de habitagdes ocupadas pelos proprietarios;

b) Rendimento em espécie, como:

1) Bens e servigos recebidos como rendimento em espécie por
empregados;

2) Bens e servigos produzidos por empresas ndo constituidas em
sociedade pertencentes a familias e reservados ao consumo por
membros da familia. Sdo exemplos os alimentos e outros produtos
agricolas, o alojamento em habitagdo propria e os servigos do-
mésticos produzidos por pessoal remunerado (criados, cozinhei-
ros, jardineiros, motoristas, etc.);
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3.96

¢) Elementos que nado sdo considerados consumo intermédio, tais como:

d)

g

h

~

=

1) Materiais destinados a pequenas reparagdes em habitagdes e a
decoragdo interior das mesmas, efetuadas tanto por inquilinos
como por proprietarios;

2) Materiais destinados a reparagdes e a manutengdo de bens de
consumo duradouros, incluindo automoveis;

Elementos ndo considerados como formagdo de capital, designada-
mente, bens de consumo duradouros, que continuam a desempenhar
a sua funcdo ao longo de varios periodos contabilisticos; tal inclui a
transferéncia de propriedade de alguns bens duradouros de uma em-
presa para uma familia;

Servigos financeiros diretamente cobrados e a parte dos SIFIM uti-
lizada para fins de consumo final pelas familias;

Servigos de seguro, pelo montante do encargo implicito do servico;

Servigos relativos aos fundos de pensdes, pelo montante do encargo
implicito do servico;

Pagamentos pelas familias relativamente a licengas, autorizagdes,
etc., consideradas aquisi¢gdes de servigos (ver pontos 4.79 e 4.80);

Compra da produg@o a pregos economicamente ndo significativos;
por exemplo, as entradas para um museu.

A despesa de consumo final das familias ndo compreende:

a

NaZ

b)

C

d

~

Nar

Transferéncias sociais em espécie, como despesas inicialmente efe-
tuadas pelas familias e posteriormente reembolsadas pela seguranga
social; por exemplo, algumas despesas médicas;

Elementos tratados como consumo intermédio ou formagao bruta de
capital, como:

1) Despesas de familias proprietarias de empresas ndo constituidas
em sociedade, desde que efetuadas para fins comerciais, por
exemplo, em bens duradouros, como veiculos, mobiliario ou equi-
pamento elétrico (formagdo bruta de capital fixo), e também em
bens ndo duraveis, como combustiveis (considerado consumo in-
termédio);

2

~

Despesas efetuadas por proprietarios de habitagdo propria na de-
coragdo, manuten¢do e reparacao da habitacdo que ndo sejam
normalmente efetuadas por inquilinos (tratada como consumo in-
termédio na producdo de servigos de habitacdo);

3

~

Aquisi¢do de habitagdes (tratada como formagdo bruta de capital
fixo);

4) Despesa em objetos de valor (tratada como formacdo bruta de
capital);

Elementos tratados como aquisi¢cdo de ativos ndo produzidos, desig-
nadamente a aquisi¢do de terrenos;

Todos os pagamentos efetuados pelas familias que devam ser consi-
derados impostos. (ver pontos 4.79 e 4.80);
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e) Subscrigdes, contribuigdes e quotizagdes pagas pelas familias a
ISFLSF, tais como sindicatos, ordens profissionais, associagdes de
consumidores, igrejas e clubes sociais, culturais, recreativos e
desportivos;

f) Transferéncias voluntarias, em dinheiro ou em espécie, das familias
para instituicdes de caridade e organizagdes de ajuda e assisténcia.

3.97 A despesa de consumo final das ISFLSF abrange duas categorias dis-
tintas:

a) O valor dos bens e servicos produzidos pelas ISFLSF, exceto a
formagdo de capital por conta propria e a despesa feita pelas familias
e outras unidades;

b) As despesas efetuadas pelas ISFLSF em bens ou servigos produzidos
por produtores mercantis fornecidos — sem qualquer transformagio —
as familias para consumo destas como transferéncias sociais em es-
pécie.

3.98 A despesa de consumo final (P.3) das administragdes publicas inclui
duas categorias de despesas, semelhantes as das ISFLSEF:

a) O valor dos bens e servigos produzidos pelas proprias administragdes
publicas (P.1), exceto a formagdo de capital por conta propria (cor-
respondente a P.12), a produgdo mercantil (P.11) e os pagamentos
relativos a produgdo ndo mercantil (P.131);

b) As compras, pelas administragdes publicas, de bens e servigos pro-
duzidos por produtores mercantis e fornecidos as familias — sem
qualquer transformagdo — como transferéncias sociais em espécie
(D.632). As administragdes publicas pagam os bens e servicos que
os vendedores fornecem as familias.

3.99 As sociedades ndo fazem despesas de consumo final. As suas aquisigdes
de bens e servigos utilizados pelas familias para consumo final sdo
utilizadas para consumo intermédio ou fornecidas a empregados a titulo
de remuneragdo dos empregados em espécie, ou seja, de despesa de
consumo final imputada as familias.

Consumo final efetivo (P.4)

3.100  Defini¢do: o consumo final efetivo consiste nos bens e servigos adqui-
ridos por unidades institucionais residentes para satisfagdo direta de
necessidades humanas, quer individuais, quer coletivas.

3.101  Defini¢do: os bens e servigos para consumo individual ("bens e servigos
individuais") sdo bens e servigos adquiridos por uma familia e utilizados
na satisfacdo das necessidades e desejos dos seus membros. Os bens e
servigos individuais t€m as seguintes caracteristicas:

a) E possivel observar e registar a aquisi¢do dos bens e servigos por
uma familia individual, ou por um membro desta, ¢ ainda 0 momento
em que a mesma se verificou;

b) A familia d4 o seu acordo ao fornecimento dos bens e servigos e
toma as medidas necessarias para consumir os bens e servigos, fre-
quentando, por exemplo, uma escola ou uma clinica;

c) Os bens e servigos sdo de molde a que a sua aquisi¢do por uma
familia ou pessoa, ou por um grupo de pessoas, exclua a sua aqui-
sicdo por outras familias ou pessoas.
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3.102

3.103

3.104

Definigdo: os "servigos coletivos" sdo os servigos para consumo coletivo
fornecidos simultaneamente a todos os membros da coletividade ou a
todos os membros de um setor particular da coletividade, como todas as
familias que vivem numa certa regido. Os servigos coletivos apresentam
as seguintes caracteristicas:

a) Podem ser prestados simultaneamente a todos os membros da cole-
tividade ou a determinados setores da coletividade, como as pessoas
que habitam numa determinada regido ou localidade;

b) A utilizagdo de tais servicos ¢ normalmente passiva e ndo exige o
acordo ou a participagdo ativa de todos os individuos envolvidos;

c) A prestagdo de um servigo coletivo a um individuo ndo reduz a parte
disponivel para outras pessoas da mesma coletividade ou setor da
coletividade.

Toda a despesa de consumo final das familias ¢ individual. Todos os
bens e servigos fornecidos pelas ISFLSF sdo tratados como individuais.

Relativamente aos bens e servigos fornecidos por unidades das adminis-
tragdes publicas, a delimitagdo entre bens e servigos individuais e cole-
tivos € estabelecida com base na classificagdo das fun¢des das adminis-
tragdes publicas (COFOQG).

Toda a despesa de consumo final das administragdes publicas no ambito
de cada uma das rubricas seguintes ¢ tratada como despesa de consumo
individual:

a) 7.1 Produtos, aparelhos e equipamento médicos
7.2 Servigos de saude prestados em ambulatorio
7.3 Servigos hospitalares
7.4 Servigos de satide publica;

b) 8.1 Servigos desportivos e recreativos
8.2 Servigos culturais;

c) 9.1 Ensino pré-escolar e ensino basico (1.° e 2.° ciclos)
9.2 Ensino basico (3.° ciclo) e ensino secundario
9.3 Ensino pos-secundario ndo superior
9.4 Ensino superior
9.5 Ensino ndo definivel por niveis
9.6 Servicos auxiliares a educacdo;

d) 10.1 Doenga e invalidez
10.2 Velhice
10.3 Sobrevivéncia
10.4 Familia, criangas e jovens
10.5 Desemprego
10.6 Habitagao

10.7 Exclusdo social n.e.
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3.105

3.106

3.107

Por outro lado, a despesa de consumo individual das administragdes
publicas corresponde a divisdo 14 da classificagdo do consumo indivi-
dual por objetivo (COICOP), que inclui os seguintes grupos:

14.1 Habitagdo (equivalente ao grupo 10.6 da COFOG)
14.2 Saide (equivalente aos grupos 7.1 a 7.4 da COFOG)

14.3 Servigos recreativos e culturais (equivalente aos grupos 8.1 e 8.2
da COFOGQG)

14.4 Educagio (equivalente aos grupos 9.1 a 9.6 da COFOG)

14.5 Protegdo social (equivalente aos grupos 10.1 a 10.5 e 10.7 da
COFOGQG).

A despesa de consumo coletivo ¢ o que resta da despesa de consumo
final das administra¢des publicas.

Compreende os seguintes grupos da COFOG:

a) Servigos gerais das administragdes publicas (divisdo 01);
b) Defesa (divisdo 02);

c) Seguranca e ordem publica (divisdo 03);

d) Assuntos econdmicos (divisao 04);

e) Protegdo do ambiente (divisdo 05);

f) Habitagdo e infraestruturas coletivas (divisdo 06);

g) Administragdo geral, regulamentacdo, divulgagdo de carater geral e
estatisticas (todas as divisdes);

h) Investigacdo e desenvolvimento (todas as divisdes).

As relagdes entre os diversos conceitos de consumo utilizados sdo apre-
sentadas no quadro 3.2:

Quadro 3.2 — Setor responsavel pela despesa

Administragdes publicas ISFLSF Familias

Aquisicdes totais

Consumo indivi- X (= Transferéncias X (= Transferéncias X

Consumo final indi-

dual sociais em espécie)  sociais em espécie) vidual efetivo das fa-
milias
Consumo cole- X 0 0 Consumo final cole-
tivo tivo efetivo das ad-
ministragdes publicas
Total Despesa de con- Despesa de con- Despesa de con- Consumo final efe-
sumo final das ad-  sumo final das sumo final das fa- tivo = despesa de
ministragdes publi-  ISFLSF milias consumo final total
cas

X: aplicavel
0: ndo aplicavel
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3.108

3.109

A despesa de consumo final das ISFLSF ¢ totalmente individual. O
consumo final efetivo total é igual a soma do consumo final efetivo
das familias e do consumo final efetivo das administragdes publicas.

Nio existem transferéncias sociais em espécie com o resto do mundo
(embora tais transferéncias existam em termos monetarios). O consumo
final efetivo total ¢ igual a despesa de consumo final total.

Momento de registo e avaliagio da despesa de consumo final

3.110

3.111

3.112

3.113

3.114

3.115

3.116

3.117

A despesa com um bem ¢ registada no momento da mudanca de titu-
laridade; a despesa correspondente a um servigo ¢é registada no momento
em que se conclui a sua prestacdo.

A despesa com bens adquiridos a prestagdes ou ao abrigo de um acordo
de crédito semelhante, e também de um contrato de locagdo financeira, é
registada no momento em que os bens sdo entregues, mesmo que a
mudanca de titularidade ndo tenha lugar nessa altura.

O auto consumo ¢ registado no momento em que a producdo reservada
para consumo final proprio é produzida.

A despesa de consumo final das familias ¢ registada a pregos de aqui-
sicdo. Este ¢ o preco que o comprador paga efetivamente pelos produtos
no momento da aquisi¢do. Uma defini¢do mais detalhada encontra-se no
ponto 3.06.

Os bens e servigos fornecidos como remuneragdo dos empregados em
espécie sao avaliados a precos de base quando produzidos ou prestados
pelo empregador ¢ a pregos de aquisi¢do, quando adquiridos pelo
empregador.

Os bens ou servigos reservados para auto consumo sdo avaliados a
precos de base.

A despesa de consumo final das administra¢des publicas ou das ISFLSF
com produtos por elas produzidos ¢ registada no momento em que sdo
produzidos, que ¢ igualmente o momento de prestagdo de tais servigos
pelas administragdes publicas ou pelas ISFLSF. Relativamente a despesa
de consumo final em bens e servigos fornecidos por produtores mercan-
tis, o momento de registo ¢ o da entrega.

A despesa de consumo final (P.3) das administragdes publicas e das
ISFLSF calcula-se da forma seguinte: valor da produgdo (P.1), mais
as despesas com produtos fornecidos as familias através de produtores
mercantis, parte das transferéncias sociais em espécie (D.632), menos os
pagamentos efetuados por outras unidades, produgdo mercantil (P.11) e
pagamentos relativos a produgdo ndo mercantil (P.131), menos a forma-
¢do de capital por conta propria (P.12).

Momento de registo e avaliacio do consumo final efetivo

3.118

3.119

3.120

Os bens e servigos sdo adquiridos pelas unidades institucionais quando
estas adquirem a propriedade dos bens, ou quando termina a prestagdo
dos servigos.

As aquisi¢des (consumo final efetivo) sdo avaliadas de acordo com os
precos de aquisicdo pagos pelas unidades que efetuaram a despesa.

As transferéncias em espécie que ndo sejam transferéncias sociais em
espécie das administragdes publicas ou de ISFLSF sdo tratadas como
transferéncias em dinheiro. Deste modo, os valores dos bens ou servigos
sdo registados como despesa pelas unidades institucionais ou setores que
os adquirem.
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3.121  Os valores dos dois agregados despesa de consumo final e consumo
final efetivo sdo idénticos. Os bens e servigos adquiridos por familias
residentes através de transferéncias sociais em espécie sdo avaliados aos
mesmos pregos que nos agregados da despesa.

FORMACAO BRUTA DE CAPITAL (P.5)

3.122 A formagdo bruta de capital engloba:
a) Formacgdo bruta de capital fixo (P.51g):
1) Consumo de capital fixo (P.51c¢);
2) Formacgéo liquida de capital fixo (P.51n);
b) Variagdo de existéncias (P.52);
c) Aquisigoes liquidas de cessdes de objetos de valor (P.53).

3.123 A formacdo bruta de capital ¢ medida englobando o consumo de capital
fixo. A formag@o liquida de capital ¢ calculada deduzindo o consumo de
capital fixo da formagdo bruta de capital.

Formacio bruta de capital fixo (P.51g)

3.124  Defini¢do: a formagdo bruta de capital fixo (P.51) engloba as aquisi¢des
liquidas de cessoes, efetuadas por produtores residentes, de ativos fixos
durante um dado periodo e ainda determinados acréscimos ao valor de
ativos ndo produzidos obtidos através da atividade produtiva de unida-
des de produgdo ou institucionais. Os ativos fixos sdo ativos produzidos
utilizados na produg@o durante mais de um ano;

3.125 A formagdo bruta de capital fixo engloba valores tanto positivos como
negativos:

a) Valores positivos:
1) Ativos fixos adquiridos, novos ou existentes;

2) Ativos fixos produzidos e reservados para uso do proprio produ-
tor (incluindo a produgdo por conta propria de ativos fixos ainda
ndo terminada ou inacabada);

3) Ativos fixos novos ou existentes obtidos através de troca direta;

4) Ativos fixos novos ou existentes obtidos através de transferéncias
de capital em espécie;

5) Ativos fixos novos ou existentes adquiridos pelo utilizador através
de um contrato de locagdo financeira;

6) Melhoramentos substanciais em ativos fixos e monumentos his-
toricos existentes;

7) Crescimento natural dos ativos naturais de produgdo continuada;

b) Valores negativos, isto ¢, alienagdes de ativos fixos registadas como
aquisi¢des negativas:

1) Ativos fixos existentes vendidos;
2) Ativos fixos existentes entregues em troca direta;

3) Ativos fixos existentes entregues como transferéncias de capital
em espécie.

3.126  As alienagdes de componentes de ativos fixos excluem:

a) O consumo de capital fixo (que engloba os danos acidentais normais
previstos);
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3.127

3.128

3.129

b) As perdas excecionais, como as resultantes de seca ou de outras
calamidades naturais, que sdo registadas como outras variagdes no
volume de ativos.

Distinguem-se os seguintes tipos de formacdo bruta de capital fixo:
1) Habitagdes;

2) Outros edificios e construgdes e inclui as principais melhorias em
terrenos;

3) Maquinaria e equipamento, como navios, automoveis e
computadores;

4

=

Sistemas de armas;

5

~

Recursos biologicos cultivados, por exemplo, arvores e efetivos
pecuarios;

6) Custos de transferéncia de propriedade de ativos ndo produzidos,
como terrenos, contratos, locagdes e licengas;

7) 1&D, incluindo a produgdo de I&D disponivel gratuitamente. As
despesas de 1&D so6 serfio tratadas como formagdo de capital fixo
quando as estimativas dos Estados-Membros tiverem alcangado um
nivel suficientemente elevado de fiabilidade e comparabilidade;

8) Exploragdo e avaliagdo mineral,;

9

~

Software informatico e bases de dados;

10) Originais literarios, artisticos ou recreativos;

11) Outros direitos de propriedade intelectual.

Os principais melhoramentos de terrenos compreendem:

a) Conquista de terrenos ao mar através de quebra-mares, muralhas de
protegdo maritima ou barragens construidos para o efeito;

b) Arroteamento de florestas, rochas, etc. para permitir a utilizacdo de
terrenos na atividade produtiva pela primeira vez;

c) Secagem de pantanos ou a irrigagdo de desertos através da cons-
trugdo de diques, valas e canais de irrigagdo; prevengdo de inunda-
¢oes ou de erosdo causada pelo mar ou por rios através de construgao
de quebra-mares, muralhas de protecdo maritima ou barreiras contra
inundagdes.

Estas atividades podem levar a criagcdo de importantes construgdes no-
vas, como muralhas de protecdo maritima, barreiras e barragens que,
porém, ndo sdo utilizadas para produzir outros bens e servigos, mas para
obter mais ou melhores terrenos, sendo estes um ativo ndo produzido,
utilizado na produg@o. Por exemplo, uma barragem construida para
produzir eletricidade tem uma finalidade diferente de uma barragem
construida para impedir a penetragdo do mar. S6 o ultimo tipo de
barragens ¢ classificado como melhoramento de terrenos.

A formagdo bruta de capital fixo inclui os seguintes casos-limite:

a) Aquisi¢oes de casas flutuantes, barcacas, casas moveis e caravanas
utilizadas como residéncias de familias e todas as estruturas anexas,
como as garagens;

b) Construgdes e equipamento utilizados pelos militares;

c) Armas ligeiras e veiculos blindados utilizados por unidades ndo
militares;
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3.130

3.131

3.132

d) Variagdes nos efetivos pecudrios utilizados ao longo dos anos na
atividade produtiva, tais como reprodutores, gado leiteiro, ovinos
criados para producdo de 13 e animais de tiro;

e) Variagdes nas arvores cultivadas ao longo dos anos, como arvores de
frutos, vinhas, arvores da borracha, palmeiras, etc.;

f) Melhorias nos ativos fixos existentes que vao além da manutengdo e
reparagdes correntes;

g) Aquisi¢do de ativos fixos através de locag@o financeira;

h) Custos terminais, ou seja, grandes despesas associadas a custos de
desmantelamento de centrais nucleares ou custos de descontaminagdo
de aterros.

A formacao bruta de capital fixo ndo compreende:

a) Operagdes incluidas no consumo intermédio, como:
1) Aquisi¢do de pequenas ferramentas destinadas a produgio;
2) Manutengdo e reparagdes correntes;

3) Aquisi¢do de ativos fixos a utilizar ao abrigo de contrato de
locag@o operacional (ver também capitulo 15: Contratos, locagdes
e licengas). No que respeita a empresa que utiliza o ativo fixo, as
rendas sdo tratadas como consumo intermédio. Para o proprietario
do ativo, o custo de aquisiggo ¢ registado como formagédo bruta de
capital fixo;

b) Operagoes registadas como variagdo de existéncias:
1) Animais criados para abate, incluindo aves de capoeira;

2) Arvores cultivadas para extragio de madeira (produtos e trabalhos
em curso);

¢) Maquinaria e equipamento adquirido pelas familias para fins de con-
sumo final;

d) Ganhos e perdas de detencdo de ativos fixos;

e) Perdas de ativos fixos resultantes de catastrofes, como a destruicdo
de ativos cultivados e efetivos pecuarios por surtos de doenga nor-
malmente ndo cobertos pelo seguro, ou danos resultantes de inunda-
¢Oes anormais, ventos ou incéndios florestais;

f) Fundos colocados em provisdes ou reservas, sem qualquer compro-
misso de compra ou construgdo efetiva de um bem de capital espe-
cifico, por exemplo um fundo publico para infraestruturas.

A formagdo bruta de capital fixo sob a forma de melhorias dos ativos
fixos existentes é registada como aquisi¢des de ativos fixos novos do
mesmo tipo.

Os produtos de propriedade intelectual sdo o resultado da investigagdo e
desenvolvimento, da pesquisa e inovagdo, que conduzem ao conheci-
mento, e cuja utilizagdo ¢ limitada por lei ou por outros meios de
protecao.
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Sdo exemplos de ativos de propriedade intelectual:

a

Naid

Os resultados da 1&D;

b

=

Resultados da exploragdo mineira, medidos como os custos de testes
efetivos de perfuragdo, levantamentos topograficos aéreos ou outros,
transporte, etc.;

c) Software informatico e grandes bases de dados a utilizar na atividade
produtiva por um periodo superior a um ano;

d

N

Originais literarios, artisticos ou recreativos de manuscritos, modelos,
filmes, registos de som, etc.

3.133 Tanto em relagdo aos ativos fixos como aos ativos ndo financeiros nao
produzidos, os custos de transferéncia de propriedade suportados pelo
novo titular compreendem:

a) Despesas efetuadas com a rece¢do do ativo (novo ou existente) no
local e a hora prevista, tais como despesas de transporte, instalagdo,
montagem, etc.;

b) Honorarios ou comissdes, tais como pagamentos a peritos, engenhei-
ros, advogados, avaliadores, etc., € comissdes pagas a agentes imo-
biliarios, leiloeiros, etc.;

¢) Impostos pagos pelo novo titular pela transferéncia de propriedade
do ativo. Trata-se de impostos sobre os servigos de intermediarios e
de quaisquer impostos sobre transferéncias de propriedade, mas nio
impostos sobre o ativo comprado.

Todos estes custos devem ser registados como formagao bruta de capital
fixo pelo novo proprietario.

Momento de registo e avaliacdo da formacdo bruta de capital fixo

3.134 A formagdo bruta de capital fixo é registada quando a propriedade dos
ativos fixos ¢ transferida para a unidade institucional que os pretende
utilizar na atividade produtiva.

Esta regra ¢ modificada nos seguintes casos:

a) Locag@o financeira, quando ¢ imputada uma mudanga de propriedade
do locador para o locatario;

b) Formagdo bruta de capital fixo por conta propria, registada no mo-
mento em que é produzida.

3.135 A formagdo bruta de capital fixo ¢ avaliada a pregos de aquisig@o,
incluindo as despesas de instalacdo e os demais custos da transferéncia
de propriedade. Quando produzida por conta propria, ¢ avaliada a precos
de base de ativos fixos semelhantes, e, no caso de tais pregos nao
estarem disponiveis, a custos de produgdo acrescidos de uma margem
(exceto para produtores ndo mercantis) para o excedente de explora¢do
liquido ou o rendimento misto.

3.136  As aquisigdes de produtos de propriedade intelectual sdo avaliadas de
modos diferentes:

a) Exploragdes minerais: aos custos dos testes efetivos com perfuragdes
e sondagens e aos custos suportados para tornar possivel a realizagao
de testes, como levantamentos topograficos aéreos ou outros;

b) Software informatico: a precos de aquisi¢do, quando comprado no
mercado, ou ao preco de base estimado, ou, no caso de tal preco de
base ndo estar disponivel, aos respetivos custos de produgdo, acres-
cidos de uma margem (exceto para produtores ndo mercantis) para o
excedente de exploragdo liquido, quando desenvolvido na empresa;
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3.137

3.138

¢) Originais recreativos, literarios ou artisticos: ao prego pago pelo
adquirente, em caso de venda; ndo havendo venda, sdo aceitaveis
os seguintes métodos de estimagdo:

i) prego de base pago por originais similares,

ii) custos de produgdo totais, acrescidos de uma margem (exceto
para produtores ndo mercantis) para o excedente de exploragdo
liquido, ou

iii) valor atualizado dos recebimentos futuros previstos.

As cessoes de ativos fixos existentes sdo avaliadas a precos de base,
apos deducdo dos custos de transferéncia de propriedade incorridos pelo
vendedor.

Os custos de transferéncia de propriedade podem dizer respeito tanto a
ativos produzidos, incluindo os ativos fixos, como a outros ativos nio
produzidos, como terrenos.

No caso dos ativos produzidos, estes custos sdo incluidos no preco de
aquisi¢o. No caso dos terrenos e outros ativos ndo produzidos, sido
separados das proprias aquisi¢oes e vendas, e registados numa rubrica
autonoma na classificacdo da formacdo bruta de capital fixo.

Consumo de capital fixo (P.51c)

3.139

3.140

3.141

3.142

3.143

Defini¢do: o consumo de capital fixo (P.51c) é a diminui¢do do valor
dos ativos fixos detidos, em resultado do desgaste ¢ da obsolescéncia
normais. A estimativa da diminui¢do do valor inclui uma provisao para
perdas de ativos fixos como consequéncia de danos acidentais segura-
veis. O consumo de capital fixo cobre antecipadamente custos terminais,
como os custos de desmantelamento de centrais nucleares ou de plata-
formas petroliferas ou os custos de descontaminagdo de aterros. Tais
custos terminais sdo registados como consumo de capital fixo no fim
de vida, quando os custos terminais sdo registados como formagao bruta
de capital fixo.

O consumo de capital fixo deve ser calculado para todos os ativos fixos
(exceto animais), incluindo os direitos de propriedade intelectual, gran-
des melhoramentos em terrenos e custos de transferéncia da propriedade
associados a ativos ndo produzidos.

O consumo de capital fixo ¢ diferente da amortizagdo aceite para efeitos
fiscais ou das amortizagdes apresentadas na contabilidade das empresas.
O consumo de capital fixo ¢ estimado com base no valor do stock de
ativos fixos e da duragdo média provavel da vida econdomica das dife-
rentes categorias desses bens. No célculo do valor do stock de ativos
fixos, ¢ aplicado o método do inventdrio permanente, sempre que nao
haja informagdes diretas sobre os ativos fixos existentes. O stock de
ativos fixos ¢ avaliado a pregos de aquisi¢do do periodo corrente.

As perdas de ativos fixos resultantes de danos acidentais seguraveis sdo
tidas em conta no célculo da duragdo média da vida econémica dos bens
em questdo. Para o total da economia, os prejuizos acidentais verificados
durante um determinado periodo contabilistico serdo iguais a ou proxi-
mos da média. Os prejuizos acidentais médios e os prejuizos acidentais
efetivos podem variar entre unidades individuais e grupos de unidades.
Neste caso, relativamente aos setores, qualquer diferenca ¢ registada
como outras variagdes no volume de ativos fixos.

O consumo de capital fixo ¢ calculado segundo o método de amortiza-
¢do linear, isto €, repartindo o valor a amortizar & mesma taxa ao longo
de todo o periodo de vida util dos bens.
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3.144 Em alguns casos, ¢ utilizado o método da depreciagcdo geométrica
quando a estrutura de diminuigdo da eficiéncia do ativo fixo o exigir.

3.145 No sistema de contas, o consumo de capital fixo ¢ registado sob cada
saldo, apresentado em valor bruto e liquido. Por registo "bruto"
entende-se sem deducdo do consumo de capital fixo e por "liquido"
entende-se apos dedugdo do consumo de capital fixo.

Variacdo de existéncias (P.52)

3.146  Definigdo: A variagdo de existéncias ¢ medida pela diferenga entre o
valor das entradas em existéncias e o valor das saidas e as perdas
recorrentes de bens constantes das existéncias.

3.147  As perdas recorrentes podem verificar-se, por deterioragdo fisica, danos
acidentais ou pequenos furtos, em relagdo a todas as categorias de bens
em existéncias, como:

a) Perdas em matérias-primas e subsidiarias;

b) Perdas em produtos e trabalhos em curso;

¢) Perdas em bens acabados;

d) Perdas em bens destinados a revenda (por exemplo, furtos em lojas).
3.148  As existéncias consistem nas seguintes categorias:

a) Matérias-primas e subsidiarias:

as matérias-primas e subsidiarias consistem em todos os produtos
mantidos em stock com vista a sua utilizagdo na atividade produtiva
como produtos intermédios; incluem-se os produtos mantidos em
stock pelas administracdes publicas. Elementos como o ouro, os
diamantes, etc., sdo incluidos quando destinados a utilizagdo indus-
trial ou a outra forma de atividade produtiva;

b) Produtos e trabalhos em curso:

os produtos e trabalhos em curso consistem em produgdo ainda nao
acabada. Sdo registados como parte das existéncias do seu produtor.
Podem revestir uma grande variedade de formas, tais como:

1) Produtos vegetais em crescimento;
2) Arvores em crescimento e efetivos pecuarios;

3) Construgdes inacabadas (exceto as produzidas ao abrigo de um
contrato de venda acordado antecipadamente ou por conta pro-
pria; estes exemplos sdo tratados como formagdo de capital fixo);

4) Outros ativos fixos ndo acabados, como navios e plataformas
petroliferas;

5) Investigacdo parcialmente realizada destinada a um processo juri-
dico ou de consultadoria;

6) Produgdes cinematograficas parcialmente acabadas;
7) Programas informaticos parcialmente acabados.

Os produtos e trabalhos em curso devem ser registados em relagéo a
qualquer processo produtivo ndo concluido no final de um determi-
nado periodo. Isto ¢ importante nas contas trimestrais, nomeadamente
no caso das culturas agricolas cujo crescimento nido se completa
dentro de um trimestre.
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As diminui¢des nos produtos e trabalhos em curso verificam-se no
momento em que se completa o processo produtivo. Nessa altura,
todos os produtos e trabalhos em curso sdo transformados em pro-
duto acabado;

¢) Produtos acabados:

os produtos acabados, que fazem parte das existéncias, consistem nos
produtos que o produtor ndo pretende transformar mais antes de
proceder a sua entrega a outras unidades institucionais;

d) Produtos para revenda:

produtos para revenda sdo bens adquiridos para revenda sem trans-
formagao.

Momento de registo e avaliacdo da variacdo de existéncias

3.149

3.150

3.151

3.152

O momento de registo e a avaliagdo da variagdo de existéncias sao
coerentes com os de outras operagdes sobre produtos. Isto aplica-se
especialmente ao consumo intermédio (por exemplo, de matérias-primas
e subsidiarias), a produgdo (por exemplo, produtos e trabalhos em curso
e produgdo resultante de produtos agricolas armazenados) e a formagao
bruta de capital fixo (por exemplo, produtos e trabalhos em curso). Se
forem transformados no estrangeiro com uma alteragdo da propriedade
econdmica, os bens devem ser incluidos na exportagdo (e mais tarde na
importagdo). A exportagdo reflete-se simultaneamente numa diminui¢do
das existéncias, sendo a correspondente importagdo mais tarde registada
como aumento das existéncias, caso ndo seja imediatamente utilizada ou
vendida.

Ao medir a variagao de existéncias, os bens que entram nas existéncias
sdo avaliados no momento da entrada, sendo os bens que saem avalia-
dos no momento da saida do inventario.

Os pregos utilizados para avaliar a variagdo de existéncias sdo os se-
guintes:

a) Os bens acabados transferidos para as existéncias do produtor sido
avaliados como se fossem vendidos nesse momento, a pregos de base
correntes;

b) Os aumentos de produtos e trabalhos em curso sdo avaliados, na
propor¢ao da estimativa do preco de base corrente do produto
acabado;

¢) As diminuigdes nos produtos e trabalhos em curso, devido a saidas
das existéncias quando a produg@o termina, sdo avaliadas a pregos de
base correntes do produto ndo acabado;

d) Os bens saidos das existéncias e destinados a venda sdo avaliados a
precos de base;

e) Os produtos para revenda que entram nas existéncias dos grossistas e
retalhistas, etc., sdo avaliados ao preco de aquisi¢do, real ou esti-
mado, do comerciante;

f) Os produtos para revenda retirados das existéncias sdo avaliados aos
precos de aquisi¢do pelos quais podem ser repostos no momento em
que sdo retirados, € ndo ao preco a que foram adquiridos.

As perdas resultantes de deterioragdo fisica, danos acidentais suscetiveis
de serem cobertos pelo seguro ou pequenos furtos sdo registadas e
avaliadas da seguinte forma:

a) Matérias-primas e subsididrias: como matérias-primas e subsidiarias
efetivamente retiradas para ser utilizadas na producdo (consumo in-
termédio);

b) Produtos e trabalhos em curso: como dedugdo dos aumentos na
produgdo realizada no mesmo periodo;
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3.153

c) Bens acabados e produtos para revenda: como saidas, a precos cor-
rentes, de bens ndo deteriorados.

Na auséncia de dados, sdo utilizados os seguintes métodos de aproxi-
magdo para estimar a variagdo de existéncias:

a) Quando a variagdo do volume das existéncias ¢ regular, um método
de aproximacdo aceitavel consiste em multiplicar a variacdo no vo-
lume das existéncias pelos precos médios praticados no periodo. Os
precos de aquisi¢do sdo utilizados para as existéncias na posse dos
utilizadores ou dos grossistas ou retalhistas; os precos de base sdo
utilizados para as existéncias na posse dos seus produtores;

b

=

Quando os pregos dos bens envolvidos se mantiverem constantes, as
flutuagdes no volume de existéncias ndo invalidam a aproximagdo
que consiste em estimar a variagdo de existéncias multiplicando a
variagdo do volume pelo prego médio;

c) Se o volume e os precos das existéncias sofrerem variagdes subs-
tanciais durante o periodo contabilistico, tornar-se-a0 necessarios mé-
todos de aproximag@o mais sofisticados. Por exemplo, a avaliagdo
trimestral da variagdo de existéncias ou a utilizagdo de informagdes
sobre a distribuigdo das flutuagdes dentro do periodo contabilistico
(as flutuagdes podem ser maiores no final do ano civil, no periodo
das colheitas, etc.);

d) Se existirem informagdes sobre os valores no inicio e no final do
periodo (como no caso do comércio grossista ou retalhista, em que as
existéncias abrangem muitas vezes muitos produtos diferentes), mas
ndo informagdes distintas sobre pregos e volumes, estimam-se as
variagdes no volume entre o inicio ¢ o final do periodo. Uma forma
de estimar as variagdes no volume consiste em estimar coeficientes
de rotagdo constantes por tipo de produto.

As variagdes sazonais de pregos podem refletir uma diferenca de qua-
lidade, como acontece com os precos de saldo ou de época baixa pra-
ticados em relagdo as frutas e legumes. Estas variagdes da qualidade sdo
tratadas como varia¢des no volume.

Aquisicoes liquidas de cessdes de objetos de valor (P.53)

3.154

3.155

3.156

Defini¢do: os objetos de valor sdo bens ndo financeiros que ndo sido
principalmente utilizados na produg@o ou consumo, que ndo se deterio-
ram (fisicamente) com o tempo, em condi¢des normais, ¢ que sdo ad-
quiridos e conservados sobretudo como reservas de valor.

Os objetos de valor incluem os seguintes tipos de bens:

a) Pedras e metais preciosos, como diamantes, ouro ndo monetario,
platina, prata, etc.;

b) Antiguidades e outros objetos de arte, como pinturas, esculturas, etc.;

¢) Outros objetos de valor, como joalharia trabalhada com pedras e
metais preciosos, bem como objetos de coleg@o.

Estes tipos de bens sdo registados como aquisi¢des ou cessdes de ob-
jetos de valor nos seguintes casos:

a) Aquisi¢@o ou alienagdo de ouro ndo monetario, prata, etc., por ban-
cos centrais e outros intermedidrios financeiros;

b) Aquisicdo ou alienagdo destes bens por empresas cuja atividade
principal ou secundéria ndo envolva a produgdo nem a comerciali-
zagao de tal tipo de bens. Essa aquisi¢cdo ou cessdo ndo ¢ incluida no
consumo intermédio nem na formagdo de capital fixo destas
empresas;
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c) Aquisi¢do ou cessdo de tais bens pelas familias. Tais aquisi¢des ndo
sdo incluidas na despesa de consumo final das familias;

No SEC, por convengdo, os seguintes casos também sdo registados
como aquisi¢des ou cessdes de objetos de valor:

a) A aquisicdo ou cessdo destes bens por joalheiros e intermediarios de
objetos de arte (de acordo com a defini¢do geral de objetos de valor,
a aquisicdo destes bens por joalheiros e por intermediarios de objetos
de arte deve ser registada como variagdo de existéncias);

b) A aquisicdo ou cessdo destes bens por museus (de acordo com a
definicdo geral de objetos de valor, a aquisi¢do destes bens por um
museu deve ser registada como formagao de capital fixo).

Esta convengdo evita a frequente reclassificagdo entre os trés principais
tipos de formagdo de capital, ou seja, entre a aquisi¢do liquida de
objetos de valor, formacdo de capital fixo e variagdo de existéncias,
por exemplo, no caso de transagdes de tais bens entre familias e inter-
mediarios de objetos de arte.

3.157 A produgdo de objetos de valor ¢ avaliada a pregos de base. Todas as
outras aquisi¢des de objetos de valor sdo avaliadas pelos respetivos
precos de aquisi¢do, incluindo eventuais emolumentos ou comissdes
de agentes. Incluem as margens comerciais quando adquiridos a nego-
ciantes. As cessdes de objetos de valor sdo avaliadas pelo preco obtido
pelos vendedores, apds dedugdo de emolumentos ou eventuais comis-
sOes pagos a agentes ou outros intermediarios. As aquisigdes liquidas de
cessdes de objetos de valor entre setores residentes anulam-se mutua-
mente, apenas sobrando as margens de agentes e negociantes.

EXPORTACOES E IMPORTACOES DE BENS E SERVICOS (P.6 e P.7)

3.158  Definigdo: a exportagdo de bens e servigos consiste nas transagdes de
bens e servigos (vendas, trocas diretas e ofertas) de residentes para ndo
residentes.

3.159  Defini¢do: a importagao de bens e servigos consiste nas transagdes de
bens e servigos (aquisi¢des, trocas diretas e ofertas) de ndo residentes
para residentes.

3.160 A exportacdo ¢ a importagdo de bens e servicos ndo compreendem:
a) O chamado establishment trade, ou seja:

1) Entregas a nao residentes por filiais ndo residentes de empresas
residentes, como as vendas efetuadas no estrangeiro por filiais
estrangeiras de uma multinacional pertencente/controlada por
residentes;

2) Entregas a residentes por filiais residentes de empresas ndo resi-
dentes, como as vendas efetuadas por filiais nacionais de uma
multinacional estrangeira;

b) Os fluxos de rendimento primario de/para o resto do mundo, como a
remuneragao dos empregados, os juros e os rendimentos provenientes
de investimento direto. Os rendimentos de investimento direto podem
incluir uma parte ndo separavel relativa ao fornecimento de vérios
servigos, como a formagdo de empregados, servigos de gestdo e a
utilizagdo de patentes e marcas;

¢) A venda ou aquisigdo transfronteiras de ativos financeiros ou ativos
ndo produzidos, como terrenos.

3.161 A importagdo e a exportagdo de bens e servigos dividem-se em:

a) Entregas intra-UE;
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b) Importagdo e exportagdo extra-UE.

Ambos os tipos sao descritos como importagdo e exportacao.

Exportacdo e importacio de bens (P.61 e P.71)

3.162

3.163

3.164

3.165

A importagdo e a exportacdo de bens verificam-se quando ha trans-
feréncias de propriedade econdmica de bens entre residentes e ndo re-
sidentes. Tal aplica-se independentemente da existéncia de movimentos
fisicos correspondentes de bens através das fronteiras.

Para entregas entre empresas associadas (sucursais ou filiais, ou asso-
ciadas estrangeiras): a transferéncia de propriedade econémica é impu-
tada no momento em que os bens sdo entregues por uma empresa
associada a outra. Tal aplica-se apenas quando o estabelecimento que
recebe os bens assume a responsabilidade de tomar as decisdes sobre os
niveis de abastecimento e os precos aos quais a sua producdo € entregue
no mercado.

Ocorre exportagdo de bens sem que estes cheguem a atravessar a fron-
teira nacional nos seguintes casos:

a) Bens produzidos por unidades residentes que operam em aguas in-
ternacionais diretamente vendidos a nfo residentes em paises estran-
geiros. Sdo exemplos de tais bens o petroleo, o gas natural, os
produtos da pesca, os salvados;

b) Equipamento de transporte ou outros equipamentos moveis nao liga-
dos a um lugar fixo;

¢) Bens perdidos ou destruidos apds a transferéncia de propriedade e
antes de terem atravessado a fronteira do pais de exportagdo;

d) Merchanting, ou seja, a compra de um bem por um residente a um
ndo residente ¢ a subsequente revenda do bem a outro nio residente,
sem que o0 bem entre na economia do comerciante (merchant).

Casos analogos ocorrem com a importagdo de bens.

A importagdo e a exportacdo de bens compreendem as transagdes entre
residentes e ndo residentes de:

a) Ouro ndo monetario;
b) Prata em barra, diamantes e outras pedras e metais preciosos;

c) Notas e moedas fora de circulagdo e titulos ndo emitidos (avaliados
como bens e ndo pelo valor nominal);

d) Eletricidade, gas e agua;
e) Efetivos pecudrios conduzidos através das fronteiras;
f) Encomendas postais;

g) Exportagdo das administragdes publicas, incluindo bens financiados
por subsidios ou empréstimos;

h) Bens transferidos de ou para a propriedade de um organismo regu-
lador do mercado;

i) Bens fornecidos por uma empresa residente as suas filiais ndo resi-
dentes, exceto bens para transformagao;

j) Bens recebidos por uma empresa residente das suas filiais ndo resi-
dentes, exceto bens para transformacgao;
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3.166

3.167

3.168

k) Artigos de contrabando ou produtos nio declarados para efeitos de
imposto, como direitos de importagdo e IVA;

1) Outras remessas ndo registadas, como ofertas e outras de valor in-
ferior a um minimo estabelecido.

A importacdo e a exportagdo de bens ndo compreendem, apesar de
poderem atravessar a fronteira nacional, os seguintes bens:

a) Bens em transito num pais;

b) Bens expedidos de ou para as proprias embaixadas, bases militares
ou outros enclaves de um pais situados dentro das fronteiras de outro
pais;

¢) Equipamento de transporte e outros tipos de equipamento mével que
saiam temporariamente de um pais sem transferéncia de propriedade
economica (por exemplo, equipamento de construgdo destinado a
instalacdo ou constru¢do no estrangeiro);

d) Equipamento e outros bens enviados para o estrangeiro para trans-
formag@o, manutengdo, assisténcia ou reparagdo; tal aplica-se tam-
bém a bens transformados por encomenda no estrangeiro sempre que
haja uma alteragdo fisica substancial dos bens;

e) Outros bens que saem de um pais temporariamente, regressando,
geralmente, no prazo de um ano, sem transformagdo e sem trans-
feréncia de propriedade econdmica.

Por exemplo, bens enviados para o estrangeiro para exposi¢des e
espetaculos, bens cobertos por um contrato de locagdo operacional,
incluindo contratos por varios anos, ¢ bens devolvidos sem terem
sido vendidos a um ndo residente;

f) Bens a consignagdo perdidos ou destruidos apds atravessarem a
fronteira e antes de se verificar a transferéncia de propriedade.

A importagdo e a exportacdo de bens sdo registadas no momento da
transferéncia de propriedade dos bens. Considera-se que uma transferén-
cia ocorre no momento em que as partes na transagdo a registam nos
respetivos livros de contabilidade. Tal pode ndo coincidir com as diver-
sas fases do processo contratual, como:

a) O momento de conclusdo (data do contrato);

b) O momento de entrega dos bens ou da prestagdo dos servicos e da
aquisi¢do do direito ao pagamento (data de transferéncia);

¢) O momento da satisfagdo do crédito (data do pagamento).

A importagdo e a exportagdo de bens devem ser avaliadas fiee on
board (FOB) na fronteira do pais de exportagdo. Este valor consiste
no seguinte:

a) Valor dos bens a precos de base;

b) Mais os respetivos servicos de transporte e distribuicdo até esse
ponto da fronteira, incluindo o custo da transferéncia do carrega-
mento para o meio de transporte subsequente;

¢) Mais quaisquer impostos liquidos de subsidios, aplicados aos bens
exportados; nas entregas intra-UE, tal inclui o IVA e outros impostos
sobre os bens pagos no pais de exportagdo.

Nos quadros de recursos e utilizagdes e nos quadros simétricos de
entradas-saidas, a importacdo de bens por grupos de produtos é avaliada
pelo prego do custo, seguro e frete (CIF) na fronteira do pais de impor-
tagao.
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3.169  Definigdo: o prego CIF é o preco de um bem entregue na fronteira do
pais importador, ou o prego de um servigo prestado a um residente,
antes do pagamento de quaisquer direitos de importagdo ou de outros
impostos sobre a importagdo ou de margens comerciais e de transporte
dentro do pais.

3.170 Podem ser necessarias medidas de substitui¢do ou alternativas para o
valor FOB em determinadas circunstancias, como:

a) As trocas diretas de bens sdo avaliadas a pregos de base que teriam
sido recebidos se aqueles tivessem sido vendidos a dinheiro;

b) Transagdes entre empresas associadas: sdo utilizados, em regra, os
valores efetivos das transferéncias. Contudo, se estes se afastarem
dos precos do mercado, sdo substituidos por uma estimativa do preco
de mercado equivalente;

¢) Bens transferidos ao abrigo de um contrato de locaco financeira: os
bens sdo avaliados com base no preco de aquisi¢do pago pelo loca-
dor, e nao pelo valor acumulado dos pagamentos periodicos;

d) Importagdo de bens estimada com base em informagdes aduaneiras
(para o comércio extra-UE) ou em informagdes do Intrastat (para o
comércio intra-UE). Nenhuma destas fontes de informagdo aplica a
avaliagdo FOB, utilizando antes, respetivamente, o valor CIF na
fronteira da UE e os valores CIF na fronteira nacional. Dado que
os valores FOB apenas sdo utilizados ao nivel mais agregado e os
valores CIF sdo utilizados ao nivel dos grupos de produtos, estas
alteracdes sdo aplicadas ao nivel mais agregado e conhecidas por
ajustamento CIF/FOB;

e) Importagdo e exportacao de bens estimadas com base em inquéritos
ou em varios tipos de informagdo ad hoc. Em tais casos, ¢ obtido o
valor total das vendas dividido por produtos. A estimativa baseia-se
nos precos de aquisi¢do e ndo nos valores FOB.

Exportacdo e importacio de servicos (P.62 e P.72)

3.171  Defini¢do: a exportagdo de servigos abrange todos os servigos prestados
por residentes a ndo residentes.

3.172  Defini¢do: a importagdo de servigos abrange todos os servigos prestados
por ndo residentes a residentes.

3.173 A exportagdo de servigos compreende os seguintes casos:

a) Transporte de bens exportados depois de estes terem transposto a
fronteira do pais exportador se o transporte for fornecido por um
transportador residente (casos 2 e 3 no quadro 3.3);

b) Transporte de bens importados por um transportador residente:

1) Até a fronteira do pais exportador quando os bens sdo avaliados
pelo valor FOB para compensar o valor do transporte incluido no
valor FOB (caso 3 no quadro 3.4),

2) Até a fronteira do pais importador quando os bens sdo avaliados
pelo valor CIF para compensar o valor do transporte incluido no
valor CIF (casos 3 e 2 CIF no quadro 3.4);

c) Transporte de bens por residentes por conta de ndo residentes sem
envolver importagdo ou exportacdo dos bens (por exemplo, o trans-
porte de bens que ndo saem do pais como exportagdo ou o transporte
de bens fora do territorio nacional);
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3.174

3.175

d) Transporte de passageiros por conta de ndo residentes por transpor-
tadores residentes;

e) Atividades de transformagdo e reparagao por conta de ndo residentes;
estas atividades tém de ser registadas pelo valor liquido, ou seja,
como uma exportagao de servicos, excluindo o valor dos bens objeto
de transformagdo ou reparagdo;

f) Instalagdo de equipamento no estrangeiro quando um projeto € de
duragdo limitada pela sua natureza,

g) Servigos financeiros prestados por residentes a nao residentes, in-
cluindo o custo do servigo, explicito e implicito, como o SIFIM;

h) Servigos de seguro prestados por residentes a ndo residentes pelo
montante do custo implicito do servico;

i) Despesa efetuada por turistas e homens de negocios ndo residentes
em viagem. A despesa ¢ classificada como servigos; para efeitos do
quadro de recursos e utilizagdes e do quadro simétrico de
entradas-saidas, ¢ necessaria uma repartigdo pelos produtos que a
compdem;

j) Despesa de ndo residentes em servicos de saude e educagdo presta-
dos por residentes; abrange a prestagdo de servigos, tanto no territd-
rio nacional, como no estrangeiro;

k) Servigos de alojamento em casas de férias proprias de ndo residentes
(ver ponto 3.77);

1) Direitos de exploragdo e licengas cujo recebimento esteja associado
ao uso autorizado de direitos de propriedade intelectual, como pa-
tentes, direitos de autor, marcas, processos industriais, franchising,
etc., e a utilizacdo, através de acordos de licenca, de originais ou
prototipos produzidos, como manuscritos, pinturas, etc., pagos por
ndo residentes a residentes.

A importagdo de servigos equivale a um reflexo da lista de exportagao
de servigos apresentada no ponto 3.173; apenas a importagdo de servigos
a seguir referida requer uma descri¢do mais detalhada.

A importagdo de servigos de transporte inclui os seguintes casos:

a) Transporte de bens exportados até a fronteira do pais exportador,
quando fornecido por um transportador nio residente, para compen-
sar o valor do transporte incluido no valor FOB dos bens exportados
(caso 4 no quadro 3.3);

b) Transporte de bens importados por um transportador ndo residente:

1) Desde a fronteira do pais exportador como um servigo de trans-
porte distinto quando os bens importados sdo avaliados FOB
(casos 4 ¢ 5 FOB no quadro 3.4);

2) Desde a fronteira do pais importador como um servi¢o de trans-
porte distinto quando os bens importados sdo avaliados CIF (neste
caso, o valor do servigo de transporte entre as fronteiras do pais
exportador e do pais importador estd ja incluido no valor CIF do
bem; caso 4 no quadro 3.4);
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c) Transporte de bens por ndo residentes por conta de residentes que
ndo envolva importagdo ou exportagdo de bens (por exemplo, trans-
porte de bens em transito ou transporte fora do territorio nacional);

d) Transporte nacional ou internacional de passageiros por conta de
residentes efetuado por transportadores nao residentes.

A importagdo de servigos de transporte ndo inclui o transporte de bens
exportados depois de estes terem transposto a fronteira do pais expor-
tador quando o transporte ¢ fornecido por um transportador ndo resi-
dente (casos 5 e 6 no quadro 3.3). A exportagdo de bens ¢ avaliada FOB
e, assim, todos esses servicos de transporte devem ser considerados
como operagdes entre nao residentes, ou seja, entre um transportador
ndo residente e um importador ndo residente. Isto aplica-se no caso de
esses servigos de transporte serem pagos pelo exportador ao abrigo de
contratos de exportacdo CIF.

3.176  As importagdes correspondentes a compras diretas efetuadas no estran-
geiro por residentes abrangem todas as aquisi¢des de bens e servigos
efetuadas por residentes durante as viagens, de carater profissional ou
pessoal, ao estrangeiro. Convém distinguir duas categorias, dado exigi-
rem um tratamento diferente:

a) Todas as despesas relacionadas com viagens de negocios sdo con-
sumo intermédio;

b) Todas as outras despesas, com viagens de negdcios ou outras, sdo
despesa de consumo final das familias.

3.177 A importagdo e a exportacdo de servigos sdo registadas no momento em
que estes sdo prestados. Este momento coincide com o momento em que
os servigos sdo produzidos. A importagdo de servicos ¢ avaliada a
precos de aquisi¢do e a exportagdo de servigos a precos de base.

Quadro 3.3 — Tratamento do transporte de bens exportados

Territério nacional Territorio intermédio Territério do pais importador
1. Transportador residente = 2. Transportador residente - 3. Transportador residente =
4. Transportador ndo residente = 5. Transportador ndo residente = 6. Transportador ndo residente =

Importa¢do de bens (CIF/

Exportagdo de bens (FOB)  Exportagdo de servigos /FOB)

Importagdo de servigos

3.178 Explicagdo da forma de ler este quadro: a primeira parte deste quadro
indica que ha seis possibilidades de transporte de bens exportados,
dependendo de o transportador ser ou ndo residente ¢ de onde o trans-
porte se realiza: de um lugar no territorio nacional até a fronteira na-
cional, da fronteira nacional até a fronteira do pais importador ou da
fronteira do pais importador até um lugar dentro do pais importador. Na
segunda parte deste quadro, indica-se, para cada uma das seis possibi-
lidades, se os custos de transporte devem ser registados como exporta-
¢do de bens, exportagdo de servigos, importagdo de bens ou importagdo
de servigos.
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3.179

Quadro 3.4 — Tratamento do transporte de bens importados

Territorio nacional Territorio intermédio

Territorio do paisexportador

1. Transportador residente - 2. Transportador residente -

4. Transportador ndo residente - 5. Transportador ndo residente -

6.

. Transportador residente -

Transportador ndo residente -

Avaliacdo dos bens importados Importagdo de bens vicos

Importacao de ser-

Exportagdo de
bens (FOB)

Exportacdo de
Servigos

1. CIF/FOB — —
2. FOB — —
CIF X —
3. CIF/FOB X —
4. CIF/FOB — X
5. FOB — X
CIF X _
6. CIF/FOB X —

Explicagdo da forma de ler este quadro: a primeira parte deste quadro
indica que ha seis possibilidades de transporte de bens importados,
dependendo de o transportador ser ou ndo residente ¢ de onde o trans-
porte se realiza: de um lugar no pais exportador até a fronteira desse
pais exportador, da fronteira do pais exportador até¢ a fronteira do pais
importador e da fronteira nacional at¢ um lugar dentro do territdrio
nacional. Na segunda parte deste quadro, indica-se, para cada uma das
seis possibilidades, se os custos de transporte devem ser registados
como importagdo de bens, importagdo de servigos, exportacdo de bens
ou exportagdo de servigos. Em certas circunstancias (casos 2 ¢ 5), o
registo depende do principio de avaliacdo aplicado aos bens importados.
Note-se que a transi¢do da avaliacdo dos bens importados CIF para FOB
consiste no seguinte:

a) Ajustamento CIF/FOB, ou seja, de 2 CIF para 2 FOB (reduz o total
da importagdo e da exportacdo);

b) Reclassificagdo CIF/FOB, ou seja, de 5 CIF para 5 FOB (deixa
inalterado o total da importacdo e da exportag@o).

OPERACOES SOBRE BENS EXISTENTES

3.180

3.181

Definigcdo: os bens existentes sdo aqueles que ja tiveram um utilizador
(exceto as existéncias).

Os bens existentes compreendem:

a) Edificios e outros bens de capital fixo vendidos por unidades de
produgdo a outras unidades:

1) Para serem reutilizados como tal;

2) Para serem demolidos ou desmantelados; os produtos dai resul-
tantes tornam-se matérias-primas (por exemplo, sucata de ferro)
utilizadas na produgdo de bens novos (por exemplo, ago);

b) Objetos de valor vendidos por uma unidade a outra;
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3.182

3.183

¢) Bens de consumo duradouros vendidos por familias a outras unida-
des:

1) Para serem reutilizados como tal;

2) Para serem desmantelados e convertidos em materiais de demo-
ligdo;

d) Bens ndo duradouros (por exemplo, papéis velhos, farrapos, vestuario
usado, garrafas velhas, etc.) vendidos por qualquer unidade, quer
para serem reutilizados, quer para se transformarem em matérias-
-primas necessarias a producdo de bens novos.

A transferéncia de bens existentes é registada como despesa negativa
(aquisicdo) pelo vendedor e como despesa positiva (aquisi¢do) pelo
comprador.

A definicao de bens existentes tem as seguintes consequéncias:

a) Quando a venda de um ativo fixo ou objeto de valor existente ¢é
efetuada entre dois produtores residentes, os valores positivo e ne-
gativo, registados como formagdo bruta de capital fixo, anulam-se
reciprocamente na economia considerada na sua globalidade, exceto
no que respeita aos custos de transferéncia de propriedade;

b) Quando um ativo fixo imoével existente (por exemplo, um edificio) ¢
vendido a um ndo residente, considera-se que este Gltimo adquire um
ativo financeiro, isto ¢, uma participacao no capital de uma unidade
residente ficticia. Parte-se entdo do principio de que esta unidade
residente ficticia adquire o ativo fixo. A venda e a aquisi¢do do ativo
fixo efetuam-se entre unidades residentes;

¢) Quando um ativo fixo movel existente, como um navio ou aeronave,
¢ exportado, ndo ¢ registada na economia nenhuma formagdo bruta
de capital fixo positiva para compensar a formagao bruta de capital
fixo negativa do vendedor;

d) Bens duradouros, como os veiculos, podem ser classificados como
ativos fixos, ou como bens de consumo duradouros, em fun¢do do
proprietario e do fim para que sao utilizados. Se a propriedade de um
desses bens ¢ transferida de uma empresa para uma familia para
consumo final, regista-se uma formacédo bruta de capital fixo negativa
para a empresa ¢ uma despesa de consumo positiva para a familia.
Quando a propriedade de um tal bem ¢ transferida de uma familia
para uma empresa, ¢ registada, para a familia, uma despesa de con-
sumo final negativa e, para a empresa, uma formacgao bruta de capital
fixo positiva;

e) As operagdes sobre objetos de valor existentes devem ser registadas
como a aquisi¢do de um objeto de valor (formagdo bruta de capital
positiva) pelo adquirente e como a cessdo de um objeto de valor
(formagdo bruta de capital negativa) por parte do vendedor.
Tratando-se de uma operagdo com o resto do mundo, a importagdo
ou exportagdo de um bem deve ser registada. A venda de um objeto
de valor por uma familia ndo deve ser registada como despesa de
consumo final negativa;

f) Quando bens duradouros de natureza militar existentes sdo vendidos
ao estrangeiro pelas administragdes publicas, a operacdo € registada
como exportagdo de bens e como formagdo de capital fixo negativa
das administragdes publicas.

As operagdes sobre bens existentes sdo registadas no momento da trans-
feréncia de propriedade. Sdo aplicados os principios de avaliagdo ade-
quados ao tipo de operagdes sobre os produtos em causa.
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AQUISICOES LiQUIDAS DE CESSOES DE ATIVOS NAO
PRODUZIDOS (NP)

3.184  Defini¢do: os ativos ndo produzidos abrangem os ativos ndo produzidos
no ambito do conceito de produgdo, mas utilizaveis na produgdo de bens
€ servigos.

3.185 Distinguem-se trés categorias de aquisi¢des liquidas de cessdes de ativos
ndo produzidos:

a) Aquisi¢oes liquidas de cessdes de recursos naturais (NP.1);

b) Aquisi¢oes liquidas de cessdes de contratos, locagdes e licengas

(NP.2);

c¢) Compras liquidas de vendas de goodwill e ativos de marketing

(NP.3).
3.186  Os recursos naturais compreendem as seguintes categorias:
a) Terrenos;
b) Reservas minerais e energéticas;
¢) Recursos bioldgicos ndo cultivados;
d) Recursos hidricos;
e) Espetro de radiofrequéncias;
f) Outros recursos naturais.

Os recursos naturais excluem os recursos biologicos cultivados de ativos
produzidos. A compra ou venda de recursos bioldgicos cultivados néo
sdo registadas como aquisi¢des liquidas de cessdes de recursos naturais,
mas como formagdo de capital fixo. Do mesmo modo, os pagamentos
pela utilizagdo temporaria de recursos naturais também ndo sdo regista-
dos como aquisi¢do de recursos naturais; sdo registados como rendas, ou
seja, como rendimentos de propriedade (ver capitulo 15: Contratos,
locagdes e licengas).

3.187  Os terrenos sdo definidos como sendo o proprio solo, incluindo o re-
vestimento deste e as superficies hidricas que lhe pertencam. Estas
ultimas incluem todas as aguas interiores (reservatorios, lagos, rios, etc.)
sobre as quais podem ser exercidos direitos de propriedade.

3.188 A posicdo "terrenos" ndo inclui as seguintes rubricas:

a) Imoveis ou outras construgdes ai situadas (por exemplo, estradas e
taneis);

b) Vinhas, pomares, ou outras plantagdes de arvores e culturas agrico-
las, etc.;

c) Ativos no subsolo;
d) Recursos bioldgicos ndo cultivados;
e) Recursos hidricos subterraneos.

As rubricas referidas nas alineas a) ¢ b) sdo ativos fixos produzidos; as
rubricas referidas nas alineas c), d) e e) sdo tipos de ativos ndo
produzidos.

3.189  As aquisi¢des e cessdes de terrenos e outros recursos naturais sdo ava-
liadas aos precos correntes de mercado em vigor no momento em que se
verificam as aquisi¢cOes/cessdes. As operacdes sobre recursos naturais
sdo registadas pelo mesmo valor, tanto nas contas do comprador,
como nas do vendedor. Este valor exclui os custos da transferéncia de
propriedade dos recursos naturais. Estes custos sdo tratados como for-
magdo bruta de capital fixo.
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3.190

3.191

3.192

3.193

3.194

Os contratos, locagdes e licengas enquanto ativos ndo produzidos abran-
gem as seguintes classes:

a) Licengas de locacdo comercializaveis;

b) Licengas de utilizagdo de recursos naturais; por exemplo, quotas de
pesca;

c) Licengas para o exercicio de atividades especificas; por exemplo,
licengas de emissdo e licengas para um numero limitado de casinos
ou para a exploragdo de taxis numa determinada area;

d) Direitos de exclusividade sobre bens e servigos futuros; por exemplo,
contratos de jogadores de futebol e o direito exclusivo de um editor
de publicar novas obras de um autor de renome.

Os contratos, locagdes ¢ licengas enquanto categoria de ativos néo pro-
duzidos excluem a locagdo operacional de tais ativos; os pagamentos
pela locacdo operacional sdo registados como consumo intermédio.

O valor das aquisigdes e cessdes de contratos, locagdes e licengas exclui
os custos de transferéncia de propriedade associados. Os custos de trans-
feréncia de propriedade sdo uma componente da formagdo bruta de
capital fixo.

Definigdo: o valor de goodwill e ativos de marketing ¢ a diferenga entre
o valor pago por uma empresa em plena atividade e a soma dos seus
ativos menos a soma dos seus passivos. Para calcular o valor total dos
ativos menos os passivos, cada um dos ativos e passivos ¢ identificado e
avaliado separadamente.

O goodwill s6 é registado quando o seu valor for demonstrado por uma
operacdo mercantil; por exemplo, a venda de toda a sociedade. Quando
os ativos de marketing identificados sdo vendidos a titulo individual e
separadamente da sociedade no seu conjunto, essa venda é registada
nessa rubrica.

As aquisi¢des liquidas de cessdes de ativos ndo produzidos sdo regista-
das na conta de capital dos setores, do total da economia e do resto do
mundo.
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4.01

CAPITULO 4
OPERACOES DE DISTRIBUICAO

Definigdo: operagdes de distribui¢do sdo operagdes mediante as quais o
valor acrescentado gerado pela produgdo ¢ distribuido entre o trabalho,
o capital e as administragdes publicas, bem como operagdes que en-
volvem redistribuicdo de rendimento e de patrimonio.

E feita uma distingdo entre transferéncias correntes e transferéncias de
capital, destinando-se estas tltimas a redistribuicdo da poupanca ou do
patriménio, em vez da redistribuigdo do rendimento.

REMUNERACAO DOS EMPREGADOS (D.1)

4.02

Defini¢do: a remuneragdo dos empregados (D.1) ¢ definida como o
total das remuneragdes, em dinheiro ou em espécie, a pagar pelos
empregadores aos empregados como retribui¢do pelo trabalho prestado
por estes ultimos num periodo contabilistico.
Constituem remuneragdo dos empregados as seguintes componentes:
a) Ordenados e salarios (D.11):

— ordenados e salarios em dinheiro,

— ordenados e salarios em espécie;
b) Contribui¢des sociais dos empregadores (D.12):

— contribui¢des sociais efetivas dos empregadores (D.121):

— contribui¢des efetivas dos empregadores para pensdes
(D.1211),

— contribuigdes efetivas dos empregadores, exceto para pen-
soes (D.1212),

— contribui¢des sociais imputadas dos empregadores (D.122):

— contribui¢des imputadas dos empregadores para pensdes
(D.1221),

— contribui¢des imputadas dos empregadores exceto para pen-
sdes (D.1222).

Ordenados e salarios (D.11)

Ordenados e salarios em dinheiro

4.03

Os ordenados e salarios em dinheiro incluem contribuigdes sociais,
impostos sobre o rendimento e outros pagamentos a efetuar pelo em-
pregado, incluindo os retidos pelo empregador e pagos diretamente a
regimes de seguro social, autoridades fiscais, etc., em nome do
empregado:

Os ordenados e salarios em dinheiro incluem os seguintes tipos de
remuneragao:

a) Ordenados e salarios de base a pagar a intervalos regulares;

b) Pagamentos adicionais, tais como pagamento de horas extraordina-
rias, de trabalho noturno ou de trabalho em fins de semana, paga-
mentos associados a condi¢des de trabalho dificeis ou perigosas;

¢) Compensagdes por custo de vida, de residéncia e de expatriagdo;

d) Prémios ou outros pagamentos excecionais ligados aos resultados
globais da empresa, no quadro de sistemas de incentivos; prémios
com base na produtividade ou nos resultados, gratificagdo de Natal e
fim de ano, excluindo prestagdes sociais a favor dos empregados
(ver ponto 4.07, alinea c)), "13.° més e 14.° més" (também desig-
nados por subsidios de Natal e de férias);
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¢)

g)

h

=

i)

Subsidios de transporte de e para o trabalho, excluindo subsidios ou
reembolsos de despesas de viagem, distdncia, mudanga e despesas
de representagdo verificadas no exercicio das fun¢des do empregado
(ver ponto 4.07, alinea a));

Remuneragdes por dias feriados ou férias anuais;

Comissdes, gratificagdes, senhas de presenca e percentagens pagas
aos empregados;

Pagamentos feitos pelos empregadores aos seus empregados a titulo
de constitui¢cdo de poupangas;

Pagamentos excecionais aos empregados que deixam a empresa,
caso tais pagamentos ndo resultem da aplicagdo de um contrato
coletivo;

Subsidios de alojamento pagos em dinheiro pelos empregadores aos
seus empregados.

Ordenados e saldrios em espécie

4.04

4.05

Defini¢do: os ordenados e salarios em espécie consistem em bens e
servicos, ou outros beneficios nao pecuniarios, fornecidos pelos empre-
gadores gratuitamente ou a precos reduzidos e que podem ser utilizados
pelos empregados quando e como estes entenderem, para a satisfagdo
de necessidades ou desejos proprios ou das respetivas familias.

Exemplos de ordenados e salarios em espécie:

a)

b)

<)

d)

e)

g)

h)

i)

Refei¢des e bebidas, incluindo as consumidas em deslocagdes de
servi¢o, mas excluindo as refeicdes ou bebidas especiais exigidas
por condigdes de trabalho excecionais. Sdo incluidas nos ordenados
e salarios em espécie as redugdes de precos obtidas em cantinas,
gratuitas ou subsidiadas, ou através de cheques-refeicéo;

Servigos de alojamento, por conta propria ou adquiridos, de um
tipo que possa ser usado por todos os membros do agregado fami-
liar do empregado;

Uniformes ou outro vestudrio especial que os empregados vistam
frequentemente tanto no local de trabalho como no exterior;

Servigos de veiculos ou outros bens duraveis fornecidos para uso
pessoal dos empregados;

Bens e servigos produzidos pela empresa e oferecidos gratuitamente
pelos empregadores ao seu pessoal, como viagens para os empre-
gados das companhias ferrovidrias ou aéreas, carvao para os minei-
ros ou alimentos para os empregados agricolas;

Fornecimento de instalagdes desportivas, recreativas ou de férias
aos empregados e suas familias;

Transporte de e para o trabalho, exceto se organizado nas horas de
servigo, estacionamento automoével, na falta do qual teria de ser

pago;
Creches para os filhos dos empregados;

Pagamentos a favor dos empregados feitos pelos empregadores aos
comités de empresa ou Orgdos similares;

Acgdes distribuidas gratuitamente aos empregados;
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4.06

4.07

k) Empréstimos aos empregados a taxas de juro reduzidas. O valor
desta prestagdo corresponde a uma estimativa do montante que o
empregado teria de pagar se fossem cobrados juros em condigdes
de mercado deduzido do montante dos juros efetivamente pagos. O
beneficio é registado em ordenados e salarios na conta de explora-
¢do e o correspondente pagamento imputado do juro pelo empre-
gado ao empregador ¢é registado na conta de distribui¢do primaria
do rendimento;

1) Opgdes de agdes, quando um empregador da ao empregado uma
opcdo de compra de agdes ou participagdes a um dado prego em
data futura (ver pontos 4.168 a 4.178);

m

=

Rendimentos gerados por atividades nd3o observadas nos setores
empresariais e transferidos para os empregados que participam nes-
sas atividades com fins privados.

Os bens e servicos fornecidos aos empregados, como ordenados e
salarios em espécie, sdo avaliados a pregos de base quando o empre-
gador os produz e a pregos de aquisi¢do quando este os adquire.
Quando sdo fornecidos gratuitamente, o valor total dos ordenados e
salarios em espécie ¢ calculado em fungdo dos precos de base (ou
prego de aquisi¢do quando o empregador os adquire) dos bens e ser-
vicos em questdo. Este valor é reduzido no montante pago pelo em-
pregado quando os bens e servi¢os sdo fornecidos a precos reduzidos e
ndo gratuitamente.

Os ordenados e salarios nao incluem:

a) Despesas dos empregadores necessarias para o processo produtivo.
Sdo exemplos:

1) Compensagdes ou reembolsos por despesas de viagem, separa-
¢do, mudanga e de representacdo efetuadas pelos empregados no
exercicio das suas fungoes;

2) Despesas com o arranjo do local de trabalho, exames médicos
devidos a natureza do trabalho e fornecimento de vestuario de
trabalho usado no trabalho;

3) Servigos de alojamento no local de trabalho de um tipo que ndo
possa ser usado pelas familias dos empregados, por exemplo,
cabinas, dormitérios, residéncias para trabalhadores, cabanas,
etc.;

4) Refeigdes ou bebidas especiais exigidas por condigdes de traba-
lho excecionais;

5) Complementos pagos a empregados para a compra de ferramen-
tas, equipamento ou vestuario especial de trabalho, ou a parte
dos respetivos ordenados e salarios que, nos termos dos contratos
de trabalho, os empregados devam consagrar a essas compras. Se
os empregados forem obrigados por contrato a comprar ferra-
mentas, equipamento, vestuario especial, etc. ¢ ndo forem inte-
gralmente reembolsados, as restantes despesas em que incorrem
sdo deduzidas dos montantes que recebem sob forma de ordena-
dos e salarios, e o consumo intermédio dos empregadores acres-
cido nessa proporgao.

As despesas em bens e servigos que os empregadores sdo obrigados
a fornecer aos seus empregados de forma a permitir-lhes executar o
seu trabalho sdo consideradas como consumo intermédio dos
empregadores;
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b) O montante dos ordenados e salarios que os empregadores pagam
temporariamente aos seus empregados em caso de doenga, materni-
dade, acidente de trabalho, invalidez, etc. Estes pagamentos sdo
considerados outras prestagdes de seguro social, exceto pensdes
(D.6222), figurando os mesmos montantes nas contribui¢des sociais
imputadas dos empregadores, exceto para pensdes (D.1222);

c) Outras prestagdes de seguro social associadas ao emprego, sob a
forma de abono de familia, abono de lar, subsidio familiar, para
educacdo ou outras compensagdes relativas a dependentes, ¢ sob a
forma de fornecimento de servicos médicos gratuitos (exceto os
exigidos pela natureza do trabalho) aos empregados e suas familias;

d

N

Impostos a pagar pelo empregador sobre os ordenados e salarios —
por exemplo, o imposto sobre a massa salarial. Tais impostos, a
pagar pelas empresas, sdo calculados em fun¢do dos ordenados e
salarios pagos ou representam uma quantia fixa por pessoa empre-
gada. Sdo considerados como outros impostos sobre a producio;

e) Pagamentos a trabalhadores domiciliarios remunerados a peca. Se o
rendimento do trabalhador domicilidrio depender do valor do resul-
tado de processos produtivos pelos quais o trabalhador em questdo ¢é
responsavel, independentemente da quantidade de trabalho incorpo-
rado, este tipo de remuneracdo implica um estatuto de trabalhador
independente.

Contribuicdes sociais dos empregadores (D.12)

4.08

Defini¢dao: contribuigdes sociais dos empregadores sdo contribuigdes
sociais a pagar pelos empregadores para os regimes de seguranga social
ou outros regimes de seguro social associados ao emprego para garantir
prestacdes sociais aos seus empregados.

Na remuneragdo dos empregados ¢ contabilizado um montante igual ao
valor das contribuigdes sociais pagas pelos empregadores para garantir
aos respetivos empregados o direito as prestagdes sociais. As contribui-
¢oes sociais dos empregadores podem ser efetivas ou imputadas.

Contribuigées sociais efetivas dos empregadores (D.121)

4.09

Defini¢do: as contribui¢des sociais efetivas dos empregadores (D.121)
sdo constituidas pelos pagamentos feitos pelos empregadores em bene-
ficio dos seus empregados as entidades seguradoras (seguranga social e
outros regimes de seguro social associados ao emprego). Estes paga-
mentos abrangem as contribuigdes obrigatorias, convencionadas, con-
tratualizadas e voluntarias, relativamente a seguros contra riscos ou
necessidades sociais.

Ainda que pagas diretamente pelos empregadores as entidades segura-
doras, estas contribui¢des patronais sdo equiparadas a uma componente
da remuneracdo dos empregados. Regista-se, assim, que sdo os empre-
gados que pagam as contribuigdes a estas entidades.

A contribui¢do social efetiva dos empregadores compreende duas ca-
tegorias, as contribuicdes relativas a pensdes e as contribuicdes relati-
vas a outras prestacdes, registadas separadamente nas seguintes rubri-
cas:

a) Contribuicdes efetivas dos empregadores para pensdes (D.1211);

b) Contribuicdes efetivas dos empregadores exceto para pensdes
(D.1212).
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As contribuigdes efetivas dos empregadores exceto para pensdes cor-
respondem a contribuigdes ligadas a riscos e necessidades sociais que
ndo pensodes, tais como doenga, maternidade, acidente de trabalho,
deficiéncia, despedimento, etc., dos respetivos empregados.

Contribuigées sociais imputadas dos empregadores (D.122)

4.10

Definigdo: as contribui¢bes sociais imputadas dos empregadores
(D.122) representam a contrapartida de outras prestagdes de seguro
social (D.622) (menos eventuais contribui¢des sociais dos empregados)
pagas pelos empregadores diretamente aos seus empregados ou antigos
empregados e outras pessoas com direito a essas prestacdes, sem re-
correr a uma empresa seguradora ou a um fundo de pensdes autbnomo
e sem criar um fundo especial ou uma provisdo especifica para esse
fim.

As contribui¢des sociais imputadas dos empregadores sdo classificadas
em duas categorias:

a) Contribui¢des imputadas dos empregadores para pensdes (D.1221)

Os regimes de seguro social relativamente a pensdes classificam-se
em regimes de contribuicdes definidas ou regimes de beneficios
definidos.

Um regime de contribuicdes definidas é um regime em que as
prestacdes sdo determinadas pelas contribui¢des efetivamente pagas
para esse regime e o retorno do investimento dos fundos. A data da
reforma, é o empregado que assume todos os riscos relativamente as
prestacdes a pagar. Para tais regimes, ndo ha contribuigdes imputa-
das, a ndo ser que seja o empregador a gerir ele proprio o regime.
Nesse caso, os custos de gestdo do regime sdo considerados como
contribui¢gdes imputadas a pagar aos empregados, como parte da sua
remuneragdo. Esse montante é também registado como despesa de
consumo final das familias com servigos financeiros.

Um regime de beneficios definidos ¢ um regime em que as presta-
¢des a pagar aos beneficiarios sdo determinadas pelas regras do
regime em questdo, isto ¢é, pela aplicagdo de uma formula para
calcular o pagamento ou um pagamento minimo. Num regime tipico
de beneficios definidos, tanto o empregador como o empregado
pagam contribui¢des, sendo as do empregado obrigatorias e corres-
pondentes a uma percentagem do respetivo salario. Os custos rela-
cionados com as prestagdes em questdo sdo da responsabilidade do
empregador. E o empregador que assume todos os riscos relativa-
mente a concessdo das prestacdes.

Num regime de beneficios definidos, hd uma contribui¢do imputada
do empregador calculada da seguinte forma:

Contribui¢ao imputada do empregador =

Acréscimo na prestagdo associada ao emprego do periodo corrente
menos soma das contribui¢des efetivas do empregador

menos soma de quaisquer contribui¢des do empregado

mais  custos de gestdo do regime.

Alguns regimes podem ser apresentados como néo contributivos por
ndo ser paga qualquer contribuigdo, nem pelo empregador, nem pelo
trabalhador. No entanto, é calculada e imputada nos termos acima
descritos uma contribuigdo imputada do empregador.
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4.11

Nos casos em que os direitos a pensdes dos regimes dos emprega-
dos das administragdes publicas ndo sdo registados nas contas prin-
cipais, as contribui¢des imputadas dos empregadores das adminis-
tragdes publicas para pensdes devem ser estimadas a partir de cal-
culos atuariais. SO nos casos em que os calculos atuariais nao per-
mitam um nivel suficiente de fiabilidade sdo possiveis duas outras
abordagens para estimar as contribui¢des imputadas dos emprega-
dores das administragdes publicas para pensoes:

1) Com base numa percentagem razoavel dos ordenados e salarios
pagos aos empregados atuais, ou

2) Iguais a diferenga entre as prestagdes atuais a pagar € as con-
tribuigdes efetivas a pagar (tanto pelos empregados como pelas
administragdes publicas enquanto empregadores);

b

~

Contribui¢des imputadas dos empregadores exceto para pensdes
(D.1222).

O facto de algumas prestagdes sociais serem pagas diretamente
pelos empregadores, e ndo através de fundos de seguranga social
ou de outras entidades seguradoras, nao impede que as mesmas
sejam registadas como prestagdes sociais. Uma vez que os custos
destas prestagdes constituem uma parte dos encargos salariais dos
empregadores, sdo igualmente incluidos na remuneragdo dos empre-
gados. Assim, deve ser imputada a esses empregados uma remune-
ragdo de valor igual ao montante das contribui¢cdes sociais que
seriam necessarias para lhes garantir os direitos as prestagdes sociais
que acumularam. Este montante tem em conta todas as contribui-
¢Oes efetivamente pagas pelo empregador ou pelo empregado e
depende ndo s6 do nivel das prestagdes a pagar atualmente, mas
também das formas como as responsabilidades dos empregadores no
quadro de tais regimes sdo suscetiveis de evoluir no futuro, em
resultado de fatores tais como as variagdes previstas no nimero,
na distribuigdo etaria e na esperanga de vida dos empregados atuais
e antigos. Os valores imputados para tais contribui¢cdes baseiam-se
no mesmo tipo de calculos atuariais que determinam os niveis dos
prémios cobrados pelas empresas seguradoras.

Na pratica, contudo, pode ser dificil calcular com precisdo o valor
de tais contribuicdes imputadas. O empregador pode fazer as suas
proprias estimativas, com base, por exemplo, nas contribui¢des pa-
gas para regimes similares com constitui¢do de provisdes, de forma
a calcular as suas responsabilidades previsiveis no futuro, podendo
essas estimativas ser utilizadas quando disponiveis. Outro método
aceitavel consiste na utilizagdo de uma percentagem razoavel dos
ordenados e salarios pagos aos empregados atuais. De outra forma,
a unica alternativa possivel consiste na utilizagdo das prestacdes
sociais sem constituicdo de fundos, exceto pensdes a pagar pelo
empregador durante o exercicio em questdo, como uma estimativa
da remuneragdo imputada que seria necessaria para cobrir as con-
tribuigdes imputadas. As prestagdes efetivamente pagas no periodo
corrente fornecem uma estimativa aceitavel das contribuigdes ¢ das
remuneragdes imputadas que lhes estdo associadas.

Nas contas dos setores, os custos de prestagdes sociais diretas aparecem
primeiro em utilizagdes na conta de exploragdo, como uma componente
da remuneragdo dos empregados, ¢ em seguida em utilizagdes na conta
de distribui¢do secundaria do rendimento, como prestagdes sociais. Para
saldar esta ultima conta, considera-se que as familias dos empregados
devolvem aos setores empregadores as contribui¢des sociais imputadas
dos empregadores, que financiam (juntamente com eventuais contribui-
¢des sociais dos empregados) as prestagdes sociais diretas que esses
mesmos empregadores lhes fornecem. Este circuito ficticio é seme-
lhante ao das contribuicdes sociais efetivas dos empregadores, que
passam pelas contas das familias e que se considera serem entio pagas
por estas as entidades seguradoras.
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4.12

4.13

Momento de registo da remuneragdo dos empregados:

a) Os ordenados e salarios (D.11) sdo registados no periodo em que o
trabalho ¢é efetuado. No entanto, os prémios ou outros pagamentos
de carater excecional, tais como o 13.° més, sdo registados no
momento em que devem ser pagos. O momento de registo das
opgoes de compra de agdes € distribuido pelo periodo entre a data
da concessdo e a data de aquisi¢do dos direitos. Se os dados forem
inadequados, o valor da opgdo deve ser registado a data de aquisi-
¢do dos direitos.

b

~

As contribui¢des sociais efetivas dos empregadores (D.121) sdo
registadas no periodo em que o trabalho ¢ feito;

c) As contribui¢des sociais imputadas dos empregadores (D.122) sdo
registadas nas seguintes categorias:

1) No periodo em que o trabalho ¢é efetuado, se representarem a
contrapartida de prestagdes sociais diretas obrigatorias;

2) No momento em que as prestagdes sdo fornecidas, se represen-
tarem a contrapartida de prestagdes sociais diretas voluntdrias.

A remuneragdo dos empregados comporta as seguintes componentes:

a) Remuneragdo de empregados residentes por empregadores
residentes;

b) Remuneracdo de empregados residentes por empregadores nao
residentes;

¢) Remuneragdo de empregados nao residentes por empregadores
residentes.

As rubricas enumeradas nas alineas a) a c) sdo registadas da seguinte
forma:

1) A remuneracdo de empregados residentes e ndo residentes por em-
pregadores residentes agrupa os elementos constantes das alineas a)
e c), sendo registada em utilizagdes na conta de exploragdo dos
setores e ramos de atividade a que os empregadores pertencem;

2) A remuneragdo de empregados residentes por empregadores residen-
tes e ndo residentes agrupa os elementos constantes das alineas a) e
b), sendo registada em recursos na conta de afetacdo do rendimento
primério das familias;

3) O elemento referido na alinea b), remuneragdo de empregados resi-
dentes por empregadores ndo residentes, ¢ registado em utilizagdes
na conta externa de rendimento primario e de transferéncias
correntes;

4) O elemento referido na alinea c), remuneracdo de empregados ndo
residentes por empregadores residentes, é registado em recursos na
conta externa de rendimento primario e de transferéncias correntes.

IMPOSTOS SOBRE A PRODUCAO E A IMPORTACAO (D.2)

4.14

Definigdo: os impostos sobre a producdo e a importacdo (D.2) sdo
pagamentos obrigatorios sem contrapartida, em dinheiro ou em espécie,
cobrados pelas administragdes publicas ou pelas instituigdes da Unido
Europeia e que incidem sobre a produgdo e a importagdo de bens e
servigos, o emprego de mao de obra, a propriedade ou utilizagdo de
terrenos, edificios ou outros ativos utilizados na producdo. Estes im-
postos sdo devidos independentemente dos resultados de exploragdo.



2013R0549 — PT — 24.08.2015 — 001.001 — 160

4.15

Os impostos sobre a produgdo e a importagdo dividem-se em:
a) Impostos sobre os produtos (D.21):
1) Impostos do tipo valor acrescentado (IVA) (D.211);
2) Impostos e direitos sobre a importagdo, exceto o IVA (D.212):
— direitos de importagdo (D.2121),

— impostos sobre a importacdo, exceto o IVA e os direitos
(D.2122);

3) Impostos sobre os produtos, exceto o IVA e os impostos sobre a
importacdo (D.214);

b) Outros impostos sobre a produgdo (D.29).

Impostos sobre os produtos (D.21)

4.16

Impostos

4.17

Impostos

4.18

Defini¢do: os impostos sobre os produtos (D.21) sdo impostos devidos
por cada unidade de um bem ou servigo produzido ou comercializado.
O imposto pode corresponder a um determinado montante em dinheiro
por unidade de quantidade de um bem ou servigo ou pode ser calculado
com base numa percentagem especifica do preco por unidade ou do
valor dos bens e servigos produzidos ou comercializados. Os impostos
que de facto oneram um produto, independentemente da unidade ins-
titucional que paga o imposto, sdo incluidos em impostos sobre os
produtos, salvo se especificamente incluidos noutra rubrica.

do tipo valor acrescentado (IVA) (D.211)

Definig¢do: um imposto do tipo valor acrescentado (IVA) ¢ um imposto
sobre bens ou servigos cobrado por etapas pelas empresas e que, em
ultima instancia, ¢ cobrado integralmente ao consumidor final.

Esta rubrica inclui o imposto sobre o valor acrescentado cobrado pelas
administragdes publicas e que se aplica aos produtos nacionais e im-
portados, bem como outros impostos dedutiveis aplicados segundo re-
gras analogas as que regem o IVA. Todos os impostos do tipo valor
acrescentado sdo daqui em diante referidos por "IVA". A caracteristica
comum a todos os impostos de tipo valor acrescentado ¢ o facto de que
os produtores sdo obrigados a pagar ao Estado apenas a diferenca entre
o IVA sobre as suas vendas e o IVA sobre as suas compras para
consumo intermédio e formagdo bruta de capital fixo.

O IVA ¢ registado numa base liquida, ja que:

a) A producdo de bens e servigos, assim como as importagdes, sdo
avaliadas excluindo o IVA faturado;

b) As compras de bens e servigos sdo registadas incluindo o IVA nao
dedutivel. O IVA ¢ registado como sendo suportado pelos compra-
dores, e ndo pelos vendedores, e apenas pelos compradores que ndo
o podem deduzir. A maior parte do IVA ¢é registada como sendo o
imposto pago pelas utilizagdes finais, principalmente pelo consumo
das familias.

Para o total da economia, o IVA equivale a diferenga entre o total do
IVA faturado e o total do IVA dedutivel (ver ponto 4.27).

e direitos sobre a importagdo, exceto o IVA (D.212)

Definigdo: os impostos ¢ direitos sobre a importagdo, exceto o IVA
(D.212), incluem os pagamentos obrigatorios cobrados pelas adminis-
tragdes publicas ou pelas institui¢gdes da Unido Europeia sobre os bens
importados, excluindo o IVA, a fim de os colocar em livre pratica no
territrio econdmico, e sobre os servicos prestados a unidades residen-
tes por unidades ndo residentes.
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Os pagamentos obrigatorios incluem:

a) Direitos de importagdo (D.2121): Trata-se de direitos aduaneiros ou
de outras taxas ligadas a importagdo a pagar em funcdo de pautas
aduaneiras sobre os bens de um determinado tipo quando estes
entram no territorio econémico do pais de utilizagdo para ai serem
utilizados;

b) Impostos sobre a importagdo, exceto o IVA e os direitos (D.2122).

Esta rubrica inclui:

1

~

Impostos sobre os produtos agricolas importados;

2

~

Compensagdes monetarias aplicadas as importagoes;

3) Impostos especiais de consumo e impostos especiais sobre certos
produtos importados, desde que o ramo de produgdo tenha de pagar
0s mesmos impostos e taxas sobre produtos similares de origem

interna;

4) Impostos gerais sobre as vendas que abranjam bens e servigos
importados;

5) Impostos sobre servigos especificos fornecidos no territério econo-

mico por empresas ndo residentes a unidades residentes;

6) Lucros que sejam transferidos para o Estado realizados por empre-
sas publicas que exercam um monopoélio sobre a importagdo de
certos bens ou servigos.

O valor liquido dos impostos e direitos sobre a importagdo, exceto o
IVA, ¢é calculado deduzindo os subsidios a importagdo (D.311) dos
impostos e direitos sobre a importagdo, exceto o IVA (D.212).

Impostos sobre os produtos, exceto o IVA e os impostos sobre a importacio
(D.214)

4.19 Defini¢do: os impostos sobre os produtos, exceto o IVA e os impostos
sobre a importagdo (D.214), sdo impostos sobre bens e servigos devidos
em resultado da produgdo, exportagdo, venda, transferéncia, locagdo ou
entrega desses bens ou servicos ou em resultado da sua utilizagdo para
consumo ou formagdo de capital proprios.

4.20 Esta rubrica inclui, em particular:

a) Impostos especiais de consumo e impostos sobre o consumo (exceto
os incluidos em impostos e direitos sobre a importacdo);

b) Impostos de selo sobre a venda de produtos especificos, como
bebidas alcoolicas ou tabaco, e sobre documentos oficiais ou
cheques;

c) Impostos sobre operagdes financeiras e de capital, devidos pela
compra ou venda de ativos financeiros e ndo financeiros, incluindo
o cambio de divisas. Estes impostos sdo devidos quando hd mu-
danga de propriedade de terrenos ou outros ativos, exceto em resul-
tado de transferéncias de capital (sobretudo herangas e doagdes).
Sdo tratados como impostos sobre os servigos de intermediarios;

d

=

Impostos sobre o registo de automoveis;
e) Impostos sobre diversoes;

f) Impostos sobre lotarias, jogos e apostas, exceto os que incidem
sobre 0s prémios;

~

g) Impostos sobre prémios de seguros;

h

=

Outros impostos sobre servigos especificos: hotéis e pensdes, servi-
¢os de alojamento, restaurantes, transportes, comunicagdes,
publicidade;
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i)

i)

k

N7

Impostos gerais sobre vendas e transagdes (exceto impostos do tipo
IVA): incluem os impostos sobre as vendas por grosso e a retalho
efetuadas por produtores, impostos sobre as compras e impostos
sobre as transagdes;

Lucros transferidos para o Estado por monopdlios fiscais, salvo se o
monopolio se exercer sobre as importagdes de certos bens ou ser-
vigos (incluidos em D.2122). Os monopdlios fiscais sdo empresas
publicas as quais foi concedido um monopélio legal sobre a produ-
¢do ou a distribuicdo de um certo tipo de bem ou servigo, com o fim
de gerar receitas e ndo de desenvolver uma dada politica econdmica
ou social. Se a uma empresa publica forem atribuidos poderes de
monopodlio no quadro de uma dada politica econdmica ou social
devido a natureza especial do bem ou servigo ou da tecnologia de
produgdo — por exemplo, servicos de utilidade publica, correios e
telecomunicagdes, caminhos de ferro, etc. —, a mesma ndo ¢ consi-
derada monopolio fiscal.

Direitos sobre a exportagdo e compensagdes monetarias aplicadas as
exportagdes.

4.21 O valor liquido dos impostos sobre os produtos obtém-se deduzindo
dos impostos sobre os produtos (D.21) os subsidios aos produtos
(D.31).

Outros impostos sobre a produgio (D.29)

4.22 Defini¢do: outros impostos sobre a producdo (D.29) sdo todos os im-
postos em que as empresas incorrem pelo facto de se dedicarem a
produgdo, independentemente da quantidade ou do valor dos bens e
servigos produzidos ou vendidos.

Outros impostos sobre a producdo podem ser devidos por terrenos,
ativos fixos ou mao de obra empregue no processo de producdo ou
em certas atividades ou operagoes.

4.23 Os outros impostos sobre a producdo (D.29) incluem:

a)

b

~

<)

d

=

©)

Impostos sobre a propriedade ou a utilizagdo de terrenos, edificios
ou outras construgdes utilizadas pelas empresas na produgdo (in-
cluindo as habita¢des ocupadas pelos seus proprietarios);

Impostos sobre a utilizagdo de ativos fixos (por exemplo, veiculos,
maquinaria e equipamento) para fins de producdo, independente-
mente de esses ativos serem proprios ou alugados;

Impostos sobre a massa salarial ou sobre a mao de obra;

Impostos sobre transagdes internacionais (por exemplo, viagens e
envios de fundos para o estrangeiro ou transagdes similares com
ndo residentes) no quadro do processo de produgio;

Impostos pagos pelas empresas pela obtengdo de licengas comerciais
ou profissionais, se tais licencas sdo concedidas automaticamente
mediante pagamento dos montantes devidos. Neste caso, ¢ provavel
que sejam uma mera operagdo para gerar receitas, ainda que as
administragdes publicas possam prover um certificado ou uma au-
torizagdo como contrapartida. No entanto, se as administragdes pu-
blicas utilizarem a emissdo de licengas para exercer fungdes de
regulagdo propriamente ditas, designadamente quando efetuam con-
trolos para verificar a conformidade ou seguranga das instalagdes, a
fiabilidade ou seguranga do equipamento utilizado, a competéncia
profissional do pessoal empregado ou a qualidade ou o nivel dos
bens e servigos produzidos como condi¢do para a concessdo dessas
licengas, os pagamentos sao considerados como compras de servigos
prestados, salvo se os montantes cobrados pelas licengas forem
totalmente desproporcionados em relagdo aos custos dos controlos
efetuados pelas administragdes publicas;
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f) Impostos sobre a poluicdo resultante das atividades produtivas.
Trata-se de impostos cobrados sobre a emissdo ou descarga para
o meio ambiente de gases ou liquidos toxicos ou de outras subs-
tancias nocivas. Ndo incluem os pagamentos relativos a recolha e
eliminacdo dos lixos e substincias toxicas pelas autoridades publi-
cas, pois tais pagamentos fazem parte do consumo intermédio das
empresas;

g) A subcompensagdo do IVA resultante da aplicagdo do regime for-
fetario, frequentemente utilizado na agricultura.

4.24 Os outros impostos sobre a produgdo nao incluem os impostos sobre a
utilizacdo pessoal de veiculos, etc., pelas familias, que sdo registados
em impostos correntes sobre o rendimento, patrimonio, etc.

Impostos sobre a producio e a importacio pagos as instituicoes da Unido
Europeia

4.25 Os impostos sobre a produgdo e a importagdo pagos as institui¢des da
Unido Europeia incluem os seguintes impostos cobrados pelas adminis-
tragdes publicas nacionais por conta das instituicdes da Unido Europeia:
receitas relativas a politica agricola comum: direitos niveladores sobre
produtos agricolas importados, montantes compensatorios monetarios
sobre as exportagdes e importagdes, quotizagdes sobre a produgdo de
agucar e impostos sobre as isoglucoses, taxas de corresponsabilidade
sobre o leite e os cereais, receitas do comércio com paises terceiros:
direitos aduaneiros cobrados com base na Pauta Integrada das Comu-
nidades Europeias (TARIC),

Os impostos sobre a produgdo e a importagdo pagos as Instituicdes da
Unido Europeia ndo incluem o terceiro recurso proprio, baseado no
IVA, sendo este recurso incluido nas outras transferéncias correntes,
na rubrica Recursos proprios da UE baseados no IVA e no RNB (D.76)
(ver ponto 4.140)

Impostos sobre a produciio e a importagio: momento de registo e montantes
a registar

4.26 Registo dos impostos sobre a producdo e a importacdo: os impostos
sobre a produgdo e a importagdo sdo registados no momento em que
ocorrem as atividades, opera¢des ou outros factos que ddo origem a
obrigacdo fiscal.

4.27 Algumas atividades econdmicas, operagdes ou factos que geram obri-
gacoes tributarias escapam a atengdo das autoridades fiscais. Tais ati-
vidades, opera¢des ou factos ndo geram ativos financeiros ou passivos
sob a forma de montantes a pagar ou a receber. Os montantes regista-
dos sdo apenas os comprovados por documentos fiscais, declaragdes ou
outros instrumentos que criem uma obrigacao de pagar o imposto por
parte do contribuinte. Ndo sdo realizadas imputagdes para impostos nido
comprovados por um documento fiscal.

Os impostos registados nas contas derivam de duas fontes: montantes
comprovados por liquidagdes e declaragdes ou receitas de caixa.

a) Se se utilizarem as liquidagdes e declaragdes, os montantes serdo
ajustados por um coeficiente que reflita os montantes liquidados e
declarados nunca recebidos. Um tratamento alternativo consiste em
registar uma transferéncia de capital (D.995), conforme descrito no
ponto 4.165, alinea j), para o setor em questdo de montante igual a
esse ajustamento. Os coeficientes serdo estimados com base na
experiéncia adquirida e nas expectativas correntes quanto aos mon-
tantes liquidados e declarados nunca recebidos. Havera coeficientes
especificos para diferentes tipos de impostos;
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4.28

4.29

b) Se se utilizarem as receitas de caixa, estas terdo um ajustamento
temporal, de forma a que a receita seja afetada ao momento em que
se realizou a atividade geradora da obrigagdo fiscal. Este ajusta-
mento baseia-se no periodo de tempo médio entre a atividade e a
receita do imposto em dinheiro.

O valor total dos impostos registado inclui os juros de mora e multas
aplicados pelas autoridades fiscais se ndo for possivel identificar sepa-
radamente esses juros e multas. O valor total dos impostos inclui os
encargos ligados a cobranga ou recuperagdo de impostos em causa. O
valor total ¢ reduzido no montante de qualquer desconto fiscal efetuado
pelas administragdes publicas por razdes de politica econdémica, bem
como de qualquer reembolso de impostos resultante de cobrangas
excessivas.

No sistema de contas, os impostos sobre a producdo e a importacao
(D.2) sdo registados do seguinte modo:

a) Em utilizagdes na conta de exploracdo do total da economia;

b) Em recursos na conta de afetacdo do rendimento primario do setor
das administragdes publicas e na conta externa de rendimento pri-
mario e de transferéncias correntes.

Os impostos sobre os produtos sdo registados como recursos na conta
de bens e servicos do total da economia. Isto permite equilibrar os
recursos de bens e servigos — avaliados sem impostos sobre os produtos
— com as utilizagdes, que sdo avaliadas incluindo estes impostos.

Os outros impostos sobre a produgdo (D.29) sdo registados como uti-
lizagdes na conta de exploracdo dos ramos de atividade ou setores que
0s pagam.

SUBSIDIOS (D.3)

4.30

431

4.32

Definigdo: os subsidios (D.3) sdo transferéncias correntes sem contra-
partida que as administragdes publicas ou as instituigdes da Unido
Europeia fazem a produtores residentes.

Exemplos de objetivos que presidem a concess@o de subsidios:

a) Influenciar os niveis de produgio;

b) Influenciar os precos dos produtos; ou

c) Influenciar a remuneragdo dos fatores de producéo.

Os produtores ndo mercantis s6 podem receber outros subsidios a
producdo se esses pagamentos dependerem de regulamentagdes gerais
aplicaveis aos produtores tanto mercantis como ndo mercantis.

Os subsidios aos produtos nio sdo registados em produgdo ndo mer-
cantil (P.13).

Os subsidios concedidos pelas institui¢des da Unido Europeia dizem
apenas respeito as transferéncias correntes feitas diretamente por essas
institui¢des para as unidades de produgio residentes.

Os subsidios classificam-se em:

a) Subsidios aos produtos (D.31):

1) Subsidios a importagdo (D.311);
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2) Outros subsidios aos produtos (D.319);

b) Outros subsidios a producao (D.39).

Subsidios aos produtos (D.31)

433

Definigdo: os subsidios aos produtos (D.31) s@o subsidios pagos por
cada unidade de um bem ou servigo produzido ou importado.

O montante dos subsidios aos produtos pode ser especificado das se-
guintes formas:

a) Montante monetario especifico por unidade de quantidade de um
bem ou servico;

b) Percentagem especifica do preco unitario;

c) Diferenga entre um determinado prego de referéncia e o preco de
mercado pago pelo comprador.

Em geral, os subsidios aos produtos sdo devidos quando o bem ¢
produzido, vendido ou importado, mas também pode ser devido noutras
circunstancias, designadamente se o bem for transferido, alugado, en-
tregue ou utilizado para consumo proprio ou formagdo de capital pro-
prio.

Os subsidios aos produtos s6 podem ser atribuidos a produgéo mercan-
til (P.11) ou a produgdo para utilizagdo final propria (P.12).

Subsidios a importacio (D.311)

4.34

Definigdo: os subsidios a importagdo (D.311) sdo subsidios relativos a
bens e servigos atribuiveis quando esses bens atravessam a fronteira
para utilizagdo no territério econdmico ou quando esses servicos sao
fornecidos a unidades institucionais residentes.

Os subsidios a importagdo incluem as perdas em que, no quadro da
politica governamental, tenham incorrido deliberadamente os organis-
mos de comércio publicos cuja fungdo seja comprar produtos a nao
residentes para os vender a precos mais baixos a residentes.

Outros subsidios aos produtos (D.319)

435

Os outros subsidios aos produtos (D.319) incluem:

a) Subsidios aos produtos utilizados internamente: trata-se de subsidios
a produtores residentes relativamente a sua producdo utilizada ou
consumida no territério econdémico;

b) Perdas dos organismos de comércio publicos cuja fungo seja com-
prar os produtos de produtores residentes e depois vendé-los a
precos inferiores a residentes ou ndo residentes, desde que incorram
nessas perdas deliberadamente no quadro da politica econdomica ou
social governamental,

c) Subsidios a sociedades e quase sociedades publicas para cobrirem
perdas persistentes em que incorram nas suas atividades produtivas
em resultado de cobrarem pregos inferiores aos seus custos médios
de produgdo, no quadro da politica econdomica e social governamen-
tal ou europeia;

d

N

Subsidios diretos as exportagdes pagos diretamente a produtores
residentes quando os bens deixam o territério econémico ou quando
os servigos sdo prestados a ndo residentes — exceto os reembolsos,
nas fronteiras aduaneiras, de impostos sobre os produtos anterior-
mente pagos e isengdes de impostos que seriam devidos se os bens
se destinassem a ser vendidos ou utilizados dentro do territorio
econdmico.
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Outros subsidios a producio (D.39)

4.36

4.37

4.38

Definigdo: os outros subsidios a produgdo (D.39) s@o subsidios exceto
subsidios aos produtos que as unidades de produgéo residentes podem
receber em consequéncia de estarem envolvidas na producdo.

Pela sua produgdo ndo mercantil, os produtores ndo mercantis s po-
dem receber outros subsidios a producdo se esses pagamentos feitos
pelas administragdes publicas dependerem de regulamentos gerais apli-
caveis tanto a produtores mercantis como ndo mercantis.

Os outros subsidios a producdo (D.39) incluem os seguintes exemplos:

a) Subsidios com base na massa salarial ou no niimero de efetivos, ou
seja, subsidios que se baseiam no total da massa salarial ou no
numero total de efetivos, no emprego de tipos particulares de pes-
soas, como os deficientes fisicos ou pessoas que tenham estado
desempregadas por muito tempo, ou ainda nos custos de programas
de formagao organizados ou financiados pelas empresas;

b

=~

Subsidios para redugdo da poluigdo: trata-se de subsidios correntes
destinados a cobrir uma parte ou a totalidade dos custos de explo-
racdo adicionais resultantes de se pretender reduzir ou eliminar a
descarga de poluentes para o meio ambiente;

c) Bonificagoes de juros concedidas a unidades de producéo residentes,
mesmo que o objetivo seja incentivar a formagao de capital. Quando
uma bonificagdo tem o duplo objetivo de financiar tanto a amorti-
zagdo da divida como o pagamento de juros sobre a mesma e
quando ndo ¢ possivel reparti-la por estes dois elementos, 0 mon-
tante total ¢ tratado como uma ajuda ao investimento. As bonifica-
¢oes de juros sdo transferéncias correntes destinadas a aliviar os
custos operacionais dos produtores. Sdo contabilizadas como subsi-
dios aos produtores que delas beneficiam, mesmo nos casos em que
a diferenga de juros ¢ paga diretamente pelas administragdes publi-
cas a instituicdo de crédito que concede o empréstimo;

d

=

Sobrecompensagao do IVA resultante da aplicacdo do regime forfe-
tario, frequentemente utilizado, por exemplo, na agricultura.

Nao sdo considerados subsidios (D.3):

a) As transferéncias correntes das administragdes publicas para as fa-
milias, na sua qualidade de consumidores. Tais transferéncias sdo
tratadas como prestagdes sociais (D.62 ou D.63) ou como trans-
feréncias correntes diversas (D.75);

b

~

As transferéncias correntes entre diferentes partes das administra-
¢des publicas, na sua qualidade de produtores de bens e servigos
ndo mercantis, exceto os outros subsidios a produgdo (D.39). As
transferéncias correntes sdo registadas em transferéncias correntes
entre administragdes publicas (D.73);

c) As ajudas ao investimento (D.92);

d) Os pagamentos extraordindrios para fundos de seguro social, na
medida em que estes pagamentos visem aumentar as reservas atua-
riais desses fundos. Estes pagamentos sdo registados em outras
transferéncias de capital (D.99);

e) As transferéncias feitas pelas administragdes publicas para socieda-
des e quase sociedades ndo financeiras com o fim de cobrir perdas
acumuladas ao longo de varios exercicios ou perdas excecionais
devidas a fatores ndo controlados pela empresa, registadas em outras
transferéncias de capital (D.99);
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4.39

4.40

f) A anulagdo de dividas em que as unidades de produgdo tenham
incorrido para com as administragdes publicas (resultantes, por
exemplo, de fundos adiantados por um organismo das administra-
¢des publicas a uma sociedade ndo financeira que tenha acumulado
perdas de exploragdo ao longo de varios exercicios). Estas opera-
¢oes sdo registadas em outras transferéncias de capital (D.99);

g) Os pagamentos feitos pelas administragdes publicas ou pelo resto do
mundo pelos danos ou destrui¢do de bens de capital em resultado de
atos de guerra, outros acontecimentos politicos ou situagdes de ca-
lamidade nacional. Estes pagamentos sdo registados em outras trans-
feréncias de capital (D.99);

h) As acgdes e outras participagdes no capital de sociedades adquiridas
pelas administragdes publicas sdo registadas em agdes e outras par-
ticipagdes (AF.5);

i) Os pagamentos feitos por um organismo das administragdes publi-
cas que tenha assumido a responsabilidade por encargos de pensdes
anormais relativos a uma empresa publica. Estes pagamentos sdo
registados em transferéncias correntes diversas (D.75);

j) Os pagamentos feitos pelas administragdes publicas a produtores
mercantis para pagar, integral ou parcialmente, os bens e servigos
que esses produtores mercantis fornecam direta e individualmente as
familias no &ambito de riscos ou necessidades sociais (ver
ponto 4.84) e aos quais as familias tenham direito. Estes pagamen-
tos sdo incluidos na despesa de consumo individual das adminis-
tragdes publicas (P.31) e, subsequentemente, nas transferéncias so-
ciais em espécie — produgdo mercantil adquirida pelas administra-
¢oes publicas e pelas ISFLSF (D.632) e no consumo individual
efetivo das familias (P.41).

Momento de registo: os subsidios (D.3) séo registados no momento de
ocorréncia da operagdo ou do acontecimento (produgdo, venda, impor-
tacdo, etc.) que lhes da origem.

Casos particulares:

a) Os subsidios sob forma de diferenca entre o prego de aquisigdo e o
preco de venda cobrado por uma entidade de comércio publica sdo
registados no momento em que os bens sdo comprados por essa
entidade;

b) Os subsidios destinados a cobrir uma perda em que tenha incorrido
um produtor sdo registados no momento em que o organismo das
administra¢des publicas decide cobrir essa perda.

Registo dos subsidios (D.3):

a) Em utilizagdes negativas na conta de exploragdo do total da
economia;

b) Em recursos negativos na conta de afetagdo do rendimento primario
do setor das administragdes publicas e na conta externa de rendi-
mento primario e de transferéncias correntes.

Os subsidios aos produtos sdo registados como recursos negativos na
conta de bens e servigos do total da economia.

Os outros subsidios a produgdo (D.39) sdo registados em recursos na
conta de exploragdo dos ramos de atividade ou setores que os recebem.
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Consequéncias da aplicagdo de um sistema de taxas de cdmbio multi-
plas aos impostos sobre a produgdo e a importagdo e aos subsidios: ndo
sdo atualmente aplicadas taxas de cambio multiplas entre os
Estados-Membros. Neste sistema:

a) Os impostos implicitos sobre a importagdo sdo tratados como im-
postos sobre a importacao, exceto o IVA e os direitos de importagido
(D.2122);

b) Os impostos implicitos sobre as exportagdes sdo tratados como
impostos sobre os produtos, exceto o IVA e os impostos sobre a
importacdo (D.214);

c) Os subsidios implicitos as importa¢des sdo tratados como subsidios
a importagdo (D.311);

d) Os subsidios implicitos as exportagdes sdo tratados como outros
subsidios aos produtos (D.319).

RENDIMENTOS DE PROPRIEDADE (D.4)

4.41

Defini¢do: rendimentos de propriedade (D.4) sdo os rendimentos gera-
dos quando os detentores de ativos financeiros e de recursos naturais os
colocam a disposi¢do de outras unidades institucionais. O rendimento a
pagar pela utilizagdo de ativos financeiros chama-se rendimento de
investimento, enquanto o que se paga pela utilizagdo de um recurso
natural se chama renda. Os rendimentos de propriedade correspondem a
soma dos rendimentos do investimento e das rendas.
Classificagdo dos rendimentos de propriedade:
a) Juros (D.41);
b) Rendimentos distribuidos das sociedades (D.42):

1) Dividendos (D.421);

2) Levantamentos de rendimentos das quase sociedades (D.422);

¢) Lucros de investimento direto estrangeiro reinvestidos (D.43);

d

=

Outros rendimentos de investimentos (D.44):

1) Rendimentos de investimentos atribuiveis a detentores de apoli-
ces de seguros (D.441);

2) Rendimentos de investimentos a pagar referentes a direitos as-
sociados a pensdes (D.442);

3) Rendimentos de investimentos atribuiveis a detentores de parti-
cipagdes em fundos de investimento (D.443);

e) Rendas (D.45).

Juros (D.41)

4.42

Defini¢do: os juros (D.41) correspondem a rendimentos de propriedade
que sdo devidos aos proprietarios de um ativo financeiro pela respetiva
disponibilizagdo a outra unidade institucional. Aplicam-se aos seguintes
ativos financeiros:

a) Depositos (AF.2);

b) Titulos de divida (AF.3);

c) Empréstimos (AF.4);

d) Outros créditos (AF.8).

Os rendimentos provenientes da detencdo e afetacdo de DSE e de
depositos em ouro ndo afetado sdo considerados juros. Os ativos finan-
ceiros que dao lugar a juros correspondem a direitos de credores sobre

devedores. O empréstimo de capital por um credor a um devedor leva a
criagdo de um ou varios dos instrumentos financeiros acima indicados.



2013R0549 — PT — 24.08.2015 — 001.001 — 169

Juros sobre depositos e empréstimos

4.43 Os juros sobre empréstimos e depositos a pagar e a receber das ins-
tituigdes financeiras sdo ajustados por uma margem que representa um
pagamento implicito pelos servigos prestados pelas instituigdes finan-
ceiras quando concedem empréstimos e aceitam depdsitos. O paga-
mento ou o recebimento de juros ¢ dividido entre a componente de
servigos e o conceito de juros nas contas nacionais. Os pagamentos ou
recebimentos efetivos as ou das institui¢des financeiras, designados por
juros bancarios, sdo individualizados, para que se possam registar se-
paradamente nas contas nacionais os juros e os encargos associados ao
servico. Os montantes dos juros das contas nacionais pagos pelos mu-
tudrios as institui¢des financeiras sdo inferiores aos juros bancarios pela
componente correspondente a estimativa dos encargos de servico, en-
quanto os juros das contas nacionais a receber pelos depositantes sdo
superiores aos juros bancarios no montante que representa os encargos
de servigo a pagar. Os valores dos encargos sdo registados como venda
de servigos nas contas de produgdo das institui¢des financeiras e como
utilizagdes nas contas dos seus clientes.

Juros sobre titulos de divida

4.44 Os juros sobre titulos de divida incluem juros sobre letras e instrumen-
tos similares de curto prazo e juros sobre obrigagdes.

Juros sobre letras e instrumentos similares de curto prazo

4.45 A diferenga entre o valor nominal e o preco pago no momento da
emissdo (ou seja, o desconto) mede os juros a pagar durante o periodo
de vida da letra. O aumento do valor de uma letra em virtude da
acumulagdo de juros vencidos ndo constitui um ganho de detengdo,
uma vez que se deve a um aumento do capital em divida e ndo a
uma modificagdo do prego do ativo. Outras variagdes de valor da
letra sdo tratadas como ganhos/perdas de detengdo.

Juros sobre obrigagoes

4.46 As obrigacdes sdo titulos de longo prazo que ddo ao portador o direito
incondicional a um rendimento fixo ou varidvel, estabelecido contra-
tualmente, pagavel contra cupdes, a um montante fixado inicialmente
em uma ou varias datas determinadas em que o titulo ¢ reembolsado,
ou a uma combinagdo entre estas formulas.

a) Obrigagdes de cupdo zero: neste caso, ndo ha pagamento de cupdes.
Os juros, com base na diferenga entre o pre¢co de reembolso e o
preco de emissdo, tém de ser distribuidos ao longo dos anos até ao
vencimento das obrigagdes. Os juros vencidos cada ano sdo rein-
vestidos na obrigagdo pelo seu portador, pelo que, na conta finan-
ceira, sdo contabilizadas as contrapartidas relativas ao valor dos
juros vencidos, sob a forma de uma aquisicdo de mais obrigagdes
pelo portador e de uma nova emissdo de obrigagdes pelo emissor ou
devedor (isto ¢, como um aumento do "volume" da obrigacdo ini-
cial);

b

~

Outras obrigagdes, incluindo obrigacdes de desconto profundo
(deep-discounted bonds). Neste tipo de obrigagdes, os juros tém
duas componentes:

1) O montante do rendimento monetario a receber pelos pagamen-
tos de cupdes em cada periodo;

2) O montante de juros vencidos em cada periodo atribuiveis a
diferenca entre o preco de reembolso e o preco de emissdo,
calculado de forma analoga a das obriga¢des de cupdo zero;
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¢) Titulos indexados:

1) Os montantes correspondentes a pagamentos de cupdes e/ou do
capital em divida estdo ligados a um indice geral de pregos. A
variagdo do valor do capital em divida entre o inicio e o fim de
um dado exercicio em virtude de uma variagdo do indice em
questdo ¢ tratada como juros vencidos nesse periodo, que acres-
cem a quaisquer juros devidos no mesmo periodo;

2) O montante a pagar no momento do vencimento esta associado a
um indice limitado que inclui ganhos de deten¢do. Os juros
vencidos devem ser determinados com referéncia a taxa em vigor
a data da emiss@o. Assim, o juro corresponde a diferenga entre o
preco de emissdo e a expectativa inicial do mercado em relagdo a
todos os pagamentos que o devedor tera de fazer. Esse montante
¢ registado como juros que vencem ao longo do ciclo de vida do
instrumento financeiro. De acordo com esta abordagem,
regista-se como rendimento determinado no momento da emis-
sdo do titulo com base na taxa de rentabilidade até ao venci-
mento (vield to maturity), o qual inclui os resultados da indexa-
¢do, previstos quando o instrumento foi criado. Qualquer desvio
do indice subjacente em relagdo a trajetoria inicialmente esperada
gera ganhos ou perdas de detengdo, que geralmente ndo se com-
pensam ao longo da vida do instrumento.

Os juros vencidos em resultado da indexacdo s@o efetivamente reinves-
tidos no titulo e tém de ser registados nas contas financeiras do detentor
e do emissor.

Swaps de taxas de juro e contratos de garantia de taxas

4.47

Os pagamentos resultantes de qualquer tipo de acordo de swap sdo
registados na conta financeira como operagdes sobre derivados finan-
ceiros e ndo como juros registados enquanto rendimentos de proprie-
dade. As operagdes no ambito de contratos de garantia de taxas (for-
ward rate agreements), sdo registadas na conta financeira como ope-
racdes sobre derivados financeiros e ndo como rendimentos de
propriedade.

Juros sobre locagdo financeira

4.48

A locagdo financeira ¢ um método de financiamento, por exemplo, da
compra de maquinaria e equipamento. O locador compra o equipa-
mento e o locatdrio compromete-se a pagar rendas que permitem ao
locador recuperar, ao longo do periodo do contrato, os seus custos,
incluindo os juros ndo recebidos pela utilizagdo do capital na aquisicdo
do equipamento.

Considera-se que o locador faz ao locatario um empréstimo igual ao
preco pago pelo ativo, sendo esse empréstimo reembolsado ao longo do
periodo do contrato. Assim, a renda paga em cada periodo pelo loca-
tario ¢ tratada como tendo duas componentes: o reembolso do capital e
o pagamento de juros. A taxa de juro associada ao empréstimo impu-
tado ¢ dada pela relacdo entre o montante total pago sob a forma de
rendas durante a vigéncia do contrato e o preco de aquisicdo do ativo.
A parte da renda que corresponde aos juros diminui ao longo do con-
trato, a medida que o capital ¢ reembolsado. O empréstimo inicial
contraido pelo locatario, bem como os subsequentes reembolsos de
capital, ¢ registado nas contas financeiras do locador e do locatario.
Os pagamentos de juros sdo registados em juros na conta de distribui-
¢do do rendimento primario.

Outros juros

4.49

Nos outros juros incluem-se:
a) Juros cobrados sobre descobertos bancarios;

b) Juros extraordinarios pagos sobre depositos mantidos por mais
tempo do que o inicialmente acordado; e

c) Pagamentos feitos a alguns detentores de obrigagdes determinados
por sorteio.
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Momento de registo

4.50

4.51

4.52

Os juros sdo registados na base da especializagdo econdmica, isto €, sdo
registados como vencendo-se continuamente ao longo do tempo a favor
do credor com base no montante do capital em divida. Os juros ven-
cidos em cada periodo contabilistico devem ser registados quer sejam
ou ndo realmente pagos ou acrescentados ao capital em divida. Quando
os juros ndo sdo pagos, o aumento de capital ¢ registado na conta
financeira como uma nova aquisi¢do de um ativo financeiro pelo cre-
dor, a qual corresponde uma nova assungdo de divida pelo devedor.

Os juros sdo registados antes da dedugdo dos impostos sobre eles
cobrados. Os juros recebidos e pagos sdo sempre registados incluindo
eventuais bonificagdes, mesmo que tais bonificagdes sejam pagas dire-
tamente as instituigdes financeiras ou aos beneficidrios (ver
ponto 4.37).

Sendo o valor dos servigos fornecidos por intermedidrios financeiros
repartido por diversos clientes, os pagamentos ou recebimentos efetivos
de juros aos ou dos intermedidrios financeiros sdo ajustados de forma
a eliminarem-se as margens que representam as despesas implicitas por
estes faturadas. Os montantes dos juros pagos pelos mutudrios aos
intermediarios financeiros tém de ser reduzidos pelos valores estimados
dos encargos a pagar, e, pelo contrario, os montantes dos juros a
receber pelos depositantes tém de ser aumentados. Os valores dos
encargos sdo tratados como pagamentos por servigos prestados por
intermediarios financeiros aos seus clientes e ndo como pagamentos
de juros.

No sistema de contas, os juros sdo registados:

a) Em utilizagbes e recursos na conta de afetacdo do rendimento pri-
mario dos setores;

b) Em recursos e utilizagdes na conta externa de rendimento primario e
de transferéncias correntes.

Rendimentos distribuidos das sociedades (D.42)

Dividendos (D.421)

4.53

4.54

Definigdo: os dividendos (D.421) sdo uma forma de rendimentos de
propriedade a que os detentores de agdes (AF.5) tém direito em resul-
tado da colocacao de fundos a disposicdo das sociedades.

O aumento do capital proprio através da emissao de acdes ¢ uma forma
de financiamento. Ao contrario dos empréstimos, o capital proprio ndo
da origem a uma divida fixa em termos monetarios nem da aos acio-
nistas de uma sociedade o direito a um rendimento fixo ou pré-deter-
minado. Os dividendos s@o todas as distribuicdes de lucros pelas so-
ciedades aos seus acionistas ou proprietarios.

Os dividendos incluem também:

a) As acdes distribuidas aos acionistas para pagar os dividendos do
exercicio. Ndo estdo incluidas as agdes distribuidas gratuitamente
que representam a capitalizacdo de fundos proprios sob a forma
de reservas e de lucros ndo distribuidos e ddo origem a atribuigdo
de novas agdes aos acionistas proporcionalmente as suas participa-
coes;

b) Os rendimentos pagos as administragdes publicas por empresas pu-
blicas dotadas de personalidade juridica mas ndo constituidas como
sociedades.

¢) Rendimentos gerados por atividades ndo observadas e transferidos
para os proprietarios de sociedades que participam nessas atividades
com fins privados.
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4.55

4.56

4.57

Dividendos (D.421) ndo inclui "superdividendos"

"Superdividendos" sdo dividendos elevados relativamente a niveis re-
centes de lucros e dividendos. Para aferir se os dividendos sdo eleva-
dos, recorre-se ao conceito de rendimento distribuivel. O rendimento
distribuivel de uma sociedade ¢ igual ao rendimento empresarial mais
todas as transferéncias correntes a receber, menos todas as transferén-
cias correntes a pagar ¢ menos o ajustamento pela variagdo em direitos
associados a pensdes. O racio entre os dividendos e o rendimento
distribuivel no passado recente ¢ um indicador da plausibilidade do
nivel atual dos dividendos. Se o nivel dos dividendos declarados for
excessivamente elevado, o excesso ¢ registado nas operagdes financei-
ras e classificado como "superdividendos". Estes superdividendos sdo
tratados como levantamento de ag¢des e outras participagdes (F.5) pelos
proprietarios da empresa. Este tratamento aplica-se a sociedades e a
quase sociedades quer estejam sob controlo estrangeiro quer sob con-
trolo privado nacional.

No caso de sociedades publicas, os superdividendos sdo pagamentos
importantes e irregulares ou pagamentos que excedem o rendimento
empresarial do exercicio relevante e provém de reservas acumuladas
ou da venda de ativos. Os superdividendos de empresas publicas devem
ser registados como levantamento de agdes e outras participagoes (F.5)
no que diz respeito a diferenga entre os pagamentos e o rendimento
empresarial do periodo contabilistico relevante (ver ponto 20.206).

Os dividendos intercalares sdo tratados no ponto 20.207.

Momento de registo: Embora os dividendos representem uma parte do
rendimento gerado ao longo de um periodo, ndo sdo registados de
acordo com o principio de especializagdo econdmica. Durante um curto
periodo, entre o anuncio da distribui¢do de dividendos e o seu paga-
mento, as agdes podem ser transacionadas na forma de ex-dividendos,
ou seja, os dividendos serdo recebidos pelo anterior titular das agdes a
data em que foram declarados e ndo a data em que vdo ser pagos. Por
conseguinte, uma ac¢do vendida na forma de ex-dividendos vale menos
do que uma agdo vendida sem essa restricio. O momento de registo
dos dividendos ¢ o momento em que o preco da agdo comega a ser
cotado na forma de ex-dividendos em vez do prego que incluia o
direito aos dividendos.

Registo dos dividendos:

a) Em utilizagdes na conta de afetacdo do rendimento primario dos
setores em que as sociedades estdo classificadas;

b) Em recursos na conta de afetacdo do rendimento primario dos se-
tores em que os acionistas estdo classificados;

¢) Em utilizagdes e recursos na conta de rendimentos primarios e trans-
feréncias correntes do resto do mundo.

Levantamentos de rendimentos das quase sociedades (D.422)

4.58

Defini¢do: os levantamentos de rendimentos das quase sociedades
(D.422) sdo os montantes que os empresarios levantam, para seu uso
pessoal, dos lucros realizados pelas quase sociedades que lhes
pertencem.

Estes levantamentos sdo registados antes da dedugdo de impostos cor-
rentes sobre o rendimento, patrimonio, etc., a pagar pelos proprietarios
das empresas.

Quando uma quase sociedade realiza um lucro de exploragdo, a uni-
dade que a possui pode optar por deixar uma parte ou a totalidade dos
lucros na empresa, especialmente para fins de investimento. Os rendi-
mentos que ficam na empresa aparecem como uma poupanga da mesma
e sO os lucros efetivamente levantados pelas unidades detentoras sdo
registados nas contas na rubrica de levantamentos de rendimentos das
quase sociedades.
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4.59

4.60

4.61

4.62

4.63

Quando os lucros s3o realizados no resto do mundo por sucursais,
agéncias, etc., de empresas residentes, € na medida em que tais sucur-
sais, agéncias etc., sejam tratadas como unidades ndo residentes, os
lucros ndo distribuidos sdo registados como lucros de investimento
direto estrangeiro reinvestidos (D.43). S6 os rendimentos efetivamente
transferidos para a empresa-mae sdo contabilizados como rendimentos
levantados pelos proprietarios das quase sociedades recebidos do resto
do mundo. Aplicam-se os mesmos principios as relagdes entre sucur-
sais, agéncias, etc., a operar no territorio econdmico e a empresa-mae
ndo residente a que pertencem.

Os levantamentos de rendimentos das quase sociedades incluem o ex-
cedente de exploragdo liquido recebido por residentes na qualidade de
proprietarios de terrenos e edificios situados no resto do mundo ou por
ndo residentes na qualidade de proprietarios de terrenos e edificios
situados no territorio econdmico em causa. Em relacdo as operacdes
sobre terrenos e edificios realizadas no territério econémico de um pais
por unidades ndo residentes, sdo criadas unidades residentes ficticias
nas quais os proprietarios ndo residentes detém o capital.

O valor das rendas de habitagdes ocupadas pelos seus proprietarios
situadas no estrangeiro ¢ registado como importagdo de servigos e o
correspondente excedente de exploragdo liquido como rendimento pri-
mario recebido do resto do mundo; o valor das rendas de habitagdes
ocupadas pelos seus proprietarios ¢ pertencentes a ndo residentes €
registado como exportagdo de servigos e o correspondente excedente
de exploragdo liquido como rendimento primario pago ao resto do
mundo.

Os levantamentos de rendimento de quase sociedades incluem rendi-
mentos gerados por atividades ndo observadas das quase sociedades
que sdo transferidos para os proprietirios que participam nessas ativi-
dades com fins privados.

Nos levantamentos de rendimentos das quase sociedades nao estio
incluidos os montantes que os proprietarios recebem:

a) Pela venda de bens de capital fixo existentes;

b) Pela venda de terrenos e outros ativos ndo produzidos;

c) Pelo levantamento de capital.

Estes montantes sdo equiparados a levantamentos de capital na conta
financeira, visto que correspondem a uma liquidagdo parcial ou total de
capital na quase sociedade. Se a quase sociedade for propriedade das
administragdes publicas e assumir um défice operacional permanente
em resultado da aplicacdo deliberada da politica econémica e social
governamental, quaisquer transferéncias regulares de fundos para a
empresa feitas pelas administragdes publicas para cobrir as suas perdas
sdo consideradas subsidios.

Momento de registo: os levantamentos de rendimentos das quase so-
ciedades sdo registados no momento em que os proprietarios efetuam
os levantamentos.

No sistema de contas, os levantamentos de rendimentos das quase
sociedades sdo registados:

a) Em utilizagdes na conta de afetacdo do rendimento primario dos
setores em que as quase sociedades estdo classificadas;

b) Em recursos na conta de afetacdo do rendimento primario dos se-
tores proprietarios;

¢) Em utilizagdes e recursos na conta externa de rendimento primario e
de transferéncias correntes.
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Lucros de investimento direto estrangeiro reinvestidos (D.43)

4.64 Definig¢do: os lucros de investimento direto estrangeiro reinvestidos
(D.43) correspondem ao excedente de explorag@o resultante de inves-
timento direto estrangeiro

mais  os rendimentos de propriedade ou as transferéncias correntes a
receber

menos os rendimentos de propriedade ou as transferéncias correntes a
pagar, incluindo as remessas efetivas para investidores diretos
estrangeiros € os impostos correntes sobre o rendimento, patri-
monio, etc., a pagar pela empresa de investimento direto
estrangeiro.

4.65 Uma empresa de investimento direto estrangeiro ¢ uma empresa cons-
tituida ou ndo em sociedade em que um investidor residente noutra
economia possui 10 % ou mais das agdes ordindrias ou dos direitos
de voto (no caso de uma empresa constituida em sociedade) ou uma
participagdo equivalente (no caso de uma empresa ndo constituida em
sociedade). As empresas de investimento direto estrangeiro incluem as
entidades identificadas como filiais, associadas e sucursais. Trata-se de
filial quando o investidor detiver mais de 50 % do capital, de associada
quando detiver 50 % ou menos e de sucursal quando se trata de uma
empresa ndo constituida em sociedade detida na totalidade ou em con-
junto com outros A relagdo de investimentos diretos estrangeiros pode
ser direta ou indireta quando resulta de uma cadeia de propriedade. O
conceito de "empresas de investimento direto estrangeiro” ¢ mais amplo
do que o de "sociedades sob controlo estrangeiro".

4.66 O rendimento empresarial das empresas de investimento direto estran-
geiro pode ser objeto de uma distribuicdo efetiva, sob a forma de
dividendos ou de levantamentos de rendimentos das quase sociedades.
Além disso, os lucros ndo distribuidos sdo tratados como se fossem
distribuidos e transferidos para os investidores diretos estrangeiros pro-
porcionalmente a respetiva participacdo no capital da empresa e depois
por estes reinvestidos por meio de acréscimos de capital na conta
financeira. Os lucros de investimento direto estrangeiro reinvestidos
podem ser positivos ou negativos.

4.67 Momento de registo: os lucros de investimento direto estrangeiro rein-
vestidos sdo registados no momento em que sdo gerados.

No sistema de contas, os lucros de investimento direto estrangeiro
reinvestidos sdo registados:

a) Em utilizagdes e recursos na conta de afetacdo do rendimento pri-
mario dos setores;

b) Em utilizagdes e recursos na conta externa de rendimento primario e
de transferéncias correntes.

Outros rendimentos de investimentos (D.44)

Rendimentos de investimentos atribuiveis aos detentores de apdlices de seguros
(D.441)

4.68 Definigdo: os rendimentos de investimentos atribuiveis aos detentores
de apolices de seguros correspondem ao total dos rendimentos prima-
rios recebidos pelo investimento das provisdes técnicas de seguros. As
provisdes sdo aquelas em que uma companhia de seguros reconhece
um passivo correspondente em relagdo aos tomadores de seguros.

As provisdes técnicas de seguros sdo investidas pelas empresas segu-
radoras em ativos financeiros ou terrenos (que proporcionam rendimen-
tos de propriedade liquidos, isto ¢é, apés deducdo de quaisquer juros
pagos) ou em edificios (que geram excedentes de exploragdo liquidos).



2013R0549 — PT — 24.08.2015 — 001.001 — 175

Os rendimentos de investimentos atribuiveis aos detentores de apolices
de seguros devem ser registados separadamente entre detentores de
apolices dos ramos ndo vida e vida.

Para as apolices ndo vida, a sociedade de seguros tem uma responsa-
bilidade para com o detentor da apdlice pelo valor do prémio deposi-
tado na sociedade mas ainda ndo adquirido, o valor de quaisquer pe-
didos de indemnizacdo devida mas ainda ndo paga e pela provisdo para
pedidos de indemnizagdo ainda ndo notificados ou notificados mas
ainda ndo resolvidos. Para fazer face a estas responsabilidades, as
companhias de seguros constituem provisdes técnicas. Os rendimentos
do investimento destas provisdes sdo tratados como rendimentos atri-
buiveis aos detentores de apolices e posteriormente distribuidos aos
detentores de apolices na conta de afetagdo do rendimento priméario e
devolvidos as sociedades de seguros como suplemento de prémio na
conta de distribuicdo secundaria do rendimento.

As unidades institucionais que operam regimes de garantia de emprés-
timos estandardizados mediante pagamento de taxas, também podem
obter rendimentos de investimentos sobre as provisdes dos regimes em
questdo, que devem ser registados também como sendo distribuidos as
unidades que pagam as taxas (que podem ndo ser as mesmas que
beneficiam das garantias) e tratados como taxas suplementares na conta
de distribuicdo secundaria do rendimento.

Em relagdo as apolices de seguro de vida e as anuidades, as sociedades
seguradoras tém uma responsabilidade perante os detentores de apodlices
e outros beneficidrios que ¢ igual ao valor atual dos pedidos de in-
demnizacdo esperados. Para fazer face a estas responsabilidades, as
sociedades seguradoras gerem fundos que pertencem aos detentores
de apdlices constituidos por apdlices com participagdo nos lucros assim
como provisdes (destinadas a detentores de apdlices e a outros benefi-
ciarios) para o pagamento de prémios futuros e outros pedidos de
indemnizagdo. Estes fundos sdo investidos num conjunto de ativos
financeiros e ndo financeiros.

Os bonus declarados aos detentores de apolices de vida sdo registados
como rendimento de investimento a receber pelos tomadores de seguros
e sdo tratados como suplementos de prémios pagos pelos tomadores de
seguros as sociedades de seguros.

O rendimento de investimentos atribuiveis a detentores de apolices de
seguros de vida ¢é registado como a pagar pela sociedade de seguros ¢ a
receber pelas familias na conta de afetacdo do rendimento primario.
Contrariamente ao que se passa com os seguros ndo vida ou as pen-
sdes, 0 montante transita para a poupanca, sendo depois registado como
operagdo financeira, concretamente um aumento das responsabilidades
das sociedades de seguros de vida, juntamente com os novos prémios,
menos os encargos de servigo menos as prestagdes a pagar.

Rendimentos de investimentos a pagar referentes a direitos associados a pen-
soes (D.442);

4.69

Os direitos associados a pensdes decorrem de um de dois regimes de
pensdes distintos. Sdo os regimes de contribui¢des definidas e os regi-
mes de beneficios definidos.

Um regime de contribui¢des definidas é um regime em que as con-
tribuigdes dos empregadores e dos empregados sdo investidas por conta
dos empregados enquanto futuros pensionistas. Nao ha outra fonte de
financiamento das pensdes nem outra utilizagdo dos fundos. O rendi-
mento de investimento a pagar, quando se trata de direitos associados a
regimes de contribuigdes definidas, ¢ igual ao rendimento de investi-
mento dos fundos mais qualquer rendimento realizado com o arrenda-
mento de terrenos ou edificios de que o fundo seja proprietario.
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A caracteristica de um regime de beneficios definidos reside na utili-
zagdo de uma férmula para determinar o nivel dos pagamentos a fazer
aos pensionistas. Esta caracteristica torna possivel determinar o nivel
dos direitos como o valor atual de todos os pagamentos futuros, cal-
culados a partir de hipdteses atuariais sobre esperanca de vida e hipo-
teses economicas sobre taxas de juro ou de desconto. O valor atual dos
direitos que existem no inicio do ano aumenta porque a data em que
esses direitos se tornam exigiveis se aproxima em mais um ano. Este
aumento ¢ visto como um rendimento de investimento atribuido aos
titulares de pensdes no caso dos regimes de beneficios definidos. O
valor do aumento ndo ¢ afetado pelo facto de o regime de pensdes ter
ou ndo efetivamente fundos suficientes para fazer face a todas as ob-
rigacdes, nem pelo tipo de aumento dos fundos, quer se trate de ren-
dimento de investimento ou de ganhos de detengdo, por exemplo.

Rendimentos de investimentos atribuiveis a detentores de participacoes em
fundos de investimento (D.443)

4.70

4.71

Os rendimentos de investimentos atribuiveis a detentores de participa-
¢des em fundos de investimento, incluindo fundos mutualistas, consis-
tem nos seguintes elementos distintos:

— dividendos atribuiveis a detentores de participagcdes em fundos de
investimento (D.4431),

— lucros retidos atribuiveis a detentores de participagdes em fundos de
investimento (D.4432).

Os dividendos sdo registados exatamente da mesma maneira que os
dividendos das sociedades individuais, conforme descrito acima. Os
lucros retidos sdo registados segundo principios idénticos aos descritos
para as sociedades de investimento direto estrangeiro, mas sdo calcu-
lados sem incluir os lucros de investimento direto estrangeiro reinves-
tidos. Os restantes lucros retidos sdo atribuidos aos detentores de fun-
dos de investimento, deixando o fundo de investimento sem poupangas,
e sdo reinvestidos no fundo pelos detentores de fundos de investimento
numa operagdo registada na conta financeira.

Os rendimentos de propriedade relativos aos fundos de investimento
sdo registados como rendimentos de propriedade dos acionistas mesmo
quando ndo sdo distribuidos mas reinvestidos por conta destes.

Os acionistas pagam indiretamente a partir das suas participagdes nos
fundos a gestdo dos seus investimentos por sociedades de gestdo. Estes
encargos de servigco correspondem a despesas dos acionistas ¢ nao a
despesas dos fundos.

Momento de registo: os outros rendimentos de investimentos devem ser
registados quando vencem.

No sistema de contas, os outros rendimentos de investimentos sdo
registados:

a) Em recursos na conta de afetagdo do rendimento primario dos de-
tentores de apolices de seguro e de fundos de investimento;

b) Em utilizagdes na conta de afetacdo do rendimento primario das
entidades seguradoras, dos fundos de pensdes e dos fundos de
investimento;

¢) Em recursos e utiliza¢cdes na conta externa de rendimento primario e
de transferéncias correntes.

Rendas (D.45)

4.72

Definigdo: a renda ¢ o rendimento a receber pelo detentor de um
recurso natural quando coloca o recurso natural a disposi¢do de outra
unidade institucional.
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Ha dois tipos de rendas enquanto recursos: rendas sobre terrenos e
rendas sobre recursos do subsolo. As rendas sobre outros recursos
naturais como os espetros de radiofrequéncias seguem padrdes idénti-
cos.

A renda enquanto forma de rendimento de propriedade distingue-se da
locagdo enquanto pagamento de servigos. Locagdes sdo pagamentos
efetuados no ambito de um contrato de locagdo operacional pela utili-
zagao de um ativo fixo pertencente a outra unidade. Rendas sdo paga-
mentos efetuados pela utilizagdo de um recurso natural no dmbito de
um contrato de arrendamento.

Rendas de terrenos

A renda que um proprietario de um terreno recebe do locatario constitui
uma forma de rendimento de propriedade. As rendas de terrenos in-
cluem também as rendas a pagar aos proprietarios de zonas de aguas e
rios pelo direito de os utilizar para fins recreativos ou outros, incluindo
a pesca.

Um proprietario paga impostos fundiarios e suporta despesas de ma-
nuten¢do pelo facto de possuir um terreno. Considera-se que esses
impostos e despesas devem ser pagos pela pessoa que utiliza o terreno,
supondo-se que essa pessoa os deduz da renda que de outra forma seria
obrigada a pagar ao proprietario do terreno. Chama-se "renda apos
impostos" a renda assim deduzida de impostos ou outras despesas
imputaveis ao proprietario.

4.73 As rendas de terrenos ndo incluem o arrendamento de edificios e de
habitagdes neles situados; esses rendimentos sdo tratados como paga-
mento de um servigo mercantil fornecido pelo proprietario ao locatario
do edificio ou habitacio e sdo registados nas contas como consumo
intermédio ou final do locatario. No caso de ndo haver qualquer base
objetiva para a divisdo do pagamento entre renda do terreno e arren-
damento dos edificios nele situados, considera-se todo o montante
como renda, quando se estima que o valor do terreno é superior ao
valor dos edificios nele situados, € como arrendamento no caso con-
tréario.

Rendas de ativos no subsolo

4.74 Esta rubrica inclui os direitos a pagar aos proprietarios de jazigos
mineiros ou de combustiveis fosseis (carvdo, petroleo ou gas natural),
publicos ou privados, pelo seu arrendamento a outras unidades institu-
cionais, permitindo a estas explorar ou fazer a extracdo desses depoOsi-
tos num periodo de tempo determinado.

4.75 Momento de registo das rendas: as rendas sdo registadas no periodo em
que sdo devidas.

4.76 No sistema de contas, as rendas sdo registadas:

a) Em recursos e em utilizagdes na conta de afetagdo do rendimento
primario dos setores;

b) Em recursos e em utilizagdes na conta externa de rendimento pri-
mario e de transferéncias correntes.

IMPOSTOS CORRENTES SOBRE O RENDIMENTO, O PATRIMONIO,
ETC. (D.5)

4.77 Definigdo: os impostos correntes sobre o rendimento, o patrimoénio, etc.
(D.5) abrangem todos os pagamentos obrigatorios sem contrapartida,
em dinheiro ou em espécie, cobrados periodicamente pela administra-
¢do publica e pelo resto do mundo sobre o rendimento e o patriménio
das unidades institucionais e alguns impostos periddicos ndo baseados
no rendimento nem no patrimoénio.
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Os impostos correntes sobre o rendimento, o patriménio, etc.,
dividem-se em:

a) Impostos sobre o rendimento (D.51);
b) Outros impostos correntes (D.59).

Impostos sobre o rendimento (D.51)

4.78 Definigdo: os impostos sobre o rendimento (D.51) sdo impostos sobre
os rendimentos, os lucros ¢ os ganhos de capital. Incidem sobre os
rendimentos efetivos ou presumidos de pessoas singulares, familias,
sociedades ou ISFL. Incluem os impostos que incidem sobre a proprie-
dade, terrenos ou imoveis, desde que os mesmos sejam usados como
base de estimativa do rendimento dos seus proprietarios.

Os impostos sobre o rendimento incluem:

a) Os impostos sobre o rendimento das pessoas singulares ou das
familias, dos quais sdo exemplo os rendimentos do trabalho, de
propriedade, de empresas, de pensdes, etc., incluindo os impostos
deduzidos pelos empregadores, por exemplo, as retengdes na fonte.
Os impostos sobre o rendimento dos proprietarios de empresas ndo
constituidas em sociedade sdo aqui incluidos;

b) Os impostos sobre rendimento ou lucros das sociedades;

¢) Os impostos sobre ganhos de detengdo;

d

=

Os impostos sobre os prémios de lotarias ou apostas, a pagar sobre
os montantes recebidos por quem os ganha, sdo distintos dos im-
postos sobre o volume de negdcios dos organizadores de apostas ou
lotarias, que sdo considerados como impostos sobre os produtos.

Qutros impostos correntes (D.59)

4.79 Os outros impostos correntes (D.59) incluem:

a) Os impostos correntes sobre o capital, isto ¢, os impostos a pagar
sobre a propriedade ou utilizagdo de terrenos ou edificios pelos
proprietarios, bem como os impostos correntes sobre o patrimoénio
liquido e outros ativos (joias), com exce¢do dos impostos mencio-
nados em D.29 (que sdo pagos pelas empresas em virtude da sua
atividade produtiva) e dos mencionados em D.51 (impostos sobre o
rendimento);

b

~

Os impostos de capitacdo (poll taxes), cobrados por adulto ou por
familia, independentemente do rendimento ou do patrimoénio;

c) Os impostos sobre a despesa, a pagar sobre o total das despesas das
pessoas singulares ou das familias;

d) Os pagamentos feitos pelas familias por licengas pela posse ou
utilizagdo de veiculos, barcos ou aeronaves para fins no produtivos,
ou por licengas de caga recreativa, tiro ou pesca, etc. A distingdo
entre os impostos ¢ as compras de servigos a um organismo das
administragdes publicas ¢ definida segundo os mesmos critérios que
os utilizados no caso dos pagamentos feitos pelas empresas, a saber,
se a emissdo de licengas implicar pouco ou nenhum trabalho para as
administragdes publicas, sendo as licengas concedidas automatica-
mente mediante o pagamento das quantias devidas, ¢ provavel que
se trate de uma mera operagdo para gerar receitas, ainda que as
administragdes publicas possam emitir um certificado ou uma auto-
rizagdo como contrapartida; nesses casos, o seu pagamento ¢é tratado
como um imposto. No entanto, se as administragdes ptblicas utili-
zarem a emissdo de licengas para exercer fungdes de regulagdo
propriamente ditas (designadamente verificar a competéncia profis-
sional ou as qualificacdes da pessoa em questdo), os pagamentos
sdo considerados como aquisi¢des de servigos as administragdes
publicas em vez de pagamentos de impostos, salvo se os pagamen-
tos forem totalmente desproporcionados em relagdo aos custos da
prestacdo dos servigos.
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4.80

4.81

e) Os impostos sobre operagdes internacionais, por exemplo, viagens
ao estrangeiro, remessas de e para o estrangeiro, investimentos es-
trangeiros, etc., exceto os pagos pelos produtores e os direitos de
importagdo pagos pelas familias.

Os impostos correntes sobre o rendimento, o patrimonio, etc., ndo
incluem:

a) Os impostos sobre as sucessdes e doagdes entre vivos, que se con-
sidera serem cobrados sobre o capital dos beneficiarios e que sdo
registados em impostos de capital (D.91);

b

~

Impostos ocasionais ou excecionais sobre o capital ou o patriménio
que sdo registados em impostos de capital (D.91);

¢) Os impostos sobre terrenos, edificios ou outros ativos detidos ou
alugados por empresas e usados pelas mesmas na sua atividade
produtiva, sendo tais impostos contabilizados como outros impostos
sobre a produgdo (D.29);

d) Os pagamentos feitos pelas familias pela obteng@o de licengas, ex-
ceto as relativas a utilizacdo de veiculos, barcos ou aeronaves ou
licengas de caga, tiro ou pesca para fins recreativos: cartas de con-
dugdo, brevets, licengas de porte de armas, entradas em museus ou
bibliotecas pagas as administra¢es publicas, taxas pela remogdo de
lixo, pagamentos de passaportes, taxas de aeroporto, custas judiciais,
etc., considerados, na maior parte dos casos, como compras de
servicos fornecidos pelas administragdes publicas, desde que cum-
pram os critérios definidos no ponto 4.79, alinea d), para serem
registados como servigos.

O valor total dos impostos inclui os juros de mora e multas aplicados
pelas autoridades fiscais se ndo houver dados para estimar separada-
mente esses juros ¢ multas. Inclui os encargos de cobranga e liquidagio
de impostos em divida menos o montante de quaisquer descontos feitos
pelas administragdes publicas no quadro da respetiva politica econo-
mica e de quaisquer reembolsos efetuados em virtude de cobrangas
indevidas.

Os subsidios e as prestagdes sociais t€ém vindo a ser disponibilizados
através do sistema fiscal sob forma de créditos de imposto, estando a
ser reforcada a ligagdo dos sistemas de pagamento a cobranca de im-
postos. Os créditos de imposto representam redugdes fiscais e t€ém por
efeito uma diminui¢@o das obrigacdes fiscais dos beneficiarios.

Se o sistema de crédito de imposto permitir que o beneficidrio receba o
excedente quando a redugdo de imposto € superior a obrigagao, trata-se
de um sistema de crédito de imposto "a pagar". Quando assim ¢, os
pagamentos podem ser feitos tanto a sujeitos ndo passivos como a
sujeitos passivos, sendo a totalidade do valor dos créditos de imposto
registada como despesa das administragdes publicas e ndo como redu-
¢do de receitas fiscais.

Em contrapartida, ha sistemas de créditos de imposto ndo exigiveis em
que os créditos ndo podem superar o valor da obrigacdo fiscal. Neste
caso, a totalidade dos créditos de imposto ¢ integrada no sistema fiscal
e reduz as receitas fiscais das administragdes publicas.
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4.82

Os impostos correntes sobre o rendimento, o patriménio, etc., sdo
registados no momento em que ocorrem as atividades, operagdes ou
outros factos que geram a obrigagdo de pagar o imposto.

No entanto, algumas atividades econdémicas, operagdes ou outros factos
que, em virtude da legislagdo fiscal, deveriam impor as unidades em
questdo a obrigagdo de pagar impostos escapam sistematicamente a
atencdo das autoridades fiscais. Seria irrealista pensar que tais ativida-
des, operagdes ou factos geram ativos financeiros ou passivos sob a
forma de montantes a pagar ou a receber. Os montantes a registar so
correspondem aos montantes devidos se estes forem comprovados por
um documento fiscal, uma declaragdo ou qualquer outro instrumento
que crie uma obrigagdo incontestavel de pagar o imposto por parte do
contribuinte. Nao sdo realizadas imputagdes de impostos ndo compro-
vados por uma declarag@o fiscal.

Os impostos registados nas contas derivam de duas fontes: montantes
comprovados por liquidagdes e declaragdes, e receitas de caixa.

a) Se se utilizarem as liquidagdes e declaragdes, os montantes serdo
ajustados por um coeficiente que reflita os montantes liquidados e
declarados nunca recebidos. Como tratamento alternativo, regista-se
uma transferéncia de capital para os setores em questdo de montante
igual a esse ajustamento. Os coeficientes serdo estimados com base
na experiéncia adquirida e nas expectativas correntes quanto aos
montantes liquidados e declarados nunca recebidos. Havera coefi-
cientes especificos para diferentes tipos de impostos;

b) Se se utilizar as receitas de caixa, estas terdo um ajustamento tem-
poral de forma a que a receita seja afetada ao momento em que se
realizaram as atividades, operagdes ou outros acontecimentos gera-
dores da obrigagdo fiscal (ou em que se determinou o montante do
imposto, no caso de alguns impostos sobre o rendimento). Este
ajustamento baseia-se no periodo de tempo médio entre as ativida-
des, operagdes ou outro acontecimentos (ou a determinagdo do
montante do imposto) e a receita de caixa referente ao imposto.

Se forem retidos na fonte por um empregador, os impostos correntes
sobre o rendimento, o patrimoénio, etc., sdo incluidos nos ordenados e
salarios, mesmo que o empregador ndo os tenha transferido para as
administragdes publicas. O setor das familias aparece como transferindo
o montante total para o setor das administracdes publicas. Os montantes
efetivamente ndo pagos sdo neutralizados através de D.995 como uma
transferéncia de capital das administragdes publicas para os setores dos
empregadores.

Em alguns casos, a obrigagdo de pagar os impostos sobre o rendimento
apenas pode ser determinada num periodo contabilistico posterior
aquele em que o rendimento se verifica. Assim, ¢ necessaria alguma
flexibilidade na escolha do momento em que esses impostos sdo regis-
tados. Os impostos sobre o rendimento retidos na fonte, tais como o
imposto sobre o rendimento de pessoas singulares com retengdo na
fonte, e os pagamentos regulares antecipados de impostos sobre o
rendimento podem ser registados nos periodos em que sdo pagos, ao
passo que qualquer divida fiscal definitiva sobre o rendimento pode ser
registada no periodo em que essa divida ¢ determinada.

Os impostos correntes sobre o rendimento, o patriménio, etc., sdo
registados:

a) Em utilizagdes na conta de distribui¢do secundaria do rendimento
dos setores em que os contribuintes estdo classificados;

b) Em recursos na conta de distribui¢do secundaria do rendimento das
administragdes publicas;

¢) Em utilizagdes e recursos na conta externa de rendimentos primarios
e transferéncias correntes.
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CONTRIBUICOES E PRESTACOES SOCIAIS (D.6)

4.83

4.84

4.85

4.86

Definigdo: as prestagdes sociais sdo transferéncias para as familias, em
dinheiro ou em espécie, destinadas a cobrir os encargos financeiros
resultantes de um certo nimero de riscos ou necessidades, e efetuadas
através de regimes organizados de forma coletiva ou, fora desses regi-
mes, por unidades das administracdes publicas ou ISFLSF. Incluem os
pagamentos feitos pelas administracdes publicas aos produtores que
beneficiem familias individualmente e efetuados no ambito de riscos
ou necessidades sociais.

Lista de riscos ou necessidades que podem dar lugar a prestagdes
sociais:

a) Doenca;

b) Invalidez, incapacidade;

¢) Acidente de trabalho ou doenga profissional;
d) Velhice;

e) Sobrevivéncia;

f) Maternidade;

g) Familia;

h) Promogdo do emprego;

i) Desemprego;

j) Habitagao;

k) Educagio;

1) Outras necessidades basicas.

Em relagéo a habitagao, sdo prestagdes sociais os pagamentos efetuados
pelas administragdes publicas aos locatarios a fim de reduzir a renda de
casa, excetuando-se as prestagdes especiais pagas pelas administragdes
publicas na sua qualidade de empregador.

As prestagdes sociais incluem:

a) As transferéncias correntes e as transferéncias tnicas no ambito de
regimes contributivos que cubram toda a comunidade ou largos
setores da mesma e que sejam obrigatorios e controlados por enti-
dades governamentais (regimes de seguranga social);

b) As transferéncias correntes e as transferéncias nicas no ambito de
regimes organizados por empregadores a favor dos seus emprega-
dos, ex-empregados e pessoas a seu cargo (outros regimes de seguro
social associados ao emprego). As contribuicdes podem ser feitas
pelos empregados e/ou pelos empregadores; podem também ser
feitas pelos trabalhadores por conta propria;

c) As transferéncias correntes das unidades das administragdes publicas
e ISFLSF que ndo estejam condicionadas a prévio pagamento de
contribui¢des e que geralmente estdo ligadas a uma avaliagdo do
rendimento disponivel. Estas transferéncias sdo vulgarmente conhe-
cidas como assisténcia social.

As prestagdes sociais ndo incluem:

a) As indemnizagdes de seguros pagas no ambito exclusivo de apodlices
subscritas por iniciativa individual dos segurados, independente-
mente dos respetivos empregadores ou da administragdo publica;

b) As indemnizagdes de seguros pagas no ambito de apolices subs-
critas com o unico objetivo de se obter um desconto, mesmo que
tais apolices resultem de um acordo coletivo.
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4.87

4.88

4.89

4.90

Para que uma apolice individual seja considerada como fazendo parte
de um regime de seguro social, os acontecimentos e circunstancias
contra os quais os participantes estdo segurados devem corresponder
aos riscos ou necessidades enumerados no ponto 4.84 e, além disso,
satisfazer uma ou varias das condigdes seguintes:

a) A participagdo no regime ¢ obrigatoria por lei ou por forga do
vinculo contratual que liga um trabalhador ou um grupo de
trabalhadores;

b) O regime ¢ de tipo coletivo e aplica-se a um determinado grupo de
trabalhadores (por conta de outrem, por conta propria ou nao em-
pregados), sendo a participagdo limitada aos membros desse grupo;

¢) O empregador paga uma contribuigdo (efetiva ou imputada) para o
regime em nome do empregado, independentemente de este pagar
igualmente uma contribuicéo.

Defini¢do: os regimes de seguro social sdo regimes em que os partici-
pantes sdo obrigados ou incentivados pelos empregadores ou pela ad-
ministracdo publica a aderir com o fim de se segurarem contra certos
acontecimentos ou circunstancias suscetiveis de afetar o seu bem-estar
ou o dos seus dependentes. Nestes regimes, as contribuigdes sociais sdo
pagas pelos empregados ou outros individuos, ou pelos empregadores
por conta dos seus empregados, a fim de garantir o direito as prestagdes
de seguro social, no periodo em curso ou em periodos subsequentes,
aos empregados ou outros contribuintes, bem como aos seus dependen-
tes ou seus sobreviventes.

Os regimes de seguro social sdo organizados para grupos de trabalha-
dores ou estdo disponiveis por lei para todos os trabalhadores ou para
determinadas categorias de trabalhadores, incluindo pessoas nao empre-
gadas e pessoas empregadas. Abrangem desde os regimes privados para
certos grupos de trabalhadores que trabalham por conta de um so
empregador até aos regimes de seguranca social que cobrem a totali-
dade da for¢a de trabalho de um pais. A participagdo em tais regimes
pode ser voluntaria para os trabalhadores abrangidos, mas em geral ¢
obrigatoria. Por exemplo, a participagdo em regimes privados institui-
dos por um dado empregador pode ser exigida no acordo coletivo de
trabalho entre o empregador e os seus empregados.

Ha que distinguir dois tipos de regimes de seguro social:

a) O primeiro diz respeito aos regimes de seguranca social que abran-
gem toda a comunidade ou amplos setores da comunidade e que sdo
impostos, controlados e financiados pelas administragdes publicas.
As pensdes a pagar ao abrigo destes regimes podem ou ndo estar
ligadas aos niveis salariais de cada beneficiario ou ao respetivo
percurso de emprego. As prestagdes sociais exceto as pensdes estdo
com menor frequéncia ligadas a niveis salariais;

b) O segundo tipo abrange os outros regimes associados ao emprego.
Estes regimes decorrem de uma relagdo empregador-empregado na
concessdo de pensdes e, possivelmente, de outros direitos que sdo
parte integrante das condi¢des de emprego e para os quais a res-
ponsabilidade pela concessdo de prestagdes ndo incumbe a adminis-
tragdo publica por for¢a de disposigdes em matéria de seguranga
social.

Os regimes de seguro social organizados por organismos das adminis-
tragdes publicas para o respetivo pessoal e ndo para a populacdo ativa
em geral s@o classificados como outros regimes associados ao emprego
e ndo como regimes de seguranca social.
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Contribuicdes sociais liquidas (D.61)

4.91

Definigdo: as contribuigdes sociais liquidas sdo as contribui¢des efeti-
vas ou imputadas pagas pelas familias para os regimes de seguro social,
para constituir provisdes para o pagamento das prestagdes sociais. As
contribuigdes sociais liquidas (D.61) abrangem:

Contribuigdes sociais efetivas dos empregadores (D.611)

mais  Contribuigdes sociais imputadas dos empregadores (D.612)

mais  Contribuigdes sociais efetivas das familias (D.613)

mais  Suplementos as contribui¢des sociais das familias (D.614)

menos Encargos de servigo do regime de seguro social (D.61SC)

Os encargos de servico do regime de seguro social correspondem as
taxas de servigo cobradas pelas unidades que gerem os regimes. Apa-
recem aqui como parte do calculo das contribui¢des sociais liquidas
(D.61); ndo correspondem a operagdes de redistribuicdo, mas fazem
parte da produgdo e da despesa de consumo.

Contribuicoes sociais efetivas dos empregadores (D.611)

4.92

4.93

As contribui¢des sociais efetivas dos empregadores (D.611) correspon-
dem ao fluxo D.121.

As contribui¢des sociais efetivas dos empregadores sdo pagas pelos
empregadores aos regimes de seguranga social e outros regimes de
seguro social associados ao emprego para garantir prestagdes sociais
aos respetivos empregados.

Uma vez que as contribuigdes sociais efetivas dos empregadores sdo
feitas em beneficio dos seus empregados, o seu valor ¢ registado como
uma das componentes da remuneragdo dos empregados, juntamente
com os ordenados e salarios em dinheiro e em espécie. As contribui-
¢des sociais sdo registadas como sendo pagas pelos empregados en-
quanto transferéncias correntes para os regimes de seguranca social e
outros regimes de seguro social associados ao emprego.

Esta rubrica divide-se em duas categorias:

a) As contribuigdes efetivas dos empregadores para pensdes (D.6111)
correspondem ao fluxo D.1211;

b) As contribui¢des efetivas dos empregadores, exceto para pensdes
(D.6112), que correspondem ao fluxo D.1212.

As contribuigdes sociais efetivas podem ser pagas em virtude de uma
obrigagdo estatutaria ou regulamentar, como resultado de acordos co-
letivos num dado ramo de atividade ou de acordos entre um emprega-
dor e os empregados numa dada empresa, ou ainda por estarem pre-
vistas no proprio contrato de trabalho. Em certos casos, as contribui-
¢des podem ser voluntarias.

Estas contribui¢des voluntarias abrangem:

a) As contribuigdes sociais pagas para um fundo de seguranga social
por pessoas que ndo tém essa obrigagdo legal;

b) As contribui¢cGes sociais pagas a empresas seguradoras (ou fundos
de pensdes classificados no mesmo setor) como parte de regimes
complementares de seguro organizados pelas empresas em beneficio
dos seus empregados e aos quais estes aderem voluntariamente;
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4.94

4.95

4.96

c) As contribui¢des para regimes de previdéncia social abertas a traba-
lhadores por conta de outrem ou trabalhadores por conta propria.

Momento de registo: as contribui¢des sociais efetivas dos empregadores
(D.611) sdo registadas no momento em que ¢ executado o trabalho que
da origem a obrigagdo de as pagar.

As contribui¢Ges sociais a pagar ao setor das administragdes publicas e
registadas nas contas tém origem em duas fontes: montantes compro-
vados por liquidacdes e declaragdes ou receitas de caixa.

a) Se se utilizarem as liquidagdes e declaragdes, os montantes serdo
ajustados por um coeficiente que reflita os montantes liquidados e
declarados nunca recebidos. Como tratamento alternativo, poderia
registar-se uma transferéncia de capital para os setores em questdo
de montante igual a esse ajustamento. Os coeficientes serdo estima-
dos com base na experiéncia adquirida e nas expectativas correntes
quanto aos montantes liquidados e declarados nunca recebidos. Ha-
vera coeficientes especificos para diferentes tipos de contribuigdes
sociais.

b) Quando se utilizarem as receitas de caixa, estas terdo um ajusta-
mento temporal, de forma a que a receita seja afetada ao momento
em que se realizou a atividade geradora da obrigagdo de contribui-
¢do social (ou em que se criou a obrigacdo). Este ajustamento pode
basear-se no periodo de tempo médio entre a atividade (ou a criagdo
da obrigagdo) e a receita de caixa.

Se forem retidas na fonte pelo empregador, as contribuigdes sociais a
pagar ao setor das administragdes publicas sdo incluidas nos ordenados
e salarios, independentemente de o empregador as ter ou ndo trans-
ferido para as administragdes publicas. O setor das familias aparece
entdo como transferindo o montante total para o setor das administra-
¢des publicas. Os montantes efetivamente ndo pagos sdo neutralizados
através de D.995 como uma transferéncia de capital das administragdes
publicas para os setores dos empregadores.

As contribui¢des sociais efetivas dos empregadores sdo registadas:

a) Em utilizagdes na conta de distribui¢do secundaria do rendimento
das familias;

b) Em utilizagdes na conta externa de rendimento primario e de trans-
feréncias correntes (no casos de familias ndo residentes);

¢) Em recursos na conta de distribuicdo secundaria do rendimento dos
empregadores ou das seguradoras residentes;

d) Em recursos na conta externa de rendimento primario e de trans-
feréncias correntes (no caso de empregadores ou de seguradoras ndo
residentes).

Contribui¢ées sociais imputadas dos empregadores (D.612)

4.97

Definig¢do: as contribuigdes sociais imputadas dos empregadores
(D.612) representam a contrapartida das prestagdes sociais (menos
eventuais contribui¢des sociais dos empregados) pagas diretamente pe-
los empregadores (isto ¢, ndo ligadas as contribuigdes efetivas dos
empregadores) aos seus empregados ou antigos empregados e a outras
pessoas com direito a essas prestagdes.

Correspondem ao fluxo D.122, conforme descri¢do constante da remu-
neragdo dos empregados. O seu valor deve basear-se em consideragdes
atuariais ou numa percentagem razoavel dos ordenados e salarios pagos
aos empregados no ativo ou equivaler as prestacdes sociais sem cons-
tituigdo de reservas, exceto pensdes a pagar pela empresa durante o
mesmo exercicio.
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4.98

4.99

As contribui¢des sociais imputadas dos empregadores (D.612)
dividem-se em duas categorias:

a) Contribui¢des imputadas dos empregadores para pensdes (D.6121).
Correspondem ao fluxo D.1221;

b) Contribuicdes imputadas dos empregadores exceto para pensdes
(D.6122). Correspondem ao fluxo D.1222.

Momento de registo: as contribuigdes sociais imputadas dos emprega-
dores que representam a contrapartida de prestagdes sociais diretas
obrigatorias sdo registadas no periodo durante o qual o trabalho ¢ feito.
As contribuigdes sociais imputadas dos empregadores que representam
a contrapartida de prestacdes sociais diretas voluntarias sdo registadas
no momento em que as prestagdes sdo fornecidas.

As contribui¢des sociais imputadas dos empregadores sdo registadas:

a) Em utilizagdes na conta de distribui¢do secundaria do rendimento
das familias e na conta externa de rendimento priméario e de trans-
feréncias correntes;

b) Em recursos na conta de distribui¢do secundaria do rendimento dos
setores a que os empregadores ou seguradoras residentes pertencem
e na conta externa de rendimento primario e de transferéncias
correntes.

Contribuigées sociais efetivas das familias (D.613)

4.100

Definigdo: as contribuigdes sociais efetivas das familias sdo contribui-
¢des sociais a pagar por conta propria aos regimes de seguro social por
trabalhadores por conta de outrem, trabalhadores por conta propria e
pessoas ndo empregadas.

As contribui¢des sociais efetivas das familias (D.613) dividem-se em
duas categorias:

a) Contribuigdes efetivas das familias para pensdes (D.6131);
b) Contribui¢des efetivas das familias, exceto para pensdes (D.6132).

Momento de registo: as contribui¢des sociais efetivas das familias sdo
registadas na base da especializagdo econdémica. Para as pessoas em-
pregadas, trata-se do momento em que ¢ executado o trabalho que da
origem a obrigacdo de pagar essas contribui¢des. Para os ndo empre-
gados, ¢ 0 momento em que as contribuigdes devem ser pagas.

No sistema de contas, as contribui¢des sociais efetivas das familias sdo
registadas:

a) Em utiliza¢Ges na conta de distribui¢do secundaria do rendimento
das familias e na conta externa de rendimento primario e de trans-
feréncias correntes;

b) Em recursos na conta de distribui¢do secunddria do rendimento dos
setores a que os empregadores pertencem e na conta externa de
rendimento primdrio e de transferéncias correntes.

Suplementos as contribuicoes sociais das familias (D.614)

4.101

Definigdo: os suplementos as contribuicdes sociais das familias consis-
tem em rendimentos de propriedade realizados durante o exercicio
sobre os direitos de pensdo e outros.

Esta rubrica divide-se em duas categorias:

a) Suplementos as contribui¢des das familias para pensdes (D.6141);
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b) Suplementos as contribuicdes das familias, exceto para pensdes
(D.6142). A rubrica D.6142 corresponde a suplementos as contri-
buigdes das familias ligadas a riscos e necessidades sociais que nio
pensdes, tais como doenga, maternidade, acidente de trabalho, defi-
ciéncia, despedimento, etc.

Os suplementos as contribuigdes sociais das familias sdo incluidos nos
rendimentos de propriedade a pagar pelos gestores dos fundos de pen-
sdes as familias na conta de afetacdo do rendimento primério (Rendi-
mentos de investimentos a pagar referentes a direitos associados a
pensdes D.442).

Uma vez que, na pratica, este rendimento ¢ retido pelos gestores de
fundos de pensdes, ¢ tratado na conta de distribuicdo secundaria do
rendimento como sendo devolvido pelas familias aos fundos de pensdes
sob a forma de suplementos as contribui¢cdes sociais das familias.

Momento de registo: os suplementos as contribuigdes sociais das fami-
lias sdo registados na base da especializagdo economica.

Prestacdes sociais exceto transferéncias sociais em espécie (D.62)

4.102 A rubrica D.62 ¢ constituida por trés sub-rubricas:
Prestagdes de seguranca social em dinheiro (D.621);
Outras prestacdes de seguro social (D.622);
Prestagdes de assisténcia social em dinheiro (D.623)

Prestagées de seguranca social em dinheiro (D.621)

4.103  Definigdo: as prestagdes de seguranga social em dinheiro sdo prestagdes
de seguranga social a pagar em dinheiro as familias pelos fundos de
seguranca social. Excluem-se os reembolsos, que sdo tratados como
transferéncias sociais em espécie (D.632).

Estas prestagdoes sdo fornecidas ao abrigo de regimes de seguranga
social.

Podem ser divididas em:
— prestagdes de seguranga social em dinheiro para pensdes (D.6211),

— prestagdes de seguranga social em dinheiro exceto pensdes
(D.6212).

Outras prestacoes de seguro social (D.622)

4.104  Definigdo: as outras prestacdes de seguro social correspondem a pres-
tacdes a pagar pelos empregadores no ambito de outros regimes de
seguro social associados ao emprego. As outras prestagdes de seguro
social associadas ao emprego sdo prestagdes sociais (em dinheiro ou
em espécie) a pagar pelos regimes de seguro social, exceto a seguranga
social, aos respetivos contribuintes, seus dependentes ou sobrevivos.

Habitualmente incluem:

a) A continuagdo do pagamento dos salarios, normais ou reduzidos, em
periodo de auséncia do trabalho em resultado de doenga, acidente,
maternidade, etc.;

b) O pagamento de complementos familiares, de educagdo ou outros,
relativamente a dependentes;

c) O pagamento de pensdes de reforma ou sobrevivéncia a antigos
empregados ou aos seus sobreviventes e o pagamento de indemni-
zagdes por rescisdo do contrato a empregados ou aos seus sobrevi-
ventes, no caso de despedimento, incapacidade, morte acidental, etc.
(se ligados a contratos coletivos);
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d) Servigos médicos gerais ndo relacionados com a atividade do
empregado;

e) Lares de convalescenca e para reformados.
As outras prestagdes de seguro social (D.622) podem ser divididas em:
— outras prestagdes de pensdes de seguro social (D.6221),

— outras prestagdes de seguro social exceto pensdes (D.6222);

Prestagoes de assisténcia social em dinheiro (D.623)

4.105

4.106

4.107

Definigdo: as prestagdes de assisténcia social em dinheiro sdo trans-
feréncias correntes a pagar as familias pelas unidades das administra-
¢des publicas ou pelas ISFLSF para cobrir as mesmas necessidades que
as prestagdes de seguro social mas que ndo sdo feitas ao abrigo de um
regime de seguro social que requer a participagdo, geralmente por meio
de contribui¢des sociais.

Estdo assim excluidas todas as prestagdes pagas pelos fundos de segu-
ranca social. As prestagdes de seguranga social podem ser pagas nos
seguintes casos:

a) Quando ndo houver regimes de seguro social para cobrir as situa-
¢des em questdo;

b) Ainda que possa existir um ou mais regimes de seguro social, as
familias em causa ndo participam no mesmo e ndo sdo elegiveis
para as prestacdes de seguro social;

c) As prestagdes de seguro social sdo consideradas inadequadas para
cobrir as necessidades em questdo, sendo as prestacdes de assistén-
cia social pagas supletivamente;

d) Enquanto questdo de politica social geral.

Essas prestagdes ndo incluem as transferéncias correntes pagas no se-
guimento de acontecimentos ou circunstincias normalmente ndo cober-
tos pelos regimes de seguro social (por exemplo, transferéncias em
resposta a calamidades naturais, contabilizadas na rubrica de outras
transferéncias correntes ou outras transferéncias de capital).

Momento de registo das prestagdes sociais, exceto transferéncias sociais
em espécie (D.62):

a) Se forem em dinheiro, sdo registadas no momento em que se esta-
belece o direito a prestacdo;

b) Se forem em espécie, sdo registadas no momento em que 0s servi-
¢os sdo fornecidos ou no momento em que se verificam as trans-
feréncias de propriedade dos bens fornecidos diretamente as familias
por produtores ndo mercantis.

As prestagdes sociais, exceto transferéncias sociais em espécie (D.62)
sdo registadas:

a) Em utilizagdes na conta de distribui¢do secundaria do rendimento
dos setores que concedem as prestagdes;

b) Em utilizagdes na conta externa de rendimento primario e de trans-
feréncias correntes (no caso de prestagdes concedidas pelo resto do
mundo);

¢) Em recursos na conta de distribui¢do secundaria do rendimento das
familias;

d) Em recursos na conta externa de rendimento primario e de trans-
feréncias correntes (no caso de prestagdes concedidas a familias ndo
residentes).
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Transferéncias sociais em espécie (D.63)

4.108

4.109

Definigdo: as transferéncias sociais em espécie (D.63) consistem em
bens e servigos individuais fornecidos gratuitamente ou a pregos eco-
nomicamente ndo significativos por unidades das administragdes ptbli-
cas e pelas ISFLSF a familias individualmente, quer esses bens e
servigos sejam comprados no mercado, quer sejam produzidos como
producdo ndo mercantil por unidades das administragdes publicas ou
ISFLSF. Sao financiadas pelos impostos ou outras receitas publicas ou
por contribuigdes para a seguranca social ou ainda, no caso das
ISFLSF, por doag¢des ou rendimentos de propriedade.

Os servigos fornecidos as familias gratuitamente, ou a precos econo-
micamente ndo significativos, sdo descritos como servigos individuais
para se distinguirem dos servigos coletivos fornecidos a comunidade
como um todo, ou a largos setores da comunidade, tais como a defesa
ou a iluminagdo da via publica. Os servigos individuais consistem,
sobretudo, em servigos de educagdo e de saude, embora sejam também
fornecidos frequentemente outros tipos de servigos, como 0s servigos
de alojamento e os servigos culturais e recreativos.

As transferéncias sociais em espécie (D.63) subdividem-se em:

Transferéncias sociais em espécie — produgdo ndo mercantil das ad-
ministragées publicas e ISFLSF (D.631)

Definicdo: as transferéncias sociais em espécie — produgdo ndo mer-
cantil das administragdes publicas e ISFLSF (D.631) sdo bens e servi-
cos individuais fornecidos diretamente aos beneficidrios por produtores
ndo mercantis. Quaisquer pagamentos efetuados pelas proprias familias
devem ser deduzidos.

Transferéncias sociais em espécie — produgio mercantil adquirida
pelas administracoes publicas e ISFLSF (D.632)

Definicdo: transferéncias sociais em espécie — produgdo mercantil ad-
quirida pelas administragdes publicas e ISFLSF (D.632) sdo bens e
servigos individuais:

a) Sob a forma de reembolso, pelos fundos de seguranga social, de
despesas autorizadas feitas pelas familias em determinados bens e
servicos, ou

b) Fornecidos diretamente aos beneficidrios por produtores mercantis
junto dos quais as administragdes publicas adquirem os correspon-
dentes bens e servigos.

Todos os pagamentos efetuados pelas proprias familias devem ser
deduzidos.

Quando uma familia compra um bem ou servigo pelo qual é ulterior-
mente reembolsada, no todo ou em parte, por um fundo de seguranca
social, pode considerar-se que a familia age por conta do fundo de
seguranga social. Com efeito, a familia fornece um crédito de curto
prazo ao fundo de seguranga social, crédito que é liquidado quando a
familia é reembolsada.

O montante da despesa reembolsada é registado como tendo sido des-
pendido diretamente pelo fundo de seguranga social no momento em
que a familia faz a aquisigdo, ao passo que a Unica despesa registada
para a familia ¢ a diferenga, se houver, entre o preco de aquisi¢do pago
e o montante reembolsado. Assim, os montantes da despesa reembol-
sada ndo sdo tratados como uma transferéncia corrente em dinheiro dos
fundos de seguranga social para as familias.
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4.110

4.111

Sdo exemplos de transferéncias sociais em espécie (D.63) os tratamen-
tos médicos ou dentarios, intervengdes cirurgicas, estadia em hospitais,
o6culos ou lentes de contacto, aparelhos ou equipamento médico e bens
ou servigos similares que satisfazem riscos ou necessidades sociais.

Outros exemplos ndo abrangidos por um regime de seguro social sdo:
habitagdo social, subsidio de alojamento, centros de dia, formagdo pro-
fissional, redu¢des nos pregos dos transportes (desde que haja uma
finalidade social) e bens e servigos semelhantes no ambito de riscos
ou necessidades sociais. Fora do ambito dos riscos ou necessidades
sociais, quando as administragdes publicas fornecem a familias indivi-
duais bens e servicos do tipo recreativo, cultural ou desportivo, gratui-
tamente ou a pregos economicamente nao significativos, estes servicos
sdo tratados como transferéncias sociais em espécie — produgdo ndo
mercantil das administragdes publicas e ISFLSF (D.631).

Momento de registo: as transferéncias sociais em espécie (D.63) sdo
registadas no momento em que os servigos sdo fornecidos ou no mo-
mento em que se verificam as transferéncias de propriedade dos bens
fornecidos diretamente as familias pelos produtores.

As transferéncias sociais em espécie (D.63) sdo registadas:

a) Em utiliza¢des na conta de redistribuicdo do rendimento em espécie
dos setores que concedem as prestagdes;

b) Em recursos na conta de redistribuicdo do rendimento em espécie
das familias.

O consumo dos bens e servigos transferidos é registado na conta de
utilizagdo do rendimento disponivel ajustado.

Niao ha transferéncias sociais em espécie com o resto do mundo [re-
gistadas em "prestacdes sociais, exceto transferéncias sociais em espé-
cie" (D.62)].

OUTRAS TRANSFERENCIAS CORRENTES (D.7)

Prémios liquidos de seguros nao vida (D.71)

4.112

Defini¢do: os prémios liquidos de seguros ndo vida (D.71) sdo prémios
a pagar no ambito de apolices subscritas por unidades institucionais. As
apolices subscritas por familias individuais sdo as que estas subscrevem
por sua propria iniciativa e em seu proprio beneficio, independente-
mente dos seus empregadores ou das administragdes publicas e fora de
qualquer regime de seguro social. Os prémios liquidos de seguros ndo
vida incluem quer os prémios efetivos a pagar pelos segurados para
beneficiar da cobertura do seguro durante o periodo contabilistico (pré-
mios adquiridos) quer os suplementos de prémios correspondentes aos
rendimentos de propriedade atribuidos aos tomadores de seguro, apds
deducdo do valor do servigo das empresas seguradoras que fornecem o
seguro.

Os prémios liquidos de seguros ndo vida sdo os montantes disponiveis
para fornecer cobertura contra os diversos acontecimentos ou acidentes
que possam causar danos a bens, a propriedade ou a pessoas, em
resultado de causas naturais ou humanas, tais como incéndios, inunda-
¢Oes, acidentes, colisdes, roubos, violéncia, doenga, etc., ou contra
perdas financeiras resultantes de acontecimentos como doenga, desem-
prego, acidentes, etc.

Os prémios liquidos de seguros nao vida dividem-se em duas catego-
rias:

a) Prémios liquidos de seguros diretos ndo vida (D.711);

b) Prémios liquidos de resseguros ndo vida (D.712).
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4.113

Momento de registo: os prémios liquidos de seguros ndo vida sdo
registados no momento da sua aquisigdo.

Os prémios de seguro de que sdo deduzidos os encargos de servigo sdo
a parte do total de prémios pagos no periodo em curso, ou periodos
anteriores, que cobrem os riscos a correr no periodo em curso.

Os prémios adquiridos no periodo em curso tém de se distinguir dos
prémios emitidos durante o periodo em curso, os quais provavelmente
cobrirdo riscos tanto em periodos futuros como no periodo em curso.

Os prémios liquidos de seguros ndo vida registam-se:

a) Em utiliza¢Ges, na conta de distribui¢do secundaria do rendimento
dos tomadores de seguros residentes;

b) Em utilizagdes, na conta externa de rendimento primario e de trans-
feréncias correntes (no caso de tomadores de seguro nio residentes);

¢) Em recursos, na conta de distribui¢do secundaria do rendimento das
empresas seguradoras residentes;

d) Em recursos, na conta externa de rendimento primario e de trans-
feréncias correntes (no caso de empresas seguradoras ndo residen-
tes).

Indemnizacdes de seguros niao vida (D.72)

4.114

4.115

4.116

Definigdo: as indemnizagdes de seguros ndo vida (D.72) representam as
indemnizagdes devidas ao abrigo de contratos de seguros ndo vida, isto
¢, os montantes que as empresas seguradoras sdo obrigadas a pagar por
acidentes ou danos sofridos por pessoas ou bens (incluindo bens de
capital fixo).

Esta rubrica divide-se em duas categorias:
a) Indemnizacdes de seguros diretos ndo vida (D.721);
b) Indemnizagdes de resseguros ndo vida (D.722).

As indemnizagdes de seguros ndo vida ndo incluem os pagamentos que
constituem prestagdes sociais.

O pagamento de uma indemniza¢do de seguro ndo vida é considerado
como uma transferéncia a favor do indemnizado. Estes pagamentos sdo
tratados como transferéncias correntes, mesmo que envolvam grandes
verbas em resultado da destruicdo acidental de um ativo fixo ou de
ferimentos graves sofridos por uma pessoa.

Indemnizagdes excecionalmente elevadas, por exemplo, em caso de
catastrofe, podem nao ser tratadas como transferéncias correntes, mas
como transferéncias de capital (ver ponto 4.165, alinea k)).

Os montantes recebidos pelos indemnizados ndo se destinam, normal-
mente, a um fim particular e os bens ou ativos danificados ou des-
truidos ndo tém de ser necessariamente reparados ou substituidos.

As indemnizagdes sdo devidas por danos ou ferimentos que os toma-
dores de seguro causam a terceiros ou a sua propriedade. Nestes casos,
as indemnizagdes devidas sdo registadas como devendo ser pagas di-
retamente pela empresa seguradora as partes que sofreram o dano e nao
indiretamente através do tomador de seguro.

Os prémios liquidos e as indemnizagdes liquidas de resseguro sdo
calculados exatamente da mesma forma que os prémios e as indemni-
zacOes de seguros ndo vida. Uma vez que a atividade de resseguro esta
concentrada em alguns paises, a maior parte das apolices de resseguro
dizem respeito a unidades ndo residentes.
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4.117

Algumas unidades, em especial as das administragdes publicas, podem
fornecer garantias contra devedores em situagdo de incumprimento, em
condi¢des analogas as dos seguros ndo vida. Isto acontece quando sdo
emitidas varias garantias do mesmo tipo, sendo possivel fazer uma
estimativa realista do nivel global dos incumprimentos. Nestes casos,
as taxas pagas (e os rendimentos de propriedade delas decorrentes) sdo
tratados da mesma forma que os prémios de seguro ndo vida e a
ativacdo das garantias estandardizadas ¢ tratada da mesma forma que
as indemnizagdes de seguros nao vida.

Momento de registo: as indemnizagdes de seguros ndo vida sdo regis-
tadas no momento da ocorréncia do acidente ou outro acontecimento
coberto pelo seguro.

Registo:

a) Em utilizagdes na conta de distribui¢do secundaria do rendimento
das empresas seguradoras residentes;

b) Em utilizagdes na conta externa de rendimento primario e de trans-
feréncias correntes (no caso de empresas seguradoras ndo residen-
tes);

¢) Em recursos na conta de distribuicdo secundaria do rendimento dos
setores beneficiarios;

d) Em recursos na conta externa de rendimento primario e de trans-
feréncias correntes (no caso de beneficiarios ndo residentes).

Transferéncias correntes entre administracées publicas (D.73)

4.118

Definigdo: as transferéncias correntes entre administra¢cdes publicas
(D.73) incluem as transferéncias entre os diferentes subsetores das
administragdes publicas (administragdo central, administracdo estadual,
administracdo local e fundos de seguranga social), com exce¢do dos
impostos, dos subsidios, das ajudas ao investimento e de outras trans-
feréncias de capital.

As transferéncias correntes entre administragdes publicas (D.73) ndo
incluem as operagdes por conta de outra unidade, as quais apenas
sdo registadas uma vez nas contas, nos recursos da unidade beneficiaria
por conta da qual a operacdo ¢é feita (ver ponto 1.78). Esta situagdo
surge, em particular, quando um organismo das administragdes publicas
(por exemplo, um organismo da administragdo central) cobra impostos
que sao automaticamente transferidos, no total ou em parte, para outro
organismo das administra¢des ptblica (por exemplo, uma administragdo
local). Nesses casos, as receitas fiscais destinadas a outra administracido
publica sdo indicadas como se fossem cobradas diretamente por essa
administracdo e ndo como uma transferéncia corrente entre adminis-
tragdes publicas. Esta solugdo aplica-se em especial no caso dos im-
postos destinados a outra administragdo ptblica e que assumem a forma
de taxas adicionais aplicadas a impostos cobrados pela administracido
central. Os eventuais atrasos no envio dos impostos da primeira para a
segunda unidade da administragdo publica ddo origem a entradas na
rubrica "outros débitos e créditos" da conta financeira.

As transferéncias de receitas fiscais que fagam parte de uma transferén-
cia indiferenciada da administragdo central para outro organismo das
administragdes publicas sdo incluidas nas transferéncias correntes entre
administragdes publicas. Estas transferéncias ndo correspondem a qual-
quer categoria especifica de impostos nem sdo feitas automaticamente,
mas sim, sobretudo, através de certos fundos (fundos das administra-
¢des regionais ou locais) e segundo esquemas de repartigdo estabeleci-
dos pela administragdo central.
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4.119

4.120

Momento de registo: as transferéncias correntes entre administragdes
publicas sdo registadas no momento em que a regulamentagdo em vigor
estipula que devem ser realizadas.

As transferéncias correntes entre administragdes publicas sdo registadas
como utilizagdes e recursos na conta de distribui¢do secundaria do
rendimento dos subsetores das administragdes publicas. As transferén-
cias correntes entre administragdes publicas sdo fluxos internos do setor
das administragdes publicas, ndo figurando numa conta consolidada do
setor como um todo.

Cooperacio internacional corrente (D.74)

4.121

4.122

4.123

4.124

Definigdo: a cooperacao internacional corrente (D.74) inclui todas as
transferéncias em dinheiro ou em espécie entre a administragdo publica
e administragdes ou organizagdes internacionais do resto do mundo,
exceto as ajudas ao investimento e outras transferéncias de capital.

A rubrica D.74 abrange:

a) As contribuigdoes da administragdo publica para organizagdes inter-
nacionais (exceto os impostos a pagar pelos Estados-Membros as
organizagdes supranacionais);

b) As transferéncias correntes que as administragdes publicas recebem
das instituicdes ou organizagdes referidas na alinea a). As trans-
feréncias correntes que as instituigdes da Unido Europeia fazem
diretamente em beneficio de produtores mercantis residentes sdo
registadas como subsidios pagos pelo resto do mundo;

c) As transferéncias correntes entre administragdes publicas, quer em
dinheiro (por exemplo, pagamentos destinados a financiar os défices
orcamentais de paises estrangeiros ou territorios ultramarinos) quer
em espécie (por exemplo, contravalores de ofertas de alimentos,
equipamento militar, ajudas de emergéncia apds calamidades natu-
rais, sob a forma de alimentos, roupas, medicamentos, etc.);

d) Os ordenados e salarios pagos por uma administragdo ptblica, uma
institui¢do da Unido Europeia ou uma organizacdo internacional a
consultores ou peritos de assisténcia técnica colocados a disposi¢do
de paises em desenvolvimento.

A cooperagdo internacional corrente inclui as transferéncias entre as
administragdes publicas de um pais e organizacdes internacionais nele
situadas, uma vez que as organizagdes internacionais ndo sdo conside-
radas unidades institucionais residentes dos paises em que estdo
situadas.

Momento de registo: 0 momento em que os regulamentos em vigor
estipulam que as transferéncias devem ser feitas, em caso de trans-
feréncias obrigatorias, ou o momento em que as transferéncias sdo
feitas, em caso de transferéncias voluntarias.

Registo da cooperagdo internacional corrente:

a) Em utilizagdes e recursos na conta de distribuicdo secundaria do
rendimento do setor das administragdes publicas;

b) Em utilizagdes e recursos na conta externa de rendimento primario e
de transferéncias correntes.
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Transferéncias correntes diversas (D.75)

Transferéncias correntes para ISFLSF (D.751)

4.125

4.126

4.127

4.128

Definicdo: as transferéncias correntes para ISFLSF incluem todas as
contribuigdes voluntarias (exceto herangas), as quotizagdes dos mem-
bros e a assisténcia financeira que as ISFLSF recebem das familias
(incluindo familias ndo residentes), e, em menor grau, de outras
unidades.

As transferéncias correntes para ISFLSF incluem:

a) As quotizagdes regulares pagas pelas familias aos sindicatos e as
organizagdes politicas, desportivas, culturais, religiosas e similares
classificadas no setor das ISFLSF;

b) As contribuicdes voluntarias (exceto herangas) das familias, das
empresas constituidas em sociedade e do resto do mundo para as
ISFLSF, incluindo as transferéncias em espécie sob a forma de
ofertas de alimentos, roupas, cobertores, medicamentos, etc., a ins-
tituigdes de caridade para distribuicdo a familias residentes ou nao
residentes; Este tratamento aplica-se aos bens de consumo, ja que as
doagdes de montante elevado (objetos de valor tratados como ativos
ndo financeiros) sdo registadas em outras transferéncias de capital
(D.99) (ver ponto 4.165, alinea e));

As doagdes de artigos usados ou de que as familias se querem
desfazer ndo sdo registadas como transferéncias;

c) A assisténcia e as ajudas concedidas pelas administragdes publicas,
exceto as transferéncias feitas com o fim especifico de financiar
despesas de capital, que sdo registadas em ajudas ao investimento.

Excluem-se das transferéncias correntes para ISFLSF os pagamentos de
quotizagdes ou direitos de inscricdo em ISFL mercantis ao servigo de
empresas, como as camaras de comércio ou associagdes comerciais,
que sdo tratados como pagamentos por servigos prestados.

Momento de registo: as transferéncias correntes para ISFLSF sdo re-
gistadas no momento em que sdo realizadas.

Registo das transferéncias correntes para ISFLSF:

a) Em utilizagdes na conta de distribui¢do secundaria do rendimento
dos setores que pagam as contribuicdes;

b) Em utilizagdes na conta externa de rendimento primario e de trans-
feréncias correntes;

¢) Em recursos na conta de distribui¢do secundéria do rendimento do
setor das ISFLSF.

Transferéncias correntes entre familias (D.752)

4.129

Definigdo: as transferéncias correntes entre familias (D.752) sdo todas
as transferéncias correntes, em dinheiro ou em espécie, feitas ou rece-
bidas por familias residentes para ou de outras familias residentes ou
ndo residentes. Em particular, incluem as remessas feitas por emigran-
tes ou empregados estabelecidos com carater permanente no estrangeiro
(ou trabalhando no estrangeiro por um periodo igual ou superior a um
ano) para membros da sua familia que vivem no pais de origem ou dos
pais para os filhos que vivem noutro local.
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4.130  Momento de registo: as transferéncias correntes entre familias sdo re-
gistadas no momento em que a transferéncia ocorre.

4.131 Registo das transferéncias correntes entre familias:

a) Em utilizagdes e recursos na conta de distribuicdo secundaria do
rendimento das familias;

b) Em utilizagdes e recursos na conta externa de rendimento primario e
de transferéncias correntes.

Outras transferéncias correntes diversas (D.759)
Multas e penalidades

4.132  Defini¢do: as multas e penalidades aplicadas a unidades institucionais
por tribunais ou entidades quase judiciais sdo consideradas outras trans-
feréncias correntes diversas (D.759).

4.133 Nao estdo incluidas nas outras transferéncias correntes diversas
(D.759):

a) As multas e penalidades aplicadas pelas autoridades fiscais pela
evasdo ou atraso no pagamento de impostos, que ndo se possam
distinguir dos proprios impostos e ficam classificadas como
impostos;

b) Os pagamentos de taxas para obtengdo de licengas, ja que tais
pagamentos sdo impostos ou pagamentos por servigos prestados
por unidades das administragdes publicas.

4.134  Momento de registo: as multas e penalidades sdo registadas no mo-
mento em que se cria a obrigacdo de as pagar.

Lotarias e jogos de azar

4.135  Definigdo: os montantes pagos por bilhetes de lotaria ou apostas sdo
compostos por dois elementos: o pagamento de um servico a unidade
que organiza a lotaria ou as apostas ¢ uma transferéncia corrente resi-
dual que é paga a quem ganha.

O encargo de servigo pode ser bastante substancial e cobrir os impostos
sobre a produgdo de servigos de apostas. No sistema, as transferéncias
sdo consideradas como realizando-se diretamente entre os participantes
na lotaria ou nas apostas, isto ¢, entre as familias. Quando ha partici-
pagdo de familias ndo residentes, podem ocorrer transferéncias liquidas
significativas entre o setor das familias ¢ o resto do mundo.

Momento de registo: as transferéncias correntes residuais sdo registadas
no momento em que sdo efetuadas.

Pagamentos de compensagdo

4.136  Definigdo: os pagamentos de compensagdo sdo transferéncias correntes
pagas por unidades institucionais a outras unidades institucionais para
compensar danos e prejuizos a pessoas ou bens, com exclusdo dos
pagamentos de indemnizagdes de seguros ndo vida. Os pagamentos
de compensagao sdo pagamentos obrigatdrios decididos por um tribunal
ou pagamentos voluntarios acordados fora do tribunal. Esta rubrica
abrange os pagamentos voluntrios feitos pelas unidades das adminis-
tragdes publicas ou pelas ISFLSF para compensar danos ou prejuizos
causados por calamidades naturais, exceto os classificados como trans-
feréncias de capital.

4.137  Momento de registo: os pagamentos de compensagdo sdo registados no
momento em que sdo pagos (pagamentos voluntarios) ou em que séo
devidos (pagamentos obrigatorios).

4.138 Outras formas de outras transferéncias correntes diversas:

a) Transferéncias correntes das ISFLSF para as administragdes publicas
que ndo correspondem a impostos;



2013R0549 — PT — 24.08.2015 — 001.001 — 195

4.139

b) Pagamentos das administragdes publicas a empresas publicas clas-
sificadas no setor das sociedades e quase sociedades ndo financeiras
destinados a cobrir encargos anormais de pensdes;

¢) Bolsas de viagem e outros prémios concedidos pelas administragdes
publicas ou ISFLSF a familias residentes ou ndo residentes;

d

=

Prémios sobre poupancas concedidos periodicamente pelas adminis-
tragdes publicas as familias, com vista a recompensa-las pelas pou-
pangas efetuadas durante o periodo;

e) Reembolsos feitos pelas familias referentes a despesas efetuadas a
seu favor por organizagdes de assisténcia social;

f) Transferéncias correntes das ISFLSF para o resto do mundo;

~

Patrocinios por parte de sociedades, se 0s pagamentos correspon-
dentes ndo puderem ser considerados como aquisi¢des de publici-
dade ou outros servigos (por exemplo, operagdes filantropicas ou
bolsas de estudo);

g

h

=

Transferéncias correntes das administragdes publicas para as fami-
lias, na sua qualidade de consumidores, desde que ndo sejam regis-
tadas como prestagdes sociais;

i) A transferéncia de contrapartida do Banco Central para as institui-
¢oes financeiras monetarias (S.122 e S.125) para cobrir o consumo
intermédio da parte da produgdo do Banco Central ndo diretamente
alocada (ver capitulo 14: SIFIM).

Momento de registo: as transferéncias referidas no ponto 4.138 sdo
registadas no momento em que sdo efetuadas, exceto as que provém
ou se destinam as administragdes publicas, as quais sdo registadas no
momento em que sdo devidas.

As outras transferéncias correntes diversas sdo registadas:

a) Em recursos e utilizagdes na conta de distribuicdo secundaria do
rendimento de todos os setores;

b) Em recursos e utilizagdes na conta externa de rendimento primario e
de transferéncias correntes.

Recursos proprios da UE baseados no IVA e no RNB (D.76)

4.140

Definigdo: os terceiro e quarto recursos proprios da UE baseados no
IVA e no RNB (D.76) sdo transferéncias correntes efetuadas pelas
administragdes publicas de cada Estado-Membro para as instituicdes
da Unido Europeia.

O terceiro recurso proprio da UE baseado no IVA (D.761) e o quarto
recurso proprio da UE baseado no RNB (D.762) sdo contribui¢des para
o or¢amento das institui¢des da Unido. O nivel da contribui¢do de cada
Estado-Membro ¢é func@o dos niveis do respetivo IVA de base e do seu
RNB.

A rubrica D.76 também inclui varias contribui¢des ndo fiscais das
administragdes publicas para as instituicdes da Unido Europeia (D.763).

Momento de registo: os terceiro e quarto recursos proprios baseados no
IVA e no RNB sido registados no momento em que devem ser pagos.
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Os terceiro e quarto recursos baseados no IVA e no RNB sdo regista-
dos:

a) Em utilizagdes na conta de distribui¢do secunddria do rendimento
das administra¢des publicas;

b) Em recursos na conta externa de rendimento primario e de trans-
feréncias correntes.

AJUSTAMENTO PELA VARIACAO EM DIREITOS ASSOCIADOS A
PENSOES (D.8)

4.141 Definigdo: o ajustamento pela variagdo em direitos associados a pen-
soes (D.8) representa o ajustamento necessario para fazer aparecer nas
poupangas das familias a variacdo dos direitos associados a pensdes
sobre os quais as familias tém um direito definitivo. Esta variacdo
decorre das contribuicdes e prestacdes registadas na conta de distribui-
¢do secundaria do rendimento.

4.142 Uma vez que, nas contas financeiras e de patrimoénio do sistema, as
familias sdo consideradas como titulares dos direitos sobre pensdes, €
necessario introduzir uma rubrica de ajustamento para assegurar que
um eventual excedente das contribui¢des para as pensdes em relagdo
aos recebimentos das mesmas ndo afete a poupanca das familias.

Para neutralizar este efeito, um ajustamento igual ao:

valor total das contribuigdes sociais efetivas e imputadas relativas a
pensdes a pagar aos regimes de pensdes em que as familias t€ém um
direito definitivo

mais o valor total dos suplementos de contribui¢des a pagar pelos
rendimentos de propriedade atribuidos aos beneficiarios dos
regimes de pensdes

menos o valor dos encargos de servigo associados

menos o valor total das pensdes pagas como prestagdes de seguro
social por regimes de pensdes

¢ adicionado ao rendimento disponivel, ou ao rendimento disponivel
ajustado, das familias nas contas de utilizagdo do rendimento, antes de
se determinar a poupanca.

Desta forma, a poupanca das familias é idéntica & que seria se as
contribuigdes para pensdes e os recebimentos de pensdes ndo tivessem
sido registados como transferéncias correntes na conta de distribuicdo
secundaria do rendimento. Esta rubrica de ajustamento ¢ necessaria
para conciliar a poupanga das familias com a variagdo dos seus direitos
associados a pensdes, registados na conta financeira do sistema. E
obvio que ¢é necessario fazer os ajustamentos correspondentes nas con-
tas de utilizagdo do rendimento das unidades responsaveis pelo paga-
mento das pensdes.

4.143  Momento de registo: o ajustamento ¢ registado em fun¢do do momento
dos fluxos que o compdem.

4.144  Registo do ajustamento pela variagdo em direitos associados a pensoes:

a) Em utilizagGes nas contas de utilizagdo do rendimento dos setores
nos quais estdo classificadas as unidades responsaveis pelo paga-
mento das pensdes;

b) Em utilizagdes na conta externa de rendimento primario e de trans-
feréncias correntes (no caso de instituicdes ndo residentes);

c¢) Em recursos na conta de utilizagdo do rendimento do setor das
familias;



2013R0549 — PT — 24.08.2015 — 001.001 — 197

d) Em recursos na conta externa de rendimento primario e de trans-
feréncias correntes (no caso de familias ndo residentes).

TRANSFERENCIAS DE CAPITAL (D.9)

4.145

4.146

4.147

Definigdo: as transferéncias de capital requerem a aquisi¢do ou a cessao
de um ou varios ativos por, pelo menos, uma das partes envolvidas na
operagdo. Quer sejam feitas em dinheiro, quer em espécie, as trans-
feréncias de capital ddo lugar a uma variagdo correspondente nos ativos
financeiros ou ndo financeiros que figuram na conta de patriménio de
uma ou das duas partes envolvidas na operagao.

Uma transferéncia de capital em espécie consiste na transferéncia da
propriedade de um ativo (exceto dinheiro ou existéncias) ou na anula-
¢do de uma divida por um credor, sem receber qualquer contrapartida
em troca.

Uma transferéncia de capital em dinheiro consiste na transferéncia do
dinheiro que a primeira parte obteve pela cessdo de um ou varios ativos
(exceto existéncias) ou que a segunda parte devera ou tera de usar para
a aquisi¢do de um ou varios ativos (exceto existéncias). A segunda
parte, ou beneficidrio, ¢ obrigada a usar o dinheiro para adquirir um
ou varios ativos, como condigdo para a realizagdo da transferéncia.

O valor de transferéncia de um ativo ndo financeiro ¢ determinado em
fungdo do prego a que o ativo, usado ou ndo, poderia ser vendido no
mercado, acrescido de quaisquer custos de transporte, instalagdo ou
outros custos de transferéncia de propriedade em que o doador possa
incorrer, mas excluindo quaisquer encargos do beneficiario. As trans-
feréncias de ativos financeiros sdo avaliadas da mesma forma que as
outras aquisi¢oes ou cessdes de ativos ou responsabilidades financeiras.

As transferéncias de capital abrangem os impostos de capital (D.91), as
ajudas ao investimento (D.92) e outras transferéncias de capital (D.99).

Impostos de capital (D.91)

4.148

4.149

Defini¢do: os impostos de capital (D.91) sdo impostos que incidem, a
intervalos irregulares e pouco frequentes, sobre os valores de ativos ou
patriménio liquido detidos pelas unidades institucionais ou sobre os
valores de ativos transferidos entre unidades institucionais em resultado
de herancas, doagdes entre pessoas ou outras transferéncias.

Os impostos de capital (D.91) incluem:

a) Impostos sobre transferéncias de capital: impostos sobre as suces-
sdes e doagdes entre pessoas, que se aplicam sobre o capital dos
beneficiarios. Nao estdo incluidos os impostos sobre as vendas de
ativos;

b

~

Impostos sobre o capital: impostos ocasionais e excecionais sobre
ativos ou patrimoénio liquido detidos por unidades institucionais.
Estes impostos incluem os impostos sobre o aumento de valor
dos terrenos agricolas no seguimento de autorizagdes de constru¢do
com fins comerciais ou residenciais.

Os impostos sobre ganhos de capital ndo sdo registados como impostos
de capital, mas como impostos correntes sobre o rendimento, patrimo-
nio, etc.
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4.150

4.151

Os impostos registados nas contas provém de duas fontes: montantes
comprovados por liquidagdes e declaragdes ou receitas de caixa.

a) Se se utilizarem as liquidagdes e declaragdes, os montantes sdo
ajustados por um coeficiente que reflete os montantes liquidados e
declarados nunca recebidos. Como tratamento alternativo, regista-se
uma transferéncia de capital para os setores em questdo de montante
igual a esse ajustamento. Os coeficientes sdo estimados com base na
experiéncia adquirida e nas expectativas correntes quanto aos mon-
tantes liquidados e declarados nunca recebidos. Ha coeficientes es-
pecificos para diferentes tipos de impostos.

b) Se se utilizarem as receitas de caixa, estas t€ém um ajustamento
temporal, de forma a que a receita seja atribuida a0 momento em
que se realizou a atividade geradora da obrigacdo fiscal, ou, se este
ndo for conhecido, a0 momento em que se determinou o montante
do imposto. Este ajustamento baseia-se no periodo de tempo médio
entre a atividade (ou a determinagdo do montante do imposto) e a
receita de caixa referente ao imposto.

Registos dos impostos de capital:

a) Em variagdes do passivo e do patriménio liquido (-) na conta de
capital dos setores a que pertencem os contribuintes;

b) Em variagdes do passivo ¢ do patrimoénio liquido (+) na conta de
capital das administragdes publicas;

¢) Em variagdes do passivo e do patrimoénio liquido na conta de capital
do resto do mundo.

Ajudas ao investimento (D.92)

4.152

4.153

4.154

4.155

Definigdo: as ajudas ao investimento (D.92) sdo transferéncias de ca-
pital, em dinheiro ou em espécie, feitas por administragdes publicas ou
pelo resto do mundo para outras unidades institucionais residentes ou
ndo residentes para financiar a totalidade ou uma parte dos custos de
aquisigdo de ativos fixos.

As ajudas ao investimento provenientes do resto do mundo incluem as
pagas diretamente pelas instituicdes da Unido Europeia [por exemplo,
certas transferéncias feitas pelo Fundo Europeu de Garantia
Agricola (FEGA) e o Fundo Europeu Agricola de Desenvolvimento
Rural (Feader)].

As ajudas ao investimento em espécie consistem em transferéncias de
equipamento de transporte, maquinas e outro equipamento por adminis-
tragdes publicas para outras unidades residentes ou ndo residentes, bem
como a disponibilizagdo direta de edificios ou outras construgdes a
unidades residentes ou ndo residentes.

O valor da formagdo de capital realizada pelas administragdes publicas
em beneficio de outros setores da economia é registado nas ajudas ao
investimento sempre que o beneficiario for identificado e se torne
proprietario do capital. Em tais casos, a formac@o de capital ¢ registada
em varia¢des de ativos da conta de capital do beneficiario e financiada
por uma ajuda ao investimento que ¢ registada em variagdes de passi-
vos e do patriménio liquido, na mesma conta.

As ajudas ao investimento (D.92) incluem ndo s6 os pagamentos Gni-
cos, ndo periodicos, destinados a financiar a formacao de capital du-
rante 0 mesmo periodo, mas também os pagamentos escalonados no
tempo relativos a formagdo de capital realizada num periodo anterior.
Estas componentes dos pagamentos anuais feitos pelas administragdes
publicas as empresas respeitantes a amortizagdo de dividas contraidas
por empresas com vista a projetos de investimento publico sdo também
consideradas como ajudas ao investimento.
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4.156

4.157

4.158

4.159

4.160

4.161

4.162

4.163

Os subsidios concedidos pelas administragdes publicas para bonificacido
de juros ndo sdo incluidos nas ajudas ao investimento. A assuncdo
pelos poderes publicos de uma parte dos encargos com juros constitui
uma operagdo corrente de distribui¢do. No entanto, quando uma trans-
feréncia tem o duplo objetivo de financiar a amortizagdo da divida
contraida e o pagamento dos juros sobre o capital pedido em emprés-
timo, e quando ndo ¢ possivel separar estes dois elementos, o total da
transferéncia ¢ contabilizado como ajuda ao investimento.

As ajudas ao investimento a favor do setor das sociedades e quase
sociedades ndo financeiras incluem, além das ajudas a empresas priva-
das, as ajudas de capital para empresas publicas reconhecidas como
unidades institucionais, desde que o organismo das administragdes pu-
blicas que concede a ajuda ndo fique com direito a qualquer crédito
sobre a empresa publica.

As ajudas ao investimento feitas ao setor das familias incluem as trans-
feréncias para aquisicdo de equipamento e modernizagdo a favor de
empresas, exceto as sociedades e quase sociedades, e as transferéncias
a favor de familias para a construgdo, compra e benfeitoria de residén-
cias.

As ajudas ao investimento a favor das administragdes publicas incluem
os pagamentos (exceto os subsidios para bonificagdo de juros) feitos a
subsetores das administragdes publicas com vista ao financiamento da
formagdo de capital. As ajudas ao investimento entre administragcdes
publicas sdo fluxos internos ao setor da administracdo publica, nio
figurando numa conta consolidada do setor como um todo. Sao exem-
plos de ajudas ao investimento entre administragdes publicas as trans-
feréncias da administragdo central para a administrag@o local destinadas
a financiar a respetiva formagao bruta de capital fixo. As transferéncias
com finalidades diversas e indeterminadas sao registadas nas transferén-
cias correntes entre administragdes publicas, mesmo que sejam utiliza-
das para cobrir despesas com a formagdo de capital.

As ajudas ao investimento a favor de instituicdes sem fim lucrativo
provenientes das administracdes putblicas e do resto do mundo
distinguem-se das transferéncias correntes a favor das instituicdes
sem fim lucrativo usando o critério definido no ponto 4.159.

As ajudas ao investimento a favor do resto do mundo restringem-se as
transferéncias que tenham por objetivo especifico financiar a formagdo
de capital por unidades ndo residentes. Incluem, por exemplo, as trans-
feréncias sem contrapartida para a construgdo de pontes, estradas, fa-
bricas, hospitais ou escolas em paises em desenvolvimento ou para a
construgao de edificios para organizagdes internacionais. Podem incluir
pagamentos feitos de uma s6 vez ou escalonados ao longo de um
periodo de tempo. Esta rubrica abrange também o fornecimento gra-
tuito ou a preco reduzido de bens de capital fixo.

Momento de registo: as ajudas ao investimento feitas em dinheiro sdo
registadas no momento em que o pagamento deve ser efetuado. As
ajudas ao investimento em espécie sdo registadas no momento em
que se verifica a transferéncia da propriedade do ativo.

As ajudas ao investimento sdo registadas:

a) Em variagdes do passivo e do patrimoénio liquido (-) na conta de
capital das administragdes publicas;

b) Em variagdes do passivo e do patriménio liquido (+) na conta de
capital dos setores que recebem as ajudas;

¢) Em variagdes do passivo e do patrimoénio liquido na conta de capital
do resto do mundo.
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Outras transferéncias de capital (D.99)

4.164

4.165

Definigdo: as outras transferéncias de capital (D.99) abrangem as trans-
feréncias que, ndo sendo ajudas ao investimento nem impostos de
capital, ndo operam elas proprias uma redistribuicdo do rendimento
mas redistribuem a poupanga ou a riqueza entre os diferentes setores
ou subsetores da economia ou do resto do mundo. Podem ser feitas em
dinheiro ou em espécie (assunc¢do ou anulagdo de divida) e correspon-
dem a transferéncias voluntarias de riqueza.

As outras transferéncias de capital (D.99) incluem as operagdes seguin-
tes:

a) Indemnizagdes pagas pelas administragdes publicas ou pelo resto do
mundo aos proprietarios de bens de capital destruidos ou danifica-
dos por atos de guerra, outros acontecimentos politicos ou calami-
dades naturais (inundagdes, etc.);

b

~

Transferéncias das administragdes publicas para sociedades e quase
sociedades ndo financeiras destinadas a cobrir perdas acumuladas ao
longo de varios exercicios ou perdas excecionais devidas a causas
fora do controlo da empresa (mesmo em caso de uma injecdo de
capital);

c) Transferéncias entre subsetores das administragdes publicas destina-
das a cobrir despesas imprevistas ou défices acumulados. Estas
transferéncias entre subsetores das administragdes publicas sdo flu-
x0s no seio do setor das administragdes publicas, ndo figurando
numa conta consolidada do setor como um todo;

d

N

Pagamentos ndo periddicos de prémios a poupanga concedidos pelas
administragdes ptblicas as familias como recompensa pelas poupan-
cas por elas efetuadas ao longo de um periodo de varios anos;

e) Herangas e doagdes importantes entre pessoas e doagdes entre uni-
dades pertencentes a setores diferentes, incluindo herangas e doa-
¢Oes importantes a favor de instituigdes sem fim lucrativo (ISFL).
Sdo exemplos de doacgdes a ISFL as doagdes a universidades para
cobrir os custos da construgdo de novos edificios residenciais, bi-
bliotecas, laboratorios, etc.;

f) A operagdo de contrapartida a anulacdo de dividas por acordo entre
unidades institucionais pertencentes a setores ou subsetores diferen-
tes (por exemplo, a anulagdo pelas administragdes centrais de uma
divida de um pais estrangeiro de que era credor; pagamentos de
garantias que libertem das suas obrigagdes devedores em situagdo
de incumprimento) — exceto o caso particular dos impostos e con-
tribuigdes sociais a pagar ao setor das administragdes publicas (ver
alinea j)). Estas anulagdes por mutuo acordo sdo tratadas como
transferéncia de capital do credor para o devedor de valor igual
ao saldo em divida no momento da anulacdo. Da mesma forma, a
operacdo de contrapartida da assungdo de divida e de outras opera-
¢Oes similares (ativacdo de garantias ligadas a regimes de garantias
ndo estandardizadas, reescalonamento de divida em que parte da
divida ¢ extinta ou transferida) ¢ outra transferéncia de capital.
No entanto, excluem-se:

1) A anulago de créditos financeiros sobre uma quase sociedade e
a assuncdo de passivos de uma quase sociedade pelo proprietario
da quase sociedade. Este caso ¢ tratado como uma operagdo em
acOes e outras participagdes (F.5);

2) A anulagdo e a assungdo pelas administragcdes publicas de divi-
das de uma empresa publica, que desaparece como unidade ins-
titucional no sistema. Este caso ¢ registado na conta de outras
variagdes no volume de ativos (K.5);
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h)

i)

k

N

)

3) A anulacdo e assuncdo pelas administragdes ptblicas de dividas
de uma empresa publica como parte de um processo de privati-
zagao a realizar numa perspetiva de curto prazo. Este caso ¢
tratado como uma operacdo em agdes e outras participagdes

(F.5).

A extingdo da divida ndo é uma operagdo entre unidades institucio-
nais e, por esse motivo, ndo ¢ registada na conta de capital nem na
conta financeira. Se o credor decidir a extingdo, esta deve ser re-
gistada na conta de outras variagdes de volume dos ativos do credor
e do devedor. As provisdes para cobrangas duvidosas sdo tratadas
como operagdes contabilisticas internas a unidade institucional pro-
dutiva, nao sendo registadas, exceto em caso de perdas esperadas
com empréstimos de cobranca duvidosa, que aparecem em rubricas
para memoria nas contas de patriménio. A rejei¢do unilateral de
uma divida por parte de um devedor também ndo constitui uma
operagdo, nao sendo registada;

A parte de ganhos (ou perdas) de capital realizados que ¢ redis-
tribuida a outro setor, como, por exemplo, ganhos de capital redis-
tribuidos pelas empresas de seguros as familias. No entanto, as
operagdes de contrapartida das transferéncias para as administragdes
publicas das receitas da privatizagdo feitas indiretamente (através de
uma holding, por exemplo) sao registadas como operagdes financei-
ras em agdes e outras participagdes (F.5), ndo tendo impacto direto
sobre o nivel da capacidade/necessidade liquida de financiamento
das administragdes publicas;

Pagamentos importantes como indemnizagdo de danos ou prejuizos
ndo cobertos por apodlices de seguro (exceto os pagamentos feitos
pelas administragdes publicas ou pelo resto do mundo descritos na
alinea a)). Estes pagamentos sdo estipulados por tribunais ou acor-
dados fora dos tribunais. Sdo exemplos os pagamentos de compen-
sacdo por danos causados por grandes explosdes, derramamentos de
petroleo, efeitos secundarios de medicamentos, etc.;

Pagamentos extraordinarios para fundos de seguro social feitos por
empregadores (incluindo a administragdo publica) ou pela adminis-
trag@o publica (como parte da sua funcdo social), na medida em que
tais pagamentos visem aumentar as reservas atuariais desses fundos.
O ajustamento correspondente dos fundos de seguro social para as
familias ¢ também registado como outras transferéncias de capital
(D.99);

Quando os impostos e contribui¢des sociais a pagar ao setor das
administragdes publicas sdo registados com base em liquidagdes e
declaragdes, a parte com poucas probabilidades de ser recebida ¢
neutralizada no mesmo exercicio. Isto ¢ feito através de um registo
em "outras transferéncias de capital" (D.99), na rubrica especifica
D.995, entre as administragdes publicas e os setores em questdo.
Este fluxo de D.995 ¢ subdividido de acordo com a codificagdo dos
diferentes impostos e contribui¢des sociais envolvidos;

Prestagdes de seguro em caso de catastrofe: apés uma catastrofe, o
valor total das indemnizagdes ligadas a mesma, segundo informa-
¢des da industria seguradora, é registado como transferéncia de
capital das companhias de seguros para os detentores de apolices
de seguros. Quando as companhias de seguros ndo puderem forne-
cer informagdes sobre as indemnizagdes ligadas a uma catéstrofe, as
mesmas sdo estimadas como diferenca entre as indemnizagdes efe-

tivas e as indemnizagdes ajustadas no periodo da catéstrofe;

Bens imoveis construidos pela comunidade em que a responsabili-
dade pela manutengdo é assumida pela administragdo publica.
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4.166

4.167

Determinagdo do momento de registo:

a) As outras transferéncias de capital em dinheiro sdo registadas no
momento em que o pagamento deve ser efetuado;

b) As outras transferéncias de capital em espécie sdo registadas no
momento em que a propriedade do ativo ¢ transferida ou em que
a divida ¢ anulada pelo credor.

As outras transferéncias de capital sdo registadas em variagdes do
passivo e do patriménio liquido na conta de capital dos setores e do
resto do mundo.

OPCOES SOBRE ACOES CONCEDIDAS A EMPREGADOS

4.168

4.169

4.170

4.171

4.172

4.173

Uma forma particular de rendimento em espécie consiste na op¢ao dada
por um empregador a um empregado para a compra de agdes (partici-
pagdes) a um dado prego numa data futura. As opgdes sobre agdes
concedidas a empregados equivalem a derivados financeiros e o traba-
lhador pode ndo exercer esse direito de opgdo, quer porque o preco da
acao desceu abaixo do preco a que o direito pode ser exercido ou
porque deixou de trabalhar para esse empregador, perdendo assim o
direito de opgao.

Geralmente, um empregador informa o seu pessoal da decisdo de dis-
ponibilizar op¢des de compra de agdes a um dado preco (prego de
exercicio — strike price) apés um dado periodo e sob certas condi¢des
(por exemplo, que o interessado esteja ainda ao servigo da empresa, ou
sob reserva do desempenho da empresa). O momento de registo nas
contas nacionais da opcdo sobre agdes tem de ser cuidadosamente
especificado. A "data de concessdo" corresponde ao momento em
que a opgdo ¢ dada ao empregado, sendo a "data de aquisi¢do" o
momento em que o direito de opcdo pode ser exercido e a "data de
exercicio" o momento em que o direito ¢ efetivamente exercido (ou
termina).

Segundo as recomendagdes contabilisticas do Conselho das Normas
Internacionais de Contabilidade (International Accounting Standards
Board, 1ASB), a empresa determina um justo valor para as opgdes
na data de concessdo, a partir do preco de exercicio das agdes nessa
data multiplicado pelo niimero de opgdes expectavel que serdo exerci-
das na data de aquisi¢do dos direitos, dividido pelo nimero esperado de
anos de servigo até a data da aquisig@o.

No SEC, se ndo houver um prego de mercado observavel nem uma
estimativa do mesmo efetuada pela empresa segundo as recomendacdes
acima referidas, a evolugdo do valor das opgdes pode ser feita através
de um modelo de avaliacdo das opgdes de agdes. Estes modelos visam
captar dois efeitos no valor da opgao. O primeiro efeito ¢ uma projecdo
do valor pelo qual o preco de mercado das agdes excede o preco de
exercicio na data da aquisicdo. O segundo efeito permite acautelar a
expectativa de que o prego aumente ainda mais entre a data de aqui-
si¢do ¢ a data de exercicio.

Antes de o direito de opgdo ser exercido, o acordo entre o empregador
e o empregado tem as caracteristicas de um derivado financeiro, sendo
apresentado como tal nas contas financeiras de ambas as partes.

Na data da concessdo, deve ser feita uma estimativa do valor das
opcoes sobre agdes concedidas a empregados. O valor em questdo
deve ser incluido na remuneragdo dos empregados, sendo, se possivel,
distribuido pelo periodo entre a data da concessdo e a data de aquisi-
¢do. Se ndo for possivel, o valor da op¢ao deve ser registado a data de
aquisigdo.
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4.174

4.175

4.176

4.177

4.178

Os custos de gestdo destas opgdes ficam a cargo do empregador e sdo
tratados como consumo intermédio, tal como as outras fungdes admi-
nistrativas associadas a remunera¢do dos empregados.

Ainda que o valor das opgdes sobre agdes seja equiparado a um ren-
dimento, ndo ha rendimentos de propriedade associados a elas.

Nas contas financeiras, a aquisi¢do pelas familias de opgdes sobre
agdes concedidas a empregados faz corresponder a respetiva parte da
remuneragdo dos empregados com uma responsabilidade do
empregador.

Em principio, qualquer variacdo de valor entre a data de concessdo ¢ a
data de aquisicdo deve ser equiparada a uma remuneragdo dos empre-
gados, enquanto qualquer variacao de valor entre a data de aquisi¢o e
a data de exercicio ¢ equiparada ndo a uma remuneragdo dos empre-
gados, mas a um ganho ou perda deteng@o. Na pratica, ¢ muito pouco
provavel que as estimativas dos custos para os empregadores das op-
cdes sobre acdes concedidas a empregados sejam revistas entre a data
de concessdo e a data de exercicio. Assim, por razdes pragmaticas, a
totalidade do aumento verificado entre a data de concessdo e a data de
exercicio ¢ equiparado a ganhos ou perdas de detengdo. Uma subida do
valor da agdo acima do prego de exercicio corresponde a um ganho de
detencdo para o empregado e a uma perda de detengdo para o empre-
gador, e vice-versa.

Sempre que ¢ exercido um direito de opgdo sobre acdes concedidas a
empregados, a entrada na conta de patrimoénio desaparece e € subs-
tituida pelo valor das agdes adquiridas. Esta alteragdo na classificag@o
ocorre através de operagdes na conta financeira e ndo por via de outras
alteragdes na conta de variagdes no volume de ativos.
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5.01

5.02

CAPITULO 5
OPERACOES FINANCEIRAS

Definigdo: operagdes financeiras (F) sdo operagdes sobre ativos
financeiros (AF) e passivos entre unidades institucionais residentes, e
entre estas unidades e unidades institucionais nao residentes.

Uma operagdo financeira entre unidades institucionais ¢ uma criagdo ou
uma liquidag@o em simultaneo de um ativo financeiro e do seu passivo
de contrapartida, ou uma mudanga de propriedade de um ativo finan-
ceiro ou, ainda, a assungdo de um passivo.

ARQUITETURA GERAL DO SISTEMA DE OPERACOES FINANCEI-

RAS

Ativos financeiros, créditos financeiros e passivos

5.03

5.04

5.05

5.06

5.07

Ativos e

5.08

5.09

Definigdo: constituem ativos financeiros todos os créditos financeiros e
as agdes e outras participagdes, bem como a componente de ouro em
barra do ouro monetario.

Os ativos financeiros sdo reservas de valor que representam um pro-
veito ou uma série de proveitos para os agentes econdmicos decorrentes
da detengao desses ativos ou da sua utilizagdo durante um dado periodo
de tempo. Constituem um meio para transferir valores de um periodo
contabilistico para outro. Os proveitos realizam-se através de pagamen-
tos, geralmente sob a forma de numerario (AF.21) e de depositos trans-
feriveis (AF.22).

Definigdo: um crédito financeiro constitui o direito de um credor rece-
ber um pagamento ou uma série de pagamentos de um devedor.

Os créditos financeiros sdo ativos financeiros que tém passivos corres-
pondentes. As agdes e outras participagdes (AF.5) sdo tratadas como
ativos financeiros com o passivo correspondente, mesmo que o crédito
do seu detentor sobre a sociedade em questio ndo seja um montante
fixo.

Definigdo: sao constituidos passivos quando um devedor ¢ obrigado a
efetuar um pagamento ou uma série de pagamentos a um credor.

A componente de ouro em barra no ouro monetario que as autoridades
monetarias detém enquanto ativo de reserva ¢ equiparada a um ativo
financeiro mesmo que o detentor ndo tenha créditos sobre outras uni-
dades. O ouro em barra ndo tem correspondente em passivo.

passivos contingentes

Definigdo: ativos contingentes e passivos contingentes sdo acordos por
forga dos quais uma parte deve efetuar um pagamento ou uma série de
pagamentos a outra unidade somente em certas condi¢des especificas.

Uma vez que ndo ddo origem a obrigagdes incondicionais, os ativos
contingentes e os passivos contingentes ndo sdo considerados ativos
financeiros e passivos.

Os ativos contingentes e os passivos contingentes incluem:

a) As garantias pontuais de pagamento por terceiros em que o paga-
mento s6 ¢ exigido se o devedor estiver em falta;

b) Os compromissos de crédito que garantem a disponibilizacdo de
fundos mas sem que exista qualquer ativo financeiro até que essa
disponibilizacdo seja efetiva;

c) As cartas de crédito que constituam promessas de pagamento sob
reserva da apresentagdo de certos documentos previstos num
contrato;
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5.10

5.11

d) As linhas de crédito que constituam promessas de concessdo de
empréstimos a um dado cliente até um determinado montante;

e) As facilidades de emissao de efeitos (note issuance facilities — NIF)
que garantam que um devedor potencial estd em condigdes de ven-
der titulos de divida de curto prazo (efeitos) e que o banco que
emite essa facilidade absorve os efeitos ndo vendidos no mercado
ou fornece fundos de valor equivalente; e

f) Os direitos associados a pensdes no ambito de regimes de presta-
¢des definidas sem constituicdo de provisdes geridos pelas adminis-
tragdes publicas ou de fundos de pensdes de seguranca social. Tais
direitos associados a pensdes sao registados no quadro suplementar
que descreve os direitos associados a pensdes adquiridos até a data
em seguro social e ndo nas contas principais.

Os ativos contingentes e os passivos contingentes ndo incluem:

a) As provisdes para regimes de seguros, pensdes e garantias estandar-
dizadas (AF.6);

b) Os derivados financeiros (AF.7), quando os proprios contratos tém
um valor de mercado por serem negociaveis ou poderem ser objeto
de compensagdo no mercado;

Ainda que ndo sejam registados nas contas, os ativos contingentes e 0s
passivos contingentes sdo importantes para fins politicos ou de anilise,
sendo necessario recolher e apresentar a titulo complementar qualquer
informag@o a seu respeito. Mesmo que nao seja devido qualquer paga-
mento pelos ativos contingentes e passivos contingentes, a existéncia de
um elevado nivel de contingéncias pode indiciar um grau de risco
indesejavel por parte das unidades que os propdem.

Caixa 5.1 — O tratamento das garantias no sistema

BS.1.1.

B5.1.2.

Definigdo: as garantias sdo disposi¢des contratuais por forga das quais
0 garante se compromete em relagdo ao mutuante a compensar even-
tuais perdas em caso de incumprimento por parte do mutuario.

A prestacdo de uma garantia pressupde geralmente o pagamento de
uma taxa.

Distinguem-se trés tipos de garantias, relativas apenas as garantias
prestadas no caso de ativos financeiros. Nao ¢ proposto nenhum trata-
mento especial para as garantias por parte de fabricantes ou outras
formas de garantia. S0 os seguintes os trés tipos de garantias:

a) Garantias prestadas através de um derivado financeiro, como um
swap de risco de incumprimento (credit default swap). Estes pro-
dutos financeiros derivados baseiam-se no risco de incumprimento
dos ativos financeiros de referéncia e ndo estdo ligados a emprésti-
mos ou a titulos de divida individuais;

b

~

Garantias estandardizadas emitidas em grande niimero, geralmente
por montantes bastante reduzidos. Exemplos: garantias de crédito a
exportagdo ou garantias de empréstimos a estudantes. Ainda que o
grau de probabilidade de recurso a garantia seja incerta, o facto de
existirem muitas garantias similares possibilita uma estimativa fiavel
do nimero de pedidos de ativacdo das garantias. As garantias es-
tandardizadas sdo tratadas como dando lugar a ativos financeiros e
ndo a ativos contingentes.

c) Garantias pontuais, para as quais ndo ¢ possivel calcular com pre-
cisdo o risco que lhes estd associado, devido a falta de dados com-
paraveis. A concessdo de uma garantia pontual é considerada um
ativo contingente ou um passivo contingente, ndo sendo registada
como ativo financeiro ou passivo.
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Categorias de ativos financeiros e passivos

5.12

5.13

5.14

5.15

Distinguem-se oito categorias de ativos financeiros:

AF.1 Ouro monetario e direitos de saque especiais;

AF.2 Numerario e depositos;

AF.3 Titulos de divida;

AF.4 Empréstimos;

AF.5 Agdes e outras participagdes;

AF.6 Regimes de seguros, pensdes ¢ garantias estandardizadas;

AF.7 Derivados financeiros, incluindo opgdes sobre agdes concedidas
a empregados;

AF.8 Outros débitos e créditos.

Cada ativo financeiro tem um passivo de contrapartida, com excecao da
componente de ouro em barra do ouro monetario detido pelas autori-
dades monetarias como reserva, classificada na categoria "Ouro mone-
tario e direitos de saque especiais" (F.1). Tendo em conta esta excec@o,
distinguem-se oito categorias de passivos, correspondentes as categorias
dos ativos financeiros de que sdo contrapartida.

A nomenclatura das operagdes financeiras corresponde a nomenclatura
dos ativos financeiros e passivos. Distinguem-se oito categorias de
operagOes financeiras, sobre:

F.1  Ouro monetario e direitos de saque especiais;

F.2  Numerario e depdsitos;

F.3  Titulos de divida;

F.4  Empréstimos;

F.5 Agodes e outras participagdes;

F.6 Regimes de seguros, pensdes e garantias estandardizadas

F.7 Derivados financeiros, incluindo op¢des sobre agdes concedidas
a empregados;

F.8  Outros débitos e créditos.

Em razdo da simetria entre ativos financeiros e passivos, utiliza-se o
termo "instrumento" para designar tanto o elemento do ativo como o do
passivo nas operagdes financeiras. A utilizagdo deste termo nao implica
uma extensdo da cobertura dos ativos financeiros e dos passivos para
incluir rubricas extrapatrimoniais que sdo por vezes apresentadas como
instrumentos financeiros nas estatisticas monetarias e financeiras.

Contas de patriménio, conta financeira e outros fluxos

5.16

5.17

Os ativos financeiros detidos ¢ os passivos existentes num dado mo-
mento sdo registados na conta de patrimonio. As operagdes financeiras
dao origem a variagdes entre a abertura e o encerramento das contas de
patriménio. Contudo, estas variagdes também sdo devidas a outros
fluxos que ndo correspondem a interagdes entre unidades institucionais
por acordo mutuo. Os outros fluxos ligados a ativos financeiros e
passivos subdividem-se em reavaliacdes de ativos financeiros e passi-
vos e variagdes no volume dos ativos financeiros e dos passivos nio
devidas a operagdes financeiras. As reavaliagdes sdo registadas na conta
de reavaliagdo e as variagdes em volume na conta de outras variagdes
no volume de ativos.

A conta financeira é a conta final na sequéncia completa de contas que
regista as operacdes. A conta financeira ndo tem um saldo que seja
transportado para outra conta. O saldo da conta financeira, ou seja, a
diferenca entre a aquisi¢do liquida de ativos financeiros e o aumento
liquido de passivos corresponde a capacidade liquida (+)/necessidade
(-) liquida de financiamento (B.9F).
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5.18 Teoricamente, o saldo da conta financeira ¢ igual ao saldo da conta de
capital. Na prética, podera verificar-se uma discrepancia entre ambos,
usualmente por serem calculados com base em dados estatisticos

diferentes.
Avaliacao
5.19 As operagdes financeiras sdo registadas pelos respetivos valores, isto &,

os valores, em moeda nacional, aos quais os ativos financeiros e/ou
passivos envolvidos sdo criados, liquidados, trocados ou assumidos
entre unidades institucionais, com base em consideragdes comerciais.

5.20 As operagdes financeiras e as respetivas contrapartidas — financeiras ou
ndo — sdo registadas pelo mesmo valor. Existem trés possibilidades:

a) A operacdo financeira da lugar a um pagamento em moeda nacio-
nal: o valor da operagdo ¢ igual ao montante trocado;

b) A operacdo financeira corresponde a uma operacdo em divisas,
enquanto a operagdo de contrapartida ndo ¢ uma operagdo em
moeda nacional: o valor da operago ¢ igual ao montante em moeda
nacional a taxa de mercado em vigor a data do pagamento; e

¢) Nem a operagédo financeira nem a sua operacdo de contrapartida sdo
operagdes em numerario ou em outros meios de pagamento: o valor
da operagdo ¢ o valor corrente de mercado dos ativos financeiros
e/ou dos passivos envolvidos.

5.21 O valor da operagdo refere-se a uma operagao financeira especifica e a
sua operagdo de contrapartida. Teoricamente, o valor da operagdo deve
distinguir-se de um valor baseado num prego cotado no mercado, num
preco justo de mercado ou em qualquer preco que vise refletir a gene-
ralidade dos pregos para uma classe de ativos financeiros e/ou passivos
similares. No entanto, nos casos em que a operagdo de contrapartida de
uma operagdo financeira seja, por exemplo, uma transferéncia e, por-
tanto, a operagdo financeira possa ser realizada por outras razdes que
ndo puramente comerciais, o valor da operacdo identifica-se com o
valor corrente de mercado dos ativos financeiros e/ou dos passivos
envolvidos.

5.22 O valor da operagéo nao inclui taxas de servigo, honorarios, comissdes
ou pagamentos similares por servigos prestados para a realizagdo das
operagoes, devendo todos os encargos deste tipo ser registados como
pagamentos de servigos. Sdo também excluidos os impostos sobre
operagdes financeiras, que sdo tratados como impostos sobre servicos,
no ambito dos impostos sobre os produtos. Quando uma operagdo
financeira envolve uma nova emissdo de passivos, o valor da operacéo
¢ igual ao montante do passivo incorrido, excluindo quaisquer juros
pagos adiantadamente. Do mesmo modo, quando um passivo se extin-
gue, o valor da operagdo, tanto para o credor como para o devedor, tem
de corresponder a reducdo do passivo.

Registo pelo valor liquido e pelo valor bruto

5.23 Definigdo: o registo das operagdes financeiras pelo valor liquido signi-
fica que as aquisi¢cdes de ativos financeiros aparecem liquidas de ces-
soes de ativos financeiros e que os incrementos do passivo aparecem
liquidos dos reembolsos de passivos.

As operagodes financeiras podem ser apresentadas pelo valor liquido de
ativos financeiros com caracteristicas diferentes e com devedores ou
credores diferentes, desde que se refira a mesma categoria ou
subcategoria.

5.24 Definigdo: o registo das operagdes financeiras pelo valor bruto significa
que as aquisi¢des e as cessdes de ativos financeiros sdo indicadas
separadamente, assim como o sdo os incrementos e os reembolsos de
passivos.
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O registo das operagdes financeiras pelo valor bruto apresenta 0 mesmo
montante de capacidade liquida/necessidade liquida de financiamento
do que se as operagdes financeiras fossem registadas pelo valor liquido.

As operagdes financeiras devem ser registadas pelo valor bruto quando
se fazem analises detalhadas dos mercados financeiros.

Consolidagiao

5.25 Definigdo: a consolidagdo na conta financeira consiste na eliminacao
das operagdes sobre ativos financeiros entre entidades do mesmo grupo
de unidades institucionais por troca com as operagdes de contrapartida
sobre passivos do mesmo grupo de unidades institucionais.

A consolidagdo pode efetuar-se ao nivel do total da economia, de
setores institucionais e de subsetores. A conta das operagdes financeiras
do resto do mundo ¢ uma conta consolidada por defini¢do, dado que so
sdo registadas as operacdes das unidades institucionais ndo residentes
com unidades institucionais residentes.

5.26 Diferentes tipos de analises requerem diferentes niveis de consolidagéo.
Por exemplo, a consolidagdo da conta financeira para o total da eco-
nomia evidencia as operagdes financeiras da economia com unidades
institucionais ndo residentes, ja que todas as operagdes financeiras entre
unidades institucionais residentes sdo registadas em valores liquidos
apos consolidagdo. Ao nivel dos setores, a consolidacdo permite retra-
car as operagdes financeiras globais entre os setores com necessidades
liquidas de financiamento e aqueles com capacidade liquida de finan-
ciamento. Ao nivel dos subsetores das sociedades financeiras, a conso-
lidagdo pode fornecer informagdes muito mais detalhadas em matéria
de intermediag@o, permitindo, por exemplo, identificar as operagdes das
instituicdes financeiras monetarias com outras sociedades financeiras,
bem como com os outros setores residentes e com as unidades ins-
titucionais ndo residentes. Outro dominio no qual a consolidagao pode
ser util a nivel de subsetores ¢ o setor das administragdes publicas, ja
que ndo sdo eliminadas as operagdes estabelecidas entre os varios
subsetores da administragéo.

5.27 Regra geral, os registos contabilisticos no SEC 2010 néo sdo consoli-
dados porque uma conta financeira consolidada exige informacdes so-
bre a classificacao de contrapartida das unidades institucionais. Dai que
os dados sobre operagdes financeiras devam ser compilados numa base
"de quem a quem". Por exemplo, a compilagio dos passivos consoli-
dados das administragdes publicas exige que, no que diz respeito aos
detentores de passivos das administragdes publicas, se faca uma distin-
¢éo entre as administragdes publicas e as outras unidades institucionais.

Registo liquido

5.28 Defini¢do: o registo liquido designa a consolidagdo ao nivel de uma s6
unidade institucional, em que os registos contabilisticos efetuados nos
dois lados da conta para uma mesma operacdo se compensam mutua-
mente. E conveniente evitar o registo liquido, a nio ser que haja
lacunas em termos de dados de base.

5.29 E possivel distinguir varios graus de registo liquido, consoante as ope-
ragdes sobre passivos sdo deduzidas das operagdes sobre ativos finan-
ceiros para a mesma categoria ou subcategoria de ativos financeiros.

5.30 Quando um departamento de uma unidade institucional adquire obri-
gacdes emitidas por outro departamento da mesma unidade institucio-
nal, a conta financeira desta unidade ndo regista a operacdo como
compra de um crédito por um departamento a outro. A operacdo ¢é
registada como uma extingdo de passivos € ndo como uma aquisi¢do
de ativos a consolidar. Tais instrumentos financeiros sdo registados
pelo valor liquido. O registo liquido deve ser evitado quando se tem
de conservar o instrumento financeiro do lado do ativo e do lado do
passivo, a fim de respeitar a apresentagdo legal.
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5.31

O registo liquido pode ser inevitavel para as operagdes de uma unidade
institucional sobre derivados financeiros, em que geralmente nao estdo
disponiveis dados separados quanto as operagdes sobre ativos e sobre
passivos. Afigura-se judicioso efetuar um registo liquido destas opera-
¢des porque o valor de uma posi¢do em produtos financeiros derivados
pode mudar de sinal, ou seja, pode passar de ativo a passivo na medida
em que o valor do instrumento subjacente ao contrato do derivado
financeiro varia em relagdo ao preco previsto no contrato.

Regras de contabiliza¢io das operacdes financeiras

532

5.33

5.34

5.35

O principio da quadrupla entrada é uma pratica contabilistica pela qual
cada operacdo que envolve duas unidades institucionais ¢ registada
duas vezes por cada unidade. Assim, por exemplo, se duas empresas
trocarem entre si mercadorias contra pagamento em numerario, serao
efetuados dois langamentos, um na conta de produgdo, outro na conta
financeira, de cada uma das empresas. A contabilidade de quadrupla
entrada garante a simetria dos registos das unidades institucionais em
causa e, consequentemente, a coeréncia entre as contas.

A cada operagdo financeira corresponde uma operagdo de contrapartida.
Essa contrapartida pode ser outra operagdo financeira ou uma operagao
ndo financeira.

Quando uma operag@o e a respetiva contrapartida sdo ambas operacdes
financeiras, alteram a carteira de ativos financeiros e passivos e podem
alterar os totais tanto dos ativos financeiros como dos passivos das
unidades institucionais, mas ndo alteram a capacidade liquida/necessi-
dade liquida de financiamento ou o patrimoénio liquido.

Uma operagdo financeira pode ter por contrapartida uma operagdo nao
financeira; por exemplo, uma operagdo sobre produtos, uma operacéo
de reparti¢do ou uma operagdo sobre ativos ndo financeiros ndo pro-
duzidos. Nos casos em que a contrapartida de uma operagdo financeira
ndo ¢ uma operagdo financeira, a capacidade liquida/necessidade li-
quida de financiamento das unidades institucionais envolvidas varia.

Uma operacio financeira com contrapartida numa transferéncia corrente ou
numa transferéncia de capital

5.36

5.37

5.38

Uma operagdo financeira pode ter como contrapartida uma transferén-
cia. Neste caso, a operagdo financeira envolve uma mudanga de pro-
priedade de um ativo financeiro ou a assun¢do de um passivo enquanto
devedor, que corresponde a assungdo da divida, ou a liquidagdo simul-
tdnea de um ativo financeiro e do passivo de contrapartida, que cor-
responde a anulagdo ou perddo da divida. A assungdo e anulagdo de
uma divida correspondem a transferéncias de capital (D.9) e s3o regis-
tadas na conta de capital.

Se o proprietario de uma quase sociedade assumir passivos ou anular
créditos financeiros de terceiros sobre a quase sociedade, a operagdo de
contrapartida da assun¢do ou da anulagdo da divida constitui uma
operagdo sobre acdes e outras participagdes (F.51). No entanto, caso
a operacdo se destine a cobrir perdas acumuladas ou perdas excecio-
nalmente importantes, ou ainda quando ocorra no contexto de perdas
persistentes, a operagdo ¢é classificada como uma opera¢do ndo finan-
ceira, ou seja, uma transferéncia de capital ou uma transferéncia
corrente.

Se as administragdes publicas anularem ou assumirem dividas de uma
empresa publica que desapareca como unidade institucional do sistema,
ndo se regista qualquer operagdo na conta de capital ou na conta
financeira. Neste caso, regista-se um fluxo na conta de outras variagdes
no volume de ativos.
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5.39

5.40

Se as administragdes publicas anularem ou assumirem dividas de uma
empresa publica no ambito de um processo de privatizagdo a realizar a
curto prazo, a operagdo de contrapartida corresponde a uma operagdo
sobre agdes e outras participagdes (F.51) até ao valor total das receitas
da privatizagdo. Por outras palavras, considera-se que as administragdes
publicas, quando cancelam ou assumem dividas de empresas publicas,
aumentam temporariamente a sua participagdo nas ditas empresas. Pri-
vatizar significa renunciar ao controlo de uma empresa publica por via
da cessdo de participagdes. Uma anulag@o ou assuncgdo de divida desta
natureza leva a um aumento dos fundos proprios da empresa publica,
mesmo se ndo houver emissdo de a¢des ou outras participagoes.

A anulagdo total ou parcial de crédito malparado pelos credores e a
anulagdo unilateral de um passivo por um devedor, que corresponde a
recusa de divida, ndo sdo classificadas como operagdes financeiras pois
ndo envolvem interagdo entre unidades institucionais por acordo mutuo.
A anulagdo total ou parcial de crédito mal parado pelos credores é
registada na conta de "outras variagdes no volume de ativos".

Uma operacio financeira com contrapartida em rendimentos de propriedade

5.41

5.42

5.43

5.44

5.45

5.46

Uma operacdo financeira pode ter como contrapartida rendimentos de
propriedade.

Os juros (D.41) sdo devidos aos credores e sdo a pagar pelos devedores
de certos tipos de créditos financeiros classificados nas categorias de
"Ouro monetario e direitos de saque especiais" (AF.1), "Numerario e
depositos" (AF.2), "Titulos de divida" (AF.3), "Empréstimos" (AF.4) e
"Outros débitos e créditos" (AF.8).

Os juros sdo registados em acumulagdo continua ao longo do tempo a
favor do credor, com base no capital em divida. A operacdo de con-
trapartida de um registo em "Juros" (D.41) é uma operagdo financeira
geradora de um direito financeiro adicional do credor em relagdo ao
devedor. A acumulagdo de juros deve ser registada na conta financeira
com o instrumento financeiro a que se reporta. O efeito desta operacdo
financeira é que os juros sdo reinvestidos. O pagamento efetivo de
juros ndo ¢ registado em "Juros" (D.41), mas antes como uma operagao
sobre "Numerario e depositos" (F.2) com contrapartida num reembolso
equivalente do ativo em questdo que diminui o crédito financeiro li-
quido do credor em relagdo ao devedor.

Quando os juros vencidos ndo sdo pagos no momento devido, ha lugar
a juros de mora. Uma vez que o que se contabiliza sdo os juros
vencidos, os juros de mora nao alteram o valor dos ativos financeiros
ou dos passivos.

Os rendimentos das sociedades incluem os dividendos (D.421), os
levantamentos de rendimentos das quase sociedades (D.422), os lucros
de investimento direto estrangeiro reinvestidos (D.43), bem como os
lucros ndo redistribuidos das empresas nacionais. A operacao financeira
de contrapartida no caso dos lucros reinvestidos traduz-se em rendi-
mentos de propriedade que sdo reinvestidos na empresa de investi-
mento direto.

Os dividendos sdo registados como rendimentos de investimentos no
momento em que os titulos comegam a ser cotados como
ex-dividendos. Este principio aplica-se também aos levantamentos de
rendimentos das quase sociedades. E feito um registo diferente para os
dividendos ou os levantamentos excecionalmente elevados que nada
tém que ver com experiéncias recentes relativas ao montante dos lucros
disponiveis para distribuicdo aos detentores da sociedade. Esta distri-
buicdo excessiva ¢ registada como uma utilizagdo de capital na conta
financeira e ndo como rendimento proveniente de investimentos.
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5.47 Mesmo quando ndo sdo distribuidos, os rendimentos de propriedade
(liquidos de uma parte relativa aos encargos de gestdo) a receber pelos
fundos de investimento e atribuidos aos acionistas sdo contabilizados
nos rendimentos de propriedade com um registo de contrapartida na
conta financeira em "agOes e outras participagdes"”. Em consequéncia,
os rendimentos atribuidos aos acionistas mas ndo distribuidos sdo tra-
tados como sendo reinvestidos nos fundos em questéo.

5.48 Os rendimentos provenientes de investimentos sdo atribuidos aos de-
tentores de apolices de seguros (D.44), aos titulares de direitos asso-
ciados a pensdes e aos detentores de a¢des de participagdo em fundos
de investimento. Independentemente do montante efetivamente distri-
buido pela sociedade de seguros, o fundo de pensdes ou o fundo de
investimento, o total dos rendimentos proveniente de investimentos
recebidos pela sociedade de seguros ou pelo fundo é registado como
sendo distribuido aos detentores de apoélices ou de participagdes. O
montante que ndo ¢ efetivamente distribuido é registado na conta fi-
nanceira como reinvestimento.

Momento de registo

5.49 As operagdes financeiras e as respetivas operacdes de contrapartida sdo
registadas no mesmo momento.

5.50 Quando a contrapartida de uma operagdo financeira é uma operacéo
ndo financeira, ambas sdo registadas no momento em que se realiza a
operagdo ndo financeira. Assim, por exemplo, quando as vendas de
bens ou servigos ddo origem a um crédito comercial, esta operagdo
financeira deve ser registada quando se efetuam os registos na corres-
pondente conta ndo financeira, ou seja, quando se verifica a transferén-
cia de propriedade dos bens ou quando o servigo ¢ prestado.

5.51 Quando a contrapartida de uma operagdo financeira ¢ uma operagéo
financeira, ha trés possibilidades:

a) Ambas as operagdes financeiras incidem sobre numerario ou outros
meios de pagamento: neste caso, sdo registadas no momento em que
¢ feito o primeiro pagamento;

b) S6 uma das duas operagdes financeiras corresponde a uma operagao
sobre numerario ou outros meios de pagamento: neste caso, sdo
registadas ambas as operagdes no momento em que ¢ feito o paga-
mento; €

¢) Nenhuma das duas operagdes financeiras corresponde a uma opera-
¢do sobre numerario ou outros meios de pagamento: neste caso, sdo
registadas no momento em que tem lugar a primeira operagdo
financeira.

Conta financeira por devedor-credor (quadros "de quem a quem'")

5.52 A conta financeira sob a forma de quadro "de quem a quem" ou conta
financeira por devedor-credor é uma extensdo da conta financeira ndo
consolidada. Trata-se de uma apresentagéo tridimensional das operagdes
financeiras em que aparecem as duas partes de uma operagdo, assim
como a natureza do instrumento financeiro transacionado.

Esta apresentacdo da informacdes sobre a relagdo devedor/credor e €
coerente com uma conta de patrimoénio financeiro de tipo "de quem a
quem". Nio ¢é dada qualquer informagdo relativamente as unidades
institucionais a quem foram vendidos ou comprados ativos financeiros,
o mesmo se aplicando as correspondentes operagdes sobre passivos. A
conta financeira "de quem a quem" ¢ também conhecida por matriz de
fluxo de fundos.

5.53 Com base no principio da quadrupla entrada, uma conta financeira por
devedor/credor (ou quadro "de quem a quem") apresenta trés dimen-
sdes: a categoria de instrumento financeiro, o setor do devedor e o setor
do credor. Uma conta financeira desse tipo requer, assim, quadros
tridimensionais com a reparticdo exaustiva dos instrumentos financei-
ros, dos devedores e dos credores. Tais quadros apresentam uma clas-
sificagdo cruzada das operagdes financeiras por setor devedor e setor
credor (ver quadro 5.1).
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5.54

O quadro referente a categoria de instrumentos financeiros "Titulos de

divida" mostra que, em resultado das operagdes realizadas no periodo
de referéncia, os titulos de divida adquiridos (liquidos de cessdes) pelas
familias e pelas instituicdes sem fim lucrativo ao servigo das familias
(275) representam créditos sobre sociedades ndo financeiras (65), so-
ciedades financeiras (43), administragdes publicas (124) e o resto do
mundo (43). O quadro mostra que, na sequéncia das operagdes reali-
zadas no periodo de referéncia, as sociedades ndo financeiras contrai-
ram passivos (liquidos de reembolsos) sob forma de titulos de divida
no valor de 147: esta categoria de passivos registou um incremento de
30 em relagdo as sociedades ndo financeiras, de 23 em relagdo as
sociedades financeiras, de 5 em relacdo as administragdes publicas,
de 65 em relagdo as familias e as instituigdes sem fim lucrativo ao
servico das familias e de 24 em relagdo ao resto do mundo. Nenhum
titulo de divida foi emitido pelas familias e pelas instituigdes sem fim
lucrativo ao servigo das familias. Devido a apresentagdo consolidada
das contas do resto do mundo, ndo aparecem operagdes entre as uni-
dades institucionais ndo residentes. Podem ser elaborados quadros ana-
logos para todas as categorias de instrumentos financeiros.

Quadro 5.1 — Conta financeira sob a forma de quadro "de quem a quem' para titulos de divida

Aumento liquido de titulos de divida
Setor devedor Familias e
institui-
. . .. ¢des sem
Soc1ec{a- Socieda- Adm1~nls- fim Economia | Resto do
des ndo des tragdes 1 . . Total
. . . ucrativo | nacional mundo
financeiras | financeiras | publicas .
a0 servigo
das
Setor credor familias
Sociedades nao fi- | 30 11 67 108 34 142
nanceiras
Sociedades finan- | 23 22 25 70 12 82
ceiras
Administragdes 5 2 6 13 19 32
publicas
Aquisilo li- | g ias ¢ ins- | 65 43 124 232 43 275
quida de titu- | . . o
. tituicdes sem fim
los de divida .
lucrativo ao ser-
vigo das familias
Economia nacio- | 123 78 222 423 108 531
nal
Resto do mundo 24 28 54 106 106
Total | 147 106 276 529 108 637

A conta financeira sob a forma de quadro "de quem a quem" permite
determinar quem financia quem, qual o valor e através de qual ativo
financeiro. Da resposta as seguintes questdes:

a) Quais sdo os setores de contrapartida dos ativos financeiros que
foram adquiridos (valor liquido) ou dos passivos contraidos (valor
liquido) por um setor institucional?

b) Quais sdo as sociedades em que o setor das administragdes ptblicas
tem participagdes?

¢) Qual ¢ o valor dos titulos de divida adquiridos (liquidos de cessdes)
pelos setores residentes e pelo resto do mundo que foram emitidos
(liquidos de reembolsos) pelas administragdes publicas, pelas socie-
dades financeiras ou ndo financeiras ou pelo resto do mundo?
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NOMENCLATURA DAS OPERACOES FINANCEIRAS POR CATEGO-
RIAS EM DETALHE

Apresenta-se a seguir as definicdes e descrigdes dos instrumentos financeiros.
No registo de operacdes financeiras utiliza-se o codigo F. No registo de niveis ou
posicdes de stocks de ativos ou de passivos, utiliza-se a codificacdo AF.

Ouro monetario e direitos de saque especiais (F.1)

5.56

A categoria "Ouro monetario e direitos de saque especiais (DSE)" (F.1)
compreende duas subcategorias:

a) Ouro monetério (F.11); e

b) Direitos de saque especiais (DSE) (F.12).

Ouro monetario (F.11)

5.57

5.58

5.59

5.60

5.61

5.62

Defini¢do: o ouro monetario ¢ o ouro que se encontra na posse das
autoridades monetarias e constitui ativos de reserva.

Inclui o ouro em barra e os depodsitos de ouro ndo afetado junto de
entidades ndo residentes que dao direito a reclamar entrega de ouro.

As autoridades monetarias incluem o banco central e as institui¢des da
administragdo central que efetuam operacdes geralmente cometidas ao
banco central. Tais operagdes incluem a emissdo de moeda, a manu-
tengdo e gestdo dos ativos de reserva e a gestdo de fundos de estabi-
lizagdo monetaria.

Ser sujeito ao controlo efetivo das autoridades monetarias significa que:

a) As unidades residentes s6 podem realizar operacdes relativas a estes
direitos sobre ndo residentes nas condi¢des especificadas pelas au-
toridades monetarias ou com o acordo expresso destas;

b) As autoridades monetarias t€m acesso, a seu pedido, a estes direitos
sobre ndo residentes para responder a necessidades de financiamento
da balanga de pagamentos ou outras finalidades conexas; e

c) Existe uma lei ou um acordo vinculativo anterior que confirma as
alineas a) e b).

Todo o ouro monetario ¢ incluido nos ativos de reserva ou ¢ detido por
organizagdes financeiras internacionais. Sdo componentes do ouro mo-
netario:

a) O ouro em barra (incluindo ouro monetario detido em depositos de
ouro afetado); e

b) Os depositos de ouro ndo afetado junto de entidades ndo residentes.

O ouro em barra incluido no ouro monetério ¢ o tnico ativo financeiro
sem contrapartida no passivo. Apresenta-se sob forma de moedas ou
barras (lingotes) com um teor de, pelo menos, 995/1 000. O ouro em
barra que ndo ¢ detido sob forma de ativos de reserva constitui um
ativo ndo financeiro e ¢ incluido em ouro ndo monetario.

Os depositos de ouro afetado conferem direitos de propriedade sobre
uma dada quantidade de ouro. A propriedade do ouro permanece na
entidade que o coloca em lugar seguro. Este tipo de depoésitos da
acesso geralmente a servigos de compra, guarda e venda. Quando sdo
detidos como ativos de reserva, os depoésitos de ouro afetado sdo clas-
sificados como ouro monetario e, portanto, como ativo financeiro.
Quando n3o sdo detidos como ativos de reserva, os depositos de
ouro afetado representam um titulo de propriedade sobre uma merca-
doria ou seja, ouro ndo monetario.
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5.63

5.64

5.65

5.66

5.67

5.68

Contrariamente aos depositos de ouro afetado, os depositos de ouro ndo
afetado representam um direito sobre o operador da conta de reclamar a
entrega do ouro. Quando sdo detidos como ativos de reserva, os depo-
sitos de ouro ndo afetado sdo classificados como ouro monetério e,
portanto, como ativo financeiro. Os depoésitos de ouro ndo afetado e
que ndo sdo detidos como ativos de reserva sdo classificados como
depositos.

As operagdes em ouro monetario consistem, predominantemente, na
compra ¢ venda de ouro monetario entre autoridades monetarias ou
certas organizagdes financeiras internacionais. As operagdes sobre
ouro monetario ndo podem envolver outras unidades institucionais
para além destas. Nas contas financeiras das autoridades monetarias,
as compras de ouro monetario sdo registadas como um aumento dos
ativos financeiros e as vendas sdo registadas como uma diminui¢ao dos
ativos financeiros. A contrapartida destas operagdes ¢ registada, respe-
tivamente, como uma diminui¢do ou um aumento dos ativos financeiros
do resto do mundo.

Se as autoridades monetarias acrescentarem ouro ndao monetario ao
ouro monetario que detém (por exemplo, mediante a compra de ouro
no mercado monetario) ou cederem ouro monetario que detém para fins
ndo monetdrios (por exemplo, mediante a sua venda no mercado mo-
netario), considera-se que monetizaram ou desmonetizaram ouro, res-
petivamente. A monetizagdo ou a desmonetizagdo de ouro nio origina
lancamentos na conta financeira mas sim na conta de outras variagdes
de volume de ativos, como uma mudanga na classificagdo de ativos e
passivos, no caso de monetizagdo, o ouro anteriormente classificado em
objetos de valor (AN.13) ¢ reclassificado como ouro monetario (AF.11)
(pontos 6.22 a 6.24). Contrariamente, a desmonetizagdo do ouro cor-
responde a uma reclassificagdo de ouro monetario em objeto de valor.

Os depositos, os empréstimos e os titulos expressos em ouro sdo tra-
tados como ativos financeiros exceto ouro monetario e classificados
juntamente com ativos financeiros similares em moeda estrangeira e
na categoria apropriada. Os swaps de ouro sdo acordos de recompra
de titulos que envolvem ouro monetario ou ouro ndo monetario. Im-
plicam a troca de ouro por um depdsito com o compromisso de rever-
sdo da operacdo em data posterior e a determinado preco do ouro,
previamente acordado. Segundo a pratica corrente no registo das ope-
ragdes inversas, o tomador de ouro ndo regista o ouro na respetiva
conta de patriménio, enquanto o fornecedor ndo retira o ouro da res-
petiva conta. Os swaps de ouro s@o registados pelas duas partes como
empréstimos garantidos, sendo a garantia ouro. Os swaps de ouro
monetario sdo celebrados entre autoridades monetarias ou entre autori-
dades monetarias e outras partes, enquanto os swaps de ouro nao
monetario sdo operagdes analogas mas sem intervencao das autoridades
monetarias.

Os empréstimos de ouro consistem na entrega de ouro por um deter-
minado periodo de tempo. Tal como para as outras operagdes reversi-
veis, a propriedade legal do ouro ¢ transferida mas os riscos e os
beneficios decorrentes das variagdes do prego do ouro sdo assumidos
pelo mutuante. Frequentemente, os empréstimos de ouro sdo utilizados
pelas entidades emprestadoras para cobrir as vendas a terceiros em
periodos de escassez de ouro. Ao proprietario original ¢ paga uma
taxa pela utilizagdo do ouro, a qual ¢ determinada pelo valor do ativo
subjacente ¢ a durag@o da operagdo de reverso.

O ouro monetario ¢ um ativo financeiro, pelo que as taxas a pagar
pelos empréstimos de ouro correspondem a pagamentos em troca da
disponibilizagdo de um ativo financeiro a outra entidade institucional.
As taxas ligadas a empréstimos de ouro monetario sdo tratadas como
juros. Este procedimento também se aplica, por convengdo e simplifi-
cagdo, as taxas pagas sobre empréstimos de ouro ndo monetario.
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DSE (F.12)

5.69

5.70

5.71

5.72

5.73

Definigdo: os direitos de saque especiais sdo ativos de reserva interna-
cionais criados pelo Fundo Monetario Internacional (FMI) e atribuidos
aos seus membros para suprir ativos de reserva existentes.

O departamento dos DSE do FMI gere os ativos de reserva atribuindo
DSE aos paises membros do FMI e a certos organismos internacionais,
designados genericamente por "participantes".

A criagdo de DSE, mediante a respetiva atribuigdo, e a sua extingdo,
mediante o seu cancelamento, constituem operagdes. As atribuigdes de
DSE séo registadas pelo valor bruto como aquisi¢cdes de ativos na conta
financeira da autoridade monetaria do participante em questdo e como
um incremento do passivo na conta do resto do mundo.

Os DSE sao detidos exclusivamente por entidades oficiais, neste caso
os bancos centrais e certos organismos internacionais, e sao transferi-
veis entre os participantes e os outros detentores oficiais. Os DSE
detidos representam o direito garantido e incondicional de cada detentor
de obter outros ativos de reserva, especialmente divisas, junto de outros
membros do FMI.

Os DSE correspondem a ativos com passivos de contrapartida, mas
estes ativos representam direitos sobre o coletivo dos participantes e
ndo sobre o FMI. O participante pode vender a totalidade ou parte dos
DSE que detém a outro participante e receber, em troca, outros ativos
de reserva, designadamente divisas.

Numerario e depoésitos (F.2)

5.74

5.75

Defini¢do: a categoria "Numerario e depositos”" inclui a moeda em
circulagdo e os depositos em moeda nacional e estrangeira.

Ha trés subcategorias de operagdes financeiras relativamente a nume-
rario e depdsitos:

a) Numerario (F.21);

b) Depositos transferiveis (F.22); e

¢) Outros depositos (F.29).

Numerdrio (F.21)

5.76

5.77

5.78

Defini¢do: o numerario ¢ constituido pelas notas e moedas que sdo
emitidas ou autorizadas pelas autoridades monetarias.

O numerario inclui:

a) As notas e moedas emitidas pelas autoridades monetarias residentes
e que correspondem a moeda nacional em circulagdo, na posse de
residentes e de ndo residentes; e

b) As notas e moedas emitidas por autoridades monetdrias ndo resi-
dentes e que correspondem a moeda estrangeira em circulagdo de-
tida por residentes.

O numerario nao inclui:

a) As notas e moedas que nao estdo em circulagdo, por exemplo, os
stocks de notas pertencentes ao banco central ou os seus stocks de
emergéncia de notas; e

b) As moedas comemorativas, que ndo sdo normalmente utilizadas para
fazer pagamentos. Estas moedas sdo classificadas como objetos de
valor.
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Caixa 5.2 — O numerario emitido pelo Eurosistema

B5.2.1.

B5.2.2.

As notas e moedas de euros emitidas pelo Eurosistema constituem a
moeda nacional dos Estados-Membros que fazem parte da area do euro.
Ainda que equiparados a moeda nacional, os valores em euros detidos
pelos residentes de cada Estado-Membro participante correspondem a
passivos do banco central residente apenas no correspondente a sua
quota-parte na emissdo total, com base na sua participagdo no capital
do BCE. Em consequéncia, na area do euro, numa perspetiva nacional,
uma parte dos valores detidos em moeda nacional pelos residentes pode
representar um crédito sobre ndo residentes.

O numerario emitido pelo Eurosistema compreende notas e moedas. As
notas sdo emitidas pelo Eurosistema, enquanto que as moedas sdo
cunhadas pelas administragdes ptblicas da area do euro, ainda que
sejam consideradas como passivos dos bancos centrais nacionais que,
em contrapartida, detém um crédito ficticio sobre as administragdes
publicas. As notas e moedas de euros podem ser detidas por residentes
e por ndo residentes da area do euro.

Depositos (F.22 e F.29)

5.79

Definigdo: os depositos sdo contratos estandardizados ndo negociaveis
celebrados com o publico no sentido lato e propostos pelas entidades
depositarias e, em alguns casos, pela administragdo central enquanto
entidade devedora, e que permitem ao credor depositar e posteriormente
levantar o capital. Os depdsitos implicam geralmente que o devedor
restitua ao investidor a totalidade do capital.

Depositos transferiveis (F.22)

5.80

5.81

5.82

Definigdo: os depositos transferiveis sdo depositos convertiveis de ime-
diato em numerario, ao par, ¢ diretamente utilizaveis para efetuar pa-
gamentos por cheque, ordem de pagamento, cartdo de débito/crédito ou
outro meio de pagamento direto, sem restrigdo ou penalizagdo.

Os depositos transferiveis representam predominantemente passivos de
sociedades depositarias residentes, em certos casos da administracido
central, bem como de unidades institucionais ndo residentes. Os depo-
sitos transferiveis incluem qualquer um dos seguintes:

a) Posigdes interbancarias entre instituigdes financeiras monetarias;

b) Depositos de sociedades depositarias no banco central, para além
das reservas obrigatorias, e de que estas podem fazer uso sem aviso
prévio ou restrigao;

c) Depositos que outras institui¢des financeiras monetarias efetuam no
banco central sob a forma de depositos de ouro ndo afetado, que
ndo correspondem a ouro monetario, assim como os depositos cor-
respondentes sob forma de contas sobre metais preciosos;

d) Depositos em moeda estrangeira no ambito de acordos de swap;

e) A posicdo ou parcela (tranche) da reserva no FMI, que corresponde
aos DSE ou divisas que um pais pode tirar a curto prazo do FMI,
assim como outros créditos/direitos sobre o FMI imediatamente
disponiveis, incluindo os empréstimos concedidos ao abrigo de
acordos gerais de empréstimo e de novos acordos de empréstimo.

Os depositos transferiveis podem ser acompanhados de facilidades de
descoberto. Se a conta estiver a descoberto, o levantamento até zero é
considerado um levantamento de depoésito e o montante do descoberto
corresponde a um empréstimo.
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5.83

5.84

Todos os setores residentes e o resto do mundo podem deter depdsitos
transferiveis.

Os depositos transferiveis podem ser subdivididos por divisa em depo-
sitos transferiveis denominados em moeda nacional ¢ em moeda
estrangeira.

Outros depositos (F.29)

5.85

5.86

5.87

5.88

Definigdo: os outros depodsitos sdo depdsitos exceto depositos trans-
feriveis. Os outros depdsitos ndo podem ser usados para fazer paga-
mentos, salvo quando vencem ou mediante pré-aviso acordado, e cuja
conversdo em numerario ou em depositos transferiveis envolve algum
tipo de restricdo ou penalizagdo significativas.

Os outros depositos incluem:

a) Os depositos a prazo, ou seja, os depositos que ndo estdo disponi-
veis imediatamente, mas somente no termo do prazo acordado. A
sua disponibilidade obedece a um dado prazo ou sdo remiveis me-
diante pré-aviso de levantamento. Incluem também os depositos
constituidos junto do banco central por entidades depositarias a
titulo de reservas obrigatorias na medida em que os depositantes
ndo os podem usar sem pré-aviso ou restrigdes;

b) Os depositos de poupanga, cadernetas de poupanca, certificados de
aforro ou certificados de depdsito ndo negociaveis;

c) Os depositos resultantes de planos ou contratos de poupanga. Estes
depositos envolvem frequentemente a obrigacao, por parte do depo-
sitante, de fazer entregas regulares ao longo de um dado periodo;
além disso, o capital entregue, assim como os juros vencidos, ndo
ficam disponiveis antes do termo do prazo estabelecido. Estes de-
positos sdo por vezes combinados com a emissdo, no final do
periodo da poupanca, de empréstimos proporcionais a poupanga
acumulada destinados a aquisi¢do ou construcdo de habitacdo;

d

=

Os certificados de depdsito emitidos por organismos de poupanga e
de crédito, sociedades de crédito a construgdo, caixas de crédito
mutuo, etc., por vezes chamados agdes, que sdo remiveis a pedido
ou com um pré-aviso relativamente curto, mas que ndo sdo trans-
feriveis;

e) Os pagamentos de margens (depdsitos de garantia) reembolsaveis
relativos a derivados financeiros que correspondem a passivos de
instituigdes financeiras monetarias;

f) Acordos de recompra (repos) de curto prazo que correspondem a
passivos de institui¢des financeiras monetarias; e

~

As posigdes em passivo face ao FMI que fazem parte das reservas
internacionais e que ndo sdo consideradas empréstimos. Consistem
na utilizagdo de crédito do Fundo no ambito da conta de recursos
gerais do FMI e medem a quantidade de moeda detida pelo FMI
que um pais membro ¢ obrigado a recomprar.

g

Os outros depositos ndo incluem os certificados de deposito negocia-
veis nem os certificados de poupanca negociaveis. Estes estdo classifi-
cados em titulos de divida (AF.3).

Os outros depodsitos podem ser subdivididos por divisa, separando os
que sdo denominados em moeda nacional e os outros depdsitos deno-
minados em moeda estrangeira.

Titulos de divida (F.3)

5.89

Definigdo: os titulos de divida sdo instrumentos financeiros negociaveis
que atestam a existéncia de uma divida.
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Principais caracteristicas dos titulos de divida

5.90

591

Os titulos de divida apresentam as seguintes caracteristicas:

a) Uma data de emissdo — a data em que o titulo foi emitido;

b) Um prego de emissdo — o prego a que os investidores compram o
titulo, aquando da emissdo;

¢) Uma data de reembolso ou de vencimento — a data em que con-
tratualmente ¢ devido o reembolso do capital;

d) Um prego de reembolso ou valor facial — o montante a pagar pelo
emitente ao detentor no vencimento;

e) Uma maturidade original — o periodo que medeia entre a data de
emissdo e o pagamento final determinado contratualmente;

f) Uma maturidade remanescente ou residual — o periodo que medeia
entre a data de referéncia e o pagamento final determinado
contratualmente;

g) Um cupdo (taxa) que o emitente paga aos detentores do titulo de
divida. O cupdo pode ser fixado para a totalidade do ciclo de vida
do titulo ou variar com a inflagdo, a taxa de juro ou os precos dos
ativos. Os titulos e as obrigagdes de cupdo zero ndo pagam juros
por cupao;

h) As datas de pagamento do cupdo, ou seja, as datas em que o
emitente paga o cupdo aos detentores do titulo;

i) O prego de emissdo, o prego de reembolso ¢ a taxa de cupao podem
ser denominados (ou fixados) em moeda nacional ou estrangeira; e

j) A notagdo do crédito dos titulos de divida, que serve para avaliar o
grau de risco das emissdes de titulos de divida individuais. As
categorias de notagdo sdo atribuidas por agéncias de notagdo
reconhecidas.

No que se refere a alinea ¢) do primeiro paragrafo, a data de venci-
mento pode coincidir com a conversdo de um titulo de divida em ag@o.
Neste contexto, a convertibilidade significa que o detentor pode trocar
um titulo de divida por a¢des ordinarias do emitente. A permutabilidade
significa que o detentor pode trocar um titulo de divida por agdes de
uma sociedade que ndo a emitente. Os titulos de divida perpétuos, que
ndo tém data de vencimento declarada, sdo classificados nos titulos de
divida.

Os titulos de divida incluem ativos financeiros e passivos que podem
ser descritos em fungdo de diferentes classificagdes — por maturidade,
setor e subsetor detentor e emitente, moeda e tipo de taxa de juro.

Classificacdo por maturidade original e por moeda

5.92

5.93

As operagdes sobre titulos de divida dividem-se em duas subcategorias,
em fungdo da respetiva maturidade original:

a) Titulos de divida de curto prazo (F.31); e

b) Titulos de divida de longo prazo (F.32).

Os titulos de divida podem ser denominados em moeda nacional ou em
divisas. Uma reparti¢do mais detalhada dos titulos de divida denomi-
nados em diferentes divisas podera revelar-se adequada, dependendo da
importincia relativa das diferentes divisas para uma dada economia.
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5.94 Os titulos de divida em que o capital e o cupdo estdo ambos indexados
a uma moeda estrangeira classificam-se como sendo denominados em
moeda estrangeira.

Classificacdo por tipo de taxa de juro

5.95 Os titulos de divida podem ser classificados por tipo de taxa de juro.
Distinguem-se trés grupos de titulos de divida:

a) Titulos de divida de taxa fixa;
b) Titulos de divida de taxa variavel; e
c¢) Titulos de divida de taxa mista.

Titulos de divida de taxa fixa

5.96 Os titulos de divida de taxa fixa abrangem:

a) Os titulos de divida simples, cuja emissdo e cujo reembolso sdo
feitos ao par (valor nominal);

b

~

Os titulos de divida emitidos em desconto ou em prémio em relagido
ao valor nominal. Exemplos: titulos do Tesouro, papel comercial,
letras promissorias, aceites comerciais, letras por endosso e certifi-
cados de deposito;

c) As obrigagdes de desconto profundo (deep discount bonds) que
pagam juros baixos e sdo emitidas com desconto elevado em relagido
ao seu valor nominal;

d) As obrigagdes de cupdo zero, que sdo titulos de divida com um
pagamento inico, sem cupdes. A obrigagdo ¢ vendida com desconto
em relagdo ao valor nominal e o capital ¢ reembolsado na maturi-
dade ou por vezes em parcelas. As obrigagdes de cupdo zero podem
ser criadas a partir de titulos de divida de taxa fixa, através do
"desdobramento" dos cupdes, ou seja, separando os cupdes do reem-

bolso final do capital e negociando-os separadamente;

=

e) Os STRIPS (Separate Trading of Registered Interest and Principal
Securities), que sdo titulos de divida em que o reembolso do capital
foi separado do pagamento dos cupdes, pelo que podem ser nego-
ciados separadamente;

f) Os titulos de divida perpétuos ou com opgdo de "call" ou "put",
assim como os titulos de divida com fundo de amortizagéo;

As obrigagdes convertiveis que podem, por op¢do do seu detentor,
ser convertidas em agdes do emitente, passando a ser classificadas
como agdes; €

~

g

h) As obrigagdes convertiveis, com uma opgao integrada de troca por
uma ag¢do numa sociedade que ndo a do emitente, em geral uma
filial ou uma sociedade na qual o emitente possui participagdes, em
data ulterior e em condigdes a estabelecer.

5.97 Os titulos de divida de taxa fixa também incluem outros tipos de titulos
tais como as obrigagdes com direito de subscrigdo de agdes, as obri-
gagdes subordinadas, as agdes preferenciais sem direito de voto que
garantem um rendimento fixo mas ndo conferem qualquer direito de
participagdo na distribuicdo do valor residual de uma sociedade em
caso de liquidagdo, assim como os instrumentos associados.

Titulos de divida de taxa varidvel
5.98 Nos titulos de divida de taxa variavel, o reembolso do capital e/ou o
pagamento dos juros estdo ligados aos seguintes fatores:

a) Um indice geral de precos de bens e servicos (como o indice de
precos no consumidor);
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5.99

5.100

5.101

b) Uma taxa de juro; ou
¢) O prego de um ativo.

Os titulos de divida de taxa variavel sdo geralmente classificados como
titulos de divida de longo prazo, salvo se tiverem uma maturidade
original igual ou inferior a um ano.

Os titulos de divida indexados a inflagdo e ao prego de um ativo
incluem os titulos emitidos sob forma de obrigagdes indexadas a in-
flagdo e obrigagdes indexadas a cotagdo de uma mercadoria. Os cupdes
e/ou o valor de resgate de uma obrigacdo indexada a cotagdo de um
produto de base estdo ligados ao prego dessa mercadoria. Os titulos de
divida cujos juros estdo ligados a notacdo de crédito de outro mutuario
sdo classificados como titulos indexados, ja que as notagdes de crédito
ndo variam de forma continua em resposta as condigdes do mercado.

Nos titulos de divida indexados a uma taxa de juro, o juro nominal
contratual e/ou o valor de reembolso variam em fungdo da moeda
nacional. Na data da emissdo, o emitente ndo conhece o valor dos
juros nem do reembolso do capital.

Titulos de divida de taxa mista

5.102

Os titulos de divida de taxa mista apresentam um cupdo simultanea-
mente fixo e variavel ao longo do seu ciclo de vida e sdo classificados
como titulos de divida de taxa variavel. Abrangem os titulos de divida
que apresentam as seguintes caracteristicas:

a) Tém simultaneamente um cupdo fixo e um cupdo variavel,

b) Tém um cupdo fixo ou variavel até uma data de referéncia, seguido
de um cup@o variavel ou um cupdo fixo a partir dessa data até a
maturidade; ou

c¢) Os pagamentos dos cupdes sdo fixados previamente para todo o
ciclo de vida do titulo de divida, mas ndo sdo constantes ao longo
do tempo. Designam-se por titulos de divida escalonados.

Aplicagédes privadas

5.103

Os titulos de divida incluem também aplicagdes privadas, as quais
implicam a venda pelo emitente de titulos de divida diretamente a
um pequeno nimero de investidores. A solvabilidade dos emitentes
destes titulos ndo ¢ normalmente avaliada pelas agéncias de notacdo
e os titulos ndo sdo objeto de revenda, nem os seus pregos alterados,
pelo que o mercado secundario ¢ reduzido. Contudo, a maior parte das
aplicagdes privadas responde ao critério de negociabilidade e estas
aplicagdes sdo classificadas como titulos de divida.

Titularizagdo

5.104

5.105

Defini¢do: por titularizagdo entende-se a emissdo de titulos de divida
para os quais os pagamentos de cupdes e os reembolsos de capital estdo
cobertos por ativos especificos ou por fluxos de rendimentos futuros.
Podem ser objeto de titularizagdo ativos e fluxos de rendimentos futu-
ros, incluindo, entre outros, os empréstimos hipotecarios destinados a
habitagdo ou com fins comerciais; o crédito ao consumo; o crédito as
empresas, os empréstimos as administragdes publicas; os contratos de
seguro; os derivados de crédito e os rendimentos futuros.

A titulariza¢do de ativos ou de fluxos de rendimentos futuros constitui
uma importante inovagdo financeira que levou a criagdo e ao intenso
recurso a novas sociedades financeiras para facilitar a criagdo, o mar-
keting e a emissdo de titulos de divida. A titularizag@o tem sido orien-
tada por consideragdes de varia ordem. No caso das sociedades, trata-se
de: conseguir financiamento mais barato do que o que ¢ disponibilizado
pelas estruturas bancarias; menos requisitos regulamentares em matéria
de capital; transferir varios tipos de risco, como o risco de crédito ou o
risco de seguro, e diversificar fontes de financiamento.
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5.106

5.107

5.108

5.109

5.110

Os sistemas de titularizagdo variam em func¢do de cada mercado de
titulos. Podem distinguir-se dois grandes tipos de sistemas:

a) Os sistemas que implicam uma titularizacdo de ativos e uma trans-
feréncia dos ativos apresentados como garantia pelo detentor origi-
nal (true sale) por parte de uma sociedade financeira; e

b) Os sistemas em que intervém uma sociedade financeira encarregue
da titularizag@o de ativos e da transferéncia unicamente do risco de
crédito, utilizando para tal swaps de risco de incumprimento (credit
default swaps), ou seja, o detentor original conserva os ativos, mas
cede o risco de crédito. Este sistema ¢ também conhecido sob a
designagdo de titularizagdo sintética (synthetic securitisation).

No sistema de titularizagdo referido na alinea a) do ponto 5.106, ¢é
criada uma sociedade de titularizagdo para deter os ativos titularizados
ou outros ativos que tiverem sido titularizados pelo detentor original e
para emitir titulos de divida garantidos por esses ativos.

E essencial determinar, em particular, se a sociedade financeira que esta
envolvida na titularizagdo gere ativamente a respetiva carteira através
da emissdo de titulos de divida, ou se apenas opera na qualidade de
fiduciaria que passivamente gere ativos ou detém titulos de divida.
Quando a sociedade financeira ¢ o detentor legal de uma carteira de
ativos, emite titulos de divida que apresentam interesse para a carteira
em questdo, possui um conjunto completo de contas, diz-se que opera
enquanto intermedidrio financeiro, sendo classificada em "outros inter-
mediarios financeiros". As sociedades financeiras que titularizam ativos
distinguem-se das entidades criadas exclusivamente para deter carteiras
especificas de ativos financeiros e passivos. Estas ultimas entidades
estdo ligadas a respetiva empresa-mde se residirem no mesmo pais.
Contudo, quando se trata de sociedades ndo residentes, sdo considera-
das como unidades institucionais distintas e classificadas como institui-
¢Oes financeiras cativas.

No sistema de titularizagdo referido na alinea b) do ponto 5.106, o
detentor original dos ativos, ou "comprador da protegdo", transfere o
risco de crédito ligado a um grupo de ativos de referéncia diversifica-
dos, por via de swaps de risco de incumprimento (CDS), mas conserva
os ativos. As receitas decorrentes da emissdo de titulos de divida sdo
depositadas ou aplicadas noutro investimento seguro, por exemplo, em
obrigagdes classificadas como AAA, e os juros capitalizados no depo-
sito, conjuntamente com o prémio do CDS, financiam os juros relativos
aos titulos de divida emitidos. Em caso de incumprimento, o capital em
divida aos detentores de titulos cobertos por ativos ABS ¢ reduzido e as
parcelas inferiores sdo "atingidas" primeiro e assim sucessivamente. Os
pagamentos de cupdes e do capital em divida podem também ser
reencaminhados dos investidores nesses titulos de divida para o deten-
tor original da garantia, a fim de cobrir perdas por incumprimento.

Um titulo garantido por ativos do tipo titulo garantido por ativos (ABS —
asset-backed security) € um titulo de divida cujo capital e/ou juros s6 pode
ser pago pelos fluxos de caixa de um dado conjunto (pool) de ativos
financeiros ou ndo financeiros.

Obrigagoes garantidas

5.111

Definigdo: obrigagdes garantidas (covered bonds) sdo titulos de divida
emitidos ou totalmente garantidos por uma sociedade financeira. Em
caso de incumprimento por parte da sociedade financeira emitente ou
garante, os detentores das obrigagdes t€ém prioridade de crédito sobre a
garantia, para além do crédito normal sobre a sociedade financeira.



2013R0549 — PT — 24.08.2015 — 001.001 — 222

Empréstimos (F.4)

5.112  Defini¢do: fala-se em empréstimos quando credores colocam fundos a
disposicdo de devedores.

Principais caracteristicas dos empréstimos

5.113 Os empréstimos caracterizam-se pelos seguintes aspetos:

a) As condi¢des que regem um empréstimo sdo fixadas pela sociedade
financeira que o concede ou acordadas entre o mutuante ¢ o mu-
tudrio, diretamente ou através de um intermediario;

b) A iniciativa de contrair um empréstimo parte normalmente do mu-
tudrio; e

¢) Um empréstimo ¢ uma divida incondicional ao credor que tem de
ser reembolsada no seu vencimento e sobre a qual sdo cobrados
juros.

5.114  Os empréstimos podem ser ativos financeiros ou passivos de todos os
setores residentes ¢ do resto do mundo. Normalmente, as entidades
depositarias registam os passivos de curto prazo em depdsitos e ndo
em empréstimos.

Classificacdo dos empréstimos por maturidade original, moeda e finalidade

5.115 As operagdes sobre empréstimos podem classificar-se em duas catego-
rias em funcdo da respetiva maturidade original:

a) Empréstimos de curto prazo (F.41) com maturidade original de
curto prazo, incluindo os empréstimos reembolsaveis a vista; e

b) Empréstimos de longo prazo (F.42) com maturidade original de
longo prazo.

5.116  Para fins analiticos, os empréstimos podem ainda classificar-se por
subcategorias:

a) Empréstimos denominados em moeda nacional; e
b) Empréstimos denominados em divisas.

Os empréstimos as familias podem ser utilmente repartidos pelas se-
guintes subcategorias:

a) Empréstimos ao consumo;
b) Empréstimos a aquisi¢do de habitacdo; e
¢) Outros empréstimos.

Distingdo entre operacies sobre empréstimos e operagées sobre depositos

5.117 A distingdo entre operagdes sobre empréstimos (F.4) e operagdes sobre
depositos (F.22) reside no facto de o devedor propor um contrato
estandardizado ndo negociavel em caso de um empréstimo, mas ndo
em caso de um depdsito.

5.118 Os empréstimos de curto prazo a entidades depositarias sdo classifica-
dos como depositos transferiveis ou outros depdsitos, enquanto os em-
préstimos de curto prazo aceites por unidades institucionais que ndo
entidades depositarias sdo registados como empréstimos de curto prazo.

5.119  As aplicagdes de fundos entre entidades depositarias sdo sempre regis-
tadas como depositos.

Distingdo entre operagoes sobre empréstimos e operagoes sobre titulos de di-
vida

5.120 A distingdo entre operagdes sobre empréstimos (F.4) e sobre titulos de
divida (F.3) reside no facto de os empréstimos serem instrumentos
financeiros ndo negociaveis, enquanto os titulos de divida sdo instru-
mentos financeiros negociaveis.
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5.121 Na maior parte dos casos, os empréstimos sdo comprovados por um
unico documento ¢ as correspondentes operagdes realizam-se entre um
credor e um devedor. Em contrapartida, as emissdes de titulos consis-
tem num grande nimero de documentos idénticos apresentando, cada
um, um valor preciso e que, no seu conjunto, formam o montante total
tomado em empréstimo.

5.122  Existe um mercado secundério de empréstimos. Quando os emprésti-
mos se tornam negociaveis num mercado organizado, devem ser re-
classificados em titulos de divida, desde que se prove que houve ne-
gociagdo no mercado secundario, incluindo a existéncia de operadores
(market makers) e uma cotag@o regular do ativo financeiro em questéo,
por exemplo com diferenciais significativos entre precos de venda e de
compra. Regra geral, ha nestes casos uma conversdo explicita do em-
préstimo original.

5.123 Os empréstimos estandardizados sdo geralmente propostos por socieda-
des financeiras e frequentemente concedidos as familias. As sociedades
financeiras determinam as condigdes e as familias apenas podem esco-
lher entre aceitar ou recusar. No entanto, as condigdes dos empréstimos
ndo estandardizados sdo geralmente resultado de negociagdes entre o
credor ¢ o devedor. Trata-se de um importante critério que facilita a
disting8o entre os empréstimos ndo estandardizados e os titulos de
divida. No caso de emissdes publicas de titulos, as condi¢des de emis-
sdo sdo determinadas pelo mutudrio, possivelmente apos consulta do
banco ou do banco lider do empréstimo. No entanto, no caso de emis-
soes privadas de titulos, o credor e o devedor negoceiam as condi¢des
de emissdo.

Distingdo entre operagoes sobre empréstimos, crédito comercial e efeitos co-
merciais

5.124  Por crédito comercial entende-se o crédito concedido diretamente aos
clientes por fornecedores de bens e servigos. Fala-se em crédito comer-
cial quando o pagamento de bens e de servicos ndo ¢ efetuado no
momento em que se verifica a mudanga de propriedade de um bem
ou a prestagdo de um servigo.

5.125 O crédito comercial distingue-se dos empréstimos para financiamento
comercial, que sdo classificados como empréstimos. Os efeitos comer-
ciais (letras) passados sobre um cliente por um fornecedor de bens e
servigos, que sdo posteriormente sacados pelo fornecedor junto de uma
sociedade financeira, tornam-se um crédito de terceiros sobre o cliente
em questdo.

Empréstimos de titulos e acordos de recompra

5.126  Defini¢do: os empréstimos de titulos correspondem a uma transferéncia
temporaria de titulos do mutuante ao mutudrio. O mutudrio dos titulos
pode ser obrigado a fornecer ao mutuante ativos como garantia, sob
forma de numerario ou outros titulos. A propriedade legal ¢ transferida
nos dois lados da operagdo, pelo que os titulos apresentados como
garantia podem ser vendidos ou cedidos.

5.127  Defini¢do: um acordo de recompra ¢ um contrato por for¢a do qual
titulos de divida ou agdes sdo trocados por numerario ou outros meios
de pagamento, com um compromisso de recompra dos mesmos titulos
ou de titulos analogos a um prego determinado. O compromisso de
recompra pode ser fixado numa data futura ou ter uma maturidade
"em aberto".

5.128  Um empréstimo de titulos garantido por numerario ¢ um acordo de
recompra sdo duas formas diferentes de designar compromissos finan-
ceiros que produzem os mesmos efeitos econdmicos, a saber, os de um
empréstimo garantido, ja que estes dois tipos de compromisso implicam
a entrega de titulos como garantia de um crédito ou de um deposito,
enquanto uma entidade depositaria vende os titulos no dmbito de um
acordo financeiro. O quadro 5.2 apresenta as diferentes caracteristicas
de cada um destes acordos.



2013R0549 — PT — 24.08.2015 — 001.001 — 224

Quadro 5.2 — Principais caracteristicas dos empréstimos de titulos e dos acordos de recompra

Caracteristica

Empréstimos de titulos

Acordos de recompra

Garantias em
numerario

Sem garantia em
numerario

Titulos especificos

Garantia geral

Condi¢des de troca
formais

Empréstimo de titulos com compromisso
do mutuario de os restituir ao mutuante

Venda de titulos e compromisso de re-
compra dos mesmos em condi¢des idén-
ticas as do contrato principal

Tipo de troca

Titulos por nume-
rario

Titulos por outras
garantias (se as
houver)

Titulos por nume-
rario

Numerdrio por titu-
los

Retorno pago ao
fornecedor de:

Garantias em nu-
merario (o mutua-
rio dos titulos)

Titulos (que ndo os
titulos fornecidos
como garantia)

Numerario

Numerario

(o mutuante dos ti-
tulos)

Retorno a reembol- | Comissdo Comissao

sar sob forma de:

Taxa de recompra | Taxa de recompra

5.129 Os titulos fornecidos no dmbito de empréstimos de titulos e acordos de
recompra sdo considerados como ndo tendo mudado de propriedade
porque o mutuante continua a ser o beneficiario dos rendimentos ge-
rados pelo titulo em questdo e sujeito aos riscos ou aos beneficios das

variagoes de prego do mesmo.

5.130  Nem o fornecimento e aquisi¢do de fundos no dmbito de um acordo de
recompra, nem o empréstimo de titulos garantido por numerério impli-
cam qualquer nova emissdo de titulos de divida. Estes fundos, que sdo
entregues a unidades institucionais exceto instituigdes financeiras mo-
netarias, sdo equiparados a empréstimos. No caso de entidades deposi-

tarias, trata-se de um deposito.

5.131 Se um empréstimo de titulos ndo implicar a disponibilizagdo de nume-
rario, ou seja, se houver troca de titulos ou se uma das partes apresentar
um titulo sem garantia, ndo se trata de operagdes sobre empréstimos,

depositos ou titulos.

5.132  Os pedidos de cobertura em numerério no ambito de uma recompra sao

classificados como empréstimos.

5.133 Os swaps de ouro assemelham-se a acordos de recompra de titulos,
com a diferenga de que a garantia se apresenta sob forma de ouro.
Implicam a troca de ouro por depdsitos em moeda estrangeira com o
compromisso de recompra numa data futura acordada com um prego
acordado para o ouro. A operagdo ¢ registada como um empréstimo

garantido ou um deposito.

Locagoes financeiras

5.134  Defini¢do: a locagdo financeira é um contrato no ambito do qual o
locador, enquanto proprietario legal de um ativo, transfere para o lo-
catario os riscos e os beneficios da propriedade do ativo. No ambito da
locagdo financeira, considera-se que o locador concede um empréstimo
ao locatario, por via do qual este adquire um ativo. Em seguida, o ativo
que ¢ objeto de locag@o aparece na conta de patrimoénio do locatario e
ndo do locador, sendo o empréstimo correspondente registado no ativo

do locador e no passivo do locatario.

5.135 A locagdo financeira distingue-se dos outros tipos de locagdes pelo
facto de os riscos e beneficios da propriedade serem transferidos do
proprietario legal do bem para o utilizador do mesmo. Entre os outros
tipos de locagdes, distinguem-se i) a locagdo operacional e ii) a locagdo
de recursos. Os contratos, locagdes e licengas definidos no capitulo 15
podem também ser considerados locagdes.
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Outros tipos de empréstimos

5.136 A categoria dos empréstimos inclui o seguinte:

a)

b)

¢)

d)

g)

h)

i)

k)

Os descobertos sobre contas de depositos transferiveis, quando o
montante do descoberto ndo é considerado como um depésito trans-
ferivel negativo;

Os descobertos de outras contas correntes; por exemplo, os saldos
internos entre sociedades nio financeiras e as respetivas filiais, mas
excluindo os saldos que sdo passivos de sociedades financeiras
monetarias classificados nas subcategorias de depdsitos;

Os créditos financeiros a favor dos empregados relativos a sua
participag@o nos lucros da sociedade;

Os pagamentos de margens reembolsaveis relativos a derivados
financeiros que correspondem a passivos de unidades institucionais
exceto instituigdes financeiras monetarias;

Os empréstimos que constituem a contrapartida de aceites banca-
rios;

Os empréstimos hipotecarios;

O crédito ao consumo;

O crédito renovavel (revolving);

Os empréstimos a pagar em prestagdes;

Os empréstimos concedidos como garantia pelo cumprimento de
certas obrigagdes;

As garantias de depositos enquanto créditos financeiros de socie-
dades de resseguro sobre sociedades cedentes;

Os créditos financeiros sobre o FMI comprovados por empréstimos
na conta dos recursos gerais, incluindo empréstimos no ambito de
acordos gerais de empréstimo e de novos acordos de empréstimo; e

Os passivos face ao FMI comprovados por créditos do FMI ou
empréstimos ao abrigo do Programa de Financiamento para Redu-
¢do da Pobreza e Crescimento (PRGF).

5.137 O caso especial dos empréstimos de cobranca duvidosa (non-perfor-
ming loans) ¢é tratado no capitulo 7.

Ativos financeiros excluidos da categoria dos empréstimos

5.138  Naio sdo considerados empréstimos:

a)

b)

Outros débitos e créditos (AF.8), incluindo os créditos comerciais e
adiantamentos (AF.81); e

Ativos financeiros ou passivos resultantes da propriedade de ativos
em imoveis, como terrenos e constru¢des, por ndo residentes. Estas
participagdes sdo classificadas em Outras participagdes (AF.519).

Acdes e outras participagées (F.5)

5.139  Defini¢do: as agdes e outras participagdes sdo créditos residuais sobre

0s

ativos das unidades institucionais que emitiram as agdes ou as

unidades de participaggo.
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5.140  As agdes e outras participagdes dividem-se em duas subcategorias:

a) Acdes e outras participagdes exceto em fundos de investimento
(F.51); e

b) Agdes ou unidades de participacdo em fundos de investimento
(F.52).

Acgdes e outras participacoes exceto em fundos de investimento (F.51)

5.141 Defini¢do: uma agdo ¢ um ativo financeiro que representa um direito
sobre o valor residual de uma sociedade depois de terem sido liquida-
dos todos os débitos.

5.142 A propriedade das participagdes no capital das entidades dotadas de
personalidade juridica ¢ comprovada por agdes, stocks de participagdes,
certificados de deposito, participagdes ou documentos analogos. Agdes
e stocks de participagdes t€ém o mesmo significado.

Certificados de deposito

5.143  Defini¢do: os certificados de depdsito representam a propriedade de
titulos cotados noutras economias. A propriedade de certificados de
deposito ¢ assimilada a uma propriedade direta dos titulos subjacentes.
Um depositario emite certificados cotados num mercado bolsista que
representam a propriedade de titulos cotados noutro mercado bolsista.
Os certificados de deposito facilitam as operagdes sobre titulos em
economias que ndo aquela onde os mesmos estdo cotados. Os titulos
subjacentes podem ser agdes ou titulos de divida.

5.144  As agdes dividem-se em varias categorias:
a) Acdes cotadas (F.511);
b) Agdes ndo cotadas (F.512); e
¢) Outras participagoes (F.519).

5.145 Tanto as agdes cotadas como as ndo cotadas sdao negociaveis, sendo
descritas como titulos de participagao.

Ag¢des cotadas (F.511)

5.146  Defini¢do: as agdes cotadas sdo titulos de participagdo cotados em
bolsa. Pode tratar-se de um mercado bolsista reconhecido ou de qual-
quer outra forma de mercado secundario. As agdes cotadas sdo desig-
nadas em inglés por listed shares ou quoted shares. A existéncia de
precos cotados para as agdes de uma Bolsa significa que, habitual-
mente, os pregos correntes de mercado estdo rapidamente disponiveis.

Agbes ndo cotadas (F.512)

5.147  Defini¢ao: as agdes nao cotadas sao titulos de participagao nao cotados
em bolsa.

5.148 Os titulos de participagdo incluem os seguintes tipos de agdes emitidas
por sociedades de responsabilidade limitada ndo cotadas em bolsa:

a) Acdes de capital que ddo aos seus detentores o estatuto de copro-
prietarios e lhes dao direito a uma parte do total dos lucros dis-
tribuidos e a uma parte dos ativos liquidos em caso de liquidagao;

b) Agdes redimidas, cujo capital foi reembolsado mas que foram reti-
das pelos detentores, que continuam a ser coproprietarios e a ter
direito ndo s6 a uma parte dos lucros que restam apos o pagamento
de dividendos sobre o resto do capital social, mas também a uma
parte de um eventual excedente que se verifique em caso de liqui-
dagdo, isto €, os ativos liquidos menos o capital social restante;

c) Acdes com direito a dividendos, também designadas por a¢des dos
fundadores e agdes com direito a lucros, que ndo fazem parte do
capital social. As agdes com direito a dividendos ndo conferem aos
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seus detentores o estatuto de coproprietarios, pelo que esses deten-
tores ndo tém direito a uma parte do reembolso do capital social,
nem a um rendimento sobre este capital, nem a votar nas assem-
bleias de acionistas, etc. Contudo, este tipo de agdes ddo aos seus
detentores direito a uma parte de eventuais lucros que restem apds o
pagamento de dividendos sobre o capital social e a uma fragdo de
um eventual excedente em caso de liquidagdo;

d

=

Acdes preferenciais ou agdes que dao direito a participagdo na dis-
tribuicdo do valor residual em caso de dissolu¢do de uma sociedade.
Os detentores tém também o direito de participar na distribui¢do do
valor residual ou de receber dividendos adicionais acima da per-
centagem fixada. Os dividendos adicionais sdo geralmente pagos em
percentagem dos dividendos ordinarios declarados. Em caso de li-
quidag@o, os detentores de agdes privilegiadas com direito de parti-
cipacdo, tém direito a uma parte das eventuais receitas remanescen-
tes que os acionistas ordinarios recebem e sdo reembolsados do
montante que pagaram pelas suas agdes.

Oferta publica inicial, cotagdo, saida de cotagdo e resgate de agodes

5.149 A oferta publica inicial (initial public offering, IPO), também designada
por oferta ou admissdo em bolsa ("flotation") corresponde a0 momento
em que uma sociedade emite pela primeira vez titulos de participagdo
destinados ao piblico. E frequente que tais titulos sejam emitidos por
sociedades mais pequenas e mais recentes por razdes de financiamento
ou por grandes empresas para serem negociadas em bolsa. Quando ¢é
feita uma oferta publica inicial, o emitente pode obter apoio de uma
entidade que subscreve e ajuda a escolher o tipo de titulo, o melhor
preco e o momento mais adequado para a sua colocagcdo no mercado.

5.150 A admissdo a cotacdo (l/isting) designa o facto de uma sociedade ver as
respetivas agdes figurarem numa lista de ag¢des oficialmente negociadas
numa bolsa de valores. Normalmente, a sociedade emitente ¢ uma
sociedade que solicitou a admissdo a cotagdo, mas em alguns paises
a Bolsa pode decidir admitir a cotagdo uma sociedade, se agdes da
mesma ja estiverem a ser negociadas através de canais informais. As
exigéncias colocadas & admissdo a cotagdo inicial incluem geralmente a
apresentacdo das demonstragdes financeiras de varios anos, um volume
suficiente de agdes distribuidas ao publico, tanto em termos absolutos
como em percentagem do volume total em circulagdo, assim como um
prospeto de introducdo aprovado que inclua o parecer de avaliadores
independentes. A saida da cotag@o (de listing) refere-se ao facto de as
acdes de uma sociedade serem retiradas da cotagdo em bolsa. Isto
acontece quando uma sociedade cessa a sua atividade, declara faléncia,
deixa de satisfazer as regras da cotacdo em bolsa ou quando se torna
uma quase sociedade ou uma empresa ndo constituida em sociedade,
muitas vezes na sequéncia de fusdo ou aquisi¢do. A admissdo a cotagdo
¢ registada como uma emissdo de agdes cotadas e um reembolso de
acdes nao cotadas, enquanto a saida da cotagdo ¢ registada como um
reembolso de agdes cotadas e uma emissdo de agdes ndo cotadas,
consoante 0 caso.

5.151 As sociedades podem resgatar as suas proprias participagdes no ambito
de recompra de agdes (ou de participagdes). Um resgate de agdes ¢é
registado como uma operagdo financeira que traz liquidez aos acionis-
tas em troca de uma parte do capital da sociedade. Isto significa que se
procede a troca de numerario por uma redugdo do niimero de a¢des em
circulagdo. A sociedade ou retira as agdes ou as conserva como apli-
cagdes de tesouraria, disponiveis para uma nova emissdo.
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Ativos financeiros excluidos dos titulos de participagio

5.152

Os titulos de participagdo ndo incluem:

a) Acdes oferecidas para venda mas ndo subscritas no momento da
emissdo. Estas acdes ndo sdo registadas;

b

~

Obrigagdes (debentures) e empréstimos convertiveis em agdes. Sdo
registadas como titulos de divida (AF.3) at¢é ao momento da sua
conversao;

c) As participagdes de socios com responsabilidade ilimitada em par-
cerias constituidas em sociedade. Sdo classificadas em "outras par-

ticipagdes";

d

=

Investimentos das administragdes publicas no capital de organiza-
¢des internacionais legalmente constituidas como sociedades por
acoes. Estes investimentos sdo classificados em "outras participa-
coes" (AF.519);

e) Emissdes de acdes gratuitas, ou seja, a entrega gratuita de novas
acdes aos acionistas na propor¢do das agdes que ja detém. Uma
emissdo deste tipo, que ndo altera nem o passivo da sociedade em
relagdo aos acionistas nem a propor¢do do ativo que cada acionista
detém na sociedade, ndo constitui uma operagdo financeira. Tam-
bém ndo se regista o fracionamento de agdes.

Outras participagoes (F.519)

5.153

5.154

Defini¢do: as outras participagdes incluem todas as formas de partici-
pagdes que ndo as classificadas nas subcategorias agdes cotadas
(AF.511) e agbes ndo cotadas (AF.512)

As outras participagdes incluem:

a) Todas as formas de participagdo em sociedades que ndo sejam
acdes, incluindo as seguintes:

1) As participagdes de socios com responsabilidade ilimitada em
parcerias constituidas em sociedade;

2) As participagdes em sociedades de responsabilidade limitada cu-
jos proprietarios sejam socios ndo acionistas;

3) O capital investido em sociedades por quotas ou de responsabi-
lidade limitada reconhecidas como entidades juridicas autono-

mas;

4) O capital investido em sociedades cooperativas reconhecidas
como entidades legalmente autonomas;

b

~

Investimentos feitos pelas administragdes publicas no capital de
empresas publicas cujo capital ndo esteja dividido em agdes e
que, por forca de legislagdo especial, sejam reconhecidas como
tendo personalidade juridica;

c) Investimentos das administragdes publicas no capital do banco
central;

d

=

Investimentos das administra¢cdes publicas no capital de organiza-
¢des internacionais e supranacionais, com exce¢do do FMI, mesmo
que estas estejam legalmente constituidas como sociedades por
acdes (por exemplo, o Banco Europeu de Investimento);

e) Os recursos financeiros do BCE provenientes das contribuigdes dos
bancos centrais nacionais;

f) O capital investido em quase sociedades financeiras e ndo financei-
ras. O montante destes investimentos corresponde a novos investi-
mentos em numerario ou em espécie, depois de deduzidos quaisquer
levantamentos de capital;
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g) Os créditos financeiros que as unidades ndo residentes tém junto de
unidades residentes ficticias e vice-versa.

Avaliacao das operagdes sobre participagoes

5.155 As novas agdes sdo registadas pelo valor de emiss@o, que corresponde
ao valor nominal mais o prémio de emissdo.

5.156 As operagdes sobre agdes em circulagdo sdo registadas pelo valor da
operagdo. Se este valor ndo for conhecido, pode ser calculado por
aproximagao, através da cotacdo da bolsa ou do preco de mercado,
no caso das agdes cotadas, ou através de um valor equivalente ao do
mercado, no caso das agdes nao cotadas.

5.157  As agdes com dividendos provisorios (scrip dividend shares) sdo agdes
avaliadas ao prego implicito na proposta de dividendos do emitente.

5.158  As emissoes de agdes gratuitas ndo sdo registadas. No entanto, quando
a emissdo de agdes gratuitas envolve alteragdes do valor total das a¢des
de uma sociedade, as alteragdes devem ser registadas na conta de
reavaliacdo.

5.159 O valor das operagdes sobre agdes e outras participagdes, exceto em
fundos de investimento (F.51) corresponde ao montante dos fundos
transferidos pelos proprietarios para as suas sociedades ou quase socie-
dades. Nalguns casos, os fundos podem ser transferidos através da
assungdo de passivos da sociedade ou quase sociedade.

Acgées ou unidades de participacio em fundos de investimento (F.52)

5.160  Definigdo: designam-se por agdes em fundos de investimento as a¢des
relativas a um fundo de investimento se o fundo em questdo se apre-
sentar sob a forma de sociedade comercial. Designam-se por unidades
de participacdo, se o fundo for um #rust. Os fundos de investimento sdo
organismos de investimento coletivo através dos quais os investidores
retnem fundos para investimento através de ativos financeiros e/ou nido
financeiros.

5.161 Os fundos de investimento sdo também designados por fundos mutua-
listas, fundos comuns de investimento (unit trusts), investment trusts e
organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios (OICVM).
Os fundos de investimento podem ser abertos, fechados ou mistos.

5.162 As unidades de participagdo podem ser ou ndo cotadas. Quando ndo
estdo cotadas, sdo habitualmente reembolsaveis a qualquer momento,
por um valor correspondente a respetiva parte nos fundos proprios da
sociedade financeira. Os fundos proprios em questdo sdo reavaliados
regularmente com base nos pregos de mercado das suas diversas
componentes.

5.163 As unidades de participagdo dividem-se em:

Acgdes/unidades de  participagdo em  fundos do  mercado
monetario (FMM) (F.521); e

Acgdes/unidades de participagdo em fundos de investimento exceto
FMM (F.522).

Agdes/unidades de participagdo em FMM (F.521)

5.164  Defini¢do: as unidades de participagdo em FMM sdo unidades de par-
ticipagdo emitidas por FMM. Sao transferiveis e muitas vezes conside-
radas como substitutos dos depositos.

Agbes/unidades de participagdo em fundos de investimento exceto FMM (F.522)

5.165  Defini¢do: as agdes/unidades de participagdo em fundos de investi-
mento exceto FMM representam um crédito sobre uma parte do valor
de um fundo de investimento que ndo seja um FMM. Estes tipos de
acdes e unidades de participacdo sdo emitidos por fundos de
investimento.
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5.166

Quando ndo estdo cotadas, estas agdes ou unidades de participagdo em
fundos de investimento exceto FMM sdo habitualmente reembolsaveis
a qualquer momento, por um valor correspondente a respetiva parte nos
fundos préprios da sociedade financeira. Os fundos proprios em ques-
tao sdo reavaliados regularmente com base nos precos de mercado das
suas diversas componentes.

Avaliagdo das operagdes sobre agdes ou unidades de participagdo em fundos de
investimento

5.167

Regimes

5.168

As operagdes sobre agdes ou unidades de participagdo em fundos de
investimento incluem o valor das contribui¢des liquidas para um fundo.

de seguros, pensdes e garantias estandardizadas (F.6)

Os regimes de seguros, pensdes e garantias estandardizadas dividem-se
em seis subcategorias:

a) Provisdes técnicas de seguros ndo vida (F.61);
b) Direitos associados a seguros de vida e anuidades (F.62);
c) Direitos associados a pensoes (F.63);

d) Direitos dos fundos de pensdes sobre as sociedades gestoras de
fundos de pensdes (F.64);

e) Outros direitos, exceto pensdes (F.65); e

f) Provisdes para garantias estandardizadas ativadas (F.66).

Provisoes técnicas de seguros ndo vida (F.61)

5.169

5.170

5.171

5.172

5.173

Definigdo: as provisdes técnicas de seguros ndo vida sdo créditos fi-
nanceiros que os detentores de apdlices de seguros possuem sobre as
sociedades de seguros relativamente a prémios ndo adquiridos e indem-
nizagdes devidas.

As operagdes sobre provisdes técnicas de seguros ndo vida para pré-
mios ndo adquiridos e indemnizagdes devidas referem-se a riscos de
acidente, doenga ou incéndio, bem como a resseguro.

Os prémios ndo adquiridos sdo prémios pagos, mas ainda ndo adquiri-
dos. Sao pagos geralmente no inicio do periodo abrangido pela apodlice
de seguro. Os prémios sdo adquiridos ao longo do periodo de vigéncia
da apélice, sendo que, com base no principio da especializagdo econd-
mica, o pagamento inicial corresponde a um pagamento antecipado ou
adiantamento.

As indemnizag¢des devidas mas ainda ndo pagas incluem casos em que
o montante ¢ objeto de litigio ou em que o sinistro ja ocorreu mas nao
foi ainda declarado. As indemnizagdes devidas mas ainda ndo pagas
correspondem as provisdes para sinistros pendentes, as quais sd30 mon-
tantes fixados pelas sociedades seguradoras para cobrir o que esperam
ter de vir a pagar por sinistros ocorridos mas cujas indemnizagdes ainda
ndo foram acordadas.

As seguradoras podem prever outras provisdes técnicas, como as pro-
visdes de igualizagdo para desvios de sinistralidade. Contudo, estas
provisdes s6 sdo reconhecidas como passivos e respetivos ativos de
contrapartida se tiver ocorrido um evento que dé origem a um passivo.
Caso contrario, as provisdes de igualizagdo correspondem a registos
contabilisticos internos efetuados pela seguradora que representam
uma poupanga destinada a cobrir eventos que ocorrem de forma irre-
gular e que ndo correspondem a pedidos de indemnizagdo efetivos de
detentores de apolices.

Direitos associados a seguros de vida e anuidades (F.62)

5.174

Definigdo: os direitos associados a seguros de vida e anuidades cons-
tituem créditos financeiros dos detentores de apdlices de seguro de vida
e dos beneficiarios de anuidades sobre as sociedades seguradoras do
ramo vida.
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5.175

5.176

5.177

5.178

5.179

Os direitos associados a seguros de vida e anuidades servem para
garantir prestacdes aos detentores de apolices de seguro quando as
mesmas expiram ou para indemnizar os beneficiarios em caso de morte
do detentor da apolice, pelo que sdo mantidos separados dos fundos
dos acionistas. As reservas sob forma de anuidades baseiam-se no
calculo atuarial do valor atual das obrigagdes destinadas a pagar um
rendimento futuro até a morte dos beneficiarios.

As operagdes relativas a direitos associados a seguros de vida e anui-
dades referem-se a acréscimos liquidos de redugdes.

Os acréscimos em termos de operagdes financeiras compreendem:

a) Os prémios efetivos adquiridos durante o periodo contabilistico
corrente; e

b) Os suplementos de prémios correspondentes aos rendimentos de
propriedade atribuidos aos detentores de apdlices de seguro depois
de deduzidos os encargos de servigo.

As redugdes compreendem:

a) Os montantes devidos aos detentores de apolices de seguros de
capitaliza¢@o e analogos; e

b) Os pagamentos devidos por apdlices resgatadas antes do seu
vencimento.

No caso de um seguro de grupo subscrito por uma sociedade a favor
dos seus empregados, considera-se que os beneficiarios sdo os empre-
gados, mas ndo o empregador, uma vez que aqueles sdo considerados
os tomadores efetivos dos seguros.

Direitos associados a pensoes (F.63)

5.180

5.181

5.182

5.183

Defini¢do: os direitos associados a pensdes sao créditos financeiros dos
atuais e anteriores empregados sobre:

a) Os respetivos empregadores;

b) Um regime designado pelo empregador para pagar as pensdes, en-
quanto parte de um contrato de remuneragéo entre o empregador ¢ o
empregado; ou

¢) Uma entidade seguradora.

As operagdes sobre direitos associados a pensdes correspondem a
acréscimos menos reducdes, que importa distinguir dos ganhos e perdas
nominais de detenc¢do sobre os fundos investidos pelos fundos de pen-
soes.

Os acréscimos em termos de operagdes financeiras compreendem:

a) As contribui¢des efetivas para os regimes de pensdes devidas pelos
empregados, empregadores, trabalhadores por conta propria ou ou-
tras unidades institucionais por conta de pessoas ou de familias com
direitos sobre os fundos e adquiridos durante o exercicio contabilis-
tico corrente; e

b) Os suplementos as contribuigdes que correspondem a rendimentos
de aplicagdes dos direitos associados a pensdes atribuidos as fami-
lias participantes, ap6s dedugdo dos encargos de gestdo do regime
durante o periodo em questdo.

As redugdes compreendem:
a) As prestagdes sociais que correspondem aos montantes a pagar aos
reformados ou seus dependentes sob a forma de pagamentos regu-

lares ou outras prestagdes; e

b) As prestagdes sociais que correspondem aos montantes globais a
pagar as pessoas no momento em que se reformam.
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Direitos contingentes associados a pensoes

5.184

Direitos

A categoria dos direitos associados a pensdes ndo inclui os direitos a
pensdes fortuitos (ou contingentes) fixados por unidades institucionais
classificadas como regimes de pensdes de beneficios definidos sem
constituigdo de reservas geridos pelas administragdes publicas ou
como fundos de pensdes de seguranca social. As respetivas operacdes
ndo sdo contabilizadas na sua totalidade e os outros fluxos e stocks
correspondentes ndo figuram nas contas principais, mas antes no qua-
dro suplementar relativo a direitos associados a pensdes adquiridos até
a data em seguro social. Os direitos contingentes associados a pensdes
ndo constituem responsabilidades da administragdo central, da adminis-
tragdo estadual, da administrag¢@o local ou dos subsetores dos fundos de
seguranga social e também ndo sdo ativos financeiros dos potenciais
beneficiarios.

dos fundos de pensoes sobre as sociedades gestoras de fundos de

pensées (F.64)

5.185

5.186

Um empregador pode celebrar um contrato com uma entidade terceira
para que esta se ocupe da gestdo dos fundos de pensdes dos seus
empregados. Se o empregador continuar a decidir sobre as condi¢des
do regime de pensdes e mantiver a responsabilidade por um eventual
défice de financiamento do regime, assim como o direito de reter
quaisquer excedentes de fundos, ¢ considerado como sendo o gestor
do regime de pensdes e a unidade que trabalhar sob a diregdo desse
gestor ¢ o administrador do regime. Se o acordo entre o empregador ¢ a
entidade terceira previr a transferéncia para esta dos riscos e das res-
ponsabilidades de um eventual défice de financiamento em troca do
direito de retencdo de qualquer excedente, essa entidade torna-se gestor
assim como administrador do regime.

Quando o regime ¢ gerido por uma entidade distinta da que o adminis-
tra ¢ o montante que reverte para o fundo de pensdes ¢ inferior aos
direitos, regista-se um crédito do fundo de pensdes sobre o gestor do
regime. Caso o montante que reverte para o fundo de pensdes exceda o
aumento dos direitos, haA um montante que ¢ devido pelo fundo de
pensdes ao gestor desse regime.

Outros direitos exceto pensées (F.65)

5.187

O excedente de contribui¢des liquidas em relacdo as prestagdes repre-
senta um aumento do passivo do regime de seguro em relagdo aos
beneficiarios. Esta rubrica corresponde a um ajustamento na conta de
utilizagdo do rendimento e, enquanto aumento do passivo, aparece
igualmente na conta financeira. Esta rubrica s6 aparece raramente e,
por razdes pragmaticas, as variagdes dos direitos a prestagdes com
exce¢do das pensdes podem ser incluidas juntamente com os direitos
associados a pensdes.

Provisoes para garantias estandardizadas ativadas (F.66)

5.188

5.189

5.190

Definigdo: as provisdes para indemnizagdes por garantias estandardiza-
das ativadas sdo créditos financeiros que os detentores de tais garantias
possuem sobre as unidades institucionais que as fornecem.

As provisdes para garantias estandardizadas ativadas sdo pagamentos
antecipados de direitos e de provisdes liquidos destinados a cobrir
indemnizagdes por garantias estandardizadas ativadas. A semelhanca
das provisdes para prémios de seguros e reservas, as provisdes para
garantias estandardizadas ativadas incluem direitos ndo adquiridos (pré-
mios) e pedidos de indemnizag¢do ainda ndo acordados.

As garantias estandardizadas sdo garantias emitidas em grande numero,
geralmente para montantes bastante reduzidos e segundo regras idénti-
cas. Sdo trés as partes envolvidas neste tipo de contrato: o mutuario
(devedor), o mutuante (credor) e o garante. Tanto o mutuario como o
mutuante podem celebrar um contrato com o garante, para que este
reembolse 0 mutuante em caso de incumprimento do mutuario. Exem-
plos: garantias de crédito a exportagdo e garantias de empréstimos a
estudantes.
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5.191

5.192

5.193

5.194

5.195

5.196

Ainda que ndo seja possivel estabelecer a probabilidade de incumpri-
mento de um dado devedor, ¢ pratica corrente, a partir de uma amostra
de devedores similares, fazer uma estimativa de quanto poderdo vir a
estar em situagdo de incumprimento. Tal como uma seguradora ndo
vida, um garante que opera segundo principios comerciais espera que
as taxas pagas, mais os rendimentos de propriedade delas decorrentes e
de eventuais reservas cubram os incumprimentos previsiveis e os custos
associados deem lucro. Em consequéncia, adota-se um tratamento ana-
logo ao dos seguros ndo vida para estas garantias, designadas por
"garantias estandardizadas".

As garantias estandardizadas abrangem garantias sobre diversos instru-
mentos financeiros, como os depositos, os titulos de divida, os emprés-
timos e o crédito comercial. Sdo geralmente prestadas por sociedades
financeiras, incluindo — mas nao exclusivamente — sociedades segura-
doras, mas também pelas administragdes publicas.

Quando uma unidade institucional oferece garantias estandardizadas,
cobra taxas e incorre em passivos para responder a ativagdo da garantia.
O valor destes passivos nas contas do garante ¢ igual ao valor atual das
ativagOes esperadas sobre garantias existentes, liquido de qualquer
reembolso que o garante espere receber de credores em incumprimento.
Estes passivos sdo designados por provisdes para indemnizagdes e
classificados em "provisdes para garantias estandardizadas ativadas".

Uma garantia pode cobrir um periodo de vérios anos. As taxas podem
ser pagas anualmente ou a cabega. Em principio, essas taxas represen-
tam encargos adquiridos por cada ano de vigéncia da garantia, com a
divida a diminuir a medida que se aproxima do seu termo (supondo
que o reembolso do empréstimo ¢é feito em prestagdes). Assim, o re-
gisto ¢ feito como o das anuidades, com as taxas pagas a medida que
diminuem as responsabilidades futuras.

A natureza dos sistemas de garantias estandardizadas faz com que haja
vérias garantias do mesmo tipo, ainda que ndo cubram todas o mesmo
periodo de tempo, nem comecem ou terminem nas mesmas datas.

As taxas em termos liquidos correspondem as taxas a receber mais os
suplementos (rendimentos de propriedade atribuidos a unidade que
paga as taxas para a garantia) menos os custos administrativos ou
outros. Estas taxas liquidas sao devidas por qualquer setor institucional
da economia e sdo atribuiveis ao setor institucional em que esta clas-
sificado o garante. As garantias estandardizadas ativadas sdo devidas
por quem presta a garantia e recebidas pelo mutuante a quem se refere
o instrumento financeiro que ¢ objeto de garantia, independentemente
de as taxas serem pagas pelo mutuante ou pelo mutuario. As operacdes
financeiras incidem sobre a diferenca entre o pagamento das taxas para
novas garantias e os pedidos de indemnizac¢Ges relativas a garantias ja
existentes.

Garantias estandardizadas e garantias pontuais

5.197

As garantias estandardizadas distinguem-se das garantias pontuais se-
gundo dois critérios:

a) As garantias estandardizadas caracterizam-se por operagdes frequen-
temente repetidas com caracteristicas similares e reparticdo de ris-
cos; e

b) Os garantes estdo aptos a estimar as perdas médias com base nas
estatisticas disponiveis.

As garantias pontuais s3o individuais e os garantes ndo estio em con-
digdes de poder fazer estimativas fiaveis dos riscos de ativagdo das
garantias. A concessdo de uma garantia pontual ¢ um acontecimento
fortuito, ndo sendo por isso registada. Excetuam-se certas garantias
prestadas pelas administragdes publicas e descritas no capitulo 20.
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Derivados financeiros, incluindo opg¢des sobre acdes concedidas a emprega-

dos (F.7)
5.198

Os derivados financeiros, incluindo op¢des sobre agdes concedidas a
empregados, subdividem-se em duas categorias:

a) Derivados financeiros (F.71); e

b) Opgdes sobre agdes concedidas a empregados (F.72).

Derivados financeiros (F.71)

5.199

5.200

5.201

5.202

Op¢oes
5.203

5.204

Definigdo: os derivados financeiros sdo instrumentos financeiros liga-
dos a um dado instrumento financeiro, indicador ou mercadoria, através
dos quais certos riscos financeiros especificos podem ser negociados
enquanto tal nos mercados. Os derivados financeiros preenchem as
seguintes condicdes:

a) Estdo ligados a um ativo financeiro ou ndo, a um grupo de ativos ou
a um indice;

b) Sao negociaveis ou podem ser compensados no mercado; e

¢) Nio ¢ feito qualquer adiantamento do capital a reembolsar.

Os derivados financeiros servem varios propositos, designadamente a
gestdo de riscos, as operagdes de cobertura, a arbitragem entre merca-
dos, a especulagdo e a remuneracdo dos empregados. Permitem as
partes negociar riscos financeiros especificos, em relagdo, por exemplo,
as taxas de juro, as taxas de cambio, a participagGes, aos precos dos
produtos de base ou a riscos de crédito, com outras entidades interes-
sadas em assumir tais riscos, geralmente sem que haja transagdes de
ativos primarios. Assim, os derivados financeiros sdo tratados como
ativos secundarios.

O valor de um derivado financeiro decorre do pre¢o do ativo que lhe
esta subjacente: o prego de referéncia. O prego de referéncia pode estar
ligado a um ativo financeiro ou ndo financeiro, a uma taxa de juro, a
uma taxa de cambio, a outro derivado ou a uma margem entre dois
precos. Um contrato sobre um derivado financeiro pode também fazer
referéncia a um indice, um conjunto de pregos ou outros elementos,
como o comércio de licencas de emissdao ou as condigdes meteorold-
gicas.

Os derivados financeiros podem ser classificados por instrumento,
como opgdes, forwards, derivados de crédito, ou por risco de mercado,
como swaps de divisas, swaps de taxas de juro, etc.

Definigdo: as opgdes sdo contratos que ddo ao seu detentor o direito,
mas ndo a obrigacdo, de comprar ou vender ao emitente da op¢do um
ativo a um prego previamente estabelecido durante um dado lapso de
tempo ou a uma data especificada.

O direito de comprar é designado por "opgdo de compra" e o de vender
por "opgao de venda".

O comprador da opgdo paga um prémio (o prego da op¢do) pelo com-
promisso assumido pelo emitente da opg¢do de vender ou comprar um
determinado montante do ativo subjacente ao preco acordado. O prémio
¢ considerado como um ativo financeiro do detentor da opgdo e como
um passivo do emitente. Teoricamente, pode considerar-se que o pré-
mio inclui uma taxa de servico, que deve ser registada separadamente.
Contudo, na falta de dados detalhados, devera evitar-se tanto quanto
possivel formular suposi¢oes aquando da identificagdo do elemento que
representa o S€rvico.
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5.205 Os titulos de subscrigdo (warrants) sao uma forma de opg¢des. Ddo aos
respetivos detentores o direito, mas ndo a obrigagdo, de comprar ao seu
emitente um certo nimero de agdes ou obrigagdes em condigdes espe-
cificadas durante um periodo estabelecido. Ha também titulos mobili-
zaveis em divisas (currency warrants), cujo valor se baseia no mon-
tante de uma moeda que € necessario para comprar outra moeda, o0s
warrants cruzados (cross-currency warrants), ligados a terceiras divi-
sas, assim como os warrants indexados a bolsa, a um cabaz de ativos
(basket) e os warrants sobre mercadorias.

5.206 O warrant pode ser destacavel e transacionado separadamente do titulo
de divida. Em consequéncia, sdo registados separadamente dois ins-
trumentos financeiros, o warrant como derivado financeiro e a obriga-
¢do como titulo de divida. Os warrants com derivados financeiros
incorporados sdo classificados em fun¢do das suas principais caracte-
risticas.

Forwards

5.207  Defini¢do: os forwards sdo contratos financeiros por for¢a dos quais
duas partes acordam em trocar uma dada quantidade de um ativo
subjacente a um preco contratado (pre¢o de exercicio) numa data
prefixada.

5.208 Os futuros sdo contratos a prazo (forward) negociados em mercados
organizados. Os futuros e outros contratos a prazo (forward)
concluem-se geralmente, ainda que nem sempre, mediante o pagamento
em numerario ou a entrega de outro ativo financeiro que ndo o ativo
subjacente e sdo, em consequéncia, avaliados e negociados separada-
mente do ativo subjacente. Os principais tipos de contratos forward
incluem contratos de troca (swaps) e contratos de garantia de taxa
(forward rate agreements — FRA).

Opgdes e forwards

5209  As opgdes distinguem-se dos forwards nos seguintes aspetos:

a) A partida, ndo ha em geral qualquer pagamento antecipado para um
contrato forward e o contrato sobre um produto derivado comega
com o valor zero; em caso de opgdo, ¢ pago um prémio quando o
contrato ¢ celebrado, sendo que o valor do contrato corresponde ao
montante do prémio;

b) Dado que os precos de mercado, as taxas de juro ou as taxas de
cambio variam durante a vigéncia do contrato, este pode adquirir
um valor positivo para uma das partes (em ativo) e um correspon-
dente valor negativo (em passivo) para a outra parte. Estas posi¢des
podem alternar entre as partes, em fungdo da evolugdo do preco de
mercado do ativo subjacente, em relagdo ao prego de exercicio do
contrato. Esta caracteristica faz com que seja impossivel identificar
as operagdes sobre ativos separadamente das operagdes sobre pas-
sivos. Contrariamente aos outros instrumentos financeiros, as ope-
ragdes sobre forwards sdo normalmente contabilizadas em valores
liquidos dos ativos e dos passivos. No caso de uma opgéo, o com-
prador é sempre o credor e o emitente o devedor;

¢) Na sua maturidade, o reembolso ¢ incondicional para um forward,
enquanto que para uma opgao ¢ determinado pelo comprador da
mesma. Certas opg¢es sdo reembolsadas automaticamente quando
sdo positivas na maturidade.

Swaps

5.210  Defini¢ao: os swaps sdo acordos contratuais entre duas partes que
acordam na troca, ao longo do tempo e segundo regras predetermina-
das, de uma série de pagamentos correspondentes a um valor hipotético
de capital, entre elas acordado. As categorias mais frequentes sdo os
swaps de taxas de juro, os swaps cambiais e os swaps de divisas.

5.211 Os swaps de taxas de juro consistem na troca de juros de diferentes
tipos relativos a um capital hipotético que nunca ¢ trocado. Exemplos
de taxas de juro que podem ser objeto de swaps: taxas fixas, taxas
variaveis e taxas denominadas numa divisa. Geralmente, os pagamentos
ocorrem em numerario no correspondente a diferenga entre as duas
taxas de juro estipuladas no contrato e que se aplicam ao capital hipo-
tético que foi acordado.
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5.212 Os swaps cambiais sdo transagdes em divisas estrangeiras a uma taxa
de cambio definida no contrato.

5.213 Os swaps de divisas envolvem uma troca de fluxos de caixa no cor-
respondente ao pagamento de juros e, no final do contrato, uma troca
de capital a uma taxa de cambio acordada.

Contratos de garantia de taxa (forward rate agreements — FRA)

5.214  Defini¢do: os FRA sao acordos por forca dos quais, a fim de se pre-
venirem contra varia¢des das taxas de juro, as partes estabelecem um
montante de juros a pagar, a uma data estabelecida, sobre um capital
hipotético que nunca ¢ trocado. Os FRA sdo concluidos através de
pagamentos liquidos em numerario, como acontece com os swaps de
taxas de cambio. Os pagamentos referem-se a diferenga entre a taxa
acordada no FRA e a taxa de mercado em vigor no momento da
liquidagao.

Derivados de crédito

5.215  Defini¢do: os derivados de crédito sao produtos financeiros derivados
cuja finalidade principal ¢ a negociacdo de riscos de crédito.

Os derivados de crédito sdo concebidos para negociar o risco de in-
cumprimento de empréstimos e de titulos. Os derivados de crédito
podem ter a forma de forwards ou de opgdes e, como qualquer outro
derivado financeiro, obedecem a contratos estandardizados que facili-
tam o acompanhamento da evolugdo dos valores do mercado. O risco
de crédito ¢ transferido do vendedor do risco, que compra a protecdo de
risco, para o comprador da mesma, que vende a protecdo em troca de
um prémio.

5216 O comprador do risco paga em numerario ao vendedor do risco em
caso de incumprimento. Um derivado de crédito pode também ser pago
mediante a entrega de titulos de divida pela unidade que estiver em
situagdo de incumprimento.

5.217  Entre os varios tipos de derivados de crédito contam-se as opgdes de
risco de incumprimento (credit default options), os swaps de risco de
incumprimento (credit default swaps — CDS) e os swaps de rendimento
total (total return swaps). Um indice de CDS, enquanto derivado de
crédito negociado, reflete a evolugdo dos prémios dos CDS.

Swaps de risco de incumprimento (credit default swaps)

5.218  Definigdo: os swaps de risco de incumprimento (credit default options —
CDS) s@o contratos de seguro de crédito. Destinam-se a cobrir as perdas
do credor (comprador de um CDS) nas seguintes situagdes:

a) Ocorréncia de uma eventualidade de crédito relativamente a uma
unidade de referéncia e ndo em ligagdo com um titulo de divida
ou um dado empréstimo. Uma eventualidade de crédito que atinge
uma unidade de referéncia pode ser um incumprimento, mas tam-
bém uma falha de pagamento relativamente a um qualquer passivo
(elegivel) que se torna exigivel, como acontece em casos de rees-
calonamento de dividas, violagdo de um acordo, etc.;

b

~

Situag@o de incumprimento de um dado instrumento de divida, em
geral um titulo de divida ou um empréstimo. Como para os con-
tratos de swaps, o comprador do CDS (considerado o vendedor do
risco) efetua uma série de pagamentos de prémios ao vendedor do
CDS (considerado o comprador do risco).

5.219 Se ndo houver incumprimento em relacdo a unidade associada ou ao
instrumento de divida, o vendedor do risco continua a pagar os prémios
até ao termo do contrato. Em caso de incumprimento, o comprador do
risco compensa o vendedor pelas perdas e o vendedor deixa de pagar
0s prémios.

Instrumentos financeiros ndo incluidos nos produtos financeiros derivados

5.220  Os produtos financeiros derivados ndo incluem:

a) O instrumento subjacente no qual o derivado financeiro se baseia;
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b) Os titulos de divida estruturados que combinam um titulo de divida
ou um cabaz de titulos de divida com um derivado financeiro ou um
cabaz de derivados financeiros, em que o derivado financeiro ndo
pode ser separado do titulo de divida e em que o capital inicial-
mente investido ¢ elevado em comparagdo com as perspetivas de
retorno dos derivados financeiros incorporados. Os instrumentos
financeiros nos quais o capital investido é reduzido em comparagdo
com o rendimento esperado e que estdo totalmente expostos ao risco
sdo classificados como derivados financeiros. Os instrumentos fi-
nanceiros em que a componente de titulo de divida e a componente
de derivado financeiro sdo dissociaveis uma da outra devem ser
classificados em conformidade;

¢) As margens reembolsaveis relativas a produtos financeiros derivados
que sdo classificadas em "outros depodsitos" ou em "empréstimos"
consoante as unidades institucionais envolvidas. Contudo, as mar-
gens nao reembolsaveis que diminuem ou eliminam registos dos
ativos/passivos que podem surgir durante a vigéncia do contrato
sdo consideradas como liquidagdes no ambito do contrato e classi-
ficadas como operagdes sobre derivados financeiros;

d) Os instrumentos secundarios que ndo sdo negociaveis e que nao
podem ser objeto de compensagdo no mercado; e

e) Os swaps de ouro que sdo equiparaveis a acordos de recompra de
titulos.

Opgoes sobre agées concedidas a empregados (F.72)

5.221

5222

Definigdo: as opgdes sobre acdes concedidas a empregados sdo con-
tratos, celebrados a um dado momento, por for¢a dos quais o empre-
gado tem direito de comprar um determinado niimero de agdes do
capital do empregador a um preco determinado, numa data previamente
estabelecida ou durante um periodo de tempo imediatamente subse-
quente a data de aquisicao desse direito de compra.

E utilizada a seguinte terminologia:
A data do contrato ¢ a "data de concessdo".
O preco de compra acordado ¢ o "prego de exercicio".

A primeira data de compra acordada ¢ a "data de aquisi¢do dos direi-
tos".

O periodo apos a data de aquisi¢@o dos direitos em que a compra pode
ser efetuada ¢ o "periodo de exercicio".

As operagdes relativas a opgdes sobre agdes concedidas a empregados
sdo registadas na conta das operagdes financeiras como contrapartida
do elemento de remuneracdo dos empregados que ¢é representado pelo
valor da opgdo. O valor da opgdo ¢ distribuido pelo periodo que medeia
entre a data da concessdo e a data de aquisi¢@o dos direitos. Se faltarem
dados detalhados, o registo ¢ feito com referéncia a data de aquisicdo
dos direitos. Depois, as operagdes sdo registadas na data de exercicio
ou, se as op¢des forem negociaveis ou efetivamente negociadas, entre a
data de aquisig¢do dos direitos e o termo do periodo de exercicio.

Avaliagdo das operagoes sobre derivados financeiros, incluindo opgdes sobre
agodes concedidas a empregados

5223

A negociacdo de opg¢des no mercado secundario e a liquidagdo de
opg¢des antes da data de entrega ddo origem a operagdes financeiras.
Se uma opgdo der origem a uma entrega, ela pode ser exercida ou néo.
Se a opgdo for exercida, pode haver um pagamento do emitente ao
detentor da opgdo por um valor igual a diferenca entre o preco de
mercado em vigor do ativo subjacente e o prego de exercicio ou, em
alternativa, pode verificar-se a aquisicdo ou venda do ativo financeiro
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5.224

5.225

5.226

5.227

5.228

ou ndo financeiro subjacente e registado ao prego de mercado em vigor
e um pagamento em contrapartida entre o detentor e o emitente da
op¢ao igual ao preco de exercicio. A diferenga entre o prego de mer-
cado em vigor do ativo subjacente e o prego de exercicio ¢, em ambos
os casos, igual ao valor de liquidagdo da opgdo, que corresponde ao
prego da opgdo no momento da entrega. Quando a opgdo ndo é exer-
cida, ndo se verifica qualquer operagdo. No entanto, o emitente da
opcao realiza um ganho de detencdo e o detentor da opgdo realiza
uma perda de detencdo (em ambos os casos igual ao prémio pago
quando o contrato foi celebrado) a registar na conta de reavaliagdo.

As operagdes sobre derivados financeiros incluem quaisquer negocia-
¢des previstas nos contratos e o valor liquido de quaisquer pagamentos
efetuados. Pode também ser necessario registar operacdes ligadas ao
estabelecimento dos contratos derivados. No entanto, em muitos casos,
as duas partes estabelecerdo o contrato dos derivados sem qualquer
pagamento entre elas; nestes casos, o valor da operagdo que estabelece

o contrato ¢ nulo e ndo ¢ feito qualquer registo na conta financeira.

Todas as comissdes explicitas pagas ou recebidas dos corretores ou de
outros intermediarios pela preparacdo das opgdes, futuros, swaps e
outros contratos de derivados sdo tratadas como pagamentos de servi-
¢os nas respetivas contas. Considera-se que os participantes num swap
ndo prestam servigos entre si, mas qualquer pagamento a terceiros pela
preparagdo do swap ¢ tratado como pagamento de um servigo. Num
acordo de swap em que se trocam montantes relativos a participagdes
no capital, os fluxos correspondentes devem ser registados como tran-
sacdes no instrumento subjacente; os fluxos de outros pagamentos
devem ser registados na categoria "derivados financeiros, incluindo
opgoes sobre agdes concedidas a empregados" (F.7). Embora se possa
considerar que, teoricamente, o prémio pago ao vendedor de uma opgao
inclui uma taxa de servigo, na pratica, geralmente nao ¢ possivel dis-
tinguir a componente de servigo. Assim, o prego total deve ser regis-
tado como aquisicdo de um ativo financeiro pelo comprador ¢ como
contragdo de um passivo pelo vendedor.

Sempre que os contratos ndo implicam uma troca de participagdes no
capital, ndo se regista nenhuma operagéo no inicio. Em ambos os casos,
implicitamente, um derivado financeiro com valor inicial igual a zero ¢
criado nesse momento. Subsequentemente, o valor de um derivado do
tipo swap correspondera aos seguintes elementos:

a) No que se refere aos montantes relativos a participagdes no capital,
ao valor de mercado corrente correspondente a diferenca entre os
valores de mercado futuros esperados no que respeita aos montantes
de capital a trocar de novo e os montantes de capital especificados
no contrato; €

b) Para outros pagamentos, o valor de mercado corrente dos fluxos
futuros especificados no contrato.

As variagdes de valor do derivado financeiro ao longo do tempo sdo
registadas na conta de reavaliacdo.

Subsequentes trocas de capital reger-se-do pelos termos e condigdes do
contrato de swap e podem implicar a troca de ativos financeiros a um
preco diferente do preco prevalecente no mercado para esses ativos. O
pagamento de contrapartida entre as partes do contrato de swap sera o
especificado no contrato. A diferenca entre o pre¢o de mercado e o
prego do contrato € assim igual ao valor de liquidagdo do ativo/passivo
a aplicar a data em que ¢ devida e deve ser registada como uma
operagdo em "derivados financeiros, incluindo opgdes sobre agdes con-
cedidas a empregados" (F.7). As operagdes sobre derivados financeiros,
incluindo opgdes sobre a¢des concedidas a empregados, devem corres-
ponder, na sua totalidade, aos ganhos ou perdas totais de reavaliagdo ao
longo de toda a duracdo do contrato de swap. Este tratamento é ana-
logo ao estabelecido no que respeita as op¢des exercidas no momento
da entrega.
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5.229

Para uma unidade institucional, um swap ou um contrato de garantia de
taxas ¢ registado em derivados financeiros e em opgdes sobre agdes
concedidas a empregados, no lado do ativo, quando o ativo liquido
apresenta um valor positivo. Quando o swap tem um valor liquido
negativo, ¢ também registado no lado do ativo por convengdo, a fim
de evitar transferéncias entre o lado do ativo e o passivo. Assim, os
pagamentos liquidos negativos fazem aumentar o valor liquido.

Outros débitos e créditos (F.8)

5.230

5.231

5.232

Definigdo: a categoria "outros débitos e créditos" corresponde a ativos
financeiros e passivos que sdo criados como contrapartida de operacdes
em que ha um desfasamento entre estas operagdes e os pagamentos
correspondentes.

A categoria "outros débitos e créditos" inclui as operagdes sobre cré-
ditos financeiros resultantes do pagamento antecipado ou atrasado de
operagdes sobre bens ou servigos, operagdes de distribuigdo ou opera-
¢oes financeiras no mercado secundario.

As operacdes financeiras sobre outros débitos e créditos incluem:
a) Créditos comerciais e adiantamentos (F.81); e

b) Outros débitos e créditos, exceto créditos comerciais ¢ adiantamen-
tos (F.89).

Créditos comerciais e adiantamentos (F.81)

5233

5.234

5.235

5.236

5.237

5.238

Defini¢do: créditos comerciais e adiantamentos sdo créditos financeiros
resultantes da concessdo direta de crédito por parte dos fornecedores
aos seus clientes por operagdes de bens e servicos e os pagamentos
adiantados por produtos e trabalhos em curso ou a iniciar, sob a forma
de pagamentos antecipados dos clientes para bens e servigos ainda ndo
fornecidos.

Os créditos comerciais e os adiantamentos surgem quando o pagamento
de bens e de servigos ndo ¢ efetuado no momento em que se verifica a
mudanga de propriedade de um bem ou a prestagdo de um servigo. Se o
pagamento ¢ efetuado antes da mudanga de propriedade, trata-se de um
adiantamento.

Os SIFIM acumulados mas ainda nd3o pagos s@o incluidos no instru-
mento financeiro correspondente, em geral, os juros, e o pagamento
antecipado de prémios de seguros ¢ incluido em provisdes técnicas de
seguros (F.61). Nenhum dos dois casos da azo a um langamento em
créditos comerciais e adiantamentos.

A subcategoria dos créditos comerciais e adiantamentos inclui:

a) Créditos financeiros relativos a entrega de bens e servigos em que o
pagamento ndo se efetivou;

b) Créditos comerciais concedidos por sociedades de factoring, exceto
quando sdo considerados empréstimos;

¢) Rendas de edificios que se acumulam ao longo do tempo; e

d) Verbas em atraso relativas ao pagamento de bens e servigos, quando
nao houver comprovativo de empréstimo.

Os créditos comerciais devem ser distinguidos do financiamento do
comércio sob forma de efeitos comerciais e crédito concedido por
terceiros para financiar o comércio.

Os créditos comerciais e os adiantamentos ndo incluem os empréstimos
destinados a financiar créditos comerciais, os quais sdo classificados
como empréstimos.
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5.239 Os créditos comerciais e os adiantamentos podem ser divididos em
fungdo da sua maturidade original em créditos comerciais e adianta-
mentos de curto prazo e de longo prazo.

Outros débitos e créditos, exceto créditos comerciais e adiantamentos (F.89)

5.240  Defini¢do: os outros débitos e créditos sdo créditos financeiros resul-
tantes de desfasamentos temporais entre operagdes de distribuicdo ou
de operagdes financeiras no mercado secundario e os correspondentes
pagamentos.

5.241 Nos outros débitos e créditos estdo incluidos os créditos financeiros
decorrentes de desfasamentos temporais entre opera¢des vencidas e dos
pagamentos efetuados relativamente a, por exemplo:

a) Ordenados e salarios;

b) Impostos e contribui¢des sociais;
c) Dividendos;

d) Rendas; e

e) Compra e venda de titulos.

5.242 Os juros vencidos e os juros de mora sdo registados com o ativo
financeiro ou o passivo correspondente e ndo em "outros débitos e
créditos". Se os juros vencidos ndo forem registados como sendo rein-
vestidos no ativo financeiro, sdo classificados em "outros débitos e
créditos".

5.243  No que se refere as taxas sobre empréstimos de titulos e de ouro, que
sdo equiparadas a juros, os correspondentes langamentos sdo incluidos
em "outros débitos e créditos", e ndo com o instrumento financeiro a
que se referem.

5.244 Em "outros débitos e créditos" ndo se incluem:

a) As discrepancias estatisticas para além dos desfasamentos temporais
entre operagdes sobre bens e servigos, operagdes de distribui¢do ou
operagdes financeiras e os pagamentos correspondentes;

b) Os pagamentos adiantados ou atrasados em caso de criagdo de
ativos financeiros ou do resgate de passivos que ndo os classificados
em outros débitos e créditos. Estes pagamentos antecipados ou atra-
sados sdo classificados na categoria relativa ao instrumento finan-
ceiro correspondente;

¢) Os montantes dos impostos e das contribui¢des sociais a pagar as
administragdes publicas a incluir em outros débitos e créditos ndo
incluem a parte desses impostos e contribui¢des sociais pouco sus-
cetivel de ser cobrada e que, por conseguinte, representa um crédito
das administragdes publicas sem qualquer valor.

ANEXO 5.1

NOMENCLATURA DAS OPERACOES FINANCEIRAS

5.A1.01 As operagdes financeiras podem classificar-se em funcdo de diferentes
critérios: tipo de instrumento financeiro, negociabilidade, tipo de ren-
dimento, maturidade, moeda e tipo de juro.

Nomenclatura das operacdes financeiras por categoria

5.A1.02 As operagdes financeiras sdo classificadas em categorias e subcatego-
rias, conforme indicado no quadro 5.3. A presente nomenclatura das
operagdes sobre ativos financeiros e passivos corresponde a nomencla-
tura dos ativos financeiros e passivos.
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Quadro 5.3 — Nomenclatura das operacdes financeiras

Categoria Codigo
Ouro monetario e direitos de saque especiais (DSE) F.1
Ouro monetario F.11
Direitos de saque especiais (DSE) F.12
Numerario e depdsitos F.2
Numerario F.21
Depositos transferiveis F.22
Outros depositos F.29
Titulos de divida F3
De curto prazo F.31
De longo prazo F.32
Empréstimos F4
De curto prazo F.41
De longo prazo F.42
Acdes e outras participagdes F.5
Acdes e outras participagdes exceto em fundos de investi- F.51
mento
Agdes cotadas F.511
Agdes ndo cotadas F.512
Outras participagoes F.519
Acdes ou unidades de participacdo em fundos de investi- F.52
mento
Acdes/unidades de participagdo em fundos do mercado F.521
monetario (FMM)
Acdes/unidades de participacido em fundos de investimento F.522
exceto fundos do mercado monetario (FMM)
Regimes de seguros, pensdes e garantias estandardizadas F.6
Provisdes técnicas de seguros ndo vida F.61
Direitos associados a seguros de vida e anuidades F.62
Direitos associados a pensdes F.63
Direitos dos fundos de pensdes sobre as sociedades gestoras F.64
de fundos de pensoes
Outros direitos, exceto pensdes F.65
Provisdes para garantias estandardizadas ativadas F.66
Derivados financeiros, incluindo opgdes sobre a¢des concedi- | F.7

das a empregados




2013R0549 — PT —24.08.2015 — 001.001 — 242

5.A1.03

Categoria Codigo
Derivados financeiros exceto opg¢des sobre agdes concedidas F.71
a empregados
Opgdes sobre agdes concedidas a empregados F.72
Outros débitos e créditos F.8
Créditos comerciais ¢ adiantamentos F.81
Outros débitos e créditos exceto créditos comerciais e adian- F.89

tamentos

A nomenclatura das operagdes financeiras e dos ativos financeiros e
passivos baseia-se, antes de mais, na liquidez, na negociabilidade e nas
caracteristicas juridicas dos instrumentos financeiros. As definigdes das
categorias sdo, em geral, independentes da nomenclatura das unidades
institucionais. A nomenclatura dos ativos financeiros e passivos pode
ser mais detalhada, através de uma nomenclatura cruzada por unidade
institucional. A classificagdo cruzada dos depdsitos transferiveis entre
entidades depositarias que ndo o banco central ¢ disso um exemplo.

Nomenclatura das operacdes financeiras por grau de negociabilidade

5.A1.04

5.A1.05

5.A1.06

Os créditos financeiros podem distinguir-se pelo seu carater negociavel
ou ndo. Um crédito ¢ negociavel se a sua propriedade puder ser facil-
mente transferida de uma unidade para outra por meio de entrega ou
endosso ou por compensag@o quando se trata de derivados financeiros.
Ainda que qualquer instrumento financeiro possa ser potencialmente
transacionado, os instrumentos negocidveis devem em principio ser
transacionados num mercado organizado ou num mercado de balcio
(over-the-counter — OTC), embora a transagdo efetiva ndo seja condi-
¢do necessaria para a negociabilidade. Condi¢des necessarias para a
negociabilidade:

a) Portabilidade ou possibilidade de compensagdo no caso de deriva-
dos financeiros;

b) Padronizagdo muitas vezes evidenciada pela fungibilidade e pela
elegibilidade de um codigo ISIN; e

¢) O detentor de um ativo néo conserva o direito de recorrer contra os
detentores anteriores.

Os titulos e os derivados financeiros, incluindo opc¢des sobre acdes
concedidas a empregados (AF.7), sdo créditos financeiros negociaveis.
Os titulos incluem os titulos de divida (AF.3), as acdes cotadas
(AF.511), as agdes ndo cotadas (AF.512) e as agdes/unidades de par-
ticipagdo em fundos de investimento (AF.52). Os derivados financeiros,
incluindo as opgdes sobre agdes concedidas a empregados, ndo sdo
classificados como titulos, ainda que se trate de instrumentos financei-
ros negociaveis. Estdo ligados a um dado ativo financeiro ou ndo
financeiro ou ainda a indices através dos quais os riscos financeiros
especificos podem ser negociados enquanto tal nos mercados.

O ouro monetario e os DSE (AF.1), o numerario e depdsitos (AF.2), os
empréstimos (AF.4), as outras participagdes (AF.519), os regimes de
seguros, pensodes ¢ garantias estandardizadas (AF.6) e os outros débitos
e créditos (AF.8) ndo sdo negociaveis.

Titulos estruturados

5.A1.07

Os titulos estruturados combinam geralmente um titulo de divida ou um
cabaz de titulos de divida com um derivado financeiro ou um cabaz de
derivados financeiros. Entre os instrumentos financeiros que ndo sdo
titulos estruturados, contam-se os depositos estruturados que combinam
caracteristicas de depoésitos e de derivados financeiros. Enquanto os
titulos de divida implicam geralmente o pagamento a partida de um
capital a reembolsar, o0 mesmo ndo se verifica com os derivados
financeiros.




2013R0549 — PT —24.08.2015 — 001.001 — 243

Nomenclatura das operacdes financeiras por tipo de rendimento

5.A1.08 As operacdes financeiras classificam-se em fungdo do tipo de rendi-
mento que geram. A ligagdo dos fluxos de rendimento com os ativos
financeiros e os passivos correspondentes facilita o calculo das taxas de
rentabilidade. O quadro 5.4 apresenta a nomenclatura detalhada por
operagdo e por tipo de rendimento. Enquanto o ouro monetario e os
DSE, os depdsitos, os titulos de divida, os empréstimos e ou outros
débitos e créditos permitem acumular juros, as agdes pagam essencial-
mente dividendos, lucros reinvestidos ou levantamentos de rendimentos
das quase sociedades. Os rendimentos dos investimentos sdo atribuidos
aos detentores de unidades de participagdo em fundos de investimento e
de provisdes técnicas de seguros. A remuneragdo ligada a participagdo
num derivado financeiro nio ¢ registada como rendimento porque ndo ¢
entregue nenhum montante de capital.

Quadro 5.4 — Nomenclatura das operacdes financeiras por tipo de rendimento

Operagdes financeiras Codigo Tipo de rendimento Codigo

Ouro monetario e direitos de saque | F.1 Juros D.41
especiais (DSE)

Numerario F.21 Nenhum
Depositos transferiveis F.22 Juros D.41
Outros depositos F.29 Juros D.41
Titulos de divida F3 Juros D.41
Empréstimos F.4 Juros D.41
Acdes e outras participagdes exceto em | F.51 Rendimentos distribuidos das sociedades | D.42
fundos de investimento
Lucros reinvestidos D.43

Agdes — cotadas e ndo cotadas F.511 Dividendos D.421

F.512 Lucros reinvestidos D.43
Outras participagdes F.519 Levantamentos de rendimentos das | D.422

quase sociedades

Lucros reinvestidos D.43

Dividendos D.421
Acdes ou unidades de participagdo em | F.52 Rendimentos de investimentos atribui- | D.443
fundos de investimento veis a detentores de fundos de investi-

mento
Regimes de seguros, pensdes e garantias | F.6 Rendimentos de investimentos atribui- | D.441
estandardizadas veis a detentores de apolices de seguros

Rendimentos de investimentos a pagar | D.442
em direitos associados a pensdes

Derivados financeiros incluindo opgdes | F.7 Nenhum
sobre acdes concedidas a empregados

Outros débitos e créditos F.8 Juros D.41
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Nomenclatura das operacdes financeiras por tipo de taxa de juro

5.A1.09 Os ativos financeiros e os passivos que ddo origem a juros podem ser
repartidos por tipo de taxa de juro, ou seja, taxa fixa, taxa variavel ou
taxa mista.

5.A1.10 No caso dos instrumentos financeiros de taxa fixa, os pagamentos de
juros nominais previstos por contrato sdo fixos no que se refere a
moeda na qual sdo expressos por todo o periodo de vida do instru-
mento financeiro ou por um determinado niimero de anos. Na data de
inicio, do ponto de vista do devedor, o calendério e o valor dos paga-
mentos de juros e dos reembolsos do capital sdo conhecidos.

5.A1.11 No caso dos instrumentos financeiros de taxa variavel, os pagamentos
de juros e/ou do capital estdo ligados a uma taxa de juro, seja a um
indice geral de precos de bens e servigos ou ao prego de um ativo. O
valor de referéncia varia em funcgdo das condigdes de mercado.

5.A1.12 Os instrumentos financeiros de taxa mista apresentam simultaneamente
uma taxa que ¢ fixa e variavel ao longo do respetivo ciclo de vida e sdo
classificados como instrumentos financeiros de taxa variavel.

Nomenclatura das operacdes financeiras por maturidade

5.A1.13 Para analisar as taxas de juro, os rendimentos dos ativos, a liquidez ou
a capacidade de cobertura do servigo da divida, pode ser necessario
repartir os ativos financeiros e os passivos em funcdo da respetiva
maturidade.

Maturidade de curto e longo prazo

5.A1.14 Defini¢do: um ativo financeiro ou um passivo com maturidade de curto
prazo ¢ reembolsavel a pedido do credor ou num prazo inferior ou
igual a um ano. Um ativo financeiro ou um passivo com uma maturi-
dade de longo prazo é reembolsavel a qualquer momento para além de
um ano ou ndo tem maturidade determinada.

Maturidade original e maturidade residual

5.A1.15 Definigdo: a maturidade original dos ativos financeiros ou dos passivos
¢ definida como o periodo que medeia entra a data de emissdo e o
pagamento final. A maturidade residual dos ativos financeiros ou dos
passivos ¢ definida como o periodo que medeia entre a data de refe-
réncia e ao pagamento final.

5.A1.16 O conceito de maturidade original ¢ 1til para compreender a atividade
de emissdo de titulos de divida. Em consequéncia, os titulos de divida e
os empréstimos podem ser divididos, consoante a respetiva maturidade
original, em titulos e empréstimos de curto prazo e de longo prazo.

5.A1.17 A maturidade residual ¢ mais relevante para a andlise da posi¢do da
divida e da capacidade de cobertura do servigo da divida.

Nomenclatura das operacdes financeiras por divisa

5.A1.18 Muitas das categorias, subcategorias e subposigdes dos ativos financei-
ros e dos passivos podem ser repartidas em funcdo da moeda em que
foram denominados.

5.A1.19 Os ativos financeiros ou passivos em moeda estrangeira incluem os
ativos financeiros ou passivos denominados num cabaz de moedas,
como, por exemplo, os DSE, e os ativos financeiros ou passivos de-
nominados em ouro. A distingdo entre moeda nacional e estrangeira é
particularmente util para as categorias numerario e depoésitos (AF.2),
titulos de divida (AF.3) e empréstimos (AF.4).

5.A1.20 A moeda em que ¢ feito o pagamento pode ndo coincidir com a moeda
de denominacdo. A moeda em que ¢ feito o pagamento ¢ a moeda na
qual ¢ convertido o valor das posi¢cdes e dos fluxos de instrumentos
financeiros, tais como os titulos, cada vez que ocorre um pagamento.

Agregados monetdrios

5.A1.21 A analise da politica monetaria pode exigir a identificagdo nas contas
financeiras de agregados monetarios como M1, M2 e M3. O SEC 2010
ndo define agregados monetarios.
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CAPITULO 6

OUTROS FLUXOS

INTRODUCAO

6.01 Entende-se por outros fluxos as variagdes no valor de ativos e de passivos
que ndo resultam de operagdes. Estes fluxos ndo sdo considerados opera-
¢des porque ndo respeitam uma ou mais caracteristicas destas tltimas; por
exemplo, as unidades institucionais envolvidas podem ndo estar a agir de
comum acordo, como no caso das expropriagdes sem indemnizagio, ou as
variagdes podem também dever-se a um acontecimento natural, como um
sismo, ¢ ndo a um evento puramente economico. Noutros casos, a variacao
de valor de um ativo expresso em moeda estrangeira pode dever-se a uma
alteracdo da taxa de cambio.

OUTRAS VARIACOES DE ATIVOS E DE PASSIVOS

6.02 Definigdo: outras variagdes de ativos e de passivos sdao fluxos econdomicos
que, embora ndo se tratando de operagdes registadas nas contas de capital e
financeiras, fazem variar o valor dos ativos e passivos.

Distinguem-se dois tipos de outras variagdes. O primeiro consiste em
variagdes no volume de ativos e de passivos. O segundo resulta dos ganhos
e perdas de detencdo nominais.

Outras variacdes no volume de ativos e de passivos (K.1 a K.6)

6.03 Na conta de capital, os ativos produzidos e ndo produzidos podem entrar e
sair de um setor através de aquisi¢des e cessdes de ativos, do consumo de
capital fixo ou de acréscimos, saidas e perdas correntes de existéncias. Na
conta financeira, os ativos financeiros e passivos entram no sistema quando
um devedor aceita a obrigacao futura de pagar a um credor e abandonam o
sistema uma vez cumprida esta obrigacdo.

6.04 As outras variagdes no volume de ativos e de passivos incluem os fluxos
que permitem que os ativos e passivos entrem e saiam das contas sem ser
através de operagdes — por exemplo, entradas e saidas resultantes da des-
coberta, utilizagdo e degradacdo de ativos naturais.

Nas outras variagdes no volume de ativos e de passivos incluem-se tam-
bém o efeito de acontecimentos excecionais e inesperados que ndo tém
carater econdmico e as variagdes resultantes da reclassificagdo e reestrutu-
ra¢do das unidades institucionais ou dos ativos e passivos.

6.05 As outras variagdes no volume de ativos e de passivos abrangem seis
categorias:

a) Aparecimento economico de ativos (K.1);

b) Desaparecimento econdémico de ativos ndo produzidos (K.2);

¢) Perdas resultantes de catastrofes (K.3);

d) Expropriagdes sem indemnizacdo (K.4);

e) Outras variagdes no volume ndo classificadas noutras categorias (K.5); e
f) Alteragdes da classificagdo (K.6).

Aparecimento economico de ativos (K.1)

6.06 O aparecimento econémico de ativos € o aumento no volume de ativos
produzidos e ndo produzidos que ndo ¢ resultante da produgdo. Sdo aqui
incluidos:

a) Monumentos histéricos, ou seja, estruturas ou lugares de especial im-
portancia arqueoldgica, historica ou cultural, quando o respetivo valor é
reconhecido pela primeira vez nas contas de patrimonio;
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b)

d)

e)

g)

h)

Objetos de valor, como pedras preciosas, antiguidades e objetos de arte,
sempre que seja reconhecido pela primeira vez o elevado valor ou a
importancia para a arte de um objeto ainda ndo registado nas contas de
patrimoénio;

Descobertas de recursos exploraveis do subsolo, tais como reservas
confirmadas de carvdo, petrdleo, gas natural, minerais metalicos ou
ndo metalicos. Estdo ainda abrangidas as reavaliagdes em alta do valor
das reservas quando a respetiva exploragdo se torne rentavel em resul-
tado do progresso tecnoldgico ou de variagdes do prego relativo;

O crescimento natural de recursos bioldgicos ndo cultivados, tais como
florestas naturais e reservas de peixes, em que o crescimento destes
ativos economicos escapa ao controlo direto, responsabilidade e gestio
de uma unidade institucional, pelo que nio integra o conceito de pro-
dugdo;

Transferéncia de outros recursos naturais na atividade econdmica: re-
cursos naturais que mudam de estatuto, passando a constituir ativos
econdémicos. Sao exemplos o inicio da exploragdo de florestas virgens,
a transformagdo de terrenos selvagens ou incultos em terrenos com
utilizagdo econdmica, o arroteamento de terrenos e a instauragdo de
taxas pela extracdo de agua. Os recursos naturais podem também ad-
quirir valor em virtude da atividade econdmica realizada nas proximi-
dades, por exemplo, um terreno pode ser reconhecido como tendo valor
devido a um projeto de desenvolvimento nas proximidades ou a criagdo
de uma estrada de acesso. Os custos dos melhoramentos de terrenos sao
registados como formagdo bruta de capital fixo, mas qualquer excedente
no aumento de valor do terreno em relagdo ao valor dos respetivos
melhoramentos ¢ registado como aparecimento econémico;

Variagdes na qualidade de ativos naturais resultantes de alteragdes das
utilizagdes econdmicas. As variagdes na qualidade sdo registadas como
variagdbes no volume. As variagdes na qualidade aqui registadas
verificam-se como contrapartida das variagdes na utilizagdo econdmica
registadas como alteragdes da classificagdo (ver ponto 6.21). Por exem-
plo, a reclassificacdo de terrenos agricolas para terrenos de construgao
pode resultar num aumento de valor, bem como numa alteracdo de
classificagdo. Neste caso, o ativo estd ja incluido no &mbito dos ativos
e ¢ a variagdo na qualidade do ativo resultante da alterag@o da utilizagao
economica que ¢ considerada como aparecimento de ativos. Outro
exemplo ¢ o aumento do valor do gado leiteiro quando este ¢ enviado
para abate mais cedo do que o previsto;

Aparecimento inicial de valor em virtude da concessdo de contratos
transferiveis, locagdes, licengas ou autorizagdes. O valor destes contra-
tos, locagdes, licencas ou autorizagdes representa um ativo sempre que
o valor do direito que concedem excede as taxas a pagar e o titular
pode realiza-lo mediante a sua transferéncia para terceiros; e

Variagdes no valor do goodwill e ativos de marketing, que se materia-
lizam quando as unidades institucionais sdo vendidas a precos superio-
res aos seus fundos proprios (ver ponto 7.07); a parte em que O prego
de aquisicdo excede os fundos proprios ¢ designada por goodwill e
ativos de marketing adquiridos. O goodwill ndo comprovado por uma
venda/aquisi¢do ndo ¢ considerado um ativo econdmico.
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Desaparecimento economico de ativos ndo produzidos (K.2)

6.07 O desaparecimento econdomico de ativos ndo financeiros nido produzidos
inclui:

a) O esgotamento dos recursos naturais, que abrange a redugdo do valor
das reservas de ativos do subsolo ¢ o esgotamento de recursos biolo-
gicos ndo cultivados incluidos nos ativos (ver ponto 6.06, alinea e))
devido a colheitas, arroteamento de florestas ou utilizagdo que exceda
niveis sustentaveis de extragdo. Muitas das entradas possiveis ao abrigo
desta alinea sdo o oposto das entradas descritas no ponto 6.06, alineas

c) af)

b) Outras formas de desaparecimento econdmico de ativos nio produzidos,
que abrangem:

i) a redugdo do valor do goodwill e de ativos de marketing adquiridos, e

ii) o fim das vantagens propiciadas por contratos transferiveis, loca-
¢oes, licengas e autorizagdes.

Perdas resultantes de catdstrofes (K.3)

6.08 As perdas resultantes de catastrofes registadas como outras variagdes do
volume constituem o resultado de acontecimentos em grande escala, des-
continuos e identificaveis, que destroem ativos econémicos.

6.09 Tais acontecimentos abrangem os grandes sismos, erupc¢des vulcanicas,
maremotos, ciclones excecionalmente violentos, secas e outras calamidades
naturais; atos de guerra, tumultos e outros acontecimentos politicos; e
acidentes tecnoldgicos, como derramamentos importantes de liquidos toxi-
cos ou fugas de particulas radioativas para a atmosfera. Seguem-se alguns
exemplos de tais acontecimentos:

a) A deterioracdo da qualidade dos terrenos causada por inundagdo ou
erosdo anormal;

b) A destruicdo de ativos cultivados por secas ou pragas;

c) A destrui¢do de edificios, equipamentos ou objetos de valor em incén-
dios florestais ou sismos; e

d) A destruigdo acidental de moeda ou de titulos ao portador em resultado
de catastrofes naturais ou de acontecimentos politicos ou a destruicdo
de comprovativos de propriedade.

Expropriacoes sem indemnizagdo (K.4)

6.10 As expropriagdes sem indemnizagdo ocorrem quando a administracdo pu-
blica ou outras unidades institucionais tomam posse de ativos de outras
unidades institucionais, incluindo unidades nido residentes, sem indemniza-
¢do integral, por razdes alheias ao pagamento de impostos, multas ou taxas
semelhantes. As expropriacdes de bens relacionadas com uma atividade
criminosa sdo consideradas como multas. A parte ndo indemnizada de
tais expropriagdes unilaterais ¢ registada como outra variagdo no volume.

6.11 As execugdes hipotecarias e as agdes de penhora de ativos pelos credores
ndo sdo registadas como expropriagdes sem indemnizacdo porque, quer
explicitamente, quer por consenso geral, o acordo entre as partes prevé
esta via de recurso.

Outras variagoes no volume ndo classificadas noutras categorias (K.5)

6.12 As outras variagdes no volume nao classificadas noutras categorias (K.5)
sdo os efeitos de eventos inesperados no valor econémico dos ativos.
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6.13

6.14

6.15

Entre os exemplos de variagdes no volume de ativos ndo financeiros ndo
classificadas noutras categorias contam-se 0s seguintes:

a) Obsolescéncia imprevista. Os pressupostos utilizados para determinar o
consumo de capital fixo ndo abrangem a obsolescéncia imprevista de
ativos fixos, podendo o montante incluido para a sua obsolescéncia
prevista ficar aquém da obsolescéncia efetiva. Por conseguinte, devem
ser efetuadas entradas para a diminuicdo do valor dos ativos fixos
resultante, por exemplo, da introdugdo de progressos tecnologicos;

b) Diferencas entre os montantes previstos no consumo de capital fixo
para prejuizos normais e as perdas efetivas. O consumo de capital
fixo ndo abrange prejuizos imprevistos, ¢ o montante estimado para
os prejuizos normalmente previsiveis pode ser insuficiente ou exceder
os danos efetivos. Em consequéncia, devem ser feitos ajustamentos para
as diminui¢cdes ou aumentos imprevistos do valor dos ativos fixos em
virtude desses factos. As perdas ajustadas neste caso ndo sdo suficien-
temente avultadas para se considerarem resultantes de catéstrofes;

c) Degradacdo de ativos fixos ndo contabilizada no consumo de capital
fixo. Abrange a diminui¢do do valor de ativos fixos resultante, por
exemplo, dos efeitos inesperados da acidez do ar e da chuva nas fa-
chadas de edificios ou nas carrogarias de veiculos;

d) Abandono de instalagdes produtivas antes do seu acabamento ou da sua
entrada em funcionamento;

e) Perdas excecionais de existéncias (por exemplo, causadas por incéndios,
por roubos ou por pragas de insetos em silos de cereais) que ndo sdo
consideradas perdas resultantes de catastrofes.

Entre os exemplos de outras variagdes no volume de ativos financeiros e
passivos ndo classificadas noutras categorias contam-se 0s seguintes:

a) Perdas de numerario ou titulos ao portador (devidas, por exemplo, a
incéndio ou roubo) que ndo resultam de catastrofes, bem como moeda
retirada de circulagdo que ja ndo ¢ passivel de troca, exceto nos casos
em que se tenha verificado uma alteracdo da classificagdo de numerario
para objetos de valor;

b) Variagdes nos créditos financeiros resultantes de anulagdes de dividas.
Estas variagdes sdo excluidas da conta financeira por ndo haver acordo
mutuo entre as partes. Em concreto, um credor pode reconhecer que um
crédito financeiro ja ndo pode ser cobrado, por exemplo, devido a
faléncia ou liquidagdo do devedor, e elimina o crédito do seu balango.
O reconhecimento, pelo credor, de que o crédito ¢ incobravel é regis-
tado como outras variagdes no volume de ativos. O passivo correspon-
dente deve igualmente ser retirado do balango do devedor para manter o
equilibrio nas contas do total da economia. Abre-se excecdo a este
principio geral no caso dos impostos e das contribuigdes sociais a pagar
as administragdes publicas, (ver ponto 6.15, alinea d));

¢) Variagdes nos seguros de vida, direitos a anuidades e pensodes devido a
alteragdo dos pressupostos demograficos;

d) Reservas para garantias estandardizadas ativadas, nos casos em que os
montantes previstos ultrapassam as receitas e reembolsos esperados.

Excluem-se das outras variagdes no volume ndo classificadas noutras ca-
tegorias:

a) Variagdes nos créditos financeiros em virtude de anulagdes parciais de
dividas que reflitam os valores atuais de mercado de créditos financei-
ros transacionaveis: estas variagdes sdo registadas na conta de reavalia-
¢éo;
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b) Anulagdo da divida por acordo mutuo entre o devedor e o credor
(anulagdo ou perddo da divida): esta situacdo ¢ tratada como uma
operagdo entre o credor e o devedor (ver ponto 4.165, alinea f));

c) Recusa de divida: a anulac@o unilateral de um passivo por um devedor
ndo ¢ reconhecido;

d) Impostos e contribui¢des sociais a pagar as administragdes publicas que
estas reconhegam unilateralmente como pouco suscetiveis de serem
cobrados (ver os pontos 1.57, 4.27 e 4.82).

Alteracgées da classificacdao (K.6)

6.16 As alteragdes da classificacdo abrangem as alteragdes da classificagdo se-
torial e da estrutura das unidades institucionais e as alteragdes da classifi-
cacdo de ativos e passivos.

Alteragoes da classifica¢do setorial e da estrutura das unidades institucionais
(K.61)

6.17 A reclassificacdo de uma unidade institucional de um setor para outro
implica a transferéncia de toda a sua conta de patriménio; por exemplo,
se uma unidade institucional classificada no setor das familias se torna
financeiramente distinta do seu proprietario, pode passar a constituir uma
quase sociedade e ser reclassificada no setor das sociedades ndo
financeiras.

6.18 As alteragdes da classificacdo setorial resultam na transferéncia de toda a
conta de patrimonio de um setor ou subsetor para outro. Esta transferéncia
pode dar azo a consolidagdo ou desconsolidagdo de ativos e passivos, que
devem igualmente incluir-se nesta categoria.

6.19 As variagdes de estrutura das unidades institucionais abrangem o apareci-
mento e o desaparecimento de determinados ativos financeiros e passivos
resultantes da reestruturagdo da sociedade. Quando uma sociedade desapa-
rece como entidade juridica auténoma, por ter sido absorvida por uma ou
mais sociedades, todos os ativos financeiros e passivos, incluindo agdes e
outras participagdes, que existiam entre essa sociedade e aquelas que a
absorveram desaparecem do sistema. No entanto, a compra de agdes e
outras participagdes de uma sociedade como parte de uma fusdo deve
ser registada como uma operagdo financeira entre a sociedade compradora
e os proprietarios anteriores. A substituicdo de agdes existentes por agodes
na sociedade compradora ou numa nova sociedade deve ser registada como
resgate de acgdes, acompanhada pela emissdo de novas agdes. Os ativos
financeiros e passivos existentes entre a sociedade absorvida e terceiros
mantém-se inalterados e passam para a sociedade absorvente.

6.20 Do mesmo modo, quando uma sociedade ¢ legalmente cindida em duas ou
mais unidades institucionais, o aparecimento de ativos financeiros e passi-
vos ¢ registado como alteragdes da classificagdo setorial e estrutura.

Alteragoes da classificagdo de ativos e passivos (K.62)

6.21 As alteragdoes da classificagdo de ativos e passivos ocorrem quando os
ativos e 0s passivos surgem numa categoria na conta de patriménio no
inicio do exercicio e noutra categoria na conta de patrimonio no final do
exercicio. Constituem exemplos as alteragdes na utilizagdo da terra ou as
conversdes de habitagdes para fins comerciais, ou vice-versa. Tratando-se
de terrenos, ambas as entradas (uma entrada negativa para a antiga cate-
goria e uma entrada positiva para a nova categoria) devem ser feitas pelo
mesmo valor. Qualquer variagdo no valor dos terrenos resultante da alte-
ragdo da sua utilizagdo ¢é registada como uma variagdo no volume e ndo
como uma reavaliagdo e, por conseguinte, como aparecimento econémico
de ativos ou desaparecimento econémico de ativos ndo produzidos.
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6.22 O aparecimento ou desaparecimento de ouro monetario detido sob a forma
de ouro em barra ndo pode ser criado por uma operagdo financeira, mas
entra ou sai do sistema através de outras variagdes no volume dos ativos.

6.23 Um caso especial de alteragdo de classificagdo ocorre com o ouro em
barra. O ouro em barra pode constituir um ativo financeiro denominado
ouro monetario, ou um objeto de valor denominado ouro ndo monetario,
em fungdo do detentor e do motivo para a sua detengdo. A monetarizacdo é
a alteragdo da classificagdo do ouro em barra de ndo monetario para
monetario. A desmonetarizagdo ¢ a alteracdo da classificagdo do ouro em
barra de monetario para ndo monetario.

6.24 As operagoes relacionadas com o ouro em barra sdo registadas da seguinte
forma:

a) Quando uma autoridade monetaria vende ouro em barra que constitui
um ativo de reserva a uma unidade institucional ndo residente que ndo ¢
uma autoridade monetaria ou a uma unidade institucional residente,
procede-se ao registo de uma operagdo sobre ouro ndo monetario. A
desmonetarizagdo do ouro como alteragdo da classificagdo do ouro em
barra de monetdrio para ndo monetdrio ocorre imediatamente antes da
operagdo e ¢ registada como outras variagdes no volume de ativos da
autoridade monetaria;

b) Quando uma autoridade monetaria compra a uma unidade institucional
ndo residente ou a uma unidade institucional residente ouro em barra
para os seus ativos de reserva e esse ouro ndo constitui ja um ativo de
reserva, procede-se ao registo de uma operagdo sobre ouro ndo mone-
tario. A monetariza¢do do ouro como alteragdo da classificagdo do ouro
em barra de ndo monetario para monetario ocorre imediatamente apos a
operacdo e ¢ registada como outras variagdes no volume de ativos da
autoridade monetéria;

¢) Quando o comprador e o vendedor sdo autoridades monetarias de paises
distintos e ambas detém o ouro como parte dos seus ativos de reserva,
realiza-se uma operagdo sobre ouro em barra que ¢ registada na conta
financeira;

d) Noutros casos, o ouro em barra ¢ sempre ndo monetario, pelo que se
registam operagdes sobre ouro ndo monetario.

Os casos supramencionados relativos a uma autoridade monetaria sdo
igualmente aplicaveis a uma organizagdo financeira internacional.

6.25 Nas alteragdes da classificagdo de ativos e passivos ndo se inclui a con-
versdo de titulos de divida em agdes, a qual ¢ registada como duas ope-
ragOes financeiras.

Ganhos e perdas de detencio nominais (K.7)

6.26 A conta de reavaliagdo regista os ganhos e perdas de detencdo nominais
atribuidos durante um periodo contabilistico aos proprietarios de ativos e
passivos, refletindo as variagdes do nivel e da estrutura dos respetivos
precos. Os ganhos e as perdas de detengdo nominais (K.7) compreendem
ganhos e perdas de detengdo neutros (K.71) e ganhos e perdas de detencéo
reais (K.72).

6.27 Defini¢do: os ganhos e perdas de detengdo nominais (K.7) relativos a um
ativo correspondem a aumentos ou diminuigdes do valor desse ativo para o
detentor da propriedade econdémica em virtude dos aumentos ou das dimi-
nui¢des do respetivo prego. Os ganhos e perdas de detengdo nominais
relativos a um passivo financeiro correspondem a subida ou descida do
valor do passivo em virtude das subidas ou das descidas do respetivo
prego.

6.28 Um ganho de detengdo resulta de um aumento no valor de um ativo ou de
uma reducdo no valor de um passivo. Uma perda de detencdo resulta de
uma redugdo no valor de um ativo ou de um aumento no valor de um
passivo.
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6.29

6.30

6.31

6.32

6.33

6.34

6.35

Os ganhos e perdas de detengdo nominais registados na conta de reavalia-
¢do sdo os que afetam os ativos ou passivos, quer sejam ou nao realizados.
Diz-se que um ganho de detengdo ¢ realizado quando o ativo em questdo ¢
vendido, resgatado, utilizado ou cedido por qualquer outra forma ou
quando o passivo ¢ reembolsado. Um ganho ndo realizado ¢ um ganho
que acrescenta valor a um ativo que ¢ ainda possuido ou a um passivo que
¢ ainda devido no final do periodo contabilistico. Um ganho realizado é
normalmente entendido como o ganho realizado ao longo de todo o pe-
riodo em que o ativo ¢ detido ou o passivo é devido, quer tal periodo
coincida ou ndo com o periodo contabilistico. No entanto, como os ganhos
e as perdas de detencdo sdo registados na base da especializagdo econo-
mica, a distingdo entre ganhos e perdas realizados e ndo realizados, embora
util para certos fins, ndo aparece nas classificagdes e nas contas.

Os ganhos ¢ perdas de detengdo incluem os ganhos e perdas sobre todos os
tipos de ativos ndo financeiros, ativos financeiros e passivos. Por conse-
guinte, sdo também abrangidos os ganhos e perdas de detengdo de todos os
tipos de bens possuidos pelos produtores, incluindo os produtos e trabalhos
em curso.

Os ganhos e perdas de detengdo nominais podem afetar os ativos possuidos
ou passivos contraidos durante qualquer espago de tempo dentro do pe-
riodo contabilistico e ndo apenas os ativos ou passivos referidos nas contas
de patriménio no inicio e no final do exercicio. Os ganhos e perdas de
detengdo nominais registados, entre duas datas, pelo titular de um deter-
minado ativo ou passivo, ou de uma dada quantidade de um tipo especifico
de ativo ou passivo, sdo definidos como "o valor corrente desse ativo ou
passivo no momento da tultima data menos o valor corrente desse ativo ou
passivo no momento da primeira data", partindo do principio que o proprio
ativo ou passivo ndo sofrem alteragdes qualitativas ou quantitativas nesse
periodo.

O ganho de detengdo nominal (G) relativo a uma dada quantidade q de um
determinado ativo entre os momentos o e t, pode ser expresso da seguinte
forma: G = (p; — po) X q,

em que p, € p; sdo os pregos do ativo nos momentos o e t, respetivamente.
No caso dos ativos financeiros e passivos com valores correntes fixos em
moeda nacional, p, e p; sdo, por defini¢do, iguais a 1, e os ganhos de
detengdo nominais sd3o sempre iguais a zero.

Para calcular os ganhos e perdas de deten¢do nominais, as aquisi¢des e
cessoes de ativos devem ser avaliadas do mesmo modo como sdo regista-
das nas contas de capital e financeira e os stocks de ativos devem ser
avaliados do mesmo modo como sédo registados nas contas de patrimonio.
No caso dos ativos fixos, o valor de uma aquisi¢do é o montante pago pelo
adquirente ao produtor, ou vendedor, mais os correspondentes custos de
transferéncia de propriedade a cargo do comprador. O valor de cessdo de
um ativo fixo existente ¢ o montante que o vendedor recebeu do com-
prador menos os custos de transferéncia de propriedade suportados pelo
vendedor.

A excegdo ao caso descrito no ponto 6.33 ocorre quando o preco pago
difere do valor de mercado do ativo. Neste caso, ¢ imputada uma trans-
feréncia de capital correspondente a diferenca entre o preco pago e o valor
de mercado, sendo a sua aquisi¢io registada ao valor de mercado. Esta
situacdo verifica-se em especial nas operagdes que envolvem setores ndo
mercantis.

Podem distinguir-se quatro situagdes diferentes que ddo origem a ganhos e
perdas de deteng@o nominais:

a) Um ativo detido durante todo o periodo contabilistico: o ganho de
detengdo nominal obtido durante o periodo contabilistico é igual ao
valor na conta de patrimoénio no final do exercicio menos o valor na
conta de patrimoénio no inicio do exercicio, menos qualquer consumo de
capital fixo durante o periodo contabilistico. Estes valores sdo os valo-
res estimados dos ativos, se estes fossem adquiridos no momento em
que sdo elaboradas as contas de patriménio. O ganho nominal ndo ¢é
realizado;
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b) Um ativo detido no inicio do periodo que ¢ vendido no decurso deste: o
ganho de detengdo nominal obtido ¢ igual ao valor aquando da cessdo
menos o valor na conta de patriménio no inicio do exercicio, menos
qualquer consumo de capital fixo durante o periodo contabilistico antes
da venda. O ganho nominal ¢ realizado;

¢) Um ativo adquirido durante o periodo e ainda detido no final deste: o
ganho de deten¢do nominal obtido ¢ igual ao valor na conta de patri-
moénio no final do exercicio menos o valor aquando da aquisigdo,
menos qualquer consumo de capital fixo durante o periodo contabilis-
tico. O ganho nominal ndo € realizado; e

d) Um ativo adquirido e cedido durante o periodo contabilistico: o ganho
de detencdo nominal obtido ¢ igual ao valor aquando da cessdo menos
o valor aquando da aquisi¢ao, menos qualquer consumo de capital fixo
durante o periodo contabilistico entre a compra e a cessdo. O ganho
nominal ¢ realizado.

6.36 Os ganhos e as perdas de detengdo nominais abrangidos sdo os obtidos
com ativos e passivos, independentemente de serem ou ndo realizados. Sdo
registados na conta de reavaliagdo dos setores envolvidos, do total da
economia e do resto do mundo.

Ganhos e perdas de detencdo neutros (K.71)

6.37 Definigdo: os ganhos e perdas de detengdo neutros (K.71) incidem sobre
ativos ou passivos e sdo o valor dos ganhos e perdas de detengdo que sdo
obtidos se o preco do ativo ou do passivo sofrer ao longo do tempo
variagdes proporcionais as do nivel geral de precos.

6.38 Os ganhos e as perdas de detengdo neutros sdo identificados para facilitar o
calculo dos ganhos e das perdas de detencdo reais, que redistribuem o
poder de compra real entre os setores.

6.39 Designemos o indice geral de precos por r. O ganho de detengdo
neutro (GN) de uma determinada quantidade q de um ativo entre os mo-
mentos o e t ¢é entdo, dado pela seguinte formula:
GN = p, X q (1¢/1, — 1),

em que p, x q ¢ valor corrente do ativo no momento o e r/r, o coeficiente
de variag¢do do indice geral de pregos entre os momentos o e t. O mesmo
termo r,/r, ¢ aplicado a todos os ativos e passivos.

6.40 O indice geral de pregos aplicavel ao calculo dos ganhos e perdas de
detengdo neutros ¢ um indice de precos aplicado a despesa final.

6.41 Os ganhos e perdas de detengdo neutros sdo registados na conta de ganhos
e perdas de detencdo neutros, que constitui uma subconta da conta de
reavaliacdo dos setores, do total da economia e do resto do mundo.

Ganhos e perdas de detencdo reais (K.72)

6.42  Definigdo: os ganhos e perdas de detencdo reais (K.72) incidem sobre um
ativo ou passivo e sdo a diferenga entre os ganhos e perdas de detencdo
nominais e os ganhos e perdas de deten¢do neutros sobre esse ativo.

6.43 O ganho de detengdo real (GR) sobre uma dada quantidade q de um ativo
entre os momentos o ¢ t ¢ dado por:

RG =G - NG

ou GR = (pi/po — 1t/To) X Po X q

6.44 Os valores dos ganhos e perdas de detencdo reais sobre ativos e passivos
dependem, assim, das variagdes dos respetivos pregos durante o periodo
em questdo em relagdo as variagdes médias dos outros pregos, medidos
através do indice geral dos precos.
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6.45 Os ganhos e perdas de detencdo reais sdo registados na conta de ganhos e
perdas de detengdo reais, que constitui uma subconta da conta de reava-
liagdo.

Ganhos e perdas de detencio por tipo de ativo financeiro e passivo
Ouro monetdrio e direitos de saque especiais (DSE) (AF.1)

6.46 Como o pre¢o do ouro monetirio ¢ geralmente expresso em dolares
norte-americanos, o valor do ouro monetario esta sujeito a ganhos e perdas
de deten¢do nominais em virtude das alteragdes da taxa de cambio e do
prego do proprio ouro.

6.47 Os DSE representam um cabaz de moedas, pelo que o seu valor em termos
de moeda nacional e, por conseguinte, o valor dos ganhos e perdas de
detengdo, varia em fungdo das taxas de cambio do cabaz em relagdo a
moeda nacional.

Numerdrio e depositos (AF.2)

6.48 Os valores correntes do numerario e depdsitos expressos na moeda nacio-
nal permanecem constantes ao longo do tempo. O "prego" de um ativo
deste tipo ¢ sempre igual a 1, ao passo que a quantidade ¢ dada pelo
numero de unidades da moeda em que sdo expressos. Os ganhos e perdas
de detencdo nominais sobre esses ativos sao sempre zero. Por este motivo,
a diferenga entre os valores dos stocks desses ativos no inicio ¢ no final do
exercicio reflete-se inteiramente, com exce¢do de outras variagdes no vo-
lume, nos valores das operagdes dos ativos. Assim, trata-se de um caso
raro em que ¢ normalmente possivel deduzir as operagdes a partir das
variagdes dos valores que figuram na conta de patrimonio.

6.49 Os juros vencidos sobre os depositos sdo registados na conta financeira
como se fossem simultaneamente reinvestidos como depositos.

6.50 Os titulares de moeda estrangeira ¢ de depositos expressos noutras moedas
registam os ganhos e perdas de deten¢do nominais decorrentes das altera-
¢oOes das taxas de cambio.

6.51 Para calcular os ganhos e perdas de detengdo neutros e reais em ativos de
valor corrente fixo sdo necessarios dados sobre os momentos e valores das
operagdes, bem como os valores das contas de patriménio no inicio e no
final do exercicio. Admitamos, por exemplo, que um depdsito é feito e
levantado dentro do periodo contabilistico, enquanto o nivel geral de pre-
¢os sobe. O ganho neutro sobre o deposito € positivo e o ganho real é
negativo, dependendo o montante do tempo de duracdo do depdsito e da
taxa de inflagdo. E impossivel registar estas perdas reais sem dados sobre o
valor das operagdes durante o periodo contabilistico e sobre os periodos
em que elas se realizaram.

6.52 Em geral, pode-se inferir que, se o valor absoluto total das operagdes
positivas e negativas ¢ grande em relagdo aos niveis das contas de patri-
monio no inicio e no final do exercicio, as estimativas aproximadas dos
ganhos e perdas de detengdo neutros e reais em ativos financeiros e pas-
sivos com valores correntes fixos calculados apenas a partir dos dados da
conta de patriménio poderdo ndo ser muito satisfatorias. Mesmo o registo
dos valores das operagdes financeiras numa base bruta — ou seja, regis-
tando os depositos feitos e levantados separadamente, como distintos do
valor total dos depodsitos menos levantamentos — pode ndo ser suficiente
sem uma informagdo sobre o periodo dos depdsitos.

Titulos de divida (AF.3)

6.53 Quando se faz a emissdo de titulos de divida de longo prazo, como € o
caso das obrigagdes emitidas a prémio ou a desconto, incluindo os casos de
obrigagdes de desconto elevado e de cupdo zero, a diferenga entre o seu
preco de emissdo e o seu valor facial ou de resgate a data de vencimento
mede o juro que o emitente ¢ obrigado a pagar ao longo da vida do titulo
de divida. Esse juro é registado como rendimento de propriedade a pagar
pelo emissor do titulo de divida de longo prazo e a receber pelo detentor
do titulo de divida, que acresce a qualquer juro de cupdes efetivamente
pago pelo emissor em intervalos especificados ao longo da vida do titulo
de divida.
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6.54

6.55

6.56

6.57

O juro vencido ¢ registado na conta financeira como se fosse simultanea-
mente reinvestido no titulo de divida pelo detentor do mesmo. Assim, ¢
registado na conta financeira como aquisi¢do de um ativo que acresce ao
ativo existente. Deste modo, o aumento gradual do valor de mercado de
um titulo de divida de longo prazo que seja atribuivel a acumulagdo de
juros vencidos e reinvestidos reflete um aumento do capital em divida —
ou seja, do volume do ativo. Trata-se essencialmente de um aumento
quantitativo ou de volume e ndo de um aumento do prego. Ndo gera
qualquer ganho de detengdo para o detentor do titulo de divida de longo
prazo ou uma perda de deteng¢do para o emissor do mesmo. Os titulos de
divida variam qualitativamente ao longo do tempo a medida que se apro-
xima o seu vencimento e ¢ essencial reconhecer que os acréscimos dos
seus valores devidos a acumulag@o de juros vencidos ndo sdo variagdes no
preco e ndo geram ganhos de deteng@o.

No entanto, os precos dos titulos de divida de longo prazo com juro fixo
também variam quando ha alteragdo das taxas de juro de mercado, sendo a
variagdo nos precos inversa a dos movimentos da taxa de juro. O impacto
de uma dada variagdo da taxa de juro sobre o preco de um determinado
titulo de divida de longo prazo ¢ tanto menor quanto mais préoximo estiver
o vencimento desse titulo de divida. As variagdes dos precos dos titulos de
divida de longo prazo atribuiveis a alteracdes nas taxas de juro de mercado
constituem variagdes no prego € ndo variagdes quantitativas. Assim, geram
ganhos ou perdas de deten¢do nominais tanto para os emissores como para
os detentores dos titulos de divida. Um aumento das taxas de juro gera um
ganho de detengdo nominal para o emissor do titulo de divida e uma perda
de detengdo nominal do mesmo montante para o detentor do titulo de
divida e vice-versa no caso de uma descida das taxas de juro.

Os titulos de divida a taxa variavel sdo titulos cujos pagamentos de cupdes
ou de capital estdo associados a um indice geral de pregos de bens e
servigos como, por exemplo, o indice de pregos no consumidor, a uma
taxa de juro como a Euribor, a LIBOR ou o rendimento de determinada
obrigagdo, ou ao prego de um ativo.

Quando os montantes de pagamentos de cupdes e/ou do capital em divida
estdo ligados a um indice geral de precos, a variagdo do valor do capital
em divida entre o inicio e o fim de um dado periodo de contabilizagdo em
virtude de uma variagdo do indice em questdo ¢ tratada como juros ven-
cidos nesse periodo, acrescendo a quaisquer juros devidos no mesmo pe-
riodo.

Quando a indexagdo dos montantes a pagar aquando do vencimento se
fundamenta também em ganhos de detengdo, ou seja, normalmente, uma
indexagdo baseada num unico elemento rigorosamente definido, qualquer
desvio do indice subjacente em relagdo a evolugdo prevista gera ganhos ou
perdas de detencdo que, normalmente, ndo serdo anulados durante o pe-
riodo de vigéncia do instrumento.

Tal como no caso dos titulos de divida de longo prazo, podem verificar-se
ganhos e perdas de detengdo nominais com os titulos de divida de curto
prazo. No entanto, como estes ultimos tém periodos de maturidade muito
mais curtos, os ganhos de detengdo gerados por variagdes da taxa de juro
sdo, em geral, muito menores que os que se referem a titulos de divida de
longo prazo com os mesmos valores faciais.

Empréstimos (AF.4)

6.58

Aos empréstimos que ndo sejam transacionados aplica-se o procedimento
referido para o numerario e depdsitos. No entanto, quando um empréstimo
existente ¢ vendido a outra unidade institucional, a redu¢do do montante do
empréstimo, que corresponde a diferenca entre o preco de resgate e o prego
da operacdo, deve ser registada na conta de reavaliacdo do vendedor e do
comprador no momento da operagao.
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Acoes e outras participacéoes (AF.5)

6.59 As agdes gratuitas aumentam o niimero de agdes e o valor nominal das
acOes emitidas, mas ndo alteram, s6 por si, o valor de mercado da totali-
dade das agdes. O mesmo se aplica aos dividendos sob a forma de acdes
que correspondem a uma distribui¢do pro rata de agdes suplementares do
capital de uma sociedade aos titulares das agdes ordinarias. As acdes
gratuitas e os dividendos em ac¢des ndo entram sequer nas contas.
No entanto, estas emissdes visam melhorar a liquidez das agdes no mer-
cado e, por conseguinte, o valor total de mercado das a¢des emitidas pode
subir: caso tal acontega, esta variagdo deve ser registada como um ganho
de deteng¢do nominal.

Regimes de seguros, pensées e garantias estandardizadas (AF.6)

6.60 Quando as provisdes e os direitos relativos aos regimes de seguros, pen-
sdes e garantias estandardizadas sdo expressos em moeda nacional, ndo ha
ganhos e perdas de detengdo nominais, tal como também ndo os ha no caso
do numerario, depoésitos e empréstimos. Os ativos utilizados pelas institui-
¢Oes financeiras para respeitar os compromissos estdo sujeitos a ganhos e
perdas de detencg@o.

6.61 Os passivos para com os tomadores de seguros e os beneficiarios sofrem
variagdes em fungdo das operagdes, de outras variagdes no volume e de
reavaliagdes. Estas ultimas devem-se a alteragdes dos principais pressupos-
tos relativos aos calculos atuariais. Estes pressupostos sdo a taxa de des-
conto, as taxas de salarios e a taxa de inflacdo.

Derivados financeiros, incluindo opcées sobre acoes concedidas a empregados
(AF.7)

6.62 Os valores dos derivados financeiros podem variar em funggo de alteragdes
no valor do instrumento subjacente, de alteragdes na volatilidade do prego
desse instrumento ou da aproximagdo da data de execugdo ou de venci-
mento. Todas estas variagdes do valor dos derivados financeiros, incluindo
opcdes sobre agdes concedidas a empregados, devem ser consideradas
como variagdes no prego ¢ registadas como reavaliagdes.

Outros débitos e créditos (AF.8)

6.63 A outros débitos e créditos que ndo sejam transacionados aplica-se o
mesmo procedimento que a moeda nacional, aos depoésitos e empréstimos.
No entanto, quando um crédito comercial existente é vendido a outra
unidade institucional, a diferenga entre o prego de resgate e o prego da
operagdo ¢ registada como uma reavaliagdo no momento da operagdo. Nao
obstante, como, em geral, os créditos comerciais sdo de curto prazo, a
venda de um crédito comercial pode implicar a criagdo de um novo ins-
trumento financeiro.

Ativos expressos em moeda estrangeira

6.64 O valor dos ativos e passivos expressos em moeda estrangeira ¢ medido
pelo seu valor corrente de mercado em moeda estrangeira convertido na
moeda nacional a taxa de cAmbio corrente. Por conseguinte, podem ocorrer
ganhos e perdas de detencdo nominais em virtude de alteragdes tanto do
preco do ativo como da taxa de cambio. O valor total dos ganhos e perdas
de detengdo nominais verificados ao longo do periodo contabilistico €
calculado subtraindo o valor das operagdes e outras variagdes no volume
a diferenga entre as contas de patriménio no inicio e no final do exercicio.
Para este fim, as operagdes em ativos e passivos expressos em moeda
estrangeira sdo convertidas na moeda nacional utilizando as taxas de cam-
bio do momento em que as operagdes se realizam, ao passo que as contas
de patriménio no inicio e no final do exercicio sdo convertidas
recorrendo-se as taxas de cambio que se verificavam nas datas a que as
contas de patriménio se referem. Isto implica que o valor total das opera-
¢Oes enquanto aquisi¢des liquidas — aquisi¢des liquidas de cessdes —
expresso em moeda estrangeira é, com efeito, convertido através de uma
taxa de cadmbio média ponderada, em que sdo atribuidas ponderagdes aos
valores das operacdes efetuadas em diferentes datas.
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CAPITULO 7
CONTAS DE PATRIMONIO

Defini¢do: uma conta de patriménio é um registo, elaborado para um
momento particular, dos valores dos ativos detidos economicamente e
dos passivos devidos por uma unidade ou grupo de unidades
institucionais.

O saldo de uma conta de patrimoénio designa-se por patrimoénio liquido
(B.90). O stock dos ativos e passivos registados na conta de patrimonio é
avaliado a precgos apropriados, que sdo geralmente os precos de mercado
predominantes na data a que a conta de patriménio se refere, mas, para
algumas categorias, ¢ avaliado aos seus valores nominais. E elaborada
uma conta de patrimoénio para os setores e subsetores institucionais resi-
dentes, para o total da economia nacional e para o resto do mundo.

A conta de patriménio completa a sequéncia de contas, apresentando o
efeito final das entradas nas contas de produgdo, distribuigdo e utilizacdo
do rendimento e de acumulagdo no stock de riqueza de uma economia.

Para os setores institucionais, o saldo da conta de patriménio ¢ o patri-
monio liquido.

Para o total da economia nacional, o saldo é frequentemente designado
por riqueza nacional — o valor total dos ativos ndo financeiros e dos
ativos financeiros liquidos relativamente ao resto do mundo.

A conta de patrimoénio do resto do mundo ¢ compilada da mesma maneira
que as contas de patrimoénio dos setores e subsetores institucionais resi-
dentes. E constituida inteiramente pelas posicdes dos ativos financeiros e
dos passivos dos nao residentes em relagdo aos residentes. No MBP6, a
conta de patriménio correspondente elaborada na perspetiva dos residen-
tes em relagdo aos ndo residentes ¢ designada por posi¢do do investi-
mento internacional (PII).

Os fundos proprios sdo um passivo da conta de patrimoénio, sendo defi-
nidos como a soma do patriménio liquido (B.90) mais o valor das agdes e
outras participagdes (AF.5).

Para os setores e subsetores das sociedades ndo financeiras e das socie-
dades financeiras, os fundos proprios sdo um indicador analiticamente
significativo semelhante ao patrimoénio liquido.

O patriménio liquido das sociedades serd, em geral, diferente do valor das
suas agdes ou de outros titulos de participagdo emitidos. O patriménio
liquido das quase sociedades ¢ igual a zero, dado considerar-se que o
valor do capital dos seus proprietarios ¢ igual a diferenga entre os ativos e
as dividas a terceiros. Por conseguinte, o patriménio liquido das empresas
de investimento direto residentes que sejam filiais de empresas ndo resi-
dentes ¢ igual a zero, visto que sdo consideradas como quase sociedades.

O saldo dos ativos financeiros e passivos ¢ designado por patrimoénio
financeiro liquido (BF.90).

Uma conta de patriménio apresenta o valor dos ativos e passivos num
determinado momento. As contas de patrimonio sdo compiladas no inicio
e no final de um periodo contabilistico; a conta de patrimoénio de abertura
no inicio do periodo é a mesma que a conta de patriménio de encerra-
mento no final do periodo anterior.

Uma identidade contabilistica basica faz a ligagdo entre o valor do stock
de um tipo especifico de ativos que aparece na conta de patrimoénio no
inicio do exercicio e o valor que aparece na conta de patrimoénio no final
do exercicio, da forma seguinte:
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O valor do sfock de uma determinada categoria de ativos na conta de patriménio no inicio do

exercicio

mais operagoes o valor total desse ativo adquirido em operagdes que
se realizam durante o periodo contabilistico

menos o valor total desse ativo cedido em operagdes que se
realizam durante o periodo contabilistico

menos o consumo de capital fixo (se for o caso)

mais outras variagdes no | outras variagdes positivas no volume que afetam esse

volume de ativos ativo

menos outras variagdes negativas no volume que afetam
esse ativo

mais reavaliagoes o valor dos ganhos de detencdo nominais realizados
durante o periodo resultantes de variagdes no prego
desse ativo

menos o valor das perdas de detengdo nominais ocorridas
durante o periodo resultantes de variagdes no prego
desse ativo

¢ igual ao valor do stock desse ativo na conta de patrimoénio no final do exercicio.

Também pode ser elaborado um quadro, que liga o valor do stock de um
tipo especifico de passivo na conta de patriménio no inicio do exercicio e
na conta de patrimoénio no final do exercicio.

7.13  As relagdes contabilisticas entre a conta de patriménio no inicio do exer-
cicio e a conta de patrimonio no final do exercicio, através de operagdes,
outras variagcdes no volume de ativos e passivos, e ganhos e perdas de
deten¢do, sdo apresentadas esquematicamente no Anexo 7.2.

TIPOS DE ATIVOS E PASSIVOS
Definicido de ativo

7.14 Os ativos registados nas contas de patriménio sdo ativos econdmicos.

7.15  Defini¢do: um ativo econémico ¢ uma reserva de valor que representa os
proveitos atribuiveis ao proprietario econémico pelo facto de deter ou
usar esse ativo durante um certo periodo de tempo. E um meio para
transportar um valor de um periodo contabilistico para outro.

7.16 Os proveitos econémicos consistem em rendimentos primarios, como o
excedente de exploragdo, se o proprietario econémico usar o ativo, ou
rendimentos de propriedade, se o proprietario econdmico permitir que
outros o0 usem. Os proveitos resultam do uso do ativo e do valor, in-
cluindo ganhos e perdas de detengdo, que ¢é realizado através da cessdo ou
eliminag¢do do ativo.

7.17 O proprietario econémico de um ativo nio ¢ necessariamente o proprie-
tario legal. O proprietario econéomico ¢ a unidade institucional com direito
a reivindicar os proveitos associados ao uso do ativo em virtude da
aceita¢do dos riscos associados.

7.18 O quadro 7.1 da uma visdo geral da classificacdo e ambito dos ativos
economicos. A defini¢do pormenorizada de cada categoria de ativos é
fornecida no Anexo 7.1.

EXCLUSOES DO AMBITO DOS ATIVOS E PASSIVOS

7.19  Estdo excluidos do ambito dos ativos e passivos:

a) O capital humano;
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b) Os ativos naturais que ndo constituem ativos econémicos (por exem-
plo, o ar, as aguas fluviais);

¢) Os bens de consumo duradouros; e

d) Os ativos e passivos contingentes, que ndo sdo ativos financeiros nem
passivos (ver ponto 7.31).

CATEGORIAS DE ATIVOS E PASSIVOS

7.20 Faz-se a distingdo entre duas categorias principais de registos nas contas
de patriménio: ativos ndo financeiros (com a designagdo AN) e ativos
financeiros e passivos (com a designagdo AF).

7.21  Os ativos ndo financeiros dividem-se em ativos ndo financeiros produzi-
dos (com a designagdo AN.1) e ativos ndo financeiros ndo produzidos
(com a designagdo AN.2).

Ativos nao financeiros produzidos (AN.1)

7.22  Defini¢do: Os ativos ndo financeiros produzidos (AN.1) sdo resultados de
processos de produgdo.

7.23 A classificagdo dos ativos ndo financeiros produzidos (AN.l1) tem em
vista distinguir os ativos em fungio do seu papel na produgdo. E cons-
tituida por: ativos fixos, que sdo utilizados de forma continua ou repetida
na produgdo por periodos superiores a um ano; existéncias, que sdo
utilizadas na producdo como consumo intermédio, vendidas ou objeto
de outra forma de cessdo; e objetos de valor. Os objetos de valor ndo
sdo primordialmente utilizados na producdo ou consumo, sendo antes
adquiridos e detidos fundamentalmente como reservas de valor.

Ativos nao financeiros nio produzidos (AN.2)

7.24  Definicdo: os ativos nao financeiros ndo produzidos (AN.2) sdo ativos
econdmicos que surgiram através de processos ndo produtivos. Sdo cons-
tituidos por ativos naturais, contratos, locagdes, licengas, autorizagdes,
goodwill e ativos de marketing

7.25 A classificagdo de ativos ndo produzidos visa distinguir os ativos em
fungdo do modo como surgiram. Alguns destes ativos aparecem natural-
mente, enquanto outros, que sdo conhecidos como criagdes da sociedade,
surgem através de atos juridicos ou contabilisticos.

7.26 A escolha dos ativos naturais a incluir na conta de patriménio ¢ deter-
minada, segundo a defini¢do geral de ativo econémico, conforme sejam
ou ndo objeto de um direito de propriedade econdomica efetivo e sejam ou
ndo aptos a proporcionar proveitos econdmicos aos respetivos titulares,
tendo em conta a tecnologia, conhecimentos e oportunidades econdmicas
existentes, os recursos disponiveis e o conjunto dos pregos relativos.
Estdo excluidos os ativos naturais relativamente aos quais ndo foram
estabelecidos direitos de propriedade, como o alto mar ou a atmosfera.

7.27  Os contratos, locagdes, licengas e autorizagdes so sdo considerados ativos
ndo financeiros se um acordo legal conferir ao titular vantagens superiores
aos montantes a pagar nos termos do acordo e o titular puder realizar
essas vantagens, legalmente e na pratica, mediante a sua transferéncia
para terceiros.

Ativos financeiros e passivos (AF)

7.28  Defini¢do: os ativos financeiros (AF) sdo ativos econdmicos, incluindo
todos os créditos financeiros, acdes e outras participagdes e a componente
em barras de ouro do ouro monetario (ponto 5.03). Os passivos sdo
estabelecidos quando os devedores sdo obrigados a realizar um paga-
mento ou uma série de pagamentos aos credores (ponto 5.06).
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7.29

7.30

7.31

7.32

Os ativos financeiros sdo reservas de valor que representam um proveito
ou séries de proveitos atribuiveis ao proprietario econdmico pelo facto de
deter ou utilizar os ativos durante um certo periodo de tempo. Sdo um
meio para transportar um valor de um periodo contabilistico para outro.
Os proveitos sdo trocados por meios de pagamentos (ponto 5.04).

Cada ativo financeiro tem um passivo de contrapartida, com excegdo da
componente em barras de ouro do ouro monetario que ¢ classificada na
categoria "ouro monetario e direitos de saque especiais" (AF.1).

Os ativos e passivos contingentes sdo acordos em que uma parte apenas ¢é
obrigada a realizar um pagamento ou séries de pagamentos a outra parte
se forem preenchidas certas condigdes especificas (ponto 5.08). Nao sdo
ativos financeiros e passivos.

A classificagdo dos ativos financeiros e passivos corresponde a classifi-
cacdo das operagdes financeiras (ponto 5.14). As definigdes das categorias
e subcategorias dos ativos financeiros e passivos e as notas explicativas
suplementares sdo apresentadas no Capitulo 5, ndo sendo repetidas aqui,
mas o anexo 7.1 contém um sumario de todos os ativos e passivos
definidos no sistema.

Quadro 7.1 — Classificacdo dos ativos

AN. ATIVOS NAO FINANCEIROS (AN.1 + AN.2)

AN.1 Ativos ndo financeiros produzidos

AN.11 Ativos fixos (')

AN.111 Habitagdes

AN.112 Outros edificios e construgdes

AN.1121 Edificios ndo residenciais

AN.1122 Outras construgdes

AN.1123 Melhoramentos de terrenos

AN.113 Magquinaria e equipamento

AN.1131 Equipamento de transporte

AN.1132 Equipamento TIC

AN.1139 Outra maquinaria e equipamento

AN.114 Sistemas de armamento

AN.115 Recursos biologicos cultivados

AN.1151 Recursos animais que geram regularmente produtos

AN.1152 Recursos em arvores, culturas e plantas que geram regu-
larmente produtos

AN.117 Produtos de propriedade intelectual

AN.1171 Investigacdo e desenvolvimento

AN.1172 Exploragdo e avaliacdo mineral

AN.1173 Software informatico e bases de dados
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AN. ATIVOS NAO FINANCEIROS (AN.1 + AN.2)
AN.11731 Software informatico
AN.11732 Bases de dados
AN.1174 Originais literarios, artisticos ou recreativos
AN.1179 Outros produtos de propriedade intelectual
AN.12 Existéncias
AN.121 Matérias-primas e subsidiarias
AN.122 Produtos e trabalhos em curso
AN.1221 Animais e culturas biolégicas em crescimento
AN.1222 Outros produtos e trabalhos em curso
AN.123 Produtos acabados
AN.124 Material militar
AN.125 Produtos para revenda
AN.13 Objetos de valor
AN.131 Pedras e metais preciosos
AN.132 Antiguidades e outros objetos de arte
AN.133 Outros objetos de valor
AN.2 Ativos ndo financeiros ndo produzidos
AN.21 Recursos naturais
AN.211 Terrenos
AN.2111 Terrenos subjacentes a edificios e outras construgdes
AN.2112 Terrenos com culturas
AN.2113 Terrenos para fins recreativos e superficies hidricas as-
sociadas
AN.2119 Outros terrenos e superficies hidricas associadas
AN.212 Reservas minerais e energéticas
AN.213 Recursos bioldgicos ndo cultivados
AN.214 Recursos hidricos
AN.215 Outros recursos naturais
AN.2151 Espetro de radiofrequéncias
AN.2159 Outros
AN.22 Contratos, locagdes e licengas
AN.221 Licengas de locagao comercializaveis
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AN. ATIVOS NAO FINANCEIROS (AN.1 + AN.2)
AN.222 Licengas de utilizagdo de recursos naturais
AN.223 Licengas para o exercicio de atividades especificas
AN.224 Direitos de exclusividade sobre bens e servigos futuros
AN.23 Compras liquidas de vendas de goodwill e ativos de

marketing

(') Rubrica para

memoria: AN.m: Bens de consumo duradouros.

ATIVOS FINANCEIROS (') (AF.1 + AF.2 + AF.3 + AF.4 +

AF AF.5 + AF.6 + AF.7 + AF.8)
AF.1 Ouro monetario e direitos de saque especiais (DSE)
AF.11 Ouro monetario
AF.12 Direitos de saque especiais (DSE)
AF.2 Numerario e depdsitos
AF.21 Numerario
AF.22 Depositos transferiveis
AF.29 Outros depositos
AF.3 Titulos de divida
AF.31 De curto prazo
AF.32 De longo prazo
AF.4 Empréstimos
AF .41 De curto prazo
AF .42 De longo prazo
AFE.5 Acdes e outras participagdes
AF .51 Agdes e outras participagdes, exceto em fundos de in-
vestimento
AF.511 Acdes cotadas
AF.512 Agdes nao cotadas
AF.519 Outras participagdes
AF.52 Agdes ou unidades de participagdo em fundos de inves-

timento
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AF ATIVOS FINANCEIROS (') (AF.1 + AF.2 + AF.3 + AF4 +
AF.5 + AF.6 + AF.7 + AF.8)

AF.521 Acdes/ unidades de participagdo em FMM

AF.522 Acdes/unidades de participagdo em fundos de investi-
mento exceto FMM

AF.6 Regimes de seguros, pensdes e garantias estandardizadas

AF.61 Provisodes técnicas de seguros ndo vida

AF.62 Direitos associados a seguros de vida e anuidades

AF.63 Direitos associados a pensodes

AF.64 Direitos dos fundos de pensdes sobre as sociedades ges-
toras de fundos de pensdes

AF.65 Outros direitos exceto pensoes

AF.66 Provisdes para garantias estandardizadas ativadas

AF.7 Derivados financeiros incluindo opgdes sobre agdes con-
cedidas a empregados

AF.71 Derivados financeiros excluindo opgdes sobre agdes con-
cedidas a empregados

AF.72 Opgcdes sobre agdes concedidas a empregados

AF.8 Outros débitos e créditos

AF.81 Créditos comerciais e adiantamentos

AF.89 Outros débitos e créditos exceto créditos comerciais e
adiantamentos

(") Rubricas para memoria: AF.m1: Investimento direto estrangeiro; AF.m2: Em-
préstimos de cobranga duvidosa.

AVALIACAO DAS ENTRADAS NAS CONTAS DE PATRIMONIO

Principios gerais de avalia¢io

7.33

7.34

7.35

7.36

Os elementos da conta de patriménio devem ser avaliados como se tives-
sem sido adquiridos na data a que se refere a conta de patriménio. Os
ativos e os passivos sdo avaliados com base nos precos de mercado na
data a que se refere a conta de patrimonio.

Os valores registados devem refletir pregos observaveis no mercado na
data a que se refere a conta de patriménio. Nao havendo pregos de
mercado observaveis, o que pode acontecer se houver um mercado mas
nele ndo tenham sido recentemente vendidos quaisquer ativos, deve
fazer-se uma estimativa dos pregos que se verificariam se os ativos fos-
sem adquiridos no mercado na data a que se refere a conta de patrimoénio.

Normalmente, dispde-se dos pregos de mercado para muitos ativos finan-
ceiros e passivos, bens imobilidrios ja existentes (edificios e outras cons-
trugdes mais o terreno subjacente), equipamento de transporte ja existente,
colheitas e efetivos pecudrios, bem como para os ativos fixos novos e
para as existéncias.

Os ativos ndo financeiros produzidos por conta propria devem ser ava-
liados a precos de base ou, se os pregos de base ndo estiverem disponi-
veis, aos precos de base de bens idénticos ou, se tal ndo for possivel, no
montante do respetivo custo.



2013R0549 — PT — 24.08.2015 — 001.001 — 263

7.37

7.38

7.39

7.40

7.41

Além dos precos de mercado observados, de estimativas baseadas nos
precos observados ou nos custos suportados, os valores dos ativos ndo
financeiros podem estimar-se através:

a) Da reavaliagdo e da acumulagdo das aquisi¢des liquidas de cessdes ao
longo da vida econdémica dos ativos; ou

b) Do valor atual, ou seja, o valor descontado, dos beneficios econdmicos
futuros.

A avaliag@o do mercado ¢ o principio chave para avaliar as posi¢des (e as
operagdes) sobre instrumentos financeiros. Os instrumentos financeiros
sdo idénticos a créditos financeiros. Sao ativos financeiros que tém os
correspondentes passivos. O valor de mercado ¢ aquele a que os ativos
financeiros sdao adquiridos ou cedidos, entre partes que o consentem, com
base apenas em consideragdes comerciais, com exclusdo de comissdes,
taxas e impostos. Ao determinar os valores de mercado, as partes nego-
ciantes levam igualmente em consideragdo os juros vencidos.

A avaliagdo nominal reflete a soma dos fundos inicialmente adiantados,
mais quaisquer adiantamentos subsequentes, menos quaisquer reembolsos,
mais qualquer vencimento de juros. Valor nominal ndo ¢ o mesmo que
valor facial.

a) O valor nominal na moeda nacional de um instrumento financeiro
expresso numa divisa estrangeira inclui igualmente os ganhos ou per-
das de detengdo decorrentes de variagdes nas taxas de cambio.

O valor dos instrumentos financeiros expressos em moeda estrangeira
deve ser convertido na moeda nacional a taxa de cambio do mercado
em vigor na data a que se refere a conta de patrimonio. Esta taxa deve
ser fixada no valor intermédio entre as taxas de compra e de venda a
vista para operagdes entre moedas.

b) Para instrumentos financeiros como titulos de divida ligados a um
indice estreito, o valor nominal pode igualmente incluir os ganhos
ou perdas de detengdo resultantes de variagdes do indice.

¢) Em qualquer momento especifico, o valor de mercado de um instru-
mento financeiro pode desviar-se do seu valor nominal devido a rea-
valiagdes decorrentes de variagdes do preco de mercado. Os movimen-
tos dos pregos de mercado resultam de condigdes gerais do mercado,
como variagdes da respetiva taxa de juro, circunstincias especificas,
como altera¢des da idoneidade crediticia atribuida ao emitente de um
titulo de divida ou alteragdes da liquidez geral do mercado ou da
liquidez do mercado especifica desse titulo de divida.

d) Assim, aplica-se as posi¢des a seguinte equagdo de base:

Valor de mercado = Valor nominal + Reavaliagdes decorrentes de
variagdes do preco de mercado.

Para alguns ativos ndo financeiros, o prego de aquisi¢do inicial reavaliado
reduz-se a zero ao longo da vida esperada do ativo. O valor de tal ativo
em qualquer momento ¢ dado pelo respetivo preco de aquisigdo corrente
menos o valor acumulado dessas redugdes.

A maior parte dos ativos fixos pode ser registada nas contas de patrimo-
nio a pregos de aquisi¢do correntes deduzidos do consumo de capital fixo
acumulado, designado como custo de substituicdo amortizado. A soma
dos valores reduzidos de todos os ativos fixos ainda em uso ¢ descrita
como ativo imobilizado liquido. O ativo imobilizado bruto inclui os va-
lores do consumo de capital fixo acumulado.
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ATIVOS NAO FINANCEIROS (AN)

Ativos

néao financeiros produzidos (AN.1)

Ativos fixos (AN.11)

7.42

Os ativos fixos sdo registados a pregos de mercado, sempre que possivel
(ou a precos de base, no caso de produgdo por conta propria de novos
ativos), ou, se tal ndo for possivel, a precos de aquisicio no momento
desta operacdo, deduzidos do consumo de capital fixo acumulado. Os
custos, para os compradores, da transferéncia de propriedade de ativos
fixos, apds a devida dedugdo do consumo de capital fixo durante o
periodo em que o comprador espera deter o ativo econémico, sdo inclui-
dos no valor da conta de patriménio.

Produtos de propriedade intelectual (AN.117)

7.43

7.44

Custos

7.45

A exploragdo e avaliagdo mineral (categoria AN.1172) sdo avaliadas com
base nos montantes acumulados pagos a outras unidades institucionais
que realizem a exploragdo e a avaliagdo ou com base nas despesas efe-
tuadas com a exploragdo realizada por conta propria. A parte da explo-
ragdo anteriormente realizada e que ainda ndo tenha sido completamente
deduzida deve ser reavaliada a pregos e custos do periodo corrente.

Os originais de produtos de propriedade intelectual, como o software
informatico e os originais literrios, artisticos ou recreativos, devem ser
avaliados ao preco de aquisi¢do no momento em que s3o transacionados
nos mercados. O valor inicial ¢ estimado mediante a soma dos seus custos
de produgdo, devidamente reavaliados para os precos do periodo corrente.
Se ndo for possivel estabelecer o valor por este método, estima-se o valor
atual das receitas futuras esperadas decorrentes da utilizagdo do ativo.

de transferéncia de propriedade de ativos ndo produzidos (AN.116)

Os custos de transferéncia de propriedade de ativos ndo produzidos, com
excegdo dos terrenos, aparecem separadamente na conta de capital e sdo
tratados como formacdo bruta de capital fixo, mas estes custos sdo in-
tegrados, nas contas de patriménio, no valor do ativo a que se referem,
apesar de o ativo ser nao produzido. Assim, os custos de transferéncia de
propriedade ndo aparecem separadamente nas contas de patrimoénio. Os
custos de transferéncia de propriedade de ativos financeiros sdo tratados
como consumo intermédio quando os ativos sdo adquiridos por socieda-
des ou por administragdes publicas, como consumo final quando os ativos
sdo adquiridos pelas familias e como exportagdo de servigos quando os
ativos sdo adquiridos por ndo residentes.

Existéncias (AN.12)

7.46

7.47

As existéncias devem ser avaliadas aos pregcos em vigor na data a que se
refere a conta de patrimoénio e nido aos pregos pelos quais os produtos
foram avaliados quando deram entrada no inventario.

As existéncias de matérias-primas e subsididrias sdo avaliadas a precos de
aquisicdo, e as existéncias de bens acabados e de produtos e trabalhos em
curso sdo avaliadas a pregos de base. As existéncias de bens destinados a
revenda sem transformagdo pelos distribuidores sdo avaliadas aos pregos
em vigor na data a que se refere a conta de patriménio, com exclusdo de
quaisquer despesas de transporte efetuadas pelos grossistas ou retalhistas.
Relativamente as existéncias de trabalhos em curso, o valor da conta de
patrimonio no final de exercicio ¢ estimado mediante a aplicacdo da
fragdo do custo de producdo total suportado até ao final do exercicio
ao preco de base de um produto acabado similar na data a que se refere
a conta de patrimdnio. Se ndo estiver disponivel, o preco de base do
produto acabado ¢ estimado pelo valor dos custos de produgdo com
uma margem comercial para o previsivel excedente de exploragido liquido
ou rendimento misto liquido estimado.
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7.48  As culturas de utilizagdo tinica em crescimento (com exce¢do da madeira
das arvores) e os efetivos pecudrios em criagcdo para abate podem ser
avaliados com base nos precos praticados nos mercados em relagdo a
tais produtos. A madeira das arvores em crescimento ¢ avaliada ao valor
atual do futuro produto da venda da madeira a pregos correntes apds
dedugdo das despesas efetuadas com o crescimento das arvores, o corte,
etc.

Objetos de valor (AN.13)

749 Os objetos de valor, como obras de arte, antiguidades, joias, pedras
preciosas, ouro ndo monetario e outros metais preciosos, sdo avaliados
a precos correntes. Se existirem mercados organizados para estes ativos,
devem ser avaliados aos precos reais ou estimados que obteriam, com
exclusdo de quaisquer taxas ou comissoes de agentes, se fossem vendidos
no mercado na data a que se refere a conta de patrimoénio. Caso contrario,
devem ser avaliados a pregos de aquisig¢do reavaliados ao nivel de pregos
correntes.

Ativos nao financeiros nio produzidos (AN.2)
Recursos naturais (AN.21)
Terrenos (AN.211)

7.50 Na conta de patrimonio, os terrenos sdo avaliados ao preco de mercado
corrente. Qualquer despesa com melhoramentos de terrenos ¢ registada
como formacgdo bruta de capital fixo e o valor adicional que propicia é
excluido do valor dos terrenos apresentado na conta de patrimoénio, apa-
recendo em vez disso numa categoria de ativos especifica para os me-
lhoramentos de terrenos (AN.1123).

7.51  Os terrenos sao avaliados ao prego estimado conseguido se vendidos no
mercado, excluindo os custos envolvidos com a transferéncia de proprie-
dade para uma venda futura. Se uma transferéncia efetivamente se veri-
ficar, ela é registada, por convengdo, como formagéo bruta de capital fixo
e os custos sdo excluidos do valor dos terrenos de AN.211 registado na
conta de patrimonio, sendo, em vez disso, registados no ativo AN.1123.
Este reduz-se a zero através do consumo de capital fixo durante o periodo
em que 0 novo proprietario espera utilizar os terrenos.

7.52  Se o valor dos terrenos ndo puder ser separado do dos edificios e outras
construgdes nele situadas, os ativos combinados sdo classificados em
conjunto na categoria do ativo cujo valor seja mais elevado.

Reservas minerais e energéticas (AN.212)

7.53  As reservas de depoésitos minerais situadas a superficie da terra ou no
subsolo que sejam economicamente rentaveis com a tecnologia e os pre-
cos relativos atuais sdo avaliadas ao valor atual das receitas liquidas que
resultardo previsivelmente da exploragdo comercial desses ativos.

Outros ativos naturais (AN.213, AN.214 e AN.215)

7.54 Provavelmente ndo estardo disponiveis precos de mercado observados
para os recursos biologicos ndo cultivados (AN.213), recursos hidricos
(AN.214) e outros recursos naturais (AN.215), pelo que estes sdo geral-
mente avaliados ao valor atual dos retornos futuros deles esperados.

Contratos, locacées e licen¢as (AN.22)

7.55  Defini¢do: os contratos, locagdes e licengas sdo registados como ativos se
estiverem preenchidas as seguintes condigdes:

a) Os termos do contrato, locagdo ou licenga fixam, pelo uso de um ativo
ou pela prestacdo de um servigo, um preco que difere do preco de
mercado predominante; e
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b) Uma das partes contratuais pode realizar a diferenca de preco.

Os contratos, locagdes e licencas podem ser avaliados mediante a obten-
¢do de informagdo do mercado a partir das transferéncias dos instrumen-
tos que conferem os direitos ou estimados como o valor atual dos retornos
futuros esperados a data da conta de patriménio, em comparagdo com a
situagdo no inicio do acordo legal.

7.56  Esta categoria cobre os ativos que possam resultar de licencas de locagao
comercializaveis, licengas de utilizagdo de recursos naturais, licengas para
o exercicio de atividades especificas e direitos de exclusividade sobre
bens e servigos futuros.

7.57 O valor do ativo ¢ igual ao valor atual liquido do excedente do pre¢o em
vigor em relagdo ao preco fixado no acordo. Ndo havendo alteragdo das
restantes condigdes, esse valor diminuird a medida que o periodo do
acordo se aproxima do fim. As varia¢cdes de valor do ativo devidas a
variagdes do preco em vigor sdo registadas como ganhos e perdas de
deten¢do nominais.

7.58  Os ativos constituidos por locagdes operacionais comercializaveis so sdo
registados como ativos quando o locatirio exerce os seus direitos de
realizar a diferenga de preco.

Compras liquidas de vendas de goodwill e ativos de marketing (AN.23)

7.59 O valor do goodwill e dos ativos de marketing na conta de patrimoénio ¢ o
excedente do prego pago no momento em que uma unidade institucional é
vendida em relagdo ao valor registado nos seus fundos proprios, reava-
liado por quaisquer redugdes subsequentes a medida que o valor inicial é
amortizado através de desaparecimento econdmico de ativos ndo produ-
zidos (K.2). A taxa de amortizagdo segue as normas contabilisticas
comerciais.

7.60 Os ativos de marketing consistem em itens como nomes, cabegalhos,
marcas registadas, logdtipos e nomes de dominios.

ATIVOS FINANCEIROS E PASSIVOS (AF)

7.61 Os ativos financeiros e passivos, enquanto instrumentos financeiros ne-
gociaveis, como os titulos de divida, as agdes e outras participacdes, as
acdes ou unidades de participagdo em fundos de investimento e os deri-
vados financeiros, sdo avaliados ao valor de mercado. Os instrumentos
financeiros que ndo sdo negociaveis sdo avaliados ao valor nominal (ver
pontos 7.38 e 7.39). Os ativos financeiros e passivos de contrapartida
apresentam os mesmos valores na conta de patriménio. Os valores devem
excluir comissdes, taxas e impostos, que sdo registados como servigos
prestados na execugdo das operagdes.

Ouro monetario e DSE (AF.1)

7.62 O ouro monetario (AF.11) deve ser avaliado ao prego fixado em merca-
dos de ouro organizados.

7.63 O valor dos DSE (AF.12) ¢ estabelecido diariamente pelo FMI e as taxas
de cambio das moedas nacionais podem ser obtidas a partir dos pregos
praticados nos mercados de cambio estrangeiros.

Numeririo e depésitos (AF.2)
7.64 O numerario (notas de banco e moedas — AF.21) deve ser avaliado pelo

respetivo valor nominal.

7.65 Relativamente aos depositos (AF.22, AF.29), os valores registados na
conta de patrimoénio sdo os valores nominais.

7.66 O numerario e depositos em moeda estrangeira sdo convertidos para a
moeda nacional ao valor intermédio das taxas de cAmbio da oferta e da
procura em vigor para operacdes a vista na data da conta de patrimonio.
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Titulos de divida (AF.3)

7.67 Os titulos de divida sdo registados ao valor de mercado.

7.68 Os titulos de divida de curto prazo (AF.31) sdo avaliados ao valor de
mercado. Se ndo houver valores de mercado disponiveis, o valor de
mercado pode ser calculado por aproximacdo, desde que ndo se verifi-
quem condi¢des de inflagdo elevada ou altas taxas de juro nominais,
através do valor nominal dos:

a) Titulos de divida de curto prazo emitidos ao par; e

b) Titulos de divida de curto prazo descontados.

7.69  Os titulos de divida de longo prazo (AF.32) sdo avaliados ao valor de
mercado, quer se trate de obrigagdes em que os juros sdo pagos regular-
mente ou de obrigacdes de elevado desconto ou de cupdo zero, em
relagdo as quais os juros pagos sdo diminutos ou inexistentes.

Empréstimos (AF.4)

7.70  Os valores a registar nas contas de patrimoénio tanto dos credores como
dos devedores sdo os valores nominais, independentemente de os emprés-
timos serem ou ndo de cobranga duvidosa.

Acdes e outras participagoes (AF.5)

7.71  As acdes cotadas (AF.511) sdo avaliadas aos seus valores de mercado.
Adota-se 0 mesmo valor tanto para o ativo como para o passivo, embora,
de um ponto de vista juridico, as agdes e outras participagdes ndo cons-
tituam um passivo do emitente, mas um direito de propriedade sobre uma
parte do valor de liquidagdo da sociedade, embora esse valor de liquida-
¢do ndo seja conhecido antecipadamente.

7.72  As agodes cotadas sdo avaliadas a um prego de mercado médio represen-
tativo observado na Bolsa ou em outros mercados financeiros
organizados.

7.73  Os valores das agdes ndo cotadas (AF.512), que ndo sdo transacionadas
em mercados organizados, devem ser estimados tomando por referéncia:

a) Os valores das acdes cotadas, se apropriado;

b) Ou o valor dos fundos proprios, ou

c) Os lucros previstos descontados, aplicando um racio adequado dos
ganhos sobre o pre¢o de mercado aos ganhos recentes alisados da
unidade institucional.

No entanto, estas estimativas terdo em conta as diferencas existentes entre
as agOes cotadas e ndo cotadas, nomeadamente quanto a liquidez, e terdo
em conta o patrimoénio liquido acumulado ao longo da vida da sociedade
e o seu ramo de atividade.

7.74 O método de estimagdo a aplicar depende das estatisticas de base dispo-
niveis. Pode, por exemplo, levar em conta dados sobre atividades de
fusdo que envolvam agdes ndo cotadas. Se o valor dos fundos proprios
das sociedades ndo cotadas evoluir de modo semelhante, em média e em
propor¢ao ao seu capital nominal, ao das sociedades semelhantes com
acOes cotadas, entdo o valor da conta de patriménio pode ser calculado
através de um racio. Este racio compara o valor dos fundos proprios das
sociedades ndo cotadas com o das sociedades cotadas:

valor das agdes ndo cotadas = preco de mercado das agdes cotadas seme-
lhantes x (fundos proprios das sociedades ndo cotadas)/(fundos proprios
das sociedades cotadas semelhantes).
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7.75

7.76

7.77

7.78

7.79

O racio do prego das agdes sobre os capitais proprios pode variar segundo
o ramo de atividade. E preferivel calcular o prego corrente das agdes ndo
cotadas ramo por ramo. Podem ainda existir, entre as sociedades cotadas e
as ndo cotadas, outras diferencas com um possivel impacto sobre o mé-
todo de estimagdo.

Outras participagdes (AF.519) sdo outros itens do capital proprio que néo
estejam sob a forma de titulos. Pode incluir participagdes em quase so-
ciedades (como filiais, trusts, sociedades de responsabilidade limitada e
outras parcerias), sociedades publicas, fundos ndo constituidos em socie-
dade e unidades ficticias (incluindo unidades residentes ficticias criadas
para refletir a propriedade por ndo residentes de bens imobilidrios e
recursos naturais). A propriedade sobre organizagdes internacionais, ex-
ceto sob a forma de agdes, ¢ classificada como outras participagdes.

As outras participagdes das quase sociedades sdo avaliadas segundo os
seus fundos proprios, uma vez que o seu patrimonio liquido ¢, por con-
vengdo, igual a zero. Para outras unidades, deve usar-se o método de
avaliagdo mais adequado entre os métodos utilizados para as agdes ndo
cotadas.

As sociedades que emitem ac¢des ou unidades podem ter ainda outras
formas de participagdo.

As acdes ou unidades de fundos de investimento (AF.52) séo avaliadas ao
preco de mercado, se estiverem cotadas. Se ndo estiverem cotadas, o valor
de mercado pode ser estimado tal como descrito para as agdes ndo cota-
das. Se forem redimiveis pelo proprio fundo, sdo avaliadas pelo seu valor
de resgate.

Regimes de seguros, pensdes e garantias estandardizadas (AF.6)

7.80

7.81

7.82

7.83

7.84

7.85

Os montantes registados para as provisdes técnicas de seguros ndo vida
(AF.61) cobrem os prémios pagos mas ndo adquiridos mais os montantes
reservados para fazer face a indemnizagdes pendentes. Estas ultimas re-
presentam o valor atual dos montantes que se prevé pagar na regulariza-
¢do de indemnizagdes, incluindo as indemnizagdes em fase de litigio e
uma provisdo para indemnizagdes que cubram incidentes ja ocorridos,
mas ainda ndo apresentados.

Os montantes registados em direitos associados a seguros de vida e
anuidades (AF.62) representam as provisdes necessarias para fazer face
a todas as indemnizagdes futuras esperadas.

Os montantes registados em direitos associados a pensdes (AF.63) depen-
dem do tipo de regime de pensoes.

Num regime de pensdes de beneficios definidos, o nivel das prestagdes de
pensdes prometidas aos empregados participantes ¢ determinado por uma
formula previamente acordada. O passivo de um regime de pensdes de
beneficios definidos ¢é igual ao valor atual das prestagcdes prometidas.

Num regime de contribuigdes definidas, as prestagdes pagas dependem do
desempenho dos ativos adquiridos pelo regime de pensodes. O passivo de
um regime de contribuigdes definidas corresponde ao valor corrente de
mercado dos ativos do fundo. O patriménio liquido do fundo ¢ sempre
igual a zero.

O valor registado para as provisdes para garantias estandardizadas ativa-
das (AF.66) ¢ o nivel esperado de indemniza¢des menos o valor de
quaisquer recuperagdes esperadas.
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Derivados financeiros, incluindo opg¢des sobre acdes concedidas a emprega-
dos (AF.7)

7.86  Os derivados financeiros, excluindo opg¢des sobre agdes concedidas a
empregados (AF.71), devem ser incluidos nas contas de patrimoénio ao
seu valor de mercado. Se ndo estiverem disponiveis dados sobre o preco
de mercado, por exemplo, no caso das opgdes no mercado de balcdo, a
avaliag@o deve ser feita com base no montante necessario para resgatar ou
compensar o contrato ou no montante do prémio a pagar.

7.87 Para as opgoes, considera-se que o emitente da opgdo incorre num passivo
de contrapartida que representa o custo de comprar os direitos do detentor
da opgao.

7.88 O valor de mercado das opgdes e dos forwards pode variar entre positivo
(ativo) e negativo (passivo) em func@o da evolugdo dos pregos dos itens
subjacentes, que podem passar de ativos a passivos e vice-versa, tanto
para os emitentes como para os detentores. Algumas opgdes e forwards
operam na base de pagamentos de margens, onde os lucros ou as perdas
sdo liquidados diariamente; nestes casos, o valor na conta de patrimoénio
sera zero.

7.89  As opgdes sobre agdes concedidas a empregados (AF.72) sdo avaliadas
por referéncia ao justo valor da agdo ou participagdo concedida. O justo
valor é medido a data da concessdo, utilizando-se o valor de mercado de
op¢des negociadas equivalentes ou, se ndo estiver disponivel, um modelo
de estabelecimento do preco das opgdes.

Outros débitos e créditos (AF.8)

7.90  Os créditos comerciais e adiantamentos (AF.81) e outros débitos e crédi-
tos, exceto créditos comerciais e adiantamentos (AF.89) resultantes de
desfasamentos temporais entre operagdes de distribuicdo, como impostos,
contribuigdes sociais, dividendos, alugueres, ordenados e salarios, e ope-
ragdes financeiras, sdo avaliados, tanto para os credores como para os
devedores, pelo valor nominal. Os montantes dos impostos e das con-
tribuigdes sociais a pagar no ambito da rubrica AF.89 devem excluir os
montantes pouco suscetiveis de serem cobrados, uma vez que representam
um crédito das administragdes publicas sem qualquer valor.

CONTAS DE PATRIMONIO FINANCEIRO

791 A conta de patrimoénio financeiro mostra, do lado esquerdo, os ativos
financeiros e, do lado direito, os passivos. O saldo da conta de patriménio
financeiro ¢ o patrimonio financeiro liquido (BF.90).

7.92 A conta de patriménio financeiro de um setor ou subsetor residente pode
ser consolidada ou ndo consolidada. A conta de patrimoénio financeiro ndo
consolidada mostra todos os ativos financeiros e passivos das unidades
institucionais classificadas no setor ou subsetor, incluindo aquelas em que
o ativo ou passivo correspondente ¢ detido por esse mesmo setor ou
subsetor. A conta de patriménio financeiro consolidada elimina os ativos
financeiros e passivos que tém contrapartidas no mesmo setor ou subse-
tor. A conta de patrimoénio financeiro do resto do mundo ¢ consolidada
por defini¢do. Em geral, os registos contabilisticos no sistema ndo sio
consolidados. Por conseguinte, a conta de patriménio financeiro de um
setor ou subsetor residente deve ser apresentada numa base nao
consolidada.

7.93 A conta de patriménio financeiro "de quem a quem" (conta de patrimoénio
por devedor/credor) é uma extensdo da conta de patriménio financeiro
que mostra, além disso, uma reparticdo dos ativos financeiros por setor
devedor e uma reparti¢do dos passivos por setor credor. Assim, fornece
informagdes sobre as relagdes devedor/credor e é consistente com a conta
financeira por devedor/credor.

RUBRICAS PARA MEMORIA

7.94 A fim de apresentar os elementos de maior interesse analitico especiali-
zado para determinados setores, incluem-se trés tipos de rubricas para
memoria como elementos de apoio das contas de patrimoénio:

a) Bens de consumo duradouros (AN.m);
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b) Investimento direto estrangeiro (AF.ml);

¢) Empréstimos de cobranca duvidosa (AF.m2).

Bens de consumo duradouros (AN.m)

7.95  Defini¢do: os bens de consumo duradouros sdo bens duradouros utiliza-
dos pelas familias repetidamente por periodos superiores a um ano para
consumo final. Estdo incluidos nas contas de patrimdnio apenas como
rubricas para memoria. Estdo excluidos da conta de patrimoénio principal,
porque sdo registados em utilizagdes na conta de utilizagdo do rendimento
do setor das familias como sendo consumidos no periodo da conta, e ndo
gradualmente esgotados.

7.96  Os stocks de bens de consumo duradouros detidos pelas familias enquanto
consumidores finais — equipamento de transporte (AN.1131) e outra
maquinaria ¢ equipamento (AN.1139) — sfo avaliados a pregos de mer-
cado na rubrica para memoria, liquidos dos encargos acumulados equi-
valentes ao consumo de capital fixo. O capitulo 23 inclui uma lista com-
pleta dos subgrupos e elementos dos bens de consumo duradouros.

7.97 Os bens duradouros, como os veiculos, sdo classificados como ativos
fixos ou como bens de consumo duradouros, em fungdo do setor em
que esta classificado o proprietario e do fim para que sdo utilizados.
Um veiculo, por exemplo, pode ser utilizado em parte por uma quase
sociedade para a produgdo e em parte por uma familia para consumo
final. Os valores apresentados na conta de patriménio para o setor das
sociedades ndo financeiras (S.11) devem refletir a proporgdo da utilizagdo
que ¢ imputavel a quase sociedade. Existe um exemplo semelhante para o
subsetor dos empregadores (incluindo os trabalhadores por conta propria)
(S.1414S.142). A proporgdo imputada ao setor das familias (S.14) como
consumidores finais deve ser registada na rubrica para memoria, liquida
dos encargos acumulados equivalentes ao consumo de capital fixo.

Investimento direto estrangeiro (AF.ml).

7.98 Os ativos financeiros e passivos que constituem investimento direto sdo
registados de acordo com a natureza do investimento nas categorias "Em-
préstimos" (AF.4), "Ag¢des e outras participagdes" (AF.5) ou "Outros
débitos e créditos" (AF.8). O montante do investimento direto incluido
em cada uma destas categorias deve ser registado separadamente como
uma rubrica para memoria.

Empréstimos de cobranca duvidosa (AF.m2)

7.99 Os empréstimos sdo registados nas contas de patriménio pelo valor
nominal.

7.100 Certos empréstimos que ndo tenham sido objeto de pagamento de juros
e/ou reembolso de capital durante um certo tempo sdo incluidos numa
rubrica para memoria da conta de patrimonio do credor. Estes emprésti-
mos sao designados por empréstimos de cobranga duvidosa.

7.101 Defini¢do: um empréstimo ¢ de cobranca duvidosa quando a) os paga-
mentos de juros ou do capital tém um atraso de 90 dias ou mais em
relagdo a sua data de vencimento; b) os juros por pagar ha 90 dias ou
mais foram capitalizados, refinanciados ou adiados por acordo; ou c) os
pagamentos tém um atraso inferior a 90 dias, mas ha outras razdes fun-
damentadas (como um pedido de declaragdo de faléncia de um devedor)
para duvidar que os pagamentos sejam efetuados integralmente.

7.102 Esta defini¢do de empréstimo de cobranca duvidosa deve ser interpretada
tendo em conta as convengdes nacionais sobre quando considerar que um
empréstimo é de cobranga duvidosa. Uma vez classificado como de co-
branga duvidosa, um empréstimo (ou quaisquer empréstimos de substitui-
¢do) deve continuar classificado como tal até que os pagamentos sejam
recebidos ou o capital seja amortizado nesse empréstimo ou em emprés-
timos subsequentes que substituam o original.



2013R0549 — PT — 24.08.2015 — 001.001 — 271

7.103

7.104

Os empréstimos de cobranga duvidosa requerem duas rubricas para me-
moria:

a) O valor nominal destes empréstimos, tal como registado na conta de
patrimoénio principal; e

b) O valor equivalente de mercado destes empréstimos.

A maior aproximagdo ao valor equivalente de mercado é o justo valor,
que ¢ "o valor que se aproxima do valor que resultaria de uma operagéo
de mercado entre duas partes". O justo valor pode ser estabelecido utili-
zando operagdes sobre instrumentos comparaveis ou utilizando o valor
atual descontado dos fluxos de caixa, que podem estar disponiveis na
conta de patriménio do credor. Na auséncia de dados sobre o justo valor,
a rubrica para memoria tera de utilizar uma abordagem alternativa e
mostrar o valor nominal menos as perdas em empréstimos esperadas.

Registo dos empréstimos de cobran¢a duvidosa

7.105

7.106

7.107

7.108

Os empréstimos de cobranca duvidosa dos setores das administragdes
publicas e das sociedades financeiras devem ser registados como rubricas
para memoria, juntamente com outros setores que tenham montantes sig-
nificativos. Caso sejam significativos, os empréstimos ao ou do resto do
mundo s@o igualmente registados como rubricas para memoria.

O quadro seguinte descreve as posi¢des e fluxos que sdo registados para
os empréstimos de cobran¢a duvidosa de forma a dar uma imagem mais
completa dos stocks, operagdes, reclassificagdes e amortizagdes.

O exemplo mostra o montante em divida de empréstimos de um valor
nominal de 1 000 em t-1, do qual 500 ndo sdo de cobranca duvidosa e
500 sdo de cobranca duvidosa. A maior parte dos empréstimos de co-
branga duvidosa, 400, esta coberta por provisdes para perdas em emprés-
timos, enquanto 100 ndo estdo. A segunda parte do quadro fornece in-
formacdo complementar pormenorizada sobre o valor equivalente de mer-
cado dos empréstimos de cobranga duvidosa, que ¢ calculado como a
diferenga entre o valor nominal e as provisdes para perdas em emprésti-
mos. Em t-1, assume-se como sendo 375. No periodo de t-1 a t, partes
dos empréstimos sdo reclassificadas, passando de empréstimos que ndo
sdo de cobranga duvidosa ou ainda ndo cobertos para empréstimos de
cobranga duvidosa ou vice-versa, ou amortizados. Os fluxos sdo apresen-
tados nas colunas correspondentes do quadro. Para as provisdes para
perdas em empréstimos sdo igualmente apresentados os valores nominais
e os valores equivalentes de mercado.

As avaliagdes relativas as provisdes para perdas em empréstimos tém de
ser feitas no quadro das normas de contabilidade, do estatuto juridico e
das regras de tributagdo aplicaveis as unidades, podendo levar a resulta-
dos bastante heterogéneos em termos dos montantes e¢ da duragdo das
provisdes para perdas em empréstimos. Isto torna dificil registar nas
contas principais os empréstimos de cobranga duvidosa e leva ao seu
registo como rubrica para meméria. E preferivel, em vez disso, apresentar
os valores equivalentes de mercado como rubricas para memoria, para
além dos valores nominais dos empréstimos, sejam ou nao de cobranca
duvidosa.

Registo dos empréstimos de cobranca duvidosa

Stock Operagdo Recla;;iiﬁca— Amortiza¢do Stock
Posigoes
t-1 periodo t-1 a t t
Valor nominal
Empréstimos 1000 200 0 - 90 1110
Empréstimos que ndo sdo de cobranga 500 200 - 50 650
duvidosa
Empréstimos de cobranga duvidosa 500 50 - 90 460
Cobertos por provisoes para perdas 400 70 - 90 380
em empréstimos
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vB
Stock Operagdo Reclz;;lﬁca- Amortizagdo Stock
Posigoes
t-1 periodo t-1 a t t
Ainda ndo cobertos por provisoes 100 - 20 80

para perdas em empréstimos

Valor de mercado equivalente

Empréstimos de cobranca duvidosa 375 24 - 51 348
= Valor nominal 500 50 - 90 460
- Provisdes para perdas em emprés- 125 26 -39 112
timos
dos quais ainda ndo cobertos 100 - 20 80
ANEXO 7.1

SUMARIO DE CADA CATEGORIA DE ATIVOS

Classificagdo dos ativos

Sumario

Ativos ndo financeiros (AN)

Elementos ndo financeiros sobre os quais sdo exercidos direitos de proprie-
dade pelas unidades institucionais, individual ou coletivamente, ¢ dos quais
podem ser retirados proveitos economicos pelos seus proprietarios, através da
sua deteng@o, utilizacdo ou autorizacdo de utilizagdo por terceiros durante um
periodo de tempo. Sdo constituidos por ativos fixos, existéncias, objetos de
valor, conceitos criados pela sociedade e produtos de propriedade intelectual.

Ativos ndo financeiros produzi-
dos (AN.1)

Ativos ndo financeiros que sao resultado de processos de produgéo. Os ativos
ndo financeiros produzidos consistem em ativos fixos, existéncias e objetos
de valor, tal como abaixo definidos.

Ativos fixos (AN.11)

Ativos nao financeiros produzidos que sdo utilizados, de forma repetida ou
continua, em processos de produgdo por periodos superiores a um ano. Os
ativos fixos consistem em habita¢des, outros edificios e construgdes, maqui-
naria e equipamento, sistemas de armamento, recursos biologicos cultivados e
produtos de propriedade intelectual, tal como abaixo definidos.

Habitagdes (AN.111)

Edificios que sdo total ou principalmente utilizados como residéncias, in-
cluindo quaisquer estruturas anexas, como garagens ¢ todas as instalagdes
permanentes habitualmente existentes em residéncias. Casas flutuantes, bar-
cagas, casas moveis e caravanas utilizadas como residéncias principais de
familias sd3o igualmente incluidas, assim como os monumentos publicos
(ver AN.1121) definidos principalmente como habitagdes. Estdo ainda inclui-
das as despesas com os trabalhos de terraplenagem e de preparagdo do
terreno.

Entre os exemplos contam-se os edificios residenciais, como as habitagdes
unifamiliares e bifamiliares e outros edificios residenciais destinados a ocu-
pac¢do ndo transitoria.

As habitagdes inacabadas sao incluidas na medida em que se considere que o
utilizador definitivo delas tomou posse, quer porque a construgdo ¢ por conta
propria, quer porque tal resulta da existéncia de um contrato de compra e
venda. Incluem-se as habitagdes adquiridas para o pessoal militar, dado que
sdo utilizadas, tal como as habitagdes adquiridas por unidades civis, para a
produgdo de servicos de alojamento.
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O valor das habitagdes ¢ liquido do valor dos terrenos subjacentes as mes-
mas, que ¢ incluido em terrenos (AN.211), se classificados separadamente.

Outros edificios e constru¢oes
(AN.112)

Outros edificios e construgdes incluem os edificios ndo residenciais, outras
construgdes e melhoramentos de terrenos, tal como abaixo definidos.

Os edificios e construgdes inacabados sdo abrangidos na medida em que se
considere que o utilizador definitivo deles tomou posse, quer porque a cons-
trugdo ¢ por conta propria, quer porque tal resulta da existéncia de um
contrato de compra e venda. Incluem-se os edificios e constru¢des adquiridos
para fins militares.

O valor de Outros edificios e construgdes ¢ liquido do valor dos terrenos
subjacentes aos mesmos, o qual ¢ incluido em terrenos (AN.211), se classi-
ficados separadamente.

Edificios nao residenciais
(AN.1121)

Edificios ndo residenciais, incluindo acessorios fixos, instalagdes e equipa-
mento que sejam partes integrantes das construgdes, bem como os custos dos
trabalhos de terraplenagem e preparacdo do terreno. Estdo ainda incluidos os
monumentos publicos (ver AN.1122) definidos principalmente como edificios
ndo residenciais.

Os monumentos publicos sdo identificaveis por uma importancia especial de
carater historico, nacional, regional, local, religioso ou simbdlico. Sdo des-
critos como publicos por serem acessiveis ao publico em geral, e ndo por
serem propriedade do setor publico. Os visitantes tém frequentemente de
pagar pela entrada. O consumo de capital fixo em novos monumentos ou
em melhorias importantes em monumentos existentes deve ser calculado no
pressuposto de vidas Uteis adequadamente longas.

Sédo exemplos de edificios ndo residenciais, os armazéns e edificios indus-
triais, os edificios comerciais, os edificios para espetaculos publicos, os ho-
téis, os restaurantes, os estabelecimentos de ensino, os estabelecimentos de
saude.

Outras construgdes (AN.1122)

Construgoes, exceto para fins residenciais, incluindo os custos de ruas, esgo-
tos e trabalhos de terraplenagem e preparagdo do terreno. Incluem igualmente
os monumentos publicos ndo classificados como habitagdes ou edificios ndo
residenciais; pogos, tuneis e outras construgdes associadas a extragdo de
minerais € reservas energéticas; e a construgdo de pareddes, diques e barreiras
contra inundagdes, destinados a melhorar os terrenos adjacentes, mas sem

fazerem parte dos mesmos.

Entre os exemplos contam-se as vias rapidas, ruas, estradas, caminhos de
ferro e pistas de aviagdo; pontes, viadutos, tuneis e passagens subterraneas;
vias navegaveis, portos, barragens e outras obras hidraulicas; condutas de
longa distancia, linhas de telecomunicagdes e de transporte de energia; con-
dutas e cabos locais, obras complementares; construgdes para mineragdo e
transformagdo; e construgdes para desporto e recreio.

Melhoramentos de terrenos
(AN.1123)

O valor de agdes que levam a melhorias importantes na quantidade, qualidade
ou produtividade dos terrenos ou que previnem a sua deterioragéo.

Entre os exemplos contam-se o aumento de valor dos ativos decorrente de
terraplenagens, vedagao dos terrenos, criagdo de pocos e furos de rega.

Incluem-se igualmente os custos de transferéncia de propriedade de terrenos
que ndo tenham ainda sido amortizados.
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Maquinaria e equipamento
(AN.113)

Equipamento de transporte, equipamento de tecnologias da informacdo e
comunicagdo (TIC) e outra maquinaria e equipamento, tal como abaixo de-
finidos, com excegdo dos adquiridos pelas familias para consumo final.

As ferramentas relativamente baratas e adquiridas com carater relativamente
regular, como as ferramentas manuais, podem ser excluidas. Excluem-se
também a maquinaria e equipamento que sdo parte integrante de edificios,
sendo estes itens incluidos nas habitagdes e edificios ndo residenciais.

A maquinaria e equipamento incompletos sdo excluidos, a ndo ser que pro-
duzidos para uso proprio, dado que se considera que o utilizador final apenas
toma posse deles no momento da entrega do ativo. Incluem-se a maquinaria e
equipamento (com excegao dos sistemas de armamento) adquiridos para fins
militares.

A maquinaria e equipamento como veiculos, mobilia, equipamento de cozi-
nha, computadores, equipamento de comunicagdes, etc., que sejam adquiridos
pelas familias para consumo final, ndo sdo tratados como ativos. Sdo, em vez
disso, incluidos na rubrica para memoria "bens de consumo duradouros" na
conta de patrimoénio das familias. As casas flutuantes, barcagas, casas moveis
e caravanas utilizadas pelas familias como residéncias principais sdo consi-
deradas habitagoes.

Equipamento de transporte
(AN.1131)

Equipamento para a deslocagdo de pessoas e objetos. Sdo exemplos os pro-
dutos, exceto as suas partes, incluidos na divisdo 29 da Classificagdo dos
Produtos por Atividade de 2008 (»>M1 CPA «) (Veiculos automoveis,
reboques e semi-reboques) e na divisdo 30: (Outro equipamento de trans-
porte).

Equipamento TIC (AN.1132)

Equipamento de tecnologias da informag@o e comunicagio (TIC): dispositivos
que utilizam controlos eletronicos e componentes eletronicos utilizados nesses
dispositivos. Sdo exemplos os produtos dos grupos 261 da »M1 CPA <«
(Placas e componentes eletronicos) e 262 (Computadores e equipamento peri-
férico) da »M1 CPA «.

Outra maquinaria e equipamento
(AN.1139)

Maquinaria e equipamento ndo classificados noutra posi¢do. Sdo exemplos os
produtos, exceto as suas partes, os servigos de instalagdo, reparacdo e manu-
tengdo incluidos na divisdo 26 (Produtos informaticos, eletronicos e oticos —
exceto os grupos 261 e 262), na divisdo 27 (Equipamento elétrico), na divisdo
28 (Maquinas e equipamentos, n.e.), na divisdo 31 (Mobiliario) e na divisdo 32
(Produtos diversos das indstrias transformadoras) da »M1 CPA «.

Sistemas de armamento
(AN.114)

Veiculos e outro equipamento, como navios de guerra, submarinos, aeronaves
militares, tanques, equipamento de transporte e langamento de misseis, etc. A
maioria das armas de utilizagdo inica que empregam sdo registadas como
Material militar (ver AN.124), mas outras, como os misseis balisticos de
capacidade altamente destrutiva, que se considera proporcionarem uma dis-
suasdo continua contra agressores, sdo classificadas como ativos fixos.

Recursos biologicos cultivados
(AN.115)

Efetivos pecuarios reprodutores, leiteiros, de tiro, etc. e vinhas, pomares e
outras plantagdes de arvores de rendimento sob o controlo, responsabilidade e
gestdo diretos de unidades institucionais, tal como a seguir definidos.

Os ativos cultivados ainda ndo maduros sdo excluidos, a ndo ser que produ-
zidos para autoconsumo.
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Recursos animais que geram
regularmente produtos
(AN.1151)

Animais cujo crescimento natural e renovagdo estdo sob o controlo, respon-
sabilidade e gestdo diretos de unidades institucionais. S3o abrangidos os
animais de reproducdo (incluindo peixes e aves de capoeira), gado leiteiro,
animais de tiro, ovinos e outros animais utilizados na producdo de 13 e
animais de transporte, de corrida ou de espetaculos.

Recursos em arvores, culturas e
plantas que geram regularmente
produtos (AN.1152)

Arvores (incluindo videiras e arbustos) cultivadas para produgdo anual regu-
lar, incluindo as cultivadas para frutos (incluindo os de casca rija), para seiva
e resina e para produtos a base da casca e das folhas, cujo crescimento
natural e renovagdo estdo sob o controlo, responsabilidade e gestao diretos
de unidades institucionais.

Produtos de propriedade inte-
lectual (AN.117)

Ativos fixos constituidos pelos resultados de investigagdo e desenvolvimento,
exploracdo e avaliagdo mineral, software informatico e bases de dados, ori-
ginais literarios, artisticos ou recreativos e outros produtos de propriedade
intelectual, adiante definidos, destinados a serem utilizados durante mais de
um ano.

Investigacdo e desenvolvimento
(AN.1171)

Consiste no valor da despesa em trabalho criativo realizado numa base sis-
tematica com vista a aumentar o stock de conhecimentos, nomeadamente do
Homem, da cultura e da sociedade, e a utilizar esses conhecimentos na
concecdo de novas aplicagdes.

O valor ¢ determinado em termos dos proveitos econdmicos esperados no
futuro. A menos que o valor possa ser razoavelmente estimado, ele é, por
convengao, avaliado como a soma dos custos, incluindo os de investigagdo e
desenvolvimento infrutiferos. A investigacdo ¢ desenvolvimento que ndo
proporcionem proveitos ao proprietario ndo sdo classificados como um ativo,
sendo, em vez disso, registados como consumo intermédio.

Exploragdo e avaliagdo mineral
(AN.1172)

Valor das despesas com a exploragdo de petroleo, gas natural e depositos ndo
petroliferos e subsequente avaliagdo das descobertas feitas. Estas despesas
abrangem os custos de pré-licengas, de licengas e aquisi¢cGes, de avaliagdes,
de perfuragdes e sondagens efetivas, bem como os custos de levantamentos
topograficos e outros estudos, transportes, etc., suportados para permitir a
realizagdo dos testes.

Software informatico
(AN.11731)

Programas informaticos, descri¢des de programas e materiais de apoio tanto
para sistemas como para aplicagdes. Inclui o desenvolvimento inicial e as
extensdes subsequentes de software, assim como a aquisicdo de copias clas-
sificadas como ativos de AN.11731.

Bases de dados (AN.11732)

Ficheiros de dados organizados para permitir o acesso e utilizagdo dos dados
de forma eficiente. Para as bases de dados criadas exclusivamente para uso
proprio, a avaliagdo ¢ realizada com base nos custos, que devem excluir os
custos ligados ao sistema de gestdo da base de dados e a aquisi¢cdo dos dados.

Originais literarios, artisticos ou
recreativos (AN.1174)

Filmes originais, registos de som, manuscritos, fitas magnéticas, modelos,
etc., em que estdo gravados ou incorporados espetaculos de teatro, programas
de radio e televisdo, espetdculos musicais, acontecimentos desportivos, pro-
dugdes literarias ou artisticas, etc. Sdo abrangidas as obras produzidas por
conta propria. Em alguns casos, como nos filmes, pode existir uma multi-
plicidade de originais.
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Outros produtos de propriedade
intelectual (AN.1179)

Novas informagdes, conhecimentos especializados, etc., nao classificados
noutra posi¢do, cuja utilizagdo na producdo é reservada as unidades que
adquiriram direitos de propriedade sobre eles ou a outras unidades por aque-

las licenciadas.

Existéncias (AN.12)

Ativos produzidos que consistem em bens e servigos que apareceram durante
0 exercicio corrente ou num exercicio anterior ¢ destinados a venda, a utili-
zagdo na produgdo ou a outra utilizagdo em data posterior. Consistem em
matérias-primas e subsidiarias, produtos e trabalhos em curso, produtos aca-
bados e produtos para revenda, tal como a seguir definidos.

Sédo incluidas todas as existéncias detidas pelas administragdes publicas, in-
cluindo, ainda que ndo exclusivamente, as existéncias de materiais estratégi-
cos, cereais e outras mercadorias de especial importancia para a nagéo.

Matérias-primas e subsidiarias
(AN.121)

Bens que os respetivos proprietarios tencionam utilizar como consumos in-
termédios nos seus proprios processos produtivos, e ndo revender.

Produtos e trabalhos em curso
(AN.122)

Bens e servigos parcialmente acabados mas que ndo passam normalmente
para outras unidades sem serem objeto de novas transformagdes, ou que ndo
estdo prontos, devendo o respetivo processo produtivo ser prosseguido num
periodo subsequente pelo mesmo produtor. Ndo sdo abrangidas estruturas
parcialmente acabadas relativamente as quais se presuma que o proprietario
final tenha tomado posse, ou porque a producdo ¢ para uso proprio, ou
porque tal é provado pela existéncia de um contrato de compra e venda.

A categoria AN.122 ¢ constituida por produtos e trabalhos em curso em
ativos sob a forma de animais ou plantacdes de outros produtos e trabalhos
em curso, tal como abaixo definidos.

Animais e culturas biologicas
em crescimento (AN.1221)

Efetivo pecuario criado exclusivamente para os produtos resultantes do abate,
como aves de capoeira e peixes de criagdo, 4rvores e outras plantas que
produzem uma Unica vez, no momento da destruigdo, e ativos cultivados
nao maduros de produgdo periddica.

Outros produtos e trabalhos em
curso (AN.1222)

Outros bens, exceto ativos sob a forma de animais ou plantagdes e servicos,
que foram parcialmente transformados, fabricados ou montados pelo produ-
tor, mas que ndo sdo normalmente vendidos, enviados ou transmitidos a
outros sem nova transformacao.

Produtos acabados (AN.123)

Produtos que estdo prontos para venda ou expedi¢do pelo produtor.

Material militar (AN.124)

Munigdes, misseis, foguetes, bombas e outros itens militares utilizaveis uma
unica vez disparados por armas ou sistemas de armamento. Exclui alguns
tipos de misseis com capacidade altamente destrutiva (ver AN.114).

Produtos para revenda (AN.125)

Produtos adquiridos por empresas, como grossistas ¢ retalhistas, para revenda
sem transformacdo (isto ¢, sem outra transformag¢do que ndo seja a sua
apresentacdo de forma atrativa para o cliente).

Objetos de valor (AN.13)

Ativos produzidos que ndo s3o principalmente utilizados na produgdo ou
consumo, que se prevé que se valorizem, ou pelo menos ndo se desvalorizem
em valor real, que ndo se deterioram com o tempo em condi¢des normais e
que sdo adquiridos e possuidos principalmente como reservas de valor. Os
objetos de valor consistem em pedras e metais preciosos, antiguidades e
outros objetos de arte, e outros objetos de valor, tal como a seguir definidos.
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Pedras e metais preciosos
(AN.131)

Pedras e metais preciosos que ndo sdo detidos por empresas para utilizagdo
em processos produtivos.

Antiguidades e outros objetos de
arte (AN.132)

Pinturas, esculturas, etc., reconhecidas como obras de arte e¢ antiguidades.

Outros objetos de valor
(AN.133)

Objetos de valor ndo classificados noutra posigdo, como cole¢des e joias de
elevado valor trabalhadas a partir de pedras e metais preciosos.

Ativos ndo financeiros ndo pro-
duzidos (AN.2)

Ativos ndo financeiros cujo aparecimento ndo se deve a processos de produ-
¢do. Os ativos ndo produzidos sdo constituidos por recursos naturais, con-
tratos, locagdes e licengas, assim como por goodwill e ativos de marketing,
tal como abaixo definidos.

Recursos naturais (AN.21)

Ativos ndo produzidos existentes na natureza e sobre os quais podem ser
exercidos direitos de propriedade suscetiveis de transmissdo. Os ativos natu-
rais sobre os quais ndo sdo, ou ndo podem ser, exercidos direitos de pro-
priedade, como o mar alto e a atmosfera, sdo excluidos. Sao constituidos por
terrenos, reservas minerais e energéticas, recursos bioldgicos ndo cultivados,
recursos hidricos e outros recursos naturais, tal como abaixo definidos.

Terrenos (AN.211)

A terra, incluindo o revestimento do solo e quaisquer superficies de agua a
ele associadas, sobre a qual sdo exercidos direitos de propriedade. Ficam
excluidos os edificios e outras constru¢des nele situadas ou que passam
através dele; culturas, arvores e animais; ativos no subsolo; recursos biolo-
gicos ndo cultivados e recursos hidricos subterraneos.

Reservas minerais e energéticas
(AN.212)

Reservas confirmadas de jazigos minerais situados a superficie ou subterra-
neos que sejam economicamente rentaveis, tendo em conta a tecnologia
corrente e os precos relativos. Os direitos de propriedade sobre os jazigos
minerais sdo normalmente auténomos dos que incidem sobre o proprio ter-
reno. A categoria AN.212 ¢é constituida pelas reservas conhecidas de carvao,
petroleo, gas ou outros combustiveis, minérios metalicos e minerais ndo
metalicos.

Recursos biologicos ndo culti-
vados (AN.213)

Recursos em animais, arvores, culturas e plantas tanto de producgdo tnica
como permanente sobre os quais sdo exercidos direitos de propriedade,
mas cujo crescimento natural e/ou renovagdo ndo dependem do controlo,
responsabilidade e gestdo diretos de unidades institucionais. Constituem
exemplos as florestas virgens e as zonas pesqueiras pertencentes ao territorio
do pais. S6 devem ser incluidos os recursos que sdo atualmente, ou que sdo
suscetiveis de serem em breve, exploraveis para fins econéomicos.

Recursos hidricos (AN.214)

Reservatorios subterrdneos e outros lencodis de d4gua na medida em que a sua
escassez determine o exercicio de direitos de propriedade e/ou de uso, uma
avaliagdo comercial e medidas de controlo econémico.

Outros recursos naturais
(AN.215)

Abrange o espetro de radiofrequéncias eletromagnéticas (AN.2151) e outros
recursos naturais (AN.2159) ndo classificados noutras rubricas.

Espetro de radiofrequéncias
(AN.2151)

O espetro eletromagnético. As locagdes ou licengas para utilizar o espetro sdo
classificados noutra rubrica (AN.222), caso satisfagam a definicdo de ativo.

Outros (AN.2159)

Outros recursos naturais nao classificados noutras rubricas.
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Contratos, locacdes e licengas
(AN.22)

Acordos contratuais para o exercicio de atividades em que o contrato confere
ao titular proveitos econdmicos superiores as taxas a pagar e o titular pode
realizar esses proveitos de forma legal e efetiva.

O ativo registado na categoria AN.22 representa o valor do ganho de deten-
¢do potencial realizavel quando o prego de mercado pela utilizagdo de um
ativo ou prestagdo de um servigco é superior ao preco estabelecido no con-
trato, locac@o ou licenga ou ao preco que seria alcancado na auséncia de um
contrato, locagdo ou licenca. Os contratos, locagdes e licengas sdo constitui-
dos pelos ativos que possam resultar de locagdes operacionais comercializa-
veis, licengas de utilizagdo de recursos naturais, licengas para o exercicio de
atividades especificas e direitos de exclusividade sobre bens e servigos
futuros.

Licengas de locagdo comerciali-
zaveis (AN.221)

Direitos de propriedade de terceiros referentes a ativos ndo financeiros, ex-
ceto recursos naturais, em que a locagdo confere ao titular proveitos econd-
micos superiores as taxas a pagar e em que o titular pode realizar esses
proveitos de forma legal e efetiva, através da sua transferéncia.

O ativo registado na categoria AN.221 ¢ o valor para o titular da trans-
feréncia dos direitos de utilizagdo do ativo subjacente, ou seja, 0 excesso
do prego de transferéncia realizdvel em relagdo ao montante a pagar ao
emitente da licenga.

Entre os exemplos inclui-se o caso em que um arrendatario de um edificio
tem uma renda fixa, mas a taxa do mercado de arrendamento ¢ mais elevada.
Se o arrendatario puder realizar a diferenga de precos através de uma sublo-
cagdo, entdo os direitos de realizar esse valor representam um ativo, cons-
tituido pela licenga de locagdo comercializavel.

Licengas de utilizagdo de recur-
sos naturais (AN.222)

Licengas, autorizagdes e locagdes para utilizar, durante um periodo limitado,
recursos naturais sem esgotar inteiramente o valor econémico do ativo, nas
quais o contrato confere ao titular proveitos econémicos superiores as taxas a
pagar e o titular pode realizar esses proveitos de forma legal e efetiva,
através, por exemplo, da sua transferéncia.

O recurso natural continua a ser registado na conta de patriménio do pro-
prietario; um ativo separado, representando o valor para o titular da trans-
feréncia dos direitos de utilizar o recurso, ¢ reconhecido como uma licenca
para utilizar recursos naturais. O ativo registado é o valor para o titular da
transferéncia dos direitos de utilizag@o, ou seja, o excesso do prego da trans-
feréncia em relagdo ao montante a pagar ao emitente da licenga.

Entre os exemplos inclui-se o caso em que o arrendatario de um terreno tem
uma renda fixa, mas a taxa de mercado do arrendamento é mais elevada. Se o
arrendatario puder realizar a diferenca de precos através de uma sublocagio,
entdo os direitos de realizar esse valor representam um ativo.

Licengas para o exercicio de
atividades especificas (AN.223)

Licengas transferiveis, exceto para a utilizagdo de recursos naturais ou de um
ativo pertencente ao emitente da licenca, que restrinjam o numero de unida-
des envolvidas numa atividade e permitam aos titulares obter lucros quase
monopolisticos.

O ativo registado é o valor para o titular da transferéncia dos direitos de
utilizac@o, ou seja, o excesso do preco da transferéncia em relagdo ao mon-
tante a pagar ao emitente da licenca. O titular da licenga deve ter a possibi-
lidade de transferir para terceiros, de forma legal e efetiva, os direitos da
licenga.
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Direitos de exclusividade sobre
bens e servigos futuros
(AN.224)

Direitos contratuais transferiveis de utilizagdo exclusiva de bens ou servigos.

Uma parte tem um contrato para comprar a segunda parte bens ou servigos a
um preco fixo e tem a capacidade de transferir, de forma legal e efetiva, a
obrigagdo da segunda parte para terceiros.

Entre os exemplos contam-se o valor de transferéncia de um jogador de
futebol ao abrigo de um contrato com um clube de futebol e o valor de
transferéncia dos direitos exclusivos de publicagdo de obras literarias ou
composi¢des musicais.

O ativo registado em AN.224 ¢ o valor para o titular da transferéncia desse
direito.

Compras liquidas de vendas de
goodwill e ativos de marketing
(AN.23)

A diferenca entre o valor pago por uma unidade institucional em plena
atividade e a soma dos seus ativos menos a soma dos seus passivos, depois
de cada elemento ter sido identificado e avaliado separadamente. O valor do
goodwill inclui, por isso, um certo proveito a longo prazo que ndo foi
autonomamente identificado como um ativo, bem como o valor resultante
do facto de o conjunto de ativos ser utilizado conjuntamente e ndo apenas
como uma mera soma de ativos independentes. A categoria AN.23 inclui
igualmente ativos de marketing identificados, como nomes de marcas, cabe-
calhos, marcas registadas, logotipos e nomes de dominio, quando vendidos
individual e¢ separadamente de uma sociedade no seu conjunto.

Ativos financeiros e
passivos (AF)

Os ativos financeiros sdo ativos econémicos que incluem os créditos finan-
ceiros, agdes e outras participagdes, exceto em fundos de investimento, ¢ a
componente em barras de ouro do ouro monetario. Os ativos financeiros sao
reservas de valor que representam proveitos atribuiveis ao proprietario eco-
némico pelo facto de os deter durante um certo periodo de tempo. Sdo um
meio para transportar um valor de um periodo contabilistico para outro. Os
proveitos ou as séries de proveitos sdo trocados por meios de pagamento.

Os meios de pagamento sdo constituidos por ouro monetario, direitos de
saque especiais, numerario ¢ depositos transferiveis.

Os créditos financeiros, também chamados instrumentos financeiros, sdo ati-
vos financeiros que tém passivos correspondentes.

Os passivos s3o estabelecidos quando os devedores sdo obrigados a realizar
pagamentos ou séries de pagamentos aos credores.

Ouro monetario e direitos de
saque especiais (DSE) (AF.1)

Os ativos financeiros classificados nesta categoria tém passivos de contrapar-
tida no sistema, exceto a componente em barras de ouro do ouro monetario.

Ouro monetario (AF.11)

Ouro de que sdo titulares as autoridades monetarias, ou terceiros sujeitos a
um controlo efetivo pelas autoridades monetarias, ¢ que ¢ detido como um
ativo de reserva. Abrange as barras de ouro (incluindo o ouro monetario
detido em contas de ouro atribuidas) e as contas de ouro ndo atribuidas
com ndo residentes que ddo ao titular o direito de reivindicar a entrega do
ouro.

Direitos de saque
especiais (DSE) (AF.12)

Ativos de reserva internacionais criados pelo Fundo Monetario
Internacional (FMI) e atribuidos aos seus membros para complementar os
ativos de reserva existentes.

Numerario e depdsitos (AF.2)

Notas ¢ moedas em circulagdo e depositos, tanto em moeda nacional como
estrangeira.

Numerario (AF.21)

O numeréario ¢ constituido pelas notas e moedas que sdo emitidas ou auto-
rizadas pelas autoridades monetarias.
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Classificagdo dos ativos

Sumario

Depositos transferiveis (AF.22)

Depositos convertiveis de imediato em numerario a ordem, ao par, e direta-
mente utilizaveis para efetuar pagamentos por cheque, ordem de pagamento,
transferéncia bancéria, débito/crédito direto ou outro servigo de pagamento
direto, sem qualquer penalizagdo ou restrigdo.

Posigdes interbancarias
(AF.221)

Depositos transferiveis entre bancos.

Outros depositos transferiveis
(AF.229)

Depositos transferiveis, exceto posigdes interbancarias.

Outros depdsitos (AF.29)

Os outros depositos sdo depdsitos exceto depdsitos transferiveis. Os outros
depdsitos ndo podem ser usados para fazer pagamentos, salvo quando ven-
cem ou mediante pré-aviso acordado, e cuja conversdo em numerario ou em
depdsitos transferiveis envolve algum tipo de restricdo ou penalizagdo
significativas.

Titulos de divida (AF.3)

Instrumentos financeiros negociaveis que servem como prova de divida. A
negociabilidade diz respeito a sua propriedade legal, que é suscetivel de ser
rapidamente transferida de um proprietario para outro por entrega ou endosso.
Para ser considerado negociavel, um titulo de divida tem de ser concebido
para potencial transacdo numa bolsa organizada ou em mercado de balcdo,
embora ndo seja exigida uma demonstracdo de efetiva transagao.

Titulos de divida de curto prazo

(AF.31)

Titulos de divida cuja maturidade original ¢ igual ou inferior a um ano e
titulos de divida reembolsaveis por iniciativa do credor.

Titulos de divida de longo prazo

(AF.32)

Titulos de divida cuja maturidade original ¢ superior a um ano ou sem
maturidade indicada.

Empréstimos (AF.4)

Ativos financeiros criados quando os credores emprestam fundos aos deve-
dores, quer diretamente quer através de um intermediario, e que sdo com-
provados por documentos ndo negociaveis ou ndo comprovados por qualquer
documento.

Empréstimos de curto prazo
(AF.41)

Empréstimos cuja maturidade original é igual ou inferior a um ano e em-
préstimos reembolsaveis por iniciativa do credor.

Empréstimos de longo prazo
(AF.42)

Empréstimos cuja maturidade original ¢ superior a um ano ou sem maturi-
dade indicada.

Acdes e outras participacdes
(AF.5)

Ativos financeiros que representam direitos de propriedade sobre sociedades
ou quase sociedades. Estes ativos financeiros ddo geralmente aos seus deten-
tores o direito a uma participagdo nos lucros das sociedades ou quase socie-
dades e a uma parte dos seus ativos liquidos em caso de liquidagéo.

Agdes e outras participagdes,
exceto em fundos de investi-
mento (AF.51)

Ativos financeiros que comprovam direitos sobre o valor residual de uma
sociedade ou quase sociedade, ap6s serem satisfeitos os direitos de todos os
credores.

Acgdes cotadas (AF.511)

Titulos representativos do capital social cotados em bolsa. Essa bolsa pode
ser uma bolsa de valores reconhecida ou qualquer outra forma de mercado
secundario. As agdes cotadas sdo designadas em inglés por listed shares ou
quoted shares. A existéncia de precos cotados para as agdes de uma bolsa
significa que, habitualmente, os precos correntes de mercado estdo rapida-
mente disponiveis
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Classificagdo dos ativos

Sumario

Agdes ndo cotadas (AF.512)

Titulos representativos do capital social ndo cotados numa bolsa de valores
reconhecida ou noutra forma de mercado secundario.

Outras participagoes (AF.519)

Todas as formas de participagdes, exceto as classificadas nas subcategorias
AF.511 e AF.512.

Acdes/unidades de participagdo
em fundos de investimento
(AF.52)

Agdes, se assumir a forma estatutaria de uma sociedade, ou unidades de
participagdo, se assumir a forma contratual de fundo (#rust). Sdo emitidas
por fundos de investimento, que sdo organismos de investimento coletivo,
através dos quais os investidores retinem fundos para investimento em ativos
financeiros e/ou ndo financeiros.

Acgdes/unidades de participagdo
em fundos do mercado moneta-
rio (AF.521)

As agdes ou unidades de participagdo em fundos do mercado monetario sdo
emitidas por fundos do mercado monetario, que sdo fundos de investimento
que investem apenas ou essencialmente em titulos de divida de curto prazo,
como bilhetes do Tesouro, certificados de depoésito e papel comercial, assim
como em titulos de divida de longo prazo com uma maturidade residual de
curto prazo. As agdes ou unidades de participacdo em fundos do mercado
monetario podem ser transferiveis e sdo frequentemente consideradas como
substitutos proximos dos depositos.

Acdes/unidades de participagdo
em fundos de investimento, ex-
ceto FMM (AF. 522)

As agdes ou unidades de participacdo em fundos de investimento, exceto
fundos do mercado monetario, representam direitos sobre uma parte do valor
de um fundo de investimento, exceto fundos do mercado monetario. As agdes
ou unidades de participagdo em fundos de investimento, exceto fundos do
mercado monetario, sdo emitidas por fundos de investimento que investem
num conjunto diversificado de ativos, incluindo titulos de divida, participa-
¢des, investimentos ligados a mercadorias de base, bens imobiliarios, a¢des
de outros fundos de investimento e ativos estruturados.

Regimes de seguros, pensdes e
garantias estandardizadas (AF.6)

Ativos financeiros de titulares ou beneficiarios de apdlices e passivos de
seguradoras, fundos de pensdes ou emitentes de garantias estandardizadas.

Provisdes técnicas de seguros
ndo vida (AF.61)

Ativos financeiros que representam os direitos dos tomadores de seguro nao
vida sobre as companhias de seguros sob a forma de prémios ndo adquiridos
pagos e de indemnizagdes suportadas.

Direitos associados a seguros de
vida e anuidades (AF.62)

Ativos financeiros que representam os direitos dos titulares de apolices e
anuidades sobre as provisdes técnicas das sociedades de seguros de vida.

Direitos associados a pensoes
(AF.63)

Ativos financeiros detidos pelos pensionistas atuais e futuros sobre a sua
sociedade gestora de pensdes, ou seja, o(s) seu(s) empregador(es), um regime
designado pelo(s) empregador(es) para pagar pensdes como parte de um
acordo sobre remuneragdes entre empregador e empregado ou ainda sobre
uma sociedade de seguros de vida (ou ndo vida).

Direitos dos fundos de pensdes
sobre as sociedades gestoras de
fundos de pensdes (AF.64)

Ativos financeiros que representam os direitos dos fundos de pensdes sobre
as suas sociedades gestoras de pensdes relativamente a qualquer défice e
ativos financeiros que representam os direitos das sociedades gestoras de
pensdes sobre os fundos de pensdes relativamente a qualquer excedente,
por exemplo, no caso de o rendimento do investimento exceder o aumento
dos direitos e a diferenga dever ser paga a sociedade gestora de pensdes.

Outros direitos, exceto pensdes
(AF.65)

O excedente das contribuigdes liquidas sobre as prestagdes como aumento
das responsabilidades do regime de seguro para com os beneficiarios.
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Classificagdo dos ativos

Sumario

Provisdes para garantias estan-
dardizadas ativadas (AF.66)

Ativos financeiros dos titulares de garantias estandardizadas sobre as socie-
dades que fornecem garantias estandardizadas.

Derivados financeiros, incluindo
opgdes sobre agdes concedidas a
empregados (AF.7)

Ativos financeiros associados a um ativo financeiro, a um ativo ndo finan-
ceiro ou a um indice, através do qual riscos financeiros especificos podem ser
negociados em mercados financeiros por direito proprio.

Derivados financeiros (AF.71)

Ativos financeiros como opgdes, forwards e derivados de créditos.

As opgdes (AF.711), tanto as negociaveis em mercados organizados como as
negociaveis no mercado de balcdo (OTC), sdo contratos que dao ao seu
detentor o direito, mas ndo a obrigacdo, de comprar, no caso de uma opcao
de compra (call), ou de vender, no caso de uma opgdo de venda (put), ao
emitente da opcdo (writer) um ativo financeiro ou ndo financeiro (o ins-
trumento subjacente) a um prego pré-determinado (o preco de exercicio)
num determinado prazo (opgdo americana) ou numa determinada data (opgao
europeia). A partir destas estratégias de base, foram desenvolvidas muitas
estratégias combinadas, como as chamadas bear call/put spreads, bull call/
/put spreads ou butterfly options spreads. Destes tipos de opgdes resultaram
opgdes exodticas com estruturas de pagamentos complexas.

Os forwards (AF.712) sao contratos financeiros incondicionais ao abrigo dos
quais duas contrapartes concordam em trocar uma quantidade especificada de
um ativo subjacente (financeiro ou ndo financeiro) a um preco de contrato
acordado (o prego de exercicio) numa data especificada.

Os derivados de crédito assumem a forma de contratos de tipo forward e de
tipo opgdes cujo objetivo primdrio ¢ negociar um risco de crédito. Sdo
concebidos para negociagdo de riscos de incumprimento associados a em-
préstimos e titulos. Como outros derivados financeiros, sdo frequentemente
elaborados nos termos de acordos-quadro legais normalizados e envolvem
procedimentos de garantias e de regularizacdo de margens que proporcionam
um meio de chegar a uma avaliagdo de mercado. A transferéncia dos riscos
de crédito tem lugar entre o vendedor do risco (tomador do titulo) e o
comprador do risco (vendedor do titulo) com base num prémio. Em caso
de incumprimento, o comprador do risco paga em dinheiro ao vendedor do
risco.

Opgodes sobre agdes concedidas
a empregados (AF.72)

Ativos financeiros sob a forma de acordos feitos numa dada data (a data da
"concessdo") ao abrigo dos quais um empregado pode comprar um dado
nimero de agdes do stock do empregador a um preco estabelecido (o preco
de "exercicio") num momento estabelecido (a data de "aquisi¢do de direitos")
ou dentro de um prazo (o periodo de "exercicio") imediatamente a seguir a
data de aquisi¢ao de direitos.

Outros débitos e créditos (AF.8)

Ativos financeiros criados como contrapartida de uma operagdo financeira ou
ndo financeira, sempre que haja um desfasamento temporal entre a operagdo e
o respetivo pagamento.

Créditos comerciais e adianta-
mentos (AF.81)

Ativos financeiros que resultam da extensdo direta de crédito pelos fornece-
dores de bens e servicos aos seus clientes e adiantamentos por trabalhos em
curso ou ainda por iniciar e sob a forma de pré-pagamento pelos clientes por
bens e servigos ainda ndo fornecidos.

Outros débitos e créditos, exceto
créditos comerciais ¢ adianta-
mentos (AF.89)

Ativos financeiros resultantes de desfasamentos temporais entre operagdes de
distribuicdo e operacdes financeiras no mercado secundéario e o respetivo
pagamento.
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Classificagao dos ativos

Sumario

Rubricas para memoria

O sistema tem trés rubricas para memoria que registam ativos ndo identifi-
cados separadamente no quadro central que se revestem de um interesse
analitico mais especializado.

Bens de consumo duradouros

(AN.m)

Bens duradouros adquiridos pelas familias para consumo final (ou seja, bens
que ndo sdo utilizados pelas familias como reservas de valor ou por empresas
ndo constituidas em sociedade pertencentes a familias para fins produtivos).

Investimento direto estrangeiro

(AF.ml).

O investimento direto estrangeiro envolve uma relagdo de longo prazo que
reflete um interesse duradouro de uma unidade institucional residente numa
economia (o "investidor direto") numa unidade institucional residente noutra
economia. O objetivo do investidor direto é exercer um grau significativo de
influéncia na gestdo da unidade em que investiu.

Empréstimos de cobranga duvi-

dosa (AF.m2)

Um empréstimo considera-se de cobranga duvidosa quando os pagamentos de
juros ou do capital ttm um atraso de pelo menos 90 dias, ou quando os
pagamentos de juros de 90 ou mais dias foram capitalizados, refinanciados ou
adiados por acordo, ou quando, embora os pagamentos tenham um atraso
inferior a 90 dias, ha outras razdes fundamentadas (como um pedido de
declaragdo de faléncia do devedor) para duvidar que os pagamentos venham
a ser efetuados integralmente.

ANEXO 7.2

MAPA DAS ENTRADAS DESDE A CONTA DE PATRIMONIO
NO INICIO DO EXERCICIO ATE A CONTA DE PATRIMONIO
NO FINAL DO EXERCICIO

O Anexo 7.2 apresenta um mapa desde a conta de patriménio no inicio
do exercicio até a conta de patrimoénio no final do exercicio, mostrando
em pormenor, para cada categoria de ativo, as diferentes formas por que
pode variar o valor da conta de patrimonio: através de operagdes, outras
variagdes no volume de ativos e ganhos e perdas de detencdo.

1I1.3.2
Ganhos e perdas de
detengdo v3
Classificagdo de ativos, Conta de L1 e M2 11.3.1 Conta de
passivos e patrimonio patrimonio e ~ Outras variagdes no 11.3.2.1 111.3.2.2 patrimonio no
L . Operagdes
liquido no inicio do volume Ganhos ¢ | Ganhos e final do
exercicio perdas de | perdas de exercicio
detengdo detengdo
neutros reais
Ativos ndo financeiros P.5, NP K.1, K.2, K3, | K71 K.72 AN.
K4, K.5, K61,
K.62.
Ativos ndo financeiros P.5 K.1, K.3, K4, |K.7Il K.72 AN.1
produzidos K.5, K.61, K.62.
Ativos fixos (1) P.51g, P.5S1c | K1, K.3, K4, [ K.71 K.72 AN.11
K.5, K.61, K.62.
Habitagoes AN.111 P.51g, P.5S1c | K1, K3, K4, | K.71 K.72 AN.111
K.5, K.61, K.62.
Outros edificios e cons- [ AN.112 P.S1g, P.51c | K1, K3, K4, | K71 K.72 AN.112
trucdes K.5, K.61, K.62.
Maquinaria e equipa- AN.113 [ P.51g, P.51c | K3, K4, K.5, | K.71 K.72 AN.113
mento K.61, K.62.
Sistemas de armamento | AN.114 P.51g, P.51c | K3, K4, K.5, | K.71 K.72 AN.114
K.61, K.62.
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111.3.2
Ganhos e perdas de
V.1 detengdo V.3
Classificagdo de ativos, Conta de L1 e M2 11.3.1 Conta de
passivos e patrimonio patrimoénio O. < Outras variagdes no 1.3.2.1 1M.3.2.2 patrimoénio no
liquido no inicio do peragoes volume Ganhos ¢ | Ganhos ¢ final do
exercicio perdas de | perdas de exercicio
detengdo detengdo
neutros reais
Recursos bioldgicos cul- [ AN.115 P.Slg, P.51c | K1, K3, K4, | K.71 K.72 AN.115
tivados K.5, K.61, K.62.
Produtos de propriedade | AN.117 [ P.51g, P.51c | K.3, K4, K.5, | K.71 K.72 AN.117
intelectual K.61, K.62.
Existéncias AN.12 P.52 K.3, K4, K.S5,| K71 K.72 AN.12
K.61, K.62.
Objetos de valor AN.13 P.53 K.1, K.3, K4, [ K.71 K.72 AN.13
K.5, K.61, K.62.
Ativos ndo financeiros AN.2 NP K.1, K21, K.22, | K.71 K.72 AN.2
ndo produzidos K.3, K4, K.5,
K.61, K.62
Recursos naturais AN.21 NP.1 K.1, K.21, K.22, | K.71 K.72 AN.21
K.3, K4, K.JS5,
K.61, K.62
Terrenos AN.211 NP.1 K.1, K.2, K3, |K.7l K.72 AN.211
K4, K.5 K.61,
K.62.
Reservas minerais e AN.212 NP.1 K.1, K.21, K.22, | K.71 K.72 AN.212
energéticas K.3, K4, K.5,
K.61, K.62
Recursos biologicos ndo | AN.213 NP.1 K.1, K.21, K.22, | K.71 K.72 AN.213
cultivados K.3, K4, K.,
K.61, K.62
Recursos hidricos AN.214 | NP.1 K.1, K.21, K.22, | K.71 K.72 AN.214
K.3, K4, K.J5,
K.61, K.62
Outros recursos naturais | AN.215 NP.1 K.1, K.22, K.3, [ K.71 K.72 AN.215
K4, K.5, K.61,
K.62.
Espetro de radiofrequén- [ AN.2151 | NP.1 K.1, K.22, K.3, [ K.71 K.72 AN.2151
cias K4, K.5, K61,
K.62.
Outros AN.2159 | NP.1 K.1, K21, K.22, | K.71 K.72 AN.2159
K.3, K4, K.,
K.61, K.62
Contratos, locacdes e li- | AN.22 NP.2 K.1, K.22, K.3, [ K.71 K.72 AN.22
cencas K.4, K.5, K.61,
K.62.
Goodwill ¢ ativos de AN.23 NP.3 K.1, K.22, K.3, [ K.71 K.72 AN.23
marketing K.4, K.5, K.61,
K.62.
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1I1.3.2
Ganhos e perdas de
v.1 detengdo V.3
Classificagdo de ativos, Conta de L1 e M2 11.3.1 Conta de
passivos e patrimonio patrimoénio O. ora f)e.s Outras variagdes no 1.3.2.1 1M.3.2.2 patrimoénio no
liquido no inicio do perag volume Ganhos ¢ | Ganhos ¢ final do
exercicio perdas de | perdas de exercicio
detengdo detengdo
neutros reais
Ativos financeiros/passi- | AF F K.3, K4, K.S5, | K71 K.72 AF.
vos (?) K.61, K.62.
Ouro monetario e DSE | AF.1 F.1 K3, K4, KS5,| K71 K.72 AF.1
K.61, K.62.
Numerario e depdsitos AF.2 F.2 K.3, K4, K.5 [K.71 K.72 AF.2
K.61, K.62.
Titulos de divida AF3 F3 K3, K4, KS5, | K71 K.72 AF3
K.61, K.62.
Empréstimos AF 4 F4 K.3, K4, K.J5,|K.71 K.72 AF.4
K.61, K.62.
Agdes e outras partici- AF.5 F.5 K.3, K4, K.5 | K.71 K.72 AF.5
pacdes K.61, K.62.
Regimes de seguros, AF.6 F.6 K.3, K4, K., [K.71 K.72 AF.6
pensdes e garantias es- K.61, K.62.
tandardizadas
Derivados financeiros AF.7 F.7 K.3, K4, K.J5, | K71 K.72 AF.7
incluindo opgdes sobre K.61, K.62.
acdes concedidas a em-
pregados
Outros débitos e créditos | AF.8 F.8 K3, K4, KS5,| K71 K.72 AF.8
K.61, K.62.
Patrimonio liquido B.90 B.101 B.102 B.1031 B.1032 B.90

(') Rubrica para memoria: AN.m: Bens de consumo duradouros.
(® Rubricas para memoria: AF.ml: Investimento direto estrangeiro; AF.m2: Empréstimos de cobranga duvidosa.

Saldos
B.10 Variagdes do patrimoénio liquido
B.101 Variagdes do patrimoénio liquido resultantes da pou-

panca e de transferéncias de capital

B.102 Variagdes do patrimoénio liquido resultantes de outras
variagdes no volume de ativos

B.103 Variagdes do patrimoénio liquido resultantes de ga-
nhos e perdas de detengdo nominais

B.1031 Variagdes do patrimoénio liquido resultantes de ga-
nhos e perdas de detencdo neutros

B.1032 Variagdes do patrimoénio liquido resultantes de ga-
nhos e perdas de detengdo reais

B.90 Patrimonio liquido
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Operacdes sobre ativos financeiros e passivos

F. Operagdes sobre ativos financeiros e passivos

F.1 Ouro monetario e direitos de saque especiais (DSE)

F.2 Numerario e depdsitos

F3 Titulos de divida

F4 Empréstimos

F.5 Acdes e outras participacdes

F.6 Seguros, pensdes e garantias estandardizadas

F.7 Derivados financeiros incluindo opgdes sobre agdes
concedidas a empregados

F.8 Outros débitos e créditos

Operacdes sobre bens e servicos

P.5 Formacao bruta de capital

P5lg Formacao bruta de capital fixo

P.5lc Consumo de capital fixo (-)

P.511 Aquisicoes liquidas de cessdes de ativos fixos

P.5111 Aquisigdes de ativos fixos novos

P.5112 Aquisi¢des de ativos fixos existentes

P.5113 Cessdes de ativos fixos existentes

P.512 Custos de transferéncia de propriedade de ativos nado
produzidos

P.52 Variagdo de existéncias

P.53 Aquisigdes liquidas de cessdes de objetos de valor

Outras entradas de acumulagio

NP Aquisigoes liquidas de cessdes de ativos ndo produ-
zidos

NP.1 Aquisi¢oes liquidas de cessdes de recursos naturais

NP.2 Aquisicdes liquidas de cessdes de contratos, locagdes
e licengas

NP.3 Compras liquidas de vendas de goodwill e ativos de
marketing

K.1 Aparecimento econdomico de ativos

K.2 Desaparecimento econdémico de ativos ndo produzi-

dos
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K.21 Desgaste dos recursos naturais

K.22 Outras formas de desaparecimento econdmico de ati-
vos nao produzidos

K.3 Perdas resultantes de catastrofes

K.4 Expropriagdes sem indemnizagao

K.5 Outras variagdes no volume, n.e.

K.6 Alteragdes da classificagdo

K.61 Alteragdes da classificagdo setorial e estrutura

K.62 Alteragdes da classificagdo de ativos e passivos

K.7 Ganhos e perdas de detengdo nominais

K.71 Ganhos e perdas de detencdo neutros

K.72 Ganhos e perdas de detencao reais
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CAPITULO 8

A SEQUENCIA DE CONTAS

INTRODUCAO

8.01

O presente capitulo apresenta em pormenor as contas, incluindo de pa-
trimoénio, na sequéncia de contas da contabilidade nacional. Apresenta
também as interacdes da economia nacional com o resto do mundo na
mesma sequéncia. Descreve ainda a conta de bens e servigos que reflete a
identidade contabilistica subjacente aos recursos e utilizagdes de bens e
servicos. Por fim, apresenta um conjunto integrado de contas econdmicas
nas quais cada setor aparece na mesma conta com uma forma agregada de
registos contabilisticos.

Sequéncia de contas

8.02

8.03

8.04

8.05

8.06

O SEC regista os fluxos e stocks num conjunto ordenado de contas que
descreve o ciclo econémico desde a producdo e a formacgdo de rendi-
mento, passando pela sua distribui¢@o e redistribuicéo, até a sua utilizagao
para fins de consumo final. Finalmente, o SEC regista a utilizagdo do que
resta sob a forma de poupanga para proporcionar fundos para a acumu-
lagdo de ativos, sejam eles ndo financeiros ou financeiros.

Cada uma das contas mostra os recursos e utilizacdes que sdo equilibra-
dos com a introdugdo de um saldo, geralmente no lado das utilizagdes da
conta. O saldo transita para a préxima conta como a primeira entrada do
lado dos recursos.

O registo estruturado das operagdes segundo uma logica de analise da
vida econdmica fornece os agregados necessarios ao estudo de um setor
ou subsetor institucional, ou do total da economia. A divisdo das contas
foi concebida de modo a mostrar as informag¢des econdmicas mais signi-
ficativas, sendo o saldo de cada conta um elemento chave nas informa-
¢oes reveladas.

As contas dividem-se em trés categorias:

a) As contas correntes abrangem a producdo e a formagdo de rendimento
associada, a distribuigdo e a redistribui¢ao do rendimento, bem como a
utilizagdo deste sob a forma de consumo final. O rendimento ndo
diretamente utilizado no consumo final ¢ indicado no saldo "pou-
panga", que transita para as contas de acumulacdo como a primeira
entrada do lado dos "recursos" da conta de capital;

b) As contas de acumulacgdo analisam as variagdes dos ativos e passivos
das unidades e permitem o registo das variagdes do patrimoénio liquido
(diferenga entre os ativos e os passivos);

c) As contas de patrimoénio revelam, no inicio e no fim de cada periodo
contabilistico, os ativos e passivos totais, bem como o respetivo pa-
trimoénio liquido. Para cada ativo e passivo, os fluxos registados nas
contas de acumulagdo aparecem de novo na conta de variagdes da
conta de patrimonio.

A sequéncia de contas aplica-se as unidades institucionais, aos setores e
subsetores institucionais e ao total da economia.

Os saldos sdo estabelecidos tanto em termos brutos como em termos
liquidos. Trata-se de saldos brutos quando sdo calculados antes da dedu-
¢do do consumo de capital fixo, e de saldos liquidos quando sdo calcu-
lados apés essa deducdo. Reveste maior importadncia exprimir o rendi-
mento em termos de saldos liquidos, uma vez que o consumo de capital
reduz o rendimento disponivel (liquido) admitindo que se mantém o stock
de capital da economia.
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8.07

8.08

8.09

As contas sdo apresentadas de dois modos:

a) Sob a forma de contas econdmicas integradas, concentrando num
mesmo quadro as contas de todos os setores institucionais, do total
da economia e do resto do mundo;

b) Sob a forma de uma sequéncia de contas, que proporcionam informa-
¢Oes mais pormenorizadas. Os quadros de apresentagdo de cada conta
estdo incluidos na parte "Sequéncia de contas" deste capitulo.

O quadro 8.1 contém uma apresentagdo sindptica das contas, saldos e
principais agregados: o codigo dos principais agregados nio ¢ indicado no
quadro, mas ¢ o mesmo que o cddigo para os saldos, com a adigdo de um
asterisco apés o numero. Por exemplo, para o saldo dos rendimentos
primarios, o codigo é B.5g, sendo B.5*g o codigo equivalente do prin-
cipal agregado do Rendimento Nacional Bruto.

No quadro, os saldos s@o indicados na sua forma bruta, sendo indicados
como tais pela utilizagdo de "g" no coédigo. Para cada um destes codigos,
existe uma forma liquida, apos dedugdo da estimativa para o consumo de
capital. Por exemplo, o valor acrescentado bruto tem um codigo de B.1g,
sendo B.In o equivalente liquido (valor acrescentado liquido), apods de-
ducdo do consumo de capital.



Quadro 8.1 — Apresentagido sindptica das contas, saldos e principais agregados

Contas

Saldos

Principais agregados

Sequéncia completa de

contas dos setores institucionais

Contas L Conta de produ- L Conta de produ- B.1g Valor acrescentado Produto interno
correntes ¢ao ¢do bruto bruto (PIB)
1L Contas de distri- | II.1 Contas de distri- | II.1.1 Conta de explora- B.2g Excedente de explo-
buicdo e utiliza- buigdo primaria ¢do B.3g ra¢do bruto Rendi-
¢do do rendi- do rendimento mento misto bruto
mento
1.1.2 Conta de afetagdo | 11.1.2.1 Conta de rendi- B.4g Rendimento empresa-
do rendimento mento empresarial rial bruto
primario
1I.1.2.2 Conta de afetagdo | B.5g Saldo dos rendimen- | Rendimento nacio-
de outros rendi- tos primarios bruto nal bruto (RNB)
mentos primarios
1.2 Conta de distri- B.o6g Rendimento disponi- | Rendimento nacio-
bui¢do secundaria vel bruto nal disponivel
do rendimento bruto
1.3 Conta de redistri- B.7g Rendimento disponi-
bui¢do do rendi- vel ajustado bruto
mento em espécie
11.4 Conta de utiliza- | 11.4.1 Conta de utiliza- B.8g Poupanga bruta Poupancga nacional

¢do do rendi-
mento

¢do do rendi-
mento disponivel

bruta
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Contas

Saldos

Principais agregados

11.4.2 Conta de utiliza-
¢do do rendi-
mento disponivel
ajustado
Contas de | III Contas de acumu- | III.1 Conta de capital 1I.1.1 Conta de varia- B.101 Variagdes do patri-
acumula- lagdo ¢oes do patrimo- monio liquido resul-
¢do nio liquido resul- tantes da poupanca e
tantes da pou- de transferéncias de
panga e de trans- capital
feréncias de capi-
tal
11.1.2 Conta de aquisi- B.9 Capacidade liquida/
¢do de ativos ndo /necessidade liquida
financeiros de financiamento
1.2 Conta financeira B.9 Capacidade liquida/
/necessidade liquida
de financiamento
1.3 Conta de outras 11.3.1 Conta de outras B.102 Variagdes do patri-
variagdes de ati- variagdes no vo- monio liquido resul-
vos lume de ativos tantes de outras va-
riagdes no volume de
ativos
1.3.2 Conta de reava- B.103 Variagdes do patri-
liacao monio liquido resul-
tantes de ganhos e
perdas de detengdo
nominais
11.3.2.1 Conta de ganhos | B.1031 Variagdes do patri-

e perdas de de-
ten¢do neutros

monio liquido resul-
tantes de ganhos e
perdas de detengdo
neutros

S10T80YC — Ld — 6¥S0UE10T
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Contas Saldos Principais agregados
11.3.2.2 Conta de ganhos | B.1032 Variagdes do patri-
e perdas de de- monio liquido resul-
tengdo reais tantes de ganhos e
perdas de detengdo
reais
Contas de | IV. Contas de patri- Iv.1 Conta de patrimoénio no inicio B.90 Patriménio liquido Patrimoénio nacio-
patriménio monio do exercicio nal
v.2 Variagdes da conta de patri- B.10 Variagdes do patri- Variagdes do pa-
monio monio liquido, total triménio nacional
V3 Conta de patriménio no final B.90 Patriménio liquido Patrimoénio nacio-
do exercicio nal

Quadro 8.1 — Apresentacido sinoptica das contas, saldos e principais agregados (continuacio)

Contas Saldos Principais agregados
Contas de operagdes
0. Conta de bens e servigos
Conta do resto do mundo (conta de operagdes externas)
Conta cor- | V. Conta do resto do | V.I Conta externa de B.11 Saldo externo de bens | Saldo externo de
rente mundo bens e servigos € Servigos bens e servigos
V.IIL Conta externa de B.12 Saldo externo cor- Saldo externo cor-
rendimentos pri- rente rente
marios e de
transferéncias cor-
rentes
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