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DIRETIVA 2013/36/UE DO PARLAMENTO EUROPEU E DO
CONSELHO

de 26 de junho de 2013

relativa ao acesso a atividade das instituicoes de crédito e a

supervisio prudencial das instituicoes de crédito e empresas de

investimento, que altera a Diretiva 2002/87/CE e revoga as
Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,
nomeadamente o artigo 53.°, n.° 1,

Tendo em conta a proposta da Comissdao Europeia,

Apos transmissdo do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacio-
nais,

Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu (1),

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinario,

Considerando o seguinte:

(1) A Diretiva 2006/48/CE do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 14 de junho de 2006, relativa ao acesso a atividade das ins-
tituigdes de crédito e ao seu exercicio (?), e a Diretiva
2006/49/CE do Parlamento Europeu e¢ do Conselho, de 14 de
junho de 2006, relativa a adequagdo dos fundos proprios das
empresas de investimento e das institui¢gdes de crédito (), foram
por diversas vezes alteradas de forma substancial. Muitas das
disposi¢des das Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE sao aplica-
veis tanto as institui¢des de crédito como as empresas de inves-
timento. Por uma questdo de clareza ¢ a fim de assegurar uma
aplicacdo coerente das mesmas, essas disposi¢cdes deverdo ser
fundidas em novos diplomas legais aplicaveis tanto as instituicdes
de crédito como as empresas de investimento, a saber, a presente
diretiva e o Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Eu-
ropeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013 (*). Para permitir
uma maior acessibilidade, as disposi¢oes dos anexos das Direti-
vas 2006/48/CE e 2006/49/CE deverao ser integradas no dispo-
sitivo da presente diretiva e do referido regulamento.

(2) A presente diretiva devera, nomeadamente, conter as disposi¢des
que regem a autorizacdo da atividade, a aquisicdo de participa-
¢oes qualificadas, o exercicio da liberdade de estabelecimento e
da liberdade de prestacdo de servigos, as competéncias das auto-
ridades de supervisdo dos Estados-Membros de origem e de aco-
lhimento nesta matéria e as disposi¢des que regem o capital
inicial e a supervisdo das institui¢gdes de crédito e das empresas
de investimento. A presente diretiva tem como principal objetivo

) JO C 105 de 11.4.2012, p. 1.

(

(®» JO L 177 de 30.6.2006, p. 1.

(®) JO L 177 de 30.6.2006, p. 201.

(*) Ver pagina 1 do presente Jornal Oficial.
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“
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e objeto a coordenagdo das disposi¢cdes legais nacionais relativas
ao acesso a atividade das instituicdes de crédito e das empresas
de investimento, as modalidades do seu governo e ao seu regime
de supervisdo. As Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE incluiam
igualmente requisitos prudenciais aplicaveis as instituicdes de
crédito e as empresas de investimento. Esses requisitos deverdo
ser regulados no Regulamento (UE) n.° 575/2013que estabelece
requisitos prudenciais uniformes e diretamente aplicdveis as ins-
tituicdes de crédito e as empresas de investimento, uma vez que
tais requisitos estdo estreitamente relacionados com o funciona-
mento dos mercados financeiros no que diz respeito a uma série
de ativos detidos pelas institui¢des de crédito e pelas empresas de
investimento. A presente diretiva devera, por conseguinte, ser
interpretada em conjunto com o Regulamento (UE) n.° 575/2013
e deverd, em conjunto com o mesmo regulamento, constituir o
enquadramento legal que rege as atividades bancarias, o quadro
de supervisdo e as regras prudenciais aplicaveis as instituicdes de
crédito e as empresas de investimento.

Os requisitos prudenciais gerais constantes do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 sdo complementados por disposi¢des de carater
especial a determinar pelas autoridades competentes na sequéncia
do exercicio de supervisdo continua de cada instituicdo de crédito
e empresa de investimento. A panodplia dessas disposigdes de
supervisdo devera, nomeadamente, ser prevista na presente dire-
tiva, e as autoridades competentes deverdo poder determinar quais
as disposigdes a impor. Relativamente a essas disposigdes espe-
ciais em matéria de liquidez, as autoridades competentes deverdo,
nomeadamente, ter em conta os principios definidos nas orienta-
¢oes relativas a liquidez, de 27 de outubro de 2010, do Comité
das Autoridades Europeias de Supervisdo Bancaria.

A Diretiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 21 de abril de 2004, relativa aos mercados de instrumentos
financeiros (1), permite que as empresas de investimento autori-
zadas pelas autoridades competentes dos  respetivos
Estados-Membros de origem e supervisionadas pelas mesmas au-
toridades estabelecam sucursais e prestem livremente servigos
noutros Estados-Membros. A referida diretiva prevé, nesse senti-
do, a coordenagdo das normas relativas a autorizagdo ¢ ao exer-
cicio das atividades das empresas de investimento. Nao fixa,
contudo, os montantes do capital inicial das referidas empresas
nem um enquadramento comum para o controlo dos riscos in-
corridos pelas mesmas, os quais deverdo ser regulados pela pre-
sente diretiva.

A presente diretiva deverd constituir um instrumento essencial
para a realizagdo do mercado interno na dupla perspetiva da
liberdade de estabelecimento e da liberdade de prestagdo de ser-
vigos no setor das institui¢des de crédito.

O bom funcionamento do mercado interno requer ndo s6 um
regime legal mas também uma cooperagdo estreita e regular e
uma convergéncia significativamente reforcada das praticas de
regulamentacdo e de supervisdo das autoridades competentes
dos Estados-Membros.

(') JO L 145 de 30.4.2004, p. 1.
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O Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho (') criou a Autoridade Europeia de Supervisdo (Autori-
dade Bancaria Europeia) (EBA). A presente diretiva devera ter
em conta o papel e as atribuicdes da EBA estabelecidos nesse
regulamento, bem como os procedimentos a seguir para conferir
atribuigdes a EBA.

Dado o aumento das atribui¢des conferidas a EBA pela presente
diretiva e pelo Regulamento (UE) n.° 575/2013 o Parlamento
Europeu, o Conselho ¢ a Comissdo deverdo estar conscientes
da necessidade de disponibilizar recursos humanos e financeiros
adequados.

Como primeiro passo para uma unido bancéria, um mecanismo
unico de supervisdo (SSM) devera assegurar que a politica da
Unido no que se refere a supervisdo prudencial das instituigdes
de crédito seja aplicada de forma coerente e eficaz, que o con-
junto Unico de regras para os servigos financeiros seja aplicado da
mesma forma as instituicbes de crédito de todos os
Estados-Membros interessados e que essas institui¢des de crédito
sejam sujeitas a uma supervisdo da mais elevada qualidade, isenta
de consideragdes ndo prudenciais. Um SSM constitui a base para
os proximos passos em dire¢do a uma unido bancéria, traduzindo
o principio segundo o qual a introdugdo de mecanismos comuns
de intervencdo em situacdo de crise devera ser precedida de con-
trolos comuns para reduzir a probabilidade de aqueles mecanis-
mos terem de ser usados. O Conselho Europeu observou nas suas
conclusoes de 14 de dezembro de 2012 que "A Comissdo apre-
sentara, no decurso de 2013, uma proposta de mecanismo Gnico
de resolugdo para os Estados-Membros que participem no SSM, a
qual sera analisada pelos colegisladores a titulo prioritario, tendo
em vista a sua adogdo durante a presente legislatura". A integra-
¢do do quadro financeiro podera ser reforgada através da criagdo
de um mecanismo Winico de resolucdo que inclua um mecanismo
de apoio adequado e eficaz para garantir que as decisGes em
matéria de resolugdo bancaria sejam tomadas atempadamente,
de forma imparcial e no melhor interesse de todos os envolvidos.

A atribuicdo ao Banco Central Europeu (BCE) de funcdes de
supervisdo relativamente a alguns Estados-Membros devera ser
consentdnea com o quadro do Sistema Europeu de Supervisao
Financeira, criado em 2010, ¢ com o objetivo que lhe estd sub-
jacente, a saber, a elabora¢do de um conjunto Unico de regras e o
refor¢o da convergéncia das praticas de supervisdo em toda a
Unido. O BCE devera exercer as suas atribuigdes na observancia
do direito primario e derivado aplicavel da Unido, das decisoes da
Comissdo no dominio dos auxilios estatais, das regras de concor-
réncia e controlo de fusdes e do conjunto unico de regras apli-
cavel a todos os Estados-Membros. E confiada 8 EBA a elabo-
racdo de projetos de normas técnicas, orientagdes e recomenda-
¢oOes destinadas a assegurar a convergéncia das praticas de super-
visdo e a coeréncia dos resultados da supervisdo na Unido. O
BCE ndo devera exercer essas fungdes, mas devera exercer po-
deres para adotar regulamentos nos termos do artigo 132.° do
Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia (TFUE) de
acordo com os atos adotados pela Comissdo com base nos pro-
jetos elaborados pela EBA e com as orientagdes e recomendagdes
por ela emitidas ao abrigo do artigo 16.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.

(') JO L 331 de 15.12.2010, p. 12.
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O papel de mediador juridicamente vinculativo desempenhado
pela EBA é um elemento essencial da promogao da coordenagao,
da coeréncia da supervisdo e da convergéncia das praticas de
supervisdo. A mediagdo pela EBA pode ocorrer, quer por inicia-
tiva propria nos casos especificamente previstos, quer a pedido de
uma ou mais autoridades competentes em caso de diferendo. A
presente diretiva ¢ o Regulamento (UE) n.° 575/2013 deverdo
alargar o conjunto de situagcdes em que a EBA pode exercer o
seu direito de iniciativa para a mediacdo vinculativa a fim de
contribuir para a coeréncia das praticas de supervisdo. A EBA
ndo tem direito de iniciativa para a mediagdo relativamente a
designagdo de sucursais significativas ou a determinagdo dos re-
quisitos prudenciais especificos de cada instituicdo previstos na
presente diretiva. Todavia, a fim de promover a coordenagio e
reforgar a coeréncia das praticas de supervisdo nesses dominios
sensiveis, as autoridades competentes deverdo recorrer & media-
¢do da EBA numa fase precoce do processo em caso de diferen-
do. Esta mediagdo precoce da EBA devera facilitar a resolucao do
diferendo e a obtengdo de um acordo.

Para proteger a poupancga e criar condigdes de igualdade de con-
corréncia entre as instituigdes de crédito, as medidas de coorde-
nacdo da supervisdo destas instituicdes deverdo aplicar-se a todas
elas. Todavia, deverdo ser tidas em conta as diferengas objetivas
existentes entre os seus estatutos e objetivos estabelecidos pelas
legislagdes nacionais.

3

A fim de garantir o bom funcionamento do mercado interno, é
necessario que as praticas e decisdes de supervisdo para o exer-
cicio da atividade e a orientacdo dos grupos transfronteiri¢os de
instituicdes de crédito sejam transparentes, previsiveis e harmo-
nizadas. A EBA devera, por conseguinte, refor¢ar a harmonizagao
das praticas de supervisdo. Os processos e as decisdes de super-
visdo ndo deverdo prejudicar o funcionamento do mercado in-
terno no que respeita a livre circulacdo de capitais. Os colégios
de autoridades de supervisdo deverdo assegurar um programa de
trabalho comum e coerente ¢ decisdes de supervisdo harmoniza-
das. A cooperagdo entre as autoridades competentes dos
Estados-Membros de origem e dos Estados-Membros de acolhi-
mento devera ser reforgada através de um maior grau de trans-
paréncia e de partilha de informacdes.

O ambito de aplicagdo das medidas devera, portanto, ser o mais
amplo possivel e abranger todas as instituigdes cuja atividade
consista em receber do publico fundos reembolsaveis, quer sob
a forma de depositos quer sob outras formas, como a emissio
continua de obrigacdes e de outros titulos comparaveis, e em
conceder créditos por sua propria conta. Deverdo ser previstas
excecdes relativamente a certas instituigdes de crédito a que a
presente diretiva ndo se aplica. A presente diretiva ndo devera
afetar a aplicacdo das legislagdes nacionais que prevejam autori-
zagdes especiais complementares para as instituigdes de crédito
exercerem atividades especificas ou efetuarem tipos especificos
de operagdes.
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E conveniente proceder apenas a harmonizagio necessaria e su-
ficiente para assegurar o reconhecimento mutuo das autorizagdes
e dos sistemas de supervisdo prudencial, tornando possivel a
concessdo de uma autoriza¢do unica valida em toda a Unido e
a aplicagdo do principio da supervisio prudencial pelo
Estado-Membro de origem.

Os principios do reconhecimento mutuo e da supervisdo pelo
Estado-Membro de origem exigem que as autoridades competen-
tes de cada Estado-Membro ndo concedam ou revoguem a auto-
rizagdo nos casos em que, a partir de elementos como o contetido
do plano de atividades, a distribui¢do geografica das atividades
ou as atividades efetivamente exercidas, se conclua inequivoca-
mente que a instituicdo de crédito optou pelo ordenamento juri-
dico de um Estado-Membro com o intuito de se subtrair as nor-
mas mais rigorosas em vigor noutro Estado-Membro em cujo
territorio exerce ou tenciona exercer a maior parte da sua ativi-
dade. Caso nao seja possivel tirar inequivocamente tal conclusao,
mas a maioria dos ativos das entidades de um grupo bancario
esteja situada noutro Estado-Membro cujas autoridades competen-
tes sejam responsaveis pelo exercicio da respetiva supervisdo em
base consolidada, tal responsabilidade s6 devera ser alterada com
o acordo dessas autoridades.

As autoridades competentes ndo deverdo conceder nem manter
uma autoriza¢do a uma instituicdo de crédito caso as relagdes
estreitas que liguem esta a outras pessoas singulares ou coletivas
possam entravar o exercicio efetivo das suas fungdes de supervi-
sdo. As instituigdoes de crédito ja autorizadas deverdo igualmente
satisfazer as exigéncias das autoridades competentes no que diz
respeito a essas relagdes estreitas.

A referéncia ao exercicio efetivo das fun¢des de supervisdo pelas
autoridades de supervis@o abrange a supervisdo em base consoli-
dada, que devera ser exercida sobre as instituicdes de crédito e
empresas de investimento sempre que o direito da Unido o pre-
veja. Nesse caso, as autoridades a quem ¢é submetido um pedido
de autorizagdo deverdo poder identificar as autoridades compe-
tentes para exercer a supervisdo em base consolidada dessa ins-
tituicdo de crédito ou empresa de investimento.

As institui¢des de crédito autorizadas num Estado-Membro de
origem deverdo poder exercer em toda a Unido a totalidade ou
parte das atividades referidas na lista de operagdes sujeitas ao
reconhecimento mutuo, através do estabelecimento de sucursais
ou através da prestacdo de servigos.

E conveniente alargar o beneficio do reconhecimento maituo
aquelas operagdes quando as mesmas sejam exercidas por uma
instituicdo financeira filial de uma institui¢do de crédito, desde
que essa filial seja incluida na supervisdo em base consolidada a
qual esta sujeita a empresa-mae e preencha determinados requi-
sitos estritos.
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O Estado-Membro de acolhimento deverd poder, no que se refere
ao exercicio do direito de estabelecimento e da liberdade de
prestagdo de servigos, impor o cumprimento de disposi¢des espe-
cificas da sua propria legislacdo ou regulamentagdo as entidades
ndo autorizadas como instituicdes de crédito no Estado-Membro
de origem e no que respeita a atividades nao referidas na lista de
operagdes sujeitas ao reconhecimento mutuo, desde que, por um
lado, essas disposi¢des ndo estejam ja previstas no
Regulamento (UE) n.° 575/2013, sejam compativeis com o di-
reito da Unido e se justifiquem por razdes de interesse geral e,
por outro, essas entidades ou atividades ndo estejam sujeitas a
regras equivalentes por for¢a da legislacdo ou regulamenta¢do do
seu Estado-Membro de origem.

Para além do Regulamento (UE) n.° 575/2013, que estabelece
requisitos prudenciais diretamente aplicaveis as instituicdes de
crédito e empresas de investimento, os Estados-Membros deverdo
assegurar a eliminagdo de todos os obstaculos a que as atividades
que beneficiem de reconhecimento mutuo possam ser exercidas
do mesmo modo que no Estado-Membro de origem, desde que
ndo contrariem as disposi¢des legais de protecdo do interesse
geral em vigor no Estado-Membro de acolhimento.

O regime aplicado as sucursais das instituigoes de crédito com
sede num pais terceiro deverd ser analogo em todos os
Estados-Membros. Importa prever que esse regime ndo seja
mais favordvel do que o aplicdvel as sucursais das instituicdes
de crédito situadas noutro Estado-Membro. A Unido devera poder
celebrar com paises terceiros acordos que prevejam a aplicagdo
de normas que concedam a essas sucursais um tratamento idén-
tico em todo o seu territorio. As sucursais das instituigoes de
crédito autorizadas em paises terceiros ndo deverdo beneficiar
de liberdade de prestacdo de servicos nem de liberdade de esta-
belecimento em Estados-Membros diferentes daquele em que se
encontrem estabelecidas.

Deverdo ser celebrados acordos entre a Unido e os paises tercei-
ros para permitir o exercicio concreto da supervisdo consolidada
numa zona geografica tdo ampla quanto possivel.

A responsabilidade pela supervisdo da solidez financeira de uma
instituicdo de crédito e, em especial, da sua solvabilidade em base
consolidada devera caber ao respetivo Estado-Membro de origem.
A supervisdo dos grupos bancarios da Unido devera ser objeto de
uma cooperagdo estreita entre as autoridades competentes dos
Estados-Membros de origem e de acolhimento.

As autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento
deverdo dispor dos poderes necessarios para proceder, numa base
casuistica, a verificagdes e inspecdes in loco das atividades exer-
cidas por sucursais de instituicdes no seu territorio e para exigir
que as sucursais prestem informagdes sobre as suas atividades,
para fins estatisticos, informativos e de supervisdo, sempre que o
Estado-Membro de acolhimento o considere relevante por moti-
vos de estabilidade do sistema financeiro.
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As autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento
deverdo obter informagdes sobre as atividades exercidas no seu
territorio. As medidas de supervisdo deverdo ser tomadas pelas
autoridades competentes do Estado-Membro de origem, a menos
que as autoridades competentes do Estado-Membro de acolhi-
mento tenham de tomar medidas cautelares de emergéncia.

O bom funcionamento do mercado interno bancério exige ndo so6
normas juridicas mas também uma cooperago estreita e regular e
ainda uma convergéncia significativamente reforcada das praticas
de regulamentacdo e de supervisdo entre as autoridades compe-
tentes dos Estados-Membros. Para o efeito, a analise dos proble-
mas relativos a cada instituicdo de crédito e o intercambio de
informagodes deverdo ser efetuados através da EBA. Este proce-
dimento de informacao mutua ndo devera substituir a cooperagdo
bilateral. As autoridades competentes dos Estados-Membros de
acolhimento deverdo sempre poder verificar, em situacdo de
emergéncia, quer por sua iniciativa quer por iniciativa das auto-
ridades competentes do Estado-Membro de origem, se a atividade
de uma institui¢do de crédito estabelecida no seu territorio é
conforme com as leis aplicaveis e com os principios da boa
organizagdo administrativa e contabilistica e de um adequado
controlo interno.

Convém permitir trocas de informagdes entre as autoridades com-
petentes e as autoridades ou organismos que, pelas suas fungdes,
contribuam para o refor¢o da estabilidade do sistema financeiro.
Para preservar o carater confidencial das informagdes transmiti-
das, a lista dos respetivos destinatarios devera ser restrita.

Certos comportamentos, tais como fraudes ou abuso de informa-
cdo privilegiada, sdo suscetiveis de afetar a estabilidade e a in-
tegridade do sistema financeiro. E necessario especificar as con-
di¢des em que € autorizada, nestes casos, a troca de informagdes.

Sempre que se disponha que as informagdes s6 podem ser divul-
gadas com o acordo expresso das autoridades competentes, estas
deverdo poder fazer depender o seu acordo da observancia de
condicdes estritas.

Deverdo ser autorizadas as trocas de informagdes entre as auto-
ridades competentes e os bancos centrais € outros organismos de
vocacdo semelhante enquanto autoridades monetarias e, caso tal
se revele necessario por motivos de supervisdo prudencial, pre-
ven¢do ou resolucdo de instituicdes em situagdo de insolvéncia,
ou em situagdes de emergéncia, conforme o caso, outras autori-
dades publicas e outros servicos das respetivas administragdes
centrais responsdveis pela elaboragdo de legislagdo sobre a super-
visao das institui¢des de crédito, das institui¢des financeiras, dos
servigos de investimento e das companhias de seguros, bem como
autoridades publicas responsaveis pela supervisdo de sistemas de
pagamento.
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Para reforcar a supervisdo prudencial das instituigdes e a protegao
dos clientes das instituigdes, os revisores de contas deverdo ter a
obrigacdo de informar prontamente as autoridades competentes
sempre que, no exercicio das suas fungdes, tenham conhecimento
de determinados factos suscetiveis de afetar gravemente a situa-
¢do financeira ou a organizagdo administrativa e contabilistica de
uma institui¢do. Pelo mesmo motivo, os Estados-Membros deve-
rdo também prever que esta obrigagdo se aplique sempre que
esses factos sejam constatados por um revisor no exercicio das
suas fungdes numa empresa que tenha relagdes estreitas com uma
instituicdo. A obrigacdo imposta aos revisores de contas de co-
municar as autoridades competentes, se for caso disso, determi-
nados factos e decisOes relativos a uma institui¢do constatados no
exercicio das suas fungdes numa empresa ndo financeira ndo
devera alterar, por si sO, a natureza das suas fungdes nessa em-
presa nem a forma como nela deverdo desempenhar as referidas
fungdes.

A presente diretiva ¢ o Regulamento (UE) n.° 575/2013-se a
assegurar a solvéncia das institui¢des. Se, ndo obstante os requi-
sitos de solvéncia, ocorrer uma crise, € necessario assegurar que
as instituicdes possam ser objeto de resolugdo de forma ordenada,
limitando o impacto negativo na economia real e evitando que
seja necessario o envolvimento dos contribuintes. Para o efeito, e
na pendéncia de uma maior coordenacdo a nivel da Unido, a
EBA devera avaliar e coordenar iniciativas, ao abrigo do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010, relativas a planos de recupe-
racdo e resolucdo tendo em vista promover a convergéncia nesse
dominio. Para tanto, a EBA devera ser plenamente informada,
com antecedéncia, da organiza¢do de quaisquer reunides sobre
planos de recuperacdo e resolucdo e devera ter o direito de par-
ticipar em tais reunides. Alguns Estados-Membros ja introduzi-
ram a obrigacdo de as instituigdes e autoridades elaborarem pla-
nos de recuperagdo e resolugdo. Por conseguinte, ¢ adequado
exigir desde ja as instituicdes que cooperem com as autoridades
a esse respeito. Sempre que esteja a ser preparado um plano de
recuperacao ou de resolugdo, a EBA devera contribuir e participar
ativamente no desenvolvimento e coordenagdo de planos de re-
cuperagdo e resolucdo eficazes e coerentes, nos termos do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010. Devera ser dada prioridade
aos planos deste tipo que envolvam instituigdes de importancia
sistémica.

Para garantir o cumprimento das obrigacdes decorrentes da pre-
sente diretiva e do Regulamento (UE) n.° 575/2013 pelas ins-
tituicdes, pelas pessoas que controlam efetivamente a respetiva
atividade e pelos membros do 6rgdo de administragdo das ins-
tituicGes, e para assegurar um tratamento similar em toda a
Unido, os Estados-Membros deverdo ser obrigados a prever san-
¢oes administrativas e outras medidas administrativas efetivas,
proporcionadas e dissuasivas. Por conseguinte, as san¢des admi-
nistrativas e as outras medidas administrativas estabelecidas pelos
Estados-Membros deverdo satisfazer certos requisitos essenciais
no que se refere aos seus destinatarios, aos critérios a ter em
conta na sua aplicag@o, a sua publicag@o, aos principais poderes
sancionatdrios e aos niveis das coimas.
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Em especial, as autoridades competentes deverdo ter poderes para
impor coimas suficientemente elevadas para compensar os bene-
ficios expectaveis e para serem dissuasivas mesmo para as ins-
tituicGes de maiores dimensdes e respetivos gestores.

Para garantir uma aplicacdo coerente das sangdes administrativas
e outras medidas administrativas nos diversos Estados-Membros,
ao determinarem o tipo de sangdes administrativas ou outras
medidas  administrativas e o nivel das coimas, o0s
Estados-Membros deverdo ser obrigados a assegurar que as au-
toridades competentes tenham em conta todas as circunstancias
relevantes.

Para assegurar que tenham um efeito dissuasivo, as sangdes ad-
ministrativas deverdo, regra geral, ser publicadas, exceto em de-
terminadas circunstancias bem definidas.

Para efeitos da avaliagdo da idoneidade dos membros de orgaos
de administracdo, ¢ necessario um sistema eficiente de intercam-
bio de informagdes, no ambito do qual a EBA, sob reserva de
regras de sigilo profissional e requisitos de prote¢do de dados,
tenha o direito de manter uma base de dados central com infor-
magdes pormenorizadas sobre as sangdes administrativas e os
recursos delas interpostos, acessivel exclusivamente as autorida-
des competentes. O intercimbio de informagdes sobre condena-
¢oes penais devera efetuar-se sempre nos termos da Decisao-Qua-
dro 2009/315/JAI (') e da Decisdo 2009/316/JAI (3), tal como
transpostas para o direito nacional, ¢ de quaisquer outras dispo-
si¢des aplicaveis do direito nacional.

Para detetar potenciais infracdes as disposicdes nacionais de
transposi¢do da presente diretiva e de aplicagdo do
Regulamento (UE) n.° 575/2013, as autoridades competentes de-
verdo dispor dos poderes de investigagdo necessarios e estabele-
cer mecanismos eficazes para incentivar a comunicagdo de infra-
¢des potenciais ou reais. Esses mecanismos ndo deverdo prejudi-
car os direitos de defesa dos arguidos.

A presente diretiva devera prever san¢des administrativas e outras
medidas administrativas destinadas a assegurar um ambito de
acdo o mais alargado possivel na sequéncia de uma infragdo e
a contribuir para prevenir novas infragdes, independentemente da
sua qualificagdo como san¢@o administrativa ou como outra me-
dida administrativa ao abrigo do direito nacional. Os
Estados-Membros deverdo poder prever outras sangdes e fixar
montantes de coimas mais elevados do que os previstos na pre-
sente diretiva.

A presente diretiva ndo prejudica as disposi¢cdes legais dos
Estados-Membros relativas a sangdes penais.

(") Decisdo-Quadro 2009/315/JAI do Conselho, de 26 de fevereiro de 2009,

relativa a organizagdo e ao contetido do intercimbio de informagdes extraidas
do registo criminal entre os Estados-Membros (JO L 93 de 7.4.2009, p. 23).

(®) Decisdo 2009/316/JAT do Conselho, de 6 de abril de 2009, relativa & criagdo
do sistema europeu de informagdo sobre os registos criminais (ECRIS) em
aplicagdo do artigo 11. o da Decisdo-Quadro 2009/315/JAI (JO L 93 de
7.4.2009, p. 33).
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Os Estados-Membros deverdo assegurar que as instituicdes de
crédito e empresas de investimento disponham de capital interno
que, tendo em conta os riscos a que estdo ou podem vir a estar
expostas, seja adequado em termos de quantidade, qualidade e
distribuigdo. Nesse sentido, os Estados-Membros deverfio assegu-
rar que as instituicdes de crédito e empresas de investimento
disponham de estratégias e processos para avaliar ¢ manter a
adequacdo do seu capital interno.

Devera caber as autoridades competentes assegurar que as ins-
titui¢cdes disponham de uma boa organizacdo ¢ de fundos proprios
adequados, tendo em conta os riscos a que estdo ou podem vir a
estar expostas.

Para garantir que as instituicdes que exercem atividades em di-
versos Estados-Membros ndo suportem encargos desproporciona-
dos resultantes das responsabilidades que continuam a incumbir
as autoridades competentes dos Estados-Membros em matéria de
autorizacdo e supervisdo, ¢ fundamental melhorar significativa-
mente a cooperagdo entre autoridades competentes. A EBA de-
vera facilitar e reforcar esta cooperagao.

Para assegurar uma disciplina de mercado global em toda a
Unido, € conveniente que as autoridades competentes publiquem
informagdes relativas ao exercicio da atividade das instituigoes de
crédito e das empresas de investimento. Essas informagdes deve-
rdo ser suficientes para permitir uma comparacdo dos métodos
adotados  pelas diferentes autoridades competentes dos
Estados-Membros e  complementar os  requisitos do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 relativos a divulgag@o de infor-
magao técnica pelas instituigdes.

A supervisdo das instituigdes em base consolidada tem por obje-
tivo a protecdo dos interesses dos depositantes e investidores das
institui¢des € a garantia da estabilidade do sistema financeiro.
Para ser eficaz, a supervisdo em base consolidada devera pois
ser aplicada a todos os grupos bancarios, incluindo aqueles cuja
empresa-mde ndo seja uma instituicdo de crédito ou uma empresa
de investimento. Os Estados-Membros deverdo facultar as auto-
ridades competentes os instrumentos legais necessarios ao exer-
cicio dessa supervisdo.

Em relagdo aos grupos com atividades diversificadas cujas
empresas-mde controlem pelo menos uma filial, as autoridades
competentes deverdo poder avaliar a situacdo financeira de cada
uma das instituicdes de crédito e empresas de investimento desses
grupos. As autoridades competentes deverdo dispor, pelo menos,
dos meios necessarios para obter de qualquer das empresas do
grupo as informacdes necessarias ao exercicio das suas atribui-
¢oes. As autoridades responsaveis pela supervisdo dos diferentes
setores financeiros no caso de grupos de empresas que exercam
atividades financeiras variadas deverdo colaborar entre si.

Os Estados-Membros deverdo poder recusar ou revogar a autori-
zagdo de uma instituicdo de crédito caso considerem determina-
das estruturas de grupo inadequadas ao exercicio de atividades
bancarias devido ao facto de essas estruturas ndo poderem ser
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supervisionadas de forma eficaz. Para o efeito, as autoridades
competentes deverdo dispor dos poderes necessarios para garantir
uma gestdo sa e prudente das instituicdes de crédito. A fim de
assegurar uma cultura bancéria diversificada e sustentavel que
sirva principalmente os interesses dos cidaddos da Unido, deverdo
encorajar-se as atividades bancérias de pequena escala, como as
instituigdes de crédito mutualistas e os bancos cooperativos.

Os mandatos das autoridades competentes deverdo ter devida-
mente em conta a dimensdo europeia. As autoridades competen-
tes deverdo pois ponderar o efeito das suas decisGes ndo sé na
estabilidade do sistema financeiro sob a sua jurisdi¢do mas tam-
bém em todos os outros Estados-Membros interessados. Sem
prejuizo do direito nacional, esse principio deverd servir para
promover a estabilidade financeira em toda a Unido e ndo devera
vincular juridicamente as autoridades competentes a obtencdo de
um resultado especifico.

A crise financeira demonstrou as liga¢des existentes entre o setor
bancario ¢ o denominado "sistema bancario paralelo" ("shadow
banking"). Algumas atividades do sistema bancario paralelo sdo
uteis para separar os riscos do setor bancario, evitando assim
eventuais repercussdes negativas sobre os contribuintes e impac-
tos sistémicos. Todavia, uma perce¢do mais cabal das operagdes
do sistema bancéario paralelo e das suas ligacdes as entidades do
setor financeiro e uma regulamentagdo mais estrita que assegure a
transparéncia, a redugdo do risco sistémico ¢ a eliminagdo de
praticas inadequadas sdo elementos necessarios a estabilidade
do sistema financeiro. A apresentacdo de relatdrios adicionais
pelas instituigdes pode contribuir em parte para o efeito, mas
sera também necessaria uma nova regulamentagdo especifica.

Para recuperar a confianga dos cidaddos da Unido no setor finan-
ceiro, € essencial um aumento da transparéncia das atividades das
instituicdes, especialmente no que se refere aos lucros obtidos,
aos impostos pagos e aos subsidios recebidos. Consequentemente,
a obrigatoriedade de apresentagdo de relatorios neste dominio
pode ser considerada um importante elemento da responsabili-
dade social das instituigdes perante os interessados e a sociedade
em geral.

As deficiéncias em matéria de governo das sociedades num certo
nimero de instituicdes contribuiram para a assun¢do de riscos
excessivos e imprudentes no setor bancario que levaram ao fra-
casso de algumas instituigdes e a problemas sistémicos nalguns
Estados-Membros e a nivel mundial. As disposi¢cdes de carater
genérico sobre o governo das instituigdes e o carater ndo vincu-
lativo de uma parte substancial do regime de governo das socie-
dades, essencialmente baseado em cddigos de conduta facultati-
vos, ndo facilitaram suficientemente a aplicacdo efetiva de boas
praticas de governo pelas instituigdes. Em certos casos, a falta de
um equilibrio de poderes eficaz dentro das institui¢cdes teve como
consequéncia uma falta de supervisdo efetiva da tomada de deci-
soes de gestdo, o que exacerbou estratégias de gestdo de curto
prazo e excessivamente arriscadas. O papel pouco claro das au-
toridades competentes na supervisdo dos sistemas de governo das
instituigdes ndo permitiu uma supervisdo suficiente da eficacia
dos processos de governo interno.
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Para prevenir repercussdes potencialmente negativas de sistemas
de governo das sociedades inadequadamente concebidos numa
gestdo adequada dos riscos, os Estados-Membros deverdo intro-
duzir principios e normas destinados a garantir uma supervisao
efetiva pelo 6rgdo de administragdo, promover uma sélida cultura
de risco a todos os niveis das institui¢des de crédito e empresas
de investimento e permitir que as autoridades competentes super-
visionem a adequagdo dos sistemas internos de governo das so-
ciedades. Esses principios e normas deverdo ser aplicados tendo
em conta a natureza, escala e complexidade das atividades de
cada instituicdo. Os Estados-Membros deverdo poder impor prin-
cipios e normas de governo das sociedades além dos requeridos
pela presente diretiva.

Nos Estados-Membros sdo utilizadas diferentes estruturas de go-
verno, na maior parte dos casos uma estrutura monista ou dua-
lista. As definigdes utilizadas na presente diretiva visam abranger
todas as estruturas existentes sem preconizar qualquer estrutura
em especial. As estruturas previstas sdo puramente funcionais
para efeitos de estabelecer regras que visam um resultado espe-
cifico, independentemente do direito das sociedades aplicavel as
instituicdes em cada Estado-Membro. Consequentemente, as de-
finigdes ndo deverdo interferir com a repartigdo geral de compe-
téncias de acordo com o direito das sociedades nacional.

Devera pressupor-se que um "o6rgdo de administragdo” tem fun-
¢odes executivas e funcdes de fiscalizacdo. As competéncias ¢ a
estrutura dos orgdos de administragdo variam consoante o0s
Estados-Membros. Nos Estados-Membros em que os 6rgdos de
administracdo tém uma estrutura monista, um conselho de admi-
nistragdo Unico exerce geralmente as fungdes de gestdo e de
fiscalizagdo Nos Estados-Membros com um sistema dualista, a
funcdo de fiscalizagdo ¢ exercida por um orgdo distinto, sem
fungdes executivas, e a fungdo executiva € exercida por outro
orgdo distinto, que ¢ responsavel e responde pela gestdo didria
da empresa. Como tal, sdo atribuidas fungdes distintas as diferen-
tes entidades do orgdo de administragdo.

Os membros ndo executivos do orgdo de administragdo de uma
institui¢do deverdo ter o papel de criticar, de forma construtiva, a
estratégia da institui¢do, contribuindo assim para o seu desenvol-
vimento, analisar o desempenho do 6rgdo de administracdo na
consecugdo dos objetivos acordados, confirmar que as informa-
¢oOes financeiras sdo exatas e que os controlos financeiros e os
sistemas de gestdo de risco sdo solidos e defensaveis, analisar a
concegdo e aplicagdo da politica de remuneragdes da instituicdo e
pronunciar-se objetivamente sobre recursos, nomeagdes € normas
de conduta.

Para monitorizar as agdes e decisdes de gestdo de forma eficaz, o
orgdo de administragdo de uma instituicdo devera consagrar
tempo suficiente ao exercicio das suas fungdes e poder compreen-
der a atividade da instituicdo, as suas principais posi¢des em risco
e as implicagdes da atividade e da estratégia de risco. A acumu-
lagdo de um niimero demasiado elevado de cargos de direcao nao
permite que os membros do 6rgdo de administracdo dediquem
tempo suficiente ao desempenho dessa fungdo de monitorizagao.
Por conseguinte, ¢ necessario limitar o numero de cargos de
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direcdo que um membro do 6rgdo de administragdo de uma ins-
tituicdo pode exercer simultancamente em diferentes entidades.
Todavia, os cargos de direcdo em organizagdes que ndao tenham
essencialmente objetivos comerciais, como organizacdes sem fins
lucrativos ou de beneficéncia, ndo deverdo ser considerados para
efeitos de aplicagdo do referido limite.

Ao nomearem os membros do 6rgdo de administragdo, os acio-
nistas ou socios de uma instituicdo deverdo analisar se os candi-
datos tém os conhecimentos, qualificagdes e competéncias neces-
sarios para assegurar uma gestdo sd e prudente da instituicdo.
Estes principios deverdo ser aplicados ¢ demonstrados através
de procedimentos de nomeagdo transparentes e abertos no que
se refere aos membros do 6rgao de administragéo.

A falta de monitorizagdo, pelos 6rgdos de administragdo, das
decisdes de gestdo deve-se, em parte, ao fenomeno do confor-
mismo de grupo. Este fendmeno ¢, nomeadamente, provocado
pela falta de diversidade na composi¢do dos 6rgdos de adminis-
tracdo. Para favorecer a independéncia das opinides ¢ a criticida-
de, os o6rgdos de administragdo das instituigdes deverdo, pois, ser
suficientemente diversificados em termos de idade, género, ori-
gem geografica, habilitagdes e antecedentes profissionais dos res-
petivos membros, por forma a apresentar uma diversidade de
opinides e experiéncias. O equilibrio entre homens e mulheres
¢ de especial importancia para assegurar uma adequada represen-
tacdo da populacdo. Em especial, as instituicdes que ndo respei-
tem um limiar para a representacdo do género sub-representado
deverdo tomar medidas adequadas a titulo prioritario. A represen-
tagdo dos trabalhadores no 6rgdo de administragdo podera tam-
bém ser considerada uma forma positiva de aumentar a diversi-
dade, uma vez que introduz uma perspetiva fundamental e um
conhecimento auténtico do funcionamento interno da instituigdo.
Uma maior diversidade nos orgdos de administracdo devera as-
segurar uma supervisdo mais efetiva da gestdo e, por conseguinte,
contribuir para melhorar o controlo dos riscos e a resiliéncia das
institui¢des. Por conseguinte, a diversidade devera ser um dos
critérios para a composicdo dos oOrgdos de administragcdo. A di-
versidade deverd também ser abordada na politica de recruta-
mento das instituigdes de um modo mais geral. Tal politica de-
vera, por exemplo, incentivar as instituigdes a selecionar candi-
datos a partir de listas de finalistas que incluam ambos os géne-
ros.

A fim de reforcar o cumprimento das disposigdes legais e o
governo das sociedades, os Estados-Membros deverdo estabelecer
mecanismos efetivos e fidveis para incentivar a comunicagdo as
autoridades competentes de infragdes potenciais ou reais as dis-
posi¢cdes nacionais de transposicdo da presente diretiva e ao
Regulamento (UE) n.° 575/2013. Os trabalhadores que comuni-
quem infragdes cometidas nas suas instituigdes deverdo ser ple-
namente protegidos.

As politicas de remuneragdo que incentivam comportamentos de
assungdo de riscos excessivos podem comprometer uma gestao sa
e eficaz dos riscos das institui¢des de crédito e das empresas de
investimento. Os membros do G20 comprometeram-se a aplicar
os principios de praticas remuneratorias solidas e as normas de
execu¢do do Conselho de Estabilidade Financeira (CEF), que
abrangem o efeito potencialmente nocivo de estruturas de remu-
neragdo inadequadas sobre a boa gestdo dos riscos ¢ o controlo
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dos comportamentos de assunc¢do de riscos por parte dos indivi-
duos. A presente diretiva tem como objetivo a aplicagdo de prin-
cipios e normas internacionais ao nivel da Unido, mediante a
introdugdo de uma obrigagdo expressa, aplicavel as instituicdes
de crédito e as empresas de investimento, de estabelecerem e
manterem politicas e praticas de remuneragdo consentaneas com
uma gestdo eficaz dos riscos para as categorias de pessoal cuja
atividade profissional tenha um impacto significativo no perfil de
risco das instituigdes de crédito e das empresas de investimento.

Para assegurar que as institui¢des apliquem politicas de remune-
racdo sas, convém definir principios claros sobre o governo das
sociedades e a estrutura das politicas de remuneragdo. Em espe-
cial, as politicas de remuneragdo deverdo ser compativeis com a
apeténcia pelo risco, os valores e os interesses a longo prazo da
instituicdo de crédito ou empresa de investimento. Para o efeito, a
avaliacdo das componentes da remuneragdo baseadas no desem-
penho deverd basear-se no desempenho a longo prazo e ter em
conta os riscos atuais e futuros que lhe estdo associados.

Ao considerar a politica relativa a remuneragdo variavel, devera
ser feita uma disting@o entre, por um lado, a remuneragdo fixa,
que inclui pagamentos, contribui¢des proporcionais e regulares
para pensdes ou outras prestacdes (caso tais prestacdes nao te-
nham em conta quaisquer critérios de desempenho), e, por outro,
a remuneragdo variavel, que inclui os pagamentos adicionais ou
as prestacdes que dependam do desempenho e, em circunstancias
excecionais, outros elementos contratuais, exceto os que facam
parte dos pacotes de emprego habituais (tais como cuidados de
saude, servicos de acolhimento de criangas ou contribui¢des pro-
porcionais e regulares para pensdes). Deverdo ser incluidas na
remuneragdo variavel tanto as prestacdes pecuniarias como as
ndo pecunidrias.

Em qualquer caso, para evitar a tomada de riscos excessivos,
deverd ser estabelecido um racio méximo entre as componentes
fixa e varidvel da remuneracdo total. A este respeito, devera
reconhecer-se um papel aos acionistas, titulares de capital ou
socios das instituigdes. Os Estados-Membros deverdo poder esta-
belecer requisitos mais exigentes no que se refere a relagdo entre
as componentes fixa e variavel da remuneragdo total. A fim de
incentivar o recurso a instrumentos de divida ou titulos de capital
a pagar em regime diferido a longo prazo como componente da
remuneragao variavel, os Estados-Membros deverdo poder, dentro
de certos limites, autorizar as instituigdes a aplicar uma taxa de
desconto nocional quando calcularem o valor desses instrumentos
para efeitos de aplicagdo do racio maximo. No entanto, os
Estados-Membros ndo deverdo ser obrigados a prever esta facili-
dade e deverdo poder prever que a mesma se aplique a uma
percentagem maxima da remuneragdo variavel total mais baixa
do que a fixada na presente diretiva. A fim de assegurar uma
abordagem harmonizada e coerente que garanta a igualdade de
condi¢des em todo o mercado interno, a EBA devera dar orien-
tacdes adequadas quanto a taxa de desconto nocional a utilizar.
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Para garantir que a conce¢do das politicas de remuneragdo se
integre na gestdo de riscos da instituicdo, o 6rgdo de adminis-
tragdo deverd adotar e rever periodicamente as politicas de remu-
neragdo em vigor. As disposi¢des da presente diretiva em matéria
de remuneracdes deverdo refletir, de forma proporcionada, as
diferencas entre os diferentes tipos de institui¢des, tendo em con-
sideracdo a sua dimensdo e organizagdo interna ¢ a natureza,
escala e complexidade das suas atividades. Nomeadamente, nao
seria proporcionado impor a certos tipos de empresas de investi-
mento o respeito de todos esses principios.

A fim de preservar e promover a estabilidade financeira na Unido
e combater qualquer eventual evasdo aos requisitos estabelecidos
na presente diretiva, as autoridades competentes deverdo assegu-
rar o cumprimento dos principios e das regras relativas a remu-
neragdo pelas instituicdes em base consolidada, ou seja, a nivel
de grupo, empresa-mde e filial, incluindo as sucursais e filiais
estabelecidas em paises terceiros.

Uma vez que politicas de remuneracdo e regimes de incentivos
inadequadamente concebidos podem fazer aumentar para niveis
inaceitaveis os riscos a que estdo sujeitas as instituicdes de cré-
dito e as empresas de investimento, deverdo ser adotadas rapida-
mente medidas para remediar a situagdo e, se necessario, medidas
corretivas adequadas. Por conseguinte, ¢ conveniente assegurar
que as autoridades competentes tenham poderes para impor as
instituicdes em questdo medidas qualitativas ou quantitativas con-
cebidas para resolver problemas detetados em relagdo as politicas
de remuneragdo no Ambito da supervisdo.

As disposigdes em matéria de remuneracdo nao deverdo prejudi-
car o pleno exercicio dos direitos fundamentais garantidos pelo
artigo 153.°, n.° 5, do TFUE, os principios gerais do direito
contratual ¢ do direito laboral nacionais, o direito da Unido ¢ a
legislag@o nacional no dominio dos direitos e da participagdo dos
acionistas e das responsabilidades gerais dos 6rgdos de adminis-
tragdo da instituicdo interessada, nem, se for o caso, os direitos
dos parceiros sociais de celebrarem e aplicarem acordos coletivos,
nos termos da lei e dos costumes nacionais.

Os requisitos de fundos proprios para o risco de crédito e o risco
de mercado deverdo basear-se em notagdes de risco apenas na
medida do necessario. Se o risco de crédito for significativo, as
institui¢des deverdo, pois, de um modo geral, procurar aplicar o
método das notag¢bes internas ou modelos internos. No entanto,
poderdo ser utilizados métodos normalizados baseados em nota-
¢oes de risco externas quando o risco de crédito for menos sig-
nificativo, como ¢é habitualmente o caso das instituicdes menos
sofisticadas, das classes de risco insignificantes ou das situagdes
em que a utilizagdo de métodos internos seja demasiado pesada.
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As Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE constituem um dos pila-
res em que assentou a dependéncia excessiva em relagdo as no-
tagdes de risco externas. A presente diretiva devera ter em conta
as conclusdes do G20 e os principios do CEF relativos a redugio
da dependéncia de notagdes de risco externas. Por conseguinte, as
instituicdes deverdo ser incentivadas a usar notagdes de risco
internas, em vez de notagdes de risco externas, inclusivamente
para o calculo dos requisitos de fundos proprios.

A dependéncia excessiva de notagdes de risco externas devera ser
reduzida e os efeitos automaticos delas decorrentes deverdo ser
gradualmente eliminados. As institui¢des deverdo, pois, ser obri-
gadas a por em pratica critérios de concessdo de crédito e pro-
cessos de decisdo em matéria de crédito solidos. As instituigdes
deverdo poder utilizar notagdes de risco externas como um fator
entre outros desse processo, mas delas ndo deverdo depender
Unica ou automaticamente

O reconhecimento de uma agéncia de notagdo de risco enquanto
instituicdo externa de avalia¢do de risco (ECAI) ndo devera tornar
mais fechado um mercado ja dominado por trés empresas. A
EBA ¢ os bancos centrais dos Estados-Membros ¢ o BCE, sem
tornarem o processo mais facil ou menos exigente, deverdo apoiar
o reconhecimento de mais agéncias de notacdo de risco enquanto
ECAI a fim de abrir o mercado a outras empresas.

Dado o vasto leque de abordagens adotadas pelas instituicdes que
utilizam métodos internos de modelizagdo, importa que as auto-
ridades competentes e a EBA tenham uma visdo clara da gama de
valores para os ativos ponderados pelo risco e os requisitos de
fundos préprios que decorrem, para posigdes em risco semelhan-
tes, de tais abordagens. Para o efeito, dever-se-a exigir as ins-
tituicGes que fornegam as autoridades competentes os resultados
dos modelos internos aplicados as carteiras de referéncia desen-
volvidas pela EBA que abranjam um vasto leque de posi¢des em
risco. Com base nas informag¢des recebidas, as autoridades com-
petentes deverdo tomar medidas adequadas para assegurar que as
semelhangas ou as diferengas dos resultados para a mesma posi-
¢do em risco se justifiquem em termos dos riscos assumidos. De
um modo mais geral, as autoridades competentes ¢ a EBA deve-
rdo assegurar que a escolha entre um método interno de modeli-
zacdo ¢ um método padrio ndo resulte na subestimagdo dos
requisitos de fundos proprios. Embora os requisitos de fundos
proprios para risco operacional sejam mais dificeis de atribuir
para cada posi¢do em risco individual, e seja pois adequado
excluir essa categoria de risco do processo de analise comparati-
va, as autoridades competentes deverdo manter-se a par da evo-
lugdo dos métodos internos de modelizagdo para riscos operacio-
nais, com o objetivo de monitorizar o conjunto de praticas utili-
zadas e melhorar os métodos de supervisdo.
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Devera ser incentivado o desenvolvimento do crédito com base
na relagdo com o cliente, em que a informagdo recolhida no
ambito de uma relagdo comercial continuada com os clientes
seja utilizada para assegurar uma qualidade da diligéncia devida
e da avaliagdo do risco superior a proporcionada apenas através
das informagGes normalizadas e das classificagdes de crédito.

No que respeita a supervisdo da liquidez, a responsabilidade de-
vera caber ao Estado-Membro de origem logo que se apliquem
critérios pormenorizados para o requisito de cobertura da liqui-
dez. Por conseguinte, ¢ necessdrio proceder a coordenacdo da
supervisdo neste dominio, a fim de introduzir a supervisdo pelo
Estado-Membro de origem nesse momento. Para garantir uma
supervisdo  eficaz, as  autoridades competentes  dos
Estados-Membros de origem e de acolhimento deverdo reforgar
a sua cooperacdo no dominio da liquidez.

Se, no ambito de um grupo, os ativos liquidos de uma instituicdo
corresponderem, em circunstancias de esforgo, as necessidades de
liquidez de outro membro do mesmo grupo, as autoridades com-
petentes deverdo poder dispensar a instituicdo dos requisitos de
cobertura de liquidez e aplicar esses requisitos em base consoli-
dada.

As medidas adotadas com base na presente diretiva ndo deverdo
prejudicar as medidas tomadas de acordo com a Diretiva
2001/24/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de abril
de 2001, relativa ao saneamento ¢ a liquidagdo das instituigdes de
crédito (). As medidas de supervisdo ndo deverdo dar azo a
discriminagdes entre os credores de diferentes Estados-Membros.

Perante a crise financeira ¢ os mecanismos pro-ciclicos que con-
tribuiram para a sua origem e agravaram o seu efeito, o CEF, o
Comité de Basileia de Supervisdo Bancaria (CBSB) e o G20
formularam recomendagdes para atenuar os efeitos pro-ciclicos
da regulacdo financeira. Em dezembro de 2010, o CBSB emitiu
novas normas regulamentares internacionais sobre a adequagdo
dos fundos proprios detidos pelos bancos (regras de Basileia III),
incluindo regras que exigem a manutencdo de uma reserva de
conservagdo de fundos proprios e de uma reserva contraciclica
de fundos proprios.

Convém, pois, exigir que as instituicdes de crédito e as empresas
de investimento relevantes detenham, além de outros requisitos de
fundos proprios, uma reserva de conserva¢do de fundos proprios
e uma reserva contraciclica de fundos proprios, a fim de garantir
que acumulam, durante os periodos de crescimento economico,
uma base de capitais proprios suficiente para absorver as perdas
em periodos de esfor¢o. A reserva contraciclica de fundos pro-
prios devera ser constituida quando se considerar que o cresci-
mento agregado do crédito e outras classes de ativos com um
impacto significativo no perfil de risco das instituigoes de crédito
e das empresas de investimento estd associado a uma acumulagao
de riscos sistémicos, para ser utilizada durante os periodos de
esforco.

(") JO L 125 de 5.5.2001, p. 15.
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Para garantir que as reservas contraciclicas de fundos proprios
refletem adequadamente o risco que o crescimento excessivo do
crédito representa para o setor bancario, as institui¢des de crédito
¢ as empresas de investimento deverfo calcular as suas reservas
especificas como a média ponderada das percentagens da reserva
contraciclica de fundos proprios que se aplicam aos paises em
que se encontram as suas posicdes em risco de crédito. Por
conseguinte, cada Estado-Membro deverd designar uma autori-
dade responsavel pela fixagdo trimestral da percentagem para a
reserva contraciclica de fundos proprios para as posigdes em risco
situadas nesse Estado-Membro. Essa percentagem da reserva de
fundos préprios devera ter em conta o crescimento dos niveis do
crédito e as variagdes do racio do crédito em relagdo ao PIB do
Estado-Membro em causa, bem como quaisquer outras variaveis
relevantes em termos de riscos para a estabilidade do sistema
financeiro.

Para promover a coeréncia a nivel internacional na fixagdo das
taxas de reserva contraciclica de fundos préprios, o CBSB desen-
volveu uma metodologia com base no racio entre o crédito e o
PIB. Este racio devera constituir um ponto de partida comum
para as decisdes das autoridades nacionais competentes sobre as
taxas de reserva de fundos proprios, mas ndo devera conduzir a
uma fixagdo automadtica da reserva de fundos proprios nem vin-
cular a autoridade designada. A taxa da reserva de fundos pro-
prios devera refletir, de forma adequada, o ciclo de crédito e os
riscos devidos ao crescimento excessivo do crédito no
Estado-Membro, ¢ devera ter na devida conta as especificidades
da economia nacional.

As restrigdes a remuneragdo variavel sdo um elemento importante
para assegurar que as instituicdes de crédito e empresas de in-
vestimento reconstituam os seus niveis de capital quando recor-
rerem a reserva de fundos proprios. As instituicdes de crédito e
empresas de investimento j& se encontram sujeitas ao principio de
que os prémios e os pagamentos discricionarios da componente
variavel da remuneracdo das categorias de pessoal cujas ativida-
des profissionais tém um impacto significativo no perfil de risco
da instituicdo tém de ser sustentaveis, tendo em conta a situagao
financeira da institui¢do. A fim de assegurar que uma institui¢do
reconstitua em tempo oportuno os seus niveis de fundos proprios,
¢é conveniente harmonizar a atribui¢do de remuneragdo variavel e
as prestagcdes de reforma discricionarias com a situacdo da ins-
tituicdo em termos de resultados durante o periodo em que nao é
cumprido o requisito combinado de reserva de fundos proprios,
tendo em conta a solidez a longo prazo da instituigao.

As institui¢cdes deverdo ter em conta e controlar todos os riscos
de concentragdo através de politicas e procedimentos definidos
por escrito. Dada a natureza das posi¢des em risco sobre o setor
publico, ¢ mais eficaz controlar os riscos de concentragdo do que
ponderar o risco dessas posigdes, dadas a dimensdo das mesmas e
as dificuldades de calibragdo dos requisitos de fundos proprios. A
Comissdo devera, em momento oportuno, apresentar um relatorio
ao Parlamento Europeu e o Conselho sobre quaisquer alteragdes
desejaveis do tratamento prudencial do risco de concentragdo.
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Os Estados-Membros deverdo poder exigir que certas instituicdes
detenham, além de uma reserva de conservacdo de fundos pro-
prios e de uma reserva contraciclica de fundos proprios, uma
reserva para risco sistémico para prevenir e reduzir o risco sisté-
mico ou macroprudencial ndo ciclico a longo prazo nio coberto
pelo Regulamento (UE) n.° 575/2013 em caso de risco de per-
turbagdo do sistema financeiro suscetivel de ter consequéncias
negativas graves para o sistema financeiro e a economia real de
um determinado Estado-Membro. A taxa de reserva para risco
sistémico devera aplicar-se a todas as instituigdes, ou a um ou
mais subconjuntos dessas instituicdes, no caso de instituigdes
cujas atividades apresentem perfis de risco semelhantes.

A fim de assegurar uma supervisdo macroprudencial coerente em
toda a Unido, convém que o Comité Europeu do Risco
Sistémico (ESRB) desenvolva principios adaptados a economia
da Unido e seja responsavel pelo controlo da sua aplicagdo. A
presente diretiva ndo devera impedir que o ESRB tome quaisquer
medidas que considere  necessarias ao  abrigo do
Regulamento (UE) n.° 1092/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho de 24 de novembro de 2010, relativo a supervisdo
macroprudencial do sistema financeiro na Unido Europeia e que
cria 0 Comité Europeu do Risco Sistémico ().

Os Estados-Membros deverdao poder reconhecer a taxa de reserva
para risco sistémico fixada por outro Estado-Membro e aplicé-la
as instituicdes autorizadas a nivel interno em relacdo as posi¢des
em risco situadas no Estado-Membro que fixou a taxa de reserva
de fundos proprios. O Estado-Membro que fixou a taxa de re-
serva de fundos proprios devera também poder solicitar ao ESRB
que emita uma recomendacdo nos termos do artigo 16.° do Re-
gulamento (UE) n.° 1092/2010, dirigida a um ou mais
Estados-Membros que estejam em condi¢gdes de reconhecer a
taxa de reserva para risco sistémico, recomendando-lhes que o
facam. Essa recomendag@o esta sujeita a regra "cumprir ou justi-
ficar" estabelecida no artigo 3.°, n.° 2, e no artigo 17.° do referido
regulamento.

Convém que as decisdes dos Estados-Membros sobre as taxas da
reserva contraciclica de fundos proprios sejam tdo coordenadas
quanto possivel. A esse respeito, o ESRB podera, a pedido das
autoridades competentes ou designadas, facilitar a discussao entre
estas sobre a fixacdo das taxas de reserva de fundos proprios
propostas, incluindo quaisquer varidveis relevantes.

Se uma instituicdo de crédito ou empresa de investimento nao
conseguir cumprir na integra o requisito combinado de reservas
de fundos proprios, devera ser objeto de medidas destinadas a
assegurar que reconstitua os seus niveis de fundos proprios em
tempo oportuno. Para conservar os fundos proprios, convém im-
por restrigdes proporcionais sobre a distribui¢do discriciondria de
lucros, incluindo o pagamento de dividendos e o pagamento de
remuneragdes variaveis. A fim de assegurar que essas instituigdes
e empresas tenham uma estratégia credivel para reconstituir os
niveis de fundos proprios, deverdo ser obrigadas a elaborar ¢ a
acordar com as autoridades competentes um plano de conserva-
¢do de fundos proprios que estabeleca a forma como irdo ser
aplicadas as restricdes em matéria de distribuicdes e outras me-
didas que a institui¢do ou empresa tencione tomar para garantir a
conformidade com todos os requisitos de reserva de fundos pro-
prios.

(') JO L 331 de 15.12.2010, p. 1.
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Espera-se que as autoridades imponham requisitos de fundos pro-
prios mais elevados as instituigdes de importancia sistémica glo-
bal (G-SII) a fim de compensar o risco mais elevado que as G-SII
representam para o sistema financeiro ¢ o potencial impacto da
sua insolvéncia para os contribuintes. Caso uma autoridade impo-
nha a reserva para risco sistémico e a reserva de G-SII seja
aplicavel, devera aplicar-se a mais elevada. Se a reserva para
risco sistémico se aplicar apenas a posigdes em risco no interior
de um Estado-Membro, deverd ser cumulativa com a reserva de
G-SII ou a reserva de outras institui¢gdes de importancia sistémica
(O-SII) aplicadas nos termos da presente diretiva.

As normas técnicas no dominio dos servigos financeiros deverdo
assegurar a coeréncia da harmonizagio e a prote¢do adequada dos
depositantes, investidores e consumidores em toda a Unido. Na
medida em que se trata de um organismo com competéncias
técnicas altamente especializadas, sera eficiente e apropriado con-
fiar a EBA a elaboracdo de projetos de normas técnicas de regu-
lamentagdo e de execucdo que ndo impliquem escolhas politicas,
para apresentagdo a Comissdo. Ao elaborar normas técnicas, a
EBA devera assegurar processos administrativos e de reporte
eficientes.

A Comissdo devera adotar as normas técnicas de regulamentago
elaborados pela EBA nos dominios da autorizagdo e aquisi¢do de
participagdes significativas em instituicdes de crédito, troca de
informagoes entre autoridades competentes, exercicio da liberdade
de estabelecimento e liberdade de prestagdo de servigos, colabo-
racdo no dominio da supervisdo, politicas de remuneragdo das
instituicdes de crédito e das empresas de investimento e supervi-
sdo das companhias financeiras mistas por meio de atos delega-
dos nos termos do artigo 290.° do TFUE e dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010. A Comissdo e a EBA
deverdo assegurar que essas normas possam ser aplicados por
todas as institui¢cdes interessadas de forma proporcional a nature-
za, escala e complexidade dessas instituicdes e das respetivas
atividades.

Atendendo as especificidades e a quantidade das normas técnicas
de regulamentagdo que deverdo ser adotadas por forca da presente
diretiva, caso a Comissdo adote uma norma técnica de regula-
mentacdo idéntica ao projeto de norma técnica de regulamentago
apresentado pela EBA o prazo durante o qual o Parlamento Eu-
ropeu e o Conselho podem formular objecdes a uma norma téc-
nica de regulamentacdo devera, se necessario, ser prorrogado por
um més. Além disso, a Comissdo devera procurar adotar as nor-
mas técnicas de regulamentacdo em tempo oportuno, de modo a
que o Parlamento Europeu e o Conselho possam exercer plena-
mente o controlo, tendo em conta o volume e a complexidade das
normas técnicas de regulamentagdo, a especificidade do Regi-
mento do Parlamento Europeu e do Regulamento Interno do
Conselho, o calendario dos trabalhos e a composi¢do de ambas
as institui¢es.

A Comissdo devera também ficar habilitada a adotar normas
técnicas de execugdo claboradas pela EBA nos dominios da au-
torizagdo e aquisi¢do de participagdes significativas em institui-
¢oes de crédito, troca de informagdes entre autoridades compe-
tentes, colaboragdo no dominio da supervisdo, requisitos de su-
pervisdo prudencial especificos e divulgacdo de informagdes pelas
autoridades de supervisdo, através de atos de execugdo nos ter-
mos do artigo 291.° do TFUE e do artigo 15.° do Regulamen-
to (UE) n.° 1093/2010.
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(95) A fim de assegurar condi¢des uniformes para a aplicacdo da
presente diretiva, deverdo ser atribuidas & Comissdo competéncias
de execugdo. Essas competéncias deverdo ser exercidas nos ter-
mos do Regulamento (UE) n.° 182/2011 do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 16 de fevereiro de 2011, que estabelece as
regras e os principios gerais relativos aos mecanismos de controlo
pelos Estados-Membros do exercicio das competéncias de execu-
¢éo pela Comissdo ().

96) A fim de especificar os requisitos estabelecidos na presente dire-
tiva, o poder de adotar atos nos termos do artigo 290.° do TFUE
devera ser delegado na Comissdo no que diz respeito a clarifica-
¢do das defini¢des e da terminologia utilizadas na presente dire-
tiva, a possibilidade de alargar a lista das operagdes que benefi-
ciam de reconhecimento mutuo ¢ & melhoria do intercambio de
informagdes relativas as sucursais das instituigdes de crédito. E
particularmente importante que a Comissdo proceda as consultas
adequadas durante os trabalhos preparatorios, inclusive a nivel de
peritos. A Comissdo, quando preparar e redigir atos delegados,
deverd assegurar a transmissdo simultinea, atempada e adequada
dos documentos relevantes ao Parlamento Europeu e ao Conse-
lho.

(97) As remissoes para as Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE deve-
rdo entender-se como remissdes para a presente diretiva e para o
Regulamento (UE) n.° 575/2013.

(98) A Diretiva 2002/87/CE do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de dezembro de 2002, relativa a supervisdo complementar
de instituicdes de crédito, empresas de seguros e empresas de
investimento de um conglomerado financeiro (?), a Diretiva
2007/64/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de
novembro de 2007, relativa aos servicos de pagamento no mer-
cado interno (), a Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu ¢
do Conselho, de 13 de julho de 2009, que coordena as disposi-
¢oes legislativas, regulamentares e administrativas respeitantes a
alguns organismos de investimento coletivo em valores
mobiliarios (OICVM) (%), a Diretiva 2009/110/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de setembro de 2009, relativa ao
acesso a atividade das instituicbes de moeda eletronica, ao seu
exercicio e a sua supervisio prudencial (°), e a Diretiva
2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de
junho de 2011, relativa aos gestores de fundos de investimento
alternativos (°), remetem para disposi¢des das Diretivas
2000/48/CE e 2006/49/CE que dizem respeito a requisitos de
fundos proprios e que deverdo ser consagrados na presente dire-
tiva e no Regulamento (UE) n.° 575/2013. Consequentemente, as
remissOes constantes daquelas diretivas para as Diretivas
2006/48/CE e 2006/49/CE deverao entender-se como remissdes
para as disposi¢des que regem os requisitos de fundos proprios
constantes da presente diretiva e do Regulamento (UE)
n.° 575/2013.

(99) A fim de permitir a elaboracdo de normas técnicas para garantir
que as instituigdes que fazem parte de um conglomerado finan-
ceiro apliquem os métodos de célculo adequados para a determi-
nacdo dos fundos proprios em base consolidada, a Diretiva
2002/87/CE devera ser alterada nesse sentido.

(1) JO L 55 de 28.2.2011, p. 13.
() JO L 35 de 11.2.2003, p. 1.
() JO L 319 de 5.12.2007, p. 1.
(*) JO L 302 de 17.11.2009, p. 32.
() JO L 267 de 10.10.2009, p. 7.
(®) JO L 174 de 1.7.2011, p. 1.
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A fim de permitir um funcionamento cada vez mais eficaz do
mercado interno bancario e proporcionar niveis adequados de
transparéncia aos cidaddos da Unido, € necessario que as autori-
dades competentes publiquem, de forma a permitir uma compa-
racdo adequada, informagdes sobre a forma como a presente
diretiva é transposta.

No que respeita a supervisao da liquidez, devera ser fixado um
prazo durante o qual os Estados-Membros procedam a transi¢ao
para o regime regulamentar ao abrigo do qual se aplicam critérios
pormenorizados para o requisito de cobertura da liquidez.

A fim de garantir uma transicdo estavel, harmoniosa e progressiva
das institui¢des para a aplicagdo de novos requisitos de liquidez e
de financiamento a nivel da Unifo, as autoridades competentes
deverdo exercer plenamente os seus poderes de supervisao ao
abrigo da presente diretiva e do direito nacional aplicavel. Con-
cretamente, as autoridades competentes deverdo avaliar a neces-
sidade de aplicar sangdes administrativas ou outras medidas ad-
ministrativas, incluindo taxas prudenciais, cujo nivel devera estar
relacionado em larga medida com a disparidade entre a posigdo
de liquidez real de uma institui¢do e os seus requisitos de liquidez
e de financiamento estavel. Ao procederem a essa avaliagdo, as
autoridades competentes deverdo ter devidamente em conta as
condi¢des de mercado. Essas san¢Ges administrativas ou outras
medidas administrativas deverdo aplicar-se enquanto ndo se apli-
carem a nivel da Unido diplomas legais especificos em matéria de
liquidez e de financiamento estavel.

A Diretiva 95/46/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
24 de outubro de 1995, relativa a protegdo das pessoas singulares
no que diz respeito ao tratamento de dados pessoais e a livre
circulagdo desses dados (') e o Regulamento (UE) n.° 45/2001
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de dezembro de
2000, relativo a protecdo das pessoas singulares no que diz res-
peito ao tratamento de dados pessoais pelas instituigdes e pelos
orgdos da Comunidade e a livre circulagdo desses dados (%) de-
verdo aplicar-se na integra ao tratamento de dados pessoais para
efeitos da presente diretiva.

Atendendo a que os objetivos da presente diretiva, a saber, o
estabelecimento de regras relativas ao acesso a atividade das ins-
tituicdes e a supervisdo prudencial das institui¢des, ndo podem
ser suficientemente alcangados pelos Estados-Membros e podem,
pois, devido a dimensédo e aos efeitos da acdo proposta, ser mais
bem alcangados ao nivel da Unido, esta pode tomar medidas em
conformidade com o principio da subsidiariedade, consagrado no
artigo 5.° do Tratado da Unido Europeia. Em conformidade com
o principio da proporcionalidade, consagrado no mesmo artigo, a
presente diretiva ndo excede o necessario para atingir aqueles
objetivos.

Nos termos da  Declaragdo  Politica  Conjunta  dos
Estados-Membros ¢ da Comissdo, de 28 de setembro de 2011,
sobre os documentos explicativos, os Estados-Membros
comprometeram-se a acompanhar a notificagdo das suas medidas
de transposi¢do, quando tal se justifique, de um ou mais docu-
mentos que expliquem a relagdo entre os elementos de uma di-
retiva e as partes correspondentes dos instrumentos de transposi-
¢do nacionais. Em relagdo a presente diretiva, o legislador con-
sidera que a transmissdo desses documentos se justifica.

L 281 de 23.11.1995, p. 31.

L 8 de 12.1.2001, p. 1.
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(106) A Autoridade Europeia para a Protecdo de Dados foi consultada
nos termos do artigo 28.°, n° 2, do Regulamento (CE)
n.° 45/2001 e deu parecer ().

(107) A Diretiva 2022/8/CE devera por conseguinte ser alterada e as
Diretivas 2006/48/CE ¢ 2006/49/CE deverao ser revogadas,

ADOTARAM A PRESENTE DIRETIVA:

TITULO 1
OBJETO, AMBITO DE APLICACAO E DEFINICOES

Artigo 1.°
Objeto

A presente diretiva prevé regras em matéria de:

a) Acesso a atividade das institui¢des de crédito e empresas de inves-
timento (a seguir coletivamente denominadas "instituigdes");

b) Poderes de supervisdo e instrumentos de supervisdo para a supervi-
sdo prudencial das institui¢cdes pelas autoridades competentes;

¢) Exercicio da supervisdo prudencial de institui¢des pelas autoridades
competentes de uma forma coerente com as regras estabelecidas no
Regulamento (UE) n.° 575/2013

d) Requisitos de publicagdo aplicaveis as autoridades competentes no

ambito da regulagdo e supervisdo prudenciais das instituigdes.

Artigo 2.°

Ambito de aplicacio
1. A presente diretiva aplica-se as institui¢des.
2. O artigo 30.° aplica-se as empresas locais.

3. O artigo 31.° aplica-se as empresas a que se refere o artigo 4.°,
n.° 1, ponto 2, alinea ¢) do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

4. O artigo 34.° e o Titulo VII, Capitulo 3, aplicam-se as companhias
financeiras, as companhias financeiras mistas e as companhias mistas
com sede na Unido.

5. A presente diretiva ndo se aplica:

1) Ao acesso a atividade das empresas de investimento, na medida em
que seja regulado pela Diretiva 2004/39/CE,;

2) Aos bancos centrais;
3) Aos servigos de cheques postais,

4) Na Bélgica, ao "Institut de Réescompte et de Garantie/Herdiscon-
tering-en Waarborginstituut",

(1) JO C 175 de 19.6.2012, pl.
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5) Na Dinamarca, ao "Eksport Kredit Fonden", ao "Eksport Kredit
Fonden A/S", ao "Danmarks Skibskredit A/S" e ao "KommuneK-
redit",

6) Na Alemanha, a "Kreditanstalt fiir Wiederaufbau", aos organismos
que, nos termos do "Wohnungsgemeinniitzigkeitsgesetz", sdo reco-
nhecidos como 6rgdos da politica nacional no dominio da habitagdo
e cujas operagdes bancarias ndo constituem a atividade preponde-
rante, bem como aos organismos que, ao abrigo da mesma lei, sdo
reconhecidos como organismos ndo lucrativos no dominio da habi-
tacao,

7) Na Estonia, ao "hoiu-laenuiihistud", enquanto sociedades coopera-
tivas reconhecidas ao abrigo do "hoiu-laenuiihistu seadus",

8) Na Irlanda, as "Credit Unions" e as "Friendly Societies",

9) Na Grécia, ao "Tapeio [Topoakatabnkmv kot Aaveiov" (Tamio Pa-
rakatathikon kai Danion),

10) Em Espanha, ao "Instituto de Crédito Oficial",
11) Em Francga, a "Caisse des dépots et consignations",
12) Em Italia, & "Cassa Depositi e Prestiti",

13) Na Letonia, as "kr¢jaizdevu sabiedrlbas", sociedades reconhecidas
no ambito do "kréjaizdevu sabiedrlbu likums" como sociedades
cooperativas que prestam servicos financeiros apenas aos seus
membros,

14) Na Lituania, aos "kredito unijos", excluindo o "Centriné kredito
unija",

15) Na Hungria, ao "MFB Magyar Fejlesztési Bank Zartkoriien
Miikodd Részvénytarsasag" e ao "Magyar Export-Import Bank
Zartkoriien Miikodo Részvénytarsasag",

16) Nos Paises Baixos, ao "Nederlandse Investeringsbank voor Ontwik-
kelingslanden NV", a "NV Noordelijke Ontwikkelingsmaatschap-
pij", a0 "NV Industriebank Limburgs Instituut voor ontwikkeling
en financiering" e a "Overijsselse Ontwikkelingsmaatschappji NV",

17) Na Austria, as empresas reconhecidas como associagdes de inte-
resse publico para habitagdo e ao "Osterreichische Kontrollbank
AG",

18) Na Polonia, ao "Spotdzielcze Kasy Oszczgdnosciowo — Kredyto-
we" e ao "Bank Gospodarstwa Krajowego",

19) Em Portugal, as "Caixas Economicas" existentes em 1 de janeiro de
1986, excetuando, por um lado, as que revestem a forma de socie-
dades andnimas e, por outro, a "Caixa Econémica Montepio Geral",

20) Na Eslovénia, ao "SID-Slovenska izvozna in razvojna banka, d.d.
Ljubljana",

21) Na Finlandia, a "Teollisen yhteistyon rahasto Oy/Fonden for indus-
triellt samarbete AB" e a "Finnvera Oyj/Finnvera Abp",

22) Na Suécia, a "Svenska Skeppshypotekslassan”,
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23) No Reino Unido, ao "National Savings Bank", a "Commonwealth
Development Finance Company Ltd", a "Agricultural Mortgage
Corporation Ltd", a "Scottish Agricultural Securities Corporation
Ltd", aos "Crown Agents for Overseas Governments and Adminis-
trations", as "Credit Unions", e aos "Municipal Banks".

6. As entidades a que se refere o n.° 5, ponto 1 e pontos 3 a 23, do
presente artigo sdo consideradas instituicdes financeiras para efeitos do
disposto no artigo 34.° e no Titulo VII, Capitulo 3.

Artigo 3.°

Defini¢coes

1. Para efeitos da presente diretiva, entende-se por:

1) "Institui¢o de crédito": uma instituicdo de crédito na acegdo do
artigo 4.°, n.° 1, ponto 1), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

2) "Empresa de investimento": uma empresa de investimento na ace-
¢do do artigo 4.° n° 1, ponto 2), do Regulamento (UE)
n.° 575/2013;

3) "Institui¢do": uma instituicdo na acegdo do artigo 4.°, n.° 1, pon-
to 3), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

4) "Empresa local": uma empresa local na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1,
ponto 4), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

5) "Empresa de seguros": uma empresa de seguros na acegdo do ar-
tigo 4.°, n.° 1, ponto 5), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

6) "Empresa de resseguros": uma empresa de resseguros na ace¢ao do
artigo 4.°, n.° 1, ponto 6), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

7) "Orgdo de administragio": o orgdo ou o6rgdos de uma instituigio,
designado nos termos do direito nacional, com poderes para definir
a estratégia, os objetivos e a direcdo global da instituicdo e que
fiscaliza e monitoriza o processo de tomada de decises de gestdo e
inclui as pessoas que dirigem efetivamente as atividades da ins-
tituigao;

8) "Orgao de administra¢do na sua fungio de fiscalizagdo": o 6rgao de
administragdo agindo no exercicio da sua fungdo de fiscalizar e
monitorizar o processo de tomada de decisdes de gestdo;

9) "Diregdo de topo": as pessoas singulares que exercem fungdes exe-
cutivas numa institui¢do e que sdo responsaveis perante o o6rgdo de
administracdo pela gestdo corrente da instituigdo;

10) "Risco sistémico", um risco de perturbacdo do sistema financeiro
suscetivel de casuar consequéncias negativas graves para o sistema
financeiro e para a economia real;

11) "Risco do modelo": a perda potencial em que uma institui¢do pode
incorrer, em consequéncia de decisdes que possam ser tomadas
principalmente com base nos resultados de modelos internos, de-
vido a ocorréncia de erros no desenvolvimento, aplicagdo ou utili-
zagdo desses modelos;



2013L0036 — PT — 17.07.2013 — 000.001 — 27

12) "Cedente": um cedente na acecdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 13), do
Regulamento (UE) n.° 575/2013

13) "Patrocinador": um patrocinador na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1,
ponto 14), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

14) "Empresa-mae": uma empresa-mae na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1,
ponto 15), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

15) "Filial": uma filial na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto 16), do
Regulamento (UE) n.° 575/2013;

16) "Sucursal": uma sucursal na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto 17),
do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

17) "Empresa de servicos auxiliares": uma empresa de servigos auxilia-
res na ace¢do do artigo 4.%, n.° 1, ponto 18), do Regulamento (UE)
n.° 575/2013;

18) "Sociedade de gestdo de ativos": uma sociedade de gestdo de ativos
na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto 19), do Regulamento (UE)
n.° 575/2013;

19) "Companhia financeira": uma companhia financeira na ace¢do do
artigo 4.°, n.° 1, ponto 20), do Regulamento (UE) n.® 575/2013;

20) "Companhia financeira mista": uma companhia financeira mista na
ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto 21), do Regulamento (UE)
n.° 575/2013

21) "Companhia mista": uma companhia mista na acegdo do artigo 4.°,
n.° 1, ponto 22), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

22) "Instituicdo financeira": uma instituicdo financeira na acegdo do
artigo 4.°, n.° 1, ponto 26), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

23) "Entidade do setor financeiro": uma entidade do setor financeiro na
acegdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 27), do Regulamento (UE)
n.° 575/2013;

24) "Instituicdo-mae num Estado-Membro": uma instituicdo-mae num
Estado-Membro na acegdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 28), do Re-
gulamento (UE) n.° 575/2013;

25) "Instituicdo-mae da UE": uma instituicdo-mae da UE na ace¢do do
artigo 4.°, n.° 1, ponto 29), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

26) "Companhia financeira-mae num Estado-Membro": uma companhia
financeira-mée num Estado-Membro na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1,
ponto 30), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

27) "Companhia financeira-mde da UE": uma  companhia
financeira-mde da UE na acecdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 31),
do Regulamento (UE) n.° 575/2013;
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28) "Companhia financeira mista-mae num Estado-Membro": uma com-
panhia financeira mista-mde num Estado-Membro na acecdo do
artigo 4.°, n.° 1, ponto 32), do Regulamento (UE) n.® 575/2013;

29) "Companhia financeira mista-mde da UE": uma companhia finan-
ceira mista-mae da UE na acecéo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 33), do
Regulamento (UE) n.° 575/2013;

30) "Instituicdo de importancia sistémica": uma instituicdo-mae da UE,
uma companhia financeira-mae da UE, uma companhia financeira
mista-mae da UE ou uma institui¢do cuja insolvéncia ou mau fun-
cionamento pode dar origem a um risco sistémico;

31) "Contraparte central ou CCP": a contraparte central ou CCP na
acecdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 34), do Regulamento (UE)
n.° 575/2013;

32) "Participag@o": a participa¢do na acegdo do artigo 4.°, n.° 1, pon-
to 35), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

33) "Participag@o qualificada": uma participagdo qualificada na acecdo
do artigo 4.°, n.° 1, ponto 36), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

34) "Controlo": um controlo na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto 37),
do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

35) "Relagdo estreita": uma relagdo estreita na ace¢do do artigo 4.°,
n.° 1, ponto 38), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

36) "Autoridade competente": uma autoridade competente na acegdo do
artigo 4.°, n.° 1, ponto 40), do Regulamento (UE) n.® 575/2013;

37) "Autoridade responsavel pela supervisdo em base consolidada": a
autoridade responsavel pela supervisdo em base consolidada na
ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto 41), do Regulamento (UE)
n.° 575/2013;

38) "Autorizagdo": uma autorizagdo na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1,
ponto 42), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

39) "Estado-Membro de origem": o Estado-Membro de origem na ace-
c¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto 43), do Regulamento (UE)
n.° 575/2013;

40) "Estado-Membro de acolhimento": o Estado-Membro de acolhi-
mento na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto 44), do Regulamen-
to (UE) n.° 575/2013;

41) "Bancos centrais do SEBC": os bancos centrais do SEBC na acegao
do artigo 4.°, n.° 1, ponto 45), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

42) "Bancos centrais": os bancos centrais na acegdo do artigo 4.°, n.° 1,
ponto 46), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

43) "Situagdo consolidada": a situacdo consolidada na acec¢do do ar-
tigo 4.°, n.° 1, ponto 47), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;
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44) "Base consolidada": a base consolidada na acecdo do artigo 4.°,
n.° 1, ponto 48), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

45) "Base subconsolidada": uma base subconsolidada na acegdo do
artigo 4., n.° 1, ponto 49), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

46) "Instrumentos financeiros": os instrumentos financeiros na acegdo
do artigo 4.°, n.° 1, ponto 50), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

47) "Fundos proprios": os fundos proprios na aceg@o do artigo 4.°, n.° 1,
ponto 118), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

48) "Risco operacional": o risco operacional na acegdo do artigo 4.°,
n.° 1, ponto 52), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

49) "Redugdo do risco de crédito": a reducdo do risco de crédito na
ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto 57), do Regulamento (UE)
n.° 575/2013;

50) "Titularizagdo": a titularizacdo na acecdo do artigo 4.°, n.° 1, pon-
to 61), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

51) "Posicao de titularizagdo": uma posi¢ao de titularizagdo na acecdo
do artigo 4.°, n.° 1, ponto 62), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

52) "Entidade com objeto especifico de titularizacdo (EOET)": uma
entidade com objeto especifico de titularizacdo (EOET)n a acegdo
do artigo 4.°, n.° 1, ponto 66), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

53) "Beneficios discricionarios de pensdo": os beneficios discricionarios
de pensdo na acecdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 73), do Regula-
mento (UE) n.° 575/2013;

54) "Carteira de negociagdo": uma carteira de negociagdo na acecdo do
artigo 4.°, n.° 1, ponto 86), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

55) "Mercado regulamentado": um mercado regulamentado na acecdo
do artigo 4.°, n.° 1, ponto 92), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

56) "Alavancagem": a alavancagem na acecdo do artigo 4.°, n.° 1,
ponto 93), do Regulamento UE) n.° 575/2013;

57) "Risco de alavancagem excessiva": o risco de alavancagem exces-
siva na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto 94), do Regulamento (UE)
n.° 575/2013;

58) "Institui¢do externa de avaliagdo de crédito ou ECAI": uma ins-
tituicdo externa de avaliacdo de crédito ou ECAI na acegdo do
artigo 4.°, n.° 1, ponto 98), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

59) "Métodos internos": o método das notagdes internas, a que se refere
o artigo 143.°, n.° 1, o método dos modelos internos, a que se
refere o artigo 221.°, o método das estimativas proprias, a que se
refere o artigo 225.°, o método de medi¢do avangada, a que se
refere o artigo 312.°, n.° 2, o método do modelo interno, a que
se referem os artigos 283.° ¢ 363.°, ¢ o método da avaliagdo in-
terna, a que se refere o artigo 259.°, n.° 3, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013.
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2. Nos casos em que na presente diretiva se faz referéncia ao o6rgao
de administragdo e, nos termos do direito nacional, a funcdo de gestdo e
a funcdo de fiscalizagdo do orgdo de administragdo s@o atribuidas a
orgios diferentes ou a membros diferentes do mesmo oOrgdo, o
Estado-Membro deve identificar o 6rgdo ou o membro responsaveis
nos termos da legislagdo nacional, salvo disposi¢do em contrario da
presente diretiva.

TITULO 11
AUTORIDADES COMPETENTES

Artigo 4.°

Designacio e atribuicoes das autoridades competentes

1.  Os Estados-Membros designam as autoridades competentes para
desempenhar as fungdes e cumprir as obrigagdes previstas na presente
diretiva e no Regulamento (UE) n.° 575/2013. Do facto informam a
Comissdo ¢ a EBA, indicando qualquer eventual reparticdo de fungdes
ou obrigacdes.

2. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes
supervisionam as atividades das institui¢des e, se for o caso, das com-
panhias financeiras e das companhias financeiras mistas de forma a
avaliar o cumprimento dos requisitos da presente diretiva e do
Regulamento (UE) n.° 575/2013.

3. Os Estados-Membros asseguram a adogdo das medidas adequadas
para permitir as autoridades competentes obter as informagdes necessa-
rias para verificar o cumprimento, por parte das instituicdes e, se for o
caso, das companhias financeiras e das companhias financeiras mistas,
dos requisitos referidos no n.° 2, e investigar eventuais infracdes a esses
requisitos.

4.  Os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes
disponham das competéncias, dos recursos, das capacidades operacio-
nais, dos poderes e da independéncia necessarios para o exercicio das
fungdes de supervisdo prudencial, de investigagdo e sancionatdria pre-
vistas na presente diretiva ¢ no Regulamento (UE) n.° 575/2013

5. Os Estados-Membros exigem que as instituicdes prestem as auto-
ridades competentes do Estado-Membro de origem todas as informagdes
necessarias para a avaliagdo do cumprimento das regras adotadas nos
termos da presente diretiva e do Regulamento (UE) n.° 575/2013. Os
Estados-Membros asseguram ainda que os mecanismos de controlo in-
terno e os procedimentos administrativos e contabilisticos das institui-
¢des permitam, em qualquer momento, a verificagdo do cumprimento
das referidas regras.

6.  Os Estados-Membros asseguram que as instituigoes registem todas
as suas operagdes ¢ documentem todos os seus sistemas e processos
sujeitos ao disposto na presente diretiva ¢ no Regulamento (UE)
n.° 575/2013 de forma a que as autoridades competentes possam, em
qualquer momento, verificar o cumprimento da presente diretiva e do
Regulamento (UE) n.° 575/2013.
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7. Os Estados-Membros asseguram que as fung¢des de supervisdo nos
termos da presente diretiva ¢ do Regulamento (UE) n.° 575/2013e
quaisquer outras fun¢des das autoridades competentes sejam distintas
e independentes das funcdes relativas a resolucdo. Os
Estados-Membros informam do facto a Comissdo ¢ a EBA, indicando
qualquer eventual reparti¢do de fungdes.

8. Os Estados-Membros asseguram que, sempre que as autoridades
investidas do poder de resolugdo sejam distintas das autoridades com-
petentes, as primeiras cooperem estreitamente e consultem as autorida-
des competentes no que se refere a preparagdo de planos de resolugdo.

Artigo 5.°

Coordenacao nos Estados-Membros

Caso exista num Estado-Membro mais do que uma autoridade compe-
tente para a supervisdo prudencial das instituigoes de crédito, das em-
presas de investimento e das instituicdes financeiras, esse
Estado-Membro toma as medidas necessarias a organizacdo da coorde-
nacdo entre essas autoridades.

Artigo 6.°

Cooperacio no ambito do Sistema FEuropeu de Supervisiao
Financeira

No exercicio das suas fungdes, as autoridades competentes tém em
conta a convergéncia dos instrumentos e praticas de supervisdo para
efeitos da aplicacdo das disposigdes legislativas, regulamentares e dos
requisitos administrativos adotados por forga da presente diretiva e do
Regulamento (UE) n.° 575/2013. Para o efeito, os Estados-Membros
asseguram que:

a) As autoridades competentes, enquanto partes no Sistema Europeu de
Supervisdo Financeira (SESF), cooperem com confianga e respeito
mutuo, em particular na garantia de um fluxo adequado e fiavel de
informagdo entre si e outras partes no SESF, de acordo com o
principio da cooperagdo leal previsto no artigo 4.°, n.° 3, do Tratado
da Unido Europeia;

b) As autoridades competentes participem nas atividades da EBA e, se
for caso disso, nos colégios de autoridades de supervisdo;

¢) As autoridades competentes desenvolvam todos os esfor¢os para dar
cumprimento as orientagdes e recomendagdes emitidas pela EBA nos
termos do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010 e para
responder aos alertas e recomendagdes emitidos pelo ESRB nos
termos do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1092/2010;

d) As autoridades competentes cooperem estreitamente com o ESRB;

e) Os mandatos nacionais conferidos as autoridades competentes nao
prejudiquem o desempenho das suas fungdes enquanto membros da
EBA ou do ESRB, se for o caso, ou ao abrigo da presente diretiva
ou do Regulamento (UE) n.° 575/2013.
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Artigo 7.°

Dimensdo europeia da supervisio

As autoridades competentes de cada Estado-Membro, no exercicio das
suas fungdes gerais, devem ter devidamente em conta o impacto poten-
cial das suas decisdes na estabilidade do sistema financeiro dos outros
Estados-Membros em causa, especialmente em situagdes de emergéncia,
com base nas informagdes disponiveis no momento.

TITULO 1II

CONDICOES DE ACESSO A ATIVIDADE DAS INSTITUICOES DE
CREDITO

CAPITULO 1

Condicoes gerais de acesso a atividade das instituicoes de crédito

Artigo 8.°

Autorizaciao

1.  Os Estados-Membros exigem que as instituicdes de crédito obte-
nham autoriza¢do antes de iniciarem as suas atividades. Sem prejuizo
dos artigos 10.° a 14.°, os Estados-Membros fixam os requisitos para a
obtencdo dessa autorizac¢do e notificam a EBA.

2. A EBA elabora normas técnicas de regulamentacdo para especifi-
car:

a) As informagdes a prestar as autoridades competentes no pedido de
autorizagdo da instituicdo de crédito, incluindo o programa de ativi-
dades previsto no artigo 10.%

b) Os requisitos aplicaveis aos acionistas e socios que detenham parti-
cipagdes qualificadas nos termos do artigo 14.°; e

¢) Os obstaculos que possam impedir o exercicio efetivo das fungdes de
supervisdo da autoridade competente previstas no artigo 14.°.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de
regulamentacdo a que se referem as alineas a) a ¢) do primeiro para-
grafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.

3. A EBA elabora projetos de normas técnicas de execucdo sobre os
formularios, modelos e procedimentos normalizados aplicaveis ao for-
necimento das informagdes referidas no n.° 2, primeiro paragrafo, ali-
nea a).

Sdo conferidas a Comissdo competéncias para adotar as normas técnicas
de execucdo a que se refere o primeiro paragrafo, nos termos do ar-
tigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.



2013L0036 — PT — 17.07.2013 — 000.001 — 33

4. A EBA apresenta a Comissdo os projetos de normas técnicas a
que se referem os n.° 2 ¢ 3 até 31 de dezembro de 2015.

Artigo 9.°

Proibicio da atividade de aceitacio do publico de depdsitos ou
outros fundos reembolsiveis por pessoas ou empresas que nio
sejam instituicoes de crédito

1.  Os Estados-Membros proibem que pessoas ou empresas que nao
sejam institui¢cdes de crédito exercam, a titulo profissional, a atividade
de aceitagdo do publico de depdsitos ou outros fundos reembolsaveis.

2. O n. 1 ndo se aplica a aceitagdo de depositos ou outros fundos
reembolsaveis por um Estado-Membro, por autoridades regionais ou
locais de um Estado-Membro ou por organismos internacionais publicos
de que sejam membros um ou mais Estados-Membros, nem aos casos
expressamente abrangidos pelo direito nacional ou da Unido, desde que
essas atividades estejam sujeitas a regulamentacdo e controlos que te-
nham por objetivo a protecdo dos depositantes e dos investidores.

Artigo 10.°

Programa de atividades e estrutura organizativa

Os Estados-Membros exigem que o pedido de autorizagdo seja acompa-
nhado de um programa de atividades em que sejam indicadas o tipo de
operagdes a realizar e a estrutura organizativa da instituicdo de crédito.

Artigo 11.°

Necessidades econémicas

Os Estados-Membros ndo podem exigir que o pedido de autorizagdo
seja apreciado em funcgdo das necessidades econémicas do mercado.

Artigo 12.°

Capital inicial

1.  Sem prejuizo de outras condi¢des gerais estabelecidas no direito
nacional, as autoridades competentes recusam a autoriza¢do de inicio da
atividade caso a instituicdo de crédito ndo possua fundos proprios es-
pecificos ou o seu capital inicial seja inferior a 5 milhdes de euros.

2. O capital inicial inclui um ou mais dos elementos a que se refere o
artigo 26.%, n.° 1, alineas a) a e), do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

3.  Os Estados-Membros podem permitir a continuagdo da atividade
das institui¢des de crédito que ndo cumpram o requisito de possuirem
fundos proprios especificos e que ja existiam em 15 de dezembro de
1979. Os Estados-Membros podem dispensar essas institui¢des da obri-
gacdo de cumprir o requisito estabelecido no artigo 13.°, n.° 1, primeiro
paragrafo.
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4.  Os Estados-Membros podem conceder autorizagdo a categorias
especiais de instituicdes de crédito cujo capital inicial seja inferior ao
fixado no n.° 1, desde que se verifiquem as seguintes condigdes:

a) O capital inicial ndo ser inferior a 1 milhdo de euros;

b) Os Estados-Membros interessados comunicarem a Comissdo e a
EBA as razdes pelas quais fazem uso desta faculdade.

Artigo 13.°

Direcdo efetiva da atividade e localizacdo da sede

1.  As autoridades competentes s6 concedem a autorizagdo de inicio
da atividade as institui¢des de crédito cujas atividades sejam efetiva-
mente dirigidas pelo menos por duas pessoas.

As autoridades competentes recusam a autorizagdo se os membros do
orgdo de administracdo ndo cumprirem os requisitos a que se refere o
artigo 91.°, n.° 1.

2. Os Estados-Membros exigem que:

a) A administragdo das instituicdes de crédito que sejam pessoas cole-
tivas e que, ao abrigo do direito nacional, tenham uma sede estatu-
taria esteja situada no mesmo Estado-Membro da sede estatutaria;

b) A administracdo das instituigdes de crédito ndo abrangidas pela
alinea a) esteja situada no Estado-Membro que tenha concedido a
autorizacdo e no qual as mesmas exer¢cam efetivamente a sua ativi-
dade.

Artigo 14.°

Acionistas e socios

1.  As autoridades competentes recusam a autorizagdo de inicio da
atividade de institui¢do de crédito, salvo se a instituicdo de crédito as
tiver informado da identidade dos seus acionistas ou socios, quer sejam
pessoas singulares ou coletivas, que nela detenham, direta ou indireta-
mente, participagdes qualificadas, ¢ do montante dessas participagdes,
ou, caso ndo existam participagdes qualificadas, da identidade dos vinte
maiores acionistas ou socios.

Para determinar se estdo reunidos os critérios de participacdo qualifica-
da, sdo tidos em conta os direitos de voto a que se referem os artigos
9.2 ¢ 10.° da Diretiva 2004/109/CE do Parlamento Europeu e do Con-
selho, de 15 de dezembro de 2004, relativa a harmonizacdo dos requi-
sitos de transparéncia no que se refere as informagdes respeitantes aos
emitentes cujos valores mobiliarios estdo admitidos a negociagdo num
mercado regulamentado (), bem como as condi¢des relativas a sua
agregacdo definidas no artigo 12.°, n.° 4 ¢ 5, da mesma diretiva.

(') JO L 390 de 31.12.2004, p. 38.
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Os Estados-Membros ndo podem ter em conta os direitos de voto ou as
acdes que as instituicdes detenha, como resultado da tomada firme de
instrumentos financeiros ou da colocagdo de instrumentos financeiros
com garantia, incluidos no Anexo I, Sec¢do A, ponto 6, da Diretiva
2004/39/CE, desde que esses direitos de voto ndo sejam exercidos ou de
outra forma utilizados para intervir na gestdo do emitente ¢ sejam alie-
nados no prazo de um ano a contar da aquisigéo.

2. As autoridades competentes recusam a autorizacdo de inicio da
atividade a uma instituigdo de crédito se, atendendo a necessidade de
garantir uma gestdo sa e prudente da institui¢do de crédito, ndo consi-
derem demonstrada a idoneidade dos acionistas ou socios, especialmente
nos casos em que ndo sejam reunidos os critérios estabelecidos no
artigo 23.%, n.° 1. E aplicavel o disposto no artigo 23.°, n.% 2 e 3, e
no artigo 24.°.

3. Caso existam relagdes estreitas entre a instituicdo de crédito e
outras pessoas singulares ou coletivas, as autoridades competentes so
concedem a autorizagdo se essas relagdes ndo entravarem o exercicio
efetivo das suas fungdes de supervisdo.

As autoridades competentes recusam a autorizagdo de inicio da ativi-
dade a uma instituicdo de crédito se as disposi¢des legais, regulamen-
tares ou administrativas de um pais terceiro a que estejam sujeitas uma
ou mais pessoas singulares ou coletivas com as quais a institui¢do de
crédito tenha relagdes estreitas, ou as dificuldades inerentes a aplicagao
dessas disposicdes legais, regulamentares ou administrativas, prejudica-
rem o bom exercicio das suas fun¢des de supervisdo.

As autoridades competentes exigem que as instituicdes de crédito lhes
prestem as informagdes que solicitarem para se certificarem do cum-
primento permanente das condi¢des previstas no presente numero.

Artigo 15.°

Recusa de autorizacao

Se uma autoridade competente recusar autorizagao de inicio da atividade
a uma instituicdo de crédito, notifica o requerente da decisdo e dos
respetivos fundamentos no prazo de seis meses a contar da recegdo
do pedido ou, se este estiver deficientemente instruido, no prazo de
seis meses a contar da rece¢do das informagdes completas necessarias
a decisdo.

Em qualquer caso, a decis@o de conceder ou recusar a autorizagdo deve
ser tomada no prazo de 12 meses a contar da rece¢do do pedido.

Artigo 16.°

Consulta prévia das autoridades competentes de outros
Estados-Membros

1. Antes de conceder autorizagdo a uma instituicdo de crédito, a
autoridade competente consulta as autoridades competentes do outro
Estado-Membro interessado caso a instituicdo de crédito seja:

a) Uma filial de uma instituicdo de crédito autorizada nesse outro
Estado-Membro;

b) Uma filial da empresa-mae de uma instituicdo de crédito autorizada
nesse outro Estado-Membro;
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¢) Controlada pelas mesmas pessoas singulares ou coletivas que con-
trolam uma instituicdo de crédito autorizada nesse outro
Estado-Membro.

2. Antes de conceder autorizagdo a uma instituicdo de crédito, a
autoridade competente consulta a autoridade competente responsavel
pela supervisdo das empresas de seguros ou empresas de investimento
no Estado-Membro em causa, caso a institui¢do de crédito seja:

a) Uma filial de uma empresa de seguros ou de uma empresa de in-
vestimento autorizadas na Unido;

b) Uma filial da empresa-mde de uma empresa de seguros ou de uma
empresa de investimento autorizadas na Unido;

¢) Controlada pela mesma pessoa singular ou coletiva que controla uma
empresa de seguros ou uma empresa de investimento autorizadas na
Unido.

3. As autoridades competentes a que se referem os n° 1 e 2
consultam-se mutuamente em especial quando avaliarem a idoneidade
dos acionistas e a idoneidade e experiéncia profissional dos membros do
orgdo de administracdo envolvidos na gestdo de outra entidade do
mesmo grupo. As referidas autoridades trocam todas as informagdes
relativas a idoneidade dos acionistas e a idoneidade e experiéncia pro-
fissional dos membros do 6rgdo de administragdo na medida em que tais
informagdes sejam relevantes para a concessdo da autorizagdo, bem
como para a avaliagdo permanente do cumprimento das condig¢des de
exercicio da atividade.

Artigo 17.°

Sucursais de instituicoes de crédito autorizadas noutro
Estado-Membro

Os Estados-Membros de acolhimento ndo podem exigir a autorizacdo ou
o capital afeto as sucursais de instituigdes de crédito autorizadas noutros
Estados-Membros. O estabelecimento e a supervisdo dessas sucursais
obedecem ao disposto no artigo 35.°, no artigo 36.°, n.% 1, 2 e 3, e
nos artigos 37.°, 40.° a 46.°, 49.°, 74.° ¢ 75.°

Artigo 18.°
Revogacio da autorizacio

As autoridades competentes s6 podem revogar a autorizagdo concedida
a uma instituicdo de crédito caso essa institui¢do de crédito:

a) Nao faga uso da autorizagdo no prazo de 12 meses, renuncie ex-
pressamente a autorizagdo ou cesse o exercicio da sua atividade por
um periodo superior a seis meses, salvo se o Estado-Membro em
causa previr que, em tais situagdes, a caducidade da autorizagao;

b) Tenha obtido a autorizagdo por meio de falsas declaragdes ou por
qualquer outro meio irregular;

¢) Deixe de reunir as condi¢des de concessdo da autorizagio;
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d) Deixe de cumprir os requisitos prudenciais enunciados nas Partes III,
IV ou VI do Regulamento (UE) n.° 575/2013 ou impostos por forga
do artigo 104.°, n.° 1, alinea a), ou do artigo 105.° da presente
diretiva, ou deixe de oferecer garantias de poder cumprir as suas
obrigacdes para com os seus credores e, em especial, deixe de ga-
rantir a seguranca dos ativos que lhe tenham sido confiados pelos
seus depositantes;

e) Se encontre em qualquer outra situagdo em que o direito nacional
preveja a revogagdo; ou

f) Cometa uma das infracdes a que se refere o artigo 67.°, n.° 1.

Artigo 19.°

Denominac¢ao das instituicoes de crédito

As instituigdes de crédito podem, no exercicio da sua atividade, utilizar
no territorio da Unido a mesma denominacdo que utilizam no
Estado-Membro da sua sede, ndo obstante as disposi¢des legais dos
Estados-Membros de acolhimento relativas ao uso dos termos "banco",
"caixa econdémica" ou outras denomina¢des similares. Caso exista risco
de confusdo, o Estado-Membro de acolhimento pode exigir, para efeitos
de clarificacdo, que seja aditada a denominag@o uma mengao explicati-
va.

Artigo 20.°

Notificacio da autorizacdo e da revogacdo da autorizacio

1.  As autoridades competentes notificam a EBA de todas as autori-
zagOes concedidas ao abrigo do artigo 8.°.

2. A EBA publica no seu sitio web e atualiza regularmente uma lista
com a denominagdo de todas as institui¢des de crédito as quais tenha
sido concedida autorizagdo.

3. A autoridade responsavel pela supervisdo em base consolidada
presta as autoridades competentes interessadas ¢ 8 EBA todas as infor-
magdes relativas ao grupo de instituicdes de crédito, nos termos do
artigo 14.°, n.° 3, do artigo 74.°, n.° 1, e do artigo 109.°, n.° 2, em
especial no que diz respeito a estrutura juridica e organizativa do grupo
€ a sua governacao.

4. A lista a que se refere o n.° 2 do presente artigo deve incluir a
denominagdo das instituigdes de crédito que ndo atingem o capital fi-
xado no artigo 12.°, n.° 1 e identificar como tal essas instituicdes de
crédito.

5. As autoridades competentes notificam a EBA de todas as revoga-
¢Oes de autorizagdo, juntamente com os respetivos fundamentos.

Artigo 21.°

Isencées para as instituicoes de crédito filiadas de modo permanente
num organismo central

1.  As autoridades competentes podem dispensar do cumprimento dos
requisitos estabelecidos nos artigos 10.° e 12.° e no artigo 13.%, n.° 1, da
presente diretiva as instituigdes de crédito a que se refere o artigo 10.° do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 que cumpram as condigdes nele pre-
vistas.
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Os Estados-Membros podem manter e aplicar o direito nacional em
vigor no que respeita a concessdo da referida isengdo, desde que tal
ndo colida com a presente diretiva ou com o Regulamento (UE)
n.° 575/2013.

2. Caso as autoridades competentes concedam uma isen¢do nos ter-
mos do n.° 1, os artigos 17.°, 33.°, 34.° ¢ 35.°, o artigo 36.°, n. 1 a 3,
os artigos 39.° a 46.°, a Secgao II do Capitulo 2 do Titulo VII e o
Capitulo 4 do Titulo VII aplicam-se ao todo constituido pelo organismo
central e pelas institui¢des nele filiadas.

CAPITULO 2

Participacdo qualificada numa instituicdo de crédito

Artigo 22.°

Comunicagio e apreciacio de projetos de aquisicio

1.  Os Estados-Membros exigem que as pessoas singulares ou coleti-
vas que, individualmente ou em concertagdo, ("proposto adquirente")
decidam adquirir ou aumentar, direta ou indiretamente, uma participagao
qualificada numa instituicdo de crédito de modo a que a sua percenta-
gem de direitos de voto ou de participagdo no capital atinja ou ultra-
passe 20 %, 30 % ou 50 % ou que a instituicdo de crédito se transforme
em sua filial ("projeto de aquisi¢do"), comuniquem previamente por
escrito as autoridades competentes da instituicdo de crédito em que
pretendem adquirir ou aumentar uma participa¢do qualificada o mon-
tante dessa participacdo e as informagdes relevantes, especificadas nos
termos do artigo 23.°, n.° 4. Os Estados-Membros ndo sio obrigados a
aplicar o limiar de 30 % caso apliquem um limiar de um ter¢o nos
termos do artigo 9.°, n.° 3, alinea a), da Diretiva 2004/109/CE.

2. As autoridades competentes devem confirmar por escrito ao pro-
posto adquirente, com a maior brevidade e impreterivelmente no prazo
de dois dias uteis, a rececdo da comunicacdo referida no n.° 1 ou das
outras informag¢des referidas no n.° 3.

As autoridades competentes dispdem de um prazo maximo de sessenta
dias uteis a contar da data da confirmagdo da rece¢dao da comunicagado e
de todos os documentos a anexar a mesma exigidos pelo
Estado-Membro com base na lista a que se refere o artigo 23.%, n.° 4
("prazo de apreciagdo") para efetuar a apreciagdo prevista no artigo 23.°,
n.° 1 ("apreciacao").

As autoridades competentes informam o proposto adquirente do termo
do prazo de apreciagdo no momento do envio da confirmagdo da rece-
¢do.

3. As autoridades competentes podem, durante o prazo de apreciagao,
se necessario, mas nunca depois do quinquagésimo dia util desse prazo,
solicitar as informagdes complementares que se revelem necessarias para
completar a apreciacdo. Este pedido deve ser apresentado por escrito e
especificar as informagdes complementares necessarias.
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O prazo de apreciagdo suspende-se entre a data do pedido de informa-
¢oes formulado pelas autoridades competentes ¢ a data da recegdo da
resposta do proposto adquirente. A suspensdo ndo pode ser superior a
vinte dias tuteis. Quaisquer outros pedidos das autoridades competentes
para efeitos de completar ou clarificar as informagdes ficam ao critério
dessas autoridades, mas ndo ddo lugar a suspensdo do prazo de apre-
ciagdo.

4. As autoridades competentes podem prolongar a suspensdo a que se
refere o n.° 3, segundo paragrafo, at¢ 30 dias uteis, se o proposto
adquirente se situar num pais terceiro ou ai estiver sujeito a regulamen-
tacdo ou se for uma pessoa singular ou coletiva ndo sujeita a supervisdo
ao abrigo da presente diretiva ou das Diretivas 2009/65/CE,
2009/138/CE ou 2004/39/CE.

5. Se as autoridades competentes decidirem opor-se ao projeto de
aquisicao, devem, no prazo de dois dias uteis a contar da conclusiao
da apreciacdo e sem ultrapassar o prazo de apreciagdo, informar por
escrito o proposto adquirente da sua decisdao e da respetiva fundamen-
tagdo. Sem prejuizo do direito nacional, pode ser facultada ao publico, a
pedido do adquirente potencial, uma exposi¢do adequada da fundamen-
tagdo da decisdo. Tal ndo impede que um Estado-Membro autorize a
autoridade competente a publicar essa informagdo sem que o proposto
adquirente o solicite.

6.  Se, durante o prazo de apreciagdo, as autoridades competentes ndo
se opuserem por escrito ao projeto de aquisic@o, este considera-se apro-
vado.

7. As autoridades competentes podem fixar um prazo maximo para a
conclusdo do projeto de aquisicao e, se necessario, prorrogar esse prazo.

8. Os Estados-Membros ndo podem impor requisitos mais rigorosos
do que os estabelecidos na presente diretiva para a comunicagdo as
autoridades competentes nem para a aprovagdo por parte destas de
aquisi¢des diretas ou indiretas de direitos de voto ou de participagdes
de capital.

9. A EBA clabora projetos de normas técnicas de execucdo para
estabelecer formularios, modelos e procedimentos comuns para o pro-
cesso de consulta entre as autoridades competentes a que se refere o
artigo 24.°.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de execugdo a
Comissao até 31 de dezembro de 2015.

Sdo conferidas a Comissdo competéncias para adotar as normas técnicas
de execugdo a que se refere o primeiro paragrafo, nos termos do ar-
tigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 23.°

Critérios de apreciacio

1.  Na apreciagdo da comunicagdo prevista no artigo 22.°, n.° 1, e das
informagdes a que se refere o artigo 22.°, n.° 3, as autoridades compe-
tentes devem, a fim de garantir uma gestdo sa e prudente da institui¢ao
de crédito objeto do projeto de aquisicdo e tendo em conta a influéncia
provavel do proposto adquirente na referida instituicdo de crédito, ava-
liar a idoneidade deste ultimo e a solidez financeira do projeto de
aquisicdo de acordo com o seguinte conjunto de critérios:

a) Idoneidade do adquirente potencial,
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b) Idoneidade, conhecimentos, competéncias e experiéncia, nos termos
previstos no artigo 91.°, n.° 1, do membro do 6rgdo de administracdo
e do membro da dire¢do de topo que dirigirdo a atividade da ins-
tituicdo de crédito em resultado da aquisicdo proposta;

¢) Solidez financeira do proposto adquirente, designadamente em fun-
¢do do tipo de atividade exercida ou a exercer na instituigdo de
crédito objeto do projeto de aquisigao;

d) Capacidade da institui¢do de crédito para cumprir de forma conti-
nuada os requisitos prudenciais baseados na presente diretiva e no
Regulamento (UE) n.° 575/2013 e, se for caso disso, noutra legisla-
¢do da Unido, nomeadamente as Diretivas 2002/87/CE e
2009/110/CE, incluindo a existéncia, no grupo que a instituicdo
vai integrar, de uma estrutura que lhes permita exercer uma super-
visdo efetiva, proceder eficazmente ao intercimbio de informacgdes
entre as autoridades competentes e determinar a reparticdo de res-
ponsabilidades entre as autoridades competentes;

e) Existéncia de motivos razoaveis para suspeitar que, em ligagdo com
o projeto de aquisigdo, estdo a ser ou foram cometidos ou tentados
atos de branqueamento de capitais ou de financiamento do terroris-
mo, na ace¢do do artigo 1.° da Diretiva 2005/60/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 26 de outubro de 2005, relativa a pre-
vencdo da utilizagdo do sistema financeiro para efeitos de branquea-
mento de capitais e de financiamento do terrorismo ('), ou de que a
aquisicdo proposta podera aumentar esse risco.

2. As autoridades competentes s6 podem opor-se ao projeto de aqui-
sicdo se existirem motivos razoaveis para tal, com base nos critérios
enunciados no n.° 1, ou se as informacdes prestadas pelo proposto
adquirente forem incompletas.

3. Os Estados-Membros ndo podem impor condi¢des prévias quanto
ao nivel da participacdo a adquirir nem permitir que as suas autoridades
competentes apreciem o projeto de aquisi¢do em fungdo das necessida-
des econdmicas do mercado.

4. Os Estados-Membros publicam uma lista especificando as infor-
magdes necessarias a apreciacdo que devem ser transmitidas as autori-
dades competentes aquando da comunicagdo a que se refere o ar-
tigo 22.° n.° 1. As informagdes requeridas devem ser proporcionadas
e adaptadas a natureza do proposto adquirente e do projeto de aquisigao.
Os Estados-Membros ndo podem solicitar informagdes que ndo sejam
relevantes para a apreciagdo prudencial.

5. Nao obstante o disposto no artigo 22.°, n.°¢ 2, 3 e 4, caso lhe
sejam comunicados dois ou mais projetos de aquisi¢do ou aumento de
participagdes qualificadas na mesma institui¢do de crédito, a autoridade
competente trata os propostos adquirentes de maneira nao discriminato-
ria.

(') JO L 309 de 25.11.2005, p. 15.
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Artigo 24.°

Cooperaciio entre as autoridades competentes

1.  As autoridades competentes devem consultar-se mutuamente ao
procederem a apreciagdo, caso o proposto adquirente seja:

a) Uma instituicdo de crédito, empresa de seguros, empresa de resse-
guros, empresa de investimento ou sociedade de gestdo, na acegdo
do artigo 2.°, n.° 1, alinea b), da Diretiva 2009/65/CE (a seguir
denominada "sociedade de gestdo de OICVM") autorizada noutro
Estado-Membro ou num setor diferente daquele em que a aquisi¢do
¢ proposta;

b) Uma empresa-mée de uma instituicdo de crédito, empresa de segu-
ros, empresa de resseguros, empresa de investimento ou sociedade de
gestdo de OICVM autorizada noutro Estado-Membro ou num setor
diferente daquele em que a aquisicdo é proposta;

¢) Uma pessoa singular ou coletiva que controla uma instituicdo de
crédito, empresa de seguros, empresa de resseguros, empresa de
investimento ou sociedade de gestdo de OICVM autorizada noutro
Estado-Membro ou num setor diferente daquele em que a aquisicao €
proposta.

2. As autoridades competentes trocam entre si, sem demora injusti-
ficada, todas as informagdes essenciais ou relevantes para a avaliagdo da
aquisicdo. Para o efeito, as autoridades competentes trocam entre si
todas as informagdes relevantes a pedido, e todas as informagdes essen-
ciais por iniciativa propria. Na decisdo da autoridade competente que
tenha autorizado a instituicdo de crédito objeto da proposta de aquisig¢@o
sdo indicadas eventuais observagdes ou reservas expressas pela autori-
dade competente responsavel pelo proposto adquirente.

Artigo 25.°

Comunicacio em caso de diminuicio de participaciio

Os Estados-Membros exigem que as pessoas singulares ou coletivas que
tenham decidido deixar de deter, direta ou indiretamente, uma partici-
pacdo qualificada numa instituicdo de crédito comuniquem previamente
por escrito o facto as autoridades competentes, indicando o montante
previsto da participagdo em causa. As referidas pessoas singulares ou
coletivas devem comunicar igualmente as autoridades competentes a sua
decisdo de reduzir a sua participacdo qualificada de modo a que a
percentagem de direitos de voto ou de participagdo no capital detido
passe a ser inferior a 20 %, 30 % ou 50 % ou que a instituigdo de
crédito deixe de ser sua filial. Os Estados-Membros ndo sdo obrigados
a aplicar o limiar de 30 % caso apliquem um limiar de um ter¢o nos
termos do artigo 9.°, n.° 3, alinea a), da Diretiva 2004/109/CE.

Artigo 26.°

Obrigacoes de informacgdo e sancoes

1. As institui¢des de crédito devem comunicar as autoridades com-
petentes, logo que delas tenham conhecimento, as aquisi¢des ou dimi-
nuigdes de participacdes no seu capital em consequéncia das quais tais
participagdes ultrapassem ou desgam para um nivel inferior a qualquer
dos limiares a que se referem o artigo 22.°, n.° 1, e o artigo 25.°.
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As instituigdes de crédito admitidas a negociacdo num mercado regula-
mentado devem comunicar as autoridades competentes, pelo menos uma
vez por ano, a identidade dos acionistas ou socios que possuam parti-
cipagdes qualificadas e o montante dessas participacdes, revelado, de-
signadamente, pelos dados registados na assembleia geral anual dos
acionistas e socios ou pelas informagdes recebidas por forca das obri-
gacOes relativas as sociedades admitidas a negociagdo em mercados
regulamentados.

2. Os Estados-Membros exigem que, caso a influéncia exercida pelas
pessoas a que se refere o artigo 22.°, n.° 1, possa prejudicar a gestdo sa
e prudente da instituigdo, as autoridades competentes tomem as medidas
apropriadas para por termo a tal situacdo. Essas medidas podem con-
sistir em injuncdes, em sangdes, sem prejuizo dos artigos 65.° a 72.°,
aplicaveis aos membros do 6rgdo de administragdo e aos gestores, ou na
suspensdo do exercicio dos direitos de voto correspondentes as agdes ou
quotas detidas pelos acionistas ou socios da instituicdo de crédito em
questdo.

Sdo aplicadas medidas semelhantes as pessoas singulares ou coletivas
que ndo cumpram a obrigagdo de informagdo prévia estabelecida no
artigo 22.°, n.° 1, e sob reserva dos artigos 65.° a 72.°.

Caso seja adquirida uma participagao apesar da oposicdo das autorida-
des competentes, os Estados-Membros determinam, sem prejuizo de
outras sangdes a aplicar, quer a inibigdo do exercicio dos direitos de
voto correspondentes, quer a nulidade ou a anulabilidade dos votos
eXpressos.

Artigo 27.°

Critérios para determinacido de participacées qualificadas

Para determinar se sdo cumpridos os critérios para determinagdo das
participagdes qualificadas a que se referem os artigos 22.°, 25.° ¢ 26.°,
sdo tidos em conta os direitos de voto a que se referem os artigos 9.°,
10.° ¢ 11.° da Diretiva 2004/109/CE e as condigdes relativas a sua
agregacdo previstas no artigo 12.°, n.° 4 ¢ 5, da mesma diretiva.

Para determinar se sdo cumpridos os critérios aplicaveis as participagdes
qualificadas a que se refere o artigo 26.°, os Estados-Membros nao
podem ter em conta os direitos de voto ou as agdes que as instituigdes
possam deter como resultado da tomada firme de instrumentos finan-
ceiros ou da colocacdo de instrumentos financeiros com garantia inclui-
dos no Anexo I, Secgdo A, ponto 6, da Diretiva 2004/39/CE, desde que
esses direitos de voto ndo sejam exercidos ou de outra forma utilizados
para intervir na gestdo do emitente e sejam alienados no prazo de um
ano a contar da aquisicdo.

TITULO IV
CAPITAL INICIAL DAS EMPRESAS DE INVESTIMENTO

Artigo 28.°
Capital inicial das empresas de investimento
1. O capital inicial das empresas de investimento inclui apenas um

ou mais dos elementos a que se refere o artigo 26.%, n.° 1, alineas a) a
e), do Regulamento (UE) n.° 575/2013.
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2. Todas as empresas de investimento ndo referidas nos artigos 29.° a
31.° da presente diretiva devem ter um capital inicial de 730 000 EUR.

Artigo 29.°

Capital inicial de determinados tipos de empresas de investimento

1. As empresas de investimento que ndo negoceiem instrumentos
financeiros por conta propria e ndo assumam compromissos de tomada
firme de emissdes de instrumentos financeiros, mas que detenham fun-
dos ou valores mobiliarios dos clientes e prestem um ou mais dos
servigos a seguir enumerados, devem ter um capital inicial de 125 000
EUR:

a) Rececdo e transmissdo das ordens dos investidores relativas a ins-
trumentos financeiros;

b) Execucdo das ordens dos investidores relativas a instrumentos finan-
ceiros;

¢) Gestdo de carteiras individuais de investimento em instrumentos
financeiros.

2. As autoridades competentes podem permitir que as empresas de
investimento que executem ordens de investidores relativas a instrumen-
tos financeiros detenham esses instrumentos por conta propria, se esti-
verem reunidas as seguintes condigdes:

a) Essas posi¢des serem tomadas unicamente em resultado da impossi-
bilidade, por parte da empresa, de conciliar de forma exata as ordens
dos investidores;

b) O valor de mercado total das posi¢cdes em causa estar sujeito a um
limite maximo de 15 % do capital inicial da empresa;

¢) A empresa cumprir os requisitos estabelecidos nos artigos 92.° a
95.° ¢ na Parte IV do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

d) Essas posigdes terem um carater acidental e provisorio e limitarem-se
ao tempo estritamente necessario a execu¢do da operagdo em causa.

3.  Os Estados-Membros podem reduzir o montante a que se refere o
n.° 1 para 50 000 EUR se a empresa ndo estiver autorizada a deter
fundos ou valores mobiliarios dos clientes, nem a negociar por conta
propria, nem a assumir compromissos de tomada firme de emissdes.

4. A detengdo de posi¢des ndo incluidas na carteira de negociagdo
em instrumentos financeiros com vista ao investimento de fundos pro-
prios ndo ¢ considerada negociagdo por conta propria no que diz res-
peito aos servigos referidos no n.° 1 ou para os efeitos do n.° 3.
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Artigo 30.°

Capital inicial das empresas locais

As empresas locais devem ter um capital inicial de 50 000 EUR caso
beneficiem da liberdade de estabelecimento ou de prestagdo dos servigos
especificados nos artigos 31.° e 32.° da Diretiva 2004/39/CE.

Artigo 31.°

Cobertura de empresas niao autorizadas a deter fundos ou valores
mobiliarios dos seus clientes

1. A cobertura das empresas a que se refere o artigo 4.°, n.° 1,
ponto 2), alinea c), do Regulamento (UE) n.° 575/2013 deve assumir
uma das seguintes formas:

a) Um capital inicial de 50 000 EUR;

b) Um seguro de responsabilidade civil profissional que abranja todo o
territorio da Unido, ou qualquer outra garantia equivalente que cubra
as responsabilidades resultantes de negligéncia profissional, que re-
presente, no minimo, uma cobertura de 1 000 000 EUR por sinistro
e, globalmente, 1 500 000 EUR por ano para todos os sinistros;

¢) Uma combinagdo de capital inicial e de seguro de responsabilidade
civil profissional numa forma que resulte num grau de cobertura
equivalente ao indicado nas alineas a) ou b).

Os montantes a que se refere o primeiro paragrafo sdo revistos perio-
dicamente pela Comissdo.

2. Se uma empresa a que se refere o artigo 4.°, n.° 1, ponto 2,
alinea c), do Regulamento (UE) n.° 575/2013 também estiver registada
ao abrigo da Diretiva 2002/92/CE do Parlamento Europeu e do Conse-
lho, de 9 de dezembro de 2002, relativa 3 mediagdo de seguros (1), deve
cumprir os requisitos estabelecidos no artigo 4.°, n.° 3, da mesma di-
retiva e dispor de cobertura sob uma das seguintes formas:

a) Um capital inicial de 25 000 EUR,;

b) Um seguro de responsabilidade civil profissional que abranja todo o
territorio da Unido, ou qualquer outra garantia equivalente que cubra
as responsabilidades resultantes de negligéncia profissional, que re-
presente, no minimo, uma cobertura de 500 000 EUR por sinistro e,
globalmente, 750 000 EUR por ano para todos os sinistros;

¢) Uma combinagdo de capital inicial e de seguro de responsabilidade
civil profissional numa forma que resulte num grau de cobertura
equivalente ao indicado nas alineas a) ou b).

Artigo 32.°

Disposi¢des transitorias

1.  Nao obstante o disposto no artigo 28.°, n.° 2, no artigo 29.°, n. 1
e 3, e no artigo 30.°, os Estados-Membros podem continuar a autorizar
as empresas de investimento e empresas abrangidas pelo artigo 30.° exis-
tentes em 31 de dezembro de 1995 cujos fundos proprios sejam infe-
riores aos niveis de capital inicial para elas fixado no artigo 28.°, n.° 2,
no artigo 29.°, n.° 1 e 3, e no artigo 30.°.

(") JO L 9 de 15.1.2003, p. 3.
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Os fundos proprios das referidas empresas de investimento e empresas
abrangidas pelo artigo 30.° ndo podem ser inferiores ao nivel de refe-
réncia mais elevado calculado ap6s 23 de margo de 1993. Esse nivel de
referéncia ¢ o nivel médio diario dos fundos proprios calculado no
decurso do periodo de seis meses que preceda a data do célculo. O
nivel de referéncia deve ser calculado de seis em seis meses para o
periodo anterior correspondente.

2. Se o controlo de uma empresa de investimento ou de uma empresa
abrangida pelo n.° 1 passar a ser exercido por uma pessoa singular ou
coletiva que ndo seja a pessoa que o exercia em 31 de dezembro de
1995, os fundos proprios dessa empresa devem atingir pelo menos o
nivel para ela fixado no artigo 28.°, n.° 2, no artigo 29.°, n.° 1 ou 3, ou
no artigo 30.°, exceto no caso de uma primeira transferéncia por heranca
efetuada apds 31 de dezembro de 1995, sob reserva de aprovagdo pelas
autoridades competentes e por periodo ndo superior a dez anos a contar
da data da referida transferéncia.

3. Em caso de fusdo de duas ou mais empresas de investimento ou
de empresas abrangidas pelo artigo 30.°, os fundos proprios da empresa
resultante dessa fusdo ndo tém de atingir o nivel fixado no artigo 28.°,
n.° 2, no artigo 29.°, n.°s 1 e 3, ou no artigo 30.°. No entanto, durante
qualquer periodo em que ndo sejam atingidos os niveis fixados no
artigo 28.°, n.° 2, no artigo 29.°, n.°® 1 ou 3, ou no artigo 30.°, os
fundos proprios da empresa resultante da fusdo ndo podem ser inferiores
ao total dos fundos proprios das empresas objeto de fusdo a data em que
esta tenha ocorrido.

4. Os fundos proprios das empresas de investimento e das empresas
abrangidas pelo artigo 30.° ndo podem descer a um nivel inferior aos
niveis fixados no artigo 28.°, n.° 2, no artigo 29.°, n.° 1 ou 3, e no
artigo 30.°, bem como nos n.°® 1 e 3 do presente artigo.

5. Osn° 1,2 e 3 ndo se aplicam caso as autoridades competentes
considerem que o cumprimento dos requisitos estabelecidos no n.° 4 ¢
necessario para garantir a solvéncia das referidas empresas de investi-
mento e empresas abrangidas pelo artigo 30.°.

TITULO V

DISPOSICOES RELATIVAS A LIBERDADE DE ESTABELECIMENTO
E A LIBERDADE DE PRESTACAO DE SERVICOS

CAPITULO 1

Principios gerais

Artigo 33.°

Instituicoes de crédito

Os Estados-Membros preveem que as atividades constantes da lista do
Anexo | possam ser exercidas nos respetivos territorios, nos termos do
artigo 35.°, do artigo 36.°, n.% 1, 2 e 3, do artigo 39.°, n. 1 e 2, e dos
artigos 40.° a 46.°, através do estabelecimento de uma sucursal ou da
prestagdo de servigos, por qualquer instituicdo de crédito autorizada e
supervisionada pelas autoridades competentes de outro Estado-Membro,
desde que tais atividades estejam abrangidas pela autorizacio.
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Artigo 34.°

Instituicées financeiras

1.  Os Estados-Membros preveem que as atividades constantes da
lista do Anexo I possam ser exercidas nos respetivos territorios, nos
termos do artigo 35.%, do artigo 36.%, n.° 1, 2 e 3, do artigo 39.°, n.% 1
e 2, e dos artigos 40.° a 46.°, através do estabelecimento de uma
sucursal ou da prestagdo de servigos, por qualquer institui¢do financeira
de outro Estado-Membro, filial de uma institui¢do de crédito ou filial
comum de duas ou mais instituigdes de crédito, cujo estatuto legal
permita o exercicio dessas atividades e que preencha cumulativamente
as seguintes condigdes:

a) A empresa-mde ou as empresas-mde serem autorizadas como ins-
tituicdes de crédito no Estado-Membro a cuja ordem juridica a ins-
tituicdo financeira se encontre sujeita;

b) As atividades em questdo serem efetivamente exercidas no territorio
do mesmo Estado-Membro;

c) A empresa-mie ou as empresas-mde deterem 90 % ou mais dos
direitos de voto correspondentes a detengdo de agdes ou partes do
capital social da instituicdo financeira;

d) A empresa-mde ou as empresas-mde comprovarem, a contento das
autoridades competentes, uma gestdo prudente da instituicdo finan-
ceira ¢ declararem-se, com o acordo das autoridades competentes do
Estado-Membro de origem, solidariamente garantes dos compromis-
sos assumidos pela institui¢do financeira;

e) A institui¢do financeira ser efetivamente incluida, em especial no que
respeita as atividades em questdo, na supervisdo em base consolidada
a que estd sujeita a respetiva empresa-mde ou cada uma das
empresas-mae, nos termos do Titulo VII, Capitulo 3, da presente
diretiva e da Parte I, Titulo II, Capitulo 2, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013, nomeadamente para efeitos dos requisitos de fundos
proprios estabelecidos no artigo 92.° do referido regulamento, do
controlo dos grandes riscos previstos na Parte IV desse regulamento
e da limitagdo das participagdes prevista nos artigos 89.° ¢ 90.° do
mesmo regulamento.

As autoridades competentes do Estado-Membro de origem verificam o
cumprimento das condi¢des enunciadas no primeiro paragrafo e passam
a institui¢do financeira um certificado de conformidade que faz parte da
comunicagdo a que se referem os artigos 35.° e 39.°.

2. Se a institui¢do financeira a que se refere o n.° 1, primeiro para-
grafo, deixar de preencher alguma das condi¢des fixadas, as autoridades
competentes do Estado-Membro de origem informam do facto as auto-
ridades competentes do Estado-Membro de acolhimento, ficando a ati-
vidade desenvolvida por essa institui¢do financeira no Estado-Membro
de acolhimento sujeita a lei deste ultimo.
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3. Osn®1e2 aplicam-se do mesmo modo as filiais das institui¢des
financeiras a que se refere o n.° 1, primeiro paragrafo.

CAPITULO 2

Direito de estabelecimento das instituicoes de crédito

Artigo 35.°

Obrigacdo de comunicacio e interacio entre as autoridades
competentes

1.  As institui¢des de crédito que pretendam estabelecer uma sucursal
no territorio de outro Estado-Membro comunicam esse facto as autori-
dades competentes do seu Estado-Membro de origem.

2. Os Estados-Membros exigem que as instituicdes de crédito que
pretendam estabelecer uma sucursal no territorio de outro
Estado-Membro fagam acompanhar a comunicagdo a que se refere o
n.° 1 de todas as informagdes seguintes:

a) Estado-Membro em cujo territorio tencionam estabelecer a sucursal;

b) Programa de atividades, no qual devem, nomeadamente, ser indica-
dos o tipo de operagdes previsto e a estrutura organizativa da sucur-
sal;

¢) Endereco no Estado-Membro de acolhimento ao qual possam ser
solicitados documentos;

d) Nome dos dirigentes que serdo responsaveis pela gestdo da sucursal.

3. A menos que tenham razodes para duvidar da adequagdo da estru-
tura administrativa ou da situagdo financeira da institui¢do de crédito,
tendo em conta as atividades previstas, as autoridades competentes do
Estado-Membro de origem comunicam as informagdes a que se refere o
n.° 2 as autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento, no
prazo de trés meses a contar da rece¢do das referidas informagdes, e
informam do facto a instituigdo de crédito em questdo.

As autoridades competentes do Estado-Membro de origem comunicam
igualmente o montante ¢ a composi¢do dos fundos proprios ¢ a soma
dos requisitos de fundos proprios ao abrigo do artigo 92.° do Regula-
mento (UE) n.° 575/2013 da instituigdo de crédito.

Em derrogag¢do do segundo paragrafo, no caso a que se refere o ar-
tigo 34.° as autoridades competentes do Estado-Membro de origem
comunicam o0 montante ¢ a composicdo dos fundos proprios da ins-
tituicdo financeira e o montante total das posigdes em risco calculado
nos termos do artigo 92.°, n.° 3 e 4, do Regulamento (UE) n.° 575/2013
da institui¢do de crédito que seja a respetiva empresa-mae.

4. Caso as autoridades competentes do Estado-Membro de origem
recusem comunicar as informagdes a que se refere o n.° 2 as autoridades
competentes do Estado-Membro de acolhimento, devem dar a conhecer
os motivos da recusa a institui¢ao de crédito interessada no prazo de trés
meses a contar da rece¢do de todas as informagdes.

A recusa e a falta de resposta sdo passiveis de recurso para os tribunais
do Estado-Membro de origem.
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5. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacio
para especificar as informag¢des a comunicar nos termos do presente
artigo.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de
regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo, nos termos dos
artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

6. A EBA clabora projetos de normas técnicas de execugdo para
estabelecer formularios, modelos e procedimentos normalizados para a
referida comunicacio.

Sdo conferidas & Comissdo competéncias para adotar as normas técnicas
de execugdo a que se refere o primeiro paragrafo, nos termos do ar-
tigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

7. A EBA apresenta a Comissdo os projetos de normas técnicas a
que se referem os n. 5 e 6 até 1 de janeiro de 2014.

Artigo 36.°

Inicio das atividades

1.  Antes de a sucursal da instituicdo de crédito iniciar as suas ativi-
dades, as autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento
dispdem de um periodo de dois meses a contar da data de rece¢do da
comunicagdo a que se refere o artigo 35.° para organizar a supervisdo da
instituicdo de crédito, nos termos do Capitulo 4, e para definir, se for
caso disso, as condigdes em que, por razdes de interesse geral, essas
atividades devem ser exercidas no Estado-Membro de acolhimento.

2. A partir da rece¢do de uma comunicagdo da autoridade competente
do Estado-Membro de acolhimento ou, na falta de tal comunicagao,
decorrido o prazo fixado no n.° 1, a sucursal pode ser estabelecida e
iniciar as suas atividades.

3.  Em caso de modificagdo do contedo de uma das informagdoes
comunicadas por forca do artigo 35.°, n.° 2, alineas b), ¢) ou d), a
institui¢do de crédito notifica por escrito a modificacdo em causa as
autoridades competentes do Estado-Membro de origem e do
Estado-Membro de acolhimento, pelo menos um més antes de proceder
a essa modificacdo, a fim de que as autoridades competentes do
Estado-Membro de origem se pronunciem na sequéncia de uma comu-
nicagdo nos termos do artigo 35.° e de que as autoridades competentes
do Estado-Membro de acolhimento se pronunciem, definindo as condi-
¢des da modificagdo, nos termos do n.° 1 do presente artigo.

4. As sucursais que tenham iniciado as suas atividades, de acordo
com a regulamentacdo dos Estados-Membros de acolhimento, antes de
1 de janeiro de 1993, sdo consideradas como tendo sido objeto do
procedimento estabelecido no artigo 35.° ¢ nos n. 1 e 2 do presente
artigo. Com efeitos desde 1 de janeiro de 1993, essas sucursais regem-se
pelo disposto no n.° 3 do presente artigo, nos artigos 33.° ¢ 52.° e no
Capitulo 4.

5. A EBA eclabora projetos de normas técnicas de regulamentacdo
para especificar a informagdo a notificar nos termos do presente artigo.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de
regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo, nos termos dos
artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.
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6. A EBA clabora projetos de normas técnicas de execugdo para
estabelecer formularios, modelos e procedimentos normalizados para a
referida notificacao.

Sdo conferidas a Comissdo competéncias para adotar as normas técnicas
de execugdo a que se refere o primeiro paragrafo, nos termos do ar-
tigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

7. A EBA apresenta a Comissdo os projetos de normas técnicas a
que se referem os n. 5 e 6 até 1 de janeiro de 2014.

Artigo 37.°

Informacio sobre recusas

Os Estados-Membros comunicam a Comissdo ¢ & EBA o numero ¢ a
natureza dos casos em que se tenha verificado uma recusa da comuni-
cacdo de informagdes prevista no artigo 35.° e no artigo 36.°, n.° 3.

Artigo 38.°

Agregacido das sucursais

Os estabelecimentos no mesmo Estado-Membro de uma instituicdo de
crédito com sede estatutiria noutro Estado-Membro sdo considerados
como uma unica sucursal.

CAPITULO 3

Exercicio da liberdade de prestacio de servicos

Artigo 39.°

Procedimento de comunicaciao

1.  As instituigdes de crédito que desejem exercer pela primeira vez as
suas atividades no territorio de outro Estado-Membro ao abrigo da
liberdade de prestacdo de servigos devem comunicar as autoridades
competentes do Estado-Membro de origem as atividades constantes da
lista do Anexo I que pretendam exercer.

2. As autoridades competentes do Estado-Membro de origem enviam
as autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento a comu-
nicagdo prevista no n.° 1 no prazo de um més a contar da sua rececao.

3. O presente artigo ndo prejudica os direitos adquiridos pelas ins-
tituicdes de crédito que exerciam atividades em regime de prestagdo de
servigos antes de 1 de janeiro de 1993.

4. A EBA celabora projetos de normas técnicas de regulamentagdo
para especificar a informac¢do a comunicar nos termos do presente arti-

go.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de
regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo, nos termos dos
artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.
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5. A EBA clabora projetos de normas técnicas de execugdo para
estabelecer formularios, modelos e procedimentos normalizados para a
referida comunicacao.

Sdo conferidas a Comissdo competéncias para adotar as normas técnicas
de execugdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos termos do ar-
tigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

6. A EBA apresenta a Comissdo os projetos de normas técnicas a
que se referem os n. 4 ¢ 5 até 1 de janeiro de 2014.

CAPITULO 4

Poderes das autoridades competentes do Estado-Membro de
acolhimento

Artigo 40.°

Requisitos de informacio

As autoridades competentes dos Estados-Membros de acolhimento po-
dem exigir que as instituicdes de crédito que tenham sucursais no seu
territorio as informem periodicamente sobre as operacdes efetuadas
nesse Estado-Membro.

Essas informagdes apenas podem ser exigidas para fins informativos ou
estatisticos, para aplicagdo do artigo 51.°, n.° 1, ou para efeitos de
supervisdo nos termos do presente capitulo. Tais informagdes ficam
sujeitas a regras de sigilo profissional no minimo equivalentes as pre-
vistas no artigo 53.°, n.° 1.

As autoridades competentes dos Estados-Membros de acolhimento po-
dem, nomeadamente, exigir que as instituigoes de crédito a que se refere
o primeiro paragrafo lhes prestem informagdes que lhes permitam ava-
liar se a sucursal ¢ significativa nos termos do artigo 51.°, n.° 1.

Artigo 41.°

Medidas tomadas pelas autoridades competentes do
Estado-Membro de origem relativamente a atividades exercidas no
Estado-Membro de acolhimento

1. Caso as autoridades competentes do Estado-Membro de acolhi-
mento verifiquem, com base em informagdes recebidas das autoridades
competentes do Estado-Membro de origem nos termos do artigo 50.°,
que uma instituicdo de crédito que tem uma sucursal ou exerce ativi-
dades em regime de prestacdo de servigos no seu territorio se encontra
num das situacdes seguintes relativamente as atividades exercidas no
Estado-Membro de acolhimento, ddo conhecimento desse facto as auto-
ridades competentes do Estado-Membro de origem:

a) A instituigdo de crédito ndo cumpre as disposi¢des nacionais de
transposi¢do da presente diretiva ou do Regulamento (UE)
n.° 575/2013;

b) Existe um risco significativo de que a instituigdo de crédito ndo
cumpra as disposi¢des nacionais de transposi¢do da presente diretiva
ou do Regulamento (UE) n.° 575/2013.
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As autoridades competentes do Estado-Membro de origem tomam, de
imediato, todas as medidas adequadas para que a institui¢do de crédito
em causa ponha termo ao incumprimento ou tome medidas para evitar o
risco de incumprimento. Essas medidas s8o comunicadas de imediato
pelas autoridades competentes do Estado-Membro de origem as autori-
dades competentes do Estado-Membro de acolhimento.

2.  Sempre que as autoridades competentes do Estado-Membro de
acolhimento considerem que as autoridades competentes do
Estado-Membro de origem ndo cumpriram as suas obriga¢des ou ndo
cumprirdo as obrigacdes que lhes incumbem por for¢a do n.° 1, segundo
paragrafo, podem remeter o assunto para a EBA e requerer a sua as-
sisténcia nos termos do artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.
Caso aja nos termos do referido artigo, a EBA toma as decisdes ao
abrigo do artigo 19.°, n.° 3, desse regulamento no prazo de 24 horas. A
EBA pode igualmente dar assisténcia as autoridades competentes na
procura de um acordo por sua propria iniciativa, nos termos do ar-
tigo 19.°, n.° 1, segundo paragrafo, do mesmo regulamento.

Artigo 42.°

Fundamentacio e comunicacio

Todas as medidas tomadas ao abrigo do artigo 41.°, n.° 1, ou dos
artigos 43.° ou 44.° que incluam sang¢des ou restricdes ao exercicio da
prestagdo de servicos ou a liberdade de estabelecimento devem ser
devidamente fundamentadas e comunicadas a institui¢do de crédito in-
teressada.

Artigo 43.°

Medidas cautelares

1. Antes de iniciarem o procedimento previsto no artigo 41.°, as
autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento podem,
em situagdes de emergéncia, na pendéncia de medidas a adotar pelas
autoridades competentes do Estado-Membro de origem ou das medidas
de saneamento a que se refere o artigo 3.° da Diretiva 2001/24/CE,
tomar as medidas cautelares necessarias a protecdo contra a instabilidade
financeira suscetivel de constituir uma ameaga grave para os interesses
coletivos de depositantes, investidores e clientes no Estado-Membro de
acolhimento.

2. As medidas cautelares a que se refere o n.° 1 devem ser propor-
cionadas ao fim a que se destinam, que consiste na protecdo contra a
instabilidade financeira suscetivel de constituir uma ameaga grave para
os interesses coletivos de depositantes, investidores e clientes no
Estado-Membro de acolhimento. Essas medidas cautelares podem in-
cluir a suspensdo de pagamentos. Nao podem dar origem a uma prefe-
réncia para os credores da instituicdo de crédito no Estado-Membro de
acolhimento sobre os credores de outros Estados-Membros.

3.  As medidas cautelares a que se refere o n.° 1 deixam de produzir
efeitos assim que as autoridades administrativas ou judiciais do
Estado-Membro de origem tomem medidas de saneamento ao abrigo
do artigo 3.° da Diretiva 2001/24/CE.

4.  As autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento
pdem termo as medidas cautelares se, em seu entender, estas se tiverem
tornado obsoletas nos termos do artigo 41.°, salvo se deixarem de
produzir efeitos nos termos do n.° 3 do presente artigo.
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5. A Comissdo, a EBA e as autoridades competentes dos outros
Estados-Membros interessados sdo informadas das medidas cautelares
tomadas nos termos do n.° 1 sem demora injustificada.

Se as autoridades competentes do Estado-Membro de origem ou de
outros Estados-Membros interessados levantarem objegdes as medidas
tomadas pelas autoridades competentes do Estado-Membro de acolhi-
mento, podem remeter o assunto para a EBA e requerer a sua assistén-
cia nos termos do artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.
Caso aja nos termos do referido artigo, a EBA toma as decisdes ao
abrigo do artigo 19.°, n.° 3, desse regulamento no prazo de 24 horas. A
EBA pode igualmente dar assisténcia as autoridades competentes na
procura de um acordo por sua propria iniciativa, nos termos do ar-
tigo 19.°, n.° 1, segundo paragrafo, do mesmo regulamento.

Artigo 44.°

Poderes dos Estados-Membros de acolhimento

O Estado-Membro de acolhimento pode, ndo obstante os artigos 40.° e
41.°, exercer os poderes que lhe sdo conferidos pela presente diretiva
para tomar medidas adequadas destinadas a evitar ou reprimir as infra-
¢Oes cometidas no seu territorio as regras por ele adotadas por forga da
presente diretiva ou por razdes de interesse geral. Tais poderes incluem
a possibilidade de impedir as institui¢gdes de crédito faltosas de inicia-
rem novas operagdes no seu territorio.

Artigo 45.°

Medidas na sequéncia da revogacido da autorizacio

Em caso de revogacdo da autorizacdo, as autoridades competentes do
Estado-Membro de origem informam de imediato as autoridades com-
petentes do Estado-Membro de acolhimento. As autoridades competen-
tes do Estado-Membro de acolhimento tomam as medidas adequadas
para impedir que a instituicdo de crédito em causa inicie novas opera-
¢des no seu territorio e para salvaguardar os interesses dos depositantes.

Artigo 46.°
Publicidade

O disposto no presente capitulo ndo obsta a que as instituicdes de
crédito cuja sede esteja situada noutro Estado-Membro facam publici-
dade aos seus servigos através de todos os meios de comunicagdo
disponiveis no Estado-Membro de acolhimento, desde que cumpram
todas as regras, adotadas por razdes de interesse geral, que regem a
forma e o conteudo dessa publicidade.

TITULO VI
RELACOES COM PAISES TERCEIROS

Artigo 47.°

Notificacio relativa a sucursais de paises terceiros e condicdes de
acesso para as instituicoes de crédito com essas sucursais

1. Os Estados-Membros ndo podem aplicar as sucursais de institui-
¢oes de crédito com sede num pais terceiro, para o acesso a sua ativi-
dade e para a continuagdo do seu exercicio, normas que conduzam a um
tratamento mais favoravel do que aquele a que estiverem sujeitas as
sucursais de instituicdes de crédito com sede na Unido.
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2. As autoridades competentes notificam a Comissdo, a EBA e o
Comité Bancario Europeu criado pela Decisdo 2004/10/CE da Comis-
sdo (1) das autorizagOes para estabelecimento de sucursais concedidas a
instituicdes de crédito com sede em paises terceiros.

3. A Unido pode, mediante acordos celebrados com um ou mais
paises terceiros, estabelecer a aplicagdo de disposigdes que concedam
as sucursais de uma institui¢do de crédito com sede num pais terceiro o
mesmo tratamento em todo o territorio da Unido.

Artigo 48.°

Cooperacio, em matéria de supervisio em base consolidada, com
autoridades de supervisio de paises terceiros

1. A Comissao pode submeter a apreciacdo do Conselho, a pedido de
qualquer Estado-Membro ou por sua propria iniciativa, propostas que
visem a negociacdo de acordos com um ou mais paises terceiros rela-
tivos as regras de exercicio da supervisdo em base consolidada de:

a) InstituicGes cuja empresa-mae tenha a sua sede num pais terceiro;

b) Instituigdes situadas num pais terceiro cuja empresa-mae, quer seja
uma institui¢do, uma companhia financeira ou uma companhia finan-
ceira mista, tenha a sua sede na Unido.

2. Os acordos a que se refere o n.° 1 destinam-se, em especial, a
assegurar que:

a) As autoridades competentes dos Estados-Membros possam obter as
informagdes necessarias a supervisao, com base na situacdo finan-
ceira consolidada, de institui¢des, companhias financeiras ou compa-
nhias financeiras mistas situadas na Unido que tenham como filiais
institui¢des ou instituicdes financeiras situadas num pais terceiro, ou
que detenham participagdes em tais entidades;

b) As autoridades de supervisdo de paises terceiros possam obter as
informagdes necessarias a supervisao das empresas-mae cuja sede
esteja situada no seu territorio e que tenham como filiais instituigdes
ou institui¢des financeiras situadas num ou mais Estados-Membros,
ou que detenham participagdes em tais entidades; e

c) A EBA possa obter das autoridades competentes dos
Estados-Membros as informac¢des que tenham recebido de autorida-
des nacionais de paises terceiros, nos termos do artigo 35.° do Re-
gulamento (UE) n.° 1093/2010.

3. Sem prejuizo do artigo 218.° do TFUE, a Comissdo analisa, com a
assisténcia do Comité Bancario Europeu, os resultados das negocia¢des
a que se refere o n.° 1, bem como a situacdo que delas resultar.

(1) JO L 3 de 7.1.2004, p. 36.
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4. A EBA assiste a Comissdo, para efeitos do presente artigo, nos
termos do artigo 33.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

TITULO VII

SUPERVISAO PRUDENCIAL

CAPITULO 1

Principios de supervisdo prudencial

Secgdo I

Competéncia e obrigacdes dos Estados-Membros
de origem e de acolhimento

Artigo 49.°

Competéncia das autoridades competentes dos Estados-Membros de
origem e de acolhimento

1. A supervisdo prudencial das institui¢des, incluindo a das ativida-
des por elas exercidas nos termos dos artigos 33.° e 34.°, incumbe as
autoridades competentes do Estado-Membro de origem, sem prejuizo
das disposi¢des da presente diretiva que atribuam a competéncia as
autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento.

2. O disposto no n.° 1 ndo prejudica a supervisdo em base consoli-
dada.

3. As medidas tomadas pelo Estado-Membro de acolhimento néo
podem prever um tratamento discriminatorio ou restritivo pelo facto
de uma instituigdo ter sido autorizada noutro Estado-Membro.

Artigo 50.°

Colaboracido em matéria de supervisao

1. As autoridades competentes dos Estados-Membros interessados
colaboram estreitamente na supervisdo das atividades das instituicdes
que atuam, nomeadamente por intermédio de sucursais, num ou Varios
Estados-Membros que ndo sejam o da sede. Essas autoridades comuni-
cam entre si todas as informagdes relativas & administragdo e proprie-
dade daquelas instituigdes que possam facilitar a sua supervisdo e o
exame das condi¢des da sua autorizagdo, bem como todas as informa-
¢oes suscetiveis de facilitar a supervisdo das referidas institui¢des, es-
pecialmente em matéria de liquidez, solvabilidade, garantia dos deposi-
tos, limitagcdo dos grandes riscos, outros fatores que possam influenciar
0 risco sistémico que a instituigdo representa, organizacdo administrativa
e contabilistica e controlo interno.

2. As autoridades competentes do Estado-Membro de origem prestam
de imediato as autoridades competentes do Estado-Membro de acolhi-
mento quaisquer informagdes e conclusdes relacionadas com a supervi-
sdo da liquidez de acordo com a Parte VI do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 e com o Titulo VII, Capitulo 3, da presente diretiva das
atividades exercidas pela instituigdo através de sucursais, na medida em
que essas informagdes e conclusdes sejam relevantes para a protecao
dos depositantes e investidores no Estado-Membro de acolhimento
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3. As autoridades competentes do Estado-Membro de origem infor-
mam de imediato as autoridades competentes de todos os
Estados-Membros de acolhimento em caso de ocorréncia ou de razoavel
probabilidade de ocorréncia de problemas de liquidez. Essas informa-
¢des devem igualmente incluir dados sobre o planeamento e a execugdo
de um plano de recuperagdo, bem como sobre quaisquer medidas de
supervisdo prudencial tomadas nesse contexto.

4. As autoridades competentes do Estado-Membro de origem comu-
nicam e explicam, mediante pedido, as autoridades competentes do
Estado-Membro de acolhimento o modo como foram consideradas as
informagdes e conclusdes fornecidas por estas ultimas. Sempre que, na
sequéncia da comunicagdo de informacdes e conclusdes, as autoridades
competentes do Estado-Membro de acolhimento entendam que ndo fo-
ram tomadas medidas adequadas pelas autoridades competentes do
Estado-Membro de origem, as autoridades competentes do
Estado-Membro de acolhimento podem, depois de informar as autori-
dades competentes do Estado-Membro de origem e a EBA, tomar as
medidas adequadas para prevenir novas infragdes, a fim de proteger os
interesses dos depositantes, investidores e outras pessoas a quem sao
prestados servicos ou de proteger a estabilidade do sistema financeiro.

Caso discordem das medidas a tomar pelas autoridades competentes do
Estado-Membro de acolhimento, as autoridades competentes do
Estado-Membro de origem podem remeter o assunto para a EBA e
requerer a sua assisténcia, nos termos do artigo 19.° do Regulamen-
to (UE) n.° 1093/2010. Caso aja nos termos do referido artigo, a EBA
toma a sua decisdo no prazo de um més.

5. As autoridades competentes podem remeter para a EBA as situa-
¢des em que um pedido de colaboragdo, designadamente de troca de
informagdes, tenha sido rejeitado ou ndo tenha tido seguimento num
prazo razoavel. Sem prejuizo do artigo 258.° do TFUE, a EBA pode,
nessas situagdes, agir no exercicio das competéncias que lhe sdo con-
feridas pelo artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010. A EBA
pode igualmente dar assisténcia as autoridades competentes na procura
de um acordo sobre o intercdmbio de informagdes ao abrigo do presente
artigo por sua propria iniciativa, nos termos do artigo 19.%, n.° 1, se-
gundo paragrafo, do mesmo regulamento.

6. A EBA eclabora projetos de normas técnicas de regulamentacio
destinadas a especificar as informagdes referidas no presente artigo.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de
regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos
artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

7. A EBA elabora projetos de normas técnicas de execugdo tendo em
vista a elabora¢do de formularios, modelos e procedimentos normaliza-
dos para os requisitos de partilha de informagdes suscetiveis de facilitar
a supervisdo das institui¢des.

Sdo conferidas a Comissdo competéncias para adotar as normas técnicas
de execucdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos termos do ar-
tigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

8. A EBA apresenta a Comissdo os projetos de normas técnicas a
que se referem os n. 6 ¢ 7 até 1 de janeiro de 2014.
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Artigo 51.°

Sucursais significativas

1.  As autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento
podem solicitar a autoridade responsavel pela supervisdo em base con-
solidada, caso se aplique o artigo 112.°, n.° 1, ou as autoridades com-
petentes do Estado-Membro de origem que uma sucursal de uma ins-
tituigdo que ndo seja uma empresa de investimento sujeita ao ar-
tigo 95.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 seja considerada signifi-
cativa.

O pedido deve conter as razdes para considerar a sucursal significativa,
designadamente:

a) Se a quota de mercado da sucursal, em termos de depositos, excede
2 % no Estado-Membro de acolhimento;

b) O impacto provavel de uma suspensdo ou encerramento das opera-
¢Oes da instituicdo na liquidez sistémica e nos sistemas de pagamen-
to, compensa¢do e liquidagio do Estado-Membro de acolhimento;

¢) A dimensdo e a importancia da sucursal em termos de niimero de
clientes no contexto do sistema bancario ou financeiro do
Estado-Membro de acolhimento.

As autoridades competentes dos Estados-Membros de origem e de aco-
lhimento e, caso seja aplicavel o artigo 112.°, n.° 1, a autoridade res-
ponsavel pela supervisdo em base consolidada, empreendem os esforgos
necessarios para chegar a uma decisdo conjunta sobre a designacdo de
uma sucursal como sendo significativa.

Caso nao seja alcangada uma decisdo conjunta no prazo de dois meses a
contar da rececdo de um pedido ao abrigo do primeiro paragrafo, as
autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento tomam a
sua propria decisdo, num novo prazo de dois meses, sobre a questdo de
saber se a sucursal ¢ significativa. Ao tomarem a sua decisdo, as auto-
ridades competentes do Estado-Membro de acolhimento t€ém em conta
quaisquer pareceres ou reservas da autoridade responsavel pela supervi-
sd0o em base consolidada ou das autoridades competentes do
Estado-Membro de origem.

As decisdes a que se referem o terceiro e quarto paragrafos sdo exaradas
num documento do qual conste a sua fundamentacdo completa, sdo
transmitidas as autoridades competentes interessadas e sdo reconhecidas
como determinantes e aplicadas pelas autoridades competentes nos
Estados-Membros em questdo.

A designacdo de uma sucursal como significativa ndo afeta os direitos e
responsabilidades conferidos as autoridades competentes pela presente
diretiva.

2. As autoridades competentes do Estado-Membro de origem comu-
nicam as autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento
onde esteja estabelecida uma sucursal significativa as informagdes a que
se refere o artigo 117.°, n.° 1, alineas c¢) e d), e desempenham as
fungdes a que se refere o artigo 112.°, n.° 1, alinea c¢) em cooperagdo
com as autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento.

Caso a autoridade competente de um Estado-Membro de origem tome
conhecimento de uma situagdo de emergéncia a que se refere o ar-
tigo 114.°, n.° 1, alerta de imediato as autoridades a que se referem o
artigo 58.°, n.° 4, e o artigo 59.°, n.° 1
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As autoridades competentes do Estado-Membro de origem comunicam
as autoridades competentes dos Estados-Membros de acolhimento onde
estejam estabelecidas sucursais significativas os resultados das avalia-
¢Oes de risco das instituicdes com essas sucursais a que se refere o
artigo 97.°, bem como, se for o caso, o artigo 113.°, n.° 2. Devem
igualmente comunicar quaisquer decisdes tomadas ao abrigo dos artigos
104.° ¢ 105.°, na medida em que as referidas avaliagdes e decisdes
sejam relevantes para essas sucursais.

As autoridades competentes do Estado-Membro de origem consultam as
autoridades competentes dos Estados-Membros de acolhimento onde
estejam estabelecidas sucursais significativas sobre medidas operacio-
nais exigidas pelo artigo 86.°, n.° 11, caso tal seja relevante para os
riscos de liquidez na moeda do Estado-Membro de acolhimento.

Caso as autoridades competentes do Estado-Membro de origem nao
tenham consultado as autoridades competentes do Estado-Membro de
acolhimento ou caso, na sequéncia dessa consulta, as autoridades com-
petentes do Estado-Membro de acolhimento entendam que as medidas
operacionais a que se refere o artigo 86.°, n.° 11 ndo sdo adequadas, as
autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento podem re-
meter o assunto para a EBA e requerer a sua assisténcia nos termos do
artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

3. Caso o artigo 116.° ndo se aplique, as autoridades competentes
que supervisionem uma institui¢do com sucursais significativas noutros
Estados-Membros estabelecem e presidem a um colégio de autoridades
de supervisdo para facilitar a cooperacdo ao abrigo do n.° 2 do presente
artigo e do artigo 50.°. O estabelecimento e funcionamento do colégio
baseiam-se em disposi¢cdes escritas a determinar pela autoridade com-
petente do Estado-Membro de origem, apés consulta das autoridades
competentes interessadas. A autoridade competente do Estado-Membro
de origem decide quais as autoridades competentes que devem participar
nas reunides ou atividades do colégio.

A decisdo da autoridade competente do Estado-Membro de origem tem
em conta a relevancia para aquelas autoridades da atividade de super-
visdo a ser planeada ou coordenada, em especial o impacto potencial na
estabilidade do sistema financeiro dos Estados-Membros envolvidos, a
que se refere o artigo 7.°, e as obrigagdes a que se refere o n.° 2 do
presente artigo.

A autoridade competente do Estado-Membro de origem mantém todos
os membros do colégio plenamente informados, com antecedéncia, da
organizagdo das reunides, das principais questdes a debater e das ativi-
dades a analisar. A autoridade competente do Estado-Membro de ori-
gem mantém igualmente todos os membros do colégio plenamente in-
formados, com a devida antecedéncia, das agdes decididas nessas reu-
nides ou das medidas executadas.

4. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamentagdo
para especificar as condigdes gerais de funcionamento dos colégios de
autoridades de supervisdo.

E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de
regulamentacdo referidas no primeiro paragrafo, nos termos dos artigos
10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

5. A EBA elabora projetos de normas técnicas de execugdo para
determinar o funcionamento operacional dos colégios de autoridades
de supervisdo.

Sdo conferidas a Comissdo competéncias para adotar as normas técnicas
de execugdo referidas no primeiro paragrafo, nos termos do artigo 15.° do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010.
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6. A EBA apresenta a Comissdo os projetos de normas técnicas a
que se referem os n.° 4 ¢ 5 até 31 de dezembro de 2014.

Artigo 52.°

Verificacdo e inspecdo in loco das sucursais estabelecidas noutro
Estado-Membro

1.  Os Estados-Membros de acolhimento preveem que, quando uma
instituicdo autorizada noutro Estado-Membro exerca a sua atividade por
intermédio de wuma sucursal, a autoridade competente do
Estado-Membro de origem possa, depois de ter informado do facto a
autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento, proceder,
diretamente ou por intermédio de pessoas que tenha mandatado para
o efeito, a verificagdo in loco das informacdes a que se refere o ar-
tigo 50.° e a inspecdo de tais sucursais.

2. As autoridades competentes dos Estados-Membros de origem po-
dem igualmente recorrer, para a inspe¢do das sucursais, a outros proce-
dimentos previstos no artigo 118.°.

3.  As autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento
dispdem dos poderes necessarios para proceder, numa base casuistica,
a verificagdes e inspec¢des in loco das atividades realizadas pelas sucur-
sais das instituicdes no seu territdrio e exigir informac¢des de uma su-
cursal sobre as suas atividades, para efeitos de supervisdo, sempre que o
considerem relevante por motivos de estabilidade do sistema financeiro
no Estado-Membro de acolhimento. Antes da realiza¢ao de tais verifi-
cagdes e inspegdes, as autoridades competentes do Estado-Membro de
acolhimento consultam as autoridades competentes do Estado-Membro
de origem. Apods essas verificacdes e inspegdes, as autoridades compe-
tentes do Estado-Membro de acolhimento comunicam as autoridades
competentes do Estado-Membro de origem as informagdes obtidas e
as conclusdes que sejam relevantes para a avaliagdo dos riscos da ins-
tituicdo ou para a estabilidade do sistema financeiro do Estado-Membro
de acolhimento. As autoridades competentes do Estado-Membro de ori-
gem tém devidamente em conta essas informagdes e conclusdes na
determinagdo do seu programa de exame em matéria de supervisdo a
que se refere o artigo 99.°, tendo igualmente em conta a estabilidade do
sistema financeiro do Estado-Membro de acolhimento.

4. As verificagdes e inspegdes in loco de sucursais sdo efetuadas de
acordo com o direito do Estado-Membro em que ¢é realizada a verifica-
¢do ou inspegdo.

Secgdao II

Troca de informacdes e sigilo profissional

Artigo 53.°

Sigilo profissional

1.  Os Estados-Membros preveem que todas as pessoas que trabalhem
ou tenham trabalhado para as autoridades competentes, bem como os
revisores de contas e peritos mandatados pelas mesmas autoridades,
fiquem sujeitas ao dever de sigilo profissional.
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As informagdes confidenciais que tais pessoas, revisores de contas ou
peritos recebam no exercicio das suas fungdes s6 podem ser divulgadas
de forma sumadria ou agregada, de forma a que as institui¢des de crédito
individuais ndo possam ser identificadas, sem prejuizo dos casos que
relevem do foro penal.

Contudo, nos casos relativos a instituicdes de crédito que tenham sido
declaradas em estado de insolvéncia ou cuja liquidagdo compulsiva
tenha sido ordenada judicialmente, as informagdes confidenciais que
ndo digam respeito a terceiros implicados em tentativas de recuperagdo
da instituicdo de crédito em causa podem ser divulgadas no ambito de
processos do foro civel ou comercial.

2. O disposto no n.° 1 ndo obsta a que as autoridades competentes
procedam a trocas de informacgdes ou a sua transmissdo ao ESRB, a
EBA ou a Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos
Valores Mobilidrios e dos Mercados — ESMA), criada pelo
Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conse-
lho ('), nos termos da presente diretiva, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 de outras diretivas aplicaveis as institui¢des de crédito,
do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1092/2010, dos artigos 31.°,
35.° ¢ 36.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010 e dos artigos 31.° e
36.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010. Tais informagdes ficam su-
jeitas ao disposto no n.° 1.

3. O n.° 1 ndo obsta a que as autoridades competentes publiquem os
resultados dos testes de esforco realizados nos termos do artigo 100.° da
presente diretiva ou do artigo 32.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010
ou que transmitam o resultado dos testes de esforco & EBA para efeitos
de publicagdo dos resultados de testes de esfor¢o a escala da Unido.

Artigo 54.°

Utilizacido de informacdes confidenciais

As autoridades competentes que recebam informagdes confidenciais ao
abrigo do artigo 53.° s6 podem utiliza-las no exercicio das suas fung¢des
e apenas para um dos seguintes fins:

a) Verificar se estdo satisfeitas as condi¢des de acesso a atividade das
instituicdes de crédito e para facilitar o controlo, em base individual
ou em base consolidada, das condi¢des de exercicio da atividade,
especialmente em matéria de supervisdao da liquidez, da solvabilida-
de, dos grandes riscos, da organiza¢do administrativa e contabilistica
e dos mecanismos de controlo interno;

b) Impor sangdes;

¢) No ambito de um recurso contra uma decisdo da autoridade compe-
tente, nomeadamente em ago judicial ao abrigo do artigo 72.%

d) No ambito de processos judiciais intentados ao abrigo de disposi¢des
especiais previstas no direito da Unido relativo as instituigdoes de
crédito.

(') JO L 331 de 15.12.2010, p. 84.
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Artigo 55.°

Acordos de cooperacio

Nos termos do artigo 33.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, os
Estados-Membros ¢ a EBA s6 podem celebrar acordos de cooperagdo
que prevejam trocas de informagdes com as autoridades de supervisao
de paises terceiros ou com autoridades ou organismos de paises terceiros
nos termos do artigo 56.° e do artigo 57.°, n.° 1, da presente diretiva se
houver garantias de que as informagdes divulgadas cumprem regras de
sigilo profissional, no minimo, equivalentes as previstas no artigo 53.°,
n.° 1, da presente diretiva. Essas trocas de informagdes devem ter por
objetivo o exercicio das fungdes de supervisdo dessas autoridades ou
organismos.

As informagdes com origem noutro Estado-Membro s podem ser di-
vulgadas com o acordo expresso das autoridades que as tenham divul-
gado e, se for caso disso, exclusivamente para os efeitos autorizados por
essas autoridades.

Artigo 56.°

Troca de informacdes entre autoridades

O artigo 53.° n.° 1, e o artigo 54.° ndo obstam a troca de informagdes
entre autoridades competentes num Estado-Membro, entre autoridades
competentes em diferentes Estados-Membros ou entre autoridades com-
petentes e as seguintes entidades, no desempenho das suas fungdes de
supervisdo:

a) Autoridades investidas de poderes publicos de supervisdo de outras
entidades do setor financeiro e autoridades responsaveis pela super-
visdo dos mercados financeiros;

b) Autoridades ou organismos responsaveis pela manutengdo da estabi-
lidade do sistema financeiro nos Estados-Membros mediante o re-
curso a regras macroprudenciais;

¢) Organismos ou autoridades responsaveis por reorganizagdes destina-
das a preservar a estabilidade do sistema financeiro;

d) Sistemas de protecdo contratual ou institucional a que se refere o
artigo 113.%, n.° 7, do Regulamento (UE) n.° 575/2013,;

e) Organismos intervenientes em processos de liquidagdo ou insolvén-
cia de instituigdes e noutros processos analogos;

f) Pessoas encarregadas da revisdo oficial das contas de instituigdes,
empresas de seguros e instituicdes financeiras.

O artigo 53.% n.° 1, e o artigo 54.° ndo obstam a divulgacdo, aos
organismos que t€m a seu cargo a gestdo de sistemas de garantia de
depdsitos e de regimes de indemnizacao de investidores, das informa-
¢des necessarias ao exercicio das suas fungdes.

Em todos os casos, as informagdes recebidas ficam sujeitas a regras de
sigilo profissional no minimo equivalentes as previstas no artigo 53.°,
n.° 1.
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Artigo 57.°

Troca de informacdes com organismos de supervisiao

1. Nao obstante o disposto nos artigos 53.°, 54.° e 55.° os
Estados-Membros podem autorizar trocas de informagdes entre as auto-
ridades competentes e as autoridades responsaveis pela supervisao:

a) Dos organismos intervenientes em processos de liquidagdo e insol-
véncia de instituigdes e outros processos analogos;

b) Dos sistemas de protegdo contratual ou institucional a que se refere o
artigo 113.%, n.° 7 do Regulamento (UE) n.® 575/2013;

¢) Das pessoas encarregadas da revisdo oficial das contas de institui-
¢oes, empresas de seguros e instituicdes financeiras.

2. Nos casos a que se refere o n.° 1, os Estados-Membros exigem o
cumprimento das seguintes condi¢des minimas:

a) As informagdes destinarem-se ao exercicio das fungdes a que se
refere o n.° 1;

b) As informagdes recebidas estarem sujeitas a regras de sigilo profis-
sional no minimo equivalentes as previstas no artigo 53.°, n.° 1;

¢) As informagdes com origem noutro Estado-Membro ndo poderem ser
divulgadas sem o acordo expresso das autoridades competentes que
as tenham divulgado e, se for caso disso, exclusivamente para os
efeitos autorizados por essas autoridades.

3. Nao obstante o disposto nos artigos 53.°, 54.° e 55.° os
Estados-Membros podem, com o objetivo de refor¢ar a estabilidade e
a integridade do sistema financeiro, autorizar a troca de informagdes
entre as autoridades competentes e as autoridades ou organismos encar-
regados por lei da detecdo e investigagdo de infragdes ao direito das
sociedades.

Nestes casos, os Estados-Membros exigem o cumprimento das seguintes
condi¢des minimas:

a) As informagdes destinarem-se ao exercicio das fungdes de detecdo e
investigacdo de infragdes ao direito das sociedades;

b) As informagdes recebidas estarem sujeitas a regras de sigilo profis-
sional no minimo equivalentes as previstos no artigo 53.°, n.° 1;

¢) As informagdes com origem noutro Estado-Membro ndo poderem ser
divulgadas sem o acordo expresso das autoridades competentes que
as tenham divulgado e, se for caso disso, exclusivamente para os
efeitos autorizados por essas autoridades.

4.  Se as autoridades ou organismos a que se refere o n.° 1 exercerem
as suas fungdes de detecdo ou de investigacdo recorrendo, por forga da
sua competéncia especifica, a pessoas mandatadas para o efeito que ndo
pertencam a fung@o publica, os Estados-Membros podem alargar a pos-
sibilidade de troca de informagdes prevista no n.° 3, primeiro paragrafo,
a essas pessoas, nas condigdes especificadas no n.° 3, segundo paragrafo.

5. As autoridades competentes comunicam a EBA os nomes das
autoridades ou organismos que podem receber informagdes ao abrigo
do presente artigo.
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6.  Para efeitos do n.° 4, as autoridades e organismos a que se refere o
n.° 3 comunicam as autoridades competentes que tenham divulgado as
informagdes a identidade e o mandato preciso das pessoas a quem tais
informagdes devam ser transmitidas.

Artigo 58.°

Transmissdo de informacdes relativas aos aspetos monetario de
garantia de depositos, sistémico e de pagamento

1. O disposto no presente capitulo ndo obsta a que as autoridades
competentes transmitam as entidades a seguir enumeradas informagdes
destinadas ao exercicio das suas fungdes:

a) Bancos centrais do SEBC e outros organismos de vocagdo seme-
lhante enquanto autoridades monetarias, caso as informacdes sejam
relevantes para o exercicio das respetivas atribuigdes legais, nomea-
damente a condugdo da politica monetaria e a disponibilizagdo de
liquidez dai decorrente, a supervisdo dos sistemas de pagamento,
compensagdo e liquidacdo e a salvaguarda da estabilidade do sistema
financeiro;

b) Sistemas de protecdo contratual ou institucional a que se refere o
artigo 113.%, n.° 7 do Regulamento (UE) n.° 575/2013

¢) Se for caso disso, outras autoridades publicas com competéncia para
a supervisdo de sistemas de pagamento;

d) O ESRB, a Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Euro-
peia dos Seguros e Pensdes Complementares de Reforma) (EIOPA),
criada pelo Regulamento (UE) n.° 1094/2010 do Parlamento Euro-
peu e do Conselho (1), e a ESMA, caso tais informagdes sejam
relevantes para o exercicio das respetivas atribuicdes nos termos
do Regulamento (UE) n.° 1092/2010, do Regulamento (UE)
n.° 1094/2010 e do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Os Estados-Membros devem tomar as medidas adequadas para eliminar
todos os obstaculos que impegam as autoridades competentes de trans-
mitir informagdes ao abrigo do primeiro paragrafo.

2. O disposto no presente capitulo ndo obsta a que as autoridades ou
organismos a que se refere o n.° 1 comuniquem as autoridades compe-
tentes as informagodes de que estas necessitem para efeitos do artigo 54.°

3.  As informagdes recebidas nos termos dos n.°* 1 e 2 ficam sujeitas
a regras de sigilo profissional no minimo equivalentes as previstas no
artigo 53.°, n.° 1.

4. Os Estados-Membros tomam as medidas necessarias para assegu-
rar que, nas situacdes de emergéncia previstas no artigo 114., n.° 1, as
autoridades competentes transmitam, de imediato, informagdes aos ban-
cos centrais do SEBC, caso tais informagdes sejam relevantes para o
exercicio das respetivas atribui¢des legais, nomeadamente a conducdo
da politica monetaria e a disponibilizagdo de liquidez dai decorrente, a
supervisdo dos sistemas de pagamento, compensagdo e liquidacdo e a
salvaguarda da estabilidade do sistema financeiro, bem como ao ESRB,
caso tais informagdes sejam relevantes para o exercicio das suas atri-
buigdes legais.

(') JO L 331 de 15.12.2010, p. 48.
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Artigo 59.°

Transmissao de informacdes a outras entidades

1.  Nao obstante o disposto no artigo 53.°, n.° 1, e no artigo 54.°, os
Estados-Membros podem autorizar, ao abrigo de disposi¢des legais na-
cionais, a divulgacdo de certas informagdes a outros servigos das res-
petivas administragdes centrais responsaveis pela legislagdo em matéria
de supervisdo de institui¢des, institui¢des financeiras ou empresas de
seguros, bem como aos inspetores mandatados por tais servigos.

Contudo, essas informacdes s6 podem ser divulgadas caso tal se revele
necessario por motivos de supervisdo prudencial, preven¢dao ou resolu-
¢do de situagdes de insolvéncia de instituigdes. Sem prejuizo do n.° 2 do
presente artigo, as pessoas com acesso as informagoes ficam sujeitas a
requisitos de sigilo profissional no minimo equivalentes aos previstos no
artigo 53.°, n.° 1.

Nas situagdes de emergéncia referidas no artigo 114.°, n° 1, os
Estados-Membros devem permitir que as autoridades competentes divul-
guem informagdes que sejam relevantes para os servicos a que se refere
o primeiro paragrafo do presente niimero em todos os Estados-Membros
interessados.

2. Os Estados-Membros podem autorizar a divulgagdo de determina-
das informagdes relacionadas com a supervisdo prudencial das institui-
¢des a comissdes parlamentares de inquérito do seu Estado-Membro,
aos tribunais de contas do seu Estado-Membro e a outras entidades
encarregadas de inquéritos no seu Estado-Membro, nas seguintes con-
dicdes:

a) Essas entidades disporem de um mandato especifico, ao abrigo do
direito nacional, para investigar ou examinar as agdes das autorida-
des responsaveis pela supervisdo das instituigoes ou pela legislagdo
relativa a essa supervisio;

b) As informacdes serem estritamente necessarias para o exercicio do
mandato a que se refere a alinea a);

c) As pessoas que t€m acesso as informagdes estarem sujeitas a regras
de sigilo profissional por for¢a do direito nacional no minimo equi-
valentes aos previstos no artigo 53.°, n.° 1;

d) As informagdes que tenham origem noutro Estado-Membro ndo po-
derem ser divulgadas sem o acordo expresso das autoridades com-
petentes que as tenham divulgado e exclusivamente para os efeitos
autorizados por essas autoridades.

Na medida em que a divulgacdo de informacGes relativas a supervisdo
prudencial implique o tratamento de dados pessoais, qualquer tratamento
pelas entidades referidas no primeiro paragrafo deve respeitar as dispo-
sicdes legais nacionais de transposicdo da Diretiva 95/46/CE.

Artigo 60.°

Divulgacdo de informacdes obtidas através de verificacbes e
inspecdes in loco

Os Estados-Membros asseguram que as informagdes recebidas ao abrigo
do artigo 52.°, n.° 3, do artigo 53.°, n.° 2, e do artigo 56.°, bem como as
informagdes obtidas por meio das verificagdes in loco ou inspegdes a
que se refere o artigo 52.°, n. 1 e 2, ndo sejam divulgadas ao abrigo do
artigo 59.°, salvo acordo expresso das autoridades competentes que
tenham divulgado as informag¢des ou das autoridades competentes do
Estado-Membro onde a verificagdo in loco ou inspegdo tenha sido efe-
tuada.
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Artigo 61.°

Divulgacio de informacdes relativas aos servicos de compensacio e
liquidacao

1. O disposto no presente capitulo ndo obsta a que as autoridades
competentes de um Estado-Membro comuniquem as informagdes a que
se referem os artigos 53.°, 54.° ¢ 55.° a uma camara de compensagao ou
organismo similar reconhecido pelo direito nacional para prestar servi-
¢os de compensacao ou liquidagdo num dos respetivos mercados nacio-
nais, caso considerem que tal comunicacdo ¢ necessaria para assegurar o
funcionamento correto desses organismos em caso de incumprimento,
mesmo potencial, por parte dos intervenientes nesse mercado. As infor-
magdes recebidas ficam sujeitas a regras de sigilo profissional no mi-
nimo equivalentes as previstas no artigo 53.°, n.° 1.

2. Os Estados-Membros asseguram, no entanto, que as informagdes
recebidas ao abrigo do artigo 53.°, n.° 2, ndo sejam divulgadas no caso
previsto no n.° 1 sem o consentimento expresso das autoridades com-
petentes que as tenham divulgado.

Artigo 62.°

Tratamento de dados pessoais

O tratamento de dados pessoais para efeitos da presente diretiva ¢
efetuado de acordo com a Diretiva 95/46/CE e, se for o caso, com o
Regulamento (UE) n.° 45/2001.

Secgao III

Obrigacdes das pessoas encarregadas da revisio
legal de contas anuais e contas consolidadas

Artigo 63.°

Obrigacdes das pessoas encarregadas da revisio legal de contas
anuais e contas consolidadas

1. Os Estados-Membros dispdem que as pessoas autorizadas nos
termos da Diretiva 2006/43/CE do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 17 de maio de 2006, relativa a revisdo legal das contas anuais e
consolidadas (') que exercam junto de uma institui¢do as fun¢des des-
critas no artigo 51.° da Diretiva 78/660/CEE do Conselho, de 25 de
julho de 1978, relativa as contas anuais de certas formas de socieda-
des (?), no artigo 37.° da Diretiva 83/349/CEE do Conselho, de 13 de
junho de 1983, relativa as contas consolidadas (*) ou no artigo 73.° da
Diretiva 2009/65/CE ou quaisquer outras atribui¢des legais, tenham pelo
menos a obrigacdo de informar de imediato as autoridades competentes
de qualquer facto ou decisdo respeitante a essa instituicdo de que essas
pessoas tenham tido conhecimento no desempenho das suas fungdes e
que seja suscetivel de:

a) Constituir uma infragdo significativa das disposi¢des legais, regula-
mentares ou administrativas que estabelecem as condi¢des de auto-
rizagdo ou que regem de modo especifico o exercicio da atividade
das instituigoes;

b) Afetar a continuidade do funcionamento da instituicao;
! 57 de 9.6.2006, p. 87.

(M JoL1
() JO L 222 de 14.8.1978, p. 11.
() JO L 193 de 18.7.1983, p. .
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¢) Levar a recusa da aprovacdo das contas ou a emissdo de reservas.

Os Estados-Membros dispdem, pelo menos, que as pessoas a que se
refere o primeiro pardgrafo fiquem igualmente sujeitas a obrigagdo de
comunicar os factos ou decisdes de que tenham conhecimento no exer-
cicio de fungdes como as descritas no primeiro paragrafo em qualquer
empresa que mantenha uma relagdo estreita decorrente de uma relagdo
de controlo com a instituicdo na qual desempenham as referidas fun-
coes.

2. A divulgacdo de boa-fé as autoridades competentes, por pessoas
autorizadas na acegdo da Diretiva 2006/43/CE, de factos ou decisdes a
que se refere o n.° 1 ndo constitui infragdo de nenhuma restricdo a
divulgagdo de informagdes imposta por contrato ou por disposicao legal,
regulamentar ou administrativa e ndo implica para essas pessoas qual-
quer responsabilidade. A referida divulgagdo deve ser feita simultanea-
mente ao 6rgdo de administragdo da instituicdo, salvo razdo ponderosa
em contrario.

Secgao IV

Poderes de supervisiao, poderes sancionatdérios e
direito de recurso

Artigo 64.°

Poderes de supervisio e poderes sancionatorios

1.  As autoridades competentes sdo dotadas de todos os poderes de
supervisdo que lhes permitam intervir nas atividades das institui¢des e
sejam necessarios para o exercicio das suas fun¢des, nomeadamente o
direito de revogar a autorizagdo nos termos do artigo 18.°, os poderes
exigidos de acordo com o artigo 102.° e os poderes estabelecidos nos
artigos 104.° e 105.°.

2. As autoridades competentes exercem os seus poderes de supervi-
sd0 e os seus poderes sancionatdrios, nos termos da presente diretiva e
do direito nacional, das seguintes formas:

a) Diretamente;
b) Em colaboragdo com outras autoridades;
¢) Sob sua responsabilidade, por delegagdo nessas autoridades;

d) Por requerimento as autoridades judiciais competentes.

Artigo 65.°

Sancées administrativas e outras medidas administrativas

1.  Sem prejuizo dos poderes de supervisdo das autoridades compe-
tentes a que se refere o artigo 64.° e do direito dos Estados-Membros de
preverem e imporem sangdes penais, os Estados-Membros estabelecem
regras relativas a s sangdes administrativas e outras medidas adminis-
trativas a aplicar as infracGes as disposi¢des legais nacionais de trans-
posicdo da presente diretiva e ao Regulamento (UE) n.° 575/2013 e
tomam as medidas necessarias para garantir a respetiva aplicacdo.
Caso os Estados-Membros decidam ndo estabelecer regras em matéria
de sangdes administrativas para infragdes que estejam sujeitas ao direito
penal nacional, comunicam a Comissdo as disposi¢des de direito penal
aplicaveis. As sanc¢des administrativas e outras medidas administrativas
devem ser efetivas, proporcionadas e dissuasivas.
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2. Os Estados-Membros asseguram que, caso as obrigagdes a que se
refere 0 n.° 1 se apliquem a instituicdes, companhias financeiras ou
companhias financeiras mistas em caso de infracdo as disposi¢des legais
nacionais de transposi¢do da presente diretiva ou ao Regulamento (UE)
n.° 575/2013, possam ser aplicadas sang¢des, sem prejuizo das condi¢des
estabelecidas no direito nacional, aos membros do 6rgdo de adminis-
tracdo e a outras pessoas singulares que, nos termos do direito nacional,
sejam responsaveis pela infracao.

3. As autoridades competentes sdo dotadas de todos os poderes de
recolha de informacdes e de investigagdo necessarios ao exercicio das
suas fungdes. Sem prejuizo de outras disposi¢des aplicaveis da presente
diretiva ¢ do Regulamento (UE) n.° 575/2013 esses poderes incluem:

a) O poder de exigir que as seguintes pessoas singulares ou coletivas
prestem todas as informagdes necessarias ao desempenho das fun-
¢Oes das autoridades competentes, nomeadamente informagdes a
prestar a intervalos regulares e em formatos especificos para efeitos
de supervisdo e para os correspondentes fins estatisticos:

i) instituicdes estabelecidas no Estado-Membro interessado,

ii) companhias financeiras estabelecidas no Estado-Membro interes-
sado,

iii) companhias financeiras mistas estabelecidas no Estado-Membro
interessado,

iv) companhias mistas estabelecidas no Estado-Membro interessado,

V) pessoas que pertencam as entidades a que se referem as subali-
neas i) a iv),

vi) terceiros aos quais as entidades a que se referem as subalineas 1)
a iv) tenham subcontratado fungdes ou atividades operacionais;

b) O poder de proceder a todas as investigagdes necessarias junto de
qualquer pessoa a que se refere a alinea a), subalineas i) a vi),
estabelecida ou situada no Estado-Membro interessado, caso tal
seja necessario para o desempenho das fungdes das autoridades com-
petentes, nomeadamente o poder de:

i) exigir a apresentagdo de documentos,

ii) analisar os livros e registos das pessoas a que se refere a
alinea a), subalineas i) a vi) e de tirar cOpias ou extratos desses
livros e registos,

iii) obter esclarecimentos, oralmente ou por escrito, de qualquer
pessoa a que se refere a alinea a), subalineas i) a vi) ou dos
seus representantes ou trabalhadores, e

iv) inquirir quaisquer outras pessoas que concordem em ser inquiri-
das a fim de recolher informagdes relacionadas com o objeto de
uma investigacao;
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¢) O poder, sem prejuizo de outras condi¢des estabelecidas no direito
da Unido, de proceder a todas as necessarias inspegdes in loco nas
instalagdes das pessoas coletivas a que se refere a alinea a), subali-
neas i) a vi), bem como em quaisquer outras empresas abrangidas
pela supervisdo consolidada quando a autoridade competente for a
autoridade responsavel pela supervisdo em base consolidada, sob
reserva de notificagdo prévia das autoridades competentes interessa-
das. Se para a realizagdo da inspegdo for necessaria a autorizagdo de
uma autoridade judicial nos termos da lei nacional, essa autorizagdo
deve ser solicitada.

Artigo 66.°

Sang¢des administrativas e outras medidas administrativas a aplicar
por incumprimento das condicdes de autorizacio e dos requisitos de
aquisicio de participacoes qualificadas

1. Os Estados-Membros asseguram que as suas disposigdes legais,
regulamentares e administrativas prevejam sangdes administrativas e
outras medidas administrativas aplicaveis pelo menos:

a) Ao exercicio da atividade de aceitagdo de depdsitos ou de outros
fundos reembolsaveis provenientes do publico, por entidades que ndo
sejam institui¢des de crédito, em infragdo ao artigo 3.°;

b) Ao inicio da atividade como institui¢do de crédito sem obtengdo da
autoriza¢do, em infragdo ao artigo 9.%

¢) A aquisi¢do direta ou indireta de uma participagio qualificada numa
instituicdo de crédito ou ao aumento direto ou indireto dessa parti-
cipagdo qualificada numa institui¢do de crédito, em resultado da qual
a percentagem de direitos de voto ou de participagdo no capital passe
a ser igual ou superior aos limiares a que se refere o artigo 22.°,
n.° 1, ou de modo a que a institui¢do de crédito se torne sua filial,
sem notificacdo desse facto, por escrito, as autoridades competentes
da institui¢do de crédito em que se pretende adquirir ou aumentar a
participag@o qualificada, durante o prazo de apreciacdo, ou apesar da
oposi¢do das autoridades competentes, em infragdo ao artigo 22.°,
n° 1;

d) A alienagdo direta ou indireta de uma participago qualificada numa
instituicdo de crédito ou a reducdo de uma participagdo qualificada
de modo a que a percentagem de direitos de voto ou de participagao
no capital passe a ser inferior aos limiares a que se refere o ar-
tigo 25.°, ou que a instituicdo de crédito deixe de ser uma filial,
sem notificagdo desse facto, por escrito, as autoridades competentes.

2. Os Estados-Membros asseguram que, nos casos a que se refere o
n.° 1, as sangdes administrativas e outras medidas administrativas que
podem ser aplicadas incluam, pelo menos, os seguintes elementos:

a) Uma declarag@o publica que identifique a pessoa singular, a institui-
¢do, a companhia financeira ou a companhia financeira mista res-
ponsavel e a natureza da infracao;

b) Uma determinag@o que obrigue a pessoa singular ou coletiva respon-
savel a cessar a conduta e a abster-se de a repetir;
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¢) No caso das pessoas coletivas, coimas que podem ir até¢ 10 % do
total do volume de negodcios anual liquido incluindo o rendimento
bruto constituido por juros e receitas equiparadas, rendimento pro-
veniente de agdes e de outros titulos de rendimento variavel ou fixo
e comissdes recebidas nos termos do artigo 316.° do Regulamen-
to (UE) n.° 575/2013 da empresa no exercicio financeiro anterior;

d) No caso das pessoas singulares, coimas que podem ir até¢ 5 000 000
EUR ou, nos Estados-Membros cuja moeda nio seja o euro, o valor
correspondente em moeda nacional em 17 de julho de 2013;

e) Coimas que podem ir até ao dobro do montante do beneficio resul-
tante da infra¢do, caso esse beneficio seja determinavel,

f) Suspensdo do direito de voto dos acionistas considerados responsa-
veis pelas infragdes a que se refere o n.° 1.

Se a empresa a que se refere a alinea ¢) do primeiro paragrafo for uma
filial de uma empresa-mae, o rendimento bruto considerado ¢ o rendi-
mento bruto resultante da conta consolidada da empresa-mée no exer-
cicio financeiro anterior.

Artigo 67.°

Outras disposicdes

1. O presente artigo aplica-se pelo menos em qualquer das seguintes
situagoes:

a) A instituicdo ter obtido uma autorizagdo por meio de falsas decla-
ragdes ou de qualquer outra forma irregular;

b) A instituigdo, ao ter conhecimento das aquisicdes ou alienacdes de
participagdes no seu capital que levem a que as mesmas excedam ou
passem a situar-se aquém de um dos limiares a que se referem o
artigo 22.°, n.° 1, e o artigo 25.°, ndo informar as autoridades
competentes dessas aquisicdes ou alienagdes, infringindo o ar-
tigo 26.%, n.° 1, primeiro paragrafo;,

c¢) Uma institui¢do cotada num mercado regulamentado constante da
lista a publicar pela ESMA nos termos do artigo 47.° da Diretiva
2004/39/CE nao informar, pelo menos uma vez por ano, as autori-
dades competentes da identidade dos seus acionistas ou socios titu-
lares de participacdes qualificadas e do montante dessas participa-
¢oes, em infragdo ao artigo 26.°, n.° 1, segundo paragrafo, da pre-
sente diretiva;

d) A institui¢do ndo por em vigor sistemas de governo exigidos pelas
autoridades competentes de acordo com as disposi¢des legais nacio-
nais de transposi¢do do artigo 74.%

e) A instituicdo ndo reportar informagdes sobre o cumprimento da
obrigacdo de satisfazer os requisitos de fundos proprios estabeleci-
dos no artigo 92.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013, as autorida-
des competentes, ou reporta-las de forma incompleta ou inexata, em
infragdo ao artigo 99.°, n.° 1, desse regulamento;

f) A instituicdo ndo reportar as autoridades competentes os dados a
que se refere o artigo 101.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013, ou
reporta-los de forma incompleta ou inexata;
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g) A instituicdo ndo reportar informagdes sobre um grande risco as
autoridades competentes, ou reportd-las de forma incompleta ou
inexata, em infragdo ao artigo 394.°, n.° 1, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013;

h) A instituicdo ndo reportar informagdes sobre a liquidez as autorida-
des competentes, ou reporta-las de forma incompleta ou inexata, em
infragdo ao artigo 415.° n.% 1 e 2, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013;

i) A institui¢do ndo reportar informagdes sobre o racio de alavancagem
as autoridades competentes, ou reporta-las de forma incompleta ou
inexata, em infragcdo ao artigo 430.°, n.° 1, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013;

j) A institui¢do ndo deter ativos liquidos de forma repetida ou persis-
tente, em infracdo ao artigo 412.° do Regulamento (UE)
n.° 575/2013;

k) A instituicdo incorrer em riscos superiores aos limites fixados no
artigo 395.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

1) A instituicdo ficar exposta ao risco de crédito de uma posicdo de
titularizagdo sem satisfazer as condigdes estabelecidas no ar-
tigo 405.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013

m) A instituigdo ndo divulgar informagdes, ou divulgar informagdes
incompletas ou inexatas. em infracdo ao artigo 431.°, n.° 1, 2 ¢
3, ou ao artigo 451.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 575/2013,

n) A instituicdo efetuar pagamentos a detentores de instrumentos in-
cluidos nos fundos proprios da instituicdo, em infracdo ao ar-
tigo 141.° da presente diretiva ou nos casos em que os artigos 28.°,
51.° ou 63.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 proibem esses
pagamentos a detentores de instrumentos incluidos nos fundos pro-
prios.

0) A instituicdo ser considerada responsavel por uma infragdo grave as
disposicoes legais nacionais aprovadas por forca da Diretiva
2005/60/CE;

p) A instituicdo permitir que uma ou mais pessoas que nao cumprem o
disposto no artigo 91.° se tornem ou continuem a ser membros do
orgao de administragéo.

2. Os Estados-Membros asseguram que, nas situagdes a que se refere
o n.° 1, as sangdes administrativas e outras medidas administrativas que
podem ser aplicadas incluam, pelo menos, os seguintes elementos:

a) Uma declaracdo publica que identifique a pessoa singular, institui-
¢do, companhia financeira ou companhia financeira mista responsa-
vel e a natureza da infracdo;

b) Uma determinag@o que obrigue a pessoa singular ou coletiva respon-
sdvel a cessar a conduta e a abster-se de a repetir;

¢) No caso de uma institui¢do, a revogagdo da respetiva autorizagdo,
nos termos do artigo 18.°;

d) Sem prejuizo do artigo 65.°, n.° 2, uma proibicdo temporaria do
exercicio de fun¢des em instituicdes relativamente aos membros do
orgao de administragdo da instituicdo ou qualquer outra pessoa sin-
gular considerada responsavel;
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e) No caso de uma pessoa coletiva, coimas até 10 % do total do volume
de negocios anual liquido incluindo o rendimento bruto constituido
por juros e receitas equiparadas, rendimento proveniente de acgdes e
de outros titulos de rendimento varidvel ou fixo ou comissdes rece-
bidas nos termos do artigo 316.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013
da empresa no exercicio financeiro anterior;

f) No caso de uma pessoa singular, coimas até 5 000 000 EUR ou, nos
Estados-Membros cuja moeda ndo seja o euro, o valor correspon-
dente em moeda nacional em 17 de julho de 2013;

g) Coimas até ao dobro do montante dos lucros obtidos ou das perdas
evitadas resultantes da infragdo, caso sejam determinaveis.

Se a empresa a que se refere alinea e) do primeiro paragrafo for uma
filial de uma empresa-mae, o rendimento bruto considerado ¢ o rendi-
mento bruto resultante da conta consolidada da empresa-mée no exer-
cicio financeiro anterior.

Artigo 68.°

Publicacdo das san¢des administrativas

1.  Os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes
publiquem no seu sitio web oficial, sem demora injustificada depois de
a pessoa em causa ser informada da sancdo, pelo menos as sangdes
administrativas ndo passiveis de recurso impostas por infragdo as dis-
posigdes legais nacionais de transposicdo da presente diretiva ou ao
Regulamento (UE) n.° 575/2013, incluindo informagdes sobre o tipo e
a natureza da infracdo e a identidade da pessoa singular ou coletiva a
quem ¢ imposta a sancao.

Caso os Estados-Membros autorizem a publicacdo de san¢des ndo pas-
siveis de recurso, as autoridades competentes publicam também no seu
sitio web oficial, sem demora injustificada, informagdes sobre a situagdo
do recurso e o respetivo resultado.

2. As autoridades competentes publicam as sangdes em regime de
anonimato e nos termos do direito nacional, em qualquer das seguintes
circunstancias:

a) Caso a sangdo seja imposta a uma pessoa singular e, na sequéncia de
uma avaliagdo prévia obrigatéria, se demonstre que a publicagdo de
dados pessoais seria desproporcionada;

b) Caso a publicagdo possa por em causa a estabilidade dos mercados
financeiros ou comprometer uma investigagdo criminal em curso;

¢) Caso a publicacdo possa, tanto quanto pode ser determinado, causar
danos desproporcionados as instituigdes ou pessoas singulares em
causa.

Em alternativa, caso as circunstancias a que se refere o primeiro para-
grafo possam cessar num prazo razoavel, a publicacdo de dados a que se
refere o n.° 1 pode ser adiada durante esse prazo.
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3. As autoridades competentes asseguram que as informagdes publi-
cadas nos termos dos n.° 1 e 2 permanegam no seu sitio web oficial
durante pelo menos cinco anos. Os dados pessoais s6 sdo mantidos no
sitio web oficial da autoridade competente durante o periodo necessario,
de acordo com as normas aplicaveis em matéria de protecdo de dados.

4. Até 18 de julho de 2015, a EBA apresenta a Comissdo um rela-
torio sobre a publicagdo de sangdes pelos Estados-Membros em regime
de anonimato, nos termos do n.° 2, especialmente caso se tenham ve-
rificado divergéncias significativas entre os Estados-Membros sobre a
matéria. Além disso, a EBA apresenta um relatério a Comissdo sobre
eventuais divergéncias significativas relativamente ao periodo durante o
qual deve manter-se a publicagdo de sang¢des nos termos da lei nacional.

Artigo 69.°

Intercimbio de informacdes sobre sancoes e manuteng¢io de uma
base de dados central pela EBA

1. Sem prejuizo das regras de sigilo profissional a que se refere o
artigo 53.°, n.° 1, as autoridades competentes informam a EBA de todas
as san¢des administrativas, nomeadamente as proibi¢des permanentes,
impostas ao abrigo dos artigos 65.°, 66.° ¢ 67.°, e da situacdo dos
recursos interpostos das mesmas, incluindo o respetivo resultado. A
EBA mantém uma base de dados central das sangdes administrativas
que lhe sdo comunicadas exclusivamente para efeitos de intercimbio de
informagdes entre autoridades competentes. Essa base de dados ¢ aces-
sivel apenas as autoridades competentes e ¢ atualizada com base nas
informagdes prestadas pelas autoridades competentes.

2. Sempre que uma autoridade competente avalie a idoneidade para
efeitos do artigo 13.°, n.° 1, do artigo 16.°, n.° 3, do artigo 91.°, n.° 1
ou do artigo 121.°, consulta a base de dados de sangdes administrativas
da EBA. Em caso de alteracdo da situacdo ou de procedéncia de um
recurso, a EBA apaga ou atualiza as entradas relevantes da base de
dados, a pedido das autoridades competentes.

3. As autoridades competentes verificam, de acordo com o direito
nacional, a existéncia de condenagdes relevantes no registo criminal
da pessoa em causa. Para esse efeito, o intercdmbio de informagdes
efetua-se nos termos da Decisdo 2009/316/JAI e da Decisdo-Quadro
2009/315/JAI do Conselho, tal como transpostas para o direito nacional.

4. A EBA mantém um sitio Web com ligacdes a publicacdo de
sangOes administrativas de cada autoridade competente ao abrigo do
artigo 68.° e com indicagdo do periodo de tempo durante o qual cada
Estado-Membro publica as san¢des administrativas.

Artigo 70.°

Aplicagdo efetiva de sancdes e exercicio de poderes sancionatorios
pelas autoridades competentes

Os Estados-Membros asseguram que, ao determinar o tipo de sangdes
administrativas ou outras medidas administrativas € o nivel das coimas,
as autoridades competentes tenham em consideracdo todas as circuns-
tancias relevantes, nomeadamente, € se for caso disso:

a) A gravidade e a duragdo da infragdo;
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b) O grau de responsabilidade da pessoa singular ou coletiva responsa-
vel pela infragao;

¢) A capacidade financeira da pessoa singular ou coletiva responsavel
pela infragdo, tal como indicado, por exemplo, pelo volume de ne-
gocios total da pessoa coletiva ou pelo rendimento anual da pessoa
singular;

d) A importancia dos lucros obtidos ou das perdas evitadas pela pessoa
singular ou coletiva responsavel pela infragao, na medida em sejam
determinaveis;

e) Os prejuizos causados a terceiros pela infragdo, na medida em que
sejam determinaveis;

f) O nivel de colaboracdo da pessoa singular ou coletiva responsavel
pela infragdo com a autoridade competente;

g) Anteriores infragdes da pessoa singular ou coletiva responsavel pela
infracdo;

h) Potenciais consequéncias sistémicas da infragdo.

Artigo 71.°

Comunicacido das infracoes

1.  Os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes
estabelecam mecanismos eficazes e fidveis para incentivar a comunica-
¢do de infragdes potenciais ou reais as disposi¢cdes legais nacionais de
transposi¢do da presente diretiva e ao Regulamento (UE) n.° 575/2013
as autoridades competentes.

2. Os mecanismos a que se refere o n.° 1 devem incluir, pelo menos:

a) Procedimentos especificos para a rece¢do de informagdes sobre as
infragdes e o seu acompanhamento;

b) Protecdo adequada dos trabalhadores das institui¢des que comuni-
quem infragdes cometidas na instituicdo em relagdo, pelo menos, a
retaliagdes, discriminacdo ou outros tipos de tratamento injusto;

¢) Protegdo dos dados de carater pessoal relativos, quer a pessoa que
comunica as infragdes, quer a qualquer pessoa singular que, alega-
damente, seja responsavel por uma infrag¢do, nos termos da Diretiva
95/46/CE.

d) Regras claras que garantam a confidencialidade em qualquer caso
relativamente & pessoa que comunica as infracdes cometidas dentro
da institui¢do, a menos que a divulgacdo seja exigida pelo direito
nacional no contexto de novas investigagdes ou de processos judi-
ciais subsequentes.

3.  Os Estados-Membros exigem que as instituicdes disponham de
procedimentos adequados para que o respetivo pessoal comunique in-
fragdes a nivel interno, através de um canal especifico, independente e
auténomo.

Esse canal pode também ser disponibilizado através de mecanismos
previstos pelos parceiros sociais. E aplicdvel uma prote¢do idéntica a
referida no n.° 2, alineas b), c) e d).
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Artigo 72.°

Direito de recurso

Os Estados-Membros asseguram que as decisoes ¢ medidas tomadas em
aplicacdo das disposi¢des legais, regulamentares ¢ administrativas apro-
vadas nos termos da presente diretiva ou do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 sejam passiveis de recurso. Os Estados-Membros assegu-
ram igualmente que a falta de decisdo no prazo de seis meses a contar
da apresentacdo de um pedido de autorizagdo acompanhado de todas as
informagdes exigidas nos termos das disposi¢des nacionais de transposi-
¢do da presente diretiva seja passivel de recurso.

CAPITULO 2

Processos de auto avaliacio

Secgdo I

Processo de auto avaliacdo da adequacdo do
capital interno

Artigo 73.°

Capital interno

As instituicdes devem dispor de estratégias e processos solidos, efetivos
e exaustivos para avaliar e manter numa base permanente 0os montantes,
tipos e distribuicdo de capital interno que considerem adequados para
cobrir a natureza ¢ o nivel dos riscos a que estdo ou possam vir a estar
expostas.

Essas estratégias e processos devem ser objeto de andlise interna regu-
lar, a fim de garantir a manutencdo do seu carater exaustivo € a pro-
porcionado a natureza, escala e complexidade das atividades da ins-
tituigdo em causa.

Seccao II

Dispositivos, processos e mecanismos das
instituicoes

Subsecgao 1

Principios gerais

Artigo 74.°

Governacgiao interna e planos de recuperacio e de resolucio

1.  As instituigdes devem dispor de dispositivos de governo soélidos,
que incluam uma estrutura organizativa clara, com linhas de responsa-
bilidade bem definidas, transparentes e coerentes, processos eficazes
para identificar, gerir, controlar € comunicar os riscos a que estdo ou
podem vir a estar expostas, mecanismos adequados de controlo interno,
incluindo procedimentos administrativos e contabilisticos solidos, e po-
liticas e praticas de remuneracdo consentdneas com uma gestdo solida e
eficaz do risco e que promovam esse tipo de gestdo.
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2. Os dispositivos, processos ¢ mecanismos referidos no n.° 1 devem
ser completos e proporcionados a natureza, nivel e complexidade dos
riscos inerentes ao modelo de negdcio e as atividades da instituicdo.
Devem ser tidos em considera¢do os critérios técnicos fixados nos ar-
tigos 76.° a 95.°.

3. A EBA emite, de acordo com o n.° 2, orientagdes relativas aos
dispositivos, processos e mecanismos a que se refere o n.° 1.

4. As autoridades competentes asseguram a implementacdo de planos
de recuperagdo para o restabelecimento da situacdo financeira das ins-
tituigdes na sequéncia de uma deterioracdo significativa, bem como de
planos de resolugdo. De acordo com o principio da proporcionalidade,
0s requisitos para uma instituicdo elaborar, manter ou atualizar planos
de recuperagdo, e para a autoridade de resolugdo, em consulta com a
autoridade competente, elaborar planos de resolugdo, podem ser sim-
plificados se, apds consulta a autoridade nacional responséavel pela su-
pervisdo macroprudencial, as autoridades competentes considerarem que
a insolvéncia de uma dada institui¢do, face, nomeadamente, a sua di-
mensdo, ao seu modelo negodcio ou a sua interconectividade com outras
instituicdes ou com o sistema financeiro em geral, ndo tera efeitos
negativos nos mercados financeiros, noutras instituigdes ou nas condi-
¢Oes de financiamento.

As instituicdes devem cooperar estreitamente com as autoridades res-
ponsaveis pela resolugdo e fornecer-lhes todas as informagdes necessa-
rias & preparagdo e elaboragdo de planos de resolugdo viaveis que es-
tabelecam opgdes para a resolugdo ordenada da instituicdo em caso de
insolvéncia, de acordo com o principio da proporcionalidade

Nos termos do artigo 25.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, a EBA
tem o direito de participar e contribuir para a elaboragdo e coordenagdo
de planos de recuperagdo e resolucdo eficazes e coerentes.

A este respeito, a EBA ¢ informada e tem o direito de participar nas
reunides relacionadas com a elaboracdo e coordenagdo de planos de
recuperagdo e resolucdo. Sempre que se realizem essas reunides ou
atividades, a EBA deve ser plenamente informada, com antecedéncia,
da organizagdo das reunides, das principais questdes a debater e das
atividades a analisar.

Artigo 75.°

Supervisiao das politicas de remuneracio

1.  As autoridades competentes recolhem as informacdes divulgadas
de acordo com os critérios de divulgacdo estabelecidos no artigo 435.°,
n.° 1, alineas g), h) e i) do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e
utilizam-nas para aferir as tendéncias e praticas de remuneracdo. As
autoridades competentes comunicam essas informacdes a EBA.

2. A EBA emite orientacdes em matéria de politicas de remuneragio
sds que respeitem os principios estabelecidos nos artigos 92.° a 95.°. As
orientagdes tém igualmente em conta os principios relativos a politicas
de remuneragdo sds estabelecidos na Recomendagdo 2009/384/CE da
Comissao, de 30 de abril de 2009, relativa as politicas de remuneragao
no setor dos servigos financeiros (1).

(") JO L 120 de 15.5.2009, p. 22.
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A ESMA coopera estreitamente com a EBA na elaboragdo de orienta-
¢des sobre politicas de remuneracdo relativas a categorias de pessoal
envolvido na prestagdo de servicos e atividades de investimento, na
acegdo do artigo 4.° n.° 1, ponto 2, da Diretiva 2004/39/CE.

A EBA utiliza as informagdes recebidas das autoridades competentes
nos termos do n.° 1 para aferir as tendéncias e praticas remuneratdrias a
nivel da Unido.

3. As autoridades competentes recolhem as informagdes relativas ao
nimero de pessoas singulares por instituicdo que aufiram remuneragdes
iguais ou superiores a 1 milhdo de euros por exercicio financeiro, em
categorias de remuneracdo de 1 milhdo de euros, incluindo as suas
responsabilidades profissionais, a area de negocios envolvida e as prin-
cipais componentes do salario, bonus, prémios a longo prazo e contri-
buigdes para pensdes Essas informagdes devem ser transmitidas a EBA,
que as publica numa base agregada por Estado-Membro de origem num
formato comum de reporte. A EBA pode elaborar orientagdes para
facilitar a aplicagdo do presente niimero e assegurar a coeréncia das
informagoes recolhidas.

Subsecgao 2

Critérios técnicos de organizacido e tratamento de
riscos

Artigo 76.°

Tratamento de riscos

1. Os Estados-Membros asseguram que o orgdo de administragdo
aprove e reveja periodicamente as estratégias e as politicas que regem
a assun¢do, a gestdo, o controlo e a redugdo dos riscos a que uma
instituicdo estd ou pode vir a estar sujeita, incluindo os suscitados
pela conjuntura macroeconémica em que opera, atendendo a fase do
ciclo econdémico.

2. Os Estados-Membros asseguram que o orgdo de administragdo
dedique tempo suficiente a analise das questdes de risco. O 6rgdo de
administracdo deve participar ativamente na afetagdo de recursos ade-
quados a gestdo de todos os riscos significativos regulados na presente
diretiva e no Regulamento (UE) n.° 575/2013, bem como na avaliagdo
de ativos e na utiliza¢do de notag¢des de risco notagdes de risco externas
e de modelos internos relacionados com esses riscos e assegurar tal
afetacdo, avaliacdo e utilizagdo. A instituicdo deve estabelecer linhas
de reporte ao 6rgdo de administracdo que cubram todos os riscos sig-
nificativos e as politicas de gestdo de risco e respetivas alteragdes.

3.  Os Estados-Membros asseguram que as institui¢des significativas
em termos de dimensdo, organizagdo interna e natureza, ambito e com-
plexidade das suas atividades criem um comité de risco composto por
membros do 6rgdo de administragdo que ndo desempenhem fungdes
executivas na instituigdo em causa. Os membros do comité de risco
devem possuir conhecimentos, competéncias e experiéncia adequados
para poderem compreender inteiramente € monitorizar a estratégia de
risco e a apeténcia pelo risco da instituicdo.
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O comité de risco aconselha o 6rgdo de administrag@o sobre a apeténcia
e a estratégia de risco gerais, atuais e futuras, da institui¢do e assiste o
6rgdo de administragdo na supervisdo da execucdo dessa estratégia pela
direcdo de topo. O 6rgdo de administragdo mantém a responsabilidade
global pelos riscos.

O comité de risco analisa se os pregos dos passivos e dos ativos ofe-
recidos aos clientes tém plenamente em conta o modelo de negocio e a
estratégia de risco da instituicdo. Caso os precos nao reflitam adequa-
damente os riscos de acordo com o modelo de negécio e a estratégia de
risco da instituicdo, o comité de risco deve apresentar um plano de
correcdo ao o6rgdo de administragao.

As autoridades competentes podem autorizar uma instituigdo que ndo
seja considerada significativa nos termos do primeiro paragrafo a com-
binar o comité de risco e o comité de auditoria referido no artigo 41.° da
Diretiva 2006/43/CE. Os membros do comité em formagdo combinada
devem possuir os conhecimentos, as competéncias e a experiéncia ne-
cessarias para o comité de risco e para o comité de auditoria.

4. Os Estados-Membros asseguram que o 6rgdo de administragdo na
sua fungdo de fiscalizagdo e, quando tenha sido constituido, o comité de
risco tenham acesso adequado as informagdes sobre a situagdo de risco
da institui¢do e, se necessario e adequado, a fungdo de gestdo de risco
da instituicdo e a aconselhamento especializado externo.

O 6rgdo de administragdo na sua fungo de fiscalizagdo e, quando tenha
sido constituido, o comité de risco, determinam a natureza, a quantida-
de, o formato e a frequéncia das informagdes relativas a riscos que
devem receber. A fim de contribuir para o estabelecimento de politicas
e praticas de remuneragdo sds, e sem prejuizo das fungdes do comité de
remuneragdo, o comité de risco deve examinar se os incentivos forne-
cidos pelo sistema de remuneragdo tém em consideragdo o risco, o
capital, a liquidez e a probabilidade e o calendério das receitas.

5. Os Estados-Membros asseguram, de acordo com o requisito de
proporcionalidade estabelecido no artigo 7, n.° 2, da Diretiva
2006/73/CE da Comissdo ('), que a unidade de gestdo de riscos das
instituicdes seja independente das fungdes operacionais e tenha sufi-
ciente autoridade, credibilidade, recursos e acesso ao 6rgdo de adminis-
tragdo.

Os Estados-Membros asseguram que a unidade de gestdo de riscos
garanta a identificagdo, avaliacdo e reporte de todos os riscos significa-
tivos. Os Estados-Membros asseguram que a unidade de gestdo de
riscos esteja ativamente implicada na definicdo da estratégia de risco
da institui¢do e em todas as decisdes relativas a gestdo de riscos signi-
ficativos e que possa apresentar uma visdo completa de toda a gama de
riscos da instituigdo.

(") Diretiva 2006/73/CE da Comissdo, de 10 de agosto de 2006, que aplica a
Diretiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz
respeito aos requisitos em matéria de organizagdo e as condi¢des de exercicio
de atividade das empresas de investimento e aos conceitos definidos para
efeitos de referida diretiva (JO L 241 de 2.9.2006, p. 26).
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Se necessario, os Estados-Membros asseguram que a unidade de gestdo
de riscos possa reportar diretamente ao 6rgdo de administragdo na sua
fungdo de fiscalizagdo, independente da direcdo de topo, e manifestar
preocupacdes e alertar esse o6rgdo, se necessario, em caso de uma evo-
lugdo especifica dos riscos que afete ou possa afetar a instituigdo, sem
prejuizo das responsabilidades do o6rgdo de administragdo na sua fungdo
de fiscalizag¢do e de gestdo nos termos da presente diretiva e do Regu-
lamento(UE) n.° 575/2013.

O responsavel pela unidade de gestdo de riscos deve ser um diretor
independente de topo com responsabilidade separada pela gestio de
riscos. Se a natureza, nivel e complexidade das atividades da instituigéo
ndo justificarem a designa¢do de uma pessoa especificamente para o
efeito, essa fun¢do pode ser desempenhada por outro quadro superior
da instituicdo, desde que ndo haja conflito de interesses.

O responsavel pela unidade de gestdo de riscos ndo pode ser destituido
sem aprovagdo prévia do oOrgdo de administracdo na sua funcdo de
fiscalizagdo e pode ter acesso direto ao 6rgdo de administracdo na sua
fungdo de fiscaliza¢do, quando necessario.

A aplicacdo da presente diretiva ndo prejudica a aplicacdo da Diretiva
2006/73/CE as empresas de investimento.

Artigo 77.°

Métodos internos para o calculo dos requisitos de fundos proéprios

1.  As autoridades competentes incentivam as institui¢des significati-
vas em termos de dimensdo, organizacdo interna e natureza, escala e
complexidade das suas atividades a desenvolverem uma capacidade de
avalia¢do interna do risco de crédito e a aumentarem a utilizacdo do
método baseado em notagdes internas para o calculo dos requisitos de
fundos proprios para cobertura do risco de crédito, caso as suas posicdes
em risco sejam significativas em termos absolutos e tenham ao mesmo
tempo um elevado numero de contrapartes importantes. O presente
artigo ndo prejudica o cumprimento dos critérios estabelecidos na Parte
I, Titulo I, Capitulo 3, Sec¢do 1, do Regulamento(UE) n.° 575/2013

2. As autoridades competentes monitorizam, tendo em conta a natu-
reza, escala e complexidade das atividades das institui¢des, se estas ndo
dependem tnica e sistematicamente de notacdes de risco externas para
avaliarem a qualidade crediticia de uma entidade ou instrumento finan-
ceiro.

3. As autoridades competentes incentivam as institui¢des, tendo em
conta a sua dimensdo e organizacdo interna e a natureza, escala e com-
plexidade das suas atividades, a desenvolverem uma capacidade de
avaliacdo interna do risco ¢ a aumentarem a utilizacdo de modelos
internos para o calculo dos requisitos de fundos proprios para risco
especifico de instrumentos de divida na carteira de negociagdo, junta-
mente com modelos internos para o céalculo dos requisitos de fundos
proprios para riscos de incumprimento e de migragdo, se as suas posi-
¢des em risco especifico forem significativas em termos absolutos e se
existir um elevado numero de posi¢des significativas em instrumentos
de divida de diferentes emitentes.
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O presente artigo ndo prejudica o cumprimento dos critérios estabeleci-
dos na Parte III, Titulo IV, Capitulo 5, Secgdes 1 a 5, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013

4. A EBA celabora projetos de normas técnicas de regulamentagdo
para melhor definir o conceito de "posi¢des em risco especifico signi-
ficativas em termos absolutos" a que se refere o n.° 2, primeiro para-
grafo, e os limiares para o elevado niimero de contrapartes significativas
e de posi¢des em instrumentos de divida de diferentes emitentes.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagio
a Comissdo até 1 de janeiro de 2014.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de
regulamentagdo a que se refere o primeiro paragrafo, nos termos dos
artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 78.°

Analise comparativa dos métodos internos de calculo dos requisitos
de fundos préprios para fins de supervisiao

1.  As autoridades competentes asseguram que as institui¢des autori-
zadas a utilizar métodos internos para o calculo dos montantes das
posigdes ponderadas pelo risco ou dos requisitos de fundos proprios
exceto para risco operacional comuniquem os resultados dos calculos
dos seus métodos internos para as suas posicdes em risco ou posicdes
incluidas nas carteiras de referéncia. As instituigdes devem apresentar os
resultados dos célculos, juntamente com uma explicagdo das metodolo-
gias utilizadas, as autoridades competentes com uma frequéncia adequa-
da, nunca inferior a uma vez por ano.

2. As autoridades competentes asseguram que as instituicdes apresen-
tam as autoridades competentes ¢ & EBA os resultados dos calculos a
que se refere o0 n.° 1 de acordo com o modelo elaborado pela EBA nos
termos do n.° 8. Caso as autoridades competentes optem por desenvol-
ver carteiras especificas, devem fazé-lo em consulta com a EBA e
assegurar que as institui¢cdes reportem os resultados dos célculos sepa-
radamente dos resultados dos célculos das carteiras da EBA.

3. Com base nas informagdes apresentadas pelas instituicdes nos
termos do n.° 1, as autoridades competentes monitorizam a gama de
montantes das posi¢cdes ponderadas pelo risco ou dos requisitos de
fundos proprios, consoante o caso, exceto para risco operacional, para
as posicdes em risco ou as transagdes na carteira de referéncia decor-
rentes da aplicacdo dos métodos internos dessas instituigdes. Pelo menos
uma vez por ano, as autoridades competentes procedem a uma avaliagdo
da qualidade desses métodos, dedicando especial atencao:

a) Aos métodos que evidenciem diferengas significativas relativamente
a requisitos de fundos proprios para a mesma posi¢do em risco;

b) Aos métodos em que se verifique uma diversidade especialmente
elevada ou reduzida, e também uma subestimacdo significativa e
sistematica dos requisitos de fundos proprios.

A EBA apresenta um relatorio a fim de assistir as autoridades compe-
tentes na avaliacdo da qualidade dos métodos internos com base nas
informagdes a que se refere o n.° 2.
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4.  Se certas instituigdes divergirem significativamente da maioria das
instituigdes ou se a pouca uniformidade dos métodos conduzir a uma
ampla variagdo dos resultados, as autoridades competentes investigam as
causas deste facto e, se se puder determinar claramente que o método da
instituicdo leva a uma subestimag@o dos requisitos de fundos proprios
que ndo pode ser atribuida a diferencas dos riscos subjacentes das
posigdes em risco ou posi¢des, devem tomar medidas corretivas.

5. As autoridades competentes asseguram que as suas decisdes
quanto a adequacdo das medidas corretivas referidas no n.° 4 respeitem
o principio segundo o qual essas medidas devem manter os objetivos de
um método interno e, como tal:

a) Nao conduzem a uma normalizagdo ou a métodos preferidos;
b) Niao criam incentivos errados; ou
¢) Nao dao origem a um "comportamento de rebanho".

6. A EBA pode emitir orientagcdes e recomendacdes nos termos do
artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010 se o considerar neces-
sario a luz das informagdes e avaliagdes a que se referem os n.° 2 e 3
do presente artigo, a fim de melhorar as praticas de supervisdo ou as
praticas das instituicdes em relacdo aos métodos internos.

7. A EBA elabora normas técnicas de regulamentagdo para especifi-
car:

a) Os procedimentos de partilha das avaliagdes realizadas nos termos
do n.° 3 entre as autoridades competentes ¢ com a EBA;

b) As normas relativas as avaliagdes a que se refere o n.° 3 a realizar
pelas autoridades competentes.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagio
a Comisséo até 1 de janeiro de 2014.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de
regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo, nos termos dos
artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

8. A EBA clabora projetos de normas técnicas de execugdo para
especificar:

a) O modelo, as defini¢des e as solugdes TI a aplicar na Unido para a
comunicagdo a que se refere o n.° 2;

b) A carteira ou carteiras de referéncia a que se refere o n.° 1.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de execugdo a
Comissao até 1 de janeiro de 2014.

Sdo conferidas & Comissdo competéncias para adotar as normas técnicas
de execugdo a que se refere o primeiro paragrafo, nos termos do ar-
tigo 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

9. Até 1 de abril de 2015, e apds consulta a EBA, a Comissao
apresenta ao Parlamento Europeu e ao Conselho um relatério sobre o
funcionamento da afericdo dos modelos internos, incluindo o dmbito do
modelo. Se for caso disso, o relatorio deve ser seguido de uma proposta
legislativa.
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Artigo 79.°

Risco de crédito e risco de contraparte

As autoridades competentes asseguram que:

a) A concessdo de créditos se baseie em critérios sdos e corretamente
definidos e que o processo de aprovagido, alteracdo, prorrogacdo e
refinanciamento de créditos seja estabelecido de forma clara;

b) As instituigdes disponham de metodologias internas que lhes permitam
avaliar o risco de crédito das posi¢des em risco sobre devedores indivi-
duais, valores mobilidrios ou posi¢des de titularizaggo e o risco de crédito
a nivel de carteira. Em concreto metodologias internas ndo podem de-
pender tnica ou sistematicamente de notagdes de risco externas. Se os
requisitos de fundos proprios se basearem numa notagdo por parte de
uma agéncia de notago externa (ECAI) ou no facto de uma posigdo em
risco ndo ser objeto de notagdo, tal ndo dispensa as instituigdes de ter em
considerag@o outras informagdes suplementares relevantes para avaliar a
sua afetacdo do capital interno;

¢) Sejam instituidos sistemas eficazes para a gestdo e o controlo con-
tinuos das diversas carteiras com risco de crédito e posi¢des em risco
das instituigdes, nomeadamente para efeitos de identificagdo e gestdo
de problemas de crédito, de realizagdo das corre¢des de valor neces-
sarias ¢ de constituicdo de provisdes adequadas;

d) A diversificagdo das carteiras de créditos seja adequada, tendo em
conta os mercados visados pela instituicdo e a sua estratégia de
crédito global.

Artigo 80.°

Risco residual

As autoridades competentes asseguram que o risco de as técnicas reconhe-
cidas de redugdo do risco de crédito utilizadas pelas instituicdes serem
menos eficazes do que o previsto seja tratado e controlado designadamente
através de politicas e procedimentos definidos por escrito.

Artigo 81.°

Risco de concentracio

As autoridades competentes asseguram que o risco de concentragdo decor-
rente das posi¢des em risco sobre cada contraparte individualmente consi-
derada, incluindo contrapartes centrais, grupos de contrapartes ligadas entre
si e contrapartes que operam no mesmo setor econdmico ou na mesma
regifio geografica, ou decorrente da mesma atividade ou mercadoria, ou
da aplicacdo de técnicas de redugdo do risco de crédito, nomeadamente
do risco associado a grandes riscos indiretos, por exemplo em relagdo a
um Unico emitente de garantias, seja tratado e controlado designadamente
por meio de politicas e procedimentos definidos por escrito.

Artigo 82.°

Risco de titularizacio

1.  As autoridades competentes asseguram que os riscos decorrentes
das operagdes de titularizacdo em relacdo as quais as instituigdes de
crédito sejam investidoras, cedentes ou patrocinadoras, incluindo riscos
de reputacdo, nomeadamente os que emergem no contexto de estruturas
ou produtos complexos, sejam avaliados e tratados através de politicas e
procedimentos adequados, a fim de assegurar que a substincia econo-
mica das operagdes seja plenamente tida em conta na avaliacdo dos
riscos e nas decisdes de gestdo.
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2. As autoridades competentes asseguram que as instituigdes cedentes
de operagdes de titularizagdo renovaveis que incluam uma clausula
relativa ao reembolso antecipado disponham de planos de liquidez des-
tinados a ter em conta as repercussdes dos reembolsos programados e
antecipados.

Artigo 83.°

Risco de mercado

1.  As autoridades competentes asseguram a aplicagdo de politicas e a
utilizagdo de processos de identificagdo, avaliacdo e gestdo de todas as
fontes e efeitos significativos dos riscos de mercado.

2. Caso o prazo de vencimento de uma posi¢do curta anteceder o da
posi¢do longa, as autoridades competentes asseguram que as instituigdes
adotem igualmente medidas contra o risco de iliquidez.

3. O capital interno deve ser adequado aos riscos de mercado signi-
ficativos que nao estejam sujeitos a um requisito de fundos proprios.

As institui¢des que, aquando do calculo de requisitos de fundos proprios
para posigdes em risco, nos termos da Parte III, Titulo IV, Capitulo 2,
do Regulamento (UE) n.° 575/2013, tenham compensado as suas posi-
¢des num ou mais titulos de capital que constituam um indice de a¢des
com uma ou mais posi¢des em contratos de futuros sobre um indice de
acdes ou outro produto derivado desse indice de ag¢des, devem dispor de
um capital interno adequado para cobrir o risco de base de perdas
resultantes da diferenca eventual entre a evolucdo do valor desse futuro
ou desse outro produto e a dos titulos de capital que o constituem. As
instituigdes também devem dispor de capital interno adequado caso
detenham posigdes inversas em futuros sobre indices de agdes cujo
prazo de vida ou composi¢do, ou ambos, ndo sejam idénticos.

Se for utilizado o tratamento previsto no artigo 345.° do Regulamen-
to (UE) n.° 575/2013, as instituicdes devem assegurar a detencdo de
capital interno suficiente para cobertura do risco de perda que exista
entre a data do compromisso inicial e o dia 1til seguinte.

Artigo 84.°

Risco de taxa de juro resultante de atividades niao incluidas na
carteira de negociacio

As autoridades competentes asseguram que as instituicdes apliquem
sistemas para identificar, avaliar e gerir o risco resultante de eventuais
modificacdes das taxas de juro que afetem as suas atividades ndo in-
cluidas na carteira de negociagao.

Artigo 85.°

Risco operacional

1.  As autoridades competentes garantem que as institui¢des apliquem
politicas e procedimentos destinados a avaliar e gerir a sujei¢do a risco
operacional, incluindo o risco de modelo, e abrangendo os acontecimen-
tos de reduzida frequéncia mas de grande impacto. As institui¢des de-
vem definir o que entendem por risco operacional para efeitos dessas
politicas e procedimentos.
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2. As autoridades competentes asseguram o estabelecimento de pla-
nos de contingéncia e de continuidade de negdcio a fim de assegurar a
capacidade das institui¢cdes para operarem numa base continua e conte-
rem perdas na eventualidade de uma perturbagdo grave da sua atividade
de negocio.

Artigo 86.°

Risco de liquidez

1.  As autoridades competentes asseguram que as instituigdes dispo-
nham de estratégias, politicas, procedimentos e sistemas eficazes para a
identificacdo, avaliago, gestdo e controlo do risco de liquidez tendo por
referéncia um conjunto de horizontes temporais apropriados, incluindo o
intradiario, de forma a garantir que as instituigdes mantenham niveis
adequados de reservas prudenciais de liquidez. Essas estratégias, politi-
cas, procedimentos e sistemas devem ser concebidos a medida das
linhas de negdcio, moedas, sucursais e entidades juridicas, e incluir
mecanismos adequados de afetacdo dos custos, beneficios e riscos rela-
tivos a liquidez.

2. As estratégias, politicas, procedimentos e sistemas a que se refere
o n.° 1 devem ser proporcionados a complexidade, ao perfil de risco, ao
ambito de operacdo das institui¢des e a tolerancia de risco definida pelo
orgdo de administragdo, e refletir a importancia da institui¢do em cada
Estado-Membro em que exerce a sua atividade. As instituigdes comu-
nicam a tolerdncia ao risco de todas as linhas de negocio relevantes.

3. As autoridades competentes asseguram que as instituicdes, tendo
em conta a natureza, escala e complexidade das suas atividades, tenham
perfis de risco de liquidez adequados ao perfil necessario para o bom
funcionamento e a solidez do sistema e ndo superiores a este ultimo.

As autoridades competentes monitorizam a evolucdo dos perfis de risco
de liquidez, designadamente para a concegdo e¢ o volume dos produtos,
a gestdo do risco, as politicas de financiamento e as concentragdes de
financiamento.

As autoridades competentes tomam medidas efetivas caso a evolugdo a
que se refere o segundo paragrafo possa gerar instabilidade numa ins-
titui¢do individual ou uma instabilidade sistémica.

As autoridades competentes informam a EBA das medidas tomadas por
for¢a do terceiro paragrafo.

A EBA emite recomendagdes, se for caso disso, nos termos do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

4. As autoridades competentes asseguram que as institui¢des desen-
volvam metodologias para a identificacdo, medigdo, gestdo e monitori-
zacdo do seu financiamento. Tais metodologias devem incluir os fluxos
de caixa significativos, atuais e previstos, nos ativos, passivos, elemen-
tos extrapatrimoniais, incluindo passivos contingentes, ¢ deles decorren-
tes, e o impacto possivel do risco de reputag@o.

5. As autoridades competentes asseguram que as institui¢des facam
uma disting@o entre ativos dados em garantia e ativos livres de encargos
que estdo disponiveis em qualquer momento, especialmente em situa-
¢Oes de emergéncia. Essas autoridades asseguram também que as ins-
tituicdes tenham em consideracdo a entidade juridica que detém os
ativos, o pais em que os ativos estdo legalmente inscritos num registo
ou numa conta ¢ a ainda a sua elegibilidade, e monitorizam o modo
como os ativos podem ser mobilizados em qualquer momento.
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6.  As autoridades competentes asseguram que as institui¢des tenham
igualmente em conta quaisquer limita¢des legais, regulamentares e ope-
racionais relativas a potenciais transferéncias de liquidez e de ativos
livres de encargos entre entidades, tanto dentro como fora do Espaco
Econdmico Europeu.

7.  As autoridades competentes asseguram que as institui¢des tenham
em consideracdo diferentes instrumentos de reducdo do risco de liqui-
dez, incluindo um sistema de limitagdes e de reservas prudenciais de
liquidez, de modo a conseguirem fazer face a diferentes situagdes de
esforco, e disponham de uma estrutura de financiamento adequadamente
diversificada e de acesso a fontes de financiamento. Esses mecanismos
devem ser revistos regularmente.

8. As autoridades competentes asseguram que as instituigdes ponde-
rem cenarios alternativos sobre posi¢des de liquidez e fatores de redugéo
do risco e examinem os principios subjacentes a decisdes relativas ao
financiamento pelo menos uma vez por ano. Para o efeito, os cenarios
alternativos devem abordar, em particular, os elementos extrapatrimo-
niais e outros passivos contingentes, incluindo os das entidades com
objeto especifico de titularizagdo (EOET) ou outras entidades com ob-
jeto especifico referidas no Regulamento (UE) n.° 575/2013 em relagéo
as quais a instituicdo atue como patrocinador ou as quais preste apoio
de liquidez significativo.

9.  As autoridades competentes asseguram que as instituicdes tenham
em consideragdo o impacto potencial de cenarios alternativos especificos
para a instituigdo, relativos a totalidade do mercado e de uma combi-
nagdo de cendrios alternativos. Devem ser tidos em consideragdo dife-
rentes periodos de tempo e diversos graus de condi¢des de esforco.

10.  As autoridades competentes asseguram que as instituigdes ade-
quem as suas estratégias, politicas internas e limites em relagdo ao risco
de liquidez e elaborem planos de contingéncia efetivos tendo em conta
os resultados dos cenarios alternativos a que se refere o n.° 8.

11.  As autoridades competentes asseguram que as instituicdes elabo-
rem planos de recuperacdo de liquidez com estratégias adequadas e
medidas de execugdo apropriadas para lidar com possiveis défices de
liquidez, também no que se refere as sucursais estabelecidas noutros
Estados-Membros. As autoridades competentes asseguram que esses
planos sejam testados pelas institui¢des pelo menos uma vez por ano,
atualizados com base nos resultados dos cenarios alternativos descritos
no n.° 8, comunicados a direcdo de topo e por esta aprovados, para que
as politicas e procedimentos internos possam ser ajustados em confor-
midade. As instituigdes devem tomar as medidas operacionais necessa-
rias com antecedéncia, para garantir que os planos de recuperagdo de
liquidez possam ser imediatamente aplicados. Para as instituicdes de
crédito, essas medidas operacionais incluem a detencdo de garantias
imediatamente disponiveis para financiamento pelo banco central. Isto
inclui a detengdo de garantias, se necessario, na moeda de outro
Estado-Membro ou na moeda de um pais terceiro em que a institui¢do
de crédito tenha posi¢cdes em risco e, se necessario do ponto de vista
operacional, no territério de um Estado-Membro de acolhimento ou de
um pais terceiro relativamente a cuja moeda tenha uma posicdo em
risco.
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Artigo 87.°

Risco de alavancagem excessiva

1.  As autoridades competentes asseguram que as institui¢des dispo-
nham de politicas e procedimentos para a identificacdo, gestdo e con-
trolo do risco de alavancagem excessiva. Os indicadores para o risco de
alavancagem excessiva incluem o racio de alavancagem determinado
nos termos do artigo 429.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e o
desfasamento entre ativos e obrigacdes.

2. As autoridades competentes asseguram que as institui¢des tratem o
risco de alavancagem excessiva de forma prudente, tendo em devida
considerag@o os potenciais aumentos do risco de alavancagem excessiva
resultantes de reducdes dos fundos proprios da instituicdo através de
perdas esperadas ou realizadas, consoante as regras de contabilidade
aplicaveis. Para o efeito, as instituigdes devem poder fazer face a uma
série de situagdes de esforco no que diz respeito ao risco de alavanca-
gem excessiva.

Subsecgdo 3

Governaciao

Artigo 88.°

Sistemas de governo

1. Os Estados-Membros asseguram que o orgdo de administragdo
defina, fiscalize e é responsavel pela aplicagdo dos sistemas de governo
que garantem a gestdo efetiva e prudente de uma institui¢ao, incluindo a
separacdo de funcdes no seio da organizagdo e a prevengao de conflitos
de interesses.

Esses sistemas devem respeitar os seguintes principios:

a) O orgdo de administragdo deve assumir a responsabilidade global
pela instituicdo e aprovar e fiscalizar a aplicagdo dos objetivos es-
tratégicos, da estratégia de risco e do governo interno da institui¢do;

b) O o6rgdo de administragdo deve assegurar a integridade dos sistemas
contabilistico e de informagdo financeira, incluindo o controlo finan-
ceiro e operacional e o cumprimento da lei e das normas aplicaveis;

¢) O orgido de administragdo deve supervisionar o processo de divul-
gacdo e as comunicagdes;

d) O orgdo de administragdo deve ser responsavel pela supervisdo efe-
tiva da direcdo de topo;

e) O presidente do 6rgdo de administragdo na sua fungdo de fiscaliza-
¢do de uma institui¢do ndo pode exercer simultaneamente fungdes de
administrador executivo na mesma institui¢do, salvo justificagdo pela
instituicdo e autorizagdo pelas autoridades competentes.

Os Estados-Membros asseguram que o 6rgdo de administragdo acompa-
nhe e avalie periodicamente a eficicia dos sistemas de governo da ins-
tituicdo e tome medidas adequadas para corrigir quaisquer deficiéncias.
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2. Os Estados-Membros asseguram que as instituicdes significativas
em termos de dimensdo, organizagdo interna e natureza, ambito e com-
plexidade das suas atividades criem um comité de nomeagdo composto
por membros do 6rgdo de administragdo que ndo desempenhem fungdes
executivas na instituicdo em causa.

O comité de nomeagdo deve:

a) Identificar e recomendar, para aprovagdo pelo 6rgao de administra-
¢do ou pela assembleia geral, os candidatos a vagas do orgdo de
administracdo, apreciar o equilibrio do 6rgdo de administragdo em
termos de conhecimentos, competéncias, diversidade e experiéncia,
elaborar uma descrigdo das fungdes e qualificagdes para uma deter-
minada nomeagdo e avaliar o tempo a consagrar ao exercicio da
funcio;

O comité de nomeacdo também deve fixar um objetivo para a re-
presentacdo do género sub-representado no 6rgdo de administracdo e
conceber uma politica sobre a forma de aumentar o nimero de
pessoas desse género no orgdo de administragdo, a fim de atingir
o referido objetivo. O objetivo, a politica e a respetiva aplicagdo
devem ser publicados nos termos do artigo 435.°, n.° 2, alinea c),
do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

b) Avaliar regularmente, pelo menos uma vez por ano, a estrutura, a
dimensdo, a composi¢do e o desempenho do 6rgdo de administragdo
e formular recomendagdes ao 6rgdo de administragdo em relagdo a
quaisquer alteragdes;

¢) Avaliar regularmente, pelo menos uma vez por ano, os conhecimen-
tos, as competéncias e a experiéncia de cada um dos membros do
orgao de administragdo e do 6rgdo de administracdo no seu conjunto,
e comunicar os respetivos resultados ao 6rgao de administragdo;

d) Rever regularmente a politica do 6rgao de administragdo em matéria
de sele¢do e nomeacdo da direcdo de topo e formular recomendagdes
ao orgdo de administracao.

No exercicio das suas fungdes, o comité de nomeacdo deve ter sempre
em conta, tanto quanto possivel, a necessidade de assegurar que a
tomada de decisdes do orgdo de administragdo ndo seja dominada por
um qualquer individuo ou pequeno grupo de individuos em detrimento
dos interesses da institui¢do no seu conjunto.

O comité de nomeagdo pode utilizar todos os meios que considere
necessarios, incluindo o recurso a consultores externos, ¢ obter o finan-
ciamento adequado para esse efeito.

Caso, nos termos do direito nacional, o 6rgdo de administragdo nio seja
competente para o processo de selecdo e nomeagdo de qualquer dos
seus membros, ndo se aplica o presente numero.

Artigo 89.°
Comunicacio discriminada por pais
1. A partir de 1 de janeiro de 2015, os Estados-Membros exigem que
cada institui¢ao divulgue anualmente as seguintes informagdes em base

consolidada para o exercicio financeiro, desagregadas por
Estado-Membro e por pais terceiro em que tenha um estabelecimento:

a) Denominagfo, natureza das atividades e localizagdo geografica;
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b) Volume de negocios;

¢) Numero de trabalhadores numa base equivalente a tempo inteiro;
d) Lucros ou perdas antes de impostos;

e) Impostos pagos sobre os lucros ou perdas;

f) Subvenc¢des publicas recebidas.

2. Nao obstante o disposto no n.° 1, os Estados-Membros exigem
que as instituigdes divulguem as informagdes a que se refere o n.° 1,
alineas a), b) e ¢), pela primeira vez em 1 de julho de 2014

3. Até 1 de julho de 2014 todas as instituicdes de importancia sis-
témica global autorizadas na Unido, identificadas a nivel internacional,
apresentam a Comissdo, a titulo confidencial, as informacdes a que se
refere o n.° 1, alineas d), ¢) e f). A Comissdo, apos consulta & EBA,
EIOPA e ESMA, consoante o caso, procede a uma avaliagdo geral das
potenciais consequéncias econdémicas negativas da divulgacdo publica
deste tipo de informagdes, nomeadamente o impacto na competitividade,
na disponibilidade de investimento e de crédito e na estabilidade do
sistema financeiro. A Comissdo apresenta o seu relatorio ao Parlamento
Europeu e ao Conselho até 31 de dezembro de 2014.

Caso identifique, no seu relatorio, efeitos negativos significativos, a
Comissdo deve ponderar a apresentacdo de uma proposta legislativa
adequada de alteragdo das obrigagdes de divulgagdo previstas no n.° 1
e pode decidir adiar a aplicagdo dessas obrigagdes nos termos do ar-
tigo 145.°, alinea h). A Comissdo reanalisa anualmente a necessidade de
prorrogar esse adiamento.

4.  As informagdes a que se refere o n.° 1 devem ser objeto de
auditoria nos termos da Diretiva 2006/43/CE e publicadas, se possivel,
como anexo as demonstra¢des financeiras anuais ou, se for o caso, as
demonstragdes financeiras consolidadas da instituigdo interessada.

5. Na medida em que futuros atos legislativos da Unido prevejam
obrigagdes de divulgagdo mais exigentes do que as estabelecidas no
presente artigo, este deixa de ser aplicavel e deve, por conseguinte,
ser suprimido.

Artigo 90.°

Divulga¢do publica da rendibilidade dos ativos

As institui¢des divulgam nos seus relatorios anuais, entre os indicadores
essenciais, a respetiva rendibilidade dos ativos, calculada como o quo-
ciente entre o lucro liquido e o balango total.

Artigo 91.°

Orgio de administracio

1. Os membros do 6rgdo de administragdo devem, a todo o tempo,
ter a idoneidade necessaria e possuir conhecimentos, competéncias e
experiéncia suficientes para desempenharem as suas fungdes. A compo-
sicdo global do 6rgdo de administragdo deve refletir uma pandplia de
experiéncias suficientemente ampla. Os membros do orgdo de adminis-
tracdo devem cumprir, em especial, os requisitos fixados nos n.%% 2 a 8.
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2. Todos os membros do 6rgdo de administracdo devem consagrar
tempo suficiente ao exercicio das respetivas fun¢des na instituigdo.

3. O numero de cargos que um membro do 6rgdo de administracdo
pode exercer simultaneamente deve ter em consideracdo circunstancias
individuais e a natureza, escala e complexidade das atividades da ins-
tituicdo. Exceto se representarem o Estado-Membro, os membros do
orgdo de administragdo das instituigdes significativas em termos de
dimensdo, organizag@o interna e natureza, ambito e complexidade das
suas atividades, so6 podem exercer simultaneamente, a partir de 1 de
julho de 2014, uma das seguintes combinagdes de cargos:

a) um cargo de administrador executivo e dois cargos de administrador
nao executivo,

b) quatro cargos de administrador ndo executivo.

4.  Para efeitos do n.° 3, as seguintes combina¢des contam como um
unico cargo de administra¢do:

a) Cargos de administrador executivo ou ndo executivo exercidos no
mesmo grupo;

b) Cargos de administrador executivo ou ndo executivo exercidos em:

i) instituicdes que sejam membros do mesmo sistema de protegdo
institucional desde que satisfagam as condi¢des previstas no ar-
tigo 113.°, n.° 7, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, ou

ii) empresas (incluindo entidades ndo financeiras) nas quais a ins-
tituicdo detenha uma participacdo qualificada.

5. O cargo de administrador em organizacdes que ndo prossigam
objetivos essencialmente ndo ¢ considerado para efeitos do n.° 3.

6.  As autoridades competentes podem autorizar os membros do 6rgao
de administragdo a exercer um cargo suplementar de administrador nio
executivo. As autoridades competentes informam regularmente a EBA
de tais autorizagoes.

7. O o6rgdo de administragdo deve dispor, em termos coletivos, de
conhecimentos, competéncias e experiéncia adequados para compreen-
der as atividades da institui¢do, nomeadamente os principais riscos.

8. Os membros do 6rgdo de administracdo devem agir com honesti-
dade, integridade e independéncia de espirito que lhes permitam avaliar
e criticar efetivamente as decisdes da dire¢do de topo, quando necesséa-
rio, e fiscalizar e monitorizar efetivamente o processo de tomada de
decisdes em matéria de gestdo.

9.  As instituicdes devem afetar recursos humanos e financeiros ade-
quados a preparacao ¢ formacdo dos membros do 6rgdo de adminis-
tragdo.

10.  Os Estados-Membros ou as autoridades competentes exigem que
as institui¢des e os respetivos comités de nomeagdo assegurem um vasto
leque de qualidades e competéncias quando procedem ao recrutamento
de membros para o 6rgdo de administragdo, praticando para o efeito
uma politica de promocdo da diversidade no que se refere ao 6rgdo de
administracao.
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11.  As autoridades competentes recolhem as informag¢des comunica-
das nos termos do artigo 435.°, n.° 2, alinea c), do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 e utilizam-nas para aferir as praticas em matéria de diver-
sidade. As autoridades competentes comunicam essas informagdes a
EBA. A EBA utiliza essas informagdes para aferir as praticas em ma-
téria de diversidade a nivel da Unido.

12. A EBA emite orientagdes sobre:

a) A nog¢do de tempo suficiente consagrado por um membro do orgio
de administragdo ao exercicio das suas fungdes, em relagdo as cir-
cunstancias individuais e a natureza, escala e complexidade das ati-
vidades da instituigdo;

b) A nogdo de conhecimentos, competéncias e experiéncia adequados
do orgdo de administragdo a que se refere o n.° 7;

¢) As nogdes de honestidade, integridade e independéncia de espirito de
um membro do 6rgdo de administragdo a que se refere o n.° §;

d) A nog3o de recursos humanos e financeiros adequados afetados a
indugdo e formagdo dos membros do 6rgdo de administragdo a que
se refere o n.° 9;

e) A nogdo de diversidade a ter em conta para a sele¢do dos membros
do o6rgdo de administracdo a que se refere o n.° 10.

A EBA emite essas orientagdes até 31 de dezembro de 2015.

13. O presente artigo ndo prejudica as disposi¢des relativas a repre-
sentagdo dos trabalhadores no 6rgdo de administragdo previstas no di-
reito nacional.

Artigo 92.°

Politicas de remuneracio

1. A aplicagdo do n.° 2 do presente artigo ¢ dos artigos 93.°, 94.° ¢
95.° ¢ assegurada pelas autoridades competentes para as institui¢cdes a
nivel do grupo, da empresa-mae e das filiais, incluindo as que se encon-
trem estabelecidas em centros financeiros offshore.

2. As autoridades competentes asseguram que, na defini¢do e aplica-
¢do de politicas de remunerag@o global, incluindo os salérios e benefi-
cios discriciondrios de pensdo, relativas a determinadas categorias de
pessoal em que se incluem a direcdo de topo, os responsaveis pela
assungdo de riscos e pelas fungdes de controlo e todos os elementos
do pessoal cuja remuneragdo total os coloque no mesmo escaldo de
remuneracdo que a direcdo de topo e os responsaveis pela assungdo
de riscos, cujas atividades profissionais tém um impacto significativo
no respetivo perfil de risco, as instituigdes respeitem os principios a
seguir enunciados de forma e na medida adequada a sua dimensdo e
organizagdo interna e a natureza, ambito e complexidade das suas ati-
vidades:

a) A politica de remuneragdo deve promover e ser consistente com uma
gestao de riscos sa e efetiva e ndo incentivar a assuncao de riscos em
niveis superiores ao nivel de risco tolerado pela instituicao;

b) A politica de remuneracdo deve ser compativel com a estratégia
empresarial ¢ os objetivos, valores e interesses a longo prazo da
institui¢do, e incluir medidas destinadas a evitar conflitos de interes-
ses;
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¢) O 6rgdo de administragdo, na sua funcdo de fiscalizagdo, deve adotar
e examinar periodicamente os principios gerais da politica de remu-
neracdo e ¢ responsavel pela supervisdo da sua aplicagao;

d) A aplicacdo da politica de remuneragdo deve ser, pelo menos uma
vez por ano, objeto de uma andlise interna centralizada e indepen-
dente para fins de cumprimento das politicas e procedimentos de
remuneragdo adotados pelo 6rgdo de administracdo na sua funcéo
de fiscalizacdo;

e) Os trabalhadores que exercem fung¢des de controlo devem ser inde-
pendentes das unidades de negdcio que supervisionam, dispor da
autoridade adequada e ser remunerados em fungdo da realizacdo
dos objetivos associados as suas fungdes, independentemente do
desempenho das areas de nego6cio sob o seu controlo;

f) A remuneragdo dos quadros superiores que desempenham fungdes de
gestdo de riscos e de conformidade deve ser diretamente supervisio-
nada pelo comité de remuneragdes a que se refere o artigo 95.° ou,
na falta de tal comité, pelo 6rgdo de administragdo na sua funcdo de
fiscalizacéo;

g) A politica de remuneragdo, tendo em conta os critérios nacionais de
fixagdo de salarios, deve estabelecer uma clara distingdo entre crité-
rios para a fixagdo:

i) da remuneracdo fixa de base, que devera refletir principalmente a
experiéncia profissional relevante e a responsabilidade organiza-
cional estabelecida na descri¢do das fungdes do trabalhador como
parte das condigdes de emprego, e

ii) da remuneragdo variavel, que deverd refletir um desempenho
sustentavel e adaptado ao risco, bem como um desempenho
que exceda o exigido para cumprir a descricdo das fungdes do
trabalhador como parte das condi¢des de emprego.

Artigo 93.°

Instituicdes que beneficiam de intervencio do Estado

No caso das institui¢des que beneficiem de uma intervengdo excecional
do Estado, sdo aplicaveis os seguintes principios, além dos estabelecidos
no artigo 92.°, n.° 2:

a) A remuneragdo variavel deve ser estritamente limitada a uma per-
centagem das receitas liquidas sempre que seja incompativel com a
manuten¢do de uma solida base de fundos proprios e com o desin-
vestimento publico em tempo 1til;

b) As autoridades competentes devem exigir que as instituicdes rees-
truturem as remuneragdes de forma consistente com uma gestdo de
riscos sd e com o crescimento a longo prazo, incluindo, se for caso
disso, a fixag@o de limites a remuneracdo dos membros do 6rgdo de
administracdo da instituigdo;

¢) Nao deve ser paga qualquer remuneragao variavel aos membros do
orgao de administragdo da instituicdo, a menos que tal se justifique
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Artigo 94.°

Elementos variaveis da remuneracio

1.  Em relag@o aos elementos variaveis da remunerag@o sao aplicaveis
os seguintes principios, para além dos estabelecidos no artigo 92.°, n.® 2,
e nas mesmas condigdes:

a) Caso a remuneracdo dependa do desempenho, o montante total da
remuneragdo deve basear-se numa combinagdo da avaliagdo do de-
sempenho do individuo e da unidade de negdcio em causa com os
resultados globais da instituigdo, tendo-se em conta, na avaliagdo do
desempenho individual, critérios de natureza financeira e ndo finan-
ceira;

b) A avaliagdo do desempenho deve processar-se num quadro pluria-
nual, a fim de assegurar que o processo de avaliagdo se baseie num
desempenho a longo prazo e que o pagamento efetivo das compo-
nentes da remuneracdo dependentes do desempenho seja repartido
ao longo de um periodo que tenha em conta o ciclo econémico
subjacente da institui¢do de crédito e os seus riscos de negocio;

¢) A remuneragdo variavel total ndo deve limitar a capacidade da ins-
tituicdo para reforcar a sua base de fundos proprios;

d) A remuneragdo variavel garantida ndo € coerente com uma gestao
dos riscos s8 nem com o principio da remuneragdo associada ao
desempenho, ndo devendo fazer parte de possiveis planos de remu-
neracao;

e) As remuneragdes variaveis garantidas devem ter carater excecional,
vigorar exclusivamente aquando da contratacdo de pessoal e apenas
caso a instituicdo tenha uma base de capital solida e forte, e ser
limitadas ao primeiro ano de atividade;

f) As componentes fixas e variaveis da remuneragdo total devem ser
adequadamente equilibradas, representando a componente fixa uma
proporg¢do suficientemente elevada da remuneragio total por forma a
permitir a aplica¢do de uma politica plenamente flexivel de compo-
nentes variaveis da remuneragdo, incluindo a possibilidade de nao
pagamento de qualquer componente variavel da remuneracao;

g) As instituigdes devem fixar os racios adequados entre as componen-
tes fixa e variavel da remuneracdo total, aplicando-se os seguintes
principios:

i) a componente variavel ndo pode exceder 100 % da componente
fixa da remuneragdo total para cada individuo. Os
Estados-Membros podem estabelecer uma percentagem maxima
mais baixa,

ii) os Estados-Membros podem autorizar os acionistas, proprieta-
rios ou so6cios da instituigdo a aprovar um nivel maximo mais
elevado para o ricio entre as componentes fixa e varidvel da
remuneragdo, desde que o nivel global da componente variavel
ndo exceda 200 % da componente fixa da remuneracdo total
para cada individuo. Os Estados-Membros podem estabelecer
uma percentagem maxima mais baixa,
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A aprovacdo de um racio mais elevado nos termos da presente
subalinea, primeiro paragrafo, deve ser realizada de acordo com
o seguinte procedimento:

— 0s acionistas, proprietarios ou socios da institui¢do delibe-
ram sobre uma recomendagdo pormenorizada da instituicido
na qual devem expor-se os motivos e o ambito da aprovacdo
solicitada, incluindo o nimero de trabalhadores afetados, as
suas fungdes e o impacto previsto nos requisitos de manu-
tencdo de uma soélida base de fundos préprios;

— os acionistas, proprietarios ou socios da instituicdo delibe-
ram por maioria de pelo menos 66 % desde que estejam
representados pelo menos 50 % das agdes ou direitos de
propriedade equivalentes ou, se tal ndo se verificar, por
maioria de 75 % dos direitos de propriedade representados;

— a institui¢do notifica os acionistas, proprietarios ou socios da
institui¢do, assegurando um periodo de pré-aviso razoavel,
de que sera solicitada uma autorizagdo ao abrigo da presente
subalinea, primeiro paragrafo;

— a institui¢do informa sem demora a autoridade competente
da recomendagdo dirigida aos seus acionistas, proprietarios
ou socios, indicando o racio maximo mais elevado proposto
e a respetiva justificagdo, devendo ser capaz de demonstrar a
autoridade competente que o racio mais elevado proposto
ndo ¢ incompativel com as obrigacdes da institui¢do decor-
rentes da presente diretiva e do Regulamento (UE)
n.° 575/2013, tendo em conta, especialmente, as obrigagdes
da instituicdes em matéria de fundos proprios,

— a institui¢do informa sem demora a autoridade competente
das decisdes dos seus acionistas, proprietarios ou socios,
nomeadamente qualquer racio maximo mais elevado por
eles aprovado nos termos da presente subalinea, primeiro
paragrafo, devendo as autoridades competentes utilizar as
informagdes recebidas para aferir as praticas das instituigdes
nessa matéria. As autoridades competentes transmitem estas
informagdes & EBA, que as publica numa base agregada por
Estado-Membro de origem num formato comum de comu-
nicagdo. A EBA pode elaborar orientagdes para facilitar a
aplicagdo do presente travessdo e assegurar a coeréncia das
informagoes recolhidas,

— os membros do pessoal diretamente afetados pelos niveis
maximos mais elevados da remuneragdo variavel a que se
refere a presente subalinea ndo sdo autorizados, se for o
caso, a exercer direta ou indiretamente quaisquer direitos
de voto que possam ter como acionistas, proprietarios ou
s6cios da instituicdo;

iii) os Estados-Membros podem autorizar as institui¢cdes a aplicar a
taxa de desconto a que se refere o segundo paragrafo da pre-
sente subalinea a um maximo de 25 % da remunerag@o variavel
total, desde que seja paga em instrumentos diferidos por um
periodo ndo inferior a cinco anos. Os Estados-Membros podem
estabelecer uma percentagem maxima mais baixa,
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h)

i)

k)

)

m)

A EBA eclabora e publica, até 31 de marco de 2014, orientagdes
em relagdo a taxa de desconto nocional aplicavel, tendo em
conta todos os fatores relevantes, nomeadamente a taxa ¢ o risco
de inflacdo, que compreende a duracdo do diferimento. As
orientagdes da EBA em relagdo a taxa de desconto devem ter
especificamente em conta 0 modo de incentivar a utilizagdo de
instrumentos que sejam diferidos por um periodo ndo inferior a
cinco anos.

Os pagamentos relacionados com a rescisdo antecipada de um con-
trato devem refletir o desempenho verificado ao longo do tempo e
ndo recompensar o insucesso ou as faltas cometidas.

Os pacotes de remuneracdo relacionados com a compensagdo ou o
resgate de contratos de trabalho anteriores devem ser consentaneos
com os interesses a longo prazo da instituicdo, nomeadamente as
regras relativas a retengdo, diferimento, desempenho e recuperagio;

A afericdo do desempenho utilizada para calcular as componentes
variaveis da remuneragdo ou conjuntos de componentes variaveis da
remuneragdo deve incluir um ajustamento face a todos os tipos de
riscos atuais e futuros e ter em conta o custo dos fundos proprios e
da liquidez necessarios;

A afetacdo das componentes variaveis da remuneracdo dentro da
instituicdo deve igualmente ter em conta todos os tipos de riscos
atuais e futuros;

Uma parte substancial, que represente pelo menos 50 % de qualquer
remuneragdo variavel, deve consistir num equilibrio entre os seguin-
tes elementos:

i) acdes ou outros titulos representativos do capital social, con-
soante a estrutura juridica da institui¢do em questdo, ou instru-
mentos indexados a agdes ou instrumentos equivalentes de tipo
ndo pecunidrio, no caso de instituicdes ndo cotadas em bolsa,

ii) se possivel, outros instrumentos, na ace¢do dos artigos 49.° ou
63.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013, ou outros instrumentos
que possam ser integralmente convertidos em fundos proprios
principais de nivel 1 ou abatidos ao ativo, que em cada caso
reflitam adequadamente a qualidade do crédito da instituicdo
numa perspetiva de continuidade das operagdes e sejam apro-
priados para utilizagdo para efeitos de remuneragdo variavel.

Os instrumentos a que se refere a presente alinea devem ser objeto
de uma politica de retengdo concebida para compatibilizar os incen-
tivos com os interesses a longo prazo da instituigdo. Os
Estados-Membros ou as suas autoridades competentes podem impor
restrigdes aos tipos e caracteristicas destes instrumentos ou proibir
certos instrumentos, consoante o mais apropriado. A presente
alinea aplica-se tanto a parte da componente variavel da remunera-
¢do diferida nos termos da alinea m) como a parte ndo diferida da
componente varidvel da remuneragdo;

Uma parte substancial, que represente pelo menos 40 % da compo-
nente variavel da remuneragdo, deve ser diferida durante um periodo
minimo de trés a cinco anos e corretamente fixada em fungdo da
natureza da atividade, dos seus riscos e das atividades do trabalha-
dor em questdo.
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O direito ao pagamento da remuneragdo em regime diferido ndo se
deve constituir de forma mais rapida do que resultaria no ambito de
um regime de pagamento proporcional. No caso de uma compo-
nente variavel da remuneracdo de montante particularmente elevado,
pelo menos 60 % do montante deve ser pago de forma diferida. A
duracdo do periodo de diferimento deve ser definida em fungdo do
ciclo econdomico, da natureza da atividade, dos seus riscos e das
atividades do trabalhador em questao;

n) A remuneragdo variavel, incluindo a parte diferida, s6 deve ser paga
ou constituir um direito adquirido se tal for sustentavel a luz da
situacdo financeira da institui¢do no seu todo e se se justificar a luz
do desempenho da institui¢do, da unidade de negdcio e do individuo
em questdo.

Sem prejuizo dos principios gerais de direito contratual e laboral
nacional, a remuneragao varidvel total deve ser, de uma forma geral,
significativamente reduzida caso o desempenho financeiro da ins-
tituicdo regrida ou seja negativo, tendo em consideracdo tanto a
remuneragdo atual como as redugdes no pagamento de montantes
cujo direito ao pagamento ja tenha sido anteriormente constituido,
nomeadamente através de regimes de reducdo ("malus") ou de re-
cuperacdo ("clawback");

Até 100 % da remuneragdo variavel total ¢ objeto de regimes de
redugdo ou de recuperacdo. As institui¢des devem estabelecer crité-
rios especificos para a aplicagdo dos regimes de reducdo e de recu-
peragdo. Esses critérios devem abranger, em especial, situagdes em
que o membro do pessoal:

1) participou ou foi responsavel por uma atuacdo que resultou em
perdas significativas para a instituicao,

ii) ndo respeitou normas adequadas em matéria de aptiddo e ido-
neidade;

0) A politica de pensoes deve ser compativel com a estratégia empre-
sarial, os objetivos, os valores ¢ os interesses a longo prazo da
instituicao.

Se o trabalhador abandonar a instituicdo antes da reforma, os bene-
ficios discricionarios de pensdo devem ser retidos pela institui¢ao
por um periodo de cinco anos sob a forma de instrumentos a que se
refere a alinea 1). Caso o trabalhador atinja a situacdo de reforma, os
beneficios discricionarios de pensdao devem ser pagos sob a forma
de instrumentos a que se refere a alinea 1), sem prejuizo de um
periodo de retengdo de cinco anos;

p) Os membros do pessoal devem comprometer-se a ndo utilizar es-
tratégias pessoais de cobertura de riscos ou seguros de remuneracio
ou responsabilidade tendentes a atenuar os efeitos de alinhamento
pelo risco inerentes as suas modalidades de remuneragéo;

q) A remuneracdo variavel ndo deve ser paga por intermédio de vei-
culos ou métodos que facilittem o nido cumprimento da presente
diretiva ou do Regulamento (UE) n.® 575/2013.

2. A EBA celabora projetos de normas técnicas de regulamentagdo no
que diz respeito a especificagdo das classes de instrumentos que satis-
fazem as condig¢des previstas no n.° 1, alinea 1), subalinea ii), bem como
no que se refere aos critérios qualitativos e quantitativos adequados para
identificar as categorias de pessoal cuja atividade profissional tem um
impacto significativo sobre o perfil de risco das instituigdes a que se
refere o artigo 92.°, n.° 2.
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A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagio
a Comissdo até 31 de marco de 2014.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de
regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo, nos termos dos
artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 95.°

Comissao de remuneracoes

1. As autoridades competentes asseguram que as institui¢des signifi-
cativas em termos de dimensdo, organizacdo interna e natureza, ambito
e complexidade de atividades criem uma comissdo de remuneragdes. A
comissdo de remuneragdes deve ser constituida de forma que lhe per-
mita formular juizos informados e independentes sobre as politicas e
praticas de remuneracdo e sobre os incentivos criados para efeitos de
gestao de riscos, de capital e de liquidez.

2. As autoridades competentes asseguram que a comissdo de remu-
neragdes seja responsavel pela preparagdo das decisdes relativas a re-
muneracdo, incluindo as decisdes com implica¢des em termos de riscos
e gestdo dos riscos da instituicdo em causa que devam ser tomadas pelo
orgdo de administragdo. O presidente ¢ os membros da comissio de
remuneragdes devem ser membros do 6rgdo de administragdo que ndo
desempenham fungdes executivas na instituigdo em causa. Se a repre-
senta¢do dos trabalhadores no 6rgdo de administragdo estiver prevista no
direito nacional, a comissdo de remunera¢des deve incluir um ou mais
representantes dos trabalhadores. Ao preparar as referidas decisoes, a
comissdo de remuneragdes deve ter em conta os interesses a longo prazo
dos acionistas, dos investidores e de outros interessados na institui¢ao,
bem como o interesse publico.

Artigo 96.°

Manuten¢do de um sitio web sobre o governo da empresa e as
remuneracoes

As institui¢des que mantém um sitio Web devem explicar no mesmo de
que forma cumprem os requisitos dos artigos 88.° a 95.°.

Secgao III

Processo de revisdao e avaliaciao pelo supervisor

Artigo 97.°
Revisdo e avaliacio pelo supervisor
1. Tendo em conta os critérios técnicos definidos no artigo 98.°, as
autoridades competentes revém as disposi¢des, as estratégias, os proces-

sos e os mecanismos aplicados pelas instituicdes para dar cumprimento
a presente diretiva e ao Regulamento (UE) n.° 575/2013e avaliam:

a) Os riscos a que as instituicdes estdo ou podem vir a estar expostas;
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b) Os riscos que uma instituicdo coloca ao sistema financeiro, tendo em
conta a identifica¢do e quantificacdo do risco sistémico ao abrigo do
artigo 23.° do Regulamento (UE) 1093/2010, ou, se for caso disso,
as recomendagdes do ESRB, ¢

¢) Os riscos revelados pelos testes de esforco, tendo em conta a natu-
reza, escala e complexidade das atividades da instituicao.

2. O ambito da revisdo e avaliagdo a que se refere o n.° 1 abrange
todos os requisitos da presente diretiva e do Regulamento (UE)
n.° 575/2013.

3. Com base na revisdo e avaliagdo a que se refere o n.° 1, as
autoridades competentes decidem se as disposi¢des, as estratégias, os
processos € os mecanismos aplicados pelas instituigdes e os fundos
proprios e se a liquidez por elas detidos garantem uma gestdo sdlida
e a cobertura dos seus riscos.

4. As autoridades competentes determinam, de acordo com o princi-
pio da proporcionalidade, a frequéncia e intensidade da revisdo e ava-
liagdo a que se refere o n.° 1, tendo em conta a dimensdo, a importancia
sistémica e a natureza, escala e complexidade das atividades da ins-
tituicdo em causa. A revisdo e avaliagdo sdo atualizadas pelo menos
anualmente para as instituicdes abrangidas pelo plano de atividades de
supervisdo a que se refere o artigo 99.°, n.° 2.

5. Os Estados-Membros asseguram que, sempre que uma revisao
revele que uma institui¢do pode apresentar um risco sistémico nos ter-
mos do artigo 23.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, as autoridades
competentes informem imediatamente a EBA dos resultados da revisdo.

Artigo 98.°

Critérios técnicos para a revisiao e a avaliacdo

1. Para além dos riscos de crédito, de mercado e operacionais, a
revisdo e avalia¢do realizadas pelas autoridades competentes por forca
do artigo 97.° incluem pelo menos:

a) Os resultados do teste de esfor¢o realizado pelas instituigdes nos
termos do artigo 177.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 com
base na aplicagdo do método das notacdes internas;

b) A exposigdo ao risco de concentracdo e respetiva gestdo por parte
das institui¢des, incluindo o cumprimento dos requisitos previstos na
Parte IV do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e no artigo 81.° da
presente diretiva;

¢) A solidez, a adequagdo ¢ o modo de aplicagdo das politicas e pro-
cedimentos utilizados pelas instituicdes na gestdo do risco residual
associado a utiliza¢do de técnicas reconhecidas de reducdo do risco
de crédito;

d) A adequagdo dos fundos proprios detidos por uma instituicao relati-
vamente a ativos por si titularizados, tendo em conta a substancia
econdomica da operacdo, incluindo o grau de transferéncia de risco
alcancado;
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e) A exposi¢do e a avaliacdo e gestdo do risco de liquidez pelas ins-
tituigdes, incluindo o desenvolvimento de analises de cenario alter-
nativas, a gestdo dos fatores de reducdo de risco (especialmente o
nivel, composi¢ao e qualidade das reservas prudenciais de liquidez) e
planos de contingéncia eficazes;

f) O impacto dos efeitos da diversificagdo e 0 modo como esses efeitos
sdo tidos em conta no sistema de avaliagdo de riscos;

g) Os resultados dos testes de esforgo realizados pelas instituicdes que
utilizam um modelo interno para calcular os requisitos de fundos
proprios relativos ao risco de mercado ao abrigo da Parte III, Titulo
IV, Capitulo 5, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

h) A localizagdo geografica das posi¢des em risco das instituigdes;

i) O modelo de negbcio da institui¢ao;

j) A avaliagdo do risco sistémico, de acordo com os critérios estabele-
cidos no artigo 97.°.

2.  Para efeitos do n.° 1, alinea e), as autoridades competentes efe-
tuam regularmente uma avaliagdo abrangente da gestdo global dos riscos
de liquidez das institui¢des ¢ promovem o desenvolvimento de meto-
dologias internas so6lidas. Ao realizar estas revisdes, as autoridades com-
petentes tém em conta o papel desempenhado pelas instituigdes nos
mercados  financeiros. As autoridades competentes de cada
Estado-Membro devem ter devidamente em conta o impacto potencial
das suas decisdes na estabilidade do sistema financeiro de todos os
outros Estados-Membros interessados.

3. As autoridades competentes verificam se uma instituigdo concedeu
apoio implicito a uma titularizagdo. Caso se verifique que uma institui-
¢do concedeu apoio implicito mais do que uma vez, as autoridades
competentes tomam medidas adequadas que reflitam as probabilidades
acrescidas de que a instituicdo ira, no futuro, conceder apoio as suas
titularizagdes, ndo efetuando assim uma transferéncia de risco significa-
tiva.

4.  Para efeitos da determinagdo ao abrigo do artigo 97.°, n.° 3, as
autoridades competentes devem considerar se os ajustamentos de ava-
liagdo efetuados relativamente as posi¢des ou carteiras incluidas na
carteira de negociagdo nos termos do artigo 105.° do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 permitem a instituicdo vender ou assegurar a cobertura das
suas posi¢des num periodo curto sem incorrer em perdas significativas
em condi¢des normais de mercado.

5. A revisdo e avaliacdo efetuadas pelas autoridades competentes
devem abranger a exposi¢do das instituicdes ao risco de taxa de juro
resultante de atividades ndo incluidas na carteira de negociagdo. Devem
ser tomadas medidas pelo menos no caso de instituicdes cujo valor
econdémico sofra uma reducéo correspondente a mais de 20 % dos res-
petivos fundos proprios em resultado de uma alteragdo stbita e inespe-
rada das taxas de juro de 200 pontos de base ou da amplitude fixada nas
orientacdes da EBA.
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6. A revisdo e avaliacdo efetuadas pelas autoridades competentes
devem abranger a exposi¢do das instituicdes ao risco de alavancagem
excessiva refletido pelos indicadores de alavancagem excessiva, in-
cluindo o racio de alavancagem determinado nos termos do ar-
tigo 429.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013. Ao determinar a ade-
quacdo do racio de alavancagem das instituicdes e das disposicdes,
estratégias, processos ¢ mecanismos aplicados pelas institui¢des para
gerir o risco de alavancagem excessiva, as autoridades competentes
devem ter em conta o modelo de negocio dessas instituigdes.

7. A revisdo e avaliacdo efetuadas pelas autoridades competentes
devem abranger as disposi¢oes de governo das institui¢des, a sua cultura
e valores empresariais ¢ a capacidade dos membros do 6rgdo de admi-
nistragdo para desempenhar as suas fungdes. Ao efetuar esta revisdo e
avaliacdo, as autoridades competentes devem, pelo menos, ter acesso as
agendas de trabalho e aos documentos de apoio relativos as reunides do
orgdo de administragdo e dos respetivos comités, bem como aos resul-
tados da avaliacdo interna ou externa do desempenho do orgdo de
administracdo.

Artigo 99.°

Plano de atividades de supervisio

1.  As autoridades competentes adotam, pelo menos uma vez por ano,
um plano de atividades de supervisdo para as instituigdes que supervi-
sionam. Esse programa deve ter em conta o processo de revisdo e
avaliacdo previsto no artigo 97.° e incluir:

a) Uma indicagdo da forma como as autoridades competentes tencio-
nam desempenhar as suas tarefas e afetar os seus recursos;

b) A identificagdo das instituigdes que devem ser objeto de uma super-
visdo refor¢ada e as medidas tomadas para essa supervisao nos ter-
mos do n.° 3;

¢) Um plano para as inspegdes nas instalagdes utilizadas pela institui-
¢do, incluindo as respetivas sucursais e filiais estabelecidas noutros
Estados-Membros, nos termos dos artigos 52.°, 119.° ¢ 122.°.

2. Os planos de atividades de supervisdo devem abranger as seguin-
tes instituicoes:

a) Instituigdes cujos resultados dos testes de esfor¢o a que se refere o
artigo 98.°, n.° 1, alineas a) e g), e o artigo 100.°, ou cujos resultados
do processo de revisdo e avaliagdo ao abrigo do artigo 97.° indiquem
riscos significativos para a sua solidez financeira permanente ou
infragdes as disposi¢des legais nacionais de transposi¢ao da presente
diretiva e ao Regulamento (UE) n.° 575/2013;

b) Instituicdes que representem riscos sistémicos para o sistema finan-
ceiro;

¢) Qualquer outra institui¢do que as autoridades competentes conside-
rem necessario incluir.

3. Caso seja considerado adequado ao abrigo do artigo 97.°, sdo
tomadas, em especial, as seguintes medidas:

a) Aumento do numero ou da frequéncia das inspegdes in loco da
instituicdo;

b) Presenca permanente da autoridade competente na instituigdo;
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¢) Reporte de informagdo adicional ou mais frequente por parte da
instituicdo;

d) Revisdo adicional ou mais frequente dos planos operacionais, estra-
tégicos ou de negodcio da instituigdo;

e) Inspecdes tematicas para controlo de riscos especificos de ocorréncia
provavel.

4. A adogdo de um plano de atividades de supervisdo pela autoridade
competente do Estado-Membro de origem nao obsta a que as autorida-
des competentes dos Estados-Membros de acolhimento procedam, numa
base casuistica, a verificagdes e inspe¢des in loco das atividades reali-
zadas pelas sucursais das instituigdes no seu territério de acordo com o
artigo 52.°, n.° 3.

Artigo 100.°

Testes de esforco para a revisdo e avaliacdo

1.  As autoridades competentes efetuam, com a periodicidade ade-
quada mas pelo menos uma vez por ano, testes de esfor¢o as instituicdes
que supervisionam, para facilitar o processo de revisdo e avaliagdo ao
abrigo do artigo 97.°.

2. A EBA emite orientagdes nos termos do artigo 16.° do Regula-
mento (UE) n.° 1093/2010 para assegurar que as autoridades competen-
tes utilizem metodologias comuns na realizagdo dos testes de esforgo
anuais.

Artigo 101.°

Revisdo continua da autorizacio para utilizacio de métodos
internos

1. As autoridades competentes revéem regularmente, e pelo menos de
trés em trés anos, o cumprimento pelas instituicdes dos requisitos rela-
tivos aos métodos que requerem a autorizagdo das autoridades compe-
tentes antes da sua utilizagdo para o célculo dos requisitos de fundos
proprios de acordo com a Parte Il do Regulamento (UE) n.° 575/2013.
Devem ter especialmente em conta as alteragdes na atividade das ins-
tituicdes e a aplicacdo desses métodos aos novos produtos. Sempre que
sejam identificadas deficiéncias significativas na captagdo dos riscos por
um método interno de uma instituicdo, as autoridades competentes de-
vem assegurar que tais deficiéncias sejam corrigidas, ou tomar as me-
didas adequadas para reduzir as suas consequéncias, nomeadamente
impondo fatores de multiplicagdo mais elevados ou acréscimos dos
requisitos de fundos proprios, ou tomando outras medidas adequadas
e eficazes.

2. As autoridades competentes reveem e avaliam nomeadamente se a
instituicdo utiliza técnicas e praticas bem desenvolvidas e atualizadas
para esses métodos.

3.  Se, relativamente a um modelo interno de risco de mercado, um
nimero elevado de excessos a que se refere o artigo 366.° do Regula-
mento (UE) n.° 575/2013 indicarem que o modelo ndo ¢ suficiente-
mente exato ou deixou de o ser, as autoridades competentes revogam
a autorizagdo de utilizacdo do modelo interno ou impdem medidas
adequadas para assegurar que o modelo seja rapidamente aperfei¢oado.
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4. Se uma institui¢do tiver obtido autorizagdo para aplicar um método
que exige a autorizagdo das autoridades competentes antes de poder ser
utilizado para o calculo dos requisitos de fundos proprios de acordo
com a Parte III do Regulamento (UE) n.° 575/2013 mas deixar de
cumprir os requisitos para a aplicacdo desse método, as autoridades
competentes exigem que a instituigdo demonstre, a contento das auto-
ridades competentes, que o efeito da ndo conformidade ¢ irrelevante se
aplicavel de acordo com o Regulamento (UE) n.° 575/2013, ou apre-
sente um plano para restabelecer atempadamente a conformidade com
os requisitos e fixe um prazo para a sua execugdo. As autoridades
competentes exigem melhorias desse plano caso seja pouco provavel
que o mesmo venha a proporcionar total conformidade ou caso o prazo
ndo seja adequado. Se ndo for provavel que a instituicdo possa resta-
belecer a conformidade dentro de um prazo adequado, e, se for o caso, a
instituicdo ndo tiver demonstrado de forma satisfatoria que o efeito
dessa ndo conformidade ¢ irrelevante, a autorizagdo para utilizar o mé-
todo ¢é revogada ou limitada a 4reas conformes ou em que a conformi-
dade possa ser obtida dentro de um prazo adequado.

5. Para promover uma solidez consistente dos métodos internos na
Unido, a EBA analisa os métodos internos nas varias institui¢des, in-
cluindo a coeréncia da aplicagdo da definicdo de incumprimento ¢ a
forma como essas institui¢des tratam riscos ou posi¢des em risco seme-
lhantes.

A EBA elabora orientagdes, nos termos do artigo 16.° do Regulamen-
to (UE) n.° 1093/2010, que contenham pardmetros de referéncia com
base nessa analise.

As autoridades competentes devem ter em conta essa analise e esses
parametros de referéncia na revisdo das autorizacdes concedidas a ins-
titui¢des para utilizarem métodos internos.

Secg¢ao IV

Medidas e poderes de supervisao

Artigo 102.°

Medidas de supervisao

1.  As autoridades competentes exigem que as instituigdes tomem as
medidas necessarias numa fase precoce para solucionar problemas rele-
vantes, nas seguintes circunstancias:

a) A instituicdo ndo satisfaz os requisitos da presente diretiva ou do
Regulamento (UE) n.° 575/2013;

b) As autoridades competentes tém provas de que a instituicdo infrin-
girda provavelmente os requisitos da presente diretiva ou do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 nos 12 meses seguintes.

2. Para efeitos do n.° 1, os poderes das autoridades competentes
incluem os poderes a que se refere o artigo 104.°.

Artigo 103.°

Aplicagdo de medidas de supervisio a instituicoes com perfis de
risco semelhantes

1. Caso as autoridades competentes determinem, nos termos do ar-
tigo 97.°, que instituigdes com perfis de risco semelhantes, tais como
modelos de negdcio semelhantes ou localizagdo geografica semelhante
das posi¢cdes em risco, estdo ou podem vir a estar expostas a riscos
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semelhantes ou colocam riscos semelhantes ao sistema financeiro, po-
dem aplicar o processo de revisdo e avaliagdo a que se refere o ar-
tigo 97.° a essas instituigdes de modo semelhante ou idéntico. Para o
efeito, os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes
tenham os poderes legais necessarios para impor a essas instituigcdes
requisitos ao abrigo da presente diretiva e do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 de modo semelhante ou idéntico, incluindo, em especial,
no exercicio de poderes de supervisdo ao abrigo dos artigos 104.°,
105.° e 106.°.

Os tipos de instituigdes a que se refere o primeiro paragrafo podem ser
determinados, em especial, de acordo com os critérios a que se refere o
artigo 98.°, n.° 1, alinea j).

2. As autoridades competentes notificam a EBA sempre que apli-
quem o n.° 1. A EBA monitoriza as praticas de supervisdo e emite
orientagdes para especificar a forma como devem ser avaliados riscos
semelhantes e a forma como pode ser assegurada a aplicagdo coerente
do n.° 1 em toda a Unido. Essas orientagdes sdo adotadas nos termos do
artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 104.°

Poderes de supervisio

1.  Para efeitos do artigo 97.°, do artigo 98.°, n.° 4, do artigo 101.°,
n.° 4, e dos artigos 102.° ¢ 103.° e da aplicacdo do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 as autoridades competentes devem dispor, pelo menos, de
poderes para:

a) Exigir que as institui¢gdes detenham fundos proprios superiores aos
previstos nos requisitos estabelecidos no Capitulo 4 do presente
titulo e no Regulamento (UE) n.® 575/2013 relacionados com os
elementos dos riscos e os riscos ndo cobertos pelo artigo 1.° do
referido regulamento;

b) Exigir o reforco das disposi¢des, processos, mecanismos ¢ estratégias
aplicados nos termos dos artigos 73.° e 74.%

¢) Exigir que as institui¢gdes apresentem um plano para restabelecer a
conformidade com os requisitos de supervisdo da presente diretiva e
do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e fixar um prazo para a sua
execugdo, incluindo melhorias a esse plano no que se refere ao
ambito e ao prazo;

d) Exigir que as institui¢des apliquem uma politica especifica de cons-
tituicdo de provisdes ou de tratamento de ativos em termos de re-
quisitos de fundos proprios;

e) Restringir ou limitar as atividades, operagdes ou redes de balcdes de
instituigdes ou solicitar o desinvestimento de atividades que apresen-
tem riscos excessivos para a solidez de uma instituigao;

f) Exigir a reducdo do risco inerente as atividades, aos produtos e aos
sistemas das institui¢des;

g) Exigir que as institui¢cdes limitem a remunerac¢do varidvel em termos
de percentagem dos lucros liquidos, caso essa remuneragdo ndo seja
consentanea com a manuten¢do de uma base solida de fundos pro-
prios;

h) Exigir que as institui¢des utilizem os lucros liquidos para reforgar a
base de fundos proprios;
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i) Limitar ou proibir as distribuicdes ou os pagamentos de juros por
uma institui¢do aos acionistas, socios ou detentores de instrumentos
de fundos proprios adicionais de nivel 1 caso a proibi¢do ndo cons-
titua um caso de incumprimento da instituigao;

j) Impor requisitos de reporte de informacgéo adicional ou mais frequen-
te, nomeadamente sobre a posi¢do de capital e liquidez;

k) Impor requisitos especificos de liquidez, nomeadamente restrigdes
aos desfasamentos dos prazos de vencimento entre ativos e passivos;

1) Exigir divulgagdes adicionais.

2. Os requisitos de fundos proprios adicionais a que se refere o n.° 1,
alinea a), devem ser impostos pelas autoridades competentes pelo menos
nas seguintes situagdes:

a) A instituigdo ndo cumprir os requisitos estabelecidos nos artigos
73.° e 74.° da presente diretiva ou no artigo 393.° do Regulamen-
to (UE) n.° 575/2013;

b) Os riscos ou elementos dos riscos ndo estarem cobertos pelos requi-
sitos de fundos proprios estabelecidos no Capitulo 4 do presente
titulo ou no Regulamento (UE) n.° 575/2013;

¢) A aplicagdo de outras medidas administrativas nao se afigurar sufi-
ciente, por si sO, para melhorar satisfatoriamente as disposigdes, os
processos, 0s mecanismos € as estratégias num prazo adequado;

d) A revisdo a que se refere o artigo 98.%, n.° 4, e o artigo 101.°, n.° 4,
revelar que o incumprimento dos requisitos para a aplicagdo do
respetivo método ¢ suscetivel de conduzir a requisitos de fundos
proprios inadequados;

e) Ser provavel que os riscos sejam subestimados apesar do cumpri-
mento dos requisitos aplicaveis estabelecidos pela presente diretiva e
pelo Regulamento (UE) n.° 575/2013; ou

f) A instituigdo comunicar a autoridade competente, nos termos do
artigo 377.°, n.° 5, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, que os
resultados dos testes de esfor¢o a que se refere o mesmo artigo
excedem significativamente os seus requisitos de fundos proprios
para a carteira de negociagdo de correlacdo.

3. Para efeitos da determinagdo do nivel adequado de fundos pro-
prios com base na revisdo e avalia¢do realizadas nos termos da Secgdo
III, as autoridades competentes avaliam a necessidade de imposi¢ao de
um requisito de fundos proprios adicional, superior ao requisito de
fundos proprios, para captar os riscos a que a instituigdo esta ou pode
vir a estar exposta, tendo em consideracdo o seguinte:

a) Os aspetos quantitativos e qualitativos do processo de avaliacdo das
instituicdes a que se refere o artigo 73.%

b) As disposi¢des, 0s processos € os mecanismos da instituigdo a que se
refere o artigo 74.°%

¢) O resultado da revisdo e avalia¢do realizadas nos termos dos artigos
97.° ou 101.9

d) A avaliag¢do do risco sistémico.
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Artigo 105.°

Requisitos especificos de liquidez

Para efeitos da determinacdo do nivel adequado de requisitos de liqui-
dez com base na revisdo e avaliacdo efetuadas nos termos da Seccgéo I1I,
as autoridades competentes avaliam a necessidade de impor um requi-
sito especifico de liquidez para captar os riscos de liquidez a que a
institui¢do estd ou pode estar exposta, tendo em conta o seguinte:

a) O modelo de negbcio da instituigao;

b) As disposicdes, 0s processos € os mecanismos da instituigdo a que se
referem a Seccdo Il e especialmente o artigo 86.°;

¢) Os resultados da avaliagdo e avaliacdo efetuadas nos termos do
artigo 97.%

d) Um risco sistémico de liquidez que ameace a integridade dos mer-
cados financeiros do Estado-Membro interessado.

Em especial, e sem prejuizo do artigo 67.°, as autoridades competentes
deverdo ponderar a necessidade de aplicar san¢des administrativas ou
outras medidas administrativas, nomeadamente taxas prudenciais, cujo
nivel esteja em geral relacionado com a disparidade entre a posigdo real
de liquidez de uma institui¢do e os requisitos de liquidez e de financia-
mento estavel estabelecidos a nivel nacional ou da Unido.

Artigo 106.°

Requisitos especificos de publicacio

1.  Os Estados-Membros conferem as autoridades competentes pode-
res para exigir que as institui¢des:

a) Publiquem as informa¢des a que se refere a Parte VIII do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 mais do que uma vez por ano e
fixem prazos de publicagio;

b) Utilizem meios de comunicagdo e locais especificos para a publica-
¢do de informagdes que ndo sejam as demonstragdes financeiras.

2. Os Estados-Membros conferem as autoridades competentes pode-
res para exigir que as empresas-mae publiquem anualmente, de forma
integral ou por remissdo para informagdes equivalentes, uma descrigdo
da sua estrutura juridica e de governo e da estrutura organizacional do
grupo de institui¢des, nos termos do artigo 14.°, n.° 3, do artigo 74.°,
n.° 1, e do artigo 109.°, n.° 2.

Artigo 107.°

Coeréncia das revisdes, avaliacoes e medidas de supervisio
1.  As autoridades competentes informam a EBA sobre:

a) O funcionamento do seu processo de revisdo e avaliagdo a que se
refere o artigo 97.°

b) A metodologia utilizada como base das decisdes a que se referem os
artigos 98.° e 100.°, 101.°, 102.°, 104.° e 105.° sobre o processo a
que se refere a alinea a).
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A EBA avalia as informagdes prestadas pelas autoridades competentes
para efeitos do desenvolvimento da coeréncia do processo de revisdo e
avaliacdo pelo supervisor. A EBA pode solicitar informagdes adicionais
as autoridades competentes a fim de completar a sua avaliagdo numa
base proporcional, nos termos do artigo 35.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.

2. A EBA apresenta um relatério anual ao Parlamento Europeu e ao
Conselho sobre o grau de convergéncia da aplicacdo do presente
capitulo entre os Estados-Membros.

Para aumentar o grau de convergéncia, a EBA efetua avaliagdes entre
pares, nos termos do artigo 30.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

3. A EBA emite orientagdes dirigidas as autoridades competentes nos
termos do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010 para espe-
cificar, de forma adequada a dimensdo, estrutura e organizagdo interna
das instituigdes e & natureza, ambito e complexidade das suas ativida-
des, os procedimentos ¢ as metodologias comuns para o processo de
revisdo e avaliagdo pelo supervisor a que se referem o n.° 1 do presente
artigo e o artigo 97.° e para a avaliagdo da organizagdo e¢ do tratamento
dos riscos a que se referem os artigos 76.° a 87.°, especialmente em
relagdo ao risco de concentragdo nos termos do artigo 81.°.

Seccido V

Nivel de aplicaciao

Artigo 108.°

Processo de auto-avaliacio da adequacdo do capital interno

1.  As autoridades competentes exigem que as instituicdes que nao
sejam filiais no Estado-Membro em que estdo autorizadas e sdo objeto
de supervisdo, nem empresas-mae, bem como as institui¢des nao inclui-
das na consolidacdo por forca do artigo 19.° do Regulamento (UE)
n.° 575/2013, cumpram as obrigagdes previstas no artigo 73.° da pre-
sente diretiva em base individual.

As autoridades competentes podem dispensar da aplicagdo dos requisi-
tos previstos no artigo 73.° da presente diretiva uma instituicdo de
crédito nos termos do artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

Caso as autoridades competentes renunciem a aplicacdo dos requisitos
de fundos proprios em base consolidada previstos pelo artigo 15.° do
Regulamento (UE) n.° 575/2013, os requisitos do artigo 73.° da presente
diretiva aplicam-se em base individual.

2. As autoridades competentes exigem que as instituigdes-mae num
Estado-Membro cumpram, na medida e na forma previstas na Parte I,
Titulo II, Capitulo 2, Secgdes 2 e 3, do Regulamento n.° 575/2013, as
obrigacdes previstas no artigo 73.° da presente diretiva, em base con-
solidada.
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3. As autoridades competentes exigem que as instituigdes controladas
por uma companhia financeira-mée ou companhia financeira mista-mae
num Estado-Membro cumpram, na medida e na forma previstas na Parte
I, Titulo II, Capitulo 2, Seccdes 2 e 3, do Regulamento n.° 575/2013, as
obriga¢des previstas no artigo 73.° da presente diretiva com base na
situacdo consolidada dessa companhia financeira ou companhia finan-
ceira mista.

Caso varias instituicdes sejam controladas por uma companhia
financeira-md¢  ou  companhia  financeira  mista-mde  num

Estado-Membro, o primeiro paragrafo aplica-se apenas a institui¢@o
sujeita a supervisdo em base consolidada nos termos do artigo 111.°.

4.  As autoridades competentes exigem que as institui¢cdes filiais apli-
quem os requisitos previstos no artigo 73.° em base subconsolidada caso
essas instituigdes, ou a respetiva empresa-mae quando se tratar de uma
companhia financeira ou companhia financeira mista, tenham uma ins-
tituicdo, uma instituicdo financeira ou uma sociedade de gestdo de
ativos na ace¢do do artigo 2.°, n.° 5, da Diretiva 2002/87/CE como
filial num pais terceiro, ou nela detenham uma participagao.

Artigo 109.°

Disposi¢des, processos e mecanismos das instituicdes

1.  As autoridades competentes devem exigir que as instituigdes cum-
pram as obrigacdes previstas na Seccdo II do presente capitulo em base
individual, a menos que as autoridades competentes recorram a derro-
gagdo prevista no artigo 7.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013

2. As autoridades competentes devem exigir que as empresas-mae e
as filiais abrangidas pela presente diretiva cumpram as obrigagdes pre-
vistas na Sec¢do II do presente capitulo em base consolidada ou sub-
consolidada, por forma a garantir que as suas disposicdes e 0s seus
processos e mecanismos exigidos pela Sec¢do II do presente
capitulo sejam coerentes ¢ bem integrados e a poder produzir todos
os dados ou informagdes relevantes para efeitos de supervisdo. Devem
assegurar, nomeadamente, que as empresas-mde ¢ as filiais abrangidas
pela presente diretiva apliquem essas disposi¢des, processos € mecanis-
mos nas suas filiais ndo abrangidas pela presente diretiva. Essas dispo-
sigdes, processos ¢ mecanismos devem igualmente ser coerentes ¢ bem
integrados e essas filiais também devem estar em condigdes de produzir
todos os dados e informagdes relevantes para efeitos de supervisdo.

3. As obrigagdes decorrentes da Secgdo II do presente
capitulo relativas as filiais que ndo sejam abrangidas pela presente di-
retiva ndo se aplicam se a instituicdo-mde da UE ou as instituigdes
controladas por uma companhia financeira-mae da UE ou por uma
companhia financeira mista-mie da UE puderem demonstrar as autori-
dades competentes que a aplicagdo da Secgdo II infringe a legislacdo do
pais terceiro no qual esta estabelecida a filial.
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Artigo 110.°

Revisdo e avaliacio e medidas de supervisao

1.  As autoridades competentes aplicam o processo de revisdo e ava-
liacdo a que se refere a Seccdo III do presente capitulo e as medidas de
supervisdo a que se refere a Sec¢do IV do presente capitulo de acordo
com o nivel de aplicacdo dos requisitos estabelecidos na Parte I, Titulo
II, do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

2. Caso as autoridades competentes renunciem a aplicagdo dos requi-
sitos de fundos proprios em base consolidada nos termos do ar-
tigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013, os requisitos do ar-
tigo 97.° da presente diretiva aplicam-se em base individual a supervi-
sdo das empresas de investimento.

CAPITULO 3

Supervisdo em base consolidada

Secgao I

Principios para o exercicio da supervisio em
base consolidada

Artigo 111.°

Determinacido da autoridade responsavel pela supervisio em base
consolidada

1. Caso a empresa-mde seja uma instituicdo-mde num
Estado-Membro ou uma institui¢do-mae da UE, a supervisdo em base
consolidada ¢é exercida pelas autoridades competentes que concederam a
autorizacao.

2. Se a empresa-mae de uma instituigdo for uma companhia
financeira-ma¢ ou uma companhia financeira mista-mde num
Estado-Membro, uma companhia financeira-mae da UE ou uma compa-
nhia financeira mista-mde da UE, a supervisdo em base consolidada ¢
exercida pelas autoridades competentes que concederam a autorizagfo.

3.  Se as instituigdes autorizadas em dois ou mais Estados-Membros
tiverem como empresa-mde a mesma companhia financeira-mde, a
mesma companhia financeira mista-mae num Estado-Membro, a mesma
companhia financeira-mae da UE ou a mesma companhia financeira
mista-mie da UE, a supervisdo em base consolidada é exercida pelas
autoridades competentes da instituicdo autorizada no Estado-Membro
em que a companhia financeira ou companhia financeira mista tiver
sido constituida.

Se as empresas-mde de instituigdes autorizadas em dois ou mais
Estados-Membros incluirem mais do que uma companhia financeira
ou companhia financeira mista com sede em diferentes
Estados-Membros e existir uma instituicdo de crédito em cada um des-
ses Estados-Membros, a supervisdo em base consolidada ¢ exercida pela
autoridade competente da institui¢do de crédito cujo total do balanco
apresente o valor mais elevado.
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4. Se mais do que uma institui¢do autorizada na Unido tiverem como
empresa-mde a mesma companhia financeira ou companhia financeira
mista ¢ nenhuma dessas instituicdes tiver sido autorizada no
Estado-Membro em que a companhia financeira ou companhia finan-
ceira mista foi constituida, a supervisdo em base consolidada é exercida
pela autoridade competente que tiver autorizado a institui¢do cujo total
do balango apresente o valor mais elevado, que ¢ considerada, para
efeitos da presente diretiva, como a instituicdo controlada pela compa-
nhia financeira-mae ou pela companhia financeira mista-mae da UE.

5. Em casos especificos, as autoridades competentes podem, de co-
mum acordo, ndo renunciar a aplicacdo dos critérios a que se referem os
n.% 3 ¢ 4, se a sua aplicacdo for inadequada, tendo em conta as ins-
tituigdes e a importancia relativa das suas atividades nos diversos paises,
e nomear uma autoridade competente distinta para exercer a supervisao
em base consolidada. Nestes casos, antes de tomar uma decisdo, as
autoridades competentes ddo a instituicdo-mde da UE, a companhia
financeira-mie da UE, a companhia financeira mista-mde da UE ou a
instituicdo cujo total do balango apresente o valor mais elevado, con-
forme o caso, a oportunidade de se pronunciarem relativamente a essa
decisdo.

6. As autoridades competentes notificam a Comissdo ¢ a EBA de
quaisquer acordos celebrados nos termos do n.° 5.

Artigo 112.°

Coordenacdo das atividades de supervisio pela autoridade
responsavel pela supervisio em base consolidada

1. Além das obrigagdes impostas pela presente diretiva e pelo
Regulamento (UE) n.° 575/2013, a autoridade responsavel pela super-
visdo em base consolidada exerce as seguintes fungdes:

a) Coordenagdo da recolha e divulgacdo de informacdo relevante ou
essencial em condi¢des normais de atividade ou em situagdes de
emergéncia;

b) Planeamento e coordenacdo das atividades de supervisdo em condi-
¢Oes normais de atividade, nomeadamente em relacdo as atividades a
que se refere o Titulo VII, Capitulo 3, em colaboragdo com as
autoridades competentes envolvidas;

¢) Planeamento e coordenacgdo das atividades de supervisdo em colabo-
racdo com as autoridades competentes envolvidas e, se necessario,
com os bancos centrais do SEBC, na preparagdo para situagdes de
emergéncia e durante essas situagdes, nomeadamente uma evolugdo
negativa na situagdo das instituigdes ou nos mercados financeiros,
utilizando, se possivel, os canais de comunicag¢do predeterminados
para facilitar a gestdo da crise.

2. Nos casos em que a autoridade responsavel pela supervisdo em
base consolidada ndo exerca as fungdes a que se refere o n.° 1 ou em
que as autoridades competentes ndo cooperem, na medida necessaria,
com a autoridade responsavel pela supervisdo no exercicio das fungdes
a que se refere o n.° 1, qualquer das autoridades competentes interes-
sadas pode remeter o assunto para a EBA e requerer a sua assisténcia,
nos termos do artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.
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A EBA pode igualmente dar assisténcia as autoridades competentes em
caso de desacordo em relacdo a coordenacdo das atividades de super-
visdo ao abrigo do presente artigo por sua propria iniciativa, nos termos

do artigo 19.%, n.° 1, segundo paragrafo, do mesmo regulamento.

3. O planeamento e coordenagdo das atividades de supervisdo a que
se refere o n.° 1, alinea c), do presente artigo inclui as medidas de
excecdo a que se refere o artigo 117.%, n.° 1, alinea d), e n.° 4, alinea b),
a preparacdo de avaliacdes conjuntas, a aplica¢do de planos de contin-
géncia e a comunica¢do ao publico.

Artigo 113.°

Decisdes conjuntas sobre requisitos prudenciais especificos de uma
instituicao

1. A autoridade responsavel pela supervisio em base consolidada e
as autoridades competentes responsaveis pela supervisdo das filiais de
uma instituicdo-mae da UE, de uma companhia financeira-mae da UE
ou de uma companhia financeira mista-mae da UE num Estado-Membro
devem empreender todos os esfor¢os necessarios para chegar a uma
decisdo conjunta:

a) Sobre a aplicagdo dos artigos 73.° e 97.° para determinar, por um
lado, a adequacdo do nivel consolidado de fundos proprios detido
pelo grupo de institui¢des relativamente a sua situagdo financeira e
perfil de risco e, por outro, o nivel de fundos proprios necessarios
para a aplicagdo do artigo 104.°, n.° 1, alinea a), em cada uma das
entidades do grupo de instituicdes e em base consolidada;

b) Sobre as medidas destinadas a abordar quaisquer questdes e conclu-
soes significativas relacionadas com a supervisdo da liquidez, no-
meadamente relativas a adequacdo da organizacdo e do tratamento
dos riscos, nos termos do artigo 86.°, e relacionadas com a necessi-
dade de estabelecer requisitos de liquidez especificos para a institui-
¢do nos termos do artigo 105.° da presente diretiva.

2. As decisdes conjuntas a que se refere o n.° 1 devem ser tomadas:

a) Para efeitos do n.° 1, alinea a), no prazo de quatro meses a contar da
apresentacdo pela autoridade responsavel pela supervisdo em base
consolidada de um relatorio com a avaliagdo de risco do grupo de
instituigdes nos termos dos artigos 73.° e 97.° e do artigo 104.°,
n.° 1, alinea a), as outras autoridades competentes relevantes;

b) Para efeitos do n.° 1, alinea b), no prazo de um més a contar da
apresentacdo pela autoridade responsavel pela supervisdo em base
consolidada de um relatério com a avaliacdo do perfil de risco de
liquidez do grupo de instituigdes nos termos dos artigos 86.° ¢ 105.°.

As decisdes conjuntas devem também ter devidamente em consideragdo
as avaliagdes de risco das filiais efetuadas pelas autoridades competentes
relevantes nos termos dos artigos 73.° ¢ 97.°
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As decisdes conjuntas devem ser exaradas em documento do qual
conste a sua fundamentagdo completa e que ¢ transmitido a institui-
¢do-mde da UE pela autoridade responsavel pela supervisdo em base
consolidada. Em caso de desacordo, a autoridade responsavel pela su-
pervisio em base consolidada consulta a EBA, a pedido de qualquer
uma das outras autoridades competentes envolvidas. A autoridade res-
ponsavel pela supervisio em base consolidada pode consultar a EBA
por sua propria iniciativa.

3. Na falta de decisdo conjunta das autoridades competentes nos
prazos a que se refere o n.° 2, a decisdo relativa a aplicagdo dos artigos
73.°, 86.° ¢ 97.°, do artigo 104.°, n.° 1, alinea a) e¢ do artigo 105.° ¢é
tomada em base consolidada pela autoridade responséavel pela supervi-
sdo em base consolidada, tendo devidamente em conta as avaliagdes de
risco das filiais efetuadas pelas autoridades competentes relevantes. Se,
no termo dos prazos a que se refere o n.° 2, qualquer das autoridades
competentes em questdo remeter o assunto para a EBA nos termos do
artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, a autoridade respon-
savel pela supervisdo em base consolidada deve adiar a sua decisdo e
aguardar a decisdo que a EBA possa tomar nos termos do artigo 19.°,
n.° 3, do referido regulamento, para entdo se pronunciar de acordo com
a decis@o da EBA. Considera-se que os prazos a que refere o n.° 2 sdo
prazos de conciliagdo na acecdo do Regulamento (UE) n.° 1093/2010. A
EBA deve decidir no prazo de um més. O assunto ndo pode ser reme-
tido para a EBA apds o termo do prazo de quatro meses ou de um més,
conforme o caso, nem depois de tomada uma decisdo conjunta.

A decisdo sobre a aplicagao dos artigos 73.2, 86.° ¢ 97.°, do artigo 104.°,
n.° 1, alinea a), ¢ do artigo 105.° ¢ tomada pelas autoridades compe-
tentes em causa responsaveis pela supervisdo das filiais de uma ins-
tituicdo de crédito-mae da UE ou de uma companhia financeira-mae da
UE, ou de uma companhia financeira mista-mae da UE em base indi-
vidual ou em base subconsolidada, depois de devidamente consideradas
as observagdes ¢ as reservas expressas pela autoridade responsavel pela
supervisdo em base consolidada. Se, no termo de qualquer dos prazos a
que se refere o n.° 2, qualquer das autoridades competentes interessadas
tiver remetido o assunto para a EBA nos termos do artigo 19.° do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010, as autoridades competentes devem
adiar a sua decisdo e aguardar a decisdo que a EBA possa tomar nos
termos do artigo 19.°, n.° 3, do referido regulamento, para entdo se
pronunciarem de acordo com a decisdo da EBA. Considera-se que os
prazos a que refere o n.° 2 sdo prazos de conciliagdo na aceg¢do do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010. A EBA decide no prazo de um més.
O assunto ndo pode ser remetido para a EBA apods o termo do prazo de
quatro meses ou de um més, conforme o caso, nem depois de tomada
uma decisdo conjunta.

As decisdes devem ser exaradas em documento do qual conste a sua
fundamentagdo completa e ter em conta as avaliagdes de risco, opinides
e reservas das outras autoridades competentes expressas durante os
prazos a que se refere o n.° 2. O documento ¢ transmitido pela autori-
dade responsavel pela supervisdo em base consolidada a todas as auto-
ridades competentes interessadas e a instituicdo-mae da UE.

Caso a EBA tenha sido consultada, todas as autoridades competentes
devem ter em conta o seu parecer ¢ fundamentar quaisquer desvios
significativos em relagcdo ao mesmo.

4. As decisoes conjuntas a que se refere o n.° 1 e as decisdes toma-
das pelas autoridades competentes na falta de decis@o conjunta a que se
refere o n.° 3 sdo reconhecidas como determinantes e devem ser apli-
cadas pelas autoridades competentes nos Estados-Membros em causa.
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As decisdes conjuntas a que se refere o n.° 1 e as decisdes tomadas na
falta de decis@o conjunta nos termos do n.° 3 sdo atualizadas anual-
mente ou, em circunstancias excecionais, sempre que a autoridade com-
petente responsavel pela supervisdo das filiais de uma instituicdo-mae
da UE, de uma companhia financeira-mie da UE ou de uma companhia
financeira mista-mae da UE apresente por escrito um pedido devida-
mente fundamentado a autoridade responsavel pela supervisdo em base
consolidada no sentido de atualizar a decisdo sobre a aplicagdo do
artigo 104.°, n.° 1, alinea a), ou do artigo 105.°. Neste tltimo caso, a
atualizacdo pode ser efetuada bilateralmente entre a autoridade respon-
savel pela supervisdo em base consolidada e a autoridade competente
requerente.

5. A EBA clabora projetos de normas técnicas de execugdo para
assegurar condigdes uniformes de aplicagdo do processo de decisdo
conjunta a que se refere o presente artigo no que respeita a aplicagio
dos artigos 73.°, 86.° ¢ 97.°, do artigo 104.°, n.° 1, alinea a) e do
artigo 105.%, a fim de facilitar as decisdes conjuntas.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de execugdo a
Comissao até 1 de julho de 2014.

Sdo conferidas a Comissdo competéncias para adotar as normas técnicas
de execugdo a que se refere o primeiro paragrafo, nos termos do ar-
tigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 114.°

Requisitos de informacio em situacdes de emergéncia

1.  Numa situagdo de emergéncia, nomeadamente uma situagdo des-
crita no artigo 18.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, ou uma situa-
¢do de evolugdo negativa dos mercados, que coloque potencialmente em
risco a liquidez do mercado e a estabilidade do sistema financeiro em
qualquer dos Estados-Membros em que tenham sido autorizadas as
entidades de um grupo ou onde estejam estabelecidas sucursais signifi-
cativas na acecdo do artigo 51.°, a autoridade responsavel pela super-
visdo em base consolidada, sem prejuizo do Capitulo 1, Seccao 11, e, se
for o caso, dos artigos 54.° ¢ 58.° da Diretiva 2004/39/CE, alerta logo
que possivel a EBA e as autoridades a que se referem o artigo 58.°,
n.° 4, e o artigo 59.° e comunica todas as informagdes essenciais ao
desempenho das respetivas fungdes. Estas obrigagdes aplicam-se a todas
as autoridades competentes.

Caso um banco central do SEBC se aperceba de uma situagdo descrita
no primeiro paragrafo, alerta logo que possivel as autoridades compe-
tentes a que se refere o artigo 112.° ¢ a EBA.

Se possivel, a autoridade competente e a autoridade a que se refere o
artigo 58.°, n.° 4, utilizam os canais de comunicagdo especificos ja
existentes.

2. Quando necessitar de informagdes ja prestadas a outra autoridade
competente, a autoridade responsavel pela supervisdo em base consoli-
dada deve contactar, se possivel, essa outra autoridade, a fim de evitar
uma duplicagdo de comunicacdo de informagdes as diversas autoridades
envolvidas na supervisdo.
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Artigo 115.°

Acordos de coordenacgdo e de cooperacio

1.  Para facilitar e assegurar uma supervisdo eficaz, a autoridade res-
ponsavel pela supervisdo em base consolidada e as outras autoridades
competentes celebram acordos escritos de coordenagdo e de cooperagao.

Ao abrigo desses acordos, podem ser confiadas fungdes adicionais a
autoridade responsavel pela supervisdo em base consolidada e podem
ser especificados procedimentos de tomada de decisdes e de cooperagao
com outras autoridades competentes.

2. As autoridades competentes responsaveis pela autorizagdo de uma
filial de uma empresa-mée que seja uma institui¢do podem, por acordo
bilateral, nos termos do artigo 28.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010,
delegar a sua responsabilidade de supervisao nas autoridades competen-
tes que autorizaram e supervisionam a empresa-mae, para que estas se
encarreguem da supervisao da filial nos termos da presente diretiva. A
EBA deve ser informada da existéncia e do conteudo de tais acordos. A
EBA transmite essas informagdes as autoridades competentes dos outros
Estados-Membros e ao Comité Bancéario Europeu.

Artigo 116.°

Colégios de autoridades de supervisao

1. A autoridade responsavel pela supervisdo em base consolidada cria
colégios de autoridades de supervisdo para facilitar o exercicio das
atribuigdes a que se referem os artigos 112.° e 113.° ¢ o artigo 114.°,
n.° 1, e, sem prejuizo dos requisitos de confidencialidade estabelecidos
no n.° 2 do presente artigo ¢ do direito da Unido, assegura, se for caso
disso, a coordenagdo e cooperacdo adequadas com as autoridades de
supervisdo relevantes de paises terceiros.

A EBA contribui para a promog¢do e a monitorizagdo do funcionamento
eficiente, eficaz e coerente dos colégios de autoridades de supervisdo a
que se refere o presente artigo, nos termos do artigo 21.° do Regula-
mento (UE) n.° 1093/2010. Para o efeito, a EBA participa sempre que o
considere adequado e ¢ considerada autoridade competente para o efei-
to.

Os colégios de autoridades de supervisdo servem como quadro de atua-
¢do para que a autoridade responsavel pela supervisdo em base conso-
lidada, a EBA e as outras autoridades competentes envolvidas exer¢am
as seguintes fungdes:

a) Intercambio de informagdes entre si ¢ com a EBA, nos termos do
artigo 21.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010;

b) Celebragao de acordos sobre a distribuicdo voluntaria de funcdes ¢ a
delegagdo voluntaria de responsabilidades, se for caso disso;

¢) Determinagdo de planos de atividades de supervisdo a que se refere o
artigo 98.° baseados na avaliagdo de risco do grupo feita nos termos
do artigo 99.%

d) Aumento da eficiéncia da supervisdo pela eliminagdo de duplica¢des
desnecessarias de requisitos de supervisdo, nomeadamente em rela-
¢do aos pedidos de informacdo a que se referem o artigo 114.° ¢ o
artigo 117.°, n.° 2;

e) Aplicagdo consistente, em todas as entidades de um grupo de ins-
titui¢des, dos requisitos prudenciais previstos na presente diretiva e
no Regulamento (UE) n.° 575/2013, sem prejuizo das faculdades e
opgdes previstas no direito da Unido;
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f) Aplicagdo do artigo 112.°, n.° 1, alinea c), tendo em conta o trabalho
de outras instancias que possam ser criadas nesta area.

2. As autoridades competentes que participam nos colégios de auto-
ridades de supervisdo e a EBA devem trabalhar em estreita cooperag@o.
Os requisitos de confidencialidade definidos no Capitulo 1, Seccdo II,
da presente diretiva e nos artigos 54.° e 58.° da Diretiva 2004/39/CE
ndo obstam a que as autoridades competentes troquem informagdes
confidenciais a nivel dos colégios de autoridades de supervisdo. O
estabelecimento ¢ o funcionamento dos colégios de autoridades de su-
pervisdo ndo afetam os direitos e responsabilidades das autoridades
competentes decorrentes da presente diretiva e do Regulamento (UE)
n.° 575/2013.

3. O estabelecimento e o funcionamento dos colégios baseiam-se nos
acordos escritos a que se refere o artigo 115.°, determinados pela auto-
ridade responsavel pela supervisdo em base consolidada, ap6s consulta
as autoridades competentes envolvidas.

4. A EBA celabora projetos de normas técnicas de regulamentagio
para especificar as condigdes gerais de funcionamento dos colégios de
autoridades de supervisao.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagio
a Comissdo até 31 de dezembro de 2014.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de
regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo, nos termos dos
artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

5. A EBA clabora projetos de normas técnicas de execugdo para
determinar o funcionamento operacional dos colégios de autoridades
de supervisdo.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de execugdo a
Comissao até¢ 31 de dezembro de 2014.

Sdo conferidas a Comissdo competéncias para adotar as normas técnicas
de execucdo a que se refere o primeiro paragrafo, nos termos do ar-
tigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

6. Podem participar nos colégios de autoridades de supervisdo as
autoridades competentes responsaveis pela supervisdo das filiais de
uma instituigdo-mae da UE, de uma companhia financeira-mae da UE
ou de uma companhia financeira mista-mde da UE e as autoridades
competentes de um Estado-Membro de acolhimento onde estejam esta-
belecidas sucursais significativas na ace¢do do artigo 51.°, bem como os
bancos centrais do SEBC, se apropriado, e as autoridades de supervisdo
de paises terceiros, se tal for adequado e sem prejuizo de requisitos de
confidencialidade que sejam equivalentes, no entender de todas as au-
toridades competentes, aos requisitos previstos no Capitulo 1, Secgao I,
da presente diretiva e, se for o caso, nos artigos 54.° e 58.° da Diretiva
2004/39/CE.

7. A autoridade responsavel pela supervisdo em base consolidada
preside as reunides do colégio e decide quais as autoridades competen-
tes que participam em reunides ou em atividades do colégio. A autori-
dade responsavel pela supervisio em base consolidada deve manter
todos os membros do colégio plenamente informados, com antecedén-
cia, da organizacdo dessas reunides, das principais questdes a debater e
das atividades a realizar. Deve igualmente manter todos os membros do
colégio plenamente informados, com a devida antecedéncia, das ac¢des
decididas nessas reunides ou das medidas executadas.
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8. A decisdo da autoridade responsavel pela supervisdo em base
consolidada deve ter em conta a relevancia da atividade de supervisdo
a planear ou coordenar para essas autoridades, em especial o impacto
potencial na estabilidade do sistema financeiro dos Estados-Membros
envolvidos a que se refere o artigo 7.° e as obrigagdes a que se refere o
artigo 51.°, n.° 2.

9. Sem prejuizo dos requisitos de confidencialidade impostos pelo
Capitulo 1, Secgdo II, da presente diretiva e, se for o caso, pelos artigos
54.° ¢ 58.° da Diretiva 2004/39/CE, a autoridade responsavel pela su-
pervisdo em base consolidada deve informar a EBA das atividades do
colégio de autoridades de supervisdo, nomeadamente em situagdes de
emergéncia, e comunicar &8 EBA todas as informagdes que sejam parti-
cularmente relevantes para fins de convergéncia da supervisao.

Em caso de desacordo entre autoridades competentes em relagdo ao
funcionamento dos colégios de autoridades de supervisdo, qualquer
das autoridades competentes envolvidas pode remeter o assunto para a
EBA e requerer a sua assisténcia, nos termos do artigo 19.° do Regu-
lamento (UE) n.° 1093/2010.

A EBA também pode dar assisténcia as autoridades competentes em
caso de desacordo em relacdo ao funcionamento dos colégios de auto-
ridades de supervisdo ao abrigo do presente artigo por sua propria
iniciativa, nos termos do artigo 19.°, n.° 1, segundo paragrafo, do
mesmo regulamento.

Artigo 117.°

Obrigacées de cooperacgio

1.  As autoridades competentes devem colaborar estreitamente entre
si. Devem trocar todas as informacgdes essenciais ou relevantes para o
exercicio das fungdes de supervisdo das outras autoridades conferidas
pela presente diretiva e pelo Regulamento (UE) n.° 575/2013. Neste
contexto, as autoridades competentes devem transmitir mediante pedido
todas as informagdes relevantes, e comunicar por sua propria iniciativa
todas as informacdes essenciais.

As autoridades competentes devem cooperar com a EBA para efeitos da
presente diretiva e do Regulamento (UE) n.° 575/2013, nos termos do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

As autoridades competentes devem facultar a EBA todas as informagdes
necessarias ao cumprimento das obrigagdes que lhe incumbem por forca
da presente diretiva, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e¢ do ar-
tigo 35.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

As informagdes a que se refere o primeiro paragrafo sdo consideradas
essenciais se forem suscetiveis de influenciar significativamente a ava-
liagdo da solidez financeira de uma institui¢do ou de uma instituigdo
financeira noutro Estado-Membro.

Em particular, as autoridades responsaveis pela supervisdo em base
consolidada das instituicdes-mae da UE e das instituicdes controladas
por companhias financeiras-mae da UE ou companhias financeiras
mistas-mde da UE devem prestar todas as informacdes relevantes as
autoridades competentes dos outros Estados-Membros que exercem a
supervisdo das filiais dessas empresas-mae. Para determinar o admbito
das informagdes relevantes, ¢ tida em conta a importancia dessas filiais
no sistema financeiro desses Estados-Membros.
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As informacdes a que se refere o primeiro pardgrafo devem incluir,
nomeadamente, os seguintes elementos:

a) Identificacdo da estrutura juridica e da estrutura de governo do gru-
po, incluindo a estrutura organizativa, abrangendo todas as entidades
regulamentadas, entidades ndo regulamentadas, filiais ndo regula-
mentadas e sucursais significativas pertencentes ao grupo, e as
empresas-mae, nos termos do artigo 14.°, n.° 3, do artigo 74.°, n.° 1,
e do artigo 109.°, n.° 2, bem como a identificacdo das autoridades
competentes das entidades regulamentadas do grupo;

b) Procedimentos de recolha de informagdes junto das instituicdes de
um grupo e verificagdo dessas informagoes;

¢) Qualquer evolug@o negativa na situagdo das instituigdes ou de outras
entidades de um grupo, suscetiveis de afetar significativamente as
instituicdes;

d) San¢des importantes ¢ medidas extraordindrias adotadas pelas auto-
ridades competentes nos termos da presente diretiva, nomeadamente
a imposicao de um requisito especifico de fundos proprios ao abrigo
do artigo 104.° ou a imposicdo de limites a utilizagdo do método de
medicdo avancada para o calculo dos requisitos de fundos proprios
ao abrigo do artigo 312.°, n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

2. As autoridades competentes podem recorrer & EBA em qualquer
das seguintes situacdes:

a) Uma autoridade competente ndo comunicar informagdes essenciais;

b) Um pedido de cooperagdo, designadamente para troca de informa-
¢Oes relevantes, ser recusado ou ndo ter seguimento num prazo
razoavel.

Sem prejuizo do artigo 258.° do TFUE, a EBA pode agir no exercicio
das atribui¢cdes que lhe s@o conferidas pelo artigo 19.° do Regulamen-
to (UE) n.° 1093/2010.

A EBA também pode dar assisténcia as autoridades competentes no
desenvolvimento de praticas de cooperagdo coerentes por sua propria
iniciativa, nos termos do artigo 19.°, n.° 1, segundo paragrafo, do
mesmo regulamento.

3. As autoridades competentes responsaveis pela supervisao das ins-
tituicdes controladas por uma instituicdo-mae da UE devem contactar, se
possivel, a autoridade responsavel pela supervisdo em base consolidada,
caso necessitem de informagdes relativas a aplicagdo dos métodos e
metodologias previstos na presente diretiva ¢ no Regulamento (UE)
n.° 575/2013 que possam estar ja a disposi¢ao da autoridade responsavel
pela supervisdo em base consolidada.

4.  As autoridades competentes em causa devem proceder, antes da
sua decis@o, a consultas mutuas no que se refere aos elementos a seguir
indicados, sempre que tal decisdo seja relevante para as fungdes de
supervisdo de outras autoridades competentes:

a) Alteragdes na estrutura de acionistas, organizativa ou de administra-
¢do das instituigdes de crédito de um grupo que exijam aprovagao ou
autorizacdo das autoridades competentes; e
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b) Sangdes importantes e medidas extraordindrias adotadas pelas auto-
ridades competentes, nomeadamente a imposi¢do de um requisito
especifico de fundos proprios ao abrigo do artigo 104.° ou a impo-
sicdo de limites a utilizacdo do método de medi¢do avancada para o
calculo dos requisitos de fundos proprios ao abrigo do artigo 301.°,
n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

Para efeitos da alinea b), a autoridade responsavel pela supervisdo em
base consolidada é sempre consultada.

Contudo, uma autoridade competente pode decidir ndo proceder a con-
sulta de outras autoridades competentes em situagdes de urgéncia ou
caso tal consulta seja suscetivel de prejudicar a eficacia da sua decisdo.
Neste caso, a autoridade competente deve informar as outras autoridades
competentes imediatamente apds ter tomado a sua decisdo.

Artigo 118.°

Verificacado das informacées referentes a entidades de outros
Estados-Membros

Sempre que, no Aambito da aplicagdo da presente diretiva e do
Regulamento (UE) n.° 575/2013, as autoridades competentes de um
Estado-Membro pretendam, em casos especificos, verificar informagdes
respeitantes a uma institui¢do, companhia financeira, companhia finan-
ceira mista, institui¢do financeira, empresa de servigos auxiliares, com-
panhia mista, filial a que se refere o artigo 125.° ou filial a que se refere
o artigo 119.°, n.° 3, situadas noutro Estado-Membro, devem solicitar as
autoridades competentes desse Estado-Membro que efetuem essa verifi-
cacdo. As autoridades competentes que recebam o pedido devem dar-lhe
seguimento, no ambito da sua competéncia, procedendo elas proprias a
essa verificagdo, permitindo que as autoridades que apresentaram o
pedido a efetuem, ou ainda permitindo que um revisor de contas ou
outro perito a realize. A autoridade competente que solicitou a verifi-
cacdo, pode, se pretender, participar na verificacdo, caso ndo a realize
diretamente.

Secgao II

Companhias financeiras, companhias financeiras
mistas e companhias mistas

Artigo 119.°

Sujei¢do das companhias financeiras a supervisio em base
consolidada

1.  Os Estados-Membros adotam as medidas necessarias, sempre que
tal se revele adequado, para incluir as companhias financeiras e as
companhias financeiras mistas na supervisdo em base consolidada.

2. Caso uma filial que seja uma instituicdo ndo seja incluida na
supervisdo em base consolidada de acordo com uma das situagdes pre-
vistas no artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013, as autoridades
competentes do Estado-Membro em que esta situada essa filial podem
solicitar & empresa-mae as informagdes necessarias para facilitar a su-
pervisdo da referida filial.
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3. Os Estados-Membros permitem que as suas autoridades competen-
tes responsaveis pelo exercicio da supervisdo em base consolidada so-
licitem as filiais de uma institui¢do, companhia financeira ou companhia
financeira mista ndo incluida na supervisdo em base consolidada as
informagdes a que se refere o artigo 122.°. Nesse caso, aplicam-se os
procedimentos de transmissdo e de verificacdo de informagdes previstos
no mesmo artigo.

Artigo 120.°

Supervisdo das companhias financeiras mistas

1. Se uma companhia financeira mista for objeto de disposi¢des
equivalentes ao abrigo da presente diretiva e da Diretiva 2002/87/CE,
designadamente em termos de supervisdo em func¢do do risco, a autori-
dade responsavel pela supervisdo em base consolidada pode, ap6s con-
sulta das outras autoridades competentes responsaveis pela supervisao
das filiais, aplicar apenas a Diretiva 2002/87/CE a essa companhia
financeira mista.

2. Se uma companhia financeira mista for objeto de disposi¢des
equivalentes ao abrigo da presente diretiva e da Diretiva 2009/138/CE,
designadamente em termos de supervisdo em funcdo do risco, a autori-
dade responsavel pela supervisdo em base consolidada pode, de acordo
com o supervisor do grupo no setor dos seguros, aplicar a essa compa-
nhia financeira mista apenas as disposi¢des da presente diretiva relativas
ao setor financeiro mais significativo, na acecdo do artigo 3.°, n.° 2, da
Diretiva 2002/87/CE.

3. A autoridade responsavel pela supervisdo em base consolidada
informa a EBA e a EIOPA das decisdes tomadas ao abrigo dos n.°s 1
e 2.

4. A EBA, a EIOPA e a ESMA elaboram, através do Comité Con-
junto a que se refere o artigo 54.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010,
do Regulamento (UE) n.° 1094/2010 e do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010, orientagdes destinadas a assegurar a convergéncia das
praticas de supervisdo e, no prazo de trés anos a contar da adogdo
dessas orientagdes, elaboram projetos de normas técnicas de regulamen-
tacdo para os mesmos fins.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de
regulamentacdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos
artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, do Regulamen-
to (UE) n.° 1094/2010 e do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 121.°

Qualificacdes dos membros do 6rgao de administracao

Os Estados-Membros exigem que os membros do orgdo de adminis-
tracdo de uma companhia financeira ou companhia financeira mista
tenham a idoneidade necessaria e possuam conhecimentos, competén-
cias e experiéncia suficientes, nos termos do Artigo 91.°, n.° I, para
desempenhar as suas fungdes, fendo em conta o papel especifico da
companhia financeira ou companhia financeira mista.



2013L0036 — PT —17.07.2013 — 000.001 — 116

Artigo 122.°

Pedidos de informacées e inspecoes

1. Até a coordenagdo posterior dos métodos de consolidagdo, os
Estados-Membros asseguram que, sempre que a empresa-mae de uma
ou mais institui¢des seja uma companhia mista, as autoridades compe-
tentes responsaveis pela autorizagdo e supervisdo dessas instituigdes
exijam da companhia mista e das suas filiais, quer dirigindo-se direta-
mente a elas, quer através das instituigdes filiais, a comunicagdo de
todas as informagdes uteis para o exercicio da supervisdo dessas filiais.

2. Os Estados-Membros providenciam para que as suas autoridades
competentes possam proceder ou mandar proceder por inspetores exter-
nos a verificagdo in loco das informagdes recebidas das companhias
mistas e das suas filiais. Se a companhia mista ou uma das suas filiais
for uma empresa seguradora, pode-se também recorrer ao procedimento
previsto no artigo 125.°. Se a companhia mista ou uma das suas filiais
estiver situada num Estado-Membro diferente daquele em que esta si-
tuada a institui¢do filial, a verificagdo das informagdes in loco ¢ feita
nos termos do artigo 118.°.

Artigo 123.°

Supervisao

1.  Sem prejuizo da Parte IV do Regulamento (UE) n.° 575/2013, os
Estados-Membros asseguram que, quando a empresa-mae de uma ou
mais instituicdes for uma companhia mista, as autoridades competentes
responsaveis pela supervisdo destas instituigdes exer¢am uma supervisao
global das operagdes que estas efetuem com a companhia mista e as
suas filiais.

2. As autoridades competentes exigem que as institui¢des disponham
de processos de gestdo dos riscos ¢ mecanismos de controlo interno
adequados, nomeadamente procedimentos de comunicacdo e contabilis-
ticos solidos que lhes permitam identificar, avaliar, fiscalizar e controlar,
de modo adequado, as operagdes com a companhia mista-mae e respe-
tivas filiais. As autoridades competentes exigem que as instituicdes lhes
comuniquem quaisquer operagdes significativas com essas entidades,
além das informagdes previstas no artigo 394.° do Regulamento (UE)
n.° 575/2013. Estes procedimentos e operacdes significativas sdo objeto
de analise por parte das autoridades competentes.

Artigo 124.°

Troca de informacoes

1.  Os Estados-Membros tomam as medidas necessarias para que ne-
nhum obstaculo de natureza juridica impega a troca, entre empresas
incluidas na supervisdo em base consolidada, companhias mistas e res-
petivas filiais, e filiais a que se refere o artigo 119.°, n.° 3, de infor-
magdes Uteis para o exercicio da supervisao, nos termos do artigo 110.° e
do Capitulo 3.

2. Caso uma empresa-mae e a institui¢do ou instituicdes que sao suas
filiais estejam situadas em Estados-Membros diferentes, as autoridades
competentes de cada Estado-Membro devem comunicar entre si todas as
informagdes relevantes suscetiveis de permitir ou facilitar o exercicio da
supervisdo em base consolidada.
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Caso as autoridades competentes do Estado-Membro em que a
empresa-mde estd situada ndo exergam, elas proprias, a supervisdo em
base consolidada ao abrigo do artigo 111.°, podem ser convidadas pelas
autoridades competentes responsaveis pelo exercicio dessa supervisdo a
solicitar a empresa-mde as informagdes relevantes para o exercicio
da supervisdo em base consolidada e a transmiti-las as referidas
autoridades.

3.  Os Estados-Membros autorizam a troca das informagdes a que se
refere 0 n.° 2 entre as respetivas autoridades competentes no pressu-
posto de que, no caso de companhias financeiras, companhias financei-
ras mistas, instituicdes financeiras ou empresas de servigos auxiliares, a
recolha ou a posse de informagdes ndo pressupde que as autoridades
competentes exer¢am uma fungdo de supervisdo sobre essas instituicdes
ou empresas a nivel individual.

De igual modo, os Estados-Membros autorizam a troca das informagdes
a que se refere o artigo 122.° entre as respetivas autoridades competen-
tes no pressuposto de que a recolha ou a posse de informagdes ndo
pressupde que as autoridades competentes exercam uma fungdo de su-
pervisdo sobre a companhia mista e suas filiais que ndo sejam institui-
¢des de crédito ou sobre as filiais a que se refere o artigo 119.°, n.° 3.

Artigo 125.°

Cooperacio

1.  Caso uma institui¢do, companhia financeira, companhia financeira
mista ou companhia mista controle uma ou mais filiais que sejam em-
presas de seguros ou outras empresas que oferecam servigos de inves-
timento sujeitas a um regime de autorizagdo, as autoridades competentes
e as autoridades investidas da fung@o publica de supervisdo das empre-
sas de seguros ou das referidas outras empresas que oferegam servigos
de investimento devem colaborar estreitamente. Sem prejuizo das res-
petivas responsabilidades, essas autoridades devem comunicar entre si
todas as informagdes suscetiveis de facilitar o desempenho das suas
atribuigdes e de permitir a supervisdo da atividade e da situagdo finan-
ceira do conjunto das empresas sujeitas a sua supervisio.

2. As informagdes recebidas no ambito da supervisdo em base con-
solidada e, particularmente, as trocas de informagdes entre autoridades
competentes previstas pela presente diretiva estdo sujeitas a regras de
sigilo profissional no minimo equivalentes as previstas no artigo 53.°,
n.° 1 da presente diretiva, no caso das instituicdes de crédito, ou na
Diretiva 2004/39/CE, no caso das empresas de investimento.

3. As autoridades competentes responsaveis pela supervisdo em base
consolidada elaboram listas das companhias financeiras ou companhias
financeiras mistas a que se refere o artigo 11.° do Regulamento (UE)
n.° 575/2013. Essas listas sdo comunicadas as autoridades competentes
dos outros Estados-Membros, 8 EBA ¢ a Comissao.

Artigo 126.°

Sangoes

Nos termos do Capitulo 1, Sec¢do IV, do presente titulo, os
Estados-Membros asseguram que possam ser impostas san¢des adminis-
trativas e outras medidas administrativas destinadas a por cobro a in-
fragdes ou as causas de tais infracdes as companhias financeiras, com-
panhias financeiras mistas e companhias mistas e respetivos adminis-
tradores efetivos que infrinjam disposi¢des legais, regulamentares ou
administrativas de transposi¢do do presente capitulo.
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Artigo 127.°

Avaliagdo da equivaléncia da supervisio consolidada de paises
terceiros

1.  Caso uma institui¢do cuja empresa-mae seja uma institui¢do, com-
panhia financeira ou companhia financeira mista com sede num pais
terceiro ndo esteja sujeita a supervisdo em base consolidada ao abrigo
do artigo 111.°, as autoridades competentes devem avaliar se a institui-
¢do esta sujeita a supervisdo em base consolidada por uma autoridade de
supervisdo do pais terceiro equivalente a que se rege pelos principios
previstos na presente diretiva e pelos requisitos da Parte I, Titulo II,

Capitulo 2 do Regulamento(UE) n.° 575/2013.

A avaliacdo deve ser efetuada pela autoridade competente que seria
responsavel pela supervisdo em base consolidada caso fosse aplicével
o n.° 3, a pedido da empresa-mde ou de qualquer das entidades regu-
lamentadas autorizadas na Unido ou por iniciativa propria. A referida
autoridade competente deve consultar as demais autoridades competen-
tes interessadas.

2. A Comissdo pode solicitar ao Comité Bancéario Europeu que for-
mule orientagdes gerais destinadas a avaliar em que medida é provavel
que os regimes de supervisdo em base consolidada das autoridades de
supervisdo dos paises terceiros atinjam os objetivos da supervisdo em
base consolidada, previstos no presente capitulo, relativamente as ins-
tituigdes cuja empresa-mae tenha a sua sede num pais terceiro. O Co-
mité Bancario Europeu procede regularmente ao reexame dessas orien-
tacdes tendo em conta todas as alteragdes aos regimes de supervisdo em
base consolidada aplicados por essas autoridades competentes. A EBA
assiste a Comissdo e o Comité Bancario Europeu no exercicio dessas
fungdes, nomeadamente para aferir se tais orientagdes devem ser atua-
lizadas.

A autoridade competente que efetuar a avaliacdo a que se refere o n.° 1,
primeiro paragrafo, deve ter em conta essas orientagdes. Para este efeito,
a autoridade competente deve consultar a EBA antes de decidir.

3. Na falta de supervisdo equivalente, os Estados-Membros aplicam a
instituicdo, com as necessarias adaptacdes, na presente diretiva e no
Regulamento (UE) n.° 575/2013 ou permitem que as respetivas autori-
dades competentes apliquem outras técnicas de supervisdo adequadas
para alcangar os objetivos de supervisdo das instituigdes em base con-
solidada.

Essas técnicas de supervisdo devem, apods consulta das demais autori-
dades competentes interessadas, ser aprovadas pela autoridade compe-
tente que seria responsavel pela supervisdo em base consolidada.

As autoridades competentes podem, nomeadamente, exigir a constitui-
¢do de uma companhia financeira ou de uma companhia financeira
mista com sede na Unido e aplicar as disposi¢des relativas a supervisdo
em base consolidada & posi¢do consolidada dessa companhia financeira
ou a posigdo consolidada das instituigdes dessa companhia financeira
mista.

As referidas técnicas de supervisdo devem ser concebidas de forma a
permitir a consecugdo dos objetivos da supervisdo em base consolidada
previstos no presente capitulo, sendo notificadas as restantes autoridades
competentes interessadas, a EBA ¢ a Comissao.
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CAPITULO 4

Reservas de fundos proprios

Secgao I

Reservas de fundos préprios

Artigo 128.°

Definicoes
Para efeitos do presente capitulo, entende-se por:

1) "Reserva de conservagdo de fundos proprios", os fundos proprios
que uma instituigdo ¢ obrigada a manter nos termos do artigo 129.°;

2) "Reserva contraciclica de fundos proprios especifica da instituicao",
os fundos proprios que uma instituicdo é obrigada a manter nos
termos do artigo 130.°;.

3) "Reserva de G-SII", os fundos proprios que devem ser mantidos, nos
termos do artigo 131.°, n.° 4;

4) "Reserva de O-SII", os fundos proprios que uma devem ser manti-
dos, nos termos do artigo 131.°, n.° 5;

5) "Reserva para risco sistémico", os fundos proprios que uma institui-
¢do € ou pode ser obrigada a manter, nos termos do artigo 133.°;

6) "Requisito combinado de reservas de fundos proprios", o total dos
fundos proprios principais de nivel 1 necessario para cumprir o
requisito de reserva de conservacdo de fundos proprios, aumentado,
conforme o caso:

a) Pela reserva contraciclica de fundos proprios especifica da ins-
tituigdo;

b) Pela reserva de G-SII;
¢) Pela reserva de O-SII;
d) Pela reserva para risco sistémico.

7) "Percentagem da reserva contraciclica de fundos proprios", a percen-
tagem que as institui¢des tém de aplicar para calcular a reserva
contraciclica de fundos proprios especifica da instituigdo, e que ¢é
fixada nos termos dos artigos 136.° ou 137.° ou por uma autoridade
competente de um pais terceiro, consoante o caso;

8) "Institui¢do autorizada a nivel interno", uma instituicdo que tenha
sido autorizada no Estado-Membro, para a qual tenha sido designada
uma autoridade responsavel pela fixagdo da percentagem da reserva
contraciclica de fundos proprios;

9) "Referencial de reserva", uma percentagem de referéncia da reserva
de fundos proprios calculada nos termos do artigo 135.°, n.° 1.

O presente capitulo ndo se aplica as empresas de investimento que ndo
sdo autorizadas a prestar os servicos de investimento enumerados no
Anexo I, Seccdo A, pontos 3 e 6, da Diretiva 2004/39/CE.



2013L0036 — PT —17.07.2013 — 000.001 — 120

Artigo 129.°

Requisito de manutencio de uma reserva de conservaciao de fundos
proprios

1.  Os Estados-Membros exigem que as instituigdes mantenham, para
além dos fundos préprios principais de nivel 1 mantidos para cumprir o
requisito de fundos proprios imposto pelo artigo 92.° do Regulamen-
to (UE) n.° 575/2013 uma reserva de conservagdo de fundos proprios
principais de nivel 1 de 2,5 % do montante total das suas posi¢des em
risco calculado nos termos do artigo 92.°, n.° 3, do referido regulamen-
to, em base individual e consolidada, consoante o caso, nos termos da
Parte I, Titulo II, do mesmo regulamento.

2. Em derrogagdo do n.° 1, um Estado-Membro pode isentar as
pequenas e médias empresas de investimento dos requisitos estabeleci-
dos nesse numero, se essa isengdo ndo constituir uma ameaga para a
estabilidade do sistema financeiro desse Estado-Membro.

A decisdo relativa a aplicagdo da referida isengdo deve ser plenamente
fundamentada, indicar as razdes pelas quais a isen¢do ndo constitui uma
ameaca para a estabilidade do sistema financeiro do Estado-Membro e
conter a defini¢do exata das pequenas e¢ médias empresas de investi-
mento que sdo isentas.

Os Estados-Membros que decidam aplicar a referida isengdo devem
comunicar o facto a Comissdo, ao ESRB, a EBA e as autoridades
competentes dos Estados-Membros interessados.

3. Para efeitos do n.° 2, o Estado-Membro designa a autoridade
encarregada da aplicagdo do presente artigo. Essa autoridade é a auto-
ridade competente ou a autoridade designada.

4.  Para efeitos do n.° 2, as empresas de investimento sdo classifica-
das como pequenas ou médias nos termos da Recomendacdo
2003/361/CE da Comissdo, de 6 de maio de 2003, relativa a defini¢do
de micro, pequenas e médias empresas (!).

5. As institui¢des ndo podem utilizar os fundos proprios principais de
nivel 1 mantidos para cumprir o requisito estabelecido no n.° 1 do
presente artigo para cumprir quaisquer requisitos impostos por forca
do artigo 104.°.

6. Se uma instituicdo ndo cumprir plenamente o requisito estabele-
cido no n.° 1 do presente artigo, fica sujeita as restri¢gdes de distribui-
¢oes definidas no artigo 141.°, n.% 2 e 3.

Artigo 130.°

Requisito de manutencio de uma reserva contraciclica de fundos
proprios especifica da instituicio

1. Os Estados-Membros exigem as instituicdes que mantenham uma
reserva contraciclica de fundos proprios especifica da institui¢do equi-
valente ao montante total das suas posi¢des em risco, calculado nos
termos do artigo 92.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 multi-
plicado pela média ponderada das percentagens da reserva contraciclica
de fundos proprios, calculada nos termos do artigo 140.° da presente
diretiva em base individual e consolidada, consoante 0 caso, nos termos
da Parte I, Titulo II, do referido regulamento.

(') JO L 124 de 20.5.2003, p. 36.
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2. Em derrogagdo do n.° 1, um Estado-Membro pode isentar as
pequenas e médias empresas de investimento dos requisitos estabeleci-
dos nesse niimero, se essa isen¢do ndo constituir uma ameaca para a
estabilidade do sistema financeiro desse Estado-Membro.

A decisdo relativa a aplicacdo dessa isengdo deve ser plenamente fun-
damentada, indicar as razdes pelas quais a isen¢do ndo constitui uma
ameaca para a estabilidade do sistema financeiro do Estado-Membro e
conter a defini¢do exata das pequenas e¢ médias empresas de investi-
mento que sdo isentas.

Os Estados-Membros que decidam aplicar essa isengdo devem comuni-
car o facto a Comissdo, ao ESRB, a EBA e as autoridades competentes
dos Estados-Membros interessados.

3. Para efeitos do n.° 2, o Estado-Membro designa a autoridade
encarregada da aplicagdo do presente artigo. Essa autoridade ¢ a auto-
ridade competente ou a autoridade designada.

4.  Para efeitos do n.° 2, as empresas de investimento sdo classifica-
das como pequenas ou médias nos termos da Recomendacdo
2003/361/CE.

5. As institui¢gdes devem cumprir o requisito imposto pelo n.° 1 com
fundos proprios principais de nivel 1, que acrescem a quaisquer fundos
proprios principais de nivel 1 mantidos para cumprir o requisito de
fundos proprios imposto pelo artigo 92.° do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 a obrigacdo de manter uma reserva de conservacdo de
fundos proprios nos termos do artigo 129.° da presente diretiva ¢ a
qualquer requisito imposto por forgca do artigo 104.° da presente direti-
va.

6. Se uma instituigdo ndo cumprir plenamente o requisito estabele-
cido no n.° 1 do presente artigo, fica sujeita as restrigdes de distribui-
¢oes definidas no artigo 141.°, n. 2 e 3.

Artigo 131.°

Instituicdes de importincia sistémica global e outras instituicdes de
importancia sistémica

1. Os Estados-Membros designam a autoridade encarregada da iden-
tificagdo, em base consolidada, das institui¢des de importancia sistémica
global (G-SII) e, em base individual, subconsolidada ou consolidada,
consoante aplicavel, das outras instituicdes de importancia sistémica (O-
-SII), autorizadas na sua jurisdi¢@o. A referida autoridade é a autoridade
competente ou a autoridade designada. Os Estados-Membros podem
designar mais de uma autoridade. As G-SII podem ser instituigdes-
-mde da UE, companbhias financeiras-mae da UE, companhias financeiras
mistas-mae da UE ou institui¢des. As G-SII ndo podem ser instituigdes
que sejam filiais de uma instituigdo-mae da UE, de uma companhia
financeira-mae da UE, ou de uma companhia financeira mista-mae da
UE. As O-SII podem ser instituicdes-mde da UE, companhias
financeiras-mae da UE, companhias financeiras mistas-mae da UE ou
institui¢des.

2. A metodologia de identificacdo para as G-SII baseia-se nas seguin-
tes categorias:

a) Dimensdo do grupo;
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b) Interconectividade do grupo com o sistema financeiro;

¢) Possibilidade de substituicdo dos servigos ou da infraestrutura finan-
ceira fornecida pelo grupo;

d) Complexidade do grupo;

e) Atividade transfronteiriga do grupo, nomeadamente atividade trans-
fronteirica entre Estados-Membros ou entre um Estado-Membro ¢
um pais terceiro.

Cada categoria recebe uma ponderagdo igual e consiste em indicadores
quantificaveis.

A metodologia deve resultar numa pontuag@o global para cada entidade
referida no n.° 1 avaliada, permitindo identificar as G-SII e afeta-las a
uma das subcategorias descritas no n.° 9.

3. As O-SII sdo identificadas de acordo com o n.° 1. A importancia
sistémica deve ser avaliada com base pelo menos num dos seguintes
critérios:

a) Dimensao;

b) Importancia para a economia da Unido ou do Estado-Membro em
causa;

¢) Importancia das atividades transfronteirigas;

d) Interconectividade da institui¢do ou do grupo com o sistema finan-
ceiro.

A EBA, apods consulta do ESRB, publica até 1 de janeiro de 2015
orientagdes sobre os critérios para determinar as condigdes de aplicagao
do presente nimero relativamente a avaliacdo das O-SII. Essas orienta-
¢des devem ter em conta os regimes internacionais para as instituicdes
de importancia sistémica a nivel interno, bem como as especificidades
nacionais e da Unido.

4. As G-SII mantém, em base consolidada, uma reserva de G-SII
correspondente a subcategoria a que cada G-SII estd afetada. Essa re-
serva ¢ constituida por fundos proprios principais de nivel 1 e é com-
plementar desses fundos proprios.

5. A autoridade competente ou a autoridade designada pode exigir as
O-SII que mantenham, em base consolidada, subconsolidada ou indivi-
dual, conforme o caso, uma reserva de O-SII que pode ascender a 2 %
do montante total das posi¢cdes em risco, calculado nos termos do ar-
tigo 92.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 tendo em conta os
critérios para a identificacdo das O-SII. Essa reserva ¢ constituida por
fundos proprios principais de nivel 1 e é complementar desses fundos
proprios.

6. Ao exigir a manuten¢do de uma reserva de O-SII, a autoridade
competente ou a autoridade designada deve respeitar o seguinte:

a) A reserva de O-SII ndo pode implicar efeitos adversos despropor-
cionados para a totalidade ou parte do sistema financeiro de outros
Estados-Membros ou da Unido no seu todo que constituam ou criem
um obstaculo ao funcionamento do mercado interno;

b) A reserva de O-SII deve ser revista pela autoridade competente ou
pela autoridade designada pelo menos uma vez por ano.
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7. Antes de fixar, ou de voltar a fixar, uma reserva de O-SII, a
autoridade competente ou a autoridade designada deve notificar a Co-
missdo, o ESRB, a EBA e as autoridades competentes e designadas dos
Estados-Membros interessados um més antes da publicagdo da decisdo a
que se refere o n.° 5. Essa notificacdo deve descrever detalhadamente:

a) As razdes pelas quais se considera que a reserva de O-SII pode ser
eficaz e proporcionada para atenuar o risco;

b) A avaliagdo do provavel impacto positivo ou negativo da reserva de
O-SII sobre o mercado interno, com base nas informagdes ao dispor
do Estado-Membro;

¢) A percentagem que o Estado-Membro pretende fixar para a reserva
de O-SII.

8. Sem prejuizo do artigo 133.° e do n.° 5 do presente artigo, se
uma O-SII for filial de uma G-SII ou de uma O-SII que seja uma
institui¢do-mie da UE sujeita a uma reserva de O-SII em base conso-
lidada, a reserva de fundos proprios aplicavel aquela O-SII a nivel
individual ou subconsolidado ndo pode exceder o valor mais elevado
entre:

a) 1% do montante total das posi¢des em risco, calculado nos termos
do artigo 92.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 575/2013; e

b) A percentagem de reserva de G-SII ou O-SII aplicavel ao grupo a
nivel consolidado.

9. Sado estabelecidas pelo menos cinco subcategorias de G-SII. O
limite mais baixo e os limites entre cada duas subcategorias sdo deter-
minados pelas pontuagdes obtidas através da metodologia de identifica-
¢do. As pontuagles limite entre subcategorias adjacentes sdo definidas
claramente e respeitam o principio segundo o qual existe aumento linear
constante da importancia sistémica entre cada duas subcategorias que
resulta num aumento linear do requisito adicional de fundos proprios
principais de nivel 1, com excecdo da subcategoria mais alta. Para
efeitos do presente niimero, a importancia sistémica ¢ o impacto pre-
visto das dificuldades da G-SII no mercado financeiro mundial. A sub-
categoria mais baixa ¢ atribuida uma reserva de G-SII de 1 % do mon-
tante total das posigdes em risco, calculado nos termos do artigo 92.°,
n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 devendo a reserva de fundos
proprios atribuida a cada subcategoria aumentar em intervalos de 0,5 %
do montante total das posi¢cdes em risco, calculado nos termos do ar-
tigo 92.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, até a quarta sub-
categoria, inclusive. A subcategoria mais alta da reserva de G-SII esta
sujeita a uma reserva de fundos proprios de 3,5 % do montante total das
posi¢cdes em risco, calculado nos termos do artigo 92.°, n.° 3, do Re-
gulamento (UE) n.° 575/2013.

10.  Sem prejuizo dos n. 1 e 9, a autoridade competente ou a auto-
ridade designada pode, no exercicio de uma apreciagdo sélida em ma-
téria de supervisdo:

a) Reafetar uma G-SII de uma subcategoria mais baixa a uma subca-
tegoria mais alta;

b) Reafetar uma entidade referida no n.° 1 que tenha uma pontuagio
global inferior a pontuacdo limite da subcategoria mais baixa a essa
subcategoria ou a uma subcategoria mais alta, identificando-a desse
modo como G-SII.
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11.  Se a autoridade competente ou a autoridade designada tomar uma
decis@o nos termos do n.° 10, alinea b), deve comunicar a EBA essa
decisdo e a respetiva fundamentagao.

12. A autoridade competente ou a autoridade designada notifica a
Comissdo, ao ESRB e a EBA as denominagdes das G-SII e O-SII ¢ a
subcategoria a que esta afetada cada G-SII, e divulga publicamente as
respetivas denominagdes. A autoridade competente ou a autoridade de-
signada divulga publicamente a subcategoria a que esta afetada cada
G-SII.

A autoridade competente ou a autoridade designada revé anualmente a
identificacdo das G-SII e das O-SII e a afetagdo das G-SII as respetivas
subcategorias ¢ comunica o resultado as instituicdes de importancia
sistémica em causa, a Comissdo, a0 ESRB e a EBA, e divulga publi-
camente a lista atualizada das instituigdes de importancia sistémica
identificadas, bem como a subcategoria a que esta afetada cada uma
das G-SII identificadas.

13.  As instituigdes de importancia sistémica ndo podem utilizar os
fundos proprios principais de nivel 1 mantidos para cumprir os requi-
sitos constantes dos n.° 4 ¢ 5 para satisfazer os requisitos impostos nos
termos do artigo 92.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e dos artigos
129.° e 130.° da presente diretiva, nem quaisquer requisitos impostos
nos termos dos artigos 102.° e 104.° da presente diretiva.

14.  Se um grupo, em base consolidada, estiver sujeito aos seguintes
requisitos, aplica-se em cada caso a reserva de fundos proprios mais
elevada:

a) Uma reserva de G-SII e uma reserva de O-SII;

b) Uma reserva de G-SII, uma reserva de O-SII e uma reserva para
risco sistémico nos termos do artigo 133.°.

Se uma institui¢do, em base individual ou subconsolidada, estiver su-
jeita a uma reserva de O-SII e uma reserva para risco sistémico nos
termos do artigo 133.°, aplica-se a reserva de fundos proprios mais
elevada.

15. Nao obstante o disposto no n.° 14, se a reserva para risco sisté-
mico se aplicar a todas as posi¢des em risco situadas no Estado-Membro
que fixa essa reserva para fazer face ao risco macroprudencial desse
Estado-Membro, mas ndo se aplicar as posi¢des em risco fora do
Estado-Membro, essa reserva para risco sistémico deve ser cumulativa
com a reserva de O-SII ou G-SII aplicada nos termos do presente artigo.

16.  Se se aplicar o n.° 14 e uma institui¢@o fizer parte de um grupo
ou subgrupo a que pertenga uma G-SII ou uma O-SII, tal ndo implica
que essa instituicdo esteja, em base individual, sujeita a um requisito
combinado de reservas de fundos proprios inferior a soma da reserva de
conservagdo de fundos proprios, da reserva contraciclica de fundos
proprios e da reserva mais elevada entre a reserva de O-SII e a reserva
para risco sistémico aplicaveis a essa entidade em base individual.

17.  Se se aplicar o n.° 15 e uma instituicdo fizer parte de um grupo
ou subgrupo a que pertenca uma G-SII ou uma O-SII, tal ndo implica
que essa instituicdo esteja, em base individual, sujeita a um requisito
combinado de reservas de fundos proprios inferior a soma da reserva de
conservagdo de fundos proprios, da reserva contraciclica de fundos
proprios e a soma da reserva de O-SII e da reserva para risco sistémico
aplicaveis a essa entidade em base individual.
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18. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamentagdo
para especificar, para efeitos do presente artigo, a metodologia segundo
a qual a autoridade competente ou a autoridade designada identifica
uma institui¢do-méde da UE, uma companhia financeira-mae da UE,
uma companhia financeira mista-mde da UE como G-SII e para espe-
cificar a metodologia para a defini¢do das subcategorias e a afetagdo de
G-SII a subcategorias com base na sua importancia sistémica, tendo em
conta as normas acordadas a nivel internacional.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagio
a Comissdo até 30 de junho de 2014.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de
regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo, nos termos dos
artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 132.°
Reporte

1. A Comissdo apresenta ao Parlamento Europeu e ao Conselho, até
31 de dezembro de 2015, um relatério, com base na evolug¢do a nivel
internacional e num parecer da EBA, sobre a possibilidade de alargar o
regime das G-SII a novos tipos de instituicdes de importancia sistémica
na Unido, acompanhado, se for caso disso, de uma proposta legislativa.

2. A Comissdo apresenta ao Parlamento Europeu e ao Conselho, até
31 de dezembro de 2016 e apods consulta do ESRB e da EBA, um
relatorio sobre a conveniéncia de alterar as disposicdes relativas a G-
-SII constantes do artigo 131.°, acompanhado, se for caso disso, o de
uma proposta legislativa. Qualquer proposta nesse sentido deve ter em
conta a evolugdo regulamentar a nivel internacional, e rever, se for caso
disso, o método de atribui¢do de reservas de O-SII especificas por ins-
tituigdo dentro de um grupo tendo em consideragdo um eventual im-
pacto negativo na aplicacdo de medidas de separacdo estrutural nos
Estados-Membros.

Artigo 133.°

Requisito de manuten¢io de uma reserva para risco sistémico

1. Os Estados-Membros podem introduzir uma reserva para risco
sistémico de fundos proprios principais de nivel 1 para o setor finan-
ceiro ou para um ou mais subconjuntos desse setor, a fim de prevenir e
reduzir os riscos sistémico ou macroprudencial ndo ciclico a longo prazo
ndo cobertos pelo Regulamento (UE) n.° 575/2013 na aceg¢do de um
risco de perturbacdo do sistema financeiro suscetivel de ter consequén-
cias negativas graves para o sistema financeiro ¢ a economia real de um
dado Estado-Membro.

2.  Para efeitos do n.° 1, os Estados-Membros devem designar a
autoridade encarregada de fixar a reserva para risco sistémico e de
identificar os conjuntos de instituicdes a que a mesma ¢ aplicavel.
Essa autoridade ¢ a autoridade competente ou a autoridade designada.
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3. Para efeitos do n.° 1, as institui¢des podem ser obrigadas a manter,
para além dos fundos proprios principais de nivel 1 mantidos para
cumprir o requisito de fundos proprios imposto pelo artigo 92.° do
Regulamento (UE) n.° 575/2013, uma reserva para risco sistémico de
fundos proprios principais de nivel 1 de pelo menos 1 % com base nas
posicdes em risco a que a reserva para risco sistémico se aplica nos
termos do n.° 8 do presente artigo, em base individual, consolidada ou
subconsolidada, consoante aplicavel nos termos da Parte I, Titulo II, do
mesmo regulamento. A autoridade competente ou a autoridade desig-
nada pode exigir que as instituigdes mantenham a reserva para risco
sistémico em base individual e consolidada.

4. As instituigdes ndo podem utilizar os fundos proprios principais de
nivel 1 mantidos para cumprir o requisito constante do n.° 3 para
satisfazer os requisitos impostos nos termos do artigo 92.° do Regula-
mento (UE) n.° 575/2013 e dos artigos 129.° e 130.° da presente dire-
tiva, nem quaisquer requisitos impostos nos termos dos artigos 102.° e
104.° da presente diretiva. Se um grupo identificado como institui¢do de
importancia sistémica sujeito a uma reserva de G-SII ou a uma reserva
de O-SII em base consolidada nos termos do artigo 131.° estiver tam-
bém sujeito a uma reserva para risco sistémico em base consolidada nos
termos do presente artigo, aplica-se a reserva de fundos proprios mais
elevada. Se uma instituicdo, em base individual ou subconsolidada,
estiver sujeita a uma reserva de O-SII nos termos do artigo 131.° ¢ a
uma reserva para risco sistémico nos termos do presente artigo, aplica-se
a reserva de fundos proprios mais elevada.

5. Nao obstante o disposto no n.° 4, se a reserva para risco sistémico
se aplicar a todas as posi¢des em risco situadas no Estado-Membro que
fixa essa reserva de fundos proprios para fazer face ao risco macropru-
dencial desse Estado-Membro, mas ndo se aplicar as posi¢des em risco
fora desse Estado-Membro, a reserva para risco sistémico deve ser
cumulativa com a reserva de O-SII ou G-SII aplicada nos termos do
artigo 131.°.

6.  Se se aplicar o n.° 4 e uma institui¢do fizer parte de um grupo ou
subgrupo a que pertenca uma G-SII ou uma O-SII, tal ndo implica que
essa instituigdo esteja, em base individual, sujeita a um requisito com-
binado de reservas de fundos proprios inferior & soma da reserva de
conservagdo de fundos proprios, da reserva contraciclica de fundos
proprios e da reserva mais elevada entre a reserva de O-SII e a reserva
para risco sistémico aplicaveis a essa instituigdo em base individual.

7. Se se aplicar o n.° 5 e uma institui¢ao fizer parte de um grupo ou
subgrupo a que pertenca uma G-SII ou uma O-SII, tal ndo implica que
essa institui¢do esteja, em base individual, sujeita a um requisito com-
binado de reservas de fundos proprios inferior a soma da reserva de
conservagdo de fundos proprios, da reserva contraciclica de fundos
proprios ¢ da soma da reserva de O-SII e da reserva para risco sistémico
aplicaveis a essa instituicdo em base individual.

8. A reserva para risco sistémico pode aplicar-se as posi¢cdes em risco
situadas no Estado-Membro que fixou essa reserva de fundos proprios e
pode igualmente aplicar-se as posi¢des em risco em paises terceiros. A
reserva para risco sistémico pode também aplicar-se as posi¢cdes em
risco situadas noutros Estados-Membros, sem prejuizo dos n.% 15 e 18.
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9. A reserva para risco sistémico aplica-se a todas as institui¢cdes, ou
a um ou mais subconjuntos dessas instituigdes, em relagdo as quais as
autoridades dos Estados-Membros interessados sdo competentes nos
termos da presente diretiva, sendo fixada em intervalos de ajustamento
gradual ou acelerado de 0,5 ponto percentual. Podem ser introduzidos
diferentes requisitos para diferentes subconjuntos do setor.

10. Ao exigir a manuten¢do de uma reserva para risco sistémico, a
autoridade competente ou a autoridade designada devem respeitar o
seguinte:

a) A reserva para risco sistémico ndo pode implicar efeitos adversos
desproporcionados para a totalidade ou parte do sistema financeiro
de outros Estados-Membros ou da Unido no seu todo que constituam
ou criem um obstaculo ao funcionamento do mercado interno;

b) A reserva para risco sistémico deve ser revista pela autoridade com-
petente ou pela autoridade designada pelo menos de dois em dois
anos.

11.  Antes de fixar ou de voltar a fixar uma percentagem para a
reserva para risco sistémico até 3 %, a autoridade competente ou a
autoridade designada deve notificar a Comissao, o ESRB, a EBA ¢ as
autoridades competentes e designadas dos Estados-Membros interessa-
dos um més antes da publicagdo da decisdo a que se refere o n.° 16. Se
a reserva de fundos proprios se aplicar as posi¢des em risco situadas em
paises terceiros, a autoridade competente ou a autoridade designada
deve notificar igualmente as autoridades de supervisdo desses paises
terceiros. A notificacdo deve descrever detalhadamente:

a) O risco sistémico ou macroprudencial no Estado-Membro;

b) Os motivos pelos quais a dimensdo dos riscos sistémico e macro-
prudencial constitui uma ameaga para a estabilidade do sistema fi-
nanceiro a nivel nacional que justifique a percentagem da reserva
para risco sistémico;

c) As razodes pelas quais se considera que a reserva para risco sistémico
pode ser eficaz e proporcionada para atenuar o risco;

d) A avaliagdo do provavel impacto positivo ou negativo da reserva
para risco sistémico sobre o mercado interno, com base nas infor-
magdes ao dispor do Estado-Membro;

e) As razodes pelas quais nenhuma das medidas constantes da presente
diretiva ou do Regulamento (UE) n.° 575/2013 com excecdo dos
artigos 458.° e 459.° do referido regulamento, isolada ou conjunta-
mente, ¢ suficiente para fazer face aos riscos macroprudenciais ou
sistémicos identificados, tendo em conta a eficacia relativa dessas
medidas;

f) A percentagem da reserva para risco sistémico que o Estado-Membro
pretende impor.

12. Antes de fixar ou de voltar a fixar uma percentagem para a
reserva para risco sistémico superior a 3 %, a autoridade competente
ou a autoridade designada deve notificar a Comissdo, o ESRB, a EBA e
as autoridades competentes ¢ designadas dos Estados-Membros interes-
sados. Se a reserva de fundos proprios se aplicar as posi¢cdes em risco
situadas em paises terceiros, a autoridade competente ou a autoridade
designada deve notificar igualmente as autoridades de supervisdo desses
paises terceiros. Essa notificagdo deve descrever detalhadamente:

a) O risco sistémico ou macroprudencial nesse Estado-Membro;
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b) Os motivos pelos quais a dimensdo dos riscos sistémico e macro-
prudencial constitui uma ameaga para a estabilidade do sistema fi-
nanceiro a nivel nacional que justifique a percentagem da reserva
para risco sistémico;

¢) As razdes pelas quais se considera que a reserva para risco sistémico
pode ser eficaz e proporcionada para atenuar o risco;

d) A avaliagdo do provavel impacto positivo ou negativo da reserva
para risco sistémico sobre o mercado interno, com base nas infor-
magoes ao dispor do Estado-Membro;

e) As razodes pelas quais nenhuma das medidas constantes da presente
diretiva ou do Regulamento (UE) n.° 575/2013 com excec¢do dos
artigos 458.° e 459.° do referido regulamento, isolada ou conjunta-
mente, ¢ suficiente para fazer face aos riscos macroprudenciais ou
sistémicos identificados, tendo em conta a eficacia relativa dessas
medidas;

f) A percentagem da reserva para risco sistémico que o Estado-Membro
pretende impor.

13. A partir de 1 de janeiro de 2015, a autoridade competente ou a
autoridade designada pode fixar ou voltar a fixar uma percentagem para
a reserva para risco sistémico até 5 % aplicavel as posicdes em risco
situadas no Estado-Membro que fixa a referida reserva de fundos pro-
prios e que pode igualmente ser aplicadvel as posigdes em risco em
paises terceiros, e seguir o procedimento estabelecido no n.° 11. Quando
se fixar ou voltar a fixar uma percentagem para a reserva para risco
sistémico superior a 5 %, devem respeitar-se os procedimentos estabe-
lecidos no n.° 12.

14.  Caso a percentagem para a reserva para risco sistémico deva ser
fixada entre 3 % e 5 % nos termos do n.° 13, a autoridade competente
ou a autoridade designada do Estado-Membro que estabelega a referida
reserva de fundos proprios deve sempre notificar do facto a Comissao e
aguardar o parecer desta antes de adotar as medidas em questdo.

Se o parecer da Comissdo for negativo, a autoridade competente ou a
autoridade designada do Estado-Membro que estabeleceu a referida re-
serva de fundos proprios deve respeitar esse parecer ou explicar os
motivos que a levaram a ndo o fazer.

Caso um subconjunto do setor financeiro inclua uma filial cuja
empresa-mie esteja estabelecida noutro Estado-Membro, a autoridade
competente ou a autoridade designada deve notificar as autoridades
desse Estado-Membro, a Comissdo ¢ o ESRB. No prazo de um més a
contar da notificacdo, a Comissdo ¢ o ESRB emitem uma recomendagio
sobre as medidas tomadas nos termos do presente nimero. Caso as
autoridades discordem, e em caso de parecer negativo tanto da Comis-
sdo como do ESRB, a autoridade competente ou a autoridade designada
pode remeter o assunto para a EBA e requerer a sua assisténcia, nos
termos do artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010. A decisdo
de estabelecer a reserva para as referidas posi¢des em risco é suspensa
até a EBA decidir.

15.  No prazo de um més a contar da notificacdo a que se refere o
n.° 12, o ESRB apresenta & Comissdo um parecer indicando se a reserva
para risco sistémico ¢ considerada adequada. A EBA pode igualmente
dar parecer a Comissdo sobre a reserva de fundos proprios, nos termos
do artigo 34.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.
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No prazo de dois meses a contar da notificagdo, a Comissdo, tendo em
conta a avaliagdo do ESRB e, se for o caso, da EBA, ¢ depois de se ter
certificado de que a reserva para risco sistémico nao implica efeitos
adversos desproporcionados para a totalidade ou parte do sistema finan-
ceiro de outros Estados-Membros ou da Unido no seu todo que cons-
tituam ou criem um obsticulo a0 bom funcionamento do mercado in-
terno, adota um ato de execugdo autorizando a autoridade competente
ou a autoridade designada a tomar a medida proposta.

16.  As autoridades competentes ou autoridades designadas anunciam
a fixag8o da reserva para risco sistémico mediante publicagdo num sitio
web adequado. Esse antincio deve incluir, pelo menos, as seguintes
informagoes:

a) A percentagem da reserva para risco sistémico;
b) As instituigdes a que se aplica a reserva para risco sistémico;
¢) A justificagdo para a reserva para risco sistémico;

d) A data a partir da qual as instituicdes devem aplicar ou voltar a
aplicar a reserva para risco sistémico e

e) Os nomes dos paises onde estdo situadas posicdes em risco reco-
nhecidas na reserva para risco sistémico.

Caso a publicagdo a que se refere a alinea c) possa pdr em risco a
estabilidade do sistema financeiro, a informagdo requerida naquela
alinea nao ¢ incluida no antncio.

17.  Se uma instituicdo ndo cumprir plenamente o requisito definido
no n.° 1 do presente artigo, fica sujeita as restricdes de distribuigdes
definidas no artigo 141.°, n.® 2 e 3.

Se a aplicacdo dessas restrigdes as distribuigdes levar a uma melhoria
pouco satisfatoria dos fundos proprios principais de nivel 1 da institui-
¢do a luz do risco sistémico relevante, as autoridades competentes po-
dem tomar medidas suplementares nos termos do artigo 64.°.

18. Na sequéncia da notificagdo prevista no n.° 11, os
Estados-Membros podem aplicar a reserva de fundos proprios a todas
as posi¢des em risco. Caso a autoridade competente ou autoridade de-
signada decida fixar a reserva de fundos proprios até ao limite de 3 %
com base em posigdes em risco noutros Estados-Membros, a referida
reserva deve ser definida ao mesmo nivel para todas as posi¢des em
risco situadas na Unido.

Artigo 134.°

Reconhecimento da percentagem de uma reserva para risco
sistémico

1.  Os outros Estados-Membros podem reconhecer a percentagem da
reserva para risco sistémico fixada nos termos do artigo 133.° e aplicar
essa percentagem as instituicdes autorizadas a nivel interno em relagdo
as posi¢des em risco situadas no Estado-Membro que fixou a referida
percentagem.

2. Os Estados-Membros que reconhecerem a percentagem da reserva
para risco sistémico para as instituicdes autorizadas a nivel interno
devem notificar a Comissdo, o0 ESRB, a EBA e o Estado-Membro
que tiver fixado a referida percentagem para a reserva para risco sisté-
mico.
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3. Quando chamados a decidir sobre o reconhecimento da percenta-
gem de uma reserva para risco sistémico, os Estados-Membros devem
ter em conta as informagdes apresentadas pelo Estado-Membro que tiver
fixado a referida percentagem, nos termos do artigo 133.°2, n. 11, 12 e
13.

4. Os Estados-Membros que fixarem a percentagem de uma reserva
para risco sistémico nos termos do artigo 133.° podem solicitar ao
ESRB que emita uma recomendag¢do nos termos do artigo 16.° do Re-
gulamento (UE) n.° 1092/2010 dirigida a um ou mais Estados-Membros
que possam reconhecer a referida percentagem da reserva para risco
sistémico.

Seccao II

Fixacdo e calculo da reserva contraciclica de
fundos préprios

Artigo 135.°

Orientacdes do ESRB sobre a fixacdo de percentagens de reserva
contraciclica de fundos préprios

1. O ESRB pode, através de recomendagdes nos termos do ar-
tigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1092/2010, dar orientagdes as auto-
ridades designadas pelos Estados-Membros ao abrigo do artigo 136.°,
n.° 1, sobre a fixagdo de percentagens de reserva contraciclica de fundos
proprios, nomeadamente sobre:

a) Principios destinados a orientar as autoridades designadas na apre-
ciacdo da percentagem de reserva contraciclica de fundos proprios
adequada, a assegurar que as autoridades adotem uma abordagem
solida dos ciclos macroeconémicos relevantes € a promover uma
tomada de decisGes solida e coerente nos varios Estados-Membros;

b) Orientagdes gerais relativas:

i) a medig¢do e ao calculo do desvio das tendéncias de longo prazo
dos racios de crédito em relagdo ao produto interno bruto (PIB),

ii) ao célculo dos referenciais de reserva exigidos pelo artigo 136.°,
n.° 2;

¢) Orientacdes sobre as varidveis que indicam o aparecimento de um
risco sistémico associado a periodos de crescimento excessivo do
crédito no sistema financeiro, em especial o racio relevante do cré-
dito em relagdo ao PIB e o seu desvio em relacdo a tendéncia de
longo prazo, e sobre outros fatores relevantes, incluindo o tratamento
da evolu¢do econdémica ocorrida em cada um dos setores econdmi-
cos, em que se deverdo basear as decisdes das autoridades designa-
das sobre a taxa de reserva contraciclica de fundos proprios ade-
quada ao abrigo do artigo 136.°;

d) Orienta¢des sobre as variaveis, nomeadamente critérios qualitativos,
que indicam se a reserva de fundos proprios deve ser mantida,
reduzida ou completamente liberada.

2. Ao emitir uma recomendagdo ao abrigo do n.° 1, o ESRB deve ter
devidamente em conta as diferencas entre os Estados-Membros e, em
particular, as especificidades dos Estados-Membros com pequenas eco-
nomias abertas.
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3. Caso tenha emitido uma recomendagdo ao abrigo do n.° 1, o
ESRB deve assegurar a sua revisdo e atualizagdo, se necessario, a luz
da experiéncia adquirida com a fixagdo de reservas de fundos proprios
ao abrigo da presente diretiva ¢ da evolucdo das praticas acordadas a
nivel internacional.

Artigo 136.°

Fixacdo de percentagens de reserva contraciclica de fundos proprios

1. Cada Estado-Membro designa uma autoridade ou um organismo
publico (a seguir denominado "autoridade designada") responsavel pela
fixacdo da percentagem de reserva contraciclica de fundos proprios para
esse Estado-Membro.

2. As autoridades designadas calculam, para cada trimestre, um refe-
rencial de reserva como referéncia para orientar a sua apreciagdo na
fixacdo da percentagem de reserva contraciclica de fundos proéprios
nos termos do n.° 3. O referencial de reserva deve refletir de forma
adequada o ciclo de crédito e os riscos devidos ao crescimento exces-
sivo do crédito no Estado-Membro, e ter devidamente em conta as
especificidades da economia nacional. O referencial de reserva deve
basear-se no desvio do racio de crédito em relagdo ao PIB relativamente
a sua tendéncia a longo prazo, tendo em conta, nomeadamente:

a) Um indicador do crescimento dos niveis do crédito na jurisdi¢do em
causa e, em especial, um indicador que reflita as mudangas no racio
do crédito concedido nesse Estado-Membro em relagdo ao PIB;

b) Quaisquer orientagdes em vigor emitidas pelo ESRB nos termos do
artigo 135.°, n.° 1, alinea b).

3.  As autoridades designadas avaliam e fixam a percentagem de
reserva contraciclica de fundos proprios adequada para o seu
Estado-Membro numa base trimestral, tendo em conta, para o efeito:

a) O referencial de reserva calculado nos termos do n.° 2;

b) Quaisquer orientagdes em vigor emitidas pelo ESRB nos termos do
artigo 135.°, n.° 1, alineas a), ¢) e d), e quaisquer recomendagdes
emitidas pelo ESRB sobre a fixagdo da percentagem de reserva de
fundos proprios.

¢) Quaisquer outras variaveis que a autoridade designada considere
relevantes para fazer face ao risco sistémico ciclico.

4. A percentagem de reserva contraciclica de fundos proprios, ex-
pressa em percentagem do montante total das posig¢des em risco, calcu-
lado nos termos do artigo 92.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 575/2013
das instituicdes com posi¢cdes em risco nesse Estado-Membro, deve
situar-se entre 0 % e 2,5 %, calibrada em intervalos de 0,25 pontos
percentuais ou multiplos de 0,25 pontos percentuais. Se se justificar,
tendo em conta as consideragdes expostas no n.° 3, a autoridade desig-
nada pode fixar uma percentagem de reserva contraciclica de fundos
proprios que exceda 2,5 % do montante total das posi¢cdes em risco,
calculado nos termos do artigo 92.°, n.° 3, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013, para o efeito previsto no artigo 140.°, n.° 2 da presente
diretiva.
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5. Se a autoridade designada fixar, pela primeira vez, a percentagem
da reserva contraciclica de fundos proprios acima de zero, ou se, dai em
diante, aumentar a percentagem da reserva contraciclica de fundos pro-
prios em vigor, deve igualmente fixar a data a partir da qual as ins-
tituigdes devem aplicar essa reserva aumentada para efeitos de calculo
da reserva contraciclica de fundos proprios especifica da instituigo.
Essa data ndo pode ser posterior ao periodo de 12 meses decorrido
apos a data em que a fixagdo da reserva de fundos proprios aumentada
for anunciada nos termos do n.° 7. Se a data for anterior ao periodo de
12 meses decorrido ap6s a data do anuncio da fixacdo da reserva de
fundos proprios aumentada, esse prazo mais curto para inicio de apli-
cacdo deve ser justificado por circunstancias excecionais.

6. Se a autoridade designada reduzir a percentagem da reserva con-
traciclica de fundos proprios em vigor, quer esta seja ou nao reduzida a
zero, deve fixar também um periodo indicativo durante o qual ndo ¢é de
esperar qualquer aumento da reserva de fundos proprios. Todavia, esse
periodo indicativo ndo vincula a autoridade designada.

7.  As autoridades designadas anunciam a fixa¢do trimestral da per-
centagem da reserva contraciclica de fundos proprios através da respe-
tiva publicacdo no seu sitio web. Esse antincio deve incluir, pelo menos,
as seguintes informagdes:

a) A percentagem de reserva contraciclica de fundos proprios aplicavel;

b) O racio do crédito em relagdo ao PIB relevante e o seu desvio
relativamente a tendéncia de longo prazo;

¢) O referencial de reserva calculado nos termos do n.° 2;

d) A justificacdo para a percentagem de reserva de fundos proprios;

e) Se a percentagem da reserva de fundos proprios for aumentada, a
data a partir da qual as instituicdes devem aplicar essa percentagem
aumentada para efeitos de célculo da reserva contraciclica de fundos
proprios especifica da instituicao;

f) Se a data a que se refere a alinea e) for anterior ao periodo de 12
meses decorrido apés a data do anuincio nos termos do presente
nimero, a referéncia as circunstancias excecionais que justificam
esse prazo mais curto para inicio de aplicagdo;

g) Se a percentagem de reserva de fundos proprios for diminuida, o
periodo indicativo durante o qual ndo ¢ de esperar qualquer aumento
da taxa de reserva de fundos proprios, juntamente com uma justifi-
cacdo desse periodo.

As autoridades designadas devem tomar todas as medidas razoaveis para
coordenar a data desse anuncio.

As autoridades designadas comunicam ao ESRB as fixag¢des trimestrais
da percentagem da reserva contraciclica de fundos proprios e as infor-
magdes indicadas nas alineas a) a g). O ESRB publica no seu sitio web
todas as percentagens da reserva de fundos proprios assim notificadas e
informagdes conexas.
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Artigo 137.°

Reconhecimento de percentagens de reserva contraciclica de fundos
proprios superiores a 2,5 %

1.  Se uma autoridade designada nos termos do artigo 136.°, n.° 4, ou
uma autoridade competente de um pais terceiro fixar uma percentagem
de reserva contraciclica de fundos proprios superior a 2,5 % do mon-
tante total das posi¢cdes em risco, calculado nos termos do artigo 92.°,
n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, as outras autoridades desig-
nadas podem reconhecer essa percentagem de reserva de fundos pro-
prios para efeitos do célculo, por parte das instituigdes autorizadas a
nivel interno, da reserva contraciclica de fundos proprios especifica das
instituigdes.

2. Se uma autoridade designada reconhecer, ao abrigo do n.° 1 do
presente artigo, uma percentagem de reserva de fundos proprios superior
a 2,5 % do montante total das posi¢cdes em risco calculado nos termos
do artigo 92.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, deve anunciar
esse reconhecimento através da respetiva publicagdo no seu sitio web.
Esse antncio deve incluir, pelo menos, as seguintes informagoes:

a) A percentagem de reserva contraciclica de fundos proprios aplicavel;

b) O Estado-Membro e os paises terceiros a que a mesma se aplica;

¢) Se a percentagem de reserva de fundos proprios for aumentada, a
data a partir da qual as instituigdes autorizadas no Estado-Membro
da autoridade designada devem aplicar essa percentagem de aumen-
tada para efeitos de calculo da reserva contraciclica de fundos pro-
prios especifica da instituigdo;

d) Se a data mencionada na alinea c) for anterior ao periodo de 12
meses decorrido apds a data do anfincio ao abrigo do presente nu-
mero, uma referéncia as circunstancias excecionais que justificam
esse prazo mais curto para inicio de aplicagdo.

Artigo 138.°

Recomendacio do ESRB sobre percentagens de reserva
contraciclica de fundos préprios de paises terceiros

O ESRB pode, nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE)
n.° 1092/2010, emitir uma recomendagao dirigida as autoridades desig-
nadas sobre a percentagem de reserva contraciclica de fundos proprios
adequada aplicavel as posi¢des em risco sobre um pais terceiro se:

a) A autoridade competente do pais terceiro (a seguir designada "auto-
ridade competente do pais terceiro") ndo tiver fixado e publicado
uma percentagem de reserva contraciclica de fundos proprios aplica-
vel a esse pais terceiro relativamente ao qual uma ou mais institui-
¢oes da Unido tém posi¢des em risco;

b) O ESRB considerar que a percentagem de reserva contraciclica de
fundos proprios fixada e publicada pela autoridade competente do
pais terceiro para esse pais ndo ¢ suficiente para proteger de forma
adequada as instituicdes da Unido contra os riscos do crescimento
excessivo do crédito nesse pais, ou se uma autoridade designada
notificar o ESRB de que considera que essa percentagem de reserva
de fundos proprios ¢ insuficiente para esse efeito.
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Artigo 139.°

Decisdo das autoridades designadas sobre percentagens de reserva
contraciclica de fundos préprios de paises terceiros

1. O presente artigo aplica-se independentemente de o ESRB ter
emitido uma recomendagdo dirigida as autoridades designadas a que
se refere o artigo 138.°.

2. Nas circunstancias a que se refere o artigo 138.°, alinea a), as
autoridades designadas podem fixar a percentagem de reserva contraci-
clica de fundos proprios que as instituigdes autorizadas a nivel interno
devem aplicar para efeitos do calculo da sua reserva contraciclica de
fundos proprios especifica.

3. Se a autoridade competente de um pais terceiro fixar e publicar
uma taxa de reserva contraciclica de fundos préprios aplicavel a esse
pais terceiro, as autoridades designadas podem fixar uma percentagem
de reserva de fundos proprios diferente para esse pais terceiro para
efeitos do calculo, pelas instituicdes autorizadas a nivel interno, da
sua reserva contraciclica de fundos proprios especifica, se tiverem mo-
tivos razodveis para considerar que a percentagem de reserva de fundos
proprios fixada pela autoridade competente do pais terceiro ndo ¢ sufi-
ciente para proteger de forma adequada essas instituigdes contra os
riscos de um crescimento excessivo do crédito nesse pais.

Ao exercer o poder a que se refere o primeiro paragrafo, as autoridades
designadas ndo podem fixar uma percentagem de reserva contraciclica
de fundos proprios inferior ao nivel fixado pela autoridade competente
do pais terceiro, salvo se essa percentagem de reserva ultrapassar 2,5 %,
do montante total das posi¢cdes em risco, calculado nos termos do ar-
tigo 92.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 das instituicdes com
posigdes em risco nesse pais terceiro.

A fim de assegurar a coeréncia na fixagdo da reserva de fundos proprios
para os paises terceiros, o ESRB pode formular recomendagdes para
essa fixagdo.

4.  Se uma autoridade designada fixar uma percentagem de reserva
contraciclica de fundos proprios para um pais terceiro por forca dos n.
2 ou 3 que aumente a percentagem de reserva contraciclica de fundos
proprios em vigor, deve determinar a data a partir da qual as institui¢des
autorizadas a nivel interno devem aplicar essa percentagem de reserva
para efeitos de calculo da sua reserva contraciclica de fundos proprios
especifica. Essa data ndo pode ser posterior ao periodo de 12 meses
decorrido apds a data em que a percentagem de reserva de fundos
proprios for anunciada nos termos do n.° 5. Caso essa data seja anterior
ao periodo de 12 meses decorrido apos o anuncio da fixagdo, esse prazo
mais curto para inicio de aplicacdo deve ser justificado por circuns-
tancias excecionais.

5. As autoridades designadas publicam todas as percentagens de re-
serva contraciclica de fundos proprios fixadas para paises terceiros ao
abrigo dos n.°® 2 ou 3 nos seus sitios web, e devem incluir as seguintes
informagoes:

a) A percentagem de reserva contraciclica de fundos proprios e o pais
terceiro a que se aplica;

b) A justificagdo para essa percentagem de reserva de fundos proprios;

c) Se a percentagem de reserva de fundos proprios for fixada, pela
primeira vez, acima de zero ou for aumentada, a data a partir da
qual as instituigdes devem aplicar essa percentagem de reserva au-
mentada para efeitos de calculo da reserva contraciclica de fundos
proprios especifica da instituicao;
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d) Se a data mencionada na alinea c) for anterior ao periodo de 12
meses decorrido apds a data do anuncio ao abrigo do presente nu-
mero, a referéncia as circunstancias excecionais que justificam esse
prazo mais curto para inicio de aplicagdo.

Artigo 140.°

Calculo das percentagens da reserva contraciclica de fundos
proprios especifica da instituicio

1. A percentagem de reserva contraciclica de fundos proprios espe-
cifica da institui¢do consiste na média ponderada das taxas de reserva
contraciclica de fundos proprios que sdo aplicaveis nas jurisdigdes em
que as posigdes em risco de crédito relevantes da instituicdo estdo
situadas, ou que sdo aplicadas para efeitos do presente artigo por forga
do artigo 139.°, n.° 2 ou 3.

Para efeitos do calculo das médias ponderadas a que se refere o pri-
meiro paragrafo, os Estados-Membros exigem que as institui¢des apli-
quem a cada percentagem de reserva contraciclica de fundos proprios
aplicavel o total dos seus requisitos de fundos proprios para risco de
crédito, calculado nos termos da Parte III, Titulos II e IV, do
Regulamento (UE) n.® 575/2013, relativo as posi¢des em risco de cré-
dito relevantes no territorio em questdo, dividido pelo total dos seus
requisitos de fundos proprios para o risco de crédito relativo a todas as
suas posi¢cdes em risco de crédito relevantes.

2. Se, nos termos do artigo 136.°, n.° 4, uma autoridade designada
fixar uma percentagem de reserva contraciclica de fundos proprios su-
perior a 2,5 % do montante total das posigdes em risco calculado nos
termos do artigo 92.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, os
Estados-Membros asseguram a aplicagdo das percentagens de reserva de
fundos proprios a seguir indicadas as posi¢des em risco de crédito
relevantes situadas no Estado-Membro dessa autoridade designada (a
seguir denominado "Estado-Membro A") para efeitos do céalculo exigido
no n.° 1, nomeadamente, se for caso disso, para efeitos do calculo do
elemento de fundos proprios consolidados respeitante a instituicdo em
causa:

a) As institui¢des autorizadas a nivel interno aplicam essa percentagem
de reserva de fundos proprios superior a 2,5 % do montante total das
posigdes em risco;

b) As instituigdes autorizadas noutro Estado-Membro aplicam uma per-
centagem de reserva contraciclica de fundos proéprios de 2,5 % do
montante total das posi¢des em risco se a autoridade competente do
Estado-Membro em que tiverem sido autorizadas ndo tiver reconhe-
cido a percentagem de reserva de fundos proprios superior a 2,5 %,
nos termos do artigo 137.°, n.° 1;

c) As instituigdes autorizadas noutro Estado-Membro aplicam a percen-
tagem de reserva contraciclica de fundos proprios fixada pela auto-
ridade designada do Estado-Membro A se a autoridade competente
do Estado-Membro em que tiverem sido autorizadas tiver reconhe-
cido essa percentagem de reserva de fundos proprios nos termos do
artigo 137.°.

3.  Se a percentagem de reserva contraciclica de fundos proprios fi-
xada pela autoridade do pais terceiro em causa para um pais terceiro for
superior a 2,5 % do montante total das posi¢des em risco calculado nos
termos do artigo 92.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 os
Estados-Membros asseguram que as percentagens de reserva de fundos
proprios a seguir indicadas se aplicam as posigdes em risco de crédito
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relevantes situadas nesse pais terceiro para efeitos do calculo exigido ao
abrigo do n.° 1, nomeadamente, se for caso disso, para efeitos do
calculo do elemento de fundos proprios consolidados respeitante a ins-
tituigdo em causa:

a) As instituigdes aplicam uma percentagem de reserva contraciclica de
fundos proprios de 2,5 % do montante total das posi¢des em risco se
a autoridade designada do Estado-Membro em que foram autorizadas
ndo tiver reconhecido a percentagem de reserva de fundos proprios
superior a 2,5 %, nos termos do artigo 137.°, n.° 1;

b) As instituicdes aplicam a percentagem de reserva contraciclica de
fundos proprios fixada pela autoridade competente do pais terceiro
se a autoridade designada do Estado-Membro em que foram autori-
zadas tiver reconhecido a percentagem de reserva de fundos pro-
prios, nos termos do artigo 137.°.

4. As posigdes em risco de crédito relevantes incluem todas as clas-
ses de risco, exceto as mencionadas no artigo 112.°, alineas a) a f), do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 que estejam sujeitas:

a) Aos requisitos de fundos proprios para risco de crédito previstos na
Parte III, Titulo II, do referido regulamento;

b) Se a posicdo em risco for mantida na carteira de negociagdo, aos
requisitos de fundos proprios para risco especifico previstos na Parte
III, Titulo IV, Capitulo 2, do referido regulamento ou para riscos
adicionais de incumprimento e de migra¢do previstos na Parte III,
Titulo IV, Capitulo 5, do mesmo regulamento;

¢) Se a posi¢do em risco for uma titularizagdo, aos requisitos de fundos
proprios previstos na Parte III, Titulo II, Capitulo 5, do referido
regulamento;

5. As instituigdes devem indicar a localizacdo geografica de uma
posi¢@o em risco de crédito relevante de acordo com as normas técnicas
de regulamentagdo adotadas nos termos do n.° 7.

6. Para efeitos do calculo previsto no n.° 1:

a) A percentagem de reserva contraciclica de fundos proprios de um
Estado-Membro aplica-se a partir da data indicada nas informagdes
publicadas nos termos do artigo 136.°, n.° 7, alinea e), ou do ar-
tigo 137.°, n.° 2, alinea c), se o efeito dessa decisdo consistir no
aumento da percentagem da reserva de fundos proprios;

b) Sem prejuizo do disposto na alinea c), as percentagens de reserva
contraciclica de fundos proprios para paises terceiros aplicam-se 12
meses apos a data em que tiver sido anunciada uma alteragdo da
percentagem da reserva de fundos proprios pela autoridade do pais
terceiro em causa, independentemente do facto de essa autoridade
exigir que as instituigdes estabelecidas nesse pais terceiro apliquem
as alteragdes num prazo mais curto, se o efeito dessa decisdo con-
sistir no aumento da percentagem da reserva de fundos proprios;

c) Se a autoridade designada do Estado-Membro de origem da institui-
¢do fixar a percentagem da reserva contraciclica de fundos proprios
para um pais terceiro ao abrigo do artigo 139.°, n.° 2 ou 3, ou
reconhecer a percentagem da reserva contraciclica de fundos proprios
para um pais terceiro ao abrigo do artigo 137.°, essa percentagem da
reserva aplica-se a partir da data indicada nas informagdes publicadas
nos termos do artigo 139.°, n.° 5, alinea c), ou do artigo 137.°, n.° 2,
alinea c), se o efeito dessa decisdo consistir no aumento a percenta-
gem da reserva de fundos proprios;
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d) As percentagens de reserva contraciclica de fundos proprios
aplicam-se imediatamente se o efeito da decisdo consistir em reduzir
a percentagem da reserva de fundos proprios.

Para efeitos do disposto na alinea b), uma alteracdo da percentagem da
reserva contraciclica de fundos proprios para um pais terceiro ¢ consi-
derada como anunciada na data em que for publicada pela autoridade do
pais terceiro em causa, nos termos da regulamentagdo nacional aplica-
vel.

7. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacio
para especificar o0 método a utilizar para determinar a localizagdo geo-
grafica das posi¢des em risco de crédito relevantes a que se refere o
n.° 5.

A EBA apresenta esses projetos de normas de regulamentagdo a Co-
missdo até 1 de janeiro de 2014.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de
regulamentagdo a que se refere o primeiro pardgrafo, nos termos dos
artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Seccao III

Medidas de conservacio de fundos préoprios

Artigo 141.°

Restri¢coes as distribuicoes

1. Os Estados-Membros proibem as instituicdes que cumpram o re-
quisito combinado de reserva de fundos proprios de procederem a uma
distribui¢do com impacto nos fundos proprios principais de nivel 1 que
conduza a uma diminui¢do desses seus fundos proprios principais para
um nivel em que o requisito combinado de reserva deixe de ser cum-
prido.

2. Os Estados-Membros exigem que as institui¢des que ndo cumpram
o requisito combinado de reserva de fundos proprios calculem o mon-
tante maximo distribuivel ("MMD"), nos termos do n.° 4 e o notifiquem
a autoridade competente.

Caso se aplique o disposto no primeiro paragrafo, o Estado-Membro
proibe as instituigdes nessa situagdo de realizarem qualquer das seguin-
tes agdes antes de terem calculado o MMD:

a) Proceder a distribuicdes com impacto nos fundos proprios principais
de nivel 1;

b) Criar obrigagdes de pagamento de remuneragdo variavel ou de be-
neficios discriciondrios de pensdo ou pagar remuneragdo variavel se
a obrigacdo de pagamento tiver sido assumida num momento em que
a instituicdo ndo cumpria o requisito combinado de reserva de fun-
dos proprios;

¢) Efetuar pagamentos vinculados a instrumentos de fundos proprios
adicionais de nivel 1.

3.  Enquanto uma institui¢do ndo cumprir ou exceder o seu requisito
combinado de reserva de fundos proprios, os Estados-Membros proibem
essa instituicdo de distribuir mais do que o MMD calculado nos termos
do n.° 4 através de qualquer agdo referida no n.° 2, alineas a), b) e c).



2013L0036 — PT —17.07.2013 — 000.001 — 138

4. Os Estados-Membros exigem as institui¢des que calculem o MMD
multiplicando a soma calculada nos termos do n.° 5 pelo fator determi-
nado nos termos do n.° 6. O MMD deve ser reduzido em consequéncia
de qualquer das agdes a que se refere o n.° 2, segundo paragrafo, alineas
a), b) ou c¢).

5. O montante a multiplicar nos termos do n.° 4 é constituido por:

a) Os lucros intercalares ndo incluidos nos fundos proprios principais
de nivel 1 por forca do artigo 26.°, n.° 2, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 que tenham sido obtidos desde a mais recente decisdo
sobre a distribuicdo de lucros ou de qualquer das agdes a que se
refere o n.° 2, segundo paragrafo, alineas a), b) ou c), do presente
artigo;

mais

b) Os lucros de final do exercicio ndo incluidos nos fundos proprios
principais de nivel 1 nos termos do artigo 24.°, n.° 2, do Regula-
mento (UE) n.° 575/2013 que tenham sido obtidos desde a mais
recente decisdo sobre a distribuicdo de lucros ou de qualquer das
acdes a que se refere o n.° 2, segundo paragrafo, alineas a), b) ou c),
do presente artigo;

menos

¢) Os montantes que poderiam ser pagos a titulo de imposto se os
elementos a que se referem as alineas a) e b) do presente niimero
fossem retidos.

6. O fator é determinado do seguinte modo:

a) Se os fundos proprios principais de nivel 1 mantidos pela instituicdo
ndo utilizados para cumprir o requisito de fundos proprios ao abrigo
do artigo 92.°, n.° 1, alinea c¢), do Regulamento (UE) n.° 575/2013,
expressos em percentagem do montante total das posi¢cdes em risco
calculado nos termos do artigo 92.°, n.° 3, do referido regulamento,
se situarem no primeiro (isto €, o mais baixo) quartil do requisito
combinado de reserva de fundos proprios, o fator é 0;

b) Se os fundos proprios principais de nivel 1 mantidos pela institui¢ao
ndo utilizados para cumprir o requisito de fundos proprios ao abrigo
do artigo 92.°, n.° 1, alinea c), do Regulamento (UE) n.° 575/2013,
expressos em percentagem do montante total das posigdes em risco
calculado nos termos do artigo 92.°, n.° 3, do referido regulamento,
se situarem no segundo quartil do requisito combinado de reserva de
fundos proprios, o fator ¢ 0,2;

¢) Se os fundos proprios principais de nivel 1 mantidos pela instituigdo
nao utilizados para cumprir o requisito de fundos proprios ao abrigo
do artigo 92.°, n.° 1, alinea c¢), do Regulamento (UE) n.° 575/2013,
expressos em percentagem do montante total das posi¢des em risco
calculado nos termos do artigo 92.°, n.° 3, do referido regulamento,
se situarem no terceiro quartil do requisito combinado de reserva de
fundos proprios, o fator ¢ 0,4;

d) Se os fundos proprios principais de nivel 1 mantidos pela instituigdo
ndo utilizados para cumprir o requisito de fundos proprios ao abrigo
do artigo 92.°, n.° 1, alinea c), do Regulamento (UE) n.° 575/2013,
expressos em percentagem do montante total das posigdes em risco
calculado nos termos do artigo 92.°, n.° 3, do referido regulamento,
se situarem no quarto (isto é, o mais elevado) quartil do requisito
combinado de reserva de fundos proprios, o fator é 0,6.
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Os limites inferior e superior de cada quartil do requisito de reserva sao
calculados do seguinte modo:

Requisito
Limite inferior do quartil = combmad04de FESERVAS o (0= 1)
Requisito
Limite superior do quartil = comb mado:le reservas . o,

"Q ," indica o niamero do quartil em causa.

7.  As restricdes impostas pelo presente artigo aplicam-se unicamente
aos pagamentos que resultem na reducdo dos fundos proprios principais
de nivel 1 ou numa redugdo de lucros, e quando uma suspensdo de
pagamento ou a falta de pagamento ndo constituirem um incumprimento
ou um fundamento de instauracdo de um processo ao abrigo do regime
de insolvéncia aplicdvel a instituigdo.

8. Caso uma instituicdo deixe de cumprir o requisito combinado de
reserva de fundos proprios e tencione distribuir qualquer dos seus lucros
distribuiveis ou levar a cabo as agdes a que se refere o n.° 2, segundo
paragrafo, alineas a), b) ou c), deve informar do facto a autoridade
competente, prestando as seguintes informagdes:

a) O montante do capital mantido pela institui¢do, subdividido do se-
guinte modo:

i) Fundos proprios principais de nivel 1,
ii) Fundos proprios adicionais de nivel 1,
iii) Fundos proprios de nivel 2;
b) O montante dos seus lucros intercalares e de final do exercicio;
¢) O MMD calculado nos termos do n.° 4;
d) O montante dos lucros distribuiveis que tenciona afetar, a:
i) pagamentos de dividendos,
ii) compra de agdes proprias,

iii) pagamentos vinculados a instrumentos de fundos proprios adi-
cionais de nivel 1,

iv) pagamento de remuneragdes variaveis ou de beneficios discricio-
narios de pensdo, quer pela criagdo de novas obrigacdes de
pagamento, quer por forca de obrigagdes de pagamento criadas
num momento em que a instituicdo ndo satisfazia os seus requi-
sitos combinados de reserva de fundos proprios.

9.  As instituigdes devem manter dispositivos para assegurar que o
montante dos lucros distribuiveis € 0 MMD sejam calculados de forma

rigorosa, ¢ estar em condi¢des de demonstrar esse rigor a autoridade
competente, a pedido desta.

10.  Para efeitos dos n.° 1 e 2, uma distribuicdo relacionada com
fundos proprios principais de nivel linclui os seguintes elementos:

a) O pagamento de dividendos em numerario;
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b) A distribuicdo de bonus sob a forma de agdes total ou parcialmente
liberadas ou outros instrumentos de capital a que se refere o ar-
tigo 26.°, n.° 1, alinea a), do Regulamento (UE) n.° 575/2013

¢) O resgate ou aquisi¢do por uma instituicdo de agdes proprias ou de
outros instrumentos de capital a que se refere o artigo 26.°, n.° 1,
alinea a), do referido regulamento;

d) O reembolso de montantes pagos relacionados com os instrumentos
de capital a que se refere o artigo 26.°, n.° 1, alinea a) do referido
regulamento;

e) A distribui¢do de elementos a que se refere o artigo 26.°, n.° 1,
alineas b) a e) do referido regulamento.

Artigo 142.°

Plano de conservacdo de fundos proprios

1.  Se uma instituicdo ndo conseguir satisfazer o seu requisito com-
binado de reserva de fundos proprios, deve elaborar um plano de con-
servacao de fundos proprios e apresenta-lo a autoridade competente no
prazo de cinco dias uteis a contar da data em que verifique que ndo
estava a cumprir esse requisito, salvo se a autoridade competente auto-
rizar um prazo mais longo, ndo superior a dez dias.

As autoridades competentes s6 concedem esta autorizagdo com base na
situagdo individual da institui¢do de crédito e tendo em conta a escala e
a complexidade das suas atividades.

2. O plano de conservacdo dos fundos proprios deve incluir os se-
guintes elementos:

a) Estimativas de receitas e despesas e um balanco previsional;
b) Medidas para aumentar os racios de fundos proprios da instituig¢ao;

¢) Um plano e um calendario para o aumento dos fundos préprios com
0 objetivo de cumprir integralmente o requisito combinado de fundos
proprios;

d) Outras informagdes que a autoridade competente considere necessa-
rias para efetuar a avaliacdo exigida pelo n.° 3.

3. A autoridade competente avalia o plano de conservagdo de fundos
proprios e s6 o aprova se considerar que, a ser executado, o plano
permitird, com uma probabilidade razodvel, manter ou obter capital
suficiente para a instituicdo poder satisfazer o seu requisito combinado
de reserva de fundos proprios num prazo que a autoridade competente
considere adequado.

4. Se a autoridade competente ndo aprovar o plano de conservagio
de fundos proprios nos termos do n.° 3, impde uma das seguintes
medidas, ou ambas:

a) Exigir que a instituicdo aumente os fundos proprios para niveis
determinados, segundo um calendario determinado;

b) Exercer os seus poderes previstos no artigo 102.° para impor res-
tricdes mais estritas a distribuicdo do que as impostas pelo ar-
tigo 141.°.
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TITULO VIII

DIVULGACAO DE INFORMACOES PELAS AUTORIDADES
COMPETENTES

Artigo 143.°

Requisitos gerais de divulgacio
1. As autoridades competentes publicam as seguintes informagdes:

a) Os textos das disposigdes legais, regulamentares e administrativas e
as orientacdes de carater geral aprovadas nos respetivos
Estados-Membros no dominio da regulacdo prudencial,

b) A forma de exercer as faculdades e opcdes previstas no direito da
Unido;

¢) Os critérios e metodologias gerais que utilizam na revisdo e avalia-
¢do a que se refere o artigo 97.%

d) Sem prejuizo do disposto no Titulo VII, Capitulo 1, Sec¢do II, da
presente diretiva e nos artigos 54.° e 58.° da Diretiva 2004/39/CE,
dados estatisticos agregados relativos aos aspetos fundamentais da
aplicag@o do regime prudencial em cada Estado-Membro, incluindo o
nimero ¢ a natureza das medidas de supervisdo tomadas nos termos
do artigo 102.°, n.° 1, alinea a), bem como das sangdes adminis-
trativas impostas ao abrigo do artigo 65.°.

2. As informagdes publicadas nos termos do n.° 1 devem ser sufi-
cientes para permitir uma comparag¢do adequada das metodologias ado-
tadas pelas autoridades competentes dos diferentes Estados-Membros.
As informagdes sdo publicadas num formato comum e regularmente
atualizadas. As informagdes sdo acessiveis a partir de um unico ende-
rego eletronico.

3. A EBA clabora projetos de normas técnicas de execugdo para
determinar o formato, a estrutura, a lista do conteido e a data de
publicagdo anual das informagdes previstas no n.° 1.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de execugdo a
Comissdo até 1 de janeiro de 2014.

Sdo conferidas a Comissdo competéncias para adotar as normas técnicas
de execucdo a que se refere o primeiro paragrafo, nos termos do ar-
tigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 144.°

Requisitos especificos de divulgacio

1. Para efeitos da Parte V do Regulamento (UE) n.° 575/2013, as
autoridades competentes publicam as seguintes informagoes:

a) Os critérios gerais e as metodologias adotados para verificar o cum-
primento dos artigos 405.° a 409.° do Regulamento (UE)
n.° 575/2013;

b) Sem prejuizo do disposto no Titulo VII, Capitulo 1, Seccdo II, uma
descricdo sumaria do resultado do exercicio de supervisdo e a des-
crigdo das medidas impostas nos casos de violagdo dos artigos
405.° a 409.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013, identificados
anualmente.
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2. As autoridades competentes dos Estados-Membros que exergam a
faculdade prevista no artigo 7.°, n.° 3, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 publicam as seguintes informagdes:

a) Os critérios aplicados para determinar se existem impedimentos sig-
nificativos, de direito ou de facto, atuais ou previstos, a uma trans-
feréncia rapida de fundos proprios ou ao pronto reembolso de pas-
sivos;

b) O namero de instituigdes-mae que beneficiam do exercicio da facul-
dade prevista no artigo 7.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 575/2013
e, entre estas, o numero de instituigdes com filiais em paises tercei-
1os;

¢) Numa base agregada para o Estado-Membro:

i) o montante total dos fundos proprios em base consolidada das
instituigdes-mae num Estado-Membro que beneficiam do exerci-
cio da faculdade prevista no artigo 7.°, n.° 3, do Regulamen-
to (UE) n.° 575/2013, e que sejam detidos em filiais situadas em
paises terceiros,

ii) a percentagem dos fundos proprios totais em base consolidada
das instituicdes-mae num Estado-Membro que beneficiam do
exercicio da faculdade prevista no artigo 7.°, n.° 3, do referido
regulamento, representado por fundos proprios detidos em filiais
situadas em paises terceiros,

iii) a percentagem do total de fundos proprios nos termos do ar-
tigo 92.° do referido regulamento em base consolidada das ins-
tituicdes-mae num Estado-Membro que beneficiam do exercicio
da faculdade prevista no artigo 7.°, n.° 3, do mesmo regulamen-
to, representado por fundos proprios detidos em filiais situadas
em paises terceiros.

3. As autoridades competentes que exer¢am a faculdade prevista no
artigo 9.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 publicam toda a
seguinte informacao:

a) Os critérios aplicados para determinar se existem impedimentos sig-
nificativos, de direito ou de facto, atuais ou previstos, a uma trans-
feréncia rapida de fundos proprios ou ao pronto reembolso de pas-
Sivos;

b) O namero de instituigdes-mae que beneficiam do exercicio da facul-
dade prevista no artigo 9.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 575/2013
e o numero dessas instituigdes-mae com filiais em paises terceiros;

¢) Numa base agregada para o Estado-Membro:

i) o montante total dos fundos proprios das instituigdes-mie que
beneficiam do exercicio da faculdade prevista no artigo 9.°, n.° 1,
do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e que sejam detidos em
filiais situadas em paises terceiros,

il) a percentagem dos fundos proprios totais das instituicGes-mae
que beneficiam do exercicio da faculdade prevista no artigo 9.°,
n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 representado por fun-
dos proprios detidos em filiais situadas em paises terceiros,

iii) a percentagem do total de fundos proprios exigidos ao abrigo do
artigo 87.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 das instituigdes-
-mde que beneficiam do exercicio da faculdade prevista no ar-
tigo 9.%, n.° 1, do referido regulamento representado por fundos
proprios detidos em filiais situadas em paises terceiros.
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A

TITULO IX

ATOS DELEGADOS E ATOS DE EXECUCAO

Artigo 145.°
Atos delegados

Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados, nos termos do

artigo 148.°, no que diz respeito a:

a)

b)

<)

d)

h)

)

Clarificacdo das defini¢des constantes dos artigos 3.° e 128.°, a fim
de garantir uma aplicagdo uniforme da presente diretiva;

Clarificagdo das defini¢des constantes dos artigos 3.° e 128.°, a fim
de ter em conta, na aplicacdo da presente diretiva, a evolugdo dos
mercados financeiros;

Harmonizagéo da terminologia e enquadramento das defini¢des cons-
tantes do artigo 3.°, em consonancia com atos subsequentes relativos
as instituicdes e a matérias conexas;

Ajustamento dos montantes a que se refere o artigo 31.°, n.° 1, a fim
de ter em conta a evolugdo do Indice Europeu de Pregos no Con-
sumidor publicado pelo Eurostat, de acordo e em simultdneo com os
ajustamentos introduzidos ao abrigo do artigo 4.°, n.° 7, da Diretiva
2002/92/CE;

Alargamento do contetdo da lista a que se referem os artigos 33.° e
34.° ¢ constante do Anexo I, ou adaptagdo da terminologia utilizada
na referida lista a fim de ter em conta a evolugdo dos mercados
financeiros;

Identificagdo das matéria em que as autoridades competentes devem
trocar informagdes nos termos do artigo 50.°;

Adaptagdo das disposi¢des dos artigos 76.° a 88.° e do artigo 98.°, a
fim de ter em conta a evolu¢do dos mercados financeiros (nomea-
damente, novos produtos financeiros) ou das normas ou requisitos
contabilisticos previstos de acordo com o direito da Unido, ou tendo
em vista a convergéncia das praticas de supervisdo;,

Diferimento das obrigagdes de divulgacdo de informagdes nos ter-
mos do artigo 89.°, n.° 3, segundo paragrafo, caso a Comissao
identifique, no relatdrio que deve apresentar nos termos do primeiro
paragrafo do mesmo numero, efeitos negativos significativos;

Adaptagdo dos critérios enunciados no artigo 23.°, n.° 1, a fim de ter
em conta a evolugdo futura e assegurar a aplicagdo uniforme da
presente diretiva.

Artigo 146.°

Atos de execucio

As seguintes medidas sdo adotadas como atos de execugdo pelo proce-
dimento de exame a que se refere o artigo 147.°, n.° 2:

a)

b)

Adaptagdes técnicas a lista constante do artigo 2.°;

Alteragdo do montante do capital inicial fixado no artigo 12.° ¢ no
Titulo IV, a fim de ter em conta a evolu¢do nos dominios econémico
¢ monetario.
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Artigo 147.°

Comité Bancario Europeu

1. Na adogdo de atos de execucdo, a Comissdo ¢ assistida pelo
Comité Bancario Europeu. Este comité constitui um comité na acegdo
do artigo 3.°, n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 182/2011.

2. Sempre que se faga referéncia ao presente numero, aplica-se o
artigo 5.° do Regulamento (UE) n.° 182/2011.

Artigo 148.°

Exercicio da delegacio

1. O poder de adotar atos delegados ¢ conferido a Comissdo nas
condigdes estabelecidas no presente artigo.

2. A delegacdo de poderes referida no artigo 145.° é conferida por
prazo indeterminado a contar de 17 de julho de 2013.

3. A delegacdo de poderes referida no artigo 145.° pode ser revogada
em qualquer momento pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho. A
decis@o de revogagdo pde termo a delegagdo dos poderes nela especifi-
cados. A decisdo de revogagdo produz efeitos a partir do dia seguinte ao
da sua publicacdo no Jornal Oficial da Unido Europeia ou de uma data
posterior nela especificada. A decisdo de revogacdo ndo afeta os atos
delegados ja em vigor.

4. Assim que adotar um ato delegado, a Comissdo notifica-o simul-
taneamente ao Parlamento Europeu e ao Conselho.

5. Os atos delegados adotados nos termos do artigo 145.° s6 entram
em vigor se ndo tiverem sido formuladas objegdes pelo Parlamento
Europeu ou pelo Conselho no prazo de trés meses a contar da notifi-
cacdo desse ato ao Parlamento Europeu e ao Conselho, ou se, antes do
termo desse prazo, o Parlamento Europeu e o Conselho tiverem infor-
mado a Comissdo de que ndo tém objecdes a formular. O referido prazo
¢ prorrogado por trés meses por iniciativa do Parlamento Europeu ou do
Conselho.

Artigo 149.°

Objecdes as normas técnicas de regulamentacio

Caso a Comissdo adote uma norma técnica de regulamentago por forga
da presente diretiva que seja idéntica ao projeto de norma técnica de
regulamentacdo apresentado pela EBA, o prazo durante o qual o Parla-
mento Europeu e o Conselho podem formular objecdes a essa norma
técnica de regulamentacdo ¢ de um més a contar da data de notificacao.
Por iniciativa do Parlamento Europeu ou do Conselho, este prazo é
prorrogado por um més. Em derrogagdo do artigo 13.°, n.° 1, segundo
paragrafo, do Regulamento (UE) n.° 1093/2012, o prazo durante o qual
o Parlamento Europeu e o Conselho podem formular objecdes a essa
norma técnica de regulamentacdo pode, se necessario, ser prorrogado
por mais um més.
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TITULO X
ALTERACAO DA DIRETIVA 2002/87/CE

Artigo 150.°
Alteracao da Diretiva 2002/87/CE

O artigo 21.°-A da Diretiva 2002/87/CE ¢ alterado do seguinte modo:
a) No n.° 2, é suprimida a alinea a);
b) O n.° 3 passa a ter a seguinte redagdo:

"3. A fim de assegurar uma aplicagdo harmonizada dos métodos
de célculo constantes do Anexo I, Parte II, da presente diretiva, em
conjugagdo com o artigo 49.°, n.° 1, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 e com o artigo 228.°, n.° 1, da Diretiva 2009/138/CE,
mas sem prejuizo do artigo 6.°, n.° 4, da presente diretiva, as ESA
devem, por intermédio do Comité Misto, elaborar projetos de normas
técnicas de regulamentagdo no que diz respeito ao artigo 6.°, n.° 2 da
presente diretiva.

As ESA apresentam a Comissdo esses projetos de normas técnicas
de regulamentagdo até ao termo do periodo de cinco meses anterior a
data de aplicacdo a que se refere o artigo 309.°, n.° 1 da Diretiva
2009/138/CE.

E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de
regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo, nos termos dos
artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, do Regu-
lamento (UE) n.° 1094/2010 e do Regulamento (UE) n.° 1095/2010,
respetivamente.".

TITULO X1
DISPOSICOES TRANSITORIAS E FINAIS

CAPITULO 1

Disposicoes transitorias relativas a supervisdo de instituicoes que
exercem a liberdade de estabelecimento e a liberdade de prestacio
de servigos

Artigo 151.°

Ambito de aplicagio

1.  Sao aplicaveis as disposicdes do presente capitulo em vez dos
artigos 40.°, 41.°, 43.°, 49.°, 50.° e 51.° até 4 data em que o requisito
de cobertura de liquidez passar a ser aplicavel de acordo com o ato
delegado adotado nos termos do artigo 460.° do Regulamento (UE)
n.° 575/2013.

2. A fim de assegurar que a introducdo progressiva de acordos de
supervisdo da liquidez seja inteiramente compativel com a elaboragao de
normas uniformes em matéria de liquidez, a Comissao fica habilitada a
adotar atos delegados, nos termos do artigo 145.°, que adiem por um
periodo que pode ir até dois anos a data a que se refere o n.° 1, se ndo
tiverem sido introduzidas na Unido normas uniformes em matéria de
liquidez por ndo terem ainda sido acordadas, na data a que se refere o
primeiro paragrafo do presente artigo, normas internacionais sobre su-
pervisdo da liquidez.
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Artigo 152.°

Requisitos de comunicacio

Os Estados-Membros de acolhimento podem exigir, para efeitos estatis-
ticos, que as institui¢des de crédito que tenham sucursais no seu terri-
tério comuniquem periodicamente as suas autoridades competentes in-
formagdes sobre as atividades ali desenvolvidas.

Para o exercicio das responsabilidades que lhes incumbem por for¢a do
artigo 156.° da presente diretiva, os Estados-Membros de acolhimento
podem exigir que as sucursais de instituicdes de crédito de outros
Estados-Membros lhes prestem as mesmas informagdes que exigem,
para esse efeito, as institui¢gdes de crédito nacionais.

Artigo 153.°

Medidas  tomadas  pelas autoridades  competentes  do
Estado-Membro de origem no que respeita as atividades
realizadas no Estado-Membro de acolhimento

1. Sempre que as autoridades competentes do Estado-Membro de
acolhimento verifiquem que uma instituicdo de crédito que tem uma
sucursal ou presta servicos no seu territorio ndo cumpre as disposi¢des
legais adotadas por esse Estado-Membro por for¢a da presente diretiva
referentes a poderes das autoridades competentes do Estado-Membro de
acolhimento, exigem que a institui¢ao de crédito em causa ponha termo
a esse incumprimento.

2. Se a institui¢@o de crédito em causa ndo tomar as medidas neces-
sarias, as autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento
informam do facto as autoridades competentes do Estado-Membro de
origem.

3. As autoridades competentes do Estado Membro de origem tomam,
o mais rapidamente possivel, todas as medidas adequadas para que a
instituicdo de crédito em causa ponha termo a esse incumprimento. As
autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento sdo infor-
madas da natureza das medidas tomadas.

4.  Se, ndo obstante as medidas tomadas pelas autoridades competen-
tes do Estado-Membro de origem, ou porque essas medidas se revelem
inadequadas ou ndo estejam previstas no Estado-Membro de acolhimen-
to, a institui¢do de crédito continuar a violar as disposi¢des legais a que
se refere o n.° 1 em vigor no Estado-Membro de acolhimento, este
ultimo pode, depois de informar desse facto as autoridades competentes
do Estado-Membro de origem, tomar as medidas adequadas para pre-
venir ou reprimir novas infragdes e, caso tal se revele necessario, para
impedir a institui¢do de crédito em causa de iniciar novas operagdes no
seu territorio. Os Estados-Membros asseguram que os documentos le-
gais necessarios a aplicacdo de tais medidas possam ser notificados as
instituicdes de crédito nos seus territorios.

Artigo 154.°

Medidas cautelares

Antes de iniciar o procedimento previsto no artigo 153.°, as autoridades
competentes do Estado-Membro de acolhimento podem, em situagdes
de urgéncia, tomar as medidas cautelares necessarias para proteger os
interesses dos depositantes, investidores e outras pessoas a quem sejam
prestados servicos. A Comissdo e as autoridades competentes dos outros
Estados-Membros interessados sdo informadas dessas medidas no mais
curto prazo.
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A Comissdo pode, apoés consulta as autoridades competentes dos
Estados-Membros interessados, decidir que o Estado-Membro em causa
deve alterar ou abolir essas medidas.

Artigo 155.°

Competéncia

1. A supervisdo prudencial das institui¢des, incluindo a das ativida-
des por elas exercidas nos termos dos artigos 33.° e 34.°, incumbe as
autoridades competentes do Estado-Membro de origem, sem prejuizo
das disposigoes da presente diretiva que prevejam a competéncia das
autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento.

2. O disposto no n.° 1 ndo prejudica a supervisdo em base consoli-
dada nos termos da presente diretiva.

3. As autoridades competentes dos Estados-Membros, no exercicio
das suas atribui¢des de carater geral, ponderam devidamente o impacto
potencial das suas decisdes na estabilidade do sistema financeiro de
todos os outros Estados-Membros interessados, especialmente em situa-
¢des de emergéncia, com base nas informagdes disponiveis no momen-
to.

Artigo 156.°

Supervisiao da liquidez

Até posterior coordenacdo, os Estados-Membros de acolhimento conti-
nuam responsaveis pela supervisdo da liquidez das sucursais das ins-
tituigcdes de crédito, em cooperagdo com as autoridades competentes do
Estado-Membro de origem.

Sem prejuizo das medidas necessarias ao refor¢o do sistema monetario
europeu, os Estados-Membros de acolhimento mantém inteira responsa-
bilidade pelas medidas resultantes da execugdo da sua politica moneta-
ria.

Essas medidas ndo podem prever um tratamento discriminatério ou
restritivo pelo facto de uma instituigdo de crédito ter sido autorizada
noutro Estado-Membro.

Artigo 157.°

Colaboracido em matéria de supervisao

As autoridades competentes dos Estados-Membros interessados colabo-
ram estreitamente na supervisdo das atividades das instituicdes que
atuam, em especial por intermédio de uma sucursal, num ou mais
Estados-Membros que ndo sejam o da sua sede. Essas autoridades co-
municam entre si todas as informagdes relativas a gestdo e titularidade
daquelas instituicdes que possam facilitar a sua supervisdo e a analise
das condi¢cdes da sua autorizagdo, bem como todas as informagdes
suscetiveis de facilitar a supervisdo das referidas instituigdes, especial-
mente em matéria de liquidez, solvabilidade, garantia dos depdsitos,
limitagdo dos grandes riscos, procedimentos administrativos e contabi-
listicos e mecanismos de controlo interno.
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Artigo 158.°

Sucursais significativas

1.  As autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento
podem requerer a autoridade responsavel pela supervisdo em base con-
solidada, caso se aplique o artigo 112.°, n.° 1, ou as autoridades com-
petentes do Estado-Membro de origem que uma sucursal de uma ins-
tituigdo que ndo seja uma empresa de investimento sujeita ao regime do
artigo 95.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 seja considerada signi-
ficativa.

2. O pedido deve explicar as razdes para considerar a sucursal como
significativa, tendo especialmente em consideracao:

a) O facto de a quota de mercado da sucursal em causa, em termos de
depdsitos, exceder 2 % no Estado-Membro de acolhimento;

b) O impacto provavel de uma suspensdo ou encerramento das opera-
¢Oes da instituicdo na liquidez sistémica e nos sistemas de pagamen-
to, compensa¢do e liquidagdo do Estado-Membro de acolhimento;

¢) A dimensdo e a importancia da sucursal em termos de niimero de
clientes no contexto do sistema bancario ou financeiro do
Estado-Membro de acolhimento.

As autoridades competentes dos Estados-Membros de origem e de aco-
lhimento, bem como a autoridade responsavel pela supervisdo em base
consolidada, se se aplicar o artigo 112.°, n.° 1, fazem tudo o que estiver
ao seu alcance para chegar a uma decisdo conjunta sobre a designacao
da sucursal como significativa.

Caso nao seja alcangada uma decisdo conjunta no prazo de dois meses a
contar da rececdo de um pedido ao abrigo do primeiro paragrafo, as
autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento tomam a
sua propria decisdo sobre a questdo de saber se a sucursal ¢ significa-
tiva, num novo prazo de dois meses,.Ao tomarem a sua decisdo, as
autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento devem ter
em conta os eventuais pareceres e¢ reservas da autoridade responsavel
pela supervisdo em base consolidada e das autoridades competentes do
Estado-Membro de origem.

As decisdes a que se referem os segundo e terceiro paragrafos devem
ser exaradas em documento do qual conste a decisdo devidamente fun-
damentada, devem ser transmitidas as autoridades competentes interes-
sadas e devem ser reconhecidas como determinantes e aplicadas pelas
autoridades competentes dos Estados-Membros interessados.

A designacdo de uma sucursal como significativa ndo afeta os direitos e
responsabilidades das autoridades competentes decorrentes da presente
diretiva.

3. As autoridades competentes do Estado-Membro de origem comu-
nicam as autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento
onde esteja estabelecida uma sucursal significativa as informagdes a que
se refere o artigo 117.°, n.° 1, alineas c) e d), e exercem as fungdes a
que se refere o artigo 112.°, n.° 1, alinea c), em cooperacdo com as
autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento.

4.  Caso a autoridade competente de um Estado-Membro de acolhi-
mento tome conhecimento de uma situagdo de emergéncia a que se
refere o artigo 114.°, n.° 1, alerta logo que possivel as autoridades a
que se referem o artigo 58.°, n.° 4, e o artigo 59.°.
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5. Caso ndo se aplique o artigo 116.°, as autoridades competentes
que supervisionam uma institui¢do com sucursais significativas noutros
Estados Membros estabelecem e presidem a um colégio de autoridades
de supervisdo a fim de facilitar uma decisdo conjunta sobre a designa-
¢do da sucursal como significativa ao abrigo do n.° 2 do presente artigo
e o intercadmbio de informagdes ao abrigo do artigo 60.°. O estabeleci-
mento e funcionamento do colégio baseiam-se em regras escritas deter-
minadas pela autoridade competente do Estado-Membro de origem apds
consulta das autoridades competentes interessadas. A autoridade com-
petente do Estado-Membro de origem decide quais as autoridades com-
petentes que participam nas reunides ou atividades do colégio.

6. A decisdo da autoridade competente do Estado-Membro de origem
deve ter em conta a relevancia da atividade de supervisdo a ser planeada
ou coordenada para essas autoridades, em especial o impacto potencial
na estabilidade do sistema financeiro dos Estados-Membros interessados
a que se refere o artigo 155.°, n.° 3, e as obrigacdes a que se refere o
n.° 2 do presente artigo.

7. A autoridade competente do Estado-Membro de origem deve man-
ter todos os membros do colégio plenamente informados, com antece-
déncia, da organizacdo das reunides, das principais questdoes a debater e
das atividades a analisar. A autoridade competente do Estado-Membro
de origem deve igualmente manter todos os membros do colégio ple-
namente informados, com a devida antecedéncia, das agdes decididas
nessas reunides e das medidas executadas.

Artigo 159.°

Verificacdes in loco

1.  Os Estados-Membros de acolhimento preveem que, caso uma ins-
tituigdo autorizada noutro Estado-Membro exerca as suas atividades por
intermédio de wuma sucursal, as autoridades competentes do
Estado-Membro de origem possam, depois de terem informado do facto
as autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento, proce-
der, diretamente ou por interposta pessoa, a verificacdo in loco das
informagdes a que se refere o artigo 50.°.

2. As autoridades competentes do Estado-Membro de origem podem
igualmente recorrer, para a efeitos de tal verificagdo in loco das sucur-
sais, a um dos outros procedimentos previstos no artigo 118.°.

3. Osn° 1 e 2 ndo prejudicam o direito de as autoridades compe-
tentes dos Estados-Membros de acolhimento procederem a verificagdo
in loco das sucursais estabelecidas no seu territorio, no exercicio das
responsabilidades que lhes incumbem por for¢a da presente diretiva.

CAPITULO 2

Disposicoes transitorias relativas as reservas de fundos proprios

Artigo 160.°
Disposicdes transitorias relativas as reservas de fundos proprios
1. O presente artigo altera os requisitos dos artigos 129.° e

130.° durante um periodo transitério compreendido entre 1 de janeiro
de 2016 e 31 de dezembro de 2018.
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2. Para o periodo compreendido entre 1 de janeiro de 2016 e 31 de
dezembro de 2016:

a) A reserva de conservagdo de fundos proprios é composta por fundos
proprios principais de nivel 1 iguais a 0,625 % do total dos mon-
tantes das posi¢cdes ponderadas pelo risco da institui¢do, calculado
nos termos do artigo 92.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

b) A reserva contraciclica de fundos proprios especifica da instituigdo
nao pode ser superior a 0,625 % do total dos montantes das posigdes
ponderadas pelo risco da institui¢do, calculado nos termos do ar-
tigo 92.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

3. Para o periodo compreendido entre 1 de janeiro de 2017 e 31 de
dezembro de 2017:

a) A reserva de conservagao de fundos proprios ¢ composta por fundos
proprios principais de nivel 1 iguais a 1,25 % do total dos montantes
das posicdes ponderadas pelo risco da institui¢do, calculado nos
termos do artigo 92.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

b) A reserva contraciclica de fundos proprios especifica da institui¢ao
ndo pode ser superior a 1,25 % do total dos montantes das posi¢des
ponderadas pelo risco da instituicdo, calculado nos termos do ar-
tigo 92.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

4.  Para o periodo compreendido entre 1 de janeiro de 2018 e 31 de
dezembro de 2018:

a) A reserva de conservagdo de fundos proprios ¢ composta por fundos
proprios principais de nivel 1 iguais a 1,875 % do total dos mon-
tantes das posi¢cdes ponderadas pelo risco da instituicdo, calculado
nos termos do artigo 92.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

b) A reserva contraciclica de fundos proprios especifica da institui¢ao
ndo pode ser superior a 1,875 % do total dos montantes das posi¢des
ponderadas pelo risco da instituicdo, calculado nos termos do ar-
tigo 92.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

5. O requisito de um plano de conservagdo de fundos proprios e de
restri¢des as distribuigcdes, a que se referem os artigos 141.° e 142.°, ¢é
aplicavel durante o periodo de transi¢do compreendido entre 1 de ja-
neiro de 2016 e 31 de dezembro de 2018, se as instituigdes ndo con-
seguirem satisfazer o requisito combinado de reservas de fundos pro-
prios tendo em conta os limites fixados nos n.° 2 a 4 do presente artigo.

6.  Os Estados-Membros podem impor um periodo de transigdo mais
curto do que o fixado nos n.°> 1 a 4 e assim aplicarem a reserva de
conservagdo de fundos proprios e a reserva contraciclica de fundos
proprios a partir de 31 de dezembro 2013. Se um Estado-Membro
impuser um periodo de transi¢do mais curto, deve informar do facto
as partes interessadas, nomeadamente a Comissdo, o ESRB, a EBA ¢ o
colégio de autoridades de supervisdo. Esse periodo mais curto pode ser
reconhecido por outros Estados-Membros. Se outro Estado-Membro re-
conhecer esse periodo de transicdo mais curto, deve notifica a sua
decisdo a Comissdo, ao ESRB, a EBA e ao colégio de autoridades de
supervisio.
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7. Se um Estado-Membro impuser um periodo de transi¢do mais
curto para a reserva contraciclica de fundos proprios, o periodo mais
curto aplica-se apenas para efeitos do calculo da reserva contraciclica de
fundos proprios especifica das instituigdes autorizadas no
Estado-Membro pelo qual a autoridade designada é responsavel.

CAPITULO 3

Disposigcoes finais

Artigo 161.°

Revisido e relatorio

1. A Comissdo revé periodicamente a aplicacdo da presente diretiva a
fim de assegurar que a referida aplicagdo ndo causa qualquer discrimi-
na¢do manifesta entre instituicdes em razdo da sua estrutura juridica ou
modelo de propriedade.

2. Até 30 de junho de 2016, a Comissdo apresenta ao Parlamento
Europeu e ao Conselho, em estreita cooperagdo com a EBA, um rela-
torio, juntamente com uma proposta legislativa, se for caso disso, sobre
as disposicdes da presente diretiva e do Regulamento (UE) n.° 575/2013
relativas a remuneragdes, na sequéncia da respetiva revisdo, tendo em
conta a evolucdo a nivel internacional e com especial destaque para:

a) A sua eficiéncia, aplicacdo e execugdo, incluindo a identificacdo de
eventuais lacunas decorrentes da aplicagdo do principio da propor-
cionalidade as referidas disposig¢des;

b) O impacto do cumprimento do principio estabelecido no artigo 94.°,
n.° 1, alinea g), no que se refere:

i) a competitividade e a estabilidade financeira, e

ii) ao pessoal que trabalha efetiva e fisicamente em filiais estabele-
cidas fora do EEE de institui¢des-mée estabelecidas no EEE.

A referida revisdo deve incidir, em especial, na questdo de saber se o
principio estabelecido no artigo 94.°, n.° 1, alinea g) devera continuar
a aplicar-se ao pessoal abrangido pela alinea b), subalinea ii), do pri-
meiro paragrafo.

3. A partir de 2014, a EBA, em cooperagdo com a EIOPA e a
ESMA, publica um relatorio bianual analisando a medida em que o
direito dos Estados-Membros remete para notacdes de crédito externas
para fins regulamentares e as medidas tomadas pelos Estados-Membros
para reduzir essas remissoes. Tais relatorios devem indicar igualmente
de que forma as autoridades competentes cumprem as obrigacdes pre-
vistas no artigo 77.°, n.°° 1 e 3, e no artigo 79.°, alinea b). Esses
relatorios devem indicar também o grau de convergéncia em matéria
de supervisdo a esse respeito.

4. Até 31 de dezembro de 2014, a Comissdo revé a aplicagdo dos
artigos 108.° e 109.° e apresenta ao Parlamento Europeu e ao Conselho
um relatdrio sobre essa matéria, acompanhado, se for caso disso, de
uma proposta legislativa.
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5.  Até 31 de dezembro de 2016, a Comissdo analisa os resultados
alcancados ao abrigo do artigo 91.°, n.° 11, nomeadamente a adequacdo
da diversidade de praticas de analise comparativa, tendo em conta toda a
evolugdo relevante a nivel da Unido e internacional, e apresenta ao
Parlamento Europeu e ao Conselho um relatério sobre essa matéria,
acompanhado, se for caso disso, de uma proposta legislativa.

6. Até 31 de dezembro de 2015, a Comissdo consulta o ESRB, a
EBA, a EIOPA, a ESMA e outras partes interessadas sobre a eficacia
dos acordos de partilha de informagdes celebrados ao abrigo da presente
diretiva, tanto em tempo normal como em periodos de crise.

7. Até 31 de dezembro de 2015, a EBA analisa a aplicagdo da
presente diretiva e do Regulamento (UE) n.° 575/2013 no que se refere
a cooperagdo da Unido e dos Estados-Membros com paises terceiros, e
apresenta a Comissdo um relatorio sobre a matéria. O referido relatorio
deve identificar as areas que exigem um maior desenvolvimento no que
se refere & cooperagdo e a partilha de informagdes. A EBA publica o
relatorio no seu sitio web.

8. Depois de receber um mandato da Comissdo, a EBA verifica se as
entidades do setor financeiro que declaram desenvolver as suas ativida-
des de acordo com os principios bancarios islamicos estdo adequada-
mente cobertas pela presente diretiva e o Regulamento (UE)
n.° 575/2013. A Comissdo analisa o relatorio elaborado pela EBA e,
se for caso disso, apresenta uma proposta legislativa ao Parlamento
Europeu e ao Conselho.

9. Até 1 de julho de 2014, a EBA apresenta 8 Comissdo um relatério
sobre a utilizacdo pelas instituicdes de crédito e os beneficios das ope-
ra¢des de refinanciamento a longo prazo pelos bancos centrais do SEBC
e das medidas semelhantes de apoio ao financiamento pelos bancos
centrais. Com base nesse relatorio e apds consulta do BCE, a Comissdo
apresenta ao Parlamento Europeu e ao Conselho, até 31 de dezembro de
2014, um relatério sobre a utilizagdo e os beneficios de tais operagdes
de refinanciamento e das medidas semelhantes de apoio ao financia-
mento para as instituigdes de crédito autorizadas na Unido, acompanha-
do, se for caso disso, de uma proposta legislativa relativa a utilizagdo de
tais operacdes de refinanciamento e medidas de apoio ao financiamento.

Artigo 162.°

Transposicao

1.  Até 31 de dezembro 2013, os Estados-Membros adotam e publi-
cam as disposicdes legislativas, regulamentares e administrativas neces-
sarias para dar cumprimento a presente diretiva.

Os Estados-Membros aplicam essas disposigdes a partir de 1 de janeiro
2014.

Os Estados-Membros comunicam & Comissdo ¢ a EBA o texto das
principais disposi¢des de direito interno que adotarem nas matérias
reguladas pela presente diretiva. Se os documentos que acompanham
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a notificacdo das medidas de transposicdo fornecidos pelos
Estados-Membros ndo forem suficientes para avaliar plenamente a con-
formidade das disposi¢cdes de transposicdo com determinadas disposi-
¢oes da presente diretiva, a Comissdo pode, a pedido da EBA, a fim de
exercer as suas fungdes nos termos do Regulamento (UE) n.° 1093/2010,
ou por iniciativa propria, requerer aos Estados-Membros a prestacdo de
informagdes mais pormenorizadas relativas a transposi¢cdo e aplicagdo
dessas disposi¢des e da presente diretiva.

2. Nao obstante o disposto no n.° 1, o Titulo VII, Capitulo 4,
aplica-se a partir de 1 de janeiro de 2016.

3. As disposi¢oes legais, regulamentares ¢ administrativas necessarias
para dar cumprimento ao artigo 94.°, n.° 1, alinea g), devem exigir que
as instituigdes apliquem os principios nele estabelecidos a remuneragio
concedida P C1 por servigos prestados ou por desempenho a partir do
ano de 2014, devida com base em contratos celebrados antes ou depois
de 1 de janeiro de 2014. <«

4. Quando os Estados-Membros adotarem as disposicdes a que se
referem os n.°® 1 e 2, estas incluem uma referéncia a presente diretiva
ou sdo acompanhadas dessa referéncia aquando da sua publicagdo ofi-
cial. Incluem igualmente uma declaragdo segundo a qual as remissdes
constantes de disposicdes legislativas, regulamentares e administrativas
em vigor para as diretivas revogadas pela presente diretiva se entendem
como remissdes para a presente diretiva. As modalidades daquela refe-
réncia e desta declaracdo s@o estabelecidas pelos Estados-Membros.

5. Nao obstante o disposto no n.° 1 do presente artigo, o ar-
tigo 131.° aplica-se a partir de 1 de janeiro de 2016. Os
Estados-Membros aplicam o artigo 131.°, n.° 4, a partir de 1 de janeiro
de 2016 do seguinte modo:

a) 25 % da reserva de G-SII, fixado nos termos do artigo 131.°, n.° 4,
em 2016;

b) 50 % da reserva de G-SII, fixado nos termos do artigo 131.°, n.° 4,
em 2017,

¢) 75 % da reserva de G-SII, fixado nos termos do artigo 131.°, n.° 4,
em 2018; ¢

d) 100 % da reserva de G-SII, fixado nos termos do artigo 131.°, n.° 4,
em 2019.

6. P C1 Nio obstante o disposto no n.° 2 do presente artigo, o
artigo 133. © aplica-se a partir de 1 de janeiro 2014. <«

Artigo 163.°

Revogacao

As Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE sdo revogadas com efeitos a
partir de 1 de janeiro de 2014.

As remissdes para as diretivas revogadas entendem-se como sendo feitas
para a presente diretiva e para o Regulamento (UE) n.° 575/2013 e
devem ser lidas de acordo com o quadro de correspondéncia constante
do Anexo II da presente diretiva e do Anexo IV do Regulamento (UE)
n.° 575/2013.
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Artigo 164.°

Entrada em vigor

A presente diretiva entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua
publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

Artigo 165.°

Destinatarios

Os destinatarios da presente diretiva sdo os Estados-Membros.
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ANEXO 1

LISTA DAS OPERACOES QUE BENEFICIAM DE RECONHECIMENTO

11.
12.
13.
14.

15.

MUTUO

. Aceitagdo de depdsitos ou de outros fundos reembolsaveis.

. Empréstimos, nomeadamente: crédito ao consumo, crédito hipotecario, fac-

toring com ou sem recurso, financiamento de opera¢des comerciais (in-
cluindo o desconto sem recurso).

. Locagdo financeira.

. Servigos de pagamento, na ace¢do do artigo 4.°, n.° 3, da Diretiva

2007/64/CE.

. Emissdo e gestdo de outros meios de pagamento (por exemplo, cheques de

viagem e cartas de crédito) na medida em que a atividade ndo esteja abran-
gida pelo ponto 4.

. Concessdo de garantias e outros compromissos.

. Transagdes efetuadas por conta propria ou por conta de clientes que tenham

por objeto qualquer dos seguintes instrumentos:

a) Instrumentos do mercado monetario (cheques, letras e livrangas, certifi-
cados de deposito, etc.);

b) Divisas;
¢) Futuros financeiros e opgdes;
d) Instrumentos sobre divisas ou sobre taxas de juro;

e) Valores mobiliarios.

. Participagdo em emissdes de titulos e prestagdo de servigos conexos com

essa emissao.

. Consultoria as empresas em matéria de estruturas do capital, de estratégia

industrial e de questdes conexas, ¢ consultoria, bem como servigos em
matéria de fusdo e aquisicio de empresas.

. Intermedia¢@o nos mercados interbancarios.

Gestdo de carteiras ou consultoria em gestdo de carteiras.
Custodia e administragdo de valores mobiliarios.
Informagdes comerciais.

Aluguer de cofres.

Emissdo de moeda eletronica.

Quando os servicos e atividades previstos no Anexo I, Secgdes A e B, da
Diretiva 2004/39/CE se refiram a instrumentos financeiros previstos no
Anexo I, Seccdo C, dessa diretiva, ficam sujeitos a reconhecimento mutuo nos
termos da presente diretiva.
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ANEXO 11

TABELA DE CORRESPONDENCIA

Presente Diretiva

Diretiva 2006/48/EC

Diretiva 2006/49/EC

Artigo 1.°

Artigo 2.°, n.° 1
Artigo 2.°, n.° 2
Artigo 2.°, n.° 3
Artigo 2.°, n.° 4
Artigo 2.°, n.° 5
Artigo 2.°, n.° 6

Artigo 3.°

Artigo 3.°, ponto 53

Artigo 4.°, n.° 1
Artigo 4.°, n.° 2
Artigo 4.°, n.° 3
Artigo 4.° n.° 4
Artigo 4.°, n.° 5
Artigo 4.°, n.° 6
Artigo 4.°, n.° 7
Artigo 4.°, n.° 8
Artigo 5.°
Artigo 6.°
Artigo 7.°
Artigo 8.°, n.° 1
Artigo 8.°, n.° 2
Artigo 8.% n. 3
Artigo 8.°, n.° 4
Artigo 9.°
Artigo 10.°
Artigo 11.°

Artigo 12.°, n.° 1

Artigo 12.°, n.° 2

Artigo 1.°, n° 1

Artigo 1.°, n.° 2
Artigo 2.°
Artigo 1.°, n.° 3
Artigo 4.°

Artigo 4.°, ponto 49

Artigo 128.°
Artigo 42.°-B, n.° 1
Artigo 40.°, n.° 3
Artigo 6.°, n.° 1
Artigo 6.°, n.° 2

Artigo 6.°, n.° 3

Artigo 5.°
Artigo 7.°
Artigo 8.°

Artigo 9.°, n.° 1, primeiro
paragrafo

Artigo 9.°, n.° 1, segundo
paragrafo

Artigo 35.° n.° 1
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Presente Diretiva Diretiva 2006/48/EC Diretiva 2006/49/EC
Artigo 12.°, n.° 3 Artigo 9.°, n° 1, terceiro
paragrafo

Artigo 12.°, n.° 4 Artigo 9.°, n.° 2

Artigo 13., n.° 1 Artigo 11.°, n.° 1

Artigo 13.°, n.° 2 Artigo 11.°, n.° 2

Artigo 14.°, n.° 1 Artigo 12.°, n.° 1

Artigo 14.°, n.° 2 Artigo 12.°, n.° 2

Artigo 14.°, n.° 3 Artigo 12.°, n.° 3

Artigo 15.° Artigo 13.°

Artigo 16.°, n.° 1 Artigo 15.°, n.° 1

Artigo 16.°, n.° 2 Artigo 15.°, n.° 2

Artigo 16.°, n.° 3 Artigo 15.°, n.° 3

Artigo 17.° Artigo 16.°

Artigo 18.° Artigo 17.%, n.° 1

Artigo 19.° Artigo 18.°

Artigo 20.%, n.° 1 Artigo 14.°

Artigo 20.°, n.° 2 Artigo 14.°

Artigo 20.%, n.° 3

Artigo 20.°, n.° 5 Artigo 17.°, n.° 2
Artigo 21.° Artigo 3.°

Artigo 22.°, n.° 1 Artigo 19.°, n. 1
Artigo 22.°, n.° 2 Artigo 19.°, n.° 2
Artigo 22.°, n.° 3 Artigo 19.°, n.° 3
Artigo 22.°, n.° 4 Artigo 19.°, n.° 4
Artigo 22.° n.° 5 Artigo 19.%, n.° 5
Artigo 22.°, n.° 6 Artigo 19.°, n.° 6
Artigo 22.°, n.° 7 Artigo 19., n.° 7
Artigo 22.°, n.° 8 Artigo 19.°, n.° 8
Artigo 22.°, n.° 9 Artigo 19.%, n.° 9
Artigo 23.°, n.° 1 Artigo 19.-A, n.° 1
Artigo 23.°, n.° 2 Artigo 19.9-A, n.° 2
Artigo 23.°, n.° 3 Artigo 19.°-A, n.° 3
Artigo 23.°, n.° 4 Artigo 19.°-A, n.° 4

Artigo 23.°, n.° 5 Artigo 19.°-A, n.° 5
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Presente Diretiva

Diretiva 2006/48/EC

Diretiva 2006/49/EC

Artigo 24.°, n.° 1
Artigo 24.°, n.° 2
Artigo 25.°
Artigo 26.°, n.° 1
Artigo 26.%, n.° 2
Artigo 27.°
Artigo 28.%, n.° 1
Artigo 28.%, n.° 2
Artigo 29.°, n.° 1
Artigo 29.°, n.° 2
Artigo 29.°, n.° 3
Artigo 29.°, n.° 4
Artigo 30.°
Artigo 31.°, n.° 1
Artigo 31.°, n.° 2
Artigo 32.°, n.° 1
Artigo 32., n.° 2
Artigo 32.°, n.° 3
Artigo 32.°, n.° 4
Artigo 32.°, n.° 5
Artigo 33.°
Artigo 34.°, n.° 1
Artigo 34.°, n.° 2
Artigo 34.°, n.° 3
Artigo 35.° n. 1
Artigo 35.°, n.° 2
Artigo 35., n.° 3
Artigo 35.°, n.° 4
Artigo 35.°, n.° 5
Artigo 35.%, n.° 6
Artigo 35.°, n.° 7
Artigo 36.% n.° 1
Artigo 36.%, n.° 2

Artigo 36.%, n.° 3

Artigo 19.°-B, n.° 1
Artigo 19.°-B, n.° 2
Artigo 20.°

Artigo 21.°, n.° 1
Artigo 21.°, n.° 2

Artigo 21.°, n.° 3

Artigo 23.°

Artigo 24.°, n.° 1
Artigo 24.°, n.° 2
Artigo 24.°, n.° 3
Artigo 25.°, n.° 1
Artigo 25.°, n.° 2
Artigo 25.°, n.° 3
Artigo 25.°, n.° 4
Artigo 25.°, n.° 5
Artigo 25.%, n.° 5
Artigo 25.°, n.° 5
Artigo 26.%, n.° 1
Artigo 26.°, n.° 2

Artigo 26.°, n.° 3

Artigo 4.°

Artigo 9.°

Artigo 5., n.° 1
Artigo 5.°, n.° 2
Artigo 5.°, n.° 3
Artigo 5.°, n.° 2
Artigo 6.°

Artigo 7.°

Artigo 8.°

Artigo 10.%, n.° 1
Artigo 10.°, n.° 2
Artigo 10.%, n.° 3
Artigo 10.°, n.° 4

Artigo 10.%, n.° 5
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Presente Diretiva

Diretiva 2006/48/EC

Diretiva 2006/49/EC

Artigo 36.°, n.° 4
Artigo 36.%, n.° 5
Artigo 36.%, n.° 6
Artigo 36.°, n.° 7
Artigo 37.°
Artigo 38.°
Artigo 39.%, n.° 1
Artigo 39.°, n.° 2
Artigo 39.°, n.° 3
Artigo 39., n.° 4
Artigo 39.°, n.° 5
Artigo 39.%, n.° 6
Artigo 40.°, primeiro paragrafo
Artigo 40.°, segundo paragrafo
Artigo 40.°, terceiro paragrafo
Artigo 41.°, n.° 1
Artigo 41.°, n.° 2
Artigo 42.°
Artigo 43.°, n.° 1
Artigo 43.°, n.° 2
Artigo 43.°, n.° 3
Artigo 43., n.° 4
Artigo 43., n.° 5
Artigo 44.°
Artigo 45.°
Artigo 46.°
Artigo 47.°, n.° 1
Artigo 47.°, n.° 2
Artigo 47.°, n.° 3
Artigo 48.%, n.° 1
Artigo 48.°, n.° 2
Artigo 48.%, n.° 3
Artigo 48.°, n.° 4

Artigo 49.°, n.° 1

Artigo 26.°, n.° 4
Artigo 26.%, n.° 5
Artigo 26.°, n.° 5
Artigo 26.°, n.° 5
Artigo 36.°

Artigo 27.°

Artigo 28.%, n.° 1
Artigo 28.°, n.° 2
Artigo 28.°, n.° 3
Artigo 28., n.° 4
Artigo 28.°, n.° 4
Artigo 28.%, n.° 4

Artigo 29.°, primeiro paragrafo

Artigo 30.°, n° 1 e n.° 2

Artigo 32.°

Artigo 33.°, primeiro paragrafo

Artigos 31.° e 34.°
Artigo 35.°

Artigo 37.°

Artigo 38.%, n.° 1
Artigo 38.%, n.° 2
Artigo 38.°, n.° 3
Artigo 39.%, n.° 1
Artigo 39.°, n.° 2
Artigo 39.%, n.° 3
Artigo 39.°, n.° 4

Artigo 40.°, n.° 1
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Presente Diretiva

Diretiva 2006/48/EC

Diretiva 2006/49/EC

Artigo 49.°, n.° 2
Artigo 49.°, n.° 3
Artigo 50.°, n.° 1
Artigo 50.°, n.° 2
Artigo 50.°, n.° 3
Artigo 50.°, n.° 4
Artigo 50.° n.° 5

Artigo 50.°, n.° 6

Artigo 50.°, n.° 7

Artigo 50.°, n.° 8
Artigo 51.°, n.° 1
Artigo 51.°, n.° 2
Artigo 51.°, n.° 3
Artigo 51.°, n.° 4
Artigo 51.°, n.° 5
Artigo 51.°, n.° 6
Artigo 52.°, n.° 1
Artigo 52.°, n.° 2
Artigo 52.°, n.° 3
Artigo 52.°, n.° 4
Artigo 53.°, n.° 1
Artigo 53.°, n.° 2
Artigo 53., n.% 3
Artigo 54.°

Artigo 55.°

Artigo 56.°

Artigo 57.°, n.° 1

Artigo 57.°, n.° 2

Artigo 57.°, n.° 3

Artigo 57.°, n.° 4

Artigo 40.°, n.° 2
Artigo 41.°, terceiro paragrafo

Artigo 42.°, primeiro paragrafo

Artigo 42.°, segundo paragrafo

Artigo 42.°, terceiro e sexto
paragrafos

Artigo 42.°, quarto e sétimo
paragrafos

Artigo 42.°, quinto paragrafo
Artigo 42.°-A, n.° 1
Artigo 42.°-A, n.° 2
Artigo 42.°-A, n.° 3
Artigo 42.°-A, n.° 3

Artigo 42.°-A, n.° 3

Artigo 43.°, n.° 1

Artigo 43.%, n.° 2

Artigo 44.°, n.° 1

Artigo 44.°, n.° 2

Artigo 45.°
Artigo 46.°
Artigo 47.°

Artigo 48.°, n.° 1, primeiro
paréagrafo

Artigo 48.°, n.° 1, segundo
paragrafo

Artigo 48.°, n.° 2, primeiro e
segundo paragrafos

Artigo 48.°, n.° 2, terceiro
paragrafo
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Diretiva 2006/48/EC

Diretiva 2006/49/EC

Artigo 57.°, n.° 5

Artigo 57.°, n.° 6

Artigo 58.°
Artigo 58.%, n.° 2
Artigo 58.°, n.° 3
Artigo 58.°, n.° 4
Artigo 59.°, n.° 1
Artigo 59.%, n.° 2
Artigo 60.°
Artigo 61.°, n.° 1
Artigo 61.°, n. 2
Artigo 62.°
Artigo 63.°, n.° 1
Artigo 63.%, n.° 2
Artigo 64.°
Artigo 65.°
Artigo 66.°
Artigo 67.°
Artigo 68.°
Artigo 69.°
Artigo 70.°
Artigo 71.°
Artigo 72.°
Artigo 73.°
Artigo 74.°, n.° 1
Artigo 74.°, n.° 2
Artigo 74.°, n.° 3
Artigo 74.°, n.° 4
Artigo 75.°, n.° 1
Artigo 75.°, n.° 2
Artigo 75.°, n.° 3

Artigo 76.%, n.° 1

Artigo 48.° n° 2, quinto
paréagrafo

Artigo 48.°, n° 2, quarto
paragrafo

Artigo 49.°, primeiro paragrafo
Artigo 49.°, segundo paragrafo
Artigo 49.°, quarto paragrafo
Artigo 49.°, quinto paragrafo

Artigo 50.°

Artigo 51.°
Artigo 52.°, primeiro paragrafo

Artigo 52.°, segundo paragrafo

Artigo 53.°, n.° 1

Artigo 53.%, n.° 2

Artigo 55.°
Artigo 123.°
Artigo 22.°, n.° 1
Artigo 22.°, n.° 2

Artigo 22.°, n.° 6

Artigo 22.°, n.° 3
Artigo 22.° n.° 4
Artigo 22.°, n.° 5

Anexo V, ponto 2
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Presente Diretiva Diretiva 2006/48/EC Diretiva 2006/49/EC

Artigo 76.°, n.° 2
Artigo 76.°, n.° 3
Artigo 76.°, n.° 4

Artigo 76.°, n.° 5

Artigo 77.°

Artigo 78.°

Artigo 79.° Anexo V, pontos 3,4 ¢ 5

Artigo 80.° Anexo V, ponto 6

Artigo 81.° Anexo V, ponto 7

Artigo 82.%, n.° 1 Anexo V, ponto 8

Artigo 82.°, n.° 2 Anexo V, ponto 9

Artigo 83.%, n.° 1 Anexo V, ponto 10

Artigo 83.°, n.° 2 Anexo 1V, ponto 5
Artigo 83.°, n.° 3 Anexo I, pontos 38 e 41
Artigo 84.° Anexo V, ponto 11

Artigo 85.%, n.° 1 Anexo V, ponto 12

Artigo 85.%, n.° 2 Anexo V, ponto 13

Artigo 86.%, n.° 1 Anexo V, ponto 14

Artigo 86.%, n.° 2 Anexo V, ponto 14-A

Artigo 86.%, n.° 3

Artigo 86.%, n.° 4 Anexo V, ponto 15
Artigo 86.%, n.° 5 Anexo V, ponto 16
Artigo 86.%, n.° 6 Anexo V, ponto 17
Artigo 86.%, n.° 7 Anexo V, ponto 18
Artigo 86.%, n.° 8 Anexo V, ponto 19
Artigo 86.°, n.° 9 Anexo V, ponto 20
Artigo 86.%, n.° 10 Anexo V, ponto 21
Artigo 86.%, n.° 11 Anexo V, ponto 22
Artigo 87.°

Artigo 88.%, n.° 1 Anexo V, ponto 1

Artigo 88.%, n.° 2

Artigo 89.°
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Artigo 90.°
Artigo 91.°
Artigo 92.°, n.° 1 Anexo V, ponto 23, segundo
paragrafo

Artigo  92.°, n° 2, frase | Anexo V, ponto 23, frase intro-

introdutdria dutoria

Artigo 92.°, n.° 2, alinea a) Anexo V, ponto 23, alinea a)
Artigo 92.°, n.° 2, alinea b) Anexo V, ponto 23, alinea b)
Artigo 92.°, n.° 2, alinea c) Anexo V, ponto 23, alinea c)
Artigo 92.°, n.° 2, alinea d) Anexo V, ponto 23, alinea d)
Artigo 92.°, n.° 2, alinea e) Anexo V, ponto 23, alinea ¢)
Artigo 92.°, n.° 2, alinea f) Anexo V, ponto 23, alinea f)

Artigo 92.°, n.° 2, alinea g)

Artigo 93.° Anexo V, ponto 23, alinea k)
Artigo 94.°, n.° 1, alinea a) Anexo V, ponto 23, alinea g)
Artigo 94.°, n.° 1, alinea b) Anexo V, ponto 23, alinea h)
Artigo 94.°, n.° 1, alinea c) Anexo V, ponto 23, alinea i)
Artigo 94.°, n.° 1, alinea d)

Artigo 94.°, n.° 1, alinea e) Anexo V, ponto 23, alinea j)
Artigo 94.°, n.° 1, alinea f) Anexo V, ponto 23, alinea 1)
Artigo 94.°, n.° 1, alinea g)

Artigo 94.°, n.° 1, alinea h) Anexo V, ponto 23, alinea m)
Artigo 94.°, n.° 1, alinea 1)

Artigo 94.°, n.° 1, alinea j) Anexo V, ponto 23, alinea n)
Artigo 94.°, n.° 1, alinea k) Anexo V, ponto 23, alinea n)
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Diretiva 2006/48/EC

Diretiva 2006/49/EC

Artigo 94.°, n.° 1, alinea 1)

Artigo 94.°, n.° 1

Artigo 94.°, n.° 1

Artigo 94.°, n.° 1

Artigo 94.°, n.° 1

—

Artigo 94.°, n.°

Artigo 94.°, n.° 2

Artigo 95.°

Artigo 96.°

Artigo 97.°, n.°

—_—

Artigo 97.°, n.° 2

Artigo 97.%, n.° 3

Artigo 97.°, n.° 4

Artigo 98.%, n.° 1

Artigo 98.%, n.° 2

Artigo 98.°, n.° 3

Artigo 98.°, n.° 4

Artigo 98.°, n.° 5

Artigo 98.°, n.° 6

Artigo 98.°, n.° 7

Artigo 99.°

Artigo 100.°

Artigo 101.°

Artigo 102.°, n.° 1

Artigo 102.%, n.° 2

Artigo 103.°

Artigo 104.°

Artigo 105.°

Artigo 106.°, n.° 1

alinea m)

alinea n)

alinea o)

alinea p)

alinea q)

Anexo V, ponto 23, alinea o)

Anexo V, ponto 23, alinea p)

Anexo V, ponto 23, alinea q)

Anexo V, ponto 23, alinea r)

Anexo V, ponto 23, alinea s)

Anexo V, ponto 23, alinea t)

Artigo 150.°, n.° 3, alinea b)

Anexo V, ponto 24

Artigo 124.°, n.° 1

Artigo 124.°, n.° 2

Artigo 124.°, n.° 3

Artigo 124.°, n.° 4

Anexo XI, ponto 1

Anexo XI, ponto la

Anexo XI, ponto 2

Anexo XI, ponto 3

Artigo 124.°, n.° 5

Artigo 136.%, n.° 1

Artigo 136.°

Artigo 149.°
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Artigo 106.%, n.° 2
Artigo 107.°

Artigo 108.°, n.°
paragrafo

1, primeiro

Artigo 108.°, n.° 1,
paréagrafo

segundo

Artigo 108.°, n.° 1,
paragrafo

terceiro

Artigo 108.°, n.° 2
Artigo 108.°, n.° 3
Artigo 108.%, n.° 4
Artigo 109.%, n.° 1
Artigo 109.°, n.° 2
Artigo 109.°, n.° 3
Artigo 110.°, n.° 1
Artigo 110.°, n.° 2
Artigo 111.°, n.° 1
Artigo 111.°, n.° 2
Artigo 111.°, n.° 3
Artigo 111.°, n.° 4
Artigo 111.°, n.° 5
Artigo 111.°, n.° 6

Artigo 112.%, n.° 1

Artigo 112.°, n.° 2

Artigo 112.°, n.° 3

Artigo 113.°, n.° 1, alinea a)

Artigo 113.°, n.° 1, alinea b)

Artigo 113.°, n.° 2, alinea a),
primeiro paragrafo

Artigo 113.°, n.° 2, alinea D),
primeiro paragrafo

Artigo 113.°, n.° 2, segundo
paragrafo
Artigo 113.°, n° 3, terceiro

paragrafo

Artigo 68.°, n.° 2

Artigo 3.°

Artigo 71.°, n.° 1
Artigo 71.°, n.° 2
Artigo 73.%, n.° 2
Artigo 68.°, n.° 1

Artigo 73.°, n.° 3

Artigo 124.°, n.° 2
Artigo 23.°

Artigo 125.°, n.° 1
Artigo 125.°, n.° 2
Artigo 126.°, n.° 1
Artigo 126.°, n.° 2
Artigo 126.°, n.° 3

Artigo 126.°, n.° 4

Artigo 129.°, n.° 1, primeiro
paragrafo
Artigo 129.°, n.° 1, segundo
paréagrafo
Artigo 129.°, n.° 1, terceiro
paragrafo
Artigo 129.°, n.° 3, primeiro
paragrafo
Artigo 129.°, n.° 3, segundo
paréagrafo
Artigo 129.°, n.° 3, segundo
paragrafo
Artigo 129.°, n.° 3, terceiro
paragrafo

Artigo 2.°

Artigo 2.°
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Presente Diretiva Diretiva 2006/48/EC Diretiva 2006/49/EC

Artigo 113.%, n.° 3 Artigo 129.°, n.° 3, quarto a
sétimo paragrafos

Artigo 113.°, n.° 4 Artigo 129.°, n.° 3, oitavo e
nono paragrafos

Artigo 113.9, n.° 5 Artigo 129.°, n.° 3, décimo e
décimo primeiro paragrafos

Artigo 114.° Artigo 130.°
Artigo 115.° Artigo 131.°
Artigo 116.°, n.° 1 Artigo 131.°-A, n.° 1, primeiro,

segundo e terceiro paragrafos

Artigo 116.°, n.° 2 Artigo 131.°-A, n.° 1, quarto
paragrafo

Artigo 116.°, n.° 3 Artigo 131.°-A, n.° 2, primeiro
paragrafo

Artigo 116.°, n.° 4 Artigo 131.°-A, n.° 2, segundo

e terceiro paragrafos

Artigo 116.°, n.° 5 Artigo 131.°-A, n.° 2, quarto e
quinto paragrafos

Artigo 116.°, n.° 6 Artigo 131.°-A, n.° 2, sexto
paragrafo

Artigo 116.°, n.° 7 Artigo 131.°-A, n.° 2, sétimo
paragrafo

Artigo 116.°, n.° 8 Artigo 131.°-A, n.° 2, oitavo
paragrafo

Artigo 116.%, n.° 9 Artigo 131.°-A, n.° 2, nono
paragrafo

Artigo 117.°, n.° 1 Artigo 132.°, n.° 1, primeiro a

sexto paragrafos

Artigo 117.°, n.° 2 Artigo 132.°, n.° 1, sétimo e
oitavo paragrafos

Artigo 117.°, n.° 3 Artigo 132.°, n.° 2
Artigo 117.°, n.° 4 Artigo 132.°, n.° 3
Artigo 118.° Artigo 141.°
Artigo 119.°, n.° 1 Artigo 127.°, n.° 1
Artigo 119., n.° 2 Artigo 127.°, n.° 2
Artigo 119.°, n.° 3 Artigo 127.°, n.° 3
Artigo 120.° Artigo 72.°-A
Artigo 121.° Artigo 135.°
Artigo 122.° Artigo 137.°

Artigo 123., n.° 1 Artigo 138.%, n.° 1
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Diretiva 2006/48/EC

Diretiva 2006/49/EC

Artigo

Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo

Artigo

123.°,

124.0
125.°
126.°
127.°
128.°
129.°
130.°
131.0
132.°0
133.0
134.0
135.°
136.°
137.°0
138.°
139.°
140.°
141.°0
142,
143.0
144.0,
144.°,
144.0,
145.°
146.°
147.,
14720,
148.°,
148.,
148.°,

148.°,

n° 2

nl

n° 2

n° 1

n° 2

n° 3

Artigo 138.°, n.° 2, primeiro

paragrafo

Artigo
Artigo
Artigo

Artigo

Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo

Artigo

139.°
140.°
142.°

143.°

144.0
122.-A, n.° 9
69., n.° 4
70.°, n.° 4
150.%, n.° 1
150.%, n.° 1-A
151.2, no 1
151.%, n.° 2
151.%A, n° 3
151.-A, n° 1
151.°B

151.°-A, n. 2

Artigo 2.°
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Presente Diretiva

Diretiva 2006/48/EC

Diretiva 2006/49/EC

Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo

Artigo

Artigo
Artigo
Artigo
Artigo
Artigo

Anexo

148.°, n° 5
149.0
150.°
151.°
152.°0
153.0
154.0
155.
156.°
157.0
158.°
159.0
160.°
161.°, n.0 1
161.°, n.° 2
161.°, n° 3
161.°, n.° 4
161.°, n° 5
161.°, n.° 6
161.°, n.° 7
161.°, n.° 8
161.°, n.° 9
162.°, n.° 1
162.°, n.0 2
162.%, n.° 3

162.°, n.° 4

162.%, n.° 5
162.°, n.° 6
163.°
164.°

165.°

Artigo 151.°-C

Artigo 29.°
Artigo 30.°
Artigo 33.°
Artigo 40.°
Artigo 41.°
Artigo 42.°
Artigo 42.°-A

Artigo 43.°

Artigo 156.°, sexto paragrafo

Artigo 156.°, quarto paragrafo

Artigo 157.°, n.° 1, terceiro
paragrafo

Artigo 158.°
Artigo 159.°
Artigo 160.°

Anexo [




