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DIRECTIVA 2006/48/CE DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

de 14 de Junho de 2006

relativa ao acesso a actividade das institui¢des de crédito e ao seu exercicio (reformulacio)

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia,
nomeadamente o primeiro e terceiro periodos do n.° 2 do
artigo 47.°,

Tendo em conta a proposta da Comissio,

Tendo em conta o parecer do Comité Econdémico e Social
Europeu (),

Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu (%),

Deliberando nos termos do artigo 251.° do Tratado (%),

Considerando o seguinte:

(1)

A Directiva 2000/12/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 20 de Margo de 2000, relativa ao acesso a
actividade das instituicdes de crédito e ao seu exercicio (%),
foi por diversas vezes alterada de forma substancial.
Efectuando-se agora novas alteracdes a referida directiva,
deve proceder-se, por uma questdo de clareza, a sua
reformulaco.

A fim de facilitar o acesso a actividade das instituicdes de
crédito e o seu exercicio, é necessério eliminar as diferencas
mais perturbadoras entre as legislagdes dos Estados-
-Membros no que se refere ao regime a que estas institui¢des
estdo sujeitas.

A presente directiva constitui um instrumento essencial da
realizacdo do mercado interno sob o duplo aspecto da
liberdade de estabelecimento e da liberdade de prestagdo de
servicos, no sector das institui¢cdes de crédito.

Na Comunicagio da Comissdo de 11 de Maio de 1999
intitulada «Aplicagdo de um enquadramento para os
mercados financeiros: plano de acgdo» (°), sdo enunciados
vérios objectivos a atingir para realizar o mercado interno
dos servicos financeiros. O Conselho Europeu de Lisboa
de 23 e 24 de Marco de 2000 estabeleceu como objectivo
executar o plano de ac¢do até 2005. A reformulagdo das

JO C 234 de 22.9.2005, p. 8.

JO C 52 de 2.3.2005, p. 37.

Parecer do Parlamento Europeu de 28 de Setembro de 2005 (ainda
ndo publicado no Jornal Oficial) e decisio do Conselho de
7 de Junho de 2006.

JO L 126 de 26.5.2000, p. 1. Directiva com a ultima redac¢do que
lhe foi dada pela Directiva 2006/29/CE (JO L 70 de 9.3.2006, p. 50).
JO C 40 de 7.2.2001, p. 453.

disposicdes relativas aos fundos préprios constitui um
elemento fundamental do plano de acco.

Os trabalhos de coordenacio em matéria de institui¢des de
crédito deverdo, tanto para a protec¢io da poupanca como
para criar condi¢des de igualdade de concorréncia entre
estas institui¢des, aplicar-se ao conjunto destas. Deverd,
porém, ter-se em conta as diferencas objectivas existentes
entre 0s seus estatutos e as suas fungdes proprias previstas
pelas legislagdes nacionais.

E necessdrio, portanto, que o ambito de aplicagio dos
trabalhos de coordenagio seja o mais amplo possivel e
abranja todas as institui¢des cuja actividade consista em
recolher do publico fundos reembolsdveis, tanto sob a
forma de depdsitos como sob outras formas, como a
emissio continua de obrigagdes e de outros titulos
compardveis, e em conceder créditos por sua propria
conta. Devem prever-se excepgdes relativamente a certas
instituicdes de crédito as quais a presente directiva ndo se
pode aplicar. A presente directiva ndo deve prejudicar a
aplicacdo das legislagdes nacionais em que se prevejam
autorizagdes especiais complementares que permitam as
instituicdes de crédito exercer actividades especificas ou
efectuar tipos especificos de operacdes.

E adequado proceder apenas 2 harmonizacio essencial,
necessdria e suficiente para obter um reconhecimento
mituo das autorizacdes e dos sistemas de supervisio
prudencial que permita a concessdo de uma autoriza¢io
tnica vilida em toda a Comunidade e a aplicagdo do
principio da supervisdo pelo Estado-Membro de origem.
Portanto, o requisito de um programa de actividade ndo
pode, nesta Optica, ser considerado senio como um
elemento que conduza as autoridades competentes a
decidir com base numa informagdo mais rigorosa, no
quadro de critérios objectivos. Deverd ser possivel, no
entanto, uma certa flexibilidade no que se refere aos
requisitos relativos as formas juridicas das institui¢des de
crédito, tendo em vista a protecgdo das denominagdes.
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Atendendo a que os objectivos da presente directiva, a
saber, o estabelecimento de regras relativas ao acesso a
actividade das instituicdes de crédito e ao seu exercicio, bem
como a sua supervisio prudencial, nio podem ser
suficientemente realizados pelos Estados-Membros e
podem, pois, devido a dimensdo e aos efeitos da accdo
proposta, ser melhor alcangados ao nivel comunitirio, a
Comunidade pode tomar medidas em conformidade com o
principio da subsidiariedade consagrado no artigo 5.° do
Tratado. Em conformidade com o principio da proporcio-
nalidade consagrado no mesmo artigo, a presente directiva
ndo excede o necessdrio para atingir aqueles objectivos.

Sdo necessdrios requisitos financeiros equivalentes, a
satisfazer pelas instituicdes de crédito, para assegurar
garantias similares aos aforradores, bem como condicdes
de concorréncia equitativas entre os estabelecimentos de
uma mesma categoria. Enquanto se aguarda uma melhor
coordenagdo, convird estabelecer relagdes de estrutura
apropriadas, de modo a permitir, no quadro da cooperacio
entre autoridades nacionais, respeitar, segundo métodos
unificados, a situacdo de categorias de instituicdes de
crédito compardveis. Este modo de proceder é adequado
para facilitar a aproximagdo progressiva dos sistemas de
coeficientes definidos e aplicados pelos Estados-Membros. E
todavia necessdrio distinguir os coeficientes que visam
assegurar a solidez da gestdo das instituicdes de crédito
daqueles que tém finalidades de politica econémica e
monetdria.

Os principios de reconhecimento mituo e do controlo
exercido pelo Estado-Membro de origem exigem que as
autoridades competentes de cada Estado-Membro ndo
concedam ou retirem uma autoriza¢do nos casos em que,
a partir de elementos como o contetido do plano de
actividades, a localizagdo das actividades ou as actividades
efectivamente exercidas, se conclua inequivocamente que a
institui¢do de crédito optou pelo sistema juridico de um
Estado-Membro com o intuito de se subtrair as normas
mais rigorosas em vigor noutro Estado-Membro em cujo
territério exerce ou tenciona exercer a maior parte da sua
actividade. Caso ndo seja possivel tirar inequivocamente tal
conclusdo, mas a maioria dos activos das entidades de um
grupo bancdrio esteja situada noutro Estado-Membro cujas
autoridades competentes sejam responsaveis pelo exercicio
da supervisio numa base consolidada, no contexto dos
artigos 125.° ¢ 126.°, tal responsabilidade apenas deverd ser
alterada com o acordo dessas autoridades. As institui¢des de
crédito que sejam pessoas colectivas devem ser autorizadas
no Estado-Membro onde se situa a respectiva sede
estatutdria. As institui¢des de crédito que ndo sejam pessoas
colectivas deverdo ter a sede no Estado-Membro onde
foram autorizadas. Além disso, os Estados-Membros
deverdo exigir que a sede das institui¢cdes de crédito esteja
sempre situada no seu Estado-Membro de origem e que al
operem de maneira efectiva.

As autoridades competentes nio deverio conceder ou
manter uma autorizacdo a uma instituicdio de crédito
sempre que as relagdes estreitas que liguem esta a outras
pessoas singulares ou colectivas possam entravar o bom
exercicio das suas fungdes de supervisdo. As institui¢des de

12)

(14)

(15)

(16)

17)

crédito ja autorizadas deverdo igualmente satisfazer as
exigéncias das autoridades competentes neste dominio.

A referéncia ao bom exercicio, pelas autoridades de
controlo, das respectivas fun¢des de supervisio inclui a
supervisdo num base consolidada, que devera ser exercida
sobre as instituicdes de crédito sempre que o direito
comunitdrio preveja esse tipo de supervisdo. Nesse caso, as
autoridades a quem ¢é pedida a autorizagdo devem poder
identificar as autoridades competentes para a supervisio
numa base consolidada dessa instituicio de crédito.

A presente directiva permite aos Estados-Membros efou as
autoridades competentes aplicar os requisitos de fundos
préprios numa base individual e consolidada e de nido os
aplicar individualmente caso o considerem adequado. As
supervisdes em base individual, consolidada e transfrontei-
rica sdo instrumentos Uteis para efeitos de controlo das
instituicdes de crédito. A presente directiva permite as
autoridades competentes apoiar as institui¢des transfron-
teirigas, facilitando a cooperagdo entre as mesmas. Em
particular, deverdo continuar a recorrer aos artigos 42.°,
131.° e 141.° para coordenar as respectivas actividades e
pedidos de informagio.

As instituicdes de crédito autorizadas num Estado-Membro
de origem devem poder exercer, em toda a Comunidade, a
totalidade ou parte das actividades que figuram no Anexo I,
através do estabelecimento de sucursais, ou por via de
prestacdo de servicos.

Relativamente as institui¢des de crédito autorizadas pelas
respectivas autoridades competentes, os Estados-Membros
podem também estabelecer normas mais rigorosas do que
as previstas no primeiro pardgrafo do n.° 1 e no n.° 2 do
artigo 9.° e nos artigos 12.°, 19.° a 21.°, 44.°a 52.°, 75.°
e 120.° a 122.° Os Estados-Membros podem igualmente
exigir que seja dado cumprimento ao disposto no
artigo 123.° numa base individual ou outra, e ainda que a
subconsolidagdo descrita no n.° 2 do artigo 73.° seja
aplicada a outros niveis no interior de um grupo.

E conveniente alargar o beneficio do reconhecimento
mutuo as actividades constantes da lista do Anexo I caso
tais actividades sejam exercidas por uma instituicio
financeira filial de uma institui¢do de crédito, desde que
essa filial seja incluida na supervisio em base consolidada a
qual estd sujeita a empresa-mde e preencha requisitos
estritos.

O Estado-Membro de acolhimento deverd poder, para o
exercicio do direito de estabelecimento e da liberdade de
prestagdo de servicos, impor o cumprimento das disposi-
¢des especificas das suas préprias legislacdes e regulamen-
tagdes nacionais as instituices que ndo sejam autorizadas
como institui¢des de crédito no Estado-Membro de origem
ou a actividades que nio figurem na citada lista, desde que,
por um lado, essas disposi¢des sejam compativeis com o
direito comunitdrio e se justifiquem por razdes de interesse
geral e que, por outro, essas institui¢des ou actividades ndo
estejam sujeitas a regras equivalentes por forca da legislacdo
ou regulamentacio do Estado-Membro de origem.
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(22)

(23)

que ndo exista qualquer obstdculo a que as actividades que
beneficiem do reconhecimento mutuo possam ser exercidas
do mesmo modo que no Estado-Membro de origem, desde
que ndo contrariem as disposi¢des legais de interesse geral
em vigor no Estado-Membro de acolhimento.

O regime aplicado as sucursais das instituicdes de crédito
que tenham sede fora da Comunidade deverd ser andlogo
em todos os Estados-Membros. E importante prever que
esse regime ndo possa ser mais favordvel que o das
sucursais das instituicdes sitas em Estados-Membros. A
Comunidade deverd poder celebrar acordos com paises
terceiros prevendo a aplicagdo de disposi¢des que conce-
dam a essas sucursais um tratamento idéntico em todo o
seu territério. As sucursais das institui¢des de crédito
autorizadas em paises terceirosndo deverdo beneficiar da
liberdade de prestacdo de servicos prevista no segundo
pardgrafo do artigo 49.° do Tratado nem da liberdade de
estabelecimento em Estados-Membros diferentes daquele
em que se encontrem estabelecidas.

Deverdo ser celebrados acordos, numa base de reciproci-
dade, entre a Comunidade e os paises terceiros, para
permitir o exercicio concreto da supervisio consolidada
numa base geogréfica tio ampla quanto possivel.

A responsabilidade em matéria de supervisdo da estabili-
dade financeira das instituicdes de crédito e, em especial, da
sua solvabilidade, deverd competir ao respectivo Estado-
-Membro de origem. As autoridades competentes do Estado-
-Membro de acolhimento deverdo ser responsdveis em
matéria de supervisdo da liquidez das filiais e das politicas
monetarias. A supervisdo do risco de mercado devera ser
objecto de uma estreita cooperagdo entre as autoridades
competentes dos Estados-Membros de origem e de
acolhimento.

O funcionamento harmonioso do mercado interno bancé-
rio exige, para além de normas juridicas, uma cooperacio
estreita e regular e uma convergéncia significativamente
melhorada das praticas regulamentares e de supervisdo
entre as autoridades competentes dos Estados-Membros.
Para o efeito, deverd, em especial, proceder-se ao exame dos
problemas relativos a cada instituigdo de crédito e ao
intercAmbio mdtuo de informagdes no seio do Comité das
Autoridades Europeias de Supervisdo Bancdria criado pela
Decisdo 2004/5/CE da Comissio (!). De qualquer modo,
este procedimento de informacio recfproca ndo deverd
substituir a cooperagdo bilateral. Sem prejuizo das
competéncias de controlo préprias, as autoridades compe-
tentes dos Estados-Membros de acolhimento deverdo poder
verificar, quer no caso de urgéncia, por sua iniciativa, quer
por iniciativa da autoridade competente do Estado-Membro
de origem, se a actividade de uma instituicio no seu
territério ¢ conforme as leis e aos principios da boa
organizagio administrativa e contabilistica e de um
adequado controlo interno.

Convém permitir trocas de informacdes entre as autorida-
des competentes e as autoridades ou organismos que

() JOL 3 de 7.1.2004, p. 28.

(24)

(27)

(28)

(29)

(30)

estabilidade do sistema financeiro. Para preservar o caracter
confidencial das informacdes transmitidas, a lista dos
respectivos  destinatdrios deve ser mantida estritamente
limitada.

Certos actos, como, por exemplo, as fraudes e o abuso de
informacdo privilegiada, sio susceptiveis, mesmo quando
abranjam empresas que ndo sejam institui¢des de crédito,
de afectar a estabilidade do sistema financeiro, incluindo a
sua integridade. E necessdrio prever as condi¢des em que
serd autorizada, nestes casos, a troca de informacdes.

Sempre que se preveja que s6 podem ser divulgadas
informagbes com o acordo explicito das autoridades
competentes, estas devem poder, se for caso disso, fazer
depender o seu acordo de condigdes estritas.

E igualmente conveniente autorizar as trocas de informa-
¢des entre, por um lado, as autoridades competentes e, por
outro, os bancos centrais e outros organismos de vocagdo
semelhante, enquanto autoridades monetdrias, e eventual-
mente outras autoridades publicas encarregadas da super-
visdo dos sistemas de pagamento.

Para reforgar a supervisio prudencial das institui¢des de
crédito e a protec¢do dos respectivos clientes, os revisores
oficiais de contas deverdo informar rapidamente as
autoridades competentes sempre que tenham, no exercicio
das suas fungdes, conhecimento de determinados factos
susceptiveis de afectar gravemente a situagdo financeira ou a
organizagdo administrativa e contabilistica de uma institui-
¢do de crédito. Pelo mesmo motivo, os Estados-Membros
deverdo também determinar que esta obrigagdo é aplicavel
sempre que esses factos sejam constatados por um revisor
no exercicio das suas fun¢des numa empresa que tenha
relagdes estreitas com uma instituigio de crédito. A
obrigagﬁo, imposta aos revisores, de comunicar as
autoridades competentes, quando for caso disso, determi-
nados factos e decisdes relativos a uma instituicio de
crédito constatados no exercicio das suas fungdes numa
empresa ndo financeira ndo deverd, por si so, alterar a
natureza das suas fungdes nessa empresa nem a forma
como nela deverdo desempenhar as referidas fungdes.

A presente directiva prevé a fixagdo dos critérios a que
devem obedecer certos elementos dos fundos préprios, sem
prejuizo da faculdade de os Estados-Membros aplicarem
disposi¢des mais rigorosas.

A presente directiva estabelece uma distingdo, em fungio da
qualidade dos elementos que constituem os fundos
proprios, entre, por um lado, os elementos que constituem
os fundos proprios de base e, por outro, os elementos que
constituem os fundos proprios complementares.

A fim de ter em conta o facto de que os elementos que
constituem os fundos préprios complementares ndo tém a
mesma qualidade que os que constituem os fundos
proprios de base, é conveniente ndo incorporar aqueles
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(32)

(33)

(34)

(35)

(36)

elementos nos fundos préprios por um montante superior
a 100% dos fundos proprios de base. Além disso, a
incorporacio de determinados elementos dos fundos
proprios complementares deve ficar limitada a 50% dos
fundos préprios de base.

ara evitar distorcoes de concorréncia, as instituicOe:
P tar dist d s instit S
publicas de crédito ndo deverdo incluir no cdlculo dos seus
undos proprios as garantias que lhes sejam concedidas
fundos S as tias lhes s did
pelos Estados-Membros ou pelas autoridades locais.

Quando, no ambito da supervisio, seja necessirio
determinar a importincia dos fundos préprios consolida-
dos de um grupo de instituicdes de crédito, esse calculo
deverd ser efectuado nos termos da presente directiva.

A téenica contabilistica especifica a utilizar para o célculo
dos fundos proprios, para a avaliacio da sua adequacdo
relativamente ao risco a que uma institui¢do de crédito estd
exposta e para a determinacdo da concentragdo dos riscos
deverd ter em conta o disposto na Directiva 86/635/CEE do
Conselho, de 8 de Dezembro de 1986, relativa as contas
anuais e as contas consolidadas dos bancos e outras
instituicdes financeiras (1), que contém certas adaptacdes da
Sétima Directiva 83/349/CEE do Conselho, de 13 de Junho
de 1983, relativa as contas consolidadas (3, ou no
Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 19 de Julho de 2002, relativo a aplicacio
das normas internacionais de contabilidade (%), consoante o
que reger a contabilidade das institui¢des de crédito nos
termos do direito interno.

Os requisitos minimos de fundos proprios desempenham
um papel fundamental na supervisio das institui¢des de
crédito e no reconhecimento mituo das técnicas de
supervisdo. Neste contexto, as disposi¢des relativas aos
requisitos minimos de fundos préprios devem ser analisa-
das em articulacio com outros instrumentos especificos
que também harmonizam as técnicas fundamentais de
supervisdo das institui¢des de crédito.

A fim de evitar distor¢des da concorréncia e reforgar o
sistema bancdrio no mercado interno, hd que prever um
conjunto comum de requisitos minimos de fundos
proprios.

A fim de garantir uma solvéncia adequada, é conveniente
estabelecer requisitos minimos de fundos préprios que
ponderem os activos e os elementos extrapatrimoniais em
funcdo do grau de risco.

Neste contexto, o Comité de Basileia de Supervisdo Bancdria
adoptou, em 26 de Junho de 2004, um Acordo-Quadro
relativo a convergéncia internacional do célculo e dos
requisitos de fundos proprios. As disposi¢des da presente
directiva relativas a requisitos minimos de fundos préprios
das institui¢des de crédito, bem como as disposigdes sobre

JO L 372 de 31.12.1986, p. 1. Directiva com a tltima redaccio que

lhe foi dada pela Directiva 2003/51/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho (JO L 178 de 17.7.2003, p. 16).

JO L 193 de 18.7.1983, p. 1. Directiva com a dltima redaccdo que lhe
foi dada pela Directiva 2003/51/CE.

JO L 243 de 11.9.2002, p. 1.

(38)

()

a mesma matéria constantes da Directiva 2006/49/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de Junho
de 2006, relativa a adequagdo dos fundos préoprios das
empresas de investimento e das instituicdes de crédito (),
constituem um equivalente das disposi¢des consagradas no
Acordo-Quadro de Basileia.

E fundamental tomar em consideragio a diversidade das
instituicdes de crédito na Comunidade, prevendo vdrios
métodos para o célculo dos requisitos minimos de fundos
proprios para cobertura do risco de crédito, que englobem
diferentes niveis de sensibilidade ao risco e que impliquem
diferentes graus de sofisticacdo. A utilizacio de notagdes
externas e de estimativas proprias das institui¢des de crédito
quanto aos parametros do risco de crédito representa uma
melhoria significativa da sensibilidade ao risco e da solidez
prudencial das regras em matéria de riscos de crédito.
Devem prever-se incentivos adequados para que as
institui¢des de crédito adoptem métodos com uma maior
sensibilidade ao risco. Ao elaborarem as estimativas
exigidas pela aplicacio dos métodos previstos na presente
directiva ao cédlculo do risco de crédito, as instituicdes de
crédito terdo de adaptar as suas necessidades em matéria de
tratamento de dados aos interesses legitimos dos seus
clientes em matéria de proteccio de dados, regulamentada
pela legislacio comunitdria vigente neste dominio, refor-
cando simultaneamente os processos de célculo e gestdo do
risco de crédito das instituicdes de crédito, por forma a
assegurar a existéncia de métodos aplicaveis a determinagio
dos requisitos regulamentares em matéria de fundos
proprios das instituicdes de crédito que tenham em
consideracdo os diferentes processos aplicados pelas
instituicdes de crédito. O tratamento de dados deverd ser
conforme as regras relativas a transferéncia de dados
pessoais previstas na Directiva 95/46/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 24 de Outubro de 1995, relativa
a protecgdo das pessoas singulares no que diz respeito ao
tratamento de dados pessoais e a livre circulagdo desses
dados (°). A este respeito, importa considerar que o
tratamento de dados no quadro da concessdo e gestdo de
riscos de crédito relativamente aos clientes abrange o
desenvolvimento e a validacdo de sistemas de gestdo e de
clculo do risco de crédito. Quer na perspectiva da
salvaguarda dos legitimos interesses das institui¢des de
crédito, quer na dos objectivos da presente directiva, ¢
necessario aplicar métodos mais precisos de célculo e
gestdo do risco e utilizd-los também para os requisitos de
fundos préprios regulamentares.

Na utilizagdo de estimativas externas e internas, bem como
de notagdes internas, deverd ter-se em conta que apenas as
dltimas s3o actualmente elaboradas por uma entidade — a
propria instituicio de crédito — sujeita a um processo de
reconhecimento a nivel comunitirio. No caso da notacdo
externa, sdo utilizados produtos das chamadas agéncias de
notagdo reconhecidas, que ndo se encontram actualmente
sujeitas na Comunidade a qualquer processo de autoriza-
¢do. Tendo em conta a elevada importancia da notacio
externa para o cdlculo dos requisitos minimos de fundos
proprios no ambito da presente directiva, é necessario
estruturar de forma mais clara o futuro processo de
reconhecimento e supervisdo das agéncias de notagdo.

Ver pagina 201 do presente Jornal Oficial.

(’) JOL 281 de 23.1.1995, p. 31. Regulamento com a redaccio que lhe

foi dada pelo Regulamento (CE) n.° 1882/2003 (O L 284
de 31.10.2003, p. 1).
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proporcionais ao risco que se destinam a cobrir. Em
especial, deverd ter-se em conta a redu¢do dos niveis de
risco decorrente da existéncia de um grande niimero de
posicdes em risco com um valor relativamente pequeno.

A presente directiva respeita o principio da proporciona-
lidade, especialmente no que diz respeito a diversidade das
institui¢des de crédito em termos de dimensio, escala de
operacdes e gama de actividades. Este principio implica
também que, no caso de carteiras a retalho, sejam
reconhecidos os sistemas de notagdo mais simples,
nomeadamente o método das notagdes internas (Método
IRB).

O «cardcter evolutivo» da presente directiva permite que as
instituicdes de crédito possam escolher entre trés métodos
de complexidade varidvel. A fim de permitir, nomeada-
mente as pequenas institui¢des de crédito, uma abordagem
mais sensivel do risco, o Método IRB, as autoridades
competentes devem, sempre que tal se revele adequado,
aplicar as alineas a) e b) do n.° 1 do artigo 89.°. Essas
disposi¢des deverdo ser interpretadas por forma a que as
classes de posicdo de risco referidas nas alineas a) e b) do n.

° 1 do artigo 86.° incluam todas as posi¢cdes que sejam
directa ou indirectamente niveladas com elas através da
presente directiva. Como regra geral, as autoridades
competentes ndo fardo discriminagdo entre as trés
abordagens do processo de avaliacio da supervisio, ou
seja, as institui¢des de crédito que apliquem o Método
Padrdo nido deverdo ser, s6 por isso, controladas de forma
mais estrita.

As técnicas de reducdo do risco de crédito deverdo ser
objecto de um maior reconhecimento, num quadro de
regras concebidas para garantir que a solvabilidade ndo seja
prejudicada por um reconhecimento indevido. Na medida
do possivel, as garantias geralmente aplicadas pelos bancos
nos diferentes Estados-Membros visando a redu¢io dos
riscos de crédito deverdo ser reconhecidas tanto no dmbito
do Método Padrio como no dos outros métodos.

A fim de garantir que os riscos e as reducdes de riscos
decorrentes das actividades e investimentos de titularizagdo
das instituigdes de crédito sejam reflectidos de forma
adequada nos seus requisitos minimos de fundos préprios,
¢ necessdrio incluir disposi¢des que prevejam para essas
actividades e investimentos um tratamento sensivel ao risco
e rigoroso do ponto de vista prudencial.

O risco operacional é um risco significativo para as
institui¢des de crédito, que necessita de cobertura através de
fundos préprios. E fundamental tomar em consideragio a
diversidade das instituicdes de crédito na Comunidade,
prevendo métodos alternativos para o célculo dos requisitos
minimos de fundos préprios para o risco operacional, que
englobem diferentes niveis de sensibilidade ao risco e
impliquem diferentes graus de sofisticagdo. Deverd prever-
-se incentivos adequados para que as institui¢des de crédito
adoptem métodos com maior sensibilidade ao risco. Tendo
em vista os instrumentos mais modernos de avaliacdo e
gestdo do risco operacional, as regras devem ser objecto de
uma andlise e actualizacio permanentes, incluindo, se
necessario, em matéria de requisitos para os diferentes tipos
de actividades e de reconhecimento das técnicas de redugdo

(46)

(47)

(48)

(50)

(51)

que os seguros sejam tidos em conta nos métodos simples
de célculo dos requisitos minimos de fundos préprios para
o risco operacional.

A fim de garantir uma solvabilidade adequada das
instituicdes de crédito pertencentes a um grupo, €
fundamental que os requisitos minimos de fundos préprios
sejam aplicados com base na situacdo financeira consoli-
dada do grupo. A fim de garantir que os fundos proprios
sejam adequadamente distribuidos no ambito do grupo e se
encontrem disponiveis para proteger a poupanca quando
necessario, os requisitos minimos de fundos préprios
devem aplicar-se individualmente as institui¢des de crédito
pertencentes a um grupo, excepto quando este objectivo
possa ser eficazmente alcangado de outro modo.

E conveniente harmonizar as regras fundamentais de
fiscalizagdo dos grandes riscos das instituicdes de crédito.
Deverd ser deixada aos Estados-Membros a possibilidade de
adoptarem disposi¢des mais estritas do que as previstas na
presente directiva.

A fiscalizagdo e o controlo dos riscos das institui¢des de
crédito deverdo fazer parte integrante da fiscalizacdo destas
instituicdes. Assim, uma excessiva concentracdo de riscos
em relacdo a um tnico cliente ou grupo de clientes ligados
entre si poderd resultar em perdas inaceitdveis. Uma
situagdo dessas poderd revelar-se prejudicial a solvabilidade
de uma institui¢do de crédito.

Uma vez que as institui¢des de crédito no mercado interno
estdo em concorréncia directa, as obriga¢des em matéria de
supervisdo deverdo ser equivalentes em toda a Comunidade.

Embora seja adequado basear a defini¢do de riscos, para
efeitos dos limites dos grandes riscos, na definicdo prevista
para efeitos dos requisitos minimos de fundos proprios
para o risco de crédito, ndo ¢ adequado remeter, por
principio, para os coeficientes de ponderagio e graus de
risco. Com efeito, esses coeficientes de ponderacgio e graus
de risco foram concebidos para estabelecer um requisito de
solvabilidade geral destinado a cobrir o risco de crédito das
institui¢des de crédito. A fim de limitar o risco maximo de
perdas de uma institui¢do de crédito sobre um cliente ou
um grupo de clientes ligados entre si, hd que adoptar regras
para a determinacdo dos grandes riscos que tomem em
consideracdo o valor nominal dos riscos, sem aplicar
coeficientes de ponderagdo ou graus de risco.

Embora seja desejdvel, na pendéncia de uma nova revisio
das disposicdes relativas aos grandes riscos, permitir o
reconhecimento dos efeitos da reducdo do risco de crédito
de modo semelhante ao autorizado para efeitos de
requisitos minimos de fundos préprios, por forma a limitar
as obrigacdes em matéria de célculo, as disposicdes relativas
a reducdo do risco de crédito foram concebidas no contexto
do risco de crédito geral e diversificado proveniente dos
riscos incorridos relativamente a um grande ntimero de
contrapartes. Desta forma, o reconhecimento dos efeitos
destas técnicas, para efeitos da limitagdo dos grandes riscos,
com o objectivo de limitar as perdas mdximas relativas a
um s6 cliente ou grupo de clientes ligados entre si deverd
ser objecto de salvaguardas prudenciais.
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(52)

(53)

(54)

(55)

(56)

(57)

Impde-se uma especial prudéncia sempre que uma
instituicio de crédito incorra em riscos sobre a sua
empresa-mde ou sobre as outras filiais dessa empresa. A
gestdo dos riscos assumidos pelas institui¢des de crédito
deverad ser feita de forma plenamente auténoma, no estrito
respeito dos principios de uma sd gestdo bancdria, ndo
devendo em caso algum sofrer a influéncia de quaisquer
outras consideracdes. No caso de a influéncia exercida por
pessoas que detenham directa ou indirectamente uma
participacdo qualificada numa instituicdo de crédito poder
prejudicar uma gestdo si e prudente da institui¢do, as
autoridades competentes deverdo tomar as medidas
adequadas para poOr termo a essa situagio. No dominio
dos grandes riscos, é conveniente prever normas especifi-
cas, nomeadamente restricdes mais rigorosas, no que se
refere aos riscos assumidos por uma institui¢do de crédito
sobre as empresas do seu proprio grupo. Estas normas ndo
deverdo, contudo, ser aplicadas caso a empresa-mie scja
uma companhia financeira ou uma institui¢do de crédito e
as outras filiais sejam institui¢des de crédito, institui¢des
financeiras ou empresas de servios auxiliares, desde que
todas estas empresas sejam incluidas na supervisdo em base
consolidada da instituicio de crédito.

As instituicdes de crédito deverdo assegurar-se de que
dispdem de capital interno que, tendo em conta os riscos a
que estdo ou podem vir a estar expostas, seja adequado em
termos de quantidade, qualidade e distribuicdo. Desta
forma, as instituicdes de crédito deverdo pdr em pratica
estratégias e procedimentos destinados a avaliar e manter a
adequagdo do seu capital interno.

Incumbe as autoridades competentes certificarem-se de que
as institui¢des de crédito dispdem de uma boa organizacio
e de fundos préprios adequados, tendo em conta os riscos a
que estdo ou podem vir a estar expostas.

Para permitir um funcionamento eficiente do mercado
interno bancdrio, o Comité das Autoridades Europeias de
Supervisdo Bancdria deverd contribuir para uma aplicacio
coerente da presente directiva e para a convergéncia das
préticas de supervisio em toda a Comunidade, apresen-
tando as instituicdes comunitdrias, anualmente, um
relatorio sobre os progressos realizados.

Pelos mesmos motivos, e a fim de garantir que as
institui¢des de crédito da Comunidade que desenvolvem
actividades em diversos Estados-Membros ndo suportem
encargos desproporcionados resultantes das responsabili-
dades que continuam a incumbir as autoridades compe-
tentes dos Estados-Membros em matéria de autorizagdo e
supervisdo, ¢ fundamental melhorar significativamente a
cooperacdo entre autoridades competentes. Neste contexto,
o papel da autoridade responsivel pela supervisio numa
base consolidada deverd ser reforcado. O Comité das
Autoridades Europeias de Supervisio Bancdria deverd
apoiar e reforcar esta cooperagdo.

A supervisdo das instituicdes de crédito numa base
consolidada tem, nomeadamente, por objectivo a protec¢io

(59)

(61)

(62)

(63)

dos interesses dos depositantes das instituicdes de crédito e
a garantia da estabilidade do sistema financeiro.

Consequentemente, para que a supervisio numa base
consolidada seja eficaz, deverd poder ser aplicada a todos os
grupos bancirios, incluindo aqueles em que a empresa-mée
ndo ¢ uma instituicdo de crédito. As autoridades compe-
tentes deverdo ser dotadas dos instrumentos legais
necessdrios ao exercicio dessa supervisio.

Quanto aos grupos cujas actividades sejam diversificadas e
cujas empresas-mde controlem pelo menos uma filial que
seja uma institui¢do de crédito, as autoridades competentes
deverdo estar habilitadas a avaliar a situacio financeira da
instituicio de crédito no contexto desses grupos. As
autoridades competentes deverdo, pelo menos, dispor dos
meios necessarios para obter de todas as empresas do grupo
as informacdes necessdrias ao exercicio das suas atribui¢des.
Deverd ser instituida uma colaboracio entre as autoridades
responsaveis pela supervisio dos diferentes sectores
financeiros no caso dos grupos de empresas que exercem
actividades financeiras variadas. Os Estados-Membros
deverdo poder, até coordenagdo posterior, determinar as
técnicas de consolidagdio adequadas a realizacdo do
objectivo prosseguido pela presente directiva.

Os Estados-Membros deverdo poder recusar ou retirar a
autorizacdo bancdria a determinadas estruturas de grupo
que considerem inadequadas ao exercicio de actividades
bancdrias, nomeadamente devido ao facto de essas
estruturas ndo poderem ser supervisionadas de forma
satisfatoria. As autoridades competentes deverdo, para este
fim, dispor dos poderes necessdrios para garantir uma
gestdo sd e prudente das instituicdes de crédito.

A fim de permitir um funcionamento cada vez mais eficaz
do mercado interno bancdrio e proporcionar aos cidaddos
da Comunidade niveis adequados de transparéncia, ¢é
necessdrio que as autoridades competentes divulguem,
publicamente e de forma a permitir uma comparacdo com
significado, as modalidades de aplicacdo da presente
directiva.

A fim de reforgar a disciplina do mercado e incentivar as
instituicdes de crédito a melhorarem a sua estratégia de
mercado, o controlo dos seus riscos e a organizagdo da sua
gestdo interna, deverd ser prevista a divulgacdo publica de
informacdes por parte das institui¢des de crédito.

O exame dos problemas que se levantam nos dominios
abrangidos pela presente directiva, bem como pelas outras
directivas relativas a actividade das instituicdes de crédito,
em particular na perspectiva de uma coordenacdo mais
avancada, exige a cooperagdo das autoridades competentes
e da Comissdo.

As medidas necessdrias a execugdo da presente directiva
deverdo ser aprovadas nos termos da Decisdo 1999/468/CE
do Conselho, de 28 de Junho de 1999, que fixa as regras de
exercicio das competéncias de execugdo atribuidas a
Comissdo (1).

(" JO L 184 de 17.7.1999, p. 23 (rectificacio no JO L 269

de 19.10.1999, p. 45).
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(65) Na sua Resolucio de 5 de Fevereiro de 2002, sobre a (67) A fim de evitar perturbagdes nos mercados e garantir a

(66)

aplicacdo da legislacio no ambito dos servigos financei-
ros (1), o Parlamento Europeu pretendeu que o Parlamento e
o Conselho desempenhassem um papel idéntico na
supervisio do modo como a Comissdo exerce as suas
competéncias de execucdo, a fim de materializar as
competéncias legislativas que o Parlamento Europeu detém
ao abrigo do artigo 251.° do Tratado. A Comissdo, na
declaragdo solene que o seu Presidente proferiu perante o
Parlamento na sessdo daquele mesmo dia, apoiou a referida
pretensdo. Em 11 de Dezembro de 2002, propos alteragdes
a Decisdo 1999/468/CE, tendo apresentado em 22 de Abril
de 2004 uma proposta alterada. O Parlamento Europeu ndo
considera que a proposta em causa garanta as suas
prerrogativas legislativas. No seu entender, o Parlamento
Europeu e o Conselho deverdo ter a oportunidade de avaliar
a atribuicdo de competéncias de execucio a Comissdo
dentro de um prazo determinado. Por conseguinte, convird
limitar o periodo durante o qual a Comissdo pode adoptar
medidas de execucio.

O Parlamento Europeu deverd dispor de um prazo de trés
meses a contar da primeira transmissdo de projectos de
alteracdo e de medidas de execugdo para poder aprecid-los e
emitir o seu parecer. No entanto, em casos urgentes e
devidamente justificados, deverd ser possivel reduzir o
referido prazo. Se o Parlamento Europeu aprovar uma
resolugdo sobre o assunto dentro daquele prazo, a
Comissdo deverd reexaminar os projectos de altera¢des ou
de medidas.

() JO C 284 de 21.11.2002, p. 115.

1)

72)

continuidade dos niveis globais de fundos préprios, é
necessério prever disposicdes transitorias especificas.

Tendo em conta a sensibilidade ao risco das regras relativas
aos requisitos minimos de fundos préprios, é conveniente
avaliar regularmente se tais disposi¢des tém efeitos
significativos sobre o ciclo econémico. A Comissio,
tomando em considera¢do a contribui¢do do Banco Central
Europeu, deverd apresentar relatdrios sobre estes aspectos
ao Parlamento Europeu e ao Conselho.

Deverd proceder-se igualmente a harmonizacdo dos
instrumentos necessarios ao controlo dos riscos de liquidez.

A presente directiva respeita os direitos fundamentais e
observa os principios reconhecidos, em especial, na carta
dos Direitos Fundamentais da Unido Europeia como
principios gerais da legislagio comunitdria.

A obrigacdo de transposicdo da presente directiva para o
direito interno deverd limitar-se as disposices que
constituem uma alteracdo significativa das directivas
anteriores. A obrigacio de transposicio das disposi¢des
que permanecem inalteradas decorre das directivas ante-
riores.

A presente directiva ndo prejudica as obrigagdes dos
Estados-Membros relativamente aos prazos de transposi¢o
para o direito interno das directivas referidas na Parte B do
Anexo XIII,
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TITULO 1
OBJECTO, AMBITO DE APLICACAO E DEFINICOES
Artigo 1.°

1. A presente directiva estabelece regras relativas ao acesso a
actividade das instituicdes de crédito e ao seu exercicio, bem
como a sua supervisdo prudencial.

2. O artigo 39.° e a Secgdo 1 do Capitulo 4 do Titulo V sdo
também aplicdveis as companhias financeiras e as companhias
mistas que tenham a sua sede na Comunidade.

3. Para efeitos do disposto no artigo 39.° e na Sec¢do 1 do
Capitulo 4 do Titulo V, sdo consideradas instituicdes financeiras
as instituicdes excluidas a titulo permanente nos termos do
artigo 2.°, com excep¢do, contudo, dos bancos centrais dos
Estados-Membros.

Artigo 2.°
A presente directiva ndo diz respeito a actividade:
— dos bancos centrais dos Estados-Membros,
— dos servicos de cheques postais,

— na Bélgica, do Institut de Réescompte et de Garan-
tie/Herdiscontering-en Waarborginstituut,

— na Dinamarca, do Dansk Eksportfinansieringsfond, do Dan-
marks Skibskreditfond, do Dansk Landbrugs Realkreditfond e do
KommuneKredit,

— na Alemanha, da Kreditanstalt fiir Wiederaufbau, dos
organismos que, nos termos do Wohnungsgemeinniitzigkeits-
gesetz, sdo reconhecidos como 6rgdos da politica nacional
em matéria de habitagdo e cujas operagdes bancdrias ndo
constituem a actividade preponderante, bem como dos
organismos que, por forca da mesma lei, sdo reconhecidos
como organismos de interesse publico em matéria de
habitagio,

— na Grécia, da Tapeio TNapakatadnkev kar Aaveiov (Tamio
Parakatathikon kai Danion),

— em Espanha, do Instituto de Crédito Oficial,

— em Franca, da Caisse des dépots et consignations,

— na Irlanda, das Credit Unions e das Friendly Societies,
— em Itdlia, da Cassa Depositi e Prestiti,

— na Letonia, das krdjaizdevu sabiedribas, sociedades reconhe-
cidas no ambito do krdjaizdevu sabiedribu likums como
sociedades cooperativas que prestam servios financeiros
apenas aos seus membros,

— na Lituania, dos kredito unijos, mas ndo do Centriné kredito
unija,

— na Hungria, do Magyar Fejlesztési Bank Rt. e do Magyar
Export-Import Bank Rt.,

— nos Paises Baixos, da Nederlandse Investeringsbank voor
Ontwikkelingslanden NV, da NV Noordelijke Ontwikkelings-
maatschappij, da NV Industriebank Limburgs Instituut voor
ontwikkeling en financiering e da Overijsselse Ontwikkelings-
maatschappji NV,

— na Austria, das empresas reconhecidas como associa¢des de
construgdo civil de interesse publico e da Osterreichische
Kontrollbank AG,

— na Poldnia, do Spétdzielcze Kasy Oszczgdnosciowo — Kreditowe
e do Bank Gospodarstwa Krajowego.

— em Portugal, das caixas econdmicas existentes em 1 de
Janeiro de 1986, exceptuando, por um lado, as que
revestem a forma de sociedades anénimas e, por outro, a
Caixa Econdmica Montepio Geral,

— na Finlandia, da Teollisen yhteistyon rahasto Oy/Fonden for
industriellt samarbete AB e da Finnvera Oyj/Finnvera Abp,

— na Suécia, da Svenska Skeppshypotekslassan,

— no Reino Unido, do National Savings Bank, da Common-
wealth Development Finance Company Ltd, da Agricultural
Mortgage Corporation Ltd, da Scottish Agricultural Securities
Corporation Ltd, dos Crown Agents for Overseas Governments
and Administrations, das Credit Unions e dos Municipal Banks.

Artigo 3.°

1. As institui¢des de crédito que, a 15 de Dezembro de 1977,
existiam num dado Estado-Membro e estavam filiadas de modo
permanente num organismo central encarregado da respectiva
fiscalizagdo e estabelecido no mesmo Estado-Membro podem ser
dispensadas das condigdes constantes do artigo 7.° e do n.° 1 do
artigo 11.° se, até 15 de Dezembro de 1979, o direito nacional
dispos que:

a)  Os compromissos do organismo central e das instituicdes
nele filiadas constituem compromissos solidarios ou que os
compromissos destas institui¢des sdo totalmente garantidos
pelo organismo central;

b) A solvabilidade e a liquidez do organismo central e de todas
as institui¢des nele filiadas sdo fiscalizadas no seu conjunto
com base em contas consolidadas; e

¢) A direccio do organismo central estd habilitada a dar
instrugdes a direccdo das instituicdes nele filiadas.

As instituicdes de crédito de ambito local filiadas de modo
permanente, posteriormente a 15 de Dezembro de 1977, num
organismo central na acep¢do do primeiro pardgrafo podem
beneficiar das condigdes af fixadas se constituirem uma extensio
normal da rede dependente do organismo central.

Desde que se trate de institui¢des de crédito que ndo sejam as
criadas em regides recentemente subtraidas do mar ou
resultantes da fusio ou da cisdo de instituicOes existentes
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integradas no organismo central, a Comissdo pode, nos termos
do n.° 2 do artigo 151.°, fixar regras suplementares para a
aplicagdo do segundo pardgrafo, incluindo a revogacio das
isencdes previstas no primeiro pardgrafo, caso considere que a
filiagdo de novas institui¢des beneficidrias do regime previsto no
segundo pardgrafo seria susceptivel da afectar de forma negativa
a concorréncia.

2. As institui¢des de crédito referidas no primeiro pardgrafo do
n.° 1 podem também ser isentas do disposto nos artigos 9.° e
10.° e nas Secgdes 2, 3, 4, 5 e 6 do Capitulo 2 e no Capitulo 3 do
Titulo V, desde que, sem prejuizo da aplicagdo dessas disposicoes
ao organismo central, o conjunto constituido pelo organismo
central e pelas instituicdes nele filiadas esteja sujeito aquelas
disposi¢des numa base consolidada.

Em caso de isengdo, os artigos 16.°, 23.%,24.°¢ 25.°,0s n.% 1 a 3
do artigo 26.° e os artigos 28.° a 37.° aplicam-se ao conjunto
constituido pelo organismo central e pelas institui¢des nele
filiadas.

Artigo 4.°
Para os efeitos da presente directiva, entende-se por:
1)  dnstitui¢do de crédito»:

a)  Uma empresa cuja actividade consiste em receber do
publico depésitos ou outros fundos reembolsiveis e
em conceder créditos por sua propria conta; ou

b) Uma instituicio de moeda electrénica na acepgdo da
Directiva 2000/46/CE (1);

2)  «Autorizagdo»: um acto emanado das autoridades, qualquer
que seja a sua forma, de que resulte a faculdade de exercer a
actividade de institui¢do de crédito;

3)  «Sucursal» um centro de exploragdo que constitua uma
parte, desprovida de personalidade juridica, de uma
institui¢do de crédito e efectue directamente, no todo ou
em parte, as operagdes inerentes a actividade de instituicdo
de crédito;

4)  «Autoridades competentes»: as autoridades nacionais habi-
litadas, nos termos de uma lei ou regulamento, a controlar
as institui¢des de crédito;

5) «nstituicdo financeira»: uma empresa que nio seja uma
instituicdo de crédito cuja actividade principal consista em
tomar participagdes ou em exercer uma ou mais das
actividades referidas nos pontos 2 a 12 da lista do Anexo [;

6)  «Instituicdes», para os efeitos das Secgdes 2 e 3 do Capitulo
2 do Titulo V: as instituicdes definidas na alinea ¢) do n.° 1
do artigo 3.°da Directiva 2006/49/CE;

(") Directiva 2000/46/CE do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 18 de Setembro de 2000, relativa ao acesso a actividade das
instituicoes de moeda electrénica e ao seu exercicio, bem como a sua
supervisdo prudencial (JO L 275 de 27.10.2000, p. 39).

7)  «Estado-Membro de origem» o Estado-Membro no qual
uma institui¢do de crédito tenha sido autorizada nos termos
dos artigos 6.°a 9.2 e 11.° a 14.%

8) «Estado-Membro de acolhimento» o Estado-Membro no
qual uma instituicio de crédito tenha uma sucursal ou
preste servigos;

9) «Controlo»: a relagdo que existe entre uma empresa-mde e
uma filial, tal como prevista no artigo 1.° da Directiva 83/
[349/CEE, ou uma relagdo da mesma natureza entre
qualquer pessoa singular ou colectiva e uma empresa;

10) «Participagdo, para os efeitos das alineas o) e p) do artigo
57.°, dos artigos 71.° a 73.° e do Capitulo 4 do Titulo V:
uma participagdo na acep¢do do primeiro periodo do artigo
17° da Quarta Directiva 78/660/CEE do Conselho,
de 25 de Julho de 1978, relativa as contas anuais de certas
formas de sociedades (%), ou o facto de deter, directa ou
indirectamente, 20% ou mais dos direitos de voto ou do
capital de uma empresa;

11) «Participagdo qualificada». a detencdo, numa empresa, de
forma directa ou indirecta, de pelo menos 10% do capital
ou dos direitos de voto, ou qualquer outra possibilidade de
exercer uma influéncia significativa na gestdo dessa
empresa;

12) «Empresa-mae»:

a)  Uma empresa-mde na acepgio dos artigos 1.° ¢ 2.° da
Directiva 83/349/CEE; ou

b)  Para os efeitos dos artigos 71.° a 73.°, da Sec¢do 5 do
Capitulo 2 e do Capitulo 4 do Titulo V, é considerada
como empresa-mde qualquer empresa-mie na acep-
¢do do n.° 1 do artigo 1.° da Directiva 83/349/CEE,
bem como qualquer empresa que exerca efectiva-
mente, na opinido das autoridades competentes, uma
influéncia dominante sobre outra empresa;

1 3) «Filial»:

a)  Uma empresa filial na acep¢do dos artigos 1.° ¢ 2.° da
Directiva 83/349/CEE; ou

b)  Para os efeitos dos artigos 71.° a 73.°, da Secgdo 5 do
Capitulo 2, e do Capitulo 4 do Titulo V, qualquer
empresa filial na acep¢do do n.° 1 do artigo 1.° da
Directiva 83/349/CEE, bem como qualquer empresa
sobre a qual uma empresa-mée exerca efectivamente,
na opinido das autoridades competentes, uma influ-
éncia dominante.

() JO L 222 de 14.8.1978, p. 11. Directiva com a tltima redac¢io que

lhe foi dada pela Directiva 2003/51/CE.
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14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

As empresas filiais de uma empresa filial sdo igualmente
consideradas como filiais da empresa-mae de que a empresa
filial depende;

dnstituicio de crédito-mde num Estado-Membro»: uma
institui¢do de crédito que possua uma institui¢do de crédito
ou instituicdo financeira como filial ou que detenha uma
participacdo numa instituicio dessa natureza e que nio seja,
ela propria, uma filial de outra instituicio de crédito
autorizada no mesmo Estado-Membro ou de uma compa-
nhia financeira estabelecida no mesmo Estado-Membro;

«Companhia financeira-mde num Estado-Membro» uma
companhia financeira que nio seja, ela prépria, uma filial
de uma instituicio de crédito autorizada no mesmo Estado-
-Membro ou de uma companhia financeira estabelecida no
mesmo Estado-Membro;

dnstituicio de crédito-mde na UE» uma instituicio de
crédito-mae num Estado-Membro que ndo seja uma filial de
outra instituicio de crédito autorizada em qualquer Estado-
-Membro ou de uma companhia financeira estabelecida em
qualquer Estado-Membro;

«Companhia financeira-mie na UE» uma companhia
financeira-mde num Estado-Membro que ndo seja uma
filial de uma instituicdo de crédito autorizada em qualquer
Estado-Membro ou de outra companhia financeira sedeada
em qualquer Estado-Membro;

«Entidades do sector publico»: os organismos administra-
tivos ndo comerciais que respondam perante as adminis-
trages centrais, as autoridades regionais ou locais ou as
autoridades que, na opinido das autoridades competentes,
exercam as mesmas responsabilidades que as autoridades
regionais ou locais, ou empresas ndo comerciais detidas
pelas administra¢des centrais que disponham de acordos
especificos de garantia, podendo incluir organismos com
autonomia administrativa que estejam sob supervisdo

publica;

«Companhia financeira». uma instituicdo financeira cujas
filiais sejam exclusiva ou principalmente instituicdes de
crédito ou institui¢des financeiras, sendo pelo menos uma
destas filiais uma institui¢do de crédito, e que ndo seja uma
companhia financeira mista na acep¢io do ponto 15 do
artigo 2.° da Directiva 2002/87/CE (');

«Companhia mista»: uma empresa-mie que ndo seja uma
companhia financeira ou uma institui¢do de crédito ou uma
companhia financeira mista na acep¢io do ponto 15 do
artigo 2.° da Directiva 2002/87/CE, sendo pelo menos uma
das suas filiais uma institui¢do de crédito;

(") Directiva 2002/87/CE do Parlamento Europeu e do Conselho,

de 16 de Dezembro de 2002, relativa & supervisio complementar de
instituigdes de crédito, empresas de seguros e empresas de
investimento de um conglomerado financeiro (JO L 35 de
11.2.2003, p. 1). Directiva com a redac¢gdo que lhe foi dada pela
Durectiva 2005/1/CE.

21)

22)

23)

24)

25)

26)

27)

28)

29)

30)

31)

«Empresa de servigos auxiliares»: qualquer empresa cuja
actividade principal consista na detencdo ou na gestio de
iméveis, na gestdo de servicos informdticos ou em qualquer
outra actividade similar que tenha um cardcter auxiliar
relativamente a actividade principal de uma ou virias
institui¢des de crédito;

«Risco operacional»: o risco de perdas resultantes de uma
inadequagdo ou deficiéncia de procedimentos, do pessoal
ou dos sistemas internos ou de acontecimentos externos,
incluindo os riscos juridicos;

«Bancos centrais» incluem o Banco Central Europeu, salvo
meng¢do em contrario;

«Risco de reducio do montante dos valores a receber: o
risco de um montante devido vir a ser reduzido por forca
da concessio de créditos monetdrios ou ndo monetdrios ao
devedor;

«Probabilidade de incumprimento» (Probability of default,
PD): a probabilidade de incumprimento de uma contraparte
durante o perfodo de um ano;

«Perda», para efeitos da Seccdo 3 do Capitulo 2 do Titulo V:
a perda econdmica, incluindo efeitos significativos de
desconto e custos significativos, directos e indirectos,
associados a cobranca do instrumento;

«Perda dado o incumprimento» (loss given default, LGD): a
rdcio entre a perda incorrida sobre uma posi¢do em risco
devida ao incumprimento de uma contraparte e o
montante devido no momento do incumprimento;

«Factor de conversdo»: a rdcio entre o montante actual-
mente ndo utilizado de uma linha de crédito que serd
utilizado e que constituird um valor exposto a risco em caso
de incumprimento e o montante actualmente ndo utilizado
da linha de crédito, sendo o montante da linha de crédito
determinado pelo limite autorizado, a menos que o limite
ndo autorizado seja superior;

«Perdas esperadas» (expected loss, EL), para efeitos da Sec¢do
3 do Capitulo 2 do Titulo V: a ricio entre o montante
esperado das perdas incorridas sobre uma posi¢do em risco
devido a um incumprimento potencial de uma contraparte
ou a redu¢io do montante dos valores a receber durante o
periodo de um ano e o montante exposto a risco no
momento do incumprimento;

«Redugdo do risco de crédito»: a técnica utilizada por uma
instituicio de crédito para reduzir o risco de crédito
associado a uma posicdo ou posi¢des que a instituicdo de
crédito continua a deter;

«Proteccdo real de crédito: a técnica de reducio do risco de
crédito em que a redugio do risco de crédito a que estd
exposta uma instituicdo de crédito decorre do direito dessa
instituicdo de crédito — em caso de incumprimento da
contraparte ou de ocorréncia de outros acontecimentos de
crédito especificados relacionados com a contraparte — de
liquidar, de obter transferéncia ou posse, de reter
determinados activos ou montantes, de reduzir o montante
da posicio em risco ou de a substituir pelo valor
correspondente a diferenga entre o montante da posicdo
em risco e o montante de um crédito sobre a instituicio;
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32)

33)

34)

35)

36)

37)

38)

39)

40)

«Proteccdo pessoal de crédito»: a técnica de redugdo do risco
de crédito em que a reducdo do risco de crédito sobre a
posicdo em risco de uma institui¢do de crédito decorre do
compromisso assumido por um terceiro de pagar um
determinado montante em caso de incumprimento do
mutudrio ou da ocorréncia de outros acontecimentos de
crédito especificados;

«Venda com acordo de recompra». qualquer transac¢do
regida por um acordo abrangido pela defini¢do de «venda
com acordo de recompra» ou de «compra com acordo de
revenda» prevista na alinea m) do n.° 1 do artigo 3.° da
Directiva 2006/49/CE;

«Operagdes de concessdo ou contracgdo de empréstimos de
valores mobilidrios ou mercadorias» qualquer transacgdo
abrangida pela definicdo de «concessdo de empréstimos de
valores mobilidrios ou mercadorias» ou de «contraccido de
empréstimos de valores mobilidrios ou mercadorias»
prevista na alinea n) do n.° 1 do artigo 3.° da Directiva
2006/49/CE;

dnstrumento similar a numerdrio»: o certificado ou
depdsito ou outro instrumento similar emitido pela
institui¢do de crédito mutuante;

«Titulariza¢do»: a operagdo ou mecanismo através do qual o
risco de crédito associado a uma posi¢do ou conjunto de
posicdes é dividido em «tranches» e que apresenta as
seguintes caracteristicas:

a)  Os pagamentos relativos a operagdo ou mecanismo
dependem dos resultados obtidos pela posi¢io ou
conjunto de posi¢des; e

b) A subordinagio das «tranches» determina a distribui-
cdo das perdas durante o perfodo de vigéncia da
operacdo ou mecanismo;

«Titularizacdo tradicional» a titularizacio que implica a
transferéncia econdémica das posi¢des objecto de titulariza-
¢do para uma entidade de titularizagdo emitente dos titulos
criada com esse objectivo especifico. Esta operagio ¢
realizada através da transferéncia de propriedade da posicdo
objecto de titularizacdo da institui¢do de crédito cedente ou
através de subparticipagdo. Os titulos emitidos ndo
constituem obrigacdes de pagamento da instituicio de
crédito cedente;

«Titularizacdo sintética»: a titularizacdo em que a divisdo em
«tranches» € realizada através da utilizacio de instrumentos
derivados de crédito ou garantias e o conjunto das posi¢des
ndo ¢ retirado do balanco da institui¢do de crédito cedente;

«Tranche» o segmento do risco de crédito, estabelecido
contratualmente, associado a uma posi¢io ou conjunto de
posicdes, em que uma posi¢io no segmento implica um
risco de perda de crédito superior ou inferior a uma posigdo
do mesmo montante em cada um dos outros segmentos,
sem tomar em consideracdo a proteccdo de crédito
fornecida por terceiros directamente aos detentores de
posicdes nesse segmento ou NOUtros segmentos;

«Posicdo de titularizacdo» a posicdo em risco sobre uma
titularizacio;

41)

42)

43)

44)

45)

46)

«Entidade cedente»:

a) Uma entidade que, por si prépria ou através de
entidades relacionadas, participou directa ou indirec-
tamente no acordo inicial que fixou as obrigacdes
efectivas ou potenciais do devedor que deram origem
a posicio objecto da titularizagio; ou

b)  Uma entidade que adquire as posicdes em risco de um
terceiro, incluindo-as no seu balanco, e que, sub-
sequentemente, procede a sua titularizagio;

«Patrocinador» uma instituicio de crédito distinta da
institui¢do de crédito cedente que cria e gere um programa
de papel comercial garantido por activos ou outro regime
de titularizagdo, no quadro do qual adquire posi¢des em
risco de entidades terceiras;

«Melhoria do risco de crédito»: um acordo contratual
através do qual a qualidade de crédito de uma posicio
numa titularizacdo é melhorada relativamente aquela que
existiria se a melhoria ndo tivesse ocorrido, incluindo a
melhoria decorrente de «tranches» com uma hierarquia
mais baixa na titulariza¢do e de outros tipos de protec¢do
de crédito;

«Entidade de titularizagdo com objecto especifico»: um trust
ou outra entidade juridica, que ndo seja uma institui¢do de
crédito, criada para realizar uma ou mais titularizagdes,
cujas actividades se limitam a realizacdo deste objectivo e
cuja estrutura se destina a isolar as suas obrigagdes das
obrigagdes da instituicio de crédito cedente, tendo os
detentores de um interesse econémico nessa entidade o
direito de dar em garantia ou transaccionar livremente esse
interesse;

«Grupo de clientes ligados entre si»

a)  Duas ou mais pessoas, singulares ou colectivas, que
constituam, até prova em contrdrio, uma Unica
entidade do ponto de vista do risco porque uma
delas detém, directa ou indirectamente, o poder de
controlo sobre a outra ou as outras; ou

b) Duas ou mais pessoas, singulares ou colectivas, entre
as quais ndo exista qualquer relacio de controlo na
acepgdo da alinea a), mas que devam ser consideradas
como uma unica entidade do ponto de vista do risco
por estarem de tal forma ligadas que, na eventualidade
de uma delas deparar com problemas financeiros, a
outra ou todas as outras terdo provavelmente
dificuldades de reembolso;

«Relagdo estreitar: uma relacio em que duas ou mais
pessoas singulares ou colectivas se encontrem ligadas de
uma das seguintes formas:

a)  Uma participagdo sob a forma de detencdo, directa-
mente ou através de uma relacio de controlo, de 20%
ou mais dos direitos de voto ou do capital de uma
empresa;

b)  Controlo; ou
¢) Uma situagdo em que essas pessoas se encontrem

ligadas de modo duradouro a um mesmo terceiro
através de uma relagio de controlo;
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47) «Mercado reconhecido»: um mercado reconhecido
enquanto tal pelas autoridades competentes e que preencha
as seguintes condicdes:

a)  Funcione regularmente;

b) Obedeca a regras, estabelecidas ou aprovadas pelas
respectivas  autoridades do pais de origem do
mercado, que definam as condi¢des de funcionamento
do mercado, as condicdes de acesso ao mercado e as
condicdes a que tem de obedecer um contrato antes
de poder ser efectivamente negociado no mercado;

¢) Disponha de um mecanismo de compensacio
segundo o qual os contratos enumerados no Anexo
IV sejam sujeitos a requisitos de margens didrias que
fornegam, na opinido das autoridades competentes,
uma proteccdo adequada.

Artigo 5.°

Os Estados-Membros devem proibir que pessoas ou empresas
que ndo sejam instituigdes de crédito exercam, a titulo
profissional, a actividade de recepcdo do publico de depésitos
ou outros fundos reembolséveis.

O primeiro pardgrafo ndo se aplica a recepcdo de depdsitos ou
outros fundos reembolsdveis por um Estado-Membro, por
autoridades regionais ou locais de um Estado-Membro ou por
organismos publicos internacionais de que fagam parte um ou
mais Estados-Membros, nem aos casos expressamente referidos
nas legislagdes nacionais ou comunitdria, desde que essas
actividades estejam sujeitas a regulamentagdes e controlos que
tenham por objectivo a protecgdo dos depositantes e dos
investidores e aplicaveis a esses casos.

TITULO Il

CONDICOES DE ACESSO A ACTIVIDADE DAS INSTITUICOES
DE CREDITO E DO SEU EXERCICIO

Artigo 6.°

Os Estados-Membros devem estabelecer que as institui¢des de
crédito devem obter autorizacio antes de iniciar as suas
actividades. Sem prejuizo do disposto nos artigos 7.° a 12.°, os
Estados-Membros devem fixar as respectivas condicdes e
notificd-las & Comissdo.

Artigo 7.°

Os Estados-Membros devem estabelecer que o pedido de
autorizacdo deve ser acompanhado de um programa de
actividades em que sejam indicadas, nomeadamente, a natureza
das operagdes previstas e a estrutura da organizagio da
institui¢do de crédito.

Artigo 8.°

Os Estados-Membros ndo podem estabelecer que o pedido de
autorizagio seja apreciado em fungio das necessidades econd-
micas do mercado.

Artigo 9.°

1. Sem prejuizo de outras condi¢des gerais exigidas pelas
regulamentacdes nacionais, as autoridades competentes nio
devem conceder a autorizagdo caso a instituicio de crédito ndo
apresente fundos préprios especificos ou o capital inicial seja
inferior a 5 milhdes de euros.

O «capital inicial» inclui o capital e as reservas referidos nas
alineas a) e b) do artigo 57.°.

Os Estados-Membros podem permitir a continuagdo da
actividade das instituicdes de crédito que ndo satisfacam a
condicio relativa aos fundos préprios especificos jd existentes em
15 de Dezembro de 1979. Os Estados-Membros podem
dispensar essas empresas da obrigagdo de satisfazer a condigdo
prevista no n.° 1 do artigo 11.°.

2. Todavia, os Estados-Membros podem conceder autorizagdo
a categorias especiais de institui¢des de crédito cujo capital inicial
seja inferior ao fixado no n.° 1, desde que se verifiquem as
seguintes condigdes:

a) O capital inicial ndo ser inferior a um milhdo de euros;

b)  Os Estados-Membros interessados notificarem a Comissio
as razdes pelas quais fazem uso desta faculdade; e

¢)  Na lista referida no artigo 14.°, o nome da instituicio de
crédito ser seguido de uma anotagdo indicativa de que esta
ndo atinge o capital minimo fixado no n.° 1.

Artigo 10.°

1. Os fundos proprios das institui¢des de crédito ndo podem
tornar-se inferiores a0 montante do capital inicial exigido por
forca do artigo 9.° no momento da respectiva autorizagao.

2. Os Estados-Membros podem decidir que as institui¢des de
crédito existentes em 1 de Janeiro de 1993 e cujos fundos
proprios ndo atinjam os niveis fixados pelo artigo 9.° para o
capital inicial possam prosseguir o exercicio das suas actividades.
Neste caso, os fundos proprios ndo podem tornar-se inferiores
ao montante maximo que tenham atingido a partir
de 22 de Dezembro de 1989.

3. Caso o controlo de uma institui¢io de crédito que se inclua
na categoria referida no niimero anterior seja assumido por uma
pessoa singular ou colectiva diferente da que anteriormente
controlava a institui¢do, os fundos préprios dessa institui¢do de
crédito devem atingir pelo menos o nivel fixado para o capital
inicial no artigo 9.°.

4. Em certas circunstancias especificas e com o consentimento
das autoridades competentes, caso ocorra uma fusio entre duas
ou mais institui¢cdes de crédito pertencentes a categoria referida
no n.° 2, os fundos préprios da instituicio de crédito resultante
da fusdo ndo podem descer a um nivel inferior ao do total dos
fundos préprios das instituicdes de crédito fusionadas a data da
fusdo enquanto ndo tiverem sido atingidos os niveis adequados
fixados no artigo 9.°.

5. Se, nos casos referidos nos n.% 1, 2 e 4, se verificar uma
diminui¢do dos fundos proprios, as autoridades competentes
podem, sempre que as circunstancias o justifiquem, conceder um
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prazo limitado para que a institui¢do de crédito regularize a sua
situagdo ou cesse as suas actividades.

Artigo 11.°

1. As autoridades competentes ndo devem conceder a
autorizacdo a qualquer instituicdo de crédito sem que haja pelo
menos duas pessoas que dirijam efectivamente a a instituicio.

As autoridades competentes ndo devem conceder a autorizagio
caso as referidas pessoas ndo tenham a idoneidade ou experiéncia
necessarias para desempenhar essas fungdes.

2. Os Estados-Membros devem exigir:

a)  Que a sede das instituicdes de crédito que sejam pessoas
colectivas e que, nos termos do respectivo direito nacional,
tenham uma sede estatutdria se situe no mesmo Estado-
-Membro que a respectiva sede estatutdria; e

b) Que a sede das demais instituicdes de crédito se situe no
Estado-Membro que tiver concedido a autorizacdo e no
qual as mesmas exercam efectivamente a sua actividade.

Artigo 12.°

1. As autoridades competentes nido devem conceder a uma
instituicdo de crédito a autorizagio de acesso a actividade se ndo
tiverem obtido a comunica¢do da identidade dos accionistas ou
associados, directos ou indirectos, pessoas singulares ou
colectivas, que nela detenham participagdes qualificadas e do
montante dessas participagdes.

Para determinar se existe uma participagdo qualificada nos
termos do presente artigo, sdo tomados em consideracio os
direitos de voto previstos no artigo 92.° da Directiva 2001/34/CE
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 28 de Maio de 2001,
relativa 3 admissdo de valores mobilidrios a cotacdo oficial de
uma bolsa de valores e a informagdo a publicar sobre esses
valores (1).

2. As autoridades competentes ndo devem conceder a
autorizacdo se, atendendo a necessidade de garantir uma gestdo
s e prudente da instituicio de crédito, ndo se encontrarem
convencidas da idoneidade dos accionistas ou associados.

3. Caso existam relagdes estreitas entre a institui¢io de crédito
e outras pessoas singulares ou colectivas, as autoridades
competentes s6 devem conceder a autorizagdo se essas relagdes
ndo entravarem o bom exercicio das suas fun¢des de supervisdo.

As autoridades competentes ndo devem conceder igualmente a
autorizacdo se as disposi¢deslegislativas, regulamentares ou
administrativas de um pais terceiro a que estejam sujeitas uma
ou mais pessoas singulares ou colectivas com as quais a
institui¢do de crédito tenha relacdes estreitas, ou as dificuldades
inerentes a aplicacdo dessas disposicdes legislativas, regulamen-
tares ou administrativas, entravarem o bom exercicio das suas
funcdes de supervisio.

(") JOL 184 de 6.7.2001, p. 1. Directiva com a tltima redaccio que lhe
foi dada pela Directiva 2005/1/CE.

As autoridades competentes devem exigir que as institui¢des de
crédito lhes prestem as informagdes que solicitarem para se
certificarem do cumprimento permanente das condi¢des pre-
vistas no presente ndmero.

Artigo 13.°

A decisdo de ndo concessido de autorizagio deve ser fundamen-
tada e notificada ao requerente no prazo de seis meses a contar
da recep¢do do pedido ou, se este for incompleto, no prazo de
seis meses a contar da apresentagio pelo requerente dos
esclarecimentos necessdrios a decisdo. A decisdo deve ser em
qualquer caso tomada no prazo de doze meses a contar da
recepgdo do pedido.

Artigo 14.°

A Comissdo deve ser notificada de todas as autorizacdes.

A designagio das institui¢des de crédito a que tenha sido
concedida autorizagdo ¢ inscrita numa lista. A Comissdo publica
essa lista, bem como as respectivas actualizagdes, no Jornal
Oficial da Unido Europeia.

Artigo 15.°

1. Antes de conceder uma autorizacdo a uma institui¢io de
crédito, a autoridade competente deve consultar as autoridades
competentes do outro Estado-Membro envolvido nos seguintes
casos:

a) A instituicdo de crédito em causa ser uma filial de uma
instituicdo de crédito autorizada noutro Estado-Membro;

b) A institui¢do de crédito em causa ser uma filial da empresa-
-mide de uma instituicio de crédito autorizada noutro
Estado-Membro; ou

¢) A instituicdo de crédito em causa ser controlada pelas
mesmas pessoas singulares ou colectivas que controlam
uma instituicio de crédito autorizada noutro Estado-
-Membro.

2. Antes de conceder a autorizacdo a uma instituicio de
crédito, a autoridade competente deve consultar as autoridades
competentes dos Estados-Membros envolvidos responsaveis pela
supervisdo das empresas de seguros ou empresas de investimento
nos seguintes casos:

a) A instituicio de crédito em causa ser filial de uma empresa
de seguros ou de uma empresa de investimento autorizadas
na Comunidade;

b) A instituicdo de crédito em causa ser filial da empresa-mae
de uma empresa de seguros ou de uma empresa de
investimento autorizadas na Comunidade; ou
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¢) A instituigio de crédito em causa ser controlada pela
mesma pessoa singular ou colectiva que controla uma
empresa de seguros ou uma empresa de investimento
autorizadas na Comunidade.

3. As autoridades competentes referidas nos n.% 1 e 2 devem
consultar-se mutuamente em especial quando avaliarem a
adequacdo dos accionistas e a idoneidade e competéncia dos
dirigentes envolvidos na gestio de outra entidade do mesmo
grupo. As referidas autoridades devem trocar todas as
informacdes relativas a essas questdes na medida em que tais
informacdes sejam de interesse para a concessio da autorizagio
ou para a avaliacio permanente da conformidade com as
condi¢des de exercicio da actividade.

Artigo 16.°

Os Estados-Membros de acolhimento ndo podem exigir a
autorizagio e o capital de dotagdo as sucursais de instituicdes
de crédito autorizadas noutros Estados-Membros. O estabeleci-
mento e a supervisdo dessas sucursais obedecem ao disposto nos
artigos 22.° ¢ 25.°, nos n.% 1 a 3 do artigo 26.°, e nos artigos 29.

©a37°e400°.
Artigo 17.°

1. As autoridades competentes apenas podem revogar a
autorizagdo concedida a uma instituicio de crédito caso esta:

a) Nio faca uso da autorizagdo no prazo de doze meses,
renuncie expressamente a fazé-lo ou cesse o exercicio da
sua actividade durante um perfodo superior a seis meses, a
ndo ser que o Estado-Membro em causa preveja que nestes
casos a autoriza¢io caduca;

b) Tenha obtido a autorizagdo por meio de falsas declaragdes
ou de qualquer outra forma irregular;

¢) Nio satisfaca as condi¢bes as quais a autorizacdo esteja
ligada;

d)  Deixe de possuir fundos préprios suficientes ou de oferecer
a garantia de poder satisfazer as suas obrigacdes para com
os seus credores e, em particular, ji ndo proporcione
seguranca aos fundos que lhe tenham sido confiados; ou

¢) Se encontre noutros casos de revogacdo previstos na
regulamentagio nacional.

2. Qualquer revogacio de autorizagio deve ser fundamentada e
comunicada aos interessados. A Comissdo deve ser notificada da
revogagao.

Artigo 18.°

As instituicdes de crédito podem, no exercicio da sua actividade,
utilizar no territério da Comunidade a mesma denominacio que
utilizam no Estado-Membro da sua sede, nido obstante as
disposi¢des do Estado-Membro de acolhimento relativas ao uso
dos termos «banco», «caixa econémica» ou outras denominacdes

similares. Caso existam riscos de confusio, o Estado-Membro de
acolhimento pode exigir, para fins de clarificacdo, a juncdo a
denominacio de uma referéncia explicativa.

Artigo 19.°

1. Os Estados-Membros devem exigir que qualquer pessoa
singular ou colectiva que pretenda deter, directa ou indirecta-
mente, uma participagdo qualificada numa instituicdo de crédito
informe previamente do facto as autoridades competentes e
comunique o montante dessa participagdo. A referida pessoa
singular ou colectiva deve igualmente informar as autoridades
competentes da sua eventual inten¢io de aumentar a respectiva
participacio qualificada de modo tal que a percentagem de
direitos de voto ou de partes de capital por ela detida atinja ou
ultrapasse os limiares de 20%, 33% ou 50% ou que a institui¢do
de crédito se transforme em sua filial.

Sem prejuizo do disposto no n.° 2, as autoridades competentes
dispdem de um prazo méximo de trés meses a contar da data da
informagdo prevista no primeiro e segundo pardgrafos para se
oporem ao referido projecto se, atendendo a necessidade de
garantir uma gestdo si e prudente da institui¢do de crédito, ndo
estiverem convencidas da adequacio da referida pessoa singular
ou colectiva. Caso ndo haja oposi¢do, as autoridades podem fixar
um prazo maximo para a realizacdo do projecto.

2. Se apessoa que se propde adquirir uma participagdo referida
no n.° 1 for uma institui¢ao de crédito, uma empresa de seguros
ou uma empresa de investimento autorizadas noutro Estado-
-Membro, ou a empresa-mde de uma instituicio de crédito,
empresa de seguros ou empresa de investimento autorizadas
noutro Estado-Membro, ou uma pessoa singular ou colectiva que
controle uma instituicio de crédito, empresa de seguros ou
empresa de investimento autorizadas noutro Estado-Membro, e
se, por forca da aquisi¢do, a instituicio de crédito na qual o
adquirente tenciona deter uma participacdo passar a ser uma
filial sua ou ficar sujeita ao seu controlo, a avaliacdo da aquisi¢do
fica sujeita ao procedimento de consulta prévia previsto no artigo
15.°

Artigo 20.°

Os Estados-Membros devem exigir que qualquer pessoa singular
ou colectiva que tencione deixar de deter, directa ou indirecta-
mente, uma participagio qualificada numa instituicdo de crédito
informe previamente do facto as autoridades competentes e
comunique o novo montante da sua participacio. A referida
pessoa singular ou colectiva deve igualmente informar as
autoridades competentes da sua eventual intengdo de diminuir
a respectiva participagio qualificada de modo tal que a
proporcdo de direitos de voto ou partes de capital por ela detida
desca a um nivel inferior aos limiares de 20%, 33% ou 50% ou
que a institui¢do deixe de ser sua filial.

Artigo 21.°

1. As institui¢des de crédito devem comunicar as autoridades
competentes, logo que delas tenham conhecimento, as aquisicdes
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ou cessdes de participagdes no seu capital em consequéncia das
quais tais participagdes ultrapassem, para mais ou para menos,
qualquer dos limiares referidos no n.° 1 do artigo 19.° e no artigo
20.°.

As instituicdes de crédito devem comunicar igualmente as
autoridades competentes, pelo menos uma vez por ano, a
identidade dos accionistas ou socios que possuam participacdes
qualificadas e o montante dessas participagdes, revelado,
designadamente, pelos dados registados na assembleia geral
anual dos accionistas ou sécios ou pelas informagdes recebidas
por for¢a das obrigacdes relativas as sociedades cotadas em
bolsas de valores.

2. Os Estados-Membros devem exigir que, no caso de a
influéncia exercida pelas pessoas referidas no n.° 1 do artigo 19.°
poder prejudicar uma gestdo sd e prudente da institui¢do, as
autoridades competentes tomem as medidas apropriadas para
poOr termo a tal situagdo. Essas medidas podem consistir em
injungdes, em sancdes aplicdveis aos dirigentes ou na suspensio
do exercicio dos direitos de voto correspondentes as ac¢des ou
outras partes do capital social detidas pelos accionistas ou sécios
em questao.

Devem ser aplicadas medidas semelhantes as pessoas singulares
ou colectivas que ndo cumpram a obriga¢do de informagdo
prévia referida no n.° 1 do artigo 19.°.

Caso uma participacdo seja adquirida apesar da oposicio das
autoridades competentes, os Estados-Membros, independente-
mente da adopcio de quaisquer outras sangdes, devem
determinar a suspensdo do exercicio dos direitos de voto
correspondentes ou a nulidade ou anulabilidade dos votos
eXpressos.

3. Para determinar a existéncia de uma participagio qualificada
e de outras taxas de participacio referidas no presente artigo, sdo
tomados em consideracdo os direitos de voto previstos no artigo
92.° da Directiva 2001/34/CE.

Artigo 22.°

1. As autoridades competentes do Estado-Membro de origem
devem exigir que as instituicdes de crédito disponham de
dispositivos  slidos em matéria de governo da sociedade,
incluindo uma estrutura organizativa clara, com linhas de
responsabilidade bem definidas, transparentes e coerentes,
processos eficazes de identificacdo, gestdo, controlo e comuni-
cagdo dos riscos a que estd ou possa vir a estar exposta e
mecanismos adequados de controlo interno, incluindo procedi-
mentos administrativos e contabilisticos sélidos.

2. Os dispositivos, procedimentos e mecanismos referidos no
n.° 1 devem ser completos e proporcionais a natureza, nivel e
complexidade das actividades de cada instituicio de crédito.
Devem ser tomados em consideracdo os critérios técnicos
previstos no Anexo V.

TITULO 1II

DISPOSICOES RELATIVAS A LIBERDADE DE
ESTABELECIMENTO E A LIVRE PRESTACAO DE SERVICOS

Secgdo 1
Instituicdes de crédito
Artigo 23.°

Os Estados-Membros devem estabelecer que as actividades
referidas na lista do Anexo I possam ser exercidas nos respectivos
territdrios, nos termos do artigo 25.°, dos n.s 1 a 3 do artigo 26.
°, dos n. 1 e 2 do artigo 28.° e dos artigos 29.° a 37.°, através
do estabelecimento de uma sucursal ou por meio de prestagdo de
servicos, por qualquer instituigdo de crédito autorizada e
supervisionada pelas autoridades competentes de outro Estado-
-Membro, desde que tais actividades estejam abrangidas pela
autorizacgao.

Seccao 2
Institui¢des financeiras
Artigo 24.°

1. Os Estados-Membros devem estabelecer que as actividades
referidas na lista do Anexo I possam ser exercidas nos respectivos
territérios, nos termos do artigo 25.°, dos n.% 1 a 3 do artigo 26.

°,dos n.% 1 e 2 do artigo 28.° e dos artigos 29.° a 37.°, através
do estabelecimento de uma sucursal ou por meio de prestacio de
servios, por qualquer instituicdo financeira de outro Estado-
-Membro, filial de uma institui¢do de crédito ou filial comum de
vérias instituicdes de crédito cujo estatuto legal permita o
exercicio dessas actividades e que preencha cumulativamente as
seguintes condi¢des:

a) A empresa-mde ou as empresas-mde serem autorizadas
como institui¢des de crédito no Estado-Membro a cuja
ordem juridica a institui¢do financeira se encontre sujeita;

b)  As actividades em questio serem efectivamente exercidas
no territério do mesmo Estado-Membro;

¢) A empresa-mde ou as empresas-mde deterem 90% ou mais
dos direitos de voto correspondentes a detencdo de partes
do capital social ou de ac¢des da instituicdo financeira;

d) A empresa-mde ou as empresas-mde deverem, a contento
das autoridades competentes, comprovar a gestdo prudente
da institui¢do financeira e terem-se declarado, com o
acordo das autoridades competentes do Estado-Membro de
origem, solidariamente garantes dos compromissos assu-
midos pela instituicdo financeira; e

e) A instituigio financeira ser efectivamente incluida, em
especial no que respeita as actividades em questdo, na
supervisio em base consolidada a que estd sujeita a
respectiva empresa-mie ou cada uma das empresas-mde,
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nos termos da Sec¢io 1 do Capitulo 4 do Titulo V,
nomeadamente para efeitos dos requisitos minimos de
fundos préprios estabelecidos no artigo 75.°, do controlo
dos grandes riscos e da limitagdo das participagdes prevista
nos artigos 120.° a 122.°.

Estas condi¢des devem ser verificadas pelas autoridades
competentes do Estado-Membro de origem, as quais devem
passar a institui¢do financeira um atestado que devera ser apenso
as notificacdes referidas nos artigos 25.° e 28.°.

As autoridades competentes do Estado-Membro de origem
devem assegurar a supervisio da instituicdo financeira nos
termos do n.° 1 do artigo 10.° e dos artigos 19.° a 22.2, 40.°, 42.°
a52°e 54°

2. Se a institui¢do financeira referida no primeiro pardgrafo do
n° 1 deixar de preencher alguma das condi¢des fixadas, o
Estado-Membro de origem deve informar do facto as autoridades
competentes do Estado-Membro de acolhimento, ficando a
actividade desenvolvida por essa institui¢do financeira no Estado-
-Membro de acolhimento sujeita a legislacdo deste tltimo.

3. Osn.s 1 e 2 aplicam-se, com as necessarias adaptagdes, as
filiais das institui¢des financeiras referidas no primeiro paragrafo
done 1.

Seccdao 3
Exercicio do direito de estabelecimento
Artigo 25.°

1. As institui¢des de crédito que pretendam estabelecer uma
sucursal no territério de outro Estado-Membro devem notificar
desse facto as autoridades competentes do Estado-Membro de
origem.

2. Os Estados-Membros devem exigir que as instituicdes de
crédito que pretendam estabelecer uma sucursal no territério de
outro Estado-Membro facam acompanhar a notificacio referida
no n.° 1 das seguintes informagdes:

a)  Estado-Membro em cujo territério tencionam estabelecer a
sucursal;

b)  Programa de actividades, no qual devem nomeadamente ser
indicados o tipo de operacdes previsto e a estrutura
organizativa da sucursal;

¢)  Endereco onde os documentos lhes possam ser reclamados
no Estado-Membro de acolhimento; e

d) Nome dos dirigentes que serdo responsaveis pela sucursal.

3. A menos que, tendo em conta o projecto em questdo, tenha
razdes para duvidar da adequacdo das estruturas administrativas
ou da situacio financeira da instituicio de crédito, a autoridade
competente do Estado-Membro de origem deve comunicar as
informacgdes referidas no n.° 2 a autoridade competente do
Estado-Membro de acolhimento, no prazo de trés meses a contar

da recep¢do das referidas informacdes, e informar do facto a
instituicdo de crédito em questao.

A autoridade competente do Estado-Membro de origem deve
comunicar igualmente o montante dos fundos proprios e a soma
dos requisitos de fundos préprios constantes do artigo 75.° da
institui¢do de crédito.

Nio obstante o disposto no segundo pardgrafo, no caso referido
no artigo 24.° a autoridade competente do Estado-Membro de
origem deve comunicar o montante dos fundos préprios da
instituicdo financeira e a soma dos fundos préprios consolidados
e dos requisitos de fundos préprios consolidados constantes do
artigo 75.° da instituigdio de crédito que seja a respectiva
empresa-mae.

4. Caso as autoridades competentes do Estado-Membro de
origem recusem comunicar as informagdes mencionadas no n.°
2 as autoridades competentes do Estado-Membro de acolhi-
mento, devem dar a conhecer os motivos da recusa a institui¢ao
de crédito em causa, no prazo de trés meses a contar da recepgio
das informacdes.

A recusa, ou a falta de resposta, pode ser objecto de recurso para
os tribunais do Estado-Membro de origem.

Artigo 26.°

1. Antes de a sucursal da institui¢io de crédito iniciar o
exercicio das suas actividades, a autoridade competente do
Estado-Membro de acolhimento dispde de um periodo de dois
meses a contar da data de recepgdo da comunicagio referida no
artigo 25.° para organizar a supervisdo da institui¢do de crédito
nos termos da Seccdo 5 e para definir, se for caso disso, as
condi¢des em que, por razdes de interesse geral, essas actividades
devem ser exercidas no Estado-Membro de acolhimento.

2. A partir da recepcdo de uma comunicagio da autoridade
competente do Estado-Membro de acolhimento ou, na falta de
tal comunicagdo, decorrido o prazo previsto no n.° 1, a sucursal
pode ser estabelecida e pode iniciar as suas actividades.

3. Em caso de modificacio do conteddo de uma das
informacdes notificadas nos termos das alineas b), ¢) ou d) do
n.° 2 do artigo 25.°, a instituicdo de crédito deve notificar por
escrito a modificacio em causa as autoridades competentes do
Estado-Membro de origem e do Estado-Membro de acolhimento,
pelo menos um més antes de proceder a essa modificagdo, a fim
de que a autoridade competente do Estado-Membro de origem se
pronuncie nos termos do artigo 25.° e de que a autoridade
competente do Estado-Membro de acolhimento se pronuncie nos
termos do n.° 1 do presente artigo.

4. As sucursais que tenham iniciado a sua actividade, de acordo
com a regulamentagdo do Estado-Membro de acolhimento, antes
de 1 de Janeiro de 1993 sdo consideradas como tendo sido
objecto do procedimento previsto no artigo 25.° e nosn.% 1 ¢ 2
do presente artigo. Com efeitos desde 1 de Janeiro de 1993, essas
sucursais regulam-se pelo disposto no n.° 3 do presente artigo,
nos artigos 23.° e 43.° e nas Secgdes 2 e 5.
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Artigo 27.°

Virios centros de exploracio criados no mesmo Estado-Membro
por uma instituicdio de crédito com sede estatutdria noutro
Estado-Membro sdo considerados como uma tinica sucursal.

Seccao 4

Exercicio da liberdade de prestacio de
servicos

Artigo 28.°

1. As institui¢des de crédito que desejem exercer pela primeira
vez as suas actividades no territério de outro Estado-Membro ao
abrigo da liberdade de prestacdo de servicos devem notificar a
autoridade competente do Estado-Membro de origem das
actividades que pretendem exercer, de entre as constantes da
lista do Anexo L

2. A autoridade competente do Estado-Membro de origem
deve comunicar a autoridade competente do Estado-Membro de
acolhimento a notificacdo prevista no n.° 1 no prazo de um més
a contar da sua recepgio.

3. O presente artigo ndo prejudica os direitos adquiridos pelas
instituicdes de crédito que exerciam actividades em regime de
prestagdo de servicos antes de 1 de Janeiro de 1993.

Sec¢do 5

Poderes das autoridades competentes do
Estado-Membro de acolhimento

Artigo 29.°

O Estado-Membro de acolhimento pode exigir, para efeitos
estatisticos, que as instituicdes de crédito que tenham sucursais
no seu territério apresentem as autoridades competentes desse
Estado um relatério periddico acerca das operacdes ali
efectuadas.

Para o exercicio das responsabilidades que lhe incumbem por
forca do artigo 41.° o Estado-Membro de acolhimento pode
exigir das sucursais de instituicdes de crédito origindrias de
outros Estados-Membros as mesmas informagdes que exige, para
esse efeito, das instituicdes de crédito nacionais.

Artigo 30.°

1. Caso as autoridades competentes do Estado-Membro de
acolhimento verifiquem que uma institui¢do de crédito que tem
uma sucursal ou exerce actividades em regime de prestacio de
servicos no seu territério ndo cumpre as disposi¢des legais
adoptadas por esse Estado-Membro em aplicacio da presente
directiva que prevejam a competéncia das autoridades compe-
tentes do Estado-Membro de acolhimento, devem exigir que a
instituicio de crédito em causa ponha termo a essa situagio
irregular.

2. Se a institui¢do de crédito em causa ndo adoptar as medidas
necessdrias, as autoridades competentes do Estado-Membro de
acolhimento devem informar desse facto as autoridades
competentes do Estado-Membro de origem.

Estas devem tomar, o mais rapidamente possivel, todas as
medidas adequadas para que a instituicdo de crédito em causa
ponha termo a essa situagdo irregular. A natureza dessas medidas
deve ser comunicada as autoridades competentes do Estado-
-Membro de acolhimento.

3. Se, apesar das medidas assim tomadas pelas autoridades
competentes do Estado-Membro de origem ou porque essas
medidas se afigurem inadequadas ou ndo tenham sido tomadas
nesse Estado, a instituicio de crédito persistir em violar as
disposigdes legais referidas no n.° 1 em vigor no Estado-Membro
de acolhimento, este Gltimo pode, apds informar desse facto as
autoridades competentes do Estado-Membro de origem, tomar as
medidas adequadas para prevenir ou reprimir novas irregulari-
dades e, caso tal se revele necessdrio, impedir a instituicio de
crédito em causa de iniciar novas operagdes no seu territério. Os
Estados-Membros devem providenciar para que os documentos
necessarios a tomada dessas medidas possam ser levados ao
conhecimento das instituicdes de crédito no seu territdrio.

Artigo 31.°

Os artigos 29.° e 30.° ndo afectam a possibilidade de o Estado-
-Membro de acolhimento tomar medidas adequadas, destinadas a
evitar ou reprimir as irregularidades cometidas no seu territério
que sejam contrarias as disposicdes legais por ele adoptadas por
razdes de interesse geral. Essa possibilidade inclui a de impedir as
institui¢des de crédito faltosas de iniciarem novas operacdes no
seu territorio.

Artigo 32.°

Todas as medidas tomadas nos termos dos n.°s 2 e 3 do artigo
30.° ou do artigo 31.° que incluam sangdes e restricdes ao
exercicio da prestagdo de servicos devem ser devidamente
fundamentadas e comunicadas a institui¢do de crédito interes-
sada. Essas medidas podem ser objecto de recurso judicial, a
interpor perante os tribunais do Estado-Membro que as tiver
tomado.

Artigo 33.°

Antes de iniciar o procedimento previsto no artigo 30.°, as
autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento
podem, em caso de urgéncia, tomar as medidas cautelares
indispensdveis a protec¢do dos interesses dos depositantes,
investidores ou outras pessoas a quem sejam prestados servigos.
A Comissdo e as autoridades competentes dos outros Estados-
-Membros interessados devem ser informadas dessas medidas no
mais curto prazo.

A Comissdo, apds consulta as autoridades competentes dos
Estados-Membros interessados, pode decidir que o Estado-
-Membro em causa tenha de alterar ou abolir essas medidas.

Artigo 34.°

O Estado-Membro de acolhimento pode tomar medidas
adequadas destinadas a evitar ou reprimir as irregularidades
cometidas no seu territério, exercendo as competéncias que lhe
sdo atribuidas pela presente directiva. Essa possibilidade inclui a
de impedir as instituicdes de crédito faltosas de iniciarem novas
operagdes no seu territorio.
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Artigo 35.°

Em caso de revogacio da autorizagdo, as autoridades compe-
tentes do Estado-Membro de acolhimento devem ser informadas
desse facto e adoptar as medidas apropriadas para impedir que a
instituicdo de crédito em causa inicie novas operag¢des no seu
territério e para salvaguardar os interesses dos depositantes.

Artigo 36.°

Os Estados-Membros devem comunicar a Comissdo o nimero e
a natureza dos casos em que se tenha verificado uma recusa nos
termos do artigo 25.° e dos n. 1 a 3 do artigo 26.° ou em que
tenham sido tomadas medidas nos termos do n° 3 do artigo 30.°.

Artigo 37.°

O disposto na presente seccdo ndo obsta a que as instituicdes de
crédito cuja sede se situe noutro Estado-Membro facam
publicidade aos seus servicos através de todos os meios de
comunicacdo disponiveis no Estado-Membro de acolhimento,
desde que cumpram todas as normas que rejam a forma e o
contetido de tal publicidade adoptadas por razdes de interesse
geral.

TITULO IV

RELACOES COM PAISES TERCEIROS

Seccao 1

Notificacdes relativas a empresas de paises
terceiros e condi¢des de acesso aos
mercados desses paises

Artigo 38.°

1. Os Estados-Membros ndo devem aplicar as sucursais de
instituicdes de crédito com sede fora da Comunidade, para o
acesso a sua actividade e para o seu exercicio, normas que
conduzam a um tratamento mais favoravel do que aquele a que
estiverem sujeitas as sucursais de instituicdes de crédito com sede
na Comunidade.

2. As autoridades competentes devem notificar a Comissio e o
Comité Bancdrio Europeu das autorizacdes de estabelecimento
de sucursais concedidas as instituicdes de crédito com sede fora
da Comunidade.

3. Sem prejuizo do disposto no n.° 1, a Comunidade pode,
mediante acordos celebrados com um ou mais paises terceiros,
estabelecer a aplicacdo de disposigdes que concedam as sucursais
de uma institui¢do de crédito com sede fora da Comunidade o
mesmo tratamento em todo o territrio da Comunidade.

Seccao 2

Cooperacio em matéria de supervisio em
base consolidada com as autoridades
competentes de paises terceiros

Artigo 39.°

1. A Comissdo pode submeter a apreciacio do Conselho, a
pedido de qualquer Estado-Membro ou por sua propria iniciativa,
propostas que visem a negociagdo de acordos com um ou mais
paises terceiros relativos as regras de aplicacdo da supervisdo em
base consolidada:

a)  As instituicdes de crédito cuja empresa-mde tenha sede
num pafs terceiro; ou

b)  As institui¢des de crédito situadas num pais terceiro cuja
empresa-mde seja uma instituigdo de crédito ou uma
companhia financeira com sede na Comunidade.

2. Os acordos referidos no n° 1 devem destinar-se, em
especial, a garantir a possibilidade:

a) De as autoridades competentes dos Estados-Membros
obterem as informagdes necessdrias a supervisdo, com base
na situagdo financeira consolidada, de uma instituicio de
crédito ou de uma companhia financeira situada na
Comunidade e que tenha como filial uma instituicio de
crédito ou uma instituicio financeira situada fora da
Comunidade ou que detenha uma participacio em tais
instituicoes; e

b)  De as autoridades competentes de paises terceiros obterem
as informacgdes necessdrias a supervisdo das empresas-mae
cuja sede esteja situada no seu territério e que tenham
como filial uma institui¢do de crédito ou uma instituicdo
financeira situada num ou mais Estados-Membros, ou que
detenham participa¢es em tais instituigdes.

3. Sem prejuizo dos n.% 1 e 2 do artigo 300.° do Tratado, a
Comissdo deve analisar, com a assisténcia do Comité Bancdrio
Europeu, os resultados das negociagdes referidas no n.° 1, bem
como a situacdo que delas resultar.

TITULO V

PRINCIPIOS E INSTRUMENTOS TECNICOS DE SUPERVISAO
PRUDENCIAL E DIVULGACAO DE INFORMACOES

CAPITULO 1
Principios de supervisdo prudencial
Secgdo 1

Competéncias do Estado-Membro de origem
e do Estado-Membro de acolhimento

Artigo 40.°

1. A supervisio prudencial das institui¢des de crédito,
incluindo a das actividades por elas exercidas, nos termos dos
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artigos 23.° e 24.°, incumbe as autoridades competentes do
Estado-Membro de origem, sem prejuizo das disposi¢des da
presente directiva que prevejam a competéncia das autoridades
competentes do Estado-Membro de acolhimento.

2. O disposto no n.° 1 ndo prejudica a supervisio em base
consolidada por forga da presente directiva.

Artigo 41.°

Até posterior coordenacdo, os Estados-Membros de acolhimento
continuam a ser responsdveis pela supervisio, em colaboragdo
com a autoridade competente do Estado-Membro de origem, da
liquidez das sucursais das institui¢des de crédito.Sem prejuizo das
medidas necessdrias ao reforco do sistema monetdrio europeu, os
Estados-Membros de acolhimento conservam inteira responsa-
bilidade pelas medidas resultantes da execu¢do da sua politica
monetdria.

Estas medidas ndo podem prever um tratamento discriminatério
ou restritivo pelo facto de uma institui¢do de crédito ter sido
autorizada noutro Estado-Membro.

Artigo 42.°

As autoridades competentes dos Estados-Membros interessados
devem colaborar estreitamente na fiscalizacdo da actividade das
instituicdes de crédito que actuam, nomeadamente por intermé-
dio de uma sucursal, num ou em virios Estados-Membros que
ndo sejam o da sua sede. Essas autoridades devem comunicar
entre si todas as informagdes relativas a direcgdo, gestdo e
propriedade daquelas institui¢des de crédito que possam facilitar
a sua superviso e o exame das condi¢des da sua autorizagdo,
bem como todas as informagdes susceptiveis de facilitar a
supervisdo das referidas institui¢des, especialmente em matéria
de liquidez, solvabilidade, garantia dos depdsitos, limitagdo dos
grandes riscos, organizacio administrativa e contabilistica e
controlo interno.

Artigo 43.°

1. Os Estados-Membros de acolhimento devem estabelecer que,
caso uma instituigdio de crédito autorizada noutro Estado-
-Membro exerga a sua actividade por intermédio de uma sucursal,
a autoridade competente do Estado-Membro de origem possa,
depois de ter previamente informado do facto a autoridade
competente do Estado-Membro de acolhimento, proceder,
directamente ou por intermédio de pessoas que tenha manda-
tado para o efeito, a verificacdo in loco das informagdes referidas
no artigo 42.°.

2. As autoridades competentes dos Estados-Membros de
origem podem igualmente recorrer, para a fiscalizacio das
sucursais, a outro dos procedimentos previstos no artigo 141.°.

3. Os n° 1 e 2 ndo prejudicam o direito das autoridades
competentes dos Estados-Membros de acolhimento de procede-
rem a verificagdo in loco das sucursais estabelecidas no seu
territorio para efeitos do exercicio das responsabilidades que lhes
incumbem por forca da presente directiva.

Seccao 2
Troca de informacdes e segredo profissional
Artigo 44.°

1. Os Estados-Membros devem estabelecer que todas as pessoas
que exeram ou tenham exercido uma actividade para as
autoridades competentes, bem como os revisores de contas ou
peritos mandatados pelas mesmas autoridades, fiquem sujeitas a
segredo profissional.

As informacdes confidenciais que tais pessoas recebam a titulo
profissional ndo podem ser divulgadas a nenhuma pessoa ou
autoridade, excepto de forma sumadria ou agregada e de modo a
que as instituicdes de crédito individuais ndo possam ser
identificadas, sem prejuizo dos casos que relevem do foro penal.

Contudo, nos casos relativos a institui¢des de crédito que tenham
sido declaradas em estado de faléncia ou cuja liquidagio
compulsiva tenha sido ordenada judicialmente, as informacoes
confidenciais que ndo digam respeito a terceiros implicados em
tentativas de recuperagdo da institui¢do podem ser divulgadas no
ambito de processos do foro civel ou comercial.

2. O disposto no n.° 1 ndo obsta a que as autoridades
competentes dos diferentes Estados-Membros procedam as
trocas de informagGes previstas na presente directiva e noutras
directivas aplicdveis as institui¢des de crédito. Tais informacdes
ficam abrangidas pelo segredo profissional referido no n.° 1.

Artigo 45.°

As autoridades competentes que recebam informagdes confi-
denciais ao abrigo do disposto no artigo 44.° apenas podem
utilizd-las no exercicio das suas fungdes e para os seguintes fins:

a) Para o exame das condi¢gdes de acesso a actividade das
instituicdes de crédito e para facilitar o controlo, numa base
individual e numa base consolidada, das condicdes de
exercicio da actividade, especialmente em matéria de
supervisdo da liquidez, da solvabilidade, dos grandes riscos,
da organizacdo administrativa e contabilistica e do controlo
interno;

b) Para a aplicagdo de sancdes;

¢) No ambito de recursos administrativos contra decisdes das
autoridades competentes; ou

d) No ambito de processos judiciais intentados ao abrigo do
artigo 55.° ou de disposi¢des especiais da presente directiva
ou de outras directivas relativas a instituicdes de crédito.

Artigo 46.°

Os Estados-Membros s6 podem celebrar acordos de cooperagio
que prevejam trocas de informagdes com as autoridades
competentes de paises terceiros ou com autoridades ou
organismos destes paises enumerados no artigo 47.° e no n.° 1
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do artigo 48.° se as informagdes comunicadas beneficiarem de
garantias de segredo profissional no minimo equivalentes as
referidas no n.° 1 do artigo 44.°. Estas trocas de informagdes
devem ter por objectivo o desempenho das fungdes de
supervisdo das referidas autoridades ou organismos.

Caso as informagdes tenham origem noutro Estado-Membro,
apenas podem ser divulgadas com o acordo expresso das
autoridades competentes que as tenham transmitido e, se for
caso disso, exclusivamente para os efeitos para os quais essas
autoridades déem o seu acordo.

Artigo 47.°

O n. 1 do artigo 44.° e o artigo 45.° ndo obstam a troca de
informacdes, no interior de um mesmo Estado-Membro, quando
nele existam varias autoridades competentes, ou entre Estados-
-Membros, entre as autoridades competentes e as seguintes
entidades:

a)  Autoridades investidas da missdo publica de supervisio das
outras institui¢des financeiras e das companhias de seguros
e autoridades encarregadas da supervisio dos mercados
financeiros;

b) Orgdos intervenientes em processos de liquidagio ou
faléncia de instituicdes de crédito e outros processos
analogos; e

¢) Pessoas encarregadas da revisdo oficial das contas das
instituicdes de crédito e das outras institui¢des financeiras,

para cumprimento da sua missio de supervisdo.

O n.° 1 do artigo 44.° e o artigo 45.° ndo obstam a transmissdo,
aos organismos encarregados da gestdo de sistemas de garantia
de depositos, das informacdes necessirias ao cumprimento da
sua funcio.

Em ambos os casos, as informacdes recebidas ficam sujeitas ao
segredo profissional a que se refere o n.° 1 do artigo 44.°.

Artigo 48.°

1. Nio obstante o disposto nos artigos 44.° a 46.°, os Estados-
-Membros podem autorizar trocas de informacdes entre as
autoridades competentes e as seguintes entidades:

a)  Autoridades com competéncia para a supervisio dos
organismos intervenientes em processos de liquidacdo e
faléncia das instituicdes de crédito e outros processos
analogos; e

b)  Autoridades com competéncia para a supervisio das
pessoas encarregadas da revisio legal das contas das
empresas de seguros, das institui¢des de crédito, das
empresas de investimento e de outras institui¢des financei-
ras.

Nestes casos, os Estados-Membros devem exigir o cumprimento
das seguintes condi¢cdes minimas:

a)  As informagdes devem destinar-se ao exercicio das fun¢des
de supervisdo a que se refere o primeiro paragrafo;

b)  As informagdes recebidas nesse contexto ficam sujeitas ao
segredo profissional a que se refere o n.° 1 do artigo 44.% e

¢) Caso as informagdes sejam provenientes de outro Estado-
-Membro, s6 podem ser comunicadas com o acordo
expresso das autoridades competentes que as tenham
divulgado e, se for caso disso, exclusivamente para os
efeitos para os quais essas autoridades déem o seu acordo.

Os Estados-Membros devem comunicar a Comissdo e aos outros
Estados-Membros a identidade das autoridades que podem
receber informagdes nos termos do presente niimero.

2. Nio obstante o disposto nos artigos 44.° a 46.°, os Estados-
-Membros podem, com o objectivo de reforcar a estabilidade do
sistema financeiro e a integridade deste, autorizar a troca de
informacdes entre as autoridades competentes e as autoridades
ou organismos encarregados por lei da detec¢io das infraccoes
ao direito das sociedades e das investigagdes sobre essas
infrac¢des.

Nestes casos, os Estados-Membros devem exigir o cumprimento
das seguintes condi¢cdes minimas:

a)  As informacdes devem destinar-se ao exercicio da fungdo a
que se refere o primeiro paragrafo;

b)  As informagdes recebidas neste contexto ficam sujeitas ao
segredo profissional a que se refere o n.° 1 do artigo 44.% e

¢) Caso as informagdes sejam provenientes de outro Estado-
-Membro, s6 podem ser comunicadas com o acordo
expresso das autoridades competentes que as tenham
divulgado e, se for caso disso, exclusivamente para os
efeitos para os quais essas autoridades déem o seu acordo.

Caso num Estado-Membro os organismos previstos no primeiro
pardgrafo exercam as suas fungdes de deteccio ou de
investigagdo recorrendo, por forga da sua competéncia especifica,
a pessoas mandatadas para o efeito que ndo pertencam a funcdo
ptblica, a possibilidade de troca de informagdes prevista no
primeiro pardgrafo pode ser tornada extensiva a essas pessoas,
nas condi¢des previstas no segundo pardgrafo.

Para efeitos do terceiro pardgrafo, as autoridades ou os
organismos a que se refere o primeiro pardgrafo devem
comunicar as autoridades competentes que tenham divulgado
as informacdes a identidade e 0 mandato preciso das pessoas a
quem tais informagdes devam ser transmitidas.

Os Estados-Membros devem comunicar a Comissdo e aos outros
Estados-Membros a identidade das autoridades ou organismos
que podem receber informacdes nos termos do presente artigo.

A Comissdo elabora um relatério sobre a aplicagdo do presente
artigo.
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Artigo 49.°

A presente seccdo ndo obsta a que as autoridades competentes
transmitam as entidades adiante enumeradas informagdes
destinadas ao exercicio das suas fung¢des:

a) Bancos centrais e outros organismos de vocagdo seme-
lhante, enquanto autoridades monetdrias; e

b)  Eventualmente, outras autoridades encarregadas da super-
visdo dos sistemas de pagamento.

A presente seccio ndo obsta a que essas autoridades ou
organismos comuniquem as autoridades competentes as infor-
macdes de que estas necessitem para efeitos do artigo 45.°.

As informagdes recebidas neste contexto ficam sujeitas ao
segredo profissional a que se refere o n.° 1 do artigo 44.°.

Artigo 50.°

Naio obstante o disposto no n.° 1 do artigo 44.° e no artigo 45.°,
os Estados-Membros podem autorizar, ao abrigo de disposicdes
legais, a comunicacdo de certas informagdes a outros departa-
mentos das respectivas administragdes centrais responsaveis pela
legislagio de supervisio das instituicdes de crédito, das
institui¢des financeiras, dos servicos de investimento e das
companhias de seguros, bem como aos inspectores mandatados
por tais departamentos.

As referidas informagdes s6 podem no entanto ser comunicadas
caso tal se revele necessdrio por motivos de controlo prudencial.

Artigo 51.°

Os Estados-Membros devem determinar que as informacdes
recebidas ao abrigo do n.° 2 do artigo 44.° e do artigo 47.°, bem
como as informagdes obtidas por meio das verifica¢des in loco
referidas nos n.% 1 e 2 do artigo 43.°, ndo possam em caso
algum ser objecto das comunicagdes referidas no artigo 50.°,
salvo acordo expresso da autoridade competente que tiver
comunicado as informacdes ou da autoridade competente do
Estado-Membro onde a verificacdo in loco tenha sido efectuada.

Artigo 52.°

O disposto na presente sec¢do ndo obsta a que as autoridades
competentes de um Estado-Membro comuniquem as informa-
¢Oes a que se referem os artigos 44.° a 46.° a uma camara de
compensacio ou a qualquer outro organismo semelhante
reconhecido pela lei nacional para garantir servicos de
compensacio ou de liquidagdo de contratos num dos respectivos
mercados nacionais, caso considerem que tal comunicagdo é
necessdria para assegurar o funcionamento regular desses
organismos em caso de incumprimento, mesmo potencial, por
parte dos intervenientes nesse mercado. As informagdes
recebidas neste contexto ficam sujeitas ao segredo profissional
a que se refere o n.° 1 do artigo 44.°.

Os Estados-Membros devem, no entanto, assegurar que as
informacdes recebidas nos termos do n.° 2 do artigo 44.° ndo

possam ser divulgadas, no caso previsto no presente artigo, sem
o consentimento expresso das autoridades competentes que as
tenham divulgado.

Seccao 3

Obrigagdes das pessoas encarregadas da
revisido legal das contas anuais e das contas
consolidadas

Artigo 53.°

1. Os Estados-Membros devem determinar no minimo que as
pessoas autorizadas, na acep¢do da Directiva 84/253/CEE (1), que
exercam junto de uma institui¢do de crédito as funcdes descritas
no artigo 51.° da Directiva 78/660/CEE, no artigo 37.° da
Directiva 83/349/CEE ou no artigo 31.° da Directiva 85/611/
|CEE () ou quaisquer outras funcdes legais, tenham a obrigagio
de comunicar rapidamente as autoridades competentes qualquer
facto ou decisdo respeitante a essa institui¢do de crédito de que
tenham tido conhecimento no desempenho das suas fungdes e
que seja susceptivel de:

a)  Constituir uma violagdo de fundo das disposi¢deslegislati-
vas, regulamentares ou administrativas que estabelecem as
condi¢des de autorizagdo ou que regem de modo especifico
o exercicio da actividade das instituicdes de crédito;

b)  Afectar a continuidade da exploragio da institui¢io de
crédito; ou

¢)  Acarretar a recusa da aprovagdo das contas ou a emissdo de
reservas.

Os Estados-Membros devem determinar no minimo que a
mesma obrigagdo se aplique a essas pessoas no que respeita aos
factos ou decisdes de que venham a ter conhecimento no
contexto de fungdes como as descritas no primeiro pardgrafo,
exercidas em qualquer empresa que mantenha uma relagdo
estreita decorrente de uma relagdo de controlo com a institui¢do
de crédito na qual desempenham as suas fungdes.

2. A divulgagio de boa fé as autoridades competentes, pelas
pessoas autorizadas na acep¢do da Directiva 84/253/CEE, de
factos ou decisdes referidos no n.° 1 ndo constitui violagdo de
nenhuma restrigdo a divulga¢io de informagdes imposta por
contrato ou por disposi¢dolegislativa, regulamentar ou adminis-
trativa e ndo acarreta para essas pessoas qualquer tipo de
responsabilidade.

Seccao 4

Poderes sancionatdérios e recurso
jurisdicional

Artigo 54.°

Sem prejuizo dos processos de revogacdo da autorizagdo e das
disposi¢des de direito penal, os Estados-Membros devem
determinar que as respectivas autoridades competentes possam
aplicar sancdes as instituicdes de crédito ou aos respectivos

(") Oitava Directiva 84/253/CEE do Conselho, de 10 de Abril de 1984,
relativa a aprovagdo das pessoas encarregadas da fiscalizagdo legal
dos documentos contabilisticos (JO L 126 de 12.5.1984, p. 20).

(%) Directiva 85/611/CEE do Conselho, de 20 de Dezembro de 1985,
que coordena as disposicdes legislativas, regulamentares e adminis-
trativas respeitantes a alguns organismos de investimento colectivo
em valores mobilidrios (OICVM) (JO L 375 de 31.12.1985, p. 3).
Directiva com a tltima redac¢do que lhe foi dada pela Directiva
2005/1/CE.
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dirigentes responsdveis que violem disposi¢des legislativas,
regulamentares ou administrativas em matéria de controlo ou
de exercicio da actividade, ou tomar medidas cuja aplicagdo vise
por termo as infraccdes verificadas ou as suas causas.

Artigo 55.°

Os Estados-Membros devem estabelecer que as decisdes tomadas
a respeito de uma institui¢do de crédito ao abrigo de disposi¢oes
legislativas, regulamentares e administrativas aprovadas nos
termos da presente directiva podem ser objecto de recurso para
os tribunais. O mesmo ¢ aplicavel no caso de ndo ter sido
tomada qualquer decisio, no prazo de seis meses a seguir a sua
apresentagdo, relativamente a um pedido de autorizagio
acompanhado de todos os elementos requeridos pela legislagio
em vigor.

CAPITULO 2

Instrumentos técnicos da supervisdo prudencial

Secgdo 1

Fundos préprios

Artigo 56.°

Caso um Estado-Membro, em execucdo da legislagio comunitd-
ria relativa a supervisio prudencial a exercer sobre uma
instituicdo de crédito em actividade, adopte, por via legislativa,
regulamentar ou administrativa, uma disposi¢do que utilize a
expressio fundos proprios ou se refira a esse conceito, esse
mesmo Estado-Membro deve assegurar que essa expressio ou
conceito coincidam com a defini¢do dada nos artigos 57.° a 61.°
e 63.°a 66.°.

Artigo 57.°

Sem prejuizo dos limites fixados no artigo 66.°, os fundos
proprios ndo consolidados das instituigdes de crédito sdo
constituidos pelos seguintes elementos:

a) O capital, na acepgdo do artigo 22.° da Directiva 86635/
|CEE, na medida em que tenha sido realizado, acrescido dos
prémios de emissdo, mas com exclusio das acgdes
preferenciais cumulativas;

b)  Asreservas, na acep¢do do artigo 23.° da Directiva 86/635/
|CEE, e os resultados transitados por afectagio do resultado
final;

¢) Os fundos para riscos bancdrios gerais, na acep¢io do
artigo 38.° da Directiva 86/635/CEE;

d)  As reservas de reavaliagdo, na acepcdo do artigo 33.° da
Directiva 78/660/CEE;

€)  As correcgdes de valor, na acepcio do n.° 2 do artigo 37.°
da Directiva 86/635/CEE;

f)  Os outros elementos, na acepgio do artigo 63.%

g)  Os compromissos dos membros das instituigdes de crédito
constituidas sob a forma de sociedade cooperativa e os
compromissos soliddrios dos mutudrios de certas institui-
¢oes de crédito com o estatuto de fundos, referidos no n.° 1
do artigo 64.% ¢

h)  Asaccdes preferenciais cumulativas remiveis em data certa,
assim como os empréstimos subordinados referidos no n.°
3 do artigo 64.°.

Em conformidade com o artigo 66.°, devem ser deduzidos os
seguintes elementos:

i) As acgdes proprias detidas pela instituicdo de crédito pelo
seu valor de inscricdo no activo;

j)  Os activos incorpéreos na acepgdo do ponto 9 do artigo 4.°
(activo) da Directiva 86/635/CEE;

k)  Os resultados negativos de certa importancia do exercicio
em curso;

)  As participagdes noutras instituigdes de crédito e em
institui¢des financeiras superiores a 10% do capital dessas
instituicoes;

m) Os créditos subordinados e os instrumentos referidos no
artigo 63.° e no n.° 3 do artigo 64.° que a instituicio de
crédito detenha sobre institui¢des de crédito ou instituicdes
financeiras nas quais detenha uma participagdo superior a
10% do respectivo capital;

n) As participagdes noutras instituigdes de crédito e em
institui¢des financeiras inferiores ou iguais a 10% do capital
dessas institui¢cdes, os créditos subordinados e os instru-
mentos referidos no artigo 63.° e no n.° 3 do artigo 64.°
que a instituicio de crédito detenha sobre institui¢des de
crédito ou instituicdes financeiras ndo referidas nas alineas
l) e m) pelo montante total dessas participagdes, créditos
subordinados e instrumentos que ultrapassem 10% dos
fundos préprios da institui¢do de crédito calculados antes
da dedugdo dos elementos das alineas 1) a p);

0) As participagdes na acep¢do do n.° 10 do artigo 4.° detidas
por uma institui¢do de crédito em:

i)  Empresas de seguros na acep¢do do artigo 6.° da
Directiva 73/239/CEE (}), do artigo 4.° da Directiva
2002/83/CE () ou da alinea b) do artigo 1.° da
Directiva 98/78/CE (°);

(") Primeira Directiva 73/239/CEE do Conselho, de 24 de Julho de 1973,
relativa a coordenacdo das disposi¢des legislativas, regulamentares e
administrativas respeitantes ao acesso a actividade de seguro directo
ndo vida e ao seu exercicio (JO L 228 de 16.8.1973, p. 3). Directiva
com a ultima redacgdo que lhe foi dada pela Directiva 2005/1/CE.

() Directiva 2002/83/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
5 de Novembro de 2002, relativa aos seguros de vida (JO L 345 de
19.12.2002, p. 1). Directiva com a tltima redaccio que lhe foi dada
pela Directiva 2005/1/CE.

(%) Directiva 98/78/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
27 de Outubro de 1978, relativa a fiscalizagdo complementar das
empresas de seguros que fazem parte de um grupo segurador (JO L
330 de 5.12.1998, p. 1). Directiva com a dltima redaccio que lhe foi
dada pela Directiva 2005/1/CE.
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ii) Empresas de resseguros na acepgdo da alinea c) do
artigo 1.° da Directiva 98/78/CE; ou

i) Sociedades gestoras de participagdes no sector dos
seguros na acepcdo da alinea i) do artigo 1.° da
Directiva 98/78/CE;

p) Cada um dos seguintes elementos que a instituigdo de
crédito detenha relativamente as entidades definidas na
alinea o) em que detém uma participagdo:

i)  Os instrumentos referidos no n.° 3 do artigo 16.° da
Directiva 73/239/CEE, e

ii)  Os instrumentos referidos no n.° 3 do artigo 27.° da
Directiva 2002/83/CE;

q) Para as instituicdes de crédito que calculem os montantes
das posi¢des ponderadas pelo risco nos termos da
Subseccio 2 da Seccio 3, os montantes negativos
resultantes do célculo previsto no ponto 36 da Parte 1 do
Anexo VII e as perdas esperadas calculadas nos termos dos
pontos 32 e 33 da Parte 1 do Anexo VI; e

r) O montante exposto a risco de posi¢des de titularizagdo a
que seja aplicada uma ponderagdo de risco de 1250% nos
termos da Parte 4 do Anexo IX, calculado da forma nele
especificada.

Para efeitos da alinea b), os Estados-Membros s6 podem autorizar
a tomada em consideracio dos lucros intercalares antes de ter
sido tomada uma decisdo formal se esses lucros tiverem sido
verificados por pessoas encarregadas da revisdo das contas e se
provar, a contento das autoridades competentes, que o respectivo
montante foi apurado de acordo com os principios enunciados
na Directiva 86/635/CEE e ¢ liquido de qualquer encargo
previsivel e previsio para dividendos.

No caso de institui¢des de crédito cedentes em operagdes de
titularizagdo, os lucros liquidos resultantes da capitalizagdo de
receitas futuras provenientes dos activos titularizados e que
permitam uma melhoria do risco de crédito das posicdes na
titularizagdo devem ser excluidos dos elementos descritos na
alinea b).

Artigo 58.°

Caso se verifique a detencdo tempordria de ac¢des de outra
instituicdo de crédito, institui¢do financeira, empresa de seguros
ou de resseguros ou sociedade gestora de participagdes no sector
dos seguros para efeitos de uma operagio de assisténcia
financeira destinada a sanear e recuperar essa entidade, a
autoridade competente pode autorizar derrogagdes as disposi-
¢des em matéria de deducdo a que se referem as alineas 1) a p) do
artigo 57.°.

Artigo 59.°

Em alternativa a dedugdo dos elementos referidos nas alineas o) e
p) do artigo 57.°, os Estados-Membros podem autorizar as suas
instituicdes de crédito a aplicar, com as necessdrias adaptacdes,
os métodos 1, 2 ou 3 do Anexo I da Directiva 2002/87/CE. O
método 1 («Consolidagdo contabilistica») s6 pode ser aplicado se
a autoridade competente estiver segura do nivel de gestdo
integrada e controlo interno das entidades a incluir na

consolidacdo. O método escolhido deve ser aplicado de modo
consistente ao longo do tempo.

Artigo 60.°

Os Estados-Membros podem prever que, para o célculo dos
fundos préprios numa base individual, as institui¢des de crédito
sujeitas a supervisio numa base consolidada nos termos da
secgdo 1 do Capitulo 4 ou a supervisio complementar nos
termos da Directiva 2002/87/CE possam ndo deduzir os
elementos referidos nas alineas 1) a p) do artigo 57.° detidos
em institui¢des de crédito, institui¢des financeiras, empresas de
seguros ou de resseguros ou sociedades gestoras de participacdes
no sector dos seguros abrangidas pela referida consolidagio ou
supervisdo complementar.

A presente disposi¢do é vilida para o conjunto das regras
prudenciais harmonizadas por actos comunitérios.

Artigo 61.°

O conceito de fundos préprios definido nas alineas a) a h) do
artigo 57.°. compreende o maior niimero possivel de elementos e
de montantes. Fica ao critério dos Estados-Membros a utilizagdo
desses elementos ou a fixagdo de limites maximos inferiores, bem
como a deducido de outros elementos ndo constantes das alineas
i) a r) do artigo 57.°.

Os elementos enumerados nas alineas a) a €) do artigo 57.°
devem poder ser utilizados imediatamente e sem restricio pela
instituicdo de crédito para cobrir riscos ou perdas logo que esses
riscos ou perdas se verificarem. O seu montante deve estar isento
de qualquer imposto previsivel no momento em que é calculado
ou ser correctamente ajustado na medida em que esse imposto
reduza o montante até ao qual esses elementos possam ser
afectados a cobertura de riscos ou perdas.

Artigo 62.°

Os Estados-Membros podem comunicar a Comissio os
progressos alcancados em termos de convergéncia, tendo em
vista uma defini¢do comum de fundos préprios. Com base nestes
relatérios, a Comissdo deve apresentar ao Parlamento Europeu e
ao Conselho, se for caso disso, até 1 de Janeiro de 2009, uma
proposta de alteracdo da presente seccio.

Artigo 63.°

1. O conceito de fundos préprios utilizado pelos Estados-
-Membros pode incluir outros elementos, desde que se trate de
elementos que, independentemente da sua denominagdo juridica
ou contabilistica, apresentem as seguintes caracteristicas:

a)  Poderem ser utilizados livremente pela instituicio de
crédito para cobrir riscos normalmente ligados ao exercicio
da actividade bancdria, sempre que as perdas ou menos-
-valias ainda ndo tenham sido identificadas;

b) A sua existéncia constar da contabilidade interna; e

¢) O seu montante ser fixado pela direcdo da instituicdo de
crédito, verificado por revisores de contas independentes,
comunicado as autoridades competentes e sujeito a
supervisdo destas.
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2. Podem igualmente ser considerados como outros elementos
os titulos de duracdo indeterminada e outros instrumentos que
preencham as seguintes condigdes:

a)  Nio serem reembolsaveis por iniciativa do portador ou sem
o acordo prévio da autoridade competente;

b) O respectivo contrato de emissio dar a instituicio de
crédito a possibilidade de diferir o pagamento dos juros do
empréstimo;

¢)  Os direitos do credor sobre a institui¢do de crédito estarem
totalmente subordinados aos de todos os credores nio
subordinados;

d) Os documentos que regulam a emissio dos titulos
preverem a capacidade de a divida e os juros ndo pagos
absorverem os prejuizos, permitindo assim a instituicio de
crédito prosseguir a sua actividade; e

e) Serem tomados em conta apenas os montantes efectiva-
mente realizados.

Acrescentam-se, como complemento dos titulos de duracio
indeterminada e outros instrumentos, as ac¢des preferenciais
cumulativas ndo referidas na alinea h) do artigo 57.°.

3. Para as institui¢des de crédito que calculem os montantes
das posigdes ponderadas pelo risco nos termos da Subseccdo 2
da Sec¢do 3, os montantes positivos resultantes do calculo
previsto no ponto 36 da Parte 1 do Anexo VII podem, até 0,06%
das posi¢des ponderadas pelo risco calculadas nos termos da
Subsecgéo 2, ser aceites como outros elementos. Para estas
instituicdes de crédito, as correccdes de valor e as provisdes
incluidas no célculo previsto no ponto 36 da Parte 1 do Anexo
VII, bem como as correc¢des de valor e as provisdes para riscos
referidas na alinea e) do artigo 57.°, s6 podem ser incluidas nos
fundos préprios nos termos do presente niimero. Para o efeito, as
posicdes ponderadas pelo risco ndo incluirio os montantes
calculados relativamente a posi¢des de titularizacdo a que se
aplica uma ponderagdo de risco de 1250%.

Artigo 64.°

1. Os compromissos dos membros das instituicdes de crédito
constituidas sob a forma de sociedades cooperativas referidos na
alinea g) do artigo 57.° sdo constituidos pelo capital nido
realizado dessas sociedades e pelos compromissos legais dos
membros dessas sociedades cooperativas no sentido de efectua-
rem pagamentos adicionais ndo reembolsaveis no caso de perdas
sofridas pela instituicio de crédito, caso em que tais pagamentos
devem poder ser imediatamente exigiveis.

No caso das instituicdes de crédito com o estatuto de fundos, os
compromissos soliddrios dos mutudrios sdo assimilados aos
elementos que precedem.

O conjunto desses elementos pode ser incluido nos fundos
proprios, desde que, nos termos da legislacio nacional, sejam
tomados em consideragdo nos fundos préprios das instituicdes
deste tipo.

2. Os Estados-Membros nido podem incluir nos fundos
proprios das institui¢des de crédito publicas as garantias que
eles proprios ou as respectivas autoridades locais concedam a
essas instituicoes.

3. Os Estados-Membros ou as autoridades competentes podem
incluir nos fundos proprios as acgdes preferenciais cumulativas
remiveis em data certa referidas na alinea h) do artigo 57.°, assim
como os empréstimos subordinados referidos na mesma
disposicdo, se existirem acordos com forca vinculativa nos
termos dos quais, em caso de faléncia ou liquidacio da
instituicdo de crédito, esses empréstimos tenham graduagio
inferior aos créditos de todos os outros credores e s6 devam ser
reembolsados apds todas as outras dividas pendentes nesse
momento terem sido liquidadas.

Os empréstimos subordinados devem preencher as seguintes
condi¢des adicionais:

a)  Apenas serem tidos em conta os fundos efectivamente
realizados;

b)  Terem um prazo de vencimento inicial de pelo menos cinco
anos, podendo, apds esse prazo, ser objecto de reembolso;

¢) O montante até ao qual podem ser incluidos nos fundos
proprios ser progressivamente reduzido durante, pelo
menos, os tltimos cinco anos do prazo de vencimento; e

d) O contrato de empréstimo ndo incluir quaisquer cldusulas
que estipulem que, em circunstincias determinadas, que
ndo a liquidagdo da institui¢do de crédito, a divida deva ser
reembolsada antes do prazo de vencimento acordado.

Para os efeitos da alinea b) do segundo paragrafo, se a data de
vencimento da divida ndo estiver fixada, os empréstimos
subordinados s6 serdo reembolsaveis mediante um pré-aviso de
cinco anos, excepto se deixarem de ser considerados fundos
proprios ou se tiver sido formalmente requerido o acordo prévio
das autoridades competentes para o seu reembolso antecipado.
As autoridades competentes podem autorizar o reembolso
antecipado desses empréstimos, desde que o pedido nesse
sentido seja feito por iniciativa do emitente e a solvabilidade da
instituicdo de crédito ndo seja afectada.

4. As instituicdes de crédito ndo devem incluir nos fundos
proprios nem as reservas de justo valor relativas a ganhos ou
perdas decorrentes de coberturas baseadas nos fluxos de
tesouraria de instrumentos de caixa avaliados ao custo
amortizado, nem os ganhos ou perdas sobre os elementos
proprios do passivo avaliados ao justo valor e causados por
alteracdes na qualidade de crédito da prépria instituicio de
crédito.

Artigo 65.°

1. Sempre que o célculo tiver de ser efectuado numa base
consolidada, os elementos enunciados no artigo 57.° sdo
considerados segundo os respectivos montantes consolidados
nos termos das regras fixadas na Seccdo 1 do Capitulo 4. Além
disso, para o célculo dos fundos préprios podem ser equiparados
a reservas consolidadas, quando tiverem um saldo credor
(«negativos»), os seguintes elementos:

a)  Participagdes minoritdrias, na acep¢do do artigo 21.° da
Directiva 83/349/CEE, em caso de utilizagio do método da
integragdo global;

b) Diferenca de primeira consolidacio, na acep¢do dos artigos
19.°, 30.° e 31.° da Directiva 83/349/CEE;
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¢)  Diferengas de conversido incluidas nas reservas consolidadas
nos termos do n.° 6 do artigo 39.° da Directiva 86/635/
|CEE; e

d) Diferenga resultante da inscri¢do de determinadas partici-
pacdes segundo o método descrito no artigo 33.° da
Directiva 83/349/CEE;

2. Quando tiverem um saldo devedor («positivos»), os
elementos referidos nas alineas a) a d) do primeiro pardgrafo
devem ser deduzidos no célculo dos fundos préprios consoli-
dados.

Artigo 66.°

1. Os elementos referidos nas alineas d) a h) do artigo 57.°
estdo sujeitos aos seguintes limites:

a) O total dos elementos das alineas d) a h) ndo pode
ultrapassar um mdximo equivalente a 100% dos elementos
das alineas a) mais b) e c¢) menos i) a k);

b) O total dos elementos das alineas g) a h) ndo pode
ultrapassar um maximo equivalente a 50% dos elementos
das alineas a) mais b) e c¢) menos i) a k);

2. O total dos elementos das alineas 1) a r) do artigo 57.° deve
ser deduzido, metade, do total dos elementos das alineas a) a c)
menos i) a k), e a outra metade do total dos elementos das alineas
d) a h) do artigo 57.°, depois de aplicados os limites estabelecidos
no n.° 1 do presente artigo. Na medida em que a metade do total
dos elementos das alineas 1) a 1) exceda o total dos elementos das
alineas d) a h) do artigo 57.°, deve deduzir-se o excesso do total
dos elementos das alineas a) a ¢) menos i) a k) do artigo 57.°. Os
elementos da alinea r) do artigo 57.° ndo devem ser deduzidos se
tiverem sido incluidos no célculo dos montantes das posicdes
ponderadas pelo risco, para efeitos do artigo 75.°, nos termos da
Parte 4 do Anexo IX.

3. Para efeitos das Seccdes 5 e 6, o disposto na presente secgio
deve ser considerado sem ter em conta os elementos referidos
nas alineas q) a r) do artigo 57.° e no n.° 3 do artigo 63.°.

4. As autoridades competentes podem autorizar as institui¢des
de crédito a exceder, em circunstincias tempordrias e excepcio-
nais, os limites previstos no n.° 1.

Artigo 67.°

O cumprimento das condigdes estabelecidas na presente sec¢do
deve ser comprovado a contento das autoridades competentes.

Seccao 2

Provisdo para riscos

Subseccido 1

Nivel de aplicacdo

Artigo 68.°

1. As instituigdes de crédito devem dar cumprimento as
obrigagdes previstas nos artigos 22.° e 75.° e na Sec¢do 5 numa
base individual.

2. As instituicdes de crédito que ndo sejam nem filiais no
Estado-Membro em que estdo autorizadas e sdo objecto de
supervisdo, nem empresas-mae, bem como as instituicdes de
crédito ndo incluidas na consolidagdo nos termos do artigo 73.°,
devem dar cumprimento as obrigacdes previstas nos artigos 120.

° e 123.° numa base individual.

3. As instituicdes de crédito que ndo sejam nem empresas-mde
nem filiais, bem como as institui¢des de crédito ndo incluidas na
consolidacdo nos termos do artigo 73.°, devem dar cumprimento
as obrigagdes previstas no Capitulo 5 numa base individual.

Artigo 69.°

1. Os Estados-Membros podem optar por ndo aplicar o n.° 1
do artigo 68.° a qualquer filial de uma institui¢do de crédito, caso
tanto a filial como a instituicdo de crédito estejam sujeitas a
autorizagdo e supervisdo pelo Estado-Membro em causa e a filial
esteja incluida na supervisio numa base consolidada da
instituicio de crédito que é a empresa-mde, e estejam
cumulativamente preenchidas todas as condi¢des que se seguem
por forma a garantir que os fundos proprios sdo distribuidos de
forma adequada entre a empresa-mde e as filiais:

a)  Ndo haver impedimento significativo, de direito ou de facto,
actual ou previsto, a uma transferéncia rdpida de fundos
préprios ou ao pronto reembolso de passivos por parte da
empresa-mae;

b) A empresa-mde justificar, a contento da autoridade
competente, a prudéncia da gestio da filial e ter-se
declarado, com o acordo da autoridade competente, garante
dos compromissos assumidos pela filial, ou os riscos na
filial apresentarem um interesse pouco significativo;

¢)  Os procedimentos de avaliacdo, célculo e controlo de riscos
da empresa-mde abrangerem a filial; e

d) A empresa-mée deter mais de 50% dos direitos de voto
correspondentes a detencdo de acgdes no capital da filial e/
fou ter o direito de nomear ou destituir a maioria dos
membros dos 6rgdos de direc¢do da filial descritos no
artigo 11.°
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2. Os Estados-Membros podem utilizar a op¢do prevista no n.°
1 quando a empresa-mde for uma companhia financeira
estabelecida no mesmo Estado-Membro que a instituicio de
crédito, desde que esteja sujeita & mesma supervisio que a
exercida sobre as institui¢des de crédito, em especial no que se
refere as normas previstas no n.° 1 do artigo 71.°.

3. Os Estados-Membros podem optar por ndo aplicar o n.° 1
do artigo 68.° a institui¢des de crédito-mée sitas num Estado-
-Membro em que tais institui¢des estejam sujeitas a autorizagdo e
supervisdo deste dltimo e sejam incluidas na supervisio numa
base consolidada, e desde que sejam satisfeitas as seguintes
condi¢des destinadas a assegurar uma adequada distribuicio de
fundos préprios entre a empresa-mde e as suas filiais:

a)  Ndo haver impedimento significativo, de direito ou de facto,
actual ou previsto, a uma transferéncia rapida de fundos
proprios ou ao pronto reembolso de passivos a instituicdo
de crédito-mae sita num Estado-Membro; e

b)  Os procedimentos de avaliagdo, cdlculo e controlo de riscos
relevantes para a supervisio numa base consolidada
abrangerem a institui¢do de crédito-mde sita num Estado-
-Membro.

As autoridades competentes que recorrerem ao disposto no
presente niimero devem informar as autoridades competentes de
todos os outros Estados-Membros.

4. Sem prejuizo do espirito do artigo 144.°, as autoridades
competentes dos Estados-Membros que recorram a margem de
discricionariedade fixada no n.° 3 devem divulgar publicamente,
nos termos do artigo 144.°:

a) Os critérios aplicados para determinar que ndo hd
impedimento  significativo, de direito ou de facto, actual
ou previsto, a uma transferéncia répida de fundos préprios
ou ao pronto reembolso de passivos;

b) O ntmero de institui¢des de crédito-mae que beneficiem do
recurso a margem de discricionariedade fixada no n.° 3 e,
entre estas, o niimero de instituicdes com filiais em paises
terceiros; e

¢) Numa base agregada para o Estado-Membro:

i) O montante total dos fundos proprios em base
consolidada das instituicdes de crédito-mde sitas num
Estado-Membro que beneficiem do recurso a margem
de discricionariedade fixada no n.° 3 detidos em filiais
situadas em paises terceiros;

ii) A percentagem da totalidade dos fundos préprios em
base consolidada das instituicdes de crédito-mae sitas
num Estado-Membro que beneficiem do recurso a
margem de discricionariedade fixada no n.° 3
correspondente a fundos préprios detidos em filiais
situadas em paises terceiros; e

i) A percentagem do montante total minimo de fundos
proprios exigido pelo artigo 75.°, numa base
consolidada, das instituicdes de crédito-mie sitas
num Estado-Membro que beneficiem do recurso a

margem de discricionariedade fixada no n.° 3
correspondente a fundos préprios detidos em filiais
situadas em paises terceiros.

Artigo 70.°

1. Sem prejuizo dos n’ 2 a 4 do presente artigo, as
autoridades competentes podem autorizar, numa base casuistica,
que as institui¢des de crédito-mde incorporem, no cilculo do
requisito que lhes ¢ aplicdvel nos termos do n.° 1 do artigo 68.°,
as filiais que preencham as condicdes estabelecidas nas alineas c)
e d) do n.° 1 do artigo 69.° e cujas posi¢des em risco e passivos
significativos sejam incorridos face a instituicio de crédito-mae.

2. O tratamento referido no n.° 1 apenas deve ser autorizado se
a institui¢do de crédito-méde comprovar cabalmente as autorida-
des competentes as circunstincias e as disposicdes, designada-
mente de cardcter legal, por forga das quais ndo existe qualquer
impedimento significativo, de direito ou de facto, actual ou
previsto, a uma transferéncia rdpida de fundos préprios ou ao
pronto reembolso de passivos vencidos por parte da filial a
empresa-mae.

3. Caso uma autoridade competente recorra a margem de
discricionariedade fixada no n.° 1, deve informar regularmente,
pelo menos uma vez por ano, as autoridades competentes de
todos os outros Estados-Membros da utilizacdo que ¢é feita do n.°
1 e das circunstancias e disposi¢des referidas no n.° 2. Caso a
filial esteja situada num pais terceiro, as autoridades competentes
devem também fornecer as mesmas informacdes as autoridades
competentes desse pais terceiro.

4. Sem prejuizo do espirito do artigo 144.°, as autoridades
competentes que recorram a margem de discricionariedade
fixada no n.° 1 devem divulgar publicamente, nos termos do
artigo 144.°:

a) Os critérios aplicados para determinar que ndo hd
impedimento  siginifcativo, de direito ou de facto, actual
ou previsto, a uma transferéncia rapida de fundos préprios
ou ao pronto reembolso de passivos;

b) O ntmero de institui¢des de crédito-mae que beneficiem do
recurso a margem de discricionariedade fixada no n.° 1 e,
entre estas, o nimero de instituicdes com filiais em paises
terceiros; e

¢)  Numa base agregada para o Estado-Membro:

i) O montante total dos fundos préprios das institui¢des
de crédito-mée que beneficiem do recurso a margem
de discricionariedade fixada no n.° 1 detidos em filiais
situadas em paises terceiros;

ii) A percentagem da totalidade dos fundos préprios das
institui¢des de crédito-mie que beneficiem do recurso
a margem de discricionariedade fixada no n.° 1
correspondente a fundos préprios detidos em filiais
situadas em paises terceiros;

i) A percentagem do montante total minimo de fundos
proprios exigido pelo artigo 75.° das institui¢des de
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crédito-mée que beneficiem do recurso a margem de
discricionariedade fixada no n.° 1 correspondente a
fundos préprios detidos em filiais situadas em paises
terceiros.

Artigo 71.°

1. Sem prejuizo do disposto nos artigos 68.° a 70., as
instituicdes de crédito-mde num Estado-Membro devem dar
cumprimento, na medida e na forma estabelecidas no artigo 133.

°, as obrigagOes previstas nos artigos 75.°, 120.° e 123.° e na
Seccdo 5 com base na sua situacdo financeira consolidada.

2. Sem prejuizo do disposto nos artigos 68.° a 70.°, as
instituicdes de crédito controladas por companhias financeiras-
-mde de um Estado-Membro devem dar cumprimento, na medida
e na forma estipuladas no artigo 133.°, as obriga¢des previstas
nos artigos 75.°, 120.° e 123.° e na Seccdo 5 com base na
situacdo financeira consolidada das referidas companhias
financeiras.

Caso vdrias instituigdes de crédito sejam controladas por uma
companhia financeira-mie de um Estado-Membro, o primeiro
pardgrafo aplica-se apenas a instituicio de crédito sujeita a
supervisdo numa base consolidada nos termos dos artigos 125.°
e 126.°.

Artigo 72.°

1. As institui¢des de crédito-mde na UE devem dar cumpri-
mento as obrigagdes previstas no Capitulo 5 com base na sua
situacdo financeira consolidada.

As filiais importantes das institui¢des de crédito-mde na UE
devem comunicar as informagdes especificadas no ponto 5 da
Parte 1 do Anexo XII numa base individual ou subconsolidada.

2. As institui¢des de crédito controladas por uma companhia
financeira-mde na UE devem dar cumprimento as obrigacdes
previstas no Capitulo 5 com base na situacdo financeira
consolidada da referida companhia financeira.

As filiais importantes das companhias financeiras-mde na UE
devem comunicar as informagdes especificadas no ponto 5 da
Parte 1 do Anexo XII numa base individual ou subconsolidada.

3. As autoridades competentes incumbidas de exercer a
supervisdo numa base consolidada nos termos dos artigos 125.
° ¢ 126.° podem decidir ndo aplicar total ou parcialmente os n.°s
1 e 2 as institui¢des de crédito incluidas em divulgagdes de
informagdes semelhantes, fornecidas numa base consolidada por
uma empresa-mdae estabelecida num pais terceiro.

Artigo 73.°

1. Os Estados-Membros ou as autoridades competentes
incumbidas de exercer a supervisio numa base consolidada
nos termos dos artigos 125.° ¢ 126.° podem renunciar, nos casos
adiante indicados, a inclusdo na consolidacdo de uma institui¢do
de crédito ou de uma instituicdo financeira ou de uma empresa
de servicos auxiliares que seja uma filial ou na qual seja detida
uma participagao:

a) Quando a empresa em causa estiver situada num pais
terceiro em que existam obstdculos legais a transferéncia da
informacdo necessdria;

b) Quando a empresa em causa apresentar, na opinido das
autoridades competentes, um interesse pouco significativo
relativamente aos objectivos da supervisdo das instituicdes
de crédito e, em qualquer caso, quando o total do balango
da empresa em causa for inferior ao mais baixo dos dois
montantes seguintes:

i) 10 milhdes de euros; ou

ii) 1% do total do balanco da empresa-mie ou da
empresa detentora da participagdo.

¢)  Quando, na opinido das autoridades competentes incumbi-
das de exercer a supervisio numa base consolidada, a
consolidacdo da situagdo financeira da empresa em causa
seja inadequada ou susceptivel de induzir em erro do ponto
de vista dos objectivos da supervisio das instituicdes de
crédito.

Se, nos casos referidos na alinea b) do n.° 1, varias empresas
satisfizerem os critérios nela mencionados, devem, nio
obstante, ser incluidas na consolidagdo caso o conjunto
dessas empresas apresente um interesse ndo negligenciavel
relativamente aos objectivos especificados.

2. As autoridades competentes devem exigir que as institui¢des
de crédito que sejam filiais apliquem o disposto nos artigos 75.°,
120.° ¢ 123.° e na Sec¢do 5 numa base subconsolidada caso essas
instituicdes de crédito, ou a respectiva empresa-mde, quando se
tratar de uma companhia financeira, tenham uma institui¢do de
crédito, uma institui¢do financeira ou uma sociedade de gestdo
de activos na acep¢io do ponto 5 do artigo 2.° da Directiva
2002/87|CE como filial num pais terceiro ou nela detiverem uma
participagdo.

3. As autoridades competentes devem exigir que as empresas-
-mde e as filiais abrangidas pela presente directiva déem
cumprimento as obriga¢des previstas no artigo 22.° numa base
consolidada ou subconsolidada por forma a garantir que as suas
disposigdes, procedimentos e mecanismos sejam coerentes e bem
integrados e a poder apresentar todos os dados ou informagdes
relevantes para efeitos de superviso.



L 177/32

Jornal Oficial da Unido Europeia

30.6.2006

Subseccio 2
Cilculo Dos Requisitos
Artigo 74.°

1. Salvo disposicdo em contrario, a avaliagdo dos activos e dos
elementos extrapatrimoniais deve ser efectuada em conformi-
dade com o quadro contabilistico a que a instituicio de crédito
estd sujeita por forca do Regulamento (CE) n.° 1606/2002 e da
Directiva 86/635/CEE.

2. Nio obstante o disposto nos artigos 68.° a 72.°, os calculos
destinados a verificar o cumprimento, pelas instituicdes de
crédito, das obrigacdes previstas no artigo 75.° devem ser
efectuados pelo menos duas vezes por ano.

As instituicdes de crédito devem comunicar as autoridades
competentes os resultados e todos os elementos de célculo
necessarios.

Subseccio 3
Nivel minimo dos fundos préprios
Artigo 75.°

Sem prejuizo do disposto no artigo 136.°, os Estados-Membros
determinardo que as institui¢des de crédito disponham de fundos
proprios que sejam, em todas as circunstancias, superiores ou
equivalentes a soma dos seguintes requisitos de fundos proprios:

a)  No que se refere ao risco de crédito e ao risco de redu¢do do
montante dos valores a receber, relativamente a todas as
actividades excepto as da carteira de negociacdo e activos
iliquidos se forem deduzidos dos fundos préprios nos
termos da alinea d) do n.° 2 do artigo 13.° da Directiva
2006/49/CE, 8% do total das posicdes ponderadas pelo
risco calculadas nos termos da Seccio 3;

b)  Relativamente as suas actividades de carteira de negociagio,
no que se refere ao risco de posicdo, ao risco de liquidagdo e
ao risco de contraparte e, na medida em que puderem ser
excedidos os limites previstos nos artigos 111.° a 117.°, aos
grandes riscos que excedem esses limites, os requisitos de
fundos préprios determinados nos termos do artigo 18.° e
a Secgdo 4 do Capitulo V da Directiva 2006/49/CE;

¢)  Relativamente a todas as suas actividades, no que se refere
ao risco cambial e ao risco sobre mercadorias, os requisitos
de fundos préprios determinados nos termos do artigo 18.°
da Directiva 2006/49/CE; e

d)  Relativamente a todas as suas actividades, no que se refere
ao risco operacional, os requisitos de fundos préprios
determinados nos termos da Seccio 4.

Sec¢dao 3

Requisitos minimos de fundos préprios para
o risco de crédito

Artigo 76.°

Para o célculo dos montantes das suas posi¢des ponderadas pelo
risco para efeitos da alinea a) do artigo 75.°, as institui¢des de
crédito devem aplicar quer o Método Padrdo previsto nos artigos
782 a 830, quer, se tal for autorizado pelas autoridades

competentes ao abrigo do artigo 84.°, o Método das Notagdes
Internas descrito nos artigos 84.° a 89.°.

Artigo 77.°

Para efeitos da presente sec¢io, entende-se por «posi¢io em risco»
um activo ou um elemento extrapatrimonial.

Subseccdo 1
Método padrio
Artigo 78.°

1. Sem prejuizo do disposto no n.° 2, a posi¢do em risco de um
elemento do activo ¢ o seu valor no balanco e a posi¢do em risco
de um elemento extrapatrimonial incluido na lista do Anexo II é
correspondente a seguinte percentagem do seu valor: 100% se se
tratar de um elemento de risco elevado, 50% se se tratar de um
elemento de risco médio, 20% se se tratar de um elemento de
risco médio/baixo, 0% se se tratar de um elemento de risco baixo.
Os elementos extrapatrimoniais referidos no primeiro periodo
do presente nimero, devem ser afectados a categorias de risco,
tal como indicado no Anexo II. No caso de institui¢des de crédito
que utilizem o Método Integral sobre Caugdes Financeiras, nos
termos da Parte 3 do Anexo VIII, sempre que uma posi¢io em
risco assumir a forma de valores mobilidrios ou mercadorias
vendidos, dados em garantia ou objecto de empréstimo ao abrigo
de uma operagdo de recompra, de uma operacio de contracgio
ou concessio de empréstimo de valores mobilidrios ou
mercadorias ou de uma operagdo de empréstimo com imposi¢io
de margens, a posicio em risco deve ser acrescida do
ajustamento de volatilidade adequado a tais valores mobilidrios
ou mercadorias, nos termos dos pontos 34 a 59 da Parte 3 do
Anexo VIIL.

2. A posi¢do em risco de um instrumento derivado incluido na
lista do Anexo IV ¢é determinada em conformidade com um dos
métodos descritos no Anexo III, sendo os efeitos dos contratos
de novagdo e outros acordos de compensagio tomados em
consideracdo na aplicagio daqueles métodos, nos termos do
Anexo III. O valor das posicdes em risco de operagdes de
recompra, contrac¢do ou concessio de empréstimos de valores
mobilidrios ou de mercadorias, operagdes de liquidagio longa e
operagdes de empréstimo com imposi¢do de margens pode ser
determinado de acordo com o Anexo IIl ou 0 Anexo VIIL

3. Sempre que uma posi¢io estiver sujeita a proteccio real de
crédito, a posicio em risco aplicdvel a esse elemento pode ser
alterada em conformidade com a Subsecgio 3.

4. Nio obstante o disposto no n.° 2, o valor das posi¢des em
risco de crédito por liquidar, tal como determinado pelas
autoridades competentes, com uma contraparte central pode ser
determinado de acordo com o ponto 6 da Parte 2 do Anexo III,
desde que o valor das posi¢des em risco de crédito de contraparte
da contraparte central com todos os participantes nos
respectivos acordos seja plenamente garantido diariamente.

Artigo 79.°

1. As posi¢des em risco sdo afectadas a uma das seguintes
classes de risco:

a)  Créditos ou créditos condicionais sobre administragdes
centrais ou sobre bancos centrais;
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b) Créditos ou créditos condicionais sobre administragdes
regionais ou autoridades locais;

¢) Créditos ou créditos condicionais sobre érgdos adminis-
trativos e empresas sem carcter comercial;

d)  Créditos ou créditos condicionais sobre bancos multilaterais
de desenvolvimento;

e) Créditos ou créditos condicionais sobre organizagdes
internacionais;

f)  Créditos ou créditos condicionais sobre institui¢des;
g)  Créditos ou créditos condicionais sobre empresas;

h) Créditos ou créditos condicionais sobre a carteira de
retalho;

i)  Créditos ou créditos condicionais garantidos por bens
imoveis;

j)  Elementos vencidos;

k)  Elementos pertencentes a categorias regulamentares de
risco elevado;

)  Créditos sob a forma de obrigacdes cobertas;
m) Posicdes de titularizagio;
n) Créditos a curto prazo sobre institui¢des e empresas;

o) Créditos sob a forma de organismos de investimento
colectivo (OIC); ou

p)  Outros elementos.

2. Para serem elegiveis para a carteira de retalho referida na
alinea h) do n.° 1, as posi¢des em risco devem preencher as
seguintes condigdes:

a)  Incidir sobre uma pessoa ou pessoas a titulo individual, ou
sobre uma pequena ou média empresa;

b)  Ser uma de entre um ntéimero significativo de posi¢des em
risco com caracteristicas semelhantes, por forma a que os
riscos associados a tal operacdo de concessio de emprés-
timo estejam significativamente reduzidos; e

¢) O montante total devido a instituicio de crédito e as suas
empresas-mde e filiais, incluindo eventuais riscos vencidos,
pelo cliente devedor ou grupo de clientes devedores ligados
entre si, excluindo créditos ou créditos condicionais
garantidos por iméveis de habitagdo, ndo exceder, tanto
quanto seja do conhecimento da institui¢do de crédito, um
milhdo de euros. A instituigdo de crédito deve efectuar
todas as diligéncias razodveis para obter esta informacio.

Os valores mobilidrios ndo sdo elegiveis para a classe de risco
sobre a carteira de retalho.

3. O valor actual dos pagamentos minimos a titulo de
contratos de arrendamento celebrados com a clientela de retalho
é elegivel para a classe de risco sobre a carteira a retalho.

Artigo 80.°

1. Para o cdlculo dos montantes das posi¢cdes ponderadas pelo
risco, devem ser aplicados coeficientes de ponderagdo a todas as
posicdes, excepto os deduzidos aos fundos proprios, nos termos
do disposto na Parte 1 do Anexo VI. A aplicacio de coeficientes
de ponderagdo deve basear-se na classe a que o risco for afectado
e, na medida do disposto na parte 1 do Anexo VI, na sua
qualidade de crédito. A qualidade de crédito pode ser
determinada com base nas avaliacdes de crédito das agéncias
de notagdo externas (ECAI), nos termos do disposto nos artigos
81.° a 83.°, ou nas avaliacdes de crédito das agéncias de crédito a
exportagdo, como descrito na Parte 1 do Anexo VI.

2. Para efeitos da aplicagdo dos coeficientes de ponderacio de
risco referidos no n.° 1, o valor da posi¢do em risco deve ser
multiplicado pelo coeficiente de ponderacio especificado ou
determinado nos termos da presente subsecgio.

3. Para efeitos do cdlculo dos montantes das posicdes
ponderadas pelo risco no que se refere a posicdes sobre
institui¢des, os Estados-Membros decidem se devem adoptar o
método baseado na qualidade de crédito da administracdo central
do pais em que a instituicdo estd sedeada ou 0 método baseado
na qualidade de crédito da institui¢do contraparte, em conformi-
dade com o Anexo VL.

4. Nio obstante o disposto no n.° 1, sempre que uma posigio
em risco for objecto de uma cobertura do risco de crédito, o
coeficiente de ponderagdo de risco aplicdvel a esse elemento pode
ser alterado nos termos da Subsec¢do 3.

5. Os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco no que se
refere a posi¢des objecto de operacdes de titularizagdo devem ser
calculados nos termos da Subseccio 4.

6. Deve ser aplicada uma ponderagdo de 100% as posi¢des
relativamente as quais o célculo dos montantes ponderados pelo
risco ndo estd previsto na presente subseccio.

7. Com excepcdo das posicdes em risco que ddo origem a
passivos sob a forma dos elementos referidos nas alineas a) a h)
do artigo 57.°, as autoridades competentes podem isentar dos
requisitos previstos no n.° 1 do presente artigo as posi¢des de
uma instituicio de crédito sobre uma contraparte que seja sua
empresa-mde, sua filial ou filial da sua empresa-mie ou uma
empresa a ela ligada por uma relagdo na acep¢io do n.° 1 do
artigo 12.° da Directiva 83/349/CEE, desde que se encontrem
preenchidas as seguintes condigdes:

a) A contraparte ser uma instituicio ou uma companhia
financeira, uma instituicio financeira, uma sociedade de
gestdo de activos ou uma empresa de servios auxiliares
sujeita a requisitos prudenciais adequados;
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b) A contraparte estar integralmente incluida no mesmo
perimetro de consolidacdo que a instituicdo de crédito;

¢) A contraparte estar sujeita aos mesmos procedimentos de
avaliagdo, medigdo e controlo de risco que a institui¢do de
crédito; e

d) A contraparte estar estabelecida no mesmo Estado-Membro
que a institui¢do de crédito;

e)  Nao haver impedimento significativo, de direito ou de facto,
actual ou previsto, a uma transferéncia rdpida de fundos
préprios ou ao pronto reembolso de passivos pela
contraparte a instituicio de crédito.

Neste caso, deve ser aplicado um coeficiente de ponderacio de
risco de 0%.

8. Com exclusdo dos riscos geradores de passivos sob a forma
dos elementos enunciados nas alineas a) a h) do artigo 57.°, as
autoridades competentes podem isentar das obrigacdes previstas
no n° 1 do presente artigo as posi¢des de risco perante
contrapartes que sejam membros do mesmo sistema de
protec¢do institucional que a instituicio de crédito mutuante,
desde que se encontrem preenchidas as seguintes condi¢des:

a)  Os requisitos estabelecidos nas alineas a), d) e ¢) do n.° 7;

b) A instituicdo de crédito e a contraparte terem celebrado um
contrato ou um acordo de responsabilidade obrigatéria que
as protege e, em particular, garante a respectiva liquidez e
solvéncia, a fim de evitar a faléncia, caso tal seja necessdrio
(adiante denominado «sistema de protec¢do institucionaly);

¢) As disposi¢des adoptadas garantirem que o sistema de
protecgdo institucional estard apto a conceder o apoio
necessario aos compromissos, a partir de fundos pronta-
mente mobilizéveis;

d) O sistema de proteccdo institucional dispor de instrumen-
tos adequados e uniformizados para o controlo e a
classificagdo dos riscos (proporcionando uma panorimica
completa da situagdo de risco dos vdrios membros e do
sistema de protec¢do institucional no seu conjunto) com as
correspondentes possibilidades de exercicio de influéncia;
estes sistemas devem acompanhar adequadamente as
posi¢cdes de risco em situagdio de incumprimento, nos
termos do ponto 44 da Parte 4 do Anexo VII;

e) O sistema de proteccdo institucional levar a cabo a sua
propria andlise de riscos e comunicd-la aos vdrios
membros;

f) O sistema de proteccio institucional estabelecer e publicar,
uma vez por ano, um relatério consolidado relativo ao
sistema de proteccdo institucional no seu conjunto,
compreendendo o balanco, a conta de resultados do
exercicio, o relatério sobre a situagdo e o relatério sobre
os riscos, ou, em alternativa, um relatério, igualmente
relativo ao sistema de protecgdo institucional no seu
conjunto, compreendendo o balango agregado, a conta
agregada de resultados do exercicio, o relatorio sobre a
situagdo e o relatdrio sobre os riscos;

g)  Os membros do sistema de protec¢do institucional estarem
vinculados a observar um pré-aviso minimo de vinte e
quatro meses caso pretendam abandonar o sistema;

h)  Ser excluida a utilizacio mdltipla de elementos elegiveis
para o calculo dos fundos préprios (computo muiltiplo),
bem como qualquer operacdo de criacdo inadequada de
fundos proprios entre os membros do sistema de protec¢io
institucional;

i) O sistema de protec¢do institucional basear-se numa ampla
participacdo de instituicdes de crédito com um perfil de
actividades predominantemente homogéneo; e

j) A adequagdo dos sistemas referidos na alinea d) estar sujeita
a aprovacdo e controlo regular pelas autoridades compe-
tentes.

Neste caso, deve ser aplicado um coeficiente de ponderacio de
risco de 0%.

Artigo 81.°

1. Apenas pode ser utilizada uma avaliagdo externa do crédito
para determinar o coeficiente de ponderagio de uma posicdo em
risco, nos termos do artigo 80.°, se a ECAI que a fornece for
reconhecida como elegivel para o efeito pelas autoridades
competentes (adiante designada, para efeitos da presente
subsecgdo, por «ECAI elegivel»).

2. As autoridades competentes apenas devem reconhecer uma
ECAI como elegivel para efeitos do artigo 80.° se se certificarem
de que a sua metodologia de avaliacio cumpre os requisitos de
objectividade, independéncia, actualizagio permanente e trans-
paréncia e que as avaliagdes de crédito resultantes preenchem os
requisitos de credibilidade e transparéncia. Para o efeito, as
autoridades competentes devem tomar em consideracio os
critérios técnicos previstos na Parte 2 do Anexo VI

3. Caso uma ECAI seja reconhecida como elegivel pelas
autoridades competentes de um Estado-Membro, as autoridades
competentes dos outros Estados-Membros podem reconhecer
essa ECAI como elegivel sem levarem a cabo o seu proprio
processo de avaliagdo.

4. As autoridades competentes devem divulgar publicamente
uma explicacdo do processo de reconhecimento e uma lista das
ECALI elegiveis.

Artigo 82.°

1. Asautoridades competentes devem determinar, tomando em
consideracdo os critérios técnicos previstos na Parte 2 do Anexo
VI, a que graus de qualidade de crédito previstos na Parte 1 do
mesmo Anexo estdo associadas as avaliagdes de crédito
relevantes das ECAI elegiveis. Essas decisdes devem ser objectivas
e coerentes.

2. Na sequéncia da decisdo das autoridades competentes de um
Estado-Membro nos termos do n.° 1, as autoridades competentes
dos outros Estados-Membros podem reconhecer essa decisio
sem levarem a cabo o seu proprio processo de avaliagio.
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Artigo 83.°

1. A utilizacdo das avaliagdes de crédito das ECAI para o
calculo dos montantes das posicdes ponderadas pelo risco de
instituicdes de crédito deve ser coerente e estar em conformidade
com a Parte 3 do Anexo VI. As avaliagdes de crédito ndo devem
ser utilizadas de forma selectiva.

2. As instituicdes de crédito devem utilizar as avaliacdes de
crédito solicitadas. Contudo, mediante autorizacdo da autoridade
competente relevante, podem utilizar avaliagdes de crédito ndo
solicitadas.

Subsecc¢io 2
Método das Notagdes Internas
Artigo 84.°

1. As autoridades competentes podem permitir, nos termos da
presente subseccdo, que as instituicdes de crédito calculem as
suas posicdes ponderadas pelo risco utilizando o Método das
Notacdes Internas (adiante designado «Método IRB»). E necessaria
uma autorizacdo expressa para o efeito relativamente a cada
instituicdo de crédito.

2. A autoriza¢io s6 deve ser concedida se a autoridade
competente se certificar de que os sistemas de que a institui¢do
de crédito dispde para a gestdo e notagdo das posi¢des sujeitas a
risco de crédito sdo sélidos e aplicados com integridade e, em
especial, que preenchem as seguintes condi¢des, em conformi-
dade com a Parte 4 do Anexo VII:

a)  Os sistemas de notac¢io da instituicio de crédito permitirem
uma avaliagdo adequada do devedor e das caracteristicas da
operacdo, uma diferenciacio pertinente do risco e estima-
tivas quantitativas de risco rigorosas e coerentes;

b)  As notacdes internas e as estimativas de incumprimento e
perdas utilizadas no calculo dos requisitos de fundos
proprios e sistemas e processos associados desempenharem
um papel fundamental na gestdo do risco e no processo de
tomada de decisdes, bem como na aprovagio de créditos,
na afectagdo do capital interno e nas fungdes de governo da
institui¢do de crédito;

¢) A institui¢do de crédito dispor de uma unidade de controlo
de risco responsavel pelos seus sistemas de notagdo que
tenha um grau adequado de independéncia e ndo esteja
sujeita a influéncias indevidas;

d) A instituicdo de crédito recolher e armazenar todos os
dados relevantes destinados a apoiar eficazmente os seus
processos de avaliagdo e gestdo do risco de crédito; e

¢) A institui¢do de crédito documentar os seus sistemas de
notagdo e os fundamentos subjacentes a sua concepgio e
validar esses sistemas.

Caso uma institui¢do de crédito-mie na UE e as suas filiais ou
uma companhia financeira-mae na UE e as suas filiais apliquem o
Método IRB numa base unificada, as autoridades competentes
podem autorizar que os requisitos minimos previstos na Parte 4
do Anexo VII sejam preenchidos pela empresa-mie e suas filiais,
consideradas em conjunto.

3. As instituicdes de crédito que solicitem a utilizacio do
Método IRB devem demonstrar que tém vindo a utilizar para as
classes de risco IRB em questdo sistemas de avaliacdo que, na
generalidade, preenchem os requisitos minimos previstos na
Parte 4 do Anexo VII para efeitos de avaliagdo e gestdo internas
do risco pelo menos nos trés anos anteriores a sua elegibilidade
para a utilizagdo do Método IRB.

4. As institui¢des de crédito que solicitem a utilizagdo de
estimativas proprias de LGD efou factores de conversio devem
demonstrar que tém vindo a efectuar e a empregar estimativas
proprias de LGD efou factores de conversdo de uma forma que,
na sua generalidade, preenche os requisitos minimos relativos a
utilizacdo de estimativas proprias para esses pardmetros previstos
na Parte 4 do Anexo VII pelo menos nos trés anos anteriores a
sua elegibilidade para a utilizagdo de estimativas proprias de LGD
efou factores de conversio.

5. Caso uma institui¢do de crédito deixe de cumprir o disposto
na presente subseccio, deve apresentar a autoridade competente
um plano relativo ao restabelecimento atempado de tal
cumprimento ou demonstrar que o efeito do incumprimento é
negligencidvel.

6. Caso o Método IRB se destine a ser utilizado por uma
instituicio de crédito-mde na UE e suas filiais ou por uma
companhia financeira-mde na UE e suas filiais, as autoridades
competentes com jurisdi¢do sobre as diversas empresas em causa
devem cooperar estreitamente, de acordo com o disposto nos
artigos 129.2 a 132.°.

Artigo 85.°

1. Sem prejuizo do disposto no artigo 89.°, as institui¢des de
crédito e as empresas-mie e respectivas filiais devem aplicar o
Método IRB relativamente a todas as posi¢des em risco.

Mediante aprovagdo das autoridades competentes, pode proce-
der-se a uma aplicacdo sequencial das diferentes classes de risco
referidas no artigo 86.°, no dmbito do mesmo centro de
actividade, em diversos centros de actividade do mesmo grupo
ou para a utilizagdo de estimativas préprias de LGD ou factores
de conversio para o cdlculo dos coeficientes de ponderacio de
risco das posi¢des sobre empresas, instituicdes, administragdes
centrais e bancos centrais.

No caso da classe de riscos sobre a carteira de retalho referida no
artigo 86.°, pode proceder-se a uma aplicacio sequencial das
categorias de risco a que as diversas correlagdes previstas nos
pontos 10 a 13 da Parte 1 do Anexo VII correspondem.

2. A aplicagdo referida no n.° 1 deve ser efectuada dentro de
um prazo razodvel a acordar com as autoridades competentes. A
aplicagdo deve obedecer a condigdes estritas determinadas pelas
autoridades competentes. Tais condigbes devem garantir que a
flexibilidade prevista no n.° 1 ndo seja utilizada de forma
selectiva com o objectivo de obter uma reducio dos requisitos
minimos de fundos préprios relativamente as classes de risco ou
centros de actividade que devam ainda vir a ser abrangidos pelo
Método IRB ou pela utilizagio de estimativas proprias de LGD ef
Jou factores de conversdo.

3. As instituigdes de crédito que utilizem o Método IRB para
qualquer classe de risco devem utilizar simultaneamente o
Método IRB para a classe dos riscos sobre ac¢des.
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4. Sem prejuizo no disposto nos n.% 1 a 3 do presente artigo e
no artigo 89.°, as institui¢des de crédito autorizadas, nos termos
do artigo 84.°, a utilizar o Método IRB nido devem voltar a
utilizar a Subseccdo 1 para o célculo dos montantes das posi¢oes
ponderadas pelo risco, salvo por motivos devidamente funda-
mentados e mediante aprovagdo das autoridades competentes.

5. Sem prejuizo do disposto nos n.% 1 e 2 do presente artigo e
no artigo 89.°, as institui¢cdes de crédito autorizadas, nos termos
do n.° 9 do artigo 87.°, a utilizar estimativas proprias de LGD e
factores de conversdo ndo devem voltar a utilizar os valores LGD
e os factores de conversio referidos no n.° 8 do artigo 87.°, salvo
por motivos devidamente fundamentados e mediante aprovagio
das autoridades competentes.

Artigo 86.°

1. Cada posi¢do deve ser afectada a uma das classes de risco
seguintes:

a)  Créditos ou créditos condicionais sobre administracdes
centrais ou sobre bancos centrais;

b)  Créditos ou créditos condicionais sobre instituicdes;
¢)  Créditos ou créditos condicionais sobre empresas;

d)  Créditos ou créditos condicionais sobre a carteira de
retalho;

e)  Créditos sobre ac¢des;
f)  Posicdes de titularizacdo; ou
g)  Outros activos que ndo sejam obrigagdes de crédito.

2. As posi¢des que se seguem devem ser tratadas como
posicdes em risco sobre administracdes centrais e bancos
centrais:

a) Posicdes em risco sobre administragdes regionais e
autoridades locais ou entidades do sector publico que
sejam tratadas como posi¢des sobre administragdes centrais
ao abrigo da Subsec¢do 1; e

b)  Posicdes em risco sobre bancos multilaterais de desenvol-
vimento e organizagdes internacionais que recebam um
coeficiente de ponderagio de risco de 0% ao abrigo da
Subseccio 1.

3. As posicdes que se seguem devem ser tratadas como
posicdes em risco sobre instituigdes:

a) Posicdes em risco sobre administra¢des regionais e
autoridades locais que ndo sejam tratadas como posicdes
sobre administracdes centrais ao abrigo da Subsecgdo 1;

b)  Posi¢des em risco sobre entidades do sector publico que
sejam tratadas como riscos sobre instituicdes ao abrigo da
Subseccio 1;

¢)  Posicdes em risco sobre bancos multilaterais de desenvol-
vimento as quais ndo seja aplicado um coeficiente de
ponderacdo de risco de 0% ao abrigo da Subsecgdo 1.

4. Para serem elegiveis para a classe dos riscos sobre a carteira a
retalho referida na alinea d) do n.° 1, as posi¢des em risco devem
preencher as seguintes condigdes:

a)  Serem posicdes sobre uma pessoa ou pessoas a titulo
individual, ou sobre uma entidade de dimensdo pequena ou
média, desde que, neste dltimo caso, o montante total
devido a instituicio de crédito e as empresas-mie e suas
filiais, incluindo eventuais riscos vencidos, pelo cliente
devedor ou grupo de clientes devedores ligados entre si,
com excep¢do dos créditos ou créditos condicionais
garantidos por imoéveis de habitacdo, ndo exceda, tanto
quanto é do conhecimento da institui¢do de crédito, um
milhdo de euros; a institui¢do de crédito deve efectuar todas
as diligéncias razodveis para confirmar esta situacio;

b)  Serem tratados pela instituicdo de crédito, no ambito da sua
gestdo de risco, de forma coerente ao longo do tempo e de
modo semelhante;

¢)  Nio serem geridos individualmente da mesma forma que as
posi¢des pertencentes a classe de riscos sobre empresas; e

d) Representem, cada um, um ntmero significativo de
posicdes em risco geridas de forma semelhante.

O valor actual dos pagamentos minimos a titulo de contratos de
arrendamento celebrados com a clientela de retalho é elegivel
para a classe de risco sobre a carteira a retalho.

5. As posicdes que se seguem serdo classificadas como
posicdes em risco sobre acc¢des:

a)  Posicdes em risco, que ndo sejam posicdes sobre titulos de
divida, que impliquem um crédito subordinado e residual
sobre os activos ou rendimentos do emitente; e

b)  Posi¢des em risco sobre titulos de divida cuja importancia
econémica seja semelhante as posicdes especificadas na
alinea a).

6. No ambito da classe das posi¢des em risco sobre empresas,
as institui¢des de crédito devem identificar separadamente como
posicdes associadas a concessdo de empréstimos especializados,
as posicdes que possuam as seguintes caracteristicas:

a) A posicdo em risco seja incorrida sobre uma entidade
especificamente criada para financiar efou gerir activos
fisicos;

b)  As disposicdes contratuais déem ao mutuante um nivel
significativo de controlo sobre os activos e rendimentos que
produzem; e
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¢) A principal fonte de reembolso da obrigagio seja o
rendimento produzido pelos activos objecto de financia-
mento, e ndo a capacidade independente de uma empresa
comercial mais ampla.

7. Qualquer obrigagdo de crédito ndo afectada as classes de
risco referidas nas alineas a), b) e d) a f) do n.° 1 deve ser afectada
a classe de risco referida na alinea ¢) do mesmo ndmero.

8. A classe de risco referida na alinea g) do n.° 1 deve incluir o
valor residual dos iméveis arrendados, a ndo ser que este esteja
incluido na posicdo em risco das loca¢des financeiras definida no
ponto 4 da Parte 3 do Anexo VIL

9. A metodologia utilizada pela instituicio de crédito para
afectar as posi¢des as diferentes classes de risco deve ser
adequada e coerente ao longo do tempo.

Artigo 87.°

1. Os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco para as
posicdes que pertencem a uma das classes de risco referidas nas
alineas a) a €) ou g) do n.° 1 do artigo 86.° devem ser calculados,
excepto se deduzidos dos fundos préprios, nos termos dos
pontos 1 a 27 da Parte 1 do Anexo VIL.

2. Os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco no que se
refere ao risco de reducio do montante dos créditos adquiridos
devem ser calculados nos termos do ponto 28 da Parte 1 do
Anexo VIL No que diz respeito aos créditos adquiridos,
associados ao risco descoberto e ao risco de dilui¢do, no caso
de uma institui¢do de crédito ter acesso pleno ao vendedor dos
créditos adquiridos, as disposi¢des dos artigos 87.° e 88.°
relativas a créditos adquiridos podem ndo ser aplicadas. A
posicdo em risco pode ser tratada como risco garantido.

3. O cilculo das posicdes ponderadas pelo risco para efeitos do
risco de crédito e do risco de redu¢io do montante dos valores a
receber deve basear-se nos pardmetros relevantes associados a
posicdo em questdo. Estes devem incluir a PD, a LGD, o prazo de
vencimento (M) e o valor da posi¢do em risco. A PD e a LGD
podem ser consideradas separadamente ou em conjunto, em
conformidade com a Parte 2 do Anexo VIL

4. Nio obstante o disposto no n.° 3, os montantes das posi¢des
ponderadas pelo risco no que se refere ao risco de crédito relativo
a todas as posicdes pertencentes a classe de risco referida na
alinea e) do n.° 1 do artigo 86.° devem ser calculados nos termos
dos pontos 17 a 26 da Parte 1 do Anexo VII, mediante aprovagdo
das autoridades competentes. As autoridades competentes s6
devem autorizar as instituicdes de crédito a utilizar o método
previsto nos pontos 25 e 26 da Parte 1 do Anexo VII se tais
instituicdes preencherem os requisitos minimos previstos nos
pontos 115 a 123 da Parte 4 do Anexo VIL

5. Nio obstante o disposto no n.° 3, o célculo dos montantes
das posicdes ponderadas pelo risco no que se refere ao risco de
crédito para compromissos especializados de concessio de
empréstimos pode ser efectuado em conformidade com o ponto
6 da Parte 1 do Anexo VIL As autoridades competentes devem
publicar orientagdes sobre a forma como as institui¢des de
crédito devem afectar os coeficientes de ponderagio de risco aos
compromissos especializados de concessdo de empréstimos, nos
termos do ponto 6 da Parte 1 do Anexo VII, e devem aprovar as
metodologias de afectacio das instituicdes de crédito.

6. No que se refere as posi¢des pertencentes as classes de risco
referidas nas alineas a) a d) do n.° 1 do artigo 86.° as institui¢des
de crédito devem fornecer as suas proprias estimativas de PD, em
conformidade com o artigo 84.° e com a Parte 4 do Anexo VIL

7. No que se refere as posi¢des pertencentes a classe de risco
referida na alinea d) do n.° 1 do artigo 86.°, as instituicdes de
crédito devem fornecer estimativas proprias de LGD e de factores
de conversdo, em conformidade com o artigo 84.° e com a Parte
4 do Anexo VIL

8. No que se refere as posicdes pertencentes as classes de risco
referidas nas alineas a) a ¢) do n.° 1 do artigo 86.°, as instituicdes
de crédito devem aplicar os valores LGD estabelecidos no ponto
8 da Parte 2 do Anexo VII e os factores de conversdo previstos
nas alineas a) a d) do ponto 9 da Parte 3 do Anexo VIL

9. Nio obstante o disposto no n.° 8, no que se refere a todas as
posicdes pertencentes as classes de risco referidas nas alineas a) a
¢) do n.° 1 do artigo 86.° as autoridades competentes podem
permitir que as instituicdes de crédito utilizem estimativas
proprias de LGD e de factores de conversdo, em conformidade
com o artigo 84.° e com a Parte 4 do Anexo VIL

10. Os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco no que
se refere as posi¢des decorrentes de operacdes de titularizacdo e
as posicdes pertencentes a classe de risco referida na alinea f) do
n° 1 do artigo 86.°, devem ser calculados nos termos da
Subseccio 4.

11. Sempre que as posicdes em risco sob a forma de
organismos de investimento colectivo (OIC) preencherem os
critérios estabelecidos nos pontos 77 e 78 da Parte 1 do Anexo
VI e a instituicdo de crédito tiver conhecimento de todas as
posi¢des subjacentes ao OIC, a institui¢do de crédito deve tomar
em consideracio tais posi¢des subjacentes para calcular as
posi¢cdes ponderadas pelo risco e as perdas esperadas, em
conformidade com os métodos previstos na presente subsecgdo.

Caso a instituigio de crédito ndo preencha as condicdes
necessarias para utilizar os métodos previstos na presente
subseccdo, as posi¢des ponderadas pelo risco e as perdas
esperadas devem ser calculadas em conformidade com os
seguintes métodos:

a)  No que se refere as posigdes pertencentes a classe de risco
referida na alinea e¢) do n.° 1 do artigo 86.°, o método
previstos nos pontos 19 a 21 da Parte 1 do Anexo VIL Se
para este efeito, a instituicdo de crédito ndo estiver em
condi¢des de estabelecer a diferenciacdo entre capitais ndo
abertos a subscri¢do publica, ac¢des negociadas na bolsa e
outros riscos sobre ac¢des, deve tratar as posi¢des em causa
como outras posi¢des em risco sobre accdes;

b) No que se refere a todas as outras posi¢des em risco
subjacentes, 0 método previsto na Subseccio 1, com as
seguintes alteragdes:

i)  As posi¢des devem ser afectadas a classe de risco
adequada, sendo-lhes aplicado um coeficiente de
ponderagdo do grau de qualidade de crédito imedia-
tamente superior ao grau de qualidade de crédito que
seria normalmente atribuido a posicio; e
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i) As posicdes em risco afectadas aos graus de qualidade
de crédito superiores, a que seria normalmente
aplicado um coeficiente de ponderacio de risco de
150%, deve ser aplicado um coeficiente de ponderacio
de risco de 200%.

12.  Sempre que as posi¢des em risco sob a forma de OIC ndo
preencherem os critérios estabelecidos nos pontos 77 e 78 da
Parte 1 do Anexo VI, ou sempre que a institui¢do de crédito ndo
tiver conhecimento de todos os riscos subjacentes ao OIC, a
institui¢do de crédito deve tomar em considera¢io os riscos
subjacentes e calcular os montantes das posicdes ponderadas
pelo risco e das perdas esperadas em conformidade com o
método estabelecido nos pontos 19 a 21 da Parte 1 do Anexo
VIL Se, para o efeito, a instituicio de crédito ndo estiver em
condi¢des de estabelecer a diferenciacio entre capitais ndo
abertos a subscri¢do publica, ac¢des negociadas na bolsa e outras
posicdes sobre acgdes, deve tratar as posicdes em causa como
outras posicdes em risco sobre accdes. Para o efeito, as posicdes
que ndo sejam posicdes sobre ac¢des devem ser afectadas a uma
das classes (capitais ndo abertos a subscricio publica, ac¢des
negociadas na bolsa ou outras ac¢des) enumeradas no ponto 19
da Parte 1 do Anexo VII, e os riscos ndo conhecidos devem ser
afectados a outras classes de acgdes.

Em alternativa a0 método acima descrito, as institui¢des de
crédito podem calcular ou recorrer a um terceiro para calcular e
comunicar quais os montantes médios das posi¢des ponderadas
pelo risco com base nos riscos subjacentes ao OIC em
conformidade com os seguintes métodos, desde que seja
devidamente garantida a correc¢do do célculo e da informagdo
comunicada:

a)  No que se refere as posi¢des pertencentes a classe de risco
referida na alinea €) do n.° 1 do artigo 86.°, o método
estabelecido nos pontos 19 a 21 da Parte 1 do Anexo VIL
Se, para o efeito, a instituicio de crédito ndo estiver em
condi¢des de estabelecer a diferenciacio entre capitais ndo
abertos a subscrigdo publica, ac¢des negociadas na bolsa e
outras posi¢des sobre ac¢des, deve tratar as posi¢des em
causa enquanto outras posicdes em risco sobre acgdes; ou

b) No que se refere a todos os outros riscos subjacentes, a
abordagem prevista na Subsec¢do 1, com as seguintes
alteragdes:

i)  Os riscos devem ser afectados a classe de risco
adequada, sendo-lhes aplicado um coeficiente de
ponderacdo do grau de qualidade de crédito imedia-
tamente superior ao grau de qualidade de crédito que
seria normalmente atribuido ao risco; e

ii)  Aos riscos afectados aos graus de qualidade de crédito
superiores, a que seria normalmente aplicado um
coeficiente de ponderagdo de risco de 150%, deve ser
aplicado um coeficiente de ponderacio de risco de
200%.

Artigo 88.°

1. O montante das perdas esperadas no que se refere as
posicdes pertencentes a uma das classes de risco referidas nas
alineas a) a €) do n.° 1 do artigo 86.° deve ser calculado em
conformidade com os métodos apresentados nos pontos 29 a 35
da Parte 1 do Anexo VIL

2. O cdlculo do montante das perdas esperadas em conformi-
dade com os pontos 29 a 35 da Parte 1 do Anexo VII deve
basear-se, para cada posi¢do, nos valores de PD, LGD e no valor
exposto a risco, correspondentes aos utilizados para o célculo

dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco em
conformidade com o artigo 87.°. No que diz respeito aos valores
das posi¢des em risco objecto de incumprimento relativamente
aos quais a instituicdo de crédito utilize as suas proprias
estimativas de LGD, a perda esperada (EL) equivale a melhor
estimativa de EL (ELgg) da instituicdo de crédito em relagio aos
valores das posi¢des de risco objecto de incumprimento, em
conformidade com o ponto 80 da Parte 4 do Anexo VIL

3. O montante das perdas esperadas no que se refere as
posicdes em risco objecto de uma operagio de titularizagio deve
ser calculado nos termos da Subseccio 4.

4. O montante das perdas esperadas no que se refere as
posicdes pertencentes a classe de risco referida na alinea g) do
n.° 1 do artigo 86.° deve ser nulo.

5. O montante das perdas esperadas para o risco de redugdo do
montante dos valores a receber, que tenham sido adquiridos,
deve ser calculado em conformidade com os métodos previstos
no ponto 35 da Parte 1 do Anexo VIL

6. O montante das perdas esperadas para as posigdes em risco
referidas nos n.% 11 e 12 do artigo 87.° deve ser calculado em
conformidade com os métodos previstos nos pontos 29 a 35 da
Parte 1 do Anexo VIL

Artigo 89.°

1. Sob reserva da aprovagio das autoridades competentes, as
instituicdes de crédito autorizadas a utilizar o Método IRB para o
célculo dos montantes das posicdes ponderadas pelo risco e dos
montantes das perdas esperadas para uma ou mais classes de
risco podem aplicar a Subsec¢do 1 nos seguintes casos:

a) A classe de risco referida na alinea a) do n.° 1 do artigo
86.°, sempre que o niimero de contrapartes importantes for
reduzido e quando a aplicagdo de um sistema de notacdo
relativamente a tais contrapartes se afigure demasiado
pesada para a institui¢do de crédito;

b) A classe de risco referida na alinea b) do n.° 1 do artigo
86.° caso o nimero de contrapartes importantes seja
reduzido e a aplicacio de um sistema de notacdo
relativamente a tais contrapartes se afigure demasiado
pesada para a institui¢do de crédito;

¢) As posicdes em risco em centros de actividades nio
significativos, bem como as classes de risco negligencidveis
em termos de dimensdo e de perfil de risco;

d) As posigdes em risco sobre administracdes centrais do
Estado-Membro de origem e respectivas administragdes
regionais, autoridades locais e drgdos administrativos, desde
que:

i)  Nio exista qualquer diferenga, em termos de risco,
entre as posi¢des em risco sobre essas administragdes
centrais e as outras posicdes devido a disposi¢des
publicas especificas; e

ii)  As posicdes em risco sobre as administragdes centrais
sejaaplicado um coeficiente de ponderagdo de risco de
0%, nos termos da Subsec¢do 1;

e) As posicdes em risco de uma instituigio de crédito sobre
uma contraparte que seja sua empresa-mde, sua filial ou
filial da sua empresa-mae desde que a contraparte seja uma
instituicdo ou uma companhia financeira, uma instituicdo



30.6.2006

Jornal Oficial da Unido Europeia

L 177/39

financeira, uma sociedade de gestio de activos ou uma
empresa de servicos auxiliares, sujeitas aos requisitos
prudenciais adequados, ou uma empresa vinculada por
uma relacdo na acep¢do do n.° 1 do artigo 12.° da Directiva
83/349/CEE, bem como as posicdes em risco entre
instituicdes de crédito que preencham os requisitos
estabelecidos no n.° 8 do artigo 80.°;

fy  As posicdes em risco sobre acgdes de entidades cujas
obriga¢des de crédito sejam elegiveis para um coeficiente de
ponderacio de risco de 0%, em conformidade com a
Subsec¢do 1 (incluindo as entidades de natureza publica,
sempre que puder ser aplicado um coeficiente de
ponderacdo de risco de 0%);

g)  As posicdes em risco sobre acgdes incorridas nos termos de
programas legislativos destinados a promover sectores
especificos da economia, que concedam subsidios impor-
tantes & instituicio de crédito para os seus investimentos e
impliquem uma forma de controlo governamental e
restricdes em termos de investimentos em ac¢des. Esta
exclusdo estd limitada a um valor agregado correspondente
a 10% dos fundos proprios de base acrescidos dos fundos
proprios complementares;

h)  As posicdes identificadas no ponto 40 da Parte 1 do Anexo
VI que satisfacam as condicdes ai especificadas; ou

i) As garantias estatais ou resseguradas pelo Estado nos
termos do ponto 19 da Parte 2 do Anexo VIIL

O presente ntimero ndo impede que as autoridades competentes
de outro Estado-Membro autorizem a aplicagio do disposto na
Subsec¢do 1 as posigdes em risco sobre accdes relativamente as
quais este tratamento tenha sido autorizado noutros Estados-
-Membros.

2. Para efeitos da alinea ¢) do n.° 1, a classe das posicdes em
risco sobre accdes de uma instituicdo de crédito é considerada
significativa se o seu valor agregado, excluindo os riscos sobre
acgdes incorridos ao abrigo de programas legislativos referidos
na alinea g) do n.° 1, exceder, em média, durante o ano anterior,
10% dos fundos proprios da instituicdo de crédito. Se o nimero
dessas posigdes sobre ac¢des for inferior a 10 participacdes
individuais, esse limiar passard para 5% dos fundos préprios da
instituicdo de crédito.

Subseccio 3
Reducio do risco de crédito
Artigo 90.°

Para efeitos da presente subsec¢do, entende-se por «instituicio de
crédito mutuante» a institui¢do que detiver a posicdo em questdo,
quer este provenha ou ndo de um empréstimo.

Artigo 91.°

As institui¢des de crédito que utilizam o Método Padrdo previsto
nos artigos 78.° a 83.° ou o Método IRB previsto nos artigos 84.°
a 89.° mas que ndo utilizam estimativas préprias de LGD e
factores de conversio em conformidade com os artigos 87.° e
88.°, podem reconhecer a reducdo do risco de crédito, em
conformidade com a presente subsec¢do, no cdlculo dos
montantes das posi¢des ponderadas pelo risco para efeitos da

alinea a) do artigo 75.° ou, consoante os casos, dos montantes
das perdas esperadas para efeitos do célculo referido na alinea q)
do artigo 57.° e no n.° 3 do artigo 63.°.

Artigo 92.°

1. A técnica utilizada para fornecer uma cobertura do risco de
crédito juntamente com as acgdes e medidas adoptadas e os
procedimentos e politicas aplicados pela institui¢gdo de crédito
mutuante devem resultar em disposi¢des de cobertura do risco
de crédito que produzam efeitos legais e sejam de aplicagio
obrigatéria em todas as jurisdi¢des relevantes.

2. A instituicio de crédito mutuante deve tomar todas as
medidas necessarias para garantir a eficicia das disposicdes de
cobertura do risco de crédito e para dar resposta aos riscos
CONExos.

3. No caso de protecgdo real de crédito, os activos utilizados s6
sdo elegiveis para reconhecimento desde que sejam suficiente-
mente liquidos e o seu valor ao longo do tempo suficientemente
estdvel para proporcionar uma seguranca adequada quanto a
cobertura do risco de crédito alcancada, tendo em conta o
método utilizado para o célculo dos montantes das posicdes
ponderadas pelo risco e o grau de reconhecimento autorizado. A
elegibilidade deve limitar-se aos activos previstos na Parte 1 do
Anexo VIIL

4. No caso de protec¢do real de crédito, a institui¢do de crédito
mutuante deve ter o direito de liquidar ou reter, atempadamente,
os activos em que se baseia a cobertura na ocorréncia de
incumprimento, insolvéncia ou faléncia do devedor — ou
qualquer outro acontecimento de crédito, previsto na documen-
tacgdo da transaccio — e, quando aplicivel, da entidade
responsavel pela custédia que detém a caucdo. O nivel de
correlagdo entre o valor dos activos utilizados para a cobertura e
a qualidade de crédito do devedor ndo deve ser excessivo.

5. Em caso de proteccio pessoal de crédito e para que seja
clegivel para reconhecimento, a parte que assume o compro-
misso deve ser suficientemente fidvel, e o acordo de proteccio
deve produzir efeitos legais e ser de aplicacdo obrigatéria nas
jurisdigdes relevantes, para proporcionar uma seguranga ade-
quada quanto a cobertura do risco de crédito alcangada, tendo
em conta o método utilizado para o cdlculo dos montantes das
posicdes ponderadas pelo risco e o grau de reconhecimento
autorizado. A elegibilidade deve limitar-se aos prestadores de
cobertura e aos tipos de acordos de cobertura previstos na Parte
1 do Anexo VIIL

6. Devem ser observados os requisitos minimos previstos na
Parte 2 do Anexo VIIL

Artigo 93.°

1. Sempre que se encontrem preenchidos os requisitos
previstos no artigo 92.°, o cdlculo dos montantes das posigdes
ponderadas pelo risco e, se for caso disso, das perdas esperadas
pode ser alterado nos termos das Partes 3 a 6 do Anexo VIIL

2. As posicdes em risco relativamente as quais é obtida uma
redugdo do risco do crédito ndo podem produzir um montante
ponderado pelo risco ou um montante de perdas esperadas
superior a uma posicdo em tudo o resto idéntico, relativamente a
qual ndo se verifique qualquer redugdo do risco do crédito.
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3. Sempre que o montante da posicio ponderada pelo risco
tomar ja em consideragdo a cobertura do risco de crédito nos
termos dos artigos 78.° a 83.° ou 84.° a 89.°, conforme o caso, o
célculo da cobertura do risco de crédito deve deixar de ser
reconhecido ao abrigo da presente subsecgdo.

Subseccio 4
Operagdes de titularizacdo
Artigo 94.°

Sempre que uma institui¢do de crédito utilize o Método Padrio
previsto nos artigos 78.° a 83.° para o cdlculo dos montantes
ponderados pelo risco para a classe de risco a qual as posicdes
objecto de titularizacdo devem ser afectadas nos termos do artigo
79.°, deve calcular o montante da posi¢do ponderada pelo risco
para uma posi¢do de titularizagdo em conformidade com os
pontos 1 a 36 da Parte 4 do Anexo IX.

Em todos os outros casos, deve calcular o montante da posi¢do
ponderada pelo risco em conformidade com os pontos 1 a 5 e
37 a 76 da Parte 4 do Anexo IX.

Artigo 95.°

1. Sempre que um risco de crédito significativo, associado a
posicdes em risco objecto de operacdes de titularizacio for
transferido da instituicio de crédito cedente em conformidade
com o disposto na Parte 2 do Anexo IX, essa instituicio de
crédito pode:

a)  No caso de uma titularizagdo tradicional, excluir do célculo
dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco e, se
relevante, dos montantes das perdas esperadas, as posicdes
objecto de titularizagdo; e

b) No caso de uma titularizagio sintética, calcular os
montantes das posi¢des ponderadas pelo risco e, se
adequado, os montantes das perdas esperadas, em relacio
as posicdes objecto de titularizacdo em conformidade com
a Parte 2 do Anexo IX.

2. Nos casos em que se aplique o n.° 1, a instituicdo de crédito
cedente deve calcular os montantes das posi¢des ponderadas pelo
risco estabelecidos no Anexo IX para as posicdes que
eventualmente detenha na titularizacio.

Caso que a institui¢do de crédito cedente ndo transfira um risco
de crédito significativo em conformidade com o n.° 1, nio
necessita de calcular os montantes das posi¢des ponderadas pelo
risco para eventuais posicdes que detenha na titularizagio em
questdo.

Artigo 96.°

1. No célculo do montante ponderado pelo risco de uma
posicdo de titularizacio devem ser aplicados coeficientes de
ponderacdo de risco ao valor exposto a risco da posicio, em
conformidade com o Anexo IX, com base na qualidade de crédito
da posi¢do, que pode ser determinada por referéncia a uma
avaliagio de crédito de uma ECAI ou de outra forma, tal como
previsto no Anexo IX.

2. Quando exista uma posi¢do sobre diferentes «tranches» de
uma titularizagio, a posicdo em risco sobre cada «tranche» deve
ser considerado como uma posi¢do de titulariza¢do distinta.
Considera-se que os prestadores de cobertura de risco de crédito
para posi¢des de titularizacdo detém posicdes na titularizacio. As

posicdes de titularizagdo devem incluir as posicdes sobre uma
titularizagdo decorrentes de contratos sobre a taxa de juro ou de
instrumentos derivados sobre divisas.

3. Sempre que uma posi¢do de titularizagdo esteja sujeita a uma
protecgdo real de crédito ou a uma protecgdo pessoal de crédito,
o coeficiente de ponderacio de risco a aplicar a essa posi¢io
pode ser alterado em conformidade com os artigos 90.° a 93.°,
em articulagio com o Anexo IX.

4. Sem prejuizo da alinea r) do artigo 57.° e do n.° 2 do artigo
66.°, o montante da posi¢do ponderada pelo risco deve ser
incluido nos montantes totais das posi¢des ponderadas pelo risco
da institui¢do de crédito para efeitos da alinea a) do artigo 75.°.

Artigo 97.°

1. Uma avaliacgdio em matéria de crédito de uma ECAI apenas
pode ser utilizada para determinar o coeficiente de ponderagio
de risco de uma posicdo de titularizacio, nos termos do artigo
96.°, se a ECAI tiver sido reconhecida como elegivel para o efeito
pelas autoridades competentes (adiante designada «ECAI elegi-
vely).

2. As autoridades competentes apenas devem reconhecer uma
ECAI como elegivel para efeitos do n.° 1 se se certificarem de que
essa ECAI cumpriu o disposto no artigo 81.°, tomando em
consideracdo os critérios técnicos previstos na Parte 2 do Anexo
VI, e que demonstrou capacidades na drea da titularizagdo, que
podem ser comprovadas através de uma forte aceitacio do
mercado.

3. Caso uma ECAI seja reconhecida como elegivel pelas
autoridades competentes de um Estado-Membro para efeitos
do n. 1, as autoridades competentes dos outros Estados-
-Membros podem reconhecer essa ECAI como elegivel para o
mesmo efeito sem levarem a cabo o seu préprio processo de
avaliacdo.

4. As autoridades competentes devem divulgar publicamente
uma explicagio do processo de reconhecimento e uma lista das
ECALI elegiveis.

5. Para poderem ser utilizadas para efeitos do n.° 1, as
avaliagdes das ECAI elegiveis devem observar os principios de
credibilidade e transparéncia referidos na Parte 3 do Anexo IX.

Artigo 98.°

1. Para efeitos de aplicagdo dos coeficientes de ponderacio de
risco as posicdes de titularizacdo, as autoridades competentes
devem determinar a que graus de qualidade de crédito previstos
no Anexo IX estdo associadas as avaliagdes de crédito relevantes
de uma ECALI elegivel. Essas determinagdes devem ser objectivas
e coerentes.

2. Na sequéncia da decisdo da autoridade competente de um
Estado-Membro nos termos do n.° 1, as autoridades competentes
dos outros Estados-Membros podem reconhecer essa decisdo
sem levarem a cabo a sua propria avaliagio.

Artigo 99.°

A utilizacdo de avaliacdes em matéria de crédito das ECAI para o
calculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco de
uma instituicdo, nos termos do artigo 96.°, deve ser coerente e
estar em conformidade com a Parte 3 do Anexo IX. As avaliacdes
de crédito ndo devem ser utilizadas de forma selectiva.
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Artigo 100.°

1. Em caso de titularizagdo de posi¢des em risco renovaveis,
sujeitas a uma cldusula de amortizagdo antecipada, a institui¢io
de crédito cedente deve calcular, nos termos do Anexo IX, uma
posi¢do adicional ponderada pelo risco relativamente ao risco de
os niveis de risco de crédito a que estd exposto poderem
aumentar na sequéncia do accionamento da cldusula de
amortizacdo antecipada.

2. Para este efeito, entende-se por «posi¢io em risco renovavel»
uma posi¢do na qual sdo permitidas flutuagdes dos saldos
pendentes dos clientes, com base nas suas decisdes quanto a
obtencdo de empréstimos e reembolsos, até um limite aprovado,
e por cldusula de amortizagio antecipada uma cldusula contra-
tual que exige, caso ocorram factos especificados, que as posi¢des
dos investidores sejam resgatadas antes do vencimento inicia-
Imente previsto dos titulos emitidos.

Artigo 101.°

1. Uma instituicio de crédito cedente que, relativamente a uma
titularizagdo, tenha utilizado o artigo 95.° para o cdlculo dos
montantes ponderados das posi¢des em risco, ou uma institui¢do
de crédito patrocinadora ndo devem fornecer, com o objectivo de
reduzir as perdas potenciais ou efectivas dos investidores, um
apoio a titularizagdo superior ao previsto nas suas obrigacdes
contratuais.

2. Se uma institui¢do de crédito cedente ou uma instituicio de
crédito patrocinadora ndo cumprir o disposto no n.° 1 no que se
refere a uma titularizagdo, a autoridade competente deve exigir
que essa instituicio de crédito detenha, no minimo, fundos
proprios suficientes para fazer face a todas as posi¢des em risco
objecto de titularizacdo, como se ndo tivessem sido titularizadas.
A instituicdo de crédito deve divulgar publicamente que forneceu
apoio ndo contratual e comunicar o impacto dessa situagio em
termos de requisitos de fundos préprios.

Seccao 4
Requisitos de fundos préprios para o risco operacional
Artigo 102.°

1. As autoridades competentes devem exigir que as institui¢des
de crédito detenham fundos préprios para a cobertura do risco
operacional em conformidade com os métodos apresentados nos
artigos 103.°, 104.° e 105.°.

2. Sem prejuizo do disposto no n.° 4, as institui¢des de crédito
que utilizam o método previsto no artigo 104.° ndo devem voltar
a utilizar o método previsto no artigo 103.°, salvo por motivos
devidamente fundamentados e mediante autorizacdo das auto-
ridades competentes.

3. Sem prejuizo do disposto no n.° 4, as institui¢des de crédito
que utilizam o método previsto no artigo 105.° nio devem voltar
a utilizar os métodos previstos nos artigos 103.° ou 104.°, salvo
por motivos devidamente fundamentados e mediante autoriza-
¢do das autoridades competentes.

4. As autoridades competentes podem autorizar as institui¢cdes
de crédito a utilizar uma combinagio dos métodos, em
conformidade com a Parte 4 do Anexo X.

Artigo 103.°

Os requisitos de fundos préprios para o risco operacional, nos
termos do Método do Indicador Bésico, correspondem a uma
determinada percentagem do indicador relevante, em conformi-
dade com os parametros previstos na Parte 1 do Anexo X.

Artigo 104.°

1. Nos termos do Método Padrdo, as institui¢des de crédito
devem dividir as suas actividades em diversos segmentos de
actividade, tal como previsto na Parte 2 do Anexo X.

2. Relativamente a cada segmento de actividade, as institui¢des
de crédito devem calcular os requisitos de fundos préprios para o
risco operacional como uma determinada percentagem do
indicador relevante, em conformidade com os pardmetros
estabelecidos na Parte 2 do Anexo X.

3. Para determinados segmentos de actividade, as autoridades
competentes podem, em determinadas condicdes, autorizar a
instituicdo de crédito a utilizar um indicador alternativo relevante
para determinar os seus requisitos de fundos proprios para o
risco operacional, tal como estabelecido nos pontos 5 a 11 da
Parte 2 do Anexo X.

4. Os requisitos de fundos préprios para risco operacional, nos
termos do Método Padrio, correspondem a soma dos requisitos
de fundos préprios para o risco operacional em cada um dos
segmentos de actividade.

5. Os parametros relativos ao Método Padrio estdo estabele-
cidos na Parte 2 do Anexo X.

6. Para poderem utilizar o Método Padrio, as institui¢des de
crédito devem preencher as condi¢des previstas na Parte 2 do
Anexo X.

Artigo 105.°

1. As instituicdes de crédito podem utilizar Métodos de
Medi¢do Avancada, baseados nos seus proprios sistemas
operacionais de avaliagio de risco, desde que a autoridade
competente aprove expressamente a utilizagio dos modelos em
causa para o calculo dos requisitos de fundos proprios.

2. As institui¢des de crédito devem comprovar as autoridades
competentes que preenchem os critérios de qualificagdo previstos
na Parte 3 do Anexo X.

3. Sempre que uma institui¢do de crédito-mde na UE e as suas
filiais ou sempre que as filiais de uma companhia financeira-mae
na UE pretendam utilizar o Método de Medi¢do Avancada, as
autoridades competentes das diversas entidades juridicas devem
cooperar estreitamente, de acordo com as modalidades previstas
nos artigos 129.° a 132.°. O pedido deve incluir os elementos
enumerados na Parte 3 do Anexo X.

4. Sempre que uma instituicio de crédito-mie na UE e as suas
filiais ou as filiais de uma companhia financeira-mde na UE
utilizem o Método de Medi¢do Avancada numa base unificada, as
autoridades competentes podem permitir que os critérios de
elegibilidade previstos na Parte 3 do Anexo X sejam preenchidos
pela empresa-mde e as suas filiais consideradas em conjunto.
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Seccao 5
Grandes riscos
Artigo 106.°

1. Entende-se por «riscos», para os efeitos da presente seccdo,
todos os activos ou elementos extrapatrimoniais enumerados na
Subseccio 1 da Seccdo 3, sem aplicacio do coeficiente de
ponderacdo ou dos graus de risco previstos nessas disposigoes.

Os riscos decorrentes dos elementos referidos no Anexo IV
devem ser calculados segundo um dos métodos descritos no
Anexo III. Para efeitos da presente sec¢do, aplica-se igualmente o
ponto 2 da Parte 2 do Anexo IIL

Podem ser excluidos da defini¢do de risco, mediante aprovagdo
das autoridades competentes, todos os elementos cobertos a
100% por fundos préprios desde que estes tltimos ndo entrem
nos fundos préprios da instituicio de crédito, para efeitos do
artigo 75.° ou no cdlculo e dos outros ricios de supervisio
previstos na presente directiva e em outros actos comunitarios.

2. Os riscos ndo incluem:

a) No caso das operagdes cambiais, os riscos incorridos no
decurso do processo normal de liquidacdo no periodo de
quarenta e oito horas apds o pagamento; ou

b) No caso das operagdes de compra e venda de titulos, os
riscos incorridos no decurso do processo normal de
liquidagio no periodo de cinco dias dteis a contar do
momento em que o pagamento for efectuado ou em que os
titulos forem entregues, consoante o que se verificar
primeiro.

Artigo 107.°

Para efeitos da presente seccdo, a expressdo «institui¢do de
créditor inclui:

a)  Qualquer institui¢do de crédito, incluindo as suas sucursais
num pais terceiro; e

b)  Qualquer empresa privada ou publica, incluindo as suas
sucursais, que corresponda a defini¢do do de «instituicdo de
crédito» e que tenha sido autorizada num pais terceiro.

Artigo 108.°

Um risco assumido por uma instituicdo de crédito em relagdo a
um cliente ou grupo de clientes ligados entre si é considerado
como um grande risco quando o seu valor atinja ou exceda 10%
dos seus fundos proprios.

Artigo 109.°

As autoridades competentes devem exigir que todas as
instituicdes de crédito usem procedimentos administrativos e
contabilisticos correctos e disponham de mecanismos de
controlo interno adequados para a identificacdo e a contabili-
zagdo de todos os grandes riscos e das alteragdes supervenientes
aos mesmos, em conformidade com a presente directiva, e para a

supervisdo desses riscos, tendo em conta a politica de riscos da
propria instituicdo de crédito.

Artigo 110.°

1. As instituicdes de crédito devem notificar as autoridades
competentes de todos os grandes riscos.

Para a realizagdo dessa notificagdo, os Estados-Membros devem
optar por uma das seguintes formulas:

a)  Notificagdo, pelo menos uma vez por ano, de todos os
grandes riscos, acompanhada da comunicagio ao longo do
ano de todos os novos grandes riscos e de qualquer
aumento nos grandes riscos existentes de pelo menos 20%
relativamente a Gltima comunicagdo efectuada; ou

b)  Notificagdo, pelo menos quatro vezes por ano, de todos os
grandes riscos.

2. Excepto no caso de institui¢des de crédito que utilizem o
artigo 114.° para o reconhecimento da caucio no cdlculo do
valor dos riscos para efeitos dos n.° 1, 2 e 3 do artigo 111.°
podem ser dispensadas da notificacdo prevista no n.° 1 do
presente artigo as posi¢des de risco isentas por forca das alineas
a) ad ef)ah) don® 3 do artigo 113.°% A frequéncia de
notificagdo prevista na alinea b) do n.° 1 do presente artigo pode
ser reduzida para duas vezes por ano no que se refere as posicdes
de risco referidas nas alineas e) e i) do n.° 3 do artigo 113.° e nos
artigos 115.° e 116.°.

Caso uma institui¢do de crédito recorra ao disposto no presente
ntimero, deve conservar provas dos motivos invocados durante
um ano a contar do facto gerador da dispensa, a fim de permitir
as autoridades competentes verificar o fundamento desta.

3. Os Estados-Membros podem exigir as institui¢des de crédito
que analisem o risco sobre concentracdes face a entidades
emitentes das caucdes e, se for caso disso, tomar medidas ou
prestar informagdes a respectiva autoridade competente acerca
de quaisquer factos relevantes.

Artigo 111.°

1. Em relagio a um mesmo cliente ou a um mesmo grupo de
clientes ligados entre si, as institui¢des de crédito ndo podem
assumir riscos cujo montante total exceda 25% dos seus fundos
proprios.

2. Quando esse cliente ou grupo de clientes ligados entre si for
a empresa-mde ou a filial da institui¢do de crédito efou uma ou
mais filiais dessa empresa-mde, a percentagem prevista no n.° 1 é
reduzida para 20%. Todavia, os Estados-Membros podem isentar
deste limite de 20% os riscos assumidos sobre esses clientes,
desde que prevejam um controlo especial dos riscos em causa
através de outras medidas ou processos. Os Estados-Membros
devem informar a Comissio e o Comité Bancdrio Europeu do
teor dessas medidas ou processos.

3. As instituicdes de crédito ndo podem assumir grandes riscos
cujo montante agregado exceda 800% dos seus fundos proprios.
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4. As instituigdes de crédito devem, no que respeita aos riscos
por si assumidos, respeitar de modo permanente os limites
fixados nos n.% 1, 2 e 3. Se, num caso excepcional, os riscos
assumidos ultrapassarem esses limites, tal deve ser imediata-
mente notificado as autoridades competentes, que poderdo, caso
as circunstancias o justifiquem, conceder um prazo limitado para
que a institui¢do de crédito passe a respeitar os limites previstos.

Artigo 112.°

1. Para efeitos dos artigos 113.° a 117.°, o termo «garantia»
inclui os derivados de crédito reconhecidos nos termos dos
artigos 90.° a 93.°, que ndo sejam titulos de divida indexados a
crédito (credit linked notes).

2. Sem prejuizo do disposto no n.° 3, sempre que, nos termos
dos artigos 113.° a 117.°, possa ser permitido o reconhecimento
da proteccio real ou da proteccdo pessoal de crédito, tal
reconhecimento fica sujeito ao cumprimento dos requisitos de
elegibilidade e outros requisitos minimos, previstos nos artigos
90.° a 93.° para efeitos do cdlculo dos montantes das posicoes
ponderadas pelo risco, em conformidade com os artigos 78.° a
83.°.

3. Sempre que uma institui¢do de crédito recorrer a aplicagio
do disposto no n.° 2 do artigo 114.°, o reconhecimento da
protecgdo real de crédito fica sujeito aos requisitos relevantes em
conformidade com os artigos 84.° a 89.°.

Artigo 113.°

1. Os Estados-Membros podem prever o estabelecimento de
limites mais estritos que os previstos no artigo 111.°.

2. Os Estados-Membros podem isentar total ou parcialmente
da aplicacdo dos n.s 1 a 3 do artigo 111.° os riscos assumidos
por uma institui¢do de crédito sobre a sua empresa-mde, sobre as
outras filiais da empresa-mde e sobre as suas proprias filiais,
desde que essas empresas estejam incluidas na supervisio numa
base consolidada a que estd sujeita a prépria instituicio de
crédito, em conformidade com a presente directiva ou com
normas equivalentes vigentes num pais terceiro.

3. Os Estados-Membros podem isentar total ou parcialmente
da aplicacdo do artigo 111.° os seguintes riscos:

a)  Activos representativos de créditos sobre administracdes
centrais ou bancos centrais aos quais, se ndo fossem
caucionados, seria aplicado um coeficiente de ponderacio
de risco de 0% nos termos dos artigos 78.° a
83

b)  Activos representativos de créditos sobre organizagdes
internacionais ou bancos multilaterais de desenvolvimento
aos quais, se ndo fossem caucionados, seria aplicado um
coeficiente de risco de 0% nos termos dos artigos 78.° a 83.

0.
)

¢)  Activos representativos de créditos que gozem da garantia
expressa de administragdes centrais, bancos centrais,
organizacdes internacionais, bancos multilaterais de desen-
volvimento ou entidades do sector ptblico, sempre que aos
riscos ndo caucionados sobre a entidade que fornece a
garantia fosse aplicado um coeficiente de ponderagio de
risco de 0% nos termos dos artigos 78.° a 83.%

d)

Outros riscos sobre administracdes centrais, bancos
centrais, organizagdes internacionais, bancos multilaterais
de desenvolvimento ou entidades do sector ptiblico, ou por
estes garantidos, sempre que a um risco ndo caucionado
sobre a entidade a quem o risco ¢ atribuivel ou pela qual ¢
garantido fosse aplicado um coeficiente de ponderagdo de
risco de 0% nos termos dos artigos 78.° a 83.%

Activos representativos de créditos e outros riscos sobre
administracdes centrais ou bancos centrais, ndo referidos na
alinea a), expressos e, sendo o caso, financiados na moeda
nacional do mutudrio;

Activos e outros riscos caucionados, a contento das
autoridades competentes, por titulos de divida emitidos
por administra¢des centrais ou bancos centrais, organiza-
¢Oes internacionais, bancos multilaterais de desenvolvi-
mento, administra¢des regionais ou locais dos Estados-
-Membrosou entidades do sector publico cujos titulos
constituam um crédito sobre o emissor em relagdo ao qual
fosse aplicado um coeficiente de ponderagio de risco de 0%
nos termos dos artigos 78.° a 83.%

Activos e outros riscos caucionados, a contento das
autoridades competentes, por depdsitos em numerario
junto da instituicio de crédito mutuante ou de uma
instituicdo de crédito que seja a empresa-mde ou uma filial
da instituicio mutuante;

Activos e outros riscos caucionados, a contento das
autoridades competentes, por certificados de depésito
emitidos pela institui¢do de crédito mutuante ou por uma
instituicdo de crédito que seja a empresa-mde ou uma filial
da instituigdo de crédito mutuante e depositados em
qualquer delas;

Activos representativos de créditos e outros riscos sobre
institui¢des, com prazo de vencimento igual ou inferior a
um ano, que ndo facam parte dos fundos préprios dessas
institui¢des de crédito;

Activos representativos de créditos e outros riscos, com
prazo de vencimento inferior ou igual a um ano, sobre
instituicdes que, ndo sendo institui¢des de crédito,
satisfagam as condi¢des enunciadas no ponto 85 da Parte
1 do Anexo VI e que se encontrem garantidos nos termos
desse mesmo ponto;

Efeitos comerciais e outros titulos de divida equivalentes,
com prazo de vencimento inferior ou igual a um ano, que
contenham a assinatura de outras institui¢des de crédito;

Obrigagdes cobertas, na acep¢io dos pontos 68 a 70 da
Parte 1 do Anexo VI;

Até coordenagdo posterior, participagdes nas companhias
de seguros referidas no n.° 1 do artigo 122.°, até ao limite
médximo de 40% dos fundos proprios da instituigio de
crédito participante;

Activos representativos de créditos sobre institui¢des de
crédito regionais ou centrais as quais a institui¢do de crédito
mutuante se encontre associada no ambito de uma rede,
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por forca de disposigdes legais ou estatutdrias, e que estejam
incumbidas, nos termos dessas disposicdes, de proceder a
compensacio da liquidez a nivel da rede;

0) Posi¢des de risco caucionadas, a contento das autoridades
competentes, por titulos ndo referidos na alinea f);

p) Empréstimos garantidos, a contento das autoridades
competentes, por hipotecas sobre iméveis destinados a
habitacio ou por accdes de empresas finlandesas de
construgdo de habitacdo que actuem de acordo com a Lei
finlandesa de construgio de habitacgio de 1991, ou
legislagdo posterior equivalente, e opera¢des de locacdo
financeira sobre iméveis destinados a habitacdo nos termos
das quais o locador conserve a propriedade plena da
habitagdo locada enquanto o locatdrio ndo exercer a sua
opgdo de compra, em ambos os casos até ao limite de 50%
do valor do imdvel destinado a habitagdo em causa;

q)  Os seguintes riscos, sempre que lhes fosse aplicado um
coeficiente de ponderagdo de risco de 50%, nos termos dos
artigos 78.° a 83.°, e s6 até ao limite de 50% do valor do
imével em causa:

i)  Riscos cobertos por hipotecas sobre iméveis destina-
dos a escritdrios ou outras instalagées comerciais, ou
por ac¢des de empresas finlandesas de construcdo de
habitacio que actuem de acordo com a Lei finlandesa
de construgdo de habitagio de 1991, ou legislacdo
posterior equivalente, no que se refere a iméveis
destinados a escritérios ou outras instalacdes comer-
ciais; e

ii) Riscos relacionados com operagdes de locacdo
financeira sobre iméveis destinados a escritérios ou
outras instalagdes comerciais.

Para efeitos da subalinea ii), as autoridades competentes de
cada Estado-Membro podem autorizar as institui¢des de
crédito a reconhecerem, até 31 de Dezembro de 2011,
100% do valor do imével em causa. No termo deste
periodo, este tratamento deve ser objecto de revisdo. Os
Estados-Membros devem informar a Comissio da utilizacdo
deste tratamento preferencial;

1) 50% dos elementos extrapatrimoniais de risco médio/baixo
referidos no Anexo II;

s)  Mediante acordo das autoridades competentes e com
excepcdo das garantias sobre créditos distribuidos, as
garantias com fundamento legal ou regulamentar dadas
aos seus proprios clientes associados pelas sociedades de
garantia mudtua que tenham o estatuto de instituicio de
crédito sob reserva de um coeficiente de ponderagio de
risco de 20% do seu montante; e

t)  Elementos extrapatrimoniais de baixo risco referidos no
Anexo 11, desde que tenha sido concluido um acordo com o
cliente ou grupo de clientes ligados entre si nos termos do
qual o risco s6 poderd ser incorrido na condi¢io de ter sido
verificado que n3o implicard que sejam excedidos os limites
aplicdveis nos termos dos n.% 1 a 3 do artigo 111.°.

Considera-se que os montantes recebidos ao abrigo de um titulo
de divida indexado a crédito emitido pela institui¢do de crédito e

empréstimos e depdsitos de uma contraparte junto da institui¢do
de crédito, sujeitos a um acordo de compensagio entre
elementos patrimoniais reconhecido nos termos dos artigos
90.° a 93.°, sdo abrangidos pela alinea g).

Para efeitos da alinea o), os titulos dados em caugdo devem ser
avaliados pelo valor de mercado, ter um sobrevalor em relagio
aos riscos garantidos e ser, quer cotados numa bolsa, quer
efectivamente negocidveis e regularmente cotados num mercado
que funcione por intermédio de operadores profissionais
reconhecidos e que assegure, a contento das autoridades
competentes do Estado-Membro de origem da instituicdo de
crédito, a possibilidade de determinar um prego objectivo que
permita verificar, em qualquer momento, o sobrevalor destes
titulos. O sobrevalor exigido é de 100%. Todavia, esse sobrevalor
¢ de 150% no caso das acgdes e de 50% no caso das obrigacdes
emitidas por instituicdes pelas administracdes regionais ou
autoridades locais dos Estados-Membros ndo previstas na alinea
f) e no caso das obrigagdes emitidase pelos bancos multilaterais
de desenvolvimento com excepgdo daquelas a que ¢ aplicado um
coeficiente de ponderacio de risco de 0%, nos termos dos artigos
78.° a 83.°. Quando se verificar um desfasamento entre o prazo
de vencimento do risco e o prazo de vencimento da cobertura do
risco de crédito, a caugio ndo deve ser reconhecida. Os titulos
dados em caugdo ndo podem constituir fundos préprios de
instituicdes de crédito.

Para efeitos da alinea p), o valor desse imével deve ser calculado,
a contento das autoridades competentes, com base em critérios
de avaliacdo rigorosos e definidos por disposi¢des legislativas,
regulamentares ou administrativas. A avaliacio deve realizar-se
pelo menos uma vez por ano. Para efeitos da alinea p), entende-
-se por imével destinado a habitagdo o imével que seja ou venha a
ser ocupado ou cedido em arrendamento pelo mutudrio.

Os Estados-Membros devem informar a Comissdo de qualquer
isengdo concedida nos termos da alinea s), a fim de assegurar que
a mesma ndo implique distor¢des de concorréncia.

Artigo 114.°

1. Sem prejuizo do disposto no n.° 3, para o calculo do valor
dos riscos para efeitos dos n.°s 1 a 3 do artigo 111.° os Estados-
-Membros podem, relativamente as instituicdes de crédito que
utilizam o Método Integral sobre Caugdes Financeiras, em
conformidade com os artigos 90.° a 93.°, e enquanto alternativa
a concederem as isengdes totais ou parciais autorizadas ao abrigo
das alineas f), g), h) e o) do n.° 3 do artigo 113.°, autorizar que
essas institui¢des de crédito utilizem um valor inferior ao valor
do risco, mas nunca inferior ao total dos valores expostos a risco
totalmente ajustados aos riscos sobre o cliente ou grupo de
clientes ligados entre si.

Para este efeito, entende-se por «valor em risco totalmente
ajustado»o valor calculado nos termos dos artigos 90.° a 93.°,
tomando em consideracdo a redugdo do risco de crédito, os
ajustamentos da volatilidade e eventuais desfasamentos entre
prazos de vencimento (E*).

Sempre que o presente nimero for aplicdvel a uma instituigdo de
crédito, ndo lhe devem ser aplicadas as alineas f), g), h) e o) do n.°
3 do artigo 113.°.
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2. Sem prejuizo do disposto no n.° 3, uma institui¢gio de
crédito autorizada a utilizar estimativas proprias de LGD e
factores de conversio relativamente a uma classe de risco
prevista nos artigos 84.° a 89.° pode ser autorizada pela
autoridade competente, quando considerar que estdo reunidas as
condi¢des para estimar os efeitos das caugdes financeiras sobre
os seus riscos separadamente de outros aspectos relevantes em
termos de LGD, a reconhecer tais efeitos no cdlculo do valor
exposto a risco para efeitos dos n.% 1 a 3 do artigo 111.°.

As autoridades competentes devem certificar-se da adequagio
das estimativas elaboradas pela institui¢do de crédito, a serem
utilizadas na redu¢do do valor exposto a risco para efeitos do
disposto no artigo 111.°.

As instituicbes de crédito autorizadas a utilizar estimativas
proprias dos efeitos das caugdes financeiras devem fazé-lo de
forma coerente com o método seguido para o cdlculo dos
requisitos de capital.

As instituicdes de crédito autorizadas a utilizar estimativas
proprias de LGD e factores de conversdo relativamente a uma
classe de risco, por forca dos artigos 84.° a 89.° e que ndo
calculam o valor dos seus riscos através da utilizacdo do método
referido no n.° 1, podem ser autorizadas a utilizar o método
previsto no n.° 1 ou o método previsto na alinea o) do n.° 3 do
artigo 113.° para o célculo do valor dos riscos. A instituicdo de
crédito apenas deve utilizar um destes métodos.

3. As institui¢des de crédito autorizadas a utilizar os métodos
descritos nos n.s 1 e 2 para o calculo do valor dos riscos para
efeitos dos n° 1 a 3 do artigo 111.°, devem efectuar
regularmente testes de esforco das suas concentragdes de riscos
de crédito, incluindo no que se refere ao valor realizdvel de
eventuais caucoes aceites.

Os testes de esforco devem abranger os riscos decorrentes de
alteragdes potenciais das condi¢des de mercado susceptiveis de
produzir um impacto negativo na adequacdo de fundos préprios
das instituicdes de crédito e os riscos decorrentes da realizagio de
caucdes em situacdes de tensio.

A instituicdo de crédito deve dar as autoridades competentes
garantias de que os testes de esforco realizados sdo adequados e
apropriados para a avaliacdo de tais riscos.

Caso um teste de esfor¢o indique como valor realizdvel de uma
caugdo aceite um valor inferior ao permitido nos termos dos n.°
1 ou 2, consoante o mais adequado, o valor da caugdo que pode
ser reconhecido para o cdlculo do valor dos riscos, para efeitos
dos n° 1 a 3 do artigo 111.°, deve ser reduzido em
conformidade.

Tais institui¢des de crédito devem incluir os seguintes elementos
nas suas estratégias em matéria de risco de concentragio:

a)  Politicas e procedimentos destinados aos riscos decorrentes
de desfasamentos de datas de vencimento entre os riscos e
eventuais medidas de proteccio dos créditos correspon-
dentes a esses riscos;

b)  Politicas e procedimentos no caso em que um teste de
esforco indique como valor realizdvel de uma caugdo aceite
um valor inferior ao permitido nos termos dos n.% 1 ou 2;
e

¢) Politicas e procedimentos destinados ao risco de concen-
tragdo decorrente da aplicagdo de técnicas de reducdo de

risco e, em especial, grandes riscos de crédito indirectos
(por exemplo, sobre um dnico emissor de valores
mobilidrios aceites como caucio).

4. Nos casos em que os efeitos da cau¢do sdo reconhecidos nos
termos dos n.% 1 ou 2, os Estados-Membros podem tratar
qualquer parte coberta do risco como tendo sido incorrida sobre
o emissor da caugio e ndo sobre o cliente.

Artigo 115.°

1. Os Estados-Membros podem, para efeitos da aplicagdo dos
n.°s 1 a 3 do artigo 111.°, atribuir um coeficiente de ponderagio
de risco de 20% aos activos representativos de créditos sobre
administracdes regionais e autoridades locais dos Estados-
-Membros nos casos em que, a esses créditos, seria atribuido
um coeficiente de ponderagdo de risco de 20% nos termos dos
artigos 78.° a 83.°, ou a outros riscos sobre essas administragdes
e autoridades ou garantidos por créditos dessas administracdes
ou autoridades, desde que lhes fosse atribuido um coeficiente de
ponderagdo de crédito de 20% nos termos dos artigos 78.° a 83.°
Contudo, os Estados-Membros podem reduzir o coeficiente para
0% relativamente aos activos representativos de créditos sobre
administragdes regionais e autoridades locais dos Estados-
-Membros nos casos em que, a esses créditos, seria atribuido
um coeficiente de ponderagio de risco de 0% nos termos dos
artigos 78.° a 83.° ou relativamente a outros riscos sobre essas
administragdes e autoridades ou garantidos por créditos dessas
administracdes ou autoridades, desde que lhes fosse atribuido um
coeficiente de ponderacio de risco de 0% nos termos dos artigos
78.°a 83.°.

2. Os Estados-Membros podem, para efeitos dos n.° 1 a 3 do
artigo 111.° atribuir um coeficiente de ponderagdo de risco de
20% aos activos representativos de créditos e a outros riscos
sobre instituicdes com prazo de vencimento superior a um ano
mas inferior ou igual a trés anos, e um coeficiente de ponderagdo
de risco de 50% aos activos representativos de créditos sobre
instituicdes com prazo superior a trés anos, desde que estes
tltimos sejam representados por instrumentos de divida
emitidos por uma instituicio e desde que esses instrumentos
de divida sejam, na opinido das autoridades competentes,
efectivamente negocidveis num mercado constituido por opera-
dores profissionais e cotados diariamente nesse mercado, ou
desde que a sua emissio tenha sido autorizada pelas autoridades
competentes do Estado-Membro de origem da institui¢do
emissora. Em qualquer dos casos, estes activos ndo podem
representar fundos proprios.

Artigo 116.°

Em derrogacdo do disposto na alinea i) do n.° 3 do artigo 113.°¢
no n.° 2 do artigo 115.°, os Estados-Membros podem atribuir um
coeficiente de ponderagio de risco de 20% aos activos
representativos de créditos e outros riscos sobre instituicdes,
independentemente do seu prazo.

Artigo 117.°

1. Sempre que um risco sobre um cliente esteja garantido por
um terceiro ou caucionado por titulos emitidos por um terceiro,
nas condi¢des definidas na alinea o) do n.° 3 do artigo 113.°, os
Estados-Membros podem:

a)  Considerar o risco como tendo sido incorrido sobre o
garante e ndo sobre o cliente; ou
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b)  Considerar o risco como tendo sido incorrido sobre o
terceiro e ndo sobre o cliente, se o risco referido na alinea o)
do n.° 3 do artigo 113.° estiver caucionado nas condi¢des
mencionadas nessa alinea.

2. Sempre que os Estados-Membros aplicarem o tratamento
previsto na alinea a) do n.° 1:

a) Quando a garantia for expressa numa moeda diferente
daquela em que o risco estd expresso, o montante do risco
considerado coberto deve sered calculado de acordo com as
disposicoes relativas ao tratamento do desfasamento entre
moedas no que se refere a proteccio pessoal de crédito,
previstas no Anexo VIII;

b)  Qualquer desfasamento entre a data de vencimento do risco
e a data de vencimento da proteccdo deve ser tratado de
acordo com as disposi¢des relativas ao tratamento do
desfasamento entre datas de vencimento, previstas no
Anexo VIII; e

¢)  Pode ser reconhecida a cobertura parcial, em conformidade
com o tratamento previsto no Anexo VIIL

Artigo 118.°

Sempre que, nos termos do disposto no n.° 1 do artigo 69.°, se
verificar uma derrogacdo ao cumprimento das obrigagdes fixadas
na presente sec¢io por parte de uma institui¢do de crédito numa
base individual ou subconsolidada, ou sempre que o disposto no
artigo 70.° for aplicado no caso de instituicdes de crédito-mae
num Estado-Membro, devem ser tomadas medidas para
assegurar a distribuicdo satisfatoria dos riscos entre as empresas
do grupo.

Artigo 119.°

Até 31 de Dezembro de 2007, a Comissdo deve apresentar ao
Parlamento Europeu e ao Conselho um relatério sobre o
funcionamento da presente sec¢do, acompanhado de eventuais
propostas adequadas.

Seccao 6

Participagdes qualificadas fora do dominio
financeiro

Artigo 120.°

1. Uma institui¢do de crédito ndo pode deter uma participacio
qualificada cujo montante ultrapasse 15% dos seus fundos
proprios numa sociedade que ndo seja uma instituicdo de crédito,
uma instituicdo financeira ou uma sociedade cujas actividades se
situem no prolongamento directo da actividade banciria ou
consistam em servigos auxiliares da mesma, tais como o leasing,
0 factoring, a gestdo de fundos de investimento, a gestdo de
servicos de informadtica ou qualquer outra actividade similar.

2. O montante total das participagdes qualificadas em
sociedades que ndo sejam instituicdes de crédito, instituicdes
financeiras ou sociedades cujas actividades se situem no

prolongamento directo da actividade bancaria ou consistam em
servicos auxiliares da mesma, tais como o leasing, o factoring, a
gestdo de fundos de investimento, a gestdo de servicos de
informdtica ou qualquer outra actividade similar, nio pode
ultrapassar 60% dos fundos proprios da instituicdo de crédito.

3. Os limites fixados nos n.s 1 e 2 apenas podem ser
ultrapassados em circunstincias excepcionais. Neste caso,
todavia, a autoridade competente deve exigir que a institui¢do
de crédito aumente os seus fundos proprios ou tome outras
medidas de efeito equivalente.

Artigo 121.°

As acgdes ou partes do capital social detidas temporariamente
por forga de uma operacdo de assisténcia financeira destinada ao
saneamento ou a recuperagio de uma empresa ou em virtude da
tomada firme de uma emissio de titulos durante o periodo
normal dessa tomada firme, ou em nome préprio mas por conta
de terceiros, ndo sdo consideradas participagdes qualificadas para
efeitos do cdlculo dos limites fixados nos n.% 1 e 2 do artigo
120.°. As acgdes ou partes do capital social que ndo tenham o
cardcter de imobilizagdes financeiras na acep¢do do n.° 2 do
artigo 35.° da Directiva 86/635/CEE, ndo sdo consideradas
participacdes qualificadas para efeitos do calculo.

Artigo 122.°

1. Os Estados-Membros podem nio aplicar os limites fixados
nos n. 1 e 2 do artigo 120.° as participagdes em empresas de
seguros, tal como definidas nas Directivas 73/239/CEE e 2002/
[83/CE, ou em empresas de resseguros, tal como definidas na
Directiva 98/78/CE.

2. Os Estados-Membros podem prever que as autoridades
competentes ndo apliquem os limites fixados nos n.°s 1 e 2 do
artigo 120.° quando prevejam que os excedentes de participagio
qualificada relativamente aos referidos limites devem ser
cobertos a 100% por fundos proprios e que estes ndo entrem
no célculo exigido por for¢a do artigo 75.°. Se existirem
excedentes em relacdo aos limites fixados nos n.% 1 e 2 do artigo
120.°, 0 montante a cobrir pelos fundos préprios deve ser o mais
elevado dos excedentes.

CAPITULO 3
Processo de auto-avaliacdo das instituicdes de crédito
Artigo 123.°

As institui¢des de crédito devem dispor de estratégias e processos
solidos, eficazes e completos para avaliar e manter numa base
permanente os montantes, tipos e distribui¢do de capital interno
que consideram adequados para cobrir a natureza e o nivel dos
riscos a que estejam ou possam Vir a estar expostas.

Estas estratégias e processos devem ser objecto de andlise interna
regular, a fim de garantir o seu cardcter exaustivo e a sua
proporcionalidade relativamente a natureza, nivel e complexi-
dade das actividades da institui¢do de crédito em causa.
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CAPITULO 4

Supervisdo e divulgacio de informacées pelas autoridades
competentes

Secgdo 1
Supervisido
Artigo 124.°

1. Tomando em consideragdo os critérios técnicos previstos no
Anexo XI, as autoridades competentes devem analisar as
disposicdes, estratégias, processos e mecanismos aplicados pelas
institui¢des de crédito para dar cumprimento a presente directiva
e avaliar os riscos a que as institui¢des de crédito estejam ou
possam Vir a estar expostas.

2. O ambito da andlise e avaliagio referidas no n.° 1 deve
corresponder ao disposto na presente directiva.

3. Com base na andlise e avaliacio referidas no n.° 1, as
autoridades competentes devem decidir se as disposicoes,
estratégias, processos e mecanismos aplicados pelas instituicdes
de crédito e os fundos préprios que detém garantem uma gestdo
solida e a cobertura dos seus riscos.

4. As autoridades competentes devem determinar, de harmonia
com o principio da proporcionalidade, a frequéncia e a
intensidade da andlise e avaliacdo referidas no n.° 1, tomando
em consideragio a dimensdo, a importancia sistémica, a
natureza, o nivel e a complexidade das actividades da institui¢do
de crédito em causa. A andlise e avaliagdo devem ser actualizadas
pelo menos anualmente.

5. A andlise e avaliagio efectuadas pelas autoridades compe-
tentes devem incluir a exposi¢do das institui¢des de crédito ao
risco de taxa de juro resultante de actividades fora da carteira
bancdria. Sdo necessdrias medidas no caso de instituicdes cujo
valor econémico sofra uma redugdo correspondente a mais de
20% dos respectivos fundos proprios, na sequéncia de uma
alteracdo subita e inesperada das taxas de juro, devendo o
respectivo dmbito ser determinado pelas autoridades competen-
tes e ser igual para todas as instituicdes de crédito.

Artigo 125.°

1. Sempre que a empresa-mde for uma institui¢io de crédito-
-mde num Estado-Membro ou uma institui¢do de crédito-mae na
UE a supervisio numa base consolidada deve ser exercida pelas
autoridades competentes que tiverem concedido a autorizagio
referida no artigo 6.°.

2. Sempre que uma institui¢do de crédito tiver como empresa-
-mde uma companhia financeira num Estado-Membro ou uma
companhia financeira na UE, a supervisio numa base consoli-
dada deve ser exercida pelas autoridades competentes que
tiverem concedido a essas instituicdes de crédito a autorizacio
referida no artigo 6.°.

Artigo 126.°

1. Sempre que instituicdes de crédito autorizadas em mais de
um Estado-Membro tiverem como empresa-mie a mesma
companhia financeira num Estado-Membro ou a mesma
companhia financeira na UE, a supervisdo numa base consoli-
dada deve ser exercida pelas autoridades competentes da
instituigdo de crédito autorizada no Estado-Membro em que
tiver sido constituida a companhia financeira.

Sempre que as empresas-mde de instituicdes de crédito
autorizadas em mais de um Estado-Membro incluirem mais do
que uma companhia financeira com sedes em diferentes Estados-
-Membros e existir uma instituicdo de crédito em cada um desses
Estados-Membros, a supervisdo numa base consolidada deve ser
exercida pelas autoridades competentes da institui¢do de crédito
cujo total do balango apresentar o valor mais elevado.

2. Sempre que duas ou mais institui¢des de crédito autorizadas
na Comunidade tiverem como empresa-mde a mesma compa-
nhia financeira e nenhuma dessas instituicdes de crédito tiver
sido autorizada no Estado-Membro em que a companhia
financeira foi estabelecida, a supervisio numa base consolidada
deve ser exercida pela autoridade competente que autorizou a
instituicio de crédito cujo total do balango apresentar o valor
mais elevado, que serd considerada, para efeitos da presente
directiva, como a instituigdo de crédito controlada pela
companhia financeira-méde na UE.

3. Em casos especificos, as autoridades competentes podem,
por comum acordo, derrogar as condi¢des referidas nos n.% 1 e
2, se a sua aplicagdo for considerada inadequada, tomando em
consideragdo as instituicdes de crédito e a importancia relativa
das suas actividades em diferentes paises, e nomear uma
autoridade competente diferente para exercer a supervisio numa
base consolidada. Neste caso, antes de tomar uma decisdo, as
autoridades competentes devem dar a institui¢do de crédito-mae
na UE, a companhia financeira-mde na UE, ou a instituicio de
crédito cujo total do balanco apresentar o valor mais elevado a
oportunidade de se pronunciarem relativamente a essa decis3o.

4. As autoridades competentes devem notificar a Comissdo os
acordos abrangidos pelo n.° 3.

Artigo 127.°

1. Os Estados-Membros devem adoptar as medidas necessarias,
sempre que adequado, para incluir as companhias financeiras na
supervisdo em base consolidada. Sem prejuizo do artigo 135., a
consolidacdo da situagdo financeira da companhia financeira ndo
implica para as autoridades competentes a obrigagio de
sujeitarem a supervisdio numa base individual a companhia
financeira.

2. Quando, num dos casos previstos nas alineas b) e ¢) don.° 1
do artigo 73.°, as autoridades competentes de um Estado-
-Membro ndo incluirem uma instituicio de crédito filial na
supervisdo numa base consolidada, as autoridades competentes
do Estado-Membro em que se situa essa instituigdio podem
solicitar a empresa-mae as informagdes necessarias para facilitar
o exercicio da supervisio dessa institui¢do de crédito.
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3. Os Estados-Membros devem estabelecer que as suas
autoridades competentes incumbidas de exercer a supervisio
numa base consolidada possam solicitar as filiais de qualquer
instituicdo de crédito ou companhia financeira ndo incluida na
supervisdo numa base consolidada as informagdes referidas no
artigo 137.°. Nesse caso, sio aplicdveis os procedimentos de
transmissdo e de verificagdo das informagdes previstos no
mesmo artigo.

Artigo 128.°

Sempre que exista nos Estados-Membros mais do que uma
autoridade competente para a supervisio prudencial das
institui¢des de crédito ou das institui¢des financeiras, os
Estados-Membros devem tomar as medidas necessdrias a
organizagdo da coordenagdo entre as mesmas.

Artigo 129.°

1. Além das obrigagdes impostas pela presente directiva, a
autoridade competente responsdvel pelo exercicio da supervisio
em base consolidada das instituicdes de crédito-mie da UE e das
instituicdes de crédito controladas por companhias financeiras-
-mée da UE, tem a seu cargo:

a) A coordenacdo da recolha e divulgacio de informacdes
relevantes ou essenciais em condi¢des normais de explo-
ragdo ou em situacdo de emergéncia;

b) O planeamento e coordenagio das actividades de supervi-
sdo em condi¢des normais de exploragio ou em situagdes
de emergéncia, incluindo no que se refere as actividades
referidas no artigo 124.°, em colaboragio com as
autoridades competentes envolvidas.

2. No caso de pedidos relativos as autorizagdes referidas no n.°
1 do artigo 84.°, no n.° 9 do artigo 87.°, no artigo 105.° e na
Parte 6 do Anexo III, respectivamente, apresentados por uma
instituicdo de crédito-mde na UE e suas filiais, ou conjuntamente
pelas filiais de uma companhia financeira-mde na UE, as
autoridades competentes devem decidir em conjunto, em plena
concertacdo, se devem ou ndo conceder a autorizacdo solicitada,
estabelecendo igualmente as eventuais condi¢des de tal autori-
zagio.

Os pedidos referidos no primeiro paragrafo apenas podem ser
apresentados a autoridade competente referida no n.° 1.

As autoridades competentes devem fazer tudo o que estiver ao
seu alcance para chegar a uma decisdo comum sobre o pedido no
prazo de seis meses. Esta decisio comum deve ficar consignada
num documento do qual conste a decisio devidamente
fundamentada, que deve ser transmitido ao requerente pela
autoridade competente referida no n.° 1.

O prazo referido no terceiro paragrafo comeca a correr na data
de recep¢do do pedido completo pela autoridade competente
referida no n.° 1, a qual deve remeter de imediato o pedido
completo as demais autoridades competentes.

Na falta de uma decisdo comum das autoridades competentes no
prazo de seis meses, a autoridade competente referida no n.° 1
deve tomar a sua prépria decisdo relativamente ao pedido. Essa
decisdo deve ficar consignada num documento do qual conste a
decisdo devidamente fundamentada que tome em consideragio
as opinides e reservas das outras autoridades competentes,
expressas durante o referido prazo de seis meses. A decisdo deve
ser comunicada ao requerente e as demais autoridades
competentes pela autoridade competente referida no n.° 1.

As decisdes a que se referem os terceiro e quinto pardgrafos sio
reconhecidas como determinantes e aplicadas pelas autoridades
competentes nos Estados-Membros interessados.

Artigo 130.°

1. Quando se verificar uma situagdo de emergéncia no interior
de um grupo bancdrio, susceptivel de por em risco a estabilidade
do sistema financeiro em qualquer dos Estados-Membros em que
tenham sido autorizadas entidades desse grupo, a autoridade
competente responsdvel pelo exercicio da supervisio numa base
consolidada deve alertar para tal situacdo, tdo rapidamente
quanto possivel e sem prejuizo do disposto na Secgdo 2 do
Capitulo 1, as autoridades referidas na alinea a) do artigo 49.° e
no artigo 50.°. Esta obrigagdo aplica-se a todas as autoridades
competentes identificadas nos artigos 125.° e 126.° relativamente
a um grupo especifico, e a autoridade competente identificada no
n° 1 do artigo 129.° Sempre que possivel, a autoridade
competente deve utilizar canais de comunicagdo especificos ja
existentes.

2. Sempre que necessitar de informacdes jd fornecidas a outra
autoridade competente, a autoridade competente responsavel
pela supervisio numa base consolidada deve contactar, sempre
que possivel, essa outra autoridade a fim de evitar uma
duplicacio de prestagio de informacdes as diversas autoridades
envolvidas na supervisio.

Artigo 131.°

A fim de facilitar a supervisio e garantir a sua eficicia, a
autoridade competente responsdvel pela supervisio numa base
consolidada e as outras autoridades competentes devem celebrar
acordos escritos em matéria de coordenagio e cooperagio.

Nos termos destes acordos, podem ser confiadas responsabili-
dades adicionais a autoridade competente responsavel pela
supervisdo numa base consolidada e podem ser especificados
procedimentos em matéria de tomada de decisio e de
cooperagdo com outras autoridades competentes.

As autoridades competentes responsdveis pela autorizagio de
uma filial de uma empresa-mie que seja uma instituicio de
crédito podem delegar a sua responsabilidade de supervisdo, por
acordo bilateral, nas autoridades competentes que tenham
autorizado e fiscalizem a empresa-mde para que estas se
encarreguem da supervisdo da filial nos termos do disposto na
presente directiva. A Comissdo deve ser informada da existéncia e
do contetido de tais acordos e transmitir essa informacio as
autoridades competentes dos outros Estados-Membros e ao
Comité Bancario Europeu.

Artigo 132.°

1. As autoridades competentes devem colaborar estreitamente
entre si. Devem trocar todas as informagdes essenciais ou
relevantes para o exercicio das funcdes de supervisdo das outras
autoridades, nos termos da presente directiva. Neste contexto, as
autoridades competentes devem transmitir, mediante pedido,
todas as informacdes relevantes e comunicar, por sua propria
iniciativa, todas as informagdes essenciais.

As informagdes referidas no primeiro paragrafo sdo consideradas
essenciais se forem susceptiveis de influenciar a avaliagio da
solidez financeira de uma instituicio de crédito ou de uma
institui¢do financeira noutro Estado-Membro.
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Em especial, as autoridades competentes responsdveis pela
supervisdo em base consolidada das institui¢des de crédito-mae
na UE e das institui¢des de crédito controladas por companhias
financeiras-mde na UE devem fornecer as autoridades compe-
tentes de outros Estados-Membros que exercem a supervisdo de
filiais dessas empresas-mde todas as informagdes relevantes. Para
determinar o ambito das informagdes relevantes, deve ser
tomada em consideragdo a importancia dessas filiais no sistema
financeiro desses Estados-Membros.

As informagdes essenciais referidas no primeiro paragrafo devem
incluir, nomeadamente, os seguintes elementos:

a)  Identificagdo da estrutura de grupo das principais institui-
¢oes de crédito a ele pertencentes, bem como as autoridades
competentes das institui¢des de crédito do grupo;

b)  Procedimentos em matéria de recolha de informagdes junto
das instituicdes de crédito de um grupo e verificagio dessas
informacgdes;

¢)  Qualquer evolucdo negativa na situacio das instituicdes de
crédito ou outras entidades de um grupo, susceptiveis de
afectar significativamente as institui¢des de crédito; e

d)  Sancbes importantes e medidas excepcionais adoptadas
pelas autoridades competentes ao abrigo da presente
directiva, incluindo a imposi¢do de um requisito adicional
de fundos préprios nos termos do artigo 136.° e a
imposi¢do de limites a utilizacio do Método de Medicio
Avancada para o célculo dos requisitos de fundos préprios,
nos termos do artigo 105.°.

2. As autoridades competentes responsdveis pela supervisio
das instituicdes de crédito controladas por uma instituicdo de
crédito-mde na UE devem contactar, sempre que possivel, a
autoridade competente referida no n.° 1 do artigo 129.°, sempre
que necessitarem de informacdes relativas a aplicagdo dos
métodos e metodologias previstos na presente directiva, que
possam estar ja a disposi¢do dessa autoridade competente.

3. As autoridades competentes em causa devem proceder, antes
da sua decisdo, a consultas mutuas no que se refere aos
elementos indicados seguidamente, sempre que tais decisdes
forem relevantes para as funcdes de supervisio de outras
autoridades competentes:

a)  Alteracdo na estrutura de accionistas, organizativa ou de
gestdo das instituicdes de crédito de um grupo, que
impliquem aprovagdo ou autorizacdo das autoridades
competentes; e

b)  Sancdes importantes e medidas excepcionais adoptadas
pelas autoridades competentes, incluindo a imposicdo de
um requisito adicional de fundos préprios nos termos do
artigo 136.° e a imposicdo de limites a utilizagdo do Método
de Medi¢do Avancada para o cdlculo dos requisitos de
fundos préprios, nos termos do artigo 105.°.

Para efeitos da alinea b), a autoridade competente responsavel
pela supervisio numa base consolidada deve ser sempre
consultada.

Contudo, uma autoridade competente pode decidir ndo proceder
a consulta em situacdes de urgéncia ou sempre que tal consulta
seja susceptivel de prejudicar a eficicia das decisdes. Neste caso, a
autoridade competente deve informar de imediato as outras
autoridades competentes.

Artigo 133.°

1. As autoridades competentes responsaveis pela supervisio
numa base consolidada devem exigir, para fins de supervisio, a
consolidacdo integral das institui¢des de crédito e das instituicoes
financeiras que sejam filiais da empresa-mée.

Todavia, as autoridades competentes podem apenas exigir a
consolidagdo proporcional nos casos em que, na sua opinido, a
responsabilidade da empresa-mde que detém uma parte do
capital esteja limitada a essa parte do capital, tendo em vista a
responsabilidade dos outros accionistas ou soécios e da
solvabilidade satisfatdria destes dltimos. A responsabilidade dos
outros accionistas e socios deve ser claramente estabelecida, se
necessério através de compromissos expressamente subscritos.

Nos casos em que existam relagdes entre as empresas na acepgao
do n.° 1 do artigo 12.° da Directiva 83/349/CEE, as autoridades
competentes determinam as modalidades da consolidagdo.

2. As autoridades competentes responsaveis pela supervisio
numa base consolidada devem exigir a consolidagdo proporcio-
nal das participacdes detidas nas instituigdes de crédito ou
instituicdes financeiras dirigidas por uma empresa incluida na
consolidacdo em conjunto com uma ou varias empresas nio
incluidas na consolidagdo, sempre que desse facto resultar uma
limitagdo da responsabilidade das referidas empresas em fungio
da parte de capital que detém.

3. Nos casos de participagdes ou de outros vinculos em capital
diferentes dos referidos nos n° 1 e 2, as autoridades
competentes devem determinar se a consolidagdo deve ser
efectuada e sob que forma. Podem, designadamente, permitir ou
estabelecer a utilizagdio do método de equivaléncia. Este método
ndo constitui, contudo, uma inclusio das empresas em causa na
supervisdo numa base consolidada.

Artigo 134.°

1. Sem prejuizo do artigo 133.°, as autoridades competentes
devem determinar se e sob que forma a consolidagio deve ser
efectuada nos seguintes casos:

a)  Quando uma institui¢do de crédito exercer, na opinido das
autoridades competentes, uma influéncia considerdvel
sobre uma ou vdrias instituicdes de crédito ou instituicdes
financeiras sem, no entanto, deter uma participacdo ou
outros vinculos em capital nessas institui¢des; e

b) Quando duas ou vdrias instituicdes de crédito ou
instituicdes financeiras estiverem sob direccdo dnica sem
que esta tenha de ser estabelecida por contrato ou por
clausulas estatutarias.
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As autoridades competentes podem, em especial, permitir ou
estabelecer a utilizagdo do método previsto no artigo 12.° da
Directiva 83/349/CEE. Este método ndo constitui, todavia, uma
inclusdo das empresas em causa na supervisio numa base
consolidada.

2. Quando a supervisio numa base consolidada for obrigatéria
por forca dos artigos 125.° e 126.°, as empresas de servigos
auxiliares e as empresas de gestdo de activos definidas na
Directiva 2002/87/CE devem ser incluidas na consolidagio nos
mesmos casos e de acordo com os métodos descritos no artigo
133.° ¢ no n.° 1 do presente artigo.

Artigo 135.°

Os Estados-Membros devem exigir que as pessoas que dirigem
efectivamente as companhias financeiras tenham a idoneidade e
competéncia necessdrias para desempenhar essas fungdes.

Artigo 136.°

1. As autoridades competentes devem exigir que as institui¢des
de crédito que ndo cumpram os requisitos da presente directiva
adoptem rapidamente as medidas ou acgdes necessdrias para
resolver a situagdo.

Para o efeito, as medidas a disposicdo das autoridades
competentes devem incluirdo as seguintes:

a) Exigir que as instituigdes de crédito detenham fundos
proprios superiores ao nivel minimo estabelecido no artigo
75.%

b)  Exigir o reforco das disposi¢des, processos, mecanismos e
estratégias criados para dar cumprimento aos artigos 22.° e
123

¢)  Exigir que as institui¢des de crédito apliquem um politica
especifica de constitui¢do de provisdes ou de tratamento de
activos em termos de requisitos de fundos préprios;

d)  Restringir ou limitar as actividades, operagdes ou redes das
institui¢des de crédito; e

e)  Exigir a reducdo do risco inerente as actividades, produtos e
sistemas das institui¢des de crédito.

A adopcio destas medidas fica sujeita ao disposto na Secgdo 2 do
Capitulo 1.

2. As autoridades competentes devem impor um requisito
especifico de fundos préprios superior ao nivel minimo previsto
no artigo 75.° pelo menos as instituicdes de crédito que ndo
cumpram os requisitos estabelecidos nos artigos 22.°, 109.° e
123.°, ou que tenham sido objecto de uma decisdo negativa sobre
a questdo a que se refere o n.° 3 do artigo 124.°, caso a aplicacio
de outras medidas ndo se afigure suficiente, por si s, para
melhorar satisfatoriamente as referidas disposi¢des, processos,
mecanismos e estratégias em prazo adequado.

Artigo 137.°

1. Até a coordenagio posterior dos métodos de consolidagio,
os Estados-Membros devem assegurar que, sempre que a
empresa-mde de uma ou vdrias instituicdes de crédito for uma

companhia mista, as autoridades competentes responsaveis pela
autorizacdo e supervisio dessas institui¢des de crédito exijam da
companhia mista e das suas filiais, quer dirigindo-se directamente
a elas, quer através das instituicdes de crédito filiais, a
comunicacdo de todas as informagdes tteis para o exercicio da
supervisdo das institui¢des de crédito filiais.

2. Os Estados-Membros devem providenciar para que as suas
autoridades competentes possam proceder ou mandar proceder
por revisores externos a verificacio no local das informacoes
recebidas das companhias mistas e das suas filiais. Se a
companhia mista ou uma das suas filiais for uma empresa
seguradora, pode-se também recorrer ao procedimento previsto
no n.° 1 do artigo 140.°. Se a companhia mista ou uma das suas
filiais estiver situada num Estado-Membro que ndo seja aquele
em que se situa a instituicio de crédito filial, a verificacio das
informacdes no local deve fazer-se de acordo com o procedi-
mento previsto no artigo 141.°.

Artigo 138.°

1. Sem prejuizo da Secgdo 5 do Capitulo II, os Estados-
-Membros devem assegurar que, sempre que a empresa-mde de
uma ou mais institui¢des de crédito for uma companhia mista, as
autoridades competentes responsaveis pela supervisio destas
instituicdes de crédito exergam uma supervisio global das
operagdes que estas efectuem com a companhia mista e as suas
filiais.

2. As autoridades competentes devem exigir as institui¢des de
crédito que possuam processos de gestdo dos riscos e
mecanismos de controlo interno adequados, incluindo procedi-
mentos de prestacdo de informacdes e contabilisticos s6lidos que
lhes permitam identificar, medir, acompanhar e controlar, de
modo adequado, as operagdes com a companhia mista sua
empresa-mde e as suas filiais. As autoridades competentes devem
exigir s instituicdes de crédito que lhes comuniquem quaisquer
operagdes significativas com essas entidades, que ndo os casos
referidos no artigo 110.°. Estes procedimentos e operagdes
significativas devem ser objecto de supervisio por parte das
autoridades competentes.

Sempre que estas operagdes intragrupo constitufrem uma
ameaca para a situagdo financeira de uma institui¢do de crédito,
a autoridade competente responsdvel pela supervisio desta
instituicdo toma as medidas adequadas.

Artigo 139.°

1. Os Estados-Membros devem tomar as medidas necessarias
para que nenhum obstdculo de natureza juridica impeca a troca,
entre as empresas incluidas na supervisio numa base consoli-
dada, ou as companhias mistas e respectivas filiais, ou as filiais
previstas no n.° 3 do artigo 127.°, de informacdes tteis para o
exercicio da supervisdo, nos termos dos artigos 124.° a 138.° e
do presente artigo.

2. Quando uma empresa-mde e a instituicdo ou institui¢des de
crédito que sdo suas filiais estiverem situadas em Estados-
-Membros diferentes, as autoridades competentes de cada Estado-
-Membro devem comunicar entre si todas as informacdes tteis
susceptiveis de permitir ou facilitar o exercicio da supervisio
numa base consolidada.
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Quando as autoridades competentes do Estado-Membro em que
a empresa-mie estd situada ndo exercerem elas proprias a
supervisdo numa base consolidada por forca do disposto nos
artigos 125.° e 126.° podem ser convidadas pelas autoridades
competentes incumbidas de exercer essa supervisdo a solicitar a
empresa-mde as informacdes tteis para o exercicio da supervisio
numa base consolidada e a transmiti-las as referidas autoridades.

3. Os Estados-Membros devem autorizar a troca das informa-
coes referidas no n.° 2 entre as respectivas autoridades
competentes, no pressuposto de que, no caso de companhias
financeiras, institui¢des financeiras ou empresas de servigos
auxiliares, a recolha ou a posse de informagdes ndo significa de
modo algum que as autoridades competentes exercam uma
funcdo de supervisio sobre essas institui¢des ou empresas
consideradas individualmente.

De igual modo, os Estados-Membros devem autorizar a troca das
informagdes referidas no artigo 137.° entre as respectivas
autoridades competentes, no pressuposto de que a recolha ou
a posse de informagdes ndo implica de modo nenhum que as
autoridades competentes exercam uma funcdo de supervisio
sobre a companhia mista e suas filiais que ndo sejam instituicdes
de crédito, ou sobre as filiais referidas no n.° 3 do artigo 127.°.

Artigo 140.°

1. Quando uma instituigdo de crédito, uma companhia
financeira ou uma companhia mista controlarem uma ou mais
filiais que sejam empresas de seguros ou outras empresas que
oferecam servigos de investimento sujeitas a um regime de
autorizacdo, as autoridades competentes e as autoridades
investidas da fungdo ptiblica de supervisdo das empresas de
seguros ou das referidas outras empresas que oferecam servicos
de investimento devem colaborar estreitamente. Sem prejuizo
das respectivas competéncias, essas autoridades devem comuni-
car entre si todas as informacdes susceptiveis de facilitar a
realizacio das suas atribuicdes e de permitir o controlo da
actividade e da situagdo financeira do conjunto das empresas
sujeitas a sua supervisdo.

2. As informagdes recebidas no ambito da supervisio numa
base consolidada e, designadamente, as trocas de informagdes
entre autoridades competentes previstas pela presente directiva
estdo sujeitas a segredo profissional nos termos da Sec¢do 2 do
Capitulo 1.

3. As autoridades competentes responsaveis pelo exercicio da
supervisdo numa base consolidada devem estabelecer uma lista
das companhias financeiras referidas no n.° 2 do artigo 71.°. Esta
lista deve ser comunicada as autoridades competentes dos outros
Estados-Membros e a Comissao.

Artigo 141.°

Se, no ambito da aplicacdo da presente directiva, as autoridades
competentes de um Estado-Membro desejarem, em determinados
casos, verificar informagdes respeitantes a uma instituicdo de
crédito, a uma companhia financeira, a uma institui¢do
financeira, a uma empresa de servicos auxiliares, a uma
companhia mista ou a uma filial referida no artigo 137.°, ou a
uma filial referida no n.° 3 do artigo 127.°, situadas noutro
Estado-Membro, devem solicitar as autoridades competentes do
outro Estado-Membro que seja efectuada essa verificacdo. As
autoridades competentes que tiverem recebido o pedido devem,

nos limites da sua competéncia, dar-lhe o devido seguimento,
quer procedendo elas préprias a essa verificagdo, quer
permitindo que as autoridades que apresentaram o pedido a
efectuem, quer ainda permitindo que um revisor ou um perito a
realize. Quando ndo efectue ela propria a verificagio, a
autoridade competente que apresentou o pedido pode, se o
desejar, participar na verificagdo.

Artigo 142.°

Os Estados-Membros devem determinar que, sem prejuizo da sua
lei penal, possam ser aplicadas as companhias financeiras e as
companhias mistas ou aos seus dirigentes responsdveis que
infrinjam disposicdes legislativas, regulamentares ou adminis-
trativas aprovadas em aplicagdo do presente artigo e dos artigos
124.° a 141.°, sancdes ou medidas destinadas a por fim as
infracgdes verificadas ou as suas causas. As autoridades
competentes cooperardo estreitamente entre si a fim de que tais
sancdes ou medidas permitam obter os efeitos pretendidos, em
especial quando a sede da companhia financeira ou da
companhia mista ndo for o local em que se situa a sua
administracdo central ou o seu estabelecimento principal.

Artigo 143.°

1. Quando uma institui¢io de crédito, cuja empresa-mie seja
uma instituicio de crédito ou uma companhia financeira com
sede num pais terceiro, ndo estiver sujeita a supervisio numa
base consolidada em conformidade com o disposto nos artigos
125.° e 126.° as autoridades competentes verificam se a
instituicdo de crédito estd sujeita, por parte de uma autoridade
competente do pais terceiro, a uma supervisio numa base
consolidada equivalente daquela regida pelos principios estabe-
lecidos na presente directiva.

A verificacdo é efectuada pela autoridade competente que seria
responsavel pela supervisio numa base consolidada caso fosse
aplicdvel o n.° 3, a pedido da empresa-mie ou de qualquer uma
das entidades regulamentadas autorizadas na Comunidade ou
por iniciativa propria. A referida autoridade competente consulta
as demais autoridades competentes envolvidas.

2. A Comissdo pode solicitar ao Comité Bancério Europeu que
formule orientagdes gerais destinadas a avaliar em que medida os
regimes de supervisio numa base consolidada das autoridades
competentes dos paises terceiros atingem os objectivos da
supervisio numa base consolidada, conforme definidos no
presente capitulo, relativamente as instituicdes de crédito cuja
empresa-mde tenha sede num pais terceiro. O Comité procede a
revisdo dessas orientagdes e tem em conta todas as alteracdes aos
regimes de supervisio numa base consolidada aplicados por
essas autoridades competentes.

A autoridade competente que efectuar a verificacdo referida no
primeiro pardgrafo do n.° 1 tem em conta essas orienta¢des. Para
este efeito, a autoridade consulta o0 Comité antes de tomar uma
decisdo.

3. Na auséncia de uma supervisdo equivalente, os Estados-
-Membros aplicam a instituigdo de crédito, por analogia, o
disposto na presente directiva ou permitem que as respectivas
autoridades competentes apliquem outras técnicas de supervisdo
adequadas que alcancem os objectivos de supervisio das
institui¢des de crédito numa base consolidada.
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Estas técnicas de supervisio devem, apés consultas das demais
entidades competentes envolvidas, ser aprovadas pela autoridade
competente que seria responsdvel pela supervisio numa base
consolidada.

As autoridades competentes podem exigir nomeadamente a
constitui¢do de uma companhia financeira que tenha sede na
Comunidade e aplicar a posi¢do consolidada dessa companhia
financeira as disposi¢des sobre a supervisio numa base
consolidada.

As técnicas de supervisdo devem ainda ser concebidas de forma a
permitir a prossecucdo dos objectivos da supervisio numa base
consolidada, tal como definidos no presente capitulo, devendo
ser notificadas as restantes autoridades competentes envolvidas e
a Comissao.

Sec¢dao 2

Divulgacio de informagdes pelas autoridades
competentes

Artigo 144.°

As autoridades competentes devem divulgar as seguintes
informagdes:

a) Os textos das disposicdes legislativas, regulamentares e
administrativas e as orientacdes de cardcter geral adoptadas
nos respectivos Estados-Membros no dominio da regula-
mentac¢do prudencial;

b) A forma de exercer as opcdes e faculdades previstas na
legislacdo comunitéria;

¢)  Os critérios e metodologias gerais que utilizam na andlise e
na avaliagdo referidas no artigo 124.% e

d)  Sem prejuizo do disposto na Sec¢io 2 do Capitulo 1, dados
estatisticos agregados relativos a aspectos fundamentais da
aplicagdo do quadro prudencial em cada Estado-Membro.

A divulgagdo de informagdes prevista no primeiro paragrafo deve
ser suficiente para permitir uma comparagio adequada dos
métodos adoptados pelas autoridades competentes dos diferentes
Estados-Membros. Tais informacdes devem ser publicadas num
formato comum e regularmente actualizadas, devendo ser
acessiveis a partir de um tnico endereco electrénico.

CAPITULO V
Divulgacdo de informagées pelas instituicdes de crédito
Artigo 145.°

1. Para os efeitos da presente directiva, as instituicdes de crédito
devem divulgar publicamente as informacdes previstas na Parte 2
do Anexo XII, sem prejuizo do disposto no artigo 146.°.

2. O reconhecimento por parte das autoridades competentes,
nos termos das subseccdes 2 e 3 da Secgdo 3 do Capitulo 2 e do
artigo 105.°, dos instrumentos e metodologias referidos na Parte
3 do Anexo XII fica condicionado a divulgacdo publica, por parte
das instituicdes de crédito, das informagdes neles contidas.

3. As institui¢des de crédito devem adoptar uma politica
formal destinada a dar cumprimento aos requisitos em matéria
de divulgacio de informacdes previstos nos n.% 1 e 2 e dispordo
de politicas destinadas a avaliar a adequagdo das suas divulgacdes
de informagdes, incluindo a respectiva verificacdo e frequéncia.

4. As instituicdes de crédito deveriam, mediante pedido,
explicar as suas decisdes de notacio as PME e demais empresas
requerentes de crédito, devendo fazé-lo por escrito sempre que
tal lhes seja solicitado. Se o compromisso voluntariamente
assumido pelo sector ndo produzir efeitos suficientes, devem ser
adoptadas medidas nacionais. Os custos administrativos da
explicagdo devem ser proporcionais a dimensdo do empréstimo.

Artigo 146.°

1. Nio obstante o disposto no artigo 145.°, as institui¢des de
crédito podem omitir uma ou varias divulgacdes de informacdes
enumeradas na Parte 2 do Anexo XII, se as informagdes assim
fornecidas ndo forem consideradas relevantes, a luz das
condi¢des especificadas no ponto 1 da Parte 1 do Anexo XIL

2. Nio obstante o disposto no artigo 145.°, as instituicdes de
crédito podem omitir um ou vérios elementos de informagio
incluidos nas divulgacdes de informagdes enumeradas na Parte 2
do Anexo XII, se tais elementos incluirem informagdes
consideradas privativas ou confidenciais, a luz das condigdes
especificadas nos pontos 2 e 3 da Parte 1 do Anexo XIL

3. Nos casos excepcionais referidos no n.° 2, a instituicio de
crédito em causa deve declarar na sua divulgacdo de informacdes
o facto de ndo serem divulgados determinados elementos de
informagdo e a razio da ndo divulgacio, e deve publicar
informacdes de cardcter mais geral sobre a matéria objecto do
pedido de divulgacdo, na condicio de estas informacdes ndo
estarem classificadas como privativas ou confidenciais nos
termos das condi¢des especificadas nos pontos 2 e 3 da Parte
1 do Anexo XIL

Artigo 147.°

1. As institui¢des de crédito devem publicar as informacdes
exigidas nos termos do artigo 145.°, pelo menos anualmente. As
informacdes devem ser publicadas o mais rapidamente possivel.

2. As institui¢des de crédito devem determinar igualmente se a
publicacio deve ser mais frequente que o previsto no n.° 1, a luz
das condicdes especificadas no ponto 4 da Parte 1 do Anexo XII.

Artigo 148.°

1. As institui¢des de crédito podem determinar o meio de
comunicacdo, o local e as modalidades de verificacdo adequadas
para dar efectivo cumprimento aos requisitos em matéria de
divulgagdo de informagdes previstos no artigo 145.°. Na medida
do possivel, todas as divulgacdes de informagdes devem ser
efectuadas num tinico meio de comunicacio ou local.
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2. Pode considerar-se que as divulgacdes de informacdes
equivalentes, efectuadas pelas instituicdes de crédito por forca
de requisitos em matéria de contabilidade, admissdo a cotagdo ou
outros, ddo cumprimento ao disposto no artigo 145.°. Se as
divulgacdes de informagdes ndo forem incluidas nos mapas
financeiros, as instituicdes financeiras devem indicar onde
podem ser encontradas.

Artigo 149.°

Nio obstante o disposto nos artigos 146.° a 148.°, os Estados-
-Membros devem dotar as autoridades competentes de poderes
para exigirem que as institui¢des de crédito:

a)  Procedam a uma ou mais divulgacdes referidas nas Partes 2
e 3 do Anexo XI;

b)  Publiquem uma ou vérias divulgagdes de informacdes com
uma frequéncia superior a anual e fixem prazos de
publicagio;

¢)  Utilizem meios de comunicagio e locais especificos para as
divulgacdes de informacdes, para além dos mapas financei-
ros; €

d) Utilizem modalidades de verificacio especificas para as
divulgacdes de informagdes ndo abrangidas pela revisio
legal de contas.

TITULO VI
PODERES DE EXECUCAO
Artigo 150.°

1. Sem prejuizo, no que respeita aos fundos préprios, da
proposta a apresentar pela Comissdo nos termos do artigo 62.°,
as adaptacdes técnicas relativas aos seguintes pontos devem ser
adoptadas nos termos do n.° 2 do artigo 151.:

ks

) A clarificacio das defini¢des, para ter em conta, na
aplicagdo da presente directiva, a evolucdo dos mercados
financeiros;

b) A clarificagdo das defini¢des, para garantir uma aplicacio
uniforme da presente directiva;

¢) O alinhamento da terminologia e da formulacio das
defini¢des pelas dos actos ulteriores relativos as institui¢des
de crédito e matérias conexas;

d)  Adaptagdes técnicas a lista incluida no artigo 2.

e) Alteracgio do montante do capital inicial requerido no
artigo 9.°, para ter em conta os desenvolvimentos
econdmicos e monetdrios;

f)  Alteragdo do contetido da lista referida nos artigos 23.° e
24.° e constante do Anexo I ou adaptagdo da terminologia
da lista, a fim de ter em conta o desenvolvimento dos
mercados financeiros;

¢) Dominios nos quais as autoridades competentes devem
trocar informagdes conforme referido no artigo 42.%

h)  Adaptagdes técnicas dos artigos 56.° a 67.° e 74.° na
sequéncia do desenvolvimento a nivel das normas
contabilisticas ou dos requisitos fixados pela legislacdo
comunitdria, ou tendo em vista a convergéncia das praticas
de supervisio;

i) A modificagdo da lista de classes de riscos, constante dos
artigos 79.° ¢ 86.° a fim de tomar em conta os
desenvolvimentos dos mercados financeiros;

j) O montante especificado na alinea ¢) do n.° 2 do artigo 79.

°, na alinea a) do n.° 4 do artigo 86.° ¢ no ponto 5 da Parte
1 e ponto 15 da Parte 2 do Anexo VII, a fim de ter em conta
os efeitos da inflagdo;

k) A lista e a classificacio dos elementos extrapatrimoniais
constantes dos Anexos Il e IV e o respectivo tratamento na
determinacio dos valores expostos a risco para efeitos da
Sec¢do 3 do Capitulo 2 do Titulo V; ou

) O ajustamento das disposicdes previstas nos Anexos V a XII
a fim de ter em conta os desenvolvimentos dos mercados
financeiros, nomeadamente os novos produtos financeiros,
das normas contabilisticas ou dos requisitos estabelecidos
nos termos da legislagdo comunitdria, ou tendo em vista a
convergéncia das praticas de supervisdo.

2. A Comissdo pode adoptar as seguintes medidas de execucio
nos termos do n.° 2 do artigo 151.%:

a)  Especificacdo do dmbito de alteragdes stibitas e inesperadas
nas taxas de juros referidas no n.° 5 do artigo 124.%

b) Uma redugdo tempordria do nivel minimo de fundos
proprios estabelecido no artigo 75.° efou dos coeficientes
de ponderacio de risco fixados na Sec¢do 3 do Capitulo 2
do Titulo V, a fim de tomar em conta circunstancias
especificas;

¢) Sem prejuizo do relatério referido no artigo 119.,
clarificacdo das isencdes previstas no n.° 4 do artigo 111.°
e nos artigos 113.%, 115.° e 116.°

d)  Especificacdo dos aspectos fundamentais da divulgacio dos
dados estatisticos agregados, nos termos da alinea d) do n.°
1 do artigo 144.% ou

e)  Especificacio do formato, estrutura, lista do contetido e
data de publicagdo anual das divulgagdes de informacdes
previstas no artigo 144.°.

3. As medidas de execugio que venham a ser adoptadas nio
podem alterar as disposicdes essenciais da presente directiva.

4. Sem prejuizo das medidas de execucdo ji adoptadas,
decorridos dois anos da aprovacdo da presente directiva e, o
mais tardar, em 1 de Abril de 2008, deve ser suspensa a
aplicagdo das disposi¢des da presente directiva que exijam a
adopgdo de regras, alteragdes e decisdes técnicas nos termos do
n.° 2. Sob proposta da Comissio, o Parlamento Europeu e o
Conselho podem prorrogar as disposi¢des em causa nos termos
do artigo 251.° do Tratado, devendo, para esse efeito, proceder a
respectiva revisdo antes do termo do prazo acima referido ou da
data acima fixada, consoante o que ocorrer primeiro.
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Artigo 151.°

1. A Comissio ¢ assistida pelo Comité Bancdrio Europeu
instituido pela Decisdo 2004/10/CE (1).

2. Sempre que seja feita referéncia ao presente ntimero, ¢é
aplicavel o procedimento estabelecido no artigo 5.° da Decisdo
1999/468/CE, tendo-se em conta o disposto no n.° 3 do artigo
7.° e no artigo 8.° da mesma.

O prazo previsto no n.° 6 do artigo 5.° da Decisdo 1999/468/CE
¢ de trés meses.

3. O Comité aprovard o seu regulamento interno.
TITULO VII
DISPOSICOES TRANSITORIAS E FINAIS
CAPITULO 1
Disposigdes transitorias
Artigo 152.°

1. As institui¢des de crédito que calculem os montantes das
posicdes ponderadas pelo risco nos termos dos artigos 84.° a 89.

° devem deter, durante o primeiro, o segundo e o terceiro
periodos de doze meses subsequentes a 31 de Dezembro de
2006, fundos préprios constantemente superiores ou iguais aos
montantes indicados nos n.% 3, 4 e 5.

2. Asinstitui¢des de crédito que utilizem o Método de Medi¢io
Avangada descrito no artigo 105.° para o célculo dos seus
requisitos de fundos proprios para o risco operacional devem
deter, durante o segundo e o terceiro periodos de doze meses
subsequentes a 31 de Dezembro de 2006, fundos préprios
constantemente superiores ou iguais aos montantes indicados
nos n.% 4 e 5.

3. No que se refere ao primeiro periodo de doze meses
mencionado no n.° 1, o montante de fundos proprios deve
corresponder a 95% do montante total minimo de fundos
proprios que a instituicdo de crédito deveria deter durante esse
periodo nos termos do artigo 4.° da Directiva 93/6/CEE do
Conselho, de 15 de Margo de 1993, relativa & adequagdo dos
fundos proprios das empresas de investimento e das instituicdes
de crédito (%), em conformidade com o disposto nessa directiva e
na Directiva 2000/12/CE, na redac¢do que tinham antes de 1 de
Janeiro de 2007.

4. No que se refere ao segundo periodo de doze meses
mencionado no n.° 1, o montante de fundos préprios deve
corresponder a 90% do montante total minimo de fundos
proprios que a instituicdo de crédito deveria deter durante esse
periodo nos termos do artigo 4.° da Directiva 93/6/CEE, em
conformidade com o disposto nessa directiva e na Directiva
2000/12/CE, na redaccdo que tinham antes de 1 de Janeiro de
2007.

() JOL 3 de 71.2004, p. 36.
(%) JOL 141 de 11.6.1993, p. 1. Directiva com a tltima redacgdo que lhe
foi dada pela Directiva 2005/1/CE.

5. No que se refere ao terceiro periodo de doze meses
mencionado no n.° 1, o montante de fundos proprios deve
corresponder a 80% do montante total minimo de fundos
proprios que a instituicdo de crédito deveria deter durante esse
periodo nos termos do artigo 4.° da Directiva 93/6/CEE, em
conformidade com o disposto nessa directiva e na Directiva
2000/12/CE, na redacgdo que tinham antes de 1 de Janeiro de
2007.

6. Para dar cumprimento ao disposto nos n.°% 1 a 5 deve
utilizar-se como base os montantes de fundos proprios
totalmente ajustados por forma a reflectir as diferengas entre o
célculo dos fundos préprios nos termos das Directivas 2000/12/
|CE e 93/6/CEE, na redacgdo que tinham antes de 1 de Janeiro de
2007, e o célculo dos fundos préprios nos termos da presente
directiva, decorrente dos tratamentos separados das perdas
esperadas e das perdas ndo esperadas nos termos dos artigos
84.° e 89.° da presente directiva.

7. Para efeitos dos n.% 1 a 6 do presente artigo, aplicam-se os
artigos 68.° a 73.°.

8. Até 1 de Janeiro de 2008, as instituicdes de crédito podem
considerar que os artigos relativos ao Método Padrdo previsto na
Subsecgdo 1 da Secgdo 3 do Capitulo 2 do Titulo V foram
substituidos pelos artigos 42.° a 46.° da Directiva 2000/12/CE,
na redacgdo que tinham antes de 1 de Janeiro de 2007.

9. Quando for exercida a faculdade referida no n.° 8, sio
aplicaveis as seguintes disposicdes relativamente a Directiva
2000/12/CE:

a)  As disposicdes dessa directiva, referidas nos artigos 42.° a
46.°, sdo aplicaveis na redaccdo que tinham antes de 1 de
Janeiro de 2007;

b)  Entende-se pela expressdo «valor ponderado», referida no n.

° 1 do artigo 42.° dessa directiva, o «<montante da posi¢io
ponderada pelo risco»;

¢)  Os valores obtidos pela aplicagdo do n.° 2 do artigo 42.°
dessa directiva sdo considerados montantes das posi¢des
ponderadas pelo risco;

d) Os «derivados de crédito» sdo incluidos na lista de
elementos de «Risco elevado» constante do Anexo II dessa
directiva; e

¢) O tratamento previsto no n.° 3 do artigo 43.° dessa
directiva ¢ aplicdvel aos instrumentos derivados enumera-
dos no Anexo IV da mesma directiva, independentemente
de se tratar de elementos patrimoniais ou extrapatrimoniais
e os valores resultantes do tratamento previsto no Anexo III
sdo considerados montantes das posicdes ponderadas pelo
risco;

10. Sempre que for exercida a faculdade referida no n.° 8, sdo
aplicaveis as seguintes disposi¢des ao tratamento das posicdes
em risco relativamente as quais é utilizado o Método Padrio:

a)  Nio é aplicavel o disposto no Titulo V, Capitulo 2, Seccdo 3,
Subseccdo 3, relativamente ao reconhecimento da redugdo
do risco de crédito; e

b)  As autoridades competentes podem renunciar a aplicagdo
do Titulo V, Capitulo 2, Sec¢do 3, Subseccio 4,
relativamente ao tratamento da titularizacio.
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11. Caso seja exercida a faculdade referida no n.° 8, os
requisitos de fundos préprios para o risco operacional nos
termos da alinea d) do artigo 75.° devem ser reduzidos na
percentagem correspondente ao ricio entre o valor das posi¢des
em risco das instituicdes de crédito relativamente as quais sdo
calculados montantes ponderados pelo risco em conformidade
com a faculdade referida no n.° 8 e o valor total das suas
posicdes em risco.

12. Sempre que uma instituicio de crédito calcular os
montantes das posi¢des ponderadas pelo risco relativamente a
todas as suas posi¢des em conformidade com a faculdade referida
no n.° 8, podem aplicar-se os artigos 48.° a 50.° da Directiva
2000/12/CE, relativos aos grandes riscos, na redaccdo que
tinham antes de 1 de Janeiro de 2007.

13. Caso seja exercida a faculdade referida no n° 8, as
referéncias aos artigos 78.° a 83.° da presente directiva devem
entender-se como referéncias aos artigos 42.° a 46.° da Directiva
2000/12/CE na redacgdo que tinham antes de 1 de Janeiro de
2007.

14.  Caso haja recurso a margem de discricionariedade referida
no n.° 8§, os artigos 123.°, 124.°, 145.° e 149.° ndo sdo aplicéveis
antes da data ali fixada.

Artigo 153.°

No célculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco no
que se refere as posi¢des decorrentes de operacdes de locacio de
imdveis destinados a escritdrios ou outras instala¢des comerciais,
situados no seu territério, e que preencham as condigdes
previstas no ponto 54 da Parte 1 do Anexo VI, as autoridades
competentes podem, até 31 de Dezembro de 2012, autorizar um
coeficiente de ponderagdo de risco de 50%, sem que sejam
aplicados os pontos 55 e 56 da Parte 1 do Anexo VI.

Até 31 de Dezembro de 2010, as autoridades competentes
podem, para efeitos da definicdo da parte coberta de um
empréstimo vencido para efeitos do Anexo VI, reconhecer outras
caugdes para além das caucdes elegiveis, previstas nos artigos 90.

°a93c°,

No célculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco
para efeitos do ponto 4 da Parte 1 do Anexo VI, deve ser
aplicada, até 31 de Dezembro de 2012, relativamente as posicdes
em risco sobre as administragdes centrais e os bancos centrais
dos Estados-Membros expressas ¢ financiadas na moeda nacional
de qualquer Estado-Membro, a mesma ponderagdo de risco que
seria aplicavel a estas posicdes expressas e financiadas na moeda
nacional respectiva.

Artigo 154.°

1. Até 31 de Dezembro de 2011, as autoridades competentes
de cada Estado-Membro podem, para efeitos do disposto no
ponto 61 da Parte 1 do Anexo VI, fixar o niimero de dias a partir
do qual o crédito se considera vencido, até ao mdximo de 180,
no que se refere as posi¢cdes em risco indicadas nos pontos 12 a
17 e 41 a 43 da Parte 1 do Anexo VI sobre contrapartes situadas
no respectivo territério, se as condi¢des locais o justificarem. O
nimero de dias especifico pode variar consoante as linhas de
produtos.

As autoridades competentes que prescindam do uso da faculdade
prevista no primeiro pardgrafo para posicdes em risco sobre

contrapartes situadas no seu territério podem prever um prazo
mais longo para as posigdes em risco sobre contrapartes situadas
no territério dos Estados-Membros cujas autoridades competen-
tes tenham exercido aquela faculdade. O niimero de dias
especifico deve estar compreendido entre 90 e o ndmero de
dias fixado pelas outras autoridades competentes para posicdes
em risco sobre contrapartes situadas no interior dos respectivos
territorios.

2. No caso de instituicdes de crédito que solicitem a utilizagdo
do Método IRB antes de 2010, e sob reserva da aprovacdo das
autoridades competentes, o requisito de trés anos de utiliza¢do
previsto no n.° 3 do artigo 84.° pode ser reduzido a um periodo
ndo inferior a um ano até 31 de Dezembro de 2009.

3. No caso de instituicdes de crédito que solicitem a utilizagdo
das suas proprias estimativas de LGD efou factores de conversio,
o requisito de trés anos de utilizacdo previsto no n.° 4 do artigo
84.° pode ser reduzido para dois anos até 31 de Dezembro de
2008.

4. Até 31 de Dezembro de 2012, as autoridades competentes
de cada Estado-Membro podem permitir que as instituicdes de
crédito apliquem as participagdes do tipo a que se refere a alinea
o) do artigo 57.° adquiridas antes de 20 de Julho de 2006 o
tratamento previsto no artigo 38.° da Directiva 2000/12/CE na
redac¢do que tinha antes de 1 de Janeiro de 2007.

5. Até 31 de Dezembro de 2010, o montante médio
ponderado das LGD para todas as posi¢des sobre a carteira a
retalho garantidas por imoéveis residenciais e que ndo beneficiam
de garantias de administragdes centrais ndo pode ser inferior a
10%.

6. Até 31 Dezembro de 2017, as autoridades competentes dos
Estados-Membros podem isentar do tratamento IRB determina-
das posi¢des em risco sobre ac¢des detidas por instituicdes de
crédito e filiais sitas na UE de instituicdes de crédito sitas nesse
Estado-Membro em 31 de Dezembro de 2007.

A posigdo isenta é medida pelo nimero de acgbes em 31 de
Dezembro de 2007 e quaisquer acgdes adicionais directamente
resultantes da propriedade dessas participagdes, desde que nio
aumentem a parte proporcional de propriedade numa empresa
gestora de carteiras.

Se uma aquisi¢do aumentar a parte proporcional de propriedade
numa participacio especifica, a parte excedente da participacio
ndo deve ser objecto de isengdo. A isen¢do nio se aplica também
a participagdes que beneficiavam inicialmente de isen¢do, mas
que tenham sido vendidas e novamente adquiridas.

As posi¢des em risco sobre acgdes abrangidas pela presente
disposicdo transitéria ficam sujeitas aos requisitos de fundos
proprios calculados nos termos do Titulo V, Capitulo 2, Seccdo 3,
Subseccio 1.

7. Até 31 de Dezembro de 2011, no que se refere as posicdes
em risco sobre empresas, as autoridades competentes de cada
Estado-Membro podem fixar o niimero de dias a partir do qual o
crédito se considera vencido e que todas as institui¢des de crédito
no seu territério devem observar, nos termos da definicdo de
incumprimento prevista no ponto 44 da Parte 4 do Anexo VII,
para posicdes sobre contrapartes situadas nesse Estado-Membro.
O prazo especifico deve estar compreendido entre 90 e 180 dias
se as condigdes locais o permitirem. No que se refere as posicdes
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sobre contrapartes situadas nos territérios de outros Estados-
-Membros, as autoridades competentes devem fixar o nimero de
dias a partir do qual o crédito se considera vencido, nio podendo
ser superior ao ndmero fixado pela autoridade competente do
Estado-Membro respectivo.

Artigo 155.°

Até 31 de Dezembro de 2012, no que se refere as institui¢des de
crédito cujo indicador relevante relativo as actividades de
negociacdo e vendas represente pelo menos 50% do total dos
indicadores relevantes de todas as suas actividades, em
conformidade com os pontos 1 a 4 da Parte 2 do Anexo X, os
Estados-Membros podem aplicar uma percentagem de 15% a
actividade «negociagdo e vendas».

CAPITULO 2
Disposigdes finais
Artigo 156.°

A Comissdo, em cooperagio com os Estados-Membros e
tomando em considera¢io a contribui¢do do Banco Central
Europeu, deve verificar periodicamente se a presente directiva no
seu conjunto, juntamente com a Directiva 2006/49/CE, tem
efeitos significativos sobre o ciclo econémico e, a luz dessa
andlise, deve determinar se sio necessirias medidas de correcgdo.

Com base nessa andlise e tomando em consideracio a
contribui¢gdo do Banco Central Europeu, a Comissdo deve
elaborar um relatério bienal e apresentd-lo ao Parlamento
Europeu e ao Conselho, acompanhado de eventuais propostas
adequadas. As contribui¢des dos mutudrios e mutuantes devem
ser devidamente consideradas na elaboracdo do relatério.

Até 1 de Janeiro de 2012, a Comissdo deve proceder a revisdo e a
elaboragdo de um relatério sobre a aplicacdo da presente
directiva, dando particular atengdo a todos os aspectos
abrangidos pelos artigos 68.° a 73.°, pelos n.° 7 e 8 do artigo
80.° e pelo artigo 129.°, e deve apresentar o referido relatério ao
Parlamento Europeu e ao Conselho, conjuntamente com as
propostas que considere adequadas.

Artigo 157.°

1. Até 31 de Dezembro de 2006, os Estados-Membros devem
aprovar e publicar as disposicdes legislativas, regulamentares ¢
administrativas necessdrias para dar cumprimento aos artigos 4.
©,22°,57° 61.°a 64.° 66.° 68.°a 106.°, 108.°, 110.° a 115.°,
117.°a 119.°, 123.° a 127.°, 129.° a 132.°, 133.°, 136.°, 144.° a
149.° e 152.° a 155.° e aos Anexos II, Il e V a XII. Devem
comunicar imediatamente a Comissdo o texto dessas disposi¢des

e uma tabela de correspondéncia entre estas disposi¢des e a
presente directiva.

Nio obstante o disposto no n.° 3, os Estados-Membros devem
aplicar estas disposi¢des a partir de 1 de Janeiro de 2007.

Quando os Estados-Membros aprovarem essas disposi¢des, estas
devem incluir uma referéncia a presente directiva ou ser
acompanhadas dessa referéncia aquando da sua publicacio
oficial. Devem incluir igualmente uma declaracio no sentido de
que as remissdes constantes de disposi¢des legislativas, regula-
mentares e administrativas vigentes feitas para as directivas
revogadas pela presente directiva se entendem como feitas para a
presente directiva. As modalidades dessa referéncia e a
formulacio dessa declaracio devem ser aprovadas pelos
Estados-Membros.

2. Os Estados-Membros devem comunicar a Comissdo o texto
das principais disposicdes de direito interno que aprovarem nas
matérias reguladas pela presente directiva.

3. Os Estados-Membros devem aplicar, a partir de 1 de Janeiro
de 2008 e ndo antes dessa data, as disposicdes legislativas,
regulamentares e administrativas necessarias para dar cumpri-
mento ao n.° 9 do artigo 87.° e ao artigo 105.°.

Artigo 158.°

1. A Directiva 2000/12/CE, tal como alterada pelas directivas
que constam da parte A do Anexo XIII, é revogada, sem prejuizo
das obrigagdes dos Estados-Membros relativamente aos prazos
de transposicdo das referidas directivas que constam da Parte B
do Anexo XIIL

2. As remissdes para a directiva revogada devem entender-se
como sendo feitas para a presente directiva e devem ler-se nos
termos da tabela de correspondéncia que consta do Anexo XIV.

Artigo 159.°

A presente directiva entra em vigor 20 dias apds a sua publicagio
no Jornal Oficial da Unido Europeia.

Artigo 160.°

Os Estados-Membros sdo os destinatdrios da presente directiva.

Feito em Estrasburgo, em 14 de Junho de 2006

Pelo Conselho
O Presidente
H. WINKLER

Pelo Parlamento Europeu
O Presidente
J. BORRELL FONTELLES
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ANEXO |

LISTA DAS OPERACOES QUE BENEFICIAM DE RECONHECIMENTO MUTUO

Recepcdo de depésitos ou de outros fundos reembolséveis.

Empréstimos incluindo nomeadamente: crédito ao consumo, crédito hipotecdrio, factoring com ou sem recurso,
financiamento de transac¢des comerciais (incluindo o desconto sem recurso).

Locacdes financeiras.

Operagdes de pagamento.

Emissdo e gestdo de meios de pagamento (cartdes de crédito, cheques de viagem, cartas de crédito).
Concessdes de garantias e outros compromissos.

Transacgdes efectuadas por conta da prépria instituicdo de crédito ou por conta da respectiva clientela sobre:
a) Instrumentos do mercado monetario (cheques, letras e livrangas, certificados de depdsito, etc.);

b)  Mercado de cambios;

) Futuros financeiros e opgoes;

d) Instrumentos sobre divisas ou sobre taxas de juro; ou

)

) Valores mobilidrios.
Participagdes em emissdes de titulos e prestagdo de servicos relativos a essa participacdo.

Consultadoria as empresas em matéria de estruturas do capital, de estratégia industrial e de questdes conexas, e
consultadoria, bem como servi¢os no dominio da fusdo e da compra de empresas.

Intermediagdo nos mercados interbancdrios.

Gestdo ou consultadoria em gestdo de patrimonios.
Conservacdo e administracdo de valores mobilidrios.
Informagdes comerciais.

Aluguer de cofres.

Os servicos e actividades previstos nas Secgdes A e B do Anexo I da Directiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 21 de Abril de 2004, relativa aos mercados de instrumentos financeiros ('), quando se refiram aos
instrumentos financeiros previstos na seccdo C do Anexo 1 dessa directiva, ficardo igualmente sujeitos ao
reconhecimento madtuo nos termos da presente directiva.

JO L 145 de 30.4.2004, p. 1. Directiva com a redacgio que lhe foi dada pela Directiva 2006/31/CE (JO L 114 de 27.4.2006, p. 60).
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ANEXO II

CLASSIFICACAO DOS ELEMENTOS EXTRAPATRIMONIAIS

Risco elevado

—  Garantias com a natureza de substitutos de crédito,

—  Derivados de crédito,

—  Aceites,

—  Endossos de letras e livrancas em que ndo conste a assinatura de outra instituicdo de crédito,
—  Transacgdes com recurso a favor do comprador,

—  Cartas de crédito irrevogaveis stand-by com a natureza de substitutos de crédito,

—  Compra de activos a prazo fixo,

—  Dep6sitos prazo contra prazo (forward forward deposits),

—  Parcela por realizar de acg¢des e titulos parcialmente realizados,

—  Vendas de activos com acordo de recompra, como definidas nos n.s 3 e 5 do artigo 12.° da Directiva 86/653/CEE, e
—  Outros elementos que igualmente apresentem risco elevado.

Risco médio

—  Créditos documentdrios, emitidos e confirmados (ver igualmente risco médio/baixo)

—  Garantias e indemnizagdes (incluindo as garantias de contratos de direito publico, de boa execucdo de contratos e as
garantias aduaneiras e fiscais) e garantias que ndo tenham a natureza de substitutos de crédito,

—  Cartas de crédito irrevogaveis stand-by que ndo tenham a natureza de substitutos de crédito,

—  Linhas de crédito ndo utilizadas (acordos de concessio de empréstimos, de compra de titulos, de concessdo de
garantias e de aceites) com um prazo de vencimento inicial superior a um ano,

—  Facilidades de emissdo de letras e livrangas [Note issuance facilities (NIF)] e facilidades renovaveis com tomada firme
[Revolving underwriting facilities (RUF)], e

—  Outros elementos que igualmente apresentem risco médio tal como comunicados a Comissao,
Risco médio/baixo

—  Créditos documentdrios em relagdo aos quais os documentos de embarque sirvam de garantia e outras transacgdes de
liquidagdo potencialmente automatica,

—  Linhas de crédito ndo utilizadas (acordos de concessio de empréstimos, de compra de titulos, de concessdo de
garantias ou de aceites) com um prazo de vencimento inicial inferior ou igual a um ano que ndo possam ser
incondicionalmente anuladas em qualquer momento e sem pré-aviso ou que ndo prevejam efectivamente uma
anulacdo automadtica devido a deterioragdo da fiabilidade crediticia do mutudrio, e

—  Outros elementos que igualmente apresentem risco médio/baixo tal como comunicados & Comissao.
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Risco baixo

— Linhas de crédito ndo utilizadas (acordos de concessio de empréstimos, de compra de titulos, de concessio de
garantias e de aceites) que possam ser incondicionalmente anuladas em qualquer momento e sem pré-aviso ou que
prevejam efectivamente uma anulagdo automdtica devido a deterioracdo da fiabilidade crediticia do mutudrio. As
linhas de crédito sobre operagdes a retalho podem ser consideradas como incondicionalmente anuldveis se as
condigdes permitirem que a instituicdo de crédito as anule na medida do permitido ao abrigo da legislacdo de defesa
dos consumidores e legislagio conexa, e

—  Outros elementos que igualmente apresentem risco baixo tal como comunicados & Comissao.
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ANEXO III

REGIME DO RISCO DE CREDITO DE CONTRAPARTE DOS INSTRUMENTOS DERIVADOS, OPERA(;OES DE

RECOMPRA, CONTRAQAO OU CONCESSAO DE EMPRESTIMOS DE VALORES MOBILIARIOS OU DE

MERCADORIAS, OPERACOES DE LIQUIDACAO LONGA E OPERACOES DE CONCESSAO DE EMPRESTIMOS

COM IMPOSICAO DE MARGEM

PARTE 1

Defini¢oes

10.

11.

Para efeitos do presente Anexo, aplicam-se as seguintes definigdes:

Termos gerais

«Risco de crédito de contraparte» (CCR): risco de incumprimento pela contraparte de uma operagdo antes da
liquidacdo final dos respectivos fluxos financeiros.

«Contraparte central»: uma entidade que se interpde legalmente entre contrapartes em contratos negociados num ou
mais mercados financeiros, agindo como comprador perante todos os vendedores e como vendedor perante todos os
compradores.

Tipos de operagdes

«Operagdes de liquidagdo longas» operagdes em que uma contraparte se compromete a entregar um valor mobilidrio,
uma mercadoria ou um determinado montante de divisas em troca de numerdrio, outros instrumentos financeiros ou
mercadorias, ou vice-versa, numa data de liquidagdo ou entrega contratualmente especificada como superior a mais
baixa das normas de mercado para este tipo de transacgdo e como ocorrendo mais de cinco dias tteis apds a data em
que a instituicdo de crédito realiza a operagdo.

«Operagdes de empréstimo com imposi¢do de margens»: transacgdes nas quais a institui¢do de crédito concede crédito
no ambito de operacdes de compra, venda, transferéncia ou transacgdo de titulos. As opera¢des de empréstimo com
imposi¢do de margens ndo incluem outros empréstimos que sejam garantidos através de titulos usados como cauco.

Conjuntos de compensacio, conjuntos de cobertura e termos conexos

«Conjunto de compensagdo»: grupo de transaccdes realizadas com a mesma contraparte, sujeitas a um acordo de
compensacdo bilateral juridicamente vinculativo e cuja compensagio ¢é reconhecida por forca da Parte 7 do presente
anexo e dos artigos 90.° a 93.°. Qualquer transaccdo que ndo seja objecto de um acordo de compensagdo bilateral
juridicamente vinculativo mas cuja compensagdo seja reconhecida por forca da Parte 7 do presente anexo deve ser
havida, para os efeitos do presente anexo, como sendo um conjunto de compensagdo independente;

«Posi¢do de risco»: indicador do risco atribuido a uma operagdo, de acordo com o Método Padrido previsto na Parte 5,
com base num algoritmo pré-determinado.

«Conjunto de operagdes de cobertura»: grupo de posicdes de risco associadas as operacdes incluidas num tnico
conjunto de compensacdo para o qual apenas o seu saldo ¢ relevante para efeitos de determinagdo do valor da posicio
em risco, de acordo com o Método Padrdo previsto na Parte 5.

«Acordo relativo a margem»: acordo contratual, ou disposi¢cdes de um acordo, ao abrigo do qual uma primeira
contraparte fornecerd uma caugdo a segunda contraparte quando a posi¢do em risco da segunda contraparte face a
primeira ultrapassar um nivel especificado.

«Limiar relativo a margem»: montante maximo de uma posi¢do em risco por liquidar a partir do qual uma parte tem o
direito de executar a caucio.

«Perfodo de margem para cobertura do risco»: perfodo a partir da dltima permuta de cau¢des que cubram um
conjunto de compensagdo de operagdes com uma contraparte em situagdo de incumprimento, até a0 momento em
que essa contraparte seja objecto de um vencimento antecipado e o risco de mercado resultante seja objecto de uma
nova operagdo de cobertura.

«Prazo de vencimento efectivo com base no Método do Modelo Interno de um conjunto de operagdes de
compensacdo com prazo de vencimento superior a um ano»: récio entre a soma das posi¢des em risco esperadas ao
longo da vida das opera¢des de um conjunto de compensacdo, com desconto a taxa de rendimento isenta de risco, e a
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

soma das posi¢des em risco esperadas ao longo de um ano no quadro desse conjunto de compensacdo, apds desconto
a mesma taxa. Este prazo de vencimento efectivo pode ser ajustado de modo a reflectir o risco de refinanciamento
mediante a substitui¢do do risco antecipado pelo risco antecipado efectivo para horizontes de previsdo inferiores a um
ano.

«Compensacio multiprodutos»: inclusdo de operagdes sobre diferentes categorias de produtos no mesmo conjunto de
compensaco, de acordo com as regras de compensacdo multiprodutos previstas no presente Anexo.

Para efeitos da Parte 5, «Valor corrente de mercado (CMV)»: valor liquido de mercado da carteira de operagdes com a
contraparte, no quadro do conjunto de compensagdo. Tanto os valores de mercado positivos como os negativos serdo
utilizados para efeitos de cdlculo do CMV.

Distribuicdes

«Distribui¢do dos valores de mercado»: previsdo da distribui¢do de probabilidade dos valores liquidos de mercado das
operagdes enquadradas num conjunto de compensagdo, relativamente a uma data futura determinada (o horizonte de
previsdo), tendo em conta o valor de mercado registado por essas operagdes até ao presente.

«Distribui¢do de posi¢des em risco»: previsdo da distribui¢do de probabilidade dos valores de mercado, obtida ao
igualar a zero as previsdes de valores liquidos de mercado negativos.

«Distribui¢do neutra em termos de riscos» distribui¢do de valores de mercado ou de posi¢des em risco num periodo
futuro, em que a distribuicdo ¢ calculada com base em valores de mercado implicitos, tais como as volatilidades
implicitas.

«Distribui¢do efectivar: distribui¢do de valores de mercado ou de posi¢des em risco num perfodo futuro, calculada
utilizando valores histéricos ou realizados, como as volatilidades determinadas com base nas varia¢des de precos ou
de taxas registadas no passado.

Medidas e ajustamentos de posicdes em risco

«Posi¢do em risco corrente»: valor mais elevado entre zero e o valor de mercado de uma operagdo ou de uma carteira
de operagdes, no quadro de um conjunto de compensagdo com uma contraparte, que seria perdido em caso de
incumprimento dessa contraparte, assumindo-se a hipdtese da ndo recuperagdo de qualquer valor em caso de faléncia.

«Posi¢do em risco maximan: percentil elevado da distribuicdo de posi¢des em risco numa data futura especifica, que
ocorra antes da data de vencimento mais afastada das operagdes incluidas no conjunto de compensagao.

«Posi¢do em risco esperada» média da distribui¢do das posi¢des em risco em qualquer data futura especifica, que
ocorra antes da data de vencimento mais afastada das operagdes incluidas num conjunto de compensagio.

«Posicdo em risco esperada efectiva numa data especifica» posi¢do em risco esperada mdxima nessa data ou em
qualquer data anterior. Alternativamente, pode ser definida, relativamente a uma data especifica, como o valor mais
elevado entre a posi¢do em risco esperada nessa data e a posicdo em risco efectiva na data anterior.

«Posicdo em risco esperada positiva» (EPE): média ponderada ao longo de um periodo de tempo das posi¢des em risco
esperadas, em que as ponderagdes consistem na propor¢do que uma posi¢do em risco esperada especifica representa
face a totalidade do perfodo. Aquando do cdlculo do requisito minimo de fundos préprios, a média é calculada
relativamente ao primeiro ano ou, caso todos os contratos integrados no conjunto de compensagdo se vengam antes
de decorrido um ano, ao periodo do contrato com o prazo de vencimento mais longo no quadro do conjunto de
compensagao.

«Posicdo em risco esperada positiva efectiva» (EPE efectiva): média ponderada das posicdes em risco esperadas
efectivas, relativamente ao primeiro ano ou, caso todos os contratos integrados no conjunto de compensagdo se
vengam antes de decorrido um ano, ao perfodo de vigéncia do contrato com o prazo de vencimento mais longo no
quadro do conjunto de compensacdo, em que as ponderacdes consistem na proporgdo, face a totalidade do perfodo,
de uma posicdo em risco esperada especifica.

«Ajustamento da avaliacdo de crédito»: ajustamento da avaliacdo pela cotacdo intermédia de mercado (mid-market) da
carteira de operacdes realizadas com uma contraparte. Este ajustamento reflecte o valor de mercado do risco de
crédito decorrente de qualquer incumprimento dos contratos celebrados com uma contraparte. Este ajustamento pode
reflectir o valor de mercado do risco de crédito da contraparte ou o valor de mercado do risco de crédito da instituicdo
de crédito e da contraparte.
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«Ajustamento unilateral da avaliagdo de créditor: ajustamento da avaliacdo do risco de crédito que reflecte o valor de
mercado do risco de crédito que a contraparte representa para a institui¢do de crédito, mas ndo reflecte o valor de
mercado do risco de crédito que a instituicdo de crédito representa para a contraparte.

Riscos relacionados com o risco de crédito de contraparte (CCR)

«Risco de refinanciamento»: montante pelo qual as posi¢des em risco esperadas positivas se encontram subestimadas,
quando se prevé que as operacdes futuras com uma contraparte venham a ser realizadas numa base continua. A
posicdo em risco adicional, gerada por essas operagdes futuras, ndo ¢ incluida no cdlculo das EPE.

«Risco geral de correlagdo desfavordvel»: ocorre quando a PD da contraparte se encontra positivamente correlacionada
com factores gerais de risco do mercado.

«Risco especifico de correlagdo desfavoravel»: ocorre quando os riscos sobre uma contraparte especifica se encontram
positivamente correlacionados com a PD da contraparte, devido a natureza das operacdes com ela realizadas.
Considera-se que uma institui¢do de crédito estd exposta a um risco especifico de correlagio desfavoravel caso se
preveja que as posicdes em risco futuras sobre uma contraparte especifica venham a ser elevadas e a PD da contraparte
¢ igualmente elevada.

PARTE 2

Escolha do método

Sem prejuizo dos pontos 2 a 7, as instituicdes de crédito determinardo o valor das posi¢des em risco dos contratos
enumerados no Anexo IV com base num dos métodos previstos nas Partes 3 a 6. As institui¢des de crédito que ndo
sejam objecto do tratamento definido no n.° 2 do artigo 18.° da Directiva 2006/49/CE ndo estdo autorizadas a utilizar
o método previsto na Parte 4. Para efeitos da determinagdo do valor das posi¢des em risco dos contratos constantes do
ponto 3 do Anexo IV, as institui¢des de crédito ndo estdo autorizadas a utilizar o método previsto na Parte 4.

A utilizagdo combinada dos métodos previstos nas Partes 3 a 6 serd autorizada, numa base permanente, no quadro de
um grupo, mas ndo no ambito de uma entidade juridica dnica. A utilizagdo combinada dos métodos previstos nas
Partes 3 e 5 serd autorizada no ambito de uma entidade juridica tnica, se for utilizado um dos métodos para os casos
referidos no ponto 19 da Parte 5.

Mediante autorizacdo das autoridades competentes, as institui¢des de crédito podem determinar o valor das posi¢des
em risco de:

i) contratos enumerados no Anexo IV;
ii)  operacdes de recompra;
iii)  contraccdo ou concessdo de empréstimos de valores mobilidrios ou de mercadorias;
iv)  operacdes de empréstimo com imposi¢do de margens; e
v)  operagdes de liquidagdo longa
usando o Método do Modelo Interno previsto na Parte 6.

Quando uma instituicdo de crédito adquire proteccdo baseada em derivados de crédito relativamente a uma posi¢ao
em risco extra-carteira bancdria ou relativamente a um risco de crédito de contraparte, pode calcular o seu requisito de
fundos préprios no que diz respeito aos activos objecto de cobertura de acordo com o disposto nos pontos 83 a 92 da
Parte 3 do Anexo VIII ou, mediante aprovacio das autoridades competentes, de acordo com o ponto 4 da Parte 1 do
Anexo VII ou os pontos 96 a 104 da Parte 4 do Anexo VII Nesses casos, o valor sujeito ao risco de crédito de
contraparte desses derivados de crédito é fixado em zero.

O valor da posigdo em risco do risco de crédito de contraparte de swaps de risco de incumprimento negociados extra-
-carteira, se considerado como proteccio de crédito facultada pela instituicdo de crédito e sujeito a um requisito de
fundos préprios no que se refere a todo o montante nocional, ¢ fixado em zero.

Nos termos dos métodos definidos nas Partes 3 a 6, o valor das posi¢des em risco de uma determinada contraparte é
igual & soma dos valores das posi¢des em risco calculada para cada um dos diferentes conjuntos de compensagdo face
a essa contraparte.

Pode ser atribuido um valor de zero as posi¢des em risco no que toca ao risco de crédito de contraparte de contratos
de derivados ou operacdes de recompra, de concessdo ou contracgdo de empréstimos de valores mobilidrios ou
mercadorias, de liquidagdo longa ou de concessdo de empréstimos com imposi¢do de margem por liquidar com uma
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contraparte central e que ndo tenham sido rejeitadas pela contraparte central. Para além disso, pode ser atribuido um
valor de zero as posi¢des em risco no que toca ao risco de crédito relativamente as contrapartes centrais resultantes de
contratos de derivados ou operagdes de recompra, de concessdo ou contracgdo de empréstimos de valores mobilidrios
ou mercadorias, de liquidagdo longa ou de concessdo de empréstimos com imposi¢do de margem ou outros riscos por
liquidar pela instituicdo de crédito junto da contraparte central, tal como determinado pelas instituicdes competentes.
Os riscos de crédito de contraparte da contraparte central com todos os participantes nas respectivas disposi¢des
devem ser plenamente garantidos numa base didria.

O valor das posicdes em risco decorrentes de operagdes de liquidacdo longa pode ser determinado recorrendo a
qualquer dos métodos descritos nas Partes 3 a 6, independentemente dos métodos escolhidos para o tratamento de
instrumentos derivados do mercado de balcdo e das operacdes de recompra, de concessdo ou contrac¢do de
empréstimos de valores mobilidrios e de concessio de empréstimos com imposi¢io de margem. No célculo dos
requisitos de fundos proprios para operagdes de liquidacdo longa, as instituicdes de crédito que recorram a abordagem

definida nos artigos 84.° a 89.° podem aplicar os ponderadores de risco nos termos dos artigos 78.° a 83.° numa base

permanente e independentemente da relevancia dessas posigoes.
Para os métodos definidos nas Partes 3 ¢ 4, as autoridades competentes deverdo garantir que o montante nocional a
considerar constitua uma medida adequada de avaliacdo dos riscos inerentes ao contrato. Sempre que, por exemplo, o

contrato preveja uma multiplicacdo dos fluxos de caixa, o montante nocional deve ser ajustado a fim de tomar em
conta os efeitos da multiplicacdo sobre a estrutura de risco desse contrato.

PARTE 3

Método de avaliacio ao preco de mercado

Etapa a): Obtencdo do custo de substituicdo de todos os contratos de valor positivo através da determinacdo do CMV dos

contratos (avaliacdo ao prego de mercado).

Etapa b): Com vista a quantificar o risco de crédito futuro potencial excepto no caso de swaps de taxas de juro «varidvel/

0
Q)
0

[varidvel» na mesma divisa, em que estd calculado apenas o custo de substituicio. Os montantes do capital nocional
ou os valores subjacentes serdo multiplicados pelas percentagens apresentadas no Quadro 1:

Quadro 1 (1) (%)

Contratos
. Contratos sobre
. Contratos Contratos Contratos sobre metais .
Vencimento , ; R mercadorias que
. 3 sobre taxas de sobre taxas de sobre titulos de preciosos a I .
residual (%) . - . N ndo sejam metais
juro cambio e ouro capital excepcdo do .
preciosos
ouro
Um ano ou
menos 0% 1% 6 % 7 % 10 %
Mais de um ano
e ndo mais de
cinco anos 0,5% 5% 8% 7 % 12 %
Mais de cinco
anos 1,5 % 7,5 % 10 % 8% 15 %

Os contratos que ndo sejam abrangidos por uma das cinco categorias referidas no presente quadro deverdo ser tratados como contratos
sobre produtos de base que ndo sejam metais preciosos.

No caso de contratos que prevejam mdltiplas trocas de capital, as percentagens devem ser multiplicadas pelo niimero de pagamentos
ainda por efectuar nos termos neles previstos.

No caso de contratos que prevejam a liquidacdo das posi¢des obtidas na sequéncia de determinadas datas de pagamento e cujas condicdes
sejam reformuladas a fim de que o seu valor de mercado seja nulo nas referidas datas, considera-se que o prazo de vencimento residual
serd o prazo que decorrerd até a data de reformulagdo seguinte. No caso de contratos sobre taxas de juro que satisfacam estes critérios e
que tenham um vencimento residual superior a um ano, a percentagem nio devera ser inferior a 0,5 %.
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Para calcular o risco de crédito futuro potencial de acordo com a etapa b), as autoridades competentes podem
permitir que as instituicdes de crédito apliquem as percentagens constantes do Quadro 2 em vez das referidas no
Quadro 1, desde que as institui¢des recorram a opgdo estabelecida no ponto 21 do Anexo IV da Directiva 2006/
[49/CE em relagdo aos contratos relativamente a mercadorias que ndo sejam ouro, na acepgdo do ponto 3 do

Anexo IV da presente directiva:

Quadro 2
Vencimento residual Metais preciosos Metais de base Produtos e’lgr.fcolas Outros, inclui{u'io
(excepto ouro) (pereciveis) produtos energéticos
Um ano ou menos 2% 2,5% 3% 4 %
Mais de um ano e
ndo mais de cinco
anos 5% 4 % 5% 6 %
Mais de cinco anos 7,5 % 8 % 9 % 10 %

Etapa c): A soma do custo da substitui¢do actual e do risco de crédito futuro potencial corresponde ao valor em risco.

Método do risco inicial

PARTE 4

Etapa a): O montante do capital nocional de cada instrumento é multiplicado pelas percentagens apresentadas no Quadro 3:

Quadro 3
. i Contratos sobre taxas de Contratos sobre taxas de cAmbio e sobre
Vencimento inicial (1) .

]uro ouro
Um ano ou menos 0,5% 2%
Mais de um ano e ndo mais de dois
anos 1% 5%
Por cada ano suplementar 1% 3%

Etapa b): O risco inicial assim obtido corresponde ao valor exposto a risco.

Método Padrio

PARTE 5

1. O Método Padrio (Standardised Method — SM) s6 pode ser utilizado relativamente aos instrumentos derivados do
mercado de balcdo e operagdes de liquidacdo longa. O valor das posi¢des em risco serd calculado separadamente para
cada conjunto de compensagdo. Este valor serd determinado liquido das caugdes com base na seguinte formula:

Valor da posicdo em risco =

B max(CMV - CMC.Z| SRPT; - SRR |"ccrm;)
joi

() No caso dos contratos relativos a taxas de juro, as institui¢des de crédito poderdo escolher, sob reserva do assentimento das autoridades
competentes, o vencimento inicial ou o vencimento residual.
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em que:

CMV (current market value) = valor corrente de mercado da carteira de operagdes no quadro de um conjunto de
compensacio com a contraparte, sem ter em consideracdo as caucdes. Isto ¢, em que:

CMV = X.CMV;
i

em que:
CMVi = valor corrente de mercado da operacio i;
CMC = valor corrente de mercado da caucio atribuida a um conjunto de compensagio. Isto é, em que:

CMC = X.CMC
1

em que CMCI = valor corrente de mercado da caucdo I;
i = indice que designa a operacdo;
1 = indice que designa a caugdo;

j = indice que designa a categoria do conjunto de cobertura. Estes conjuntos de cobertura correspondem a factores de
risco relativamente aos quais as posicdes de risco de sinal oposto podem ser compensadas entre si, de modo a obter
uma posicdo de risco liquida, na qual se baseard seguidamente a medida de risco;

RPij = Posi¢do de risco da operagdo i relativamente ao conjunto de cobertura j;

RPClj = Posicdo de risco da caucdo | relativamente ao conjunto de cobertura j;

CCRMj = Multiplicador do CCR referido no Quadro 5 relativamente ao conjunto de cobertura j;
p=14

As caugdes recebidas de uma contraparte tém um sinal positivo; as caugdes dadas a uma contraparte tém um sinal
negativo.

As caugdes reconhecidas no ambito deste método limitam-se as caugdes elegiveis nos termos do ponto 11 da Parte 1
do Anexo VIII da presente directiva e do ponto 9 do Anexo II da Directiva 2006/49/CE.

2. Sempre que uma operagdo sobre instrumentos derivados do mercado de balcio com um perfil de risco linear preveja a
entrega de um instrumento financeiro contra um pagamento, a parte da operacdo respeitante ao pagamento ¢é
designada componente de pagamento (payment leg). As operacdes que prevejam a troca de um pagamento por outro
pagamento tém duas componentes de pagamento. Estas componentes de pagamento correspondem aos pagamentos
brutos acordados contratualmente, incluindo o valor nocional da operagdo. As institui¢des de crédito podem ignorar
o risco de taxas de juro das componentes de pagamento com um prazo de vencimento remanescente inferior a um
ano para efeitos dos célculos a seguir indicados. As institui¢des de crédito podem tratar como uma operagdo Gnica
agregada qualquer operacdo que consista em duas componentes de pagamento denominadas na mesma divisa, como é
o caso de swaps de taxas de juro. Aplica-se & operagdo agregada o tratamento das componentes de pagamento.

3. As operacdes com um perfil de risco linear que envolvam acgdes (incluindo indices de acgdes), ouro, outros metais
preciosos ou outras mercadorias na qualidade de instrumentos financeiros subjacentes serd atribuida uma posicao de
risco nas acgdes respectivas (ou indice de acgdes) ou nas mercadorias respectivas (incluindo ouro e outros metais
preciosos) e, relativamente a componente de pagamento, uma posigo de risco de taxa de juro. Caso a componente de
pagamento seja denominada em moeda estrangeira, ser-lhe-d igualmente atribuida uma posigdo de risco na moeda
respectiva.

4. As operagdes com um perfil de risco linear que envolvam titulos de divida na qualidade de instrumentos subjacentes
serd atribuida uma posi¢do de risco de taxa de juro relativamente ao titulo de divida e uma outra posi¢do de risco de
taxa de juro relativamente & componente de pagamento. As operades com um perfil de risco linear que prevejam a
troca de um pagamento por outro pagamento, incluindo os contratos a prazo sobre divisas, serd atribuida uma
posicdo de risco de taxa de juro relativamente a cada uma das componentes de pagamento. Caso o titulo de divida
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11.

subjacente seja denominado numa moeda estrangeira, ser-lhe-4 atribuida uma posicao de risco nessa moeda. Caso a
componente de pagamento seja denominada numa moeda estrangeira, ser-lhe-d atribuida uma posi¢do de risco
titulada nesta moeda. O valor da posi¢do em risco de um basis swap de divisas ¢ igual a zero.

Excepto no que diz respeito aos titulos de divida, o valor da posicio de risco de uma operacdo com um perfil de risco
linear consiste no valor nocional efectivo (quantidade vezes preco de mercado) dos instrumentos financeiros
subjacentes (incluindo mercadorias), convertidos para a moeda nacional da instituicdo de crédito.

Relativamente aos titulos de divida e as componentes de pagamento, o valor da posicdo de risco consiste no valor
nocional efectivo dos pagamentos brutos ndo vencidos (incluindo o valor nocional), convertido para a moeda nacional
da institui¢do de crédito, multiplicado pela duragdo modificada do titulo de divida ou da componente de pagamento,
consoante o aplicavel.

O valor de uma posi¢do de risco associada a um swap de risco de incumprimento (credit default swap) consiste no valor
nocional do titulo de divida de referéncia, multiplicado pelo prazo de vencimento remanescente desse swap.

O valor da posi¢do de risco associada a um instrumento derivado do mercado de balcdo com um perfil de risco ndo
linear, incluindo opcdes e opcdes sobre swaps — swaptions —, é igual ao valor nocional efectivo, em termos de
equivalente de delta, do instrumento financeiro subjacente a operacdo, excepto no caso de o instrumento subjacente
ser um titulo de divida.

O valor de uma posigdo de risco de um instrumento derivado do mercado de balcdo com um perfil de risco néo linear,
incluindo opcdes e opgdes sobre swaps, cujo subjacente consista num titulo de divida ou numa componente de
pagamento, ¢ igual ao valor nocional efectivo, em termos de equivalente de delta, do instrumento financeiro ou da
componente de pagamento, multiplicado pela duracdo modificada do titulo de divida ou da componente de
pagamento, consoante o aplicdvel.

Para a determinagdo de posigdes de risco, as caugdes recebidas de uma contraparte devem ser tratadas como créditos
sobre a contraparte a titulo de um contrato de derivados (posi¢do longa) cujo prazo expire no préprio dia, devendo as
caugdes constituidas ser tratadas como uma obrigagdo para com a contraparte (posi¢do curta) cujo prazo expire no
préprio dia.

As institui¢des de crédito podem usar as formulas que se seguem para determinar o valor e o sinal de uma posicdo de
risco:

relativamente a todos os instrumentos, excepto titulos de divida:

valor nocional efectivo, ou
, . ov
em termos de equivalente de delta valor nocional = Pry 5,
P

em que:
P .f = preco do instrumento subjacente, expresso na divisa de referéncia;

V = valor do instrumento financeiro (em caso de opcdo: preco da op¢do; em caso de operagdo com um perfil de risco
linear: valor do préprio instrumento subjacente);

p = preco do instrumento subjacente, expresso na mesma divisa que V;

relativamente aos titulos de divida e as componentes de pagamento de todas as operacdes:
valor nocional efectivo multiplicado pela duracio modificada, ou

valor nocional, em termos de equivalente de delta, multiplicado pela duragio modificada

v
or

em que:

V = valor do instrumento financeiro (em caso de op¢do: prego da opg¢io; em caso de operagdo com um perfil de risco
linear: valor do proprio instrumento subjacente ou da componente de pagamento, consoante o aplicavel);

r = taxa de juro.

Se V for denominado numa divisa diferente da divisa de referéncia, o instrumento derivado deve ser convertido para a
divisa de referéncia através da multiplicacdo pela taxa de cambio em vigor.
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12.  As posicdes de risco devem ser agrupadas em conjuntos de cobertura. Relativamente a cada um destes conjuntos,
calcular-se-d 0 montante absoluto da soma das posicdes de risco resultantes. Esta soma ¢ designada «posicdo de risco
liquida» ¢ é representada por:

|ZRPT - SRR |

nas formulas referidas no n.° 1.

13.  Para posicdes em risco de taxa de juro associadas a depdsitos em numerdrio recebidos da contraparte a titulo de
caucdo, de componentes de pagamento ou de instrumentos de divida subjacentes aos quais, nos termos do Quadro 1
do Anexo I da Directiva 2006/49/CE, se aplique um requisito de fundos préoprios igual ou inferior a 1,60 %, existem
seis conjuntos de cobertura para cada divisa, indicados no Quadro 4. Os conjuntos de cobertura sdo definidos por
uma combinagdo dos critérios de «vencimento» e «taxa de juro de referéncia».

Quadro 4

Taxa de juro de referéncia a uma taxa

L. s Taxa de juro de referéncia a outras taxas
de divida publica J

Prazo de vencimento <=1 ano <=1 ano
Prazo de vencimento >] — <=5 anos >] — <= 5 anos
Prazo de vencimento > 5 anos > 5 anos

14. Relativamente as posicdes de risco de taxa de juro associadas a titulos de divida ou componentes de pagamento
subjacentes, relativamente aos quais a taxa de juro se encontre ligada a uma taxa de juro de referéncia representativa
do nivel geral da taxa de juro do mercado, o prazo de vencimento remanescente consiste no periodo que vai até ao
proximo reajustamento da taxa de juro. Para todos os outros casos, consiste no prazo remanescente do titulo de divida
subjacente ou, no caso de uma componente de pagamento, no prazo remanescente da operagio.

15.  Existe um conjunto de cobertura para cada emitente de um titulo de divida de referéncia subjacente a um swap de risco
de incumprimento.

16. Relativamente as posicdes de risco de taxa de juro associadas a depésitos dados como caugdo a uma contraparte,
quando esta ndo tem obrigacdes de divida de baixo risco especifico em atraso, e a titulos de divida subjacentes,
relativamente aos quais se aplica, de acordo com o Quadro 1 do Anexo I da Directiva 2006/49/CE, um requisito de
fundos préprios superior a 1,60 %, existe um conjunto de cobertura para cada emitente. Quando uma componente de
pagamento reproduz um tal titulo de divida, existe igualmente um conjunto de cobertura para cada emitente do titulo
de divida de referéncia. As institui¢des de crédito podem atribuir a um mesmo conjunto de cobertura as posicdes de
risco decorrentes dos titulos de divida de um dado emitente ou dos titulos de divida de referéncia de um mesmo
emitente, que sejam reproduzidos por componentes de pagamento ou que estejam subjacentes a um swap de risco de
incumprimento.

17. Os instrumentos financeiros subjacentes que ndo sejam titulos de divida s6 devem ser afectados aos mesmos
conjuntos de cobertura correspondentes caso sejam idénticos ou similares. Nos restantes casos, devem ser afectados a
conjuntos distintos de cobertura. O grau de similitude dos instrumentos ¢ estabelecido do seguinte modo:

— relativamente as ac¢des, sdo andlogos os instrumentos emitidos pelo mesmo emitente. Um indice de ac¢des serd
tratado como um emitente distinto;

—  relativamente aos metais preciosos, sdo andlogos os instrumentos sobre o mesmo metal. Um indice de metais
preciosos serd tratado como um metal precioso distinto;

—  relativamente a electricidade, sdo andlogos os instrumentos sobre os direitos e obrigagdes de entrega referentes
ao mesmo periodo de ponta ou fora das horas de ponta num periodo de 24 horas; e

— relativamente as mercadorias, sdo andlogos os instrumentos sobre a mesma mercadoria. Um indice de
mercadorias serd tratado como uma mercadoria distinta.
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18.  Os multiplicadores do risco de crédito de contraparte (CCRM) relativos a diferentes categorias de conjuntos de
cobertura sdo indicados no Quadro 5:

Quadro 5
Categorias de conjuntos de cobertura (CCRM)
1. Taxas de juro 0,2 %
2. Taxas de juro relativas a posi¢des de risco associadas a um titulo de divida de 0,3 %

referéncia subjacente a um swap de risco de incumprimento e ao qual se aplica um
requisito de fundos préprios igual ou inferior a 1,60 %, nos termos do Quadro 1
do Anexo I da Directiva 2006/49/CE

3. Taxas de juro relativas a posi¢des de risco associadas a um titulo de divida ou a um 0,6 %
titulo de divida de referéncia, relativamente as quais se aplica um requisito de
fundos préprios superior a 1,60 %, nos termos do Quadro 1 do Anexo I da
Directiva 2006/49/CE

4. Taxas de cAmbio 2,5%
5. Electricidade 4,0 %
6. Ouro 5,0 %
7. Acgoes 7,0 %
8. Metais preciosos (com excepcio do ouro) 8,5 %
9. Outras mercadorias (com excepcdo dos metais preciosos e da electricidade) 10,0 %
10. Instrumentos subjacentes aos instrumentos derivados do mercado de balcdo nao 10,0 %

incluidos em qualquer das categorias supra

Cada categoria de instrumentos subjacentes aos instrumentos derivados do mercado de balcio, referidos no ponto 10
do Quadro 5, deve ser afectada a conjuntos distintos de cobertura.

19. Relativamente as operagdes com um perfil de risco ndo linear ou as componentes de pagamento e operagdes com
titulos de divida como documentos subjacentes, relativamente as quais a institui¢do de crédito ndo pode determinar o
delta ou a duracdo modificada com base num modelo que as autoridades competentes tenham autorizado para efeitos
de determinacdo dos requisitos minimos de fundos préprios para o risco de mercado, as autoridades competentes
determinardo, de forma prudente, o valor das posi¢des de risco e os CCRM aplicdveis. Em alternativa, as autoridades
competentes poderdo exigir a utilizacio do método exposto na Parte 3. A compensagdo ndo serd reconhecida: isto ¢, o
valor da posicdo em risco serd determinado como se existisse um conjunto de compensacdo que cobrisse apenas a
operagdo em causa.

20.  As institui¢des de crédito devem dispor de procedimentos internos que lhes permitam verificar, antes da inclusdo de
uma operagio no conjunto de cobertura, se a operacdo estd abrangida por um contrato de compensagio
juridicamente vinculativo, que respeite os requisitos previstos na Parte 7.

21.  Asinstitui¢des de crédito que utilizem as caucdes para minimizar o seu CCR devem dispor de procedimentos internos
que Thes permitam verificar, antes do reconhecimento do impacto da caugdo sobre os seus cdlculos, se a caugio
respeita os padrdes de certeza juridica previstos no Anexo VIIL

PARTE 6

Método do Modelo Interno

1. Mediante autorizagdo das autoridades competentes, as institui¢des de crédito podem utilizar o Método do Modelo
Interno (IMM) para calcular o valor das posi¢des em risco para as operagdes previstas n alinea i) do ponto 2 da Parte 2,
ou as operagdes previstas nas alineas ii) a iv) do ponto 2 da Parte 2, ou as operagdes previstas nas alineas i) a iv) do
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ponto 2 da Parte 2. Em cada um destes casos, podem igualmente ser incluidas as operacdes previstas na alinea v) do
ponto 2 da Parte 2. Ndo obstante o disposto no segundo paragrafo do ponto 1 da Parte 2, as institui¢des de crédito
podem optar por ndo aplicar este método as posi¢cdes em risco que sejam irrelevantes em termos de dimensdo e de
risco. Para a utilizagdo do IMM, as institui¢des de crédito devem respeitar os requisitos apresentados na presente parte.

Mediante autorizagdo das autoridades competentes, o IMM pode ser aplicado sequencialmente a diferentes tipos de
operagdes e durante este perfodo a instituicdo de crédito pode recorrer aos métodos previstos na Parte 3 ou na Parte 5.
Nio obstante as restantes disposi¢des da presente parte, ndo serd exigida as institui¢des de crédito a utilizacdo de um
modelo especifico.

Para todas as operagdes sobre instrumentos derivados do mercado de balcdo e para as operacdes de liquidagdo longas
relativamente as quais uma instituicdo de crédito ndo tenha recebido aprovagio para utilizagio do IMM, deverd utilizar
os métodos previstos na Parte 3 ou na Parte 5. A utilizacio combinada destes dois métodos serd autorizada a titulo
permanente no quadro de um grupo. A utilizagio combinada destes dois métodos por uma entidade juridica s6 serd
passivel de autorizagio quando um dos métodos for utilizado para os casos previstos no ponto 19 da Parte 5.

As institui¢des de crédito que tenham obtido autorizagdo para utilizar o IMM ndo devem recorrer a utilizagdo de
qualquer dos métodos previstos na Parte 3 ou na Parte 5, excepto por motivo devidamente justificado e desde que
obtida a aprovagio das autoridades competentes. Caso uma instituicio de crédito deixe de observar o disposto na
presente parte, deve apresentar a autoridade competente um plano relativo ao restabelecimento atempado da sua
observancia ou demonstrar que o efeito da ndo observancia ¢ negligencidvel.

Valores das posicdes em risco

O valor das posicdes em risco serd calculado ao nivel do conjunto de compensacdo. O modelo especificard a
distribuicdo previsional das flutuacdes do valor de mercado do conjunto de compensagio imputéveis a alteragdes das
varidveis do mercado, tais como taxas de juro, taxas de cambio, etc. Através do modelo, serd calculado seguidamente o
valor das posicdes em risco relativamente ao conjunto de compensagdo em cada uma das datas futuras, tendo em
conta as flutuacdes das variéveis do mercado. No que diz respeito as contrapartes sujeitas & imposi¢do de margens, o
modelo pode igualmente incluir flutuacdes futuras do valor das caugdes.

As institui¢des de crédito podem incluir as caugdes elegiveis de natureza financeira, definidas no ponto 11 da Parte 1
do Anexo VIII da presente directiva e no ponto 9 do Anexo Il da Directiva 2006/49/CE, nas distribuicdes das
previsdes, no que diz respeito as alteragdes do valor de mercado do conjunto de compensacdo, se forem preenchidos
no tocante a caucdo os requisitos quantitativos, qualitativos e em matéria de dados relativos ao IMM.

O valor das posi¢des em risco serd calculado como o produto do factor a pela EPE efectiva:

Valor das posi¢des em risco = a x EPE efectiva

em que

Alfa (a) serd igual a 1,4, podendo no entanto as autoridades competentes requerer um o mais elevado e

A EPE efectiva serd calculada com base na estimativa da posi¢do em risco esperada (EEt) como a posicdo em risco
média numa data futura t, em que esta média é determinada com base em possiveis valores futuros dos factores
relevantes de risco de mercado. Com base no modelo interno, estimar-se-4 a EE relativamente a uma série de datas
futuras t1, t2, t3

A EE efectiva serd calculada de forma recorrente do seguinte modo:

EEtk efectiva = max(EEtk-1 efectiva; EEtk)

em que

t0 designa a data actual e a EE t0 efectiva ¢ igual a posi¢do em risco actual.

A este respeito, a EPE efectiva consiste na EE efectiva média no primeiro ano da posi¢do em risco futura. Caso todos os
contratos do conjunto de compensagdo tenham vencimento num prazo inferior a um ano, a EPE consiste na média
das EE até ao vencimento de todos os contratos do conjunto de compensagdo. A EPE efectiva ¢ calculada como a
média ponderada da EE efectiva:

min(1 year;maturity)

EffectiveEPE = > EffectiveEE,, " At
k=1
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

em que

os ponderadores Atk = tk — tk-1 permitem ter em conta o caso em que a posi¢do em risco futura é calculada em datas
ndo uniformemente distribuidas ao longo do tempo.

As medidas da posicdo em risco esperada ou da posicio em risco médxima serdo calculadas com base numa
distribuicdo das posi¢bes em risco que tenha em conta a eventual ndo normalidade da distribuicdo dessas posi¢des.

As institui¢des de crédito podem utilizar uma medida mais prudente do que a multiplicado pela EPE efectiva
relativamente a cada uma das contrapartes, calculada de acordo com a equacdo acima apresentada.

Nio obstante o disposto no ponto 7, as autoridades competentes podem autorizar as institui¢des de crédito a
utilizarem as suas proprias estimativas de a, sujeitas ao limite minimo de 1,2, em que a serd igual a um rdcio entre o
capital interno obtido a partir de uma simulagdo global das posi¢des em risco face as contrapartes (numerador) e o
capital interno baseado na EPE (denominador). No denominador, a EPE deve ser utilizada como se constituisse um
montante fixo por liquidar. As institui¢des de crédito demonstrardo que as suas estimativas internas de o capturam, no
numerador, os factores relevantes de dependéncia estocéstica, ap6s distribuicdo dos valores de mercado das operagdes
ou das carteiras de operagdes pelas contrapartes. As estimativas internas de a terdo em conta o grau de granularidade
das carteiras.

As institui¢des de crédito assegurardo que o numerador e o denominador de « sejam calculados de modo coerente
relativamente a metodologia de modelizacdo, as especificagdes dos parametros e a composi¢do da carteira. O método
utilizado basear-se-d na abordagem das institui¢des de crédito em matéria de capital interno, serd bem documentado e
serd objecto de uma validagdo independente. Além disso, as institui¢des de crédito devem examinar as suas estimativas
numa base, pelo menos, trimestral, ou mais frequentemente, caso a composi¢do da carteira varie ao longo do tempo.
As instituigdes de crédito avaliardo igualmente os riscos relativos aos modelos.

Se necessario, as volatilidades e as correlagdes dos factores de risco de mercado utilizadas na simula¢do conjunta do
risco de mercado e do risco de crédito terdo em conta o factor de risco de crédito destinado a reflectir potenciais
aumentos da volatilidade ou da correlagio em caso de desaceleragdo econdmica.

Caso um conjunto de compensacdo se encontre sujeito a um acordo de margens, as institui¢des de crédito utilizardo
uma das seguintes medidas de EPE:

a) A EPE efectiva sem ter em conta o acordo relativo as margens;

b) O limiar, caso seja positivo, fixado nos termos do acordo relativo as margens, acrescido de uma majoracio que
reflicta o aumento potencial da posi¢do em risco ao longo do periodo de margem para cobertura do risco. A
majoracdo serd calculada com base no aumento previsto das posi¢cdes em risco do conjunto de compensacio, a
partir da posicdo em risco actual equivalente a zero, ao longo do periodo de margem para cobertura do risco.
Para este efeito, é imposto a duracdo do perfodo de margem para cobertura do risco um limite minimo de cinco
dias tteis para os conjuntos de compensacdo constituidos unicamente por operagdes do tipo dos acordos de
recompra sujeitas a requisitos didrios de margens e a uma avaliacdo didria do mercado, e de dez dias tteis para
todos os outros conjuntos de compensagdo; ou

¢)  Caso o modelo capture os efeitos da aplicacdo de margens aquando da estimagdo da EE, a medida da EE do
modelo pode ser utilizada directamente na equagio apresentada no ponto 8, desde que tal seja autorizado pelas
autoridades competentes.

Requisitos minimos dos modelos de determinagio da EPE

O modelo de calculo da EPE das institui¢des de crédito respeitard os requisitos operacionais previstos nos pontos 17 a
41.

Controlo do risco de crédito de contraparte — CCR

As instituicdes de crédito devem dispor de uma unidade de controlo responsavel pela concepgdo e aplicagdo do seu
sistema de gestdo do CCR, incluindo a validagdo inicial, e, posteriormente, numa base continua do modelo. Esta
unidade controlard a integridade dos dados introduzidos e elaborard e analisard relatorios sobre os resultados do
modelo de cdlculo do risco da instituicdo de crédito, incluindo uma avaliagdo da relagdo entre as medidas de risco e os
limites de crédito e de negociagdo. Esta unidade serd independente das unidades responsdveis pela concessdo,
renovacgdo ou negociacdo de riscos e imune a influéncias indevidas. Dispord dos efectivos adequados e responderd
directamente perante a direc¢do da instituicdo de crédito. Os trabalhos dessa unidade estardo estreitamente integrados
no processo de gestdo corrente do risco de crédito da institui¢io. Deste modo, os resultados da sua actividade serdo
parte integrante do processo de planeamento, acompanhamento e controlo do perfil de risco global e de risco de
crédito da instituigdo.

As instituicdes de crédito devem dispor de politicas, processos e sistemas de gestdo relativos ao CCR que sejam
conceptualmente sélidos e aplicados com integridade. Um quadro de gestdo sélido no dominio do CCR deve prever a
identificagdo, o célculo, a gestdo, a autorizac¢do e o relato interno do CCR.
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21.
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23.

24,

25.

26.

As politicas de gestdo de risco da instituicdo de crédito devem ter em conta os riscos de mercado, de liquidez, juridicos
e operacionais, susceptiveis de estar associados ao risco de crédito da contraparte. A institui¢io de crédito ndo
realizard operagdes com uma contraparte sem antes apreciar o seu risco crediticio e terd devidamente em conta o risco
de crédito antes e depois da liquidagdo. Estes riscos serdo geridos, tdo rigorosamente quanto exequivel, a nivel das
contrapartes (agregando as posi¢des em risco face a essas contrapartes com outros riscos de crédito) e a nivel da
instituicdo de crédito.

Os 6rgdos de administragdo e a direc¢do das instituicdes de crédito devem estar activamente envolvidos no processo
de controlo do CCR e devem considerar esse controlo como uma parte essencial das suas actividades, devendo ser-lhe
consagrados recursos significativos. A direc¢do deve estar consciente das limitagdes e dos pressupostos do modelo de
célculo de risco utilizado e do impacto que estes podem ter na fiabilidade dos resultados. A direc¢do deve ter
igualmente em conta as incertezas do contexto do mercado e das questdes operacionais ¢ conhecer a forma como
estes factores se reflectem no modelo.

A este respeito, os relatérios didrios elaborados pela instituicdo relativamente ao risco de crédito de contraparte devem
ser apreciados por um nivel hierdrquico suficientemente elevado e com autoridade adequada para impor redugdes
tanto das posicdes assumidas por gestores de crédito ou por operadores das salas de negociacdo como do CCR global
da instituicdo de crédito.

O sistema de gestdo do CCR de uma instituicdo deve ser utilizado em conjugagdo com os limites internos em matéria
de limites de crédito e de negociacdo. Estes limites devem estar relacionados com o modelo de célculo do risco da
institui¢do, de modo que sejam coerentes ao longo do tempo e sejam bem compreendidos pelos gestores de crédito,
pelos operadores de mercado e pela direccio.

O cdlculo do CCR de uma institui¢do de crédito incluird a aferi¢do da utilizacio didria e intradidria de linhas de crédito.
A instituicdo de crédito calculard as posicdes em risco correntes, brutas e liquidas das caugdes detidas. A nivel de
carteira e das contrapartes, a instituicio de crédito calculard e acompanhard a posi¢do em risco maxima ou a posi¢io
em risco potencial futura (potential future exposure, PFE) com base no intervalo de confianca por si escolhido. A
institui¢do de crédito terd em conta os grandes riscos ou a concentragdo de riscos, por grupos de contrapartes ligadas
entre si, por sectores, por mercados, etc.

As institui¢des de crédito devem aplicar um programa rigoroso e de rotina de testes de esfor¢o, como complemento
da andlise do CCR, com base nos resultados didrios do seu modelo de calculo do risco. Os resultados destes testes de
esfor¢o devem ser analisados periodicamente pela direccdo e reflectir-se nas politicas e nos limites relativos ao CCR,
estabelecidos pela direccdo e pelos drgdos de administragdo. Sempre que os testes de esforco revelarem uma
vulnerabilidade especifica face a um dado conjunto de circunstancias, serdo tomadas medidas rdpidas de modo a gerir
estes riscos de forma adequada.

As instituigdes de crédito aplicardo uma rotina que assegure o cumprimento de um conjunto de politicas, de controlos
e de procedimentos internos documentados por escrito, no 4mbito do funcionamento do sistema de gestdo do CCR.
Este sistema deve ser bem documentado e proporcionar uma explicacio das técnicas empiricas utilizadas para calcular
esse risco.

As instituicdes de crédito realizardo periodicamente uma andlise independente do seu sistema de gestdo do CCR,
através dos seus proprios processos de auditoria interna. Esta andlise incidird tanto nas actividades comerciais das
unidades de negociagdo referidas no ponto 17 como nas da unidade independente de controlo do CCR. Serd realizada
periodicamente uma anélise do processo de gestdo global do CCR, a qual abrangerd especificamente, pelo menos, o
seguinte:

a) A adequagdo da documentagdo relativa ao sistema e processos de gestdo do CCR;
b) A organizacdo da unidade de controlo do CCR;
¢ A integracdo das medidas do CCR na gestdo didria do risco;

d) O processo de autorizacio dos modelos de determinacdo do preco do risco e dos sistemas de avaliacdo
utilizados pelo pessoal dos departamentos comerciais e administrativos;

e)  Avalidacdo de quaisquer alteracdes significativas do processo de célculo do CCR;

f) A medida em que os riscos de crédito de contraparte sdo tidos em conta no modelo de gestio do risco;
g) A integridade do sistema de informacio de gestdo;

h) O rigor e o cardcter exaustivo dos dados relativos ao CCR;

i) A verificacdo da coeréncia, da contemporaneidade e da fiabilidade das fontes de informagdo utilizadas nos
modelos internos, nomeadamente a independéncia dessas fontes de informagao;

j) O rigor e o cardcter adequado dos pressupostos em matéria de volatilidade e de correlagdo;
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k) O rigor da avaliagdo e dos célculos de transformacio do risco; e

) A verificagdo do rigor do modelo com base em verificagdes a posteriori (back-testing) frequentes.

Teste de utilizacio

27. A distribui¢io das posi¢des em risco produzida pelo modelo utilizado para calcular a EPE efectiva deve ser
estreitamente integrada no processo de gestdo corrente do CCR da institui¢do de crédito. Os resultados do modelo
devem, deste modo, desempenhar um papel fundamental no processo de autorizagdo do crédito, na gestdo do risco de
crédito de contraparte, nas afectacdes internas do capital e na governagdo da instituicdo de crédito enquanto empresa.

28. As institui¢des de crédito manterdo um historial da utilizagdo dos modelos que estejam na origem da distribuicdo das
posicdes sujeitas a CCR. Por conseguinte, devem demonstrar que tém utilizado um modelo para calcular as
distribuicdes das posicdes em risco, com base no qual o cédlculo da EPE ¢ realizado, que respeite em termos gerais os
requisitos minimos fixados na presente parte, pelo menos um ano antes da autorizagdo das autoridades competentes.

29. O modelo utilizado para determinar a distribui¢do das posi¢des em risco fard parte do quadro de gestdo do risco de
contraparte, que deve incluir a identificacdo, o cilculo, a gestdo, a autorizagio e o relato interno dos riscos de
contraparte. Este quadro deve incluir o cdlculo da utilizagdo de linhas de crédito (agregando os riscos de contraparte
com outros riscos de crédito) e a afectacio do capital interno. Além disso, relativamente a EPE, as instituicdes de
crédito calculardo e assegurardo a gestdo das posi¢des em risco correntes. Se necessario, as institui¢des calculardo as
posicdes em risco correntes, brutas e liquidas das caugdes detidas. O teste da utilizagdo serd dado por satisfeito caso a
instituicdo de crédito utilize outras medidas relativas aos riscos de contraparte, tais como a posicdo em risco maxima
ou a PFE, com base na distribui¢do das posi¢bes em risco gerada pelo mesmo modelo utilizado para calcular a EPE.

30. As institui¢des de crédito devem dispor de sistemas com capacidade para estimar a sua EE numa base didria, se
necessario, salvo se demonstrarem as autoridades competentes que o seu nivel de CCR justifica um célculo menos
frequente. Calculardo a EE ao longo de um perfil temporal de horizontes previsiveis que reflicta de forma adequada a
estrutura temporal de futuros fluxos financeiros e do perfodo de validade dos contratos e de modo coerente com a
relevincia e a composicio dos riscos.

31.  As posicdes em risco serdo calculadas, acompanhadas e controladas ao longo da vida de todos os contratos integrados
num conjunto de compensagdo (ndo apenas relativamente a um horizonte de um ano). A institui¢do de crédito
aplicard procedimentos destinados a identificar e a controlar os riscos de contraparte quando a posicdo em risco
ultrapassar o horizonte de um ano. O aumento estimado das posi¢cdes em risco deve constituir uma das varidveis do
modelo de célculo do capital interno da institui¢do de crédito.

Testes de esforco

32.  Asinstitui¢des de crédito aplicardo procedimentos sélidos em matéria de testes de esforgo, para efeitos da avaliagdo da
adequagdo dos fundos préprios ao CCR. Estes testes de esfor¢o deverdo ser comparados com o célculo da EPE e serdo
considerados pela instituicdo de crédito como parte do processo previsto no artigo 123.°. Os testes de esforco deverdo
envolver igualmente a identificacio de eventuais acontecimentos ou de futuras alteracdes das circunstancias
econdmicas susceptiveis de vir a ter um impacto desfavordvel sobre as posi¢des sujeitas a risco de crédito da instituicdo
e sobre a avaliacdo da capacidade da instituicdo de crédito para lhes fazer face.

33.  Asinstitui¢des de crédito devem efectuar testes de esforgo relativamente as suas posicdes em risco de contraparte, que
incluirdo conjuntamente factores de tensdo do mercado e do risco de crédito. Os testes de esforgo terdo em conta o
risco de concentragdo (relativamente a uma tinica contraparte ou a grupos de contrapartes), o risco de correlagdo entre
os riscos de mercado e de crédito e o risco de a liquidagdo das posigdes da contraparte provocar uma flutuacdo do
mercado. Os testes de esforgo terdo igualmente em conta o impacto sobre as posi¢des da prépria instituicdo de crédito
das flutuacdes do mercado e integrardo esse impacto na sua avaliacdo dos riscos de contraparte.

Risco de correlacio desfavoravel (wrong-way risk)

34.  As instituigdes de crédito devem ter na devida conta as posi¢des em risco que originem um grau significativo de risco
geral de correlagdo desfavordvel.

35. As institui¢cdes de crédito devem aplicar procedimentos que lhes permitam identificar, acompanhar e controlar os
casos de risco especifico de correlagdo desfavoravel, antes do inicio da negociagio de uma operacdo ¢ até ao termo da
mesma operagao.

Integridade do processo de modelizacio

36. O modelo reflectird as condigdes e as especificagdes das operagdes de modo atempado, completo e prudente. Essas
condigf)es e especificag()es incluem, pelo menos, 0s valores nocionais contratuais, o prazo de vencimento, os activos
de referéncia, os acordos em matéria de margem e os acordos de compensagdo. As condicdes ¢ as especificagdes serdo
inscritas numa base de dados, sujeita a uma auditoria formal e periddica. O processo de reconhecimento dos acordos
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37.

38.

39.

40.

41.

42.

de compensacdo preverd o visto de juristas que assegurard o cardcter juridicamente vinculativo da compensagdo e serd
inscrito na base de dados por uma unidade independente. A transferéncia dos respectivos dados para o modelo serd
igualmente sujeita a auditoria interna, devendo ser aplicados processos de conciliagdo formal entre o modelo e os
sistemas de informagdo de base, a fim de verificar numa base regular se as condigdes e especificagdes das operagdes
estdo reflectidas na EPE de modo correcto ou, pelo menos, de forma prudente.

O modelo utilizard dados correntes do mercado para o cilculo das posicdes em risco correntes. Aquando da utilizacio
de dados histéricos para estimar a volatilidade e as correlagdes, devem ser utilizados, pelo menos, dados histéricos de
trés anos, que deverdo ser actualizados numa base trimestral, ou mais frequentemente, caso as condi¢des do mercado
o justifiquem. Os dados abrangerdo o espectro completo de condi¢des econdmicas, tais como um ciclo de actividade
completo. Uma unidade independente do centro de actividade comercial validard o preco fornecido por este centro.
Os dados serdo recolhidos independentemente das linhas de actividade, introduzidos no modelo de forma exaustiva e
em tempo oportuno e mantidos numa base de dados sujeita a auditoria formal e periddica. As institui¢des de crédito
devem dispor igualmente de um processo de verificagdo da integridade dos dados suficientemente desenvolvido, que
lhes permita eliminar dos dados as observagdes erradas efou andémalas. Na medida em que o modelo se baseie em
dados aproximativos em substituicio dos do mercado, nomeadamente para os novos produtos relativamente aos quais
podem néo estar disponiveis dados historicos de trés anos, as politicas internas devem identificar os dados substitutos
adequados, ¢ a instituigdo de crédito deve demonstrar empiricamente que estes dados proporcionam uma
representacdo prudente dos riscos subjacentes em condigdes de mercado desfavoraveis. Se o modelo incluir o impacto
da caugdo nas flutuacdes do valor de mercado do conjunto de compensagio, a institui¢do de crédito deve dispor de
dados histéricos adequados para modelizar a volatilidade da caugdo.

O modelo estard sujeito a um processo de validagdo. O processo articular-se-d claramente com as politicas e
procedimentos das institui¢des de crédito. O processo de validacdo especificard o tipo de teste requerido para
assegurar a integridade do modelo e identificard as condi¢des em que os pressupostos sdo violados e podem resultar
numa subestimagdo da EPE. O processo de validagdo incluird uma andlise do caricter exaustivo do modelo.

As institui¢des de crédito devem proceder a um controlo dos riscos pertinentes e aplicar processos destinados a ajustar
a sua estimativa da EPE, sempre que esses riscos se tornarem significativos. Esses procedimentos devem prever
nomeadamente o seguinte:

a)  As institui¢des de crédito devem identificar e assegurar a gestdo das suas posi¢des em risco relativamente a
riscos especificos de correlagdo desfavoravel (wrong-way risks);

b)  Relativamente as posi¢des em risco com um perfil de risco crescente apés um ano, a institui¢io de crédito
comparard, numa base periddica, a estimativa da EPE ao longo do perfodo de um ano com a EPE verificada ao
longo da vida da posi¢do em risco; e

¢)  Relativamente as posi¢des em risco com um prazo de vencimento a curto prazo (inferior a um ano), a
instituicdo de crédito comparard, numa base periddica, o custo de substitui¢do (posi¢do em risco corrente) com
o perfil de risco verificado efou os dados armazenados que permitam efectuar essas comparacdes.

As instituicdes de crédito devem dispor de procedimentos internos que lhes permitam verificar, antes da inclusio de
uma operagdo no conjunto de compensagdo, se tal operagdo estd abrangida por um contrato de compensagdo
juridicamente vinculativo, que respeite os requisitos aplicdveis previstos na Parte 7.

As institui¢des de crédito que utilizam as caucdes para minimizar o seu CCR devem dispor de procedimentos internos
que lhes permitam verificar, antes do reconhecimento do impacto da caucdo sobre os seus célculos, se a caucio
respeita os padrdes adequados de certeza juridica previstos no Anexo VIIL

Requisitos de validacio dos modelos de cilculo da EPE
Os modelos de cdlculo da EPE das institui¢des de crédito devem respeitar os seguintes requisitos de validagdo:
a)  Os requisitos de validagdo previstos no Anexo V da Directiva 2006/49/CE,

b)  As taxas de juro, as taxas de cambio, as cotagdes das accdes, as cotagdes das mercadorias e outros factores de
risco de mercado serdo objecto de previsio, ao longo de um horizonte temporal alargado, para efeitos do
calculo do risco de contraparte. O desempenho do modelo de previsdo relativamente aos factores de risco de
mercado serd validado com referéncia a um periodo alargado.

¢)  Os modelos de tarifacio (pricing) utilizados para calcular o risco de contraparte relativamente a um dado cendrio
de choques futuros a nivel dos factores de risco de mercado serdo testados como parte do processo de validagio
do modelo. Os modelos de determinacio de pregos das op¢des terdo em conta a auséncia de linearidade do
valor das opgdes relativamente aos factores de risco de mercado;

d)  Os modelos de célculo da EPE devem incluir informacdes especificas das operacdes destinadas a agregar as
posicdes em risco a nivel do conjunto de compensagdo. As instituicdes de crédito verificardo se as operagdes
estdo afectadas ao conjunto de compensagdo adequado, no quadro do modelo;
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¢)  Os modelos de célculo da EPE devem incluir igualmente informacdes especificas da operacdo destinadas a cobrir
o impacto relativo aos acordos de margens. Os modelos terdo em conta tanto o montante actual da margem
como a margem que serd transferida entre contrapartes no futuro. Esse modelo terd igualmente em conta o
cardcter dos acordos relativos & margem (unilateral ou bilateral), a frequéncia dos ajustamentos da margem, o
periodo da margem para cobertura do risco, o limiar méximo da posicdo em risco ndo coberta por uma
margem que a institui¢do de crédito estd disposta a aceitar e o montante minimo de transferéncia. Esse modelo
permitird determinar a variagdo do prego de mercado do valor das caugdes constituidas ou aplicard as regras
previstas no Anexo VIII; e

f)  Fardo parte do processo de validagdo do modelo as verificagdes a posteriori estdticas, baseadas em dados
histdricos e que recaiam sobre carteiras de contrapartes representativas. A instituigdo de crédito realizard
periodicamente verificagdes a posteriori relativamente a um conjunto de carteiras das contrapartes
representativas (reais ou hipotéticas). Essas carteiras representativas serdo escolhidas com base na sua
sensibilidade face as correlagdes de factores de risco de mercado relevantes, as quais a institui¢do de crédito
esteja exposta.

Se as verificagdes a posteriori indicarem que o modelo ndo ¢é suficientemente exacto, as autoridades competentes
revogardo a sua aprovagdo ou impordo medidas adequadas para assegurar que o modelo seja prontamente
aperfeicoado. Poderdo igualmente exigir um aumento dos fundos proprios das instituicdes de crédito ao abrigo do
artigo 136.°.

PARTE 7

Contratos de novacio e acordos de compensacio (compensagio contratual)
Tipos de compensacdo que podem ser reconhecidos pelas autoridades competentes

Para efeitos do disposto na presente Parte, entende-se por «contraparte» qualquer entidade (incluindo as pessoas
singulares) habilitada a celebrar acordos de compensagdo contratual, e por «acordo de compensagdo contratual entre
produtos» qualquer acordo bilateral escrito entre uma instituicdo de crédito e uma contraparte que crie uma obrigagdo
juridica tinica para todos os acordos-quadro bilaterais e transac¢des no mesmo incluidos relativos a diferentes
categorias de produtos. Os acordos de compensacdo contratual entre produtos dizem apenas respeito as
compensacdes acordadas numa base bilateral.

Para efeitos de compensagdo entre produtos, sdo consideradas como diferentes categorias de produtos:

i) as vendas com acordo de recompra, as compras com acordo de revenda, a concessdo e a contrac¢gio de
empréstimos de valores mobilidrios ou de mercadorias;

ii)  as operagdes de empréstimo com imposi¢do de margens; e
ili)  os contratos enumerados no Anexo IV.

As autoridades competentes podem reconhecer como factores de redugdo de risco os seguintes tipos de compensagio
contratual:

i) Contratos bilaterais de novacdo entre uma instituicdo de crédito e a sua contraparte, nos termos dos quais 0s
direitos e obrigacdes reciprocos sdo automaticamente compensados, de tal modo que a novagdo implica a
fixagdo de um montante liquido tnico cada vez que exista novagdo, dando assim origem a um novo contrato
Unico, juridicamente vinculativo, que extingue os contratos anteriores;

ii)  Outros acordos bilaterais de compensacdo entre a instituicdo de crédito e a sua contraparte; e

i)  Acordos de compensagdo contratual entre produtos celebrados por institui¢des de crédito autorizadas pelas
autoridades competentes de que dependem a utilizarem o método descrito na Parte 6 para as transacgdes que se
enquadram no campo de aplicagdo desse método. As operagdes de compensagdo entre membros de um grupo
ndo sdo reconhecidas para efeitos de célculo dos requisitos de fundos préprios.

Condicdes de reconhecimento

As autoridades competentes apenas podem reconhecer a compensagdo contratual como factor de redugdo de risco, se
se encontrarem preenchidas as seguintes condigdes:

i) A instituicdo de crédito tiver celebrado com a sua contraparte um acordo de compensagdo contratual que crie
uma obriga¢do juridica tnica, abrangendo todas as operagdes incluidas, de tal modo que, na eventualidade de
incumprimento da contraparte, por mora, faléncia ou liquidagio, ou por qualquer outra circunstincia
semelhante, a institui¢do de crédito tenha o direito de receber ou a obrigacdo de pagar apenas o montante
liquido da soma dos valores positivos e negativos ndo realizados, avaliados a precos de mercado, de todas as
operagdes abrangidas;
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A institui¢do de crédito deve ter posto a disposi¢do das autoridades competentes pareceres juridicos, escritos e
devidamente fundamentados, que permitam concluir que, na eventualidade de um litigio, os tribunais e as
autoridades administrativas competentes entenderiam que, nos casos descritos em i), os direitos e obrigacdes da
instituicdo de crédito se limitariam ao montante liquido da soma, referido em i), nos termos:

—  da legislacdo aplicdvel no territério em que a contraparte estd sedeada e, no caso de estar em causa uma
sucursal estrangeira de uma empresa, também nos termos da legislagio aplicavel no territério em que se
situa essa sucursal;

—  da legislacdo que regula as operagdes especificas abrangidas; e

— da legislagio que regula qualquer contrato ou acordo necessdrio para dar execucdo a compensacio
contratual;

A instituicdo de crédito deve ter criado mecanismos adequados para que a validade juridica da sua compensacio
contratual seja verificada de modo permanente a luz de eventuais alteragdes das legislagdes aplicaveis.

A institui¢do de crédito conservard toda a documentagio requerida nos seus arquivos;

O impacto da compensagdo serd tido em conta no célculo, por parte da institui¢do de crédito, do risco de
crédito agregado de cada contraparte, devendo a instituicdo de crédito proceder a gestdo do seu CCR nessa base;
e

O risco de crédito relativamente a cada contraparte serd agregado, a fim de se chegar a um risco juridico tnico
para o conjunto das transacgdes. Este valor agregado serd tido em conta nos processos relativos aos limites de
crédito e ao capital interno.

As autoridades competentes, se necessario apos consulta de outras autoridades competentes pertinentes, devem estar
convencidas da validade juridica da compensagdo contratual face as diferentes legislacdes aplicdveis. Se alguma das
autoridades competentes ndo se considerar convencida a este respeito, o acordo de compensacdo contratual ndo serd
reconhecido como factor de redugdo de risco em relacdo a qualquer das contrapartes.

As autoridades competentes poderdo aceitar pareceres juridicos fundamentados, elaborados por tipos de compensagio
contratual.

Os contratos que incluam uma disposicdo que permita a uma contraparte ndo faltosa efectuar apenas pagamentos
limitados ou ndo efectuar quaisquer pagamentos a massa falida, mesmo se o faltoso for credor liquido (cldusula de
excepgdo ou walkaway clause), ndo serdo reconhecidos como factores de redugdo de risco.

Além disso, os acordos de compensagdo contratual entre produtos devem respeitar os seguintes critérios:

a)

O montante liquido referido na subalinea i) da alinea b) da presente parte é o montante liquido da soma dos
valores positivos e negativos liquidados de todos os acordos-quadro bilaterais individuais abrangidos e dos
valores positivos e negativos, avaliados a pregos de mercado, de todas as opera¢des («valor liquido para todos os
produtos»);

Os pareceres juridicos escritos e devidamente fundamentados mencionados na subalinea ii) da alinea b) da
presente parte atestardo a validade e a executoriedade da totalidade dos acordos de compensagdo contratual
entre produtos, de acordo com as suas condi¢des e o impacto do acordo de compensagdo sobre as clausulas
relevantes de qualquer acordo-quadro bilateral individual nele incluido. Os pareceres juridicos devem, em geral,
ser reconhecidos como tal pela comunidade juridica do Estado-Membro em que a institui¢do de crédito estd
autorizada ou constituir estudos do direito aplicdvel que abranjam todas as questdes relevantes de modo
fundamentado;

As institui¢des de crédito devem dispor de mecanismos adequados, como previsto na subalinea iii) da alinea b)
da presente parte, que lhes permitam verificar se uma operacdo a incluir num conjunto de compensagio estd
coberta por um parecer juridico; e

As institui¢des de crédito, tendo em conta o acordo de compensagdo contratual entre produtos, devem
continuar a cumprir os requisitos relativos ao reconhecimento dos acordos de compensacio bilateral ou,
consoante o caso, os requisitos definidos nos artigos 90.° a 93.° em matéria de reconhecimento da atenuacio do
risco de crédito para cada acordo-quadro bilateral e transaccio abrangidos.

Efeitos do reconhecimento

O reconhecimento da compensacdo para os efeitos das Partes 5 e 6 efectuar-se-d do seguinte modo:
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Contratos de novagio

Podem ponderar-se os montantes liquidos tnicos estabelecidos pelos contratos de novagdo, em lugar dos
montantes brutos envolvidos. Assim, aplicando a Parte 3:

— na etapa a): o custo de substituicdo actual, e

— na etapa b): os montantes totais do capital nocional ou os valores subjacentes

podem ser determinados tendo em conta o contrato de novacdo. Aplicando a Parte 4 para a etapa a), o
montante do capital nocional pode ser calculado tendo em conta o contrato de novagdo; aplicam-se as
percentagens que figuram no Quadro 3;

Outros acordos de compensagdo

Aplicando a Parte 3:

—  naetapa a): o custo de substitui¢do actual dos contratos incluidos num acordo de compensagio pode ser
obtido tendo em conta o custo de substitui¢do liquido tedrico actual que resulta do acordo; no caso de a
operacdo de compensagdo resultar numa obrigacdo liquida para a institui¢do de crédito que calcula o
custo de substitui¢do liquido, considera-se que o custo de substitui¢do actual ¢ igual a «0», ¢

— na etapa b): o montante do risco de crédito potencial futuro relativo a todos os contratos incluidos num
acordo de compensacdo pode ser reduzido de acordo com a seguinteférmula:

PCEeg = 0,4 * PCEqro + 0,6 * NGR * PCEgpoq

em que:

— PCEred =

PCEgross =

— NGR =

¢ o montante reduzido do risco de crédito potencial futuro relativo a todos os
contratos celebrados com uma dada contraparte e incluidos num acordo de
compensacdo bilateral juridicamente vélido,

é a soma dos montantes dos riscos de crédito potenciais futuros relativos a todos os
contratos celebrados com uma dada contraparte ¢ incluidos num acordo de
compensacdo bilateral juridicamente vélido, calculados mediante a multiplicacdo do
capital nocional pelas percentagens indicadas no Quadro 1,

é o «récio valor liquido/bruto»; de acordo com o critério das autoridades competentes,
o seu valor poderd ser um dos seguintes:

ii)

Célculo individualizado: o quociente entre o custo de substituicdo liquido para
todos os contratos celebrados com uma dada contraparte e incluidos num
acordo de compensacio bilateral juridicamente valido (numerador) e o custo de
substitui¢do bruto para todos os contratos celebrados com essa contraparte e
incluidos num acordo de compensacdo bilateral juridicamente vdlido
(denominador); ou

Célculo agregado: o quociente entre a soma dos custos de substituicdo liquidos
calculados numa base bilateral para todas as contrapartes, tomando em
consideragdo os contratos incluidos em acordos de compensagdo juridicamente
vélidos (numerador) e os custos de substituicdo brutos de todos os contratos
incluidos em acordos de compensacdo juridicamente vélidos (denominador).

Se os Estados-Membros permitirem as instituicdes de crédito a op¢do por um dos métodos, o método escolhido deve

ser utilizado de forma coerente.

Para o cdlculo do risco de crédito potencial futuro de acordo com a férmula acima referida, os contratos perfeitamente
correspondentes incluidos num acordo de compensagdo podem ser considerados como um tnico contrato, cujo
capital tedrico é equivalente ao respectivo montante liquido. Sdo perfeitamente correspondentes os contratos a prazo
sobre divisas ou contratos semelhantes cujo capital nocional é equivalente aos fluxos de caixa, no caso de estes serem
exigiveis na mesma data-valor e serem expressos total ou parcialmente na mesma moeda.
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Na aplicacdo da Parte 4, etapa a):

capital nocional sdo multiplicados pelas percentagens constantes do Quadro 3, e

os contratos perfeitamente correspondentes incluidos num acordo de compensagio podem ser considerados
como um tGnico contrato, cujo capital nocional é equivalente ao respectivo montante liquido; os montantes do

—  para todos os demais contratos abrangidos pelo acordo de compensacio, as percentagens aplicdveis podem ser

reduzidas de acordo com o indicado no Quadro 6.

Vencimento inicial ()

Contratos sobre
taxas de juro

Contratos sobre divi-
sas

Um ano ou menos 0,35 % 1,50 %
Mais de um ano e ndo mais de dois anos 0,75 % 3,75 %
0,75 % 2,25 %

Por cada ano suplementar

() No caso dos contratos relativos a taxas de juro, as institui¢des de crédito poderdo escolher, sob reserva do assentimento das autoridades

competentes, o vencimento inicial ou o vencimento residual.
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ANEXO IV

TIPOS DE INSTRUMENTOS DERIVADOS

1. Contratos sobre taxas de juro:
a)  Swaps de taxas de juro na mesma divisa;
b)  Swaps de taxas de juro varidveis de natureza diferente (swaps de base);
¢)  Contratos a prazo relativos a taxas de juro;
d)  Futuros sobre taxas de juro;
¢)  Opgdes sobre taxas de juro adquiridas; e
f)  Outros contratos de natureza idéntica.
2. Contratos sobre taxas de cimbio e contratos sobre ouro:
a)  Swaps de taxas de juro em divisas diferentes;
b)  Contratos a prazo sobre divisas;
9] Futuros sobre divisas;
d)  Opgoes sobre divisas adquiridas;
€) Outros contratos de natureza idéntica; e
f)  Contratos sobre outro, de natureza idéntica aos das alineas a) a e).

3. Contratos de natureza idéntica aos referidos nas alineas a) a €) do ponto 1 e nas alineas a) a d) do ponto 2 relativos a
outros elementos de referéncia ou indices. Tal inclui, no minimo, todos os instrumentos enumerados nos pontos 4 a 7,
9 e 10 da Secgdo C do Anexo I da Directiva 2004/39/CE que ndo estejam incluidos nos pontos 1 e 2.
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10.

ANEXO V

CRITERIOS TECNICOS DE ORGANIZA(;AO E TRATAMENTO DE RISCOS

1. GOVERNO DA SOCIEDADE

As modalidades relativas a separagdo das fungdes no ambito da organizacdo e a prevengdo de conflitos de interesse
serdo definidas pelo 6rgdo de direcgdo descrito no artigo 11.°.

2. TRATAMENTO DOS RISCOS

O 6rgio de direccio descrito no artigo 11.° aprovard e reexaminard periodicamente as estratégias e as politicas que
regem a assuncao, a gestdo, o controlo e a reducdo dos riscos a que uma instituicdo de crédito estd ou possa vir a estar
sujeita, incluindo os suscitados pela conjuntura macroecondémica em que opera, atendendo a fase do ciclo econémico.

3. RISCO DE CREDITO E RISCO DE CONTRAPARTE

A concessdo de créditos basear-se-d em critérios solidos e correctamente definidos. O processo de aprovacio,
alteragdo, prorrogacdo e refinanciamento de créditos serd estabelecido de forma clara.

Serdo instituidos sistemas eficazes para a gestdo e o controlo continuos das diversas carteiras e posicdes expostas a
risco de crédito, incluindo para efeitos de identificacdo e gestdo de problemas de crédito e a realizacdo das correcgdes
de valor necessérias e a constitui¢io de reservas adequadas.

A diversificagdo das carteiras de créditos serd adequada em func¢do dos mercados visados pela institui¢do de crédito e
da sua estratégia de crédito global.

4. RISCO RESIDUAL

O risco de as técnicas reconhecidas de reducdo do risco de crédito utilizadas pela instituicdo de crédito serem menos
eficazes do que o previsto serd tratado e controlado por intermédio de politicas e procedimentos estabelecidos por
escrito.

5. RISCO DE CONCENTRACAO

O risco de concentragdo decorrente da concessdo de créditos as mesmas contrapartes, a grupos de contrapartes ligadas
entre si e a contrapartes que operam Nno mesmo sector econémico ou na mesma regido geogréfica ou relativamente a
mesma actividade ou mercadoria, ou ainda a aplicagdo de técnicas de redugdo do risco de crédito e, nomeadamente,
do risco associado a grandes riscos indirectos (por exemplo, em relacdo a um tinico emitente de titulos de caugdo), serd
tratado e controlado por intermédio de politicas e procedimentos estabelecidos por escrito.

6. RISCOS DE TITULARIZACAO

Os riscos decorrentes das operagdes de titularizagdo em relacdo as quais as institui¢des de crédito sejam cedentes ou
patrocinadoras serdo avaliados e tratados no dmbito de politicas e procedimentos adequados, a fim de assegurar
nomeadamente que a realidade econémica da operacdo em causa seja plenamente tomada em consideragio na
apreciagdo dos riscos e nas decisdes de gestdo.

Nas institui¢des de crédito cedentes de operagdes de titularizagdo renovaveis que comportem uma cldusula relativa ao
reembolso antecipado devem existir planos de liquidez destinados a ter em conta as repercussdes dos reembolsos
programados e antecipados.

7. RISCO DE MERCADO

Serdo implementadas politicas e utilizados procedimentos de avaliacdo e gestdo de todas as fontes materiais e dos
efeitos dos riscos de mercado.
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11.

12.

13.

14.

15.

8. RISCO DE TAXA DE JURO RESULTANTE DE OUTRAS ACTIVIDADES QUE NAO A NEGOCIACAO

A instituigdo de crédito aplicard sistemas para avaliar e gerir o risco resultante de uma eventual modificagio das taxas
de juros susceptivel de afectar as suas actividades que ndo sejam de negociagdo.

9. RISCO OPERACIONAL

Devem vigorar politicas e procedimentos destinados a avaliar e a gerir a sujeicdo a risco operacional, incluindo
acontecimentos de reduzida frequéncia, mas de grande impacto. Sem prejuizo da defini¢do constante do ponto 22 do
artigo 4.°, as institui¢des de crédito definirdo o que entendem por risco operacional para efeitos destas politicas e
procedimentos.

Devem ser instituidos planos de emergéncia e de continuidade da actividade a fim de assegurar a capacidade de as
institui¢des de crédito operarem numa base continua e tendo em vista a contengdo de perdas na eventualidade de uma
perturbacdo grave das actividades.

10. RISCO DE LIQUIDEZ

A instituigdo de crédito deve dispor de politicas e procedimentos para avaliar e gerir a sua situacdo de financiamento
liquido e os seus requisitos de fundos proprios liquidos numa base continua e prospectiva. Deve ter em conta outros
cendrios e reexaminar regularmente as hipdteses subjacentes as decisdes relativas a sua situagdo de financiamento
liquida.

Devem ser instituidos planos de emergéncia para defrontar uma eventual crise de liquidez.
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1.1

1.2.

1.3.

ANEXO VI

METODO PADRAO

PARTE 1

Ponderadores de risco

POSICOES EM RISCO SOBRE ADMINISTRACOES CENTRAIS OU BANCOS CENTRAIS

Tratamento

1.

3.

Sem prejuizo do disposto nos pontos 2 a 7, as posig¢des em risco sobre administragdes centrais e bancos centrais
¢ aplicado um ponderador de risco de 100%.

Sem prejuizo do disposto no ponto 3, as posi¢des em risco sobre administragdes centrais e bancos centrais, em
relagdo aos quais exista uma avaliagio de crédito estabelecida por uma ECAI designada, é aplicado um
ponderador de risco em conformidade com o Quadro 1, de acordo com a reparticdo efectuada pelas autoridades
competentes das avaliagdes de crédito estabelecidas pelas ECALI elegiveis, com base em seis graus de uma escala
de avaliacdo da qualidade do crédito.

Quadro 1

Grau da quadlidade do cré-

1 2 3 4 5 6
dito

Ponderador de risco 0% 20% 50% 100% 100% 150%

As posigdes em risco sobre o Banco Central Europeu ¢ aplicado um ponderador de 0%.

Posicdes em risco expressas na moeda nacional do mutudrio

4.

As posigdes em risco dos Estados-Membros sobre as administragdes centrais e os bancos centrais, expressas e
financiadas na moeda nacional desse governo central e desse banco central, deve ser aplicada uma ponderacio
de risco de 0%.

Quando as autoridades competentes de um pais terceiro, que aplicam disposigdes em matéria de supervisdo e
regulamentagdo pelo menos equivalentes as aplicadas na Comunidade, atribuirem um ponderador inferior ao
indicado nos pontos 1 e 2, no que diz respeito as posi¢des em risco sobre a sua administracdo central e banco
central, expressas e financiadas na sua moeda nacional, os Estados-Membros podem autorizar as suas
instituicdes de crédito a aplicarem um ponderador idéntico a essas posicdes.

Utilizacdo das avaliagbes de crédito estabelecidas pelas agéncias de crédito a exportagio

6.

As avaliagdes de crédito de agéncias de crédito a exportagdo devem ser reconhecidas pelas autoridades
competentes, se for preenchida uma das condi¢des seguintes:

a) A avaliacdo de crédito corresponde a um grau de risco consensual estabelecido por agéncias de crédito a
exportacdo que participam no «Convénio relativo as linhas directrizes no dominio dos créditos a
exportacdo que beneficiam de apoio oficial» da OCDE; ou

b) A agéncia de crédito a exportagdo publica a suas avaliagdes de crédito e subscreve a metodologia acordada
da OCDE e a sua avaliagdo estd associada a um dos oito prémios minimos de seguro a exportacio
estabelecidos no ambito desta metodologia.

Em relagdo as posi¢bes em risco, para as quais seja tida em conta uma avaliagdo de crédito estabelecida por uma

agéncia de crédito a exportagdo para efeitos de ponderagdo do risco, ¢ aplicado um ponderador atribuido em
conformidade com o Quadro 2.

Quadro 2

Grau da qualidade do
crédito

Ponderador de risco | 0% 0% 20% 50% 100% 100% 100% 100%
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2. POSICOES EM RISCO SOBRE AS ADMINISTRACOES REGIONAIS OU LOCAIS

8. Sem prejuizo do disposto nos pontos 9 a 11, as posicdes em risco sobre as administragdes regionais e locais é
aplicado um ponderador de risco idéntico ao aplicado as posi¢des em risco sobre as institui¢des. Este tratamento
¢ independente do exercicio da faculdade prevista no n.° 3 do artigo 80.°. Ndo ¢ aplicdvel o tratamento
preferencial relativo as posicdes em risco a curto prazo especificadas nos pontos 31, 32 e 37.

9. As posicdes em risco sobre as administracdes regionais e locais sio equiparadas a posi¢des sobre a
administracdo central do pais em que se encontram estabelecidas quando ndo existir qualquer diferenca entre
estes riscos, devido aos poderes especificos das referidas autoridades regionais em matéria de cobranga de

receitas e a existéncia de acordos institucionais especificos que tenham por efeito reduzir o seu risco de
incumprimento.

As autoridades competentes devem elaborar e publicar a lista das administracdes regionais e locais que devem
ser sujeitas a ponderagdo de risco como governos centrais.

10.  As posi¢des em risco sobre igrejas e comunidades religiosas constituidas sob a forma de pessoas colectivas de
direito ptiblico, na medida em que procedam a cobranga de impostos ao abrigo da legislacdo que lhes confere
esse direito, sdo consideradas como posicdes sobre administracdes regionais e locais, salvo odisposto no
ponto 9 que ndo é aplicdvel. Neste caso, para efeitos da alinea a) do n.° 1 do artigo 89.°, a autorizagdo de aplicar
o Titulo V, Capitulo 2, Sec¢do 3, Subsec¢do 1, ndo fica excluida.

11.  Quando as autoridades competentes de um pais terceiro, que aplicam disposi¢cdes em matéria de supervisdo e
regulamentagdo que sejam pelo menos equivalentes as aplicadas na Comunidade, equipararem as posi¢des em
risco sobre as administragdes regionais e locais a posi¢des sobre a sua administracdo central, os
Estados-Membros podem autorizar as suas instituicdes de crédito a aplicarem um ponderador idéntico a
essas posicdes sobre as referidas administragdes regionais e locais.

3. POSICOES EM RISCO SOBRE ORGANISMOS ADMINISTRATIVOS E EMPRESAS SEM FINS LUCRATIVO

3.1. Tratamento

12.  Sem prejuizo do disposto nos pontos 13 a 17, as posi¢des em risco sobre organismos administrativos e
empresas sem fins lucrativos é aplicado um ponderador de risco de 100%.

3.2. Entidades do sector piiblico

13.  Sem prejuizo do disposto nos pontos 14 a 17, as posigdes em risco sobre entidades do sector pblico é aplicado
um ponderador de risco de 100%.

14.  As posi¢des em risco sobre as entidades do sector ptblico podem, por decisdo discriciondria das autoridades
competentes, ser equiparadas a posicdes sobre as instituicdes. O exercicio desta faculdade pelas autoridades
competentes ¢ independente do exercicio da faculdade prevista no n.° 3 do artigo 80.°. Ndo é aplicdvel o
tratamento preferencial relativo as posigdes em risco a curto prazo especificado nos pontos 31, 32 e 37.

15. Em circunstincias excepcionais, as posi¢des de risco sobre entidades do sector publico podem ser equiparadas a
posicdes de risco sobre a administracdo central do pais em que se encontram estabelecidas, caso, na opinido das
autoridades competentes, ndo exista qualquer diferenca entre estes riscos devido a existéncia de garantias
adequadas da administragdo central.

16.  Quando as autoridades competentes de um Estado-Membro exercerem o poder discriciondrio de equiparar as
posicdes de risco sobre entidades do sector ptiblico a posi¢des sobre instituigdes ou a posi¢des sobre a
administragdo central do pais em que se encontram estabelecidas, as autoridades competentes dos outros
Estados-Membros autorizardo suas institui¢des de crédito a aplicarem um ponderador idéntico a essas posicdes
sobre as entidades do sector ptiblico.

17.  Quando as autoridades competentes de um pais terceiro, que aplicam disposi¢des em matéria de supervisdo e de
regulamentagdo que sejam pelo menos equivalentes as aplicadas na Comunidade, equipararem as posi¢des em
risco sobre as entidades do sector publico a posi¢des sobre as institui¢des, os Estados-Membros podem autorizar
as suas institui¢des de crédito a aplicarem ponderadores idénticos a essas entidades do sector piiblico.
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4.1.

4.2

5.

POSICOES EM RISCO SOBRE BANCOS MULTILATERAIS DE DESENVOLVIMENTO

Ambito

18.

Para efeitos do disposto nos artigos 78.° a 83.°, a Sociedade Interamericana de Investimento, o Banco de
Comércio e Desenvolvimento do Mar Negro e o Banco Centro-Americano de Integragio Econdmica devem ser

equiparados a um banco multilateral de desenvolvimento.

Tratamento

19.

20.

21.

POSICOES EM RISCO SOBRE ORGANIZACOES INTERNACIONAIS

22.

Sem prejuizo do disposto nos pontos 20 e 21, as posi¢des em risco sobre bancos multilaterais de
desenvolvimento serdo tratadas de forma idéntica a das posi¢des sobre institui¢des, em conformidade com os
pontos 29 a 32. Ndo ¢ aplicdvel o tratamento preferencial relativo as posi¢des em risco a curto prazo

especificado nos pontos 31, 32 e 37.

E aplicado um ponderador de 0% as posicdes em risco sobre os seguintes bancos multilaterais de

desenvolvimento:

()

)

E atribuido um ponderador de risco de 20% a fracgio nio realizada do capital subscrito do Fundo Europeu de

Banco Internacional de Reconstrucio e Desenvolvimento;

Sociedade Financeira Internacional;

Banco Interamericano de Desenvolvimento;

Banco Asidtico de Desenvolvimento;

Banco Africano de Desenvolvimento;

Banco de Desenvolvimento do Conselho da Europa;

Banco Nérdico de Investimento;

Banco de Desenvolvimento das Caraibas;

Banco Europeu de Reconstrucio e Desenvolvimento;

Banco Europeu de Investimento;

Fundo Europeu de Investimento; e

Agéncia Multilateral de Garantia do Investimento.

Investimento.

E aplicado um ponderador de 0% as posi¢cdes em risco sobre as seguintes organizacdes internacionais:

a)

b)

9

Comunidade Europeia;

Fundo Monetdrio Internacional;

Banco de Pagamentos Internacionais.
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6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

POSICOES EM RISCO SOBRE INSTITUICOES

Tratamento

23.

24,

Serd aplicado um dos dois métodos descritos, respectivamente, nos pontos 26 e 27 e 29 a 32 na determinagio
dos ponderadores aplicdveis as posicdes em risco sobre as instituigdes.

Sem prejuizo das restantes disposi¢des dos pontos 23 a 39, as posigdes de risco sobre instituicdes financeiras
autorizadas e supervisionadas pelas autoridades competentes responsédveis pela autorizagio e supervisdo de
instituicdes de crédito e sujeitas a requisitos prudenciais equivalentes aos aplicdveis a institui¢des de crédito deve
ser aplicada uma ponderacdo de risco idéntica a aplicada as posi¢des de risco sobre institui¢des.

Limiares minimos dos ponderadores apliciveis as posi¢des em risco sobre as institui¢des ndo notadas

25.

As posicdes em risco sobre uma instituicio ndo notada ndo beneficiardo de um ponderador inferior ao aplicado
as posigdes sobre a sua administracdo central.

Metodologia baseada no ponderador da administracio central

26.

27.

28.

Em conformidade com o Quadro 3, as posicdes em risco sobre as instituicdes é aplicado um ponderador
segundo o grau da qualidade do crédito atribuido as posicdes em risco sobre a administracio central do pais em
que a instituicdo se encontra estabelecida.

Quadro 3
Grau da qualidade do crédito 1 2 3 4 5 6
atribuido a administragio
central
Ponderador de risco 20% 50% 100% 100% 100% 150%

Em relacdo as posi¢des em risco sobre instituigdes estabelecidas em paises em que a administracio central ndo é
objecto de notagdo, o ponderador ndo pode ser inferior a 100%.

As posicdes em risco sobre instituigdes com prazo de vencimento inicial efectivo de trés meses ou menos devem
ser objecto de uma ponderacdo de 20%.

Metodologia baseada na avaliagio do crédito

29.

30.
31.

As posicbes em risco sobre as instituicdes com um prazo de vencimento inicial efectivo superior a trés meses e
em relagdo as quais exista uma avaliagdo de crédito estabelecida por uma ECAI designada, ¢ aplicado um
ponderador em conformidade com o Quadro 4, de acordo com a reparticdo efectuada pelas autoridades
competentes das avaliagdes de crédito estabelecidas pelas ECAI elegiveis, com base em seis graus de uma escala
de avaliacdo da qualidade do crédito.

Quadro 4

Grau da qualidade do crédito 1 2 3 4 5 6

Ponderador de risco 20% 50% 50% 100% 100% 150%

As posicdes em risco sobre as instituicdes ndo notadas é aplicado um ponderador de 50%.

As posicdes em risco sobre as instituicdes com um prazo de vencimento inicial efectivo igual ou inferior a trés
meses e em relagdo as quais exista uma avaliagdo de crédito estabelecida por uma ECAI designada, ¢ atribuido
um ponderador em conformidade com o Quadro 5, de acordo com a reparticio efectuada pelas autoridades
competentes das avaliagdes de crédito estabelecidas pelas ECAI elegiveis, com base em seis graus de uma escala
de avaliacdo da qualidade do crédito.

Quadro 5

Grau da qualidade do crédito 1 2 3 4 5 6

Ponderador de risco 20% 20% 20% 50% 50% 150%
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6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

0

32.  As posi¢des em risco sobre as institui¢des ndo notadas com um prazo de vencimento inicial efectivo igual ou
inferior a trés meses ¢ aplicado um ponderador de 20%.

Interacgdo com as avaliagdes de crédito a curto prazo

33. Se for aplicado as posi¢des em risco sobre as instituicdes o método especificado nos pontos 29 a 32, a
interacgdo com as avaliagdes a curto prazo serd a apresentada seguidamente.

34. Na auséncia de uma avaliacdo da posi¢do em risco a curto prazo, ¢ aplicdvel o tratamento preferencial geral
relativo as posi¢des a curto prazo, conforme especificado no ponto 31, a todas as posicdes sobre as institui¢des
com prazo de vencimento residual igual ou inferior a trés meses.

35.  Se existir uma avaliagdo a curto prazo e tal determinar a aplicagdo de um ponderador mais favoravel ou igual ao
previsto pelo tratamento preferencial geral relativo as posi¢des em risco a curto prazo, conforme especificado
no ponto 31, a referida avaliagdo a curto prazo serd apenas utilizada em relagdo a essa posicdo especifica. As
outras posi¢des em risco a curto prazo serdo sujeitas ao tratamento preferencial geral aplicdvel as posicdes a
curto prazo, conforme especificado no ponto 31.

36. Se existir uma avaliacdo a curto prazo e tal determinar a aplicagdo de um ponderador menos favoravel do que o
previsto pelo tratamento preferencial geral aplicdvel as posi¢des em risco a curto prazo, conforme especificado
no ponto 31, este tltimo ndo serd utilizado e todos os créditos a curto prazo ndo notados serdo sujeitos a
aplicagdo do mesmo ponderador, conforme resultar da avaliacdo a curto prazo em causa.

Posicdes em risco a curto prazo na moeda nacional do mutudrio

37.  As posicdes sobre instituigdes com um prazo de vencimento residual igual ou inferior a trés meses que sejam
expressas ¢ financiadas na moeda nacional pode ser aplicado, por decisdo discriciondria da autoridade
competente e ao abrigo de ambas as metodologias descritas nos pontos 26 ¢ 27 ¢ 29 a 32, um ponderador
correspondente a uma categoria menos favordvel do que o ponderador preferencial, conforme descrito nos
pontos 4 e 5, aplicado as posicdes em risco sobre a sua administracdo central.

38. Nao pode ser aplicado um ponderador inferior a 20% as posi¢des em risco com um prazo de vencimento
residual igual ou inferior a trés meses, expressas e financiadas na moeda nacional do mutudrio.

Investimentos em instrumentos de fundos préprios regulamentados

39. Salvo dedugdo dos fundos préprios, serd aplicado um ponderador de risco de 100% aos investimentos em
acgoes ou instrumentos de fundos proprios regulamentares.

Reservas minimas exigidas pelo BCE

40. Caso uma posi¢do de risco sobre uma institui¢do assuma a forma de reservas minimas exigidas pelo BCE ou
pelo banco central de um Estado-Membro a deter pela instituicio de crédito, os Estados-Membros podem
autorizar a atribui¢io da ponderagdo de risco que seria atribuida as posi¢des de risco sobre o banco central do
Estado-Membro em causa, desde que:

a)  Asreservas sejam detidas em conformidade com o Regulamento (CE) n.° 1745/2003 do Banco Central
Europeu, de 12 de Setembro de 2003, relativo a aplicagdo do regime de reservas minimas (), ou com um
regulamento ulterior que o substitua, ou ainda com os requisitos nacionais equivalentes, para todos os
efeitos, a esse regulamento; e

b) Em caso de faléncia ou insolvéncia da instituigdio em que estdo detidas as reservas, estas sejam
reembolsadas sem demora na totalidade a institui¢do de crédito e ndo possam servir para fazer face a
outros compromissos da institui¢do.

JO L 250 de 2.10.2003, p. 10.



L 177/86

Jornal Oficial da Unido Europeia 30.6.2006

7.1.

9.1.

POSICOES EM RISCO SOBRE EMPRESAS

Tratamento

41.  As posicdes em risco em relacio as quais exista uma avaliacio de crédito estabelecida por uma ECAI designada,
é aplicado um ponderador em conformidade com o Quadro 6, de acordo com a reparti¢do efectuada pelas
autoridades competentes das avaliagdes de crédito estabelecidas pelas ECAI elegiveis, com base em seis graus de
uma escala de avaliagdo da qualidade do crédito.

Quadro 6

Grau da qualidade do crédito 1 2 3 4 5 6

Ponderador de risco 20% 50% 100% 100% 150% 150%

42.  As posicdes em risco em relagio as quais ndo exista uma avaliagio de crédito, é aplicado um ponderador
de 100% ou o ponderador aplicado as posigdes sobre a sua administragdo central, consoante o mais elevado.

POSICOES EM RISCO SOBRE A CARTEIRA DE RETALHO

43.  Serd aplicado um ponderador de 75% as posigdes em risco que satisfazem os critérios enumerados no n.° 2 do
artigo 79.°.

POSICOES EM RISCO GARANTIDAS POR IMOVEIS

44, Sem prejuizo do disposto nos pontos 45 a 60, ¢ aplicado um ponderador de 100% as posi¢des em risco
plenamente garantidas por bens imoveis.

Posi¢des em risco garantidas por hipoteca sobre iméveis destinados a habitacio

45.  Eaplicado um ponderador de 35% as posicdes em risco ou a quaisquer partes destas tltimas que as autoridades
competentes considerem plena e integralmente garantidas por hipoteca sobre iméveis destinados a habitagdo do
proprietdrio ou, no caso de sociedades de investimento pessoais, do beneficidrio efectivo ou que por eles sejam
arrendados.

46. E aplicado um ponderador de 35% as posicdes em risco que as autoridades competentes considerem plena e
integralmente garantidas por acgdes de empresas finlandesas de construcio de iméveis destinados a habitagdo,
que actuem de acordo com a Lei finlandesa de construgdo de habitacdes de 1991, ou legislacdo subsequente, em
relacdo a iméveis para habitacdo destinados a serem habitados pelo proprietdrio ou por ele arrendados.

47.  As posicdes em risco sobre um locatdrio no ambito de operagdes de locagio financeira de iméveis de habitacio,
nos termos das quais a instituicdo de crédito seja o locador e o locatdrio tenha uma opcéo de compra, pode ser
aplicado um ponderador de 35%, desde que as autoridades competentes aceitem que a posi¢do em risco da
institui¢do de crédito seja plena e integralmente garantida pela sua propriedade do imdvel.

48. Quando efectuarem a sua apreciagdo para os efeitos previstos nos pontos 45 a 47, as autoridades competentes
apenas estardo satisfeitas se forem reunidas as seguintes condigdes:

a) O valor do imével ndo deve depender significativamente da qualidade de crédito do devedor. Este requisito
ndo exclui as situagdes em que factores meramente macroecondmicos afectam tanto o valor do imével
como o desempenho do mutudrio;

b) O risco do mutudrio ndo depende significativamente do desempenho do imével ou do projecto
subjacente, mas da capacidade subjacente do mutudrio de reembolsar a divida a partir de outras fontes.
Como tal, o reembolso do empréstimo ndo deve depender significativamente de qualquer fluxo de caixa
gerado pelo imével subjacente que serve de garantia;

¢)  Sdo preenchidos os requisitos minimos estabelecidos no ponto 8 da Parte 2 do Anexo VIII e respeitadas as
regras de avaliagdo enunciadas nos pontos 62 a 65 da Parte 3 do Anexo VIII; e

d) O valor do imével excede por uma margem substancial o montante da posi¢do em risco.
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9.2.

49.

50.

As autoridades competentes podem dispensar a observancia da condigdo estabelecida na alinea b) do ponto 48
em relagdo as posicdes em risco total e integralmente garantidas por hipoteca sobre imoéveis destinados a
habitacdo que se situem no seu territério, se dispuserem de elementos comprovativos quanto a existéncia de um
mercado imobilidrio destinado a habitagdo bem desenvolvido e estabelecido hd longa data no seu territério,
com taxas de perdas que sejam suficientemente baixas para justificar tal tratamento.

Quando as autoridades competentes de um Estado-Membro exercerem o poder discriciondrio referido no
ponto 49, as autoridades competentes de outros Estados-Membros podem autorizar as suas institui¢des de
crédito a aplicar um ponderador de 35% a essas posi¢des em risco plena e integralmente garantidas por hipoteca
sobre iméveis destinados a habitagio.

Posi¢des em risco garantidas por hipoteca sobre iméveis comerciais

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

Sob reserva do poder discriciondrio das autoridades competentes, pode ser aplicado um ponderador de 50% as
posicdes em risco ou qualquer parte destas tltimas que as autoridades competentes considerem plena e
integralmente garantidas por hipoteca sobre iméveis destinados a escritrios ou outras instalagdes comerciais
situadas no seu territorio.

Sob reserva do poder discriciondrio das autoridades competentes, pode ser aplicado um ponderador de 50% as
posicdes em risco que as autoridades competentes considerem plena e integralmente garantidas por ac¢des de
empresas finlandesas de construgdo, que actuem de acordo com a Lei finlandesa de constru¢do de habitacdes
de 1991, ou legislacdo subsequente, em relagio a imdveis para escritorios ou outras instalagdes comerciais.

Sob reserva do poder discriciondrio das autoridades competentes, pode ser aplicado um ponderador de 50% as
posicdes em risco relacionadas com as operagdes de locagdo financeira de iméveis destinados a escritrios ou
outras instalagdes comerciais situadas nos seus territdrios, nos termos das quais a instituicdo de crédito seja o
locador e o locatério tenha uma opg¢do de compra, desde que as autoridades competentes considerem a posi¢do
em risco da institui¢do de crédito plena e integralmente garantida pela sua propriedade do imével.

A aplicagdo do disposto nos pontos 51 a 53 estd sujeita as seguintes condigdes:

a) O valor do imével ndo deve depender significativamente da qualidade de crédito do devedor. Este requisito
ndo exclui as situagdes em que factores meramente macroeconémicos afectam tanto o valor do imével
como o desempenho do mutudrio;

b) O risco do mutudrio ndo deve depender significativamente do desempenho do imével ou do projecto
subjacente, mas da capacidade subjacente do mutudrio de reembolsar a divida a partir de outras fontes.
Como tal, o reembolso do empréstimo ndo deve depender significativamente de qualquer fluxo de caixa
gerado pelo imével subjacente que serve de garantia; e

¢)  Devem ser preenchidos os requisitos minimos estabelecidos no ponto 8 da Parte 2 do Anexo VIII e
respeitadas as regras de avaliacdo enunciadas nos pontos 62 a 65 da Parte 3 do Anexo VIIL

£ aplicdvel um ponderador de 50% a parte do empréstimo que nio excede um limite calculado de acordo com
uma das alineas seguintes:

a)  50% do valor de mercado do imével em questdo;

b)  50% do valor de mercado do imével ou 60% do valor para efeitos do empréstimo hipotecdrio, consoante
o valor mais baixo, nos Estados-Membros que estabeleceram critérios rigorosos de avaliagio do valor do
imével para efeitos dos empréstimos hipotecérios, definidos em disposi¢des legais ou regulamentares.

£ atribuido um ponderador de 100% a parte do empréstimo que excede os limites definidos no ponto 55.

Quando as autoridades competentes de um Estado-Membro exercerem o poder discriciondrio previsto nos
pontos 51 a 53, as autoridades competentes de outros Estados-Membros podem autorizar as suas institui¢des de
crédito a aplicarem um ponderador de 50% a essas posi¢des em risco plenamente garantidas por hipoteca sobre
iméveis comerciais.
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10.

11.

58.

59.

60.

As autoridades competentes podem isentar da condicdo enunciada na alinea b) do ponto 54 as posi¢des em
risco plena e integralmente garantidas por hipoteca sobre iméveis comerciais que se situem no seu territorio, se
dispuserem de elementos comprovativos quanto a existéncia de um mercado imobilidrio comercial bem
desenvolvido e implantado hd longa data no seu territrio, com taxas de perdas que ndo excedam os limites a
seguir referidos:

a)  As perdas decorrentes da concessdo de empréstimos garantidos por iméveis comerciais até 50% do valor
de mercado (ou, se for caso disso, 60% do valor para efeitos do empréstimo hipotecério, se este valor for
mais reduzido) ndo devem exceder 0,3% do capital dos empréstimos em divida garantidos por iméveis
comerciais num determinado ano; e

b)  Asperdas globais decorrentes da concessdo de empréstimos garantidos por imdveis comerciais ndo devem
exceder 0,5% do capital dos empréstimos em divida garantidos por iméveis comerciais num determinado
ano.

Se algum dos limites referidos no ponto 58 for ultrapassado num dado ano, cessaré a elegibilidade para efeitos
da utilizacdo do referido ponto, sendo aplicével a condi¢do enunciada na alinea b) do ponto 54 até que sejam
satisfeitas, num exercicio ulterior, as condigées previstas no ponto 58.

Quando as autoridades competentes de um Estado-Membro exercerem o poder discriciondrio previsto no
ponto 58, as autoridades competentes de outros Estados-Membros podem autorizar as suas institui¢des de
crédito a aplicarem um ponderador de 50% a essas posi¢des em risco, plena e integralmente garantidas por
hipoteca sobre imdveis comerciais.

ELEMENTOS VENCIDOS

61.

62.

63.

64.

65.

Sem prejuizo do disposto nos pontos 62 a 65, sdo aplicados os seguintes ponderadores a frac¢do ndo garantida
de qualquer posi¢do em risco cuja data de vencimento tenha ocorrido hd mais de noventa dias que se situe
acima do limiar estabelecido pelas autoridades competentes e reflicta um nivel de risco aceitdvel:

a)  150%, se as correcgdes de valor forem inferiores a 20% da fraccdo ndo garantida da posi¢do em risco, sem
as referidas correcgdes de valor; e

b)  100%, se as correcgdes de valor ndo forem inferiores a 20% da frac¢do ndo garantida da posicdo em risco,
sem as referidas correcgdes de valor;

Para efeitos de defini¢do da frac¢do garantida da posi¢do em risco vencida, as caucdes e garantias admissiveis
serdo as que forem elegiveis para efeitos de reducdo do risco de crédito.

Nio obstante, quando uma posi¢do em risco vencida for plenamente garantida por outro tipo de garantia, que
ndo as elegiveis para efeitos de redugdo do risco de crédito, pode ser aplicado um ponderador de 100%, sob
reserva do poder discriciondrio das autoridades competentes, com base em critérios operacionais rigorosos
destinados a assegurar a boa qualidade dos activos dados em caugdo, sempre que as correcgdes de valor forem
equivalentes a pelo menos 15% da posi¢do em risco, sem as referidas correcgdes de valor.

E aplicado um ponderador de 100%, isento de correccdes de valor, das posicdes em risco indicadas nos
pontos 45 a 50 cuja data de vencimento tenha ocorrido hd mais de noventa dias. Se as correc¢des de valor
forem pelo menos iguais ou superiores a 20% das posi¢des em risco em causa, sem as referidas correcgdes de
valor, o ponderador aplicével a posi¢do remanescente pode ser reduzido para 50%, sob reserva do critério das
autoridades competentes.

E aplicado um ponderador de 100% as posi¢des em risco indicadas nos pontos 51 a 60 se a sua data de
vencimento tiver ocorrido hd mais de noventa dias.

ELEMENTOS PERTENCENTES AS CATEGORIAS REGULAMENTARES DE RISCO ELEVADO

66.

67.

Sob reserva do poder discriciondrio das autoridades competentes, é aplicado um ponderador de 150% aos riscos
particularmente elevados, tais como os investimentos em empresas de capital de risco e os investimentos em
participacdes em empresas de capitais fechados.

As autoridades competentes podem autorizar a aplicagdo dos seguintes ponderadores aos elementos nio
vencidos sujeitos a um ponderador de risco de 150% de acordo com o disposto na presente parte e em relagdo
aos quais foram calculadas correcgdes de valor:

a)  100%, se as correccdes de valor forem pelo menos iguais a 20% do valor da posi¢do em risco, sem ter em
conta as referidas correcgdes de valor; e

b)  50%, se as correcgdes de valor forem pelo menos iguais a 50% do valor da posi¢do em risco, sem ter em
conta as referidas correcgdes de valor.



30.6.2006

Jornal Oficial da Unido Europeia

L 177/89

12.  POSICOES EM RISCO SOB A FORMA DE OBRIGAGCOES COBERTAS

68. Por «obrigacdes cobertas» devem entender-se as obrigacdes definidas no n.° 4 do artigo 22.° da Directiva
85/611/CEE cujas caugdes sejam constituidas por qualquer dos seguintes activos elegiveis:

a)

Posi¢des em risco sobre, ou garantidas por administragdes centrais, bancos centrais, entidades do sector
publico, administragdes regionais e autoridades locais da UE;

Posigdes em risco sobre, ou garantidas por, administracdes centrais e bancos centrais fora da UE, bancos
de desenvolvimento multilaterais, organizagdes internacionais as quais seja atribuido o grau 1 da
qualidade do crédito, conforme estabelecido no presente anexo, e posi¢des em risco sobre, ou garantidas
por, entidades do sector piblico e administra¢des regionais e locais fora da UE que sejam ponderadas
como posi¢des sobre institui¢des ou administracdes centrais e bancos centrais em conformidade com os
pontos 8, 9, 14 ou 15, respectivamente, e as quais seja atribuido o grau 1 da qualidade do crédito,
conforme estabelecido no presente anexo, e posi¢des em risco nos termos do presente ponto que sejam
elegiveis, no minimo, para o grau 2 da qualidade do crédito, como previsto no presente anexo, desde que
ndo excedam 20% do montante nominal das obrigacdes cobertas ndo executadas das institui¢des
emissoras;

As posigdes em risco sobre institui¢des que sejam elegiveis para efeitos do grau 1 da qualidade do crédito,
conforme estabelecido no presente anexo. A totalidade das posicdes em risco ndo excederd 15% do
montante nominal do capital das obrigac¢des cobertas por reembolsar da instituicdo de crédito emitente.
As posicdes decorrentes da transmissdo e gestdo de pagamentos, ou de proveitos de liquidagdo, dos
devedores de empréstimos garantidos por imoéveis aos titulares de obrigagdes cobertas ndo serdo
abrangidas pelo limite de 15%. As posicdes em risco sobre institui¢des sitas na UE cujo prazo de
vencimento ndo seja superior a 100 dias ndo ficam abrangidas pela condigdo de possuir o grau 1 da
qualidade do crédito, mas estas institui¢des devem, no minimo, possuir o grau 2 da qualidade do crédito,
conforme estabelecido no presente anexo;

Os empréstimos garantidos por iméveis destinados a habitacdo ou por ac¢des de empresas finlandesas de
construgdo de iméveis destinados a habitacdo, como referido no ponto 46, até ao montante menor entre,
por um lado, o capital dos 6nus conjugado com dénus anteriores, e, por outro, 80% do valor dos imoéveis
dados em garantia, ou por unidades de participagdo privilegiadas emitidas pelos «Fonds Communs de
Créances» franceses, ou por entidades de titularizacio equivalentes regidas pela legislacio de um
Estado-Membro, que titularizem posi¢des em risco sobre iméveis destinados a habitacdo, desde que pelo
menos 90% dos activos destes «Fonds Communs de Créances» ou entidades de titularizagio equivalentes
regidas pela legislagio de um Estado-Membro sejam constituidos por hipotecas que, conjugadas com
eventuais 6nus anteriores, até a0 montante menor entre o capital devido a titulo das referidas unidades, os
montantes de capital dos énus e 80% do valor dos imoéveis dados em garantia, e estas unidades de
participacdo possuam o grau 1 da qualidade do crédito, conforme estabelecido no presente anexo, desde
que estas unidades de participagdo ndo excedam 20% do valor nominal da emissdo subsistente;

As posicdes decorrentes da transmissdo e gestdo de pagamentos ou proveitos de liquidagdo dos devedores
de empréstimos garantidos por iméveis das unidades de participacio ou titulos de divida privilegiados ndo
serdo incluidas no cdlculo do limite de 90%;

Os empréstimos garantidos por imdveis para fins comerciais ou por ac¢des de empresas finlandesas de
construcdo, a que se refere o ponto 52, até a0 montante menor entre o capital dos énus, conjugado com
6nus anteriores e 60% do valor dos iméveis dados em garantia, ou por unidades de participagdo
privilegiadas emitidas pelos Fonds Communs de Créances franceses, ou por entidades de titularizacdo
equivalentes regidas pela legislagio de um Estado-Membro, que titularizem posicdes em risco sobre
imoveis para fins comerciais, desde que pelo menos 90% dos activos destes Fonds Communs de Créances ou
entidades de titularizagdo equivalentes regidas pela legislacio de um Estado-Membro sejam constituidos
por hipotecas que, conjugadas com eventuais 6nus anteriores, até a0 montante menor entre o capital
devido por tais unidades, os montantes dos énus e 60% do valor dos iméveis dados em garantia, e estas
unidades de participagdo possuam o grau 1 da qualidade do crédito, conforme estabelecido no presente
anexo, sempre que estas unidades de participagio ndo excedam 20% do valor nominal da emissdo
subsistente. As autoridades competentes podem reconhecer como elegiveis os empréstimos garantidos
por iméveis para fins comerciais quando o ricio do empréstimo em relacio ao valor do imével
exceder 60%, até um nivel maximo de 70%, se o valor dos activos totais dados a titulo de caugdo em
relagdo as obrigagdes cobertas exceder o montante nominal das referidas obrigagdes cobertas em pelo
menos 10% e o crédito dos portadores destas obrigacdes preencher os requisitos em matéria de seguranca
juridica definidos no Anexo VIIL Este crédito deve ter primazia sobre os demais créditos relativamente as
caugdes prestadas.

As posicdes decorrentes da transmissdo e gestdo de pagamentos ou proveitos de liquidagdo dos devedores
de empréstimos garantidos por iméveis das unidades de participacdo ou titulos de divida privilegiados ndo
serdo incluidas no célculo do limite de 90%, ou

Empréstimos garantidos por navios, desde que os 6nus correspondentes, conjugados com eventuais 6nus
anteriores, ndo excedam 60% do valor do navio dado em garantia.
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13.

14.

15.

69.

70.

71.

Para esse efeito, o termo «caucionado» é extensivo as situagdes em que os activos descritos nas alineas a) a f) sdo
exclusivamente consignados por lei a proteccdo dos titulares de obrigacdes contra eventuais perdas.

Até 31 de Dezembro de 2010, o limite de 20% para as unidades de participacdo privilegiadas emitidas pelos
Fonds Communs de Créances franceses, ou por entidades de titularizacdo equivalentes, tal como especificado nas
alineas d) e e), ndo é aplicavel, desde que essas unidades de participagdo privilegiadas sejam objecto de uma
avaliacdo de crédito, estabelecida por uma ECAI designada, que corresponda a categoria mais favordvel
estabelecida por essa ECAI em relacio a obrigagdes cobertas. Antes do termo desse periodo, esta derrogacio
deve ser revista e, na sequéncia dessa revisdo, a Comissdo pode, nos termos do n.° 2 do artigo 151.°, determinar,
se for caso disso, uma prorrogagdo desse periodo, acompanhada ou ndo de uma nova cldusula de revisio.

Até 31 de Dezembro de 2010, a percentagem de 60% fixada na alinea f) pode ser substituida pela percentagem
de 70%. Antes do termo desse periodo, esta derrogagdo deve ser revista e, na sequéncia dessa revisdo, a
Comissdo pode, nos termos do n.° 2 do artigo 151.°, determinar, se for caso disso, uma prorrogagdo desse
periodo, acompanhada ou ndo de uma nova cldusula de revisdo.

Em relagdo aos imoéveis dados a titulo de caucdo de obrigacdes cobertas, as institui¢des de crédito devem
satisfazer os requisitos minimos fixados no ponto 8 da Parte 2 do Anexo VIII e as regras de avaliacdo definidas
nos pontos 62 a 65 da Parte 3 do Anexo VIIL

Nio obstante o disposto nos pontos 68 e 69, as obrigacdes cobertas que se enquadrem na defini¢do contida no
n.° 4 do artigo 22.° da Directiva 85/611/CEE e emitidas até 31 de Dezembro de 2007 podem igualmente
beneficiar, até a respectiva data de vencimento, do tratamento preferencial.

As obrigagdes cobertas sio ponderadas com base no ponderador atribuido aos créditos prioritirios nio
garantidos sobre a institui¢do de crédito emitente. E aplicdvel a seguinte correspondéncia entre os ponderadores:

a)  Se for atribuido um ponderador de 20% as posi¢des em risco sobre a institui¢do de crédito, serd aplicado
um ponderador de risco de 10% a obrigagdo coberta;

b)  Se for atribuido um ponderador de 50% as posi¢des em risco sobre a institui¢do de crédito, serd aplicado
um ponderador de risco de 20% a obrigagdo coberta;

¢)  Se for atribuido um ponderador de 100% as posi¢des em risco sobre a institui¢do de crédito, serd aplicado
um ponderador de risco de 50% a obrigagdo coberta; e

d)  Sefor atribuido um ponderador de 150% as posi¢des em risco sobre a instituicdo de crédito, serd aplicado
um ponderador de risco de 100% a obrigacdo coberta.

ELEMENTOS REPRESENTATIVOS DE POSICOES DE TITULARIZACAO

72.

Os montantes ponderados das posi¢des de titularizagdo sdo determinados em conformidade com o disposto nos
artigos 94.° a 101.°.

AS POSICOES EM RISCO A CURTO PRAZO SOBRE INSTITUICOES E EMPRESAS

73.

As posicdes em risco a curto prazo sobre instituicdes ou empresas em relacdo as quais exista uma avaliagdo de
crédito estabelecida por uma ECAI designada ¢é aplicado um ponderador em conformidade com o Quadro 7, de
acordo com a reparticdo das avaliagdes de crédito estabelecidas pelas ECAI elegiveis efectuada pelas autoridades
competentes, com base em seis graus de uma escala de avaliagdo da qualidade do crédito:

Quadro 7

Grau da qualidade do crédito 1 2 3 4 5 6

Ponderador de risco 20% 50% 100% 150% 150% 150%

POSICOES EM RISCO SOB A FORMA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO

74.

Sem prejuizo do disposto nos pontos 75 a 81, é aplicado um ponderador de 100% as posi¢des em risco sobre
organismos de investimento colectivo (OIC).
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16.

16.1.

75.

76.

77.

78.

79.

80.

81.

As posicdes em risco face a OIC, em relagdo as quais exista uma avaliagio de crédito estabelecida por uma ECAI
designada, é aplicado um ponderador em conformidade com o Quadro 8, de acordo com a reparti¢do das
avaliagdes de crédito estabelecidas pelas ECAI elegiveis efectuada pelas autoridades competentes, com base em
seis graus de uma escala de avaliagdo da qualidade do crédito.

Quadro 8

Grau da qualidade do crédito 1 2 3 4 5 6

Ponderador de risco 20% 50 100% 100% 150% 150%

Quando as autoridades competentes considerarem que uma posi¢do em risco sobre um OIC apresenta riscos
particularmente elevados, determinardo que seja aplicado um ponderador de 150% a essa posicdo.

As institui¢des de crédito podem determinar o ponderador de risco aplicdvel a um OIC em conformidade com
os pontos 79 a 81 se forem preenchidos os seguintes critérios de elegibilidade:

a) O OIC ¢ gerido por uma sociedade objecto de supervisio num Estado-Membro ou, sob reserva da
aprovacdo das autoridades competentes da instituicio de crédito, se:

i) O OIC ¢ gerido por uma empresa sujeita a uma supervisdo considerada equivalente a prescrita pelo
direito comunitdrio;

i)  E assegurada uma cooperagio suficiente entre as autoridades competentes;
b) O prospecto do OIC ou documentagdo equivalente inclui:
i) as categorias de activos em que o OIC estd autorizado a investir, e

ii)  no caso de serem aplicdveis os limites em matéria de investimento, os limites relativos aplicados e as
metodologias utilizadas para o respectivo célculo; e

¢)  As actividades do OIC sdo objecto de um relatério elaborado pelo menos numa base anual, a fim de
permitir uma avaliagdo dos activos e passivos, dos resultados financeiros e das operagdes ao longo do
periodo abrangido pelo referido relatério.

Se uma autoridade competente aprovar o OIC de um pais terceiro como elegivel, em conformidade com a
alinea a) do ponto 77, as autoridades competentes de outros Estados-Membros podem recorrer a esta decisdo
sem proceder a uma apreciacdo propria.

Quando a instituicdo de crédito tiver conhecimento dos riscos subjacentes de um OIC, poderd basear-se
directamente nestes riscos para calcular um ponderador de risco médio a aplicar ao OIC, em conformidade com
as metodologias definidas nos artigos 78.> a 83.°.

Quando a institui¢do de crédito ndo tiver conhecimento dos riscos subjacentes de um OIC, pode calcular um
ponderador de risco médio para o organismo em conformidade com as metodologias estabelecidas nos
artigos 78.° a 83.°, sob reserva das regras a seguir referidas: presumir-se-4 que o OIC investe, em primeiro lugar,
na medida maxima autorizada nos termos do seu mandato, em classes de posi¢oes que exigem os requisitos
mais elevados de fundos préprios, sendo os investimentos subsequentemente realizados numa ordem
decrescente até ser atingido o limite mdximo dos seus investimentos.

As institui¢des de crédito podem incumbir um terceiro de calcular e declarar, em conformidade com as
metodologias definidas nos pontos 79 e 80, o ponderador de risco aplicdvel ao OIC, desde que a exactiddo deste
célculo e desta declaragdo sejam asseguradas de forma adequada.

OUTROS ELEMENTOS

Tratamento

82.

83.

E aplicado um ponderador de risco de 100% aos activos corpéreos na acepcio do ponto 10 do artigo 4.° da
Directiva 86/635/CEE.

£ aplicado um ponderador de risco de 100% as contas de regularizagio em relagio as quais uma instituicio nio
possa determinar a contraparte em conformidade com a Directiva 86/635/CEE.
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84. E aplicado um ponderador de risco de 20% aos valores 2 cobranca. E aplicado um ponderador de risco de 0% ao
valor em caixa e elementos equivalentes.

85. Os Estados-Membros podem autorizar a aplicacio de um ponderador de risco de 10% as posicdes em risco
sobre institui¢des especializadas nos mercados interbancérios e de divida puablica no seu Estado-Membro de
origem e que sejam sujeitas a uma estreita supervisdo das autoridades competentes, sempre que as autoridades
competentes considerem que os referidos elementos do activo estdo plena e integralmente garantidos por
elementos aos quais seja atribuido um ponderador de risco de 0 ou 20% e que sejam reconhecidos por aquelas
autoridades como uma caugdo adequada.

86. Salvo ser forem deduzidas aos fundos préprios, é aplicado um ponderador de risco de pelo menos 100% as
acgdes e outras participacdes detidas.

87. E aplicado um ponderador de risco de 0% as reservas de ouro detidas em cofres proprios ou com base em
custddia nominativa, na medida em que sejam garantidas por passivos em ouro.

88. No caso de vendas de activos com acordos de recompra e de compra de activos a prazo fixo, os ponderadores
serdo determinados em fungdo dos préprios activos e ndo das contrapartes nas transacgoes.

89. Quando uma instituicdo de crédito assegurar a proteccdo de crédito relativamente a uma série de posi¢des em
risco nos termos da qual o n-ésimo incumprimento entre as posi¢des accionard a referida protec¢do e conduzird
a rescisdo do contrato, sdo aplicados os ponderadores de risco prescritos nos artigos 94.° a 101.° se o produto
em causa for objecto de uma avaliacdo de crédito externa por parte de uma ECAI elegivel. Se o produto ndo for
notado por uma ECAI elegivel, os ponderadores de risco incluidos no cabaz, excluindo as n-1 posi¢des em risco,
serdo agregadas até um valor méximo de 1250% e seguidamente multiplicadas pelo montante nominal da
proteccdo assegurada por um derivado de crédito, a fim de determinar o montante do activo ponderado. As n-1
posicdes em risco a serem excluidas desta agregagdo serdo determinadas com base no facto de incluirem todas as
posicdes que, individualmente, englobam uma posi¢do ponderada pelo risco inferior a de qualquer posi¢io
incluida na agregagao.

PARTE 2

Reconhecimento das ECAI e atribuicio das suas avaliagdes de crédito (mapping)

1.  METODOLOGIA

1.1. Objectividade

1. As autoridades competentes verificardo se a metodologia utilizada para a atribuicdo das avalia¢des de crédito é
rigorosa, sistemdtica, continua e objecto de validagdo com base em dados histéricos.

1.2. Independéncia

2. Asautoridades competentes verificardo se a metodologia se encontra isenta de influéncias ou condicionalismos
politicos externos, bem como de pressdes econémicas susceptiveis de influenciar as avaliagdes de crédito.

3. As autoridades competentes apreciardo a independéncia da metodologia utilizada por uma ECAI atendendo a
factores como:

a) A propriedade e a estrutura de organizacdo da ECAJ
b)  Os recursos financeiros da ECAL
¢)  Os recursos humanos da ECAI e os seus conhecimentos especializados; e

d) O governo societdrio da ECAL

1.3. Reexame continuo

4. As autoridades competentes verificardo se as avaliacdes de crédito estabelecidas pelas ECAI sdo objecto de um
reexame continuo e se sdo sensiveis as alteracdes das condicdes financeiras. Este reexame deve ser realizado apds
qualquer evento significativo e pelo menos numa base anual.
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1.4.

2.1

2.2

Antes de procederem a qualquer tipo de reconhecimento, as autoridades competentes verificardo se a
metodologia de avaliagio para cada segmento de mercado ¢ definida em conformidade com determinadas
regras, tais como:

a)  Os controlos a posteriori devem efectuar-se durante pelo menos um ano;
b) A regularidade do processo de reexame pela ECAI deve ser controlada pelas autoridades competentes; e

¢)  As autoridades competentes devem poder obter da ECAI informacdes quanto ao ambito dos seus
contactos com os quadros superiores das entidades que sdo objecto de notagdo.

As autoridades competentes tomardo as medidas necessdrias para serem imediatamente informadas pelas ECAI
de quaisquer alteragdes significativas nas metodologias por elas utilizadas para a atribuicio das avaliagdes de
crédito.

Transparéncia e divulgacdo de informacdes

As autoridades competentes tomardo as medidas necessdrias para assegurar que os principios subjacentes as
metodologias utilizadas pelas ECAI para estabelecerem as suas avaliacdes de crédito sejam divulgados ao
ptiblico, a fim de permitir que todos os utilizadores potenciais determinem se estas sdo fundamentadas.

AVALIACOES DE CREDITO INDIVIDUAIS

Credibilidade e aceitagio pelo mercado

8.

As autoridades competentes verificardo se as avaliacdes de crédito individuais estabelecidas pelas ECAI sdo
reconhecidas no mercado como crediveis e fidveis pelos utilizadores dessas avaliagdes de crédito.

A credibilidade serd apreciada pelas autoridades competentes de acordo com factores tais como:

(S
=

A quota de mercado da ECAJ;
b)  As receitas por ela geradas e, de modo mais geral, os seus recursos financeiros;
¢) O facto de a notagdo servir de base para a fixacdo de precos; e

d)  pelo menos duas institui¢des de crédito utilizem a avaliacdo do crédito individual da ECAI para a emissdo
de obrigacdes efou a avaliagdo de riscos de crédito.

Transparéncia e divulgagio de informagdes

10.

11.

As autoridades competentes verificardo se pelo menos todas as instituicdes de crédito com um interesse legitimo
nestas avaliacdes de crédito individuais podem a elas aceder em condicdes equivalentes.

Em especial, as autoridades competentes verificardo se as avaliacdes de crédito individuais se encontram
disponiveis para as partes interessadas estrangeiras, em condicdes equivalentes as aplicdveis as instituicdes de
crédito nacionais com um interesse legitimo nessas avaliagdes de crédito individuais.

ATRIBUICAO DAS AVALIACOES (¢MAPPING»)

12.

13.

A fim de diferenciar os graus de risco relativos, identificados por cada avaliagio de crédito, as autoridades
competentes tomardo em consideragdo factores quantitativos tais como a taxa de incumprimento a longo prazo
associada a todos os elementos que tenham sido objecto da mesma avaliagio. As autoridades competentes
solicitardo as ECAI recentemente estabelecidas e a todas aquelas que dispdem apenas de um volume limitado de
dados em matéria de incumprimento, que indiquem qual a taxa de incumprimento a curto prazo que
consideram estar associada a todos os elementos objecto da mesma avaliacdo de crédito.

No intuito de diferenciar os graus de risco relativos, identificados por cada avaliagdo de crédito, as autoridades
competentes tomardo em consideragdo factores qualitativos, tais como o conjunto de emitentes abrangido pela
ECALI, a gama das avaliagdes de crédito por ela emitidas, o significado de cada avaliagdo de crédito e a defini¢do
de incumprimento adoptada pela ECAI em causa.
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14.

15.

16.

As autoridades competentes procederdo a comparagdo da taxa de incumprimento registada para cada avaliacdo
de crédito estabelecida por uma determinada ECAI com uma taxa de referéncia estabelecida com base nas taxas
de incumprimento, registadas por outras ECAI, relativamente a um conjunto de emitentes que as autoridades
competentes consideram apresentar um nivel equivalente de risco de crédito.

Quando as autoridades competentes entenderem que as taxas de incumprimento registadas no ambito das
apreciagdes de crédito de uma dada ECALI sdo significativa e sistematicamente superiores a taxa de referéncia,
essas autoridades atribuirdo a esta avaliagio de crédito da ECAI em causa um grau mais elevado no ambito da
escala da qualidade do crédito.

No caso de as autoridades competentes terem aumentado o ponderador de risco associado a uma avaliacdo de
crédito estabelecida por uma dada ECAI, quando esta Gltima demonstrar que as taxas de incumprimento
registadas no que se refere a sua avaliagdo de crédito deixaram de ser significativa e sistematicamente superiores
a taxa de referéncia, as autoridades competentes podem decidir restabelecer o grau inicial da qualidade do
crédito atribuido a avaliagdo de crédito da ECAL

PARTE 3

Utilizacio das avaliacdes de crédito estabelecidas pelas ECAI para a determinagio dos ponderadores de risco

TRATAMENTO

1.

Uma institui¢do de crédito pode designar uma ou mais ECAI elegiveis a que recorrerd para a determinagdo dos
ponderadores de risco aplicdveis aos elementos patrimoniais e aos elementos extrapatrimoniais.

Uma institui¢io de crédito que decidir recorrer as avaliagdes de crédito elaboradas por uma ECAI elegivel
relativamente a uma determinada classe de posicoes deve utilizar essas avaliagdes de crédito de forma coerente
no que diz respeito a todas as posi¢des em risco pertencentes a essa classe.

Uma instituicdo de crédito que decidir recorrer as avaliagdes de crédito elaboradas por uma ECAI elegivel deve
utilizar estas avaliagdes de forma continua e coerente ao longo do tempo.

Uma institui¢do de crédito pode apenas utilizar as avaliagdes de crédito das ECAI que tomem em consideragdo
todos os montantes que lhes sejam devidos, tanto em capital como em juros.

Se apenas estiver disponivel uma avaliagio de crédito estabelecida por uma ECAI designada para um elemento
notado, esta avaliacdo de crédito serd utilizada para determinar o ponderador de risco aplicével a esse elemento.

Quando, em relacdo a um elemento notado, existirem duas avaliacdes de crédito estabelecidas por ECAI
designadas que sejam conducentes a ponderadores de risco diferentes ¢ aplicado o ponderador mais elevado.

Quando, em relagdo a um elemento notado, existirem mais de duas avaliacdes de crédito estabelecidas por ECAI
designadas, as duas avaliacdes conducentes aos ponderadores de risco mais reduzidos servirdo de parimetro de
referéncia. Se estes dois ponderadores de risco forem diferentes, ¢ aplicado o mais elevado. Se forem idénticos, é
aplicado este ponderador de risco.

AVALIACAODE CREDITO RELATIVA A UM EMITENTE OU A UMA EMISSAO

10.

Quando existir uma avaliacdo de crédito relativamente a um programa de emissdo ou linha de crédito
especificos, em que se insere o elemento que constitui a posicdo em risco, essa avaliagio de crédito ¢é utilizada
para determinar o ponderador de risco aplicdvel a esse elemento.

Quando ndo existir qualquer avaliacio de crédito directamente aplicdvel a um determinado elemento, mas
houver uma avaliagdo de crédito relativa a um programa de emissdo ou linha de crédito especificos em que ndo
se insere 0 elemento que constitui a posi¢do em risco ou uma avaliagdo de crédito geral sobre o emitente, essa
avaliacdo de crédito s6 pode ser utilizada se conduzir a um ponderador de risco mais elevado do que sucederia,
caso contrario, ou se conduzir a um ponderador de risco menos elevado e a posicdo em causa for considerada
como tendo o mesmo grau de prioridade ou superior, em todos os seus aspectos, em relagio ao do programa de
emissdo ou linha de crédito especificos ou ainda ao de todos os créditos prioritdrios ndo garantidos desse
emitente.

Os pontos 8 e 9 ndo prejudicam a aplicagdo do disposto nos pontos 68 a 71 da Parte 1.
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11.

As avaliagdes de crédito aplicaveis aos emitentes pertencentes a um grupo de empresas ndo podem ser utilizadas
em relagdo a um outro emitente no dmbito do mesmo grupo.

AVALIACOES DE CREDITO A LONGO E A CURTO PRAZO

12.

13.

14.

15.

As avaliagdes de crédito a curto prazo s6 podem ser utilizadas para os elementos patrimoniais e
extrapatrimoniais de curto prazo que constituam posi¢des em risco sobre institui¢des e empresas.

Uma avaliagdo de crédito a curto prazo serd apenas aplicavel ao elemento a que se refere e ndo serd utilizada
para a atribui¢do de ponderadores de risco aplicveis a quaisquer outros elementos.

Nio obstante o disposto no ponto 13, se for atribuido um ponderador de 150% a uma linha de crédito a curto
prazo notada, aos demais créditos ndo garantidos e ndo notados relativos a esse emitente é também aplicado um
ponderador de 150%.

Nao obstante o disposto no ponto 13, se for atribuido um ponderador de risco de 50% a uma linha de crédito a
curto prazo, ndo serd aplicado a qualquer crédito a curto prazo ndo notado um ponderador inferior a 100%.

ELEMENTOS EXPRESSOS NA MOEDA NACIONAL E EM DIVISAS

16.

17.

Uma avaliagdo de crédito que diga respeito a um elemento expresso na moeda nacional do devedor ndo pode ser
utilizada para determinar um ponderador aplicdvel a uma posi¢do sobre esse mesmo devedor que seja expresso
em divisas.

Nao obstante o disposto no ponto 16, quando uma posi¢do resultar de uma participagdo de uma instituigdo de
crédito num empréstimo langado por um banco multilateral de desenvolvimento cujo estatuto de credor
privilegiado seja reconhecido no mercado, as autoridades competentes podem autorizar a utilizacdo da avaliagdo
de crédito relativa ao elemento expresso na moeda nacional do devedor para efeitos de ponderacio do risco.



L 177/96

Jornal Oficial da Unido Europeia 30.6.2006

1.1.

ANEXO VII

METODO DAS NOTACOES INTERNAS

PARTE 1

Montantes das posi¢des ponderadas pelo risco e das perdas esperadas

CALCULO DOS MONTANTES DAS POSICOES PONDERADAS PELO RISCO PARA EFEITOS DO RISCO DE
CREDITO

1. Salvo referéncia em contrdrio, os pardmetros a serem utilizados na formula de cdlculo, designadamente, a PD,
a LGD e o prazo de vencimento (M) sdo determinados em conformidade com a Parte 2, enquanto o valor da
posi¢do em risco é determinada como estabelecido na Parte 3.

2. O montante de uma posi¢do ponderada pelo risco é calculado em conformidade com as seguintes férmulas:

Montantes das posicdes ponderadas pelo risco em relacio as posicdes sobre as empresas, as instituigdes e as
administracdes centrais e os bancos centrais.

3. Sem prejuizo do disposto nos pontos 5 a 9, os montantes das posicdes ponderadas pelos riscos, em relacio as
posigdes incorridas sobre as empresas, as institui¢des, e as administragdes centrais e os bancos centrais, sio
calculados de acordo com as seguintes férmulas:

Correlagio (R)=0.12 x (1 ~EXP(- so*PD))/(l - EXP(- 50)) +0.241- (1 - EXP(- 50*PD)>/(1 -
EXP(- 50))]

2
Factor associado a data de vencimento (b) = (0.11852 - 0.05478*ln(PD)>

Ponderador de risco (RW) = (LGD*N[(l -R) "> G(PD) + (R /(- R))O‘S*G(o.999)] - PD*LGD)*(l -

1.5*b)‘1*(1 (M- 2.5)‘b)*12.5*1.06
N(x) indica a funcdo de distribui¢io cumulativa de uma varidvel aleatéria normal (isto é, representa a
probabilidade de uma varidvel aleatéria normal de média 0 e varidncia 1 ser inferior ou igual a x). G(z) indica a

funcio de distribui¢do cumulativa inversa para uma varidvel aleat6ria normal (isto é, o valor x por forma a que
N)= 7).

Montante da posicdo ponderada pelo risco = RW * valor da posi¢do em risco
Para PD=0, RW serd: 0
Para PD=1:

—  para posi¢des de risco objecto de incumprimento, quando as institui¢des de crédito apliquem os valores
de LGD estabelecidos no ponto 8 da Parte 2, RW serd: 0; e

—  para posi¢des de risco objecto de incumprimento, quando as institui¢des de crédito apliquem as suas
proprias estimativas de LGD, RW serd:

Max{0,1 .5 *(LGD-ELg)};

em que ELy; serd a melhor estimativa de perdas esperadas calculada pela institui¢do de crédito em relacio a
posi¢do de risco objecto de incumprimento, em conformidade com o ponto 80 da Parte 4.

4. Os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco que respeitam os requisitos previstos no ponto 29 da
Parte 1 do Anexo VIII e no ponto 22 da Parte 2 do Anexo VIII podem ser ajustados de acordo com a seguinte
formula:

Montante das posi¢des ponderadas pelo risco = RW * valor da posi¢do em risco * ((0,15 + 160*PDpp)
PDpp = PD do prestador de proteccio de crédito

O ponderador do risco (risk weight — RW) serd calculado com base na utilizacdo da férmula aplicdvel de
ponderacdo de risco prevista no ponto 3 relativamente a posi¢do em risco protegida, na PD do devedor e na
LGD de uma posi¢do em risco directa e comparével sobre o prestador da proteccio de crédito. O factor de
ajustamento ligado ao prazo de vencimento (b) serd calculado com base na utilizagdo do valor mais baixo
entre a PD do prestador da proteccio de crédito e a PD do devedor
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Para calcular os ponderadores aplicdveis as posi¢des em risco sobre as empresas, as institui¢des de crédito
podem aplicar a seguinte formula de correlagdo, quando o volume das vendas totais anuais do grupo
consolidado em que a empresa se insere for inferior a 50 milhdes de euros. Nesta férmula, S indica as vendas
totais anuais em milhdes de euros, com 5 milhdes de euros <= S <= 50 milhdes de euros. As vendas declaradas
de montante inferior a 5 milhdes de euros sdo equiparadas a 5 milhdes de euros. No que se refere aos valores a
receber adquiridos, as vendas totais anuais corresponderdo a média ponderada pelas diferentes posi¢des em
risco da categoria em causa.

Correlatie (R)=0.12 x (1 ~EXP(- 50*PD)> / (1 - EXP(- 50)) +0.24°1- (1 - EXP(- so*PD))/(l -
EXP(- 50))] -0.04" (1 -(s-5)/ 45)

As institui¢des de crédito substituirdo as vendas totais anuais do grupo consolidado pelos seus activos totais
quando as primeiras ndo forem um indicador proficuo da dimensdo da empresa e os activos totais forem, a
este respeito, mais significativos.

No que diz respeito as posi¢des em risco correspondentes a empréstimos especializados em relagdo aos quais
uma instituicdo de crédito ndo possa demonstrar que as suas estimativas de PD satisfazem os requisitos
minimos estabelecidos na Parte 4, serdo aplicados os seguintes ponderadores de risco em conformidade com o
Quadro 1:

Quadro 1:
Prazo de vencimento . . . . .
residual categoria 1 categoria 2 categoria 3 categoria 4 categoria 5
Inferior a 2,5 anos 50 % 70 % 115 % 250 % 0%
Igual ou superior
a2,5 anos 70 % 90 % 115 % 250 % 0%

As autoridades competentes podem autorizar uma instituicio de crédito a aplicar, de modo geral, um
ponderador preferencial de 50 % as posi¢des em risco que se inserem na categoria 1 e um ponderador de 70 %
as posigdes em risco na categoria 2, desde que os seus critérios de tomada firme e outras caracteristicas de
risco sejam extremamente s6lidos para a categoria relevante.

Quando atribuirem ponderadores as posi¢des em risco correspondentes a empréstimos especializados, as
institui¢des de crédito tomardo em consideragdo os factores seguintes: solidez financeira, quadro politico e
juridico, caracteristicas da transaccdo efou do activo, solidez do patrocinador e do promotor, incluindo as
eventuais receitas resultantes de uma parceria puablica/privada e os mecanismos de garantia.

No que se refere aos seus créditos adquiridos sobre empresas, as institui¢des de crédito devem satisfazer os
requisitos minimos estabelecidos nos pontos 105 a 109 da Parte 4. No que se refere aos valores a receber de
empresas adquiridos que satisfacam, além disso, as condigdes enunciadas no ponto 14 e nos casos em que
representaria um encargo excessivo para uma instituicdo de crédito utilizar as normas de quantificagio dos
riscos sobre empresas previstas na Parte 4 em relagdo a estes valores a receber, podem ser aplicadas as normas
de quantificacdo dos riscos sobre a carteira de retalho, conforme definidas na Parte 4.

Em relacdo aos valores a receber de empresas adquiridos, os descontos de compra reembolsdveis, as caugdes
ou as garantias parciais que assegurem a protec¢do «primeiras perdas» no que se refere as perdas por
incumprimento ou as perdas por forca de reducdo dos montantes a receber, ou ambas, podem ser tratados
como posi¢des de primeira perda ao abrigo do Método IRB aplicdvel em matéria de titularizagdo.

Quando uma institui¢do assegurar a protecgdo de crédito relativamente a uma série de posi¢des em risco na
condi¢do de o n-ésimo caso de incumprimento no ambito destas posicdes levar a accionar a protecgio e
conduzir a rescisdo de contrato e se o produto em causa for objecto de uma avaliagio de crédito externa
estabelecida por uma ECAI elegivel, sdo aplicados os ponderadores fixados nos artigos 94.° a 101.°. Se o
produto ndo for notado por uma ECAI elegivel, os ponderadores dos riscos incluidos no cabaz serdo
agregados, excluindo as n-1 posi¢des, sempre que a soma do montante das perdas esperadas multiplicado
por 2,5 e a posi¢do ponderada pelo risco ndo excedam o montante nominal da protec¢do assegurada pelo
derivado de crédito, multiplicado por 2,5. As n-1 posi¢des em risco a serem excluidas da agregacdo sio
determinadas com base no facto de incluirem os riscos que conduzam individualmente a uma posicao
ponderada pelo risco inferior ao de qualquer das posi¢des incluidas na agregagdo.
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Montantes ponderados pelos riscos das posicdes sobre a carteira de retalho

10.

11.

12.

13.

Sem prejuizo do disposto nos pontos 12 e 13, os montantes ponderadas pelos riscos das posi¢des sobre a
carteira de retalho sdo calculados de acordo com as seguintes férmulas:

Correlacio (R)=0,03 x (1 ~ EXP(- 35*PD))/<1 ~ EXP(- 35)) +0,16°[1 - (1 ~ EXP( - 35*PD))/(1 -
EXP( - 35))]

Ponderacdo de risco (RW):
0,5
(LGD*N{(l -R)"*°G(PD) + (R/(l —R)) G(0,999)} —PD*12.5*1.06)

N(x) representa a funcdo de distribuicio cumulativa de uma varidvel aleatéria normal (isto é, indica a
probabilidade de uma varidvel aleatéria normal de média 0 e varidncia 1 ser inferior ou igual a x). G(z) indica a
funcdo de distribuicdo cumulativa inversa para uma varidvel aleatéria normal (isto é, o valor x, por forma a
que N(x) = z).

Para PD = 1 (posi¢do de risco incumprida), RW serd: Max{0,1 .5 *(LGD-ELgg)}

em que ELgg serd a melhor estimativa de perdas esperadas calculada pela institui¢io de crédito em relagdo a
posicdo de risco objecto de incumprimento, em conformidade com o ponto 80 da Parte 4.

Posicdo ponderada pelo risco = RW * valor da posicdo em risco

Os montantes das posicdes ponderadas pelo risco relativamente as pequenas e médias entidades, definidas no
n.” 4 do artigo 86.°, que respeitam os requisitos previstos no ponto 29 da Parte 1 e no ponto 22 da Parte 2 do
Anexo VIII podem ser calculados de acordo com o ponto 4.

Em relacdo as posi¢des em risco sobre a carteira de retalho, garantidas por uma caucio imobilidria, o valor
resultante da féormula de correlagdo definida no ponto 10 serd substituido por uma correlagdo (R) de0,15.

Em relacdo as posi¢cdes em risco renovéveis elegiveis sobre a carteira de retalho, conforme definidas nas
alineas a) a e), o valor resultante da férmula de correlagdo definida no ponto 10 serd substituido por uma
correlagdo (R) de 0,04.

Sdo consideradas como posi¢des em risco renovéveis elegiveis sobre a carteira de retalho a posicdes que
preenchem as seguintes condigdes:

a)  Sdo assumidas face a particulares;

b)  Trata-se de posi¢des em risco renovaveis, ndo garantidas e passiveis de serem incondicionalmente
anuladas pela institui¢io de crédito na medida que nio sejam imediatamente utilizadas (neste contexto,
por posicdes em risco renovaveis deve entender-se as posi¢des em que o saldo dos clientes pode oscilar
em fungdo das suas decisdes de contrac¢do de empréstimo e de reembolso, dentro de um limite fixado
pela instituicdo de crédito). Os créditos ndo utilizados podem ser considerados como passiveis de serem
anulados incondicionalmente se as suas cldusulas permitirem a institui¢do de crédito proceder a sua
anulagdo na plena medida autorizada pela legislagdo em matéria de defesa dos consumidores e legislagdo
conexa;

¢) A posigio em risco mdxima face a um dado particular no ambito da subcarteira ndo excede
EUR 100 000;

d) A institui¢do de crédito pode demonstrar que a utilizacdo da correlagio enunciada no presente ponto se
restringe as carteiras que denotam uma reduzida volatilidade das taxas de perdas, comparativamente ao
nivel médio dessas taxas, nomeadamente nas faixas baixas de PD. As autoridades competentes
acompanham a volatilidade relativa das taxas de perda no que diz respeito a todos as carteiras e em
relagdo a carteira global de compromissos renovéveis, reconhecidas como elegiveis, sobre a clientela de
retalho e partilham as informagdes recolhidas sobre as caracteristicas destas taxas de perda entre os
diferentes paises; e

e)  As autoridades competentes aceitam que o tratamento a titulo de posi¢do em risco renovavel sobre a
carteira de retalho, considerada elegivel, se coaduna com as caracteristicas do risco subjacente a
subcarteira em causa.

Em derrogagdo da alinea b) do pardgrafo anterior, as autoridades competentes podem renunciar ao requisito de
a posicdo de risco ndo ser garantida, sempre que se trate de linhas de crédito relativamente as quais tenha sido
constituida uma caucdo e que estejam ligadas a uma conta na qual é depositado um vencimento. Neste caso, 0s
montantes recuperados a titulo dessa caugdo ndo devem ser tidos em conta na estimativa de LGD.
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1.3.

14.

15.

16.

A fim de serem elegiveis para efeitos do tratamento aplicdvel as posi¢des em risco sobre a carteira de retalho,
os valores a receber adquiridos devem satisfazer os requisitos minimos estabelecidos nos pontos 105 a 109 da
Parte 4, bem como as seguintes condi¢des:

a) A institui¢do de crédito adquiriu os valores a receber junto de terceiros independentes e as suas posi¢des
em risco sobre os devedores destes valores ndo incluem quaisquer posi¢des que possam ser directa ou
indirectamente imputadas a institui¢do de crédito em si;

b)  Os valores a receber adquiridos sdo gerados em condigdes de plena concorréncia entre o vendedor e o
devedor. Como tal, ndo sdo elegiveis os valores a receber das contas interempresas e os que sejam
objecto de conta-corrente entre empresas que compram e vendem entre si;

¢) A instituicdo de crédito adquirente pode invocar um direito sobre todas as receitas geradas pelos valores
a receber adquiridos ou uma participagdo proporcional nestas receitas; e

d) A carteira de valores a receber adquiridos caracteriza-se por um grau de diversificacdo suficiente.

Em relagdo aos valores a receber adquiridos, os descontos de compra reembolséveis, as caucdes ou as garantias
parciais que assegurem a protec¢do «primeiras perdas», no que se refere as perdas em caso de incumprimento
ou as perdas em caso de reducdo dos montantes a receber, ou ambas, podem ser tratados como posi¢des de
primeira perda ao abrigo do Método das Nota¢des Internas aplicdvel em matéria de titularizaco.

Em relacdo aos conjuntos hibridos de valores a receber adquiridos sobre a carteira de retalho, quando as
instituicdes de crédito adquirentes ndo possam distinguir entre as posi¢des em risco garantidas por uma
caugdo imobilidria e as posicdes em risco renovéveis elegiveis sobre a carteira de retalho de outras posicdes
sobre essa carteira, serd aplicdvel a funcdo de ponderacdo dos riscos sobre a carteira de retalho conducente aos
requisitos de fundos préprios mais elevados no que se refere a essas posicdes.

Montantes das posi¢des ponderadas pelas posicdes em risco sobre acgdes

17.

18.

19.

20.

21.

Uma institui¢do de crédito pode aplicar abordagens diferentes a carteiras distintas quando ela prépria utilizar
diferentes abordagens a nivel interno. Quando uma instituicio de crédito recorrer a estas abordagens
diferentes, demonstrard as autoridades competentes que a escolha é feita de modo coerente, ndo sendo
determinada por consideragdes associadas a arbitragem regulamentar.

Nio obstante o disposto no ponto 17, as autoridades competentes podem autorizar a atribui¢do, as empresas
de servigos auxiliares, de montantes das posi¢des ponderadas pelos riscos sobre ac¢des em conformidade com
o tratamento aplicado a outros activos que ndo obrigagdes de crédito.

. Método de ponderagdo simples

Os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco sdo calculados de acordo com a férmula seguinte:

Ponderador de risco (RW) = 190 % para as posicdes em risco decorrentes de participagdes em empresas de
capitais fechados, incluidas em carteiras suficientemente diversificadas.

Ponderador de risco (RW) = 290 % para as posi¢bes em risco sobre acgdes cotadas.

Ponderador de risco (RW) = 370 % para as demais posi¢des sobre ac¢des.

Posicdo ponderada pelo risco = RW * valor da posi¢do em risco.

As posicdes curtas a pronto e os derivados que ndo se inserem na carteira de negociagio podem compensar as
posicdes longas que incidam sobre esses mesmos titulos, desde que tenham sido expressamente concebidos
como forma de cobertura das posicdes em risco sobre acgdes especificas e se assegurarem essa cobertura
durante pelo menos um ano suplementar. As outras posi¢des curtas devem ser equiparadas a posi¢des longas,
devendo ser aplicado o ponderador de risco relevante ao valor absoluto de cada posi¢do. Em caso de
desfasamento dos prazos de vencimento, o método a ser aplicado é o correspondente ao aplicdvel as posi¢des
sobre empresas que consta do ponto 16 da Parte 2 do Anexo VIL

As institui¢des de crédito podem reconhecer a protecgdo pessoal de crédito obtida relativamente a uma
posi¢do em risco sobre ac¢des em conformidade com os métodos definidos nos artigos 90.° a 93.°.
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1.3.2. Método PD/LGD

22.

23.

24.

Os montantes das posicdes ponderadas pelo risco devem ser calculados de acordo com as férmulas
estabelecidas no ponto 3. Se as instituicdes de crédito ndo dispuserem de informacdes suficientes para
utilizarem a definicdo de incumprimento estabelecida nos pontos 44 a 48 da Parte 4, serd aplicado um factor
de majoracdo de 1,5 aos ponderadores de risco.

A nivel da posi¢do de risco individual, a soma do montante da perda esperada, multiplicada por 12,5, com a
posi¢do ponderada pelo risco ndo deve exceder o valor exposto a risco multiplicado por 12,5.

As institui¢des de crédito podem reconhecer a protec¢do pessoal de crédito obtida relativamente a uma
posi¢do em risco sobre ac¢des em conformidade com os métodos estabelecidos nos artigos 90.° a 93.%, sob
reserva de LGD de 90 % para a posi¢do em risco sobre o prestador da cobertura. Em relacio as posicdes em
risco decorrentes de participagdes em empresas de capitais fechados, incluidas em carteiras suficientemente
diversificadas, pode ser utilizada uma LGD de 65 %. Para o efeito, M serd de 5 anos.

1.3.3. Método baseado nos modelos internos

25.

26.

O montante da posi¢io ponderada pelo risco corresponde a perda potencial associada as posi¢des em risco
sobre acgdes da institui¢do, conforme calculadas com base nos modelos internos de «valor em risco», sujeitos a
um nivel de confianca de 99 % ajustado para a diferenca entre, por um lado, os rendimentos trimestrais e, por
outro, uma taxa isenta de risco adequada, calculada para uma amostra durante um periodo a longo prazo,
multiplicado por 12,5. Qualquer posicdo ponderada pelo risco ndo deve ser inferior a soma do montante
minimo ponderado pelo risco exigido ao abrigo do Método PD/LGD e do montante da perda esperada
correspondente, multiplicado por 12,5 e calculado com base nos valores de PD indicados na Parte 2,
ponto 22, alinea a), e nos valores de LGD que se lhes referem, indicados na Parte 2, pontos 25 e 26.

As institui¢des de crédito podem reconhecer a protecgdo pessoal de crédito obtida relativamente a uma
posicdo sobre acgdes.

1.4.  Montantes das posicdes ponderadas pelo risco relativamente a outros activos que ndo obrigagdes de crédito

27.

Os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco sdo calculados de acordo com a seguinte férmula:
Posicdo ponderada pelo risco = 100 %* valor da posi¢do em risco,

excepto quando a posi¢do em risco constitui um valor residual, caso em que deve ser previsto para cada ano e
calculado do seguinte modo:

1/t* 100 %* valor da posi¢do em risco,

sendo «t» o niimero de anos do contrato de locagdo.

2. CALCULO DOS MONTANTES DAS POSICOES PONDERADAS PELO RISCO PARA EFEITOS DO RISCO DE
REDUCAO DOS VALORES A RECEBER ADQUIRIDOS

28.

Ponderadores para o risco de reducdo dos valores a receber adquiridos sobre as empresas e a carteira de
retalho:

Os ponderadores sdo calculados de acordo com a férmula estabelecida no ponto 3. Os pardmetros de PD e
LGD a utilizar sio determinados em conformidade com a Parte 2, enquanto o valor da posicdo em risco é
determinado em conformidade com o definido na Parte 3 e M corresponde a um ano. Se as institui¢des de
crédito puderem demonstrar as autoridades competentes que o risco de redugdo dos montantes a receber é
negligencidvel, ndo é necessério proceder ao seu reconhecimento.

3. CALCULO DOS MONTANTES DAS PERDAS ESPERADAS

29.

30.

Salvo referéncia em contrdrio, os parametros de entrada PD e LGD sdo determinados em conformidade com a
Parte 2 e o valor da posi¢do em risco ¢ determinado como definido na Parte 3.

Para as posicdes em risco sobre empresas, instituicdes, administracdes centrais e bancos centrais e sobre a
carteira de retalho, os montantes das perdas esperadas s3o calculados de acordo com a seguinte formula:

Perdas esperadas (EL) = PD x LGD

Montante das perdas esperadas = EL x valor da posi¢do em risco
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31.

32.

33.

34.

35.

Para as posi¢des de risco objecto de incumprimento (PD = 1), quando as institui¢des de crédito apliquem as
suas proprias estimativas de LGD, EL serd ELgs, a melhor estimativa de perdas esperadas calculada pela
instituicdo de crédito em relagdo a posi¢do de risco objecto de incumprimento, em conformidade com o
ponto 80 da Parte 4.

Relativamente as posi¢des em risco sujeitas ao tratamento previsto no ponto 4 da Parte 1, o valor da perda
esperada serd igual a 0.

No que diz respeito as posi¢des em risco correspondentes a empréstimos especializados em relagdo as quais as
instituicdes de crédito recorrem aos métodos estabelecidos no ponto 6 para a atribuicdo dos ponderadores de
risco, os valores de EL serdo atribuidos em conformidade com o Quadro 2.

Quadro 2
Prazo de vencimento . . ) . .
residual categoria 1 categoria 2 categoria 3 categoria 4 categoria 5
Inferior a 2,5 anos 0% 0,4 % 2,8 % 8% 50 %
Igual ou superior
a 2,5 anos 0,4 % 0,8 % 2,8 % 8% 50 %

Quando as autoridades competentes tiverem autorizado uma institui¢do de crédito a atribuir, de modo geral,
um ponderador preferencial de 50 % as posigdes em risco pertencentes a categoria 1 ¢ de 70 % as posi¢des em
risco da categoria 2, o valor de EL serd de 0 % para as posi¢des na categoria 1 e de 0,4 % na categoria 2.

No que se refere as posi¢des em risco sobre ac¢des em que os montantes das posicdes ponderadas pelo risco
sdo calculados de acordo com os métodos estabelecidos nos pontos 19 a 21, os montantes das perdas
esperadas sdo calculados de acordo com a seguinte férmula:

Montante das perdas esperadas = EL x valor da posi¢do em risco
Os valores EL sdo os seguintes:

Perdas esperadas (EL) = 0,8 % para as posi¢des em risco decorrentes de participagdes em empresas de capitais
fechados, incluidas em carteiras suficientemente diversificadas

Perdas esperadas (EL) = 0,8 % para as posicdes em risco sobre acgdes negociadas na bolsa.
Perdas esperadas (EL) = 2,4 % para as demais posi¢des em risco sobre ac¢des.

No que diz respeito as posi¢des em risco sobre ac¢des, em que os montantes das posicdes ponderadas pelo
risco sdo calculados de acordo com os métodos estabelecidos nos pontos 22 a 24, os montantes das perdas
esperadas sdo calculados de acordo com a férmula seguinte:

Perdas esperadas (EL) = PD x LGD e
Montante das perdas esperadas = EL x valor da posi¢do em risco

No que se refere as posi¢des em risco sobre ac¢des, em que os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco
sdo calculados de acordo com os métodos estabelecidos nos pontos 25 e 26, os montantes das perdas
esperadas sdo de 0 %.

Os montantes das perdas esperadas relativamente ao risco de reducdo dos valores a receber adquiridos sdo
calculados de acordo com a férmula seguinte:

Perdas esperadas (EL) = PD x LGD e

Montante das perdas esperadas = EL x valor da posi¢do em risco

4. TRATAMENTO DOS MONTANTES DAS PERDAS ESPERADAS

36.

Os montantes das perdas esperadas, calculados em conformidade com os pontos 30, 31 e 35, sdo deduzidos
da soma das correcgdes de valor e das provisdes respeitantes a estas posicdes em risco. Os descontos sobre
posi¢des patrimoniais adquiridas quando em situacdo de incumprimento, contabilizadas em conformidade
com o ponto 1 da Parte 3, sdo tratados como correc¢des de valor. Ndo devem ser incluidos neste célculo os
montantes das perdas esperadas sobre as posicdes titularizadas, nem as correc¢des de valor e as provisdes
respeitantes a estas posigoes.



L 177/102

Jornal Oficial da Unido Europeia 30.6.2006

1.1.

1.2.

PARTE 2
PD, LGD e prazo de vencimento

1. Osparametros de PD, LGD e prazo de vencimento (M) a serem inseridos no 4mbito do cdlculo dos montantes
das posigdes ponderadas pelo risco e dos montantes das perdas esperadas especificados na Parte 1 sdo os
estimados pela instituicdo de crédito em conformidade com a Parte 4, sob reserva das disposi¢des apresentadas
seguidamente.

POSICOES EM RISCO SOBRE EMPRESAS, INSTITUICOES E ADMINISTRACOES CENTRAIS E BANCOS CENTRAIS

PD
2. Para uma posi¢do em risco sobre uma empresa ou uma instituicdo, a PD serd de pelo menos 0,03 %.

3. Em relacdo aos valores a receber de empresas adquiridos, relativamente aos quais uma institui¢do de crédito
ndo possa demonstrar que as suas estimativas de PD satisfazem os requisitos minimos estabelecidos na Parte 4,
as probabilidade de incumprimento no que se refere a estas posi¢des em risco serdo determinadas de acordo
com os seguintes métodos: para os créditos prioritdrios, a PD corresponderd a estimativa das perdas esperadas
(EL) calculadas pelas instituicdes de crédito, a dividir pela respectiva LGD. No que diz respeito aos créditos
subordinados, a PD corresponderd a estimativa das perdas esperadas (EL) calculada pelas institui¢des de
crédito. Se uma institui¢do de crédito for autorizada a utilizar as suas proprias estimativas de LGD no que se
refere as posicdes em risco sobre empresas e, relativamente aos valores a receber de empresas adquiridos,
puder decompor de forma fidvel as suas estimativas de EL em PD e LGD, pode utilizar a sua estimativa de PD.

4. A PD de devedores em situacdo de incumprimento é de 100 %.

5. As instituigdes de crédito podem reconhecer a proteccio pessoal de crédito no célculo da PD em
conformidade com o disposto nos artigos 90.” a 93.°. No entanto, no que se refere ao risco de redugio dos
montantes a receber, as autoridades competentes podem reconhecer como prestadores elegiveis de uma
proteccdo pessoal de crédito prestadores distintos dos indicados na Parte 1 do Anexo VIIIL

6.  As instituicdes de crédito que recorrem as suas proprias estimativas de LGD podem reconhecer a protecgio
pessoal de crédito, recorrendo para o efeito a um ajustamento da PD, sob reserva do disposto no ponto 10.

7. Para o risco de redugdo dos valores a receber de empresas adquiridos, a PD corresponderd a estimativa de EL
para efeitos deste risco. Se uma institui¢io de crédito for autorizada a utilizar as suas proprias estimativas de
LGD no que se refere as posi¢des em risco sobre empresas e, relativamente aos valores a receber de empresas
adquiridos, puder decompor de forma fidvel as suas estimativas de EL em PD e LGD, pode utilizar a sua
estimativa de PD. As institui¢des de crédito podem reconhecer a proteccio pessoal de crédito no célculo da
PD, nos termos dos artigos 90.° a 93.°. As autoridades competentes podem reconhecer como prestadores
elegiveis de uma protec¢do pessoal de crédito prestadores distintos dos indicados na Parte 1 do Anexo VIIL Se
as instituicdes de crédito forem autorizadas a recorrer as suas proprias estimativas de LGD no que se refere ao
risco de reducdo dos valores a receber relativamente a créditos adquiridos sobre empresas, podem reconhecer
a protec¢do pessoal de crédito, recorrendo para o efeito a um ajustamento da PD, sem prejuizo do disposto no
ponto 10.

LGD

8. As institui¢des de crédito utilizardo os seguintes valores de LGD:
a)  Posigdes prioritirias sem caucdes elegiveis: 45 %;
b)  Posicdes subordinadas sem caugdes elegiveis: 75 %:

¢)  No célculo de LGD, as institui¢des de crédito podem reconhecer a protec¢do real de crédito e a proteccio
pessoal de crédito em conformidade com o disposto nos artigos 90.” a 93.%

d)  As obrigagdes cobertas, conforme definidas nos pontos 68 a 70 da Parte 1 do Anexo VI, pode ser
aplicado um valor de LGD de 12,5 %;

¢)  Em relacdo as posicdes em risco prioritdrias, correspondentes a valores a receber de empresas
adquiridos, quando uma instituicdo de crédito ndo puder demonstrar que as suas estimativas de PD
satisfazem os requisitos minimos estabelecidos na Parte 4: 45 %;

f)  Em relagdo as posi¢des em risco subordinadas, correspondentes a valores a receber de empresas
adquiridos, quando uma instituicdo de crédito ndo puder demonstrar que as suas estimativas de PD
satisfazem os requisitos minimos estabelecidos na Parte 4: 100 %; e

g)  Em relagdo ao risco de reducdo do montante dos valores a receber de empresas adquiridos: 75 %.
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11.

Até 31 de Dezembro de 2010, as obrigacdes cobertas, definidas nos pontos 68 a 70 da Parte 1 do
Anexo VI, pode ser aplicado um valor de LGD de 11,25 % se:

—  os activos referidos nas alineas a) a ¢) do ponto 68 da Parte 1 do Anexo VI a titulo de caugdo das
obrigagdes possuirem o grau 1 da qualidade do crédito, conforme estabelecido naquele anexo,

— quando os activos previstos nas alineas d) e e) do ponto 68 da Parte 1 do Anexo VI forem
utilizados como caucdo, o limite superior respectivo estabelecido em cada uma destas
alineas é 10 % do montante nominal da emissdo subsistente,

—  os activos referidos na alinea f) do ponto 68 da Parte 1 do Anexo VI ndo forem utilizados como
caucdo, ou

— as obrigagdes cobertas forem objecto de uma avaliagdo de crédito por uma ECAI designada e a
ECAI as coloque na categoria mais favordvel de avaliacdo de crédito estabelecida por essa ECAI em
relacdo a obrigagdes cobertas.

Até 31 de Dezembro de 2010, esta derrogagdo deve ser revista e, na sequéncia dessa revisdo, a
Comissdo pode apresentar propostas, nos termos do n.° 2 do artigo 151.°.

Sem prejuizo do disposto no ponto 8, em relagdo ao risco de redugdo dos valores a receber e ao risco de
incumprimento, se uma institui¢do de crédito for autorizada a utilizar as suas proprias estimativas de LGD no
que se refere as posicdes em risco sobre empresas e, relativamente aos valores a receber de empresas
adquiridos, puder decompor de forma fidvel as suas estimativas de EL em PD e de LGD, pode utilizar a sua
estimativa LGD para o efeito.

Nio obstante o disposto no ponto 8, se uma instituicio de crédito for autorizada a utilizar as suas proprias
estimativas de LGD em relagdo as posi¢des em risco sobre empresas, institui¢des, administragdes centrais e
bancos centrais, a protecgdo pessoal de crédito pode ser reconhecida mediante um ajustamento das estimativas
de PD efou LGD, sem prejuizo dos requisitos minimos especificados na Parte 4 e da autorizagio das
autoridades competentes. Uma instituicdo de crédito ndo poderd todavia atribuir as posi¢des garantidas uma
PD ou LGD ajustadas se o ponderador de risco ajustado for inferior a uma posi¢do directa comparavel sobre o
garante.

Nio obstante o disposto nos pontos 8 e 10, para efeitos do ponto 4 da Parte 1 a LGD de uma posigdo directa e
comparével sobre o prestador de proteccdo serd a LGD associada a uma linha de crédito ndo coberta a favor do
garante ou associada a uma linha de crédito ndo coberta a favor do devedor, consoante se verificar, com base
nos elementos de informagdo disponiveis na estrutura da garantia, que, em caso de incumprimento, tanto do
garante como do devedor, durante a vida da operagio objecto de cobertura, o montante recuperado
dependerd, respectivamente, da situagdo financeira do primeiro ou do segundo.

1.3.  Prazo de vencimento

12.

13.

Sem prejuizo do disposto no ponto 13, as instituicdes de crédito atribuirdo as posi¢des em risco decorrentes
de operacdes de recompra ou de operacdes de concessio ou contraccio de empréstimos de valores
imobilidrios ou mercadorias, um prazo de vencimento (M) de 0,5 anos e as demais posi¢des 2,5 anos. As
autoridades competentes podem exigir a todas as institui¢des de crédito estabelecidas do seu pais que apliquem
a cada posicdo o valor de M prescrito no ponto 13.

As instituicdes de crédito autorizadas a utilizarem as suas proprias estimativas de LGD efou os seus préprios
factores de conversdo para as posicdes em risco sobre empresas, instituicdes ou administracdes centrais e
bancos centrais calculardo o valor de M em relagdo a cada uma destas posi¢des em conformidade com o
estabelecido nas alineas a) a ¢), sob reserva do disposto nos pontos 14 a 16. Em todo o caso, M ndo deve ser
superior a 5 anos:

a)  Para um instrumento sujeito a um calenddrio de fluxos de tesouraria, M ¢é calculado de acordo com a
seguinte formula:

m=max{1; MN{Zr cF/ZCF, 5} }

em que CF, (cash flow) indica os fluxos de tesouraria (reembolso de capital em divida, juros e comissdes)
que devedor deve contratualmente reembolsar no periodo t;

b)  Em relagdo aos derivados objecto de uma acordo-quadro de compensacdo, M corresponde ao prazo de
vencimento residual médio ponderado pelo risco e ndo pode ser inferior a um ano. Para a ponderagio
do prazo de vencimento, deve utilizar-se 0 montante nocional de cada posi¢io;
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Em relagdo as posicdes em risco decorrentes de operacdes sobre instrumentos derivados, total ou quase
totalmente cobertas por caugdo, enumeradas nas operagdes do Anexo IV, ou de operagdes de concessdo
de empréstimo com imposi¢do de margem, total ou quase totalmente cobertas por caugdo e que sejam
objecto de um acordo-quadro de compensagdo, M consistird no prazo de vencimento médio ponderado
remanescente das operagdes, ndo podendo ser inferior a 10 dias. Para a ponderacio do prazo de
vencimento, deve utilizar-se 0 montante nocional de cada transac¢io;

Se uma institui¢do de crédito for autorizada a utilizar as suas préprias estimativas de PD para os valores
a receber de empresas adquiridos, em relagio aos montantes utilizados, M corresponderd ao prazo de
vencimento médio ponderado pelo risco sobre os valores a receber adquiridos e ndo pode ser inferior a
noventa dias. Este mesmo valor de M deve ser igualmente aplicado a frac¢do ndo utilizada de um
mecanismo de compra garantida, desde que este dltimo contenha cldusulas restritivas eficazes,
instrumentos de accionamento de amortizagdo antecipada ou outros mecanismos destinados a proteger
a instituicio de crédito adquirente contra uma deterioracdo significativa da qualidade dos futuros
créditos que seja obrigada a adquirir durante a vigéncia do referido mecanismo. Na auséncia de uma
proteccdo eficaz deste tipo, M aplicdvel aos montantes ndo utilizados corresponde a soma do crédito
potencial com a maior duracdo ao abrigo do acordo de compra e do prazo de vencimento residual do
mecanismo de compra, ndo devendo ser inferior a noventa dias;

Em relagdo a qualquer outro instrumento para além dos referidos no presente ponto ou quando uma
instituicdo de crédito ndo se encontra em condi¢des de calcular M de acordo com o estabelecido na
alinea a), M corresponde ao perfodo remanescente méximo (em anos) de que o devedor dispde para
cumprir plenamente as suas obrigagdes contratuais, ndo podendo ser inferior a um ano;

Relativamente as instituicdes de crédito que utilizam o Método do Modelo Interno previsto na Parte 6 do
Anexo III para calcular os valores das posi¢des em risco, o valor de M serd calculado para as posi¢oes em
risco relativamente as quais se aplica este método e para as quais o prazo de vencimento do contrato
com o prazo mais alargado, contido no conjunto de compensagdo, for superior a um ano, de acordo
com a seguinte formula:

tk<lyear maturity
>, EffectiveEE, " Aty "df, + X EEAt'd
k k k
_ k=1 tk>1year .
M=MIN tk<lyear 5
;;1 EffectiveEE, " Aty*df,
em que:

dfy = factor de desconto isento de riscos relativamente ao periodo futuro t e os restantes simbolos sdo
os definidos na Parte 6 do Anexo IIL

Nao obstante o primeiro pargrafo da presente alinea, as institui¢des de crédito que utilizam um modelo
interno para calcular o ajustamento unilateral da avaliagdo de crédito (credit valuation adjustment — CVA)
podem utilizar, mediante autoriza¢do das autoridades competentes, a duragdo efectiva do crédito,
estimada pelo modelo interno, como valor de M.

Sem prejuizo do disposto no ponto 14, para conjuntos de compensacdo em que todos os contratos
tenham um prazo de vencimento original de menos de um ano aplicar-se-d a férmula contida na
alinea a); e

Para efeitos do ponto 4 da Parte 1, M serd o prazo de vencimento efectivo da proteccio do crédito, ndo
devendo ser inferior a um ano.

Nio obstante o disposto nas alineas a), b), d) e €) do ponto 13, M ndo pode ser inferior a um dia, relativamente

a:

operagdes sobre instrumentos derivados, total ou quase totalmente cobertas por caugdo, enumeradas no
Anexo 1V,

operagdes de concessido de empréstimos com imposi¢do de margem, total ou quase totalmente cobertas
por caugdo, e

operacdes de recompra e de contracgdo ou concessio de empréstimos de valores mobilidrios ou de
mercadorias,

desde que a documentagdo requeira o ajustamento de margens e a reavaliagio numa base didria e inclua
disposi¢des que permitam a rapida liquidacdo ou compensagdo de caugdes em caso de incumprimento ou de
ndo reposi¢do das margens.

Além disso, para outras posicdes em risco a curto prazo especificadas pelas autoridades competentes que ndo
se integrem no financiamento em curso do devedor pelas instituicdes de crédito, M ndo pode ser inferior a um
dia. Serd realizada relativamente a cada caso uma andlise rigorosa das circunstancias especificas.
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15.  As autoridades competentes podem autorizar, em relagio as posi¢des em risco sobre empresas situadas na
Comunidade e que disponham de vendas consolidadas ou de activos consolidados de valor pelo menos igual
a 500 milhdes de euros, a utilizagdo do valor M prescrito no ponto 12. As autoridades competentes podem
substituir o valor total de 500 milhdes de euros de activos pelo valor total de 1 000 milhdes de euros de
activos no caso de sociedades que invistam principalmente em bens iméveis.

16.  Os desfasamentos dos prazos de vencimento serdo tratados em conformidade com os artigos 90.° a 93.°.

2. POSICOES EM RISCO SOBRE A CARTEIRA DE RETALHO

21. PD
17.  Para qualquer posi¢do em risco sobre a carteira de retalho, a PD € de pelo menos 0,03 %.

18. A PD de devedores ou, quando for utilizado o método das obrigagdes dos devedores, de posi¢des em situagdo
de incumprimento é de 100 %.

19.  Para o risco de redugdo dos valores a receber adquiridos, a PD corresponde as estimativas de EL para o risco de
reducdo dos valores a receber. Quando, em relagdo ao risco de redugdo dos valores a receber adquiridos, uma
instituicdo de crédito puder decompor de forma fidvel as suas estimativas de EL em PD e LGD, pode utilizar a
sua estimativa de PD.

20. A protecgdo pessoal de crédito pode ser reconhecida como elegivel mediante um ajustamento das
probabilidades de incumprimento, sem prejuizo do disposto no ponto 22. No que diz respeito ao risco de
reducdo dos montantes a receber, quando as institui¢des de crédito ndo apliquem as suas proprias estimativas
de LGD, ficard sujeito ao cumprimento dos artigos 90.° a 93.% para o efeito, as autoridades competentes
podem reconhecer como prestadores elegiveis de uma protec¢do pessoal de crédito prestadores distintos dos
indicados na Parte 1 do Anexo VIIL

2.2. LGD

21.  Asinstitui¢des de crédito fornecerdo as suas proprias estimativas de LGD, sob reserva dos requisitos minimos
especificados na Parte 4 e da autorizacio das autoridades competentes. Para o risco de redu¢do dos montantes
a receber adquiridos, é utilizado um valor de LGD de 75 %. Quando, em relagdo ao risco de redu¢do dos
valores a receber adquiridos, uma instituicdo de crédito puder decompor de forma fidvel as suas estimativas de
EL em PD e LGD, pode utilizar a sua estimativa de LGD.

22. A protecgdo pessoal de crédito pode ser reconhecida como elegivel mediante ajustamento das estimativas de
PD ou LGD, sob reserva da observancia dos requisitos minimos especificados nos pontos 99 a 104 da Parte 4
e da autorizacdo das autoridades competentes, quer no que diz respeito a uma posi¢do em risco individual,
quer a um conjunto de posi¢des. Uma institui¢do de crédito ndo pode todavia atribuir as posi¢des garantidas
um PD ou LGD ajustado se o ponderador ajustado for inferior ao de uma posicdo directa comparéavel sobre o
garante.

23.  Nio obstante o disposto no ponto 22, para efeitos do ponto 11 da Parte 1 a LGD de uma posicdo directa e
comparével sobre o prestador de protecgdo serd a LGD associada a uma linha de crédito ndo coberta a favor do
garante ou associada a uma linha de crédito ndo coberta a favor do devedor, consoante se verificar, com base
nos elementos de informagdo disponiveis na estrutura da garantia, que, em caso de incumprimento, tanto do
garante como do devedor, durante a vida da operagio objecto de cobertura, o montante recuperado
dependerd, respectivamente, da situacdo financeira do primeiro ou do segundo.

3. POSICOES EM RISCO SOBRE ACCOES SUJEITAS AO METODO PD/LGD

31. PD
24.  As PD sdo determinadas de acordo com os métodos aplicados as posicdes em risco sobre empresas.
Sdo aplicdveis os seguintes valores minimos:

a) 0,09 % para as posi¢des em risco sobre acgdes cotadas quando o investimento se insere numa relagdo a
longo prazo com o cliente;

b) 0,09 % para as posi¢des em risco sobre accdes ndo cotadas, quando a remuneragdo do investimento se
basear num fluxo de tesouraria regular e periédico ndo resultante de mais valias;
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¢) 0,40 % para as posi¢des em risco sobre accdes cotadas, incluindo outras posi¢des curtas visadas no
ponto 20 da Parte 1; e

d) 1,25 % para as demais posicdes sobre ac¢des, incluindo outras posigdes curtas visadas no ponto 20 da
Parte 1.

LGD

25.  As posigdes em risco decorrentes de participagdes em empresas de capitais fechados, incluidas em carteiras
suficientemente diversificadas, pode ser atribuido um LGD de 65 %.

26.  As restantes posicdes em risco serd atribuida uma LGD de 90 %.

Prazo de vencimento

27. O valor M atribuido a todas as posicdes em risco é de 5 anos.

PARTE 3

Valor da posicio em risco

POSICC:)ES EM RISCO SOBRE EMPRESAS, INSTITUICOES, ADMINISTRACOES CENTRAIS E BANCOS CENTRAIS E
POSICOES EM RISCO SOBRE A CARTEIRA DE RETALHO

1. Salvo indicagdo em contrario, o valor da posi¢do em risco dos elementos patrimoniais é determinado sem ter
em conta as correc¢des de valor. Esta regra ¢ igualmente aplicavel aos activos adquiridos a um prego diferente
do montante devido. Para os activos adquiridos, a diferenca entre o montante devido e o valor liquido inscrito
no balanco das institui¢des de crédito é contabilizado como um desconto, se o montante devido for mais
elevado, e como um prémio, se for inferior.

2. Quando as instituicdes de crédito recorrem a acordos-quadro de compensacdo no que diz respeito as
operagdes de recompra ou as operagdes de concessdo ou contrac¢do de empréstimos de valores mobilidrios ou
de mercadorias, o valor da posicdo em risco é calculado em conformidade com os artigos 90.° a 93.°.

3. Nacompensagdo dos elementos patrimoniais associados a empréstimos e depésitos, as instituicdes de crédito
aplicardo, para efeitos de cdlculo do valor da posi¢do em risco, os métodos descritos nos artigos 90.° a 93.°.

4. O valor da posi¢do em risco das locagdes financeiras corresponde ao valor actual dos pagamentos minimos
delas decorrentes.

Os «pagamentos minimos de locagdo financeira» sdo pagamentos efectuados para além do periodo de locacio
a que o locatdrio estd ou pode ser obrigado a pagar e quaisquer op¢des favordveis de compra (i.e., que serdo
muito provavelmente exercidas). Qualquer valor residual garantido que preencha as condi¢des enunciadas nos
pontos 26 a 28 da Parte 1 do Anexo VIII aplicéveis a elegibilidade dos garantes, bem como os requisitos
minimos para reconhecimento de outros tipos de garantias enunciados nos pontos 14 a 19 da Parte 2 do
Anexo VIII, devem também ser incluidos nos pagamentos minimos de locacdo.

5. Para qualquer elemento enumerado no Anexo IV, o valor da posi¢do em risco é determinado pelos dois
métodos descritos no Anexo IIL

6.  Para o cdlculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco dos valores a receber adquiridos, o valor
exposto a risco corresponde ao montante em divida, deduzidos os requisitos de fundos préprios para o risco
de redugdo dos montantes a receber antes da reducdo do risco de crédito.

7. Quando uma posi¢do em risco assumir a forma de titulos ou mercadorias vendidos, dados em garantia ou
concedidos a titulo de empréstimo ao abrigo de operagdes de recompra ou concessdo ou contrac¢io de
empréstimos de valores mobilidrios ou mercadorias, operacdes de liquidacdo longa ou operagdes de
empréstimo com imposicdo de margens, o valor exposto a risco corresponde ao valor dos titulos ou
mercadorias em causa, calculado em conformidade com o artigo 74.°. Quando for utilizado o Método Integral
sobre Caugdes Financeiras, conforme definido na Parte 3 do Anexo VIII, o valor €Xposto a risco sera acrescido
de acordo com o ajustamento de volatilidade que se coaduna com esses titulos ou mercadorias, em
conformidade com o referido anexo. O valor das posi¢des em risco de operacdes de recompra, contrac¢do ou
concessdo de empréstimos de valores mobilidrios ou de mercadorias, operacdes de liquidagio longa e
operagdes de empréstimo com imposi¢do de margens pode ser determinado de acordo com o Anexo III ou
com o Anexo VIII, parte 3, pontos 12 a 21.
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Nio obstante o disposto no ponto 7, o valor das posi¢des em risco de crédito por liquidar, tal como
determinado pelas autoridades competentes em conjunto com uma contraparte central, pode ser determinado
de acordo com o ponto 6 da Parte 2 do Anexo III, desde que o valor das posi¢des em risco de crédito da
contraparte da contraparte central com todos os participantes nas respectivas disposi¢des sejam plenamente
garantidos diariamente;

O valor da posi¢do em risco dos elementos referidos seguidamente corresponde ao montante ndo utilizado do
compromisso, multiplicado por um factor de conversao.

As institui¢des de crédito utilizardo os seguintes factores de conversdo:

a)  Em relacdo as linhas de crédito que possam ser incondicionalmente anuladas a qualquer momento e sem
aviso prévio pela instituigdo de crédito ou que conferem efectivamente a instituido de crédito a
possibilidade de proceder a sua anulagdo automatica devido a deterioracdo da qualidade do crédito de
um mutudrio, é aplicado um factor de conversdo de 0 %. Para aplicarem um factor de conversdo de 0 %,
as instituicdes de crédito devem acompanhar de forma activa a situagdo financeira do devedor e os seus
sistemas de controlo internos devem permitir-lhes detectar imediatamente qualquer deterioracdo da
qualidade de crédito do devedor. As linhas de crédito ndo utilizadas no ambito da carteira de retalho
podem ser consideradas como passiveis de anulagdo incondicional se as suas cldusulas permitirem a
instituicdo de crédito anuld-las na medida autorizada pela legislacdo relativa & defesa dos consumidores e
legislacdo conexa;

b)  Em relagdo as cartas de crédito de curto prazo decorrentes de transacgdes de mercadorias, € aplicdvel um
factor de conversdo de 20 % tanto as institui¢des emitentes como as que as confirmam;

¢)  Aos compromissos garantidos, mas ndo utilizados, passiveis de serem incondicionalmente anulados ou
que prevejam efectivamente a anulagio automdtica, em qualquer momento, pela instituicio sem aviso
prévio, aplicar-se-4 um factor de conversio de 0 %. Para aplicar um factor de conversio de 0 %, as
instituicdes de crédito controlardo activamente a situacdo financeira do devedor, e os seus sistemas
internos de controlo permitir-lhes-do detectar imediatamente qualquer deterioracio da qualidade do
crédito do mutudrio;

d)  Em relagdo as outras linhas de crédito, mecanismos de emissdo de letras (note issuance facilities — NIF) e
mecanismos renovaveis com tomada firme (revolving underwriting facilities — RUF), € aplicado um factor
de conversdo de 75 %; e

e)  Asinstitui¢des de crédito que satisfazem os requisitos minimos definidos na Parte 4 para a utilizagdo das
suas proprias estimativas dos factores de conversio podem aplicar as suas préprias estimativas aos
diferentes tipos de produtos, conforme referido nas alineas a) a d), sob reserva da aprovagio das
autoridades competentes.

Quando um compromisso decorre da prorrogagio de outro compromisso, serd utilizado o factor de
conversdo mais reduzido de entre ambos os factores associados respectivamente a estes COmpromissos.

Em relacdo a todos os elementos extrapatrimoniais ndo referidos nos pontos 1 a 9, o valor da posi¢do em risco
é constituido pela seguinte percentagem do seu valor:

— 100 %, se se tratar de um elemento de risco elevado,

— 50 %, se se tratar de um elemento de risco médio,

— 20 %, se se tratar de um elemento de risco médio/baixo, e
— 0 %, se se tratar de um elemento de risco baixo.

Para efeitos do presente ponto, os elementos extrapatrimoniais deverdo ser afectados a categorias de risco nos
termos do Anexo II.

2. POSICOES EM RISCO SOBRE ACCOES

12.

O valor exposto a risco corresponde ao valor inscrito nas demonstracdes financeiras. Para o efeito, sdo
admissiveis as medidas seguintes:

a) No que se refere aos investimentos avaliados pelo justo valor, cujas oscilacdes de valor sejam
directamente tidas em conta nos resultados e, consequentemente, a nivel dos fundos préoprios, o valor da
posicdo em risco corresponde ao justo valor inscrito no balango;
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b)  No que se refere aos investimentos avaliadas pelo justo valor, cujas oscilagdes de valor ndo sejam
integrados nos resultados, mas numa componente distinta de fundos proprios ajustada para efeitos
fiscais, o valor da posi¢do em risco corresponde ao justo valor inscrito no balanco; e

¢)  No que se refere aos investimentos avaliados pelo seu custo histérico ou ao valor mais baixo de entre o
seu custo histérico e o seu preco de mercado, o valor da posicio em risco corresponde ao custo
histérico ou ao valor de mercado inscritos no balanco.

OUTROS ACTIVOS QUE NAO SEJAM CREDITOS

13. O valor exposto a risco de outros activos que nio sejam obrigacdes de crédito corresponde ao valor inscrito
nas demonstra¢des financeiras.

PARTE 4

Requisitos minimos aplicdveis ao método das notagdes internas (IRB)

SISTEMAS DE NOTACAO

1. Um «sistema de notacdo» compreenderd todos os métodos, processos, controlos, sistemas de recolha de dados
e sistemas de tecnologia de informagdo que permitam proceder a avaliacdo do risco de crédito, a atribui¢do de
posicdes em risco a um dado grau ou categoria (notacdo) e a quantificacdo PD dos incumprimentos e das
estimativas de perdas para um determinado tipo de posi¢des.

2. Se uma institui¢do de crédito recorrer a vdrios sistemas de notagdo, a lgica subjacente a afectagio de um dado
devedor ou de uma dada operagdo a um determinado sistema deve ser explicada por escrito e aplicada de
molde a reflectir de forma adequada o nivel de risco.

3. Os critérios e os processos de afectacdo serdo periodicamente reexaminados, a fim de determinar se
continuam a ser adequados a luz da carteira actual e das condi¢des externas.

Estrutura dos sistemas de notagio

4. Quando uma instituicdo de crédito utiliza estimativas directas dos seus pardmetros de risco, estas podem ser
consideradas como o resultado de uma classificagdo por grau numa escala de notagdo continua.

Posi¢des em risco sobre empresas, instituigdes e administragdes centrais e bancos centrais

5. Os sistemas de notacdo tomardo em considera¢do as caracteristicas dos riscos inerentes ao devedor e a
operagao.
6.  Qualquer sistema de notacdo dispord de uma escala de notagdo dos devedores que reflectird exclusivamente a

quantificagdo do risco de incumprimento dos mesmos. A escala de notacdo comportard, no minimo, sete

graus aplicdveis aos devedores que ndo se encontrem em situagdo de incumprimento e um grau relativo aos
vedor ituaca incumpri .

devedores em situacdo de incumprimento

7. Por «grau do devedor, deve entender-se uma categoria de risco no dmbito de uma escala de notagdo dos
devedores do sistema de notagdo, a qual os devedores sio afectados com base num conjunto preciso e
especifico de critérios, a partir dos quais sdo extraidas estimativas da PD. As instituicdes de crédito consignardo
por escrito a relagdo entre os diferentes graus dos devedores em termos de nivel de risco de incumprimento
subjacente a cada grau e os critérios utilizados para diferenciar esse nivel de risco.

8. As institui¢des de crédito com carteiras que se concentrem num dado segmento de mercado e com um dado
intervalo de riscos de incumprimento dispordo de um niimero suficiente de graus de devedores no dmbito
deste intervalo, a fim de evitar uma concentracdo excessiva de devedores num determinado grau. As
concentracdes significativas no &mbito de um tnico grau serdo fundamentadas por dados empiricos sélidos,
que comprovem que o referido grau engloba um intervalo de PD razoavelmente restrito e que o risco de
incumprimento suscitado por todos os devedores desse grau se insere nesse intervalo.

9. Para que a utilizagdo das estimativas préprias de LGD para efeitos do célculo dos requisitos de fundos proprios
seja autorizado pelas autoridades competentes, um sistema de notagdo deve incluir um mecanismo de notacao
distinto, que reflicta exclusivamente as caracteristicas das opera¢des relacionadas com as LGD.
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10.

11.

12.

Por «grau de facilidade» deve entender-se um conjunto de riscos no ambito de uma escala de notagdo dos
créditos de um sistema de notagdo, a qual as posi¢des sdo afectadas com base num conjunto preciso e
especifico de critérios, a partir dos quais sdo extraidas estimativas proprias da LGD. A defini¢do do grau
incluird uma descri¢do das modalidades com base nas quais as posi¢des em risco sdo atribuidas a um
determinado grau e os critérios utilizados para diferenciar o nivel de risco entre os diversos graus.

As concentragdes significativas no dmbito de um dnico grau serdo fundamentadas por dados empiricos
solidos que comprovem que o referido grau engloba um intervalo de LGD razoavelmente restrito e que o risco
suscitado por todas as posicdes em risco nesse grau se inserem nesse intervalo.

As institui¢des de crédito que recorrem aos métodos estabelecidos no ponto 6 da Parte 1 para a atribuicio de
ponderadores de risco aos seus compromissos em matéria de empréstimos especializados serdo dispensadas da
obrigagdo de dispor de uma escala de notacdo de devedores que reflicta exclusivamente a quantificagio do
risco de incumprimento do devedor em relagio a estas posi¢des. Sem prejuizo do disposto no ponto 6, estas
institui¢des de crédito dispordo, em relagdo a tais posi¢des, de pelo menos 4 graus para os devedores que ndo
se encontrem numa situagdo de incumprimento e de pelo menos um grau no que se refere aos devedores em
situagdo de incumprimento.

1.1.2. Posicdes em risco sobre a carteira de retalho

13.

14.

15.

16.

Os sistemas de notagdo devem reflectir tanto o risco associado ao devedor como o risco associado a operacio
e devem ter em conta todas as suas caracteristicas relevantes.

O nivel de diferenciacdo dos riscos deve garantir a afectacdo, a um dado grau ou categoria, de um niimero
suficiente de posi¢des em risco para permitir uma quantificagdo e validacdo significativas das caracteristicas
das perdas nesse grau ou categoria. A reparticdo das posicdes e dos devedores por grau ou categoria serd
efectuada de molde a evitar concentracdes excessivas.

As institui¢des de crédito demonstrardo que o processo de atribuicdo das posi¢des em risco a determinados
graus ou categorias assegura uma diferenciagdo adequada dos riscos, o seu agrupamento em conjuntos
suficientemente homogéneos e uma estimativa exacta e coerente das caracteristicas das perdas a nivel de cada
grau ou categoria. Em relacdo aos valores a receber adquiridos, este agrupamento reflectird as praticas em
matéria de tomada firme dos vendedores e a heterogeneidade dos seus clientes.

As institui¢des de crédito tomardo em consideracdo os seguintes factores de risco aquando da afectacio das
suas posicdes por grau ou categoria:

a)  As caracteristicas de risco do devedor;

b)  As caracteristicas de risco da operacdo, incluindo o tipo de produto ou de caugdo ou ambos. As
institui¢des de crédito abordardo expressamente os casos em que varias posi¢des em risco sdo objecto da
mesma caugao; e

¢)  Asinistralidade, salvo se a institui¢do de crédito demonstrar as suas autoridades competentes que tal ndo
constitui um factor de risco significativo no que se refere ao valor exposto a risco.

1.2 Repartigdo por grau ou categoria

17.

Uma institui¢do de crédito dispord de defini¢des, processos e critérios especificos para a afectacdo das suas
posi¢des em risco aos diferentes graus ou categorias no ambito de um sistema de notagdo.

a)  As defini¢des de grau ou categoria e os critérios respectivos serdo suficientemente pormenorizados para
permitir a todos os responsdveis pela atribuicio de notacdes afectar de forma coerente os devedores ou
as facilidades que suscitam riscos semelhantes ao mesmo grau ou categoria. Esta coeréncia prevalecerd
entre os ramos de actividade, os departamentos e as localizacdes geograficas;

b) A documentacio relativa ao processo de notacdo permitird a terceiros compreender as modalidades de
afectagdo das posigdes em risco aos diferentes graus ou categorias, assegurar a respectiva reprodugdo e
avaliar a adequagdo da referida atribuicdo; e

¢)  Os critérios devem igualmente coadunar-se com as normas internas em matéria de concessdo de
empréstimos da institui¢do de crédito e as politicas de gestdo de devedores e mecanismos problematicos.
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18.

As institui¢des de crédito terdo em conta toda as informagdes relevantes para a afectacdo dos seus devedores e
facilidades aos diferentes graus e categorias. Estas informagdes devem ser actualizadas e permitir a instituicdo
de crédito prever o desempenho futuro da posicdo. Quanto menos informagdes dispuser uma instituicdo de
crédito, tanto mais prudente deverd ser a nivel da sua politica de afectagdo das posicdes a esses graus e
categorias. Se uma instituicdo de crédito se basear primordialmente numa notagdo externa para a
determinacdo da sua notagdo interna, velard por tomar em consideragdo outras informacdes relevantes.

1.3.  Afectacio das posicdes em risco

1.3.1. Posicdes em risco sobre empresas, instituicdes e administragdes centrais e bancos centrais

19.

20.

21.

22.

23.

Cada devedor serd afectado a um determinado grau no ambito do processo da aprovagdo do crédito.

Para as institui¢des de crédito autorizadas a utilizar as suas estimativas proprias de LGD efou dos factores de
conversdo, cada posi¢do serd igualmente afectada a um determinado grau no 4mbito do processo de aprovagio
do crédito.

As institui¢des de crédito, que aplicam os métodos definidos no ponto 6 da Parte 1 para a atribui¢do dos
ponderadores de risco aos valores expostos a risco decorrentes de empréstimos especializados, afectardo estes
ltimos a um determinado grau em conformidade com o ponto 12.

Cada entidade juridica distinta, que seja uma fonte de risco para a institui¢do de crédito, serd objecto de uma
notacdo separada. A instituicio de crédito demonstrard as suas autoridades competentes que dispde de
politicas aceitdveis no que diz respeito ao tratamento aplicado aos seus clientes devedores a nivel individual,
bem como a grupos de clientes interligados.

As diferentes posi¢des em risco sobre o mesmo devedor serdo afectadas ao mesmo grau de devedores,
independentemente de eventuais diferencas a nivel da natureza de cada operagdo especifica. As tnicas
excepgdes possiveis a esta regra s3o as seguintes:

a)  Risco de transferéncia a partir de um pais, consoante as posicdes em risco sejam expressas na moeda
local ou em divisas;

b)  Os casos das garantias associadas a um posicdo, que podem ser tomadas em consideragdo sob a forma
de um ajustamento da afectacdo a um grau de devedores; e

¢)  Quando a proteccio dos consumidores, o sigilo bancdrio ou outra legislagio proibirem a transmissdo de
dados sobre clientes.

1.3.2. Posigdes em risco sobre a carteira de retalho

24.

Cada posi¢do serd afectada a um grau ou a uma categoria no dmbito do processo da aprovagdo do crédito.

1.3.3. Derrogagoes

25.

As instituigdes de crédito identificardo por escrito as situagdes em que o julgamento humano pode sobrepor-se
aos parametros de entrada ou aos resultados do processo de notacdo, bem como o pessoal responsavel pela
aprovagdo destas derrogacdes. As instituigdes de crédito consignardo por escrito as referidas derrogagdes e
identificardo o pessoal responsavel. As institui¢des de crédito analisardo o desempenho das posigdes em risco,
cuja notacdo inicial tenha sido objecto de derrogacio. Esta andlise incluird a apreciagio do desempenho das
posi¢des cuja notagdo tenha sido objecto de uma derrogagio por uma dada pessoa, assumindo a
responsabilidade em nome de todo o pessoal competente na matéria.

1.4. Integridade do processo de afectacio das posicdes em risco

1.4.1. Posi¢des em risco sobre empresas, institui¢des e administragdes centrais e bancos centrais

26.

A reparti¢io das posicdes e o reexame periddico desta reparticdo serdo efectuados ou aprovados por um
terceiro independente, que ndo beneficie directamente das decisdes de concessdo do crédito.
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27.

28.

As institui¢des de crédito actualizardo a sua reparticdo das posi¢des pelo menos anualmente. Os devedores de
elevado risco e as posi¢des problematicas serdo objecto de um reexame mais frequente. As institui¢des de
crédito procederdo a uma nova reparticdo se vierem a surgir informagdes significativas sobre o devedor ou a
posicdo em questdo.

Uma institui¢do de crédito dispord de um processo eficaz para obter e actualizar informagdes relevantes sobre
as caracteristicas do devedor que afectem a PD, bem como sobre as caracteristicas de operagdes susceptiveis de
afectar a LGD efou os factores de conversdo.

1.4.2. Posicdes em risco sobre a carteira de retalho

29.

Uma institui¢do de crédito actualizard pelo menos anualmente a classificacdo dos seus devedores e facilidades
de crédito ou reexaminard as caracteristicas das perdas e o estatuto de sinistralidade de cada conjunto de
posicdes, consoante o caso. Uma instituicio de crédito deve também reexaminar, pelo menos anualmente,
uma amostra representativa a fim de aferir o estatuto das posi¢des individuais no dmbito de cada conjunto
para assegurar-se que as posi¢cdes continuam a ser afectadas ao conjunto correcto.

1.5. Utilizagdo de modelos

30.

Quando uma institui¢do de crédito utilizar modelos estatisticos e outros métodos mecanicos para afectar as
suas posi¢des a graus ou conjuntos de devedores ou facilidades de crédito:

a) A institui¢do de crédito demonstrard as suas autoridades competentes que o modelo se caracteriza por
uma sélida capacidade de previsio e que os requisitos de fundos proprios ndo registam qualquer
distor¢do em consequéncia da sua utilizacdo. As varidveis utilizadas no modelo devem constituir uma
base razodvel e eficaz para as previsdes dai decorrentes. Por outro lado, o modelo ndo deve denotar
qualquer enviesamento significativo;

b) A instituicdo de crédito dispord de um processo de controlo da entrada de dados no modelo que deverd
permitir avaliar a exactiddo e o cardcter exaustivo ¢ adequado dos referidos dados;

¢ A instituicio de crédito demonstrardi que os dados utilizados para construir o modelo sio
representativos do conjunto dos seus devedores ou riscos efectivos por ela incorridos;

d) A instituigdio de crédito instituird um ciclo regular de validagio do modelo, que incluird o
acompanhamento dos seus resultados e da sua estabilidade, o reexame das suas especificagdes, bem
como ensaios comparativos dos resultados do modelo com os resultados na pratica; e

¢) O julgamento humano complementard o modelo estatistico com vista a controlar a reparti¢do efectuada
com base no modelo e de molde a assegurar que os modelos sejam utilizados de forma adequada. Os
procedimentos de reexame visardo identificar e restringir os erros associados as deficiéncias inerentes ao
modelo. O julgamento humano tomard em consideragdo todas as informagdes relevantes ignoradas pelo
modelo. A instituicio de crédito consignard por escrito a forma como o julgamento humano e os
resultados do modelo sdo conjugados.

1.6. Documentagio dos sistemas de notacio

31.

32.

33.

As instituicdes de crédito elaborario uma documentagdo em que explicardo a concepcdo e o funcionamento
dos seus sistemas de notacdo. Esta documentacdo atestard a observancia dos requisitos minimos estabelecidos
na presente parte e abordard temas tais como a diferenciagio das carteiras, os critérios de notacdo, as
responsabilidades das partes responséveis pela notacio dos devedores e das posicdes em risco, a frequéncia do
reexame destas notacdes e o controlo do processo de notagdo pela direcgdo.

As instituicdes de crédito elaborardo um documento em que explicardo as razdes e a andlise em que se
fundamenta a sua escolha dos critérios de notagdo. De igual forma, consignardo num documento todas as
alteragdes significativas introduzidas no processo de notagdo dos riscos, o que permitird identificar as
alteracdes introduzidas apés o dltimo reexame pelas autoridades competentes. Deve ser igualmente elaborado
um documento sobre a forma de organizagdo da reparticio das notagdes, incluindo o respectivo processo e a
estrutura dos controlos internos.

As instituicdes de crédito elaborardo um documento em que explicardo as defini¢des especificas de
incumprimento e de perda utilizadas a nivel interno e demonstrardo a coeréncia destas definicdes com as
enunciadas na presente directiva.
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1.7.

1.7.1.

34.

35.

Quando uma instituicdo de crédito utilizar modelos estatisticos no dmbito do seu processo de notacdo, deve
consignar num documento as respectivas metodologias, incluindo:

a)  Uma descri¢do pormenorizada da teoria, das premissas e¢/ou base matemadtica e empirica da afectacio
das estimativas a determinados graus, devedores individuais, posicdes ou conjuntos de posicdes e as
fontes de dados utilizadas para definir o modelo;

b) A criagdo de um processo estatistico rigoroso de validagdo do modelo (incluindo testes em matéria de
desempenho, fora do tempo e fora da amostra);

¢) A indicacdo de eventuais circunstincias em que o modelo ndo funciona de forma eficaz.

A utilizagdo de um modelo obtido junto de um vendedor terceiro que invoque um direito exclusivo sobre a
tecnologia correspondente ndo justifica qualquer dispensa da obrigacdo de fornecer a documentagdo exigida
ou de respeitar qualquer outro requisito aplicavel aos sistemas de notagdo. Incumbe a instituicio de crédito
satisfazer as exigéncias das autoridades competentes.

Manutengdo de dados

36.

As instituicdes de crédito recolherdo e armazenardo dados sobre os aspectos associados as suas notacdes
internas, de acordo com o estabelecido nos artigos 145.° a 149.°.

Posi¢des em risco sobre empresas, instituicdes e administracdes centrais e bancos centrais

37.

38.

As instituicdes de crédito recolherdo e armazenardo as informacdes seguintes:

a)  Antecedentes completos sobre as notagdes atribuidas aos devedores e garantes reconhecidos;
b)  As datas de atribuicdo das notagdes;

¢) A metodologia e os dados fundamentais utilizados para elaborar as notagdes;

d) A pessoa responsavel pela atribuicdo das notagdes;

e) A identidade dos devedores e dos valores das posi¢des em risco objecto de incumprimento;
f) A data e as circunstincias desses incumprimentos; e

g)  Dados sobre a PD e as taxas de perdas registadas associadas a cada grau de notagdo e a migragdo das
notacoes.

As institui¢des de crédito que ndo utilizam as suas estimativas préprias de LGD efou factores de conversdo
recolherdo e armazenardo dados para compararem o valor efectivo de LGD com os valores prescritos no
ponto 8 da Parte 2 e o valor efectivo dos factores de conversio com os valores estabelecidos no ponto 9 da
Parte 3.

As institui¢des de crédito que utilizam as suas estimativas proprias de LGD efou factores de conversdo
recolherdo e armazenardo as informagdes seguintes:

a)  Antecedentes completos sobre as notacdes das facilidades de crédito, bem como das estimativas de LGD
e dos factores de conversdo associados a cada grau de notacio;

b)  As datas de atribuicdo das notagdes e das estimativas realizadas;

¢) A metodologia e os dados fundamentais utilizados para elaborar as nota¢des das facilidades de crédito,
bem como as estimativas de LGD e dos factores de conversdo;

d) A pessoa responsdvel pela atribui¢do das notagdes e a pessoa responsével pelo célculo das estimativas de
LGD e dos factores de conversio;

e)  Dados relativos ao valor estimado e ao valor efectivo de LGD e dos factores de conversdo associados a
cada situagdo de incumprimento;
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f)  Dados relativos @ LGD do valor da posicdo em risco, antes e apds a avaliacio dos efeitos de uma
garantia/derivado de crédito, para as institui¢des de crédito que reflectem, no seu calculo de LGD, os
efeitos de redugdo do risco de crédito decorrentes das garantias ou dos derivados de crédito; e

g)  Dados relativos as componentes das perdas no que se refere a cada situagdo de incumprimento.

1.7.2. Posi¢des em risco sobre a carteira de retalho

1.8.

2.1

39.

As institui¢des de crédito recolherdo e armazenardo as informagdes seguintes:

a)  Os dados utilizados no processo de afectacdo das posi¢des em risco a cada grau ou categoria;

b)  Dados sobre estimativas de PD, de LGD e dos factores de conversao associados a cada grau ou categoria;

¢) A identidade dos devedores e valores das posi¢des em risco objecto de incumprimento;

d)  No que diz respeito aos valores das posicdes em risco objecto de incumprimento, os dados sobre o seu
grau ou categoria de riscos ao longo do ano anterior ao incumprimento e o valor efectivo de LGD e do
factor de conversio; e

e)  Dados relativos as taxas de perdas das posi¢des em risco renovdveis sobre a carteira de retalho,
consideradas elegiveis.

Testes de esforgo utilizados na avaliacio da adequacio dos fundos préprios

40.

41.

42.

Uma instituicdo de crédito dispord de processos solidos de teste das situagdes de esforgo para a apreciagio da
adequacio dos seus fundos proprios. Estes processos de teste envolverdo a identificagio de acontecimentos
possiveis ou alteragdes eventuais das condi¢des econémicas susceptiveis de terem efeitos nefastos sobre os
riscos de crédito de uma instituicio de crédito, bem como apreciacdo da sua capacidade para enfrentar os
mesmos.

Uma institui¢do de crédito realizard regularmente testes de esforco em relagdo ao risco de crédito, a fim de
apreciar as repercussdes de certas condicdes especificas sobre os seus requisitos de fundos préprios globais
para cobertura do risco de crédito. Os testes serdo escolhidos pela instituigio de crédito, sob reserva da
aprovagdo das autoridades de supervisdo. Os testes devem ser significativos e razoavelmente prudentes,
prevendo pelo menos as consequéncias de cendrios de ligeira recessdo. Uma instituicdo de crédito apreciard
igualmente a migragdo das suas notagdes no ambito destas simulacdes. As carteiras que sdo objecto dos testes
devem incluir a vasta maioria das posi¢des em risco globais de uma instituicdo de crédito.

As institui¢des de crédito que utilizam o tratamento previsto no ponto 4 da Parte 1 terdo em conta, no quadro
dos seus testes de esfor¢o, o impacto da deterioragio da qualidade do crédito de prestadores de proteccio, em
especial o impacto dos prestadores de proteccdo ndo abrangidos pelos critérios de elegibilidade.

QUANTIFICACAO DOS RISCOS

43.

Na determinagdo dos pardmetros de risco a serem associados aos graus ou categorias da notagdo, as
instituigdes de crédito devem respeitar os seguintes requisitos:

Defini¢do de incumprimento

44,

Deve considerar-se que se verificou uma situagdo de «dncumprimento» no que se refere a um dado devedor
quando ocorrerem um ou ambos 0s acontecimentos seguintes:

a) A institui¢do de crédito considera que é pouco provavel que o devedor respeite na integra as suas
obrigacdes em matéria de crédito perante a instituicdo, a empresa-mae ou qualquer das suas filiais, se
ndo recorrer a medidas tais como o accionamento das eventuais garantias detidas;

b) O devedor regista um atraso superior a noventa dias relativamente a uma obriga¢do de crédito
significativa perante a institui¢do de crédito, a sua empresa-mde ou qualquer das suas filiais.
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45,

46.

47.

48.

Para os descobertos o atraso comega a contar quando um devedor tiver infringido uma data-limite autorizada,
tiver sido notificado de um limite inferior aos seus montantes em divida ou tiver utilizado montantes de
crédito sem autorizacgdo para o efeito e o montante descoberto for significativo.

Por limite autorizado, deve entender-se um limite de que o devedor tenha sido informado.
Para os cartdes de crédito, o atraso comeca a contar na data-limite do pagamento minimo.

No caso das posigdes em risco sobre a carteira de retalho e das posi¢des em risco sobre as entidades do sector
ptblico, as autoridades competentes definirdio um ndmero de dias em atraso, conforme especificado no
ponto 48.

No caso das posigdes em risco sobre empresas, as autoridades competentes podem definir um conjunto de
dias em atraso em conformidade com o n.° 7 do artigo 154..

No caso das posi¢des em risco sobre a carteira de retalho, as instituicdes de crédito podem aplicar a defini¢do
de incumprimento a nivel de uma facilidade de crédito.

Em todos os casos, as posi¢des em risco em atraso situar-se-30 acima de um limite fixado pelas autoridades
competentes que reflicta um nivel de risco aceitavel.

Constituem elementos indicativos da PD as seguintes circunstancias:
a) A instituicdo de crédito atribui & obrigacdo de crédito o estatuto de crédito improdutivo;

b) A instituicdo de crédito procede a um ajustamento de valor atendendo a percepgdo de uma importante
deterioragdo da qualidade do crédito comparativamente a sua data de concessdo;

¢ A instituicdo de crédito vende a obrigagdo de crédito, incorrendo numa perda econdmica significativa;

d) A institui¢io de crédito autoriza uma reestruturagdo urgente da obrigagdo de crédito, susceptivel de
conduzir & sua diminui¢do devido a uma importante remissdo ou adiamento do reembolso do capital
em divida ou do pagamento dos juros ou, se for caso disso, comissdes. No caso das posi¢des em risco
sobre ac¢des avaliadas no quadro do Método PD/LGD, tal inclui a reestruturacdo urgente da propria
participagdo;

e) A instituicdo de crédito solicitou a declaracdo de faléncia do devedor ou uma ordem semelhante
relativamente a obrigacdo de crédito desse devedor perante a referida instituicdo, a sua empresa-mde ou
qualquer das suas filiais; e

f) O devedor solicitou uma declaracio de faléncia ou uma situacdo de protec¢io semelhante para evitar ou
protelar o reembolso da sua obrigagdo a instituicdo de crédito, & sua empresa-mde ou a qualquer das
suas filiais.

As instituicdes de crédito que utilizam dados externos que ndo se coadunam com a defini¢io de
incumprimento demonstrardo as suas autoridades competentes que procederam aos ajustamentos adequados,
a fim de assegurar uma equivaléncia, em termos gerais, com esta definigio;

Se uma instituicdo de crédito considerar que um crédito anterior objecto de incumprimento deixou de
justificar que lhe seja aplicdvel qualquer cldusula de accionamento de incumprimento, a institui¢io de crédito
atribuird uma notagdo ao devedor ou ao crédito do mesmo modo que a um crédito que ndo seja objecto de
incumprimento. Se a definicdio de incumprimento for subsequentemente aplicdvel, considerar-se-d que
Ocorreu um novo incumprimento.

Em relagdo as posicdes em risco sobre a carteira de retalho e sobre as entidades do sector publico, as
autoridades competentes de cada Estado-Membro devem fixar o niimero exacto de dias em atraso que todas as
instituicdes de crédito no seu ordenamento juridico devem respeitar, nos termos da definicio de
incumprimento estabelecida no ponto 44, quando as respectivas contrapartes se situem igualmente neste
Estado-Membro. Este niimero deve oscilar entre 90 a 180 dias e pode variar consoante as linhas de produtos.
No que diz respeito as posi¢des em risco sobre contrapartes situadas no territério de outros Estados-Membros,
as autoridades competentes fixardo um nimero de dias em atraso que ndo deve ser superior ao fixado pelas
autoridades competentes desses Estados-Membros.
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2.2.  Requisitos gerais em matéria de estimativas

49.  As estimativas proprias de uma instituicdo de crédito dos parametros de risco PD, LGD, factores de conversio
e EL devem ter em conta todos os dados, informagdes e métodos relevantes. As estimativas sdo elaboradas
com base na experiéncia adquirida e em elementos empiricos, ndo devendo basear-se meramente em
consideragdes subjectivas. As estimativas devem ser plausiveis e intuitivas e fundamentar-se nos principais
factores determinantes dos diferentes pardmetros de risco. Quanto menos dados uma instituicdo de crédito
dispuser, tanto mais prudentes serdo as suas estimativas.

50. A instituicdo de crédito deve estar em condi¢des de apresentar uma ventilagdo das suas perdas, decomposta em
frequéncia de incumprimento, LGD, factores de conversdo ou perdas, sempre que sejam utilizadas estimativas
de EL, a luz dos factores que considera determinantes para a evolucdo dos diferentes pardmetros de risco. A
instituicdo de crédito deve demonstrar que as suas estimativas sdo representativas da sua experiéncia a longo
prazo.

51. Devem ser tomadas em considera¢do eventuais alteracdes registadas a nivel da pratica de concessdo de
empréstimos ou do processo de cobranga durante os periodos de observagdo referidos nos pontos 66, 71, 82,
86, 93 ¢ 95. As estimativas de uma instituicdo de crédito devem reflectir as implicagdes dos avangos técnicos,
de novos dados e de outras informagdes, logo que se tornarem disponiveis. As institui¢des de crédito
reexaminardo as suas estimativas logo que sejam disponibilizadas novas informagdes e, pelo menos, numa
base anual.

52. A amostra das posi¢des em risco incluidas nos dados utilizados para efeitos das estimativas, as normas
aplicadas em matéria de concessio de empréstimos aquando da criagdo dos dados e outras caracteristicas
relevantes devem ser compardveis as posi¢des e normas da instituicio de crédito em causa. A instituicio de
crédito deve demonstrar igualmente que as condi¢des econdmicas ou do mercado subjacentes a estes dados
sdo relevantes, atendendo as condicdes actuais e previsiveis. O nimero de posicdes em risco contido na
amostra e o periodo de referéncia utilizado para efeitos de quantificagdo devem ser suficientes para que a
institui¢do de crédito possa assegurar-se da exactiddo e solidez das suas estimativas.

53.  No que diz respeito aos valores a receber adquiridos (purchased receivables), as estimativas devem reflectir
todas as informacdes relevantes de que a institui¢do de crédito adquirente disponha quanto a qualidade dos
valores a receber subjacentes, incluindo dados relativos a conjuntos semelhantes fornecidos pelo vendedor,
pela instituicdo de crédito adquirente ou por fontes externas. A instituicdo de crédito adquirente verificard os
eventuais dados fornecidos pelo vendedor.

54.  As institui¢des de crédito acrescentardo as suas proprias estimativas uma margem de prudéncia relacionada
com o intervalo esperado de erros de estimativa. Quanto menos satisfatorios forem os métodos e os dados
utilizados e maior o eventual intervalo de erro, mais elevada serd a margem de prudéncia.

55.  Se as instituicdes de crédito utilizarem estimativas diferentes para o cdlculo dos ponderadores e para efeitos
internos, tal deve ser explicado por escrito e o seu cardcter razodvel deve ser demonstrado as autoridades
competentes.

56.  Se as instituicdes de crédito puderem demonstrar as suas autoridades competentes que, no caso de dados
recolhidos antes da data de entrada em vigor da presente directiva, procederam a ajustamentos adequados com
vista a assegurar uma equivaléncia, em termos gerais, com as defini¢des de incumprimento ou de perda, as
autoridades competentes podem conferir-lhes uma certa flexibilidade na aplicacdo das normas prescritas em
matéria de dados.

57. Se uma institui¢do de crédito utilizar dados partilhados com outras instituicdes de crédito, deve demonstrar o
seguinte:

a)  Os sistemas de notagdo e os critérios das outras instituicdes de crédito sdo semelhantes;

b) O conjunto de dados é representativo da carteira em relacio a qual sio utilizados estes dados
centralizados; e

¢)  Osdados reunidos em conjunto sdo utilizados de forma coerente ao longo do tempo pela instituicdo de
crédito para efeitos das estimativas.

58.  Se uma institui¢do de crédito utilizar dados centralizados, comuns a outras institui¢des de crédito, continuard a
ser responsavel pela integridade dos seus proprios sistemas de notacdo. A institui¢do de crédito demonstrard as
autoridades competentes que dispde de um conhecimento interno suficiente dos seus sistemas de notacio,
incluindo a capacidade efectiva de acompanhar e controlar o processo de notagao.
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2.2.1. Requisitos especificos das estimativas de PD

59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

66.

67.

68.

Posi¢des em risco sobre empresas, instituicdes e administra¢des centrais e bancos centrais

As institui¢des de crédito estimardo a PD por grau de devedores a partir das médias a longo prazo das taxas de
incumprimento anuais.

No que se refere aos valores a receber de empresas adquiridos (purchased corporate receivables), as institui¢des de
crédito podem estimar as perdas esperadas por grau de devedores a partir de médias a longo prazo das taxas
de incumprimento anuais efectivas.

Quando, em relacdo aos valores a receber de empresas adquiridos, uma institui¢do de crédito calcular as suas
estimativas médias a longo prazo de PD e de LGD a partir de uma estimativa de EL, bem como de uma
estimativa adequada de PD ou LGD, o processo de estimativa das perdas totais deve satisfazer as normas
globais de estimativa de PD e de LGD estabelecidas na presente parte, e os resultados devem coadunar-se com
o conceito de LGD estabelecido no ponto 73.

As institui¢des de crédito apenas utilizardo técnicas de estimativa de PD se estas forem fundamentadas por
uma andlise. As institui¢des de crédito reconhecerdo a importancia de consideragdes subjectivas na conjugagdo
dos resultados das diferentes técnicas e na realizacio de ajustamentos, a fim de ter em conta as limitagdes das
técnicas e da informacio.

Na medida em que uma institui¢do de crédito utilizar, para as suas estimativas de PD, dados decorrentes da sua
propria experiéncia em matéria de incumprimento, deve demonstrar na sua andlise que as suas estimativas
reflectem as normas de tomada firme e eventuais diferencas entre o sistema de notagio que gerou os dados em
questdo e o actual sistema de notagdo. Quando as normas de tomada firme ou o sistema de notagdo registarem
alteragdes, a instituicdo de crédito acrescentard uma maior margem de prudéncia as suas estimativas de PD.

Na medida em que uma institui¢do de crédito associa ou atribui os seus graus internos de notagdo em funcio
da escala utilizada por uma ECAI ou organizacdo semelhante, imputando-lhes subsequentemente a taxa de
incumprimento registada para os graus dessa organiza¢do externa, assegurard a respectiva correspondéncia (ou
mapping) com base numa comparagdo entre os seus proprios critérios de notacdo interna e os da organizacio
externa, bem como numa comparagdo entre as notagdes internas e externas de eventuais devedores comuns.
Devem ser evitados enviesamentos ou incoeréncias no estabelecimento desta correspondéncia ou a nivel dos
dados subjacentes. Os critérios da organizacdo externa subjacentes aos dados utilizados para efeitos de
quantificacio devem orientar-se unicamente pelo risco de incumprimento e ndo devem reflectir as
caracteristicas da operagdo. A andlise da institui¢do de crédito deve incluir uma comparagio das defini¢des de
incumprimento utilizadas, sob reserva dos requisitos estabelecidos nos pontos 44 a 48. A institui¢do de
crédito consignard por escrito a base da correspondéncia por ela adoptada.

Na medida em que uma institui¢do de crédito recorra a modelos estatisticos de previsio do incumprimento, é
autorizada a estimar a PD, para um determinado grau, como a média simples das estimativas de PD relativas
aos devedores individuais neste grau. A utilizagdo pela institui¢do de crédito dos modelos de PD para o efeito
deve satisfazer as normas especificadas no ponto 30.

Independentemente do facto de uma institui¢io de crédito recorrer a fontes de dados externas, internas ou
centralizadas, ou ainda a uma conjugacdo das trés fontes, para o cdlculo das suas estimativas da PD, o periodo
de observacio subjacente deve ser de pelo menos cinco anos no que diz respeito a pelo menos uma fonte. Se o
periodo de observacio disponivel para uma fonte se referir a um perfodo mais alargado e se os dados
correspondentes forem relevantes, deve ser utilizado este perfodo mais alargado. O presente ponto é
igualmente vélido para o Método PD/LGD aplicavel as posi¢des em risco sobre ac¢des. Os Estados-Membros
poderdo permitir que as instituicdes de crédito que ndo possam utilizar estimativas proprias de LGD ou
factores de conversdo disponham, ao implementar o seu Método IRB, de dados relevantes que cubram um
periodo de dois anos. O periodo a cobrir aumentard um ano todos os anos, até que os dados relevantes
cubram um periodo de cinco anos.

Posi¢des em risco sobre a carteira de retalho

As institui¢des de crédito estimardo a PD por grau ou categoria de riscos de devedores a partir de médias a
longo prazo das taxas de incumprimento baseadas num horizonte temporal de um ano.

Nio obstante o disposto no ponto 67, as estimativas de PD podem ser igualmente calculadas a partir das
perdas registadas (EL) e de estimativas adequadas de LGD.
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69.

70.

71.

72.

As institui¢des de crédito devem considerar os dados internos que utilizam para proceder a atribui¢do das suas
posi¢des em risco por grau ou categoria como a principal fonte de estimativa das caracteristicas de perdas. As
institui¢des de crédito sio autorizadas a utilizar dados externos (incluindo dados centralizados) ou modelos
estatisticos para efeitos de quantificacdo, na condi¢do de poder ser demonstrada a existéncia de um vinculo
solido entre:

a) O seu processo de distribuicdo das posi¢des em risco por grau ou categoria e o utilizado pela fonte de
dados externos; e

b) O seu perfil de risco interno e a composicdo dos dados externos.

No que se refere aos valores a receber adquiridos sobre a carteira de retalho, as institui¢des de crédito podem
recorrer a dados de referéncia externos e internos. As institui¢des de crédito utilizardo todas as fontes de dados
relevantes a titulo de parametros de comparacio.

Quando, em relagdo as posicdes em risco sobre a carteira de retalho, uma instituicdo de crédito calcular as
estimativas médias a longo prazo de PD e de LGD a partir de uma estimativa de perdas totais, bem como de
uma estimativa adequada de PD ou LGD, o processo de estimativa das perdas totais deve satisfazer as normas
gerais de estimativa de PD e de LGD estabelecidas na presente parte e os resultados devem coadunar-se com o
conceito de LGD definido no ponto 73.

Independentemente do facto de uma institui¢io de crédito recorrer a fontes de dados externas, internas ou
centralizadas, ou ainda a uma conjugagdo das trés fontes, para o cdlculo das suas estimativas das caracteristicas
das perdas, o periodo de observagio subjacente deve ser de pelo menos cinco anos no que diz respeito a pelo
menos uma fonte. Se o periodo de observagio disponivel para uma fonte se referir a um periodo mais alargado
e os dados correspondentes forem relevantes, deve ser utilizado este perfodo mais alargado. As instituicdes de
crédito ndo atribuirdo uma importancia idéntica aos dados histéricos se puderem demonstrar as autoridades
competentes que os dados mais recentes constituem um melhor indicador para efeitos da previsdo das taxas de
perdas. Os Estados-Membros podem permitir que as instituicdes de crédito disponham, ao aplicarem o
Método IRB, de dados relevantes que cubram um perfodo de dois anos. O periodo a cobrir aumentard de um
ano todos os anos, até que os dados relevantes cubram um periodo de cinco anos.

As institui¢des de crédito identificardo e analisardo as alteragdes previsiveis dos pardmetros de risco durante o
periodo de vigéncia das posicdes sujeitas ao risco de crédito (efeitos das variagdes sazonais).

2.2.2. Requisitos especificos aplicdveis as estimativas préprias de LGD

73.

74.

75.

76.

77.

78.

79.

As institui¢des de crédito estimardo as LGD por grau ou categoria de riscos com base na média efectiva de
LGD por grau ou categoria, atendendo a todos os casos de incumprimento registados para as diferentes fontes
de dados (média ponderada de incumprimentos).

As institui¢des de crédito utilizardo as estimativas de LGD que sejam adequadas em caso de desaceleragio
econdmica, se estas forem mais prudentes do que a média a longo prazo. Na medida em que se prevé que um
sistema de notacdo deva fornecer, ao longo do tempo, um valor efectivo de LGD de nivel constante por grau
ou categoria, as institui¢des de crédito devem introduzir ajustamentos nas suas estimativas dos parametros de
risco, a fim de limitar o impacto de uma desaceleracdo econémica sobre os seus fundos préprios.

Uma institui¢do de crédito deve ter em conta o grau de dependéncia eventual entre o risco face ao devedor e
face ao prestador das garantias ou as préprias garantias. Os casos em que se verifica um grau de dependéncia
significativo devem ser tratados de forma prudente.

A institui¢do de crédito deve igualmente tratar de forma prudente os desfasamentos de moeda entre a
obrigagdo subjacente e as caugdes nas suas estimativas de LGD.

Na medida em que tenham em conta a existéncia de uma caugdo, as estimativas de LGD ndo devem basear-se
exclusivamente no valor de mercado estimado da caucdo. As estimativas de LGD terdo em conta as
repercussdes da eventual incapacidade de a institui¢do de crédito em causa de adquirir o controlo imediato da
caucdo e de proceder a respectiva liquidacdo.

Na medida em que as estimativas de LGD tiverem em conta a existéncia de caugdes, as instituicdes de crédito
deverdo estabelecer requisitos internos para a gestdo das caugdes, a seguranga juridica e a gestdo dos riscos que
sejam em geral coerentes com os estabelecidos na Parte 2 do Anexo VIIL

Desde que uma institui¢do de crédito reconhega caucdes para a determinacdo do valor da posicdo de risco para
o risco de crédito de contrapartida nos termos das Partes 5 ou 6 do Anexo III, nenhum montante que se espere
recuperar da caugdo serd tomado em conta nas estimativas de LGD.
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80.  No caso especifico de créditos que j se encontrem em situagdo de incumprimento, a instituicdo de crédito
utilizard o total da sua melhor estimativa de perdas esperadas em relagdo a cada posicdo em risco, atendendo
as circunstancias econdmicas prevalecentes, ao estatuto do crédito ¢ a possibilidade de outras perdas
imprevistas durante o perfodo de recuperacio.

81.  Na medida em que sejam inscritas na sua demonstragdo de resultados, a instituicdo de crédito acrescentard as
penalizacdes de mora as suas estimativas das posi¢des em risco e perdas.

Posi¢des em risco sobre empresas, instituicdes e administragdes centrais e bancos centrais

82.  As estimativas de LGD devem basear-se em dados recolhidos ao longo de um perfodo minimo de cinco anos,
aumentando um ano em cada ano apds a implementagdo, até se atingir um minimo de sete anos, no que diz
respeito a, pelo menos, uma fonte de dados. Se o periodo de observagio disponivel para uma fonte se referir a
um periodo mais alargado e os dados correspondentes forem relevantes, serd utilizado este perfodo mais
alargado.

Posi¢des em risco sobre a carteira de retalho

83.  Sem prejuizo do disposto no ponto 73, as estimativas de LGD podem ser calculadas a partir das perdas
registadas e das estimativas adequadas de PD.

84.  Sem prejuizo do disposto no ponto 89, as institui¢des de crédito podem reflectir os saques futuros, quer nos
seus factores de conversdo, quer nas suas estimativas de LGD.

85.  No que diz respeito aos valores a receber adquiridos sobre a carteira de retalho, as institui¢des de crédito
podem recorrer a dados de referéncia externos e internos para estimar LGD.

86.  As estimativas de LGD devem basear-se em dados recolhidos ao longo de um periodo minimo de cinco anos.
Sem prejuizo do disposto no ponto 73, uma institui¢do de crédito ndo atribuird uma importancia idéntica aos
dados histéricos se puder demonstrar as suas autoridades competentes que os dados mais recentes constituem
um melhor indicador para efeitos da previsdo das taxas de perdas. Os Estados-Membros podem permitir que
as institui¢des de crédito disponham, ao aplicarem o Método IRB, de dados relevantes que cubram um periodo
de dois anos. O perfodo a cobrir aumentard de um ano todos os anos, até que os dados relevantes cubram um
periodo de cinco anos.

2.2.3. Requisitos especificos aplicdveis as estimativas proprias dos factores de conversio

87.  As institui¢des de crédito estimardo os factores de conversdo por grau ou categoria de facilidades de crédito
com base na média efectiva dos factores de conversdo por grau ou categoria de facilidades, atendendo a todos
os casos de incumprimento registados pelas diferentes fontes de dados (média ponderada dos
incumprimentos).

88.  As institui¢des de crédito utilizardo as estimativas dos factores de conversdo que sejam adequadas em caso de
desaceleragdo econbmica, se estas forem mais prudentes do que a média a longo prazo. Na medida em que se
prevé que um sistema de notacdo deva fornecer, ao longo do tempo, um valor efectivo dos factores de
conversdo de nivel constante por grau ou categoria, as instituicdes de crédito devem introduzir ajustamentos
nas suas estimativas dos parametros de risco, a fim de limitar o impacto de uma desaceleracdo econémica
sobre os seus fundos préprios.

89.  Nas suas estimativas dos factores de conversdo, as institui¢des de crédito reflectirdo a possibilidade de saques
adicionais por parte do devedor até a data em que ocorre o incumprimento e apds esta data.

A estimativa do factor de conversdo integrard uma maior margem de prudéncia, sempre que se possa
razoavelmente prever uma maior correlacdo positiva entre a frequéncia dos casos de incumprimento e a
dimensdo do factor de conversio.

90.  No célculo das suas estimativas dos factores de conversdo, as instituicdes de crédito tomardo em consideragdo
as suas politicas e estratégias especificas adoptadas em matéria de acompanhamento contabilistico e de
tratamento dos pagamentos. As institui¢des de crédito terdo igualmente em conta a sua capacidade e a sua
disponibilidade no sentido de evitar novos levantamentos antes de uma situacdo de incumprimento, por
exemplo, em caso de violagdo das obrigagdes contratuais ou outros acontecimentos técnicos associados ao
incumprimento.

91.  As institui¢des de crédito dispordo de sistemas e procedimentos adequados para controlar os montantes das
facilidades, os montantes em divida em relagdo a linhas de crédito autorizadas e as alteracdes nos montantes
em divida por devedor e por grau. A institui¢do de crédito deve estar em condigdes de controlar os saldos
numa base didria.
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2.2.4.

92.  Se as instituicdes de crédito utilizarem diferentes estimativas dos factores de conversido para o cdlculo dos
montantes das posi¢des ponderadas pelo risco e para efeitos internos, tal deve ser consignado por escrito e o
seu cardcter adequado deve ser demonstrado as autoridades competentes.

Posi¢des em risco sobre empresas, instituigdes e administragdes centrais e bancos centrais

93.  As estimativas de LGD devem basear-se em dados recolhidos ao longo de um periodo minimo de cinco anos,
aumentando um ano em cada ano apds a implementagdo, até se atingir um minimo de sete anos, no que diz
respeito a, pelo menos, uma fonte de dados. Se o periodo de observacio disponivel para uma fonte se referir a
um perfodo mais alargado e os dados correspondentes forem relevantes, serd utilizado este perfodo mais
alargado.

Posi¢des em risco sobre a carteira de retalho

94.  Sem prejuizo do disposto no ponto 89, as institui¢des de crédito podem reflectir os saques futuros, quer nos
seus factores de conversdo, quer nas suas estimativas de LGD.

95.  As estimativas dos factores de conversdo basear-se-do em dados recolhidos ao longo de um perfodo minimo
de cinco anos. Sem prejuizo do disposto no ponto 87, uma instituicio de crédito ndo atribuird uma
importancia idéntica aos dados histéricos se puder demonstrar as suas autoridades competentes que os dados
mais recentes constituem um melhor indicador para efeitos da previsdo dos saques. Os Estados-Membros
podem permitir que as instituicdes de crédito disponham, ao aplicarem o Método IRB, de dados relevantes que
cubram um perfodo de dois anos. O perfodo a cobrir aumentard de um ano todos os anos, até que os dados
relevantes cubram um perfodo de cinco anos.

Requisitos minimos para avaliar o efeito das garantias e dos derivados de crédito

Posi¢des em risco sobre empresas, institui¢des e administragdes centrais e bancos centrais quando sejam
utilizadas estimativas préprias de LGD e posi¢des em risco sobre a carteira de retalho.

96.  Os requisitos estabelecidos nos pontos 97 a 104 ndo sdo aplicdveis as garantias prestadas pelas instituicdes,
administragdes centrais e bancos centrais se a institui¢do de crédito tiver sido autorizada a aplicar as regras
consignadas nos artigos 78.° a 83.° as posicdes em risco sobre essas entidades. Neste caso, sdo aplicaveis os
requisitos estabelecidos nos artigos 90.° a 93.°.

97. No que diz respeito as garantias relativas as posi¢des em risco sobre a carteira de retalho, tais requisitos sdo
igualmente aplicdveis a reparti¢do das posi¢des por grau ou categoria, bem como a estimativa da PD.

Garantes e garantias elegiveis

98.  As institui¢des de crédito dispordo de critérios claros no que diz respeito aos tipos de garantes por elas
reconhecidos para o cdlculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco.

99.  Em relagdo aos garantes reconhecidos como elegiveis, sio aplicaveis as mesmas regras que as enumeradas para
os devedores nos pontos 17 a 29.

100. A garantia deve ser comprovada por escrito, ndo deve poder ser anulada pelo garante enquanto néo tiver sido
assegurado o cumprimento integral da obrigacdo de crédito (correspondente a0 montante e termos da
garantia) e deve ser legalmente vinculativa em relagdo ao garante no ordenamento juridico em que este dispde
de activos que possam ser objecto da execucdo de uma decisdo judicial. As garantias que prevejam condi¢des
ao abrigo das quais o garante pode ndo ser obrigado a accionar a garantia (garantias condicionais) podem ser
reconhecidas, sob reserva de aprovagdo das autoridades competentes. A institui¢do de crédito demonstrard que
os seus critérios de reparti¢io abordam de forma adequada qualquer diminuigdo potencial do efeito de redugdo
do risco.

Critérios de ajustamento

101.  Uma instituicdo de crédito dispord de critérios claros para o ajustamento dos seus graus e categorias de risco
ou das suas estimativas de LGD e, no caso dos valores a receber adquiridos sobre a carteira de retalho,
reconhecidos como elegiveis, do seu processo de reparticdo das posi¢des em risco por grau ou categoria, a fim
de reflectir o impacto das garantias no cdlculo do montante das posi¢des ponderadas pelo risco. Estes critérios
preencherdo os requisitos minimos estabelecidos nos pontos 17 a 29.

102. Os critérios serdo plausiveis e intuitivos. Terdo em conta a capacidade e a disponibilidade do garante para
executar a garantia, a calendariza¢do provével dos eventuais pagamentos a serem desembolsados pelo garante
e o grau de correlacdo entre a capacidade do garante para executar a sua garantia e a capacidade de reembolso
do devedor, bem como o grau de risco residual perante o devedor.
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103.

104.

Derivados de crédito

Os requisitos minimos estabelecidos na presente parte em matéria de garantias sdo igualmente aplicaveis aos
derivados de crédito com uma tnica parte. Em caso de desfasamento entre a obrigagdo subjacente e a
obrigacio de referéncia do derivado de crédito ou a obrigacdo utilizada para determinar se ocorreu um
acontecimento de crédito, sdo aplicdveis os requisitos estabelecidos no ponto 21 da Parte 2 do Anexo VIIL. No
que diz respeito as posi¢des em risco sobre a carteira de retalho e aos valores a receber adquiridos elegiveis, ao
processo de reparticdo das posigdes por grau ou categoria ¢ aplicdvel o disposto no presente ponto.

Os critérios terdo em conta a estrutura de desembolso do derivado de crédito e permitirdo avaliar de forma
prudente o respectivo impacto sobre o nivel e o calenddrio das cobrancas. A institui¢io de crédito terd
igualmente em conta a medida em que subsistem outras formas de risco residual.

2.2.5. Requisitos minimos para os valores a receber adquiridos

105.

106.

107.

Seguranca juridica

A estrutura da facilidade assegurard que a instituigio de crédito disponha, em todas as circunstancias
previsiveis, da propriedade e do controlo efectivos de todos os pagamentos em numerdrio efectuados a titulo
dos valores a receber. Em caso de pagamentos directos do devedor ao vendedor ou entidade de gestdo (servicer),
a instituigdo de crédito verificard regularmente se estes pagamentos sio efectuados na integra e em
conformidade com as condi¢des contratuais. Por entidade de gestdo deve entender-se uma entidade que gere
numa base didria um conjunto de valores a receber adquiridos ou os riscos de crédito subjacentes. As
instituicdes de crédito terdo procedimentos destinados a garantir que a propriedade dos valores a receber
adquiridos e dos fluxos de tesouraria seja protegida em caso de declaracdo de faléncia ou outros recursos
judiciais susceptiveis de atrasar significativamente a capacidade do mutuante para liquidar ou ceder os valores a
receber ou manter o controlo sobre os fluxos de tesouraria.

Efic4cia dos sistemas de controlo

As institui¢des de crédito controlardo, tanto a qualidade dos valores a receber adquiridos, como a situacio
financeira do vendedor e da entidade de gestdo. Em especial:

a) A instituicdo de crédito apreciard a correlagdo entre a qualidade dos valores a receber adquiridos e a
situagdo financeira do vendedor e da entidade de gestdo e dispord de politicas e procedimentos internos
que assegurem salvaguardas adequadas face a quaisquer contingéncias, incluindo a atribui¢do de uma
notacdo interna de risco a cada vendedor e entidade de gestdo;

b) A instituigdo de crédito estabelecerd politicas e procedimentos claros e eficazes para determinar a
elegibilidade do vendedor e da entidade de gestdo. A institui¢do de crédito ou o seu mandatirio
examinardo periodicamente os vendedores e as entidades de gestdo, a fim de verificar a exactiddo dos
relatorios por eles fornecidos, identificar problemas de fraude ou deficiéncias operacionais e controlar a
qualidade das politicas de crédito do vendedor e as politicas e os procedimentos de cobranga da entidade
de gestdo. As conclusdes destes reexames serdo consignadas por escrito;

¢ A instituicio de crédito apreciard as caracteristicas dos conjuntos dos valores a receber adquiridos,
incluindo os adiantamentos excedentdrios, os antecedentes em matéria de atrasos de pagamento do
vendedor, as dividas de cobranca duvidosa e as provisdes respectivas, as condi¢des de pagamento e as
eventuais contas de contrapartes;

d)  As institui¢des de crédito adoptardo politicas e procedimentos eficazes para controlar, numa base
agregada, as concentragdes de risco sobre um tinico devedor, tanto no ambito de um dado conjunto de
valores a receber adquiridos, como entre diferentes conjuntos; e

e)  Ainstituicdo de crédito assegurard o envio atempado de relatérios suficientemente pormenorizados pela
entidade de gestdo sobre a evolugdo dos prazos e a redugdo dos valores a receber, de modo a assegurar,
por um lado, a conformidade com os seus critérios de elegibilidade e politicas de concessio de
adiantamentos para os valores a receber adquiridos e para controlar e confirmar, por outro, as condicdes
de venda do vendedor ¢ a possibilidade de reducdo dos valores a receber.

Eficicia dos sistemas de resolucio de problemas

A instituicdo de crédito dispord de sistemas e procedimentos para identificar, numa face precoce, qualquer
deterioragdo da situagdo financeira do vendedor e da qualidade dos valores a receber adquiridos, bem como
para sanar de forma activa os problemas que possam vir a surgir. Em especial, a institui¢do de crédito dispord
de politicas, procedimentos e sistemas de informagdo claros e eficazes para identificar qualquer infracio aos
contratos, bem como de politicas e procedimentos claros e eficazes para interpor uma ac¢do judicial e para
solucionar os problemas relacionados com os valores a receber adquiridos.
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4.1.

108.

109.

Eficdcia do sistema de controlo das caucdes, do acesso ao crédito e da tesouraria.

A institui¢do de crédito dispord de politicas e procedimentos claros e eficazes para o controlo dos valores a
receber adquiridos, do crédito e da tesouraria. Em especial, as politicas internas estabelecidas por escrito devem
especificar todos os elementos significativos do programa de aquisicdo dos valores a receber, incluindo as taxas
dos adiantamentos, as caugdes elegiveis, a documentacio necessdria, os limites de concentracdo e o tratamento
aplicado aos fluxos de tesouraria. Estes elementos devem ter devidamente em conta todos os factores
relevantes e significativos, incluindo a situagdo financeira do vendedor e da entidade de gestdo, as
concentracgdes de risco e a evolu¢do da qualidade dos valores a receber adquiridos e da clientela do vendedor,
devendo os sistemas internos assegurar que sejam apenas adiantados fundos contra a apresentacdo das caugdes
e documentacdo especifica correspondentes.

Conformidade com as politicas e os procedimentos internos da institui¢do de crédito

As institui¢des de créditos possuirdo um processo interno eficaz para controlar a observancia de todas as suas
politicas e procedimentos internos. O processo deve incluir auditorias regulares de todas as fases criticas do
programa de aquisicdo dos valores a receber, a verificagdo da separacdo das fungdes entre, por um lado, a
avaliacdo do vendedor e da entidade de gestdo e a avaliagio do devedor e, por outro, entre a avaliacdo e a
auditoria do vendedor e da entidade de gestdo, bem como uma avaliagdo das operagdes de processamento
administrativo, com particular destaque para as qualificagdes, a experiéncia, o nivel de efectivos e os sistemas
informadticos utilizados.

VALIDACAO DAS ESTIMATIVAS INTERNAS

110.

111

112.

113.

114.

As institui¢des de crédito instituirdo sistemas sélidos para validar a exactiddo e a coeréncia dos seus sistemas e
processos de notagdo, bem como das suas estimativas de todos os pardmetros de risco relevantes. As
institui¢des demonstrardo as suas autoridades competentes que o processo de validagdo interna lhes permite
apreciar o desempenho dos sistemas de notagio interna e de estimativa de risco de forma coerente e adequada.

As instituigdes de crédito comparardo regularmente as taxas efectivas de incumprimento com as estimativas de
PD por cada grau de notagdo e, quando estas taxas se situarem fora do intervalo previsto para esse grau, as
instituigdes de crédito devem analisar os motivos especificos na origem desse desvio. As institui¢des de crédito
que utilizam estimativas proprias de LGD efou de factores de conversio devem igualmente proceder a uma
andlise andloga em relagdo a estas estimativas. Tais comparagdes recorrerdo a dados histricos que englobem
um periodo o mais alargado possivel. A institui¢do de crédito deve descrever por escrito os métodos e os
dados utilizados nessas comparacdes. As suas andlises e documentagio correspondente devem ser actualizados
pelo menos anualmente.

As institui¢des de crédito devem igualmente utilizar outros instrumentos de validacdo quantitativos e proceder
a comparagdes com fontes de dados externos relevantes. A andlise basear-se-d em dados que sejam adequados
a luz da carteira em causa, actualizados regularmente e relativos a um periodo de observagio relevante. As
avaliacdes internas das institui¢des de crédito do desempenho dos seus sistemas de notagdo basear-se-d0 num
periodo o mais alargado possivel.

Os métodos e os dados utilizados para efeitos da validagdo quantitativa devem ser coerentes ao longo do
tempo. Qualquer alteracdo dos métodos e dos dados em matéria de validagdo (tanto no que se refere as fontes
de dados como aos periodos abrangidos) deve ser consignada por escrito.

As instituicdes de crédito devem dispor de normas internas sdlidas para os casos em que os desvios, em
relagdo as previsoes, dos valores efectivos de PD, LGD e factores de conversdo e perdas totais (quando for
utilizada a EL) se tornam suficientemente significativos para colocar em causa a validade das estimativas. Tais
normas tomardo em consideracdo os ciclos econémicos e qualquer variabilidade sistematica semelhante da
taxa de incumprimento. Se os valores efectivos continuarem a ser superiores as previsoes, as institui¢des de
crédito procederdo a uma revisio em alta das estimativas, a fim de reflectir a experiéncia adquirida em matéria
de incumprimento e de perdas.

CALCULO DAS POS}COES PONDERADAS PELO RISCO NO QUE DIZ RESPEITO AS POSICOES SOBRE ACCOES
NO AMBITO DO METODO DOS MODELOS INTERNOS

Requisitos de fundos préprios e quantificacio do risco

115.

Para efeitos do cdlculo dos seus requisitos de fundos préprios, as institui¢des de crédito respeitardo as seguintes
normas:

a) A estimativa de perdas potenciais deve ser suficientemente robusta perante as oscilagdes desfavoraveis
do mercado que afectem o perfil de risco a longo prazo das diferentes participacdes da instituicdo de
crédito. Os dados utilizados para representar as distribuicdes de dividendos devem reflectir o periodo da
amostra mais alargado para o qual se encontrem disponiveis dados significativos, para efeitos de
representacdo do perfil dos riscos das posi¢des sobre ac¢des da instituicdo de crédito. Estes dados devem
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ser suficientes para fornecer estimativas prudentes, estatisticamente fidveis e solidas, que ndo se baseiem
meramente em consideragdes subjectivas ou num juizo de valor. As instituicdes de crédito devem
demonstrar as autoridades competentes que o choque utilizado assegura uma estimativa prudente das
perdas potenciais ao longo de um ciclo de mercado ou um ciclo econémico a longo prazo. As
instituigdes de crédito devem conjugar uma andlise empirica dos dados disponiveis com ajustamentos
baseados numa diversidade de factores, a fim de alcancar resultados com base em modelos que sejam
suficientemente realistas e prudentes. Na concepcio dos modelos de valor em risco destinados a estimar
0s seus prejuizos trimestrais potenciais, as instituicdes de crédito podem recorrer a dados trimestrais ou
converter dados relativos a um periodo mais curto em equivalentes trimestrais, através de um método
adequado do ponto de vista analitico e apoiado em dados empiricos. Esta abordagem serd aplicada de
forma prudente e coerente ao longo do tempo. Quando apenas se encontrar disponivel um volume
limitado de dados relevantes, a institui¢do de crédito acrescentard uma margem de prudéncia adequada;

Os modelos utilizados devem englobar de forma adequada todos os riscos significativos associados aos
rendimentos das ac¢des, incluindo tanto o risco geral de mercado como o risco especifico inerente a
carteira de acgdes da instituicdo de crédito. Os modelos internos devem explicar de forma adequada as
variacdes historicas das cotacdes, identificar a dimensdo das concentragdes potenciais e as alteracdes na
sua composi¢do, devendo ainda ser robustos perante uma conjuntura de mercado desfavordvel. A
populacdo das posi¢des em risco representadas nos dados utilizados para efeitos das estimativas deve
aproximar-se o mais possivel ou, pelo menos, ser compardvel as posi¢des em risco sobre ac¢des da
institui¢do de crédito;

O modelo interno deve coadunar-se com o perfil de risco e a complexidade da carteira de acgdes da
instituicdo de crédito. Sempre que uma instituicdo de crédito detenha participagdes significativas, cujos
valores sejam em grande medida de natureza ndo linear, os modelos internos serdo concebidos para
identificar de forma adequada os riscos associados a tais instrumentos;

A correspondéncia assegurada das diferentes posi¢des com valores aproximados, indices de mercado e
factores de risco deve ser plausivel, intuitiva e sélida do ponto de vista conceptual;

As institui¢des de crédito demonstrardo através de andlises empiricas a adequagdo dos factores de risco,
incluindo a sua capacidade para abranger tanto riscos gerais como especificos;

As estimativas de volatilidade do rendimento inerente as posi¢des em risco sobre ac¢des devem ter em
conta todos os dados, informagdes e métodos relevantes e disponiveis. Serdo utilizados dados internos,
objecto de reexame por um organismo independente, ou dados provenientes de fontes externas
(incluindo dados partilhados em comum com outras institui¢des); e

Serd instituido um programa rigoroso e completo de testes de esforco.

4.2. Processo e controlos em matéria de gestdo dos riscos

116.

No que diz respeito ao desenvolvimento e utilizagdo do modelos internos para efeitos dos requisitos de fundos
proprios, as instituicdes de crédito estabelecerdo politicas, procedimentos e controlos destinados a assegurar a
integridade destes modelos, bem como do processo de modelizagdo. Tais politicas, procedimentos e controlos
devem nomeadamente incluir o seguinte:

a)

Plena integragdo do modelo interno nos sistemas informaticos de gestdo global da instituicdo de crédito,
bem como na gestdo das posi¢des sobre acgdes fora da carteira de negociacdo. Os modelos internos
devem estar totalmente integrados na infra-estrutura de gestdo dos riscos da instituicdo de crédito se
forem particularmente utilizados para o seguinte: medi¢do e avaliagdio do desempenho da carteira de
acgdes (incluindo o desempenho ajustado em fungdo do risco), afectagio dos fundos préprios as
posicdes em risco sobre acgdes e apreciagdo da adequacdo geral dos fundos préprios, bem como do
processo de gestdo dos investimentos;

Sistemas, procedimentos e controlos de gestdo consagrados, destinados a assegurar o reexame periédico
e independente de todos os elementos do processo de modelizacdo interna, incluindo a aprovagio das
revisdes do modelo, a verificagdo dos seus pardmetros de entrada e a andlise dos seus resultados, como
por exemplo um controlo directo do cdlculo de risco. Estes reexames avaliardo a exactiddo, o cardcter
exaustivo e adequado dos pardmetros de entrada e dos resultados do modelo e centrar-se-do na detecgdo
e na limitagdo de erros potenciais associados as deficiéncias conhecidas, bem como na identificagio de
deficiéncias desconhecidas inerentes ao modelo. Tais reexames podem ser efectuados por uma unidade
interna independente ou por um terceiro externo independente;

Sistemas e procedimentos adequados para controlar os limites de investimento e as posi¢des em risco
sobre acgdes;

As unidades responsdveis pela concepcdo e implementagdo do modelo devem ser independentes, em
termos funcionais, das unidades responsaveis pela gestio dos diferentes investimentos; e
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4.3.

5.1.

e)  Os responsdveis por qualquer aspecto do processo de modelizagio devem dispor das qualificagdes
adequadas para o efeito. A direc¢do afectard a gestio do modelo um volume suficiente de pessoal
habilitado e competente.

Valida¢do e documentacio

117.

118.

119.

120.

121.

122.

123.

As instituicdes de crédito instituirdo um sistema solido para validar a exactiddo e a coeréncia dos seus modelos
internos e do processo de modelizagdo. Todos os elementos significativos dos modelos internos e do processo
de modelizagdo, bem como a respectiva validagdo, devem constar de um documento escrito.

As institui¢des de crédito utilizardo o processo de validacdo interna para avaliar os resultados dos seus
modelos e processos internos de forma coerente e significativa.

Os métodos e os dados utilizados para efeitos de uma validagdo quantitativa devem ser coerentes ao longo do
tempo. Qualquer alteracdo a nivel dos métodos e dos dados utilizados (tanto no que diz respeito as fontes de
dados como aos perfodos abrangidos) deve ser explicada por escrito.

As instituicdes de crédito comparardo regularmente o rendimento efectivo dos seus investimentos em accdes
(calculados com base nos ganhos e perdas realizados e nio realizados) com as estimativas calculadas a partir
do modelo. Tais comparagdes devem basear-se em dados histéricos respeitantes a um periodo o mais alargado
possivel. As institui¢des de crédito explicardo por escrito os métodos e os dados utilizados nessas
comparagdes. Estas andlises e documentagdo correspondente devem ser actualizadas pelo menos anualmente.

As instituicoes de crédito utilizardo outros instrumentos de validagio quantitativos e outras comparagdes com
fontes de dados externas. A andlise basear-se-d em dados que sejam adequados a luz da carteira em causa, que
sejam actualizados regularmente e que digam respeito a um periodo de observagio relevante. As apreciacdes
internas das institui¢des de crédito quanto ao desempenho dos seus modelos basear-se-do num periodo o mais
alargado possivel.

As institui¢des de crédito dispordo de normas internas solidas para os casos em que a comparagdo entre o
rendimento efectivo dos seus investimentos em acgdes e as estimativas calculadas com base nos modelos leva a
questionar a validade das estimativas ou mesmo dos modelos. Estas normas terdo em conta os ciclos
econdmicos e qualquer variabilidade sistemética semelhante do rendimento dos investimentos em acgdes.
Todos os ajustamentos introduzidos nos modelos internos em consequéncia do respectivo reexame devem ser
explicados por escrito e coadunar-se com as normas relativas a revisdo do modelo da institui¢do de crédito.

Os modelos internos e o processo conexo devem ser explicados por escrito, incluindo a responsabilidade das
partes envolvidas no processo de modelizagdo, bem como nos processos de aprovacio e reexame dos
modelos.

GOVERNO DAS SOCIEDADES E ACOMPANHAMENTO

Governo das sociedades

124.

125.

126.

127.

Todos os aspectos significativos dos processos de notacdo e de estimativa devem ser aprovados pelos
responsaveis da direcdo a que se refere o artigo 11.°, ou por um comité por eles designado, bem como pelo
6rgdo de direc¢do da institui¢do de crédito. Estes 6rgdos devem dispor de um conhecimento geral do sistema
de notagdo da instituicdo de crédito e de um conhecimento aprofundado dos relatérios de gestdo associados
a0 mesmo.

O o6rgdo de direccio notificard os responsaveis da direcgdo a que se refere o artigo 11.°, ou o comité por eles
designado, de qualquer alteragdo significativa das politicas estabelecidas ou de qualquer derrogagdo as mesmas
que tenham um impacto substancial sobre o funcionamento do sistema de notagdo da instituicdo de crédito.

O o6rgdo de direcgdo terd um bom conhecimento da concepgdo do sistema de notacio e do seu
funcionamento. Garantira, numa base continua, o funcionamento correcto dos sistemas de notacdo. O érgﬁo
de direcgdo deve ser regularmente informado, pela unidade de controlo do risco de crédito, acerca do
desempenho do processo de notagdo, das dreas que requerem melhorias e do andamento das ac¢des destinadas
a colmatar as deficiéncias anteriormente identificadas.

A andlise, baseada nas notagdes internas, do perfil de risco da instituicdo de crédito constitui uma vertente
essencial dos relat6rios de gestdo submetidos & apreciacdo dos 6rgdos supramencionados. Os relatérios devem
incluir pelo menos as informagdes seguintes: o perfil de risco por grau, migragdo das notagdes entre os graus,
a estimativa dos pardmetros relevantes por grau e a comparacdo entre, por um lado, as taxas de
incumprimento efectivas e, na medida em que sejam utilizadas estimativas proprias de LGD efectivos e de
factores de conversdo efectivos e, por outro, as previsdes e os resultados dos testes de esforco. A periodicidade
dos relatérios dependerd da importancia e do tipo de informacdes comunicadas, bem como do nivel
hierdrquico do destinatdrio.
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5.2.  Controlo do risco de crédito

128. A unidade de controlo do risco de crédito deve ser independente do pessoal e dos quadros responséveis pela
concessdo ou renovagdo dos créditos e directamente responsdvel perante o 6rgdo de direcgdo. Esta unidade é
responsavel pela concepcio ou selecgdo, implementagdo, controlo e desempenho dos sistemas de notacio.
Elaborard e analisard regularmente os relatérios sobre os resultados dos sistemas de notagdo.

129.

130.

As funcdes da responsabilidade da unidade de controlo do risco de crédito incluem:

h)

Testar e controlar os graus e categorias adoptados para cfeitos de notagao;
Elaborar e analisar relatorios resumidos sobre os sistemas de notacdo da instituicdo de crédito;

Implementar procedimentos destinados a verificar se as defini¢des de grau e categoria de riscos sdo
aplicadas de forma coerente aos diferentes departamentos e dreas geograficas;

Reexaminar e explicar por escrito as eventuais alteragdes introduzidas no processo de notagdo, incluindo
as razdes subjacentes as mesmas;

Reexaminar os critérios de notagdo, a fim de avaliar se mantém a capacidade de prever o risco. As
alteragdes a nivel do processo, dos critérios de notagdo ou dos diferentes pardmetros de notagdo devem
ser explicadas por escrito, devendo a respectiva documentagdo ser arquivada;

Participar activamente na concepcdo ou selec¢do, implementagdo e validacdo dos modelos utilizados no
ambito do processo de notagdo;

Controlar e supervisionar os modelos utilizados no dmbito do processo de notacio; e

Reexaminar e melhorar continuamente os modelos utilizados no processo de notagio.

Nio obstante o disposto no ponto 129, as instituigdes de crédito que utilizam dados centralizados em
conformidade com os pontos 57 e 58 podem externalizar as seguintes fungdes:

a)

Fornecimento de informagdes relevantes para efeitos do ensaio e do controlo dos graus e categorias de
riscos para efeitos de notacio;

Elaboragdo de relatérios resumidos sobre os sistemas de notacdo da instituicio de crédito;

Fornecimento de informagdes relevantes para o reexame dos critérios de notacdo, a fim de avaliar se
mantém a capacidade de prever o risco;

Explicagdo por escrito das alteragdes introduzidas no processo ou nos critérios de notagdo ou a nivel dos
diferentes parametros de notagio; e

Fornecimento de informagdes relevantes para reexaminar e melhorar continuamente os modelos
utilizados no processo de notagdo.

As instituicdes de crédito que aplicam o disposto no presente ponto assegurardo o acesso, por parte das
autoridades competentes, junto do terceiro em causa, a todas as informagdes relevantes que sejam necessdrias
para verificar a conformidade com os requisitos minimos e a possibilidade de procederem a verificagdes no
local na mesma medida que nas proprias instalagdes da instituicdo de crédito.

5.3.  Auditoria interna

131.

O servico de auditoria interna ou uma entidade de auditoria independente com caracteristicas andlogas
reexaminard, pelo menos numa base anual, os sistemas de notacdo da instituicdo de crédito e respectivo
funcionamento, incluindo as operagdes do seu servico de crédito e as suas estimativas de PD, LGD, EL e dos
factores de conversdo. A observancia de todos os requisitos minimos aplicdveis e serd igualmente verificada.
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1.1.

1.2

1.3.

ANEXO VI

REDU(;AO DO RISCO DE CREDITO

PARTE 1
Elegibilidade
A presente parte define as formas elegiveis de reducdo do risco de crédito para efeitos do artigo 92.°.
Para efeitos do presente anexo entende-se por:

«Operagdo de empréstimo garantida» qualquer operagdo geradora de uma posi¢do em risco garantida por uma
caugdo, que ndo inclua uma disposi¢do que confira a institui¢do de crédito o direito de receber frequentemente
uma margem.

«Operacio adaptada ao mercado de capitais» qualquer operagdo geradora de uma posigdo em risco garantida por
uma caucdo, que inclua uma disposigdo que confira a institui¢do de crédito o direito de receber frequentemente
uma margem.

PROTECCAO REAL DE CREDITO

Compensacio entre elementos patrimoniais

Pode ser reconhecida como elegivel a «compensagdo entre elementos patrimoniais» de créditos reciprocos entre
a institui¢do de crédito e a sua contraparte.

Sem prejuizo do ponto 5, a elegibilidade limitar-se-d aos saldos de numerdrio reciprocos entre a institui¢do de
crédito e a contraparte. Apenas os empréstimos e os depésitos da instituicio de crédito mutuante podem ser
objecto de uma alteracdo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco e, quando aplicdvel, dos montantes
de perdas esperadas na sequéncia de um acordo de compensacdo entre elementos patrimoniais.

Acordos-quadro de compensagio que abrangem operacdes de recompra efou empréstimos de valores
mobilidrios ou de mercadorias e/ou outras operacdes adaptadas ao mercado de capitais (capital market-driven
transactions)

Relativamente as instituicdes de crédito que adoptem o Método Integral sobre Caugdes Financeiras ao abrigo da
Parte 3, podem ser reconhecidos os efeitos de contratos bilaterais de compensagdo celebrados com uma
contraparte, abrangendo as operagdes de recompra, da concessdo e contraccdo de empréstimo de valores
mobilidrios ou de mercadorias, efou outras operagdes adaptadas ao mercado de capitais. Sem prejuizo do
Anexo II da Directiva 2006/49/CE, o reconhecimento das caucdes assumidas e dos valores mobilidrios ou
mercadorias obtidos em empréstimo no dmbito dos referidos acordos deve conformar-se com os requisitos de
elegibilidade das caucdes fixados nos pontos 7 a 11.

Caucoes

No caso de a técnica de reducdo do risco de crédito utilizada assentar no direito da institui¢do de crédito de
liquidar ou reter os activos, a elegibilidade depende do facto de os montantes das posi¢des ponderadas pelo
risco e, quando aplicdvel, os montantes de perdas esperadas serem calculados nos termos dos artigos 78.° a 83.
° ou dos artigos 84.° a 89.°. A elegibilidade também depende da utilizagdo do Método Simples sobre Caugdes
Financeiras ou do Método Integral sobre Caugdes Financeiras ao abrigo da Parte 3. Relativamente as operagdes
de recompra e de contraccdo e concessio de empréstimo de valores mobilidrios ou de mercadorias, a
elegibilidade também depende do facto de a operagdo estar inscrita na carteira de negociagdo ou na carteira
bancdria.

1.3.1. Elegibilidade no ambito de todas as abordagens e métodos

Os seguintes elementos financeiros podem ser reconhecidos como caugdes elegiveis no ambito de todas as
abordagens e métodos:

a)  Depoésitos em numerdrio efectuados junto da instituigdo de crédito mutuante ou instrumentos
equiparados a numerdrio por ela detidos;
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Titulos de divida emitidos pela administracio central ou bancos centrais, cujos valores mobilidrios
disponham de uma avaliagdo de crédito por parte de agéncias de notagdes externas (ECAI) ou de agéncias
de crédito a exportacdo reconhecidas como elegiveis para efeitos dos artigos 78.° a 83.°, definidas pelas
autoridades competentes como estando associados ao grau 4 da qualidade do crédito ou superior, no
ambito das regras para a ponderagdo de riscos sobre as administragdes centrais e bancos centrais,
previstas nos artigos 78.° a 83.%

Titulos de divida emitidos por institui¢des cujos titulos disponham de uma avaliacio de crédito por parte
de uma ECAI elegivel, definida pela autoridade competente como estando associada ao grau 3 da
qualidade do crédito ou superior, no 4mbito das regras para a pondera¢do de riscos sobre institui¢des de
crédito, previstas nos artigos 78.° a 83.%

Titulos de divida emitidos por outras entidades cujos valores mobilidrios disponham de uma avaliagdo de
crédito por parte de uma ECAI elegivel, definida pela autoridade competente como estando associada ao
grau 3 da qualidade do crédito ou superior, no ambito das regras para a ponderagdo de riscos perante
sociedades, previstas nos artigos 78.° a 83.%

Titulos de divida com uma avaliagdo de crédito a curto prazo efectuada por uma ECAI elegivel, definida
pela autoridade competente como estando associada ao grau 3 da qualidade do crédito ou superior, no
ambito das regras para a ponderagdo de riscos a curto prazo previstas nos artigos 78.° a 83.%

Titulos de capital ou obrigacdes convertiveis incluidos num indice principal; e

Ouro.

Para efeitos da alinea b), os «titulos de divida emitidos pela administragdo central ou bancos centrais» incluem:

ii)

iii)

iv)

Titulos de divida emitidos por administragdes regionais ou locais cujas posi¢des em risco sdo tratadas
como posi¢des sobre a administragdo central, de cuja jurisdi¢io dependem nos termos dos artigos 78.°
a 83.%

Titulos de divida emitidos por entidades do sector piiblico cujas posi¢des em risco sdo tratadas como
posicdes sobre a administracdo central, nos termos do ponto 15 da Parte 1 do Anexo VI;

Titulos de divida emitidos por bancos multilaterais de desenvolvimento relativamente aos quais ¢ aplicada
uma ponderagdo de risco de 0% nos termos dos artigos 78.° a 83.% e

Titulos de divida emitidos por bancos multilaterais de desenvolvimento aos quais ndo se aplica uma
ponderagdo de risco de 0% nos termos dos artigos 78.° a 83.°.

Para efeitos da alinea ), os «itulos de divida emitidos por institui¢des» incluem:

i)

Titulos de divida emitidos por administragdes regionais ou locais para além das posicdes em risco sobre
estas autoridades que s3o tratados como posi¢des sobre a administragdo central, de cuja jurisdi¢do
dependem nos termos dos artigos 78.° a 83.%;

Titulos de divida emitidos pelas entidades do sector ptiblico cujas posigdes sdo tratadas como posigdes
sobre institui¢des de crédito nos termos dos artigos 78.° a 83.% e

Titulos de divida emitidos por bancos multilaterais de desenvolvimento que nio aqueles aos quais se
aplica uma ponderagdo de risco de 0% nos termos dos artigos 78.° a 83.°.

8. Os titulos de divida emitidos pelas institui¢des cujos valores mobilidrios ndo sdo objecto de uma avaliagio de
crédito efectuada por uma ECAL elegivel podem ser reconhecidos como caugdes elegiveis se preencherem as
seguintes condigdes:

a)

b)

Estarem cotados numa bolsa reconhecida;

Serem qualificados como titulos de divida com uma prioridade de primeiro grau;
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10.

¢)  Todas as outras emissdes notadas e com o mesmo grau de prioridade da institui¢do emitente disponham
de uma avaliagdo de crédito por parte de uma ECAI elegivel, associada pelas autoridades competentes ao
grau 3 da qualidade do crédito, ou superior, nos termos das regras para a ponderagdo dos riscos sobre
instituigdes ou das posi¢des em risco a curto prazo nos termos dos artigo 78.° a 83.°;

d) A instituicdo de crédito mutuante ndo dispuser de informacio que indique que a emissdo justificaria uma
avaliacio de crédito abaixo da indicada na alinea c); e

¢) A instituigdo de crédito puder demonstrar as autoridades competentes que a liquidez de mercado do
instrumento ¢ suficiente para esses efeitos.

As unidades de participagdo em organismos de investimento colectivo podem ser reconhecidas como caugdes
elegiveis se forem preenchidas as seguintes condicdes:

a) Terem uma cotacdo publica didria; e

b)  Asaplicagdes do organismo de investimento colectivo estarem limitadas aos instrumentos susceptiveis de
reconhecimento nos termos dos pontos 7 e 8.

A utilizacdo (ou utilizagdo potencial) por parte de um organismo de investimento colectivo de instrumentos
derivados para cobrir investimentos autorizados ndo impedird que as unidades de participagdio nesse
organismo sejam elegiveis.

Relativamente as alineas b) a €) do ponto 7, quando um titulo for objecto de duas avaliagdes de crédito por
parte das ECAI elegiveis, aplica-se a avaliagdo menos favordvel. Nos casos em que um titulo tenha mais de duas
avaliagdes de crédito por parte das ECAI elegiveis, aplicam-se as duas avaliagdes mais favordveis. Se estas duas
notagdes de crédito forem diferentes, aplica-se a avaliagdo menos favoravel das duas.

1.3.2. Elegibilidade adicional nos termos do Método Integral sobre Caugdes Financeiras

11.

Para além das caugdes definidas nos pontos 7 a 10, no caso de uma institui¢do de crédito utilizar o Método
Integral sobre Caugdes Financeiras nos termos da Parte 3, podem ser reconhecidos como caugdes elegiveis os
seguintes instrumentos financeiros:

a)  Titulos de capital ou obrigagdes convertiveis ndo incluidos num indice importante, mas negociados
numa bolsa reconhecida; e

b)  Unidades de participacdo em organismos de investimento colectivo, desde que estejam preenchidas as
seguintes condigoes:

i)  Sdo objecto de uma cotagdo publica didria; e

ii)  As aplicacdes do organismo de investimento colectivo estdo limitadas a instrumentos susceptiveis
de reconhecimento nos termos dos pontos 7 e 8 e nos instrumentos mencionados na alinea a) do
presente ponto.

A utilizacdo (ou utilizagdo potencial) por parte de um organismo de investimento colectivo de
instrumentos derivados para cobrir investimentos autorizados ndo impedird que as unidades de
participacdo desse organismo sejam elegiveis.

1.3.3. Elegibilidade adicional para os cdlculos nos termos dos artigos 84.° a 89.°

12.

Para além das caucdes acima definidas, o disposto nos pontos 13 a 22 aplicar-se-d quando uma instituicdo de
crédito calcula os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco e os montantes de perdas esperadas nos
termos da abordagem estabelecida nos artigos 84.° a 89.%:
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a)  Garantias imobilidrias

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Os iméveis de habitagdo que estdo ou serdo ocupados ou arrendados pelo proprietdrio, ou pelo beneficidrio
efectivo no caso de empresas de investimento pessoal, e os imdveis comerciais (isto é, escritorios e outras
instalagdes comerciais) podem ser reconhecidos como caucdes elegiveis quando estiverem preenchidas as
seguintes condigdes:

a) O valor do bem imdvel ndo depender substancialmente da qualidade de crédito do devedor. Este requisito
ndo evita situagdes em que factores puramente macroecondmicos afectam tanto o valor do referido
imével como o desempenho do mutudrio; e

b) O risco do mutudrio ndo depender substancialmente do rendimento do bem imével ou projecto
subjacentes, mas antes da capacidade subjacente do mutudrio para reembolsar a divida a partir de outras
fontes. Assim, o reembolso da facilidade de crédito ndo deve depender substancialmente de qualquer
fluxo de caixa gerado pelo bem imdvel subjacente que serve de caucio.

As institui¢des de crédito também podem reconhecer como caugdes elegiveis, a titulo de garantia real sobre
imével para habitagdo, as participagdes em sociedades finlandesas de construgdo de habitacdo, cuja actividade
seja referida pela lei finlandesa de construgdo de habitagdo de 1991 ou legislagdo equivalente posterior relativa a
iméveis para habitacdo destinados a ser habitados ou a arrendamento pelo proprietdrio, desde que sejam
preenchidas as condigdes referidas seguidamente.

As autoridades competentes também podem autorizar as respectivas institui¢des de crédito a reconhecerem
como caugdes clegiveis, a titulo de garantia sobre imdvel, as participagdes em sociedades finlandesas de
constru¢do que actuem de acordo com a lei finlandesa de construgio de habitacdes de 1991 ou a legislagdo
equivalente posterior, desde que sejam preenchidas as condigdes referidas seguidamente.

As autoridades competentes podem dispensar as suas institui¢des de crédito da obrigagdo de se conformarem
com o disposto na alinea b) do ponto 13 relativamente as posi¢des em risco garantidas por iméveis para
habitagdo situados no territério desse Estado-Membro, se as autoridades competentes tiverem provas de que o
mercado em questdo estd solida e duradouramente implantado, apresentando taxas de perda que sdo
suficientemente baixas para justificarem a referida medida. Tal ndo impedird as autoridades competentes de um
Estado-Membro, que optou por ndo utilizar esta dispensa, de reconhecerem como tal imdveis para habitagio
reconhecidos como tal num outro Estado-Membro por forca desta dispensa. Os Estados-Membros divulgardo a
utilizagdo que fizeram da presente dispensa.

As autoridades competentes dos Estados-Membros podem dispensar as suas institui¢des de crédito da
obrigagdo de se conformarem com a condi¢do da alinea b) do ponto 13 para imdveis comerciais situados no
territorio desse Estado-Membro, se essas autoridades tiverem provas de que o mercado em questdo estd solida e
duradouramente implantado e que as taxas de perda respeitantes aos empréstimos garantidos por tais iméveis
comerciais satisfazem as seguintes condi¢des:

a)  As perdas resultantes de empréstimos garantidos por imdveis comerciais até 50 % do valor de mercado
(ou, caso aplicdvel ¢ se for inferior, 60 % do valor para efeitos do empréstimo hipotecdrio) ndo
excederem0,3 % dos empréstimos em divida garantidos por iméveis comerciais num determinado ano; e

b)  As perdas totais resultantes de empréstimos garantidos por iméveis comerciais ndo excederem 0,5 % dos
empréstimos em divida garantidos por iméveis comerciais num determinado ano.

Se qualquer destas condi¢des néo for satisfeita num determinado ano, a possibilidade de utilizar este tratamento
cessard até que as condigdes sejam satisfeitas num ano posterior.

As autoridades competentes de um Estado-Membro podem reconhecer como elegiveis os imdveis comerciais
reconhecidos como caucdes elegiveis num outro Estado-Membro por forca da faculdade de dispensa prevista
no ponto 17.

b)  Valores a receber

20.

As autoridades competentes podem reconhecer como caugdes elegiveis valores a receber, relacionados com
uma transac¢do comercial ou com transac¢des com um prazo de vencimento inicial igual ou inferior a um ano.
Os créditos elegiveis ndo incluem os relacionados com titulariza¢des, subparticipacdes ou derivados de crédito
ou montantes devidos por entidades associadas.
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¢)  Outras caugdes de natureza real

21.  As autoridades competentes podem reconhecer como elegiveis caugdes sobre bens corpéreos de um tipo
diferente dos tipos indicados nos pontos 13 a 19, desde que estejam satisfeitas as seguintes condigdes:

a)  Existam mercados liquidos para a transmissdo das caugdes de uma forma expedita e economicamente
eficiente; e

b)  Existam precos de mercado fidveis e divulgados publicamente para as caugdes. A instituicdo de crédito
deve estar em condi¢des de demonstrar que ndo existem provas de que os pregos liquidos obtidos
aquando da realizagdo das caucdes se desviam significativamente dos referidos precos de mercado.

d)  Locacdo financeira

22, Sem prejuizo do disposto no ponto 72 da Parte 3, no caso de serem satisfeitos os requisitos fixados no
ponto 11 da Parte 2, as posi¢des em risco resultantes das operagdes, pelas quais uma instituicio de crédito
arrenda um bem imével a um terceiro, serdo tratados da mesma forma que os empréstimos garantidos pelo
tipo de imével objecto de arrendamento.

1.4. Outras formas de proteccio real de crédito

1.4.1. Depésitos em numerdrio efectuados junto de uma instituigdo terceira ou os instrumentos equiparados a numerdrio
detidos por uma tal instituigdo.

23.  Os depdsitos em numerdrio efectuados junto de uma institui¢do terceira ou os instrumentos equiparados a
numerdrio detidos por uma tal institui¢do fora do quadro de um acordo de custédia e dados em garantia a
instituicdo de crédito mutuante podem ser reconhecidos como uma protec¢do de crédito elegivel.

1.4.2. Apdlices de seguro de vida dadas em garantia a instituicdo de crédito mutuante

24.  As apdlices de seguro de vida dadas em garantia & institui¢io de crédito mutuante podem ser reconhecidas
como protecgdo de crédito elegivel.

1.4.3. Instrumentos emitidos pela institui¢do e resgatdveis a vista

25.  Os instrumentos emitidos por institui¢cdes terceiras que sejam objecto de recompra, a pedido, por essa
instituicdo podem ser reconhecidos como proteccio de crédito elegivel.

2. PROTECGAO PESSOAL DE CREDITO

2.1. Elegibilidade de prestadores de protec¢io no dmbito de todas as abordagens
26. Podem ser reconhecidas como prestadores elegiveis de uma protecgdo pessoal de crédito as seguintes entidades:
a) Administrag()es centrais e bancos centrais;
b)  Administracdes regionais ou autoridades locais;
¢)  Bancos multilaterais de desenvolvimento;
d)  Organizagdes internacionais cujo risco receba uma ponderacio de 0% nos termos dos artigos 78.° a 83.;

e)  Entidades do sector publico cujos riscos sejam tratados pelas autoridades competentes como posigdes
sobre institui¢des ou governos centrais nos termos dos artigos 78.° a 83.%

f) Instituicdes; e
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27.

28.

g)  Outras empresas, incluindo a empresa-mae, empresas ligadas e filiais da instituicdo de crédito, que:

i) Sejam objecto de uma avaliagio de crédito por parte de uma ECAI reconhecida, definida pelas
autoridades competentes como estando associada ao grau 2 da qualidade do crédito ou superior,
nos termos das regras de ponderagdo de riscos sobre empresas por forga dos artigos 78.° a 83.% ¢

ii)  No caso de institui¢cdes de crédito que calculam montantes das posi¢des ponderadas pelo risco e
montantes de perdas esperadas nos termos dos artigos 84.° e 89.° ndo disponham de uma
avaliacdo de crédito por parte de uma ECAI reconhecida e sejam consideradas, no quadro de uma
notagdo interna, como tendo uma PD equivalente a relacionada com as notagdes de crédito das
ECAI definidas pelas autoridades competentes como estando associadas ao grau 2 da qualidade do
crédito, ou superior, segundo as regras para a ponderacdo de riscos sobre empresas nos termos dos
artigos 78.° a 83.°.

No caso de os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco ¢ de os montantes de perdas esperadas serem
calculados nos termos do artigo 84.° a 89.°, um garante para ser elegivel tem que ser objecto de uma notagio
interna pela instituicdo de crédito, de acordo com o disposto na Parte 4 do Anexo VIL

Em derrogacio do ponto 26, os Estados-Membros também podem reconhecer, como prestadores elegiveis de
proteccdo pessoal de crédito, outras institui¢cdes financeiras autorizadas e supervisionadas pelas autoridades
competentes, responsdveis pela autorizacdo e supervisdo de institui¢des de crédito e sujeitas a requisitos
prudenciais equivalentes aos aplicdveis a institui¢des de crédito.

2.2. Elegibilidade dos prestadores de proteccio, no dmbito do Método das Notagdes Internas, elegiveis para o
tratamento previsto no ponto 4 da Parte 1 do Anexo VII

29.

As instituicdes e as empresas de seguros que respeitem as condigdes adiante enumeradas poderdo ser
reconhecidas como prestadores de proteccdo pessoal de crédito, elegiveis para o tratamento previsto no
ponto 4 da Parte 1 do Anexo VII:

— o prestador ter suficiente experiéncia no dominio da prestacdo de proteccdo de crédito,

— o prestador estar sujeito a uma regulamentacdo equivalente as regras previstas na presente directiva ou ter
uma avaliagio de crédito, por parte de uma ECAI reconhecida, determinada pelas autoridades
competentes como estando associada ao grau de qualidade do crédito 3 ou superior, segundo as regras de
ponderagdo de riscos sobre empresas previstas nos artigos 78.° a 83.°,

— o prestador dispor, na altura da prestacdo da protecgdo de crédito, ou em qualquer periodo subsequente,
de uma notagdo interna de PD equivalente ou inferior a associada a avaliagio da qualidade do crédito de
grau 2 ou superior, segundo as regras de ponderacio de riscos sobre empresas previstas nos artigos 78.°
a 83.°,

— o prestador ser objecto de uma notagdo interna a qual estd ligada uma PD igual ou inferior a associada ao
grau de qualidade do crédito 3 ou superior, segundo as regras para a ponderacdo de riscos sobre empresas
previstas nos artigos 78.° a 83.°.

Para os efeitos do presente ponto, a proteccdo prestada por agéncias de crédito a exportagdo ndo beneficia de
quaisquer contragarantias da administragdo central.

3. TIPOS DE INSTRUMENTOS DERIVADOS DE CREDITO

30.

Os seguintes tipos de instrumentos derivados de crédito, bem como instrumentos que podem ser compostos
pelos referidos derivados de crédito ou que sdo de um ponto de vista econémico efectivamente semelhantes,
podem ser reconhecidos como elegiveis:

a)  Swaps de risco de incumprimento (credit default swaps);

b)  Swaps de retorno total (total return swaps); e

¢)  Titulos de divida indexados a crédito (credit linked notes), na medida do respectivo financiamento em
numerdrio.
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3.1.

1.1.

31.

No caso de uma institui¢do de crédito adquirir protec¢do de crédito através de um swap de retorno total e
registar os pagamentos liquidos recebidos sobre o swap como rendimento liquido, mas ndo registar a
deterioragdo correspondente do valor do activo protegido (quer através de uma redugdo do justo valor ou
através de um aumento das reservas), a protec¢do de crédito ndo serd reconhecida como elegivel.

Coberturas internas

32.

Sempre que uma institui¢io de crédito criar uma cobertura interna, utilizando um instrumento derivado de
crédito — isto ¢, cobre o risco de crédito na carteira bancaria com um instrumento derivado de crédito inscrito
na carteira de negociagdo — para que a protecgio possa ser reconhecida como elegivel para efeitos do presente
anexo, o risco de crédito transferido para a carteira de negociagio deve também ser transferido para um
terceiro ou terceiros. Nas referidas circunstancias, sem prejuizo da conformidade da referida transferéncia com
os requisitos do reconhecimento da redugdo do risco de crédito fixados no presente anexo, aplicar-se-do as
regras estabelecidas nas Partes 3 a 6 para o cdlculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco e dos
montantes de perdas esperadas, no caso de ser obtida uma proteccio pessoal de crédito.

PARTE 2
Requisitos minimos

A instituicdo de crédito deve demonstrar as autoridades competentes que dispde de procedimentos adequados
de gestdo do risco, destinados a controlar os riscos a que pode estar exposta na sequéncia da aplicacdo de
praticas de reducdo do risco de crédito.

Nio obstante a tomada em consideracio de uma redugdo do risco de crédito para efeitos de cilculo dos
montantes das posicdes ponderadas pelo risco e, se aplicivel, dos montantes de perdas esperadas, as
institui¢des de créditos continuardo a efectuar uma avaliacdo completa do risco de crédito relativamente aos
riscos subjacentes, devendo estar em condi¢des de demonstrar o cumprimento desta obrigacdo perante as
autoridades competentes. No caso de operacdes de recompra efou de concessdo ou contracgdo de empréstimo
de valores mobilidrios ou de mercadorias, o risco subjacente, apenas para efeitos do presente niimero, serd
considerado igual a0 montante liquido da posi¢do em risco.

PROTECCAO REAL DE CREDITO

Acordos de compensacio entre elementos patrimoniais (que nio ao abrigo de acordos-quadro de
compensacio que abrangem as operacdes de recompra, de contrac¢io ou concessio de empréstimo de
valores mobilidrios ou de mercadorias e/ou outras operacdes adaptadas ao mercado de capitais)

A fim de que os acordos de compensacdo entre elementos patrimoniais — que ndo os acordos-quadro de
compensagdo que abrangem operagdes de recompra, de contrac¢do ou concessdo de empréstimo de valores
mobilidrios ou de mercadorias e/ou outras operagdes adaptadas ao mercado de capitais — sejam reconhecidos
para efeitos dos artigos 90.° a 93.°, devem ser preenchidas as seguintes condigdes:

a)  Os acordos devem ser juridicamente eficazes e exequiveis em todas as jurisdicdes relevantes,
nomeadamente na eventualidade de insolvéncia ou faléncia de uma contraparte;

b) A instituicdo de crédito deve ser capaz de determinar em qualquer altura os activos e passivos objecto de
acordo de compensacdo entre elementos patrimoniais;

¢) A institui¢io de crédito deve supervisionar e controlar os riscos associados a cessagdo da protecgdo de
crédito; e

d) A institui¢do de crédito deve supervisionar e controlar os riscos relevantes numa base liquida.

1.2. Acordos-quadro de compensacio que abrangem as operagdes de recompra e/ou de contracgio ou concessio
de empréstimo de valores mobilidrios ou de mercadorias e/ou outras operacdes adaptadas ao mercado de
capitais

Para que os acordos-quadro de compensacdo, que abrangem operagdes de recompra efou de contrac¢do ou
concessdo de empréstimo de valores mobilidrios ou de mercadorias efou outras operacdes adaptadas ao
mercado de capitais, sejam reconhecidos para efeitos dos artigos 90.° a 93.°, devem:

a)  Ser juridicamente eficazes e exequiveis em todas as jurisdi¢des relevantes, nomeadamente no caso de
faléncia ou insolvéncia da contraparte;
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Conceder a parte ndo faltosa o direito de rescindir e liquidar de forma atempada todas as opera¢des no
ambito do acordo apds o incumprimento, mesmo no caso de faléncia ou insolvéncia da contraparte; e

Prever a compensacio de ganhos e perdas respeitantes a operacdes liquidadas no dmbito de um
acordo-quadro, por forma a que apenas um montante liquido seja devido por uma parte a outra.

Além disso, devem ser preenchidos os requisitos minimos estabelecidos no ponto 6 para o reconhecimento das
caugdes financeiras nos termos do Método Integral sobre Caucdes Financeiras.

1.3. Caugdes financeiras

1.3.1. Requisitos minimos para o reconhecimento de caugdes financeiras ao abrigo de todas as abordagens e métodos

6.

Para o reconhecimento das caugdes financeiras e do ouro, devem estar preenchidas as seguintes condigdes:

a)

Baixa correlagdo

A qualidade do crédito do devedor e o valor da cau¢do ndo devem ter uma correspondéncia positiva
significativa.

Os valores mobilidrios emitidos pelo devedor ou qualquer entidade ligada, pertencente ao mesmo grupo,
ndo serdo elegiveis. No entanto, as emissdes pelo devedor de obrigacdes abrangidas pelo disposto nos
pontos 68 a 70 da Parte 1 do Anexo VI, se forem dadas em garantia de operagdes de recompra, podem
ser reconhecidas como elegiveis, desde que o primeiro pardgrafo do presente ponto seja cumprido.
Seguranca juridica

As instituicdes de crédito devem preencher todos os requisitos contratuais e legais para assegurar a
aplicagdo dos contratos relativos a caucdes e tomar todas as medidas necessdrias para o efeito, nos termos
da legislagdo aplicdvel ao seu interesse nessas caugdes.

As instituigdes de crédito devem ter realizado um controlo juridico suficiente, que confirme a
exequibilidade dos contratos em matéria de caucdes em todas as jurisdigdes relevantes. Devem voltar a
realizar o referido controlo na medida do necessdrio para garantir que essa exequibilidade se mantém.
Requisitos operacionais

Os contratos de caugdo devem ser devidamente documentados, incluindo um procedimento sélido e
claro para a liquidagdo atempada das caugdes.

As institui¢des de crédito devem utilizar procedimentos sélidos para controlar os riscos resultantes da
utilizacdo de caugdes, incluindo os riscos de falta de cobertura ou de reducdo da proteccdo de crédito,
riscos de avaliacdo, riscos relacionados com a cessagdo da proteccdo de crédito, risco de concentracio
resultante da utilizagdo de caucdes e a interaccdo com o perfil de risco global da instituicdo de crédito.

A instituicdo de crédito deve dispor de politicas e préticas documentadas relativas aos tipos e montantes
de caugdes aceites.

As institui¢des de crédito devem calcular o valor de mercado das caugdes e reavalid-lo com uma
frequéncia semestral minima e sempre que a instituigdo de crédito tenha razdes para considerar que
ocorreu uma redugdo significativa no seu valor de mercado.

Sempre que a caucdo seja detida por terceiros, as instituicdes de crédito devem tomar as medidas
razodveis para assegurar que esses terceiros isolem a caucdo em relagdo aos seus préprios activos.

1.3.2. Requisitos minimos adicionais para o reconhecimento de caugdes financeiras nos termos do Método Simples sobre
Caugdes Financeiras

7.

Para além dos requisitos fixados no ponto 6, relativamente ao reconhecimento de caugdes financeiras nos
termos do Método Simples sobre Caugdes Financeiras, o prazo de vencimento residual da protec¢do deve ser,
pelo menos, tdo longo como o prazo de vencimento residual da posicdo em risco.
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1.4. Requisitos minimos para o reconhecimento de garantias constituidas por imdveis

8.

Para o reconhecimento de garantias constituidas por iméveis devem ser preenchidas as seguintes condigdes:

a)

Seguranca juridica

A hipoteca ou énus devem ser exequiveis em todas as jurisdi¢des relevantes no momento da celebracio
do contrato de crédito e devidamente registados em tempo oportuno. Os contratos de garantia devem ter
validade plena (isto ¢, todos os requisitos legais para o estabelecimento da garantia devem estar
preenchidos). O acordo de proteccdo, bem como o processo juridico que lhe estd subjacente, devem
permitir a instituicdo de crédito realizar o valor da protec¢do num prazo razodvel.

Verificacdo dos valores dos iméveis

O valor dos imdveis deve ser verificado frequentemente, pelo menos uma vez por ano, no caso dos
imdveis comerciais, e uma vez de trés em trés anos, no caso dos iméveis destinados a habita¢do. Devem
ser efectuadas verificacdes mais frequentes no caso de as condi¢des de mercado estarem sujeitas a
alteragdes significativas. Podem ser utilizados métodos estatisticos para inventariar e verificar o valor dos
iméveis e que necessitam de reavaliagio. A avaliacio dos imdveis deve ser revista por um avaliador
independente, caso as informagdes disponiveis indiquem que o valor do imével pode ter diminuido
substancialmente em relagdo aos pregos gerais do mercado. Relativamente a empréstimos que excedam 3
milhdes de euros ou 5% dos fundos préprios da instituicdo de crédito, a avaliacio do imével deve ser
revista por um avaliador independente pelo menos de trés em trés anos.

Entende-se por «avaliador independente» uma pessoa que possui as qualificacdes, a capacidade e a
experiéncia necessdrias para realizar uma avaliacdo e que ¢é independente do processo de decisdo do
crédito.

Documentagao

Os tipos de iméveis para habitacio e comerciais aceites pela instituicio de crédito, bem como as
respectivas politicas de empréstimo a este respeito, devem ser claramente documentados.
Seguro

A instituicdo de crédito deve dispor de procedimentos para verificar se o imével utilizado a titulo de
proteccdo estd adequadamente seguro contra danos.

1.5. Requisitos minimos para o reconhecimento de valores a receber como caugdes

9.

Para que os valores a receber possam ser reconhecidos como caugdes devem estar preenchidas as seguintes
condigdes:

a)

Seguranca juridica

i) O mecanismo juridico pelo qual é prestada a caugdo deve ser sdlido e eficaz e assegurar que o
mutuante tem direitos claros sobre o produto dos bens dados em garantia;

i)  As institui¢des de crédito devem tomar todos os passos necessarios para preencher os requisitos
locais a respeito da exequibilidade dos seus direitos na garantia. O quadro juridico deve ser tal que
permita ao mutuante dispor de um direito prioritdrio sobre as caugdes, sem prejuizo da
possibilidade de a autoridade nacional subordinar os referidos direitos aos direitos de credores
preferenciais previstos em disposicdes legais ou regulamentares;

ili)  As institui¢des de crédito devem ter realizado uma andlise juridica suficiente, que confirme a
exequibilidade dos contratos de garantia em todas as jurisdigdes relevantes; e

iv)  Os contratos de caugio devem ser adequadamente documentados, incluindo um procedimento
claro e fidvel para a execucdo atempada da caugdo. Os procedimentos das instituicdes de crédito
devem assegurar que sejam observadas todas as condi¢es legais exigidas para a declaragio do
incumprimento do mutudrio e a realizacdio atempada da garantia. No caso de dificuldades
financeiras ou de incumprimento do mutudrio, a institui¢io de crédito deve estar juridicamente
habilitada a vender ou ceder a outras partes os valores a receber sem a necessidade de
consentimento prévio dos devedores.
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b)

Gestdo do risco

i) Ainstituicdo de crédito deve dispor de um procedimento fidvel para determinar o risco de crédito
relacionado com os valores a receber. O referido processo deve incluir, nomeadamente, andlises da
actividade comercial e industrial do mutudrio e dos tipos de clientes com quem este realiza
actividades. No caso de a instituicdo de crédito confiar no mutudrio para determinar o risco de
crédito dos clientes, a instituicdo de crédito deve avaliar as suas praticas em matéria de crédito para
verificar a respectiva solidez e credibilidade;

ii) A margem entre o montante da posi¢do em risco e o dos valores a receber deve reflectir todos os
factores relevantes, incluindo o custo de cobranga, a concentragdo dentro do conjunto de créditos
dados em garantia por um mutudrio individual e o risco potencial de concentracio, para todas as
posicdes em risco da instituicdo de crédito, para além do risco controlado pela metodologia geral
da instituicdo de crédito. A instituicdo de crédito deve manter um processo de acompanhamento
continuo apropriado aos créditos. Além disso, deve ser analisada regularmente a conformidade
com convengdes de empréstimo, restrigdes ambientais e outros requisitos legais;

iii)  Os valores a receber dados em garantia por um mutudrio devem ser diversificados e ndo ser
indevidamente correlacionados com este. No caso de haver uma correspondéncia positiva
substancial, os respectivos riscos devem ser tomados em conta na fixacdo de margens para o
conjunto de caucdes na sua globalidade;

iv)  Os valores a receber provenientes de entidades ligadas ao mutudrio (incluindo empresas filiais e
seus empregados) ndo devem ser reconhecidos como factores de redugio do risco; e

v) A instituigdo de crédito deve dispor de um procedimento documentado para a cobranga dos
montantes devidos em situacdes dificeis. Devem ser instaurados os mecanismos necessarios de
cobranca, mesmo quando a instituicio de crédito recorre normalmente ao mutudrio para as
cobrancas.

1.6. Requisitos minimos para o reconhecimento de outras caucdes reais

10.

Para efeitos de reconhecimento de outras caugdes reais, devem estar preenchidas as seguintes condigdes:

a)

O contrato de caugdo deve ter efeitos legais e ser de aplicagdo obrigatéria em todas as jurisdicdes
relevantes e deve permitir a institui¢do de crédito realizar o valor do imével dentro de um prazo razodvel;

Com a tnica excepgdo dos direitos preferenciais admissiveis, referidos na subalinea ii) da alinea a) do
ponto 9, apenas serdo admitidos os direitos ou privilégios creditérios de primeiro grau sobre as caugdes.
Como tal, a institui¢do de crédito terd prioridade sobre todos os outros mutuantes relativamente ao valor
realizado da caugdo;

O valor do imével deve ser verificado regularmente e pelo menos uma vez por ano. Devem ser exigidas
verificagdes mais frequentes no caso de as condicdes do mercado estarem sujeitas a alteragdes
significativas;

O contrato de empréstimo deve incluir uma descrigdio pormenorizada da caucdo, juntamente com
especificagdes pormenorizadas da forma e da frequéncia da reavaliacio;

Os tipos de caugdes reais aceites pelas instituigdes de crédito e as politicas e praticas a respeito do
montante adequado de cada tipo de caugdo relativamente ao montante da posi¢io em risco devem ser
claramente documentados nas politicas e procedimentos internos de crédito, os quais estardo disponiveis
para exame;

Relativamente a estrutura das operagdes, as politicas de crédito da instituicdo de crédito devem
estabelecer os requisitos apropriados das caucdes relativamente ao montante da posi¢do em risco, a
possibilidade de liquidar prontamente as caugdes, a possibilidade de estabelecer objectivamente um preco
ou um valor de mercado, a frequéncia com que o valor da caugdo pode ser prontamente obtido
(incluindo uma apreciacdo profissional ou uma avaliagio) e a volatilidade, ou um indicador da
volatilidade, desse valor;

Tanto a avaliacdo inicial como a reavaliacio devem tomar plenamente em consideragio qualquer
deterioragdo ou obsolescéncia da caugdo. Deve ser prestada uma atencdo particular, na matéria, aos
efeitos da passagem do tempo nas caucdes sensiveis @ moda ou a datas especificas;
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A instituicdo de crédito deve ter o direito de inspeccionar fisicamente o imével. Deve dispor de politicas e
procedimentos que abordem o exercicio desse direito; e

A instituicdo de crédito deve dispor de procedimentos para verificar se o imével tomado em garantia estd
adequadamente seguro contra danos.

1.7. Requisitos minimos para considerar como garantidas posicdes em risco associadas a locacio

11.

Para considerar as posicdes em risco resultantes de operagdes de locacdo garantidas pelo tipo de imodvel
arrendado, devem ser preenchidas as seguintes condicdes:

a)

Devem ser preenchidas as condi¢des fixadas nos pontos 8 ou 10, consoante o adequado para o
reconhecimento, enquanto caucdo do tipo de imével arrendado;

Deve ser instituida, por parte do locador, uma gestdo sélida do risco relativo a utilizagdo, idade e vida ttil
prevista do bem locado, incluindo um controlo adequado do valor da garantia;

Deve haver um sélido quadro legal que estabelega a propriedade legal do locador do activo e a sua
capacidade para exercer atempadamente os seus direitos como proprietario; e

A menos que tal jd tenha sido apurado através do cédlculo do montante de LGD, a diferenga entre o valor
do montante ndo amortizado e o valor de mercado da garantia ndo pode ser tio ampla que sobreavalie o
efeito da reducdo do risco de crédito atribuido ao activo locado.

1.8. Requisitos minimos para o reconhecimento de outras formas de proteccio real de crédito

1.8.1. Depésitos em numerdrio junto de uma institui¢do terceira ou instrumentos equiparados a numerdrio por ela detidos

12.

Para ser elegivel para o tratamento fixado no ponto 79 da Parte 3, a protecgdo referida no ponto 23 da Parte 1
deve satisfazer as seguintes condigdes:

a)

d)

O crédito do mutudrio sobre a instituicdo terceira é livremente dado em garantia a institui¢do de crédito
mutuante ou a ela atribuido, sendo essa dagdo ou atribuicio juridicamente eficaz e exequivel em todas as
jurisdicdes relevantes;

A instituicdo terceira serd notificada da dagdo em garantia ou da atribuicio; e

Na sequéncia desta notificagdo, a instituigdo terceira s pode efectuar pagamentos a institui¢do de crédito
mutuante ou a terceiros com o consentimento da institui¢io de crédito mutuante; e

A dacio em garantia ou a atribui¢do ¢é incondicional e irrevogavel.

1.8.2. Apolices de seguro de vida dadas em garantia & instituicdo de crédito mutuante

13.

Para que possam ser reconhecidas as apdlices de seguro de vida dadas em garantia a instituicdo de crédito
mutuante, devem ser preenchidas as seguintes condicdes:

a)

A companhia que exerce actividades no ramo do seguro de vida pode ser reconhecida como um
prestador elegivel de protec¢do pessoal de crédito nos termos do ponto 26 da Parte 1;

A apdlice do seguro de vida ¢ livremente dada em garantia a instituicdo de crédito mutuante ou a ela
atribuida;

A companhia que exerce actividades no ramo do seguro de vida é notificada da dagdo em garantia ou da
atribuicdo e, por conseguinte, ndo pode pagar montantes em divida por forca das suas disposi¢des sem o
consentimento da instituicao de crédito mutuante;

O montante declarado do resgate da apdlice ndo pode ser reduzido;
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€) A institui¢do de crédito mutuante deve ter o direito de rescindir o contrato e receber o direito de resgate
atempadamente, no caso de incumprimento do mutudrio;

f) A institui¢do de crédito mutuante ¢ informada de todas as faltas de pagamento contratuais por parte do
titular da apdlice;

g) A protecgdo de crédito deve ser prestada para a totalidade do prazo do empréstimo; quando tal ndo seja
vidvel devido a expiracdo do seguro antes do termo da relagdo de crédito, a instituicdo de crédito deve
assegurar que o montante decorrente do contrato de seguro sirva de garantia da institui¢do de crédito até
ao termo do contrato de crédito; e

h) A dagdo em garantia ou atribuicdo devem ser juridicamente eficazes e exequiveis em todas as jurisdigdes
que sejam relevantes no momento da celebragio do contrato de crédito.

2. PROTECCAO PESSOAL DE CREDITO E TITULOS DE DIVIDA INDEXADOS A CREDITO

2.1. Requisitos comuns as garantias e aos instrumentos derivados de crédito

14.

Sem prejuizo do ponto 16, para que seja reconhecida a protecgdo de crédito resultante de uma garantia ou de
um instrumento derivado de crédito devem ser preenchidas as seguintes condi¢des:

a) A protecgdo de crédito deve ser directa;
b) O ambito da proteccio de crédito deve ser claramente definido e incontestdvel;

¢) O contrato de protec¢do de crédito ndo deve contar com qualquer cldusula cujo cumprimento escape ao
controlo directo do mutuante e que:

i) Permita ao prestador de protec¢do rescindir unilateralmente a protecgdo;

ii)  Aumente o custo efectivo da proteccdo em consequéncia da deterioragdo da qualidade de crédito da
posicdo em risco protegida;

i)  Possa impedir que o prestador de protec¢do seja obrigado a pagar atempadamente, no caso de o
devedor inicial ndo executar quaisquer pagamentos devidos; ou

iv)  Permita que o prazo de vida da proteccio de crédito seja reduzido pelo prestador da proteccio; e

d) A proteccio de crédito deve ser juridicamente eficaz e exequivel em todas as jurisdicdes que sejam
relevantes no momento da celebragio do contrato de crédito.

2.1.1. Requisitos operacionais

15.

A instituicdo de crédito deve provar a autoridade competente que dispde de sistemas para gerir a concentragio
potencial de riscos resultantes da utilizacdo por parte da instituicdo de crédito de garantias e de instrumentos
derivados de crédito. A institui¢do de crédito deve estar em condi¢des de provar a forma como a sua estratégia,
relativamente a utilizacdo dos instrumentos derivados de crédito e das garantias, se articula com a gestdo do seu
perfil de risco global.

2.2. Contragarantias prestadas por entidades soberanas e outras entidades do sector piblico

16.

Caso uma posicdo seja protegida por uma garantia que, por sua vez, seja avalizada por uma administragio
central ou por um banco central, uma autoridade regional ou local ou uma entidade do sector ptiblico cujos
créditos sejam tratados como um crédito sobre a administracdo central em cuja jurisdicdo estdo estabelecidas
nos termos dos artigos 78.° a 83.°, um banco multilateral de desenvolvimento ao qual se aplica uma
ponderagdo de risco de 0% nos termos dos artigos 78.° ou 83.%, ou uma entidade do sector publico cujos
créditos sejam tratados como um crédito sobre instituicdes de crédito nos termos dos artigos 78.° a 83.%, a
posicdo em risco pode ser considerada como protegida por uma garantia prestada pela entidade em questdo,
desde que estejam satisfeitas as seguintes condigdes:

a) A contragarantia cobre todos os elementos do risco de crédito inerentes ao crédito em questdo;
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17.

Tanto a garantia original como a contragarantia preenchem os requisitos no dominio das garantias
fixados nos pontos 14, 15 e 18, excepto que a contragarantia ndo tem que ser directa; e

A autoridade competente considera que a cobertura é sélida e que os antecedentes confirmam que a
cobertura da contragarantia ¢ tdo eficaz como uma garantia directa prestada pela entidade em questdo.

O disposto no ponto 16 aplica-se também a posi¢des que ndo sejam avalizadas pelas entidades ai enumeradas,
caso a contragarantia da posi¢do seja, por sua vez, directamente garantida por uma das entidades enumeradas e
se preencham as condi¢des estabelecidas no ponto 16.

2.3. Requisitos adicionais aplicdveis as garantias

18.

19.

Para que uma garantia possa ser reconhecida, devem ser preenchidas as seguintes condicdes:

Ap6s o incumprimento e/ou o ndo pagamento pela contraparte, a institui¢do de crédito mutuante terd o
direito de reclamar ao garante, atempadamente, todos os montantes devidos ao abrigo do crédito
relativamente ao qual a protec¢do é concedida. O pagamento pelo garante ndo estd sujeito a obrigagdo de
a institui¢do de crédito mutuante accionar em primeiro lugar o devedor.

Em caso de protecgdo pessoal de crédito que cubra empréstimos hipotecdrios para habitacdo, os
requisitos previstos na subalinea iii) da alinea ¢) do ponto 14 e no primeiro pardgrafo da presente
alinea apenas terdo que ser cumpridos durante 24 meses;

A garantia serd uma obrigagdo explicitamente documentada, assumida pelo garante; e

Sem prejuizo do periodo seguinte, a garantia cobrird todos os tipos de pagamentos que o devedor deve
efectuar relativamente ao crédito. Caso certos tipos de pagamentos sejam excluidos da garantia, o seu
valor reconhecido serd ajustado para reflectir a limitacdo da cobertura.

No caso de garantias prestadas no contexto de regimes de garantia mdtua, reconhecidos para estes efeitos pelas
autoridades competentes, ou prestadas ou contragarantidas pelas entidades referidas no ponto 16, os requisitos
da alinea a) do ponto 18 devem ser considerados cumpridos, caso esteja preenchida uma das duas seguintes
condigdes:

A institui¢do de crédito mutuante ter o direito de obter atempadamente um pagamento provisério por
parte do garante, calculado por forma a representar uma estimativa sélida do montante da perda
econdmica, incluindo perdas resultantes do ndo pagamento de juros e de outros tipos de entregas que o
mutudrio é obrigado a efectuar, a incorrer previsivelmente pela instituicio de crédito mutuante,
proporcionalmente a cobertura da garantia; ou

A instituicdo de crédito mutuante poder demonstrar que os efeitos da proteccio face as perdas permitidos
pela garantia, incluindo as perdas resultantes do ndo pagamento de juros e de outros tipos de entregas
por parte do mutudrio, justificam esse tratamento.

2.4. Requisitos adicionais para instrumentos derivados de crédito

20.

Para que um instrumento derivado de crédito possa ser reconhecido, devem estar preenchidas as seguintes
condigoes:

a)

Sem prejuizo da alinea b), os acontecimentos de crédito especificados nos termos dos instrumentos
derivados de crédito devem incluir pelo menos:

i) A incapacidade de pagar os montantes devidos nos termos da obrigagdo subjacente, em vigor na
altura do referido incumprimento (com um periodo de caréncia estreitamente alinhado com o
periodo de caréncia da obrigacdo subjacente ou um periodo mais curto);

ii) A faléncia, insolvéncia ou incapacidade do devedor em pagar as dividas ou a sua incapacidade ou
admissdo por escrito da incapacidade geral para pagar as dividas no vencimento e acontecimentos
andlogos; ¢
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i) A reestruturagdo da obrigagdo subjacente envolvendo a remissdo ou o adiamento do capital, juros
ou taxas que se traduzam num acontecimento de perda do crédito (isto é, o ajustamento do valor
ou outro débito semelhante relativo a conta de ganhos e perdas);

Caso os acontecimentos de crédito especificados nos instrumentos derivados de crédito ndo incluam a
reestruturacdo da obrigagdo subjacente, tal como descrita na subalinea iii) da alinea a), a proteccio de
crédito pode, no entanto, ser reconhecida, desde que seja efectuada uma reducio do valor reconhecido,
tal como especificado no ponto 83 da Parte 3.

No caso de instrumentos derivados de crédito que prevéem uma liquidacdo em numerério deve ser criado
um processo de avaliagio sdlido a fim de estimar as perdas de forma fidvel. Deve ser claramente
especificado um perfodo para a avaliagdo da obrigacio subjacente posterior ao acontecimento de crédito.

Se for necessério, para efeitos de liquidagdo, que o comprador da protecgio tenha o direito e a capacidade
de transferir a obrigacdo subjacente para o prestador da protecgdo, os termos da obrigacdo subjacente
devem prever que o consentimento necessario para a referida transferéncia nio pode ser indevidamente
recusado; e

Deve ser claramente definida a identidade das partes a quem compete determinar se uma ocorréncia
constitui um acontecimento de crédito. Esta determinacio ndo deve incumbir unicamente ao prestador
da protec¢do. O comprador da protec¢do terd o direito/faculdade de informar o prestador de protec¢do
quanto a ocorréncia de um acontecimento de crédito.

21.  Uma falta de correspondéncia entre o crédito subjacente e o crédito de referéncia em matéria dos instrumentos
derivados de crédito (isto €, a obrigacdo utilizada para determinar o valor de liquidacdo em numerdrio ou o
valor a entregar) ou entre o crédito subjacente e o crédito utilizado para determinar a ocorréncia de um
acontecimento de crédito, s6 é permitida se forem preenchidas as seguintes condigdes:

a)

O crédito de referéncia ou o crédito utilizado para efeitos de determinar a ocorréncia de um
acontecimento de crédito, conforme o caso, deve ter uma prioridade semelhante ou inferior ao crédito
subjacente; e

O crédito subjacente e o crédito de referéncia ou o crédito utilizado para efeitos de determinar a
ocorréncia de um acontecimento de crédito, conforme o caso, tém o mesmo devedor (isto é, a mesma
entidade juridica), existindo cldusulas de incumprimento cruzado do risco ou cldusulas de aceleragio
cruzada do risco legalmente exequiveis.

2.5. Requisitos de elegibilidade para o tratamento previsto no ponto 4 da Parte 1 do Anexo VII

22. Para ser elegivel para o tratamento previsto no ponto 4 da Parte 1 do Anexo VII, a cobertura do risco de crédito
decorrente de uma garantia ou de derivados de crédito deve respeitar as seguintes condigdes:

a)

9

A obrigagdo subjacente deve ser:

—  um risco sobre uma empresa, tal como definido no artigo 86.°, excluindo as empresas de seguros
ou de resseguro,

—  um risco sobre uma administragdo regional ou local ou sobre uma entidade do sector ptiblico que
ndo seja tratado como risco sobre uma administragdo central ou um banco central nos termos do
artigo 86.°, ou

—  um risco sobre uma pequena ou média entidade, classificada como um risco da carteira de retalho
nos termos do n.° 4 do artigo 86.%

Os devedores subjacentes ndo poderdo ser membros do mesmo grupo que o prestador da protec¢io;
O risco deverd ser coberto por um dos seguintes instrumentos:
—  derivados de crédito pessoais com uma tnica parte ou garantias assentes numa Unica assinatura,

—  derivados de crédito do tipo primeiro incumprimento (first-to-default) baseados num cabaz — o
tratamento serd aplicado ao activo que, no quadro do cabaz, tiver o menor montante ponderado
pelo risco, ou
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—  derivados de crédito do tipo enésimo incumprimento (n*-to-default) baseados num cabaz — a
proteccdo obtida apenas serd elegivel para efeitos do presente enquadramento caso tenha
igualmente sido obtida proteccdo elegivel para o incumprimento de ordem n-1 ou em que n-1 dos
activos do cabaz ja tenham sido objecto de incumprimento. Quando tal for o caso, o tratamento
serd aplicado ao activo que, no quadro do cabaz, tiver o menor montante ponderado pelo risco;

A protecgdo do risco de crédito deve respeitar os requisitos previstos nos pontos 14, 15, 18, 20 e 21;

O ponderador de risco associado a posicdo em risco anterior a aplicagio do tratamento previsto no
ponto 4 da Parte 1 do Anexo VII ndo deve ter em conta qualquer aspecto da protec¢do do crédito;

A instituicdo de crédito deve ter o direito e a expectativa de receber o pagamento do prestador da
proteccdo do crédito sem ter de intentar uma acgdo judicial para obrigar a contraparte a efectuar o
pagamento. Na medida do possivel, a institui¢do de crédito tomard medidas para se assegurar de que o
prestador da proteccdo estd disposto a cumprir rapidamente as suas obrigagdes, em caso de ocorréncia de
um acontecimento de crédito;

A proteccio de crédito adquirida deve absorver todas as perdas de crédito incorridas relativamente ao
risco coberto, decorrentes de qualquer dos acontecimentos de crédito definidos no contrato;

Caso a estrutura de desembolso preveja a liquidacdo com entrega fisica, deve existir certeza juridica
quanto a possibilidade de ajustar o respectivo empréstimo, obrigacdo ou responsabilidade condicional.
Caso uma institui¢do de crédito tencione entregar uma obrigacdo distinta da posicdo em risco subjacente,
deve garantir que a mesma ¢ suficientemente liquida, de modo a que a instituicio de crédito tenha
capacidade para a adquirir para efeitos de entrega nos termos do contrato;

As condigdes dos acordos de proteccio do crédito devem ser legalmente confirmadas por escrito, tanto
pelo prestador da proteccdo como pela instituicdo de crédito;

As institui¢des de crédito devem estabelecer um processo para detectar correlagdes excessivas entre a
qualidade crediticia dos prestadores de proteccdo e o devedor do risco subjacente devido ao facto de o seu
desempenho depender de factores comuns que ultrapassem o factor de risco sistematico; e

Em caso de protec¢do contra o risco de perdas, o vendedor de posi¢des de crédito adquiridas ndo pode
ser membro do mesmo grupo que o prestador da protec¢do.

PARTE 3

Célculo dos efeitos da redugdo do risco de crédito

Sem prejuizo das Partes 4 a 6, caso o disposto nas Partes 1 e 2 seja cumprido, o célculo dos montantes das
posicdes ponderadas pelo risco nos termos dos artigos 78.° a 83.° e o cdlculo dos montantes das posigdes
ponderadas pelo risco e das perdas esperadas nos termos dos artigos 84.° a 89.° podem ser alterados de acordo
com o disposto na presente Parte.

O numerdrio, os valores mobilidrios ou as mercadorias adquiridos, contraidos por empréstimo ou recebidos no
ambito de uma operagdo de recompra ou de uma operagdo de contraccdo ou concessio de empréstimo de
valores mobilidrios ou de mercadorias serdo tratados como caugdes.

1. PROTECCAO REAL DE CREDITO

1.1. Titulos de divida indexados a crédito

Os investimentos em titulos de divida indexados a crédito emitidos pela institui¢do de crédito mutuante podem
ser tratados como caucdo em numerdrio.

1.2. Compensagio entre elementos patrimoniais

4.

Os empréstimos concedidos a institui¢do de crédito mutuante e os depdsitos efectuados junto desta e que sejam
objecto de compensagdo a nivel dos elementos patrimoniais devem ser considerados caugdes em numerdrio.



L 177/140

Jornal Oficial da Unido Europeia

30.6.2006

1.3. Acordos-quadro de compensagio que abrangem operacdes de recompra e/ou operacdes de contraccio e
concessio de empréstimo de valores mobilidrios ou mercadorias efou outras operagdes adaptadas ao
mercado de capitais

1.3.1. Célculo do valor das posi¢des em risco totalmente ajustado

a)

Utilizagdo dos métodos de ajustamentos de volatilidade regulamentares ou com base em estimativas proprias

10.

11.

Sem prejuizo dos pontos 12 a 21, ao calcular «o valor das posi¢des em risco totalmente ajustado» (E¥) para as
posi¢des sujeitas a um acordo-quadro de compensagdo elegivel que abranja as operacdes de recompra efou as
operagdes de contracgdo e concessio de empréstimo de valores mobilidrios ou mercadorias efou outras
operagdes adaptadas ao mercado de capitais, os ajustamentos de volatilidade a aplicar serdo calculados quer
pela utilizagdo do Método de Ajustamentos de Volatilidade Regulamentares, quer do Método de Ajustamentos
de Volatilidade baseados nas Estimativas Proprias tal como definidos nos pontos 30 a 61 para o Método
Integral sobre Caugdes Financeiras. Para a utilizacio do Método baseado nas Estimativas Proprias serdo
aplicadas as mesmas condigdes e requisitos que os previstos para efeitos do Método Integral sobre Caugdes
Financeiras.

A situagdo liquida de cada tipo de valor mobilidrio ou mercadoria serd calculada mediante a subtracgdo ao valor
total dos valores mobilidrios ou mercadorias desse tipo emprestados, vendidos ou entregues nos termos do
acordo-quadro de compensacio, do valor total de valores mobilidrios ou mercadorias desse tipo contraidos por
empréstimo, adquiridos ou recebidos no dmbito do acordo.

Para efeitos do ponto 6, entende-se por tipo de valor mobilidrio os valores mobilidrios que sdo emitidos pela
mesma entidade, tém a mesma data de emissdo, o mesmo prazo de vencimento e estdo sujeitos as mesmas
condi¢des, bem como aos mesmos periodos de liquidagio, tal como indicados nos pontos 34 a 59.

A situagdo liquida em cada divisa, que ndo a divisa de liquidacio do acordo-quadro de compensacio, serd
calculada mediante a subtraccio ao valor total dos valores mobilidrios denominados nessa divisa, emprestados,
vendidos ou entregues no dmbito do acordo-quadro de compensacio, adicionados ao montante de numerério
nessa divisa emprestado ou transferidlo no 4mbito do acordo, do valor total dos valores mobilidrios
denominados nessa divisa contraidos por empréstimo, adquiridos ou recebidos nos termos do acordo,
adicionados a0 montante de numerdrio nessa divisa contraido por empréstimo ou recebido nos termos do
acordo.

O ajustamento de volatilidade adequado a um determinado tipo de valor mobilidrio ou posi¢do em numerdrio
serd aplicado ao valor absoluto da situacdo liquida, positiva ou negativa, dos valores mobilidrios desse tipo.

O ajustamento de volatilidade do risco cambial (fx) serd aplicado a situagdo liquida, positiva ou negativa, em
cada divisa que ndo a divisa de liquidacdo do acordo-quadro de compensacio.

E* serd calculado de acordo com seguinte férmula:
E = max{O,[(Z(E) - E(C)) + X (Jsituacdo liquida de cada valor mobilidrio| x Hsec) +- (Z|Efx| x fo)]}

No caso de os montantes das posicdes ponderadas pelo risco serem calculados nos termos dos artigos 78.°
a 83.°, E constitui o valor em risco para cada posicio individualizada nos termos do acordo, que se aplicaria na
auséncia de protecgdo de crédito.

No caso de os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco e de as perdas esperadas serem calculados nos
termos dos artigos 84.° a 89., E constitui o valor em risco para cada posicdo individualizada nos termos do
acordo, que se aplicaria na auséncia de proteccdo de crédito.

C é o montante dos valores mobilidrios ou mercadorias contraidos por empréstimo, adquiridos ou recebidos
ou o numerério contraido por empréstimo ou recebido relativamente a cada uma das referidas posicdes.

2(E) é a soma de todos os E no ambito do acordo.
2(C) é a soma de todos os C no ambito do acordo.

Eg, ¢ a situagdo liquida (positiva ou negativa) numa determinada divisa, que ndo a divisa de liquidagdo do
acordo, tal como calculada nos termos do ponto 8.
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b)

Hqe é 0 ajustamento de volatilidade adequado a um determinado tipo de valor mobilidrio.
Hy, é o ajustamento de volatilidade cambial.

E* é o valor da posi¢do em risco totalmente ajustado.

Utilizagdo do Método dos Modelos Internos

12.

13.

14.

15.

16.

Como alternativa a utilizacio do Método de Ajustamentos de Volatilidade Regulamentares ou do Método de
Ajustamentos de Volatilidade baseados nas Estimativas Proprias para o cdlculo do valor da posicdo em risco
totalmente ajustado (E*) resultante da aplicagdo de um acordo-quadro de compensacio elegivel, que abranja as
operagdes de recompra, as operagdes de contracgdo e concessdo de empréstimo de valores mobilidrios ou
mercadorias efou outras operac¢des adaptadas ao mercado de capitais que ndo as operacdes sobre derivados, as
institui¢des de crédito podem ser autorizadas a utilizar um método baseado em modelos internos que tenha em
consideragdo os efeitos da correlacdo entre as posicdes em valores mobilidrios objecto do acordo-quadro de
compensacdo, bem como a liquidez dos instrumentos em questdo. Os modelos internos utilizados nesta
abordagem devem fornecer estimativas da alteracdo potencial de valor do montante da posi¢do em risco ndo
garantida (ZE - £C). Mediante autoriza¢do das autoridades competentes, as institui¢des de crédito podem
igualmente utilizar os seus modelos internos no que diz respeito a concessdo de empréstimos cobertos por
margens, caso estes empréstimos estejam cobertos por um acordo-quadro de compensacdo bilateral que
cumpra os requisitos estabelecidos na Parte 7 do Anexo IIL

Uma instituigio de crédito pode optar pela utilizacio de um método baseado em modelos internos,
independentemente da escolha que tenha efectuado entre os artigos 78.° a 83.° ¢ os artigos 84.° a 89.° para o
célculo dos montantes das posicdes ponderadas pelo risco. No entanto, se uma instituicdo de crédito pretender
utilizar o Método dos Modelos Internos, deve fazé-lo para todas as contrapartes e valores mobilidrios,
excluindo as carteiras ndo significativas em que pode utilizar o Método de Ajustamentos de Volatilidade
Regulamentares ou o Método de Ajustamentos de Volatilidade baseado em Estimativas Préprias, de acordo com
o fixado nos pontos 5 a 11.

O Método baseado nos Modelos Internos pode ser aplicado pelas institui¢des de crédito cujo modelo interno de
gestdo do risco foi reconhecido nos termos do Anexo V da Directiva 2006/49/CE.

As instituicdes de crédito que ndo obtiveram o reconhecimento por parte das autoridades competentes para
efeitos de utilizacio do referido modelo nos termos da Directiva 2006/49/CE, podem requerer a essas
autoridades o reconhecimento de um modelo interno de avaliagio do risco para efeitos dos pontos 12 a 21.

O reconhecimento s6 deve ser atribuido se a autoridade competente aceitar que o sistema de gestdo do risco da
instituicdo de crédito para a gestdo dos riscos resultantes das transac¢des cobertas pelo acordo-quadro de
compensacdo ¢ conceptualmente sélido e aplicado com integridade e que, em especial, satisfaz as seguintes
normas qualitativas:

a) O modelo interno de avaliagdo do risco utilizado para calcular a volatilidade dos precos potenciais
relativamente as operagdes esteja estreitamente integrado no processo didrio de gestdo do risco da
institui¢do de crédito e sirva de base para comunicar os riscos incorridos ao 6érgio de direc¢do da
instituicdo de crédito;

b) A instituicdo de crédito tenha uma unidade de controlo do risco independente dos departamentos de
negociagdo, que responda directamente perante o 6rgdo de direccdo. Esta unidade deve ser responsavel
pela concepcdo e aplicagdo do sistema de gestdo de riscos da instituigdo de crédito. A unidade deve
elaborar e analisar relatérios didrios sobre os resultados obtidos com o modelo de avaliagio do risco e
sobre as medidas adequadas a tomar em termos de limites para as posicdes;

¢)  Os relatérios didrios elaborados pela unidade de controlo de risco sejam analisados por um nivel da
direccdo com suficiente autoridade para impor reducdes as posicdes tomadas e ao risco geral incorrido;

d) A instituicdo de crédito disponha na unidade de controlo de risco de pessoal capaz de utilizar modelos
sofisticados;

¢)  Ainstitui¢do de crédito introduza procedimentos para o acompanhamento e a garantia de conformidade
com um conjunto documentado de politicas e controlos internos relativos ao funcionamento geral do
sistema de avaliacdo de riscos;

f)  Os modelos da instituicdo de crédito tenham dado provas no passado de uma exactiddo razodvel na
avaliacdo dos riscos, demonstrada através de testes dos seus resultados, durante um periodo de pelo
menos um ano;
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17.

18.

19.

20.

21.

g) A instituicdo de crédito leve frequentemente a cabo um programa rigoroso de testes de esfor¢o e os
resultados dos referidos testes sejam analisados pelo 6rgao de direcgdo, sendo reflectidos nas politicas e
nos limites fixados;

h) A institui¢do de crédito leve a cabo, como parte do seu processo de auditoria interna regular, uma andlise
independente do sistema de avaliacdo de risco. Esta andlise deve incluir tanto as actividades das unidades
de negociagdo como da unidade independente de controlo de risco;

i)  Pelo menos uma vez por ano, a institui¢do de crédito leve a cabo uma andlise do seu sistema de gestdo do
risco; e

j) O modelo interno respeite o disposto nos pontos 40 a 42 da Parte 6 do Anexo IIL
O célculo das variagdes potenciais de valor deve ser sujeito as seguintes normas minimas:

a)  Célculo pelo menos didrio das variagdes potenciais do valor;
b)  Um nivel de confianca de 99%;

¢)  Um perfodo de liquidacdo equivalente a 5 dias, excepto no caso de operagdes diferentes das operagdes de
recompra de valores mobilidrios ou de contrac¢do ou concessdo de empréstimo de valores mobilidrios,
em que seja utilizado um perfodo de liquidagdo equivalente a 10 dias;

d)  Um periodo eficaz de observagdo histérica de, pelo menos, um ano, excepto quando for justificado um
perfodo mais curto, por for¢a de um aumento significativo da volatilidade dos pregos; e

e)  Actualizacdes trimestrais dos dados.

As autoridades competentes exigirdo que o modelo interno de avaliacdo de risco inclua um nimero suficiente
de factores de risco, a fim de prever todos os riscos significativos a nivel dos pregos.

As autoridades competentes podem conceder as instituicdes de crédito autorizacdo para a utilizacio de
correlagdes empiricas dentro das categorias de risco e entre estas se considerarem que o sistema da institui¢do
de crédito para a avaliacdo destas correlacdes é solido e integralmente aplicado.

O valor da posigdo em risco totalmente ajustado (E*) para as institui¢cdes de crédito que utilizam o Método dos
Modelos Internos serd calculado de acordo com a seguinte férmula:

E = max{O,[(ZE - ZC) + (resultado do modelo intemo)]}

No caso de os montantes das posicdes ponderadas pelo risco serem calculados nos termos dos artigos 78.°
a 83.%, E constitui o valor em risco para cada posi¢do individualizada nos termos do acordo, que se aplicaria na
auséncia de protecgio de crédito.

No caso de os montantes das posicdes ponderadas pelo risco e as perdas esperadas serem calculados nos
termos dos artigos 84.° a 89.°, E constitui o valor exposto a risco para cada posi¢do separada nos termos do
acordo que se aplicaria na auséncia de protecgdo do crédito.

C ¢é o valor actual dos valores mobilidrios contraidos por empréstimo, adquiridos ou recebidos ou do
numerdrio contraido por empréstimo ou recebido relativamente a cada um dessas posi¢des em risco.

Z(E) constitui a soma de todos os E nos termos do acordo

T(C) constitui a soma de todos os C nos termos do acordo.

Para calcular os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco mediante a utilizagdo dos modelos internos, as
instituigdes de crédito devem utilizar os resultados obtidos com o modelo para o dia ttil anterior.

1.3.2. Cdlculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco e das perdas esperadas para operacdes de recompra efou

de contracgdo e concessdo de empréstimo de valores mobilidrios ou de mercadorias efou outras operacoes adaptadas
ao mercado de capitais abrangidas pelos acordos-quadro de compensacio

Método Padrio

22.

E*, calculado nos termos dos pontos 5 a 21, deve ser tomado, para efeitos do artigo 80.°, como o valor da
posicdo em risco sobre a contraparte, resultante das operagdes sujeitas ao acordo-quadro de compensagao.
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23.

Método das Notagdes Internas

E*, calculado nos termos dos pontos 5 a 21, serd tomado, para efeitos do Anexo VII, como o valor da posi¢do
em risco sobre a contraparte resultante das operagdes sujeitas ao acordo-quadro de compensagio.

1.4. Caugdes financeiras

1.4.1. Método Simples sobre Caugdes Financeiras

24

25.

26.

27.

28.

29.

O Método Simples sobre Caugdes Financeiras apenas pode ser aplicdvel no caso de os montantes das posi¢des
ponderadas pelo risco serem calculados nos termos dos artigos 78.° a 83.°. Uma institui¢do de crédito ndo
pode utilizar em simultaneo o Método Simples sobre Caugdes Financeiras e o Método Integral sobre Caugdes
Financeiras.

Avaliagdo

No ambito deste método, as caugdes financeiras reconhecidas beneficiam de um valor igual ao seu valor de
mercado, determinado nos termos do ponto 6 da Parte 2.

Célculo dos montantes das posicdes ponderadas pelo risco

A ponderagdo do risco, que se aplicaria nos termos dos artigos 78.° a 83.° se um mutuante estivesse
directamente exposta a um risco relativamente ao instrumento da caugdo, aplicar-se-d as partes dos créditos
garantidos pelo valor de mercado da caugdo reconhecida. A ponderagdo do risco da parte garantida serd no
minimo de 20%, excepto nos termos do disposto nos pontos 27 a 29. A restante parte da posicdo em risco
receberd o ponderador que seria aplicdvel a uma posi¢io garantida sobre a contraparte nos termos dos
artigos 78.2 a 83.°.

Operacdes de recompra e de contracgdo e concessio de empréstimo de valores mobilidrios

Uma ponderacdo de risco de 0% serd aplicada a parte garantida da posi¢do em risco resultante de operagdes que
preencham os critérios enumerados nos pontos 58 e 59. Se a contraparte na transac¢do ndo fizer parte dos
principais participantes no mercado, aplicar-se-4 uma ponderagdo de risco de 10%.

Operagdes sobre instrumentos derivados do mercado de balcdo objecto de uma avaliagdo didria a0 mercado

Serd aplicada uma ponderagdo de risco de 0%, no limite da cobertura pela garantia, aos valores das posicdes em
risco, determinados nos termos do Anexo III, para os instrumentos derivados indicados no Anexo IV e objecto
de uma avaliacdo didria ao mercado, garantidos por numerdrio ou instrumentos equiparados a numerario, no
caso de ndo haver desfasamento entre moedas. Aplicar-se-d4 uma ponderagdo de risco de 10%, no limite da
cobertura pela garantia, aos valores expostos a risco das referidas transacgdes garantidas por titulos de divida
emitidos pelas administracdes centrais ou bancos centrais, que recebam uma ponderacio de risco de 0% nos
termos dos artigo 78.° a 83.°.

Para efeitos do presente niimero, os titulos de divida emitidos pelas administragdes centrais ou pelos bancos
centrais incluem:

a)  Os titulos de divida emitidos pelas autoridades regionais ou locais cujos riscos sejam tratados como
posigdes em risco sobre a administragdo central, em cuja jurisdi¢do estdo estabelecidas nos termos dos
artigos 78.° a 83.%

b)  Os titulos de divida emitidos pelos bancos multilaterais de desenvolvimento aos quais se aplique uma
ponderacio de risco de 0% nos termos dos artigos 78.° a 83.° ou por forga estas disposicdes; e

¢)  Ostitulos de divida emitidos por organizagdes internacionais aos quais seja atribuida uma ponderagio de
risco de 0% nos termos dos artigos 78.° a 83.°.

Outras operagdes

Pode ser aplicada uma ponderacdo de risco de 0% no caso de a posicio em risco e a caugio serem denominadas
na mesma moeda e quer:

a) A caucdo seja constituida por um depésito em numerdrio ou por um instrumento equiparado;
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b) A caucdo seja constituida por titulos de divida emitidos pelas administragdes centrais ou pelos bancos
centrais, elegiveis para uma ponderagdo de risco de 0% nos termos dos artigos 78.° a 83.°, ¢ o seu valor
de mercado tenha sido reduzido em 20%.

Para efeitos do presente niimero «os titulos da divida emitidos pelas administracdes centrais ou bancos
centrais» incluem os indicados nos termos do ponto 28.

1.4.2. Método Integral sobre Caucdes Financeiras

30.

31.

32.

Ao avaliar as caugdes financeiras para efeitos do Método Integral sobre Caugdes Financeiras, aplicar-se-do
«justamentos de volatilidade» ao valor de mercado das referidas caucdes, em conformidade com os pontos 34
a 59, a fim de ter em conta a volatilidade dos pregos.

Sem prejuizo do tratamento relativo ao desfasamento entre as moedas no caso de operagdes sobre
instrumentos derivados do mercado de balcdo previstas no ponto 32, caso a caugdo seja denominada numa
moeda diferente daquela em que o risco subjacente estd denominado, serd acrescentado ao ajustamento de
volatilidade adequado a caugdo, calculado em conformidade com os pontos 34 a 59, um ajustamento que
reflicta a volatilidade das moedas.

No caso de transac¢des de instrumentos derivados do mercado de balcdo abrangidas por acordos de
compensacdo reconhecidos pelas autoridades competentes nos termos do Anexo III, aplicar-se-d um
ajustamento de volatilidade que reflicta a volatilidade das moedas, sempre que exista um desfasamento entre a
moeda da caucdo e a moeda da liquidagdo. Mesmo no caso de estarem envolvidas vérias moedas nas operagdes
cobertas pelo acordo de compensacio, aplicar-se-4 um tnico ajustamento de volatilidade monetdria.

a)  Célculo dos valores ajustados

33.

O valor da caucio ajustado  volatilidade a tomar em consideracio serd calculado da seguinte forma para todas
as operagdes, excepto nas operagdes sujeitas a acordos-quadro de compensagdo reconhecidos, aos quais se
devem aplicar as disposicdes estabelecidas nos pontos 5 a 23:

Cya = Cx (1-He-Hpy)

O valor da posi¢gdo em risco ajustado pela volatilidade a tomar em consideragdo serd calculado da seguinte
forma:

Eva = E x (1+Hg), e no caso das operagdes sobre instrumentos derivados do mercado de balcio Ey, = E.

O valor totalmente ajustado da posi¢do, tendo em conta tanto a volatilidade como os efeitos de reducio dos
riscos da caugdo, serd calculado da seguinte forma:

E* = max {0, [Eys - Cyaml}
Em que:

E € o valor da posi¢do em risco, tal como seria determinado nos termos dos artigos 78.° a 83.° ou dos
artigos 84.° a 89.°, conforme os casos, se a posicdo ndo fosse garantida. Para este efeito, relativamente as
instituicdes de crédito que calculam os montantes das posicdes ponderadas pelo risco nos termos dos
artigos 78.° a 83.°, a posigdo em risco dos elementos extrapatrimoniais incluidos na lista do Anexo II deverd
corresponder a 100% do seu valor, e ndo as percentagens indicadas no n.° 1 do artigo 78.% relativamente as
institui¢des de crédito que calculam os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco nos termos dos
artigos 84.° a 89.°, a posi¢io em risco dos elementos extrapatrimoniais incluidos na lista dos pontos 9 a 11 da
Parte 3 do Anexo VII serd calculada aplicando um factor de conversdo de 100%, e ndo os factores de conversdo
ou as percentagens indicadas nos referidos pontos.

Eva € o montante da posi¢do em risco ajustada pela volatilidade.
Cya € o valor da caugdo ajustado pela volatilidade.

Cyaym € 0 Cyy ajustado relativamente a qualquer desfasamento entre prazos de vencimento de acordo com o
disposto na Parte 4.

H; € o ajustamento de volatilidade adequado ao risco (E), tal como calculado nos termos dos pontos 34 a 59.
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Hc ¢ o ajustamento de volatilidade adequado a caugdo, tal como calculado nos termos dos pontos 34 a 59.

Hix € o ajustamento de volatilidade adequado ao desfasamento entre divisas, tal como calculado nos termos dos
pontos 34 a 59.

E* é o valor da posi¢do em risco totalmente ajustado tendo em conta os efeitos de volatilidade e de reducdo do
risco decorrente da caugdo.

b)  Célculo dos ajustamentos de volatilidade a aplicar

34.

35.

Os ajustamentos de volatilidade podem ser calculados de duas formas: segundo o Método dos Ajustamentos de
Volatilidade Regulamentares ou o Método dos Ajustamentos de Volatilidade baseados nas Estimativas Proprias
(0o Método das «Estimativas Proprias»).

Uma institui¢do de crédito pode optar por utilizar o Método dos Ajustamentos de Volatilidade Regulamentares
ou o Método das Estimativas Proprias independentemente da escolha que efectuou entre os artigos 78.° a 83.°
e 84.°a 89.° para o cdlculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco. No entanto, se as institui¢des de
crédito pretenderem utilizar o Método das Estimativas Proprias, devem fazé-lo para o leque completo dos tipos
de instrumentos, excluindo carteiras pouco significativas em que podem utilizar o Método dos Ajustamentos
de Volatilidade Regulamentares.

No caso da caugdo consistir num certo nimero de elementos reconhecidos, o ajustamento de volatilidade serd
H=Y.a;H;, em que a; é a proporgio de um elemento em relagdo a caucio no seu conjunto e Hi ¢é o ajustamento

1
de volatilidade aplicavel a esse elemento.

i) Ajustamentos de volatilidade regulamentares

36.

Os ajustamentos de volatilidade a aplicar no ambito do Método de Ajustamentos de Volatilidade
Regulamentares (supondo uma reavaliacio didria) serdo os fixados nos Quadros 1 a 4.

AJUSTAMENTOS DE VOLATILIDADE

Quadro 1
Grau da qualidade Prazo de Ajustamentos de volatilidade para titulos | Ajustamentos de volatilidade para titulos de
do crédito ao qual venci- de divida emitidos por entidades descritas | divida emitidos por entidades descritas no
estd associada a mento no ponto 7, alinea b), da Parte 1 ponto 7, alineas c) e d), da Parte 1
avaliagdo de cré- residual
dito do titulo da
divida
Periodo de | Periodo de | Perfodo de | Periodo de | Perfodo de Periodo de
liquidagdo | liquidagio | liquidacio | liquidacdo liquidacao liquidacao
de 20 dias | de 10 dias de 5 dias de 20 dias | de 10 dias | de 5 dias (%)
(%) (%) (%) (%) (%)
1 < 1 ano 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
>1 <5 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828
anos
> 5anos | 5,657 4 2,828 11,314 8 5,657
2-3 < 1 ano 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
>1<5 4,243 3 2,121 8,485 6 4,243
anos




L 177/146

Jornal Oficial da Unido Europeia

30.6.2006

Grau da qualidade Prazo de Ajustamentos de volatilidade para titulos | Ajustamentos de volatilidade para titulos de
do crédito ao qual venci- de divida emitidos por entidades descritas | divida emitidos por entidades descritas no
estd associada a mento no ponto 7, alinea b), da Parte 1 ponto 7, alineas c) e d), da Parte 1
avaliacdo de cré- residual
dito do titulo da
divida
Periodo de | Periodo de | Perfodo de | Periodo de | Periodo de Periodo de
liquidacdo | liquidagio | liquidagdo | liquidacdo | liquidacdo liquidacao
de 20 dias | de 10 dias de 5 dias de 20 dias | de 10 dias | de 5 dias (%)
(%) (%) (%) (%) (%)
> 5anos | 8,485 6 4,243 16,971 12 8,485
4 < 1 ano 21,213 15 10,607 N/D N/D N/D
>1 <5 21,213 15 10,607 N/D N/D N/D
anos
> 5anos | 21,213 15 10,607 N/D N/D N/D
Quadro 2

Grau da quali-
dade do crédito
ao qual estd

Ajustamentos de volatilidade para titulos de divida
com avaliagdes de crédito a curto prazo emitidos
por entidades descritas no ponto 7, alinea (b), da

Ajustamentos de volatilidade para titulos de divida
com avaliagdes de crédito a curto prazo emitidos

por entidades descritas no ponto 7, alineas (c)

e (d),

associada a Parte 1 da Parte 1
avaliagdo de
crédito de um
titulo de divida
a curto prazo
Periodo de Periodo de Periodo de Periodo de Periodo de Periodo de
liquidacao liquidagao liquidacdo liquidacao liquidacdo liquidacdo de 5
de 20 dias (%) | de 10 dias (%) | de 5 dias (%) | de 20 dias (%) | de 10 dias (%) dias (%)
1 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
2-3 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
Quadro 3

Outros tipos de caucdo ou posi¢do em risco

Periodo de liquidacio Periodo de liquidacdo de 10 Periodo de liquidago de 5
de 20 dias (%) dias (%) dias (%)
Titulos e obrigagdes con- 21,213 15 10,607
vertiveis de um indice
importante
Outros titulos ou obriga- 35,355 25 17,678
¢es convertiveis cotados
numa bolsa reconhecida
Numerario 0 0 0
Ouro 21,213 15 10,607
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37.

38.

39.

40.

41.

Quadro 4

Ajustamento de volatilidade para desfasamento entre divisas

Periodo de liquidagdo de 20 dias | Periodo de liquidagdo de 20 dias | Periodo de liquidagdo de 5 dias (%)
(%) (%)

11,314 8 5,657

Relativamente a operagdes de empréstimo garantidas, o perfodo de liquidagdo serd de 20 dias dteis.
Relativamente a operacdes de recompra (excepto se as referidas operagdes envolverem a transferéncia de
mercadorias ou direitos garantidos relativos a propriedade de mercadorias) e a operagdes de contrac¢do e
concessdo de empréstimo de valores mobilidrios, o periodo de liquidagdo serd de 5 dias dteis. Para outras
operagdes adaptadas ao mercado de capitais, o periodo de liquidacdo serd de 10 dias tteis.

Nos Quadros 1 a 4 e nos pontos 39 a 41, o grau da qualidade do crédito ao qual estd associada uma avaliagdo
de crédito do titulo da divida é o grau da qualidade do crédito ao qual estd associada a avaliacdo do crédito por
parte das autoridades competentes, nos termos dos artigos 78.° a 83.°. Para os efeitos do presente ponto,
também se aplica o ponto 10 da Parte 1.

Para valores mobilidrios ndo elegiveis ou mercadorias emprestados ou vendidos no ambito de operagdes de
recompra ou de contracgdo ou concessdo de empréstimo de valores mobilidrios ou mercadorias, o ajustamento
de volatilidade é 0 mesmo que para os titulos cotados numa bolsa reconhecida, ndo incluidos num indice
importante.

Relativamente a titulos elegiveis em organismos de investimento colectivo, o ajustamento de volatilidade é a
média ponderada dos ajustamentos de volatilidade que se aplicaria, tendo em conta o perfodo de liquidacdo da
operagdo, tal como especificado no ponto 37, aos activos em que o fundo investiu. Se a instituicdo de crédito
ndo souber quais os activos em que o fundo investiu, o ajustamento da volatilidade é o ajustamento de
volatilidade mais elevado que se aplicaria a qualquer dos activos no qual o fundo estd autorizado a investir.

Para titulos de divida ndo cotados, emitidos por instituicdes, e que satisfacam os critérios de elegibilidade
estabelecidos no ponto 8 da Parte 1, os ajustamentos de volatilidade serdo os mesmos que os aplicdveis aos
valores mobilidrios emitidos por institui¢des ou empresas com uma avaliagdo externa de crédito associada aos
graus 2 ou 3 da qualidade do crédito.

iiy  Estimativas préprias dos ajustamentos de volatilidade

42.

43.

44,

45.

46.

As autoridades competentes permitirdo as institui¢des que cumprem os requisitos fixados nos pontos 47 a 56 a
utilizacdo das suas proprias estimativas de volatilidade para o cdlculo dos ajustamentos de volatilidade a aplicar
as caugdes e posicdes em risco.

Sempre que os titulos de divida disponham de uma avaliagdo de crédito por parte de uma agéncia de notacio
externa reconhecida, que seja equivalente ou superior ao grau de investimento, as autoridades competentes
podem permitir s institui¢des de crédito o cdlculo de uma estimativa de volatilidade para cada categoria de
valor mobilidrio.

Ao determinar as categorias relevantes, as institui¢des de crédito terdo em conta o tipo de emitente do valor
mobilidrio, a notagdo externa dos valores mobilidrios, o respectivo prazo de vencimento residual, e a duragdo
alterada. As estimativas de volatilidade devem ser representativas dos valores mobilidrios incluidos nessa
categoria pela institui¢do de crédito.

Relativamente a titulos de divida com uma avaliagdo de crédito por parte de uma agéncia de notagdes externas
reconhecida inferior a um grau de investimento e relativamente a outras caugdes elegiveis, os ajustamentos de
volatilidade devem ser calculados para cada elemento.

As institui¢des de crédito que utilizam o Método das Estimativas Proprias devem estimar a volatilidade das
caugdes ou o desfasamento entre divisas sem tomar em conta quaisquer correlacdes entre a posicio em risco
ndo garantida, a cau¢do efou taxas de cambio.

Critérios quantitativos

47.

Ao calcular os ajustamentos de volatilidade, serd utilizado um nivel de confianca de 99%.
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48.

49.

O periodo de liquidacdo serd de 20 dias tteis para as operacdes de empréstimo garantidas; 5 dias tteis para as
operagdes de recompra, excepto na medida em que as referidas operacdes envolvam a transferéncia de
mercadorias ou direitos garantidos relativamente a propriedade de mercadorias e operagdes de contracgio e
concessdo de empréstimo de valores mobilidrios; e 10 dias tteis para outras opera¢des adaptadas ao mercado
de capitais.

As institui¢des de crédito podem utilizar valores de ajustamento de volatilidade calculados com base em
periodos de liquidacdo mais curtos ou mais longos, ajustados para cima ou para baixo em relagdo ao periodo de
liquidagdo fixado no ponto 48 para o tipo de operagdo em questdo, usando a raiz quadrada do tempo, segundo
a seguinte férmula:

HM=HN,/Ty/Ty

Em que Ty é o periodo de liquidagdo relevante;

Hy € o ajustamento de volatilidade para Ty; e

Hy ¢ o ajustamento de volatilidade para o perfodo de liquidagdo Ty;

50.

51.

52.

As institui¢des de crédito terdo em conta a falta de liquidez dos activos de qualidade inferior. O periodo de
liquidagdo serd ajustado no sentido ascendente em casos em que existam duvidas relativas a liquidez das
caugdes. As instituicdes de crédito identificardo os casos em que os dados histéricos podem subestimar a
volatilidade potencial, por exemplo, em caso de existéncia de uma moeda-dncora. Os referidos casos serdo
objecto de uma simulacdo de esforco.

O perfodo de observagdo histérico (periodo de amostragem) adoptado para o cdlculo dos ajustamentos de
volatilidade terd uma duracio minima de um ano. Relativamente a institui¢des de crédito que utilizam uma
grelha de ponderagdo ou outros métodos para estabelecer o periodo de observagio histérica, o periodo de
observacio efectiva serd pelo menos de um ano (isto é, o periodo médio ponderado das observagdes individuais
ndo serd inferior a 6 meses). As autoridades competentes também podem exigir a instituicio de crédito que
calcule os seus ajustamentos de volatilidade utilizando um periodo de observagido mais curto, se tal lhes parecer
justificado por um aumento significativo da volatilidade dos precos.

As institui¢des de crédito actualizardo os seus conjuntos de dados pelo menos uma vez de trés em trés meses e
reexamind-los-do sempre que os pregos de mercado forem objecto de alteragdes substanciais. Tal implica que os
ajustamentos de volatilidade sejam calculados pelo menos de trés em trés meses.

Critérios qualitativos

53.

54.

55.

56.

As estimativas de volatilidade serdo utilizadas no processo didrio de gestdo do risco da institui¢do de crédito,
inclusive em relagdo aos seus limites internos de risco.

Se o periodo de liquidagdo utilizado pela instituicio de crédito no seu processo didrio de gestdo de risco for
mais longo do que o fixado na presente parte para o tipo de operagdes em questdo, os ajustamentos de
volatilidade da instituigdo de crédito serdo majorados em conformidade com o raiz quadrada do tempo,
segundo a férmula estabelecida no ponto 49.

A instituicdo de crédito deve estabelecer procedimentos para acompanhar e assegurar a conformidade com um
conjunto documentado de politicas e controlos respeitantes ao funcionamento do seu sistema destinado a
estimativa dos ajustamentos de volatilidade e para a integracdo das referidas estimativas no seu processo de
gestdo do risco.

Serd efectuada regularmente, no ambito do préprio processo de auditoria interna da instituicdo, uma anélise
independente do sistema da instituicdo de crédito para a estimativa dos ajustamentos de volatilidade. Terd lugar,
pelo menos uma vez por ano, uma andlise do sistema global de estimativa dos ajustamentos de volatilidade e de
integracdo destes ajustamentos no processo de gestdo de risco da institui¢do, a qual deve especificamente tratar,
no minimo:

a)  Da integracdo dos ajustamentos de volatilidade estimados na gestdo didria do risco;

b)  Da validacio de qualquer alteragio significativa no processo de estimativa dos ajustamentos de
volatilidade;

¢)  Da verificagdo da coeréncia, oportunidade e fiabilidade das fontes de dados utilizadas para gerir o sistema
das estimativas dos ajustamentos de volatilidade, incluindo a independéncia das referidas fontes de dados;
e

d)  Da exactiddo e adequacdo das hipéteses utilizadas no dominio da volatilidade.
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i)  Majoragdo dos ajustamentos de volatilidade

57.

Os ajustamentos de volatilidade previstos nos pontos 36 a 41 sdo os ajustamentos de volatilidade a aplicar no
caso de haver reavaliagdo didria. De forma semelhante, caso uma institui¢do de crédito utilize as suas préprias
estimativas de ajustamentos de volatilidade de acordo com os pontos 42 a 56, estes devem ser calculados em
primeiro lugar com base na reavaliagdo didria. Se a reavaliagdo ocorrer menos de uma vez por dia, aplicar-se-do
ajustamentos de volatilidade mais elevados. Estes devem ser calculados mediante uma majoracio em relagdo a
reavaliagdo dos ajustamentos didrios de volatilidade, através da aplicagdo da «raiz quadrada do tempo» segundo
a seguinte formula:

Nr + (T - 1)
Twu

H=H M
Em que:
H ¢é o ajustamento de volatilidade a aplicar

Hy € o ajustamento de volatilidade nos casos em que existe uma reavaliacdo didria

Ng é o niimero efectivo de dias tteis entre reavalia¢des sucessivas

Ty € o perfodo de liquidagio para o tipo de operagdo em questdo.

iv)  Condigdes para a aplicacdo de um ajustamento de volatilidade de 0%

58.

Relativamente a operacdes de recompra e operacdes de contrac¢do ou concessio de empréstimo de valores
mobilidrios e no caso de a instituicio de crédito utilizar o Método de Ajustamentos de Volatilidade
Regulamentares ou o Método das Estimativas Proprias e desde que as condi¢des fixadas nas alineas a) a h)
tenham sido satisfeitas, as instituicdes de crédito podem aplicar, em vez de ajustamentos de volatilidade
calculados nos termos dos pontos 34 a 57, um ajustamento de volatilidade de 0%. Esta op¢do ndo € aplicdvel a
instituicdes de crédito que utilizam o Método dos Modelos Internos definido nos pontos 12 a 21:

a)  Tanto a posi¢do em risco como a caugdo sdo constituidas por numerdrio ou por titulos de divida
emitidos por administragdes centrais ou bancos centrais na acep¢do da alinea b) do ponto 7 da Parte 1 e
sdo elegiveis para um coeficiente de ponderacio de risco de 0% nos termos dos artigos 78.° a 83.%

b)  Tanto a posi¢do em risco como a caugdo sdo denominadas na mesma moeda;

¢) O prazo de vencimento da operacdo ndo ¢ superior a um dia, ou a posi¢do em risco e a caucdo estdo
ambas sujeitas a uma avaliagdo didria a0 mercado ou a requisitos didrios de margens;

d)  Considera-se que o periodo entre a dltima avaliagio ao mercado antes de um incumprimento da
obrigacdo de reposicdo de margens pela contraparte e a liquidacdo da caucdo ndo ultrapassard quatro dias
teis;

e) A operagdo ¢ liquidada através de um sistema de liquidacdo que tenha dado provas para este tipo de
transacgao;

f) A documentacdo que cobre o acordo corresponde a documentagdo normalmente utilizada no mercado
para operacdes de recompra ou operacdes de contraccdo ou concessdo de empréstimos de valores
mobilidrios para os titulos em questdo;

g) A transacgdo ¢ regida por uma documentacdo que especifica que se a contraparte ndo cumprir a sua
obrigacdo de entregar numerdrio ou valores mobilidrios ou de constituir uma margem ou ndo cumprir
por qualquer outro motivo as suas obrigacdes, a transaccdo serd imediatamente revogavel; e

h) A contraparte é considerada «um participante principal no mercado» (core market participant) pelas
autoridades competentes. Os participantes principais no mercado devem incluir as seguintes entidades:

—  as entidades mencionadas na alinea b) do ponto 7 da Parte 1 a cujas posi¢des em risco ¢ atribuida
uma ponderagdo de risco de 0% nos termos dos artigos 78.° a 83.°,

—  institui¢des,
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59.

— outras empresas financeiras (incluindo companhias de seguros), a cujas posi¢des em risco é
atribuida uma ponderagdo de risco de 20% nos termos dos artigos 78.° a 83.° ou que, no caso de
instituicdes de crédito que calculam montantes das posi¢des ponderadas pelo risco e perdas
esperadas nos termos dos artigos 83.° a 89.°, ndo disponham de uma avaliacdo de crédito por parte
de uma agéncia reconhecida de notagdes externas e estejam avaliadas, no 4mbito de uma notagio
interna, como tendo uma PD equivalente as avaliagdes de crédito das ECAI que devem ser
associadas, segundo as autoridades competentes, ao grau 2 da qualidade de crédito, ou superior,
nos termos das regras para a ponderagdo do risco sobre sociedades previstas nos artigos 78.° a

83.°,

—  organismos regulamentados de investimento colectivo sujeitos a requisitos de fundos préprios ou
em matéria de recurso a capitais alheios,

—  fundos de pensdo regulamentados, e
—  organismos de compensagdo reconhecidos.

Quando uma autoridade competente autorizar a aplicagdo do tratamento estabelecido no ponto 58 as
operagdes de recompra ou as operacdes de contrac¢do e concessio de empréstimo de valores mobilidrios
emitidos pela administragdo central nacional, as outras autoridades competentes podem autorizar as
institui¢des de crédito estabelecidas na sua jurisdicdo a adoptar o mesmo método para as mesmas operagdes.

Célculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco e das perdas esperadas

Método Padrdo

60.

61.

E* tal como calculado nos termos do ponto 33 deve ser tomado como o valor da posicdo em risco para efeitos
do artigo 80.°. No caso dos elementos extrapatrimoniais incluidos na lista do Anexo II, E* constitui o valor a
que serdo aplicadas as percentagens indicadas no n.° 1 do artigo 78.° para calcular o valor da posicdo em risco..

Método IRB

LGD* (LGD efectiva) calculada em conformidade com o presente niimero serd tomada como LGD para efeitos
do Anexo VII.

LGD* = LGD x [(E*[E]
Em que:

LGD ¢ a LGD que se aplicaria a posicdo em risco nos termos dos artigos 84.° a 89.° se a posi¢do ndo fosse
garantida;

E é o valor da posi¢do em risco descrita no ponto 33;

E* ¢ calculado nos termos do ponto 33.

Outras caucdes elegiveis para efeitos dos artigos 84.° a 89.°

1.5.1. Avaliagdo

a)

Caugdes sobre bens iméveis

62.

63.

64.

Os iméveis devem ser avaliados por um avaliador independente ao seu valor de mercado ou a um valor
inferior. Nos Estados-Membros que determinaram critérios rigorosos para a avaliagdo do valor do empréstimo
garantido por hipoteca nas suas disposi¢des legais ou regulamentares, os iméveis podem ser avaliados por um
avaliador independente pelo valor do empréstimo garantido por hipoteca ou por um valor inferior.

Por «valor de mercado» entende-se um montante estimado segundo o qual os imdveis seriam transaccionados
na data da avaliacio entre um comprador e um vendedor interessados, no quadro de uma transacgdo em
condigdes normais de mercado, em que as partes actuam cada qual com conhecimento de causa, de forma
prudente e sem coacgdo. O valor de mercado serd documentado de forma transparente e clara.

Por «valor de empréstimo hipotecério» entende-se o valor do imével determinado por uma avaliagdo prudente
do valor comercial futuro do imével, tendo em conta aspectos sustentdveis a longo prazo do imdvel, as
condi¢des normais e do mercado local, a utilizacdo corrente e as utilizagdes alternativas adequadas do imével.
Os elementos especulativos ndo devem ser tomados em conta na avaliagdo do valor de empréstimo hipotecdrio.
O valor de empréstimo hipotecdrio serd documentado de forma transparente e clara.
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65.

O valor da caucio serd o valor de mercado ou o valor do empréstimo garantido por hipoteca, reduzido de
forma adequada para reflectir os resultados do acompanhamento exigido nos termos do ponto 8 da Parte 2 e
para ter em conta quaisquer direitos anteriores sobre o bem imével.

b)  Valores a receber

66.

O montante a considerar serd o dos valores a receber.

¢)  Outras caugdes de natureza real

67.

Os iméveis serdo avaliados ao seu valor de mercado, isto é, o montante estimado a que o imdvel seria
transaccionado em condi¢des normais de mercado, na data da avaliagdo, entre um comprador e um vendedor
interessados.

1.5.2. O célculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco e das perdas esperadas

a)  Tratamento geral

68.

69.

70.

71.

72.

A LGD* (LGD efectiva) calculada em conformidade com o previsto nos pontos 69 a 72 serd considerada como
a LGD para efeitos do Anexo VIL

No caso de o ricio do valor da caucdo (C) relativamente ao valor da posi¢do em risco (E) ser inferior a um limiar
de C* (o nivel minimo de cobertura pela garantia exigida para a posicio) estabelecido no Quadro 5, a LGD* serd
a LGD prevista no Anexo VII para as posi¢des ndo garantidas sobre a contraparte.

No caso de o rdcio entre o valor da caucdo e o valor da posicdo em risco exceder um segundo limiar mais
elevado de C™ (isto é, o nivel exigido de cobertura por garantia para receber um reconhecimento total de LGD)
estabelecido no Quadro 5, a LGD* serd a indicada no Quadro 5.

No caso de o nivel exigido de cobertura por garantia C”* ndo ser alcangado relativamente a posi¢do em risco no
seu conjunto, esta serd tratada como se representasse duas posi¢des em risco — a parte relativamente a qual o
nivel exigido de cobertura por garantia C™ for atingido e a restante.

O Quadro 5 estabelece a LGD* aplicavel e os niveis exigidos de cobertura por garantia para as partes garantidas
da posicao:

Quadro 5
LGD minima para a parte garantida da posicdo em risco

LGD* para créditos
ou créditos eventuais

LGD* para créditos
ou créditos eventuais

Nivel minimo de
cobertura por garan-

Nivel minimo de
cobertura por garantia

com uma prioridade subordinados tia exigido para a exigido para a posicio
de primeiro grau posigdo em risco (C*) em risco (C™)
Créditos 35% 65% 0% 125%
Imoveis destinados 35% 65% 30% 140%
a habitagdo/imdveis
para fins comerciais
Outras caugdes 40% 70% 30% 140%

A titulo de derrogagdo, até 31 de Dezembro de 2012 as autoridades competentes podem, sem prejuizo dos
niveis de cobertura por garantia indicados no Quadro 5:

a)  Permitir as institui¢des de crédito que atribuam uma LGD de 30% para as posi¢bes em risco com uma
prioridade de primeiro grau ligadas a locagdo financeira de iméveis para fins comerciais;
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b)  Permitir as instituicdes de crédito que atribuam uma LGD de 35% para posi¢cdes em risco com uma
prioridade de primeiro grau ligadas a locacdo financeira de equipamento; e

¢)  Permitir as instituicdes de crédito que atribuam uma LGD de 30% para posi¢des em risco com uma
prioridade de primeiro grau garantidas por imdveis para habitagio ou iméveis comerciais.

No final deste periodo, a presente derrogacdo serd revista.

b)  Tratamento alternativo para caucdes sobre iméveis

73.

74.

75.

Sem prejuizo dos requisitos do presente ponto e do ponto 74, as autoridades competentes de um Estado-
-Membro podem autorizar as institui¢des de crédito a aplicarem, em vez do tratamento previsto nos pontos 68
a 72, uma ponderacdo de risco de 50% a parte da posi¢do em risco totalmente garantida por iméveis
destinados a habitacdo ou por imdveis para fins comerciais situados no territério dos Estados-Membros, se
dispuserem de dados comprovativos de que os mercados em questdo sdo s6lidos e estabelecidos desde hd longa
data, apresentando taxas de perdas provenientes de empréstimos garantidos por imdveis destinados a habitacdo
ou por imdveis para fins comerciais que ndo excedem, respectivamente, os seguintes limites:

a)  As perdas globais provenientes de empréstimos garantidos por iméveis destinados a habitagdo ou por
iméveis para fins comerciais, respectivamente, até 50% do valor de mercado (ou, caso aplicivel e se for
inferior, 60% do valor de empréstimo hipotecdrio) nio devem exceder 0,3% do capital em divida dos
empréstimos garantidos por aquele tipo de imdveis em qualquer exercicio determinado; e

b)  As perdas globais provenientes de empréstimos garantidos por iméveis destinados a habitacdo ou por
iméveis para fins comerciais, respectivamente, ndo devem exceder 0,5% do capital em divida dos
empréstimos garantidos por aquele tipo de imdveis em qualquer exercicio determinado.

Se qualquer das condi¢des estabelecidas no ponto 73 ndo for satisfeita num determinado ano, a elegibilidade
para usar este tratamento cessard até que as condi¢des sejam satisfeitas num ano posterior.

As autoridades competentes, que ndo autorizarem o tratamento previsto no ponto 73, podem autorizar as
instituicdes de crédito a aplicar as ponderacdes de risco permitidas no ambito deste tratamento relativamente a
posi¢des em risco garantidas por imdveis destinados a habitacdo ou por imodveis para fins comerciais,
respectivamente, localizados no territério dos Estados-Membros cujas autoridades competentes autorizarem
este tratamento sujeito as mesmas condigdes aplicdveis nesse mesmo Estado-Membro.

1.6. O cdlculo dos montantes das posicdes ponderadas pelo risco e das perdas esperadas no caso de conjuntos de
caucdes mistas

76.

77.

78.

No caso de os montantes das posicdes ponderadas pelo risco e das perdas esperadas serem calculados nos
termos dos artigos 84.° a 89.° e de uma posicdo em risco ser garantida tanto por caugdes financeiras como por
outras caucdes elegiveis, a LGD* (a LGD efectiva) a tomar em consideragio como LGD para efeitos do
Anexo VII serd calculada da forma apresentada a seguir.

A institui¢do de crédito deverd subdividir o valor da posicdo em risco ajustado pela volatilidade (isto ¢, o valor
ap6s a aplicagdo do ajustamento de volatilidade previsto no ponto 33) por diferentes parcelas, cada qual
coberta apenas por um tipo de garantia. Isto ¢, a institui¢do de crédito deve repartir a posi¢do em risco pela
parcela coberta pela caucdo financeira elegivel, pela parcela coberta pelos créditos, pela parcela coberta pela
garantia do imével para fins comerciais e/ou pela garantia do imével destinado a habitacio, pela parcela coberta
por outras caugdes elegiveis, e pela parcela ndo garantida, se for aplicvel.

A LGD* para cada parcela da posi¢do em risco serd calculada separadamente de acordo com as disposicdes
aplicaveis do presente anexo.

1.7. Outras formas de protecgio real de crédito

1.7.1. Depésitos junto de institui¢des terceiras

79.

No caso de serem satisfeitas as condi¢des fixadas no ponto 12 da Parte 2, a protec¢do de crédito nos termos do
ponto 23 da Parte 1 pode ser tratada como uma garantia pela institui¢do terceira.
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1.7.2. Apdlices de seguro de vida dadas em garantia a instituicdo de crédito mutuante

80.

No caso de serem satisfeitas as condi¢des fixadas no ponto 13 da Parte 2, a protec¢do de crédito nos termos do
ponto 24 da Parte 1 pode ser tratada como uma garantia pela companhia que presta o seguro de vida. O valor
reconhecido da proteccdo de crédito serd o valor de resgate do contrato de seguro de vida.

1.7.3. Instrumentos emitidos por uma instituicdo e resgatdveis a vista

81.

82.

Os instrumentos elegiveis nos termos do ponto 25 da Parte 1 podem ser tratados como uma garantia pela
instituicdo emissora.

O valor reconhecido da protec¢do de crédito serd o seguinte:

a)  No caso do instrumento ser resgatdvel pelo seu valor facial, o valor da protec¢do serd esse montante;

b)  No caso do instrumento ser resgatdvel ao pre¢o de mercado, o valor de proteccio serd o valor do
instrumento avaliado da mesma forma que os titulos de divida especificados no ponto 8 da Parte 1.

2. PROTECCAO PESSOAL DE CREDITO

2.1. Avaliagdo

83.

84.

85.

O valor da proteccdo pessoal de crédito (G) serd o montante que o prestador da protec¢do se comprometeu a
pagar no caso de ndo cumprimento ou ndo pagamento por parte do mutudrio, ou no caso da ocorréncia de
outros acontecimentos de crédito especificados. No caso de instrumentos derivados de crédito que ndo incluam
como acontecimento de crédito a reestruturagdo do crédito subjacente envolvendo a remissdo ou o adiamento
do reembolso do capital, do pagamento de juros ou comissdes que se traduzam num acontecimento de perda
de crédito (por exemplo, ajustamento do valor, ou o facto de um ajustamento de valor ou de outro débito
semelhante ser levado a conta de perdas e ganhos):

a)  Caso o montante que o prestador da protec¢do se comprometeu a pagar ndo ultrapasse o valor da
posicdo em risco, o valor da protec¢do de crédito calculado nos termos do primeiro periodo do presente
ponto serd reduzido em 40%; ou

b)  Caso o montante que o prestador da proteccdo se comprometeu a pagar ultrapasse o valor da posi¢do em
risco, o valor da protecgdo de crédito ndo serd superior a 60% do valor da posi¢do em risco.

No caso de a protecgdo pessoal de crédito ser denominada numa moeda que ndo aquela em que a posicdo em
risco estd denominada (desfasamento entre moedas), o valor da protec¢do de crédito serd reduzido mediante a
aplicagdo de um ajustamento de volatilidade Hgy da seguinte forma:

G* = G x (1-Hy)

Em que:

G é o montante nominal da proteccio de crédito;
G* é o G ajustado para qualquer risco cambial;

Hy, € o ajustamento de volatilidade para qualquer desfasamento em matéria de moedas entre a protec¢do de
crédito e o crédito subjacente.

No caso de nido haver desfasamento entre moedas
G*=G

Os ajustamentos de volatilidade a aplicar para qualquer desfasamento entre moedas podem ser calculados com
base no Método dos Ajustamentos de Volatilidade Regulamentares ou no Método das Estimativas Proprias, em
conformidade com o previsto nos pontos 34 a 57.
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2.2. Célculo dos montantes das posicdes ponderadas pelo risco e das perdas esperadas

2.2.1. Protecgdo parcial — definicdo das parcelas

86.

No caso de a institui¢do de crédito transferir uma parte do risco associado a um empréstimo para uma ou mais
parcelas, serdo aplicaveis as regras fixadas nos artigos 94.° a 101.°. Os limiares de materialidade em matéria de
pagamentos abaixo dos quais ndo serd efectuado qualquer pagamento no caso de perda, serdo considerados
equivalentes a posi¢des de primeira perda mantidas pela institui¢do e dardo origem a uma transferéncia parcelar
de risco.

2.2.2. Método Padrio

a)  Proteccio total

87.

Para efeitos do artigo 80.°, g serd a ponderacio de risco atribuida a uma posicdo em risco que estd inteiramente
coberta pela protecgdo pessoal de crédito (G,), em que:

g ¢ a ponderacio aplicada a posi¢do em risco sobre o prestador de protecgdo como indicado nos artigos 78.°
a 83.9

Gy € o valor de G* calculado nos termos do ponto 84 e ajustado face a qualquer desfasamento de prazos de
vencimento como determinado na Parte 4.

b)  Protecgdo parcial — grau de prioridade equivalente

88.

No caso de o montante protegido ser inferior ao valor da posicio em risco e de as partes protegida e ndo
protegida terem um grau equivalente — isto ¢, a institui¢do de crédito e o prestador da proteccio partilham as
perdas numa base pro rata, serd autorizada uma reducdo proporcional dos fundos proprios. Para efeitos do
artigo 80.°, os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco serdo calculados de acordo com a seguinte
formula:

(E-Gy) xr+Gaxg
Em que:
E ¢ o valor da posi¢do em risco;

Gy € o valor de G* calculado nos termos do ponto 84 ajustado para qualquer desfasamento entre prazos de
vencimento, em conformidade com a Parte 4;

r ¢ a ponderacdo aplicada a posi¢do em risco sobre o devedor, em conformidade com o especificado nos
artigos 78.° a 83.%

g é a ponderagio aplicada a posi¢do em risco sobre o prestador da protecgdo, de acordo com o indicado nos
artigos 78.° a 83.°.

(c)  Avales de entidades soberanas

89.

As autoridades competentes podem alargar o tratamento previsto nos pontos 4 ¢ 5 da Parte 1 do Anexo VI as
posi¢des em risco ou partes de posi¢des garantidas pela administragdo central ou pelo banco central, no caso de
a garantia ser denominada na moeda do pais do mutudrio e a posicdo ser garantido nessa moeda.

2.2.3. Método IRB

Protecgdo total/Protec¢do parcial — grau de prioridade equivalente

90.

91.

92.

Relativamente a parte coberta da posi¢do em risco (com base no valor ajustado da protec¢do de crédito G,), a
PD para efeitos do Anexo VII, Parte 2, pode ser a PD do prestador da proteccdo ou uma PD entre a do mutudrio
e a do garante se ndo se considerar que ¢ garantida uma substitui¢do total. No caso de posi¢des em risco
subordinadas e de protecgdo pessoal ndo subordinada, a LGD a aplicar para efeitos do Anexo VII, Parte 2, pode
ser associada a créditos com um grau de prioridade superior.

Para qualquer parte ndo coberta da posi¢do em risco, a PD serd a do mutudrio e a LGD serd a da posicio
subjacente.

Gy € o valor de G* calculado nos termos do ponto 84, ajustado para efeitos de qualquer desfasamento entre
prazos de vencimento, tal como fixado na Parte 4.
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1.

2.

2.1.

PARTE 4

Desfasamentos entre prazos de vencimento

Para efeitos do cdlculo dos montantes das posicdes ponderadas pelo risco, ocorre um desfasamento entre
prazos de vencimento quando o prazo de vencimento residual da proteccdo de crédito é menor do que o prazo
da posigdo em risco protegida. Uma protec¢do com um prazo de vencimento residual inferior a trés meses e
cujo prazo de vencimento é inferior ao prazo de vencimento da posicdo em risco subjacente ndo serd
reconhecida.

No caso de haver um desfasamento de prazos de vencimento, a protec¢do do crédito ndo serd reconhecida se:

a) O prazo de vencimento inicial da proteccdo for inferior a um ano; ou

b) A posicio em risco for a curto prazo e esteja de acordo com as especificagdes das autoridades
competentes para ser considerada como sendo um limite minimo de um dia em vez de um limite
minimo de um ano relativamente ao valor de vencimento (M) nos termos do ponto 14 da Parte 2 do
Anexo VIL

DEFINICAO DO PRAZO DE VENCIMENTO

Até um maximo de 5 anos, o prazo de vencimento efectivo da posi¢do subjacente deverd ser o prazo residual
mais longo possivel antes de o devedor dever cumprir as suas obriga¢des. Sem prejuizo do ponto 4, o prazo de
vencimento da protec¢do de crédito serd a data mais proxima em que a protec¢do pode cessar ou ser rescindida.

Caso o prestador da proteccdo tenha a opgdo de rescindir a protecgdo, de forma discriciondria, o prazo de
vencimento da proteccdo serd considerado como a data mais proxima em que a opgdo pode ser exercida. Caso
o prestador da protec¢do tenha a op¢do de rescindir a proteccdo de forma discriciondria e os termos da
disposi¢do na origem da proteccdo contenham um incentivo positivo para a instituicdo de crédito realizar a
transacgdo antes do prazo de vencimento contratual, o prazo de vencimento da protec¢do serd considerado a
data mais proxima em que essa opcdo pode ser exercida; caso contrdrio, pode considerar-se que a referida
opcdo ndo afecta o prazo de vencimento da protec¢do.

Sempre que nada impede que um instrumento derivado de crédito cesse antes do termo de um prazo de
caréncia exigido para que uma falta de pagamento acarrete o incumprimento da obrigagdo subjacente, o prazo
de vencimento da proteccdo serd reduzido no prazo correspondente ao periodo de caréncia.

AVALIACAO DA PROTECCAO

Transaccdes sujeitas a protec¢do real de crédito — Método Simples sobre Caucdes Financeiras

6.

Caso exista um desfasamento entre o prazo de vencimento da posi¢do em risco e o prazo de vencimento da
protec¢do, a caugdo ndo serd reconhecida.

2.2. Transaccdes cobertas por uma protecgio real de crédito — Método Integral sobre Caucdes Financeiras

O prazo de vencimento da proteccdo de crédito e o prazo da posicdo em risco tém que ser reflectidos no valor
ajustado da caucdo, de acordo com a seguinte férmula:

Cyam = Cyp X (t-6%)/(T-t%)

Em que:

Cya € o valor mais baixo de entre o valor da caugdo ajustado da volatilidade, tal como especificado no ponto 33
da Parte 3, e o montante da posicdo em risco;

t é o valor mais baixo de entre o niimero de anos restantes até a data de vencimento da proteccio de crédito,
calculada de acordo com os pontos 3 a 5, ¢ o valor de T;
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T corresponde ao niimero de anos restantes até ao prazo de vencimento da posi¢do em risco calculado de
acordo com os pontos 3 a 5, ndo podendo contudo exceder 5 anos;

t* ¢ 0,25.

Cyay corresponde ao Cy, ajustado em relagdo ao desfasamento entre prazos de vencimento para ser incluido na
formula de célculo do valor totalmente ajustado do da posicdo em risco (E*) fixado no ponto 33 da Parte 3.

2.3. Transacgdes sujeitas a proteccio pessoal de crédito

8. O prazo de vencimento da proteccdo de crédito e o prazo da posi¢do em risco devem ser reflectidos no valor
ajustado da proteccdo de crédito, de acordo com a seguinte formula:

Gy = G* x (t-t)/(T-t%)

Em que:

G* é o montante da protec¢io ajustada para ter em conta qualquer desfasamento entre moedas
Gy corresponde a G* ajustado aos efeitos de qualquer desfasamento entre prazos de vencimento

t é o valor mais baixo de entre o niimero de anos restantes até a data de vencimento da proteccio de crédito,
calculada de acordo com os pontos 3 a 5, e o valor de T;

T é o ntimero de anos restantes para a data de vencimento da posicdo em risco calculada de acordo com os
pontos 3 a 5, ndo podendo contudo exceder 5 anos;

t* ¢ igual a 0,25.

G, corresponde ao valor da protecgdo para efeitos dos pontos 83 a 92 da Parte 3.

PARTE 5

Combinacoes de reducio do risco de crédito no Método Padrio

1. Caso uma institui¢do de crédito que calcula os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco nos termos dos
artigos 78.° a 83.° cubra uma mesma posicdo por mais de uma forma de reducio do risco de crédito (por
exemplo, tanto uma caugdo como uma garantia, cobrem, cada uma, parte de uma posi¢do), devera subdividir a
posicdo em risco nas parcelas cobertas por cada tipo de instrumento da reducio do risco de crédito (por
exemplo, uma parcela coberta pela caugdo e uma parcela coberta pela garantia), devendo a posi¢do ponderada
pelo risco para cada parte ser calculada separadamente de acordo com as disposi¢des dos artigos 78.° a 83.° do
presente anexo.

2. Caso a proteccdo de crédito prestada por um tnico prestador de protec¢do tenha diferentes prazos de
vencimento, aplicar-se-d um método semelhante ao descrito no ponto 1.

PARTE 6

Técnicas de reducio do risco de crédito baseadas num cabaz de instrumentos

1. DERIVADOS DE CREDITO DO TIPO «FIRSTTO-DEFAULT»

1. No caso de uma institui¢do de crédito obter uma proteccio de crédito para algumas posigdes em risco que
preveja que o primeiro incumprimento em relagdo a essas posicdes desencadeia o pagamento e pde termo ao
contrato, a institui¢do de crédito pode alterar o célculo da posi¢do ponderada pelo risco e, caso aplicdvel, as
perdas esperadas face a posi¢do que, na auséncia da protec¢do de crédito, dariam origem a posicdo ponderada
pelo risco mais baixa nos termos dos artigos 78.° a 83.° ou dos artigos 84.° a 89.°, conforme o caso, de acordo
com o presente anexo, mas apenas se o valor da posi¢do em risco for inferior ou igual ao valor da proteccio de
crédito.
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2. DERIVADOS DE CREDITO DO TIPO «N™M-TO-DEFAULT»

2. No caso de a protec¢do de crédito prever que o n-ésimo incumprimento das posi¢des em risco activa o
pagamento em relagdo ao cabaz, a instituicdo de crédito que adquirir a proteccdo apenas pode reconhecer a
protecgdo para o cdlculo dos montantes das posicdes ponderadas pelo risco e, caso aplicvel, das perdas
esperadas se a proteccdo também tiver sido obtida para os incumprimentos 1 a n-1 ou quando jd tiverem tido
lugar n-1 incumprimentos. Em tais casos, a metodologia a aplicar serd a definida no ponto 1 para derivados do
tipo «first-to-default» devidamente adaptada para os produtos do tipo «n-to-default».
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ANEXO IX

TITULARIZACAO

PARTE 1

Defini¢des para efeitos do Anexo IX

Para os efeitos do presente anexo, entende-se por:

«Excedente de fluxos de caixa»: fluxos de proveitos financeiros e outras remuneragdes recebidas relativamente
as posi¢des em risco titularizados, liquidos de custos e de despesas;

«Opcdo de recompra de activos residuais»: op¢do contratual em que o cedente pode readquirir ou encerrar as
posicdes de titularizacdo antes do reembolso de todas as posi¢des subjacentes, no caso de o montante das
posicdes em risco pendentes se situar abaixo de um nivel especificado;

«Facilidade de liquidez»: posi¢do de titularizagdo decorrente de um acordo contratual de financiamento com o
objectivo de assegurar a regularidade dos fluxos de caixa destinados aos investidores;

«Kirb» 8% dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco que teriam sido calculados, de acordo com os
artigos 84.° a 89.°, relativamente as posi¢des em risco titularizadas, na auséncia da operagdo de titularizacio,
mais o montante das perdas esperadas associadas a essas posicdes, calculado de acordo com os mencionados
artigos;

«Método baseado em Notagdes» método de cilculo dos montantes das posicdes ponderadas pelo risco
decorrentes das operacdes de titularizacdo, de acordo com os pontos 46 a 51 da Parte 4;

«Método da Férmula Regulamentar»: método de cdlculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco
decorrentes das operagdes de titularizacdo, de acordo com os pontos 52 a 54 da Parte 4;

«Posi¢do ndo objecto de notacdo»: posicio de titularizacdo que ndo é objecto de uma avaliagio elegivel do risco
de crédito, efectuada por uma ECAI elegivel, definida no artigo 97.%

«Posi¢do objecto de notacdo»: posicdo de titularizacdo que ndo dispde de uma avaliagdo elegivel do risco de
crédito efectuada por uma ECAI elegivel, tal como definida no artigo 97.% e

«Programa de papel comercial garantido por activos» (programa «ABCP»): programa de titularizacdo cujos
titulos emitidos consistem principalmente em papel comercial com um prazo de vencimento inicial igual ou
inferior a um ano.

PARTE 2

Requisitos minimos em matéria de reconhecimento de transferéncias significativas de risco de crédito e cilculo
dos montantes das posicdes ponderadas pelo risco e dos montantes das perdas esperadas no que diz respeito as

posicdes em risco titularizadas

REQUISITOS MfNIMOS EM MATERIA DE RECONHECIMENTO DE TRANSFERENCIAS SIGINIFICATIVAS DE
RISCO DE CREDITO NO QUADRO DE UMA TITULARIZACAO TRADICIONAL

Uma institui¢do de crédito cedente que realiza uma operagdo de titularizagdo tradicional pode excluir as
posigdes em risco titularizadas do cdlculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco e dos montantes
das perdas esperadas, caso tenha sido transferido para terceiros um risco de crédito significativo associado as
posicdes em risco titularizadas e se essa transferéncia respeitar as seguintes condigdes:

a) A documentacdo relativa a operacdo de titularizagdo deve reflectir a substancia econdémica da operagio;

b)  As posi¢des em risco titularizadas devem ser colocadas fora do controlo da instituicio de crédito
cedente e dos seus credores, nomeadamente em caso de faléncia ou de insolvéncia, devendo tal ser
confirmado pelo parecer de consultores juridicos qualificados;
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Os titulos emitidos ndo devem constituir obrigacdes de pagamento da institui¢do de crédito cedente;

O destinatario da transferéncia deve ser uma entidade com objecto especifico de titularizagio (SSPE);

A institui¢do de crédito cedente ndo deve manter um controlo efectivo ou indirecto sobre as posicdes
em risco transferidas. Deve considerar-se que um cedente manteve o controlo efectivo sobre as posicdes
transferidas se tiver o direito de readquirir a parte destinatdria da transferéncia as posi¢des transferidas
anteriormente, a fim de poder deles beneficiar ou se estiver obrigado a assumir de novo o risco
transferido. A manuten¢do por parte da instituicio de crédito cedente dos direitos ou obrigacdes
ligados a administracdo das posi¢des transferidas ndo deve constituir por si s6 um controlo indirecto
das posicoes;

Sempre que se verificar uma opgdo de recompra de activos residuais, devem estar satisfeitas as seguintes
condigdes:

i) A opcio de recompra de activos residuais pode ser accionada numa base discriciondria por parte
da instituicdo de crédito cedente;

ii) A opcio de recompra de activos residuais s6 pode ser accionada quando continuar por
amortizar um nivel igual ou inferior a 10% do valor inicial das posi¢des em risco titularizadas; e

iii) A opcdo de recompra de activos residuais ndo estd estruturada de modo a evitar a afectagdo de
perdas a posi¢des de melhoria do risco de crédito ou a outras posicdes detidas pelos investidores,
nem estd estruturada para assegurar a melhoria do risco de crédito; e

A documentagdo relativa a titulariza¢do ndo deve conter cldusulas que:

i) Para além do caso da cldusula de amortizagdo antecipada, requeiram que as posicdes relativas a
titularizacio sejam reforcadas pela instituicio de crédito cedente, incluindo, sem que tal
constitua uma limitacdo, a alteragdo dos riscos de créditos subjacentes ou o aumento do
rendimento a pagar aos investidores em resposta a deterioragdo da qualidade de crédito das
posi¢des em risco titularizadas; ou

ii) Aumentem o rendimento a pagar aos detentores de posi¢des na titularizacdo em resposta a uma
deterioragdo da qualidade crediticia do conjunto subjacente.

2. REQUISITOS MINIMOS PARA O RECONHECIMENTO DE’TRANSFERENCIAS SIGINIFICATIVAS DO RISCO DE
CREDITO NO QUADRO DE UMA TITULARIZACAO SINTETICA

2. Uma instituicio de crédito cedente que realiza uma operagdo de titularizacdo sintética pode calcular os
montantes das posi¢des ponderadas pelo risco e, se for relevante, os montantes das perdas esperadas,
relativamente as posi¢des em risco titularizadas, de acordo com os pontos 3 e 4, caso tenha sido transferido
para terceiros um risco de crédito significativo através da proteccdo real ou pessoal de crédito e essa
transferéncia respeite as seguintes condi¢des:

a)

b)

A documentacio relativa a titularizacdo deve reflectir a substancia econdémica da operacio;

A cobertura do risco de crédito com base na qual esse risco ¢ transferido deve respeitar os critérios de
elegibilidade e outros requisitos previstos nos artigos 90.° a 93., relativamente ao reconhecimento
dessa cobertura do risco de crédito. Para os efeitos do presente ponto, as entidades com objecto
especifico ndo devem ser reconhecidas como prestadoras elegiveis de protec¢do pessoal de crédito;

Os instrumentos utilizados para transferir o risco de crédito ndo devem conter condi¢des que:

i) Imponham limiares de relevancia significativos, abaixo dos quais se considere que a cobertura do
risco de crédito ndo deve ser accionada, caso ocorra um acontecimento de crédito;

ii)  Permitam a rescisio da proteccdo, devido a deterioragdo da qualidade de crédito dos riscos
subjacentes;
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i) Salvo no caso da cldusula de amortizagdo antecipada, requeiram que as posi¢des na operacio de
titularizagdo devam ser reforgadas pela institui¢do de crédito cedente;

iv)  Aumentem o custo para as instituicdes de crédito associado a cobertura do risco de crédito ou o
rendimento a pagar aos detentores de posicdes na operagdo de titularizacdo, em resposta a
deterioragdo da qualidade de crédito do conjunto subjacente; e

d)  Tenha sido emitido um parecer de um consultor juridico qualificado que confirme a exequibilidade da
cobertura do risco de crédito em todas as jurisdi¢des relevantes.

CALCU}O PELAS INSTITUICOES DE CREDITO CEDENTES DOS MONTANTES PONDERADOS PELO RISCO DAS
POSICOES TITULARIZADAS NO QUADRO DE UMA OPERACAO DE TITULARIZACAO SINTETICA

No célculo dos montantes ponderados pelo risco das posi¢des titularizadas, desde que estejam satisfeitas as
condigdes previstas no ponto 2, a instituicdo de crédito cedente de uma operagdo de titularizagdo sintética, de
acordo com os pontos 5 a 7, deve utilizar as metodologias de célculo relevantes previstas na Parte 4 e ndo as
previstas nos artigos 78.° a 89.°. Relativamente as institui¢des de crédito que calculam os montantes das
posi¢des ponderadas pelo risco e os montantes das perdas esperadas, de acordo com os artigos 84.° a 89.°, o
montante das perdas esperadas relativamente a essas posi¢des deve ser nulo.

Por motivos de clareza, o ponto 3 refere-se a totalidade do conjunto das posi¢des incluidas na operacio de
titularizagdo. De acordo com os pontos 5 a 7, requer-se a institui¢do de crédito cedente que calcule os
montantes das posi¢des ponderadas pelo risco relativamente a todas as tranches da operagdo de titularizacdo,
de acordo com as disposi¢des da Parte 4, nomeadamente as que se relacionam com o reconhecimento da
redugdo do risco de crédito. Por exemplo, sempre que uma tranche for transferida através da protecgdo pessoal
de crédito para um terceiro, o ponderador do risco desse terceiro deve ser aplicado a tranche no célculo dos

montantes das posicdes ponderadas pelo risco da institui¢do de crédito cedente.

Tratamento dos desfasamentos entre prazos de vencimento no quadro de titularizacdes sintéticas

Para efeitos do célculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco de acordo com o ponto 3, qualquer
desfasamento entre prazos de vencimento da cobertura do risco de crédito com base na qual se estabelecem as
tranches e das posicdes em risco titularizadas deve ser tido em conta, de acordo com os pontos 6 e 7.

O prazo de vencimento das posi¢cdes em risco titularizadas a ter em conta deve ser o prazo de vencimento
mais longo dessas posi¢des, sujeito a um prazo méximo de cinco anos. O prazo de vencimento da cobertura
do risco de crédito deve ser determinado de acordo com o disposto no Anexo VIIL

As instituicdes de crédito cedentes devem ignorar qualquer desfasamento entre prazos de vencimento no
célculo dos montantes das posi¢cdes ponderadas pelo risco de «tranches» objecto de uma ponderagdo de risco
de 1 250 % nos termos da Parte 4. Relativamente a todas as outras «tranches», o tratamento do desfasamento
entre prazos de vencimento previsto no Anexo VIII deve ser aplicado de acordo com a seguinte férmula:

RW' = [RW(SP)x(t~t")/(T~t")] + [RW(Ass)x(T~1)/(T~t")]
Em que:
RW* significa os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco para efeitos da alinea a) do artigo 75.%

RW (Ass) significa os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco, calculados numa base proporcional
como se ndo tivesse tido lugar a titularizag:éo;

RW (SP) significa os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco calculados de acordo com o ponto 3, caso
ndo se verifique qualquer desfasamento entre prazos de vencimento;

T significa o prazo de vencimento das posicdes subjacentes, expresso em anos;
t significa o prazo de vencimento da cobertura do risco de crédito, expresso em anos; e

t¥ =0,25.
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PARTE 3

NotagOes externas

1. REQUISITOS A RESPEITAR PELAS NOTACOES DAS ECAI

1. Com o objectivo de serem utilizadas para efeitos do cdlculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco,
de acordo com a Parte 4, as nota¢des das ECAI elegiveis devem respeitar as seguintes condigdes:

a) Nao se deve verificar qualquer desfasamento entre os tipos de pagamentos reflectidos na notagdo e os
tipos de pagamento a que a institui¢do de crédito tem direito, ao abrigo do contrato que dd origem a
posicdo de titularizagdo em causa; e

b) A notagdo deve estar publicamente a disposicio do mercado. Considera-se que as notagdes se
encontram publicamente a disposi¢do, apenas se tiverem sido publicadas num meio publicamente
acessivel e se tiverem sido incluidas na matriz de transi¢gdo da ECAIL As notagdes que se encontram
apenas a disposicio de um ndmero limitado de entidades ndo devem ser consideradas publicamente
disponiveis.

2. UTILIZACAO DE NOTACOES

2. Uma institui¢do de crédito pode designar uma ou mais ECAI elegiveis, cujas notagdes devem ser utilizadas no
célculo das suas posi¢des ponderadas pelo risco, de acordo com os artigos 94.° a 101.° (adiante designada
«ECAI designada»).

3. De acordo com os pontos 5 a 7, uma instituicdo de crédito que utiliza as notagdes das ECAI designadas
relativamente as suas posicdes de titularizagdo, deve fazé-lo de forma coerente.

4. Sob reserva dos pontos 5 e 6, uma instituicdo de crédito ndo pode utilizar as notagdes de uma ECAI
relativamente as suas posi¢des em algumas «tranches» e notagdes de uma outra ECAI relativamente as suas
posicdes noutras «tranches», no quadro da mesma estrutura, que pode ou ndo ser objecto de notagdo por parte
da primeira ECAL

5. Nos casos em que uma posi¢do ¢ objecto de duas notagdes por parte de ECAI designadas, a instituicdo de
crédito deve utilizar a notacdo menos favoravel.

6.  Nos casos em que uma posicdo é objecto de mais do que duas notagdes por parte de ECAI designadas, devem
ser utilizadas as duas notacdes mais favordveis. Caso as duas nota¢des mais favordveis sejam diferentes, deve
ser utilizada a menos favordvel das duas.

7. Sempre que seja concedida uma cobertura do risco de crédito elegivel, de acordo com os artigos 90.° a 93.°,
directamente a entidade com objecto especifico no quadro da titularizagdo (EOET) e que essa cobertura esteja
reflectida na notagdo de uma posigdo por parte de uma ECAI designada, pode ser utilizado um ponderador de
risco associado a essa notagdo. Caso essa cobertura ndo seja elegivel, de acordo com os artigos 90.°a 93.°, a
notagdo ndo deve ser reconhecida. Numa situacdo em que a cobertura do risco de crédito ndo é concedida a
SSPE, mas sim directamente a uma posi¢do de titularizacdo, a notagdo ndo deve ser reconhecida.

3. ESTABELECIMENTO DE CORRESPONDENCIA (<MAPPING»)

8. As autoridades competentes devem determinar com que grau de qualidade de crédito, constante dos quadros
apresentados na Parte 4, deve estar associada cada notacdo de uma ECAI elegivel. Ao fazé-lo, as autoridades
competentes devem diferenciar entre os graus relativos de risco expressos por cada notacdo. Devem ter em
conta factores quantitativos, tais como as taxas de incumprimento efou de perda, e factores qualitativos, tais
como a gama de operagdes apreciadas pela ECAI e a relevancia da notagdo.

9. As autoridades competentes devem procurar assegurar que as posicdes de titularizagdo a que se aplica o
mesmo ponderador de risco, com base nas notacdes das ECAI elegiveis, estejam sujeitas a graus equivalentes
de risco de crédito. Tal deve incluir a alteracdo da sua determinacdo, no que diz respeito ao grau da qualidade
do crédito a que uma notagdo especifica deve estar associada, na medida do que for considerado adequado.
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PARTE 4

Célculo

CALCULO DOS MONTANTES DAS POSICOES PONDERADAS PELO RISCO

1. Para efeitos do artigo 96.°, a posicdo ponderada pelo risco de uma posicao de titularizagdo deve ser calculada
com base na aplicagio do ponderador de risco relevante, previsto na presente parte, ao valor da posicio em
risco.

2. Sem prejuizo do disposto no ponto 3:

a) Sempre que uma institui¢do de crédito calcular os montantes das posicdes ponderadas pelo risco de

acordo com os pontos 6 a 36, o valor em risco de uma posi¢do de titularizagdo tradicional deve
corresponder ao seu valor do balanco;

b) Sempre que uma instituicdo de crédito calcular os montantes das posicdes ponderadas pelo risco de
acordo com os pontos 37 a 76, o valor em risco de uma posi¢do de titularizacio tradicional deve ser
calculado antes de ajustamentos de valor; e

0 O valor em risco de uma posi¢do de titularizagdo sintética deve corresponder ao seu valor nominal
multiplicado por uma taxa de conversdo, prevista no presente anexo. Este taxa de conversdo deve ser
de 100%, salvo se especificado em contrério.

3. O valor em risco de uma posi¢do de titularizagio com origem num instrumento derivado enumerado no
Anexo IV deve ser determinado de acordo e sob reserva do disposto no Anexo IIL

4. Sempre que uma posicdo de titularizagdo estiver coberta por uma protec¢do real de crédito, o valor em risco
dessa posigdo pode ser alterado de acordo e sob reserva dos requisitos constantes do Anexo VIII e tal como
especificado no presente anexo.

5. Sempre que uma institui¢do de crédito dispuser de duas ou mais posigdes sobrepostas numa titularizacio e na
medida em que estiverem sobrepostas, deverd incluir no seu cdlculo dos montantes das posicdes ponderadas
pelo risco apenas a posicdo ou a parte de uma posicdo que conduz aos montantes das posicdes ponderadas
pelo risco mais elevados. Para os efeitos do presente ponto, «sobreposi¢do» significa que as posicdes, na
totalidade ou em parte, representam um montante exposto ao mesmo risco, de tal modo que, na medida da
sobreposicdo, podem ser consideradas uma tnica posigao.

CALCULO DOS MONTANTES DAS POSICOES PONDERADAS PELO RISCO, DE ACORDO COM O METODO
PADRAO

6.  Sem prejuizo do ponto 8, o montante ponderado pelo risco de uma posicdo de titularizacdo objecto de
notacdo deve ser calculada com base na aplicagdo a posicdo em risco do ponderador imputado pelas
autoridades competentes, de acordo com os Quadros 1 e 2, ao grau da qualidade do crédito com que a
notacdo foi associada, em conformidade com o artigo 98.°.

Quadro 1

Posicdes nio objecto de notacdes de curto prazo

Grau da qualidade do crédito 1 2 3 4 oe n{veis infe-
riores
Ponderador de risco 20% 50% 100% 350% 1250%
Quadro 2

Posicdes com notagdes de curto prazo

Grau da qualidade do crédito 1 2 3 Todas as outras notagdes
Ponderador de risco 20% 50% 100% 1250%
7. Sem prejuizo dos pontos 10 a 15, o montante ponderado pelo risco de uma posicdo de titularizacdo nio

objecto de notacdo deve ser calculado com base na aplicagdo de um ponderador de risco de 1 250%.
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2.1

2.2

2.3.

2.4.

2.4.1.

Instituicdes de crédito cedentes e patrocinadoras

No que diz respeito a uma institui¢gio de crédito cedente ou patrocinadora, os montantes das posi¢des
ponderadas pelo risco calculados relativamente as suas posicdes numa operagdo de titularizacdo podem
limitar-se aos montantes das posicdes ponderadas pelo risco que seriam calculados relativamente as posicdes
titularizadas, caso ndo tivessem sido objecto da titularizagdo, sujeitas a aplicagdo presumida de um ponderador
de risco de 150% a todos os elementos em divida ja vencidos e aos elementos que pertencem as «categorias
regulamentares de elevado risco» das posi¢des em risco titularizadas.

Tratamento das posi¢des ndo objecto de notacio

10.

As institui¢des de crédito que disponham de uma posigdo de titularizacio ndo objecto de notagdo podem
aplicar o tratamento previsto do ponto 10 relativamente ao cdlculo do montante ponderado pelo risco dessa
posicdo, desde que a composi¢do do conjunto de posi¢des em risco titularizadas seja conhecida em qualquer
momento.

Uma institui¢do de crédito pode aplicar o coeficiente médio ponderado de risco que seria aplicado as posicdes
titularizadas, de acordo com os artigos 78.° a 83.°, por uma instituicdo de crédito que detivesse as posicdes,
multiplicado por um ricio de concentragdo. Este ricio de concentragio é igual a soma dos montantes
nominais de todas as «tranches» dividida pela soma dos montantes nominais das «tranches» de prioridade
inferior ou igual aquela em que a posicdo é detida, incluindo essa mesma «tranche». O ponderador de risco
resultante ndo deve ser superior a 1 250% nem inferior a qualquer ponderador de risco aplicdvel a uma
«tranche» de prioridade superior objecto de notagdo. Sempre que uma instituicdo de crédito ndo seja capaz de
determinar os ponderadores de risco que seriam aplicados as posigdes titularizadas, de acordo com os
artigos 78.° a 83.°, deve aplicar a posicdo um ponderador de risco de 1 250%.

Tratamento das posi¢des de titularizacdo numa «tranche» das perdas de segundo grau ou numa «tranche»
superior no quadro de um programa ABCP

11.

12.

Sem prejuizo da aplicacdo de um tratamento mais favordvel, por forga das disposi¢des relativas as facilidades
de liquidez previstas nos pontos 13 a 15, uma instituicdo de crédito pode aplicar as posicdes de titularizacio
que respeitam as condigdes contidas no ponto 12, o maior dos seguintes ponderadores a 100% ou o mais
elevado dos ponderadores de risco que seriam aplicados a quaisquer das posi¢des em risco titularizadas, de
acordo com os artigos 78.° a 83.°, por parte de uma instituicdo de crédito que detenha as posicdes.

Para que o tratamento previsto no ponto 11 esteja disponivel, a posicdo de titularizagdo deve:

a) Estar numa «tranche» inserida, economicamente, numa posi¢do relativa a perdas de segundo grau, ou
numa posicdo superior, no ambito da operacdo de titularizacdo e a «tranche» das perdas de primeiro
grau deve proporcionar uma melhoria do risco de crédito significativa a «tranche» das perdas de
segundo grau;

b)  Ser de uma qualidade equivalente ao grau de investimento ou de um nivel superior; e

0 Ser detida por uma instituigdo de crédito que ndo detenha uma posi¢do na «tranche» das perdas de
primeiro grau.

Tratamento de facilidades de liquidez n3o objecto de notagdo

Facilidades de liquidez elegiveis

13.

A fim de se determinar o valor da posicdo em risco, pode aplicar-se um factor de conversio de 20% ao
montante nominal de uma facilidade de liquidez, se tiver um prazo de vencimento inicial igual ou inferior a
um ano, ¢ um factor de conversido de 50%, se tiver um prazo de vencimento inicial superior a um ano, caso
sejam respeitadas as seguintes condigdes:

a) A documentagdo relativa a facilidade de liquidez deve identificar e limitar de modo claro as
circunstincias em que a facilidade pode ser accionada;

b)  Nao deve ser possivel accionar a facilidade de modo a conceder apoio crediticio com vista a cobrir as
perdas jd incorridas aquando dessa mobilizacio — por exemplo, concedendo liquidez relativamente as
posigdes em risco em situagdo de incumprimento aquando da mobilizacio da facilidade ou adquirindo
activos por um montante superior ao justo valor;

0 A facilidade ndo deve ser utilizada para conceder financiamento numa base permanente ou regular a
favor da operagdo de titularizagdo;



L 177/164

Jornal Oficial da Unido Europeia

30.6.2006

d) O reembolso de valores mobilizados da facilidade ndo deve estar subordinado aos créditos dos
investidores, para além dos créditos decorrentes de derivados de taxa de juro ou de divisas, comissdes
ou outros pagamentos equivalentes, nem estar sujeito a isencdo ou a diferimento;

e) Nio deve ser possivel accionar a facilidade ap6s terem sido esgotadas todas as melhorias do risco de
crédito aplicaveis, das quais a facilidade pode beneficiar; e

f) A facilidade deve incluir uma disposicdo que tenha como consequéncia uma redugdo automadtica do
montante que pode ser accionado pelo montante dos créditos que se encontram em situacdo de
incumprimento, correspondendo a defini¢do de incumprimento a prevista nos artigos 84.° a 89.° ou,
sempre que o conjunto de posi¢des em risco titularizadas seja constituido por instrumentos objecto de
notagdo, o que tenha como consequéncia a rescisio da facilidade, caso a qualidade média do conjunto
desca para um nivel inferior ao grau de investimento.

O ponderador de risco a aplicar deve ser o coeficiente mais elevado que seria aplicado a quaisquer posi¢des em
risco titularizadas, de acordo com os artigos 78.° a 83.°, por uma institui¢io de crédito que detenha as
posicoes.

2.4.2. Facilidades de liquidez que podem ser utilizadas apenas em caso de perturbagdo generalizada do mercado

14.

Para determinar o valor da posi¢do em risco, pode aplicar-se um factor de conversio de 0% ao montante
nominal de uma facilidade de liquidez, que pode ser utilizada apenas em caso de uma perturbacio
generalizada do mercado (isto é, em que mais do que uma SPE no quadro de diferentes operagdes ndo
consegue assegurar a renovagdo do papel comercial em fase de vencimento e desde que tal ndo seja
consequéncia da redugdo da qualidade crediticia da SPE nem da qualidade crediticia das posicdes titularizadas),
desde que as condigdes previstas no ponto 13 se encontrem satisfeitas.

2.4.3. Facilidades de liquidez

2.5.

15.

Para determinar o valor da posi¢do em risco, pode aplicar-se um factor de conversio de 0% ao montante
nominal de uma facilidade de liquidez que seja incondicionalmente revogével, desde que as condicdes previstas
no ponto 13 se encontrem satisfeitas e o reembolso das mobiliza¢des da facilidade tenham um grau de
prioridade superior a quaisquer outros créditos relativamente aos fluxos de caixa decorrentes das posicdes
titularizadas.

Requisitos adicionais em matéria de fundos préprios para as titularizacdes de posicdes em risco renoviveis
que contenham uma cliusula de amortizagio antecipada

16.

17.

18.

19.

20.

Para além dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco calculados relativamente as suas posicdes de
titularizagdo, uma instituicdo de crédito cedente deve calcular uma posi¢do ponderada pelo risco de acordo
com o método previsto nos pontos 17 a 33, quando procede a venda de posi¢cdes em risco renovaveis, no
quadro de uma operagdo de titularizacio que contenha uma cldusula de amortiza¢do antecipada.

A institui¢do de crédito deve calcular uma posi¢do ponderada pelo risco relativamente & soma dos riscos
retidos pelo cedente e pelos investidores.

Relativamente as estruturas de titularizagdo em que as posi¢des em risco titularizadas incluem posicdes
renovaveis e ndo renovaveis, uma instituicio de crédito cedente deve aplicar o tratamento previsto nos
pontos 19 a 31 a parcela do conjunto subjacente que contém as posicdes renovaveis.

Para os efeitos dos pontos 16 a 31, por «riscos retidos pelo cedente» entende-se o valor da posicdo de risco da
p p p posic

parte nocional de um conjunto de montantes mobilizados, vendidos a uma estrutura de titularizagdo, cuja

proporg¢do em relagdo ao montante do conjunto total vendido a estrutura determina a proporcdo dos fluxos

de caixa gerados pelos reembolsos de capital e pelos pagamentos de juros e de outros montantes associados,

que ndo pode ser utilizado para efectuar pagamentos aos detentores de posi¢des no quadro da titularizacdo.

Para que os riscos retidos pelo cedente sejam classificados como tal, ndo podem estar subordinados aos riscos
retidos pelos investidores.

Por «riscos retidos pelo investidor» entende-se o valor da posicdo de risco da parte nocional remanescente do
conjunto dos montantes mobilizados.

A posi¢do em risco da instituigdo de crédito cedente, associada aos seus direitos relativamente aos riscos
retidos pelo cedente, ndo deve ser considerado uma posi¢do de titularizagdo, mas sim uma posicdo
proporcional as posi¢des em risco titularizadas, como se ndo tivesse ocorrido uma titularizagao.
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2.5.1. Isengdes ao tratamento relativo as amortizacdes antecipadas

21.

Os cedentes dos seguintes tipos de operacdes de titularizacdo encontram-se isentos do requisito de fundos
proprios previsto no ponto 16:

a) As titularizagdes de posi¢des em risco renovéveis, em que os investidores continuam a estar totalmente
expostos a todas as futuras mobilizacdes por parte dos mutudrios, de modo que o risco relativo as
facilidades subjacentes ndo regresse a instituicdo de crédito cedente, inclusivamente apds a ocorréncia
de um acontecimento de amortizacdo antecipada; e

b)  As titularizagdes em que qualquer cldusula de amortizagdo antecipada s6 possa ser accionada por
acontecimentos ndo relacionados com o desempenho dos activos titularizados ou da instituicdo de
crédito cedente, tais como as alteragdes relevantes na legislacdo ou na regulamentagdo de ambito fiscal.

2.5.2. Requisito méximo de fundos proprios

22.

23.

Para uma institui¢do de crédito cedente sujeita ao requisito de fundos préprios previsto no ponto 16, o total
dos montantes das posicdes ponderadas pelo risco relativamente as suas posi¢des no quadro dos riscos retidos
pelo investidor e os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco calculados ao abrigo do ponto 16 nao
devem ser superiores ao valor mais elevado de entre os seguintes:

a) Os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco calculados relativamente as suas posi¢des no quadro
dos riscos retidos pelo investidor; e

b)  Os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco que seriam calculados relativamente as posi¢des em
risco titularizadas por uma instituicdo de crédito que detivesse as posi¢des, como se ndo tivesse
ocorrido a operacdo de titularizagdo, por um montante igual ao dos riscos retidos pelo investidor.

A deducio dos eventuais ganhos liquidos, decorrentes da capitalizagdo de rendimentos futuros, requerida de
acordo com o artigo 57.°, deve ser tratada fora do 4mbito do montante maximo indicado no ponto 22.

2.5.3. Célculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco

24.

25.

26.

27.

A posicdo ponderada pelo risco que deve ser calculada, de acordo com o ponto 16, deve ser determinada
multiplicando-se o montante dos riscos retidos pelos investidores pelo produto do factor adequado de
conversdo indicado nos pontos 26 a 33 e a média ponderada dos coeficientes que seriam aplicados as posicdes
em risco titularizadas, caso a operacdo de titularizacdo ndo tivesse ocorrido.

Deve considerar-se que uma cldusula de amortizacdo antecipada estd «controlada», quando se encontrarem
reunidas as seguintes condicdes:

a) A instituicdo de crédito cedente aplica um plano adequado que lhe permite assegurar um nivel
suficiente de fundos proprios e de liquidez, em caso de amortizacdo antecipada;

b) Ao longo da duragdo da operagdo, procede-se a uma partilha proporcional, entre os riscos retidos pelo
cedente e os riscos retidos pelos investidores, em relagio aos pagamentos de juros e dos reembolsos de
capital, das despesas, perdas e recuperacdes, com base no saldo dos valores a receber que se encontram
pendentes num ou mais pontos de referéncia mensais;

0 O periodo de amortizagdo é considerado suficiente para 90% da divida total (os riscos retidos pelo
cedente e pelos investidores) no inicio do periodo de amortizagio antecipada que devia ter sido
reembolsada ou reconhecida como estando em situacdo de incumprimento; e

d) O ritmo de reembolso ndo é mais répido do que seria possivel com base em amortizagdes lineares ao
longo do perfodo previsto na condi¢do da alinea c).

No caso de titularizagdes sujeitas a uma cldusula de amortizagdo antecipada da posi¢do em risco sobre a
carteira de retalho que sdo revogdveis e canceldveis unilateralmente sem aviso prévio, em que a amortizacio
antecipada € accionada pelo facto de o excedente de fluxos de caixa ter descido para um nivel especificado, as
instituicdes de crédito devem comparar o nivel médio trimestral do excedente de fluxos de caixa com os niveis
do excedente de fluxos de caixa em que esse excedente serd retido.

Nos casos em que a operagdo de titularizagdo ndo requer que seja retido o excedente de fluxos de caixa,
considera-se que o ponto dessa reten¢do serd 4,5 pontos percentuais superior ao nivel do excedente de fluxos
de caixa que leva a accionar a amortizagdo antecipada.
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28.

29.

30.

31.

32.

33.

O factor de conversdo a aplicar deve ser determinado pelo nivel médio trimestral efectivo do excedente de
fluxos de caixa, de acordo com o Quadro 3.

Quadro 3
Titularizagdes sujeitas a uma clausula de Titularizagbes sujeitas a uma cldusula de
amortizagdo antecipada controlada amortizagdo antecipada ndo controlada

Média trimestral do exce- Valor de conversdo Valor de conversdo
dente de fluxos de caixa
Acima do nivel A 0% 0%
Nivel A 1% 5%
Nivel B 2% 15%
Nivel C 10% 50%
Nivel D 20% 100%
Nivel E 40% 100%

No Quadro 3, o «nivel A» significa os niveis de excedente de fluxos de caixa inferiores a 133,33% do nivel de
retencdo do excedente de fluxos de caixa, mas ndo inferiores a 100% desse nivel. O «nivel B» significa os niveis
de excedente de fluxos de caixa inferiores a 100% do nivel de retengdo do excedente de fluxos de caixa, mas
ndo inferiores a 75% desse nivel. O «nivel C» significa os niveis de excedente de fluxos de caixa inferiores a 75%
do nivel de retengdo do excedente de fluxos de caixa, mas ndo inferiores a 50% desse nivel. O «nivel D»
significa os niveis de excedente de fluxos de caixa inferiores a 50% do nivel de retengdo de excedente de fluxos
de caixa, mas ndo inferiores a 25% desse nivel. Por tltimo, o «nivel E» significa os niveis de excedente de fluxos
de caixa inferiores a 25% do nivel retencdo do excedente de fluxos de caixa.

No caso de titularizacdes sujeitas a uma cldusula de amortizagdo antecipada de posi¢des sobre a carteira a
retalho que ndo sejam confirmadas e sejam revogdveis unilateralmente sem aviso prévio, e caso a amortiza¢do
antecipada seja provocada por um valor quantitativo relativo a um elemento que ndo seja a média de trés
meses da margem excedentdria de fluxos de caixa, as autoridades competentes podem aplicar um tratamento
muito préximo do estabelecido nos pontos 26 a 29 para determinar o valor de conversdo indicado.

Caso uma autoridade competente tencione aplicar um tratamento nos termos do ponto 30 a uma titularizacio
especifica, deverd previamente informar as autoridades competentes de todos os outros Estados-Membros.
Antes que aplicacdo desse tratamento passe a integrar a abordagem genérica da autoridade competente
relativamente as titularizagdes que contém cldusulas de amortizacdo antecipada do tipo em questdo, a
autoridade competente consultard as autoridades de todos os outros Estados-Membros e tomard em
consideragdo as opinides por elas expressas. As opinides expressas nessa consulta e o tratamento aplicado
serdo divulgados publicamente pela autoridade competente em questéo.

Todas as outras titularizacdes sujeitas a uma cldusula controlada de amortizacdo antecipada das posicdes em
risco renovéveis devem estar sujeitas a um valor de conversio de 90%.

Todas as outras titularizagdes sujeitas a uma cldusula ndo controlada de amortizacdo antecipada das posi¢des
em risco renovaveis devem estar sujeitas a um valor de conversdo de 100%.

Reconhecimento da reducio do risco de crédito das posicdes de titularizacio

34.

Sempre que seja obtida uma cobertura do risco de crédito relativamente a uma posi¢do de titularizagdo, o
célculo dos montantes das posi¢cdes ponderadas pelo risco pode ser alterado, de acordo com o disposto no
Anexo VIIL
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2.7. Redugio dos montantes das posicdes ponderadas pelo risco

35.

36.

Tal como disposto no n.° 2 do artigo 66.° no que se refere a uma posigdo de titularizagdo relativamente a qual
se aplica uma ponderacio de risco de 1 250%, as institui¢des de crédito podem, em alternativa a inclusio da
posi¢do no seu célculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco, deduzir aos seus fundos proprios o
valor da posi¢do em risco. Para o efeito, o cdlculo do valor da posi¢do em risco pode reflectir a protecgdo real
de crédito elegivel, em conformidade com o disposto no ponto 34.

Sempre que uma instituicdo de crédito utilizar a alternativa indicada no ponto 35, um montante 12,5 vezes o
montante deduzido, de acordo com o disposto nesse ponto, deve ser abatido, para efeitos do ponto 8, do
montante especificado nesse ponto, enquanto montante maximo ponderado pelo risco a calcular pelas
institui¢des de crédito indicadas.

3. CALCULO DOS MONTANTES DAS POSICOES PONDERADAS PELO RISCO DE ACORDO COM O METODO DAS
NOTACOES INTERNAS

3.1. Hierarquia dos métodos

37.

38.

39.

40.

41.

Para efeitos do artigo 96.°, o montante ponderado pelo risco das posicdes de titularizacdo deve ser calculado
de acordo com o disposto nos pontos 38 a 76.

No que diz respeito a uma posi¢do objecto de notagdo ou a uma posigdo relativamente a qual pode ser
utilizada uma notacao inferida, deve ser utilizado o0 Método baseado em Notacdes previsto nos pontos 46 a 51
para calcular a posi¢do ponderada pelo risco.

No que diz respeito a uma posicdo ndo objecto de notacdo, deve ser utilizado o Método da Foérmula
Regulamentar, previsto nos ponto 52 a 54, excepto quando for autorizada a utilizagio do Método de
Avaliagdo Interna, de acordo como o previsto nos pontos 43 e 44.

Uma instituicdo de crédito que ndo uma institui¢gdo de crédito cedente ou uma instituigio de crédito
patrocinadora apenas pode utilizar o Método da Formula Regulamentar com a autorizagdo das autoridades
competentes.

No caso de uma instituicdo de crédito cedente ou patrocinadora ndo ser capaz de calcular o Kjy, e que ndo
tendo sido autorizada a utilizar o Método de Avaliagdo Interna relativamente a posi¢des no quadro de
programas ABCP, bem como no caso de outras institui¢des de crédito, quando ndo tiverem obtido autorizacio
para utilizar o Método da Formula Regulamentar ou, relativamente a posi¢des no quadro de programas ABCP,
o Método de Avaliagio Interna, deve ser aplicado um ponderador de risco de 1250% as posicdes de
titularizacdo, que ndo sdo objecto de notagdo e relativamente as quais ndo pode ser utilizada uma notagdo
inferida.

3.1.1. Utilizagdo de notagdes inferidas

42.

Sempre que os seguintes requisitos operacionais minimos se encontrarem satisfeitos, uma instituicdo deve
atribuir a uma posicdo ndo objecto de notagdo uma avaliagdo de crédito inferida equivalente & avaliacdo do
crédito das posicdes objecto de notacdo (a «posicdo de referéncia»), que constituem as posi¢des com o grau de
prioridade mais elevado de entre as que se encontram plenamente subordinadas a posicdo de titularizagdo nao
objecto de notagdo em causa.

a) As posicoes de referéncia devem estar plenamente subordinadas a posicdo de titularizagdo ndo objecto
de notagio;

b) O prazo de vencimento das posi¢des de referéncia deve ser igual ou superior ao da posi¢do ndo objecto
de notagdo em causa; e

0) Qualquer notagdo inferida deve estar permanentemente actualizada para reflectir quaisquer eventuais
alteracdes da avaliacdo de crédito das posicdes de titularizacdo de referéncia.

3.1.2. O «Método de Avaliacio Interna» relativamente a posi¢des no quadro dos programas ABCP

43.

Se tal for permitido pelas autoridades competentes, uma institui¢do de crédito pode atribuir a uma posicao
ndo objecto de nota¢do num programa ABCP uma notacdo derivada, tal como previsto no ponto 44, caso se
encontrem reunidas as seguintes condi¢des:

a) As posi¢des no papel comercial emitido com base no programa ABCP devem ser objecto de notagdo;
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A instituicdo de crédito deve demonstrar as autoridades competentes que a sua avaliacdo interna da
qualidade de crédito da posigdo reflecte a metodologia de avaliagio publicamente disponivel de uma ou
mais ECAI elegiveis, relativamente a notagdo dos titulos garantidos pelas posi¢des em risco do tipo das
titularizadas;

As ECAI, cuja metodologia deve estar reflectida, tal como requerido na alinea b), devem incluir as ECAI
que tenham apresentado uma notacdo externa do papel comercial emitido com base no programa
ABCP. Os elementos quantitativos — tais como os factores de esforco (stress factors) — utilizados na
avaliacdo da posi¢do relativamente a uma qualidade crediticia especifica, devem ser, pelo menos, tdo
prudentes como os utilizados na metodologia de avaliagdo relevante das ECAI em causa;

Ao desenvolver a sua metodologia de avaliacdo interna, a institui¢io de crédito deve ter em conta as
metodologias de notagdo relevantes publicadas das ECAI elegiveis que procedem a notagdo do titulo
comercial do programa ABCP. A documentagdo de tal facto deve ser assegurada pela institui¢do de
crédito e actualizada regularmente, como previsto na alinea g);

A metodologia de avaliacdo interna da instituicdo de crédito deve incluir graus de notacdo. Deve existir
uma correspondéncia entre esses graus de notacdo e as avaliacdes de crédito das ECAI elegiveis. Esta
correspondéncia deve ser objecto de documentacdo explicita;

A metodologia de avaliacdo interna deve ser utilizada nos processos internos de gestdo do risco da
instituicdo de crédito, nomeadamente no quadro dos seus processos de tomada de decisio, de
informacdo de gestdo e de afectagdo de fundos proprios;

Os auditores internos ou externos, uma ECAI ou a avaliagdo interna dos créditos ou a funcdo de gestdo
do risco da institui¢do de crédito devem realizar avaliagdes periddicas do processo de avaliacdo interna
e da qualidade das avaliagdes internas da qualidade de crédito associada as posi¢des em risco da
instituicdo de crédito relativamente a um programa ABCP. Caso a auditoria interna, a andlise dos
créditos ou as fungdes de gestdo do risco da institui¢do de crédito realizem a avaliagdo, estas funcdes
deverdo ser independentes do segmento de actividade relativo aos programas ABCP, bem como dos
servicos encarregados de gerir a relagdo com os clientes;

A institui¢do de crédito deve acompanhar o desempenho das suas notagdes internas numa base
continua, de modo a avaliar o desempenho da sua metodologia de avaliagdo interna e deve efectuar
ajustamentos, na medida do necessério, a essa metodologia, quando o desempenho das posicdes em
risco divergir regularmente do indicado pelas notagdes internas;

O programa ABCP deve incluir critérios de tomada firme sob forma de orientagdes em matéria de
crédito e de investimento. Ao decidir relativamente a aquisicdo de activos, o gestor do programa ABCP
deve ter em conta o tipo de activos a adquirir, o tipo e o valor monetdrio das posicdes em risco
decorrentes da concessdo das facilidades de liquidez e das melhorias do risco de crédito, a distribuicdo
de perdas e a separacdo juridica e econémica dos activos transferidos da entidade que vende os activos.
Deve ser realizada uma andlise crediticia do perfil de risco do vendedor dos activos, devendo incluir
uma andlise dos resultados financeiros registados no passado e previstos para o futuro, a actual posi¢do
no mercado, a competitividade futura prevista, o efeito de alavanca, os fluxos de caixa, a cobertura dos
juros e a notacdo da divida. Além disso, deve ser realizada uma avaliagdo dos critérios de tomada firme
do vendedor, da capacidade de servico da divida e dos processos de cobranga;

Os critérios de tomada firme do programa ABCP devem estabelecer critérios minimos de elegibilidade
de activos que, em especial:

i) excluam a aquisicio de activos que se encontram em situagdo de significativo atraso de
pagamento;

ii)  limitam a concentragdo excessiva em devedores ou zonas geograficas especificas; e

iij)  limitam a natureza dos activos a adquirir;

O programa ABCP deve dispor de politicas e processos em matéria de cobranga que tenham em conta a
capacidade operacional e a qualidade crediticia da entidade gestora. O programa ABCP deve reduzir o
risco relativo ao vendedor/entidade gestora com base em virios métodos, tais como cldusulas de
activagdo baseadas na qualidade crediticia actual, que evitardo a confusdo entre os fundos;
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1) A estimativa agregada das perdas relativas a um conjunto de activos que o programa ABCP tem em vista
adquirir deve ter em conta todas as fontes de risco potenciais, tais como o risco de crédito e o risco de
reducdo do montante dos valores a receber. Caso a melhoria do risco de crédito proporcionada pelo
vendedor seja ajustada apenas a dimensdo das perdas relacionadas com créditos, deve estabelecer-se
uma reserva separada relativamente ao risco de reducdo do montante dos valores a receber, caso este
risco seja relevante para efeitos do conjunto especifico de posi¢des em risco. Além disso, ao ajustar a
dimensdo do nivel requerido de melhoria do risco de crédito, o programa deve avaliar vdrios anos de
informacdes historicas, nomeadamente as perdas, a sinistralidade, as redugdes do montante dos valores
a receber e a taxa de rotagdo dos valores a receber; e

m) O programa ABCP deve incluir factores estruturais — por exemplo, os limiares de liquidacdo (wind
down triggers) — na aquisicdo de posi¢bes em risco a fim de reduzir a deterioracdo potencial dos
créditos da carteira subjacente.

O requisito de a metodologia de avaliagio das ECAI estar publicamente disponivel pode ser objecto de
derrogacdo por parte das autoridades competentes, se considerarem que ndo se encontra ainda publicamente
disponivel qualquer metodologia de avaliacdo por ECAI devido as caracteristicas especificas da titularizagdo —
por exemplo, a sua estrutura diferente de qualquer outra.

A posicio ndo objecto de notagdo deve ser afectada pela instituicdo de crédito a um dos graus de notagdo
descritos no ponto 43. Deve ser atribuida a posicdo uma notacdo derivada equivalente as avaliagdes crediticias
correspondentes a esse grau de notagdo, tal como previsto no ponto 43. No caso de esta notagdo derivada se
situar, no inicio da operagdo de titularizagdo, a nivel do grau de investimento ou superior, deve considerar-se
equivalente a uma avaliacdo crediticia elegivel efectuada por uma ECAI elegivel, para efeitos de célculo dos
montantes das posi¢cdes ponderadas pelo risco.

3.2.  Montantes mdximos ponderados pelo risco

45.

Relativamente a uma institui¢io de crédito cedente, a uma institui¢do de crédito patrocinadora ou a outras
institui¢des de crédito que podem calcular o Kjy, os montantes das posicdes ponderadas pelo risco calculados
no que diz respeito as suas posi¢des numa titularizagdo podem ser limitados ao que conduz a requisitos de
fundos préprios, de acordo com a alinea a) do artigo 75.°, iguais a soma de 8% dos montantes das posicdes
ponderadas pelo risco, que resultariam caso os activos ndo fossem objecto de uma operagio de titularizagdo e
caso estivessem inscritos no balango da instituicdo de crédito juntamente com os montantes das perdas
associadas a essas posicdes.

3.3. Método baseado em Notacdes

46.

De acordo com o Método baseado em Notagdes, a posicdo ponderada pelo risco decorrente de uma operagio
de titularizagio objecto de notagdo deve ser calculada aplicando-se ao valor das posicdes em risco o
ponderador de risco inerente ao grau de qualidade do crédito com o qual as autoridades competentes
associaram, de acordo com os Quadros 4 e 5, a avaliacdo crediticia, em conformidade com o artigo 98.°,
multiplicada por 1,06.

Quadro 4

Posicdes que ndo avaliagBes crediticias de curto prazo

Grau de qualidade de crédito (GQC) Ponderador de risco
A B C

GQC1 7% 12% 20%
GQC 2 8% 15% 25%
GQC 3 10% 18% 35%3
GQC 4 12% 20% 35%
GQC 5 20% 35% 35%
GQC 6 35% 50% 50%
GQC 7 60% 75% 75%
GQC 8 100% 100% 100%
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47.

48.

49.

Grau de qualidade de crédito (GQC) Ponderador de risco

A B C
GQC9 250% 250% 250%
GQC 10 425% 425% 425%
GQC 11 650% 650% 650%
Inferior a GQC 11 1250% 1250% 1250%

Quadro 5
Posicdes com avaliagdes crediticias de curto prazo

Grau de qualidade de crédito (GQC) Ponderador de risco

A B C
GQC1 7% 12% 20%
GQC 2 12% 20% 35%
GQC 3 60% 75% 75%
Todas as outras avaliacdes cre- 1250% 1250% 1250%
diticias

Sem prejuizo dos pontos 48 e 49, os ponderadores de risco da coluna A de cada quadro devem ser aplicados
sempre que a posi¢do se encontrar na «tranche» de grau hierdrquico mais elevado de uma titularizaco.
Aquando da determinacdo do facto de a «tranche» se encontrar no grau hierdrquico mais elevado, ndo se
requer que sejam tidos em conta os montantes devidos, ao abrigo de derivados de taxa de juro ou de divisas,
comissdes devidas ou outros pagamentos andlogos.

Pode ser aplicado um coeficiente de ponderacdo de risco de 6% a uma posigdo que se encontre na «tranche» de
grau hierdrquico mais elevado de uma titularizacdo, sendo essa «tranche» de grau hierdrquico mais elevado, em
todos os aspectos, relativamente a outra «tranche» das posicdes de titularizacio que receba um coeficiente de
ponderacdo de risco de 7% nos termos do ponto 46, desde que:

a) A autoridade competente esteja convicta de que tal se justifica pelas qualidades de absor¢do de perdas
das «tranches» subordinadas da titularizacdo; e

b) A posicio seja objecto de uma avaliagdo de crédito externa a qual se decidiu associar o grau 1 da
qualidade de crédito constante dos Quadros 4 ou 5 ou que, ndo sendo notada, satisfaga os requisitos
previstos nas alineas a) a ¢) do ponto 42, sabendo-se que se entende por «posi¢des de referéncia» as
posicdes da «tranche» subordinada que, nos termos do ponto 46, receberia uma ponderagdo de risco
de 7%.

Os ponderadores de risco constantes da coluna C de cada um dos quadros devem ser aplicados no caso de a
posicdo respeitar a uma titularizagdo, em que o ndmero efectivo de posi¢des em risco titularizadas ¢ inferior a
seis. Ao calcular o niimero efectivo de posigdes titularizadas, as posi¢des muiltiplas relativamente a um devedor
devem ser tratadas como uma tnica posi¢do. O niimero efectivo de posi¢des em risco ¢é calculado do seguinte
modo:

(Sean))
— 1
N= SEAD;

em que EAD; (exposure at default — posi¢do em risco em incumprimento) representa a soma dos valores de
todas as posi¢des em risco relativamente ao i-ésimo devedor. No caso de retitularizagdo (titularizagio de
posicdes titularizadas), a instituicdo de crédito deve apreciar o niimero de posi¢des em risco titularizadas
existentes no conjunto e ndo o nimero de posi¢cdes subjacentes existentes nos conjuntos iniciais dos quais
provéem as posicdes em risco titularizadas subjacentes. Caso esteja disponivel a proporcdo da carteira
associada a posicdo em risco mais elevada, Cy, a institui¢do de crédito pode calcular N como 1/C;.
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3.4.

50.

51.

Devem aplicar-se os ponderadores de risco constantes da coluna B a todas as outras posi¢des.

A redugdo do risco de crédito relativamente as posigdes de titularizagio pode ser reconhecida, de acordo com
os pontos 60 a 62.

Método da Férmula Regulamentar

52.

53.

Sob reserva dos pontos 58 e 59 e ao abrigo do Método da Férmula Regulamentar, o ponderador de risco
aplicdvel a uma posicio de titularizacdo deve ser o maior de entre 7% e o ponderador de risco a aplicar, de
acordo com o previsto no ponto 51.

Sem prejuizo dos pontos 58 e 59, o ponderador de risco a aplicar ao montante da posi¢do em risco deve ser o
seguinte:

12,5 x(S[L+ T] - S[L])/T

em que:

s ={* when x < Kirbr
~ | Kirbr + K[x] — K [Kirbr] + (d - Kirbr/ (0)(1 — eotKirbr—)Kirbr) yhen Kirbr < x

em que:
h= (1 -Kirbr/ELGD)N

c=Kirbr/(1-h)

(ELGD - Kirbr)Kirbr + 0.25(1 - ELGD)Kirbr
ve
N

S

(v +Kirbr’ 5, (1 - Kiribr)Kirbr - v
“\1-h (1-h)t

d=1-(1-h)-(1 - Beta[Kirbr;a,b])
K[x] = (1-h)- ((1 - Beta[xa,b])x + Beta[xa + l,b}c)

T=1000e
o = 20.

Nessas expressoes, Beta [x; a, b] refere-se a distribui¢do beta cumulativa com os pardmetros a e b avaliados em
X.

T (a dimensdo da «tranche» (thickness) em que a posicdo ¢é detida) ¢ aferido como o récio entre a) 0 montante
nominal da «tranche» e b) a soma dos valores em risco das posigdes titularizadas. Para efeitos do célculo de T, o
valor da posi¢do em risco de um instrumento derivado constante do Anexo IV, em que o custo de substitui¢do
actual ndo corresponde a um valor positivo, deve corresponder aos riscos de crédito potenciais futuros,
calculados de acordo com o disposto no Anexo Il

Kirbr consiste no rdcio entre a) Kirb (coeficiente de notagdo interna) e b) a soma dos valores em risco das
posicdes titularizadas. Kirb € expresso sob forma decimal (por exemplo, um Kirb igual a 15% do conjunto serd
expresso como um Kirbr de 0,15).
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54.

L (o nivel de melhoria do risco de crédito) é aferido como o rdcio entre 0 montante nominal de todas as
«tranches» subordinadas a «tranche» em que a posicdo ¢ detida e a soma dos valores das posi¢cdes em risco
titularizadas. Os rendimentos futuros capitalizados ndo devem ser incluidos no célculo de L. Os montantes
devidos pelas contrapartes em relacdo aos instrumentos derivados constantes do Anexo 1V, que representam
«tranches» de grau hierdrquico inferior ao da «tranche» em questdo, podem ser aferidos ao seu custo de
substitui¢do actual (sem os riscos de crédito futuros potenciais) aquando do célculo do nivel de melhoria do
risco de crédito.

N corresponde ao niimero efectivo de posi¢des em risco calculado, de acordo com o disposto no ponto 49.

ELGD (exposure-weighted average loss-given-default), o valor médio ponderado da perda por incumprimento,
é calculado do seguinte modo:

YLGD;EAD;
ELGD = -
YEAD;

em que LGD; representa a LGD média associada a todas as posicdes em risco sobre o i-ésimo devedor, em que
LGD ¢ determinada de acordo com o disposto nos artigos 84.° a 89.°. No caso de retitularizagdo, deve
aplicar-se uma LGD de 100% as posicdes de titularizagdo. No caso de o risco de incumprimento e o risco de
reducdo do montante dos valores a receber relativamente aos valores a receber adquiridos serem tratados de
modo agregado no quadro de uma titularizacdo (por exemplo, quando se encontra disponivel uma tnica
reserva ou uma caucdo excessiva para cobrir perdas de qualquer uma das fontes), a LGD; deve corresponder a
média ponderada da LGD relativamente ao risco de crédito e 3 LGD de 75% relativamente ao risco de redugdo
do montante dos valores a receber. Os ponderadores devem corresponder, respectivamente, aos requisitos
especificos de fundos préprios relativamente ao risco de crédito e ao risco de redugdo do montante dos valores
a receber.

Dados de entrada (inputs) simplificados

Caso o valor exposto a risco da posi¢io titularizada mais elevado, C;, ndo seja superior a 3% da soma dos
valores em risco das posicdes titularizadas, a instituicio de crédito pode estabelecer que, para efeitos do
Método da Férmula Regulamentar, LGD = 50% e N igual a:

Cm_cl !
N=(CCy+ e max{1-mC, 0}
m—

ou
N=1/C,.

Cpy € o rdcio entre a soma dos valores das posi¢cdes em risco das 'm’ posi¢des mais elevadas e a soma dos
valores em risco das posicdes titularizadas. O nivel de 'm’ pode ser fixado pela instituicdo de crédito.

Relativamente as titularizagdes que envolvem posicdes sobre a carteira de retalho, as autoridades competentes
podem permitir que o Método da Férmula Regulamentar seja aplicado com base na utilizagdo das seguintes
simplificacdes: h = 0 e v = 0.

A redugdo do risco de crédito relativamente as posicdes de titularizacio pode ser reconhecida, de acordo com
o disposto nos pontos 60, 61 ¢ 63 a 67.

Facilidades de liquidez

55.

56.

57.

O disposto nos pontos 56 a 59 aplica-se para efeitos de determinagdo do valor em risco de uma posicdo de
titularizagdo ndo objecto de notagdo sob a forma de certos tipos de facilidades de liquidez.

3.5.1. Facilidades de liquidez apenas disponiveis em caso de perturbagdo generalizada do mercado

Pode ser aplicado um valor de conversio de 20% ao montante nominal de uma facilidade de liquidez que
apenas possa ser utilizada em caso de uma perturbagio generalizada do mercado e que respeite as condi¢des
para que constitua uma «facilidade de liquidez elegivel», previstas no ponto 13.

3.5.2. Facilidades de adiantamentos de tesouraria

Pode ser aplicado um valor de conversio de 0% ao montante nominal de uma facilidade de liquidez que
respeite as condi¢des previstas no ponto 15.
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3.5.3.

3.6.

3.6.1.

3.6.2.

3.6.3.

Tratamento excepcional previstos para os casos em que o Ky, ndo pode ser calculado.

58.  Quando ndo for exequivel para a instituicdo de crédito calcular os montantes das posi¢des ponderadas pelo
risco decorrentes das operacdes de titularizacdo, como se ndo tivesse ocorrido a titularizacdo, uma institui¢io
de crédito pode, numa base excepcional e sujeita a autorizacdo das autoridades competentes, ser
temporariamente autorizada a aplicar o método apresentado no ponto 59 relativamente ao cdlculo dos
montantes ponderados pelo risco em relagio a uma posicdo de titularizagdo ndo objecto de notacdo, sob a
forma de uma facilidade de liquidez que satisfaca as condi¢des para ser uma «facilidade de liquidez elegivel»
estabelecidas no ponto 13 ou que corresponda ao disposto no ponto 56.

59. O ponderador de risco mais elevado que seria aplicado de acordo com os artigos 78. a 83.° a quaisquer das
posi¢des em risco titularizadas, caso ndo tivesse ocorrido a operacdo de titularizagdo, pode ser aplicado a
posicdo de titularizagdo representada pela facilidade de liquidez. Com o objectivo de determinar o valor da
posi¢do em risco, pode aplicar-se um valor de conversdo de 50% ao montante nominal da facilidade de
liquidez, se a facilidade tiver um prazo de vencimento inicial igual ou inferior a um ano. Pode ser aplicado um
valor de conversdo de 20%, caso a facilidade de liquidez respeite as condi¢des previstas no ponto 56. Nos
demais casos, serd aplicado um factor de conversio de 100%.

Reconhecimento da reducdo do risco de crédito relativamente as posicdes de titularizagio
Proteccio real de crédito

60. A protecgdo real de crédito elegivel ¢ limitada a que ¢ elegivel para efeitos de cdlculo dos montantes das
posicdes ponderadas pelo risco, de acordo com os artigos 78.° a 83.°, tal como previsto nos artigos 90.° a 93.

°, e o reconhecimento encontra-se sujeito ao respeito dos requisitos minimos relevantes, constantes dos
mencionados artigos.

Protecgdo pessoal de crédito

61. A protecgdo pessoal de crédito elegivel e os prestadores de proteccdo pessoal de crédito encontram-se
limitados aos que sdo elegiveis, de acordo com os artigos 90.° a 93.°, e o reconhecimento encontra-se sujeito
ao respeito dos requisitos minimos relevantes, constantes dos mencionados artigos.

Célculo dos requisitos de fundos préprios relativamente as posigdes de titularizagdo que beneficiam de redugdo do
risco de crédito

Método Baseado em Notacdes

62.  Sempre que os montantes das posicdes ponderadas pelo risco forem calculados com base na utilizacio do
Método Baseado em Notacdes, o valor da posicdo em risco e/ou da posicdo ponderada pelo risco decorrente
de uma operacdo de titularizacio relativamente a qual foi obtida a cobertura do risco de crédito podem ser
alterados, de acordo com as disposi¢des do Anexo VIII aplicdveis ao cdlculo dos montantes das posicdes
ponderadas pelo risco, de acordo com os artigos 78.° a 83.°.

Método da Férmula Regulamentar — protec¢do plena de crédito

63. Sempre que os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco forem calculados com base na utilizacdo do
Método da Férmula Regulamentar, a instituicdo de crédito deve determinar o «ponderador de risco efectivo» da
posi¢do. Deve fazé-lo dividindo o montante da posi¢do ponderada pelo risco pelo valor da posi¢do em risco e,
seguidamente, multiplicando o resultado por 100.

64.  No caso de protecgdo real de crédito, a posicio ponderada pelo risco decorrente da operagdo de titularizagio
deve ser calculada multiplicando o montante das posi¢des em risco ajustadas pela proteccio real da posicio
(E*, calculado ao abrigo dos artigos 90.° a 93.° relativamente ao cédlculo dos montantes das posicdes
ponderadas pelo risco, de acordo com os artigos 78.° a 83.°, assumindo que o montante da posicio de
titularizagdo ¢é E) pelo ponderador do risco efectivo.

65. No caso da protec¢do pessoal de crédito, a posicio ponderada pelo risco decorrente da operagio de
titularizagdo deve ser calculada multiplicando G, (0o montante da proteccdo ajustado por qualquer
desfasamento entre moedas e por qualquer desfasamento entre prazos de vencimento, de acordo com o
disposto no Anexo VIII), pelo ponderador do risco do prestador da proteccio. Seguidamente, adiciona-se este
resultado ao montante a que se chegou multiplicando o montante da posigdo de titularizacdo, deduzido de G,
pelo ponderador de risco efectivo.

Método da Férmula Regulamentar — protecgdo parcial

66.  Caso a reducdo do risco de crédito abranja a «posi¢do de primeira perda» ou as perdas numa base proporcional
relativamente a posicdo de titularizagdo, a instituicdo de crédito pode aplicar o disposto nos pontos 63 a 65.
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67.

Noutros casos, a institui¢io de crédito deve tratar a posicdo de titularizagdo como duas ou mais posi¢des,
considerando-se a parte ndo coberta como a posi¢do com a qualidade crediticia inferior. Para efeitos de calculo
do montante da posicdo ponderada pelo risco, deve aplicar-se o disposto nos pontos 52 a 54, sob reserva das
correcgdes a introduzir em «T», que deve ser ajustado relativamente a e* no caso da proteccdo real de crédito e
relativamente a T-g, no caso da proteccdo pessoal de crédito; e* representa o ricio entre E* ¢ o montante
nocional total do conjunto subjacente, em que E* representa o montante em risco ajustado da posicio de
titularizagdo, calculado de acordo com o disposto no Anexo VIII aplicdvel para efeitos do cdlculo dos
montantes das posicdes ponderadas pelo risco, de acordo com os artigos 78.° a 83.°, assumindo-se que o
montante da posi¢do de titularizagdo corresponde a E. O rdcio entre o montante nominal da cobertura do
risco de crédito (ajustado relativamente a qualquer desfasamento entre moedas ou entre prazos de vencimento,
de acordo com o disposto no Anexo VIII) e a soma dos montantes das posi¢des titularizadas é representado
por g. No caso da protecgdo pessoal de crédito, o ponderador de risco do prestador da proteccio deve ser
aplicado a essa parte da posi¢do ndo abrangida pelo valor ajustado de «T».

3.7.  Requisitos adicionais de fundos préprios relativos as titularizacdes de posicdes em risco renoviveis com
cldusulas de amortizacio antecipada

68.

69.

70.

71.

Para além dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco calculados relativamente as suas posicdes de
titularizagdo, deve requerer-se a uma instituicdo de crédito cedente que calcule uma posicdo ponderada pelo
risco de acordo com a metodologia estabelecida nos pontos 16 a 33, quando proceder a venda de posi¢des em
risco renovéveis a uma estrutura de titularizagdo que contemple uma cldusula de amortizagdo antecipada.

Para efeitos do ponto 68, os pontos 70 e 71 devem substituir os pontos 19 e 20.

Para efeitos destas disposi¢des, entende-se por «riscos retidos pelo cedente» a soma das seguintes parcelas:

a) Valor do risco da parte nocional de um conjunto de montantes utilizados, vendidos a uma estrutura de
titularizagdo, cuja proporcio em relagio ao montante do conjunto total vendido a estrutura determina
a propor¢do dos fluxos de caixa libertados pelo reembolso de capital e pela cobranca de juros e de
outros montantes associados, que ndo se encontram disponiveis para efectuar pagamentos as partes que
detenham posigdes de titularizagdo no quadro da operagdo de titularizagdo; mais

b)  Valor do risco da parte do conjunto de montantes ndo utilizados das linhas de crédito, cujos montantes
utilizados foram vendidos a estrutura de titularizacdo, sendo a respectiva propor¢do em relagio ao
montante total desses montantes ndo utilizados a mesma que a proporgdo do valor do risco descrito na
alinea a) relativamente ao valor do risco do conjunto de montantes utilizados e vendidos a estrutura de
titularizacdo.

Para serem qualificados como tal, os riscos retidos pelo cedente ndo podem estar subordinados aos riscos
retidos pelo investidor.

Os «riscos retidos pelo investidor» correspondem ao valor do risco da parte nocional do conjunto de
montantes utilizados, ndo abrangidos pelo ambito da alinea a), acrescido do valor do risco da parte do
conjunto de montantes ndo utilizados das linhas de crédito, cujos montantes utilizados foram vendidos a
estrutura de titularizacdo e ndo se encontram abrangidos pela alinea b).

O risco da instituicdo de crédito cedente associado aos seus direitos relativamente a parte dos riscos retidos
pelo cedente, descrita na alinea a) do ponto 70, ndo deve ser considerado uma posicdo de titularizacdo, mas
sim uma posi¢do proporcional aos montantes das posicdes em risco utilizadas e titularizadas, como se ndo
tivesse ocorrido a operacdo de titularizagio, num montante igual ao descrito na alinea a) do ponto 70. Deve
igualmente considerar-se que a instituicdo de crédito cedente tem uma posi¢do proporcional aos montantes
ndo utilizados das linhas de crédito, cujos montantes utilizados foram vendidos a estrutura de titularizacdo,
num montante igual ao descrito na alinea b) do ponto 70.

3.8. Reducio dos montantes das posicdes ponderadas pelo risco

72.

73.

O montante ponderado pelo risco de uma posicdo de titularizagdo, relativamente a qual se aplica um
ponderador de risco de 1 250%, pode ser reduzido num valor igual a 12,5 vezes o montante de quaisquer
ajustamentos de valor efectuados pela institui¢do de crédito relativamente as posi¢cdes em risco titularizadas.
Na medida em que os ajustamentos de valor sejam tidos em conta para o efeito, ndo devem ser tomados em
consideragdo para efeitos do célculo indicado no ponto 36 de Parte 1 do Anexo VIL

O montante ponderado pelo risco de uma posicdo de titularizacio pode ser reduzido num valor igual a 12,5
vezes 0 montante de quaisquer ajustamentos de valor efectuados pela instituicdo de crédito relativamente a
posicdo.
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74.

75.

76.

Tal como disposto no n.° 2 do artigo 66.°, relativamente a uma posicdo de titularizacdo em relacdo a qual se
aplica um ponderador de risco de 1 250%, as institui¢des de crédito, em alternativa a inclusdo da posicdo no
seu cédlculo de montantes das posi¢des ponderadas pelo risco, podem deduzir aos seus fundos préprios os
valores expostos a risco da posicdo.

Para efeitos do ponto 74:

a) O valor da posigdo em risco pode ser obtido a partir dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco,
tendo em conta quaisquer redugdes efectuadas, de acordo com os pontos 72 e 73;

b) O célculo do valor das posicdes em risco pode reflectir a protecgdo real de crédito elegivel, em
conformidade com a metodologia prevista nos pontos 60 a 67; e

0 Sempre que for utilizado o Método da Férmula Regulamentar para calcular os montantes das posicdes
ponderadas pelo risco e L < Kipgr € [L+T] > Kigpg, @ posi¢do pode ser tratada como duas posi¢oes com L
igual a Kyppg relativamente as posicdes com o nivel hierdrquico mais elevado.

Sempre que uma institui¢do de crédito utilizar a alternativa indicada no ponto 74, serd subtraido um valor
igual a 12,5 vezes o montante deduzido, de acordo com o mencionado ponto, para efeitos do ponto 45, ao
montante especificado neste ponto, como posicdo ponderada pelo risco méximo a calcular pelas institui¢des
de crédito.
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ANEXO X

RISCO OPERACIONAL

PARTE 1

Método do Indicador Bdsico

1. REQUISITO DE FUNDOS PROPRIOS

1. De acordo com o Método do Indicador Bdsico, o requisito de fundos préprios para o risco operacional é
igual a 15% do indicador relevante definidonos pontos 2 a 9.

2. INDICADOR RELEVANTE

2. O indicador relevante consiste na média trienal da soma da margem liquida de juros com outras receitas
liquidas.
3. Calcula-se a média trienal a partir das tltimas trés observa¢des, numa base anual, reportadas ao final do

exercicio financeiro. Quando ndo se encontrarem disponiveis dados auditados, podem ser utilizadas
estimativas das instituicdes.

4. Caso, para uma dada observagdo, a soma da margem liquida de juros com outras receitas liquidas seja
negativa ou igual a zero, este dado ndo deve ser tido em conta no cilculo da média trienal. O indicador
relevante deve ser igual a soma dos dados positivos dividida pelo niimero de dados positivos.

2.1. Instituicdes de crédito sujeitas ao disposto na Directiva 86/635/CEE

5. Com base nas categorias contabilisticas relativas a conta de ganhos e perdas das institui¢des de crédito, de
acordo com o artigo 27.° da Directiva 86/635/CEE, o indicador relevante é igual a soma dos elementos
contidos no Quadro 1. Cada um dos elementos deve ser incluido na soma com o respectivo sinal positivo ou

negativo.

6. Estes elementos podem ter de ser ajustados para reflectir as condigdes indicadas nos pontos 7 e 8.

Quadro 1
1 Receitas de juros e proveitos equiparados
2 Encargos com juros e custos equiparados
3 Receitas de acgdes e outros titulos de rendimento varidvel/fixo
4 Comissdes recebidas
5 ComissOes pagas
6 Resultado proveniente de operagdes financeiras
7 Outros proveitos de exploracio
2.1.1.  Condigdes
7. O indicador relevante deve ser calculado antes de se efectuar a dedugdo de quaisquer provisdes e custos de

exploracdo. As despesas de exploragio incluem as comissdes pagas pelos servicos de externalizacdo
(outsourcing) prestados por terceiros que ndo sejam uma sociedade-mae ou uma filial da instituicdo de crédito,
nem uma filial de uma sociedade-mie que seja igualmente a sociedade-mie da instituicdo de crédito. Os
encargos resultantes da externalizagdo de servigos prestados por terceiros podem contribuir para reduzir o
indicador relevante se forem cobrados por uma empresa objecto de fiscalizacio por forca da presente
directiva.
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8. Nao devem ser utilizados no célculo do indicador relevante os seguintes elementos:
a)  Lucros/perdas realizados a partir da venda de elementos ndo integrados na carteira de negociagio;
b)  Resultados extraordindrios;
¢)  Proveitos da actividade de seguros.

Quando a reavaliacio de elementos integrados na carteira de negociacdo faz parte da conta de ganhos
e perdas, a reavaliacdo pode ser incluida. Quando for aplicavel o n.° 2 do artigo 36.° da Directiva 86/
[635|CEE, deve ser incluida a reavaliagdo contabilizada na conta de ganhos e perdas.

2.2.  InstituicOes de crédito sujeitas a um enquadramento contabilistico diferente

9. Quando as institui¢des de crédito estdo sujeitas a um enquadramento contabilistico diferente do que se
encontra estabelecido na Directiva 86/635/CE, devem calcular o indicador relevante com base nos dados que
reflectem melhor a definicio mencionada nos pontos 2 a 8.

PARTE 2

Método Padrio

1. REQUISITO DE FUNDOS PROPRIOS

1. De acordo com o Método Padrio, o requisito de fundos préprios para o risco operacional consiste na média
trienal dos indicadores relevantes ponderados pelo risco calculados em cada ano relativamente a cada um
dos segmentos de actividade indicados no Quadro 2. Em cada ano, poderd imputar-se ao todo um requisito
de capitais proprios negativo para um dado segmento de actividade, resultante de um indicador relevante
negativo. Todavia, sempre que os capitais proprios sejam globalmente negativos em todos os segmentos de
actividade num determinado ano, os dados a introduzir para a média relativa a esse ano serdo zero.

2. A média trienal ¢ calculada com base nas tltimas trés observagdes, numa base anual, reportadas ao final do
exercicio financeiro. Quando ndo se encontrarem disponiveis dados auditados, podem ser utilizadas
estimativas das institui¢des.

Quadro 2
Segmentos de actividade Lista de actividades Percentagem
Financiamento das empresas Tomada firme de instrumentos financeiros efou 18%
(corporate finance) colocagdo de instrumentos financeiros numa base de

tomada firme

Servicos relacionados com a tomada firme
Consultoria em matéria de investimentos
Consultoria as empresas em matéria de estruturas de
capital, de estratégia industrial e questdes conexas e
de consultoria, bem como de servi¢os no dominio da
fusdo e da aquisi¢do de empresas

Anélise de investimentos e andlise financeira e outras
formas de recomendagdes genéricas relacionadas com
operagdes sobre instrumentos financeiros

Negociagdo e vendas Negociagdo por conta prépria 18%
Intermediagdo nos mercados monetdrios

Recepgdo e transmissdo de ordens em relagio com
um ou mais instrumentos financeiros

Execugdo de ordens por conta de clientes

Colocagdo de instrumentos financeiros sem tomada
firme

Exploragdo de sistemas de negociacdo multilateral
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Segmentos de actividade

Lista de actividades

Percentagem

Intermediagdo relativa a car-
teira de retalho

(Actividades com pessoas sin-
gulares especificas ou com
pequenas e médias entidades,
que respeitam os critérios esta-
belecidos no artigo 79.° relati-
vamente a classe de posi¢des
imputével a carteira de retalho)

Recepgdo e transmissdo de ordens em relagdo a um
ou mais instrumentos financeiros

Execucdo de ordens por conta de clientes

Colocacio de instrumentos financeiros sem tomada
firme

12%

Banca comercial

Recepcdo de depdsitos e de outros fundos reem-
bolsdveis

Empréstimos
Locacdo financeira
Concessdo de garantias e assungdo de compromissos

15%

Banca de retalho

(Actividades com pessoas sin-
gulares especificas ou com
pequenas e médias entidades,
que respeitam os critérios esta-
belecidos no artigo 79.° relati-
vamente a classe de posigdes
relativa & carteira de retalho)

Recepcio de depésitos e de outros fundos reem-
bolsdveis

Empréstimos
Locacdo financeira

Concessdo de garantias e assungdo de outros
COmMpPromissos

12%

Pagamento e liquidacdo

Operagdes de pagamento
Emissdo e gestdo de meios de pagamento

18%

Servicos de agéncia

Guarda e administracdo de instrumentos financeiros
por conta de clientes, nomeadamente a custodia e
Servicos conexos, tais como a gestdo de tesouraria/de
caugoes

15%

Gestdo de activos

Gestdo de carteira
Gestdo de OICVM
Outras formas de gestdo de activos

12%

As autoridades competentes podem autorizar uma institui¢do de crédito a calcular o seu requisito de fundos
préprios relativamente ao risco operacional com base na utilizacio de um método padrdo alternativo,

previsto nos pontos 5 a 11.

PRINCIPIOS DE ATRIBUICAO AOS SEGMENTOS DE ACTIVIDADE

As institui¢des de crédito devem desenvolver e documentar as politicas e critérios especificos de atribuicio
do indicador relevante relativo aos actuais segmentos e sectores de actividade do quadro. Os critérios devem
ser analisados e ajustados, na medida do adequado, relativamente aos sectores de actividade e respectivos
riscos novos ou em mutagdo. Os principios de atribui¢do aos segmentos de actividade sdo os seguintes:

a)  Todas as actividades devem ser atribuidas aos segmentos de actividade, de modo que cada actividade
corresponda a um s6 segmento e ndo fique nenhuma actividade por atribuir;

b)  Qualquer actividade que ndo possa ser facilmente atribuida de acordo com o quadro dos segmentos de
actividade, mas que represente uma fungio auxiliar de uma actividade incluida nesse quadro, deve ser
atribuida ao segmento de actividade a que presta apoio. Se esta actividade auxiliar apoiar mais de um
segmento de actividade, devem ser utilizados critérios objectivos de atribuicio;
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3.1.

3.2

3.2.1.

3.2.2.

¢)  Caso uma actividade ndo possa ser atribuida a um segmento de actividade especifico, deve ser utilizado
o segmento de actividade com a percentagem mais elevada. Qualquer actividade auxiliar conexa deve
ser atribuida a0 mesmo segmento de actividade;

d)  As institui¢des de crédito podem utilizar métodos de fixacdo de precos internos com o objectivo de
atribuir o indicador relevante aos segmentos de actividade. Os custos gerados num segmento de
actividade, imputdveis a um segmento de actividade diferente, podem ser reafectados ao segmento de
actividade a que pertencem, por exemplo com base na utilizagdo de um tratamento assente em custos
de transferéncia interna entre dois segmentos de actividade;

e) A atribuicdo de actividades aos segmentos de actividade para efeitos dos requisitos de fundos proprios
para o risco operacional deve ser coerente com as categorias utilizadas relativamente aos riscos de
crédito e de mercado;

f)  Os membros dos dérgdos de direcgdo sdo responsaveis por esta politica de atribuicdo, sob controlo dos
6rgdos de direcgdo da institui¢do de crédito; e

g) O processo de identificagdo dos segmentos de actividade deve estar sujeito a uma andlise independente.

INDICADORES ALTERNATIVOS DE CERTOS SEGMENTOS DE ACTIVIDADE

Modalidades

As autoridades competentes podem autorizar a institui¢gdo de crédito a utilizar um indicador alternativo
relevante relativamente aos seguintes segmentos de actividade: banca de retalho e banca comercial.

Relativamente a estes segmentos de actividade, o indicador relevante deve consistir no indicador
normalizado de receitas igual 8 média trienal do montante nominal total de empréstimos e de adiantamentos
multiplicada por 0,035.

Relativamente aos segmentos de actividade da banca de retalho efou comercial, os empréstimos e os
adiantamentos devem consistir nos montantes utilizados totais das carteiras de crédito correspondentes.
Relativamente ao segmento de actividade do sector bancério comercial, devem ser igualmente incluidos os
titulos detidos fora da carteira de negociagdo.

Condicdes

A autorizagdo para utilizar indicadores alternativos relevantes deve estar sujeita as condigdes previstas nos
pontos 9 a 11.

Condigdo geral

A instituicdo de crédito deve satisfazer os critérios de classificacdo do ponto 12.

Condigdes especificas da banca de retalho e da banca comercial

10.

11.

A instituicdo de crédito deve desenvolver as suas actividades predominantemente nos segmentos da banca de
retalho efou comercial, que devem representar, pelo menos, 90% das suas receitas.

A institui¢do de crédito pode demonstrar as autoridades competentes que uma proporgdo significativa das
suas actividades bancdrias de retalho efou comerciais incluem os empréstimos associados a uma PD elevada e
que o Método Padrdo Alternativo proporciona uma base mais adequada para a apreciagdio do risco
operacional.
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4.

1.1.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

12.

As instituicdes de crédito devem respeitar, para além dos padrdes gerais em matéria de gestdo de risco
previstos no artigo 22.° e no Anexo V, os critérios de elegibilidade adiante enumerados. O cumprimento
destes critérios serd determinado tendo em conta a dimenso e escala das actividades da institui¢do de crédito
e o principio da proporcionalidade:

a)  As instituigdes de crédito devem dispor de um sistema de avaliagdo e de gestdo bem documentado no
que diz respeito ao risco operacional, com as responsabilidades claramente atribuidas no ambito deste
sistema. Devem identificar o respectivo risco operacional e acompanhar os dados relevantes em
matéria de risco operacional, nomeadamente os dados significativos em matéria de perdas. Este
sistema deve estar sujeito regularmente a um exame independente;

b) O sistema de avaliacdo do risco operacional deve estar estreitamente integrado nos processos relativos
a gestdo de risco da institui¢do de crédito. Os seus resultados devem fazer parte integrante do processo
de acompanhamento e de controlo do perfil de risco operacional da instituicio de crédito;

¢)  As institui¢des de crédito devem aplicar um sistema de informacdo de gestdo, que assegure a
apresentagdo de relatérios relativos ao risco operacional as fungdes relevantes da institui¢do de crédito.
As institui¢des de crédito devem dispor de procedimentos para a tomada de medidas adequadas, de
acordo com as informagdes contidas nos relatérios de gestdo.

PARTE 3

Métodos de Medigio Avancada

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

A fim de serem elegiveis para um Método de Medigdo Avangada, as institui¢des de crédito devem comprovar
as autoridades competentes que respeitam os critérios de elegibilidade apresentados seguidamente, para além
dos padrdes gerais de gestdo de risco previstos no artigo 22.° e no Anexo V.

Critérios qualitativos

O sistema interno de medicdo do risco operacional das institui¢des de crédito deve estar estreitamente
integrado nos processos de gestdo corrente do risco.

A institui¢do de crédito deve dispor de uma fun¢do independente de gestdo do risco relativamente ao risco
operacional.

Devem ser apresentados relatérios numa base periddica relativamente ao risco operacional e em matéria de
perdas ocorridas. A instituicdo de crédito deve ter procedimentos para a tomada de medidas correctivas
adequadas.

O sistema de gestdo de risco das instituicdes de crédito deve estar bem documentado. As instituicdes de
crédito devem aplicar procedimentos que assegurem o seu respeito e politicas que prevejam as medidas a
tomar em caso de ndo conformidade.

Os processos de gestdo do risco operacional e os sistemas de medicdo devem ser sujeitos a andlises
periddicas, realizadas por auditores internos efou externos.

A validagdo do sistema de medicdo do risco operacional por parte das autoridades competentes deve incluir
os seguintes elementos:

a)  Verificar se os processos de validagdo interna funcionam satisfatoriamente;

b)  Confirmar a transparéncia e acessibilidade dos fluxos e processos relativos aos dados associados ao
sistema de medicdo do risco.
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1.2.2.

Critérios quantitativos

Processo

10.

11.

12.

As institui¢des de crédito devem calcular o seu requisito de fundos préprios, com a inclusdo das perdas
esperadas ¢ ndo esperadas, salvo se puderem demonstrar que as perdas esperadas sio tidas em conta
adequadamente no quadro das respectivas préticas internas. O factor relativo a avaliagdo do risco operacional
deve incluir eventos extremos potencialmente graves, assegurando um padrdo de fiabilidade comparével a
um nivel de confianca de 99,9% ao longo do periodo de um ano.

O sistema de medigdo do risco operacional de uma institui¢io de crédito deve incluir certos elementos
essenciais que assegurem o padrdo de fiabilidade mencionado no ponto 8. Estes elementos devem incluir a
utilizacdo de dados internos, dados externos, andlise de cendrios e factores que reflictam o contexto
comercial e os sistemas de controlo interno, previstos nos pontos 13 a 24. Uma instituicdo de crédito deve
dispor de uma abordagem bem documentada para poder ponderar a utilizacio desses quatro elementos no
quadro do seu sistema geral de medi¢do do risco operacional.

O sistema de medigdo de riscos deve ter em conta os principais factores subjacentes aos riscos que afectam a
evolucdo da zona extrema das estimativas relativas as perdas.

Deve ser reconhecida a correlacio existente nas perdas relativas ao risco operacional entre estimativas
especificas de risco operacional, apenas se as instituicdes de crédito puderem demonstrar de modo
satisfatorio as autoridades competentes que os seus sistemas de medicdo das correlagdes sdo solidos,
aplicados com integridade e tém em conta o grau de incerteza relativo a qualquer uma dessas estimativas de
correlagdo, em especial em perfodos de tensdo. A instituicdo de crédito deve validar os seus pressupostos em
matéria de correlagio com base na utilizacdo de técnicas quantitativas e qualitativas adequadas.

O sistema de medigdo do risco deve ser coerente a nivel interno e deve evitar a tomada em consideragio
miltipla de medicdes qualitativas, bem como técnicas de redugdo de risco reconhecidas noutros dominios
do regime de adequagdo dos fundos proprios.

Dados internos

13.

14.

15.

16.

17.

As medidas relativas ao risco operacional geradas internamente devem basear-se num historial minimo de
observagdes de cinco anos. Quando uma institui¢do de crédito passa pela primeira vez para um Método de
Medicdo Avangada, é aceitdvel a utilizacdo de um historial de observacdes de trés anos.

As institui¢des de crédito devem poder identificar os seus dados histéricos internos relativos a perdas no
quadro dos segmentos de actividade definidos na Parte 2 e dos tipos de acontecimentos definidos na Parte 5,
apresentando estes dados as autoridades competentes sob pedido. Devem existir critérios documentados e
objectivos relativos a afectagdo das perdas a segmentos de actividades especificos e a tipos de
acontecimentos. As perdas relativas ao risco operacional, que se encontram relacionadas com o risco de
crédito e que foram historicamente incluidas nas bases de dados internas do risco de crédito, devem ser
registadas nas bases de dados do risco operacional e devem ser identificadas separadamente. Essas perdas nao
estardo sujeitas aos requisitos relativos ao risco operacional, desde que continuem a ser tratadas como risco
de crédito para efeitos de célculo dos requisitos minimos de fundos préprios. As perdas relativas ao risco
operacional, que se encontram relacionadas com os riscos de mercado, devem ser incluidas no ambito do
requisito de fundos proprios associado ao risco operacional.

Os dados internos relativos as perdas da institui¢do de crédito devem ser exaustivos, no sentido de que
devem ter em conta todas as actividades e posi¢des em risco relevantes, decorrentes de todos os subsistemas
e localizacdes geograficas adequados. As institui¢des de crédito devem poder justificar o facto de que
quaisquer actividades ou posi¢des em risco excluidas, tanto numa base individual como no seu conjunto,
ndo teriam um impacto relevante sobre as estimativas globais relativas aos riscos. Devem ser definidos
limiares minimos adequados em matéria de perdas para efeitos de recolha interna de dados referentes as
perdas.

Para além das informacoes referentes aos montantes brutos de perdas, as instituicdes de crédito devem
recolher informagdes acerca da data do acontecimento, quaisquer recuperacdes de montantes brutos de
perdas, bem como certas informacdes descritivas quanto aos factores ou causas subjacentes ao
acontecimento relativo as perdas.

Devem existir critérios especificos para a afectagdo dos dados relativos as perdas decorrentes de um
acontecimento numa fun¢do ou numa actividade centralizada, que abranja mais do que um segmento de
actividade, bem como de acontecimentos conexos que ocorram ao longo do tempo.



L 177/182

Jornal Oficial da Unido Europeia

30.6.2006

18.

As institui¢des de crédito devem dispor de procedimentos documentados para apreciar, numa base continua,
a relevancia dos dados histdricos relativos as perdas, nomeadamente em circunstincias em que pode ocorrer
uma apreciacdo qualitativa, uma revisio do valor ou outros ajustamentos, na medida em que se possam
realizar ¢ de forma a identificar quem estd autorizado a tomar essas decisdes.

1.2.3. Dados externos

19.

O sistema de medigdo do risco operacional das institui¢des de crédito deve utilizar dados externos relevantes,
em especial quando se considerar que hd razdes que levem a instituicio de crédito a estar exposta a perdas
ndo frequentes, embora potencialmente graves. Uma institui¢do de crédito deve dispor de um processo
sistemdtico de identificacdo das situagdes em que devem ser utilizados dados externos e das metodologias
utilizadas para incluir os dados no seu sistema de medigdo. As condicdes e as praticas relativas a utilizagdo de
dados externos devem ser objecto de andlise periédica, devem estar documentadas e devem estar sujeitas a
uma apreciagdo independente e periddica.

1.2.4. Andlise de cendrios

1.2.5.

20.

A instituicdo de crédito deve utilizar a andlise de cendrios baseados nos pareceres de peritos, em conjugacio
com dados externos destinados a avaliar a sua exposi¢do a acontecimentos de clevada gravidade. Ao longo
do tempo, essas andlises tém de ser validadas e reapreciadas com base em comparagdes com resultados
efectivos em matéria de perdas, a fim de verificar se sdo razodveis.

Factores relativos ao contexto econémico e ao controlo interno

21.

22.

23.

24,

A metodologia de andlise de riscos a nivel da instituigdo de crédito deve incluir factores fundamentais
relativos ao contexto econdémico e ao controlo interno, susceptiveis de alterar o seu perfil de risco
operacional.

A escolha de cada um dos factores deve ser justificada, enquanto factor significativo de risco, com base na
experiéncia e envolvendo o parecer de peritos dos respectivos dominios de actividade.

Deve ser bem ponderada a sensibilidade das estimativas de risco face a alteragdes registadas a nivel dos
factores ¢ a respectiva ponderacdo. Para além da inclusdo de alteracdes a nivel do risco, devidas a melhorias
registadas nos controlos dos riscos, 0 método deve incluir igualmente aumentos potenciais dos riscos,
devidos a uma maior complexidade das actividades ou a um maior volume de actividades.

Este método deve ser documentado e deve estar sujeito a andlise independente no quadro da institui¢do de
crédito e por parte das autoridades competentes. Ao longo do tempo, o processo e os resultados devem ser
validados e reapreciados com base em comparagdes com os resultados efectivos internos a nivel das perdas e
com dados externos relevantes.

IMPACTO DOS SEGUROS E DE OUTROS MECANISMOS DE TRANSFERENCIA DE RISCO

25.

26.

27.

As institui¢des de crédito devem poder reconhecer o impacto dos seguros, sob reserva das condigdes
previstas nos pontos 26 a 29, bem como de outros mecanismos de transferéncia de riscos em relagio aos
quais possam demonstrar, a contento das autoridades competentes, que se conseguiu um efeito significativo
de atenuagdo dos riscos.

O prestador deve estar autorizado a prestar servigos de seguros ou de resseguros e possuir uma classificagio
minima em fungdo da sua capacidade de liquidacdo de sinistros, concedida por uma ECAI elegivel e definida
pelas autoridades competentes como estando associada ao grau 3, ou superior, da qualidade de crédito, nos
termos das regras para a ponderagio de riscos sobre as instituigdes de crédito previstas nos
artigos 78.°a 83.°.

O seguro e o enquadramento segurador das instituicdes de crédito devem satisfazer as seguintes condi¢des:

a) A apdlice de seguros deve ter uma vigéncia inicial ndo inferior a um ano. Relativamente a ap6lices com
uma vigéncia residual inferior a um ano, a instituicio de crédito deve aplicar factores de desconto
adequados, que reflictam a vigéncia residual decrescente da apdlice, até um factor de desconto total
de 100% relativamente a apdlices com uma vigéncia residual igual ou inferior a 90 dias;

b) A apolice de seguros deve prever um periodo minimo de pré-aviso para a rescisdo do contrato de
90 dias;
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28.

29.

¢ Aapdlice de seguros ndo deve prever quaisquer exclusdes ou limitagdes desencadeadas por ac¢des das
autoridades de supervisdo ou, no caso de uma instituicio de crédito em situagdo de faléncia, que
impeca essa institui¢do, o administrador da insolvéncia ou a entidade que procede a liquidacdo de
serem indemnizadas relativamente a danos sofridos ou a despesas incorridas pela instituicio de
crédito, excepto no que diz respeito a acontecimentos que ocorram apds o inicio dos processos
relativos a insolvéncia ou a liquidacdo da institui¢do de crédito, desde que a apdlice de seguros possa
excluir quaisquer multas, sangdes ou indemniza¢des por perdas e danos punitivas resultantes de
medidas tomadas pelas autoridades competentes;

d)  Os célculos relativos a reducdo do risco de crédito devem reflectir a cobertura por seguro de modo que
seja transparente, bem como coerente, na sua relacio com a probabilidade efectiva e o impacto das
perdas utilizados na determinacio global dos fundos préprios relativos ao risco operacional;

e)  Os servicos de seguros devem ser prestados por uma entidade terceira. No caso de os servicos de
seguros serem prestados por empresas cativas e filiais, o risco tem de ser transferido para uma entidade
terceira independente, por exemplo com base em contratos de resseguro, que respeitem os critérios de

elegibilidade; e

fy O enquadramento relativo ao reconhecimento dos seguros deve estar bem fundamentado e
documentado.

A metodologia de reconhecimento dos seguros deve incluir os seguintes elementos, com base em dedugdes
ou em factores de desconto, no montante de reconhecimento dos seguros:

a) A vigéncia residual de uma apdlice de seguro, caso inferior a um ano, tal como mencionado
anteriormente;

b)  As condigdes de rescisio de uma apdlice, no caso da vigéncia ser inferior a um ano; e
¢  Aincerteza de pagamento, bem como os desfasamentos a nivel da cobertura das apdlices de seguros.

A reducdo dos requisitos de fundos proprios decorrente do reconhecimento dos seguros ndo deve
ultrapassar 20% dos requisitos de fundos préprios relativos ao risco operacional, antes do reconhecimento
das técnicas de redugdo de risco de crédito.

3. PEDIDO DE UTILIZACAO DE UM METODO DE MEDICAO AVANCADA NO QUADRO DE UM GRUPO

30.

31.

Sempre que uma instituigdo de crédito-mde na UE e as suas filiais, ou as filiais de uma companhia
financeira-mde na UE, tencionar utilizar um Método de Medi¢do Avancada, o pedido deve incluir uma
descrigdio da metodologia utilizada para efeitos de afectagdo dos fundos proprios relativos ao risco
operacional entre as diferentes entidades do grupo.

O pedido deve indicar a eventualidade e 0 modo como se tencionam integrar os efeitos da diversificacdo no
sistema de medicdo do risco.

PARTE 4

Utilizacio combinada de diferentes metodologias

1. UTILIZACAO DO METODO DE MEDICAO AVANCADA EM COMBINACAO COM OUTROS METODOS

Uma instituicdo de crédito pode utilizar o Método de Medi¢do Avancada em combinagdo com o Método do
Indicador Bésico ou com o Método Padrio, nas seguintes condi¢des:

a)  Todos os riscos operacionais da instituigdo de crédito devem ser tidos em conta. As autoridades
competentes devem considerar satisfatoria a utilizagdo da metodologia destinada a cobrir diferentes
actividades, localizagdes geogréficas, estruturas juridicas ou outras subdivisdes relevantes determinadas
numa base interna; e

b)  Os critérios de elegibilidade, previstos nas Partes 2 e 3, devem ser respeitados relativamente a parte das
actividades abrangidas, respectivamente, pelo Método Padrdo e pelo Método de Medic¢do Avancada.
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2. Numa base casuistica, as autoridades competentes podem impor as seguintes condi¢des adicionais:

a)  Nadata de aplicacio de um Método de Medigdo Avancada, uma parte significativa do risco operacional
da instituicdo de crédito ¢ tida em conta por esse método; e

b) A institui¢do de crédito deve comprometer-se a aplicar o Método de Medi¢do Avancada a uma parte
relevante das suas operagdes, de acordo com uma calendarizacdo acordada com as suas autoridades

competentes.

2. UTILIZACAO COMBINADA DO METODO DO INDICADOR BASICO E DO METODO PADRAO

3. Uma instituicdo de crédito pode utilizar uma combinagdo do Método do Indicador Bésico e do Método
Padrdo, apenas em circunstincias excepcionais, tais como a recente aquisicio de novas actividades,
susceptiveis de requerer um periodo de transicdo para a aplicacdo do Método Padrio.

4. A utilizagdo combinada do Método do Indicador Basico e do Método Padrdo dependerd do compromisso
assumido pela institui¢do de crédito de aplicar o Método Padrédo, de acordo com um calendédrio acordado
com as autoridades competentes.

PARTE 5

Classificacio de tipos de perdas

Quadro 3

Categoria de tipos de acgdes

Defini¢des

Fraude interna

Fraude externa

Préticas em matéria de emprego ¢
seguranca no local de trabalho

Perdas decorrentes de actos destinados intencionalmente a pratica de fraudes, a apropriagdo
indevida de activos ou a contornar regulamentagdes, legislagdes ou politicas empresariais, com
excepcdo de actos relacionados com a diferenciacido/discriminagio, que envolvam, pelo menos,
uma parte interna da empresa.

Perdas decorrentes de actos destinados intencionalmente a prética de fraudes, a apropriagdo
indevida de activos ou a contornar legislagdes por parte de um terceiro.

Perdas decorrentes de actos que ndo se encontram em conformidade com legislacdes ou acordos
de trabalho, satide ou seguranga, bem como do pagamento de danos pessoais ou de actos
relacionados com a diferenciagdo/discriminagio.

Clientes, produtos e préticas comer-
ciais

Danos ocasionados a activos fisicos

Perdas decorrentes do incumprimento intencional ou por negligéncia de uma obrigagdo
profissional relativamente a clientes especificos (incluindo requisitos fiducidrios e de adequagdo)
ou da natureza ou concep¢do de um produto.

Perdas decorrentes de danos ou prejuizos causados a activos fisicos por catdstrofes naturais ou
outros acontecimentos.

Perturbagdo das actividades comer-
ciais e falhas do sistema

Execugdo, entrega e gestdo de pro-
cessos

Perdas decorrentes da perturbagdo das actividades comerciais ou de falhas do sistema.

Perdas decorrentes de falhas no processamento de operagdes ou na gestdo de processos, bem
como das relagdes com contrapartes comerciais e vendedores.
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ANEXO XI

CRITERIOS TECNICOS RELATIVOS A ANALISE E AVALIACAO PELAS AUTORIDADES COMPETENTES

Para além dos riscos de crédito, de mercado e operacional, a andlise e avaliacio realizadas pelas autoridades
competentes, de acordo com o artigo 124.°, devem incluir o seguinte:

3)

Os resultados do teste de esforco realizado pelas instituicdes de crédito com base na aplicagio do Método das
Notacdes Internas;

A exposicdo aos riscos de concentracdo e respectiva gestdo por parte das institui¢des de crédito, incluindo o
respeito dos requisitos previstos nos artigos 108.° a 118.%

A solidez, a adequacdo e o modo de aplicacdo das politicas e procedimentos aplicados pelas instituicdes de
crédito relativamente a gestdo do risco residual associado a utilizacdo de técnicas reconhecidas de redugdo do
risco de crédito;

O carécter adequado dos fundos préprios detidos por uma institui¢do de crédito relativamente a activos por si
titularizados, tendo em conta o contetido econémico da operagdo, incluindo o grau de transferéncia de risco
alcancado;

A exposigdo aos riscos de liquidez e respectiva gestdo por parte das institui¢des de crédito;

O impacto dos efeitos da diversificacdo e o modo como esses efeitos sdo tidos em conta no sistema de avaliagdo
de riscos; e

Os resultados dos testes de esforco realizados pelas institui¢des que utilizam um modelo interno para calcular os
requisitos de fundos proprios para cobertura dos riscos de mercado, de acordo com o Anexo V da
Directiva 2006/49/CE.

As autoridades competentes devem verificar se uma instituicio de crédito concedeu apoio implicito a uma
titularizagdo. Caso se verifique que uma institui¢do de crédito concedeu apoio implicito mais do que uma vez, as
autoridades competentes devem tomar medidas adequadas, que reflictam o facto de crescerem as expectativas de que
concederd no futuro apoio as suas titularizagdes, ndo sendo assim assegurada uma transferéncia de risco significativa.

Para efeitos da determinagdo a realizar nos termos do n.° 3 do artigo 124.°, as autoridades competentes ponderardo se
os ajustamentos de valor efectuados e as provisdes constituidas relativamente as posi¢des/carteiras incluidas na carteira
de negociacdo nos termos da Parte B do Anexo VII da Directiva 2006/49/CE permitem 2 institui¢do de crédito vender
ou assegurar a cobertura das suas posicdes num periodo curto sem incorrer em perdas significativas em condigdes
normais de mercado.
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ANEXO XII

CRITERIOS TECNICOS RELATIVOS A DIVULGACAO DE INFORMACOES

PARTE 1

Critérios gerais

As informagoes a divulgar devem ser consideradas relevantes se a sua omissdo ou apresentacdo incorrecta puder
alterar ou influenciar a apreciagio ou a decisio de um utilizador, que se baseie nessa informagdo para efeitos de
tomada de decisdes econdémicas.

As informagdes devem ser consideradas propriedade de uma institui¢do de crédito, caso a sua divulgacdo ao publico
ameagar a sua posicdo concorrencial. Pode incluir informagdes relativas a produtos ou a sistemas que, caso partilhadas
com concorrentes, reduziriam o valor dos investimentos de uma institui¢io de crédito nos dominios em causa.

As informagdes devem ser consideradas confidenciais, caso se verifiquem obrigagdes relativamente a clientes, ou no
quadro de outras relagdes com contrapartes, que vinculem uma instituigio de crédito a obrigagio de
confidencialidade.

As autoridades competentes devem requerer que uma instituicio de crédito aprecie a necessidade de publicar a
totalidade ou uma parte das informagdes divulgadas, com maior frequéncia do que numa base anual, a luz das
caracteristicas relevantes das suas actividades, tais como a escala das operagdes, a gama de actividades, a presenga em
diferentes paises, o envolvimento em diferentes sectores financeiros e a participagdo em mercados financeiros
internacionais e em sistemas de pagamento, liquidacdo e compensagdo. Essa andlise deve ter especialmente em conta a
eventual necessidade de uma divulgacdo mais frequente de elementos de informacdo, prevista nas alineas b) e €) do
ponto 3 e nas alineas b) a e) do ponto 4 da Parte 2, bem como de informagdes relativas ao risco de crédito e outros
rubricas susceptiveis de rdpida mudanca.

O requisito em matéria de divulgacdo de informagdes, previsto nos pontos 3 e 4 da Parte 2, deve ser satisfeito de
acordo com os n.% 1 e 2 do artigo 72.°.

PARTE 2
Requisitos gerais

Os objectivos e as politicas em matéria de gestdo de risco da instituicdo de crédito devem ser divulgados relativamente
a cada categoria especifica de riscos, nomeadamente dos riscos referidos nos pontos 1 a 14. Estas divulgacdes devem
incluir o seguinte:

&

As estratégias e processos de gestdo desses riscos;
b) A estrutura e a organizacdo da fungdo relevante de gestdo de risco ou de outros mecanismos adequados;
¢) O ambito e a natureza dos sistemas de informacio e de medicio de riscos; e

d)  As politicas de cobertura e de reducdo de riscos e as estratégias e processos de acompanhamento da eficicia
sustentada das operacdes de cobertura e dos factores de redugdo de riscos.

Devem ser divulgadas as seguintes informacdes relativamente ao ambito de aplicagdo dos requisitos da presente
directiva:

a) A designacdo da institui¢io de crédito a que se aplicam os requisitos previstos na presente directiva;

b) A definicdo das diferencas a nivel da base de consolidagdo para efeitos contabilisticos e prudenciais,
apresentando-se uma descri¢do sintética das entidades que sdo:

i) totalmente consolidadas,

ii)  consolidadas numa base proporcional,
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e)

i)  deduzidas aos fundos proprio,
iv)  nem consolidadas nem objecto de dedugdo;

Quaisquer impedimentos significativos, de direito ou de facto, actuais ou previstos, a uma transferéncia rapida
de fundos préprios ou ao pronto reembolso de passivos entre a empresa-mde e as suas filiais;

O montante agregado pelo qual os fundos proprios efectivos sdo inferiores a0 minimo requerido em todas as
filiais, ndo incluidas no perimetro de consolidagdo, e a designacio ou designagdes dessas filiais; e

Caso aplicdvel, as circunstancias para a utilizagdo do disposto nos artigos 69.° e 70.°.

Devem ser divulgadas pelas instituicdes de crédito, relativamente aos respectivos fundos proprios, as seguintes
informacdes:

a)

o

)

Informagdes sintéticas quanto as condigdes associadas as principais caracteristicas de todas as rubricas e
componentes dos fundos préoprios;

O montante dos fundos proprios de base, com divulgacio separada de todas as rubricas de sinal positivo e
deducdes;

O montante total de fundos proprios complementares e de fundos proprios definidos no Capitulo IV da
Directiva 2006/49/CE;

Deducdes aos fundos proprios de base e complementares, nos termos do n.° 2 do artigo 66.°, com divulgagdo
separada das rubricas referidas na alinea q) do artigo 57.% e

A totalidade dos fundos proprios elegiveis, liquida de dedugdes e das limitagdes previstas no artigo 66.°.

Devem ser divulgadas as seguintes informagdes relativamente ao cumprimento por parte da institui¢do de crédito dos
requisitos previstos nos artigos 75.° e 123.:

a)

Uma sintese do método utilizado pela institui¢do de crédito para a apreciagio da adequacdo dos seus fundos
préprios internos destinados a apoiar as actividades actuais e futuras;

Relativamente a institui¢des de crédito que calculam os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco de acordo
com os artigos 78.° a 83.%, 8% dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco relativamente a cada uma das
classes de posicdes especificadas no artigo 79.°%

Relativamente a institui¢des de crédito que calculam os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco, de
acordo com os artigos 84.° a 89.°, 8% dos montantes das posi¢cdes ponderadas pelo risco relativamente a cada
uma das classes de posigdes especificadas no artigo 86.°. Relativamente as classes de posi¢des sobre a carteira de
retalho, este requisito aplica-se a cada uma das categorias de riscos a que correspondem as diferentes correlagdes
previstas nos pontos 10 a 13 da Parte 1 do Anexo VIL Relativamente as classes de posi¢des sobre acgdes, este
requisito aplica-se a:

i)  cada um dos métodos previstos nos pontos 17 a 26 da Parte 1 do Anexo VII,

ii)  posi¢des em risco transaccionadas em bolsa, posicdes em risco correspondentes a participagdes em
empresas de capital fechado, incluidas em carteiras suficientemente diversificadas e outras posicdes,

i)  posi¢des em risco objecto de um regime transitério de supervisdo relativamente a requisitos de fundos
proprios, e

iv)  posicdes em risco sujeitas a disposicdes de salvaguarda de direitos adquiridos no que diz respeito a
requisitos de fundos préprios;

Requisitos de fundos proprios minimos, calculados de acordo com as alineas b) e ¢) do artigo 75.% e

Requisitos de fundos proprios minimos, calculados de acordo com os artigos 103.° a 105.%, e divulgados
separadamente.
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5. Serdo divulgadas as seguintes informacdes relativamente ao risco de crédito de contraparte da instituicdo de crédito
definido na Parte 1 do Anexo III:

a)  Descri¢do da metodologia utilizada para afectar o capital interno e fixar os limites das posi¢des de risco de
crédito de contraparte;

b)  Descrigdo das politicas destinadas a assegurar a obten¢do de caucdes e a estabelecer as reservas de crédito;
¢)  Descrigdo das politicas relativas aos riscos de correlagdo desfavoravel;

d)  Descri¢do do impacto do montante das caugdes que a institui¢gdo de crédito teria de prestar em caso de
degradacdo da sua notacdo de crédito;

¢) O montante positivo bruto dos contratos calculado em termos do justo valor, os beneficios em termos de
compensacdo, o risco de crédito corrente apds compensagdo, as caugdes detidas e o risco de crédito liquido
relativo aos instrumentos derivados. Este risco de crédito liquido consiste no risco de crédito relativo as
operacdes com instrumentos derivados, tendo em conta tanto os beneficios dos acordos de compensagio
juridicamente exequiveis como os acordos de garantia;

f)  Medidas para o valor da exposicdo de risco ao abrigo dos métodos definidos nas Partes 3 a 6 do Anexo III,
consoante o método aplicavel;

g) O valor nocional das coberturas baseadas em derivados do crédito e a reparti¢do dos actuais riscos de crédito
por tipos de posi¢do em risco;

h)  As operacdes relativas a derivados de crédito (valores nocionais), discriminadas consoante a sua utilizacdo no
ambito da carteira de crédito da instituicdo e nas actividades de intermediacdo, subdivididas em fun¢do dos
derivados de crédito utilizados e repartidos ainda, em relagdo a cada grupo de produtos, pelas protec¢des
adquiridas e vendidas; e

i) A estimativa do valor de a, caso a instituicdo de crédito tenha recebido autorizagdo das autoridades competentes
para estimar este valor.

6.  Relativamente aos riscos de crédito e de redugdo do montante dos valores a receber da instituicdo de crédito, devem
ser divulgadas as seguintes informagdes:

&

As definigdes, para efeitos contabilisticos, de vencido e de objecto de imparidade;

b)  Uma descrigdo das abordagens e métodos adoptados para a determinacdo dos ajustamentos de valor e das
provisdes;

¢) O montante total da posicdes em risco, apds a compensacdo contabilistica e sem ter em conta os efeitos
decorrentes da redugdo do risco de crédito e o montante médio das posicdes em risco ao longo do periodo,
repartidos pelos diferentes tipos de classes de posicdes;

d) A distribuicdo geogréfica das posicdes em risco, repartida em dominios significativos por classes relevantes de
riscos, sendo, se for caso disso, objecto de maior pormenorizagio;

e) A distribuicdo das posicdes em risco por sector e por tipo de contraparte, repartida por classes de posi¢des,
sendo, se for caso disso, objecto de maior pormenorizacio;

f) A reparticdo do prazo de vencimento residual de todos as posi¢des em risco por classes de posi¢des, sendo, se
for caso disso, objecto de maior pormenorizagio;

g Por sector ou tipo de contraparte significativo, 0 montante de:
i) posicdes em risco objecto de imparidade e posicdes vencidas, apresentadas separadamente,
ii)  ajustamentos de valor e provisdes, e
i)  dotagdo para ajustamentos de valor e provisdes durante o perfodo;

h) O montante das posicdes em risco objecto de imparidade e posi¢des vencidas, apresentadas separadamente,
repartido pelas zonas geogréficas significativas, incluindo, caso seja exequivel, os montantes dos ajustamentos de
valor e de provisdes relacionados com cada zona geografica;
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10.

i) A conciliagio de alteragdes nos ajustamentos de valor e nas provisdes relativas a posi¢des em risco objecto de
imparidade, apresentada separadamente. As informagdes devem incluir o seguinte:

i) uma descrigdo do tipo de ajustamentos de valor e de provisdes,
ii)  os saldos iniciais,
iii)  os montantes das provisdes utilizados durante o periodo,

iv)  os montantes aprovisionados ou utilizados relativamente a perdas provéveis e estimadas em relagio as
posicdes em risco ao longo do periodo, quaisquer outros ajustamentos, nomeadamente os determinados
com base em diferencas cambiais, combinacdes de actividades, aquisicdes e alienacdes de filiais e
transferéncias entre provisdes, e

v)  os saldos finais.

Os ajustamentos de valor e os montantes recuperados registados directamente na demonstragdo de resultados devem
ser apresentados de modo separado.

Relativamente a institui¢des de crédito que calculam os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco de acordo com
os artigos 78.° a 83.°, devem ser divulgadas, relativamente a cada uma das classes de posicdes, especificadas no
artigo 79.°, as seguintes informagdes:

a)  As denominagdes das ECAI e das agéncias de crédito a exportagdo (ECA) designadas e as razdes subjacentes a
quaisquer alteragdes;

b)  As classes de posigdes relativamente as quais cada uma das ECAI ou ECA ¢ utilizada;

¢)  Uma descri¢do do processo utilizado para transferir o emitente e as andlises dos riscos de crédito das emissdes
para rubricas ndo incluidas na carteira de negociagao;

d) A associacio da notagdo externa de cada uma das ECAI ou ECA designadas com os graus da qualidade do
crédito descritos no Anexo VI, tendo em conta que estas informagdes nio tém de ser divulgadas, caso a
instituicdo de crédito respeite a associagdo padrdo publicada pelas autoridades competentes; e

e)  Os valores das posi¢des em risco e os mesmos valores apds a redugdo do risco de crédito associados a cada grau
da qualidade do crédito, previsto no Anexo VI, bem como os deduzidos aos fundos préprios.

As institui¢des de crédito que calculam os montantes das posicdes ponderadas pelo risco de acordo com os pontos 6
ou 19 a 21 da Parte 1 do Anexo VII devem divulgar as posi¢bes em risco afectas a cada categoria do Quadro 1
(Anexo VII, Parte 1, ponto 6) ou a cada ponderador de risco mencionado nos pontos 19 a 21 da Parte 1 do Anexo VIL.

As institui¢des de crédito que calculam os respectivos requisitos de fundos proprios de acordo com as alineas b) e c)
do artigo 75.° devem divulgar separadamente esses requisitos relativamente a cada risco referido nessas disposigdes.

Devem ser divulgadas as seguintes informagdes por cada instituicdo de crédito que calcule os seus requisitos de fundos
proprios de acordo com o Anexo V da Directiva 2006/49/CE:

a)  Relativamente a cada subcarteira abrangida:
i) as caracteristicas dos modelos utilizados,
ii)  uma descricdo do teste de esfor¢o aplicado a subcarteira,

i) uma descri¢do das abordagens utilizadas para as verificacdes a posteriori e para validar a exactiddo e a
coeréncia dos modelos internos e dos processos de modelizagdo;

b) O ambito de aceitacdo por parte das autoridades competentes; e

¢)  Uma descricdo do grau e dos métodos de cumprimento dos requisitos estabelecidos na Parte B do Anexo VII da
Directiva 2006/49/CE.
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11.  Relativamente ao risco operacional, as institui¢des de crédito devem divulgar as seguintes informagdes:

a)  Os métodos de andlise dos requisitos de fundos préprios relativamente ao risco operacional aplicdveis a
institui¢do de crédito; e

b)  Uma descri¢do da metodologia estabelecida no artigo 105.°, caso utilizada pela institui¢do de crédito, incluindo
uma andlise dos factores internos e externos relevantes, tidos em conta no método de medicdo da instituicdo de
crédito. No caso de uma utilizacdo parcial, o dmbito e a cobertura das diferentes metodologias utilizadas.

12.  Relativamente as posi¢des em risco sobre acgdes ndo incluidas na carteira de negociacdo, devem ser divulgadas as
seguintes informagdes:

a) A diferenciacio entre posi¢des em risco baseada nos seus objectivos, incluindo a eventual procura de mais-valias
e as razdes estratégicas, e uma panordmica das técnicas contabilisticas e das metodologias de avaliagdo
utilizadas, incluindo os pressupostos fundamentais e praticas que afectem a avaliacdo e quaisquer alteragdes
significativas dessas praticas;

b) O valor do balango, o justo valor e, relativamente as ac¢des negociadas na bolsa, uma comparagdo com o prego
de mercado, quando for significativamente diferente do justo valor;

¢)  Os tipos, natureza e montantes das posicdes em risco transaccionadas em bolsa, das posicdes em risco relativas
a accOes de empresas de capital fechado em carteiras suficientemente diversificadas e outras posicdes;

d) O valor acumulado de ganhos ou perdas realizados decorrentes das vendas e liquidacdes verificadas no periodo;
e

e) O montante total de ganhos ou perdas ndo realizados, o montante total de ganhos ou perdas inerentes a
reavaliacdes latentes e quaisquer outros montantes incluidos nos fundos préprios de base.

13.  Relativamente ao seu risco da taxa de juro quanto a posi¢des ndo incluidas na carteira de negociagdo, as institui¢des de
crédito devem divulgar as seguintes informagdes:

a) A natureza do risco de taxa de juro e os pressupostos fundamentais (incluindo os pressupostos relativos aos
adiantamentos de empréstimos e a evolugdo dos depdsitos sem prazo de vencimento) e a frequéncia da medigo
do risco de taxa de juro; e

b)  Avariagdo do rendimento, do valor econémico ou de outra medida relevante utilizada pela gestdo para avaliar o
efeito de choques no sentido ascendente ou descendente das taxas, de acordo o método da gestdo de medigdo do
risco de taxa de juro, repartido por divisa.

14.  As institui¢des de crédito, que calculam os montantes das posicdes ponderadas pelo risco de acordo com os
artigos 94.° a 101.°, devem divulgar as seguintes informagdes:

a)  Uma descricdo dos objectivos da instituicdo de crédito relativamente as actividades de titularizacdo;
b)  Os papéis desempenhados pela instituicdo de crédito no processo de titularizacio;
¢)  Indicagdo do grau de envolvimento da institui¢do de crédito em cada um desses aspectos;

d)  Os métodos de cdlculo dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco que a instituicdo de crédito aplica
relativamente as suas actividades de titularizagdo;

¢)  Uma sintese das politicas contabilisticas da institui¢do de crédito no dominio das actividades de titularizacdo,
nomeadamente:

i) se as operacoes sao tratadas como vendas ou como financiamentos,
ii) o reconhecimento dos proveitos nas vendas,
iii)  os pressupostos de base da avaliagdo dos juros retidos, e

iv) o tratamento das titularizacdes sintéticas, caso ndo seja abrangido por outras politicas contabilisticas;
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As designagdes das ECAI utilizadas para efeitos de titularizagdo e os tipos de posi¢des em risco relativamente as
quais cada agéncia ¢ utilizada;

O montante pendente total das posicdes em risco titularizadas pela instituigio de crédito e sujeitas ao
enquadramento de titularizagdo (repartido por titularizacdes sintéticas e titulariza¢des tradicionais) por tipo de
posi¢do em risco;

Relativamente as posicdes em risco titularizadas pela instituicdo de crédito e sujeitas ao enquadramento de
titularizagdo, uma reparti¢do por tipo de posi¢do em relagdo ao montante das posi¢des objecto de imparidade e
vencidas e as perdas reconhecidas pela institui¢do de crédito durante o perfodo em causa;

O montante agregado das posicdes de titularizagdo retidas ou adquiridas, repartidas por tipo de posigdo;

O montante agregado das posicdes de titularizacdo retidas ou adquiridas, repartido por um niimero significativo
de intervalos de aplicagdo de ponderadores de risco. Devem ser divulgadas separadamente as posi¢des objecto de
uma ponderagdo de 1 250 % ou de deducio;

O montante pendente agregado das posi¢des em risco renovaveis titularizadas, repartidas pelos riscos retidos
pelo cedente e pelos riscos retidos pelo investidor; e

Uma sintese das actividades de titularizacdo desenvolvidas durante o perfodo em causa, nomeadamente o
montante da posi¢des em risco titularizadas (por tipo de posi¢do) e os ganhos ou perdas reconhecidos nas
vendas por tipo de posi¢do.

PARTE 3

Requisitos de elegibilidade quanto a utilizacio de instrumentos ou metodologias especificos

As instituicdes de crédito, que calculam os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco de acordo com os
artigos 84.° a 89.°, devem divulgar as seguintes informagcdes:

a)

A aceitagdo por parte das autoridades competentes do método ou dos mecanismos transitérios adoptados;
Uma explicacdo e andlise do seguinte:
i) a estrutura dos sistemas de notac¢do interna e a relagdo entre as notacdes interna e externa,

ii)  a utilizacdo de estimativas internas que ndo para efeitos de cdlculo dos montantes das posicdes
ponderadas pelo risco, de acordo com os artigos 84.° a 89.°,

i) o processo de gestdo e de reconhecimento da reducio do risco de crédito, e

iv)  os mecanismos de controlo dos sistemas de notagdo, nomeadamente uma descri¢do da independéncia,
responsabilidade e andlise dos sistemas de notagdo;

Uma descricdo do processo de notacdo interna, apresentado separadamente em relagdo as seguintes classes de
posicoes:

i) administra¢des centrais e bancos centrais,
ii) instituicoes,

i)  empresas, nomeadamente as PME, especializadas em actividades de concessio de empréstimos e de
aquisi¢do de valores a receber das empresas,

iv)  actividades de retalho relativamente a cada uma das categorias de riscos a que correspondem as diferentes
correlacdes constantes dos pontos 10 a 13 da Parte 1 do Anexo VI, e

v)  acgoes;

Os valores das posi¢des em risco para cada uma das classes de posicdes especificadas no artigo 86.°. As posi¢des
em risco relativas as administracdes centrais e aos bancos centrais, as instituicdes de crédito e as empresas, em
que as instituicdes de crédito utilizam as préprias estimativas de LGD ou factores de conversdo para o célculo
dos montantes das posi¢des ponderadas pelo risco, devem ser divulgados separadamente face as posi¢des em
risco relativamente as quais as instituicdes de crédito ndo utilizam essas estimativas;
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Relativamente a cada uma das classes de posicdes — administracdes centrais e bancos centrais, institui¢oes,
empresas e acgdes — e para um ndimero suficiente de graus de qualidade dos devedores (incluindo o
incumprimento) a fim de permitir uma diferenciagdo significativa do risco de crédito, as institui¢des de crédito
devem divulgar o seguinte:

i) as posi¢des em risco totais (relativamente as classes de posi¢des constituidas pelas administragdes centrais
e bancos centrais, institui¢des e empresas, a soma do montante em divida dos empréstimos e dos valores
das posigdes em risco dos compromissos ndo utilizados; relativamente as acgdes, o montante da posi¢io
em risco),

ii)  relativamente as institui¢des de crédito que utilizam as suas préprias estimativas de LGD para o célculo
dos montantes das posicdes ponderadas pelo risco, um LGD médio ponderado pelo risco em
percentagem,

i) o coeficiente médio ponderado aplicavel aos riscos, e

iv)  relativamente as institui¢des de crédito que utilizam as suas proprias estimativas dos factores de conversdo
para efeitos de cdlculo dos montantes das posicdes ponderadas pelo risco, o montante de compromissos
ndo utilizados e os valores médios ponderados das posi¢des relativamente a cada uma das classes de
posicoes;

Relativamente as classes de posigdes sobre a carteira de retalho e relativamente a cada uma das categorias
definidas na subalinea iv) da alinea c), as divulgacdes previstas na alinea e) (caso aplicavel, apresentado por
conjuntos) ou uma andlise de riscos (montantes de empréstimos em divida e valores das posi¢des em risco dos
compromissos ndo utilizados) face a um niimero suficiente de graus de EL, a fim de permitir uma diferenciagio
significativa dos riscos de crédito (caso aplicdvel, apresentado com base em conjuntos);

Os ajustamentos de avaliagdo efectivos efectuados no periodo precedente relativamente a cada uma das classes
de posicdes (relativamente a posicdes em risco sobre a carteira de retalho, para cada uma das categorias
definidas na subalinea iv) da alinea ¢)) e 0 modo como tal difere da experiéncia histérica;

Uma descricdo dos factores que tiveram impacto a nivel das perdas verificadas no periodo precedente (por
exemplo, se a institui¢do de crédito registou taxas de incumprimento superiores a média ou LGD e factores de
conversdo superiores a média); e

As estimativas da institui¢io de crédito face aos resultados efectivos ao longo de um perfodo mais longo. No
minimo, tal deve incluir as informagdes relativas as estimativas de perdas face as perdas efectivas relativamente a
cada classe de posicdes (relativamente as posicdes em risco sobre a carteira de retalho, para cada uma das
categorias definidas na subalinea iv) da alinea ¢)) ao longo de um periodo suficiente para permitir uma avaliagdo
significativa dos resultados de notagdo interna de cada classe de posicdes (relativamente as posi¢des em risco
sobre a carteira de retalho, para cada uma das categorias definidas na subalinea iv) da alinea c)). Sempre que for
adequado, as institui¢des de crédito devem apresentar igualmente uma reparti¢do, que permita uma andlise da
PD e, relativamente as instituicdes de crédito que utilizam as suas proprias estimativas de LGD efou factores de
conversdo, da LGD e dos resultados relativos aos factores de conversdo face as estimativas contidas nas
divulgacdes da andlise quantitativa de riscos mencionadas anteriormente.

Para efeitos da alinea c), a descri¢do deve incluir os tipos de posi¢des incluidas na classe de posicdes, as defini¢des, os métodos e os
dados utilizados para efeitos de estimagdo e de validagdo de PD e, caso seja aplicavel, de LGD e de factores de conversio, incluindo
os pressupostos utilizados na derivagio destas varidveis e as descricdes dos desvios relevantes relativamente a defini¢io de
incumprimento, estabelecida nos pontos 44 a 48 da Parte 4 do Anexo VII, incluindo os principais segmentos afectados por tais

desvios.

2. As instituicdes de crédito que aplicam técnicas de reducdo do risco de crédito devem divulgar as seguintes
informacdes:

a)

As politicas e processos de compensacdo patrimonial e extrapatrimonial, bem como uma indicaco da medida
em que a entidade os utiliza;

As politicas e processos de avaliagdo e de gestdo de caugdes;
Uma descricdo dos principais tipos de caugdes tidos em conta pela institui¢do de crédito;
Os principais tipos de garante e de contraparte de derivado de crédito e respectiva qualidade de crédito;

As informagdes sobre as concentragdes de mercado e de risco de crédito no quadro da redugdo de risco de
crédito tida em conta;



30.6.2006

Jornal Oficial da Unido Europeia

L 177/193

Relativamente as institui¢des de crédito que calculam os montantes das posicdes ponderadas pelo risco de
acordo com os artigos 78.° a 83.° ou 84.° a 89.°, mas que ndo apresentam as suas préprias estimativas de LGD
ou de factores de conversdo relativamente as classes de posi¢des de modo separado relativamente a cada uma
das classes de posi¢des, o valor total das posi¢des em risco (ap6s, caso seja aplicdvel, a compensagdo patrimonial
ou extrapatrimonial) que se encontra abrangido — apds a aplicagdo de ajustamentos da volatilidade — pelas
caugdes financeiras elegiveis e por outras caucdes elegiveis; e

Relativamente as institui¢des de crédito que calculam os montantes das posi¢des ponderadas pelo risco de
acordo com os artigos 78.° a 83.° ou 84.° a 89, de modo separado relativamente a uma das classes de posi¢des,
o valor total das posicdes em risco (apds, caso seja aplicdvel, a compensacdo patrimonial ou extrapatrimonial)
que se encontram abrangidas pelas garantias ou derivados de crédito. Relativamente as classes de posicdes sobre
accdes, este requisito aplica-se a cada um dos métodos previstos nos pontos 17 a 26 da Parte 1 do Anexo VIL

As institui¢des de crédito que utilizam o método previsto no artigo 105.° relativamente ao célculo dos seus requisitos
de fundos préprios para cobertura do risco operacional devem divulgar uma descri¢do da utilizacdo de seguros para
efeitos de reducio do risco.
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ANEXO XIII
PARTE A

Directivas Revogadas E Respectivas Alteracdes (referidas no artigo 158.°)

Directiva 2000/12/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de Margo de 2000, relativa ao acesso a actividade das
institui¢des de crédito e ao seu exercicio

Directiva 2000/28/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de Setembro de 2000, que altera a Directiva 2000/12/
|CE do Conselho relativa ao acesso a actividade das instituicdes de crédito e ao seu exercicio

Directiva 2002/87/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de Dezembro de 2002, relativa a supervisio
complementar de institui¢des de crédito, empresas de seguros e empresas de investimento de um conglomerado financeiro e
que altera as Directivas 73/239/CEE, 79/267|CEE, 92/49/CEE, 92/96/CEE, 93/6/CEE e 93/22/CEE do Conselho e as
Directivas 98/78/CE e 2000/12/CE do Parlamento Europeu e do Conselho:

Unicamente o n.° 1, alineas a) e b), n.° 2, n.° 4, alineas a) e b), n.° 5,n.° 6, n.° 7,n.° 8, n.° 9, n.° 10 e n.° 11 do artigo
29.0.

Directiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de Abril de 2004, relativa aos mercados de
instrumentos financeiros, que altera as Directivas 85/611/CEE e 93/6/CEE do Conselho e a Directiva 2000/12/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho e que revoga a Directiva 93/22/CEE do Conselho:

Unicamente o artigo 68.°

Directiva 2004/69/CE da Comissdo, de 27 de Abril de 2004, que altera a Directiva 2000/12/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho no que se refere a defini¢do de «bancos multilaterais de desenvolvimento» (Texto relevante para efeitos do EEE)

Directiva 2005/1/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 9 de Margo de 2005, que altera as Directivas 73/239/CEE,
85/611/CEE, 91/675|CEE, 92/49/CEE e 93/6/CEE do Conselho e as Directivas 94/19/CE, 98/78/CE, 2000/12/CE, 2001/34/
|CE, 2002/83/CE e 2002/87CE do Parlamento Europeu e do Conselho, com vista a estabelecer uma nova estrutura organica
para os comités no dominio dos servicos financeiros:

Unicamente o artigo 3.°

ALTERACOES NAO REVOGADAS

Acto de Adesdo de 2003.

PARTE B

Prazos De Transposicio (referidos no artigo 158.°)

Directiva Prazo de transposi¢do
2000/12/CE -
2000/28/CE 27.4.2002
2002/87|CE 11.8.2004
2004/39/CE 30.4.2006/31.1.2007
2004/69/CE 30.6.2004
2005/1/CE 13.5.2005
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ANEXO XIV
QUADRO DE CORRESPONDENCIAS
L Directiva 2000/12/ | Directiva 2000/28/ | Directiva 2002/87/ | Directiva 2004/39/ B
Presente directiva ICE ICE ICE ICE Directiva 2005/1/CE

Artigo 1.° N.os 1e 2 do

artigo 2.°
Artigo 2.° N.° 3 do artigo 2.°

Acto de Adesdo
N.° 2 do artigo 2.° | N.° 4 do artigo 2.°
Artigo 3.° N.%s 5 e 6 do

artigo 2.°
N.° 1 do artigo 3.°, N.° 2 do artigo 3.°
dltimo periodo
N.° 1 do artigo 4 | N.° 1 do artigo 1.°
N.%s 2 a 5 do Nos 2a 5 do
artigo 4.° artigo 1.°
N.°%s 7 a 9 do N.% 6 a 8 do
artigo 4.° artigo 1.°

N.° 10 do artigo 4.°

N.° 1, alinea a) do
artigo 29.°

N.° 11 a 14 do
artigo 4.°

N.°s 10,12 e 13
do artigo 1.°

N.% 21 e 22 do
artigo 4.°

N.° 1, alinea b), do

artigo 29.°

N.° 23 do artigo
4.°

N.° 23 do artigo
1.(\

N.% 45 a 47 do

N.°% 25 a 27 do

artigo 4.° artigo 1.°
Suprimido Suprimido
Artigo 5.° Artigo 3.°
Artigo 6.° Artigo 4.°
Artigo 7.° Artigo 8.°
Artigo 8.° Artigo 9.°

N.° 1 do artigo 9.°

N.° 1 do artigo 5.°
en’ 11 do
artigo 1.°

N.° 2 do artigo 9.°

N.° 2 do artigo 5.°
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Presente directiva

Directiva 2000/12/

Directiva 2000/28/

Directiva 2002/87/

Directiva 2004/39/

Directiva 2005/1/CE

|CE |CE |CE |CE

Artigo 10.° N.%s 3 a 7 do

artigo 5.°
Artigo 11.° Artigo 6.°
Artigo 12.° Artigo 7.°
Artigo 13.° Artigo 10.°
Artigo 14.° Artigo 11.°
N.° 1 do artigo 15.° | Artigo 12.°
N.% 2 ¢ 3 do N.° 2 do artigo
artigo 15.° 29.°
Artigo 16.° Artigo 13.°
Artigo 17.° Artigo 14.°
Artigo 18.° Artigo 15.°

N.° 1 do artigo 19.°

N.° 1 do artigo
16.°

N.° 2 do artigo 19.°

N.° 3 do artigo
29.°

Artigo 20.° N.° 3 do artigo
16.°

Artigo 21.° N.% 4 a 6 do
artigo 16.°

Artigo 22.° Artigo 17.°

Artigo 23.° Artigo 18.°

N.° 1 do artigo 24.°

Primeiro a terceiro
pardgrafos do
artigo 19.°

N.° 2 do artigo 24.°

Sexto pardgrafo do
artigo 19.°

N.° 3 do artigo 24.°

Quarto paragrafo
do artigo 19.°

N.°s 1 a3 do
artigo 25.°

N.s 1 e 2 e pri-
meiro e segundo
pardgrafos do n.

© 3 do artigo 20.°

N.° 3 do Artigo 25.

Quinto paragrafo
do artigo
19.°

N.° 4 do artigo

Terceiro pardgrafo

25° do n.° 3 do
artigo 20.°
Artigo 26.° N.%s 4 a 7 do

artigo 20.°
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. Directiva 2000/12/ | Directiva 2000/28/ | Directiva 2002/87/ | Directiva 2004/39/ N
Presente directiva CE ICE CE ICE Directiva 2005/1/CE

Artigo 27.° N.° 3, dltimo
periodo, do
artigo 1.°

Artigo 28.° Artigo 21.°

Artigo 29.° Artigo 22.°

Artigo 30.° N.%s 2 a 4 do
artigo 22.°

Artigo 31.°

N.° 5 do artigo
22°

Artigo 32.° N.° 6 do artigo
22°

Artigo 33.° N.° 7 do
Artigo 22.°

Artigo 34.° N.° 8 do artigo
22°

Artigo 35.° N.° 9 do artigo
22°

Artigo 36.° N.° 10 do
artigo 22.°

Artigo 37.° N.° 11 do
artigo 22.°

Artigo 38.° Artigo 24.°

N.os 1e2do Artigo 25.°

artigo 39.°

N.° 3 do artigo N.° 8 do artigo 3.°

39.°

Artigo 40.° Artigo 26.°

Artigo 41.° Artigo 27.°

Artigo 42.° Artigo 28.°

Artigo 43.° Artigo 29.°

Artigo 44.° N°s 1a 3 do
artigo 30.°

Artigo 45.°

N.° 4 do artigo
30.

Artigo 46.° N.° 3 do artigo
30.°

Artigo 47.° N.° 5 do
Artigo 30.°

Artigo 48.° N.%s 6 ¢ 7 do
artigo 30.°

Artigo 49.° N.° 8 do artigo

30.°
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Presente directiva

Directiva 2000/12/

Directiva 2000/28/

Directiva 2002/87/

Directiva 2004/39/

Directiva 2005/1/CE

|CE |CE |CE |CE
Artigo 50.° Primeiro e
segundo pardgra-
fos do n.° 9 do
artigo 30.°
Artigo 51.° Terceiro pardgrafo
do n° 9 do
Artigo 30.°
Artigo 52.° N.° 10 do
artigo 30.°
Artigo 53.° Artigo 31.°
Artigo 54.° Artigo 32.°
Artigo 55.° Artigo 33.°
Artigo 56.° N.° 1 do artigo
34.°
Artigo 57.° Primeiro paragrafo N.° 4, alinea a), do
do n° 2 do artigo 29.°
artigo 34.%, e n.
° 2, ponto 2,
ultimo periodo, do
artigo 34.°
Artigo 58.° N.° 4, alinea b), do
artigo 29.°
Artigo 59.° N.° 4, alinea b), do
artigo 29.°
Artigo 60.° N.° 4, alinea b), do
artigo 29.°
Artigo 61.° N.% 3 e 4 do
artigo 34.°
Artigo 63.° Artigo 35.°
Artigo 64.° Artigo 36.°
Artigo 65.° Artigo 37.°
N.os 1 e 2 do N.°s 1 e 2 do
artigo 66.° artigo 38.°
Artigo 67.° Artigo 39.°
Artigo 73.° N.° 3 do artigo

52.°

Artigo 106.°

N.° 24 do artigo
1.°

Artigo 107.°

Terceiro pardgrafo
don°1do
artigo 1.°

Artigo 108.°

N.° 1 do artigo
48.°
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Presente directiva

Directiva 2000/12/
|CE

Directiva 2000/28/
[CE

Directiva 2002/87/
|CE

Directiva 2004/39/
|CE

Directiva 2005/1/CE

Artigo 109.°

Primeiro pardgrafo
do n.° 4 do
artigo 48.°

Artigo 110.°

N 2e3e
segundo paragrafo
do n.° 4 do
artigo 48.°

Artigo 111.°

N 1a5do
artigo 49.°

Artigo 113.°

N 4, 6 ¢ 7 do
artigo 49.°

Artigo 115.° N.°s 8 ¢ 9 do
artigo 49.°

Artigo 116.° N.° 10 do
artigo 49.°

Artigo 117.° N.° 11 do
Artigo 49.°

Artigo 118.°

Artigo 50.°

Artigo 120.°

N9 1,2 e 5 do
artigo 51.°

Artigo 121.°

N.° 4 do artigo
51.°

N.°s 1 e 2 do N.° 6 do N.° 5 do artigo
artigo 122.° Artigo 51.° 29.°
Artigo 125.° N.os 1 e 2 do

Artigo 53.°

Artigo 126.°

N.° 3 do artigo
53.°

Artigo 128.°

N.° 5 do artigo
53.°

N.° 1 do
artigo 133.°

N.° 1 da artigo
54.°

N.° 7, alinea a), do
artigo 29.°

N.os 2 e 3 do
Artigo 133.°

N.%s 2 e 3 do
artigo 54.°

N.° 1 do Primeiro paragrafo
artigo 134.° do n.° 4 do
artigo 54.°
N.° 2 do Segundo pardgrafo
artigo 134.° do n.° 4 do
artigo 54.°
Artigo 135.° N.° 8 do artigo
29.°
Artigo 137.° Artigo 55.°

Artigo 138.°

N.° 9 do artigo
29.°0
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Presente directiva

Directiva 2000/12/

Directiva 2000/28/

Directiva 2002/87/

Directiva 2004/39/

Directiva 2005/1/CE

|CE |CE |CE |CE
Artigo 139.° N.°s 1 a 3 do
artigo 56.°
Artigo 140.° N.% 4 a 6 do
artigo 56.°
Artigo 141.° N.° 7 do artigo N.° 10 do
56.° artigo 29.°
Artigo 142.° N.° 8 do artigo
56.°
Artigo 143.° N.° 11 do N.° 10 do artigo 3.°
artigo 29.°
Artigo 150.° N.° 1 do
Artigo 60.°
Artigo 151.° N.° 2 do artigo N.° 10 do artigo 3.°
60.°
Artigo 158.° Artigo 67.°
Artigo 159.° Artigo 68.°
Artigo 160.° Artigo 69.°
Anexo I, pontos 1 | Anexo I
a 14, com exclusio
do dltimo pari-
grafo
Anexo |, clausula Artigo 68.°
final
Anexo II Anexo II
Anexo 1II Anexo I
Anexo IV Anexo IV
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DIRECTIVA 2006/49/CE DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

de 14 de Junho de 2006

relativa a adequacio dos fundos proprios das empresas de investimento e das institui¢des de crédito

(reformulacio)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia,
nomeadamente o n.° 2 do artigo 47.°,

Tendo em conta a proposta da Comissio,

Tendo em conta o parecer do Comité Econémico e Social
Europeu (1),

Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu (%),)

Apos consulta ao Comité das Regides,

Deliberando nos termos do artigo 251.° do Tratado (%),

Considerando o seguinte:

(1)

>
-~

A Directiva 93/6/CEE do Conselho, de 15 de Marco
de 1993, relativa a adequagdo dos fundos proprios das
empresas de investimento e das institui¢des de crédito (),
foi por diversas vezes alterada de forma substancial.
Efectuando-se agora novas alteragdes a referida directiva,
deve proceder-se, por uma questdo de clareza, a sua
reformulacdo.

Um dos objectivos da Directiva 2004/39/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 21 de Abril de 2004, relativa
aos mercados de instrumentos financeiros (°), é permitir
que as empresas de investimento autorizadas pelas
autoridades competentes dos respectivos Estados-Membros
de origem e supervisionadas pelas mesmas autoridades
estabelecam sucursais e prestem livremente servigos
noutros Estados-Membros. A referida directiva prevé, nesse
sentido, a coordenacio das normas relativas a autorizagio e
ao exercicio das actividades das empresas de investimento.

A Directiva 2004/39/CE ndo estabelece, contudo, normas
comuns para os fundos proprios das empresas de
investimento nem fixa os montantes do capital inicial das
referidas empresas; ndo cria, igualmente, um enquadra-
mento comum para a fiscalizagdo dos riscos incorridos
pelas mesmas empresas.

JO C 234 de 22.9.2005, p. 8.

JO C 52 de 2.3.2005, p. 37.

Parecer do Parlamento Europeu de 28 de Setembro de 2005 (ainda
nio publicado no Jornal Oficial) e decisio do Conselho de
7 de Junho de 2006.

JO L 141 de 11.6.1993 p. 1. Directiva com a tltima redacgdo que lhe
foi dada pela Directiva 2005/1/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho (JO L 79 de 24.3.2005, p. 9).

JO L 145 de 30.4.2004, p. 1.

)

(10)

Convém garantir unicamente a harmonizagdo essencial
necessdria e suficiente para assegurar o reconhecimento dos
sistemas mutuos de autorizacdo e de supervisdo prudencial.
Para a consecuc¢do do reconhecimento matuo no contexto
do mercado financeiro unico, deverdo ser estabelecidas
medidas de coordenacio no respeitante a defini¢do dos
fundos préprios das empresas de investimento, a fixagdo
dos montantes do capital inicial e a criacio de um
enquadramento comum para o acompanhamento dos
riscos das empresas de investimento.

Atendendo a que os objectivos da presente directiva, a
saber, o estabelecimento de requisitos de adequagio de
fundos proprios aplicveis as empresas de investimento e as
instituicdes de crédito, as suas regras de célculo e as suas
regras de supervisio prudencial, ndo podem ser suficiente-
mente realizados pelos Estados-Membros e podem, pois,
devido a dimensdo e aos efeitos da accdo proposta, ser
melhor alcangados ao nivel comunitdrio, a Comunidade
pode tomar medidas em conformidade com o principio da
subsidiariedade consagrado no artigo 5.° do Tratado. Em
conformidade com o principio da proporcionalidade
consagrado no mesmo artigo, a presente directiva ndo
excede o necessdrio para atingir aqueles objectivos.

E necessdrio fixar diferentes montantes de capital inicial,
consoante a gama de actividades que as empresas de
investimento estdo autorizadas a desenvolver.

As empresas de investimento ja existentes deverdo ser
autorizadas, sob determinadas condigdes, a prosseguir as
suas actividades mesmo que ndo satisfacam o requisito
minimo de capital inicial estabelecido para as novas
empresas de investimento.

Os Estados-Membros deverdo poder estabelecer normas
mais restritivas do que as previstas na presente directiva.

O bom funcionamento do mercado interno requer ndo sé a
adopcio de um quadro legal, como também uma
cooperacdo estreita e regular e uma convergéncia signifi-
cativamente reforcada das praticas regulamentares e de
supervisio das autoridades competentes dos Estados-
-Membros.

Na Comunica¢gio da Comissio de 11 de Maio de 1999
intitulada «Aplicacdo de um enquadramento para os
mercados financeiros: plano de acc¢do», sio enunciados
varios objectivos a atingir para realizar o mercado interno
dos servicos financeiros. O Conselho Europeu de Lisboa
de 23 e 24 de Marco de 2000 estabeleceu como objectivo
executar o plano de accdo até 2005. A nova versdo das
disposicdes relativas aos fundos préprios constitui um
elemento fundamental do plano de accio.
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(11)

(12)

(13)

(16)

Dado que as empresas de investimento incorrem, no que
respeita as operagdes sobre as respectivas carteiras de
negociagdo, nos mesmos riscos que as institui¢des de
crédito, convém que as disposigdes pertinentes da Direc-
tiva 2006/48/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
14 de Junho de 2006, relativa ao acesso a actividade das
instituicdes de crédito e ao seu exercicio (1), se apliquem
igualmente as empresas de investimento.

Os fundos proprios das empresas de investimento e das
instituicdes de crédito (a seguir denominadas conjunta-
mente as «nstituicdes») podem servir para absorver perdas
que ndo sejam compensadas por um volume suficiente de
lucros, de forma a assegurar a continuidade das instituicdes
e proteger os investidores. Os fundos préprios servem
igualmente de medida de avaliagdo importante para as
autoridades competentes, em especial para proceder a
avaliagdo da solvabilidade das institui¢des ou para outros
efeitos prudenciais. Além disso, no mercado interno, as
instituicdes entram em concorréncia directa entre si. Por
conseguinte, para reforgar o sistema financeiro comunitario
e evitar distor¢des da concorréncia, convém estabelecer
normas comuns de base para os fundos proprios.

Para os efeitos do considerando (12), convém tomar como
base a definigdo de fundos préprios estabelecida na
Directiva

2006/48/CE e prever regras especificas suplementares que
tenham em consideracdo o ambito diferente dos requisitos
de capital para cobertura dos riscos de mercado.

No que respeita as instituicdes de crédito, a Directiva 2000/
[12/CE ja definiu normas comuns para a supervisio ¢ a
fiscalizagdo dos diferentes tipos de riscos.

Neste contexto, as disposicdes relativas aos requisitos
minimos de fundos préprios deverdo ser consideradas em
conjunto com outros instrumentos especificos igualmente
destinados a harmonizar as técnicas fundamentais da
supervisdo de instituigdes.

E necessdrio desenvolver normas comuns no tocante aos
riscos de mercado das institui¢des de crédito e prever um
enquadramento complementar para a supervisio dos riscos
incorridos pelas institui¢des, nomeadamente os riscos de
mercado e, mais especialmente, os riscos de posicio, os
riscos de liquidagdo e de contraparte e os riscos cambiais;

E necessdrio prever um conceito de «carteira de negociagdo»
que inclua as posicdes em valores mobilidrios e outros
instrumentos financeiros detidos para efeitos de negociacio
e sujeitos sobretudo a riscos de mercado e a outros riscos
relacionados com determinados servicos financeiros pres-
tados aos clientes.

(") Ver pégina 1 do presente Jornal Oficial.

(18)

(19)

(20)

(22)

(24)

(25)

(26)

Para reduzir os encargos administrativos das instituicdes
com uma actividade de carteira de negociagio pouco
significativa, tanto em termos absolutos como em termos
relativos, estas instituicdes deverdo ter a possibilidade de
aplicar a Directiva 2006/48/CE em vez dos requisitos
estabelecidos nos Anexos I e II da presente directiva.

Importa, na fiscalizacdo do risco de liquidacdo-entrega, ter
em consideracdo a existéncia de sistemas que ofere¢am uma
protec¢do adequada, diminuindo tal risco.

Em qualquer caso, as instituicdes deverdo dar cumprimento
ao disposto na presente directiva no respeitante a cobertura
dos riscos cambiais em que incorram na globalidade das
suas actividades. Deverdo ser exigidos requisitos de fundos
proprios mais baixos contra posi¢des em divisas estreita-
mente correlacionadas, quer essa correlagio se encontre
confirmada estatisticamente, quer decorra de acordos
interestatais vinculativos.

Os requisitos em matéria de fundos préprios relativos aos
operadores em mercadorias, incluindo os operadores que se
encontram actualmente isentos dos requisitos impostos
pela Directiva 2004/39/CE, deverdo ser revistos, se for caso
disso, em conjugacio com a revisio da isen¢do acima
referida, tal como previsto no n.° 3 do artigo 65.° da
mesma directiva.

A liberalizagio dos mercados do gds e da electricidade
constitui um objectivo que assume uma importancia tanto
econémica como politica para a Comunidade. Assim sendo,
os requisitos em matéria de fundos préprios, bem como
outras regras prudenciais, a aplicar a empresas que operam
nestes mercados deverdo ser proporcionados, ndo devendo
entravar indevidamente a realizacio do objectivo da
liberalizacdo. Em especial, este objectivo deve ser tido em
conta aquando das revisdes a que se refere o considerando
21).

A existéncia de sistemas internos de fiscalizacdo e controlo
do risco de taxa de juro em toda a actividade das
institui¢des constitui uma forma especialmente importante
de minimizar esse risco. Por conseguinte, tais sistemas
deverdo ser submetidos a supervisio das autoridades
competentes.

Visto que a Directiva 2006/48/CE ndo estabelece normas
comuns no respeitante a fiscalizagdo e ao controlo dos
grandes riscos relacionados com as actividades sujeitas
principalmente a riscos de mercado, convém prever essas
normas.

O risco operacional é um risco significativo para as
instituicdes que requer a cobertura por fundos proprios. E
essencial ter em conta a diversidade das instituicdes na
Unido Europeia, mediante o estabelecimento de métodos
alternativos.

A Directiva 2006/48/CE enuncia o principio da consolida-
¢do. Esta directiva ndo define regras comuns no que respeita
a consolidagdo das instituicdes financeiras envolvidas em
actividades sujeitas principalmente a riscos de mercado.
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(27) Para assegurar uma solvabilidade adequada das instituicdes deverdo ser previstas medidas de divulgacdo ptblica pelas

(28)

(30)

(31)

(33)

(34)

(35)

pertencentes a um grupo, é essencial que os requisitos
minimos de fundos préprios se apliquem com base na
situagdo financeira consolidada do grupo. Para assegurar
uma distribuicdo adequada dos fundos préprios no interior
do grupo, bem como a sua disponibilidade para proteger os
investimentos sempre que necessario, os requisitos mini-
mos de fundos proprios deverdo aplicar-se individualmente
as institui¢des pertencentes ao grupo, excepto se este
objectivo puder ser atingido eficazmente de outra forma.

A Directiva 2006/48/CE ndo ¢ aplicivel a grupos que
incluam empresas de investimento, mas ndo institui¢des de
crédito. Por isso, deverd ser previsto um enquadramento
comum para a introducdo da supervisdo das empresas de
investimento em base consolidada.

As instituicdes deverdo assegurar que o seu capital interno,
tendo em conta os riscos a que estio ou poderdo estar
expostas, seja adequado em termos de quantidade,
qualidade e distribuicdo. Por conseguinte, as instituicdes
deverdo dispor de estratégias e processos para avaliar e
manter a adequacdo do seu capital interno.

As autoridades competentes deverdo avaliar a adequacdo
dos fundos préprios das instituicdes tendo em conta os
riscos a que estas Gltimas estdo expostas.

Para assegurar o bom funcionamento do mercado interno
bancdrio, importa que o Comité das Autoridades Europeias
de Supervisio Bancdria contribua para uma aplicacdo
coerente da presente directiva e para a convergéncia das
praticas de supervisio prudencial em toda a Comunidade e
apresente relatérios anuais as Instituicdes comunitdrias
sobre os progressos alcangados.

Para assegurar o funcionamento cada vez mais eficaz do
mercado interno, ¢ essencial que exista uma convergéncia
significativamente refor¢ada a nivel da execucdo e da
aplicacdo da legislagio comunitdria harmonizada.

Pela mesma razdo e para assegurar que as institui¢des
comunitdrias que operam em vdrios Estados-Membros nio
sejam afectadas por uma carga desproporcional, resultante
das responsabilidades continuadas das autoridades compe-
tentes de cada Estado-Membro no que respeita a autoriza-
¢do e a supervisdo, é essencial reforcar significativamente a
cooperagdo entre as autoridades competentes. Neste
contexto, o papel das entidades de supervisio em base
consolidada deverd ser reforcado.

Para assegurar um funcionamento cada vez mais eficaz do
mercado interno e garantir aos cidaddos da Unido niveis
adequados de transparéncia, é necessdrio que as autoridades
competentes divulguem publicamente e de modo a permitir
estabelecer comparagdes tteis a forma como sdo aplicados
os requisitos da presente directiva.

Para reforcar a disciplina do mercado e encorajar as
institui¢des a melhorarem a sua estratégia de mercado, o
controlo de riscos e a organizacio da gestdo interna,

(38)

(40)

(41)

(42)

instituigoes.

As medidas necessdrias para a execugio da presente
directiva deverdo m ser aprovadas nos termos da
Decisdo 1999/468/CE do Conselho, de 28 de Junho
de 1999, que fixa as regras de exercicio das competéncias
de execucio atribuidas a Comissio (1).

Na sua Resolugio de 5 de Fevereiro de 2002 sobre a
aplicagdo da legislacio no ambito dos servigos financei-
ros (%), o Parlamento Europeu pretendeu que o Parlamento e
o Conselho desempenhassem um papel idéntico na
supervisio do modo como a Comissdo exerce as suas
competéncias de execucdo, a fim de materializar as
competéncias legislativas que o Parlamento Europeu detém
ao abrigo do artigo 251.° do Tratado. A Comissdo, na
declaracdo solene que o seu Presidente proferiu perante o
Parlamento na sessdo daquele mesmo dia, apoiou a referida
pretensdo. Em 11 de Dezembro de 2002, a Comissdo
propos alteraces a Decisdo 1999/468/CE, tendo apresen-
tado em 22 de Abril de 2004 uma proposta alterada. O
Parlamento Europeu considera que a proposta em causa
ndo garante as suas prerrogativas legislativas. No seu
entender, o Parlamento Europeu e o Conselho deverio ter a
oportunidade de avaliar a atribuicdo de competéncias de
execugdo a Comissdo dentro de um prazo determinado. Por
conseguinte, convird limitar o perfodo durante o qual a
Comissdo pode adoptar medidas de execugio.

O Parlamento Europeu deverd dispor de um prazo de trés
meses a contar da primeira transmissdo de projectos de
alteracdo e de medidas de execugdo para poder aprecid-los e
emitir o seu parecer. No entanto, em casos urgentes e
devidamente justificados, deverd ser possivel reduzir o
referido prazo. Se o Parlamento Europeu aprovar uma
resolugdo sobre o assunto dentro daquele prazo, a
Comissdo deverd reexaminar o projecto de alteracdes de
medidas.

Para evitar a perturbacdo dos mercados e assegurar a
continuidade dos niveis globais de fundos préprios, ¢
adequado prever disposicdes transitdrias especificas.

A presente directiva respeita os direitos fundamentais e
observa os principios reconhecidos, em especial, na Carta
dos Direitos Fundamentais da Unido Europeia enquanto
principios gerais do direito comunitdrio.

A obrigagdo de transposicdo da presente directiva para o
direito nacional deverd limitar-se as disposicdes que
constituem uma alteragio significativa relativamente as
directivas anteriores. A obrigacdo de transposicdo das
disposicdes que permanecem inalteradas decorre das
directivas anteriores.

A presente directiva ndo prejudica as obrigagdes dos
Estados-Membros relativamente aos prazos de transposi¢do
para o direito interno dos Estados-Membros das directivas
referidas na Parte B do Anexo VIII,

() JO L 184 de 17.71999, p. 23 (rectificagio no JO L 269

de 19.10.1999, p. 45).

() JO C 284 E de 21.11.2002, p. 115.
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APROVARAM A PRESENTE DIRECTIVA:
CAPITULO 1
Objecto, dmbito de aplicacdo e definicdes
Secgdo 1
Objecto e ambito de aplicagido
Artigo 1.°

1. A presente directiva estabelece os requisitos de adequagio de
fundos proprios aplicdveis as empresas de investimento e as
institui¢des de crédito, as suas regras de cdlculo e as suas regras
de supervisdo prudencial. Os Estados-Membros devem aplicar as
disposicdes da presente directiva as empresas de investimento e
as institui¢des de crédito definidas no artigo 3.°.

2. Qualquer Estado-Membro pode impor requisitos suplemen-
tares ou mais severos as empresas de investimento e instituicdes
de crédito por ele autorizadas.

Artigo 2.°

1. Sem prejuizo do disposto nos artigos 18.°, 20.°, 22.°a 32.°,
34.° e 39.° da presente directiva, os artigos 68.° a 73.° da
Directiva 2006/48CE aplicam-se, com as necessdrias adaptacdes,
as empresas de investimento. No ambito da aplicacio dos
artigos 70.° a 72.° da Directiva 2006/48/CE as empresas de
investimento, qualquer referéncia a uma instituicio de crédito-
-méde num Estado-Membro deve ser entendida como referéncia a
uma empresa de investimento-mde num Estado-Membro, e
qualquer referéncia a uma institui¢do de crédito-méae na UE deve
ser entendida como referéncia a uma empresa de investimento-
-made na UE.

Caso uma instituicdo de crédito tenha como empresa-mie uma
empresa de investimento-mde num Estado-Membro, sé essa
empresa de investimento-mde estd submetida aos requisitos de
fundos préprios em base consolidada constantes dos artigos 71.°
a 73.° da Directiva 2006/48/CE.

Caso uma empresa de investimento tenha como empresa-mie
uma instituicio de crédito-mde num Estado-Membro, s6 essa
instituicdo de crédito-mde estd submetida aos requisitos de
fundos proprios em base consolidada constantes dos artigos 71.°
a 73.° da Directiva 2006/48/CE.

Caso uma companhia financeira tenha por filiais uma instituicdo
de crédito e uma empresa de investimento, os requisitos com
base na situacdo financeira consolidada da companhia financeira
aplicam-se a institui¢do de crédito.

2. Caso um grupo abrangido pelo n.° 1 nio inclua institui¢des
de crédito, a Directiva 2006/48/CE, ¢ aplicdvel do seguinte
modo:

a)  As referéncias a instituicdes de crédito devem ser
entendidas como sendo feitas a empresas de investi-
mento;

b)  As remissdes feitas no artigo 125.° ¢ no n.° 2 do
artigo 140.° da Directiva 2006/48/CE para outros
artigos da mesma directiva devem ser entendidas
como remissdes para a Directiva 2004/39/CE;

¢) Para os efeitos do n° 3 do artigo 39.° da
Directiva 2006/48/CE, as referéncias ao Comité
Bancdrio Europeu devem ser entendidas como
referéncias ao Conselho e a Comissio;

d) Nao obstante o disposto no n.° 1 do artigo 140.° da
Directiva 2006/48/CE, no caso de um grupo nio
incluir uma instituicio de crédito, a primeira frase
desse artigo é substituida pela seguinte frase: «Caso
uma empresa de investimento, uma companhia
financeira ou uma companhia mista controlem uma
ou mais filiais que sejam empresas de seguros, as
autoridades competentes e as autoridades investidas
na funcdo publica da supervisio das empresas de
seguros devem colaborar estreitamente».

Seccao 2
Definicdes
Artigo 3.°
1. Para os efeitos da presente directiva, entende-se por:

a)  dnstituicdes de crédito» as instituicdes de crédito na
acepcdo do ponto 1 do artigo 4.° da Directiva 2006/48/CE;

b) «Empresa de investimento»: as instituicdes na acepcio do
ponto 1 do n.° 1 do artigo 4.° da Directiva 2004/39/CE,
que estejam sujeitas aos requisitos previstos nessa directiva,
com excepgdo das:

i)  institui¢des de crédito,
ii) empresas locais na acep¢do da alinea p), e

ii) empresas que estejam unicamente autorizadas a
prestar servicos de consultoria para investimento ef
Jou a receber e transmitir ordens de investidores sem
deterem fundos ou valores mobilidrios pertencentes
aos seus clientes e que, por esse motivo, nunca
poderio ficar em débito para com os referidos
clientes;

¢)  «nstituicdes» as instituicdes de crédito e as empresas de
investimento;

d) «Empresas de investimento reconhecidas de paises tercei-
ros» as empresas que satisfazem as seguintes condigdes:

i) empresas que, caso estivessem estabelecidas na
Comunidade, seriam abrangidas pela defini¢do de
empresa de investimento,

ii) empresas autorizadas num pais terceiro, e
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ii) empresas que estejam sujeitas a regras prudenciais
consideradas pelas autoridades competentes como
sendo pelo menos tdo rigorosas como as estabelecidas
na presente directiva e que cumprem tais regras;

dnstrumentos financeiros» qualquer contrato que dé
origem simultaneamente a um activo financeiro de uma
parte e a um passivo financeiro ou instrumento de capital
de outra parte;

«Empresa de investimento-mde num Estado-Membro»: uma
empresa de investimento que tem como filial uma
instituicio ou uma instituicio financeira, ou que detém
uma participacdo em tais entidades, e que ndo é filial de
outra institui¢do autorizada no mesmo Estado-Membro ou
de uma companhia financeira estabelecida no mesmo
Estado-Membro;

«Empresa de investimento-mde na UE» uma empresa de
investimento-mde num Estado-Membro que ndo ¢ filial de
outra institui¢do autorizada em qualquer Estado-Membro
ou de uma companhia financeira estabelecida em qualquer
Estado-Membro;

dnstrumentos derivados do mercado de balcdo» os
elementos constantes da lista do Anexo IV da Direc-
tiva 2006/48/CE, com excepgido dos elementos aos quais ¢
atribuido um risco de valor zero nos termos do ponto 6 da
Parte 2 do Anexo Il da mesma directiva;

«Mercado regulamentado» um mercado na acep¢io do
ponto 14 do n.° 1 do artigo 4.° da Directiva 2004/39/CE;

«Titulo convertivel: um valor mobilidrio que pode ser
trocado, por op¢io do seu detentor, por outro valor
mobilidrio;

«Warrant»: um valor mobilidrio que confere ao seu detentor
o direito de adquirir, até a data em que expira o warrant, um
activo subjacente a um determinado prego e cuja liquidacio
se pode efectuar mediante entrega do préprio activo
subjacente ou pagamento em numerario;

«Financiamento de existéncias» posi¢des em que as
existéncias fisicas foram objecto de uma venda a prazo e
o custo de financiamento foi bloqueado até a data dessa
venda;

«Venda com acordo de recompra» e «compra com acordo de
revenda»: uma opera¢io mediante a qual uma institui¢do ou
a sua contraparte transferem valores mobilidrios ou
mercadorias, ou direitos garantidos relacionados com a
titularidade de valores mobilidrios ou mercadorias, quando
essa garantia é emitida por uma bolsa reconhecida que estd
na posse dos direitos aos valores mobilidrios ou mercado-
rias e a operagdo ndo permite a instituicdo transferir ou dar
em garantia um determinado valor mobilidrio ou uma
mercadoria a mais que uma contraparte de cada vez,
comprometendo-se a efectuar a sua recompra — ou a
recompra de valores mobilidrios ou mercadorias substitutos
da mesma natureza — a um prego determinado e numa
determinada data fixa ou a fixar pela empresa que efectua a
transferéncia. Esta operagdo constitui uma «venda com
acordo de recompra» para a institui¢do que vende os valores
mobilidrios ou mercadorias e uma «compra com acordo de
revenda» para a instituicio que os adquire;

n) «Concessio de empréstimo de valores mobilidrios ou de
mercadorias» e «contracgdo de empréstimo de valores
mobilidrios ou de mercadorias» uma operagdo mediante a
qual uma instituicio ou a sua contraparte transferem
valores mobilidrios ou mercadorias contra uma garantia
adequada, comprometendo-se o mutudrio a devolver
valores mobilidrios ou mercadorias equivalentes numa
determinada data futura ou quando solicitado a fazé-lo pela
entidade que procede a transferéncia. Esta opera¢io
constitui uma «concessdo de empréstimo de valores
mobilidrios ou de mercadorias» para a instituicio que
transfere os valores mobilidrios ou mercadorias e uma
«contraccdo de empréstimo de valores mobilidrios ou de
mercadorias» para a institui¢gdo para a qual aqueles sio
transferidos;

0) «Membro compensador»: um membro da bolsa efou da
camara de compensa¢do que tem uma relagdo contratual
directa com a contraparte central (que garante a boa
execugdo das operacdes);

p) «Empresa local» uma empresa que negoceia por conta
propria nos mercados de futuros sobre instrumentos
financeiros, de opg¢des ou de outros instrumentos derivados
e nos mercados a vista com a tnica finalidade de cobrir
posicdes nos mercados de instrumentos derivados, ou que
negoceia por conta de outros membros desses mercados e
se encontra coberta pela garantia de um membro
compensador dos referidos mercados, quando a responsa-
bilidade pela garantia da boa execugdo dos contratos
celebrados por essa empresa for assumida por um membro
compensador dos mesmos mercados;

q) «Delta»: a variagio esperada do preco de uma opgio,
expressa em propor¢do de uma pequena variacdo do preco
do instrumento subjacente & opgao;

r)  «Fundos proprios»: os fundos proprios na acepgio da
Directiva 2006/48/CE; e

s)  «Capital» os fundos préprios.

Para efeitos da aplicagdo da supervisio em base consolidada, a
expressio «empresa de investimento» inclui as empresas de
investimento de paises terceiros.

Para os efeitos da alinea €), os instrumentos financeiros incluem
os instrumentos financeiros primdrios ou instrumentos em
numerdrio e os instrumentos financeiros derivados cujo valor é
derivado do preco de um instrumento financeiro subjacente ou
de uma taxa, de um indice ou do preco de um outro elemento
subjacente; incluem, no minimo, os instrumentos referidos na
Secgdo C do Anexo I da Directiva 2004/39/CE.

2. As expressdes «empresa-mde», «filialy, «sociedade de gestdo
de activos» e «nstituicio financeira» referem-se as empresas
definidas no artigo 4.° da Directiva 2006/48/CE.

As expressdes «companhia financeira», «companhia financeira-
-mée num Estado-Membro», «companhia financeira-mae na UE» e
«empresa de servicos auxiliares» referem-se as empresas definidas
no artigo 4.° da Directiva 2006/48/CE, com a ressalva de que
qualquer referéncia a institui¢des de crédito deve ser entendida
como referéncia as instituicdes.
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3. Para efeitos da aplicagio da Directiva 2006/48/CE aos
grupos abrangidos pelo n.° 1 do artigo 2.° que ndo incluem uma
instituicdo de crédito, entende-se por:

a) «Companhia financeira» uma institui¢do financeira cujas
filiais sdo exclusiva ou principalmente empresas de
investimento ou outras institui¢des financeiras, sendo pelo
menos uma dessas filiais uma empresa de investimento, e
que n3o é uma companhia financeira mista na acep¢io da
Directiva 2002/87/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de Dezembro de 2002, relativa a
supervisio complementar de institui¢des de crédito,
empresas de seguros e empresas de investimento de um
conglomerado financeiro (!);

b) «Companhia mista»: uma empresa-mde que nio é uma
companhia financeira ou uma empresa de investimento ou
uma companhia financeira mista na acep¢io da Direc-
tiva 2002/87/CE, sendo pelo menos uma das suas filiais
uma empresa de investimento; e

¢) «Autoridades competentes» as autoridades nacionais habi-
litadas, por forca de disposi¢des legais ou regulamentares, a
supervisionar as empresas de investimento.

CAPITULO II
Capital inicial
Artigo 4.°

Para os efeitos da presente directiva, entende-se por «capital
inicial» os elementos referidos nas alineas a) e b) do artigo 57.° da
Directiva 2006/48/CE.

Artigo 5.°

1. As empresas de investimento que ndo negoceiem instru-
mentos financeiros por conta prépria ou ndo assumam
compromissos de tomada firme de emissdes de instrumentos
financeiros, mas que detenham fundos efou valores mobilidrios
dos clientes e prestem um ou mais dos servicos adiante
enumerados, devem possuir um capital inicial de EUR 125 000:

a) Recepcdo e transmissdo das ordens dos investidores
relativas a instrumentos financeiros;

b) Execucdo das ordens dos investidores relativas a instru-
mentos financeiros; ou

¢) Gestdo de carteiras individuais de investimento em
instrumentos financeiros.

(") JOL 35de 11.2.2003, p. 1. Directiva com a tltima redaccdo que lhe
foi dada pela Directiva 2005/1/CE.

2. As autoridades competentes podem permitir que as
empresas de investimento que executem ordens de investidores
relativas a instrumentos financeiros detenham esses instrumen-
tos por conta propria, se estiverem reunidas as seguintes
condigdes:

a)  Essas posi¢des serem tomadas unicamente em resultado do
facto de a empresa de investimento ndo poder conciliar de
forma exacta as ordens dos investidores;

b) O valor de mercado total das posicdes ndo exceder 15% do
capital inicial da empresa de investimento;

¢) A empresa satisfazer os requisitos enunciados nos arti-
gos 182, 20.° ¢ 28.% ¢

d)  Essas posicdes terem um cardcter acidental e provisério e
limitarem-se ao tempo estritamente necessdrio a execucio
da operagdo em causa.

A detencio de posicdes extra carteira de negociagio em
instrumentos financeiros com vista ao investimento de fundos
proprios ndo deve ser considerada negociacio por conta propria
no que diz respeito aos servigos que constam do n.° 1 ou para os
efeitos do n.° 3.

3. Os Estados-Membros podem reduzir o montante previsto
no n.° 1 para EUR 50 000 se a empresa ndo estiver autorizada a
deter fundos ou valores mobilidrios dos clientes, nem a negociar
por conta prépria, nem a assumir compromissos de tomada
firme de emissdes.

Artigo 6.°

As empresas locais devem ter um capital inicial de EUR 50 000
caso beneficiem da liberdade de estabelecimento ou de prestagio
dos servigos especificados nos artigos 31.° ou 32.° da
Directiva 2004/39/CE.

Artigo 7.°

As empresas referidas no artigo 3.°, n.° 1, alinea b), ponto iii)
devem ter:

a)  Um capital inicial de EUR 50 000;

b) Um seguro de responsabilidade civil profissional que
abranja todo o territorio da Comunidade, ou qualquer
outra garantia equivalente, que cubra as responsabilidades
resultantes de negligéncia profissional e represente, no
minimo, uma cobertura de EUR 1000 000 euros por
sinistro e, globalmente, EUR 1 500 000 para todos os
sinistros que ocorram durante um ano; ou

¢) Uma combinagdo de capital inicial e de seguro de
responsabilidade civil profissional numa forma que resulte
num grau de cobertura equivalente ao previsto nas
alineas a) ou b).
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Os montantes referidos no primeiro pardgrafo devem ser revistos
periodicamente pela Comissdo por forma a ter em conta a
evolugio do Indice Europeu de Precos no Consumidor publicado
pelo Eurostat, de acordo e em simultineo com os ajustamentos
introduzidos por forca do n.° 7 do artigo 4.° da Directiva 2002/
[92/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 9 de Dezembro
de 2002, relativa & mediacdo de seguros ().

Artigo 8.°

Quando uma empresa de investimento referida no artigo 3.°, n.
© 1, alinea b), ponto iii) também estiver registada nos termos da
Directiva 2002/92/CE, deve cumprir os requisitos previstos no n.

© 3 do artigo 4.° dessa directiva, devendo além disso dispor de
cobertura sob uma das seguintes formas:

a)  Um capital inicial de EUR 25 000;

b) Um seguro de responsabilidade civil profissional que
abranja todo o territério da Comunidade, ou qualquer
outra garantia equivalente, que cubra as responsabilidades
resultantes de negligéncia profissional e represente, no
minimo, uma cobertura de EUR 500 000 por sinistro e,
globalmente, EUR 750 000 para todos os sinistros que
ocorram durante um ano; ou

¢) Uma combinacdo de capital inicial e de seguro de
responsabilidade civil profissional numa forma que resulte
num grau de cobertura equivalente ao previsto nas
alineas a) ou b).

Artigo 9.°

Todas as empresas de investimento ndo referidas nos artigos 5.°
a 8.° devem ter um capital inicial de EUR 730 000.

Artigo 10.°

1. Em derrogacdo do disposto nos n.% 1 e 3 do artigo 5.° e nos
artigos 6.° e 9.°, os Estados-Membros podem manter a
autorizacdo para as empresas de investimento e empresas
abrangidas pelo artigo 6.° existentes antes de 31 de Dezembro
de 1995, cujos fundos préprios sejam inferiores aos niveis de
capital inicial fixados nos n.% 1 e 3 do artigo 5.° e nos artigos 6.°
e 9.

Os fundos préprios das referidas empresas nido podem ser
inferiores ao nivel de referéncia mais elevado calculado apés a
data de notificagdo fixada na Directiva 93/6/CEE. O nivel de
referéncia é o nivel médio didrio dos fundos préprios calculado
no decurso do periodo de seis meses que precede a data do
célculo. Este nivel de referéncia deve ser calculado de seis em seis
meses para o perfodo anterior correspondente.

2. Se o controlo de uma empresa abrangida pelo n.° 1 passar a
ser exercido por uma pessoa singular ou colectiva que ndo seja a
pessoa que o exercia anteriormente, os fundos proprios dessa
empresa devem atingir, pelo menos, o nivel para ela fixado nos n.
°1 e 3 do artigo 5.° e nos artigos 6.° e 9.° no caso da primeira
transferéncia por heranga apds 31 de Dezembro de 1995, sob

() JOL 9 de 15.1.2003, p. 3.

reserva de aprovagdo pelas autoridades competentes e por
periodo nio superior a dez anos a contar da data da transferéncia
em causa.

3. Em determinadas circunstancias especificas e com a
aprovagdo das autoridades competentes, quando se verifique
uma fusdo de duas ou mais empresas de investimento efou de
empresas abrangidas pelo artigo 6.°, os fundos proprios da
empresa resultante dessa fusdo ndo tém de atingir o nivel para ela
fixado nos n.% 1 e 3 do artigo 5.° e nos artigos 6.° ¢ 9.°. No
entanto, durante o periodo em que nio forem atingidos os niveis
referidos nos n.% 1 e 3 do artigo 5.° e nos artigos 6.° e 9.%, os
fundos préprios da nova empresa ndo podem ser inferiores aos
fundos proprios totais das empresas objecto de fusdo a data em
que esta tenha ocorrido.

4. Os fundos proprios das empresas de investimento e das
empresas abrangidas pelo artigo 6.° ndo podem ser inferiores ao
nivel fixado nos n.% 1 e 3 do artigo 5.° nos artigos 6.° ¢ 9.° e
nos n.% 1 e 3 do presente artigo.

Contudo, se tal vier a verificar-se, as autoridades competentes
podem, quando as circunstancias o justifiquem, conceder a essas
empresas um prazo limitado para rectificarem a sua situagio ou
cessarem as suas actividades.

CAPITULO III
Carteira de negociagio
Artigo 11.°

1. A carteira de negociacio de uma institui¢do consiste em
todas as posi¢des em instrumentos financeiros e em mercadorias
detidas para efeitos de negociagdo ou com o objectivo de cobrir
os riscos de outros elementos da carteira de negociacdo, as quais
ndo podem estar sujeitas a acordos que limitem a sua
negociabilidade ou, em alternativa, possam ser cobertas.

2. As posi¢des detidas para efeitos de negociagio sio as
posicdes que sdo intencionalmente detidas para revenda a curto
prazo efou com a intencdo de tirar partido das diferencas de
pregos a curto prazo, efectivas ou esperadas, entre os pregos de
compra e de venda ou de outras variacdes de preo ou de taxas
de juro. O termo «posi¢des» inclui ndo sé as posicdes proprias
mas também as posigdes resultantes da prestagdo de servigos a
clientes e de criacio de mercado.

3. A intencdo de negociar deve ser demonstrada com base nas
estratégias, ac¢des e procedimentos estabelecidos pela institui¢do
para gerir a posicdo ou a carteira, em conformidade com a Parte
A do Anexo VIL

4. As instituicdes estabelecem e mantém sistemas e controlos
de gestdo da sua carteira de negociagio de acordo com o
disposto nas Partes B e D do Anexo VIL

5. As operagdes internas de cobertura podem ser incluidas na
carteira de negociacdo, aplicando-se neste caso o disposto na
Parte C do Anexo VIL



L 177208

Jornal Oficial da Unido Europeia

30.6.2006

CAPITULO IV
Fundos proprios
Artigo 12.°

Por «fundos préprios de base» entende-se a soma dos elementos
referidos nas alineas a) a ¢), deduzida da soma dos referidos nas
alineas i) a k), do artigo 57.° da Directiva 2006/48/CE.

Até 1 de Janeiro de 2009, a Comissio deve apresentar ao
Parlamento Europeu e ao Conselho uma proposta adequada de
alteracdo do presente capitulo.

Artigo 13.°

1. Sem prejuizo do disposto nos n.% 2 a 5 do presente artigo e
nos artigos 14.° a 17.° os fundos préprios das empresas de
investimento e das institui¢des de crédito sio determinados nos
termos da Directiva 2006/48/CE.

O primeiro pardgrafo aplica-se igualmente as empresas de
investimento que ndo revistam uma das formas juridicas referidas
no n° 1 do artigo 1.° da Quarta Directiva 78/660/CEE do
Conselho, de 25 de Julho de 1978, relativa as contas anuais de
certas formas de sociedades (1).

2. Em derrogacio do disposto no n.° 1, as autoridades
competentes podem permitir as instituicdes que estdo obrigadas
a satisfazer os requisitos de fundos proprios calculados de acordo
com os artigos 21.° e 28.°a 32.° ¢ com os Anexos [ e Ill a VI a
utilizacio de uma definicdo alternativa de fundos préprios
apenas para esse efeito. Nenhuma parte dos fundos préprios
utilizados para esse efeito pode ser utilizada simultaneamente
para satisfazer outros requisitos de fundos préprios.

A referida definicio alternativa compreende os elementos
constantes das alineas a) a ¢) do presente pardgrafo, com
deducio do elemento constante da alinea d), sendo porém tal
deducio deixada ao critério das autoridades competentes:

a)  Os fundos proprios, tal como definidos na Directiva 2006/
[48|CE, com exclusdo unicamente das alineas 1) a p) do
artigo 57.° da mesma directiva no caso das empresas de
investimento que sdo obrigadas a deduzir o elemento da
alinea d) do total dos elementos das alineas a) a ¢) do
presente paragrafo;

b)  Os lucros liquidos da carteira de negociagdo da instituicdo,
liquidos de quaisquer encargos ou dividendos previsiveis,
menos as perdas liquidas registadas na sua restante
actividade, desde que nenhum destes montantes tenha ja
sido incluido no elemento da alinea a) do presente
pardgrafo ao abrigo das alineas b) ou k) do artigo 57.° da
Directiva 2006/48/CE;

¢)  Os empréstimos subordinados efou os elementos referidos
no n.° 5 que respeitem as condigdes estabelecidas nos n.% 3
e 4 do presente artigo e no artigo 14.% e

(") JO L 222 de 14.8.1978, p. 11. Directiva com a tltima redac¢do que
lhe foi dada pela Directiva 2003/51/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho (JO L 178 de 17.7.2003, p. 16).

d)  Os activos iliquidos enumerados no artigo 15.°.

3. Os empréstimos subordinados a que se refere a alinea ¢) do
segundo pardgrafo do n.° 2 devem ter um prazo de vida inicial de
pelo menos dois anos. Devem ser integralmente realizados e o
contrato de empréstimo ndo deve incluir cldusulas que
disponham que, em determinadas circunstancias, que ndo sejam
a liquidagdo da institui¢do, a divida se torna reembolsédvel antes
da data de reembolso acordada, a menos que as autoridades
competentes aprovem esse reembolso. Nem o capital nem os
juros referentes aos empréstimos subordinados podem ser
reembolsados, se esse reembolso implicar que os fundos préprios
da institui¢do em questdo passem a situar-se abaixo de 100% dos
seus requisitos globais.

Além disso, as instituicdes devem notificar as autoridades
competentes de todos os reembolsos destes empréstimos
subordinados logo que os fundos proprios da institui¢io passem
a situar-se abaixo de 120% dos seus requisitos globais.

4. Os empréstimos subordinados referidos na alinea ¢) do
segundo pardgrafo do n.° 2 ndo podem exceder 150% dos fundos
proprios de base disponiveis para satisfazer os requisitos
calculados de acordo com os artigos 21.° e 28.° a 32.° e com
os Anexos I a VI e s6 podem aproximar-se daquele valor maximo
em circunstancias especiais que as autoridades competentes
considerem aceitéveis.

5. As autoridades competentes podem autorizar as institui¢des
a substituir os empréstimos subordinados referidos na alinea c)
do segundo pardgrafo do n.° 2 pelos referidos nas alineas d) a h)
do artigo 57.° da Directiva 2006/48/CE.

Artigo 14.°

1. Asautoridades competentes podem autorizar as empresas de
investimento a exceder o limite maximo estabelecido no n.° 4 do
artigo 13.° para os empréstimos subordinados se o considerarem
adequado do ponto de vista prudencial e desde que o total desses
empréstimos subordinados e dos elementos referidos no n.° 5 do
artigo 13.° ndo exceda 200% dos fundos préprios de base
disponiveis para satisfazer os requisitos calculados de acordo
com os artigos 21.° e 28.° a 32.° e com os Anexos I e Il a VI,
ou 250% do mesmo montante, caso as empresas de investimento
procedam a deducio do elemento referido na alinea d) do n.° 2
do artigo 13.° no célculo dos seus fundos préoprios.

2. As autoridades competentes podem autorizar as institui¢des
de crédito a exceder o limite méximo estabelecido no n.° 4 do
artigo 13.° para os empréstimos subordinados se o considerarem
adequado do ponto de vista prudencial e desde que o total desses
empréstimos subordinados e dos elementos referidos nas
alineas d) a h) do artigo 57.° da Directiva 2006/48/CE nio
exceda 250% dos fundos proprios de base disponiveis para
satisfazer os requisitos calculados de acordo com os artigos 28.°
a 32.° e com os Anexos [ e IIl a VI da presente directiva.
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Artigo 15.°

Os activos iliquidos referidos na alinea d) do n.° 2 do artigo 13.°
incluem:

a)  As imobilizagdes corpéreas, excepto na medida em que se
autorize que os terrenos e edificios possam responder pelos
empréstimos que garantem;

b)  As participagdes, incluindo os créditos subordinados, em
instituicdes de crédito ou instituicdes financeiras que
possam ser incluidas nos fundos préprios dessas institui-
¢des, excepto se tiverem sido deduzidas nos termos das
alineas 1) a p) do artigo 57.° da Directiva 2006/48/CE ou da
alinea d) do artigo 16.° da presente directiva;

¢) As participagdes e outros investimentos, ndo imediata-
mente negocidveis, em empresas que ndo sejam instituicoes
de crédito nem institui¢des financeiras;

d)  Os prejuizos de filiais;

e)  Os depositos efectuados, exceptuando-se os reembolsdveis
no prazo mdximo de 90 dias, excluindo-se igualmente os
pagamentos relacionados com contratos respeitantes a
opgdes ou futuros sujeitos a imposi¢do de margens;

f)  Empréstimos e outros montantes a receber, exceptuando-se
os reembolsdveis no prazo maximo de 90 dias; e

g) As existéncias fisicas, a menos que ji estejam sujeitas a
requisitos pelo menos tdo severos como os estabelecidos
nos artigos 18.° e 20.°.

Para efeitos da alinea b), sempre que sejam detidas temporaria-
mente ac¢des numa institui¢do de crédito ou numa instituicdo
financeira para efeito de uma operagio de assisténcia financeira
tendente a sua reorganizacdo ou saneamento, as autoridades
competentes podem dispensar o cumprimento do presente
artigo. Podem igualmente dispensa-lo relativamente as ac¢des
incluidas na carteira de negociagdo das empresas de investi-
mento.

Artigo 16.°

As empresas de investimento incluidas num grupo ao qual tenha
sido concedida a derrogacdo prevista no artigo 22.° devem
calcular os seus fundos préprios de acordo com os artigos 13.°
a 15.°, desde que estejam satisfeitas as seguintes condi¢des:

a)  Serem deduzidos os activos iliquidos referidos na alinea d)
do n.° 2 do artigo 13.%

b) A exclusdo referida na alinea a) do n.° 2 do artigo 13.° ndo
abranger os componentes das alineas 1) a p) do artigo 57.°
da Directiva 2006/48/CE que a empresa de investimento
detenha em empresas incluidas no ambito da consolidacio,
tal como definido no n.® 1 do artigo 2.° da presente
directiva;

¢)  Os limites referidos nas alineas a) e b) do n.° 1 do artigo 66.

© da Directiva 2006/48/CE devem ser calculados relativa-
mente aos fundos préprios de base, com dedu¢io dos
componentes das alineas 1) a p) do artigo 57.° da mesma
directiva referidos na alinea b) do presente artigo, que sejam
elementos dos fundos préprios de base das empresas em
questdo; e

d) Os componentes das alineas 1) a p) do artigo 57.° da
Directiva 2006/48|CE referidos na alinea ¢) do presente
artigo devem ser deduzidos dos fundos préprios de base,
em vez de o serem do total de todos os elementos, tal como
se dispde no n.° 2 do artigo 66.° daquela directiva,
nomeadamente para efeitos dos n.% 4 e 5 do artigo 13.° ¢
do artigo 14.° da presente directiva.

Artigo 17.°

1. Sempre que uma instituicio proceda ao cédlculo de
montantes ponderados pelo risco para efeitos do Anexo II de
acordo com o disposto nos artigos 84.° a 89.° da Directiva 2006/
48/CE, aplicam-se as seguintes condi¢des para efeitos do calculo
previsto no ponto 4 da parte 1 do Anexo VII da Directiva 2006/
|48/CE:

a)  Os ajustamentos de valor para ter em conta a qualidade do
crédito da contraparte podem ser incluidos na soma dos
ajustamentos de valor e das provisdes para cobertura dos
riscos referidos no Anexo If; e

b)  Sob reserva da aprovagdo das autoridades competentes, se o
risco de crédito da contraparte for tido em conta de forma
adequada na avaliagdo de uma posicdo incluida na carteira
de negociagdo, o montante das perdas previsiveis relativa-
mente ao risco de contraparte ¢ nulo.

Para efeitos da alinea a), no que respeita as institui¢des em causa,
tais ajustamentos de valor s6 sdo incluidos nos fundos préprios
nos termos do presente niimero.

2. Para os efeitos do presente artigo, aplicam-se os artigos 153.
° e 154.° da Directiva 2006/48/CE.

CAPITULO V
Seccao 1
Cobertura de riscos
Artigo 18.°

1. As instituicdes devem deter fundos proprios que sejam
permanentemente superiores ou iguais a soma:

a)  Dos requisitos de fundos proprios, calculados de acordo
com os métodos e opgdes estabelecidos nos artigos 28.°
a 32.° e nos Anexos I, Il e VI ¢, se for caso disso, no
Anexo V, no que se refere a carteira de negociacio; e
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b) Dos requisitos de fundos proprios, calculados de acordo
com os métodos e opcdes estabelecidos nos Anexos IIl e IV
e, se for caso disso, no Anexo V, em relacio ao conjunto da
sua actividade.

2. Em derrogagio do disposto no n.° 1, as autoridades
competentes podem autorizar as instituicdes a calcularem os
requisitos de fundos proprios, no que se refere a actividade da sua
carteira de negociacdo, de acordo com o disposto na alinea a) do
artigo 75.° da Directiva 2006/48/CE e nos pontos 6, 7 ¢ 9 do
Anexo 1I da presente directiva, caso o volume da actividade da
carteira de negociacdo cumpra os seguintes requisitos:

a) A actividade da carteira de negociacdo dessas instituicdes
ndo exceder normalmente 5% da sua actividade global;

b) A totalidade das posices da sua carteira de negociagio ndo
exceder normalmente o montante de EUR 15 000 000; e

¢) A actividade de carteira de negociacio dessas instituicdes
ndo exceder nunca 6% da sua actividade global e as
posicdes da referida carteira ndo excederem nunca
EUR 20 000 000.

3. A fim de determinar, para efeitos do disposto nas alineas a) e
¢) do n.° 2, o valor relativo da carteira de negocia¢do no conjunto
da actividade global, as autoridades competentes podem basear-
-se no volume global dos elementos patrimoniais e extrapa-
trimoniais, na conta de ganhos e perdas, nos fundos proprios das
institui¢des em questdo ou numa combinagdo destes critérios. Na
avaliagdo dos elementos patrimoniais e extrapatrimoniais, os
instrumentos de divida devem ser avaliados pelo seu preco de
mercado ou pelo seu valor nominal, os titulos de capital pelo seu
preco de mercado e os instrumentos derivados de acordo com o
valor nominal ou de mercado dos instrumentos subjacentes. As
posicdes longas e as posi¢des curtas devem ser somadas
independentemente do seu sinal.

4. Caso uma institui¢do exceda qualquer dos limites estabele-
cidos nas alineas a) e b) do n.° 2 por mais do que um curto
periodo, ou qualquer dos limites estabelecidos na alinea ¢) do
mesmo numero, deve passar a cumprir os requisitos estabele-
cidos na alinea a) do n.° 1, relativamente a actividade da sua
carteira de negociagio e notificar de tal facto as autoridades
competentes.

Artigo 19.°

1. Para efeitos do disposto no ponto 14 do Anexo I e sob
reserva da apreciagdio das autoridades nacionais, pode ser
atribuido um coeficiente de ponderacio de 0% aos titulos de
divida emitidos pelas entidades enumeradas no Quadro 1 do
Anexo I, caso esses titulos de divida sejam expressos e
financiados na moeda nacional.

2. Em derrogagio do disposto nos pontos 13 e 14 do Anexo [,
os Estados-Membros podem estabelecer, em relagio as obriga-
¢des abrangidas pelos pontos 68 a 70 da Parte 1 do Anexo VI da
Directiva 2006/48/CE, um requisito para risco especifico igual ao
requisito para risco especifico aplicavel aos elementos qualifica-
dos com o mesmo prazo de vida residual que essas obrigacdes,
reduzido de acordo com as percentagens indicadas no ponto 71
da Parte 1 do Anexo VI da mesma directiva.

3. Se, de acordo com o ponto 52 do Anexo I, uma autoridade
competente aprovar a elegibilidade de um organismo de
investimento colectivo (OIC) de um pais terceiro, as autoridades

competentes de outros Estados-Membros podem utilizar essa
aprovagdo sem terem de proceder a sua propria avaliacdo.

Artigo 20.°

1. Sem prejuizo dos n.% 2, 3 e 4 do presente artigo ou do
artigo 34.° da presente directiva, os requisitos previstos no
artigo 75.° da Directiva 2006/48/CE aplicam-se as empresas de
investimento.

2. Em derrogacio do disposto no n. 1, as autoridades
competentes podem permitir que as empresas de investimento
ndo autorizadas a prestar os servicos de investimento enume-
rados nos pontos 3 e 6 da Sec¢do A do Anexo [ da
Directiva 2004/39/CE detenham fundos préprios que sejam
sempre iguais ou superiores ao mais elevado dos seguintes
valores:

a) A soma dos requisitos de fundos proprios previstos nas
alineas a) a c) do artigo 75.° da Directiva 2006/48/CE; e

b) O montante estabelecido no artigo 21.° da presente
directiva.

3. Em derrogagio do disposto no n.° 1, as autoridades
competentes podem permitir que as empresas de investimento
que possuam capital inicial nos termos do artigo 9.° mas se
incluam nas categorias a seguir indicadas detenham fundos
proprios que sejam sempre em volume superior ou igual a soma
dos requisitos de fundos proprios calculados de acordo com os
requisitos previstos nas alineas a) a ¢) do artigo 75.° da
Directiva 2006/48/CE e com o montante estabelecido no
artigo 21.° da presente directiva:

a) Empresas de investimento que negoceiam por conta
propria apenas com o objectivo de satisfazer ou executar
ordens de clientes ou com o objectivo de obter acesso a um
sistema de compensacdo e liquidagio ou a uma bolsa
reconhecida, quando ajam na qualidade de intermedidrios
ou executem ordens de clientes; e

b)  Empresas de investimento:

i)  Que ndo detém fundos ou valores mobilidrios dos
clientes;

ii)  Que negoceiam exclusivamente por conta propria;
iii) Que ndo tém clientes externos;

iv)  Em que a execucdo e a liquidagdo das suas transac¢des
se processa sob a responsabilidade de uma instituicdo
de compensacdo e sdo garantidas por essa instituicao.

4. As empresas de investimento referidas nos n.°s 2 e 3
continuam sujeitas a todas as outras disposi¢des relativas ao risco
operacional previstas no Anexo V da Directiva 2006/48/CE.

5. O artigo 21.° s6 se aplica as empresas de investimento as
quais sdo aplicdveis os n.% 2 ou 3 ou o artigo 46.° e nos termos
af previstos.

Artigo 21.°
As empresas de investimento devem possuir fundos proprios de

montante equivalente a um quarto das suas despesas gerais fixas
do ano anterior.
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As autoridades competentes podem ajustar este requisito caso
tenha ocorrido uma alteracdo significativa na actividade da
empresa desde o ano anterior.

Enquanto a empresa ndo tiver completado um ano de actividade,
e a partir do dia em que esta tenha inicio, o requisito deve ser de
um quarto das despesas gerais fixas previstas no seu plano de
actividades previsional, a menos que as autoridades competentes
exijam um ajustamento desse plano.

Seccao 2
Aplicacio de requisitos em base consolidada
Artigo 22.°

1. As autoridades competentes que exercem ou que tém
mandato para exercer a supervisio em base consolidada de
grupos abrangidos pelo artigo 2.° podem, numa base casuistica,
renunciar a aplicacdo dos requisitos de fundos proprios em base
consolidada desde que:

a)  Todas as empresas de investimento do grupo sitas na UE
utilizem o cdlculo de fundos préprios constante do
artigo 16.%

b)  Todas as empresas de investimento do grupo se encontrem
abrangidas pelas categorias previstas nos n.°s 2 e 3 do
artigo 20.°

¢) Todas as empresas de investimento do grupo sitas na UE
cumpram individualmente os requisitos estabelecidos nos
artigos 18.° e 20.° ¢, simultaneamente, deduzam dos seus
fundos préprios quaisquer responsabilidades condicionais
para com empresas de investimento, institui¢des financei-
ras, sociedades de gestdo de activos e empresas de servicos
auxiliares que noutras circunstancias seriam objecto de
consolidacio; e

d)  Qualquer companhia financeira que seja a companhia
financeira-mde num Estado-Membro de qualquer empresa
de investimento do grupo detenha, pelo menos, um volume
de fundos préprios, definidos neste caso como a soma das
alineas a) a h) do artigo 57.° da Directiva 2006/48/CE,
equivalente a soma do valor contabilistico total de
quaisquer participagdes, créditos subordinados e instru-
mentos referidos no mesmo artigo em empresas de
investimento, institui¢des financeiras, sociedades de gestdo
de activos ou empresas de servicos auxiliares que noutras
circunstincias seriam objecto de consolidagdo, e o
montante total de quaisquer responsabilidades condicionais
para com empresas de investimento, institui¢des financei-
ras, sociedades de gestdo de activos ou empresas de servicos
auxiliares que noutras circunstancias seriam objecto de
consolidacio.

Caso os critérios do primeiro pardgrafo sejam preenchidos, as
empresas de investimento sitas na UE devem criar sistemas de
acompanhamento e de controlo das fontes de capital e de
financiamento de todas as companhias financeiras, empresas de
investimento, institui¢des financeiras, sociedades de gestdo de
activos e empresas de servios auxiliares do grupo em causa.

2. Em derrogacio do disposto no n.° 1, as autoridades
competentes podem autorizar as companhias financeiras que
sejam a companhia financeira-mae num Estado-Membro de uma
empresa de investimento do mesmo grupo a utilizar, numa base

individual, um valor inferior ao valor calculado nos termos da
alinea d) do n.° 1, mas que ndo seja menor que a soma dos
requisitos previstos nos artigos 18.° e 20.°, no que respeita a
empresas de investimento, institui¢des financeiras, sociedades de
gestdo de activos e empresas de servios auxiliares que noutras
circunstancias seriam objecto de consolidagdo, e do montante
total de quaisquer responsabilidades condicionais para com
empresas de investimento, instituicdes financeiras, sociedades de
gestdo de activos ou empresas de servios auxiliares que noutras
circunstincias seriam objecto de consolidagdo. Para efeitos do
presente nimero, as empresas de investimento de paises
terceiros, as instituicdes financeiras, as sociedades de gestdo de
activos e as empresas de servicos auxiliares estdo sujeitas a um
requisito de fundos prdprios nocionais.

Artigo 23.°

As autoridades competentes devem exigir que as empresas de
investimento de um grupo que beneficie da derrogacio referida
no artigo 22.° as notifiquem dos riscos, nomeadamente riscos
associados com a composicdo e a origem do seu capital e do seu
financiamento, que possam afectar a respectiva situacio
financeira. Se as autoridades competentes considerarem que a
situacdo financeira dessas empresas de investimento ndo estd
suficientemente protegida, devem exigir que tais empresas
tomem medidas, incluindo, se necessdrio, limitagdes as trans-
feréncias de capital dessas empresas para as entidades do grupo.

Caso as autoridades competentes renunciem a obrigagio de
supervisio em base consolidada nos termos do artigo 22.°,
devem tomar outras medidas adequadas para controlar os riscos,
nomeadamente os grandes riscos, incorridos pelo grupo no seu
conjunto, incluindo os das empresas que ndo estejam situadas
num Estado-Membro.

Caso as autoridades competentes estabelecam a dispensa da
aplicacdo dos requisitos de fundos proprios em base consolidada
nos termos do artigo 22.°, os requisitos do artigo 123.° e do
Titulo V, Capitulo 5, da Directiva 2006/48/CE sdo aplicdveis
numa base individual e os requisitos do artigo 124.° da mesma
directiva sdo aplicdveis a supervisio das empresas de investi-
mento numa base individual.

Artigo 24.°

1. Em derrogacio do disposto no n.° 2 do artigo 2.° as
autoridades competentes podem isentar as empresas de
investimento dos requisitos de fundos préprios em base
consolidada previstos nesse artigo desde que todas as empresas
de investimento do grupo correspondam as categorias de
empresas de investimento referidas no n.° 2 do artigo 20.° e o
grupo ndo inclua instituicdes de crédito.

2. Caso os requisitos do n.° 1 sejam cumpridos, as empresas de
investimento-mde num Estado-Membro sio obrigadas a deter
permanentemente fundos préprios numa base consolidada de
montante superior ou equivalente ao mais elevado dos dois
montantes seguintes, calculados com base na situagdo financeira
consolidada da empresa de investimento-mie e nos termos da
Secgdo 3 do presente capitulo:

a) A soma dos requisitos de fundos proprios prevista nas
alineas a) a c) do artigo 75.° da Directiva 2006/48/CE; e

b) O montante estabelecido no artigo 21.° da presente
directiva.
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3. Caso os requisitos do n.° 1 sejam cumpridos, as empresas de
investimento controladas por companhias financeiras sdo
obrigadas a deter permanentemente fundos préprios numa base
consolidada de montante superior ou equivalente ao mais
elevado dos dois montantes seguintes, calculados com base na
situagdo financeira consolidada da companhia financeira e nos
termos da Secgdo 3 do presente capitulo:

a) A soma dos requisitos de fundos préprios previstos nas
alineas a) a c) do artigo 75.° da Directiva 2006/48|CE; e

b) O montante estabelecido no artigo 21.° da presente
directiva.

Artigo 25.°

Em derrogacio do disposto no n.° 2 do artigo 2.°, as autoridades
competentes podem isentar as empresas de investimento dos
requisitos de fundos prdprios em base consolidada previstos
nesse artigo desde que todas as empresas de investimento do
grupo correspondam as categorias de empresas de investimento
referidas nos n.% 2 e 3 do artigo 20.° e o grupo ndo inclua
institui¢des de crédito.

Caso os requisitos do primeiro pardgrafo sejam cumpridos, as
empresas de investimento-mde num Estado-Membro sio obri-
gadas a deter permanentemente fundos proprios numa base
consolidada de montante superior ou equivalente a soma dos
requisitos estabelecidos nas alineas a) a ¢) do artigo 75.° da
Directiva 2006/48/CE e do montante estabelecido no artigo 21.°
da presente directiva, calculados com base na situacdo financeira
consolidada da empresa de investimento-mée e nos termos da
Sec¢do 3 do presente capitulo.

Caso os requisitos do primeiro pardgrafo sejam cumpridos, as
empresas de investimento controladas por companhias financei-
ras sdo obrigadas a deter permanentemente fundos proprios
numa base consolidada de montante equivalente ou superior a
soma dos requisitos previstos nas alineas a) a c) do artigo 75.° da
Directiva 2006/48/CE e do montante estabelecido no artigo 21.°
da presente directiva, calculados com base na situagdo financeira
consolidada da companhia financeira e nos termos da Seccio 3
do presente capitulo.

Seccdo 3
Céilculo dos requisitos consolidados
Artigo 26.°

1. Caso a derrogacdo prevista no artigo 22.° nio seja
concedida, as autoridades competentes podem, para efeitos do
célculo, em base consolidada, dos requisitos de fundos préprios
referidos nos Anexos I e V e dos riscos relativos a clientes
referidos nos artigos 28.° a 32.° e no Anexo VI, autorizar que as
posicdes na carteira de negociagdo de uma institui¢gdo compen-
sem as posi¢des na carteira de negociagdo de outra instituicdo, de
acordo com as regras estabelecidas nos artigos 28.° a 32.° e nos
Anexos I, Ve VL

As autoridades competentes podem além disso autorizar que as
posicdes em divisas de uma instituicio compensem as posicdes
em divisas de outra instituigdo, de acordo com as regras
estabelecidas no Anexo IIl efou no Anexo V. Podem igualmente
autorizar que as posi¢des em mercadorias de uma institui¢do
compensem as posi¢des em mercadorias de outra institui¢do, de

acordo com as regras estabelecidas no Anexo IV efou no
Anexo V.

2. As autoridades competentes podem autorizar a compensa-
¢do relativamente a carteira de negociagdo e as posicdes em
divisas e em mercadorias, respectivamente, de empresas situadas
em paises terceiros, desde que estejam simultaneamente
preenchidas as seguintes condigdes:

a)  Tais empresas terem sido autorizadas num pais terceiro e
obedecerem a defini¢do de institui¢do de crédito constante
do ponto 1 do artigo 4.° da Directiva 2006/48/CE ou
serem empresas de investimento reconhecidas de paises
terceiros;

b)  Tais empresas cumprirem, numa base individual, regras de
adequacdo de capital equivalentes as estabelecidas na
presente directiva; e

¢) Nio existir nos paises terceiros em questdo qualquer
regulamentacdo que possa afectar significativamente a
transferéncia de fundos no interior do grupo.

3. As autoridades competentes podem igualmente autorizar a
compensacdo descrita no n.° 1 entre instituicdes pertencentes a
um mesmo grupo que tenham sido autorizadas no Estado-
-Membro em questdo, desde que:

a)  Exista uma reparti¢do de capital satisfatéria no interior do
grupo; e

b) O quadro regulamentar, legal ou contratual no qual as
instituicdes operam seja de molde a garantir apoio
financeiro reciproco no interior do grupo.

4. Além disso, as autoridades competentes podem autorizar a
compensacdo descrita no n.° 1 entre instituicdes pertencentes a
um mesmo grupo que satisfacam as condicdes referidas no n.° 3
e qualquer institui¢do incluida no mesmo grupo que tenha sido
autorizada noutro Estado-Membro, desde que esta institui¢do
seja obrigada a satisfazer os seus requisitos de fundos préprios
previstos nos artigos 18.%, 20.° e 28.° numa base individual.

Artigo 27.°

1. Para efeitos do cdlculo dos fundos proprios em base
consolidada, ¢ aplicdvel o artigo 65.° da Directiva 2006/48/CE.

2. As autoridades competentes incumbidas da supervisio em
base consolidada podem reconhecer a validade das defini¢des
especificas de fundos proprios aplicdveis as instituicdes de
acordo com o Capitulo IV para efeitos de clculo dos respectivos
fundos préprios consolidados.

Seccao 4
Fiscalizacdo e controlo dos grandes riscos
Artigo 28.°

1. As institui¢des devem fiscalizar e controlar os seus grandes
riscos de acordo com os artigos 106.° a 118.° da Directiva 2006/
[48|CE.

2. Nio obstante o disposto no n. 1, as instituicdes que
calcularem os requisitos de fundos préprios sobre a sua carteira
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de negociacdo de acordo com os Anexos I e Il e, se for caso disso,
com o Anexo V da presente directiva, devem fiscalizar e
controlar os seus grandes riscos de acordo com os artigos 106.°
a 118.° da Directiva 2006/48/CE, sem prejuizo das alteracdes
previstas nos artigos 29.° a 32.° da presente directiva.

3. Até 31 de Dezembro de 2007, a Comissdo deve apresentar
ao Parlamento Europeu e ao Conselho um relatério sobre o
funcionamento da presente sec¢io, acompanhado das propostas
de alteracio adequadas.

Artigo 29.°

1. Os riscos decorrentes da carteira de negociagio em relacio a
um cliente devem ser calculados pela soma dos elementos
seguintes:

a) O excedente — se for positivo — das posi¢des longas da
instituicio em relagdo as posi¢des curtas em todos os
instrumentos financeiros emitidos pelo cliente em causa,
sendo a posi¢do liquida em cada um dos diferentes
instrumentos calculada de acordo com os métodos
definidos no Anexo [;

b)  No caso de tomada firme de titulos de divida ou de capital,
os riscos liquidos; e

¢)  Os riscos decorrentes das transac¢des, acordos e contratos
referidos no Anexo II, em relacio ao cliente em questdo,
sendo esses riscos calculados de acordo com o modo
estabelecido no mesmo anexo para o calculo dos valores do
risco.

Para efeitos da alinea b), os riscos liquidos sdo calculados pela
deducio das posicoes de tomada firme subscritas ou subtomadas
por terceiros com base em acordo formal e as quais se apliquem
os factores de redugdo estabelecidos no ponto 41 do Anexo L.

Para efeitos da alinea b) e na pendéncia de coordenagdo posterior,
as autoridades competentes devem exigir que as instituicdes
introduzam sistemas de acompanhamento e controlo dos seus
riscos relativos a tomadas firmes entre o momento do
compromisso inicial e o dia ttil um, tendo em conta a natureza
dos riscos incorridos nos mercados em questéo.

Para efeitos da alinea c), os artigos 84.° a 89.° da Directiva 2006/
[48/CE sdo excluidos da referéncia constante do ponto 6 do
Anexo II da presente directiva.

2. Os riscos em relacdo a grupos de clientes ligados entre si
decorrentes da carteira de negociagdo sdo calculados adicionando
os riscos relativos a cada um dos clientes do grupo, calculados
nos termos do n.° 1.

Artigo 30.°

1. Os riscos totais relativos a clientes ou grupos de clientes
ligados entre si devem ser calculados pela soma dos riscos
decorrentes da carteira de negociagdo com os riscos extra carteira
de negociacdo, tendo em conta os artigos 112.° a 117.° da
Directiva 2006/48/CE.

Para calcularem os riscos extra carteira de negociacdo, as
institui¢des devem considerar nulo o risco decorrente dos activos
deduzidos dos seus fundos proprios nos termos da alinea d) do
segundo pardgrafo do n.° 2 do artigo 13.°.

2. Os riscos totais das instituicdes em relagdo a um cliente ou a
grupos de clientes ligados entre si, calculados nos termos do n.

© 4, devem ser comunicados nos termos do artigo 110.° da
Directiva 2006/48/CE.

Excepto em relacdo a operagdes de recompra e de concessdo ou
contraccdo de empréstimo de valores mobilidrios ou de
mercadorias, o cdlculo dos grandes riscos em relagdo a clientes
ou grupos de clientes ligados entre si para efeitos de informagdo
ndo inclui o reconhecimento da redugdo do risco de crédito.

3. A soma dos riscos em relagdo aos clientes ou grupos de
clientes a que se refere o n.° 1 deve ser limitada nos termos dos
artigos 111.° e 117.° da Directiva 2006/48/CE.

4. Em derrogacio do disposto no n.° 3, as autoridades
competentes podem autorizar que os activos representativos de
créditos e de outros riscos sobre empresas de investimento
reconhecidas de paises terceiros e sobre cAmaras de compensagio
e bolsas de instrumentos financeiros reconhecidas fiquem
sujeitos a0 mesmo tratamento que o previsto na alinea i) do n.

© 3 do artigo 113.°, no n.° 2 do artigo 115.° e no artigo 116.° da
Directiva 2006/48/CE.

Artigo 31.°

As autoridades competentes podem autorizar que os limites
previstos nos artigos 111.° a 117.° da Directiva 2006/48/CE
sejam excedidos, desde que estejam preenchidas as seguintes
condigdes:

a) O risco extra carteira de negocia¢do em relagdo ao cliente
ou grupo de clientes em questdo ndo exceder os limites
previstos nos artigos 111.° a 117.° da Directiva 2006/48/CE,
sendo os limites calculados em relagdo aos fundos préprios
na acepcdo da mesma directiva, por forma a que o excesso
tenha origem unicamente na carteira de negociagio;

b) A institui¢io satisfazer um requisito adicional de fundos
proprios respeitante ao excesso relativamente aos limites
estabelecidos nos n° 1 e 2 do artigo 111.° da
Directiva 2006/48/CE, sendo o requisito adicional de
fundos proprios calculado de acordo com o Anexo VI da
mesma directiva;

¢) Durante o periodo de dez dias subsequentes a verificagio
do excesso, os riscos da carteira de negociagdo relativos ao
cliente em questdo ou ao grupo de clientes ligados entre si
ndo excederem 500% dos fundos préprios da instituigio;

d) A totalidade dos excessos que se mantenham durante mais
de dez dias ndo terem um valor agregado superior a 600%
dos fundos préprios da institui¢do; e
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€)  As institui¢des comunicarem trimestralmente as autorida-
des competentes todos os casos em que os limites
estabelecidos nos n° 1 e 2 do artigo 111.° da
Directiva 2006/48/CE tenham sido excedidos durante os
trés meses precedentes.

Em relagdo a alinea e), para cada caso em que os limites tenham
sido excedidos devem ser comunicados o montante do excesso e
o nome do cliente em questdo.

Artigo 32.°

1. As autoridades competentes devem estabelecer mecanismos
para evitar que as institui¢des se furtem deliberadamente a
satisfazer o requisito adicional de fundos préprios a que de outro
modo estariam sujeitas em relagio aos riscos que excederem os
limites estabelecidos nos n% 1 e 2 do artigo 111.° da
Directiva 2006/48/CE, se os mesmos se mantiverem durante
mais de dez dias, através de uma transferéncia tempordria dos
riscos em questdo para outra sociedade do mesmo grupo ou nio,
efou através do recurso a transacgdes ficticias para camuflar o
risco durante o perfodo de dez dias e criar um novo risco.

As autoridades competentes devem notificar os referidos
mecanismos ao Conselho e a Comissdo.

As instituicdes devem manter sistemas que garantam que
qualquer transferéncia que tenha o efeito referido no primeiro
pardgrafo seja imediatamente notificada as autoridades compe-
tentes.

2. As autoridades competentes podem permitir que as
instituicdes que estejam autorizadas a utilizar a defini¢do
alternativa de fundos préprios constante do n.° 2 do artigo 13.

° utilizem tal defini¢do para efeitos dos n.% 2 e 3 do artigo 30.° ¢
do artigo 31.°, desde que as referidas institui¢des estejam
obrigadas a cumprir todas as obrigagdes estabelecidas nos
artigos 111.° a 117.° da Directiva 2006/48/CE no que se refere
aos riscos incorridos fora do ambito da sua carteira de
negociagio, por meio da utilizacgdo de fundos préprios na
acepcdo da mesma directiva.

Seccao 5

Avaliacio das posicdes para efeitos de
informacgio

Artigo 33.°

1. Todas as posi¢des da carteira de negociacdo estdo sujeitas as
regras de avaliagdo prudentes descritas na Parte B do Anexo VII.
Tais regras obrigam as instituicdes a assegurarem que o valor
aplicado a cada uma das posi¢des da sua carteira de negociagio
reflicta de forma adequada o valor actual de mercado. O primeiro
valor deve ter um grau adequado de certeza, tendo em conta a
natureza dinidmica das posi¢des da carteira de negociacio, as
exigéncias de uma solidez prudencial adequada e o modo de
funcionamento e o objectivo dos requisitos de fundos préprios
em relagdo as posicdes da carteira de negociagio.

2. As posi¢des da carteira de negociagdo devem ser reavaliadas
pelo menos uma vez por dia.

3. Na falta de precos de mercado imediatamente disponiveis, as
autoridades competentes podem dispensar o cumprimento do
disposto nos n.% 1 e 2 e devem exigir as institui¢cdes que utilizem
outros métodos de avaliagdo, desde que esses métodos sejam
suficientemente prudentes e tenham sido aprovados pelas
autoridades competentes.

Secg¢do 6

Gestio dos riscos e avaliacdo dos fundos
préprios

Artigo 34.°

Para além do cumprimento dos requisitos do artigo 13.° da
Directiva 2004/39/CE, as autoridades competentes devem exigir
que as empresas de investimento cumpram os requisitos dos
artigos 22.° e 123.° da Directiva 2006/48/CE, sem prejuizo das
disposicdes relativas ao nivel de aplicacio estabelecidas nos
artigos 68.° a 73.° desta dltima directiva.

Secgdo 7
Dever de informacio
Artigo 35.°

1. Os Estados-Membros devem exigir que as institui¢des
fornecam as autoridades competentes do Estado-Membro de
origem todas as informagdes necessarias para que estas possam
apreciar o cumprimento das regras adoptadas nos termos da
presente directiva. Os Estados-Membros devem assegurar ainda
que os mecanismos de controlo interno e os procedimentos
administrativos e contabilisticos das institui¢des permitam, a
todo o momento, a verificagdo do cumprimento das referidas
regras.

2. As empresas de investimento devem prestar informagdes as
autoridades competentes segundo as regras que estas fixarem,
pelo menos mensalmente, no caso das empresas abrangidas pelo
artigo 9.°, pelo menos trimestralmente, no caso das empresas
abrangidas pelo n.° 1 do artigo 5.°, ¢ pelo menos semestral-
mente, no caso das empresas abrangidas pelo n.° 3 do artigo 5.°.

3. Sem prejuizo do n.° 2, deve ser exigido as empresas de
investimento abrangidas pelo n.° 1 do artigo 5.° e pelo artigo 9.°
que fornegam semestralmente informagdes em base consolidada
ou subconsolidada.

4. As instituicdes de crédito devem ser obrigadas a prestar
informacdes as autoridades competentes, segundo as regras que
estas fixarem, com a mesma frequéncia que a prevista pela
Directiva 2006/48/CE.

5. As autoridades competentes devem obrigar as institui¢des a
informé-las imediatamente de qualquer caso em que as suas
contrapartes em operagdes de venda com acordo de recompra e
de compra com acordo de revenda ou em transacgdes de
concessdo ou contrac¢do de empréstimos de valores mobilidrios
ou de mercadorias faltem ao cumprimento das suas obrigacdes.
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CAPITULO VI

Seccao 1
Autoridades competentes

Artigo 36.°

1. Os Estados-Membros devem designar as autoridades
competentes para desempenhar as fungdes previstas na presente
directiva. Do facto devem informar a Comissdo, indicando
qualquer eventual reparticdo de fungdes.

2. As autoridades competentes devem ser autoridades publicas
ou organismos oficialmente reconhecidos, pelo direito nacional
ou por autoridades publicas, como fazendo parte do sistema de
supervisdo vigente no Estado-Membro em questéo.

3. As autoridades competentes devem ser investidas de todos
os poderes necessarios ao desempenho das suas atribuicdes,
nomeadamente a de apreciar a forma como é constituida a
carteira de negociagdo.

Sec¢ao 2
Supervisdo
Artigo 37.°

1. O Capitulo 4 do Titulo V da Directiva 2006/48/CE aplica-se,
com as necessarias adaptagdes, a supervisdo das empresas de
investimento, da seguinte forma:

a)  As referéncias ao artigo 6.° da Directiva 2006/48/CE devem
ser entendidas como referéncias ao artigo 5.° da Direc-
tiva 2004/39/CE;

b)  As referéncias aos artigos 22.° e 123.° da Directiva 2006/
[48/CE devem ser entendidas como referéncias ao artigo 34.

© da presente directiva; e

¢)  As referéncias aos artigos 44.° a 52.° da Directiva 2006/48/
|CE devem ser entendidas como referéncias aos artigos 54.°
e 58.° da Directiva 2004/39/CE;

Caso uma companhia financeira-mde na UE tenha como filial
uma institui¢do de crédito e uma empresa de investimento, é
aplicavel a supervisio de ambas as institui¢des o Capitulo 4 do
Titulo V da Directiva 2006/48/CE, como se as referéncias a
instituicdes de crédito dissessem respeito a institui¢des.

2. O n. 2 do artigo 129.° da Directiva 2006/48|CE aplica-se
igualmente ao reconhecimento dos modelos internos das
instituicdes nos termos do Anexo V da presente directiva, se o
pedido for apresentado por uma institui¢do de crédito-mie na
UE e respectivas filiais, por uma empresa de investimento-mae na
UE e respectivas filiais ou conjuntamente pelas filiais de uma
companhia financeira-mdae na UE.

O prazo para o reconhecimento referido no primeiro pardgrafo é
de seis meses.

Artigo 38.°

1. As autoridades competentes dos Estados-Membros devem
trabalhar em estreita colaboragdo para desempenharem as
funcdes previstas na presente directiva, especialmente quando
os servicos de investimento forem prestados ao abrigo da
liberdade de prestacio de servicos ou através da criagio de
sucursais.

A pedido de qualquer das autoridades competentes, estas
facultar-se-d0 mutuamente todas as informagdes susceptiveis de
facilitar a supervisdo da adequagio dos fundos proprios das
institui¢des e, especialmente, a verificagdo do cumprimento das
regras previstas na presente directiva.

2. A troca de informacdes entre autoridades competentes que
seja efectuada ao abrigo da presente directiva serd sujeita as
seguintes obrigagdes de sigilo profissional:

a) No que diz respeito as empresas de investimento, as
obrigagdes previstas nos artigos 54.° e 58.° da Direc-
tiva 2004/39/CE; e

b)  No que diz respeito as institui¢des de crédito, as obrigacdes
previstas nos artigos 44.° a 52.° da Directiva 2006/48/CE.

CAPITULO VII
divulgagio
Artigo 39.°

Os requisitos estabelecidos no Capitulo 5 do Titulo V da
Directiva 2006/48/CE aplicam-se as empresas de investimento.

CAPITULO VII
Secgdo 1
Artigo 40.°

Para efeitos do cdlculo dos requisitos minimos de capital para o
risco de contraparte nos termos da presente directiva e para o
célculo dos requisitos minimos de capital para o risco de crédito
nos termos da Directiva 2006/48/CE, e sem prejuizo do do
ponto 6 da Parte 2 do Anexo IIl da mesma directiva, os riscos
sobre empresas de investimento reconhecidas de paises terceiros
e os riscos sobre camaras de compensagdo e bolsas reconhecidas
sdo tratados como riscos sobre instituicdes.

Seccao 2
Competéncias de execugio
Artigo 41.°

1. A Comissdo decide, nos termos do n.° 2 do artigo 42.°, dos
ajustamentos técnicos a introduzir nos seguintes dominios:

a)  Clarificagdo das defini¢des constantes do artigo 3.°, a fim de
garantir uma aplicagdo uniforme da presente directiva;

b)  Clarificagdo das defini¢des constantes do artigo 3.° a fim
de ter em conta a evolugdo verificada nos mercados
financeiros;
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¢)  Ajustamento dos montantes de capital inicial fixados nos
artigos 5.° a 9.° e do montante a que se refere o n.° 2 do
artigo 18.°, a fim de ter em conta a evolucio registada nos
dominios econémico e monetario;

d)  Ajustamento das categorias de empresas de investimento
constantes dos n.% 2 e 3 do artigo 20.° a fim de ter em
conta a evolugdo verificada nos mercados financeiros;

e)  Clarificagdo dos requisitos estabelecidos no artigo 21.°, a
fim de garantir uma aplicagdo uniforme da presente
directiva;

f)  Harmonizagdo da terminologia e da redacgdo das defini-
¢des, em consondncia com actos posteriores aplicdveis as
instituicoes e matérias conexas;

g)  Ajustamento das disposi¢des técnicas dos Anexos I a VII na
sequéncia da evolucdo verificada nos mercados financeiros,
na avaliagio de riscos e nas normas e requisitos
contabilisticos que permitem ter em conta a legislagdo
comunitdria ou relativos & convergéncia das praticas de
supervisio prudencial; ou

h)  Ajustamentos técnicos destinados a ter em conta os
resultados da revisdo a que se refere o n.° 3 do artigo 65.

© da Directiva 2004/39/CE.

2. As medidas de execucio que venham a ser aprovadas ndo
podem alterar as disposices essenciais da presente directiva.

Artigo 42.°

1. A Comissdo é assistida pelo Comité Bancario Europeu criado
pela Decisdo 2004/10/CE (!) da Comissdo, de 5 de Novembro
de 2003 (adiante designado por «Comité).

2. Sempre que se faca referéncia ao presente nimero, ¢é
aplicavel o procedimento estabelecido no artigo 5.° da
Decisio 1999/468/CE, tendo-se em conta o disposto no n.° 3
do artigo 7.° e no artigo 8.° da mesma.

O prazo previsto no n.° 6 do artigo 5.° da Decisdo 1999/468/CE
¢ de trés meses.

3. Sem prejuizo das medidas de execugdo jd adoptadas,
decorridos dois anos da aprovacdo da presente directivaou
até 1 de Abril de 2008, deve ser suspensa a aplicagio das
disposi¢des que exijam a adopgdo de regras, alteragdes e decisdes
técnicas nos termos do n.° 2. Sob proposta da Comissdo, o
Parlamento Europeu e o Conselho podem prorrogar as
disposi¢des em causa nos termos do artigo 251.° do Tratado,
devendo, para esse efeito, proceder a respectiva revisio antes do
termo do prazo acima referido ou da data acima fixada,
conforme o caso.

4. O Comité aprovard o seu regulamento interno.
Seccdao 3
Disposi¢des transitdrias
Artigo 43.°

Os n.% 1 a 7 do artigo 152.° da Directiva 2006/48/CE aplicam-
-se, nos termos do artigo 2.° e das Sec¢des 2 e 3 do Capitulo V da

() JOL 3 de 7.1.2004, p. 36.

presente directiva, as empresas de investimento para o cédlculo
dos montantes ponderados pelo risco para efeitos do Anexo Il da
presente directiva, nos termos dos artigos 84.° a 89.° da
Directiva 2006/48/CE, ou utilizando o Método de Medigio
Avancada previsto no artigo 105.° da mesma directiva, para o
célculo dos seus requisitos de fundos proprios relativamente ao
risco operacional.

Artigo 44.°

Até 31 de Dezembro de 2012, no que respeita as empresas de
investimento cujo indicador relevante relativo a actividade de
negociagio e venda represente pelo menos 50% do total dos
indicadores relevantes relativos a todas as suas actividades,
calculados nos termos do artigo 20.° da presente directiva e dos
pontos 1 a 4 da Parte 2 do Anexo X da Directiva 2006/48/CE, os
Estados-Membros podem aplicar uma percentagem de 15% a
actividade «negociagdo e vendas.

Artigo 45.°

1. Asautoridades competentes podem autorizar as empresas de
investimento a exceder os limites aplicaveis aos grandes riscos
estabelecidos no artigo 111.° da Directiva 2006/48/CE. As
empresas de investimento ndo precisam de incluir qualquer
excesso nos respectivos calculos dos requisitos de fundos
proprios que excedam aqueles limites, tal como previsto na
alinea b) do artigo 75.° da mesma directiva. Esta faculdade vigora
até 31 de Dezembro de 2010 ou até a data da entrada em vigor
de quaisquer alteragdes subsequentes ao tratamento de grandes
riscos nos termos do artigo 119.° da citada Directiva 200648/
|CE, consoante a data que ocorrer primeiro. Para que esta
faculdade possa ser exercida, devem estar preenchidas as
condigdes a seguir enumeradas:

a) A empresa de investimento fornecer servigos de investi-
mento ou exercer actividades de investimento ligadas aos
instrumentos financeiros enumerados nos pontos 5, 6, 7, 9
e 10 da Seccdo C do Anexo I da Directiva 2004/39/CE;

b) A empresa de investimento ndo fornecer esses servigos de
investimento a clientes nio profissionais, nem exercer essas
actividades de investimento em nome dos mesmos;

¢) As ultrapassagens dos limites referidos no proémio do
primeiro pardgrafo reportarem-se a créditos resultantes de
contratos relativos aos instrumentos financeiros referidos
na alinea a) que se relacionem com as mercadorias ou
valores de base mencionados no ponto 10 da Seccdo C do
Anexo I da Directiva 2004/39/CE, sendo calculados nos
termos dos Anexos III e IV da Directiva 2006/48/CE, ou a
créditos resultantes de contratos relativos ao fornecimento
de mercadorias ou de direitos de emissdo; e

d) A empresa de investimento seguir uma estratégia docu-
mentada para gerir e, em especial, para controlar e limitar
os perigos decorrentes de uma concentragdo dos riscos. A
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empresa de investimento deve informar sem demora as
autoridades competentes desta estratégia e de todas as
modificagdes importantes nela introduzidas. A empresa de
investimento deve adoptar as medidas apropriadas para
assegurar um acompanhamento permanente da solvabili-
dade dos mutudrios, em fungdo do seu impacto no risco de
concentracdo. Estas disposi¢des devem permitir a empresa
de investimento reagir de forma apropriada e suficiente-
mente rdpida a qualquer deterioragdo da referida solvabi-
lidade.

2. Sempre que exceda os limites internos fixados de acordo
com a estratégia referida na alinea d) do n.° 1, a empresa de
investimento deve notificar sem demora a autoridade compe-
tente da natureza e amplitude do excesso e da identidade da
contraparte.

Artigo 46.°

Em derrogacio do disposto no n° 1 do artigo 20.°
até 31 de Dezembro de 2011 as autoridades competentes
podem optar, caso a caso, por ndo aplicar os requisitos de fundos
proprios decorrentes da alinea d) do artigo 75.° da Direc-
tiva 2006/48/CE as empresas de investimento as quais os n.%s 2
e 3 do artigo 20.° ndo se aplicam, cuja carteira de negociagio
total nunca exceda EUR 50 000 000 e cujo ntimero médio de
empregados relevantes durante o exercicio ndo exceda 100
elementos.

Em vez disso, é aplicavel o tratamento adiante descrito. Os
requisitos de fundos préprios serdo, pelo menos, o menor dos
seguintes valores:

a)  Os requisitos de fundos proprios previstos na alinea d) do
artigo 75.° da Directiva 2006/48/CE; e

b) 12/88 do mais elevado dos seguintes elementos:

i) a soma dos requisitos de fundos préprios previstos
nas alineas a) a ¢) do artigo 75.° da Directiva 2006/48/
|CE,

ii) o montante estabelecido no artigo 21.° da presente
directiva, ndo obstante o disposto no n.° 5 do
artigo 20.°.

Caso scja aplicvel a alinea b), deve ser aplicado um acréscimo
incremental, numa base pelo menos anual.

A aplicagdo da presente derrogacdo ndo deve provocar uma
redugdo do nivel global dos requisitos de fundos préprios
aplicaveis as empresas de investimento em comparagdo com 0s
requisitos vigentes em 31 de Dezembro de 2006, a menos que tal
redugdo seja justificada a titulo prudencial por uma redugio do
volume de negécios da empresa.

Artigo 47.°

Até 31 de Dezembro de 2009, ou numa data anterior fixada
pelas autoridades competentes numa base casuistica, as institui-
¢es que tiverem recebido o reconhecimento de um modelo de
risco especifico antes de 1 de Janeiro de 2007 nos termos do
ponto 1 do Anexo V podem, por forca desse reconhecimento
existente, considerar os pontos 4 e 8 do Anexo V da Directiva 93/
6/CEE na redac¢do que tinham antes de 1 de Janeiro de 2007.

Artigo 48.°

1. As disposi¢des relativas aos requisitos de fundos préprios
constantes da presente directiva e da Directiva 2006/48/CE ndo
sdo aplicdveis as empresas de investimento cuja actividade
principal consista exclusivamente na prestagio de servigos de
investimento ou em operagdes no dominio dos derivados
relativos a mercadorias e contratos sobre derivados enunciados
nos pontos 5, 6, 7, 9 e 10 da Sec¢io C do Anexo I da
Directiva 2004/39/CE e aos quais a Directiva 93/22/CEE (!) ndo
se aplique em 31 de Dezembro de 2006. Esta isencdo ¢é vélida
até 31 de Dezembro de 2010 ou até a data da entrada em vigor
de quaisquer alteracdes nos termos dos n.% 2 e 3, consoante a
data que ocorrer primeiro.

2. Como parte da revisdo exigida pelo n.° 3 do artigo 65.° da
Directiva 2004/39/CE, a Comissdo deve apresentar um relatério
ao Parlamento Europeu e ao Conselho, elaborado com base no
processo de consultas ptblicas e em debates com as autoridades
competentes, versando os seguintes aspectos:

a)  Um regime adequado para a supervisio prudencial das
empresas de investimento cuja actividade principal consista
exclusivamente na prestacdo de servicos de investimento ou
em operagdes no dominio dos derivados relativos a
mercadorias e contratos sobre derivados enunciados nos
pontos 5, 6, 7, 9 e 10 da Sec¢do C do Anexo I da
Directiva 2004/39/CE; e

b) A oportunidade de alterar a Directiva 2004/39/CE no
sentido de criar mais uma categoria de empresas de
investimento cuja actividade principal consista exclusiva-
mente na prestagdo de servicos de investimento ou em
operagdes no dominio dos instrumentos financeiros
enunciados nos pontos 5, 6, 7, 9 ¢ 10 da Sec¢io C do
Anexo I da Directiva 2004/39/CE relativos ao aprovisiona-
mento energético (incluindo a electricidade, o carvio, o gds
e o petrdleo).

3. Com base no relatdrio mencionado no n.° 2, a Comissio
pode apresentar propostas de alteracdo a presente directiva e a
Directiva 2006/48/CE.

Seccao 4
Disposi¢cdes finais
Artigo 49.°

1. Os Estados-Membros devem aprovar e publicar,
até 31 de Dezembro de 2006, as disposi¢des legislativas,
regulamentares ¢ administrativas necessdrias para dar cumpri-
mento aos artigos 2.°, 3.%,11.°,13.2,17°, 18.°,19.°, 20.°, 22.°, 23.
©,24°,25°,29°,30.° 33.°,34.°,35°, 37.°,39.%,40.°, 42.°, 44>,
45.°, 47.° ¢ aos Anexos [, II, I, V e VIL Os Estados-Membros
devem comunicar imediatamente a Comissio o texto dessas
disposicdes, bem como um quadro de correspondéncia entre
essas disposi¢des e a presente directiva.

Os Estados-Membros devem aplicar as referidas disposi¢des a
partir de 1 de Janeiro de 2007.

(") Directiva 93/22/CEE do Conselho, de 10 de Maio de 1993, relativa
aos servigos de investimento no dominio dos valores mobilidrios (JO
L 141 de 11.6.1993, p. 27). Directiva com a tltima redac¢do que lhe
foi dada pela Directiva 2002/87CE.
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Quando os Estados-Membros aprovarem essas disposi¢des, estas
devem incluir uma referéncia a presente directiva ou ser
acompanhadas dessa referéncia aquando da sua publicagio
oficial. Devem incluir igualmente uma declaracdo no sentido de
que as remissdes constantes de disposi¢des legislativas, regula-
mentares e administrativas vigentes para as directivas revogadas
pela presente directiva se entendem como remissdes para a
presente directiva.

2. Os Estados-Membros devem comunicar a Comissdo o texto
das principais disposi¢des de direito interno que aprovarem nas
matérias reguladas pela presente directiva.

Artigo 50.°

1. Osn.S 8 a 14 do artigo 152.° da Directiva 2006/48/CE sdo
aplicdveis, com as necessdrias adaptacdes, para efeitos da
presente directiva, sem prejuizo das seguintes disposicdes, que
sdo aplicdveis nas situagdes em que haja recurso a margem de
discricionariedade referida no n.° 8 do artigo 152.° da
Directiva 2006/48/CE:

a) As referéncias a Directiva 2006/48/CE constantes do
ponto 7 do Anexo II da presente directiva devem ser
entendidas como referéncias a Directiva 2000/12/CE na
redacgdo que se encontrava em vigor antes de 1 de Janeiro
de 2007; e

b) O ponto 4 do Anexo II da presente directiva é aplicavel de
acordo com a redac¢do que se encontrava em vigor antes
de 1 de Janeiro de 2007.

2. O n.° 3 do artigo 157.° da Directiva 2006/48/CE ¢ aplicdvel,
com as necessarias adaptagdes, para efeitos dos artigos 18.° ¢ 20.

© da presente directiva.

Artigo 51.°

Até 1 de Janeiro de 2011, a Comissdo deve proceder a revisdo e
elaboragdo de um relatério sobre a aplicagdo da presente
directiva, a apresentar ao Parlamento Europeu e ao Conselho
conjuntamente com quaisquer propostas de alteragdo que
considere adequadas.

Artigo 52.°

A Directiva 93/6/CEE, com a redacgdo que lhe foi dada pelas
directivas enumeradas na Parte A do Anexo VIII, € revogada, sem
prejuizo das obrigagdes dos Estados-Membros no que diz
respeito aos prazos de transposicdo para o direito nacional das
referidas directivas, constantes da Parte B do Anexo VIIL

As remissdes para as directivas revogadas devem entender-se
como sendo feitas para a presente directiva e devem ser lidas de
acordo com o quadro de correspondéncia constante do
Anexo IX.

Artigo 53.°

A presente directiva entra em vigor 20 dias ap6s a sua publicagio
no Jornal Oficial da Unido Europeia.

Artigo 54.°

Os Estados-Membros sdo os destinatdrios da presente directiva.

Feito em Estrasburgo, em 14 de Junho de 2006

O Presidente
Pelo Conselho
H. WINKLER

Pelo Parlamento Europeu
O Presidente
J. BORRELL FONTELLES
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ANEXO |

CALCULO DOS REQUISITOS DE FUNDOS PROPRIOS RELATIVOS AO RISCO DE POSICAO

DISPOSICOES GERAIS

Célculo de posicdes liquidas

A posicio liquida da instituicio em cada um dos diferentes instrumentos é constituida pelo excedente das suas
posicdes longas (curtas) relativamente as suas posi¢des curtas (longas) nas mesmas emissdes de titulos de capital, de
titulos de divida ou de titulos convertiveis e contratos idénticos relativos a futuros financeiros, opg¢des, warrants e
warrants cobertos. No célculo das posi¢des liquidas, as autoridades competentes podem permitir que as posicdes em
instrumentos derivados sejam tratadas, de acordo com o método especificado nos pontos 4 a 7, como posicdes no(s)
valor(es) mobilidrio(s) subjacente(s) (ou nocionais). No caso de a carteira da institui¢io incluir os seus proprios
instrumentos de divida, estes dltimos ndo serdo tomados em consideragio no cdlculo do risco especifico a que se
refere o ponto 14.

Nio é permitido proceder ao cdlculo da posi¢do liquida entre um titulo convertivel e uma posi¢io compensatéria no
instrumento que lhe estd subjacente, a menos que as autoridades competentes adoptem uma orientagdo ao abrigo da
qual scja tida em consideragio a probabilidade de um dado titulo convertivel vir a ser convertido, ou tenham
estabelecido um requisito de fundos préprios que dé cobertura a qualquer perda potencial susceptivel de resultar da
conversio.

Todas as posicdes liquidas, independentemente do seu sinal, devem ser convertidas diariamente, antes da sua
agregacdo, na moeda em que sdo expressas as contas da institui¢do, a taxa de cAmbio vigente para opera¢des a vista.

Instrumentos especiais

Os contratos de futuro sobre taxas de juro, os contratos a prazo relativos a taxas de juro (forward-rate agreements, FRA)
e 0s compromissos a prazo de compra ou de venda de instrumentos de divida serdo tratados como combinacdes de
posicdes longas e curtas. Deste modo, uma posi¢do longa em contratos de futuro sobre taxas de juro deve ser tratada
como uma combinagio de um empréstimo contraido, que se vence na data de entrega do contrato a futuro, e uma
detengdo de um activo com uma data de vencimento igual & do instrumento ou posi¢do nocional subjacente ao
contrato de futuro em questdo. De igual modo, um FRA vendido serd tratado como uma posi¢do longa com uma data
de vencimento igual a data de liquidagdo, acrescida do periodo contratual, e uma posi¢do curta com uma data de
vencimento igual & data de liquida¢do. A contrac¢do do empréstimo e a detencdo do activo serdo incluidos na primeira
categoria indicada no Quadro 1 do ponto 14, a fim de calcular o requisito de fundos préprios para o risco especifico
inerente aos futuros sobre taxas de juro e aos FRA. Os compromissos a prazo de compra de instrumentos de divida
serdo tratados como a combinagdo de um empréstimo contraido, que se vence na data de entrega, e uma posicao
longa (a vista) no proprio instrumento de divida. O empréstimo serd incluido na primeira categoria indicada no
Quadro I do ponto 14 para efeitos de risco especifico, e o instrumento de divida serd incluido na coluna adequada
nesse mesmo quadro.

As autoridades competentes podem permitir que o requisito de fundos préprios relativo a um futuro negociado em
bolsa seja igual a margem exigida pela bolsa, se considerarem que a margem constitui uma medida precisa do risco
associado ao futuro e que é pelo menos igual ao requisito de fundos proprios relativo a um futuro que resultaria de um
célculo efectuado com base no método exposto no presente anexo ou no método dos modelos internos descrito no
Anexo V. As autoridades competentes também podem permitir que o requisito de fundos préprios relativo a um
contrato sobre instrumentos derivados do mercado de balcdo do tipo referido no presente ponto, compensado por
uma cdmara de compensacdo reconhecida por essas mesmas autoridades, seja igual & margem exigida pela cimara de
compensacdo se considerarem que a margem constitui uma medida precisa do risco associado ao contrato sobre
instrumentos derivados e que ¢ pelo menos igual ao requisito de fundos préprios para o contrato em causa que
resultaria de um cdlculo efectuado com base no método exposto no presente anexo ou no método dos modelos
internos descrito no Anexo V.

Para efeitos do disposto no presente ponto, «posi¢do longa» serd a posi¢do em que a institui¢do fixou a taxa de juro que
ird receber numa data futura e «posicdo curta» a posi¢do em que fixou a taxa de juro que ird pagar numa data futura.

As opgdes sobre taxas de juro, instrumentos de divida, titulos de capital, indices de ac¢des, futuros sobre instrumentos
financeiros, swaps e divisas serdo tratadas, para efeitos do presente anexo, como se fossem posi¢des com um valor igual
ao do montante do instrumento subjacente a que se refere a op¢do, multiplicado pelo respectivo delta. Poder-se-d
determinar a posi¢do liquida entre estas posicdes e quaisquer posicdes compensadas em valores mobilidrios idénticos
aos subjacentes ou em instrumentos derivados. O delta utilizado serd o da bolsa em questdo ou o calculado pelas
autoridades competentes, ou, caso ndo existam ou para as opgdes do mercado de balcdo, o que for calculado pela
propria institui¢do, desde que as autoridades competentes considerem que o modelo utilizado pela instituicio é
razoavel.

Contudo, as autoridades competentes podem também determinar que as institui¢des calculem os seus deltas seguindo
uma metodologia por elas indicada.

Os demais riscos associados as op¢des, para além do risco delta, serdo protegidos. As autoridades competentes podem
permitir que o requisito relativo a uma opgao subscrita, negociada em bolsa, seja igual @ margem exigida pela bolsa, se



L 177220

Jornal Oficial da Unido Europeia

30.6.2006

considerarem que a margem constitui uma medida precisa do risco associado a op¢do e que é pelo menos igual ao
requisito de fundos préprios relativo a uma opg¢do que resultaria de um célculo efectuado com base no método
exposto no presente anexo ou no método dos modelos internos descrito no Anexo V. As autoridades competentes
podem também permitir que o requisito de fundos proprios relativo a uma op¢do do mercado de balcdo, compensada
por uma cdmara de compensagdo reconhecida por essas mesmas autoridades, seja igual a margem exigida pela camara
de compensacio, se considerarem que a margem constitui uma medida precisa do risco associado a op¢do e que é pelo
menos igual ao requisito de fundos proprios para uma opgio do mercado de balcdo que resultaria de um célculo
efectuado com base no método exposto no presente anexo ou no método dos modelos internos descrito no Anexo V.
Podem também permitir que o requisito relativo a uma opcdo adquirida em bolsa ou no mercado de balcdo seja o
mesmo que para o instrumento que lhe estd subjacente, na condigdo de que o requisito dai decorrente ndo exceda o
valor de mercado da opgdo. O requisito relativo a uma opgdo subscrita no mercado de balcdo serd calculado em
funcdo do instrumento que lhe estd subjacente.

Os warrants relativos a instrumentos de divida e a titulos de capital serdo tratados do mesmo modo que o previsto no
ponto 5 para as opcdes.

Os swaps serdo tratados, para efeitos de risco da taxa de juro, da mesma forma que os instrumentos das contas
patrimoniais do balanco. Deste modo, um swap de taxa de juro, ao abrigo do qual uma instituicdo recebe juros a uma
taxa varidvel e paga juros a uma taxa fixa, serd tratado como equivalente a uma posi¢do longa num instrumento de
taxa varidvel com um prazo de vida equivalente ao perfodo que decorre até a refixagdo da taxa de juro e a uma posicio
curta num instrumento de taxa fixa com o mesmo prazo de vida que o préprio swap.

A.  TRATAMENTO DO VENDEDOR DA PROTECCAO

Para calcular o requisito de fundos préprios relativo ao risco de mercado da parte que assume o risco de crédito (<o
vendedor da protec¢do»), salvo especificagdo em contrério, deve ser utilizado o valor nocional do contrato relativo ao
derivado de crédito. Para calcular o encargo de risco especifico, excepto no caso dos swaps de retorno total, aplica-se o
prazo de vencimento do contrato de derivados de crédito, em vez do prazo de vencimento da obrigacdo. As posi¢des
sdo determinadas do seguinte modo:

i) Um swap de retorno total (total return swap) cria uma posigdo longa no que respeita ao risco de mercado geral da
obrigacdo de referéncia e uma posi¢do curta no que respeita ao risco de mercado geral de uma obrigagio do
Estado com um prazo de vencimento equivalente ao periodo que vai até a subsequente fixacdo de juros, a qual é
atribuido um coeficiente de ponderacdo de risco de 0 % nos termos do Anexo VI da Directiva 2006/48/CE. Cria
igualmente uma posicdo longa no que respeita ao risco especifico da obrigacdo de referéncia;

ii)  Um swap de risco de incumprimento (credit default swap) ndo d4 origem a uma posigdo de risco de mercado geral.
Para efeitos de tratamento do risco especifico, a institui¢do tem de registar uma posicdo longa sintética numa
obrigagdo da entidade de referéncia, a menos que o derivado possua notagdo externa e retina as condigdes de
posicdo crediticia elegivel, situacdo em que serd registada uma posigdo longa no derivado. Se forem devidos
pagamentos de prémios ou de juros a titulo do produto, estes fluxos de caixa tém de ser representados como
posi¢cdes nocionais em obriga¢des do Tesouro;

i)  Um titulo de divida indexado ao crédito (credit linked note) com um tnico titular dd origem a uma posicdo longa
no que respeita ao seu proprio risco de mercado geral enquanto instrumento sobre a taxa de juro. Para efeitos de
tratamento do risco especifico, é criada uma posicio longa sintética numa obrigacio da entidade de referéncia. E
criada uma outra posigdo longa no que respeita ao emitente do titulo. Caso um titulo de divida indexado ao
crédito possua uma notacgdo externa e retina as condi¢des de posicdo crediticia elegivel, haverd apenas que
proceder ao registo de uma tnica posi¢do longa com o risco especifico do titulo;

iv)  Paraalém da posicdo longa com o risco especifico do emitente do titulo, um titulo de divida indexado ao crédito
com vdrios titulares (multiple name credit linked note) que proporcione uma protecgio proporcional dd origem a
uma posi¢do no que respeita a cada entidade de referéncia, sendo o valor nocional total do contrato distribuido
entre as posi¢des, de acordo com a propor¢do do valor nocional total representado por cada risco no que
respeita a uma entidade de referéncia. Caso possam ser seleccionadas vérias obrigagdes de uma entidade de
referéncia, a obrigacdo com a ponderacdo de risco mais elevada determina o risco especifico.

Caso um titulo de divida indexado ao crédito possua notagdo externa e retina as condi¢des para ser considerado
como posigdo crediticia elegivel, haverd apenas que proceder ao registo de uma tnica posi¢do longa com o risco
especifico do titulo; e

v)  Os derivados de crédito first-asset-to-default ddo origem, no que respeita ao valor nocional, a uma posi¢io numa
obrigagdo de cada entidade de referéncia. Se 0 montante do pagamento méximo em caso de acontecimento de
crédito for menor do que o requisito de fundos préprios calculado de acordo com o método referido no
primeiro periodo do presente ponto, o montante do pagamento méximo pode ser considerado como o requisito
de fundos préprios para o risco especifico. Os derivados de crédito second-asset-to-default ddo origem, no que
respeita ao valor nocional, a uma posi¢do numa obrigagdo de cada entidade de referéncia, menos uma (a que
tiver o requisito de fundos préprios para o risco especifico mais baixo). Se o montante do pagamento méximo
em caso de acontecimento de crédito for menor do que o requisito de fundos préprios calculado de acordo com
o método referido no primeiro periodo do presente ponto, o0 montante do pagamento maximo pode ser
considerado como o requisito de fundos préprios para o risco especifico.
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13.

Caso um derivado de crédito «first-» ou «second-asset-to-default» possua nota¢do externa e retina as condi¢des para
ser considerado como posicdo crediticia elegivel, o vendedor da proteccdo terd apenas de calcular um encargo de
risco especifico que reflicta a avaliagdo de crédito do derivado.

B. TRATAMENTO DA PARTE QUE TRANSFERE O RISCO DE CREDITO (protection buyer)

Para a parte que transfere o risco de crédito (o «comprador da protec¢do»), as posicdes sio determinadas como
imagem simétrica do vendedor da proteccdo, exceptuando no que respeita aos titulos de divida indexados a crédito
(que ndo implicam uma posicdo curta para o emitente). Se, em dado momento, existir uma op¢do de compra em
conjugagdo com uma subida de escaldo de rendimento, esse momento é considerado como constituindo o prazo de
vencimento da proteccdo. Em caso de derivados de crédito do tipo «n-ésimo incumprimento», os compradores da
proteccdo sdo autorizados a compensar o risco especifico para os n-1 activos subjacentes (isto é, os n-1 activos com
um requisito de fundos proprios mais baixo no que respeita ao risco especifico).

As institui¢des que avaliam ao valor de mercado e fazem a gestdo do risco de taxa de juro dos instrumentos derivados
referidos nos pontos 4 a 7 com base no cash flow actualizado podem utilizar modelos de sensibilidade para o cdlculo
das posicdes referidas naqueles pontos e deverdo utilizé-los para qualquer obrigacio que seja amortizada durante o seu
prazo de vida residual, em vez de através de um reembolso final do capital. O modelo e a sua utilizagdo pela empresa
terdo que ser autorizados pelas autoridades competentes. Deverdo resultar destes modelos posi¢des com a mesma
sensibilidade as variacdes da taxa de juro que os cash flows subjacentes. Esta sensibilidade deve ser avaliada com base
em movimentos independentes de uma amostra de taxas, no ambito da curva de rendimento, com pelo menos um
ponto de sensibilidade em cada um dos intervalos de vencimento constantes do Quadro 2 do ponto 20. As posicdes
serdo incluidas no cdlculo dos requisitos de fundos proprios, de acordo com o disposto nos pontos 17 a 32.

As institui¢des que ndo utilizem modelos nos termos do ponto 9 podem, mediante aprovacdo das autoridades
competentes, tratar como completamente compensadas quaisquer posi¢des em instrumentos derivados referidos nos
pontos 4 a 7 que satisfacam pelos menos as seguintes condi¢des:

a)  As posicdes terem o mesmo valor e serem expressas na mesma divisa;

b)  As taxas de referéncia (para as posicdes de taxa varidvel) ou cupdes (para as posi¢des de taxa fixa) estarem
estreitamente alinhados; e

¢) A data de refixado da taxa de juro ou, para as posi¢des de cupdo de taxa fixa, o prazo de vida residual situar-se
dentro dos seguintes limites:

i) menos de um més: mesmo dia,
ii) entre um més e um ano: 7 dias, e
ili) mais de um ano: 30 dias.

A entidade que transfere os valores mobilidrios, ou os direitos garantidos relativos a titularidade dos valores
mobilidrios, numa venda com acordo de recompra, bem como o mutuante dos valores mobilidrios num empréstimo
de valores mobilidrios, incluirdo esses valores mobilidrios no célculo do seu requisito de fundos préprios nos termos
do presente anexo, desde que os valores mobilidrios em causa satisfacam os critérios estabelecidos no artigo 11.°.

Riscos gerais e especificos

O risco de posi¢gdo num instrumento de divida ou num titulo de capital (ou num instrumento derivado de
instrumento de divida ou de titulo de capital) serd repartido em dois componentes para efeitos do cdlculo do
respectivo requisito de fundos préprios aplicdvel. O primeiro componente corresponde ao risco especifico — ou seja,
o risco de uma variacdo do preco do instrumento em questdo devida a factores associados ao seu emitente, ou ao
emitente do instrumento subjacente no caso de um instrumento derivado. O segundo componente cobre o risco geral,
isto ¢, o risco de uma variagdo do prego do instrumento devida a uma variagdo do nivel das taxas de juro (no caso de
um instrumento de divida negociado ou de um seu derivado) ou (no caso de um titulo de capital ou de um
instrumento seu derivado) a um movimento global no mercado dos titulos de capital que ndo esteja directamente
relacionado com as caracteristicas especificas dos valores mobilidrios em causa.

INSTRUMENTOS DE DIVIDA NEGOCIADOS

As posicdes liquidas serdo classificadas com base na divisa em que estdo expressas e o requisito de fundos préprios
para o risco especifico e geral serd calculado, separadamente, por divisa.
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Risco especifico

A instituigdo imputard as suas posi¢des liquidas na carteira de negociagdo, calculadas de acordo com o ponto 1, as
categorias adequadas constantes do Quadro 1, com base nos respectivos emitente/devedor, a avaliagdo do risco de
crédito interna ou externa e o prazo de vencimento residual, multiplicando em seguida esses valores pelos coeficientes
de ponderacdo indicados no referido quadro. O requisito de fundos préprios relativo ao risco especifico serd entdo
calculado através da soma das posi¢des ponderadas (independentemente do facto de serem longas ou curtas).

Quadro 1

Categorias

Requisito de fundos préprios para o risco
especifico

Titulos de divida emitidos ou garantidos por administragdes
centrais, emitidos por bancos centrais, organizagdes internacionais,
bancos multilaterais de desenvolvimento ou administragdes regio-
nais ou autoridades locais dos Estados-Membros, elegiveis para o
grau 1 da qualidade do crédito ou com um ponderador de risco
de 0 % por forca das regras para a ponderagdo de riscos previstas
nos artigos 78.° a 83.° da Directiva 2006/48/CE

0%

Titulos de divida emitidos ou garantidos por administracdes
centrais, emitidos por bancos centrais, organizacoes internacionais,
bancos multilaterais de desenvolvimento ou administracdes regio-
nais ou autoridades locais dos Estados-Membros, elegiveis para o
grau 2 ou 3 da qualidade do crédito por forca das regras para a
ponderagio de riscos previstas nos artigos 78.° a 83. da
Directiva 2006/48/CE, titulos de divida emitidos ou garantidos
por institui¢des elegiveis para o grau 1 ou 2 da qualidade do crédito
por forca das regras para a ponderagio de riscos previstas nos
artigos 78.° a 83.° da Directiva 2006/48/CE, titulos de divida
emitidos ou garantidos por institui¢des elegiveis para o grau 3 da
qualidade do crédito por forca das regras para a ponderagio de
riscos previstas no ponto 28 da Parte 1 do Anexo VI da
Directiva 2006/48/CE e titulos de divida emitidos ou garantidos
por empresas elegiveis para o grau 1 ou 2 da qualidade do crédito
por forca das regras para a ponderagio de riscos previstas nos
artigos 78.° a 83.° da Directiva 2006/48|CE.

Outros elementos elegiveis referidos no ponto 15.

0,25 % (prazo residual até ao vencimento
final igual ou inferior a seis meses)
1,00 % (prazo residual até ao vencimento
final superior a seis meses e até 24 meses
inclusive)

1,60 % (prazo residual até ao vencimento
final superior a 24 meses)

Titulos de divida emitidos ou garantidos por administracdes
centrais, emitidos por bancos centrais, organizacoOes internacionais,
bancos multilaterais de desenvolvimento ou pelas administragdes
regionais ou autoridades locais dos Estados-Membros, ou institui-
¢oes elegiveis para o grau 4 ou 5 da qualidade do crédito por forga
das regras para a ponderagdo de riscos previstas nos artigos 78.°
a 83.° da Directiva 2006/48/CE, titulos de divida emitidos ou
garantidos pelas institui¢des elegiveis para o grau 3 da qualidade do
crédito por forga das regras para a ponderagdo de riscos previstas no
ponto 26 da Parte 1 do Anexo VI da Directiva 2006/48/CE, titulos
de divida emitidos ou garantidos por empresas clegiveis para o
grau 3 ou 4 da qualidade do crédito por forca das regras para a
ponderacio de riscos previstas nos artigos 78.° a 83.° da
Directiva 2006/48/CE.

Posigdes em risco relativamente as quais ndo se encontra disponivel
uma avaliagdo de crédito estabelecida por uma ECAI designada.

8,00 %

Titulos de divida emitidos ou garantidos por administra¢des
centrais, emitidos por bancos centrais, organizacoes internacionais,
bancos multilaterais de desenvolvimento ou pelas administragdes
regionais ou autoridades locais dos Estados-Membros, ou institui-
¢Bes elegiveis para o grau 6 da qualidade do crédito por forga das
regras para a ponderacdo de riscos previstas nos artigos 78.° a 83.°
da Directiva 2006/48/CE, titulos de divida emitidos ou garantidos
por empresas elegiveis para o grau 5 ou 6 da qualidade do crédito
por forca das regras para a ponderagio de riscos previstas nos
artigos 78.° a 83.° da Directiva 2006/48/CE.

12,00 %
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16.

17.

Caso as instituicdes apliquem as regras relativas a ponderacdo de riscos previstas nos artigos 84.° a 89.° da
Directiva 2006/48/CE, o devedor do risco deve, para ser elegivel para um grau de qualidade do crédito, beneficiar de
uma notagdo interna associada a uma probabilidade de incumprimento equivalente ou inferior a associada ao grau da
qualidade do crédito adequado por forga das regras para a ponderacdo de riscos sobre empresas previstas nos
artigos 78.° a 83.° da mesma directiva.

Os instrumentos emitidos por um emitente que ndo satisfaca esta condicdo serdo objecto de requisitos de fundos
proprios para o risco especifico equivalentes a 8 % ou 12 %, nos termos do Quadro 1. As autoridades competentes
podem requerer as institui¢des que apliquem a esses instrumentos um requisito para o risco especifico mais elevado e/
Jou que proibam a compensagdo entre esses instrumentos e quaisquer outros titulos de divida para efeitos da
determinacdo do risco geral de mercado.

As posi¢des em risco titularizadas que seriam objecto de um tratamento de dedugdo ao abrigo do n.° 2 do artigo 66.

°da Directiva 2006/48/CE ou cuja ponderagdo de risco ascenda a 1250 %, tal como estabelecido na Parte 4 do
Anexo IX da mesma directiva, serdo objecto de um requisito de fundos proprios ndo inferior ao estabelecido nos
referidos tratamentos. As facilidades de liquidez ndo cotadas serdo objecto de requisitos de fundos préprios ndo
inferiores ao estabelecido na Parte 4 do Anexo IX da Directiva 2006/48/CE

Para efeitos do ponto 14, os elementos elegiveis incluem:

a)  As posicdes longas e curtas em activos aos quais pode ser atribuido um grau de qualidade de crédito
correspondente, pelo menos, ao grau do investimento no processo de correspondéncia descrito no Titulo V,
Capitulo 2, Seccdo 3, subsecgdo 1, da Directiva 2006/48/CE;

b)  As posicdes longas e curtas em activos que, devido a solvabilidade do emitente, tém uma probabilidade de
incumprimento (PD) que, de acordo com o método descrito no Titulo V, Capitulo 2, Sec¢do 3, Subsec¢do 2, da
Directiva 2006/48/CE, ndo ultrapassa a dos activos referidos na alinea a);

¢)  As posigdes longas e curtas em activos para os quais ndo existe uma avaliagdo do crédito efectuada por uma
agéncia de notagdo externa e que respeitam as seguintes condigdes:

i) serem considerados como suficientemente liquidos pelas institui¢des em causa,

ii)  asuaqualidade de investimento ser, de acordo com a apreciagdo das institui¢des, pelo menos equivalente a
dos activos referidos na alinea a), e

i)  serem cotados pelo menos num mercado regulamentado de um Estado-Membro ou numa bolsa de
valores num pais terceiro, desde que essa bolsa seja reconhecida pelas autoridades competentes do
Estado-Membro em causa;

d)  As posicdes longas e curtas em activos emitidos por institui¢des sujeitos aos requisitos de adequacdo de fundos
proprios estabelecidos na Directiva 2006/48/CE que sejam considerados suficientemente liquidos pelas
instituicdes em causa e cuja qualidade de investimento seja, de acordo com a apreciacdo da instituicdo, pelo
menos equivalente & das posicdes mencionadas na alinea a); e

¢)  Os titulos emitidos por instituigdes consideradas de qualidade equivalente ou superior as elegiveis para o grau 2
da qualidade do crédito por forga das regras para a ponderacdo de riscos previstas nos artigos 78.° a 83.° da
Directiva 2006/48/CE e sujeitas a normas de supervisdo e regulamentares compardveis as da presente directiva.

A classificagio dos instrumentos de divida como elementos elegiveis fica sujeita a avaliagio das autoridades
competentes, que devem recusar a classificagio atribuida pela institui¢io caso considerem que esses instrumentos
estdo sujeitos a um risco especifico excessivamente elevado para serem considerados elementos elegiveis.

Além disso, as autoridades competentes impordo as institui¢des a aplicagdo da ponderagdo mdxima indicada no
Quadro 1 do ponto 14 aos instrumentos que apresentem um risco particular em virtude de uma solvabilidade
insuficiente do emitente.

Risco geral

a)  Em fungdo do prazo de vida

O método de cdlculo dos requisitos de fundos proprios relativos ao risco geral compreende duas etapas principais. Em
primeiro lugar, todas as posi¢des serdo ponderadas em funcdo do seu prazo de vida (conforme explicado no
ponto 18), de modo a obter o correspondente requisito de fundos préprios. Em segundo lugar, pode-se permitir que
este requisito seja reduzido sempre que forem simultaneamente detidas posicdes ponderadas opostas dentro do
mesmo intervalo de prazos de vida. Serd igualmente autorizada uma redugdo do requisito de fundos préprios sempre
que as posi¢oes ponderadas opostas pertencerem a intervalos de prazos de vida diferentes, dependendo o valor da
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19.

20.

reducdo do facto de as duas posi¢des estarem ou ndo incluidas na mesma zona, bem como das zonas especificas em
que se incluem. No total, existem trés zonas (grupos de intervalos de prazos de vida).

A institui¢do imputard as suas posi¢des liquidas aos intervalos de prazos de vida adequados na segunda ou terceira
colunas, conforme o caso, do Quadro 2 do ponto 20. Para tal, a instituicdo basear-se-d no prazo de vida residual, no
caso de instrumentos de taxa de juro fixa, e no prazo a decorrer até a refixacdo da taxa de juro, no caso de
instrumentos cuja taxa de juro ¢ varidvel antes do vencimento final. Deverd igualmente distinguir os instrumentos de
divida com um cupio de 3 % ou mais dos que tém um cupdo inferior a 3 % e assim imputé-los a segunda ou a terceira
colunas do Quadro 2. A institui¢io multiplicard entdo cada um desses valores pelo coeficiente de ponderacio indicado
para o intervalo de prazos de vida em questdo na quarta coluna do Quadro 2.

A institui¢do procederd em seguida a soma das posi¢des longas ponderadas e a soma das posi¢des curtas ponderadas
em cada intervalo de prazos de vida. O montante das primeiras que for compensado pelas dltimas, para um dado
intervalo de prazos de vida, constituird a posi¢do ponderada compensada desse intervalo e a posicdo residual, longa ou
curta, constituird a posicdo ponderada nio compensada desse mesmo intervalo. Em seguida, serd calculado o total das
posicdes ponderados compensadas em todos os intervalos.

Para determinar as posi¢des longas ponderadas ndo compensadas em cada zona do Quadro 2, a institui¢do calculard
os totais das posi¢des longas ponderadas nio compensadas nos intervalos incluidos em cada zona. De igual modo, os
totais das posi¢des curtas ponderadas ndo compensadas para cada intervalo de prazos de vida de uma determinada
zona serdo somados para calcular a posi¢do curta ponderada ndo compensada nessa zona. A parte da posi¢do longa
ponderada ndo compensada nessa zona que for compensada pela posicdo curta ponderada nio compensada dessa
mesma zona constitui a posi¢do ponderada compensada dessa zona. A parte da posicdo longa ponderada nio
compensada, ou curta ponderada nio compensada, numa zona, que portanto nio pode ser compensada, constituird a
posicdo ponderada ndo compensada dessa zona.

Quadro 2
Intervalo de prazos de vida
Zonas Ponderacdo (%) erziio dle)rjej;l;n(ﬁ;:)l

Cupéo de 3 % ou mais Cupdo de menos de 3 %
Um 0 <1 meés 0 <1 més 0,00 —
> 1 < 3 meses > 1 < 3 meses 0,20 1,00
> 3 < 6 meses > 3 < 6 meses 0,40 1,00
> 6 < 12 meses > 6 < 12 meses 0,70 1,00
Dois > 1 < 2 anos > 1,0 < 1,9 anos 1,25 0,90
> 2 < 3 anos > 1,9 < 2,8 anos 1,75 0,80
> 3 < 4 anos > 2.8 < 3,6 anos 2,25 0,75
Trés > 4 < 5 anos > 3,6 < 4,3 anos 2,75 0,75
> 5 < 7 anos > 4.3 < 5,7 anos 3,25 0,70
> 7 < 10 anos > 57 < 7,3 anos 3,75 0,65
> 10 < 15 anos > 7,3 < 9,3 anos 4,50 0,60
> 15 < 20 anos > 9.3 < 10,6 anos 5,25 0,60
> 20 anos > 10,6 < 12,0 anos 6,00 0,60
> 12,0 < 20,0 anos 8,00 0,60
> 20 anos 12,50 0,60
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22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

O montante da posi¢do longa (curta) ponderada ndo compensada na zona um que é compensada pela posicdo curta
(longa) ponderada ndo compensada na zona dois é entdo calculado, sendo designado, no ponto 25, por posi¢io
ponderada compensada entre as zonas um e dois. O mesmo célculo serd em seguida efectuado em relagdo a parte
remanescente da posi¢do ponderada ndo compensada da zona dois e a posi¢do ponderada ndo compensada da zona
trés, a fim de calcular a posi¢do ponderada compensada entre as zonas dois e trés.

A instituicdo pode, caso o deseje, inverter a ordem enunciada no ponto 21 para calcular a posicio ponderada
compensada entre as zonas dois e trés antes de proceder a igual célculo entre as zonas um e dois.

O remanescente da posicdo ponderada ndo compensada da zona um serd entdo compensado com o que remanescer
na zona trés, apds esta zona ter sido compensada com a zona dois, de modo a obter a posi¢io ponderada compensada
entre as zonas um e trés.

As posicdes residuais existentes apds os trés cdlculos separados de compensacdo previstos nos pontos 21, 22 e 23
serdo entdo somadas.

O requisito de fundos proprios da institui¢do serd calculado pela soma de:

a) 10 % da soma das posi¢des ponderadas compensadas em todos os intervalos de prazos de vida;

b) 40 % da posicdo ponderada compensada da zona um;

¢) 30 % da posicio ponderada compensada da zona dois;

d) 30 % da posi¢do ponderada compensada da zona trés;

e) 40 % da posicdo ponderada compensada entre as zonas um e dois e entre as zonas dois e trés (ver ponto 21);
fy 150 % da posicio ponderada compensada entre as zonas um e trés; e

g) 100 % das posicdes residuais ponderadas ndo compensadas.

b)  Em funcio da duragio

As autoridades competentes podem, de um modo geral ou numa base individual, permitir que as institui¢des utilizem
um sistema de cdlculo do requisito de fundos proprios para o risco geral associado aos instrumentos de divida que seja
baseado na duragdo, em alternativa ao sistema enunciado nos pontos 17 a 25, desde que as institui¢des o facam de
forma coerente.

No sistema referido no ponto 26, a institui¢do utiliza o valor de mercado de cada instrumento de divida de taxa fixa e
procede entdo ao cdlculo da sua taxa de rendimento até ao vencimento, que ¢ a taxa de desconto implicita para esse
instrumento. No caso dos instrumentos de taxa varidvel, a institui¢do, utilizando o valor de mercado de cada
instrumento, procederd em seguida ao célculo da sua taxa de rendimento, partindo do principio de que o capital é
devido a partir do préximo momento em que a taxa de juro puder ser alterada.

A institui¢do procederd entdo ao cdlculo da «duragdo modificada» de cada instrumento de divida a partir da seguinte
formula: duracdo modificada = ((duragdo (D))/(1 + 1)) em que

D= (T (/@ +19)) /(T (€ +1)))
em que:
r = taxa de rendimento até ao vencimento (cf. ponto 25)
C, = pagamento em numerario no momento t

m = prazo de vida total (cf. ponto 25).
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29. A instituicdo imputard cada instrumento de divida na zona apropriada do Quadro 3. Para o efeito, basear-se-d na
duragdo modificada de cada instrumento.

Quadro 3
Duracio modificada . N
Zonas (em anos) Juro presumivel (alteragdo em %)
Um >0<1,0 1,0
Dois >1,0<3,6 0,85
Trés > 3,6 0,7

30. A institui¢do calculard entdo, para cada instrumento, a posi¢do ponderada pela duragdo, multiplicando o seu valor de
mercado pela sua duragio modificada e pela alteragdo presumivel da taxa de juro de um instrumento com essa
duracdo modificada especifica (cf. coluna 3 do Quadro 3).

31. A instituicdo calculard as suas posi¢des longas e curtas, ponderadas pela duracdo, dentro de cada zona. O montante
das posi¢des longas compensado pelas posicdes curtas de cada zona constitui a posicdo compensada ponderada pela
duragdo para essa zona.

A instituicdo procederd entdo ao célculo das posicdes ndo compensadas ponderadas pela duragdo para cada zona. Em
seguida, aplicard o método previsto nos pontos 21 a 24 para as posi¢des ponderadas nio compensadas.

32. O requisito de fundos proprios da instituicdo serd entdo calculado pela soma de:

(S
=

2 % da posi¢do ponderada pela duragdo compensada em cada zona;

b) 40 % das posicdes ponderadas pela duragdo compensadas entre as zonas um e dois e entre as zonas dois e trés;

(g)

) 150 % das posicdes ponderadas pela duragio compensadas entre as zonas um e trés; e

o

) 100 % das posicdes residuais ponderadas pela duragdo ndo compensadas.

TITULOS DE CAPITAL

33. A instituicdo somard — de acordo com o ponto 1 — todas as suas posi¢des longas liquidas e todas as suas posi¢des
curtas liquidas. A soma destes dois valores representa a sua posicdo bruta global. O excedente de um valor sobre o
outro representa a sua posi¢do liquida global.

Risco especifico

34. A instituicdo somard — de acordo com o ponto 1 — todas as suas posi¢des liquidas longas e todas as suas posi¢des
liquidas curtas. A instituigdo multiplicard a sua posi¢do bruta global por 4 %, a fim de calcular o seu requisito de
fundos préprios para cobertura do risco especifico.

35. Em derrogagdo do disposto no ponto 34, as autoridades competentes podem permitir que o requisito de fundos
proprios para cobertura do risco especifico seja de 2 %, em vez de 4 %, da posicdo bruta global, no caso das carteiras
de titulos de capital que a instituicdo detenha e que satisfacam as seguintes condigdes:

a)  Os titulos de capital ndo serem de emitentes que tenham emitido apenas instrumentos de divida negocidveis que
presentemente estejam sujeitos a um requisito de 8 % ou 12 % nos termos do Quadro 1 do ponto 14 ou que
estejam sujeitos a um requisito inferior devido unicamente ao facto de se encontrarem garantidos ou
caucionados;

b)  Os titulos de capital serem considerados como tendo liquidez elevada pelas autoridades competentes, de acordo
com critérios objectivos; e

¢)  Nenhuma posi¢do individual representar mais do que 5 % do valor de toda a carteira de titulos de capital da
instituicdo.

Para efeitos da alinea c), as autoridades competentes podem autorizar posi¢des individuais até 10 %, desde que o total
dessas posi¢des ndo exceda 50 % da carteira.
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36.

37.

38.

39.

40.

41.

Risco geral

O requisito de fundos préprios para a cobertura do risco geral obtém-se multiplicando a posicdo liquida global
por 8 %.

Futuros sobre indices de acc¢des

Os futuros sobre indices de acgdes e os equivalentes (ponderados em fungdo do delta) das opcdes de futuros sobre
indices de acges e das opgdes sobre indices de acgdes, a seguir genericamente designados por «futuros sobre indices
de acgdes», podem ser decompostos em posicdes em cada um dos titulos de capital que os constituem. Estas posi¢des
podem ser tratadas como posi¢des subjacentes nos titulos de capital em causa e podem, sob reserva da aprovagdo das
autoridades competentes, calcular-se as posicdes liquidas entre essas posicdes e as posicdes inversas nos proprios
titulos de capital subjacentes.

As autoridades competentes assegurardo que todas as institui¢des que tenham calculado as suas posi¢des liquidas num
ou mais titulos de capital que constituam um futuro sobre um indice de acgdes em relagdo a posi¢do ou posi¢des no
préprio futuro de indice de acgdes possuam capital adequado para cobrir o risco de prejuizo resultante da diferenca
eventual entre a evolucdo do valor do futuro e a dos titulos de capital que o constituem; o mesmo se aplica a
instituicdes que detenham posicdes inversas em futuros sobre indices de acgdes cujo prazo de vida efou composi¢do
ndo sejam idénticos.

Nao obstante o disposto nos pontos 37 e 38, os futuros sobre indices de ac¢des negociados em bolsa que, no entender
das autoridades competentes, representam indices largamente diversificados sdo sujeitos a um requisito de fundos
proprios de 8 % para a cobertura do risco geral, mas ndo a imposi¢do de qualquer requisito para a cobertura do risco
especifico. Estes futuros sobre indices de ac¢des sdo incluidos no cdlculo da posicdo liquida global prevista no
ponto 33, mas ndo serdo tidos em conta no calculo da posi¢do bruta global prevista no mesmo ponto.

Se um futuro sobre indices de ac¢des ndo for decomposto nas suas posigdes subjacentes, serd tratado como um titulo
de capital individual. No entanto, o risco especifico relativo a este titulo de capital individual pode ser ignorado se o
futuro sobre um indice de ac¢des em causa for negociado em bolsa e representar, no entender das autoridades
competentes, um indice largamente diversificado.

TOMADA FIRME

No caso de tomada firme de titulos de divida e de capital, as autoridades competentes podem autorizar uma
instituicdo a aplicar o processo adiante exposto para efeitos de cdlculo dos seus requisitos de fundos proprios. Em
primeiro lugar, a instituicdo calculard as suas posi¢des liquidas, deduzindo as posi¢des de tomada firme subscritas ou
subtomadas por terceiros com base num acordo formal. Em segundo lugar, reduzird as suas posigdes liquidas,
aplicando os factores de reducdo indicados no Quadro 4.

Quadro 4
— dia util 0: 100 %
— 1.° dia qtil: 90 %
— 2.2 e 3.° dias dteis: 75 %
— 4.° dia atil: 50 %
— 5.0 dia atil: 25 %
— apds o 5.° dia util: 0 %.

O «dia 1til 0» serd o dia 1til no qual a institui¢do tenha assumido o compromisso incondicional de aceitar uma
determinada quantidade de valores mobilidrios a um prego acordado.

Em terceiro lugar, calculard o requisito de fundos préprios, utilizando as posi¢des de tomada firme reduzidas.

As autoridades competentes assegurar-se-do de que a institui¢do detém capital suficiente para cobertura do risco de
prejuizo que existe entre a data do compromisso inicial e o 1.° dia qtil.
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42.

43.

44,

45.

46.

47.

48.

REQUISITOS DE FUNDOS PROPRIOS PARA O RISCO ESRECfFICO RELATIVAMENTE AS POSICOES DA CARTEIRA
DE NEGOCIACAO COBERTAS POR DERIVADOS DE CREDITO

A proteccio por derivados de crédito serd autorizada de acordo com os principios estabelecidos nos pontos 43 a 46.

A protecgdo serd autorizada sem restrigdes quando o valor das duas componentes evolua sempre em direccdes
opostas e, em termos globais, na mesma medida. Este caso verifica-se em qualquer das seguintes situagdes:

a)  As duas componentes sdo constituidas por instrumentos perfeitamente idénticos; ou

b)  Uma posicdo longa em numerdrio é coberta por um swap de taxa de retorno total (ou vice-versa) e existe uma
correspondéncia exacta entre a obrigagdo de referéncia e o risco subjacente (isto é, a posi¢io em numerdrio). O
prazo de vencimento do préprio swap pode ser diferente do risco subjacente.

Nestas situacdes, ndo se aplicardo requisitos de fundos proprios para o risco especifico a qualquer das componentes da
posicao.

Serd aplicada uma compensagdo de 80 % quando o valor das duas componentes evolua sempre em direc¢des opostas
e exista uma correspondéncia exacta a nivel da obrigagdo de referéncia, do prazo de vencimento da obrigacdo de
referéncia e do derivado de crédito e da divisa do risco subjacente. Além disso, as caracteristicas de base do contrato de
derivado de crédito ndo deverdo levar a que as variagdes de preco do derivado de crédito se desviem substancialmente
das variagoes de preco da posi¢do em numerdrio. Na medida em que a operagdo transfira risco, aplicar-se-4 uma
compensacdo de 80 % do requisito de fundos préprios para o risco especifico a nivel da componente da operagdo com
o requisito de fundos préprios mais elevado, sendo nulos os requisitos de fundos préprios para o risco especifico
relativos & outra componente.

A proteccdo serd parcialmente reconhecida quando o valor das duas componentes evolua, de modo geral, em
direccdes opostas. Enquadram-se neste caso as seguintes situacdes:

a) A posicio corresponde ao caso descrito na alinea b) do ponto 43, mas existe um desfasamento de activos entre a
obrigagdo de referéncia e o risco subjacente. No entanto, as posi¢des satisfazem os seguintes requisitos:

i)  a obrigacdo de referéncia ter um grau de prioridade idéntico ou inferior ao da obriga¢do subjacente, e

ii)  a obrigacdo subjacente ¢ a obrigacdo de referéncia terem o mesmo devedor e disporem de cldusulas de
incumprimento cruzado do risco e de aceleracdo cruzada do risco legalmente exequiveis;

b) A posi¢do corresponde ao caso descrito na alinea a) do ponto 43 ou no ponto 44, mas existe uma disparidade a
nivel das divisas ou do prazo de vencimento entre a cobertura do risco de crédito e o activo subjacente (as
disparidades de divisas devem ser incluidas nas informagdes habitualmente prestadas sobre os riscos cambiais
nos termos do Anexo III);

¢) A posicio corresponde ao caso descrito no ponto 44, mas existe um desfasamento de activos entre a posicdo em
numerdrio e o derivado de crédito. No entanto, o activo subjacente ¢ incluido nas obrigacdes (de entrega)
previstas na documentacdo do derivado de crédito.

Em cada uma destas situagdes, em vez de serem adicionados os requisitos de fundos proprios para o risco especifico
relativos a cada componente da operacdo, apenas serd aplicado o mais elevado dos dois requisitos de fundos proprios.

Em todas as situagdes ndo abrangidas pelos pontos 43 a 45, serd aplicado um requisito de fundos préprios para o
risco especifico a ambas as componentes das posicdes.

Requisitos de fundos préprios relativos aos OIC na carteira de negociagio

Os requisitos de fundos préprios relativos as posi¢des em organismos de investimento colectivo (OIC) que satisfazem
as condicdes previstas no artigo 11.° para a aplicagdo do tratamento reservado a uma carteira de negociacdo serdo
calculados de acordo com os métodos indicados nos pontos 48 a 56.

Sem prejuizo do disposto na presente sec¢do, as posi¢des em OIC sdo sujeitas a um requisito de fundos préprios
relativo ao risco de posi¢do (especifico e geral) de 32 %. Sem prejuizo do disposto no quarto pardgrafo do ponto 2.1
do Anexo Il e no sexto pardgrafo do ponto 12 do Anexo V (risco de mercadorias), em conjugagdo com o quarto
pardgrafo do ponto 2.1 do Anexo lII, sempre que se utiliza o tratamento modificado do ouro as posi¢des em OIC sdo
sujeitas a um requisito de fundos préprios relativo ao risco de posi¢do (especifico e geral) e ao risco cambial ndo
superior a 40 %.
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49.  As instituicdes podem determinar o requisito de fundos proprios para as posi¢des em OIC que satisfazem os critérios
estabelecidos no ponto 51 com base nos métodos indicados nos pontos 53 a 56.

50. Salvo indicacdo em contrdrio, ndo ¢ autorizada a compensagdo entre os investimentos subjacentes de um OIC e as
outras posicdes detidas pela institui¢do.

CRITERIOS GERAIS

51.  Os critérios gerais de elegibilidade para utilizar os métodos constantes dos pontos 53 a 56 relativamente aos OIC
emitidos pelas empresas supervisionadas ou constituidas na Comunidade s3o os seguintes:

a) O prospecto ou documento equivalente do OIC indicara:
i) as categorias de activos em que o OIC estd autorizado a investir,
ii)  se se aplicarem limites de investimento, quais sdo esses limites e as suas metodologias de cdlculo,
i)  se for permitido o recurso a capitais alheios, qual o seu nivel mdximo, e

iv)  se o investimento do OIC em derivados financeiros do mercado de balcio ou em operacdes do tipo dos
acordos de recompra for permitido, quais as medidas destinadas a limitar o risco de contraparte inerente a
estas operacdes;

b) A actividade do OIC serd objecto de relatérios semestrais e anuais para permitir avaliar os activos e os passivos,
as receitas ¢ as operagdes realizadas durante o periodo de referéncia de cada relatério;

¢)  Asunidades de participagdofacgdes do OIC sdo diariamente reembolsdveis em numerdrio, a partir dos activos da
empresa, mediante pedido do detentor da unidade;

d)  Os investimentos no OIC sdo separados dos activos da sua entidade gestora; e
€) A instituicdo investidora deve proceder a uma avaliacdo de risco adequada do OIC.

52.  Os OIC de paises terceiros podem ser elegiveis se forem respeitados os critérios previstos nas alineas a) a e) do
ponto 51, sob reserva da aprovagdo da autoridade competente da instituicdo.

METODOS ESPECIFICOS

53. Caso a institui¢do tenha um conhecimento didrio dos investimentos subjacentes do OIC, poderd tomar directamente
em consideragdo esses investimentos para calcular os requisitos de fundos préprios relativos ao risco de posicio (geral
e especifico), no que respeita a essas posi¢des, com base nos métodos indicados no presente anexo ou, se lhe tiver sido
concedida autorizagdo, com base nos métodos indicados no Anexo V. Neste contexto, as posicdes em OIC sdo tratadas
como posi¢cdes nos investimentos subjacentes do OIC. £ permitida a compensagdo entre as posi¢des nos
investimentos subjacentes do OIC e as outras posi¢des detidas pela institui¢do, desde que esta detenha uma quantidade
de unidades de participacdo suficiente para permitir o resgate/criagio em troca dos investimentos subjacentes.

54.  As institui¢des podem calcular os requisitos de fundos proprios relativos ao risco de posi¢do (geral e especifico) para as
posicdes em OIC com base nos métodos indicados no presente anexo ou, se lhes tiver sido concedida autorizacio,
com base nos métodos indicados no Anexo V no que respeita a posi¢cdes presumiveis que representem as posi¢des
necessarias para reproduzir a composi¢do e o desempenho do indice gerado no exterior ou do cabaz fixo de titulos de
capital ou de divida referidos na alinea a), desde que sejam respeitadas as seguintes condigdes:

a) O mandato do OIC ter por objectivo reproduzir a composicdo e o desempenho de um indice gerado no exterior
ou de um cabaz fixo de titulos de capital ou de divida; e

b)  Poder ser claramente estabelecida uma correlagio minima de 0,9 entre as variagdes didrias dos precos do OIC e
do indice ou do cabaz de titulos de capital ou de divida que é reproduzido durante um periodo minimo de seis
meses. Neste contexto, entende-se por «correlacdo» o coeficiente de correlagio entre os resultados didrios
provenientes do OIC e os do indice ou do cabaz de titulos de capital ou de divida que é objecto da reprodugdo.
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56.

Caso a instituicdo ndo tenha um conhecimento didrio dos investimentos subjacentes do OIC, pode calcular os
requisitos de fundos préprios relativos ao risco de posi¢do (geral e especifico) com base nos métodos indicados no
presente anexo, desde que sejam respeitadas as seguintes condigdes:

a)

Partir-se do principio de que o OIC investe, em primeiro lugar, até a0 mdximo permitido nos termos do seu
mandato nas categorias de activos que envolvem o requisito de fundos préprios mais elevado no que respeita ao
risco de posicdo (geral e especifico) e, em seguida, continua a investir por ordem decrescente nas categorias
inferiores até atingir o limite mdximo total de investimento. A posi¢do da institui¢gdo no OIC é tratada como
uma participagdo directa na posi¢io presumivel;

Para calcular os requisitos de fundos préprios relativos ao risco de posicdo, as instituicdes terem em conta o
risco méximo indirecto ao qual poderdo estar expostas ao tomar posicdes através do OIC, aumentando
proporcionalmente a posi¢do no OIC até ao risco méximo para investimentos subjacentes, tal como resultam do
seu mandato; e

Se o requisito de fundos proprios relativo ao risco de posicdo (geral e especifico) estabelecido no presente ponto
exceder o nivel previsto no ponto 48, o requisito de fundos préprios ser limitado a esse nivel.

As institui¢des podem recorrer a um terceiro para calcular e consignar em relatério os requisitos de fundos proprios
relativos ao risco de posigdo (geral e especifico) para as posi¢des sobre OIC abrangidas pelo disposto nos pontos 53
e 55 com base nos métodos estabelecidos no presente anexo, desde que a correcgdo do calculo e do seu relatério seja
garantida de forma adequada.
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ANEXO II

CALCULO DOS REQUISITOS DE FUNDOS PROPRIOS RELATIVOS AO RISCO DE CREDITO DE
CONTRAPARTE/LIQUIDACAO

RISCO DE LIQUIDACAO/ENTREGA

1. No caso de operagdes sobre instrumentos de divida, titulos de capital ou mercadorias (com exclusdo das vendas com
acordo de recompra e das compras com acordo de revenda e das operagdes de concessdo e de contraccdo de
empréstimos de valores mobilidrios ou de mercadorias) que estejam por liquidar apds a data de entrega
convencionada, a instituicdo deve calcular a diferenca de prego a qual se encontra exposta. Esta consiste na diferenca
entre o preco de liquidagdo acordado para os titulos de divida, os titulos de capital, moeda estrangeira ou as
mercadorias em questdo e o seu valor corrente de mercado, na medida em que essa diferenca possa envolver uma
perda para a instituigdo. Esta deverd multiplicar esta diferenga pelo factor correspondente da coluna A do Quadro 1
para calcular o seu requisito de fundos préprios.

QUADRO 1
Nimero de dias tteis apos a data acordada para liquidacdo (%)
5—15 8
16 — 30 50
31 — 45 75
46 ou mais 100

OPERACOES INCOMPLETAS
2. Pode ser exigido a uma institui¢gdo que detenha fundos proprios nos termos do Quadro 2, caso:
a)  Tenha procedido ao pagamento por valores mobilidrios, moeda estrangeira ou mercadorias antes da recep¢io
dos mesmos ou tenha entregue valores mobilidrios, moeda estrangeira ou mercadorias antes de receber o

respectivo pagamento; e

b)  No caso de transac¢des transfronteiricas, tenha decorrido um dia ou mais para além da data em que for
efectuado o pagamento ou a entrega.

Quadro 2:

Tratamento de capitais para operagdes incompletas

Desde o primeiro paga-
, - mento ou entrega até Desde 5 dias tteis apds o
Até ao primeiro paga- . >
) N quatro dias apds o segundo pagamento ou
Tipo de transacgio mento ou entrega estabe- AN
. segundo pagamento ou entrega até a extingdo da
lecidos contratualmente . N
entrega estabelecidos transac¢io
contratualmente
Operagdo incompleta Nenhuma exigéncia de Tratamento como Deduzir o valor trans-
capital risco ferido mais o risco actual
positivo dos fundos pro-
prios

3. Ao aplicar a ponderacdo de risco a riscos emergentes de operacdes incompletas tratadas nos termos da coluna 3 do
Quadro 2, as institui¢des que utilizem o método estabelecido nos artigos 84.° a 89.° da Directiva 2006/48/CE
poderdo imputar a PD s contrapartes para as quais ndo tenham outros riscos extra carteira de negociacdo, com base
na avaliacdo de crédito externa da contraparte. As institui¢des que utilizem estimativas proprias de perda dado o
incumprimento (loss given default, LGD) poderdo aplicar a LGD constante do ponto 8 da Parte 2 do Anexo VII da
Directiva 2006/48/CE aos riscos de operagdes incompletas tratados nos termos da coluna 3 do Quadro 2 sempre que
o apliquem a todos esses riscos. Em alternativa, as entidades que utilizem o método estabelecido nos artigos 84.° a 89.

© da Directiva 2006/48/CE poderdo aplicar as ponderagdes de risco estabelecidas nos artigos 78.° a 83.° da mesma
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directiva sempre que as apliquem a todos aqueles riscos, podendo igualmente aplicar uma ponderacdo de risco
de 100% a todos aqueles riscos.

Se o montante de risco positivo resultante das operagdes incompletas ndo for significativo, as institui¢des poderdo
aplicar uma ponderacio de risco de 100% aos riscos em questdo.

Em caso de falha total do sistema de liquidagio ou compensacio, as autoridades competentes poderdo dispensar o
cumprimento dos requisitos de fundos préprios calculados nos termos dos pontos 1 e 2 até que a situagio seja
corrigida. Nesse caso, se uma contraparte ndo liquidar uma transacgdo, tal ndo se considerard incumprimento para
efeitos do risco do crédito.

RISCO DE CREDITO DE CONTRAPARTE (RCC)
As institui¢des sdo obrigadas a deter fundos proprios para cobrir o risco de RCC decorrente dos riscos resultantes de:
a)  Instrumentos derivados do mercado de balcio e derivados de crédito;

b)  Vendas com acordo de recompra, compras com acordo de revenda, concessdo ou contrac¢do de empréstimos de
valores mobilidrios ou de mercadorias referentes a valores mobilidrios ou a mercadorias incluidos na carteira de
negociacao;

¢)  Transac¢des de miituo com imposicdo de margem baseadas em valores mobilidrios ou matérias-primas; e
d)  Transacgdes de liquidagdo longa.

Sem prejuizo do disposto nos pontos 7 a 10, os valores expostos a risco e os montantes ponderados pelo risco no que
se refere a esses riscos sdo calculados nos termos do Titulo V, Capitulo 2, Seccdo 3 da Directiva 2006/48/CE, devendo
as referéncias as «institui¢des de crédito» nessa secgdo ser interpretadas como referéncias as «nstituicdes», as referéncias
as «nstituicdes de crédito-mae» ser interpretadas como referéncias as «nstitui¢des-mde» e os termos associados
interpretados no mesmo sentido.

Para efeitos do ponto 6:

Considera—se que o Anexo IV da Directiva 2006/48|CE ¢ alterado de forma a incluir o ponto 8 da Secgdo C do
Anexo I da Directiva 2004/39/CE;

Considera-se que o Anexo III da Directiva 2006/48/CE ¢ alterado de forma a incluir, ap6s o Quadro 1, o seguinte
texto:

«A fim de quantificar o risco de crédito potencial futuro no caso dos derivados de crédito do tipo swap de retorno total
e dos derivados de crédito do tipo swap de risco de incumprimento, o montante nominal do instrumento é
multiplicado pelas seguintes percentagens:

—  nos casos em que a obrigagdo de referéncia seria considerada um elemento qualificado para efeitos do Anexo I
se desse origem a um risco directo da institui¢do: 5%;

— nos casos em que a obrigacdo de referéncia ndo seria considerada um elemento qualificado para efeitos do
Anexo [ se desse origem a um risco directo da institui¢do: 10%.

No entanto, em caso de um swap de risco de incumprimento, a instituicdo cujo risco decorrente do swap represente
uma posi¢do longa no instrumento subjacente serd autorizada a utilizar um valor de 0% para calcular o risco de
crédito potencial futuro, a menos que o swap de risco de incumprimento preveja a liquidacio de todos os débitos e
créditos em caso de insolvéncia da entidade cujo risco decorrente do swap represente uma posi¢do curta no
instrumento subjacente, mesmo que ndo haja incumprimento da posi¢do subjacente.».

Nos casos em que um derivado de crédito assegura a protecgio relativamente ao «n—ésimo incumprimento» entre uma
série de obrigagdes subjacentes, a aplicagdo das percentagens acima indicadas é determinada pela obrigagdo com a
n-ésima qualidade de crédito mais baixa determinada com base no facto de, se for incorrida pela instituicdo, constituir
um elemento qualificado para efeitos do Anexo L

Para efeitos do ponto 6, ao calcular os montantes ponderados pelo risco, as institui¢des ndo sdo autorizadas a utilizar
0 Método Simples sobre Caugdes Financeiras, estabelecido no Anexo VIII, Parte 3, pontos 24 a 29, da Directiva 2006/
[48|CE, para o reconhecimento dos efeitos das caugdes de natureza financeira.

Para efeitos do ponto 6, em caso de operagdes de recompra e operagdes de concessdo ou de contraccdo de empréstimo
de valores mobilidrios ou de mercadorias inscritos na carteira de negociacdo, todos os instrumentos financeiros e
mercadorias elegiveis para serem incluidos na carteira de negociacdo podem ser reconhecidos como caugio elegivel.
Para os riscos decorrentes dos instrumentos derivados do mercado de balcdo incluidos na carteira de negociagdo, as
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10.

11.

12.

mercadorias elegiveis para serem incluidas na carteira de negociagdo também podem ser reconhecidas como caucio
elegivel. Para calcular os ajustamentos de volatilidade nos casos em que tais instrumentos financeiros ou mercadorias
ndo clegiveis nos termos do Anexo VIII da Directiva 2006/48/CE sejam objecto de contracgdo de empréstimo, de
venda ou de fornecimento ou de concessdo de empréstimo, de aquisi¢io ou de recepcdo através de garantias ou de
outra forma no ambito de uma transaccio deste tipo e a institui¢do utilize 0 Método de Supervisio de Ajustamentos
de Volatilidade constante da Parte 3 do Anexo VIII da mesma directiva, tais instrumentos e mercadorias serdo tratados
da mesma forma que os titulos de capital ndo incluidos no indice principal de uma bolsa de valores reconhecida.

Caso as instituicdes utilizem a abordagem decorrente do recurso ao seu proprio Método de Estimativas de
Ajustamento da Volatilidade constante da Parte 3 do Anexo VI da Directiva 2006/48/CE relativamente a
instrumentos financeiros ou mercadorias ndo elegiveis nos termos do Anexo VIII da mesma directiva, os ajustamentos
de volatilidade devem ser calculados para cada elemento considerado individualmente. Caso as institui¢des utilizem o
Método das Notacdes Internas constante da Parte 3 do Anexo VIII da Directiva 2006/48/CE, poderdo igualmente
recorrer a este tipo de abordagem no ambito da carteira de negociagdo.

Para efeitos do ponto 6, em relagdo ao reconhecimento de acordos-padrdo de compensacio que cobrem operagdes de
recompra efou opera¢des de concessdo ou de contrac¢do de empréstimo de valores mobilidrios ou de mercadorias e/
Jou outras operagdes adaptadas ao mercado de capitais (capital market—driven transactions), a compensagdo entre
posicdes incluidas e ndo incluidas na carteira de negociacdo s6 serd reconhecida desde que as operagdes objecto de
compensagdo respeitem as seguintes condigdes:

a)  Todas as opera¢des serem avaliadas diariamente ao preco do mercado; e

b)  Todos os elementos objecto de contrac¢do de empréstimo, de aquisicdo ou de recep¢do no dmbito das operacdes
poderem ser reconhecidos como caucdo financeira elegivel nos termos do Titulo V, Capitulo 2, Seccdo 3,
Subseccdo 3, da Directiva 2006/48/CE sem que se aplique o ponto 9 do presente anexo.

Nos casos em que um derivado de crédito incluido na carteira de negociacio faz parte de uma cobertura interna e a
protec¢do do crédito é reconhecida nos termos da Directiva 2006/48/CE, considera—se que ndo existe risco de
contraparte inerente a posicdo no derivado de crédito.

O requisito de fundos proprios é de 8% do total dos montantes ponderados pelo risco.
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ANEXO III

CALCULO DOS REQUISITOS DE FUNDOS PROPRIOS RELATIVOS AOS RISCOS CAMBIAIS

1. Se a soma da posicdo global liquida em divisas de uma institui¢do e da sua posi¢do liquida em ouro, calculada de
acordo com o método estabelecido no ponto 2, exceder 2% dos seus fundos préprios totais, a instituicdo multiplicard
a soma da sua posicdo liquida em divisas e da sua posicio liquida em ouro por 8%, a fim de calcular o seu requisito de
fundos préprios para cobertura do risco cambial.

2. Proceder-se-4 a um célculo em duas fases para os requisitos de fundos proprios relativos aos riscos cambiais.

2.1. Em primeiro lugar, calcula-se a posigdo aberta liquida da institui¢do em cada divisa (incluindo a moeda em que sdo
expressas as contas) e em ouro.

Esta posicdo aberta liquida consistird na soma dos seguintes elementos (positivos ou negativos):

a) A posi¢do liquida a vista (isto ¢, todos os elementos do activo menos todos os elementos do passivo, incluindo
os juros vencidos, na divisa em questdo ou, em relagdo ao ouro, a posicdo liquida a vista em ouro);

b) A posigdo liquida a prazo (isto é, todos os montantes a receber menos todos os montantes a pagar ao abrigo de
operagdes a prazo sobre divisas e ouro, incluindo os contratos de futuro sobre divisas e ouro e o capital dos
swaps de divisas ndo incluidos na posicdo a vista);

¢)  As garantias irrevogédveis (e instrumentos semelhantes) cuja execugdo é certa e que provavelmente ndo poderdo
ser recuperadas;

d)  As receitas e despesas futuras liquidas ainda ndo vencidas, mas jd inteiramente cobertas (segundo o critério das
instituicdes que elaboram os documentos destinados as autoridades competentes e com o acordo prévio destas
ultimas, as receitas e despesas futuras liquidas ainda ndo contabilizadas mas jd integralmente cobertas por
operagdes cambiais a prazo podem ser incluidas neste célculo). A instituigdo deverd observar esse critério de
forma continua;

e) O equivalente delta (ou calculado com base no delta) liquido do total da carteira de opcdes sobre divisas e ouro;
e

f) O valor de mercado de outras opcdes (isto é, que ndo sejam sobre divisas ou ouro).

Podem excluir-se do célculo das posi¢des abertas liquidas em divisas quaisquer posigdes deliberadamente tomadas por
uma institui¢do para se proteger contra o efeito adverso das taxas de cdmbio sobre o récio dos seus fundos préprios.
Estas posi¢des devem ser de natureza ndo operacional ou estrutural e a sua exclusdo, ou qualquer varia¢do nas
condigdes em que esta se processar, carece da autorizagdo das autoridades competentes. Poderd ser aplicado o mesmo
tratamento as posicdes de uma institui¢do respeitantes a elementos ji deduzidos no célculo dos fundos proprios,
desde que sejam preenchidas as mesmas condicdes que as acima referidas.

Para efeitos do cdlculo referido no primeiro paragrafo, serdo tidas em conta, no que respeita aos OIC, as suas posi¢des
efectivas em divisas. As institui¢des podem recorrer a um terceiro para consignar em relatorio as posigdes em divisas
do OIC, desde que a correccdo desse relatério seja assegurada de forma adequada. Se uma institui¢io ndo tiver
conhecimento das posi¢des em divisas de um OIC, parte-se do principio de que o OIC investiu em divisas até ao limite
méximo permitido no seu mandato e, para o cdlculo dos requisitos de fundos préprios relativos aos riscos cambiais
respeitantes as posi¢des da carteira de negociagdo, as instituicdes terdo em conta o risco indirecto médximo a que
poderiam estar expostas mediante a tomada de posicdes através do OIC. Tal serd efectuado aumentando
proporcionalmente a posicdo no OIC até ao risco méximo no que respeita aos investimentos subjacentes resultantes
do mandato de investimento. A posi¢do presumivel em divisas do OIC serd tratada como uma moeda separada e tal
como o0s investimentos em ouro, com a diferenca de que, se a direccdo do investimento do OIC estiver disponivel, o
total da posi¢do longa pode ser adicionado ao total da posi¢do longa aberta em divisas e o total da posi¢do curta pode
ser adicionado ao total da posi¢do curta aberta em divisas. Antes do cdlculo, ndo ¢é autorizada a compensagio entre
essas posicoes.

As autoridades competentes podem autorizar as institui¢des a utilizarem o valor actual liquido no célculo da posi¢io
aberta liquida em cada divisa e em ouro.

2.2. Em segundo lugar, as posi¢des longas ou curtas liquidas em cada divisa, excepto na divisa em que sdo expressas as
contas da empresa, e a posicdo longa ou curta liquida em ouro serdo convertidas, a taxa de cAmbio a vista, na divisa
em que sdo expressas as contas. S3o entdo adicionadas separadamente, de modo a formar, respectivamente, o total das
posicdes curtas liquidas e o total das posi¢des longas liquidas. O mais elevado destes dois totais constituird a posi¢do
liquida global em divisas da instituicdo.
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3.1.

3.2

Em derrogacio do disposto nos pontos 1 e 2 e enquanto se aguarda coordenagdo posterior, as autoridades
competentes podem determinar ou permitir que as institui¢des utilizem os procedimentos adiante descritos para a
aplicacdo do presente anexo.

As autoridades competentes podem autorizar as institui¢des a satisfazerem requisitos de fundos proprios, relativos a
posicdes em divisas estreitamente correlacionadas, inferiores aos que resultariam da aplicagdo dos pontos 1 e 2 a essas
posigdes. As autoridades competentes s6 podem considerar que um par de divisas ¢ estreitamente correlacionado se a
probabilidade de um prejuizo — calculado com base nos dados relativos as taxas de cambio didrias dos trés ou cinco
anos precedentes — que se verifique em posi¢des iguais e opostas nessas divisas nos dez dias tteis seguintes, no
montante equivalente a 4% ou menos do valor da posi¢io compensada em questdo (calculada na divisa em que sdo
expressas as contas da empresa), for de, pelo menos, 99% quando o periodo de observagdo utilizado for de trés anos,
ou de 95% quando o periodo de observagio utilizado for de cinco anos. O requisito de fundos préprios relativo as
posi¢des compensadas em duas divisas estreitamente correlacionadas serd de 4% multiplicado pelo valor da posigdo
compensada. O requisito de fundos proprios relativo as posicdes ndo compensadas em divisas estreitamente
correlacionadas e a todas as posi¢des noutras divisas serd de 8%, multiplicado pelo mais elevado dos valores
resultantes da soma das posi¢des liquidas curtas, ou das posicdes liquidas longas, nessas divisas, apds exclusdo das
posicdes compensadas em divisas estreitamente correlacionadas.

As autoridades competentes podem permitir que as institui¢des excluam, de qualquer dos métodos descritos nos
pontos 1, 2 e 3.1 que apliquem, as posi¢des em divisas sujeitas a um acordo entre Estados que seja juridicamente
vinculativo e que vise limitar as variacdes relativas a outras divisas cobertas pelo mesmo acordo. As institui¢des
calculardo as suas posi¢des compensadas nessas divisas e submeté-las-d0 a um requisito de fundos proprios nio
inferior a metade da variacio maxima permitida pelo acordo intergovernamental em questdo relativamente as divisas
em causa. As posicdes ndo compensadas nestas divisas serdo tratadas em pé de igualdade com as outras divisas.

Em derrogacgdo do disposto no primeiro pardgrafo, as autoridades competentes poderdo permitir que o requisito de
fundos préprios relativo as posigdes compensadas em divisas dos Estados-Membros que participam na segunda fase
da Unido Econémica e Monetdria seja de 1,6 %, multiplicado pelo valor dessas posicdes compensadas.

As posigoes liquidas em divisas compésitas podem ser decompostas nas moedas integrantes, de acordo com as quotas
em vigor.
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ANEXO IV

CALCULO DOS REQUISITOS DE FUNDOS PROPRIOS RELATIVOS AO RISCO DE MERCADORIAS

Cada posi¢do em mercadorias ou instrumentos derivados sobre mercadorias deve ser expressa em unidades
normalizadas de medida. O prego a vista de cada mercadoria deve ser expresso na moeda em que sdo elaboradas as
contas.

As posi¢des em ouro ou instrumentos derivados sobre ouro devem ser consideradas como estando sujeitas ao risco
cambial e tratadas nos termos dos Anexos IIl ou V, conforme adequado, para efeitos de cdlculo do risco de mercado.

Para efeitos do presente anexo, as posicdes que constituam apenas financiamentos de existéncias podem ser excluidas
do cdlculo do risco de mercadorias.

Os riscos de taxa de juro e cambiais ndo abrangidos por outras disposi¢des do presente anexo devem ser incluidos no
célculo do risco geral relativo aos instrumentos de divida e no célculo dos riscos cambiais.

Quando o prazo de vencimento da posi¢do curta anteceder o da posicdo longa, as institui¢des deverdo igualmente
proteger-se contra o risco de iliquidez susceptivel de ocorrer em determinados mercados.

Para efeitos do disposto no ponto 19, a posigao liquida da instituicio em cada mercadoria ¢ constituida pelo excedente
das suas posi¢des longas (curtas) relativamente as suas posicdes curtas (longas) na mesma mercadoria e em futuros,
opgdes e warrants sobre mercadorias idénticas.

As autoridades competentes devem permitir que as posi¢des em instrumentos derivados sejam tratadas, de acordo
com as regras especificadas nos pontos 8 a 10, como posi¢des nas mercadorias subjacentes.

As autoridades competentes podem considerar as seguintes posigdes como posi¢des na mesma mercadoria:

a)  Posi¢des em diferentes subcategorias de mercadorias nos casos em que as respectivas entregas sejam
substituiveis entre si; e

b)  Posi¢des em mercadorias semelhantes no caso de serem substitutos préximos e se puder ser claramente
estabelecida uma correlagio minima de 0,9 entre os respectivos movimentos de precos durante um periodo
minimo de um ano.

Instrumentos especiais

Os futuros sobre mercadorias e os compromissos a prazo de compra ou de venda de mercadorias serdo integrados no
sistema de avaliacdo sob a forma de montantes nocionais expressos em unidades normalizadas de medida, devendo
ser-lhes atribuido um prazo de vencimento com base na data em que expirem.

As autoridades competentes podem permitir que o requisito de fundos préprios relativo a um futuro negociado em
bolsa seja igual & margem exigida pela bolsa, se considerarem que a margem constitui uma medida precisa do risco
associado ao futuro e que é pelo menos igual ao requisito de fundos préprios relativo a um futuro que resultaria de um
célculo efectuado com base no método exposto no presente anexo ou no método dos modelos internos descrito no
Anexo V.

As autoridades competentes também podem permitir que o requisito de fundos préprios relativo a um contrato sobre
instrumentos derivados sobre mercadorias do mercado de balcdo do tipo referido no presente ponto, compensado por
uma camara de compensacdo reconhecida por essas mesmas autoridades, seja igual & margem exigida pela cimara de
compensacdo se considerarem que a margem constitui uma medida precisa do risco associado ao contrato sobre
instrumentos derivados e que ¢ pelo menos igual ao requisito de fundos préprios para o contrato em causa que
resultaria de um célculo efectuado com base no método exposto no presente anexo ou no método dos modelos
internos descrito no Anexo V.

Os swaps de mercadorias em que uma componente da transac¢do se reporta a um preco fixo e a outra ao preco
corrente de mercado serdo integrados, no ambito do Método da Escala de Prazos de Vencimento descrito nos
pontos 13 a 18, como uma série de posi¢des equivalentes ao montante nocional do contrato, correspondendo cada
pagamento relativo ao swap a uma posi¢do, a qual serd devidamente integrada na escala de prazos de vencimento do
Quadro 1 (ponto 13). As posi¢des serdo longas se a instituigdo pagar um prego fixo e receber um preco variavel e
curtas se a instituicdo receber um preco fixo e pagar um prego varidvel.

Os swaps de mercadorias em que as componentes da transac¢do se reportam a diferentes mercadorias devem ser
incluidos nas escalas correspondentes no dmbito do Método das Escalas de Prazos de Vencimento.
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10.

11.

12.

13.

14.

As opcdes sobre mercadorias ou sobre instrumentos derivados sobre mercadorias serdo tratadas, para efeitos do
presente anexo, como se fossem posi¢des com um valor igual ao do montante da mercadoria subjacente a opcio,
multiplicado pelo respectivo delta. Poder-se-d determinar a posi¢do liquida entre estas posi¢des e quaisquer posi¢des
simétricas em mercadorias idénticas as subjacentes ou em instrumentos derivados idénticos. O delta utilizado serd o
da bolsa em questéo, o calculado pelas autoridades competentes ou, caso nio existam ou se se tratar de opgdes do
mercado de balcdo, o que for calculado pela propria institui¢do, desde que as autoridades competentes considerem que
o modelo utilizado pela instituicdo ¢é razoavel.

Contudo, as autoridades competentes podem também determinar que as institui¢des calculem os seus deltas seguindo
uma metodologia por elas indicada.

Deve ser assegurada cobertura para os demais riscos associados as opg¢des, para além do risco delta.

As autoridades competentes podem permitir que o requisito relativo a uma opcdo sobre mercadorias subscrita em
bolsa seja igual a margem exigida pela bolsa, se considerarem que a margem constitui uma medida precisa do risco
associado a opgio e que ¢ pelo menos igual ao requisito de fundos préprios relativo a uma opgao que resultaria de um
célculo efectuado com base no método exposto no presente anexo ou no método dos modelos internos descrito no
Anexo V.

As autoridades competentes podem também permitir que o requisito de fundos proprios relativo a uma op¢do sobre
mercadorias do mercado de balcdo, compensada por uma camara de compensagdo reconhecida por essas mesmas
autoridades, seja igual a margem exigida pela cdmara de compensagdo se considerarem que a margem constitui uma
medida precisa do risco associado a opcdo e que é pelo menos igual ao requisito de fundos préoprios para uma op¢io
do mercado de balcio que resultaria de um célculo efectuado com base no método exposto no presente anexo ou no
método dos modelos internos descrito no Anexo V.

Além disso, podem permitir que o requisito relativo a uma opgdo sobre mercadorias, adquirida em bolsa ou no
mercado de balcdo, seja 0 mesmo que para a mercadoria subjacente, na condicio de que o requisito daf decorrente ndo
exceda o valor de mercado da opgio. O requisito relativo a uma opgédo subscrita no mercado de balcdo serd calculado
relativamente a mercadoria subjacente.

Os warrants relativos a mercadorias serdo tratados do mesmo modo que o previsto no ponto 10 para as op¢des sobre
mercadorias.

A entidade que transfere as mercadorias ou os direitos garantidos relativos a titularidade das mercadorias, numa venda
com acordo de recompra, bem como o mutuante das mercadorias num empréstimo de mercadorias, incluirdo essas
mercadorias no cdlculo do seu requisito de fundos préprios, nos termos do presente anexo.

a)  Meétodo da Escala de Prazos de Vencimento

A institui¢do utilizard para cada mercadoria uma escala de prazos de vencimento separada, de acordo com o
Quadro 1. Todas as posicdes nessa mercadoria e todas as posi¢des consideradas como posi¢des na mesma mercadoria
nos termos do ponto 7 serdo afectadas aos intervalos correspondentes dos prazos de vencimento. As existéncias
fisicas serdo afectadas ao primeiro intervalo.

Quadro 1
Intervalo de prazos de vencimento Taxa de diferencial (spread rate)(em %)

1) 2)
0 < 1 més 1,50
> 1 < 3 meses 1,50
> 3 < 6 meses 1,50
> 6 < 12 meses 1,50
> 1 < 2 anos 1,50
> 2 < 3 anos 1,50
> 3 anos 1,50

As autoridades competentes podem autorizar que posi¢des relativas a uma mesma mercadoria ou posicdes
consideradas como tal nos termos do ponto 7 sejam compensadas e afectadas aos intervalos correspondentes dos
prazos de vencimento numa base liquida, caso se trate de:

a)  Posigdes em contratos a vencer na mesma data; e

b)  Posicdes em contratos que se vencam com dez dias de intervalo entre si, se os contratos forem negociados em
mercados com datas de entrega didrias.
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

A instituicdo calculard em seguida a soma das posi¢des longas e a das posicdes curtas em cada intervalo dos prazos de
vencimento. O montante das primeiras (segundas) que serdo compensadas pelas segundas (primeiras) num
determinado intervalo constitui a posi¢do compensada nesse intervalo, enquanto a posicdo longa ou curta residual
representard a posi¢do ndo compensada do referido intervalo.

A parte da posicdo longa (curta) ndo compensada num determinado intervalo que é compensada pela posicio curta
(longa) ndo compensada no intervalo seguinte constitui a posicio compensada entre estes dois intervalos. A parte da
posi¢do longa ou curta, ndo susceptivel de compensagdo nos termos referidos representa a posi¢do nido compensada.

O requisito de fundos proprios da institui¢do calculado para cada mercadoria com base na escala de prazos de
vencimento pertinente corresponde a soma dos seguintes elementos:

a) A soma das posicdes longas e curtas compensadas, multiplicada pela taxa de diferencial correspondente,
conforme indicado na segunda coluna do Quadro 1 (ponto 13) para cada intervalo de prazos de vencimento, e
pelo preco a vista da mercadoria;

b) A posi¢do compensada entre dois intervalos de prazos de vencimento para cada um dos intervalos para o qual
tenha sido reportada uma posi¢do ndo compensada, multiplicada pela taxa de reporte (carry rate) de 0,6 % e pelo

preco a vista da mercadoria; e

¢)  Asposi¢des ndo compensadas residuais, multiplicadas pela taxa final (outright rate) de 15% e pelo prego a vista da
mercadoria.

O requisito global de fundos préprios da instituicdo para o risco de mercadorias corresponde a soma dos requisitos de
fundos préprios calculados para cada mercadoria nos termos do ponto 17.

b)  Método Simplificado

O requisito de fundos proprios da instituicdo corresponde, para cada mercadoria, & soma dos seguintes elementos:
a)  15% da posigdo liquida, longa ou curta, a multiplicar pelo prego a vista da mercadoria; e

b) 3% da posicio bruta, longa e curta, a multiplicar pelo preco a vista da mercadoria.

O requisito de fundos préprios global da institui¢do para o risco de mercadorias corresponde a soma dos requisitos de
fundos préprios calculados para cada mercadoria nos termos do ponto 19.

¢)  Meétodo da Escala de Prazos de Vencimento Alargado

As autoridades competentes podem autorizar as institui¢des a utilizar, em vez das taxas referidas nos pontos 13, 14, 17
e 18, as taxas minimas de diferencial (spread rates), de reporte (carry rates) e finais (outright rates) indicadas no quadro
seguinte (Quadro 2), desde que, no entender das autoridades competentes, as instituicdes:

a)  Realizem um volume significativo de operagdes sobre mercadorias;

b)  Tenham uma carteira diversificada de mercadorias; e

¢)  Nio estejam ainda em condi¢des de utilizar modelos internos para calcular o requisito de fundos préoprios
relativo ao risco de mercadorias de acordo com o Anexo V.

Quadro 2

Metais preciosos Produtos agricolas | Outros, incluindo os

Metais de base

(excepto ouro) (softs) produtos energéticos
Taxa de diferencial (%) 1,0 1,2 1,5 1,5
Taxa de reporte (%) 0,3 0,5 0,6 0,6

Taxa final (%) 8 10 12 15
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ANEXO V

UTILIZA(;AO DE MODELOS INTERNOS PARA O CALCULO DOS REQUISITOS DE FUNDOS PROPRIOS

As autoridades competentes podem, nas condi¢des estabelecidas no presente anexo, autorizar as institui¢des a calcular
os seus requisitos de fundos préprios relativos aos riscos de posi¢do, aos riscos cambiais efou aos riscos de
mercadorias de acordo com os seus modelos internos, em alternativa aos métodos descritos nos Anexos [, Ill e IV ou
em conjugacio com estes. E necessario, em cada caso, o reconhecimento expresso das autoridades competentes para a

utilizagdo destes modelos para efeitos de supervisio dos fundos préprios.

Antes de conceder o seu reconhecimento, as autoridades competentes assegurar-se-do de que o sistema de gestdo de
riscos da instituicdo assenta em bases conceptuais sélidas, é aplicado de forma rigorosa e satisfaz, nomeadamente, os

seguintes critérios qualitativos:

a) O modelo interno de avaliagdo de riscos encontra-se estreitamente integrado na gestdo quotidiana de riscos da
instituicdo, servindo de base para os relatérios transmitidos a direc¢do sobre o grau de exposicdo da institui¢do;

b) A instituicdo dispde de uma unidade de controlo de riscos independente das unidades de negociagdo e que
informa directamente a direccdo da institui¢do. Esta unidade deve ser responsével pela concepcio e aplicagdo do
sistema de gestdo de riscos da institui¢do, bem como pela elaboragdo e andlise de relatérios didrios sobre os
resultados produzidos pelo modelo de avaliagdo de riscos e sobre as medidas adequadas a tomar em termos de

limites a negociacdo. A unidade procederd igualmente a validacdo inicial e subsequente do modelo interno;

¢) O conselho de administracdo e a direccdo da institui¢do estdo activamente associados ao processo de controlo
de riscos e os relatérios didrios elaborados pela unidade de controlo de riscos sdo examinados por membros da
direc¢do com autoridade suficiente para impor tanto uma redugdo da tomada de posi¢des por um determinado

operador como uma diminui¢do do grau de exposicdo total da instituicio;

d) A institui¢do possui, em nimero suficiente, pessoal qualificado para a utilizagio de modelos sofisticados nos
dominios da negociagdo, do controlo de riscos, da auditoria interna e do tratamento administrativo das

operagdes realizadas (back-office);

€) A institui¢do estabeleceu procedimentos destinados a assegurar e fiscalizar o cumprimento do disposto nos
documentos que estabelecem as politicas e os controlos internos relativos ao funcionamento global do sistema

de avaliacdo de riscos;

f) O modelo da instituicio demonstrou que permite a avaliacio de riscos com uma precisdo razoavel;

g) A instituicdo aplica frequentemente um programa rigoroso de simula¢des de crise cujos resultados sdo
examinados pela direccdo e reflectidos nas politicas e limites por ela estabelecidos. Este processo deverd abordar,
em particular, a falta de liquidez dos mercados em condigdes de mercado extremas, o risco de concentracdo, o
risco de mercados univocos, o risco de acontecimentos e o risco de ndo cobranga, a falta de linearidade dos
produtos, posicdes “deep out-of-the-money”, posicdes sujeitas a alteracdes repentinas de precos e outros riscos que
ndo possam ser tidos em conta adequadamente nos modelos internos. Os choques correspondentes devem
reflectir a natureza das carteiras e o perfodo que pode decorrer até a cobertura ou a gestdo dos riscos sob

condi¢des de mercado severas; e

h) A instituicdo realiza, no ambito do seu processo periddico de auditoria interna, uma andlise independente do

seu sistema de avaliagdo de riscos.

A andlise referida na alinea h) do primeiro pardgrafo deve incluir tanto as actividades das unidades de negocia¢io
como as da unidade independente de controlo de riscos. A institui¢io deve proceder a uma andlise do seu sistema

global de gestdo de riscos pelo menos uma vez por ano.

Esta andlise terd em conta os seguintes elementos:

a) A adequacio da documentagdo sobre o sistema e os processos de gestdo de riscos, bem como a organizagio da

unidade de controlo de riscos;

b) A integracio de medidas de risco de mercado na gestdo didria dos riscos, bem como a integridade do sistema de

informacdo da direcgdo;

¢) O processo utilizado pela instituigdo para aprovar os modelos de determinagdo de precos e os sistemas de

avaliacdo utilizados pelos operadores (front-office) e pessoal administrativo (back-office);

d) O ambito dos riscos de mercado abrangido pelo modelo de avaliacio de riscos e a validagdo de qualquer

alteragdo significativa no processo de avaliagdo de riscos;



L 177/240 Jornal Oficial da Unido Europeia 30.6.2006

e) A precisdo e o cardcter exaustivo dos dados relativos as posicdes, a exactiddo e a pertinéncia das hipéteses em
matéria de volatilidade e de correlagdes, e a exactiddo dos cilculos de avaliagio e de sensibilidade aos riscos;

f) O processo de controlo utilizado pela instituicdo para avaliar a consisténcia, a actualidade e a fiabilidade dos
dados utilizados nos modelos internos, bem como a independéncia das fontes; e

g) O processo de controlo utilizado pela instituicdo para avaliar o programa de verificagdes a posteriori destinado a
analisar a precisdo dos modelos.

3. As instituicdes deverdo instituir processos que assegurem que os seus modelos internos sejam validados
adequadamente por terceiros devidamente qualificados e independentes do processo de desenvolvimento, a fim de
assegurar que funcionam bem e que tomam na devida conta todos os riscos significativos. Esta validacdo serd
efectuada quando o modelo interno se encontre em fase de desenvolvimento inicial e quando se efectuem alteracdes
significativas ao modelo interno. A validacdo realizar-se-d igualmente numa base periddica, mas especialmente quando
ocorram alteragdes estruturais significativas no mercado ou alteragdes na composicdo da carteira que possam implicar
a desadequagio do modelo interno. A medida que evoluem as técnicas e as melhores préticas, as entidades deverdo
recorrer as vantagens de tais progressos. A validagio do modelo interno ndo se limitard a realizar o programa de
verificagdes a posteriori, devendo, no minimo, incluir o seguinte:

a)  Provas susceptiveis de demonstrar que os pressupostos nos quais se baseia 0 modelo interno sdo adequados e
nio subestimam nem sobrestimam o risco;

b)  Além dos programas regulamentares de verificaces a posteriori, provas proprias de validagdo do modelo interno
em relacdo aos riscos e estrutura da carteira; e

¢) A utilizacdo de carteiras hipotéticas para assegurar que o modelo interno ¢ capaz de tomar na devida conta as
caracteristicas estruturais particulares que possam surgir, por exemplo, o risco de base efectiva e o risco de
concentracao.

4. Ainstituicdo deve controlar a precisdo e a eficicia do seu modelo através de um programa de verificagdes a posteriori.
Tais verificagdes a posteriori terdo de permitir estabelecer, para cada dia ttil, uma comparagdo entre a medida do valor
em risco, calculada pelo modelo da instituicio com base nas posi¢des no final do dia, e a variagio que o valor da
carteira sofreu efectivamente até ao fim do dia til seguinte.

As autoridades competentes deverdo examinar a capacidade da institui¢io para efectuar as verificagdes a posteriori das
variacdes do valor da carteira, tanto reais como hipotéticas. A verificacdo a posteriori das variagdes hipotéticas do valor
da carteira serd feita com base numa comparagdo entre o valor da carteira no final do dia e, pressupondo que ndo
houve alteragdo de posicdes, o seu valor no final do dia seguinte. As autoridades competentes deverdo exigir que as
institui¢des adoptem as medidas adequadas para melhorar o respectivo programa de verificagdes a posteriori se este for
considerado deficiente. As autoridades competentes poderdo exigir que as institui¢des efectuem verificacdes a posteriori
baseadas no resultado de transac¢des hipotéticas (utilizando cambios no valor da carteira que ocorreriam se as
posi¢des finais didrias se mantivessem alteradas), reais (excluindo corretagens, comissdes e receitas de juro liquido), ou
ambas.

5. Para efeitos de cdlculo dos requisitos de fundos proprios para os riscos especificos associados as posicdes em
instrumentos de divida negociados e em titulos de capital, as autoridades competentes podem reconhecer a utilizagdo
de um modelo interno da institui¢do se, além de cumprir as condigdes estabelecidas no presente anexo, esse modelo
interno respeitar o seguinte:

a)  Explicar a variacdo historica do preco dos elementos que constituem a carteira;

b)  Tiver em conta o grau de concentracio da carteira em termos de volume e de alteracdes na respectiva
composigao;

¢)  Nio for afectado por um ambiente adverso;

d)  For validado através das verificacdes a posteriori destinadas a avaliar se o risco especifico foi devidamente tido em
conta. Se as autoridades competentes autorizarem que essas verificagdes a posteriori sejam efectuadas com base
em subcarteiras relevantes, estas deverdo ser escolhidas de uma forma coerente;

e)  Incluir o risco de base relacionado com a denominagdo (name-related basis risk), isto €, as institui¢des de crédito
demonstrardo que o modelo interno ¢é sensivel a diferengas idiossincraticas de fundo entre posi¢des analogas
mas ndo iguais; e

f)  Incluir o risco de acontecimentos especificos.
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A instituicdo deve respeitar as seguintes condicdes:

— sempre que uma instituicdo estiver sujeita ao risco de um acontecimento especifico, nio reflectido no seu
célculo do valor em risco por se situar para além do periodo de detencio de 10 dias e do intervalo de confianca
de 99 % (isto é, uma reduzida probabilidade de acontecimentos de elevada gravidade), a institui¢do assegurard
que o impacto desses acontecimentos seja tido em conta na sua avaliagdo interna da adequagio de capital,

— o modelo interno da instituicdo deve avaliar de forma prudente, com base em cendrios de mercado realistas, o
risco decorrente de posicdes com menor liquidez efou caracterizadas por uma transparéncia limitada em
matéria de pregos. Além disso, o modelo interno deve respeitar padroes minimos relativos aos dados. Os dados
aproximativos devem ser suficientemente prudentes e s6 podem ser utilizados quando os dados disponiveis
forem insuficientes ou ndo reflectirem a volatilidade efectiva de uma posi¢do ou de uma carteira.

Além disso, a medida que se desenvolverem as técnicas e as melhores praticas, as instituigdes devem integrar esses
desenvolvimentos.

Paralelamente, a institui¢do deve dispor de uma abordagem que inclua, no célculo dos respectivos requisitos de fundos
proprios, o risco de incumprimento nas posicdes da sua carteira de negociagdo, que é cumulativo ao risco de
incumprimento incluido pelo célculo baseado no cilculo do valor em risco, tal como especificado nos anteriores
requisitos do presente ponto. A fim de assegurar a inexisténcia de uma dupla contagem, a institui¢io pode, ao calcular
o montante incremental de risco de incumprimento, ter em conta até que ponto o risco de incumprimento ji foi
incluido no célculo baseado no célculo do valor em risco, em particular no que diz respeito as posi¢des de risco que
podem, e devem, vencer-se no prazo de 10 dias em caso de condi¢des de mercado adversas ou caso se verifiquem
outras indica¢des de deterioragdo no cendrio do crédito. Sempre que uma instituicdo inclua o risco de incumprimento
progressivo através de um adicional, deverd dispor de metodologias para validar a medida.

A institui¢do deve demonstrar que a sua abordagem segue padrdes solidos andlogos ao da abordagem prevista pelos
artigos 84.° a 89.° da Directiva 2006/48/CE, no pressuposto de um nivel de risco constante e adaptado, sempre que
adequado, para reflectir o impacto da liquidez, concentracdes, cobertura e opcionalidade.

As institui¢cdes que ndo incluam o risco de incumprimento progressivo através de uma abordagem desenvolvida ao
nivel interno procederdo ao célculo do adicional mediante uma abordagem coerente com a prevista nos artigos 78.°
a 83.° da Directiva 2006/48/CE ou com a abordagem descrita nos artigos 84.° a 89.° da mesma directiva.

No que diz respeito a numerdrio ou aos riscos titularizados sintéticos sujeitos a um tratamento de dedugdes nos
termos do n.° 2 do artigo 66.° da Directiva 2006/48/CE, ou que sejam sujeitos a um ponderador de risco de 1250%
nos termos da Parte 4 do Anexo IX da mesma directiva, as posi¢des serdo sujeitas a um requisito de fundos préprios
que ndo poderd ser inferior ao previsto no referido tratamento. As instituicdes que sejam operadores destas posi¢des
de risco podem aplicar um tratamento diferente se puderem demonstrar as respectivas autoridades competentes que,
para além da intencdo de procederem a transaccdo, existe um mercado de elevada liquidez para a titularizacio de
posicdes de risco ou, se for caso disso, dos riscos titularizados sintéticos que recorrem apenas a derivados de crédito
para a titularizagdo das posi¢des ou para todos os componentes dos riscos de crédito. Para os efeitos da presente
secgdo, terd de existir um mercado liquido e activo com ofertas independentes e de boa fé para a compra e a venda
para que o carcter razodvel dos precos relacionado com o ultimo preco das vendas ou com a actual oferta
competitiva e com as ofertas de cimbio possam ser determinadas no prazo de um dia e liquidadas num prazo
relativamente curto, de acordo com as normas da profissao. Para que uma institui¢do aplique um tratamento diferente,
devera dispor de dados de mercado suficientes para garantir que inclui plenamente o risco de incumprimento
concentrado destas posi¢des de risco na sua abordagem interna destinada a medir o risco progressivo de
incumprimento de acordo com as normas acima referidas.

As institui¢des que utilizarem modelos internos que ndo sejam reconhecidos nos termos do ponto 4 ficardo sujeitas a
um requisito de fundos préprios distinto para o risco especifico, calculado de acordo com o Anexo 1.

Para efeitos do disposto na alinea b) do ponto 9, ao resultado do célculo efectuado pela institui¢do serd aplicado um
factor de multiplicacdo de pelo menos 3.

O factor de multiplicacdo deverd, de acordo com o Quadro 1, ser acrescido de um factor adicional de 0 a 1 consoante
o nimero de excessos evidenciado pelas verificacdes a posteriori feitas pela instituicdo para os tltimos 250 dias dteis.
As autoridades competentes deverdo solicitar as institui¢des que calculem esses excessos de forma coerente com base
em verificagdes a posteriori das variagdes do valor da carteira, quer reais quer hipotéticas. Considera-se que existe
excesso sempre que a variacdo do valor da carteira num dia for mais elevada que a medida do valor em risco para o
mesmo dia, calculada através do modelo da instituicio. Para determinar o factor adicional, o nimero de excessos
registados deverd ser determinado com uma periodicidade, no minimo, trimestral.
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Quadro 1
Niimero de excessos Factor adicional
Inferior a 5 0,00
5 0,40
6 0,50
7 0,65
8 0,75
9 0,85
10 ou mais 1,00

As autoridades competentes podem, em determinados casos concretos e perante uma situagio de caracter excepcional,
dispensar da obrigagdo de aumentar o factor de multiplicagdo com o factor «adicional», nos termos do Quadro 1, se a
institui¢do tiver demonstrado, a contento das autoridades competentes, que tal aumento seria injustificado e que o seu
modelo é basicamente correcto.

Caso uma quantidade excessiva de excessos indicar que o modelo ndo ¢é suficientemente preciso, as autoridades
competentes deverdo revogar o reconhecimento ou impor medidas adequadas para assegurar que o modelo seja
prontamente aperfeigoado.

A fim de permitir que as autoridades competentes controlem sistematicamente a adequagdo do factor adicional, as
institui¢des deverdo comunicar-lhes rapidamente e, no maximo, no prazo de cinco dias tteis, os excessos resultantes
do seu programa de verificagdes a posteriori quando, em fungdo do quadro anterior, tal implique o aumento do factor
adicional.

9.  Cada instituicdo deve satisfazer um requisito de fundos préprios equivalente ao mais elevado dos dois montantes
seguintes:

a) O valor em risco do dia anterior, avaliado segundo os parametros definidos no presente anexo, acrescido, se for
caso disso, do montante incremental por risco de incumprimento nos termos do ponto 5; ou

b) A média dos valores didrios em risco verificados nos sessenta dias titeis precedentes, multiplicada pelo factor
referido no ponto 7 e corrigida pelo factor referido no ponto 8, acrescido, se for caso disso, do montante
incremental por risco de incumprimento nos termos do ponto 5.

10. O célculo do valor em risco deve respeitar os seguintes requisitos minimos:
a) Célculo, pelo menos didrio, do valor em risco;
b)  Intervalo de confianca unilateral de 99 %;
¢)  Periodo de detencdo equivalente a dez dias;

d)  Periodo efectivo de observacdo de pelo menos um ano, salvo se um aumento significativo da volatilidade dos
precos justificar um periodo de observagdo mais curto; e

e)  Actualizacdo trimestral dos dados.

11.  As autoridades competentes exigirdo que o modelo abranja de forma adequada todos os riscos de prego significativos
relativos as posi¢des em opcdes ou posicdes equivalentes e que quaisquer outros riscos ndo contemplados pelo
modelo sejam devidamente cobertos por fundos préprios.

12. O modelo de avaliagdo de riscos englobard um nimero suficiente de factores de risco, consoante o nivel de actividade
da instituicdo nos respectivos mercados e, em especial, as seguintes condigdes:
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13.

Risco de taxa de juro

O sistema de avaliagdo de riscos englobard um conjunto de factores de risco correspondentes as taxas de juro sobre
cada uma das divisas nas quais a institui¢do detenha posi¢des patrimoniais ou extrapatrimoniais sensiveis a taxa de
juro. A instituicdo deverd modelar as curvas de rendimento utilizando um dos métodos geralmente aceites. No que diz
respeito as exposigdes significativas ao risco de taxa de juro nas divisas e mercados mais importantes, a curva de
rendimentos serd dividida, no minimo, em seis intervalos de prazos de vencimento, a fim de ter em conta as variagdes
da volatilidade das taxas ao longo da curva. O sistema de avaliagdo de riscos deve igualmente ter em conta o risco de
uma correlacdo imperfeita das variagdes entre curvas de rendimento diferentes.

Risco cambial

O sistema de avaliagdo de riscos englobard os factores de risco correspondentes ao ouro e as diversas divisas em que se
encontram expressas as posicoes da institui¢ao.

Para os OIC, serdo tomadas em consideragdo as suas posi¢des efectivas em divisas. As institui¢des podem recorrer a
um terceiro para consignar em relatério as posi¢des em divisas no OIC, desde que a correcgdo deste relatdrio seja
assegurada de forma adequada. Se uma institui¢do ndo tiver conhecimento das posi¢cdes em divisas de um OIC, essa
posicdo deve ser tratada separadamente nos termos do quarto pardgrafo do ponto 2.1 do Anexo IIL

Risco de titulos de capital

Serd utilizado no ambito do sistema de avaliagdo de riscos um factor de risco distinto pelo menos para cada um dos
mercados de titulos em que a institui¢do detém posigdes significativas.

Risco de mercadorias

Serd utilizado, no dmbito do sistema de avaliagdo de riscos, um factor de risco distinto pelo menos para cada uma das
mercadorias nas quais a instituicdo detém posigdes significativas. O sistema de avaliagdo de riscos deve igualmente ter
em conta o risco decorrente de movimentos que apresentem uma correlacdo imperfeita entre mercadorias similares
mas ndo idénticas, bem como o risco decorrente de alteragdes dos precos a prazo resultantes de desfasamentos a nivel
dos prazos de vencimento. Deve também tomar em consideragdo as caracteristicas do mercado, nomeadamente as
datas de entrega e a margem de manobra de que dispdem os operadores para encerrar as posicdes.

As autoridades competentes podem autorizar as instituigdes a recorrerem a correlagdes empiricas dentro das
categorias de risco e entre estas, se considerarem que o sistema utilizado pela instituicdo para avaliar estas correlagdes
assenta em bases sélidas e é aplicado de forma rigorosa.
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ANEXO VI
CALCULO DOS REQUISITOS DE FUNDOS PROPRIOS RELATIVOS AOS GRANDES RISCOS

Calcula-se o excesso referido na alinea b) do artigo 31.° seleccionando os elementos do risco total da carteira de
negociacdo em relagdo ao cliente ou grupo de clientes em questdo a que se apliquem os mais elevados requisitos para
risco especifico do Anexo I e/ou os requisitos do Anexo II e cuja soma seja igual a0 montante do excesso referido na
alinea a) do artigo 31.°.

Caso o excesso ndo se tenha mantido durante mais de dez dias, o requisito adicional de fundos proprios respeitante a
esses elementos serd de 200% dos requisitos referidos no ponto 1.

A partir de dez dias apds a ocorréncia do excesso, os elementos do excesso seleccionados segundo os critérios
referidos no ponto 1 serdo imputados a linha adequada na coluna 1 do Quadro I por ordem crescente dos requisitos
para risco especifico do Anexo I efou dos requisitos do Anexo II. A institui¢io deve entdo satisfazer um requisito
adicional de fundos proprios igual a soma dos requisitos para risco especifico do Anexo I efou dos requisitos do
Anexo II respeitantes a esses elementos, multiplicada pelo factor correspondente da coluna 2 do Quadro 1.

Quadro 1
Excesso em relacdo aos limites Fact
(com base numa percentagem de fundos préprios) actores
Parte do excesso até 40% 200%
Parte do excesso entre 40% e 60% 300%
Parte do excesso entre 60% e 80% 400%
Parte do excesso entre 80% e 100% 500%
Parte do excesso entre 100% e 250% 600%
Parte do excesso acima de 250% 900%
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1.

ANEXO VII

NEGOCIACAO

PARTE A

Finalidade da negociacio

As posicdes|carteiras detidas para efeitos de negociagdo devem respeitar os seguintes requisitos:

a)  Deve existir uma estratégia de negociacdo claramente documentada, aprovada pela direc¢do, no que respeita a
posicdofinstrumento ou a carteira, com a indica¢do do horizonte previsivel de detencio;

b)  Devem existir politicas e procedimentos de gestdo activa da posicdo claramente definidos, que englobardo os
seguintes elementos:

i) as posi¢des sdo tomadas em sala de negociagdo,
ii)  as posicdes sdo sujeitas a limites e a adequagdo destes é objecto de acompanhamento,

i) os operadores podem tomar/gerir posi¢des de forma auténoma, dentro dos limites estabelecidos e de
acordo com a estratégia aprovada;

iv) as posi¢des sio notificadas aos 6rgdos de direcgdo no quadro do processo de gestdo de riscos da
instituicdo, e

v)  as posi¢des sdo objecto de um acompanhamento activo por referéncia as fontes de informagio do
mercado e as possibilidades de negociagdo ou de cobertura da posicdo ou das suas componentes de risco
sdo objecto de uma avaliagdo, nomeadamente no que respeita a qualidade e a quantidade das informagdes
de mercado para o processo de avaliagdo, ao volume do mercado e a dimensdo das posi¢des negociadas
no mercado; e

¢)  Devem existir politicas e procedimentos claramente definidos para efectuar o acompanhamento da posi¢do em
relagdo a estratégia de negociacdo da instituicdo, incluindo o acompanhamento do volume das operagdes e das
posicdes sem movimento na carteira de negociacdo da instituicdo.

PARTE B

Sistemas e controlos

As institui¢des estabelecerio e manterdo sistemas e controlos suficientes para fornecer estimativas de avaliagio
prudentes e fidveis.

Os sistemas e controlos incluirdo, pelo menos, os seguintes elementos:

a)  Politicas e procedimentos documentados relativamente ao processo de avaliacdo. Tal inclui a definicdo clara das
responsabilidades das diferentes dreas envolvidas na determinagdo da avaliagdo, das fontes de informacdo de
mercado e exame da sua adequagdo, da frequéncia das avaliacdes independentes, do hordrio das cota¢des de
fecho, dos procedimentos de ajustamento das avaliacdes e dos procedimentos de verificagdo ad hoc ou de fim
do més; e

b)  Circuitos de transmissdo de informagdes para o servico responsavel pelo processo de avaliacdo, que devem ser
claros e independentes em relagdo aos operadores da sala de negociagdo (front office).

O circuito de transmissdo de informacdes deve ter por destinatdrio final um membro principal da direccdo.
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Meétodos de avaliagdo prudentes

A avaliacdo ao preco do mercado é a avaliacdo efectuada pelo menos diariamente aos precos de encerramento da
posicdo imediatamente disponiveis e provenientes de fontes independentes, tais como cotagdes da bolsa, cotagdes
electrénicas ou cotacdes fornecidas por vérios corretores independentes reputados.

Para efeitos da avaliagdo ao preco do mercado, serd utilizada a cotagdo de comprajvenda mais prudente, a ndo ser que
a instituicdo seja um criador de mercado importante no tipo de instrumento financeiro ou de mercadoria em causa e
possa proceder ao encerramento da sua posi¢do ao preco médio de mercado.

Caso a avaliagdo ao preco do mercado ndo seja possivel, as instituicdes devem avaliar as suas posi¢des/carteiras
recorrendo a um modelo antes de aplicarem o tratamento de capital relativamente a carteira de negociagdo. A
avaliacdo com recurso a um modelo é definida como uma avaliagio que é objecto de aferi¢gio com base num valor de
referéncia, de uma extrapolagdo ou de qualquer outro cdlculo baseado nas informagdes de mercado.

Na avaliacdo com recurso a um modelo, devem ser respeitados os seguintes requisitos:

a)  Os drgdos de direc¢do devem ter conhecimento dos elementos da carteira de negociagdo que sdo objecto de
avaliacdo com recurso a um modelo, bem como ter nogdo do grau de incerteza assim gerado para efeitos da
informacdo sobre os riscos/resultados da actividade;

b)  As informagdes de mercado devem ser, na medida do possivel, geradas em conformidade com os precos de
mercado, devendo a pertinéncia das informagdes de mercado relativas a posicdo que é avaliada, bem como os
pardmetros do modelo, ser objecto de avaliacdo frequente;

¢)  Para determinados instrumentos financeiros ou mercadorias, devem ser utilizadas, sempre que estejam
disponiveis, metodologias de avaliagdo que constituam uma pratica corrente do mercado;

d)  Caso seja desenvolvido pela prépria instituicdo, o modelo deve ter por base hipdteses adequadas, as quais
devem ter sido avaliadas e comprovadas por terceiros devidamente qualificados, que devem ser independentes
do processo de desenvolvimento;

¢)  Devem ser estabelecidos procedimentos formais de controlo das modificacdes e ser conservada uma c6pia
segura do modelo, que serd utilizada regularmente para verificar as avaliacdes;

f) O servigo de gestdo dos riscos deve ter conhecimento das insuficiéncias do modelo utilizado e da forma como
essas insuficiéncias devem ser reflectidas nos resultados das avaliagdes; e

g) O modelo deve ser objecto de um exame periddico destinado a determinar a precisdo dos seus resultados (por
exemplo, para avaliar se as hip6teses continuam a ser pertinentes, para analisar os lucros e as perdas em relagdo
aos factores de risco, para comparar os valores efectivos de encerramento das posicdes em relacdo aos resultados
do modelo).

Para efeitos da alinea d), o modelo deve ser desenvolvido e aprovado de forma independente dos operadores (front
office), bem como ser testado de maneira independente, o que incluird a validacdo dos célculos matemdticos, das
hipéteses e da programagdo informatica.

Para além da avaliagdo didria ao preco do mercado ou com recurso a um modelo, deve ser efectuada uma verificagido
independente dos precos. Trata-se do processo que consiste em verificar periodicamente a precisdo e a independéncia
dos precos de mercado e dos dados utilizados pelo modelo. Embora a avaliagdo didria ao preco do mercado possa ser
efectuada pelos operadores, a verificacio dos precos de mercado e dos dados utilizados pelo modelo deve ser
efectuada por um servigo independente pelo menos uma vez por més (ou com mais frequéncia em fungdo da natureza
das actividades de mercado/de negociacdo). Caso ndo existam fontes de pregos independentes disponiveis ou as fontes
de precos sejam mais subjectivas, pode revelar-se adequado tomar medidas de prudéncia, tais como os ajustamentos
das avaliagdes.

Ajustamentos ou reservas de avaliagdo

As instituicdes estabelecerdo e manterdo procedimentos para proceder ao ajustamento das avaliacdes ou para
constituir reservas de avaliagdo.

Normas gerais

As autoridades competentes exigirdo que sejam previstos formalmente os seguintes ajustamentos/reservas de
avaliacdo: margens de crédito antecipadas, custos de encerramento das posicdes, riscos operacionais, rescisdo
antecipada, custos de investimento e de financiamento, custos administrativos futuros e, se for caso disso, risco de
modelo.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Normas relativas a posices menos liquidas

Podem ser geradas posi¢des menos liquidas devido a acontecimentos de mercado e a situagdes especificas das
institui¢des, tais como posi¢des concentradas e/ou sem movimento.

Para determinar se é necessdrio constituir uma reserva de avaliagio para as posi¢des menos liquidas, as institui¢des
terdo em consideracdo diversos factores. Tais factores incluirdo os prazos necessirios para cobrir as posi¢des e os seus
riscos, a volatilidade e a média das diferengas dos precos de compra/venda, a disponibilidade das cotagdes de mercado
(ndmero e identidade dos criadores de mercado), a volatilidade e a média dos volumes negociados, as concentragdes
de mercado, a classificacdo cronoldgica das posicdes, a medida em que a valorizagdo se baseia em avaliagdes
recorrendo a modelos e o impacto de outros riscos relativos aos modelos.

As institui¢des que utilizam as avaliagdes de terceiros ou as avaliagdes com recurso a um modelo terdo em conta a
necessidade de proceder a ajustamentos das avaliagdes. Além disso, as instituicdes examinardo a necessidade de
constituir reservas para as posi¢des menos liquidas e procederdo a um exame permanente da sua adequacio.

Quando os ajustamentos|reservas de avaliagio derem lugar a perdas significativas para o exercicio em curso, essas
perdas serdo deduzidas aos fundos proprios de base da instituigdio nos termos da alinea k) do artigo 57.° da
Directiva 2006/48CE.

Os outros lucros/perdas resultantes de ajustamentos/reservas de avaliacdo serdo incluidos no célculo dos ducros
liquidos da carteira de negociacdo referidos na alinea b) do n.° 2 do artigo 13.° e serdo somados/deduzidos aos fundos
proprios complementares elegiveis para cobrir os requisitos relativos ao risco de mercado nos termos dessa
disposicdo.

Os ajustamentos|reservas de avaliagdo que excedam o estabelecido no quadro contabilistico a que a institui¢do estd
sujeita serdo tratados nos termos do ponto 13, caso originem perdas significativas, ou, caso contrério, nos termos do
ponto 14.

PARTE C
Coberturas internas

Uma cobertura interna é uma posicdo que compensa consideravelmente ou completamente o risco inerente a uma
posicdo ou a um grupo de posicdes ndo incluidas na carteira de negociagdo. As posicdes decorrentes de coberturas
internas sdo elegiveis para beneficiar do tratamento reservado aos elementos da carteira de negociagdo, na condicdo de
serem detidas para fins de negociacdo e de serem respeitados os critérios gerais previstos nas partes A e B
relativamente a finalidade de negociacdo e a avaliagdo prudente. Em especial:

a)  As coberturas internas ndo devem ter por objectivo principal evitar ou reduzir os requisitos de fundos préprios;

b)  As coberturas internas devem ser devidamente documentadas e sujeitas a procedimentos internos especificos de
aprovagdo e de auditoria;

¢) A operagdo interna deve ser efectuada de acordo com as condigdes do mercado;

d) A maior parte do risco de mercado gerado pela cobertura interna deve ser gerido de forma dinamica no ambito
da carteira de negociagdo até aos limites autorizados; e

€)  As operagdes internas devem ser objecto de um acompanhamento cuidadoso.
O acompanhamento deve ser efectuado com base em procedimentos adequados.

O tratamento referido no ponto 1 aplica-se sem prejuizo dos requisitos de fundos préprios aplicaveis a componente
da cobertura interna ndo incluida na carteira de negociacdo.

Néo obstante os pontos 1 e 2, caso uma institui¢do cubra o risco de crédito fora da carteira bancdria com base na
utilizacdo de um derivado de crédito pertencente a sua carteira de negociagdo (utilizando uma cobertura interna), o
risco fora da carteira bancdria ndo serd considerado como estando coberto para efeitos de clculo dos fundos préprios,
salvo se a instituicdo adquirir a um prestador de protecgdo terceiro e elegivel um derivado de crédito que respeite os
requisitos previstos no ponto 19 da Parte 2 do Anexo VIII da Directiva 2006/48/CE, relativamente a cobertura da
referida posi¢do em risco fora da carteira bancéria. Caso a protec¢do do terceiro seja adquirida e reconhecida como
uma cobertura das posi¢cdes em risco fora da carteira bancéria para efeitos de clculo dos fundos préprios, nem a
cobertura interna nem a cobertura externa, proporcionadas pelo derivado de crédito, serdo incluidas extra carteira de
negociacdo para efeitos desse cdlculo.
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PARTE D

Inclusdo na carteira de negociagio

As institui¢des devem dispor de politicas e de procedimentos claramente definidos para determinar quais as posigoes a
incluir na carteira de negociagdo para efeitos de cdlculo dos seus fundos proprios coerentes com os critérios definidos
no artigo 11.° e ter em conta as capacidades e préticas da institui¢io em matéria de gestdo de riscos. O cumprimento
destas politicas e procedimentos serd devidamente documentado e objecto de auditorias internas periddicas.

As institui¢des devem dispor de politicas e de procedimentos claramente definidos para a gestdo global da carteira de
negociacdo. Estas politicas e procedimentos deverdo, no minimo, visar:

a)  As actividades que a institui¢io considera de negociagdo e como fazendo parte constitutiva da carteira de
negociagdo para efeitos de recursos proprios;

b)  Até que ponto uma posi¢do pode ser ajustada diariamente (marked-to-market) por referéncia a um mercado de
grande liquidez;

¢)  Paraas posi¢des em risco contabilizadas através de uma metodologia propria (marked-to-model), até que ponto a
instituicdo pode:

i) identificar todos os riscos importantes da posi¢do de risco,

ii)  cobrir todos os riscos concretos da posi¢do de risco recorrendo a instrumentos para os quais existe um
mercado de grande liquidez, e

i)  obter estimativas fidveis para as hipoteses determinantes e os parametros utilizados no modelo;

d)  Até que ponto a institui¢io pode, e deve, produzir avaliagdes da posi¢do de risco que possam ser validadas
externamente de forma coerente;

e)  Até que ponto as restri¢des legais ou outros requisitos de funcionamento podem prejudicar a capacidade da
institui¢do para efectuar uma liquidacdo ou cobrir a posi¢do de risco a curto prazo;

f)  Até que ponto a institui¢do pode, e deve, proceder a uma gestdo de risco da posi¢do no quadro da sua operagdo
de transac¢do; e

g)  Até que ponto a instituigdo pode proceder a transferéncia de riscos ou de posi¢des de risco extra-carteira de
negociagdo para a carteira e quais os critérios para essas transferéncias.

As autoridades competentes podem permitir que as instituicdes tratem posi¢des que consistam em participagdes
previstas nas alineas 1), m) e n) do artigo 57.° da Directiva 2006/48/CE na carteira de negociagdo como titulos de
capital ou instrumentos de divida, consoante for apropriado, sempre que uma institui¢io demonstre ser um criador de
mercado activo no que toca a tais posi¢des. Neste caso, a instituicdo deve dispor de sistemas e mecanismos de controlo
adequados para a negociagdo dos instrumentos em questdo, elegiveis para efeitos de fundos proprios.

As operagdes do tipo dos acordos de recompra justificadas por uma instituicdo extra carteira de negociagdo podem ser
incluidas na carteira para efeitos de requisitos de fundos proprios, desde que todas as operagdes do tipo dos acordos de
recompra sejam também incluidas. Para este efeito, as operacdes do tipo dos acordos de recompra definem-se como as
que cumprem os requisitos estabelecidos no n.° 2 do artigo 11.° e na parte A do Anexo VII, sendo as componentes de
pagamento incluidas na carteira de negociagdo em numerdrio ou titulos. Independentemente de onde se encontram
registadas, as operagdes do tipo dos acordos de recompra estdo sujeitas a uma taxa do risco de crédito da contraparte
extra carteira.
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ANEXO VI

DIRECTIVAS REVOGADAS

PARTE A

DIRECTIVAS REVOGADAS E SUAS SUCESSIVAS ALTERAC()ES
(referidas no artigo 52.°)

Directiva 93/6/CEE do Conselho, de 15 de Marco de 1993, relativa a adequagdo dos fundos préprios das empresas de
investimento e das institui¢des de crédito

Directiva 98/31/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 22 de Junho de 1998, que altera a Directiva 93/6/CEE relativa
a adequagdo dos fundos préprios das empresas de investimento e das institui¢des de crédito

Directiva 98/33/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 22 de Junho de 1998, que altera o artigo 12.° da Directiva 77
|780/CEE do Conselho em relagio ao acesso a actividade dos estabelecimentos de crédito e ao seu exercicio, os artigos 2.°, 5.

°, 6., 7.2 8.° ¢ 0os Anexos Il ¢ Il da Directiva 89/647|CEE do Conselho relativa a um récio de solvabilidade das institui¢cdes
de crédito, e o artigo 2.° e o Anexo II da Directiva 93/6/CEE do Conselho relativa a adequacdo dos fundos préprios das
empresas de investimento e das instituicdes de crédito

Directiva 2002/87/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de Dezembro de 2002, relativa a supervisdo
complementar de institui¢des de crédito, empresas de seguros e empresas de investimento de um conglomerado financeiro e
que altera as Directivas 73/239/CEE, 79/267|CEE, 92/49/CEE, 92/96/CEE, 93/6/CEE e 93/22/CEE do Conselho e as
Directivas 98/78/CE e 2000/12/CE do Parlamento Europeu e do Conselho:

Apenas o artigo 26.°

Directiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de Abril de 2004, relativa aos mercados de
instrumentos financeiros, que altera as Directivas 85/611/CEE e 93/6/CEE do Conselho e a Directiva 2000/12/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho e que revoga a Directiva 93/22/CEE do Conselho:

Apenas o artigo 67.°.
PARTE B

PRAZOS DE TRANSPOSICAO

(referidos no artigo 52.°)

Directiva Prazo de transposicio
Directiva 93/6/CEE do Conselho 1.7.1995
Directiva 98/31/CE 21.7.2000
Directiva 98/33/CE 21.7.2000
Directiva 2002/87|CE 11.8.2004
Directiva 2004/39/CE 30.4.2006/31.1.2007
Directiva 2005/1/CE 13.5.2005
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ANEXO IX

QUADRO DE CORRESPONDENCIAS

Presente directiva

Directiva 93/6/CEE

Directiva 98/31/CE

Directiva 98/33/CE

Directiva 2002/87/
|CE

Directiva 2004/39/CE

N.° 1, primeiro
periodo, do
artigo 1.°

N.° 1, segundo
periodo, e n.° 2 do
artigo 1.°

Artigo 1.°

N.° 1 do artigo 2.°

N.° 2 do artigo 2.°

N.° 3 do artigo 7.°

N.° 1, alinea a), do
artigo 3.°

N.° 1 do artigo 2.°

N.° 1, alinea b), do
artigo 3.°

N.° 2 do artigo 2.°

N.° 1 do artigo 67.°

N.° 1, alineas ¢) a
e), do artigo 3.°

N 3 a5 do
artigo 2.°

N.° 1, alineas f) e g),
do artigo 3.

N.° 1, alinea h), do
artigo 3.°

N.° 10 do artigo 2.

o

N.° 1, alinea i), do
artigo 3.°

N.° 11 do artigo 2.

o

N.° 1 do artigo 3.°

N.° 1, alinea j), do
artigo 3.°

N.° 14 do artigo 2.

o

N.° 1, alineas k) e 1),
do artigo 3.

N.% 15 e 16 do
artigo 2.°

N.° 1, alinea b), do
artigo 1.°

N.° 1, alinea m), do
artigo 3.°

N.° 17 do artigo 2.

o

N.° 1, alinea ¢), do
artigo 1.°

N.° 1, alinea n), do
artigo 3.°

N.° 18 do artigo 2.

o

N.° 1, alinea d), do
artigo 1.°

N.° 1, alineas o) a
q), do artigo 3.°

N.% 19 a 21 do
artigo 2.°

N.° 1, alinea 1), do
artigo 3.°

N.° 23 do artigo 2.

N.° 1, alinea s), do
artigo 3.°

N.2 26 do artigo 2.

N.° 2 do artigo 3.°

N.%s 7 ¢ 8 do
artigo 2.°

N.° 3, alinea a) e b),
do artigo 3.°

N.° 3 do artigo 7.°

Artigo 26.°
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Presente directiva

Directiva 93/6/CEE

Directiva 98/31/CE

Directiva 98/33/CE

Directiva 2002/87/
|CE

Directiva 2004/39/CE

N.° 3, alinea c), do
artigo 3.°

N.° 3 do artigo 7.°

Artigo 4.° N.° 24 do artigo 2.
Artigo 5.° N.°s 1 e 2 do

artigo 3.°
Artigo 6.° N.° 4 do artigo.’3. N.° 2 do artigo 67.°
Artigo 7.° N.° 4a do artigo 3. N.° 3 do artigo 67.°
Artigo 8.° N.° 4b do artigo 3. N.° 3 do artigo 67.°
Artigo 9.° N.° 3 do artigo 3.°
Artigo 10.° N.°% 5a 8 do

artigo 3.°
Artigo 11.° N.° 6 do artigo 2.°

Primeiro pardgrafo
do artigo 12.°

N.° 25 do artigo 2.

Segundo pardgrafo
do artigo 12.°

N.° 1, primeiro
paragrafo, do
artigo 13.°

Ponto 1, primeiro
pardgrafo, do
Anexo V

N.° 1, segundo
pardgrafo, e n.%s 2
a 5 do artigo 13.°

Segundo parédgrafo
do ponto 1 e
pontos 2 a 5 do
Anexo V

Ponto 7 do

artigo 1. e

ponto 4, alineas a)
e b) do anexo

Artigo 14.° Pontos 6 e 7 do | Ponto 4, alinea c),
Anexo V do anexo
Artigo 15.° Ponto 8 do
Anexo V
Artigo 16.° Ponto 9 do
Anexo V
Artigo 17.°
N.° 1, primeiro N.° 1, primeiro
pardgrafo, do pardgrafo, do
artigo 18.° artigo 4.°
N.° 1, alineas a) e [ N.° 1, alineas i) Ponto 2 do
b), do artigo 18.° | e ii), do artigo 4.° | artigo 1.°

N.%s 2 a 4 do
artigo 18.°

N.%s 6 a 8 do
artigo 4.°
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Presente directiva

Directiva 93/6/CEE

Directiva 98/31/CE

Directiva 98/33/CE

Directiva 2002/87/
|CE

Directiva 2004/39/CE

N.° 1 do artigo 19.°

N.° 2 do artigo 19.°

N.° 2 do artigo 11.

o

N.° 3 do artigo 19.°

Artigo 20.°

Artigo 21.° Anexo IV
Artigo 22.°

Primeiro e segundo | N.% 5 e 6 do
pardgrafos do artigo 7.°

artigo 23.°

Terceiro pardgrafo
do artigo 23.°

Artigo 24.°

Artigo 25.°
N.° 1 do artigo 26. | N.° 10 do artigo 7. | Ponto 4 do
° ° artigo 1.°
N.os 2 a 4 do N.%s 11 a 13 do
artigo 26.° artigo 7.°
Artigo 27.° N.%s 14 ¢ 15 do

artigo 7.°
N.° 1 do artigo 28.|N.° 1 do artigo 5.°
N.° 2 do artigo 28.|N.° 2 do artigo 5.° | Ponto 3 do
0 artigo 1.°

N.° 3 do artigo 28.

N.° 1, alinea a) a ¢) | Ponto 2 do
e os dois pardgrafos | Anexo VI
seguintes, do

artigo 29.°

N.° 1, dltimo paré-

grafo, do artigo 29.

o

N.° 2 do artigo 29. | Ponto 3 do
N Anexo VI

N.% 1 e 2, primeiro
pardgrafo, do
artigo 30.°

Pontos 4 e 5 do
Anexo VI

N.° 2, segundo
pardgrafo, do
artigo 30.°
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Presente directiva Directiva 93/6/CEE | Directiva 98/31/CE | Directiva 98/33/CE Directiv7C§002/87/ Directiva 2004/39/CE
N.% 3 ¢ 4 do Pontos 6 ¢ 7 do
artigo 30.° Anexo VI
Artigo 31.° Ponto 8, n.° 1,

primeira frase do
n®2,en’3abs
do Anexo VI

Artigo 32.°

Pontos 9 e 10 do
Anexo VI

Nos 1e 2 do
artigo 33.°

N.° 3 do artigo 33.

N.° 2 do artigo 6.°

Artigo 34.°
N.s 1 a 4 do N.°s 1 a4 do
artigo 35.° artigo 8.°

N.° 5 do artigo 35.

o

N.° 5, primeira
frase, do artigo 8.°

Ponto 5 do
artigo 1.°

Artigo 36.°

N.°s 1 a3 do
artigo 19.°

Artigo 37.°

Artigo 38.°

N.° 4 do artigo 9.°

Artigo 39.°

Artigo 40.°

N.° 9 do artigo 2.

N.° 1, alineas a) a
¢), do artigo 41.°

Primeiro e
segundo traves-
soes do artigo 10.°

N.° 1, alineas d) e €)
do artigo 41.°

N.° 1, alinea f), do
artigo 41.°

Quarto travessao
do artigo 10.°

N.° 1, alinea g), do
artigo 41.°

Artigo 42.°

Artigo 43.°

Artigo 44.°
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Presente directiva

Directiva 93/6/CEE

Directiva 98/31/CE | Directiva 98/33/CE

Directiva 2002/87/
|CE

Directiva 2004/39/CE

Artigo 45.°

Artigo 46.°

Artigo 12.°

Artigo 47.°

Artigo 48.°

Artigo 49.°

Artigo 50.°

Artigo 15.°

Pontos 1 a 4 do
Anexo |

Pontos 1 e 4 do
Anexo |

Ponto 4, dltimo
pardgrafo, do
Anexo |

N.° 22 do artigo 2.
o

Pontos 5 a 7 do
Anexo |

Pontos 5 a 7 do
Anexo [

Ponto 8 do Anexo |

Pontos 9 a 11 do
Anexo |

Pontos 8 a 10 do
Anexo [

Pontos 12 a 14 do
Anexo |

Pontos 12 a 14 do
Anexo [

Pontos 15 e 16 do
Anexo |

N.° 12 do artigo 2.
0

Pontos 17 a 41 do
Anexo |

Pontos 15 a 39 do
Anexo [

Pontos 42 a 56 do
Anexo |

Pontos 1 e 2 do
Anexo 11

Pontos 1 e 2 do
Anexo II

Pontos 3 a 11 do
Anexo 11

Ponto 1 do Ponto 1, primeiro | Ponto 7 do
Anexo III paragrafo, do artigo 1.° e
Anexo III ponto 3, alinea a),
do anexo

Ponto 2 do Ponto 2 do

Anexo III Anexo III

Ponto 2.1, primeiro | Ponto 3.1 do Ponto 7 do

a terceiro pardgra- | Anexo III artigo 1.° e

fos, do Anexo III

ponto 3, alinea b),
do anexo
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Presente directiva

Directiva 93/6/CEE

Directiva 98/31/CE

Directiva 98/33/CE

Directiva 2002/87/
|CE

Directiva 2004/39/CE

Ponto 2.1, quarto
paragrafo, do

Anexo III
Ponto 2.1, quinto | Ponto 3.2 do Ponto 7 do
pardgrafo, do Anexo III artigo 1.0 e
Anexo 1II ponto 3, alinea b),
do anexo
Pontos 2.2, 3 e 3.1 | Pontos 4 a 6 do | Ponto 7 do
do Anexo III Anexo III artigo 1.° e
ponto 3, alinea c),
do anexo
Ponto 3.2 do Ponto 8 do
Anexo 1II Anexo I
Ponto 4 do Ponto 11 do
Anexo 1II Anexo III
Pontos 1 a 20 do | Pontos 1 a 20 do | Ponto 7 do
Anexo IV Anexo VII artigo 1.0 e
ponto 5 do anexo
Ponto 21 do Artigo 11.°-A Ponto 6 do
Anexo IV artigo 1.°
Pontos 1 a 12, Pontos 1 a 13 (ii) |Ponto 7 do
quarto pardgrafo, |do Anexo VIII artigo 1. e
do Anexo V Anexo 5
Ponto 12, quinto
paragrafo, do
Anexo V
Ponto 12, sexto Pontos 13 (iii) € 14 | Ponto 7 do
paragrafo, e do Anexo VIII artigo 1.° e
ponto 13 do Anexo 5
Anexo V
Anexo VI Ponto 8 (2), a
seguir a segunda
frase, do Anexo VI
Anexo VII
Anexo VIII

Anexo IX
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