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(Actos ndo legislativos)

DIRECTIVAS

DIRECTIVA 2010/42/UE DA COMISSAO
de 1 de Julho de 2010

que aplica a Directiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho no que respeita a certas
disposigdes relativas a fusdes de fundos, estruturas de tipo principal/de alimentacio (master/feeder)
e procedimentos de notificacio

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia,

Tendo em conta a Directiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 13 de Julho de 2009, que coordena as dispo-
sicOes legislativas, regulamentares e administrativas respeitantes a
alguns organismos de investimento colectivo em valores mobili-
arios (OICVM) (1), e, nomeadamente o seu artigo 43.°, n.° 5, o seu
artigo 60.°, n.° 6, alineas a) e c), o seu artigo 61.°, n.° 3, o seu
artigo 62.°, n.° 4, o seu artigo 64.°, n.° 4, alinea a) e o seu
artigo 95.°,n.° 1,

Considerando o seguinte:

(1)  Asinformacdes a fornecer aos participantes nos termos do
artigo 43.°, n.° 1, da Directiva 2009/65/CE em caso de
fusdo deverdo reflectir as diversas necessidades dos parti-
cipantes dos OICVM incorporado e incorporante e ajuda-
-los a formar um juizo sobre a matéria.

(2)  Nio deve ser exigido a0 OICVM incorporado ou ao OICVM
incorporante o fornecimento no documento de informa-
¢do de outras informacdes para além das indicadas no
artigo 43.°, n.° 3, da Directiva 2009/6 5/CE e nos artigos 3.°
a 5.° da presente Directiva. O OICVM incorporado ou o
OICVM incorporante poderdo, contudo, acrescentar outras
informagdes que se afigurem relevantes no contexto da
fusdo projectada.

() JOL 302 de17.11.2009, p. 32.

G)

Mesmo que o documento de informacio em conformidade
com o artigo 43.°, n.° 1, da Directiva 2009/65/CE seja
complementado por um resumo, o OICVM continuard
obrigado a evitar o uso de explica¢des longas ou técnicas
no resto do documento.

As informagdes a fornecer aos participantes do OICVM
incorporante nos termos do artigo 43.°,n.° 1, da Directiva
2009/65/CE deverdo assumir que tais participantes ja pos-
suem um conhecimento razodvel do OICVM incorporante,
dos direitos que lhes assistem nessa relacio e do modo
como opera. Como tal, deverdo incidir sobretudo na pré-
pria operagdo de fusdo e no seu possivel impacto no
OICVM incorporante.

A forma de disponibilizacio das informagdes indicadas nos
artigos 43.° e 64.° da Directiva 2009/65/CE aos partici-
pantes devera ser harmonizada. Essas informacdes tém por
objectivo permitir que os participantes formem um juizo
fundamentado que lhes permita decidir se querem conti-
nuar a investir ou se preferem pedir o reembolso das suas
unidades de participagdo quando um OICVM estiver envol-
vido numa fusdo, se converter num OICVM de alimenta-
¢do ou alterar o OICVM principal. Os participantes deverdo
ser alertados para essas grandes alteracdes dos OICVM e ter
acesso a informagﬁo pertinente. Por esse motivo, a infor-
magdo deve ser dirigida pessoalmente aos participantes,
em papel ou qualquer outro suporte duradouro, como o
correio electronico. A utilizagdo de meios electronicos
deverd permitir ao OICVM fornecer a informagdo com
uma boa relagdo custo-eficiéncia. A directiva ndo obriga a
que os OICVM informem directamente os seus participan-
tes, mas devera levar em devida conta as especificidades
existentes em certos Estados-Membros, nos quais os
OICVM ou as suas sociedades gestoras nio podem, por
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motivos juridicos ou préticos, contactardirectamente os
participantes. Os OICVM também poderdo fornecer infor-
magOes através da sua transmissdo aos depositdrios ou aos
intermedidrios, desde que existam garantias de que as mes-
mas chegardo atempadamente a todos os participantes. A
directiva deverd harmonizar apenas o modo de forneci-
mento aos participantes das informagdes referidas nos arti-
gos 43° e 64.° da Directiva 2009/65/CE. Os
Estados-Membros poderdo regular o fornecimento de
outros tipos de informag¢do aos participantes através de
regulamentagdo nacional.

O acordo entre o OICVM principal e o OICVM de alimen-
tacdo devera ter em conta as necessidades especificas deste
ultimo, que investe pelo menos 85 % dos seus activos em
unidades de participagdo do OICVM principal mas conti-
nua sujeito a todas as obrigagdes aplicdveis aos OICVM. O
acordo deverd, portanto, assegurar que o OICVM principal
fornecerd atempadamente ao OICVM de alimentagdo todas
as informagdes necessdrias ao cumprimento das suas obri-
gacdes. Deverd também estabelecer os restantes direitos e
deveres de ambas as partes.

Os Estados-Membros ndo deverdo obrigar a que o acordo
entre o OICVM principal e 0 OICVM de alimentagio, cele-
brado nos termos do artigo 60.°, n.° 1, primeiro pardgrafo,
contenha outras disposi¢des para além das estipuladas no
capitulo VIII da Directiva 2009/65/CE e nos artigos 8.°
a 14.° da presente directiva. O acordo poderd, contudo,
incluir outros elementos, se 0 OICVM principal e 0 OICVM
de alimentagdo assim decidirem.

Nos casos em que as regras de negociacdo estabelecidas
entre 0 OICVM principal e o OICVM de alimentagdo ndo
difiram das regras aplicveis a todos os participantes no
OICVM principal que ndo sejam OICVM de alimentagio e
em que tais regras tenham sido contempladas no pros-
pecto do OICVM principal, o acordo entre ambos ndo terd
de reproduzir essas mesmas regras gerais, podendo antes
fazer referéncia as partes relevantes do prospecto do
OICVM principal, por forma a ajudar o sector a reduzir os
custos e os encargos administrativos.

O acordo entre o OICVM principal e o OICVM de alimen-
tagdo deverd estipular procedimentos apropriados para o
tratamento das questdes e queixas dos participantes, de
modo que permita lidar com correspondéncia que tenha
sido enviada por engano ao OICVM principal em vez de o
ter sido a0 OICVM de alimentac¢do ou vice-versa.

Com vista a poupar nos custos de transac¢do e a evitar
incidéncias tributdrias negativas, o OICVM principal e o
OICVM de alimentagdo poderdo acordar numa transferén-
cia de activos em espécie, excepto quando tal seja proibido
pela legislagdo nacional ou incompativel com o regula-
mento de gestdo ou com os documentos constitutivos do
OICVM principal ou do OICVM de alimentagdo. A possi-
bilidade de transferir activos em espécie para o OICVM
principal devera sobretudo ajudar os OICVM de alimenta-
¢do que ja exercam actividades como OICVM, nomeada-
mente como OICVM de alimentagdo de outro OICVM
principal, a evitar incorrer em custos de negocia¢do decor-
rentes da venda de activos em que ambos investiram.

(1)

(13)

(14)

Se assim o desejar, o0 OICVM de alimentagdo deverd poder
receber activos em espécie do OICVM principal, na medida
em que tal o possa ajudar a reduzir os custos de negocia-
¢do e a evitar incidéncias tributdrias negativas. As transfe-
réncias de activos em espécie para o OICVM de alimentacio
ndo deverdo limitar-se as situagdes de liquidacdo, fusdo ou
cisdo do OICVM principal, mas deverdo também poder ser
realizadas noutras circunstancias.

Com vista a conservar a necessaria flexibilidade, salvaguar-
dando ao mesmo tempo o interesse dos investidores, um
OICVM de alimentagio que tenha recebido activos através
de uma transferéncia em espécie deverd poder transferir
uma parte ou a totalidade desses activos para o seu OICVM
principal, mediante autorizacdo deste, ou trocar activos
por dinheiro para investimento no OICVM principal.

Devido as especificidades da estrutura principal/de alimen-
tagdo, 0 acordo entre 0 OICVM principal e 0 OICVM de ali-
mentagdo deverd prever regras especificas em matéria de
conflitos entre leis em derrogagdo aos artigos 3.° e 4.° do
Regulamento (CE) n.° 593/2008 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 17 de Junho de 2008, sobre a lei aplicavel
as obrigacdes contratuais (Roma I) (1), de forma a que a
legislacdo aplicavel ao acordo seja a legislagdo do Estado-
-Membro onde estd estabelecido o OICVM de alimentacdo
ou do Estado-Membro do OICVM principal. As partes
serdo livres de avaliar as vantagens e desvantagens dessa
escolha, bem como de levar em conta se o OICVM princi-
pal possui varios OICVM de alimentacio e se esses OICVM
de alimentagdo se encontram estabelecidos em um ou mais
Estados-Membros.

Em caso de liquidagdo, fusdo ou cisio do OICVM principal
no 4mbito da qual a Directiva 2009/65/CE conceda aos
participantes do OICVM de alimentagdo o direito de pedir
o reembolso, o0 OICVM de alimentacio ndo devera preju-
dicar esse direito através da suspensdo tempordria do res-
gate ou reembolso, a ndo ser que seja forgado a fazé-lo em
circunstancias excepcionais para proteger os interesses dos
participantes ou que tal lhe seja imposto pelas autoridades
competentes.

Uma vez que uma fusdo ou cisdo do OICVM principal
pode produzir efeitos em 60 dias, o prazo para o OICVM
de alimentagdo se candidatar e obter aprovagdo para os
seus novos projectos de investimento e conceder aos seus
participantes o direito de solicitar o resgate ou reembolso
num prazo de 30 dias poderd, em circunstancias excepci-
onais, ser demasiado curto para lhe permitir saber exacta-
mente o nimero de participantes que pretendem resgatar
as suas unidades de participagdo. Nestas circunstincias, o
OICVM de alimentagdo deveria, em principio, ser obrigado
a solicitar o reembolso de todas as suas unidades de parti-
cipagdo no OICVM principal. Por forma a evitar incorrer
em custos de negociacdo desnecessdrios, o OICVM deverd
contudo poder recorrer a outros meios para garantir que
os seus participantes possam fazer uso do seu direito de

() JOL 177 de 4.7.2008, p. 6.
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(15)

(16)

pedir reembolso e a0 mesmo tempo reduzir os custos de
negociagdo ou evitar outros impactos negativos. Em parti-
cular, o OICVM de alimentacdo deverd solicitar aprovacdo
para tal logo que possivel. Além disso, o OICVM de ali-
mentagdo ndo deverd, por exemplo, ser obrigado a pedir o
reembolso na medida em que os seus proprios participan-
tes optem por ndo fazer uso desse mecanismo. Sempre que
0 OICVM de alimentacdo pedir um reembolso a0 OICVM
principal, devera analisar até que ponto um reembolso em
espécie poderd contribuir para reduzir os custos de nego-
ciagdo e evitar outros impactos negativos.

O acordo de troca de informagdes entre os depositarios do
OICVM principal e do OICVM de alimentacdo deverd per-
mitir a este dltimo receber todas as informagdes e docu-
mentos relevantes de que necessita para o desempenho das
suas fungdes. Tendo em conta a sua especificidade, este
acordo deverd estipular as mesmas regras em matéria de
conflitos entre leis que o acordo entre os OICVM principal
e de alimentacdo, derrogando aos artigos 3.° e 4.° do Regu-
lamento Roma 1. O acordo de troca de informacdes nido
deverd, contudo, exigir que o depositdrio do OICVM prin-
cipal ou do OICVM de alimentagdo desempenhem tarefas
proibidas ou ndo previstas na legislacdo nacional do res-
pectivo Estado-Membro de origem.

A dentncia de irregularidades que o depositdrio do OICVM
principal eventualmente detecte no desempenho das suas
fungdes de depositdrio ao abrigo da legislagdo do seu
Estado-Membro de origem destina-se a proteger o OICVM
de alimentagdo. Por esse motivo, ndo devera ser exigida
qualquer dentincia quando essas irregularidades ndo tive-
rem repercussdes negativas no OICVM de alimentagdo.
Sempre que as irregularidades relacionadas com o OICVM
principal tiverem repercussdes negativas no OICVM de ali-
mentacio, este dltimo deverd também ser informado sobre
se as mesmas irregularidades foram resolvidas e de que
forma. O depositirio do OICVM principal deverd, por-
tanto, informar o depositdrio do OICVM de alimentacio
sobre a forma como o OICVM principal resolveu ou pre-
tende resolver a irregularidade. Se o depositario do OICVM
de alimentacdo nio considerar que a resolucdo tem em
conta os interesses dos participantes do OICVM de alimen-
tacdo, deverd alertar imediatamente o OICVM de alimen-
tagdo para esse facto.

O acordo de troca de informagdes entre os auditores do
OICVM principal e do OICVM de alimentagdo deverd per-
mitir ao auditor deste tiltimo receber todas as informagdes
e documentos relevantes de que necessita para o desempe-
nho das suas funcdes. Tendo em conta a sua especificidade,
este acordo deverd estipular as mesmas regras em matéria
de conflitos entre leis que o acordo entre os OICVM prin-
cipal e de alimentagdo, derrogando aos artigos 3.° e 4.° do
Regulamento Roma L

O ambito das informacdes a disponibilizar por via electré-
nica em conformidade com artigo 91.°, n.° 3, da Directiva
2009/65/CE deverd ser especificado por forma a garantir
alguma certeza juridica relativamente ao tipo de informa-
¢do que deve ser fornecido.

(19)

(20)

(1)

(22)

Com vista a providenciar uma abordagem comum em ter-
mos de acesso das autoridades competentes dos Estados-
-Membros de acolhimento dos OICVM aos documentos
referidos no artigo 93.°, n.° 2, da Directiva 2009/65/CE
por via electrénica, serd necessario exigir que cada OICVM
ou respectiva sociedade gestora designe um sitio Web para
a disponibilizagdo de tais documentos num formato elec-
trénico de uso comum. Serd também necessdrio estabele-
cer um procedimento de notificacdo electrénica que alerte
as autoridades competentes dos Estados-Membros de aco-
lhimento dos OICVM sempre que sejam efectuadas altera-
¢des a tais documentos, em conformidade com o
artigo 93.°, n.° 7, da referida directiva.

Com vista a permitir aos OICVM e respectivas sociedades
gestoras adaptarem-se aos novos requisitos relativos aos
métodos e formas de fornecer informagdes aos participan-
tes nos casos referidos nos artigos 7.° ¢ 29.°, os Estados-
-Membros deverdo beneficiar de um periodo mais extenso
para a transposi¢do desses requisitos para os respectivos
sistemas juridicos. Esta questdo ¢ particularmente impor-
tante nos casos em que os OICVM ou respectivas socieda-
des gestoras ndo podem, por motivos de ordem legal ou
prética, informar directamente os seus participantes. Um
OICVM com acg¢des ao portador desmaterializadas devera
estar em condigdes de efectuar todos os procedimentos
necessarios para garantir que os participantes recebam a
informagdo nos casos especificados nos artigos 8. e 32.°.
Um OICVM com acgdes ao portador materializadas deverd
poder converté-las em acgdes registadas ou em acgdes ao
portador desmaterializadas, se pretender participar num
processo de fusdo, converter-se em OICVM de alimentagdo
ou mudar o OICVM principal.

Foi pedido o parecer técnico do Comité das Autoridades de
Regulamentacido dos Mercados Europeus de Valores Mobi-
lidrios, criado pela Decisdo 2009/77/CE da Comissdo (1).

As medidas estabelecidas na presente directiva estdo em
conformidade com o parecer do Comité Europeu dos Valo-
res Mobilidrios,

ADOPTOU A PRESENTE DIRECTIVA:

CAPITULO 1

GENERALIDADES

Artigo 1.°
Objecto

A presente directiva estabelece as normas de execugdo dos arti-
gos 43.°,1n.° 5, do artigo 60.°, n.° 6, alineas a) e ¢), do artigo 61.°,
n.° 3, do artigo 62.°, n.° 4, do artigo 64.°, n.° 4, alinea a) e do

artigo 95.°, n.° 1 da Directiva 2009/65/CE.

(") JOL 25 de 29.1.2009, p. 18.
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Artigo 2.°

Defini¢des
Para efeitos da presente directiva, entende-se por:

1. «Reequilibrio da carteira», uma alteragio significativa da com-
posi¢do da carteira de um OICVM.

2. «Indicadores sintéticos de risco e remunera¢do», indicadores
sintéticos na acepgdo do artigo 8.° do Regulamento (UE) n.°
583/2010 da Comissdo, que aplica a Directiva 2009/65/CE
do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito as
informagdes fundamentais destinadas aos investidores e as
condicdes a respeitar no fornecimento das informacdes fun-
damentais destinadas aos investidores ou do prospecto num
suporte duradouro diferente do papel ou através de um sitio

Web] (1).

CAPITULO Il

FUSOES DE OICVM

SECCAO 1

Informagdes sobre a fusio

Artigo 3.°

Disposicdes gerais sobre a informacio a fornecer aos
participantes

1. Os Estados-Membros exigem que as informagdes a prestar
aos participantes, em conformidade com o artigo 43.°, n.° 1, da
Directiva 2009/65/CE, sejam redigidas de modo sucinto e em lin-
guagem ndo técnica, de forma a permitir-lhes formar, com conhe-
cimento de causa, um juizo sobre as repercussdes da fusdo
projectada nos seus investimentos.

Em caso de propostas de fusdes transfronteiricas, o0 OICVM incor-
porado e o OICVM incorporante, respectivamente, explicam em
linguagem simples quaisquer termos e procedimentos relaciona-
dos com o outro OICVM que difiram dos termos e procedimen-
tos habitualmente utilizados no outro Estado-Membro.

2. Ainformacdo a prestar aos participantes do OICVM incor-
porado deve satisfazer as necessidades dos investidores que nio
tém qualquer conhecimento prévio das caracteristicas do OICVM
incorporante ou da forma como este opera. Deve chamar a sua
aten¢do para as informagdes fundamentais destinadas aos inves-
tidores fornecidas pelo OICVM incorporante e para as vantagens
da sua leitura.

3. A informagdo a prestar aos participantes do OICVM incor-
porante incide sobre a operagdo de fusdo e sobre as suas poten-
ciais repercussdes para o OICVM incorporante.

(") Ver pdgina 1 do presente Jornal Oficial.

Artigo 4.°

Disposicdes especificas sobre a informacio a fornecer aos
participantes

1. Os Estados-Membros exigem que as informagdes a prestar
aos participantes do OICVM em conformidade com o artigo 43.°,
n.° 3, alinea b), da Directiva 2009/65/CE incorporado incluam
também:

a) A descri¢io de eventuais diferencas relativamente aos direi-
tos dos participantes do OICVM incorporado antes e depois
de a fusdo proposta produzir efeitos;

b) Se as informag¢des fundamentais destinadas aos investidores
transmitidas pelos OICVM incorporante e incorporado inclu-
irem indicadores sintéticos de risco e remuneracio em cate-
gorias diferentes ou identificarem diferentes riscos
significativos no texto de acompanhamento, uma compara-
¢do dessas diferencas;

¢) Uma comparagio de todos os encargos, taxas e despesas rela-
tivos a ambos os OICVM, com base nos montantes divulga-
dos nas respectivas informagdes fundamentais destinadas aos
investidores;

d) Se o OICVM incorporado aplicar uma taxa baseada no desem-
penho, uma explicagio sobre o modo de aplicagio até a
altura em que a fusdo produza efeitos;

¢) Se o OICVM incorporante aplicar uma taxa baseada no
desempenho, a forma como a mesma serd aplicada subse-
quentemente de modo a garantir um tratamento justo dos
participantes que jd possuiam unidades de participacdo no
OICVM incorporado;

f)  Nos casos em que o artigo 46.° da Directiva 2009/65/CE per-
mite que os custos ligados a preparagio e finalizacdo da fusdo
sejam imputados ao OICVM incorporado, ao OICVM incor-
porante o a qualquer dos seus participantes, informacdes
sobre a forma de afectacdo desses custos;

g) Um esclarecimento sobre se a sociedade gestora ou de inves-
timento do OICVM incorporado pretende proceder a um ree-
quilibrio da carteira antes de a fusio produzir efeitos.

2. Os Estados-Membros exigem que as informagdes a prestar
em conformidade com o artigo 43.°, n.° 3, alinea b), da Directiva
2009/65/CE aos participantes do OICVM incorporante esclare-
cam se a sociedade gestora ou de investimento do OICVM incor-
porante pretende que a fusdo tenha alguma repercussdo
significativa na sua carteira e se pretende proceder a um reequili-
brio dessa mesma carteira antes ou depois de a fusdo produzir
efeitos.

3. Os Estados-Membros exigem que as informacdes a prestar
em conformidade com o artigo 43.°, n.° 3, alinea c), da Directiva
2009/65/CE incluam:

a) Detalhes sobre o tratamento de eventuais contas de regulari-
zagdo no respectivo OICVM;
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b) Uma indicagdo sobre a forma como se pode obter um exem-
plar do relatério do auditor independente ou do depositario
referido no artigo 42.°, n.° 3, da Directiva 2009/65/CE.

4. Se os termos da fusdo projectada incluirem disposicdes que
prevejam um pagamento em dinheiro nos termos do artigo 2.°,
n.° 1, alinea p), subalineas i) e ii), da Directiva 2009/65/CE, os
Estados-Membros exigem que as informagdes a prestar aos parti-
cipantes do OICVM incorporado contenham detalhes sobre o
pagamento proposto, incluindo sobre a data e a forma como o
pagamento serd efectuado aos participantes do OICVM
incorporado.

5. Os Estados-Membros exigem que as informacdes a prestar
em conformidade com o artigo 43.°, n.° 3, alinea d), da Directiva
2009/65/CE incluam:

a) Se for relevante nos termos da legislagdo nacional para o
OICVM em causa, o procedimento através do qual os parti-
cipantes deverdo aprovar a fusdo projectada e as medidas pre-
vistas para informé-los do resultado;

b) Detalhes sobre a eventual intencdo de suspender a negocia-
¢do em unidades de participagdo para permitir que a fusdo
prossiga de forma eficaz;

¢) A data em que a fusdo produzird efeitos, em conformidade
com o artigo 47.°, n.° 1, da Directiva 2009/65/CE.

6.  Os Estados-Membros asseguram que, nos casos em que a
legislagdo nacional aplicdvel ao OICVM em causa obrigue a apro-
vacdo da fusio projectada pelos participantes, as informagdes
possam conter uma recomendagio emitida pela respectiva socie-
dade gestora ou pelo conselho de administracio da sociedade de
investimento quanto a linha de ac¢do a seguir.

7. Os Estados-Membros exigem que as informacdes a prestar
aos participantes do OICVM incorporado incluam:

a) O periodo durante o qual os participantes podem continuar
a subscrever e a pedir o reembolso das unidades no OICVM
incorporado;

b) O momento em que os participantes que ndo tenham feito
uso dos seus direitos ao abrigo do artigo 45.°, n.° 1, da Direc-
tiva 2009/65/CE no prazo estipulado para o efeito podem
exercer os seus direitos enquanto participantes num OICVM
incorporante;

¢) Uma explicacdo no sentido de que, nos casos em que a fusio
projectada deva ser aprovada pelos participantes do OICVM
incorporado ao abrigo da legislagio nacional e em que a pro-
posta seja aprovada por maioria, os participantes que votem
contra a proposta ou que se abstenham e ndo exergam os
direitos que lhes sdo concedidos ao abrigo do artigo 45.°,
n.° 1, da Directiva 2009/65/CE no prazo estipulado para o
efeito se tornam participantes do OICVM incorporante.

8. Se os principais elementos da fusdo projectada forem resu-
midos no inicio do documento de informagio, devem ser feitas
referéncias cruzadas as partes do documento onde se encontra a
informacdo em questdo.

Artigo 5.°

Informacdes fundamentais destinadas aos investidores

1. Os Estados-Membros asseguram que o OICVM incorpo-
rante fornega aos participantes do OICVM incorporado uma ver-
sdo actualizada das suas informagdes fundamentais destinadas aos
investidores.

2. Setiverem sido alteradas para efeitos da fusdo projectada, as
informagdes fundamentais destinadas aos investidores emitidas
pelo OICVM incorporante sdo fornecidas aos seus participantes.

Artigo 6.’

Novos participantes

Entre a data em que o documento de informacio previsto no
artigo 43.°, n.° 1, da Directiva 2009/65/CE ¢ fornecido aos par-
ticipantes e a data em que a fusdo produz efeitos, o documento
de informacio e a informagdo fundamental actualizada destinada
aos investidores respeitantes ao OICVM incorporante sdo dispo-
nibilizados a cada pessoa que adquira ou subscreva unidades de
participagdo do OICVM incorporante ou no OICVM incorporado
ou que solicite o regulamento de gestdo ou os documentos cons-
titutivos, o prospecto ou a informagdo fundamental destinada aos
investidores de qualquer um dos OICVM.

SECCAO 2

Meétodo de fornecimento da informacdo

Artigo 7.°

Método de fornecimento da informacio aos participantes

1. Os Estados-Membros asseguram que a informagdo prevista
no artigo 43.°, n.° 1, da Directiva 2009/65/CE seja fornecida pelos
OICVM incorporado e incorporante aos seus participantes em
papel ou noutro suporte duradouro.

2. Sempre que a informagio seja fornecida a todos ou a alguns
dos participantes através de um suporte duradouro que ndo o
papel, devem ser preenchidas as seguintes condigdes:

a) O fornecimento da informagdo deve ser adequado ao con-
texto em que estd a ser ou em que ird ser levado a cabo o
negécio entre o participante e o OICVM incorporado ou
incorporante ou, se pertinente, a respectiva sociedade gestora;

b) Quando lhe foi dada a possibilidade de escolher entre a
obtengido da informagdo em papel ou noutro suporte dura-
douro, o participante a quem se destina a informagdo optou
especificamente pelo suporte duradouro diferente do papel.
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3. Para efeitos dos n.”* 1 e 2, a prestacdo de informagdes por
meios electrénicos ¢ considerada conforme com o contexto em
que o negbcio entre o participante e o OICVM incorporado ou
incorporante ou a respectiva sociedade gestora é ou ird ser con-
duzido se o participante tiver comprovadamente acesso regular a
Internet. O fornecimento pelo participante de um enderego elec-
trénico para efeitos da realizacio desse negdcio é considerado um
comprovativo de acesso regular a Internet.

CAPITULO 111

ESTRUTURAS DE TIPO PRINCIPAL/DE ALIMENTACAO
(MASTER-FEEDER)

SECCAO 1

Acordo e normas de conduta interna entre o OICVM de
alimentagdo e o OICVM principal

Sub-seccio 1

Contetddo do acordo entre o OICVM
principal e o OICVM de alimentacio

Artigo 8.’

Acesso a informacio

Os Estados-Membros exigem que o acordo entre o OICVM prin-
cipal e 0 OICVM de alimentacio, referido no artigo 60.°, n.° 1,
primeiro pardgrafo, da Directiva 2009/65/CE, inclua os seguintes
elementos referentes ao acesso a informacio:

a) A forma e o momento em que o OICVM principal deve for-
necer ao OICVM de alimentagdo um exemplar do seu regu-
lamento de gestdio ou documentos constitutivos, do
prospecto ou da informagdo fundamental destinada aos
investidores ou de eventuais alteracdes aos mesmos;

b) A forma e o momento em que o OICVM principal deve infor-
mar o OICVM de alimentagdo sobre a eventual delegagdo de
funcdes de gestdo de investimentos e de gestdo de riscos a
entidades terceiras, em conformidade com o artigo 13.° da
Directiva 2009/65/CE;

¢) Se pertinente, a forma e o0 momento em que o OICVM prin-
cipal deve disponibilizar ao OICVM de alimentagdo os seus
documentos operacionais internos, tais como o seu processo
de gestdo de riscos e os seus relatdrios de cumprimento;

d) As informagdes que o OICVM principal deve comunicar ao
OICVM de alimentagio relativamente a quaisquer infrac¢des
cometidas pelo OICVM principal em relagdo as disposi¢des
legais, ao regulamento de gestdo, aos documentos constitu-
tivos ou ao acordo entre o OICVM principal e o OICVM de
alimentagdo, assim como a forma e o prazo em que tais
informacdes devem ser comunicadas;

e) Se o OICVM de alimentacdo utilizar instrumentos financei-
ros derivados para fins de cobertura, a forma e 0 momento
em que o OICVM principal deve fornecer ao OICVM de ali-
mentagdo informacdes sobre a sua real exposi¢do aos instru-
mentos financeiros derivados, por forma a permitir ao

OICVM de alimentagdo calcular a sua prépria exposicdo glo-
bal, tal como referido no artigo 58.°, n.° 2, segundo para-
grafo, alinea a), da Directiva 2009/65/CE;

f)  Uma declaragio do OICVM principal comprometendo-se a
informar o OICVM de alimentacdo sobre quaisquer outros
acordos de troca de informacdes celebrados com entidades
terceiras e, se pertinente, sobre a forma e 0 momento em que
o OICVM principal deve disponibilizar tais informagdes ao
OICVM de alimentagio.

Artigo 9.°

Bases de investimento e de desinvestimento do OICVM de
alimentacio

Os Estados-Membros exigem que o acordo entre o OICVM prin-
cipal e 0 OICVM de alimentacdo, referido no artigo 60.°, n.° 1,
primeiro pardgrafo, da Directiva 2009/65/CE, inclua os seguintes
elementos relativamente as bases de investimento e de desinves-
timento do OICVM de alimentagao:

a)  Uma declaracdo indicando as categorias de ac¢des do OICVM
principal que se encontram disponiveis para investimento
pelo OICVM de alimentacio;

b) Osencargos e as despesas a suportar pelo OICVM de alimen-
tacdo e detalhes sobre eventuais descontos ou devolucdes de
encargos ou despesas pelo OICVM principal;

¢) Se pertinente, os termos em que qualquer transferéncia ini-
cial ou subsequente de activos em espécie pode ser feita pelo
OICVM de alimentacdo ao OICVM principal.

Artigo 10.°

Regras gerais de negociagio

Os Estados-Membros exigem que o acordo entre o OICVM prin-
cipal e o OICVM de alimentacdo, referido no artigo 60.°, n.° 1,
primeiro pardgrafo, da Directiva 2009/65/CE, inclua os seguintes
elementos relativamente as regras gerais de negociacio:

a) Coordenacdo da frequéncia e momento do célculo do valor
patrimonial liquido e da publicagdo dos precos das unidades
de participagdo;

b) Coordenagdo da transmissdo das ordens de negociagdo pelo
OICVM de alimentacio, incluindo, se pertinente, o papel dos
agentes de transferéncia ou de qualquer outra entidade
terceira;

c) Se pertinente, quaisquer mecanismos necessarios para ter em
conta o facto de um ou ambos os OICVM se encontrarem
cotados ou serem negociados num mercado secundario;

d) Se necessdrio, outras medidas apropriadas para garantir o
cumprimento dos requisitos enunciados no artigo 60.°, n.° 2,
da Directiva 2009/65/CE;

¢) Nos casos em que as unidades de participagdo do OICVM de
alimentacdo e do OICVM principal estejam denominadas em
divisas diferentes, a base de conversio das ordens de
negociagao;



L176/34

Jornal Oficial da Unido Europeia

10.7.2010

f)  Os ciclos de liquidacdo e as informagdes de pagamento para
a compra ou subscri¢do e o resgate ou reembolso de unida-
des do OICVM principal, incluindo, se tiverem sido acorda-
dos entre as partes, os termos em que o OICVM principal
poderd liquidar os pedidos de resgate através da transferén-
cia de activos em espécie para o OICVM de alimentacio,
nomeadamente nos casos referidos no artigo 60.%, n.** 4 e 5,
da Directiva 2009/65/CE;

g) Os procedimentos destinados a garantir um tratamento ade-
quado das questdes e queixas dos participantes;

h) Nos casos em que o regulamento de gestdo ou os documen-
tos constitutivos e os prospectos do OICVM principal lhe
concedam certos direitos ou poderes relativamente aos par-
ticipantes, e se o OICVM principal optar por limitar ou
renunciar ao exercicio de todos ou de qualquer desses direi-
tos e poderes relativamente ao OICVM de alimentacdo, uma
declaragio dos termos de tal rentincia ou limitacdo.

Artigo 11.°

Situacdes com repercussdes nas regras de negociacio

Os Estados-Membros exigem que o acordo entre o0 OICVM prin-
cipal e 0 OICVM de alimentacdo, referido no artigo 60.%, n.° 1,
primeiro pardgrafo, da Directiva 2009/65/CE, inclua os seguintes
elementos relativamente as situa¢des com repercussdes nas regras
de negociagio:

a) A formae o momento em que qualquer um dos OICVM deve
notificar a suspensdo tempordria e a retoma do resgate, reem-
bolso, compra ou subscrigdio das suas unidades de
participacdo;

b) Os mecanismos para a notificagio e resolugdo de erros de
precario no OICVM principal.

Artigo 12.°

Regras aplicdveis ao relatorio de auditoria

Os Estados-Membros exigem que o acordo entre o OICVM prin-
cipal e o OICVM de alimentagio, referido no artigo 60.°, n.° 1,
primeiro pardgrafo, da Directiva 2009/65/CE, inclua os seguintes
elementos relativamente as regras aplicdveis ao relatério de
auditoria:

a) Caso o OICVM de alimentagio e o OICVM principal tenham
0 mesmo ano contabilistico, a coordenacio da elaboracio
dos respectivos relatérios periddicos;

b) Caso o OICVM de alimentacdo e o OICVM principal ndo
tenham o mesmo ano contabilistico, os mecanismos aplicd-
veis para que o OICVM de alimentagdo possa obter do
OICVM principal as informagdes necessarias para a elabora-
cdo atempada dos seus relatérios periddicos, de modo a asse-
gurar que o auditor do OICVM principal esteja em condi¢des
de apresentar um relatério ad hoc até a data de fecho do
OICVM de alimentagio, em conformidade com o artigo 62.°,
n.° 2, primeiro paragrafo, da Directiva 2009/65/CE.

Artigo 13.°

Alteragdes as regras em vigor

Os Estados-Membros exigem que o acordo entre o0 OICVM prin-
cipal e 0 OICVM de alimentacio, referido no artigo 60.°, n.° 1,
primeiro pardgrafo, da Directiva 2009/65/CE, inclua os seguintes
elementos relativamente as regras em vigor:

a) A forma e o momento em que o OICVM principal deve
comunicar as alteracdes ou propostas de alteragio ao seu
regulamento de gestdo ou documentos constitutivos, pros-
pecto ou informagdo fundamental destinada aos investido-
res, caso se apliquem outras regras que ndo as regras normais
de comunicagdo aos participantes estabelecidas no regula-
mento de gestdo, nos documentos constitutivos ou no pros-
pecto do OICVM principal;

b) A forma e o momento em que o OICVM principal deve
comunicar uma liquidacdo, fusdo ou cisdo ou proposta nesse
sentido;

¢) A formaeomomento em que qualquer um dos OICVM deve
comunicar que deixou ou vai deixar de cumprir as condigdes
que o qualificam como OICVM de alimentagdo ou como
OICVM principal;

d) A formae o momento em que qualquer um dos OICVM deve
comunicar a sua intencdo de substituir a sua sociedade ges-
tora, depositario, auditor ou qualquer outro terceiro manda-
tado para fungdes de gestdo de investimentos ou de riscos;

e) A formaeomomento em que devem ser comunicadas even-
tuais alteracdes que o OICVM principal tencione introduzir
nas regras em vigor.

Artigo 14.°

Escolha do foro competente

1. Os Estados-Membros asseguram que, caso 0 OICVM de ali-
mentagdo e o OICVM principal estejam estabelecidos no mesmo
Estado-Membro, o acordo entre os dois, referido no artigo 60.°,
n.° 1, primeiro pardgrafo, da Directiva 2009/65/CE, estipule que
lhe serd aplicavel a legislagdo desse mesmo Estado-Membro e que
ambas as Partes concordam em reconhecer como tnico foro
competente os tribunais desse Estado-Membro.

2. Os Estados-Membros asseguram ainda que, caso o OICVM
de alimentagdo e o OICVM principal estejam estabelecidos em
Estados-Membros diferentes, o acordo entre os dois, referido no
artigo 60.°, n.° 1, primeiro pardgrafo, da Directiva 2009/65/CE,
estipule que serd aplicdvel a legislagio do Estado-Membro onde se
encontra estabelecido o OICVM de alimentagdo ou o OICVM
principal e que ambas as Partes concordam em reconhecer como
tnico foro competente os tribunais do Estado-Membro cuja legis-
lacdo estabeleceram como aplicével ao acordo.



10.7.2010

Jornal Oficial da Unido Europeia

L176/35

Sub-seccio 2

Conteddo das normas de conduta interna

Artigo 15.°

Conlflitos de interesse

Os Estados-Membros garantem que as normas de conduta interna
da sociedade gestora referidas no artigo 60.°, n.° 1, terceiro para-
grafo, da Directiva 2009/6 5/CE, incluam medidas apropriadas de
resolucdo dos conflitos de interesse que possam surgir entre o
OICVM de alimentagdo e o OICVM principal ou entre o OICVM
de alimentagdo e outro participante no OICVM principal, na
medida em que as medidas aplicadas pela sociedade gestora com
vista a cumprir os requisitos do artigo 12.°, n.° 1, alinea b), e do
artigo 14.°, n.° 1, alinea d), da Directiva 2009/65/CE e do capi-
tulo I da Directiva 2010/43/UE, de 1 de Julho de 2010, que
aplica a Directiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Con-
selho no que diz respeito aos requisitos organizativos, aos confli-
tos de interesse, ao exercicio da actividade, a gestdo de riscos e ao
contetdo do acordo celebrado entre o depositario e a sociedade
gestora (1) ndo sejam suficientes para resolver esses conflitos.

Artigo 16.°

Bases de investimento e de desinvestimento pelo OICVM
de alimentacio

Os Estados-Membros asseguram que as normas de conduta
interna da sociedade gestora referidas no artigo 60.°, n.° 1, ter-
ceiro pardgrafo, da Directiva 2009/65/CE incluam, pelo menos,
os seguintes elementos relativamente as bases de investimento e
de desinvestimento pelo OICVM de alimentagio:

a)  Uma declaragio indicando as categorias de ac¢des do OICVM
principal que se encontram disponiveis para investimento
pelo OICVM de alimentagio;

b) Os encargos e as despesas a suportar pelo OICVM de alimen-
tacdo e detalhes sobre eventuais descontos ou devolugdes de
encargos ou despesas pelo OICVM principal;

¢) Se pertinente, os termos em que qualquer transferéncia ini-
cial ou subsequente de activos em espécie pode ser feita pelo
OICVM de alimentacdo ao OICVM principal.

Artigo 17.°

Regras gerais de negociagio

Os Estados-Membros asseguram que as normas de conduta
interna da sociedade gestora referidas no artigo 60.°, n.° 1, ter-
ceiro pardgrafo, da Directiva 2009/65/CE incluam, pelo menos,
os seguintes elementos relativamente as regras gerais de
negociacao:

a) Coordenacdo da frequéncia e momento do célculo do valor
patrimonial liquido e da publicagdo dos precos das unidades

de participagdo;

b) Coordenagdo da transmissdo das ordens de negociagdo pelo
OICVM de alimentacio, incluindo, se pertinente, o papel dos

(") Ver pagina 42 do presente Jornal Oficial.

agentes de transferéncia ou de qualquer outra entidade
terceira;

c) Se pertinente, quaisquer mecanismos necessarios para ter em
conta o facto de um ou ambos os OICVM se encontrarem
cotados ou serem negociados num mercado secundario;

d) Outras medidas apropriadas para garantir o cumprimento
dos requisitos enunciados no artigo 60.°, n.° 2, da Directiva
2009/65/CE;

e) Nos casos em que 0 OICVM de alimentagdo e o OICVM prin-
cipal estejam denominados em divisas diferentes, a base de
conversdo das ordens de negociagdo;

f)  Os ciclos de liquidacio e as informagdes de pagamento para
a compra ou reembolso de unidades do OICVM principal,
incluindo, se tiverem sido acordados entre as partes, os ter-
mos em que o OICVM principal podera liquidar os pedidos
de reembolso através da transferéncia de activos em espécie
para o OICVM de alimentacdo, nomeadamente nos casos
referidos no artigo 60.%, n.°* 4 e 5, da Directiva 2009/65/CE;

g) Nos casos em que o regulamento de gestdo ou os documen-
tos constitutivos e os prospectos do OICVM principal lhe
concedam certos direitos ou poderes relativamente aos par-
ticipantes, e se o OICVM principal optar por limitar ou
renunciar ao exercicio de todos ou de qualquer desses direi-
tos e poderes relativamente ao OICVM de alimentagdo, uma
declaragdo dos termos de tal rentincia ou limitacio.

Artigo 18.°

Situacdes com repercussdes nas regras de negociacio

Os Estados-Membros asseguram que as normas de conduta
interna da sociedade gestora referidas no artigo 60.°, n.° 1, ter-
ceiro pardgrafo, da Directiva 2009/65/CE incluam, pelo menos,
os seguintes elementos relativamente as situagdes com repercus-
sdes nas regras de negociagio:

a) A forma e o momento em que qualquer um dos OICVM deve
comunicar a suspensdo tempordria e¢ a retoma do resgate,
reembolso ou subscricio de unidades de participagdo do
OICVM;

b) Os mecanismos para a notificagdo e resolugdo de erros de
precério no OICVM principal.

Artigo 19.°

Regras aplicdveis ao relatério de auditoria

Os Estados-Membros asseguram que as normas de conduta
interna da sociedade gestora referidas no artigo 60.°, n.° 1, ter-
ceiro pardgrafo, da Directiva 2009/65/CE incluam, pelo menos,
os seguintes elementos relativamente as regras aplicdveis ao rela-
tério de auditoria:

a) Caso o OICVM de alimentac¢do e o OICVM principal tenham
o mesmo ano contabilistico, a coordenacdo da elaboracdo
dos respectivos relatorios periddicos;
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b) Caso o OICVM de alimentacdo e o OICVM principal ndo
tenham o mesmo ano contabilistico, os mecanismos aplicd-
veis para que o OICVM de alimentagdo possa obter do
OICVM principal as informagdes necessarias para a elabora-
¢do atempada dos seus relatérios periddicos, de modo a asse-
gurar que o auditor do OICVM principal esteja em condi¢des
de apresentar um relatorio ad hoc até a data de fecho do
OICVM de alimentacdo, em conformidade com o artigo 62.°,
n.° 2, primeiro paragrafo, da Directiva 2009/65/CE.

SECCAO 2

Liquidacio, fusio ou cisdo do OICVM principal

Sub-seccio 1

Procedimentos a adoptar em caso de
liquidacio

Artigo 20.°

Pedido de aprovacio

1. Os Estados-Membros exigem que o OICVM de alimentacio
forneca as respectivas autoridades competentes, num prazo
méximo de dois meses a contar da data em que o OICVM princi-
pal o informou da decisdo vinculativa de liquidacdo, os seguintes
elementos:

a) Caso o OICVM de alimentagdo pretenda investir pelo menos
85 % do seu activo em unidades de participagdo de outro
OICVM principal, em conformidade com o artigo 60, n.° 4,
alinea a), da Directiva 2009/65/CE:

i) o seu pedido de aprovagio desse investimento;

ii) o seu pedido de aprovagio das alteragdes propostas ao
respectivo regulamento de gestdo ou aos documentos
constitutivos;

iii) as alteragdes ao respectivo prospecto e informagdes fun-
damentais destinadas aos investidores, em conformidade
com os artigos 74.° e 82.° da Directiva 2009/65/CE,
respectivamente;

iv) os restantes documentos exigidos ao abrigo do
artigo 59.°, n.° 3, da Directiva 2009/65/CE;

b) Caso o OICVM de alimentacdo pretenda converter-se noutro
tipo de OICVM, em conformidade com o artigo 60, n.° 4, ali-
nea b), da Directiva 2009/65/CE:

i) o seu pedido de aprovagdo das alteragdes propostas ao
respectivo regulamento de gestdo ou aos documentos
constitutivos;

i) asalteragdes ao respectivo prospecto e informacdes fun-
damentais destinadas aos investidores, em conformidade
com os artigos 74.° e 82.° da Directiva 2009/65/CE,
respectivamente;

¢) Caso o OICVM de alimentagdo pretenda ser liquidado, uma
notificagdo dessa intencio.

2. Em derrogacdo ao n.° 1, caso o OICVM principal tenha
informado o OICVM de alimentacio sobre a sua decisdo vincula-
tiva de liquidagdo com uma antecedéncia superior a cinco meses
em relacdo a data de produgdo de efeitos dessa mesma liquida-
¢do, 0 OICVM de alimentagdo fornece as respectivas autoridades
competentes o seu pedido ou notificagdo, em conformidade com
a alinea a), b) ou ¢) do n.° 1, 0 mais tardar trés meses antes dessa
data.

3. O OICVM de alimentagdo informa sem demora os seus par-
ticipantes da sua intenc¢io de liquidacio.

Artigo 21.°

Aprovagio

1. O OICVM de alimentacdo é informado, no prazo de 15 dias
tteis a contar da entrega de todos os documentos referidos no
artigo 20.°, n.° 1, alineas a) ou b), respectivamente, quanto a
necessdria aprovacdo pelas autoridades competentes.

2. O OICVM de alimentacdo informa o OICVM principal logo
que receba a aprovacdo das autoridades competentes nos termos
don® 1.

3. O OICVM de alimentagdo toma todas as medidas necessa-
rias para cumprir os requisitos do artigo 64.° da Directiva
2009/65/CE logo que possivel apds a concessdo, por parte das
autoridades competentes, das necessdrias aprovagdes ao abrigo do
artigo 20.°, n.° 1, alinea a), da presente directiva.

4. Caso o pagamento das quantias referentes a liquidagdo do
OICVM principal deva ser executado antes da data em que o
OICVM de alimentacio pretende comecar a investir num OICVM
diferente, em conformidade com o artigo 20.°, n.° 1, alinea a), ou
de acordo com os seus novos objectivos e politica de investi-
mento, em conformidade com artigo 20.°, n.° 1, alinea b), as
autoridades competentes do OICVM de alimentacdo devem con-
ceder a devida aprovagdo, mediante as seguintes condi¢des:

a) O OICVM de alimentagdo recebe as quantias referentes a
liquidacio:

i) em numerdrio; ou

ii) parcial ou totalmente através de uma transferéncia de
activos em espécie, sempre que o OICVM de alimenta-
¢do assim o desejar e sempre que o acordo entre o
OICVM de alimentagdo e o OICVM principal ou as nor-
mas de conduta interna e a decisdo vinculativa de liqui-
dagdo o permitirem;

b) Qualquer numerdrio detido ou recebido em conformidade
com o presente nimero sé pode ser reinvestido para efeitos
de gestdo eficaz do numerdrio antes da data em que o0 OICVM
de alimentagdo ird comegar a investir noutro OICVM princi-
pal ou em conformidade com os seus novos objectivos e
politica de investimento.

Caso se aplique o primeiro pardgrafo da alinea a), subalinea ii), o
OICVM de alimentacdo pode, em qualquer altura, converter em
dinheiro qualquer parte dos activos transferidos em espécie.
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Sub-seccio 2

Procedimentos em caso de fusdo ou cisdo

Artigo 22.°

Pedido de aprovacio

1. Os Estados-Membros exigem que o OICVM de alimentacio
apresente as respectivas autoridades competentes, o mais tardar
um més apds a data em que recebeu do OICVM de alimentacio
informagdo sobre a fusdo ou cisdo prevista em conformidade com
o artigo 60.°, n.° 5, da Directiva 2009/65/CE, os seguintes
elementos:

a) Caso o OICVM de alimentagdo pretenda continuar a ser um
OICVM de alimentagdo do mesmo OICVM principal:

i) o seu pedido de aprovagio dessa intencdo;

ii) se pertinente, o seu pedido de aprovag¢io das alteragdes
propostas ao respectivo regulamento de gestdo ou docu-
mentos constitutivos;

iii) se pertinente, as alteracdes aos respectivo prospecto e
informagdes fundamentais destinadas aos investidores,
em conformidade com os artigos 74.° e 82.° da Direc-
tiva 2009/6 5/CE, respectivamente;

b) Caso o OICVM de alimentagdo pretenda tornar-se OICVM de
alimentacdo de outro OICVM principal resultante da fusdo
ou cisdo propostas do OICVM principal ou pretenda investir
pelo menos 85 % do seu activo em unidades de participagdo
de outro OICVM principal ndo resultante da fusdo ou cisdo:

i) o seu pedido de aprovagdo desse investimento;

ii) o seu pedido de aprovacdo das alteragdes propostas ao
respectivo regulamento de gestdio ou documentos
constitutivos;

iii) as alteragdes ao respectivo prospecto e informagdes fun-
damentais destinadas aos investidores, em conformidade
com os artigos 74.° e 82.° da Directiva 2009/65/CE,
respectivamente;

iv) os restantes documentos exigidos ao abrigo do
artigo 59.°, n.° 3, da Directiva 2009/65/CE;

¢) Caso o OICVM de alimentagdo pretenda converter-se noutro
tipo de OICVM, em conformidade com o artigo 60, n.° 4, ali-
nea b), da Directiva 2009/65/CE:

i) o seu pedido de aprovacdo das alteragdes propostas ao
respectivo regulamento de gestdo ou aos documentos
constitutivos;

i) as alteragdes ao respectivo prospecto e informagdes fun-
damentais destinadas aos investidores, em conformidade
com os artigos 74.° e 82.° da Directiva 2009/65/CE,
respectivamente;

d) Caso o OICVM de alimentagdo pretenda ser liquidado, uma
notificagdo dessa intencdo.

2. Para efeitos de aplicagdo do n.° 1, alineas a) e b), devem ser
tidos em conta os seguintes elementos:

A expressdo «continuar a ser um OICVM de alimentagdo do
mesmo OICVM principal» refere-se aos seguintes casos:

a) O OICVM principal é o OICVM incorporante num projecto
de fusio;

b) O OICVM principal ndo sofre altera¢des significativas
enquanto um dos OICVM resultantes da cisdo.

A expressdo «tornar-se OICVM de alimentagdo de outro OICVM
principal resultante da fusdo ou cisio do OICVM principal»
refere-se aos seguintes casos:

a) O OICVM principal é o OICVM incorporado e, devido ao
processo de fusio, o OICVM de alimentagio vai tornar-se um
participante do OICVM incorporante;

b) O OICVM de alimentagdo vai tornar-se participante de um
OICVM resultante de uma cisdo significativamente diferente
do OICVM principal.

3. Em derrogagdo ao n.° 1, caso o OICVM principal tenha for-
necido ao OICVM de alimentagdo a informagido referida no
artigo 43.° da Directiva 2009/65/CE, ou outra informag¢do com-
pardvel, com uma antecedéncia superior a quatro meses em rela-
¢do a respectiva data de producdo de efeitos, o OICVM de
alimentagdo fornece as respectivas autoridades competentes o seu
pedido ou notificacio em conformidade com o n.° 1, alineas a)
a d), do presente artigo o mais tardar trés meses antes da data efec-
tiva de fusdo ou cisdo do OICVM principal.

4. O OICVM de alimentagdo informa sem demora os seus par-
ticipantes e o0 OICVM principal sobre a sua inten¢io de liquidacio.

Artigo 23.°

Aprovacao

1. O OICVM de alimentacdo é informado, no prazo de 15 dias
lteis a contar da entrega de todos os documentos referidos no
artigo 22.°,n.° 1, alineas a) a ¢), respectivamente, quanto a neces-
sdria aprovagdo pelas autoridades competentes.

2. O OICVM de alimentagdo informa o OICVM principal da
aprovagdo das autoridades competentes nos termos do n.° 1 logo
que seja informado dessa aprovagio.

3. Depois de ser informado de que as autoridades competen-
tes concederam as necessarias aprovagdes em conformidade com
o artigo 22.°, n.° 1, alinea b), da presente directiva, o OICVM de
alimentacdo adopta imediatamente todas as medidas necessdrias
para dar cumprimento aos requisitos do artigo 64.° da Directiva
2009/65/CE.

4. Nos casos referidos no artigo 22.°, n.° 1, alineas b) e ¢) da
presente directiva, o0 OICVM de alimentagdo exerce o seu direito
de pedir o resgate ou o reembolso das suas unidades de partici-
pagdo no OICVM principal, em conformidade com o artigo 60.°,
n.° 5, terceiro pardgrafo e com o artigo 45.°, n.° 1, da Directiva
2009/65/CE, sempre que as autoridades competentes do OICVM
de alimentagdo ndo tenham concedido as aprovagdes exigidas nos
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termos no artigo 22.°, n.° 1, da presente directiva até ao dia util
que antecede o tltimo dia em que o OICVM de alimentagio pode
solicitar o resgate ou reembolso das unidades de participacio que
detém no OICVM principal antes de a fusdo ou cisdo produzir
efeitos.

O OICVM de alimentacio exerce também este seu direito por
forma a garantir que ndo seja afectado o direito dos seus partici-
pantes a pedir o resgate ou o reembolso das suas unidades de par-
ticipagdo no OICVM de alimentagdo em conformidade com o
artigo 64.°. n.° 1, alinea d), da Directiva 2009/65/CE.

Antes de exercer o direito referido no primeiro pardgrafo, o
OICVM de alimentagdo deve considerar solucdes alternativas que
possam contribuir para evitar ou reduzir os custos de negocia¢do
ou outras repercussdes negativas para os seus participantes.

5. Sempre que o OICVM de alimentacio pedir o resgate ou o
reembolso das suas unidades no OICVM principal, é-lhe
disponibilizado:

a) A quantia referente ao resgate ou reembolso em numerdrio;

b) Parte ou o total da quantia referente ao resgate ou reembolso
através de uma transferéncia em espécie, sempre que o
OICVM de alimentacdo assim o desejar e que o acordo entre
0 OICVM de alimentacio e o OICVM principal o permitir.

Caso se aplique o primeiro pardgrafo da alinea b), o OICVM de ali-
mentagdo pode, em qualquer altura, converter em dinheiro qual-
quer parte dos activos transferidos.

6.  As autoridades competentes do OICVM de alimentacdo
podem conceder a aprovagio solicitada sob condi¢do de que qual-
quer numerdrio detido ou recebido em conformidade com o n.° 5
s6 possa ser reinvestido para efeitos de gestdo eficaz do numerd-
rio antes da data em que o OICVM de alimentacdo ird comegar a
investir noutro OICVM principal ou em conformidade com os
seus novos objectivos e politica de investimento.

SECCAO 3

Depositdrios e auditores

Sub-seccio 1

Depositdarios

Artigo 24.°

Contetdo do acordo de troca de informacdes entre
depositirios

O acordo de troca de informagdes celebrado entre o depositario
do OICVM principal e o depositario do OICVM de alimentagio,
referido no artigo 61.°, n.° 1, da Directiva 2009/65/CE, deve
incluir os seguintes elementos:

a) A identificacdo dos documentos e categorias de informacio
que devem ser regularmente partilhados entre ambos os
depositarios e uma indicagdo sobre se essa informacdo ou
documentos sdo automaticamente fornecidos por um depo-
sitdrio ao outro ou disponibilizados a pedido;

b) A forma e o momento, incluindo eventuais prazos aplicéveis,
em que a informagio deve ser transmitida pelo depositério
do OICVM principal ao depositirio do OICVM de
alimentagio;

¢) A coordenagio das accdes de ambos os depositirios, na
medida dos seus deveres respectivos previstos na legislagio
nacional, em relagdo as questdes operacionais, incluindo:

i) o procedimento de cdlculo do valor patrimonial liquido
de cada OICVM, incluindo qualquer medida adequada
para evitar tentativas de antecipagdo do mercado em
conformidade com o artigo 60.°, n.° 2, da Directiva
2009/65/CE;

ii) o tratamento das instru¢des do OICVM de alimentagio
referentes a compra, subscrigdo, pedido de resgate ou de
reembolso de unidades de participagdo no OICVM prin-
cipal e a liquidagdo dessas transac¢des, incluindo quais-
quer mecanismos para a transferéncia de activos em
espécie;

d) A coordenagio dos procedimentos de fecho contabilistico;

e) As informacdes que o depositdrio do OICVM principal deve
comunicar ao depositario do OICVM de alimentacio relati-
vamente a quaisquer infrac¢des cometidas pelo OICVM prin-
cipal em relacdo as disposicdes legais, ao regulamento de
gestdo ou aos documentos constitutivos, assim como a forma
e 0 prazo em que tais informacdes devem ser comunicadas;

f) O procedimento de tratamento de pedidos ad hoc de assistén-
cia de um depositdrio ao outro;

g) A identificacdo das contingéncias particulares que devem ser
notificadas por um depositdrio ao outro numa base ad hoc,
assim como a forma e o prazo para tal.

Artigo 25.°

Escolha do foro competente

1. Os Estados-Membros devem assegurar que, nos casos em
que o OICVM de alimentagdo e o OICVM principal tenham cele-
brado um acordo em conformidade com o artigo 60.°, n.° 1, da
Directiva 2009/65/CE, o acordo entre os depositdrios do OICVM
principal e do OICVM de alimentacdo estabeleca que a legislagdo
do Estado-Membro aplicdvel ao acordo nos termos do artigo 14.°
da presente directiva seja também aplicdvel ao acordo de troca de
informagdo entre ambos os depositarios e que estes reconhecem
como Unico foro competente os tribunais desse mesmo
Estado-Membro;

2. Caso o acordo entre 0 OICVM de alimentagio e o OICVM
principal tenha sido substituido por normas de conduta interna
em conformidade com o artigo 60.°, n.° 1, terceiro pardgrafo, da
Directiva 2009/65/CE, os Estados-Membros asseguram que o
acordo entre os depositarios do OICVM principal e do OICVM de
alimentagdo estabeleca que a legislagdo aplicdvel ao acordo de
troca de informagdo entre os dois depositdrios serd a do Estado-
-Membro em que o OICVM de alimentacio se encontra estabele-
cido ou, se for diferente, do Estado-Membro em que o OICVM
principal se encontra estabelecido, e que ambos os depositdrios
reconhecem como tnico foro competente os tribunais do Estado-
-Membro cuja legislagio se aplica ao acordo de troca de
informacio.
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Artigo 26.°

Comunicacio de irregularidades pelo depositirio do
OICVM principal

As irregularidades referidas no artigo 61.°, n.° 2, da Directiva
2009/65/CE, detectadas pelo depositirio do OICVM principal
durante o desempenho das suas funcdes ao abrigo da legislacdo
nacional e que possam ter repercussdes negativas no OICVM de
alimentacdo, incluem nomeadamente:

a) Erros no calculo do valor patrimonial liquido do OICVM
principal;

b) Erros na negociacdo ou liquidacdo da compra, subscri¢do,
pedido de resgate ou de reembolso das unidades do OICVM
principal levados a cabo pelo OICVM de alimentagio;

¢) Erros no pagamento ou capitalizagdo dos rendimentos resul-
tantes do OICVM principal ou no célculo da retencdo de
qualquer imposto conexo;

d) Incumprimento dos objectivos, politicas ou estratégias de
investimento do OICVM principal, tal como enunciados no
seu regulamento de gestdo ou documentos constitutivos,
prospectos ou informagdes fundamentais destinadas aos
investidores;

e) Incumprimento dos limites de investimento e de recurso ao
crédito estabelecidos na legislagdo nacional ou no regula-
mento de gestdo ou documentos constitutivos, prospectos ou
informagdes fundamentais destinadas aos investidores.

Sub-seccio 2

Auditores

Artigo 27.°

Acordo de troca de informagio entre auditores

1. O acordo de troca de informacdes celebrado entre o audi-
tor do OICVM principal e o auditor do OICVM de alimentacio,
referido no artigo 62.°, n.° 1, da Directiva 2009/65/CE, deve
incluir:

a) A identificagdo dos documentos e categorias de informacdo
que devem ser regularmente partilhados entre ambos os
auditores,

b) Se a informagdo ou os documentos referidos na alinea a)
devem ser automaticamente fornecidos por um auditor ao
outro ou disponibilizados a pedido;

¢) A forma e o momento, incluindo eventuais prazos aplicdveis,
em que a informagdo deve ser transmitida pelo auditor do
OICVM principal ao auditor do OICVM de alimentacio;

d) A coordenagio das accdes de ambos os auditores nos proce-
dimentos de fecho contabilistico do respectivo OICVM;

e) A identificacdo das questdes a tratar como irregularidades
reveladas no relatério do auditor do OICVM principal para
efeitos do artigo 62.°, n.° 2, segundo pardgrafo, da Directiva
2009/65/CE;

f) A forma e o momento em que deverdo ser tratados os pedi-
dos ad hoc para assisténcia de um auditor ao outro, incluindo
um pedido de comunicacio de informagdes suplementares
sobre as irregularidades reveladas no relatério do auditor do
OICVM principal.

2. O acordo referido no n.° 1 inclui disposicdes sobre a pre-
paragdo dos relatérios de auditoria referidos no artigo 62.°, n.° 2,
e no artigo 73.° da Directiva 2009/65/CE, bem como a forma e o
momento em que o relatério de auditoria deve ser apresentado ao
OICVM principal e os respectivos projectos ao auditor do OICVM
de alimentagio.

3. Caso o OICVM de alimentagdo e o OICVM principal ndo
usem a mesma data de fecho do ano contabilistico, o acordo refe-
rido no n.° 1 deve incluir a forma e o momento em que o auditor
do OICVM principal deve apresentar o relatorio ad hoc exigido em
conformidade com o artigo 62.°, n.° 2, primeiro pardgrafo, da
Directiva 2009/65/CE e fornecé-lo, juntamente com os respecti-
vos projectos, ao auditor do OICVM de alimentagio.

Artigo 28.°

Escolha do foro competente

1. Os Estados-Membros asseguram que, nos casos em que o
OICVM de alimenta¢do e o OICVM principal tenham celebrado
um acordo em conformidade com o artigo 60.°, n.° 1, da Direc-
tiva 2009/65/CE, o acordo entre os auditores do OICVM princi-
pal e do OICVM de alimentagdo estabeleca que a legislagio do
Estado-Membro aplicdvel ao acordo nos termos do artigo 14.° da
presente directiva também seja aplicdvel ao acordo de troca de
informagdo entre ambos os auditores e que estes reconhecem
como tnico foro competente os tribunais desse mesmo
Estado-Membro.

2. Caso o acordo entre o OICVM de alimentagio e o OICVM
principal tenha sido substituido por normas de conduta interna
em conformidade com o artigo 60.° n.° 1, terceiro paragrafo, da
Directiva 2009/65/CE, os Estados-Membros asseguram que o
acordo entre os auditores do OICVM principal e do OICVM de ali-
mentacdo estabeleca que a legislagdo aplicavel ao acordo de troca
de informagio entre os dois auditores serd a do Estado-Membro
em que 0 OICVM de alimentacio se encontra estabelecido ou, se
for diferente, do Estado-Membro em que o OICVM principal se
encontra estabelecido, e que ambos os auditores reconhecem
como dnico foro competente os tribunais do Estado-Membro suja
legislacdo se aplica ao acordo de troca de informacio.
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SECCAO 4

Método de fornecimento da informacio aos participantes

Artigo 29.°

Método de fornecimento da informacio aos participantes

Os Estados-Membros asseguram que o OICVM de alimentacdo
forneca aos participantes as informagdes previstas no artigo 64.°,
n.° 1, da Directiva 2009/65/CE da forma prevista no artigo 7.° da
presente directiva.

CAPITULO IV

PROCEDIMENTO DE NOTIFICA(;AO

Artigo 30.°

Ambito da informacio a disponibilizar pelos
Estados-Membros, em conformidade com o Artigo 91.°,
n.° 3, da Directiva 2009/65/CE

1. Os Estados-Membros garantem o acesso as seguintes cate-
gorias de informagdes sobre as disposicdes legais, regulamentares
e administrativas relevantes, em conformidade com o artigo 91.°,
n.° 3, da Directiva 2009/65/CE:

a) A defini¢do da designacio «comercializagdo de unidades de
participagdo em OICVM» ou da designacio juridica equiva-
lente, tal como prevista na legislagdo nacional ou utilizada na
pratica;

b) Os requisitos aplicdveis ao contetido, ao formato e a0 méto-
dos de apresentacdo das comunica¢des promocionais, inclu-
indo todos os avisos obrigatdrios e restri¢des ao uso de certas
palavras ou frases;

¢) Sem prejuizo do capitulo IX da Directiva 2009/65/CE, a indi-
cagdo das informacdes adicionais que devem ser divulgadas
aos investidores;

d) Informagdes sobre eventuais isengdes as regras ou aos requi-
sitos aplicdveis aos mecanismos de comercializagio no
Estado-Membro em causa para certos OICVM, certas catego-
rias de ac¢des de OICVM ou certas categorias de investidores;

e) Os requisitos de comunicagdo ou transmissdo de informa-
¢des as autoridades competentes do Estado-Membro em
causa e o procedimento de registo das versdes actualizadas
dos documentos exigidos;

f)  Os requisitos aplicdveis a eventuais taxas ou outros montan-
tes a pagar as autoridades competentes ou a qualquer outro
6rgdo oficial desse Estado-Membro, na fase inicial do pro-
cesso de comercializacdo ou periodicamente durante esse
processo;

g) Os requisitos aplicdveis as possibilidades a disponibilizar aos
participantes, tal como previstas no artigo 92.° da Directiva
2009/65/CE;

h) As condicdes para a interrupgdo da comercializagdo de uni-
dades de participacdo de um OICVM no Estado-Membro em
causa por um OICVM estabelecido noutro Estado-Membro;

i) O conteido detalhado das informacdes exigidas por um
Estado-Membro para inclusio na Parte B da carta de notifi-
cacdo, tal como referido no artigo 1.° do Regulamento (UE)
n.° 5842010 da Comissdo, de 1 de Julho de 2010, que aplica
a Directiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conse-
lho no que diz respeito a forma e ao contetdo da minuta da
carta de notificagdo e da certiddo dos OICVM, a utilizacio de
comunicagdes electronicas entre autoridades competentes
para efeitos de notificacdo, aos procedimentos a seguir para
as verificagdes no local e as investigagdes e troca de informa-
¢oes entre autoridades competentes] (1);

j) O endereco de correio electrénico designado para efeitos do
artigo 32.°

2. Os Estados-Membros fornecem as informagdes enunciadas
no n.° 1 sob a forma de descricio narrativa ou de uma combina-
¢do de descrigdo narrativa com referéncias ou hiperligagdes a fon-
tes documentais.

Artigo 31.°

Acesso dos Estados-Membros de acolhimento dos OICVM
aos documentos

1. Os Estados-Membros exigem que os OICVM publiquem
uma copia electrénica de cada documento referido no artigo 93,
n.° 2, da Directiva 2009/65/CE no seu sitio Web, no sitio Web da
sua sociedade gestora ou ainda em qualquer outro sitio Web desig-
nado pelo OICVM na carta de notificacdo apresentada nos termos
do artigo 93.°, n.° 1, da Directiva 2009/65/CE ou em eventuais
actualiza¢des da mesma. Qualquer documento disponibilizado
num sitio Web ¢é fornecido num formato electrénico de uso
comum.

2. Os Estados-Membros exigem que os OICVM assegurem que
o Estado-Membro de acolhimento tem acesso ao sitio Web refe-
rido no n.° 1.

Artigo 32.°

Actualizagdes dos documentos

1. Asautoridades competentes designam um endereco de cor-
reio electrénico para a recepgdo de notificagdes de actualizagdes
e alteracdes aos documentos referidos no artigo 93.°, n.° 2, da
Directiva 2009/65/CE, em conformidade com o disposto no
artigo 93.°, n.° 7, da mesma directiva.

2. Os Estados-Membros permitem que os OICVM notifiquem
qualquer actualizagdo ou alteragdo aos documentos referidos no
artigo 93.°, n.° 2, da Directiva 2009/65/CE, em conformidade
com o artigo 93.°, n.° 7, da Directiva 2009/65/CE, através do
endereco electrénico referido no n.° 1.

(") Ver pagina 16 do presente Jornal Oficial.
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A mensagem de correio electronico de notificacdo da actualiza-
¢do ou alteracdo pode consistir numa descri¢do da actualizacio
ou alteragdo efectuada ou no fornecimento, em anexo, de uma
nova versdo do documento.

3. Os Estados-Membros exigem que quaisquer documentos
anexos ao correio electronico referido no n.° 2 sejam fornecidos
pelo OICVM num formato electrénico de uso comum.

Artigo 33.°

Desenvolvimento de sistemas comuns de tratamento de

dados

1. Para facilitar o acesso das autoridades competentes dos
Estados-Membros de acolhimento dos OICVM a informagio ou
aos documentos referidos no artigo 93.°, n.°° 1, 2 e 3, da Direc-
tiva 2009/65/CE, para efeitos do artigo 93.°, n.° 7, da mesma
directiva, as autoridades competentes dos Estados-Membros
podem coordenar a criacdo de sistemas electronicos avancados de
tratamento e armazenamento central de dados comuns a todos os
Estados-Membros.

2. A coordenacio entre Estados-Membros referida no n.° 1
tem lugar no quadro do Comité das Autoridades de Regulamen-
tacdo dos Mercados Europeus de Valores Mobilidrios.

CAPITULO V
DISPOSICOES FINAIS

Artigo 34.°
Transposicao
1. Os Estados-Membros adoptam as disposi¢des legislativas,

regulamentares e administrativas necessdrias para dar cumpri-
mento a presente directiva o mais tardar até 30 de Junho de 2011.

Contudo, adoptam as disposi¢des legislativas, regulamentares e
administrativas necessdrias para dar cumprimento aos artigos 7.°
e 29.° o0 mais tardar, até 31 de Dezembro de 2013.

Os Estados-Membros comunicam imediatamente & Comissio o
texto das referidas disposi¢des, bem como um quadro de corres-
pondéncia entre essas disposi¢des e a presente directiva.

As disposicoes aprovadas pelos Estados-Membros devem fazer
referéncia a presente directiva ou ser acompanhadas da referida
referéncia aquando da sua publicacio oficial. As modalidades
dessa referéncia sdo adoptadas pelos Estados-Membros.

2. Os Estados-Membros comunicam & Comissdo o texto das
principais disposicdes de direito interno que aprovarem no domi-
nio abrangido pela presente directiva.

Artigo 35.°
Entrada em vigor

A presente directiva entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao
da sua publica¢do no Jornal Oficial da Unido Europeia.

Artigo 36.°
Destinatarios

Os Estados-Membros sdo os destinatdrios da presente directiva.

Feito em Bruxelas, em 1 de Julho de 2010.

Pela Comissdo
O Presidente
José Manuel BARROSO



