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II

(Actos ndo legislativos)

DECISOES

DECISAO DO BANCO CENTRAL EUROPEU
de 16 de Setembro de 2010

relativa a verificacdo da autenticidade e qualidade e a recirculacio das notas de euro

(BCE/2010/14)

(2010/597|UE)

O CONSELHO DO BANCO CENTRAL EUROPEU,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia e, nomeadamente, o n.° 1 do seu artigo 128.°,

Tendo em conta os Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Cen-
trais e do Banco Central Europeu (a seguir «Estatutos do SEBC»),
nomeadamente o seu artigo 16.°,

Considerando o seguinte:

ey

0O n.° 1 do artigo 128.° do Tratado e o artigo 16.° do Esta-
tutos do SEBC dispdem que o Banco Central Europeu (BCE)
tem o direito exclusivo de autorizar a emissdo de notas de
euro na Unido. Este direito inclui a competéncia para adop-
tar medidas de proteccdo da integridade das notas de euro
enquanto meio de pagamento.

Para proteger a confianga nas notas de euro e permitir a
adequada deteccdo de contrafacgdes, as notas de euro em
circulagdo devem ser mantidas em bom estado de conser-
vacdo, de modo a assegurar uma verificagio facil e fidvel da
sua genuinidade. Importa, por conseguinte, controlar a
qualidade das notas de euro. Além disso, as possiveis falsi-
ficacdes de notas de euro tém de ser rapidamente detecta-
das e entregues as autoridades nacionais competentes.

O artigo 6.° do Regulamento (CE) do Conselho
n.° 1338/2001, de 28 de Junho de 2001, que define medi-
das necessdrias a protecgdo do euro contra a falsificacio (1),

() JO L 181 de 4.7.2001, p. 6.

—
[
~

obrigava inicialmente as institui¢des de crédito e outros
organismos competentes a retirar da circulacdo todas as
notas de euros por elas recebidas que saibam serem falsas,
ou tenham razdes suficientes para acreditar ser esse o caso.

A fim de definir normas harmonizadas sobre a recircula-
¢do de notas de euro, o BCE publicou em 2005 o Quadro
relativo a recircula¢do de notas de euro, que estabelece
regras e procedimentos comuns de verificagdo da autenti-
cidade e da qualidade das notas de euro (2), incluindo nor-
mas de funcionamento para maquinas de tratamento de
notas. Subsequentemente, o BCE adoptou procedimentos
comuns para a realizacio de testes a maquinas de trata-
mento de notas pelos BCN.

O Regulamento (CE) n.° 13382001 foi alterado (3) no sen-
tido de alargar o ambito dos seus destinatdrios e de lhes
atribuir a obrigagdo de assegurar o controlo da autentici-
dade das notas e moedas em euros que recebam e preten-
dam repor em circulagdo, bem como de velar pela detecgio
das contrafac¢des. A este respeito, o Regulamento (CE)
n.° 1338/2001 prevé que, relativamente as notas de euro,
esta verificagdo deve ser realizada de acordo com os pro-
cedimentos estabelecidos pelo BCE. Convém, por conse-
guinte, estabelecer estes procedimentos em diploma legal.

(?) Recirculagdo de notas de euro: quadro para a deteccdo de contrafac-
¢des e para a escolha e verificagdo da qualidade das notas de euro pelas
institui¢des de crédito e outros profissionais que operam com nume-
rario.

Pelo Regulamento (CE) n.° 44/2009 do Conselho, de 18 de Dezembro
de 2008, que altera o Regulamento (CE) n.° 1338/2001 que define
medidas necessdrias a protec¢do do euro contra a falsificacdo (JOL 17
de 22.1.2009, p. 1).


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2001:181:0006:0006:PT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:017:0001:0001:PT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:017:0001:0001:PT:PDF
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(6)  Sem prejuizo das competéncia dos Estados-Membros para
impor sangdes as institui¢des referidas no n.° 1 do
artigo 6.° do Regulamento (CE) n.° 1338/2001 que ndo
cumpram as suas obrigacdes nele previstas, o Eurosistema
deve ter competéncia para tomar as medidas administrati-
vas que assegurem que os procedimentos estabelecidos
pelo BCE s3o cumpridos, e que as regras e procedimentos
estabelecidos ao abrigo da presente decisio ndo sdo con-
tornados com o consequente risco da ndo detecgdo ou da
reposi¢do em circulacio de notas falsas ou impréprias para
esse efeito,

ADOPTOU A PRESENTE DECISAO:

Artigo 1.0
Ambito de aplicacio

A presente decisdo estabelece, ao abrigo do n.° 1 do artigo 6.° do
Regulamento (CE) n.° 1338/2001, as regras e procedimentos
comuns relativos a verificagdo da autenticidade e da qualidade e a
recirculagdo das notas de euro.

Artigo 2.0

Defini¢des
Para efeitos da presente decisdo, entende-se por:

1. «BCN da drea do euro», o banco central nacional (BCN) de um
Estado-Membro cuja moeda seja o euro;

2. «Entidades que operam com numerdrio», as institui¢des e os
agentes econdmicos referidos no n.° 1 do artigo 6.° do Regu-
lamento (CE) n.° 1338/2001;

3. «Recirculacion, o acto das entidades que operam com nume-
rdrio de repor em circulagdo, directa ou indirectamente, as
notas de euro que receberam, quer do publico, para a reali-
zagdo de um pagamento ou de um depdsito numa conta ban-
céria, quer de outra entidade que opere com numerario;

4. «Méquina de tratamento de notas», a mdquina operada por
clientes ou por profissionais, tal como definida no anexo I;

5. «Tipo de maquina de tratamento de notas», uma médquina de
tratamento de notas susceptivel de ser distinguida de outras
méquinas de tratamento de notas, nos termos descritos no
anexo I;

6. «Procedimentos de teste comuns», os procedimentos especi-
ficados pelo BCE e aplicados pelos BCN para testar os tipos
de méquinas de tratamento de notas;

7. «Profissionais qualificados», os membros do pessoal das enti-
dades que operam com numerério e que a) conhecem os dife-
rentes elementos de seguranca das notas de euro,
especificados e publicados pelo Eurosistema, e estdo aptos a
verificd-los; e b) conhecem os critérios de escolha de notas
enumerados no anexo III-B e estdo aptos a verificar as notas
de euro de acordo com estes critérios;

8. «Notas de euro falsas», 0 mesmo que «notas falsas» na defini-
¢do da alinea a) do artigo 2.° do Regulamento (CE)
n.° 1338/2001;

9. «Mdquina de distribui¢do de notas», uma maquina automa-
tica que, através do uso de um cartdo bancério ou outro meio,
distribui automaticamente notas ao puablico mediante o
débito numa conta bancaria, como por exemplo um caixa
automadtico (ATM) que disponibilize notas. Sdo igualmente
consideradas maquinas de distribui¢do de notas os terminais
de facturagdo automatica (SCoT) providos da fungdo de levan-
tamento de numerdrio e através dos quais o ptiblico também
pode pagar bens ou servicos, quer com cartio bancdrio, quer
com numerdrio ou outros instrumentos de pagamento;

10. «Autoridades nacionais competentes», o mesmo que na ali-
nea b) do artigo 2.° do Regulamento (CE) n.° 1338/2001;

11. «Notas de euro impréprias para circulacdo», as notas de euro
consideradas como ndo aptas para circulagdo na sequéncia da
verificagdo da qualidade prevista no artigo 6.

12. dnstitui¢do de crédito», o mesmo que na alinea a) don.° 1 do
artigo 4.° da Directiva 2006/48/CE do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 14 de Junho de 2006, relativa ao acesso a
actividade das institui¢des de crédito e ao seu exercicio (4).

Artigo 3.0
Principios gerais

1. As entidades que operam com numerdrio devem exercer a
sua obrigagdo de verificar a autenticidade e a qualidade das notas
de euro de acordo com os procedimentos estabelecidos na pre-
sente decisdo.

2. Seestiverem envolvidas duas ou mais entidades que operam
com numerario na recirculagéo das mesmas notas de euro, a enti-
dade responsével pela verifica¢do da autenticidade e da qualidade
serd designada em conformidade com a regulamentagdo nacional
ou, na sua falta, nos termos de acordos de natureza contratual
entre as entidades em causa.

3. A verificagdo da autenticidade e da qualidade deve ser efec-
tuada quer por um tipo de maquina de tratamento de notas que
tenha sido testada com éxito por um BCN, quer manualmente por
um profissional qualificado.

4. Asnotas de euro s6 podem regressar a circulagio através de
maéquinas operadas por clientes ou de maquinas de distribuigdo de
notas se a sua autenticidade e qualidade tiverem sido verificadas
por um tipo de mdquina de tratamento de notas testado com
éxito por um BCN, e tiverem sido classificadas como genuinas e
proprias para circulagdo. Todavia, este requisito ndo se aplica as
notas de euro que tenham sido directamente entregues a uma
entidade que opere com numerdrio por um BCN ou por outra
entidade que opere com numerdrio que tenha ja verificado desta
forma a autenticidade e a qualidade das notas de euro.

5. As mdquinas operadas por profissionais, quanto utilizadas
com a finalidade de verificar a autenticidade e a qualidade das
notas de euro, bem como as maquinas operadas por clientes, s6
podem ser colocadas em funcionamento por entidades que ope-
ram com numerdrio se tiverem sido testadas com éxito por um
BCN e constarem da lista publicada no website do BCE nos termos
do n.° 2 do artigo 9.°. As mdquinas serdo utilizadas na configu-
ragdo normal de fabrica, incluindo as respectivas actualizacdes,
que tenha sido testada com éxito, a menos que uma configuragio
mais restritiva seja convencionada entre o BCE e a entidade que
opera com numerario.

(%) JOL 177 de 30.6.2006, p. 1.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:PT:PDF
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6.  As notas de euro cuja autenticidade e a qualidade tenham
sido verificadas, e classificadas como genuinas por profissionais
qualificados, mas ndo por um tipo de mdquina de tratamento de
notas testada com éxito por um BCN, s6 podem ser disponibili-
zadas para recirculagio ao balcio.

7. A presente decisio ndo se aplica a verificagdo da autentici-
dade e da qualidade de notas de banco efectuada pelos BCN.

Artigo 4.0

Classificagdo de notas de euro processadas por mdquinas
de tratamento de notas e respectivos procedimentos

1. Asnotas de euro verificadas por mdquinas operadas por cli-
entes sdo classificadas e tratadas em conformidade com o
Anexo II-A.

2. As notas de euro verificadas por maquinas operadas por
profissionais sdo classificadas e tratadas em conformidade com o
Anexo II-B.

Artigo 5.0

Detecgdo de notas de euro falsas

As notas que ndo sejam autenticadas como genuinas na sequén-
cia de uma classificacdo efectuada nos termos do anexo II-A ou
do anexo II-B, ou na sequéncia de uma verificagdio manual da sua
autenticidade por profissional qualificado, devem ser imediata-
mente entregues pelas entidades que operam com numerério as
autoridades nacionais competentes, em conformidade com a
regulamentagdo nacional e sempre no prazo de 20 dias tteis.

Artigo 6.0

Detecgdo de notas de euro impréprias para circulacio

1. Averificacdo da qualidade deve ser efectuada em conformi-
dade com os requisitos minimos estabelecidos nos anexos III-A
e III-B.

2. Um BCN pode, depois de informar o BCE, estabelecer requi-
sitos mais restritivos para uma ou varias denominag¢des de notas
de euro, se tal se justificar, por exemplo, pela deterioracio da qua-
lidade das notas de euro em circulagio no respectivo
Estado-Membro.

3. Asnotas de euro improprias para circulacdo devem ser envi-
adas a um BCN, nos termos da regulamentacio nacional.

Artigo 7.0

Excepcoes

1. Os BCN podem conceder a balcdes de institui¢des de cré-
dito situados em locais remotos e com um volume muito redu-
zido de transacgdes em numerdrio autoriza¢do para a verificacdo
manual da qualidade das notas de euro destinadas a recirculagdo
através de maquinas operadas por clientes ou maquinas de distri-
buicdo de notas, na condi¢do de a verificacdo de autenticidade ser
realizada por um tipo de mdquina de tratamento de notas testada

com éxito por um BCN. Para requerer esta autorizacdo, as insti-
tui¢des de crédito devem fornecer ao BCN do respectivo Estado-
-Membro prova da localizagio remota e do volume reduzido de
transac¢des em numerdrio do balcdo em questdo. Cada BCN deve
assegurar que o volume de notas de euro verificadas manualmente
desta forma ndo excede 5 % do volume total de notas de euro dis-
tribuidas anualmente através de maquinas operadas por clientes
ou por maquinas de distribuicdo de notas. Os BCN decidem se o
limiar de 5 % se aplica ao nivel de cada institui¢do de crédito ou
ao nivel da totalidade das institui¢des de crédito do
Estado-Membro.

2. Se, em resultado de um acontecimento extraordindrio, a dis-
tribui¢do de notas de euro num Estado-Membro for seriamente
prejudicada, os profissionais qualificados das entidades que ope-
ram com numerdrio podem, a titulo tempordrio e na condigdo do
reconhecimento do cardcter extraordindrio do acontecimento
pelo BCN, realizar a verificagdo manual da autenticidade e da qua-
lidade das notas de euro destinadas a recirculagdo por meio de
madquinas operadas por clientes ou de maquinas de distribuicdo de
notas.

Artigo 8.0

Compromissos do Eurosistema

1. A informagdo sobre as notas de euro e respectivos elemen-
tos de seguranga detectdveis pelas mdquinas, a especificar pelo
Eurosistema, serd por este fornecida aos fabricantes antes da emis-
sdo de uma nova série de notas, de modo a permitir-lhes montar
maéquinas de tratamento de notas susceptiveis de serem aprova-
das nos testes comuns e de se adaptarem aos novos requisitos.

2. Ainformacéo sobre as notas de euro e respectivos elemen-
tos de seguranga publicos, a especificar pelo Eurosistema, serd por
este fornecida as entidades que operam com numerério antes da
emissdo de uma nova série de notas, de modo a permitir que seja
ministrada aos membros do seu pessoal a formagdo necessaria.

3. O Eurosistema prestard apoio a formagdo do pessoal das
entidades que operam com numerdrio, com o objectivo de asse-
gurar que os profissionais especializados sio competentes para
verificar a autenticidade e a qualidade das notas de euro.

4. As entidades que operam com numerdrio serdo informadas
pelo Eurosistema de ameacas de contrafaccio sempre que neces-
sario, podendo ser-lhes exigido pelo Eurosistema que tomem
determinadas medidas, nomeadamente a proibigdo tempordria de
recirculagdo das notas da denominagdo ou denominacdes em
causa.

5. Os fabricantes de mdquinas de tratamento de notas serdo
informados pelo Eurosistema das ameacas de contrafac¢io sem-
pre que necessario.

Artigo 9.0

Procedimentos de teste comuns do Eurosistema para
mdquinas de tratamento de notas

1. Os tipos de mdquinas de tratamento de notas sio testados
pelos BCN em conformidade com os procedimentos de teste
comuns do Eurosistema.
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2. Todos os tipos de maquinas de tratamento de notas testa-
das com éxito serdo incluidos numa lista publicada no website do
BCE durante o periodo de validade dos resultados dos testes, con-
forme se refere no n.° 3. Os tipos de maquina de tratamento de
notas que, durante este periodo, deixem de conseguir detectar
todas as contrafacgdes de notas de euro conhecidas do Eurosis-
tema serd removida da lista em conformidade com o procedi-
mento especificado pelo BCE.

3. Sempre que um tipo de maquina de tratamento de notas
seja testado com éxito, os resultados do teste sdo vilidos em toda
a drea do euro durante um ano a contar do fim do més da sua
publicagdo no website do BCE, na condic¢do de se manter apto a
detectar todas as contrafac¢des de notas de euro conhecidas do
Eurosistema durante este periodo.

4. O Eurosistema ndo serd responsdvel pelo facto de uma
maéquina de tratamento de notas testada com éxito ndo estar apta
a processar e a tratar notas de euro em conformidade com o
anexo II-A ou com o anexo II-B.

Artigo 10.0

Actividades de monitorizagio do Eurosistema e medidas
correctivas

1. Sem prejuizo dos requisitos da legislagio nacional, os BCN
ficam habilitados a (i) efectuar inspecgdes no local, incluindo sem
aviso prévio, as instalacdes das entidades que operam com nume-
rdrio, para controlar as respectivas mdquinas de tratamento de
notas, em particular a capacidade dessas maquinas para verificar
a autenticidade e a qualidade das notas de euro, bem como para
detectar possiveis contrafac¢des e as que ndo foram inequivoca-
mente autenticadas duvidosa, e para identificar o titular da conta
a que respeitam; e a (i) verificar os procedimentos que regem a
utilizagdo e o controlo das mdquinas de tratamento de notas, o
tratamento dado as notas de euro submetidas a verificagdo, e
ainda todas as actividades de verificacgdo manual da autenticidade
e qualidade.

2. Sem prejuizo dos requisitos da legislagdo nacional, os BCN
estdo habilitados a extrair amostras de notas processadas, para as
verificarem nas suas préprias instalagdes.

3. Sempre que, no decurso de uma inspec¢do no local, um
BCN detectar o incumprimento de disposi¢des desta decisio, exi-
gird a entidade que opera com numerdrio a tomada de medidas
correctivas num prazo determinado. Até que o incumprimento
seja corrigido, o BCN que formulou a exigéncia pode, em nome
do BCE, proibir a entidade que opera com numerario de repor em
circulagdo as denominag¢des de notas de euro em causa. Se o
incumprimento resultar de defeito do tipo de maquina de trata-
mento de notas, tal facto poderd levar a remogdo da maquina da
lista referida no n.° 2 do artigo 9.°.

4. A ndo cooperagdo da entidade que opera com numerdrio
com um BCN no 4mbito de uma inspec¢do serd considerada
incumprimento.

Artigo 11.0

Obrigacdes de prestacio de informacio

Para que o BCE e os BCN monitorizem o cumprimento da pre-
sente decisdo pelas entidades que operam com numerdrio e super-
visionem o ciclo de vida do numerdrio, os BCN i) sdo
antecipadamente informados pelas entidades que operam com
numerério, por escrito (incluindo por meios electrénicos), da
colocagdo em funcionamento de um tipo de mdquina de trata-
mento de numerdrio; e ii) recebem das entidades que operam com
numerério as informacdes especificadas no anexo IV.

Artigo 12.0

Custos

1. O Eurosistema ndo reembolsard as entidades que operam
com numerdrio dos custos por estas incorridos com o cumpri-
mento da presente decisio.

2. O Eurosistema ndo compensard as entidades que operam
com numerdrio pelos custos adicionais por estas incorridos em
razdo da emissdo de notas de euro que contenham elementos de
seguran¢a modificados ou novos.

Artigo 13.0

Disposicdes finais

1. A presente decisdo entra em vigor no dia seguinte a sua
publicacdo no Jornal Oficial da Unido Europeia. A presente decisdo
é aplicdvel a partir de 1 de Janeiro de 2011. Cada BCN pode con-
ceder as entidades que operam com numerdrio dos respectivos
Estados-Membros um periodo de transi¢do para a prestagio da
informagdo estatistica prevista no anexo IV. O anexo IV ¢é aplici-
vel o mais tardar a partir de 1 de Janeiro de 2012.

2. As entidades que operam com numerdrio dos Estados-
-Membros que adoptem o euro em 1 de Janeiro de 2011 ou depois
desta data dispdem de um periodo de transi¢do de um ano a con-
tar da data de adopcdo do euro para aplicar a presente decis3o.

Feito em Frankfurt am Main, em 16 de Setembro de 2010.

O Presidente do BCE
]ean—Claude TRICHET
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1.1.

1.2.

ANEXO 1

MAQUINAS DE TRATAMENTO DE NOTAS

Requisitos técnicos gerais

Para que lhes seja atribuida a designagdo de mdquina de tratamento de notas, um dispositivo deve estar apto a pro-
cessar conjuntos de notas de euro, classificando individualmente as notas de euro e separando-as fisicamente de acordo
com as suas classificagdes sem a intervengdo do operador do equipamento, com subordinagdo ao disposto nos Ane-
xos II-A e II-B. As mdquinas de tratamento de notas devem estar equipadas com o niimero necessario de cacifos de
saida dedicados e/ou outros meios de assegurar a separacdo fidvel das notas de euro processadas.

As méquinas de tratamento de notas devem ser susceptiveis de adaptagio de modo a assegurar que est3o sempre aptas
a detectar com fiabilidade novas contrafac¢des. Além disso, a sua adaptabilidade deverd permitir a aplicagdo de requi-
sitos de escolha mais restritivos, se for caso disso.

Categorias de mdquinas de tratamento de notas

As mdquinas de tratamento de notas dividem-se em madquinas operadas por clientes e maquinas operadas por

profissionais:

Tabela 1

Mdquinas operadas por clientes

A. Méquinas operadas por clientes em que o numerério é depositado com identificacio do cliente

As MD permitem aos clientes efectuar depésitos em notas de euro nas res-
pectivas contas, mediante a utilizacio de um cartdo bancério ou de outros
meios, mas ndo dispdem de qualquer funcdo de distribui¢do de numerdrio.
As méquinas de depdsito verificam a autenticidade das notas de euro e per-
mitem a rastreabilidade do titular da conta; as verificagdes da qualidade sao
opcionais

1. Méquinas de depdsito
(MD/CIM)
2. Méquinas de depdsito, escolha

e levantamento (MDEL/(CRM)

As MDEL permitem aos clientes efectuar depdsitos e levantamentos em
notas de euro das respectivas contas mediante a utilizagdo de um cartdo
bancério ou de outros meios. Estas mdquinas verificam a autenticidade e a
qualidade das notas de euro e permitem a rastreabilidade do titular da conta.
Para levantamentos, as MDEL podem utilizar notas de euro genuinas e aptas
para circulacdo que foram depositadas por outros clientes em transacgdes
anteriores

3. Méquinas combinadas de dep6-
sito (MCD|CCM)

As MCD permitem aos clientes efectuar depdsitos e levantamentos em notas
de euro nas respectivas contas, mediante a utilizagdo de um cartdo bancé-
rio ou de outros meios. Estas mdquinas verificam a autenticidade das notas
de euro e permitem a rastreabilidade do titular da conta; as verifica¢des da
qualidade s3o opcionais Para levantamentos, as MCD ndo utilizam notas de
euro depositadas por outros clientes em transac¢des anteriores, mas apenas
notas de euro nelas carregadas em separado

B. Outras mdquinas operadas por clientes

4. Méquinas de levantamento
(ML/COM)

As ML sdo méquinas de distribui¢do de notas que verificam a autenticidade
e a qualidade das notas de euro antes de as distribuirem aos clientes. Estas
méquinas utilizam notas de euro introduzidas por entidades que operam
com numerario ou por outros sistemas automaticos (por exemplo, mdqui-
nas de venda automadtica).
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Tabela 2

Mdquinas operadas por profissionais

1. Méquinas de tratamento de As MTN verificam a autenticidade e a qualidade das notas de euro

notas (MTN/BPM)

e levantamento destinadas aos
caixas das instituicdes de
crédito (MDELCQ)

2. Méquinas de verificagdo da As MVAN verificam a autenticidade das notas de euro
autenticidade das notas
(MVAN/BAM)
3. Méquinas de depésito, escolha | As MDELC sdo mdquinas operadas por entidades que operam com

numerdrio e que verificam a autenticidade e a qualidade das notas de euro.
Para levantamentos, as MDELC podem utilizar notas de euro genuinas e
aptas para circulacio que foram depositadas por outros clientes em
transaccoes anteriores. Além disso, estas méquinas conservam as notas de
euro em cofre de guarda de valores e permitem as entidades que operam com
numerdrio creditar ou debitar as contas dos clientes.

Méquinas destinadas aos caixas
das institui¢des de crédito
(MCIC)

As MCIC sdo maquinas operadas por entidades que operam com numerdario
tendo por fungdo verificar a autenticidade das notas de euro. Além disso,
estas maquinas conservam as notas de euro em cofre de guarda de valores

e permitem as entidades que operam com numerdrio creditar ou debitar as
contas dos clientes.

Quando os clientes colocam nas MDELC ou nas MCIC notas de euro a depositar, ou retiram notas de euro distribuidas
por estas maquinas, devem as mesmas ser consideradas maquinas operadas por clientes e classificar e as notas de euro
ser tratadas em conformidade com o anexo II-A.

Tipos de mdquinas de tratamento de notas

O Eurosistema efectua testes a tipos de maquinas de tratamento de notas. Os tipos de mdquinas de tratamento de notas
podem distinguir-se entre si em fun¢do dos respectivos sistemas de detec¢do, software e outros componentes especifi-
cos destinados ao desempenho das suas funcionalidades-chave. Estas sdo: a) a verificagdo da autenticidade das notas de
euro; b) a deteccdo e a separagdo das notas de euro suspeitas de serem contrafacgdes; c) a detecgdo e a separacdo das
notas de euro improprias das notas de euro aptas a circular, se for o caso; e d) a identificagdo de objectos considerados
como notas de euro suspeitas de serem contrafac¢des e de notas de euro que ndo estejam inequivocamente autenti-
cadas, se for o caso.



9.10.2010

Jornal Oficial da Unido Europeia

ANEXO lla

CLASSIFICA(;AO DE NOTAS DE EURO PROCESSADAS POR MAQUINAS OPERADAS POR CLIENTES E
RESPECTIVOS PROCEDIMENTOS

As notas de euro sdo classificadas numa das seguintes categorias, e separadas fisicamente segundo a categoria a que perten-
cem. As mdquinas que ndo verificam a qualidade das notas de euro ndo precisam de efectuar a distingdo entre a categoria 4a

¢ a categoria 4b.

Tabela 1

Classificagio e tratamento das notas de euro processadas por miquinas operadas por clientes em que o
numeriério é depositado com identificagdo do cliente

Categoria

Caracteristicas

Procedimento

1 Objectos ndo
reconhecidos
como notas de
euro

Nao reconhecidos como notas de euro pelos
motivos seguintes:

— notas ndo denominadas em euros

— objectos semelhantes a notas

— imagem e formato incorrectos

— canto(s) dobrado(s) ou parte(s) em falta
grande(s)

— erro de alimentagdo ou transporte da
méquina

Devolver pela médquina ao cliente

2 Notas de euro sus-
peitas de serem
contrafaccdes

A imagem e o formato sdo reconhecidos, mas
um ou mais elementos de seguranca verifica-
dos pela maquina ndo foram detectados ou
estdo claramente fora dos niveis de tolerancia.

Retirar da circulagdo

Devem ser enviados imediatamente, acompa-
nhados de dados relativos ao titular da conta, as
autoridades nacionais competentes para verifi-
cagdo da autenticidade, o mais tardar até 20 dias
uteis depois de terem sido depositados na
maéquina. A conta do titular ndo é creditada.

3 Notas de euro que
ndo foram inequi-
vocamente autenti-
cadas

A imagem e o formato sdo reconhecidos, mas
nem todos os elementos de seguranca verifica-
dos pela mdquina sdo reconhecidos por existi-
rem desvios quanto a qualidade efou
tolerancia. Na maioria dos casos trata-se de
notas improprias para circulagdo

Retirar da circulagdo.

As notas devem ser processadas separadamente
e imediatamente entregues as autoridades naci-
onais competentes para verificacdo da autenti-
cidade, o mais tardar até 20 dias tteis depois de
terem sido depositados na mdquina.

Os dados sobre o titular da conta sdo retidos
durante oito semanas depois de as notas de euro
terem sido detectadas pela maquina. Estes dados
sdo disponibilizados, quando solicitados, as
autoridades nacionais competentes. Em alterna-
tiva, mediante acordo com as autoridades naci-
onais competentes, a informagdo que permite a
rastreabilidade do titular da conta pode ser
entregue, juntamente com as notas de euro, as
autoridades.

A conta do titular pode ser creditada.

4a Notas de euro
reconhecidas como
genuinas e aptas
para circulagio

Todas as verificagdes de autenticidade e quali-
dade foram efectuadas pela mdquina e deram
resultados positivos.

Podem ser repostas em circulagdo.

A conta do titular é creditada.

4b Notas de euro
reconhecidas como
genuinas e impré-
prias para circula-
¢ao

Todas as verifica¢des de autenticidade efectua-
das pela maquina deram resultados positivos.
Pelo menos uma verificagdo face a um critério
de qualidade deu resultado negativo.

Nido podem ser repostas em circulagdo e sdo
devolvidas ao BCN.

A conta do titular é creditada.
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As notas de euro das categorias 2 e 3 ndo sdo devolvidas ao cliente pela mdquina se esta permitir o cancelamento da ope-
racdo de depdsito. E possivel reter estas notas de euro quando a operagao é anulada, armazenando-as num compartimento
de retengdo temporaria da maquina.

Um BCN pode convencionar com uma entidade que opera com numerdrio que as notas da categoria 3 ndo sejam fisica-
mente separadas das notas de euro das categorias 4a e 4b, e que nesse caso as notas das trés categorias serdo tratadas como
notas da categoria 3.

Tabela 2

Classificagdo e tratamento das notas de euro processadas por outras mdquinas operadas por clientes

Categoria

Caracteristicas

Procedimento

ii)

iii)

Objectos ndo
reconhecidos
como notas de
euro;

notas de euro
suspeitas de
serem contrafac-
¢oes ou

notas de euro que
ndo foram inequi-
vocamente auten-
ticadas

i) Nio reconhecidas como notas de euro
pelos motivos seguintes:

— notas ndo denominadas em euros

— objectos semelhantes a notas de
euro

— imagem e formato incorrectos

— canto(s) dobrado(s) ou parte(s)
em falta grande(s)

— erro de alimentagdo ou trans-
porte da mdquina

ii) Identificada como possivel contrafac-
¢do porque a imagem e o formato s3o
reconhecidos, mas um ou mais ele-
mentos de seguranga verificados pela
méquina ndo foram detectados ou
estdo claramente fora dos niveis de
tolerancia.

i) notas de euro que ndo foram inequivo-
camente autenticadas porque a ima-
gem ¢ o formato sdo reconhecidos,
mas nem todos os elementos de segu-
ranca verificados pela médquina sdo
reconhecidos por existirem desvios
quanto a qualidade efou tolerancia. Na
maioria dos casos trata-se de notas
improprias para circulacio

Retirar da circulagio.

Devem ser enviadas imediatamente as auto-
ridades nacionais competentes, ou o mais
tardar até 20 dias uteis depois de terem sido
depositadas na mdquina.

B1 Notas de euro reco-
nhecidas como genui-
nas e aptas para
circulagdo

Todas as verificacdes de autenticidade e
qualidade foram efectuadas pela mdquina e
deram resultados positivos.

Podem ser fornecidas aos clientes.

B2

Notas de euro reco-
nhecidas como genui-
nas e improprias para
circulagdo

Todas as verificagdes de autenticidade efec-
tuadas pela mdquina deram resultados posi-
tivos. Pelo menos uma verificagdo face a um
critério de qualidade deu resultado nega-
tivo.

Nio podem ser fornecidas aos clientes, sendo
devolvidas ao BCN.
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ANEXO IIb

PROPRIO

CLASSIFICA(;[\O DE NOTAS DE EURO PROCESSADAS POR MAQUINAS OPERADAS POR PESSOAL

As notas de euro sdo classificadas numa das seguintes categorias, ¢ separadas fisicamente segundo a categoria a que perten-
cem. As méquinas que ndo verificam a qualidade das notas de euro ndo precisam de efectuar a distingdo entre as catego-
rias B1 e B2.

Classificagido e tratamento das notas de euro por mdquinas operadas por pessoal proprio

Categoria

Caracteristicas

Procedimento

i) Objectos ndo reconhecidos
como notas de euro;

ii)  notas de euro suspeitas de serem
contrafaccdes ou

ili) notas de euro que ndo foram
inequivocamente autenticadas

i)  Nio reconhecidas como notas
de euro pelos motivos seguin-
tes:

— notas ndo denominadas
em euros

— objectos semelhantes a
notas de euro

— imagem e formato incor-
rectos

— canto(s) dobrado(s) ou par-
te(s) em falta grande(s)

— erro de alimentagio ou
transporte da maquina

ii) Identificada como possivel con-
trafac¢do porque a imagem e o
formato sdo reconhecidos, mas
um ou mais elementos de segu-
ranga verificados pela maquina
ndo foram detectados ou estdo
claramente fora dos niveis de
tolerancia.

i) notas de euro que ndo foram
inequivocamente autenticadas
porque a imagem e o formato
sio reconhecidos, mas nem
todos os elementos de segu-
ranca verificados pela maquina
sdo reconhecidos por existirem
desvios quanto a qualidade efou
tolerancia. Na maioria dos casos
trata-se de notas improprias
para circulagdo

Devolugdo pela maquina ao operador
para avaliacdo adicional e tratamento
subsequente.

i) Objectos ndo reconhecidos como
notas de euro; ap6s a avaliagdo
visual efectuada por um funcio-
ndrio estas sdo separadas das pos-
siveis contrafaccdes e das notas
de euro que ndo foram inequivo-
camente autenticadas;

ii) notas de euro suspeitas de serem
contrafacc¢des; e

i) notas de euro que ndo foram ine-
quivocamente autenticadas: Estas
sdo processadas separadamente ¢
imediatamente entregues as auto-
ridades nacionais competentes
para verificagdo da autenticidade,
o mais tardar 20 dias tteis depois
de terem sido depositadas na
maquina.

Bl

B2

Notas de euro reconhecidas como
genuinas e aptas para circulagdo

Notas de euro reconhecidas como
genuinas e improprias para circula-
cdo

Todas as verificagdes de autenticidade
e qualidade foram efectuadas pela
méquina e deram resultados positi-
vos.

Todas as verificacdes de autenticidade
efectuadas pela maquina deram resul-
tados positivos. Pelo menos uma veri-
ficacdo face a um critério de
qualidade deu resultado negativo.

Podem ser repostas em circulagdo.
A conta do titular é creditada.

Nio podem ser repostas em circulagdo
e sao devolvidas ao BCN.

A conta do titular é creditada.

Regras de classificacio e de escolha especificas para determinadas mdquinas operadas por profissionais

As MTN classificam e repartem fisicamente as notas de euro pelas categorias A, B1 e B2, conforme descrito no
anexo 1I-B, pelo que sdo necessdrios pelo menos trés cacifos de saida dedicados para evitar a intervengdo do operador

da méquina.
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(2) No entanto, as MTN s6 com dois cacifos de saida dedicados podem classificar e fazer a triagem de notas de euro se se
mostrarem satisfeitas as seguintes condicdes:

a)

Verificagdo simultanea da autenticidade e da qualidade no mesmo circuito. Nesse circuito, quaisquer notas per-
tencentes a categoria B1 devem ser enviadas para um cacifo de saida fixo, a as notas da categoria A e B2 para um
cacifo de saida fixo separado que ndo tenha qualquer contacto fisico com notas da categoria B1.

Se uma nota de euro da categoria A for identificada como estando presente no segundo cacifo de saida, o opera-
dor deve voltar a corré-la a partir da segunda mdquina Neste segundo circuito, as notas suspeitas de serem con-
trafacgdes devem ser separadas das notas de categoria B2 mediante o seu envio para um cacifo dedicado.

As MVAN classificam e repartem fisicamente as notas de euro pelas categorias A e B, pelo que sdo necessdrios pelo
menos dois cacifos de saida dedicados para evitar a intervencdo do operador da méquina.

No entanto, as MVAN s6 com um cacifo de saida dedicado podem classificar e fazer a triagem de notas de euro se se
mostrarem satisfeitas as seguintes condigdes:

a)

De cada vez que seja processada uma nota de euro da categoria A, a mdquina pare imediatamente o processo e
mantenha a referida nota numa posigdo que ndo permita qualquer contacto fisico com as notas autenticadas.

O resultado da verificagdo da autenticidade de qualquer nota de euro de categoria A deve ser indicado num
monitor.

A mdquina deve verificar a presenca de uma nota da categoria A quando parar o processamento, s6 o podendo
retomar depois da remocio fisica da referida nota pelo operador.

Em cada paragem apenas uma nota de euro da categoria A estar acessivel ao operador.
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ANEXO Illa

REQUISITOS MINIMOS PARA A VERIFICACAO AUTOMATICA DA QUALIDADE DAS NOTAS DE EURO

O presente anexo estabelece os requisitos minimos de qualidade das notas de euro para a verificagdo automadtica por maqui-
nas de tratamento de notas.

Neste contexto, as notas de euro que apresentem qualquer defeito no que respeita aos requisitos minimos conforme abaixo
definidos sdo consideradas impréprias para circulagdo.

Na verificagdo da qualidade das notas processadas através de maquinas de tratamento de notas o nivel de tolerancia aceitdvel
éde 5 %. Isto significa que, da totalidade das notas de euro que ndo satisfazem os critérios de qualidade, é possivel que até
um maximo de 5 % sejam impropriamente classificadas pelas mdquinas como estando aptas para circulacio.

Tabela 1

Lista dos critérios de escolha na verificagio automdtica

Defeito Defini¢do
1. | Sujidade Manchas de sujidade visiveis em toda a nota de euro
2. | Manchas Concentracio localizada de sujidade
3. | Graffiti Alteragdo gréfica (letras ou imagens), escritas ou inscritas na nota de euro por
qualquer meio
4. | Descoloragdo Auséncia de cor numa parte ou em toda a nota de euro, por exemplo, numa nota
lavada.
5. | Rasgos (elucidativo, por si s6)
6. | Buracos (elucidativo, por si s6)
7. | Mutilagdes Parte(s) da nota de euro em falta, pelo menos numa das bordas (ao contrdrio do que
acontece com os buracos)
8. | Reconstituicdes Partes de uma ou mais notas de euro unidas com cola, fita-cola ou por outros meios
9. | Amarrotado/Rugas/Pregas | Multiplicidade de vincos e pregas
10. | Perda de firmeza Deterioragdo do proprio papel, resultando em falta acentuada de firmeza
11. | Dobras (elucidativo, por si s6)
12. | Cantos dobrados (elucidativo, por si s6)
Informagdo adicional sobre os critérios de escolha
1. Sujidade

A sujidade aumenta a densidade 6ptica das notas de euro. A tabela seguinte especifica 0 aumento maximo de densi-
dade das amostras de referéncia, comparadas com notas novas, que as notas de euro podem apresentar para serem con-
sideradas proprias para circulacdo:

Tabela 2

Niveis 6pticos de densidade

Denominagio Aumento maximo c}e densidade da amostra de referéncia em Filtro
comparacao com uma nota de euro nova

5 EUR 0,06 Magenta
10 EUR 0,06 Magenta
20 EUR 0,08 Magenta
50 EUR 0,07 Magenta
100 EUR 0,07 Magenta
200 EUR 0,04 Magenta
500 EUR 0,04 Magenta
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As notas de euro que ndo obedecam a estes critérios sio improprias para circulagdo. Os BCN dispdem, para efeitos de
referéncia, de um conjunto de notas de euro apresentando os graus de sujidade correspondentes a estes valores. A den-
simetria das notas de euro de referéncia assenta nos seguintes critérios:

— Padrdo para a medigdo da densidade: ISO 5, partes 3 e 4
—  Padrdo para os filtros: DIN 16536

—  Medig¢des absolutas: calibracio standard (mosaico branco)
— Hiltro de polarizagdo: activado

— Abertura: 3 mm

— Iluminagdo: D65/2

— Fundo: calibracdo standard (mosaico branco)

O aumento de densidade de uma nota de referéncia consiste no valor mais elevado entre as médias de pelo menos qua-
tro dos dltimos pontos de medigdo, medidos na frente e no verso da nota na drea nio impressa e sem qualquer modu-
lagdo de marca de dgua.

2. Manchas

As notas de euro com uma concentragdo de sujidade localizada que cubra uma superficie minima de 9 mm x 9 mm da
drea ndo impressa, ou de 15 mm x 15 mm da drea impressa, sio improprias para circulagdo.

3. Graffiti

Actualmente ndo existem requisitos obrigatdrios para a detecgdo de graffiti.

4. Descoloragido

A descoloragio das notas de euro pode ocorrer, por exemplo, depois de terem sido lavadas ou submetidas a ac¢do de
agentes quimicos agressivos. Este tipo de notas de euro impréprias pode ser identificado através de detectores de ima-
gem ou de ultravioletas.

5. Rasgos

As notas de euro com rasgos abertos e ndo parcial ou totalmente cobertas pela(s) cinta(s) de transporte sdo classificadas
como impréprias se o tamanho do rasgdo for maior do que o abaixo indicado:

Tabela 3
Rasgos
Posicao Largura Comprimento
Vertical 4 mm 8 mm
Horizontal 4 mm 15 mm
Diagonal 4 mm 18 mm ()

() Para a medigdo é necessario desenhar uma linha recta desde a extremidade interna do rasgo até ao lado da nota onde comega o rasgo
(projec¢do rectangular), em vez de se medir o comprimento do préprio rasgo.

6. Buracos

As notas de euro com buracos ndo parcial ou totalmente cobertas pela(s) cinta(s) de transporte sdo classificadas como
impréprias se a drea do buraco for maior do que 10 mm?.



9.10.2010

Jornal Oficial da Unido Europeia

L 267/13

10.

11.

12.

Mutilacoes

As notas de euro com menos 6mm ou mais de comprimento, ou menos 5 mm ou mais de largura minima, sdo clas-
sificadas como improprias para circulacio. Todas as medidas dizem respeito a diferengas em relagdo as dimensdes ori-
ginais das notas de euro.

Reconstituigdes

Uma nota ¢ reconstituida através da unido de partes de notas de euro com, por exemplo, cola ou fita-cola. Uma nota
de euro apresentando uma drea de mais de 10 mm x 40 mm coberta com fita-cola e mais espessura que 50 pm ¢ con-
siderada impropria para recirculago.

Amarrotado/rugas/pregas

As notas de euro amarrotadas (com vincos/rugas/pregas) podem normalmente ser identificadas pelo seu reduzido grau
de reflectancia ou de firmeza do papel. Ndo existem requisitos obrigatorios.

Perda de firmeza

As notas muito moles devem, na medida por possivel, ser classificadas como impréprias para circulacdo. O grau de
firmeza do papel das notas de euro estd normalmente relacionado com a sujidade, pelo que os detectores de sujidade
normalmente também detectam as notas moles. Ndo existem requisitos obrigatérios.

Dobras

Devido ao seu reduzido comprimento ou largura, as notas de euro dobradas podem ser identificadas por detectores
que verificam as suas dimensdes. Os detectores de espessura também as podem assinalar. No entanto, devido a limi-
tagdes técnicas, somente as dobras que cumpram os critérios estipulados para as notas mutiladas (ou seja, dobras que
resultam numa reducdo do comprimento superior a 6mm e numa redugdo da largura superior a 5 mm) podem ser
detectadas, sendo classificadas como improprias para circulagdo.

Cantos dobrados

Uma nota de euro com um canto dobrado com uma 4rea superior a 130 mm? e um comprimento da borda mais
pequena superior a 10 mm ¢ imprépria para circulagdo.
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ANEXOS IIb

REQUISITOS MINIMOS DE QUALIDADE PARA A ESCOLHA MANUAL DAS NOTAS DE EURO

O presente anexo estabelece os requisitos minimos de qualidade das notas de euro para a verificagdo (visual) manual por
maéquinas de tratamento de notas por profissionais treinados para o efeito.

Neste contexto, as notas de euro com qualquer um dos defeitos mencionados na tabela seguinte, ou apresentando um defeito
manifesto num dos elementos de seguranga visiveis, sdo classificadas como improprias para recirculagdo. No entanto, as
notas de euro dobradas e as notas com cantos dobrados podem ser alisadas manualmente sempre que possivel. As verifi-
cagdes de qualidade sdo efectuadas mediante inspeccdo visual das notas de euro individuais, e ndo exigem a utilizagdo de
qualquer ferramenta.

Lista dos critérios de escolha na verificagdo (visual) manual da qualidade das notas

Caracteristica Descri¢do
1. | Sujidade Distribui¢do bem visivel de manchas de sujidade em toda a nota de euro
2. | Manchas Concentracdo localizada de sujidade visivel
3. | Graffiti Alteragdo gréfica bem visivel (letras ou imagens), escritas ou inscritas na nota de euro
por qualquer meio
4. | Descoloragdo Auséncia de cor bem visivel numa parte ou em toda a nota de euro, por exemplo,
numa nota lavada
5. | Rasgos A nota de euro apresenta pelo menos um rasgo na borda
6. | Buracos A nota de euro apresenta pelo menos um buraco bem visivel
7. | Mutilagdes Parte(s) da nota de euro em falta pelo menos numa das bordas (ao contrdrio do que
acontece com os buracos), por exemplo, um canto em falta
8. | Reconstitui¢des Partes de uma ou mais notas de euro unidas com cola, fita-cola ou por outros meios
9. | Amarrotado/Rugas/Pregas | Nota de euro com mdltiplos vincos ou pregas espalhados por toda a nota que afecta
consideravelmente o seu aspecto visual
10. | Perda de firmeza Deterioragdo do préprio papel, resultando em falta acentuada de firmeza
11. | Dobras Nota de euro dobrada, incluindo as que ndo se conseguem desdobrar
12. | Cantos dobrados Nota de euro apresentando pelo menos um canto dobrado bem visivel
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ANEXO IV

RECOLHA DE DADOS JUNTO DAS ENTIDADES QUE OPERAM PROFISSIONALMENTE COM NUMERARIO

2.1.

2.2.

2.3.

3.1.

3.2

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

Objectivos

Os objectivos desta recolha de dados sdo o de possibilitar as BCN e ao BCE o controlo das suas actividades relevantes
e acompanhar os desenvolvimentos no circuito de numerdrio.

Principios gerais

A informacdo sobre maquinas de tratamento de notas s6 ¢ objecto de reporte se as mesmas forem utilizadas para
efeitos de recirculacio.

As entidades que operam profissionalmente com numerdrio devem fornecer regulamente ao BCN do seu Estado-
-Membro o seguinte:

— informagdo sobre os estabelecimentos onde o numerdrio seja processado, tais como balcdes; e

— informagdo sobre as mdquinas de tratamento e de distribui¢do de notas.

Além disso, as entidades que operam profissionalmente com numerdrio e que procedem a recirculagdo de notas de
euro por via de mdquinas de tratamento e de distribui¢do de notas devem fornecer regulamente ao BCN do seu

Estado-Membro o seguinte:

— informagdo sobre o volume das operagdes com numerdrio (ndmero de notas de euro processadas) por via de
méquinas de tratamento e de distribuicdo de notas;

— informacdo sobre os balcdes situados em locais remotos com um reduzido nivel de opera¢des com numerdrio
e onde se efectue a verificacdo de qualidade (visual) manual de notas de euro.

Tipo de dados e requisitos de reporte

Dependendo da sua natureza, os dados recolhidos dividem-se entre «dados principais» ¢ «dados operacionais».

Dados principais

Os dados principais compreendem informagao sobre: (a) as entidades individuais que operam profissionalmente com
numerdario e respectivas maquinas de tratamento e distribui¢do de notas em funcionamento; ¢ (b) balcdes de insti-
tui¢des de crédito situados em locais remotos.

Os dados principais devem ser fornecidos a0 BCN na da data em que a presente decisdo passar a ser aplicdvel e, a
partir dai, de 6 em 6 meses. Deve ser fornecida a informagido especificada no modelo constante do apéndice 1,
embora o BCN os possa exigir noutro formato. Os BCN podem, por um perfodo transitério, requerer a apresentagio
de relatérios mensais (se fosse essa a sua pratica antes da entrada em vigor da presente decisdo) ou de relatérios
trimestrais.

Os BCN podem decidir, por uma questdo de controlo, recolher os dados a nivel local, tais como em filiais.

Os BCN podem decidir excluir do 4mbito dos requisitos de reporte as maquinas de tratamento de notas utilizadas
somente para processar as notas de euro distribuidas ao balcdo.

Deve ser fornecida a informacio especificada no modelo constante do apéndice 3 sobre os balcdes situados em locais
remotos, embora 0 BCN os possa exigir noutro formato.

Dados operacionais

Os dados respeitantes ao tratamento e recirculagdo de notas de euro por entidades que lidam profissionalmente com
numerdrio sdo considerados dados operacionais.

Os BCN podem decidir excluir os outros agentes econdmicos a que se refere o n.° 1 do artigo 6.° do Regulamento
(CE) n.° 1338/2001 da obrigagdo de reportar dados operacionais se a quantidade de notas de euro que os mesmos
reponham em circulagdo por via de mdquinas de distribui¢do de notas estiver abaixo de um niimero minimo deter-
minado pelo BCE.
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3.9.

4.1.

4.2.

A informacio deve ser fornecida semestralmente. Os dados devem ser comunicados ao BCE competente no prazo
méximo de dois meses a contar do perfodo de reporte em causa, ou seja, até ao final de Fevereiro e ao final de Agosto.
A informacdo pode ser fornecida mediante a utilizagdo do modelo constante do apéndice 2. Os BCN podem, por um
periodo transitdrio, requerer a apresentagdo de relatérios mensais (se fosse essa a sua pratica antes da entrada em vigor
da presente decisdo) ou de relatorios trimestrais.

Os dados sdo fornecidos pelas entidades que lidam profissionalmente com numerdrio e que o manipulam. Se uma
dessas entidades tiver efectuado a outra o outsourcing das verificagdes de autenticidade e de qualidade, a informagio
deve ser prestada pela entidade que para o efeito tenha sido designada de acordo com o disposto no n.° 2 do
artigo 3.°.

Os dados sdo comunicados pelas entidades que lidam profissionalmente com numerdrio em termos de pegas
(volume), agregados a nivel nacional e desagregados por denominagio das notas de euro. Os dados operacionais rela-
tivos aos balcdes situados em locais remotos sdo reportados em separado.

Os BCN podem decidir, por uma questdo de controlo, recolher os dados a nivel local, tais como em filiais.

Os BCN podem decidir excluir do ambito dos requisitos de reporte as notas de euro processadas em maquinas de
tratamento de notas e distribuidas ao balcio.

Pode ser solicitada as entidades que lidam profissionalmente com numerdrio e que tenham efectuado a outra(s) o out-
sourcing das verificagdes de autenticidade e de qualidade que fornecam ao BCN informacdo detalhada sobre esta(s).

Deve ser fornecida a informacio especificada no modelo constante do apéndice 3 sobre os balcdes situados em locais
remotos, embora o BCN os possa exigir noutro formato e possa acordar com as entidades que lidam profissional-
mente com numerario numa recolha de dados mais exaustiva.

Confidencialidade e publica¢do da informagio

Tanto os dados principais como os operacionais sio considerados confidenciais.

Os BC e o BCE podem decidir publicar relatérios e estatisticas utilizando dados obtidos ao abrigo do disposto no
presente anexo. Nessas publicagdes os dados serdo agregados de modo a ndo poderem ser atribuidos a nenhuma enti-
dade reportante individual.
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APENDICE 1

MODELO PARA O REPORTE

Dados principais

Esta informagdo deve ser fornecida ao:

[Nome do BCN; contacto para pedidos de informagido; endereco]

1.

Informacio sobre a entidade que opera com numerdrio

Nome:

Endereco da sede:

Cddigo postal:

Localidade:

Rua:

Tipo de sociedade:

— Institui¢do de crédito

— Agéncia de cAmbios

— Empresa de transporte de valores que ndo seja uma institui¢do de pagamento
— Comerciante (comércio a retalho)

— Casino

— Outros, incluindo institui¢des de pagamento (se ja ndo incluidas numa das categorias anteriores — especificar qual)

Contactos:

Nomes:

Nimero(s) de telefone:

Namero(s) de telecopiador (fax):
Enderegos de e-mail:

Parceiro de outsourcing (se aplicavel):
Nome:

Endereco:

Cddigo postal:

Localidade:

Mdquinas operadas por clientes

Tipo Fabricante (") N’om-e da* Id?g;ﬁfs;agi( | I\ii:stz;[rall f(tileni?jg:-i_
méquina (") detector/versdes
de software) mento
MD
MDEL
MCD
ML
MDELC ()
MCIC (%)

() Estas entradas devem ser completadas de acordo com as entradas correspondentes no website do BCE, a menos que o BCE lhes atribua

um namero de identificagdo diferente.
(") Utilizadas como maquinas operadas por clientes.
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3. Madquinas operadas por profissionais

Identificacdo () N.° total de médqui-
Tipo Fabricante (") Nome da (sistema de r;as em funciorclla-
méquina () detector|versdes mento
de software)

MTN
MVAN
MDELC (%)
MCIC (™)

() Estas entradas devem ser completadas de acordo com as entradas correspondentes no website do BCE, a menos que o BCE lhes atribua
um namero de identificagdo diferente.
(") Utilizadas exclusivamente como mdquinas operadas por profissionais.

4. Caixas automdticos

Tipo N.° total de mdquinas em funcionamento

ATM (caixas automaticos)

SCoT (terminais de facturagdo automdtica)

Outros
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APENDICE 2

MODELO PARA O REPORTE

Dados operacionais

Informacio sobre o profissional que opera com numerdario

1.

Nome:

Perfodo de reporte:
2. Dados

E favor fornecer informagao agregada a nivel nacional ou regional, consoante o que for decidido pelo BCN — com exclu-

sdo dos balcoes situados em locais remotos.

N.° total de notas de euro
processadas (')

Classificadas como impréprias
para circulacdo (')

Repostas em circulagio (2)

5 EUR

10 EUR

20 EUR

50 EUR

100 EUR

200 EUR

500 EUR

(") Esta rubrica abarca tanto as maquinas operadas por profissionais, como por clientes.

(?) Excluem-se as notas de euro devolvidas aos BCN, e as notas de euro repostas em circula¢do ao balcio sem terem sido processadas por
uma mdquina operada por profissionais.

Nimero de notas de euro distribuidas através de maqui-

nas operadas por clientes e caixas automaticos

As institui¢des de crédito ficam obrigadas a prestar esta informacéo.
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APENDICE 3

BALCOES DE INSTITUICOES DE CREDITO SITUADOS EM LOCAIS REMOTOS

Informagdo a prestar somente pelas instituicdes de crédito que possuam balcdes situados em locais remotos conforme se

refere no n.° 1 do artigo 7.°.

1. Informagdo sobre a instituicio de crédito

Nome da institui¢do de crédito:

Periodo de reporte:

2. Dados

Designacdo do balcdo situado em local
remoto

Enderego

Numero de notas de euro distribuidas
através de mdquinas operadas
por clientes e caixas automaticos
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ORIENTACOES

ORIENTA(;AO DO BANCO CENTRAL EUROPEU
de 16 de Setembro de 2010

que altera a Orientacio BCE[2000/7 relativa aos instrumentos e procedimentos de politica monetdria
do Eurosistema

(BCE/2010/13)

(2010/598UE)

O CONSELHO DO BANCO CENTRAL EUROPEU,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia, nomeadamente o primeiro travessdo do n.° 2 do seu
artigo 127.°,

Tendo em conta os Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Cen-
trais e do Banco Central Europeu, nomeadamente os seus arti-
gos 12.°-1 e 14.°-3, conjugados com o primeiro travessio do
artigo 3.°-1, com o artigo 18.°-2 e com o primeiro pardgrafo do
artigo 20.°,

Considerando o seguinte:

(1) A realizacdo da politica monetdria tinica requer a defini-
¢do dos instrumentos e procedimentos a utilizar pelo Euro-
sistema, o qual é composto pelos bancos centrais nacionais
(BCN) dos Estados-Membros cuja moeda é o euro (a seguir
«Estados-Membros participantes») e pelo Banco Central
Europeu (BCE), para poder ser objecto de aplicagdo uni-
forme em todos os Estados-Membros participantes.

(2) O BCE tem poderes para estabelecer as orientagdes neces-

a que o Eurosistema pode recorrer para fazer face as pre-
ocupacdes relativas a solidez financeira de uma contra-
parte; d) permitir que o Conselho do BCE possa decidir que
o BCE, em circunstancias excepcionais, pode realizar tran-
saccdes definitivas de modo centralizado; €) reducio do
risco de claw-back (invalidagdo da venda do activo subja-
cente) com vista a limitar os riscos de crédito e legal medi-
ante a limitagdo da localizacdo dos originadores (detentores
iniciais), e dos respectivos activos subjacentes de instru-
mentos de divida titularizados, ao Espaco Econémico Euro-
peu (EEE); f) introducdo de novos critérios de elegibilidade
para o uso proprio de obrigacdes hipotecdrias (obrigacdes
hipotecdrias estruturadas) ndo conformes com a Directiva
OICVM que tenham por activos subjacentes empréstimos
hipotecdrios para habitagdo; g) adi¢do de novos termos ao
apéndice 2 do anexo I e defini¢do mais precisa de algumas
outras expressdes; h) alteracdo ao apéndice 4 do anexo I
para reflectir modificagdes nos regulamentos estatisticos;
e i) harmonizagdo de disposigdes e introdugdo de outras
pequenas alteracdes para melhoria da coeréncia e da
transparéncia,

ADOPTOU A PRESENTE ORIENTACAO:

Artigo 1.0

sdrias a execucdo da politica monetdria do Eurosistema, e A Orientacdo BCE[2000/7 ¢ alterada do seguinte modo:

0s BCN tém o dever de actuar em conformidade com as
referidas orientagdes.

(3) A Orientagdo BCE[2000/7, de 31 de Agosto de 2000, rela-
tiva aos instrumentos e procedimentos de politica mone- 2.
taria do Eurosistema ('), deve ser modificada de modo a
reflectir as alteragdes introduzidas na definicdo e execucio
dos procedimentos e operac¢des de politica monetdria do
Eurosistema. De entre estas, destacam-se as seguintes: a)
revisio do sistema de controlo de risco para operacdes de
crédito do Eurosistema; b) garantia de coeréncia no trata-
mento dos casos de incumprimento; ¢) aperfeicoamento e
reforgo das disposicoes relativas as medidas discriciondrias

O anexo [ da Orientagdo BCE[2000/7 é alterado de acordo
com os anexos I e Il da presente orientagdo.

O anexo II da Orientagdo BCE[2000/7 ¢ alterado de acordo
com o anexo III da presente orientagdo.

Artigo 2.0

Verificagio

Os BCN enviardo ao BCE, o mais tardar até 9 de Outubro de

2010, informacdo detalhada sobre os textos e meios que se pro-
1) JO L 310 de 11.12.2000, p. 1. onham utilizar para lhe dar cumprimento.
p p p p


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2000:310:0001:0001:PT:PDF
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Artigo 3.0

Entrada em vigor

1. A presente orientacdo entra em vigor dois dias ap6s a sua
adopgio.

2. Os anexos I e IIT aplicam-se a partir do dia seguinte ao da
publicagdo da presente orientacdo no Jornal Oficial da Unido
Europeia.

3. O anexo II é aplicavel a partir do dia 1 de Janeiro de 2011.

Artigo 4.0

Destinatarios

Os BCN dos Estados-Membros participantes sio os destinatdrios
da presente orientacdo.

Feito em Frankfurt am Main, em 16 de Setembro de 2010.

Pelo Conselho do BCE
O Presidente do BCE
Jean-Claude TRICHET
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ANEXO 1

O anexo I da Orientacdo BCE[2000/7 ¢ alterado da seguinte forma:

Na introducdo, a nota assinalada com um () ¢ substituida pelo seguinte:

«(*) O Conselho do Banco Central Europeu utiliza, de acordo com o n.° 1 do artigo 282.° do Tratado sobre o Funci-
onamento da Unido Europeia, o termo Eurosistema para designar as componentes do Sistema Europeu de Bancos
Centrais que desempenham as suas atribuigdes principais, ou seja, o Banco Central Europeu e os bancos centrais
nacionais dos Estados-Membros que adoptaram a moeda tinica nos termos do referido Tratado.»

A secgdo 1.1 ¢é substituida pelo seguinte:

«O Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC) ¢ constituido pelo Banco Central Europeu (BCE) e pelos bancos centrais
nacionais (BCN) dos Estados-Membros da Unido Europeia (UE) (). As actividades do SEBC sdo exercidas em confor-
midade com as disposi¢des do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia e dos Estatutos do Sistema Europeu
de Bancos Centrais e do Banco Central Europeu (a seguir “Estatutos do SEBC”). O SEBC ¢ dirigido pelos érgdos de deci-
sdo do BCE. Neste contexto, o Conselho do BCE define a politica monetdria, enquanto que a Comissdo Executiva tem
poderes para executar a politica monetdria de acordo com as decisdes tomadas e as orientagdes estabelecidas pelo Con-
selho. Com a vista assegurar a eficiéncia operacional o BCE recorre, na medida do que for possivel e apropriado, aos
BCN (*) para que estes realizem as operagdes integradas nas atribui¢des do Eurosistema. Se for necessario para a imple-
mentacdo da politica monetdria, os BCN podem partilhar com os restantes membros do Eurosistema informagao indi-
vidualizada, tais como dados operacionais, relativa a contrapartes que participem em operagdes do Eurosistema (*).
As operagdes de politica monetdria do Eurosistema sdo realizadas em termos e sob condi¢des idénticos em todos os
Estados-Membros (™).

()  De salientar que os BCN dos Estados-Membros que ndo adoptaram a moeda tnica nos termos do Tratado sobre
o Funcionamento da Unido Europeia conservam os seus poderes em matéria de politica monetaria, em confor-
midade com a legisla¢do nacional, ndo estando portanto envolvidos na conducdo da politica monetéria tnica.

(") No presente documento, o termo “BCN” refere-se aos BCN dos Estados-Membros que tenham adoptado a moeda
tnica nos termos do Tratado.

(™) Esta informacdo estd sujeita a sigilo profissional conforme o disposto no artigo 37.° dos Estatutos do SEBC.

(") No presente documento, o termo “Estado-Membro” refere-se a um Estado-Membro que tenha adoptado a moeda
tnica nos termos do Tratado.»

A seccdo 1.2 é substituida pelo seguinte:

«O objectivo principal do Eurosistema consiste na manutencio da estabilidade de precos, tal como previsto no n.° 1 do
artigo 127.° do Tratado. Sem prejuizo do objectivo principal da estabilidade de pregos, o Eurosistema deve apoiar as
politicas econémicas gerais na UE. Na prossecucdo dos seus objectivos, o Eurosistema tem que actuar de acordo com
o principio de uma economia de mercado aberto e de livre concorréncia, favorecendo a eficiente afectagdo de recursos.»

A seccdo 1.3.1 é alterada do seguinte modo:
a) A introducdo é substituida pelo seguinte:

«As operagdes de mercado aberto desempenham um papel importante na politica monetaria do Eurosistema, para
efeitos de orientacdo das taxas de juro, da gestdo da liquidez no mercado e de informacdo sobre a orientacdo que
se pretende dar a politica monetéria. O Eurosistema dispde de cinco tipos de instrumentos para a realizagdo de
operagdes de mercado aberto. O instrumento mais importante ¢ a operagdo reversivel (efectuada através de acordos
de recompra ou de empréstimos com garantia). O Eurosistema pode ainda recorrer a transacgdes definitivas, a emis-
sdo de certificados de divida do BCE, a swaps cambiais e a constituigdo de depdsitos a prazo fixo. As opera¢des de mercado
aberto sdo iniciadas pelo BCE, o qual também decide qual o instrumento a utilizar e os termos e condi¢des para
a sua execucdo. Estas operagdes podem ser realizadas através de leildes normais, de leildes rpidos ou de proce-
dimentos bilaterais (). Dependendo dos seus objectivos, frequéncia e procedimentos, as operagdes de mercado
aberto do Eurosistema podem ser divididas nas quatro categorias que se seguem (ver também o Quadro 1):

() Os diferentes procedimentos para a realizagdo de operagdes de mercado aberto do Eurosistema, ou seja, lei-
16es normais, leildes répidos e procedimentos bilaterais, sdo descritos pormenorizadamente no Capitulo 5. Os
leildes normais decorrem durante um periodo maximo de 24 horas, contado entre o antincio do leildo e a cer-
tificagdo dos resultados da colocagdo. Todas as contrapartes que satisfacam os critérios gerais de elegibilidade
especificados na Secgdo 2.1 podem participar nos leildes normais. Os leildes rdpidos sdo normalmente execu-
tados num perfodo de 90 minutos. O Eurosistema pode seleccionar um ntimero limitado de contrapartes para
participarem nos leildes rapidos. A expressdo “procedimentos bilaterais” refere-se a quaisquer casos em que o
Eurosistema realize uma transacgdo com uma contraparte, ou um nimero reduzido de contrapartes, sem
recorrer a leildo. Os procedimentos bilaterais incluem as operagdes realizadas através de bolsas de valores ou
de agentes de mercado.»
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b) O terceiro ponto é substituido pelo seguinte:

«As operagdes ocasionais de regularizacdo (fine-tuning) sdo realizadas numa base ad hoc com o objectivo de gerir a situ-
acdo de liquidez no mercado e de controlar as taxas de juro, em especial para neutralizar os efeitos produzidos
sobre estas por flutuagdes inesperadas da liquidez no mercado. As operacdes ocasionais de regularizacio podem
ser realizadas no dltimo dia de um periodo de manutencdo de reservas minimas, para fazer face a desequilibrios
na situagdo de liquidez acumulados desde a colocacdo da tltima operagdo principal de refinanciamento. As ope-
ragdes ocasionais de regulariza¢do assumem geralmente a forma de operacdes reversiveis, podendo também ser
realizadas a titulo de swaps cambiais ou de constitui¢do de depdsitos a prazo fixo. Os instrumentos e procedi-
mentos a adoptar na realiza¢do de opera¢des ocasionais de regularizacdo devem ser ajustados aos tipos de tran-
sacgdo e aos objectivos especificos visados nessas operagdes. As operagdes ocasionais de regularizagdo sdo
normalmente realizadas pelos BCN mediante leildes rapidos ou de procedimentos bilaterais. O Conselho do BCE
pode decidir que, em circunstancias excepcionais, as operagdes ocasionais de regularizagdo efectuadas por pro-
cedimentos bilaterais podem ser realizadas pelo proprio BCE.»

¢) O quarto ponto ¢ substituido pelo seguinte:

«Além disso, o Eurosistema pode realizar operagdes estruturais através da emissdo de certificados de divida do BCE,
de operacdes reversiveis e de transaccdes definitivas. Estas operagdes sdo realizadas sempre que o BCE pretenda
alterar a posi¢do estrutural do Eurosistema face ao sector financeiro (numa base regular ou no regular). As ope-
ragdes estruturais sob a forma de operagdes reversiveis e a emissdo de instrumentos de divida sdo realizadas pelos
BCN através de leildes normais. As operagdes estruturais sob a forma de transac¢des definitivas sdo realizadas atra-
vés de procedimentos bilaterais. O Conselho do BCE pode decidir que, em circunstancias excepcionais, as opera-
¢Oes estruturais podem ser realizadas pelo proprio BCE.»

Na quarta fila, terceira coluna, do quadro 1 da sec¢do 1.3., a frase «Emissdo de certificados de divida» é substituida por
«Emissdo de certificados de divida do BCE.

A secgdo 1.4 é substituida pelo seguinte:

«O enquadramento da politica monetéria do Eurosistema é formulado com vista a assegurar a participa¢do de um vasto
conjunto de contrapartes. As instituicdes sujeitas a reservas minimas, nos termos do artigo 19.°-1 dos Estatutos do
SEBC, podem aceder as facilidades permanentes e participar nas operacdes de mercado aberto efectuadas através de
leildes normais e de transacgdes definitivas. O Eurosistema pode seleccionar um nimero limitado de contrapartes para
participarem em operagdes ocasionais de regularizagdo. Os swaps cambiais executados para efeitos de politica mone-
téria sdo efectuados com intervencdo de participantes activos no mercado cambial. O conjunto de contrapartes para
estas operacdes ¢ limitado as institui¢des seleccionadas para opera¢des de intervengdo cambial do Eurosistema estabe-
lecidas na drea do euro.»

A seccdo 2.1. é alterada do seguinte modo:
a) O segundo ponto do primeiro pardgrafo é substituido pelo seguinte:

«As contrapartes tém de ser financeiramente sélidas, e estar sujeitas pelo menos a uma forma de supervisdo har-
monizada estabelecida pela UE/EEE, levada a cabo por autoridades nacionais (). Dada a especificidade da sua natu-
reza institucional ao abrigo do direito da Unido, as institui¢des previstas no n.® 2 do artigo 123.° do Tratado que
estejam sujeitas a um controlo de padrdo compardvel ao da supervisdo exercida por autoridades nacionais com-
petentes e dotadas de solidez financeira podem ser aceites como contrapartes. Podem igualmente ser aceites como
contrapartes as institui¢des dotadas de solidez financeira e que estejam sujeitas a supervisdo por autoridades naci-
onais competentes ndo harmonizada, mas de padrdo compardvel ao da supervisio harmonizada da UE[EEE, como
¢ o caso de sucursais estabelecidas na drea do euro de institui¢des constituidas fora do EEE.

() A supervisio harmonizada das institui¢cdes de crédito assenta na Directiva 2006/48/CE do Parlamento Euro-
peu e do Conselho, de 14 de Junho de 2006, relativa ao acesso a actividade das institui¢des de crédito e ao seu
exercicio (JO L 177 de 30.6.2006, p. 1).»

b) O terceiro pardgrafo é substituido pelo seguinte:

«As institui¢des podem ter acesso as facilidades permanentes e as operagdes de mercado aberto efectuadas através
de leildes normais do Eurosistema apenas através do BCN do Estado-Membro no qual foram constituidas. Se a
instituicdo tiver estabelecimentos (sede ou sucursal) situados em mais do que um Estado-Membro, cada estabele-
cimento tem acesso as referidas operacdes através do BCN do Estado-Membro no qual estiver localizado, ndo obs-
tante as propostas de uma instituicdo apenas poderem ser apresentadas por um tnico estabelecimento (sede ou
sucursal designada para esse feito) em cada Estado-Membro.»

A secgdo 2.2. ¢ alterada do seguinte modo:

a) O segundo pardgrafo ¢é substituido pelo seguinte:

«Em swaps cambiais para efeitos de politica monetaria, as contrapartes devem estar habilitadas a realizar opera-
¢oes cambiais de grande volume de modo eficiente, independentemente das condi¢des do mercado. O leque de
contrapartes para a realizagdo de swaps cambiais corresponde ao das contrapartes estabelecidas na drea do euro
seleccionadas para as operacdes de politica cambial do Eurosistema. Os critérios e procedimentos a adoptar na
selecgdo de contrapartes para a realizagio de operacdes de intervengdo cambial sdo apresentados no Anexo 3.»
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9.

b) O quinto pardgrafo é substituido pelo seguinte:

«O Conselho do BCE pode decidir que, em circunstancias excepcionais, as opera¢des ocasionais de regularizagio
efectuadas mediante procedimentos bilaterais podem ser realizadas pelo proprio BCE. Caso o BCE venha a reali-
zar operagOes bilaterais, a seleccdo de contrapartes serd feita pelo BCE de acordo com um esquema de rotacio
entre as contrapartes na drea do euro elegiveis para leildes rdpidos e operagdes bilaterais, com vista a garantir con-
di¢des equitativas de acesso a essas operagdes.»

A secgdo 2.3 ¢é alterada do seguinte modo:

a) O terceiro pardgrafo é substituido pelo seguinte:

«Este procedimento ¢é aplicdvel a casos de incumprimento a) das regras das operagdes efectuadas através de leildes,
caso uma contraparte seja incapaz de transferir um montante suficiente de activos subjacentes ou de numerd-
rio () para liquidar a operagdo (na data da liquidagdo), ou de garantir, até ao vencimento da operagdo e sob a forma
de valores de cobertura adicional, o montante de liquidez que lhe tenha sido atribuido numa operagdo de cedén-
cia de liquidez, ou ndo consiga entregar um montante suficiente de numerdrio para liquidar o montante que lhe
tenha sido atribuido numa operacdo de absorgdo de liquidez; e b) das operagdes efectuadas através de procedi-
mentos bilaterais, caso uma contraparte ndo consiga entregar um montante suficiente de activos subjacentes ou
de numerdrio para liquidar o montante acordado em operagdes efectuadas através de procedimentos bilaterais,
ou ndo consiga garantir, sob a forma de entrega de valores de cobertura adicional e em qualquer momento até ao
seu vencimento, qualquer operagdo bilateral pendente.

() Se aplicdvel, no que se refere aos valores de cobertura adicional.»

b) O quinto pardgrafo é substituido pelo seguinte:

«Além disso, a medida de suspensdo tomada em relagdo a uma contraparte ndo cumpridora poderd ser aplicada as
suas sucursais estabelecidas em outros Estados-Membros. Sempre que necessdrio, dada a gravidade do incumpri-
mento conforme evidenciado, por exemplo, pela sua repeti¢do ou duragdo, e como medida excepcional, a con-
traparte pode ficar suspensa de participar em todas as operagdes de politica monetdria durante um determinado
periodo de tempo.»

10. A secgdo 2.4 é substituida pelo seguinte:

11.

«2.4. Suspensdo, limitacio ou exclusio por motivo de prudéncia ou situacdes de incumprimento

Nos termos das disposi¢des contratuais ou regulamentares aplicadas pelo respectivo BCN (ou pelo BCE), o Euro-
sistema pode suspender, limitar ou excluir contrapartes de participarem em operacdes de politica monetaria, com
base em fundamentos de natureza prudencial.

Além disso, a suspensdo, limitacdo ou exclusdo de contrapartes pode ocorrer em alguns casos que se enquadrem
na nogdo de “incumprimento” de uma contraparte tal como se encontre definido nas disposi¢des contratuais ou
regulamentares adoptadas pelos BCN.

Por dltimo, o Eurosistema poderd igualmente, por motivo de prudéncia, rejeitar, condicionar ou aplicar mar-
gens de avaliacdo suplementares a activos fornecidos a titulo de garantia por contrapartes especificas em ope-
ragdes de crédito do Eurosistema.»

O paragrafo introdutério do capitulo 3 é substituido pelo seguinte:

«As operagdes de mercado aberto desempenham um papel importante na politica monetaria do Eurosistema. Sdo uti-
lizadas para controlar as taxas de juro, gerir a situagdo de liquidez no mercado e assinalar a orientagdo da politica mone-
tdria. Relativamente aos seus objectivos, regularidade e procedimentos, as operagdes de mercado aberto do Eurosistema
podem ser divididas em quatro categorias: operagdes principais de refinanciamento, operagdes de refinanciamento de
prazo alargado, operagdes ocasionais de regularizacdo e operagdes estruturais. Quanto aos instrumentos utilizados, as
operagdes reversiveis sdo o principal instrumento das opera¢des de mercado aberto do Eurosistema, podendo ser uti-
lizadas em qualquer das quatro categorias de operagdes referidas, enquanto os certificados de divida do BCE podem ser
utilizados em operagdes estruturais de absorgdo de liquidez. As operagdes estruturais podem ser também realizadas por
meio de transacgdes definitivas, ou seja, compras e vendas. Além destes, o Eurosistema tem ainda a sua disposicdo dois
outros instrumentos para a realizagio de operagdes ocasionais de regularizacio: swaps cambiais e constituicdo de dep6-
sitos a prazo fixo. As sec¢des que se seguem apresentam em pormenor as caracteristicas especificas dos diferentes tipos
de instrumentos utilizados pelo Eurosistema nas opera¢des de mercado aberto.»
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12.

13.

14.

15.

16.

O sexto ponto do segundo pardgrafo da secgdo 3.1.4 é substituido pelo seguinte:

«sdo normalmente executadas de forma descentralizada pelos BCN (o Conselho do BCE pode decidir que, em circuns-
tancias excepcionais, operagdes ocasionais de regularizacdo sob a forma de operacdes reversiveis realizadas através de
procedimentos bilaterais poderdo ser executadas pelo BCE);»

O quarto ponto do quarto pardgrafo da sec¢do 3.2 ¢é substituido pelo seguinte:

«sdo normalmente executadas de forma descentralizada pelos BCN (o Conselho do BCE pode decidir que, em circuns-
tancias excepcionais, transac¢des definitivas poderdo serd realizadas pelo BCE);»

A seccdo 3.3 é alterada do seguinte modo:

a) O segundo pardgrafo ¢é substituido pelo seguinte:

«Os certificados de divida do BCE constituem uma obriga¢do do BCE para com o respectivo titular. Sio emitidos
e registados sob forma desmaterializada em centrais de valores mobilidrios na drea do euro. O BCE ndo impde
quaisquer restri¢des a transferibilidade dos certificados. Outras disposicdes relacionadas com os certificados de
divida do BCE serdo incluidas nos termos e condicdes desses certificados.»

b) O terceiro pardgrafo é substituido pelo seguinte:

«Os certificados de divida do BCE sdo emitidos a desconto, ou seja, sdo emitidos abaixo do valor nominal e reem-
bolsados pelo valor nominal na data do seu vencimento. A diferenca entre o valor da emissdo e o valor do reem-
bolso corresponde aos juros calculados sobre o valor de emissdo, a taxa de juro acordada, tendo em conta o prazo
de vencimento do certificado. A taxa de juro é uma taxa de juro simples aplicada de acordo com a convencio
“ntimero efectivo de dias/360”. O cdlculo do valor da emissdo é apresentado na Caixa 1.»

¢) A caixa 1 ¢ substituida pela seguinte:

«CAIXA 1

Emissdo de certificados de divida do BCE

1

,xD
P S

36 000

O valor da emissio é: P, = N x

sendo:

N = valor nominal do certificado de divida do BCE

r, = taxa de juro (em %)

D = prazo de vencimento do certificado de divida do BCE (em dias)

P+ = valor de emissdo descontado do certificado de divida do BCE»

O quinto ponto do quarto pardgrafo da seccdo 3.4 é substituido pelo seguinte:

«sdo normalmente executados de forma descentralizada pelos BCN (o Conselho do BCE pode decidir que, em circuns-
tancias excepcionais, swaps cambiais através de procedimentos bilaterais poderdo ser executados pelo BCE); e»

O quinto ponto do quarto pardgrafo da seccdo 3.5. é substituido pelo seguinte:

«A constitui¢do de depdsitos a prazo fixo é normalmente executada de forma descentralizada pelos bancos centrais naci-
onais (o Conselho do BCE pode decidir que, em circunstincias excepcionais, a constituicio de depdsitos a prazo fixo ()
através de procedimentos bilaterais podera ser executada pelo BCE); e

() Os depdsitos a prazo fixo sio mantidos em contas abertas nos BCN; este procedimento continua a aplicar-se ainda

que essas operagdes sejam realizadas de forma centralizada pelo BCE.»
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17. Asnotas 1 e 2 no terceiro pardgrafo da secgdo 4.1 sdo substituidas pelas seguintes:

«(Y) A infra-estrutura técnica descentralizada do TARGET foi substituida, a partir de 19 de Maio de 2008, pelo
TARGET2. O TARGET?2 consiste na plataforma tnica partilhada (por via da qual todas as ordens de pagamento
sdo transmitidas e processadas e através da qual os pagamentos sdo recebidos de forma tecnicamente idéntica) e,
enquanto tal for aplicdvel, nos sistemas de liquidacio proprios dos BCN.

()  Além disso, o acesso a facilidade permanente de cedéncia de liquidez s6 é concedido as contrapartes com acesso
auma conta no BCN onde a transac¢do possa ser liquidada, como por exemplo na plataforma tinica partilhada do
TARGET2.»

18. A secgdo 4.2 ¢ alterada do seguinte modo:

a) A seguir ao final do terceiro pardgrafo (primeiro pardgrafo sob a epigrafe «Condi¢des de acesso») € inserida a
seguinte nota ():

«(")  Além disso, o acesso a facilidade permanente de depdsito s6 é concedido as contrapartes com acesso a uma
conta no BCN onde a transacgdo possa ser liquidada, como por exemplo na plataforma tinica partilhada do
TARGET2.»

b) A nota 12 do sétimo pardgrafo (segundo pardgrafo sob a epigrafe «Prazo e juros») é substituida pela seguinte:

«(12) Ver nota 6 neste capitulo.»

19. A caixa 3 na secgdo 5.1.1 é substituida pela seguinte:

«CAIXA 3

Fases operacionais dos procedimentos de leilio

Fase 1 Antncio do leildo
a.  Antncio efectuado pelo BCE através de agéncias de noticias e do site do BCE

b.  Antncio efectuado pelos BCN através de agéncias de noticias nacionais e directamente as contrapar-
tes a nivel individual (se necessério)

Fase 2 Preparacdo e apresentagdo das propostas pelas contrapartes
Fase 3 Compilagdo das propostas pelo Eurosistema
Fase 4 Resultado da colocacio e antincio dos resultados
a.  Decisdo de colocacdo do BCE
b.  Antncio dos resultados da colocagdo efectuado através de agéncias de noticias e do site do BCE
Fase 5 Certificacdo dos resultados individuais da colocagio

Fase 6 Liquidagdo das transacgdes (ver seccdo 5.3)»

20. A secgdo 5.1.3. ¢ alterada do seguinte modo:

a) A parte introdutéria do primeiro pardgrafo ¢é substituida pela seguinte:

«Os leildes normais do Eurosistema sdo anunciados publicamente através das agéncias de noticias e do site do BCE.
Além disso, os BCN poderdo anunciar as operagdes efectuadas através de leildo directamente as contrapartes que
ndo tenham acesso as agéncias de noticias. O andncio ptblico do leilio contém normalmente as seguintes
informagdes:»
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b) O décimo ponto do primeiro pardgrafo é substituido pelo seguinte:

«a data-valor da operagdo e a sua data de vencimento (quando aplicdvel), ou a data-valor e a data de vencimento
do instrumento de divida (no caso da emissdo de certificados de divida do BCE);»

¢) O décimo sétimo ponto do primeiro pardgrafo ¢é substituido pelo seguinte:
«a denominagio dos certificados (no caso da emissdo de certificados de divida do BCE); e»
d) O décimo oitavo ponto do primeiro pardgrafo é substituido pelo seguinte:
«0 c6digo ISIN da emissdo (no caso da emissdo de certificados de divida do BCE).»
21. A seccdo 5.1.4. é alterada do seguinte modo:
a) O terceiro pardgrafo ¢ substituido pelo seguinte:

«Nos leildes de taxa varidvel as contrapartes podem apresentar até dez propostas diferentes de taxa de
juro[prego/pontos de swap. Em circunstincias excepcionais, o Eurosistema pode estabelecer um limite ao niimero
de propostas que podem ser apresentadas em leildes de taxa varidvel. Em cada proposta as contrapartes tém de
mencionar o montante que pretendem transaccionar com os BCN e a respectiva taxa de juro () (). A proposta
respeitante as taxas de juro deve ser apresentada em multiplos de 0.01 pontos percentuais. No caso de um leildo
de swap cambial de taxa varidvel, os pontos de swap tém de ser cotados de acordo com as convengdes de mercado
e as propostas tém de ser apresentadas em multiplos de 0.01 pontos de swap.

() No que respeita a emissdo de certificados de divida do BCE, este pode decidir que as propostas devem ser apre-
sentadas sob a forma de prego e ndo de taxa de juro. Em tais casos, os pregos tém de ser cotados como per-
centagem do valor nominal.

(") Nos swaps cambiais de taxa varidvel, tém de ser mencionados o montante da moeda fixa que a contraparte
pretende transaccionar com o Eurosistema e o respectivo nivel de pontos de swap.»

b) O sétimo pardgrafo ¢é substituido pelo seguinte:

«As contrapartes devem sempre estar em condi¢des de entregar activos elegiveis suficientes para garantia dos mon-
tantes que lhes forem atribuidos (7). As disposi¢des contratuais ou regulamentares aplicadas pelo respectivo BCN
prevéem a imposicdo de sangdes caso uma contraparte falhe na transferéncia de um montante suficiente de acti-
vos ou de numerdrio para liquidar o montante que lhe tenha sido atribuido num leildo.

() Ou de liquidar em numerdrio, no caso de operacdes de absor¢do de liquidez.»

22. O terceiro pardgrafo (segundo pardgrafo sob a epigrafe «Leildes de taxa varidvel em euros») da seccdo 5.1.5. é substi-
tuido pelo seguinte:

«Nos leildes de taxa varidvel para operacdes de absor¢do de liquidez (os quais podem ser utilizados para a emissdo de
certificados de divida do BCE e para a constituicdo de depdsitos a prazo fixo), as propostas sdo ordenadas por ordem
crescente das respectivas taxas de juro (ou ordem decrescente dos respectivos precos). As propostas com as taxas de
juro mais baixas (pregos mais elevados) sdo satisfeitas em primeiro lugar e posteriormente as propostas com taxas de
juro sucessivamente mais elevadas (propostas de precos mais baixas) sdo aceites até se esgotar toda a liquidez a absor-
ver. Se a taxa de juro mais elevada (prego mais baixo) aceite (isto é, a taxa de juro/preco marginal), o montante agre-
gado das propostas exceder o montante remanescente a ser colocado, este serd rateado entre as propostas, de acordo
com o récio entre 0 montante remanescente a ser colocado e o montante total das propostas a taxa de juro/pre¢o mar-
ginal (ver Caixa 5). No que respeita a emissdo de certificados de divida do BCE, o montante atribuido a cada contra-
parte é arredondado para o multiplo mais préximo da denominacdo dos certificados de divida do BCE. No que respeita
as outras operagdes de absor¢do de liquidez, o montante atribuido a cada contraparte é arredondado para o euro mais
préximo.»

23. A seccdo 5.1.6. € alterada do seguinte modo:
a) A parte introdutéria do primeiro pardgrafo é substituida pela seguinte:

«Os resultados dos leildes normais e dos leildes répidos sio anunciados publicamente através das agéncias de noti-
cias e do site do BCE. Além disso, os BCN podem anunciar o resultado da colocagdo directamente as contrapartes
que ndo tenham acesso as agéncias de noticias. O antncio ptblico do resultado do leildo contém normalmente a
seguinte informag&o:»
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24,

25.

26.

27.

b) O décimo terceiro ponto ¢ substituido pelo seguinte:

«a data-valor da operacdo e a sua data de vencimento (quando aplicdvel) ou a data-valor e a data de vencimento
do instrumento de divida (no caso da emissio de certificados de divida do BCE);»

¢) O décimo sexto ponto ¢ substituido pelo seguinte:

«a denominagdo dos certificados (no caso da emissdo de certificados de divida do BCE); e»
d) O décimo sétimo ponto ¢ substituido pelo seguinte:

«o cddigo ISIN da emissdo (no caso da emissdo de certificados de divida do BCE).»

O primeiro pardgrafo da sec¢do 5.2. € substituido pelo seguinte:

«Os BCN podem executar operagdes através de procedimentos bilaterais. Estes procedimentos podem ser utilizados em
operagdes ocasionais de regularizagio e em operacdes estruturais sob a forma de transac¢des definitivas (*). Sdo defi-
nidos em sentido lato como todo e qualquer procedimento no qual o Eurosistema realiza uma transac¢do com uma
contraparte, ou um ndmero reduzido de contrapartes, sem recorrer a leildo. Pode fazer-se distingdo entre dois tipos
diferentes de procedimentos bilaterais: operagdes nas quais as contrapartes sdo contactadas directamente pelo Euro-
sistema, e operacdes executadas através de bolsas de valores ou de agentes de mercado.

() O Conselho do BCE pode decidir que, em circunstancias excepcionais, estas operacdes poderdo também ser reali-
zadas pelo BCE.»

Na sec¢do 5.3.1, o quadro 3 é substituido pelo seguinte:

«Quadro 3

Datas normais de liquidagdo das operacdes de mercado aberto do Eurosistema (')

Data de liquidacdo das operagdes
efectuadas através de leildes rdpidos ou de
procedimentos bilaterais

Data de liquidagdo das operagdes

Instrumento de politica monetéria ) s .
efectuadas através de leildes normais

Operagdes reversiveis T+1(3 T

Transacgdes definitivas — De acordo com a convengdo de
mercado para os activos subjacentes

Emissdo de certificados de divida do T+2 —

BCE

Swaps cambiais — T, T+1ouT+2

Constitui¢do de depdsitos a prazo — T

fixo

(") T refere-se ao dia da transac¢do. A data de liquidacdo refere-se a dias que sejam dias tteis do Eurosistema.

(?) Se a data normal de liquidacdo das operagdes principais de refinanciamento ou das operagdes de refinanciamento de prazo alargado
coincidir com um feriado bancério, o BCE pode decidir aplicar uma data de liquidagdo diferente, com opgao de liquidagdo no mesmo
dia. As datas de liquidagdo das operagdes principais de refinanciamento ou das operagdes de refinanciamento de prazo alargado sdo
fixadas antecipadamente no calendério de leildes do Eurosistema (ver Sec¢do 5.1.2).»

O primeiro pardgrafo da sec¢do 5.3.2. é substituido pelo seguinte:

«As operacdes de mercado aberto realizadas através de leildes normais (ou seja, operacdes principais de refinancia-
mento, operacdes de refinanciamento de prazo alargado e operacdes estruturais) sio, normalmente, liquidadas no pri-
meiro dia subsequente a data da transac¢do em que o TARGET2 e todos os SLT relevantes se encontrem abertos.
Contudo, a emissio de certificados de divida do BCE é liquidada no segundo dia subsequente a data da transac¢do em
0 TARGET?2 e todos os SLT relevantes se encontrem abertos. Por uma questdo de principio, o Eurosistema tem como
objectivo liquidar as suas operagdes de mercado aberto simultaneamente em todos os Estados-Membros, com todas as
contrapartes que tenham entregue activos suficientes. Porém, devido a restri¢des operacionais e a caracteristicas técni-
cas dos SLT, o momento em que ¢é efectuada a liquidacio de operagdes de mercado aberto pode diferir dentro da drea
do euro. O momento da liquidacdo das operagdes principais de refinanciamento e das opera¢des de refinanciamento
de prazo alargado coincide, normalmente, com o momento do reembolso de uma operagdo anterior de prazo
correspondente.»

E omitida a nota 2 do segundo pardgrafo da secgio 6.1.
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28. A seccdo 6.2.1. ¢ alterada do seguinte modo:

a)

O quinto pardgrafo ¢ substituido pelo seguinte:

«Os activos geradores de fluxos financeiros subjacentes a instrumentos de divida titularizados devem obedecer aos
seguintes requisitos:

o
=

a aquisicdo deste tipo de activos deve estar regulamentada pela lei de um Estado-Membro da UE;

b) devem ser adquiridos a um cedente origindrio dos créditos (originador) ou a um intermedidrio, por um vei-
culo de titularizacdo (special-purpose vehicle), numa modalidade que o Eurosistema considere representar uma
cessdo efectiva e incondicional de propriedade (true sale), oponivel a terceiros, e ficarem fora do alcance do
cedente origindrio e dos respectivos credores, ou do intermediario e seus credores, mesmo em caso de insol-
véncia do cedente origindrio ou do intermedidrio; e

¢) devem ser originados e vendidos ao emitente por um originador ou por um intermedidrio (se for o caso)
constituido no EEE;

d) ndo devem consistir — no todo ou em parte, efectiva ou potencialmente — em tranches de outros instrumen-
tos de divida titularizados (). Além disso, nio devem consistir — no todo ou em parte, efectiva ou potenci-
almente — em valores mobilidrios condicionados por eventos de crédito (credit-linked notes), swaps ou outros
instrumentos financeiros derivados (™) (**), nem em instrumentos sintéticos; e,

e) tratando-se de direitos de crédito, os sujeitos passivos das obrigacdes e os credores devem ter sido constitu-
idos (ou, se forem pessoas singulares, devem ser residentes) no EEE e, se aplicdvel, a garantia associada deve
estar situada no EEE. A lei que rege os referidos direitos de crédito deve ser a lei de um pais pertencente ao
EEE. Tratando-se de obrigagdes, os seus emitentes devem estar constituidos no EEE, e estas devem ter sido
emitidas num pais do EEE ao abrigo da lei de um pais do EEE, e qualquer garantia com elas relacionada deve
estar situada no EEE (™).

No caso de os originadores ou, se for o caso, os intermedidrios, terem sido constituidos na drea do euro ou
no Reino Unido, o Eurosistema verificou que nessas jurisdi¢des ndo existem provisdes de claw back demasi-
ado graves. No caso de os originadores ou, se for o caso, os intermedidrios, terem sido constituidos noutro
pais do EEE, os instrumentos de divida titularizados s6 serdo considerados elegiveis se o Eurosistema tiver
comprovado que os seus direitos beneficiam de protec¢do adequada contra provisdes de claw back que o Euro-
sistema considere relevantes a luz da lei do pais do EEE em questdo. Para este fim, ¢ antes de os instrumentos
de divida poderem ser considerados elegiveis, é necessdrio apresentar uma apreciacdo juridica independente,
sob uma forma aceitdvel para o Eurosistema, especificando quais as regras sobre provisdes de claw back em
vigor nesse pais (). Antes de decidir se os seus direitos se encontram adequadamente protegidos contra a
possibilidade legal de claw back, o Eurosistema pode solicitar a apresentacdo de quaisquer outros documen-
tos, incluindo um certificado de solvéncia do cessiondrio, validos para todo o periodo suspeito. As provisdes
de claw back que o Eurosistema considera graves e, consequentemente, inaceitdveis, incluem disposi¢des que
permitem a anulagdo da venda de activos subjacentes pelo liquidatério unicamente com base no facto de a
mesma ter sido efectuada dentro de um determinado perfodo antes da declaragdo de insolvéncia do vende-
dor (originador/intermedidrio) — periodo suspeito, ou sempre que essa anulacio s6 possa ser evitada pelo ces-
siondrio se este provar que, no momento da venda, ndo tinha conhecimento da insolvéncia do vendedor
(originador/intermedidrio).

() Este requisito ndo exclui os instrumentos de divida titularizados quando a estrutura de emissdo inclui dois
veiculos de titularizagdo (special-purpose vehicles) que satisfagam a exigéncia de uma cessdo de propriedade efec-
tiva e incondicional (true sale), por forma a que os instrumentos de divida emitidos pelo segundo destes vei-
culos fiquem directa ou indirectamente garantidos pelo conjunto inicial de activos, e a que todos os fluxos
financeiros provenientes de activos geradores desses fluxos sejam transferidos do primeiro veiculo de titu-
larizagdo para o segundo.

(") Esta restricdo ndo se aplica a swaps estritamente utilizados para fins de cobertura de risco (hedging) em ins-
trumentos de divida titularizados.

(™) Os instrumentos de divida titularizados constantes da lista de activos transacciondveis elegiveis em
10 de Outubro de 2010, inclusive, ficam isentos da aplicagdo deste requisito, continuando a ser elegiveis até
9 de Outubro de 2011.»

O sexto pardgrafo ¢ substituido pelo seguinte:

«Numa emissdo estruturada, para poder ser elegivel, uma tranche (ou subtranche) ndo pode estar subordinada a
outras tranches da mesma emissdo. Considera-se que uma tranche (ou subtranche) ndo estd subordinada a outras tran-
ches (ou subtranches) da mesma emissdo se, de acordo com a prioridade de pagamento aplicdvel apds a entrega de
um aviso de execugdo, tal como estabelecido no prospecto, nenhuma outra tranche (ou subtranche) tiver prioridade
em relacdo a essa tranche ou subtranche em termos de reembolso (do capital e juros) a haver, pelo que serd a tltima
a incorrer em perdas entre as diferentes tranches ou subtranches de uma emissdo estruturada. Em emissdes estru-
turadas relativamente as quais o prospecto preveja a entrega de um aviso de vencimento antecipado e execucio,
deve garantir-se a ndo subordinagio de uma tranche (ou subtranche) na escala de prioridade dos reembolsos resul-
tante quer do vencimento antecipado, quer da execugdo.»
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A nota 7 do nono pardgrafo (primeira nota nesse paragrafo), (sob a epigrafe «Local de emissdo) é substituida pela
seguinte:

«(7) Para serem elegiveis, os titulos de divida internacionais sob a forma de certificado de divida global ao por-
tador emitidos através das CDTI Euroclear Bank (Bélgica) e Clearstream Banking Luxembourg a partir de
1 de Janeiro de 2007, inclusive, tém de ser emitidos sob a forma de “novos certificados de divida global” (New
Global Notes) e serem depositados num depositdrio comum (Common Safekeeper) que seja uma CDTI ou, se
aplicdvel, uma CDT que respeite os padrdes minimos estabelecidos pelo BCE. Os titulos de divida internaci-
onais sob a forma de certificado de divida global ao portador que tenham sido emitidos sob a forma de “cer-
tificado cldssico de divida global” (“Classical Global Notes") antes de 1 de Janeiro de 2007, assim como os
titulos fungiveis emitidos sob o mesmo cédigo ISIN, nessa data ou posteriormente, continuam a ser elegiveis
até a sua maturidade. Para serem elegiveis, os titulos de divida internacionais sob a forma de certificado de
divida global nominativo emitidos através das CDTI Euroclear Bank (Bélgica) e Clearstream Banking Luxem-
bourg depois de 30 de Setembro de 2010 tém de ser emitidos ao abrigo da nova estrutura de depdsito rela-
tiva aos titulos de divida internacionais. Os titulos de divida internacionais sob a forma de certificado de
divida global nominativo emitidos nessa data ou antes dela continuam a ser elegiveis até a sua maturidade.
Os titulos de divida internacional emitidos sob a forma de certificado de divida individual deixam de ser ele-
giveis ap6s 30 de Setembro de 2010. Os titulos de divida internacional emitidos sob a forma de certificado
de divida individual emitidos nessa data ou antes dela continuam a ser elegiveis até a sua maturidade.»

O décimo pardgrafo (primeiro pardgrafo sob a epigrafe «Procedimentos de liquidagdo») é substituido pelo seguinte:

«O instrumento de divida deve ser transmissivel sob forma escritural. O referido instrumento deve ser detido e
liquidado na drea do euro numa conta aberta no Eurosistema, ou num SLT que satisfaca os critérios estabelecidos
pelo BCE, de modo a que as respectivas condi¢des de validade e realizacdo estejam sujeitas a lei de um
Estado-Membro.»

A nota 13 (tiltima nota) do décimo segundo pardgrafo (pardgrafo tinico sob a epigrafe «Mercados aceites), é subs-
tituida pela seguinte:

«(*3)  Os activos transacciondveis que eram aceites como activos da Lista 2, que tenham sido emitidos antes de
31 de Maio de 2007 e sejam transaccionados em mercados ndo regulamentados, e que cumpram as exi-
géncias actuais do Eurosistema em termos de seguranca e de acessibilidade, mas ndo os de transparéncia,
continuardo a ser elegiveis até 31 de Dezembro de 2010, contanto que preencham os restantes critérios de
elegibilidade, deixando de ser elegiveis a partir dessa data. A presente disposi¢do ndo se aplica aos activos
transacciondveis sem garantia (unsecured) emitidos pelas institui¢des de crédito que eram aceites como acti-
vos da Lista 2 e deixaram de ser elegiveis em 31 de Maio de 2007.»

O décimo quinto pardgrafo (segundo pardgrafo sob a epigrafe «Local de estabelecimento do emitente/garante») é
substituido pelo seguinte:

«O garante deve estar estabelecido no EEE, a menos que a existéncia de uma garantia ndo seja necessdria para cum-
primento dos elevados padrdes de crédito dos activos transacciondveis conforme o previsto na Sec¢do 6.3.2.»

29. A seccdo 6.2.2 ¢ alterada do seguinte modo:

a)

0O segundo ponto do segundo pardgrafo (primeiro pardgrafo sob a epigrafe «Direitos de crédito») é substituido pelo
seguinte:

«Tipo de devedor/garante: Os devedores e garantes elegiveis sdo sociedades ndo financeiras (), entidades do sector
puiblico e instituicdes internacionais ou supranacionais. Cada devedor é pessoal e solidariamente responsavel pelo
reembolso total do direito de crédito em causa (com exclusio dos co-devedores conjuntamente responsaveis por
direitos de crédito individuais).

() Conforme definidas no SEC 95.»

O terceiro ponto do segundo pardgrafo ¢ substituido pelo seguinte:

«Local de estabelecimento do devedor e do garante: O devedor deve estar estabelecido na drea do euro. O garante deve
também estar estabelecido na drea do euro, a menos que a existéncia de uma garantia ndo seja necessdria para
cumprimento dos elevados padrdes de crédito dos activos ndo transacciondveis, conforme o previsto na Seccdo
6.3.3. Este requisito ndo € aplicavel as institui¢des internacionais ou supranacionais.»

O quarto ponto do segundo pardgrafo é substituido pelo seguinte:

«Padrdes de crédito: A qualidade dos direitos de crédito é avaliada através da solidez financeira subjacente do deve-
dor ou garante. Os direitos de crédito devem cumprir os elevados padrdes de crédito especificados nas regras do
ECAF para os activos ndo transacciondveis, tal como especificado na Sec¢do 6.3.3.»
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O sétimo ponto do segundo pardgrafo ¢é substituido pelo seguinte:

«Leis regulamentadoras: O contrato relativo ao direito de crédito e o contrato entre a contraparte e o BCN que mobi-
lizar o direito de crédito como activo de garantia (“contrato de mobiliza¢gdo”) devem ambos estar sujeitos a lei de
um Estado-Membro. Além disso, o niimero total de leis aplicdveis i) a contraparte, ii) ao credor, iii) ao devedor, iv)

ao garante (se existir), v) ao contrato relativo ao direito de crédito e vi) ao contrato de mobiliza¢do ndo pode exce-
der duas.»

A nota 20 do oitavo ponto do segundo paragrafo ¢ substituida pelo seguinte:
«(29)  Ver nota 20 neste capitulo.»

O quarto ponto do terceiro pardgrafo (primeiro pardgrafo sob a epigrafe «Instrumentos de divida ndo transacci-
ondveis garantidos por empréstimos hipotecdrios a particulares») é substituido pelo seguinte:

«Local de estabelecimento do emitente: O emitente deve estar estabelecido na 4rea do euro.»

A nota 22 no sexto ponto do terceiro pardgrafo é substituida pelo seguinte:

«(22)  Ver nota 20 neste capitulo.»

A seccdo 6.2.3 ¢ alterada do seguinte modo:

a)

A seguir ao quinto pardgrafo (terceiro paragrafo sob a epigrafe «Regras para a utilizacdo de activos elegiveis») é
inserido o seguinte paragrafo:

«Para efeitos da execugdo da politica monetdria, em particular no que se refere a verificagio do cumprimento das
regras de utilizacdo dos activos elegiveis respeitantes as “relagdes estreitas”, o Eurosistema partilha internamente
informagdo sobre participagdes de capital fornecida para esse fim pelas autoridades de supervisdo. Esta informa-
¢o fica sujeita a0 mesmo grau de confidencialidade que o aplicado pelas autoridades de supervisdo.»

O sexto paragrafo (quarto pardgrafo sob a epigrafe «Regras para a utilizagdo de activos elegiveis») é substituido
pelo seguinte:

«As disposi¢des acima referidas sobre relagdes estreitas ndo sdo aplicdveis: a) a relagdes estreitas entre a contra-
parte e uma entidade do sector publico do EEE que tenha o direito de cobrar impostos, ou no caso de um instru-
mento de divida ser garantido por uma entidade do sector ptblico do EEE que tenha o direito de cobrar impostos;
b) a obrigacdes garantidas (covered bonds) emitidas em conformidade com os critérios estabelecidos no n.° 4 do
artigo 22.° da Directiva OICVM; ou ¢) nos casos em que os instrumentos de divida beneficiem de protecgio legal
especifica compardvel aos instrumentos referidos em b), tal como no caso de i) instrumentos de divida no tran-
sacciondveis garantidos por empréstimos hipotecdrios a particulares, que ndo sejam valores mobilidrios, ou ii) obri-
gacdes garantidas estruturadas (structured covered bonds) com bens imdveis para habitacdo como activos subjacentes
(ou seja, determinadas obrigagdes garantidas que ndo declaradas conformes com a Directiva OICVM pela Comis-
sdo Europeia) que preencham todos os critérios aplicaveis aos instrumentos de divida titularizados, conforme esta-
belecidos nas Seccdes 6.2. ¢ 6.3. e ainda os seguintes critérios adicionais ():

— Todos os empréstimos para a aquisicdo de bens imdveis para habitacio subjacentes a obrigacdes garantidas
estruturadas tém de estar denominados em euros; o emitente (assim como o devedor e o garante, se forem
pessoas colectivas), deve(m) ter sido constituido(s) num Estado-Membro; os activos hipotecados tém de estar
situados num Estado-Membro, e 0 empréstimo tem de reger-se pela lei de um Estado-Membro.

— Os empréstimos para a aquisicio de bens imdveis para habitagdo sdo elegiveis para integrar o patriménio
subjacente (cover pool) das obrigagdes garantidas relevantes se forem garantidos por uma garantia elegivel ou
por hipoteca. Uma garantia elegivel tem de ser paga no prazo de 24 meses a contar do incumprimento. As
garantias elegiveis para efeitos dos referidos empréstimos garantidos podem ser prestadas sob diferentes for-
mas contratuais, incluindo apdlices de seguro, desde que fornecidas por uma entidade do sector piblico ou
uma instituicdo financeira sujeita a supervisdo publica. Para efeitos dos referidos empréstimos garantidos o
garante ndo deve ter relagdes estreitas com o emitente das obrigacdes garantidas, e deve ter uma notagdo de
crédito minima até ao vencimento da operacdo de A+/A1/AH concedida por uma ICAE aceite.

— Pode ser aceite a substituicdo de garantia de alta qualidade, até 10 % do valor da garantia global (cover pool).
Este limite s6 pode ser excedido depois de o BCN relevante proceder a uma andlise exaustiva da questdo.

— A parcela maxima de cada empréstimo individual elegivel que pode ser financiada mediante a emissdo de
obrigagdes garantidas estruturadas é de 80 % do rdcio entre o valor do empréstimo e o valor de avaliacio
(loan-to-value/LTV). O célculo do LTV deve basear-se numa avaliagdo conservadora, efectuada com base em
precos de mercado.

— A percentagem minima de sobrecolateralizagio/sobregarantia é de 8 %.
— O valor maximo para um empréstimo garantido por um bem imével para habitagdo ¢ de 1 milhdo de euros.
— A avaliagdo de crédito auténoma da garantia total (cover pool) deve corresponder a uma probabilidade de

incumprimento (PD) anual de 10 pontos base condizente com o limite de notagdo de crédito “A” (v.
Secgdo 6.3.1.).
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Ao emitente, e as entidades relacionadas que integrem ou sejam partes importantes para a transacgdo rela-
tiva a obrigacdo garantida estruturada, aplica-se um limite minimo de notagdo de longo prazo de “A” (‘A-”
pela Fitch ou Standard & Poor’s, “A3” pela Moody’s, ou “AL” pela DBRS).

Adicionalmente, as contrapartes devem fornecer confirmacio juridica, por um escritério de advogados de
renome, de que se encontram satisfeitas as seguintes condi¢des:

O emitente das obriga¢des é uma instituicdo de crédito constituida num Estado-Membro da UE, e ndo um
veiculo de titularizacdo, ainda que tais obrigagdes possam ser garantidas por uma instituicdo de crédito cons-
tituida num Estado-Membro da UE.

O emitentefa emissdo das obrigagdes estd sujeitofa, pela lei do Estado-Membro onde o primeiro foi consti-
tuido ou onde as obrigagdes foram emitidas, a supervisdo publica visando especificamente a protec¢do dos
obrigacionistas.

Em caso de insolvéncia do emitente, os obrigacionistas tém prioridade no que se refere ao reembolso do capi-
tal e a0 pagamento dos juros resultantes dos activos elegiveis subjacentes.

A receita obtida com a emissdo das obrigacdes deve ser investida (de acordo com as regras de investimento
estabelecidas na documentacdo referente as obrigagdes) em conformidade com a legislagdo nacional que reger
as obrigagdes garantidas, ou com qualquer outra legislagdo aplicdvel aos activos em questdo.

As obrigacdes garantidas estruturadas mobilizadas como garantia antes de 10 de Outubro de 2010 que ndo
obedegam a estes critérios podem continuar a ser utilizadas até 31 de Marco de 2011.»

O quadro 4 ¢ substituido pelo seguinte:

«Quadro 4

Activos elegiveis para as operagdes de politica monetdria do Eurosistema

Critérios de elegibilidade

Activos transaccionaveis (1) Activos ndo transacciondveis (2)

Tipo de activo

Certificados de divida do
BCE

Outros instrumentos de
divida transaccionaveis (3)

Direitos de crédito

Instrumentos de divida
ndo transaccionaveis
garantidos por emprés-
timos hipotecdrios a
particulares (RMBD)

Padroes de crédito

O activo deve cumprir
elevados padroes de cré-
dito. Os elevados padrdes
de crédito sdo avaliados
pelas regras do ECAF apli-
cdveis a activos transaccio-
naveis (3)

O devedor/garante deve
cumprir elevados padrdes
de crédito. A solidez finan-
ceira ¢ avaliada pelas
regras do ECAF aplicaveis
aos direitos de crédito

O activo deve cumprir
elevados padrdes de
crédito. Os elevados
padrdes de crédito sdo
avaliados pelas regras
do ECAF aplicdveis a
estes instrumentos

Local de emissdo

EEE (%)

Nio aplicdvel

Nao aplicavel

Procedimentos de
liquidacdo/gestao

Local da liquidagdo: drea
do euro

Os instrumentos devem
ser depositados central-
mente, sob forma escritu-
ral, nos bancos centrais ou
num SLT que cumpra os
padrdes minimos estabele-
cidos pelo BCE

Procedimentos do Eurosis-
tema

Procedimentos do Euro-
sistema

Tipo de emitente/
devedor/garante

Bancos centrais
Sector publico
Sector privado

InstituicOes internacionais
e supranacionais

Sector ptiblico
Sociedades ndo financeiras

Institui¢des internacionais
e supranacionais

Institui¢des de crédito
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Critérios de elegibilidade

Activos transacciondveis ()

Activos nio transacciondveis (2)

Local de Emitente (%): EEE ou paises | Area do euro Area do euro
estabelecimento do do G10 ndo pertencentes
emitente/devedor/garante| ao EEE
Devedor: EEE
Garante (?): EEE
Mercados aceites Mercados regulamentados. | Nao aplicdvel Nio aplicavel
Mercados ndo regulamen-
tados aceites pelo BCE
Moeda Euro Euro Euro

Dimensdo minima

Nao aplicavel

Dimensdo minima na data | Néo aplicével
de apresentagdo do direito
de crédito.

Entre 1 de Janeiro de 2007
e 31 de Dezembro de
2011:

—  para utilizacdo
doméstica: a escolha
do BCN;

— para utilizagdo trans-
fronteiras: limite
comum de EUR
500 000

A partir de 1 de Janeiro de
2012:

limite minimo comum de
EUR 500 000 em toda a
drea do euro

Leis aplicdveis

Para instrumentos de
divida titularizados a aqui-
sicdo dos activos subjacen-
tes tem de estar
regulamentada pela lei de

um Estado-Membro da UE.

A legislagdo que rege aos
direitos de crédito subja-
centes tem ser a lei de um
pais pertencente ao EEE.

Lei regulamentadora do Nio aplicdvel
contrato relativo ao direito
de crédito e sua mobiliza-
¢do: lei de um Estado-
-Membro.

O ntimero total de diferen-
tes leis aplicaveis

(S

) a contraparte;

b) ao credor;

¢) ao devedor;

d) ao garante (se aplicé-
vel);

¢)  ao contrato relativo

ao direito de crédito e

f)  ao contrato de mobi-
lizagdo ndo pode
exceder as duas.

Utilizagdo transfrontei-
ras

Sim

Sim Sim

(') Para mais pormenores, ver Sec¢ao 6.2.1.

(%) Para mais pormenores, ver Sec¢ao 6.2.2.

(%) O padrio de crédito dos instrumentos de divida transaccionaveis sem notacdo de crédito emitidos ou garantidos por socie-
dades ndo financeiras é determinado com base na fonte de avaliagdo de crédito seleccionada pela respectiva contraparte, de
acordo com as regras do ECAF aplicdveis aos direitos de crédito, conforme o disposto na Secgdo 6.3.3. No caso destes ins-
trumentos de divida transacciondveis, foram alterados os critérios de elegibilidade para activos transacciondveis seguintes: Local
de estabelecimento do emitente/garante drea do euro; local de emissdo: drea do euro.»
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31. A secgdo 6.3.1 ¢é alterada do seguinte modo:

a)

O quarto pardgrafo ¢ substituido pelo seguinte:

«No que respeita a fonte IEAC, a avaliagio tem de se basear em notagdes de crédito publicas. O Eurosistema
reserva-se o direito de solicitar qualquer esclarecimento que considere necessario. Relativamente aos instrumen-
tos de divida titularizados, as notagdes terdo de ser explicadas num relatério de notacdo de crédito disponivel ao
ptblico, nomeadamente um relatério pormenorizado de pré-venda ou de novas emissdes, incluindo, designada-
mente, uma andlise abrangente dos aspectos estruturais e juridicos, uma avaliagdo detalhada da garantia global e
uma andlise dos participantes na transac¢do, bem como uma andlise de quaisquer outras particularidades rele-
vantes de uma transac¢do. Além disso, as IEAC tém de publicar relatérios de acompanhamento regulares relativos
aos instrumentos de divida titularizados. Os referidos relatérios devem ser publicados de acordo com a periodi-
cidade e calenddrio dos pagamentos de cupdo. Estes relatérios deverdo conter, no minimo, uma actualizagdo dos
principais dados da transac¢do (por exemplo, a composicdo da garantia global, os participantes na transac¢do e a
estrutura de capital), bem como dados acerca do desempenho da transacgdo.»

O quinto pardgrafo ¢ substituido pelo seguinte:

«Os pardmetros de referéncia do Eurosistema relativamente aos requisitos minimos para os elevados padrdes de
crédito (“o limite minimo da qualidade do crédito”) sio definidos em termos de uma notacdo de “A” (). O Euro-
sistema considera que uma probabilidade de incumprimento (PD) de 0,10 % ao longo de um horizonte de um
ano é equivalente a uma notagdo de “A”, sujeita a revisdo regular. O ECAF adoptou a defini¢do de incumprimento
prevista na Directiva da UE relativa aos requisitos de fundos préprios (Directiva Requisitos de Fundos Prépri-
os) (). O Eurosistema publica as nota¢des mais baixas que cumprem o limite de qualidade de crédito para cada
IEAC aceite, também sujeitas a uma revisdo regular, sem assumir qualquer responsabilidade quanto a sua avalia-
¢do da IEAC. Em relagdo aos instrumentos de divida titularizados, por elevados padroes de crédito exigidos pelo
Eurosistema entende-se uma notacdo de crédito equivalente a “AAA” (***) na altura da emissdo. Os instrumentos
de divida titularizados devem manter um referencial minimo “A” até o vencimento do instrumento.

() “A” significa uma notac¢do de longo prazo minima de “A-" pela Fitch ou Standard & Poor’s, de “A3” pela
Moody’s ou de “AL” pela DBRS.

() A Directiva Requisitos de Fundos Proprios compreende a Directiva 2006/48/CE do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 14 de Junho de 2006, relativa ao acesso a actividade das institui¢des de crédito e ao seu exer-
cicio (reformulagdo) (JO L 177 de 30.6.2006, p. 1), e a Directiva 2006/49/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 14 de Junho de 2006, relativa a adequagdo dos fundos préprios das empresas de investimento
e das institui¢des de crédito (reformulagdo) (JO L 177 de 30.6.2006, p. 201).

(™) “AAA” significa uma notagdo de longo prazo minima de “AAA” pela Fitch, Standard & Poor’s ou DBRS, de
“Aaa” pela Moody’s ou, se estas ndo estiverem disponiveis, notagdo de curto prazo minima de “F1+” pela
Fitch, de “A-1+" pela Standard & Poor’s, ou de “R-1H” pela DBRS.»

O sétimo pardgrafo ¢ substituido pelo seguinte:

«Podem ser excluidos da lista de activos elegiveis os activos emitidos ou garantidos por entidades sujeitas a con-
gelamento de fundos efou a outras medidas impostas pela UE ao abrigo do artigo 75.° do Tratado, ou por um
Estado-Membro da UE que condicione a utilizagdo dos respectivos fundos, ou por entidades que o Conselho do
BCE tenha decidido suspender ou excluir o acesso as operac¢des de mercado aberto ou as facilidades permanentes
do Eurosistema.»

32. Asecgdo 6.3.2 é alterada do seguinte modo:

a)

O segundo ponto do primeiro pardgrafo é substituido pelo seguinte:

«Avaliagdo de crédito dos instrumentos de divida titularizados pelas IEAC: Relativamente aos instrumentos de divida titu-
larizados emitidos a partir de 1 de Marco de 2010, inclusive, o Eurosistema exige pelo menos duas avaliagdes de
crédito por parte de uma IEAC aceite. Para a determinagdo da elegibilidade destes instrumentos aplica-se a regra
da “segunda melhor avaliagdo de crédito”, o que significa que ndo s6 a melhor, mas também a segunda melhor
avaliacdo de crédito por uma IEAC tém de obedecer ao limite de qualidade de crédito para os instrumentos de
divida titularizados. Com base nesta regra, e para que os instrumentos de divida titularizados sejam elegiveis, o
Eurosistema exige, para ambas as avaliagdes de crédito, uma notagdo de crédito na emissdo de “AAA[Aaa” e uma
notagdo de crédito de “A” até ao vencimento do instrumento.

A partir de 1 de Margo de 2011 todos os instrumentos de divida titularizados, independentemente da respectiva
data de emissdo, tém de ter pelo menos duas avaliagdes de crédito de uma IEAC aceite, e cumprir a regra da
“segunda melhor” para que os referidos instrumentos se mantenham elegiveis.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:PT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0201:0201:PT:PDF
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No caso de instrumentos de divida titularizados emitidos antes de 1 de Mar¢o de 2010 que apenas disponham de
uma avaliagdo de crédito, é necessdrio obter-se uma segunda avaliagdo de crédito antes de 1 de Margo de 2011.
No caso de instrumentos de divida titularizados emitidos antes de 1 de Margo de 2009, ambas as avaliagdes de
crédito devem cumprir com a exigéncia de uma nota¢do minima de crédito “A” até ao vencimento do instru-
mento. No caso de instrumentos de divida titularizados emitidos entre 1 de Marco de 2009 e 28 de Fevereiro de
2010, a primeira avaliagdo de crédito deve corresponder a notacdo de crédito de emissdo de “AAA[Aaa” e de “A”
até ao vencimento do instrumento, enquanto que a segunda avaliagdo de crédito deve respeitar um referencial
minimo para a notacdo de crédito “A” tanto na altura da emissdo (*), como até ao vencimento do instrumento.

Considera-se que as emissdes continuas fungiveis (fungible tap issues) de instrumentos de divida titularizados cons-
tituem novas emissoes dos citados instrumentos. Todos os instrumentos de divida titularizados emitidos com o
mesmo cddigo ISIN devem obedecer aos critérios de elegibilidade em vigor na data de emissdo da dltima parcela
de emissdo continua. Para emissdes continuas fungiveis que ndo obedegam aos critérios de elegibilidade em vigor
na data de emissdo da dltima parcela de emissdo continua, todos os instrumentos de divida titularizados emitidos
com o mesmo codigo ISIN sdo considerados como néo elegiveis. Esta regra ndo se aplica as emissdes continuas
de instrumentos de divida titularizados incluidos na lista de activos elegiveis do Eurosistema a data de 10 de Outu-
bro de 2010, se a emissdo continua mais recente tiver ocorrido antes dessa data. Considera-se que as emissdes
continuas ndo fungiveis (non-fungible tap issues) sdo compostas por instrumentos de divida titularizados diferentes.

() Relativamente a exigéncia da segunda avaliagdo de crédito por uma IEAC, por “avaliagdo de crédito na altura
da emissdo” entende-se a notagdo de crédito no momento da atribuicdo ou publica¢do inicial pela IEAC.»

O terceiro travessdo do terceiro ponto do primeiro pardgrafo é substituido pelo seguinte:

«A garantia deve ser regulamentada pela lei de um Estado-Membro da UE e ser juridicamente vélida, vinculativa e
executéria contra o garante.»

A parte introdutéria do primeiro ponto do segundo pardgrafo é substituida pela seguinte:

«Emitentes ou garantes do sector ptiblico da drea do euro: Se um activo transacciondvel for emitido ou garantido por
uma administracdo regional, local ou entidade do sector publico (ESP) estabelecida na drea do euro, conforme o
previsto na Directiva Requisitos de Fundos Préprios, sdo aplicdveis os seguintes procedimentos:»

O segundo ponto do segundo pardgrafo ¢é substituido pelo seguinte:

«Emitentes ou garantes do sector das sociedades ndo financeiras da drea do euro: Se ndo for possivel determinar os ele-
vados padrdes de crédito para os activos transacciondveis emitidos/garantidos por sociedades ndo financeiras (")
estabelecidas na drea do euro com base em avaliacdes de crédito por uma IEAC relativamente a emissdo, ao emi-
tente ou ao garante, serdo aplicaveis as regras do ECAF relativas aos direitos de crédito, e as contrapartes serdo
autorizadas a utilizar o seu proprio sistema IRB, o sistema interno de avaliagdo de crédito dos BCN ou as ferra-
mentas de notacdo de crédito fornecidas por terceiros. Os instrumentos de divida transacciondveis sem notacdo
de crédito por parte das IEAC emitidos por sociedades ndo financeiras ndo sdo incluidos na lista ptiblica de acti-
vos transacciondveis elegiveis.

(") Ver nota 12 neste capitulo.»

33. A secgdo 6.3.3 ¢é alterada do seguinte modo:

a)

A nota 35 da subalinea ii) do primeiro ponto (sob a epigrafe «Devedores ou garantes do sector publico») do quinto
pardgrafo ¢ substituida pela seguinte:

«(*%) Ver nota 34 neste capitulo.»

A nota 36 da subalinea iii) do primeiro ponto do quinto pardgrafo é substituida pela seguinte:

«(3%) Ver nota 39 neste capitulo.»

A nota 37 do segundo ponto do quinto pardgrafo (a primeira nota desse ponto) (sob a epigrafe «Devedores ou
garantes do sector das sociedades ndo financeiras») é substituida pela seguinte:

«(”) Se a contraparte tiver escolhido as IEAC como fonte de avaliagio de crédito poderd utilizar a “primeira
melhor regra” (ver nota 34 neste capitulo).»

O terceiro ponto do sexto pardgrafo é substituido pelo seguinte:

«A garantia deve reger-se pela lei de um Estado-Membro de UE e ser juridicamente valida, vinculativa e executdria
contra o garante.»
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34. O décimo quarto pardgrafo (primeiro pardgrafo sob a epigrafe «Ferramentas de notagdo de crédito fornecidas por ter-

ceiros») da secgdo 6.3.4 ¢ substituido pelo seguinte:

«Esta fonte de avaliagdo da qualidade de crédito consiste em sistemas fornecidos por entidades que avaliam a qualidade
de crédito de devedores essencialmente com base em modelos quantitativos e de forma sistemdtica e mecanica, utili-
zando, designadamente, demonstracdes financeiras auditadas, e cujas notagdes de crédito ndo se destinam a divulgagdo
ptblica. Um fornecedor de ferramentas de notacdo de crédito que pretenda participar no ECAF terd de apresentar um
pedido ao BCN do pais onde foi constituido, utilizando o modelo adequado fornecido pelo Eurosistema, complemen-
tado pela documentacdo adicional nele especificada. As contrapartes que pretendam utilizar um determinado forne-
cedor de ferramentas de notacdo de crédito ndo aceite pelo Eurosistema para efeitos do ECAF terdo de apresentar um
pedido ao BCN do pais onde foram constituidas, utilizando o modelo adequado fornecido pelo Eurosistema, comple-
mentado pela documentagdo adicional nele especificada. O Eurosistema decide se aceita ou ndo um fornecedor de fer-
ramentas de notagdo de crédito com base na sua avaliacdo do cumprimento, por este tltimo, dos critérios de aceitagio
do Eurosistema (*).

() Os critérios de aceitagdo estdo enumerados no site do BCE (www.ecb.europa.eu).»

35. A caixa 7 na sec¢do 6.4.1. é substituida pela seguinte:

«CAIXA 7

Medidas de controlo de risco
O Eurosistema aplica as seguintes medidas de controlo de risco:
—  Margens de avaliagdo (valuation haircuts)

O Eurosistema aplica “margens de avaliagdo” na valorizacdo dos activos subjacentes as operacdes de politica
monetdria. Isto implica que o valor desses activos ¢é calculado como o valor de mercado do activo deduzido
de uma determinada percentagem (haircut).

—  Margem de variagdo (marking to market)

O Eurosistema requer que seja mantido ao longo do tempo o valor de mercado corrigido da margem de ava-
liagdo dos activos subjacentes as operagdes de politica monetdria utilizados nas operacdes reversiveis de cedén-
cia de liquidez. Tal implica que, se o valor dos activos, avaliado com regularidade, for inferior a um certo nivel,
0 BCN exigird a contraparte que entregue activos subjacentes ou numerdrio adicionais (isto é, exigird um valor
de cobertura adicional). De igual modo, se o valor dos activos subjacentes, apds a respectiva reavaliacdo, exce-
der um determinado nivel, a contraparte pode reaver os activos ou o numerdrio em excesso. (Os cdlculos para
a execucdo dos valores de cobertura adicionais sdo apresentados na Caixa 8.)

—  Limitacdes referentes a utilizacdo de instrumentos de divida ndo garantidos

O Eurosistema impde limites a utilizagdo de instrumentos de divida ndo garantidos (unsecured) conforme se
descreve na secgdo 6.4.2.

As seguintes medidas de controlo de risco podem ser também aplicadas pelo Eurosistema, a qualquer
momento, caso tal se verifique necessirio para assegurar uma proteccdo de risco adequada do Eurosistema,
nos termos do artigo 18.°-1 dos Estatutos do SEBC:

—  Margens iniciais

O Eurosistema pode aplicar margens iniciais nas suas operagdes reversiveis de cedéncia de liquidez. Tal impli-
caria que as contrapartes necessitariam de fornecer activos de garantia com um valor pelo menos igual ao da
liquidez cedida pelo Eurosistema, acrescido do valor da margem inicial.

—  Limites referentes aos emitentes/devedores ou garantes

Para além das restri¢des aplicaveis a utilizagdo de instrumentos de divida ndo garantidos, o Eurosistema pode
impor outros limites a exposicdo face a emitentes/devedores ou garantes. Essas restricdes podem ser também
aplicadas a contrapartes especificas, em particular se a qualidade de crédito da contraparte apresentar uma ele-
vada correlacdo com a qualidade de crédito das garantias por si apresentadas.

—  Aplicacio de margens de avaliagdo suplementares

O Eurosistema pode aplicar margens de avaliagdo suplementares, caso tal se verifique necessario para asse-
gurar uma protecgdo de risco adequada do Eurosistema, nos termos do artigo 18.°-1 dos Estatutos do SEBC.

—  Garantias adicionais

O Eurosistema pode requerer garantias adicionais de entidades financeiramente sélidas para aceitar determi-
nados activos.

—  Exclusdo

O Eurosistema pode excluir a utilizagdo de determinados activos nas suas operagdes de politica monetdria.
Esta exclusdo também pode ser aplicada a contrapartes especificas, em particular se a qualidade de crédito da
contraparte apresentar uma elevada correlagdo com a qualidade de crédito das garantias por si apresentadas.»
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36.

37.

38.

39.

40.

A secgdo 6.4.2 ¢é alterada do seguinte modo:

a) O terceiro ponto € substituido pelo seguinte:

«O Eurosistema condiciona a utilizacdo de instrumentos de divida sem garantia (unsecured) emitidos por uma ins-
titui¢do de crédito ou por qualquer outra entidade com a qual uma institui¢do de crédito tenha uma relaco estreita
a institui¢do de crédito tenha uma “relagdo estreita”, de acordo com a defini¢do referida na Secgdo 6.2.3. Tais acti-
vos s6 podem ser utilizados como activos de garantia por uma contraparte na medida em que o valor atribuido
aos referidos activos pelo Eurosistema, apés a aplicagdo das margens de avaliacdo, ndo exceda 10 % do valor total
dos activos de garantia mobilizados por essa contraparte. Esta restri¢do ndo se aplica a activos garantidos por uma
entidade do sector ptiblico que tenha o direito de cobrar impostos nem se, ap6s a aplicacdo das margens de ava-
liacdo, o valor desses activos ndo ultrapassar 50 milhdes de euros. Em caso de fusdo entre dois ou mais emitentes
de activos do tipo acima referido, ou de estabelecimento de uma relacdo estreita entre si, para efeitos desta res-
trigdo, os mesmos s6 serdo considerados como constituindo um grupo emitente Gnico, um ano apés a data da
fusdo ou do estabelecimento da relagdo estreita.»

b) A nota 4 no quadro 6 ¢ substituida pela seguinte:

«(*) Apenas os activos transacciondveis emitidos por emitentes classificados pelo BCE como agéncias se inserem
na categoria de liquidez II. Os activos transacciondveis emitidos por outras agéncias incluem-se na categoria
de liquidez III ou 1V, dependendo do emitente e da categoria do activo.»

A secgdo 6.6.1 ¢é alterada do seguinte modo:

a) A nota 52 do segundo pardgrafo ¢ substituida pelo seguinte:

«(>)) Ver nota 57 neste capitulo.»

b) A nota 53 no terceiro pardgrafo é substituida pela seguinte:

«(>3) Ver nota 57 neste capitulo.»

O terceiro pardgrafo da seccdo 6.7. é substituido pelo seguinte:

«As contrapartes que sejam sucursais de institui¢des de crédito constituidas fora do EEE ou da Suica ndo podem utilizar
este tipo de activos como garantia.»

O quarto pardgrafo da seccdo 7.1. é substituido pelo seguinte:

«Na aplicacdo do regime de reservas minimas, o BCE fica obrigado a agir na prossecugdo dos objectivos do Eurosis-
tema, conforme definidos no artigo 127.° do Tratado e no artigo 2.° dos Estatutos do SEBC, encontrando-se implicito
o principio de que ndo devem ser induzidas, por indesejdveis, deslocalizagdo ou desintermediagdo significativas.»

A secgdo 7.2 é substituida pela seguinte:

«Em conformidade com o disposto no artigo 19.°-1 dos Estatutos do SEBC, o BCE exige que as institui¢des de crédito
estabelecidas nos Estados-Membros constituam reservas minimas. Esta disposi¢do implica que as sucursais na drea do
euro de institui¢des de crédito ndo constituidas na drea do euro estejam igualmente sujeitas ao regime de reservas mini-
mas do Eurosistema. No entanto, as sucursais estabelecidas fora da drea do euro de institui¢des de crédito constituidas
na drea do euro ndo estdo sujeitas a este regime.

As institui¢des ficardo automaticamente isentas de reservas minimas desde o inicio do periodo de manutengdo durante
o qual a autorizagio lhes seja retirada ou a institui¢do a ela renuncie, ou durante o qual seja tomada pela autoridade
judicial ou por qualquer outra autoridade competente de um Estado-Membro a decisdo de submeter a institui¢do a um
processo de liquidagdo. De acordo com o disposto no Regulamento (CE) n.° 2531/98 do Conselho e no Regulamento
(BCE[2003/9), o BCE pode também, numa base ndo discriminatoria, isentar das obrigagdes relativas ao regime de reser-
vas minimas do Eurosistema institui¢des submetidas a medidas de reorganizagdo, ou institui¢des sujeitas ao congela-
mento de fundos efou a outras medidas impostas pela UE ao abrigo do artigo 75.° do Tratado, ou por um
Estado-Membro e que condicionem a utilizagdo dos respectivos fundos, ou cujo acesso as operagdes de mercado aberto
ou as facilidades permanentes do Eurosistema o Conselho do BCE tenha decidido suspender ou excluir, ou ainda ins-
tituicdes em relagdo as quais os objectivos do regime de reservas minimas do Eurosistema ndo seriam satisfeitos pela
imposigdo destas obrigacdes. No caso de a decisdo quanto a estas isen¢des ter por base os objectivos do regime de reser-
vas minimas do Eurosistema, o BCE terd em conta um ou mais dos seguintes critérios:

— ainstituicdo estd autorizada a prosseguir apenas fungdes com fins especiais,

— ainstituicdo estd proibida de exercer fun¢des bancdrias activas em concorréncia outras institui¢des de crédito, efou
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41.

42.

43.

— ainstituicdo estd sujeita a imposigdo legal de ter todos os seus depdsitos afectos a fins relacionados com a assis-
téncia ao desenvolvimento regional efou internacional.

O BCE elabora e mantém uma lista das institui¢des sujeitas ao regime de reservas minimas do Eurosistema. O BCE
divulga igualmente uma lista das institui¢des isentas das obrigacdes previstas no regime de reservas minimas do Euro-
sistema, por motivos que ndo o de estarem submetidas a medidas de reorganizagdo ou sujeitas ao congelamento de
fundos efou a outras medidas impostas pela UE ao abrigo do artigo 75.° do Tratado, ou por um Estado-Membro, que
condicionem a utilizagdo dos respectivos fundos, ou cujo acesso as operagdes de mercado aberto ou as facilidades per-
manentes do Eurosistema o Conselho do BCE tenha decidido suspender ou excluir (). As contrapartes podem recorrer
a estas listas para decidirem se as suas responsabilidades sdo devidas a outra institui¢do que esteja igualmente sujeita a
reservas minimas. As listas, disponibilizadas ao ptiblico ap6s o fecho das operagdes no tltimo dia 1til do Eurosistema
de cada més, sdo vilidas para o célculo da base de incidéncia para o periodo de manutengdo de reservas minimas com
inicio dois meses depois. Por exemplo, a lista publicada no final de Fevereiro seria valida para o cdlculo da base de inci-
déncia para o perfodo de manuten¢do com inicio em Abril.

() As listas sdo divulgadas ao publico através do site do BCE (www.ecb.europa.eu).»
A secgdo 7.3. é alterada do seguinte modo:

a) A nota 7 no sétimo pardgrafo (segundo pardgrafo sob a epigrafe «Célculo das reservas minimas»), é substituida
pela seguinte:

«(’) Em relacdo as institui¢des autorizadas a reportarem dados estatisticos como um grupo em base agregada, de
acordo com o disposto no sistema de informagdo para as estatisticas monetdrias e bancdrias do BCE (ver
Apéndice 4), serd autorizada apenas uma dedugdo para o grupo como um todo, a menos que as institui¢des
disponibilizem dados sobre a base de incidéncia e sobre as reservas de modo suficientemente detalhado, de
forma a possibilitar que o Eurosistema verifique a sua exactiddo e qualidade e determine as reservas minimas
para cada institui¢do individual incluida no grupo.»

b) Na caixa 9, a nota assinalada com um (") ¢ substituida pelo seguinte:

«() O Regulamento (CE) n.° 25/2009 do Banco Central Europeu, de 19 de Dezembro de 2008, relativo ao
balango consolidado do sector das institui¢des financeiras monetérias (reformulacio) (BCE[2008/32) JOL 15
de 20.1.2009, p. 14), impde expressamente o reporte das responsabilidades dos depdsitos pelo valor nomi-
nal. Por valor nominal entende-se o valor do capital que um devedor estd contratualmente obrigado a pagar
ao seu credor. Esta alteragdo revelou-se necessaria devido ao facto de a Directiva 86/635/CEE do Conselho,
de 8 de Dezembro de 1986, relativa as contas anuais e as contas consolidadas dos bancos e outras institui-
¢des financeiras (JO L 372 de 31.12.1986, p. 1) ter sido alterada no sentido de determinados instrumentos
financeiros poderem ser valorizados pelo justo valor (fair value).»

O segundo pardgrafo (primeiro pardgrafo sob a epigrafe «Reservas») da seccdo 7.4. é substituido pelo seguinte:

«Cada instituicdo é obrigada a manter reservas minimas em pelo menos uma conta de reserva aberta junto do BCN do
Estado-Membro onde foi constituida. No que diz respeito as institui¢des que possuem mais de um estabelecimento num
Estado-Membro, a sede € responsavel pelo cumprimento das reservas minimas agregadas de todos os estabelecimentos
da institui¢do (). Uma institui¢do que possua estabelecimentos em mais de um Estado-Membro manterd reservas mini-
mas no BCN de cada Estado-Membro onde tenha estabelecimentos, relativas a base de incidéncia no Estado-Membro
correspondente.

() Se uma institui¢do ndo tiver a sua sede num Estado-Membro onde possua estabelecimento, deverd designar uma
sucursal principal como responsavel pelo cumprimento das reservas minimas agregadas de todos os estabelecimen-
tos da institui¢do nesse Estado-Membro.»

O apéndice 2 ¢ alterado do seguinte modo:

a) A definigdo de «relagdo estreita» é substituida pela seguinte:

«Relagdo estreita (close links): situacdo em que a contraparte se encontra ligada a um emitente/devedor/garante
de activos elegiveis devido ao facto de: a) a contraparte deter directa ou indirectamente, através de uma ou mais
empresas, 20 % ou mais do capital do emitente/devedor/garante; ou b) o emitente/devedor/garante deter directa
ou indirectamente, através de uma ou mais empresas, 20 % ou mais do capital da contraparte; ou ¢) um terceiro
deter mais do que 20 % do capital da contraparte e mais do que 20 % do capital do emitente/devedor/garante,
directa ou indirectamente, através de uma ou mais empresas.»


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:015:0014:0014:PT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:015:0014:0014:PT:PDF
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A definigdo de «nstitui¢do de crédito» é substituida pela seguinte:

nstituicio de crédito (credit institution): uma instituicdo de crédito na acepgdo do artigo 2.° e do n.° 1 do
artigo 4.° da Directiva 2006/48|CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de Junho de 2006, relativa ao
acesso a actividade das institui¢des de crédito e ao seu exercicio (reformulagdo) (), nos termos em que tenha sido
transposta para a legislagdo nacional, e que esteja sujeita a supervisio por uma autoridade competente; ou outra
instituicdo de crédito, na acep¢do do n.® 2 do artigo 123.° do Tratado, que esteja sujeita a supervisdo de padrdo
comparavel ao da supervisdo exercida por uma autoridade competente.

() JOL 177 de 30.6.2006, p. 1.»
A definicdo de «<Moeda electrénica (electronic money)» é suprimida.

£ inserida a definigio de «Suporte de Liquidez em transaccio de instrumentos de divida titularizados»:

«Suporte de liquidez em transac¢io de instrumentos de divida titularizados (liquidity support in an ABS
transaction): qualquer mecanismo estrutural que possa ser utilizado para cobrir a insuficiéncia tempordria de flu-
xos financeiros (cash flow) que possam ocorrer até ao vencimento da transaccio.»

A defini¢do de «Ferramentas de notacio de crédito» é substituida pela seguinte:

«Ferramentas de notagdo de crédito (rating tools/RT): fonte de avaliacdo da qualidade de crédito aceite no con-
texto do ECAF que ¢é fornecida pelas entidades que avaliam a qualidade de crédito de devedores com base, prin-
cipalmente, em modelos quantitativos de forma sistemética e mecénica, baseando-se, designadamente, em
demonstragdes financeiras auditadas, e cujas notagdes de crédito ndo se destinam a divulgagdo publica. Para pode-
rem integrar o ECAF, estas entidades tém ser individualmente aprovadas pelo Eurosistema.»

A defini¢do de «Tratado» ¢ substituida pela seguinte:

«Tratado: Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia.»

44. O apéndice 4 ¢é alterado do seguinte modo:

a)

Na sec¢do 1, a seguinte nota assinalada com um (°) é aditada no final do titulo do Regulamento (CE) n.°. 2533/98:

«() JOL 318 de 27.11.1998, p. 8.»
O primeiro pardgrafo da secgdo 2 ¢ substituido pelo seguinte:

«O objectivo do Regulamento (CE) n.° 25/2009 do Banco Central Europeu, de 19 de Dezembro de 2008, relativo
ao balanco do sector das institui¢des financeiras monetarias (reformulagdo) (BCE/2008/32) () consiste em per-
mitir ao BCE e, em conformidade com o disposto no artigo 5.°-2 dos Estatutos do SEBC, também aos BCN — que
executam, na medida do possivel, essa tarefa — recolher as informacdes estatisticas necessdrias a0 cumprimento
das atribui¢des cometidas ao SEBC, em especial a referente a defini¢do e aplicagdo da politica monetdria da Unido,
de acordo com o disposto no primeiro travessdo do n.° 2 do artigo 127.° do Tratado sobre o Funcionamento da
Unido Europeia. A informagdo estatistica compilada nos termos do Regulamento BCE/2008/32 ¢ utilizada na pre-
paragdo do balango consolidado do sector das institui¢des financeiras monetdrias (IFM), cujo principal objectivo
¢ o de dotar o BCE de um quadro estatistico completo da evolugdo monetdria, que abranja os activos financeiros
e passivos agregados das IFM nos Estados-Membros participantes, as quais sio consideradas como um territdrio
econdmico tnico.

() JOL 15 de 20.1.2009, p. 14.»
O quarto pardgrafo da sec¢do 2 é substituido pelo seguinte:

«Segundo, as obrigagdes de prestagdo de informagdo definidas no Regulamento BCE[2008/32 devem observar os
principios da transparéncia e certeza juridica, uma vez que este Regulamento ¢ obrigatério em todos os seus ele-
mentos e directamente aplicdvel em toda a drea do euro. Este Regulamento impde obrigacdes directamente as pes-
soas singulares e colectivas as quais o BCE pode aplicar san¢des sempre que as obrigagdes de informacio estatistica
ndo sejam cumpridas [ver artigo 7.° do Regulamento (CE) n.° 2533/98]. Por conseguinte, as obrigagdes de pres-
tacdo de informacdo estatistica encontram-se claramente definidas e os critérios seguidos pelo BCE na verificagdo
e recolha coerciva de informacdo estatistica observam principios identificdveis. Terceiro, o BCE deve reduzir ao
minimo o esfor¢o de informagdo, por for¢a dos principios que regem a elaboragdo, producio e disseminacio de
estatisticas pelo SEBC [ver o artigo 3.°-A do Regulamento (CE) n.° 2533/98]. A definicio mais pormenorizada
destes principios consta do compromisso publico relativo as estatisticas europeias do BCE, conforme publicado
no seu site.»


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:PT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1998:318:0008:0008:PT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:015:0014:0014:PT:PDF
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d)

O quinto pardgrafo da sec¢do 2 ¢ substituido pelo seguinte:

«Por conseguinte, a informacdo estatistica recolhida pelos BCN ao abrigo do Regulamento BCE[2008/32 é tam-
bém utilizada para calcular a base de incidéncia das reservas, nos termos do Regulamento (CE) n.° 1745/2003 do
Banco Central Europeu, de 12 de Setembro de 2003, relativo a aplicagdo do regime de reservas minimas
(BCE[2003/9) ().

() JOL 250 de 2.10.2003, p. 10.»
O sexto pardgrafo da sec¢do 2 ¢ substituido pelo seguinte:

«O Regulamento BCE/2008/32 do Banco Central Europeu define apenas, em termos gerais, a populagdo efecti-
vamente inquirida, as respectivas obrigacdes de prestacdo de informagdo e os principios de acordo com os quais
0 BCE e os BCN normalmente exercem o seu direito de verificacdo ou recolha coerciva de informagao estatistica.
Os pormenores sobre a informagdo estatistica a prestar em cumprimento das exigéncias de prestacdo de infor-
macdo estatistica do BCE e os padrdes minimos a observar estdo especificados nos Anexos I a IV do Regulamento
BCE/2008/32.»

A seccdo 3 ¢ substituida pelo seguinte:

«As IFM incluem as institui¢des de crédito residentes, tal como definidas pelo direito da Unido, e todas as restantes
institui¢des financeiras residentes cuja actividade consista em receber depdsitos efou substitutos proximos de
depésitos de entidades que ndo sejam IFM, bem como em conceder créditos efou realizar investimentos em valo-
res mobilidrios por conta prépria (pelo menos em termos econdmicos). O BCE estabelece ¢ mantém uma lista de
institui¢des de acordo com esta defini¢do e com os principios de classificagdo especificados no Anexo I do Regu-
lamento BCE[2008/32 do Banco Central Europeu. A competéncia para o estabelecimento e manutengdo desta lista
de IFM para fins estatisticos pertence a Comissao Executiva do BCE. A populagdo de IFM residente nos paises da
drea do euro constitui a populagdo efectivamente inquirida. De acordo com o artigo 8.° do Regulamento
BCE[2008/32, os BCN podem conceder derrogacdes as IFM de pequena dimensdo. As derrogagdes permitem aos
BCN aplicar o método de retirar as que tém menor dimensdo (“cutting off the tail”).»

A seccdo 4 é substituida pelo seguinte:

«Para efeitos da elaboracdo do balango consolidado, a populacio residente efectivamente inquirida tem a obriga-
cdo de prestar mensalmente a informagao estatistica relativa ao respectivo balango. Outras informagdes sdo pres-
tadas trimestralmente. A informacdo estatistica a prestar estd especificada no Anexo I do Regulamento
BCE[2008/32. Os dados estatisticos necessarios sdo recolhidos pelos BCN, que devem definir os procedimentos
de informacdo a serem seguidos.

O Regulamento BCE[2008/32 ndo impede os BCN de recolherem, junto da populacio efectivamente inquirida, a
informagdo estatistica necessdria para satisfazer as exigéncias estatisticas do BCE, como parte de um sistema de
informagdo estatistica mais amplo estabelecido pelos BCN sob a sua prépria responsabilidade e de acordo com o
direito da Unido ou nacional, ou com as praticas estabelecidas, que possa servir outros objectivos estatisticos. Con-
tudo, tal deverd ser feito sem prejuizo do cumprimento das exigéncias de estatisticas estabelecidas no regulamento
BCE[2008/32. Em casos especificos, o BCE pode confiar na informagdo estatistica coligida para esse efeito, a fim
de satisfazer as suas necessidades de informacio.

Em consequéncia da concessdo de uma derrogacio por um BCN, tal como acima previsto, as IFM de pequena
dimensdo as quais a referida derrogagdo se aplique ficam sujeitas as obrigacdes de informacdo reduzida (impli-
cando, nomeadamente, apenas a prestacdo de informagdo trimestralmente), as quais sdo obrigatérias no contexto
das reservas minimas e estdo especificadas no Anexo IIl do Regulamento BCE[2008/32. As exigéncias de infor-
macdo relativamente as IFM de pequena dimensdo que ndo sejam institui¢des de crédito encontram-se estabele-
cidas no artigo 8.° do citado regulamento. Contudo, as IFM as quais foi concedida derrogagdo podem optar pelo
cumprimento das obrigacdes de prestagdo de informacdo completa.»

O primeiro ao oitavo pardgrafos da seccdo 5 sdo substituidos pelo seguinte:

«A fim de reduzir ao minimo o esforgo de prestacdo de informagdo e evitar qualquer duplicagdo na recolha de
informagdo estatistica, as informagdes estatisticas relativas ao balango prestadas pelas IFM ao abrigo do Regula-
mento BCE[/2008/32 sdo também utilizadas para calcular a base de incidéncia das reservas minimas nos termos
do Regulamento BCE[2003/9.
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De facto, para fins estatisticos, os agentes inquiridos devem prestar informagdes ao respectivo BCN de acordo com
o estabelecido no Quadro 1 abaixo, o qual que estd incluido no Anexo III do Regulamento BCE[2008/32. No Qua-
dro 1, as células identificadas com “(*)” sdo usadas pelas institui¢des que enviam informagdes para calcular a base
de incidéncia das reservas minimas (ver Caixa 9, no Capitulo 7).

Para que seja efectuado um célculo correcto da base de incidéncia a qual é aplicado um récio positivo, € necessdria
uma desagregacdo detalhada dos depdsitos a prazo superior a dois anos, dos depdsitos reembolsdveis com pré-
-aviso superior a dois anos e dos acordos de recompra das institui¢des de crédito face a IFM (nacionais e de outros
Estados-Membros participantes), Institui¢des de crédito sujeitas a reservas minimas, BCE e BCN e sectores da admi-
nistracdo central, e ainda face ao “resto do Mundo”.

Para além disso, dependendo dos sistemas de recolha nacionais e sem prejuizo do cumprimento integral das defi-
nigdes e dos principios de classificagdo dos balangos das IFM estabelecidos no Regulamento BCE[2008/32, as ins-
titui¢des de crédito sujeitas ao regime de reservas minimas podem, em alternativa, decidir fornecer os dados
necessarios ao calculo da base de incidéncia (excepto no que respeita aos instrumentos negociaveis) de acordo com
o0 Quadro 1a, desde que as rubricas a negrito do Quadro 1 ndo sejam afectadas.

O Anexo III do Regulamento BCE[2008/32 contém disposigdes especificas e transitorias e disposigdes relativas a
fusdes que envolvam instituicdes de crédito, no que respeita a aplicagdo do regime de reservas minimas.

O Anexo Il do Regulamento BCE/2008/32 inclui, nomeadamente, o regime de prestagio de informagio para ins-
titui¢des de crédito de pequena dimensdo. Estas institui¢des de crédito tém que comunicar, no minimo, os dados
trimestrais necessarios ao cdlculo da base de incidéncia nos termos do Quadro 1a. As referidas institui¢des asse-
guram que a informacdo prestada nos termos do Quadro 1a é inteiramente compativel com as correspondentes
definicoes e classificagdes que figuram no Quadro 1. A base de incidéncia das reservas minimas das institui¢des
de crédito de pequena dimensdo para trés perfodos de manutencio de reservas é calculada com base nos dados de
fim de trimestre recolhidos pelos BCN.

O Anexo Il inclui igualmente disposi¢des sobre a prestagdo de informagdo numa base agregada pelas institui¢des
de crédito que formem um grupo. Apés autorizagio do BCE, as instituicdes de crédito sujeitas a reservas minimas
dentro de um mesmo territério nacional podem efectuar em grupo a prestacdo de informacdo estatistica relativa
a sua base de incidéncia consolidada, desde que todas as institui¢des envolvidas tenham renunciado ao beneficio
individual de qualquer deducio fixa as reservas minimas. O beneficio da dedugdo fixa manter-se, ndo obstante,
para o conjunto do grupo. Se um grupo de institui¢des de crédito tiver sido autorizado a manter reservas mini-
mas através de um intermedidrio mas ndo beneficiar do reporte em grupo, o BCN em causa poderd autorizar o
intermedidrio a efectuar o reporte estatistico agregado (excepto em relacdo a base de incidéncia) em nome desse
grupo. Neste caso, cada membro do grupo continua a manter o beneficio da deducio fixa. Todas as instituicdes
em causa sdo incluidas separadamente na lista de IFM do BCE.

O referido anexo inclui, além do mais, as disposi¢des a aplicar em caso de fusdes entre instituicdes de crédito. Os
termos “fusdo”, “institui¢des incorporadas”, e “institui¢do incorporante” sdo entendidos na acepgdo que lhes é con-
ferida pelo artigo 1.° do Regulamento BCE/2003/9. Relativamente ao periodo de manutencio durante o qual uma
fusdo se torne efectiva, a obrigagdo de reservas minimas da institui¢do incorporante deve ser calculada e cumprida
conforme o estabelecido no artigo 13.° do citado regulamento. Relativamente aos periodos de manutengdo sub-
sequentes, as reservas minimas da institui¢do incorporante serdo calculadas a partir da base de incidéncia das reser-
vas minimas e da informacdo estatistica comunicadas de acordo com regras especificas (v. o quadro do Anexo III
do Regulamento BCE[2008/32, se aplicdvel). Caso contrdrio, aplicar-se-d o regime normal previsto no artigo 3.°
do Regulamento BCE[2003/9 em relagdo a prestagdo de informagdo estatistica e ao calculo das reservas minimas.
Além disso, 0 BCN competente pode autorizar a instituicdo incorporante a cumprir a sua obrigacdo de prestagio
de informagdo estatistica mediante procedimentos tempordrios. Esta derrogacdo aos procedimentos normais de
prestacdo de informacio deve ser limitada ao menor tempo possivel ndo devendo, em qualquer caso, exceder um
prazo de seis meses apés a fusdo se tornar efectiva. Esta derrogacdo ndo isenta a institui¢do incorporante do cum-
primento da sua obrigagdo de prestacdo de informacdo, em conformidade com o Regulamento BCE/2008/32 nem,
se aplicdvel, da sua obrigagdo de assumir as obrigacdes de prestacio de informacdo das institui¢des incorporadas.»

A secgdo 6 é substituida pelo seguinte:

«Sempre que ndo sejam cumpridos os padrdes minimos para a transmissao, exactiddo, cumprimento dos concei-
tos e revisdes o BCE e os BCN sdo normalmente responsaveis pela verificagdo e compilagdo coerciva da informa-
¢do estatistica. Os referidos padroes minimos estdo estabelecidos no Anexo IV do Regulamento BCE[2008/32.»
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A secgdo 7 é substituida pelo seguinte:

«Dado que um regulamento elaborado ao abrigo do disposto no artigo 34.°-1 dos Estatutos do SEBC nédo confere
quaisquer direitos nem impde quaisquer obrigagdes aos Estados-Membros que beneficiam de uma derrogacio
(artigo 42.°-1 dos Estatutos do SEBC) nem a Dinamarca (artigo 2.° do Protocolo relativo a certas disposigdes rela-
cionadas com a Dinamarca), e ndo se aplica ao Reino Unido (artigo 8.° do Protocolo relativo a certas disposi¢des
relacionadas com o Reino Unido da Gra-Bretanha e Irlanda do Norte), o Regulamento BCE/2008/32 do Banco
Central Europeu ¢é apenas aplicavel aos Estados-Membros participantes.

No entanto, o artigo 5.° dos Estatutos do SEBC, relativo a competéncia do BCE e dos BCN no dominio das esta-
tisticas, assim como o Regulamento (CE) n.° 2533/98, sdo aplicaveis em todos os Estados-Membros. Daf decorre
ainda que, em combinagdo com os segundo e terceiro travessdes do n.° 3.° do artigo 4.° do Tratado sobre o Fun-
cionamento da Unido Europeia, os Estados-Membros ndo participantes tém a obrigacio de elaborarem e execu-
tarem, a nivel nacional, todas as medidas que considerem adequadas a recolha da informacio estatistica necessdria
ao cumprimento da exigéncia de reporte estatistico do BCE e a sua oportuna preparacdo no dominio da estatis-
tica, com vista a tornarem-se Estados-Membros participantes. Esta obriga¢do ¢é explicitamente mencionada no
artigo 4.° e no considerando 17 do Regulamento (CE) n.° 2533/98. Por uma questdo de transparéncia, esta obri-
gacdo especial ¢ reiterada nos considerandos do Regulamento BCE[2008/32.»

O quadro ¢ substituido pelo seguinte:
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«Quadro 1
Informacio a prestar mensalmente (stocks) (?)
A. Nacionais
IFM () SNM
AdminiStra(’:éCS pl:lblicas Outros sectores residentes
das quais:
instituicoes .
RUBRICAS DO BALANCO de crédito . L . Familias e
sujeitas a | Adminis- Outras Outros intermedidrios financeiros + | Sociedades Sociedades | Inst. sem
Instituicoes | raservas tracio cen- | administra- auxiliares financeiros (S.123 + S.124) | de seguros o finan- fim lucra-
de crédito | himas, gtral cBes publi- Total e fundos de ceiras tivo ao
BCE e BCN| (5.1311 pensdes 11 Servico das
¢ ) cas dos quais: | dos quais: | (5-125) 610 familias
contrapar- | sociedades (814 +5.15)
tes cen- | de titulari-
(@) (b) (© () C} ) trais (%) zagdo © (h) (i)

PASSIVO
8  Notas e moedas em circu-

lagdo
9  Depésitos *

com prazo até 1 ano |
com prazo superior a 1 ano

dos quais: depdsitos transferiveis |

dos quais: com prazo até 2 anos

dos quais: empréstimos sindica-

dos
9e Euro * |
9.1e Overnight

dos quais: depdsitos transferiveis
9.2e Com prazo de vencimento

acordado

até 1 ano

entre 1 e 2 anos

superior a 2 anos *
9.3e Reembolsiveis com pré-

-aviso

até 3 meses

superior a 3 meses

dos quais: superior a 2 anos (%) *
9.4e Acordos de recompra *
9x Moeda estrangeira
9.1x Overnight
9.2x Com prazo acordado

até 1 ano

entre 1 e 2 anos

superior a 2 anos *
9.3x Reembolséiveis com pré-

-aviso

até 3 meses

superior a 3 meses

dos quais: superior a 2 anos (?) *
9.4x Acordos de recompra *

[ ]

1
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B. Outros Estados-Membros participantes

C. Resto do mundo

IFM (%) SNM
das quais: Admmcl:g?g?c; pibli- Outros sectores residentes
institui- at[ii.lﬁjgo
gc(r)c?(sji?: Outros intermedidrios financeiros + Sociedad Familias e Total .
Institui- | quieitas o | Adminis- | Outras auxiliares financeiros d‘ch arss- Sociedades f'.mti sem Bancos | Nao Bancos
goes de | “eservas tragio adminis- Total (S.123 + S.124) N téur%:ilnss ndo finan- Li:::)] alrl)tz‘el;-
crédito | inimas central tragdes de pensdes ceiras vico das
F \ S.1311 ublicas S.11 N
BCE ¢ BCN| ( Ve dos quais: | dos quais: | (5:125) 611 familias
contrapar- | sociedades (S.14 +5.15)
tes cen- | de titulari-
() (k) 0 (m) (n) () trais () zagdo (2] @ (©) (s) (0]
j E )
j )
* *
* *
* *
* *
* * * * * *
| ' ) | | |
* *
* *
* ‘ * ‘ * * * *
* *
* *
X * * * * *
* * * * * *
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A. Nacionais

IEM (%) SNM
Administragdes peblicas Outros sectores residentes
das quais:
instituicoes .
RUBRICAS DO BALANCO de crédito Outros diirios fnance Cociedad Famflias e
A . utros intermedidrios financeiros + | Sociedades . inst. sem
t -
Instituicdes sl};]seé:;sa tgdgél?:n_ a dg?rt;:tsra» auxiliares financeiros (S.123 + S.124) | de seguros izgcfifrf-s fim lucra-
de crédito | inimas, ctral cdes publi- Total e fundos de ceiras tivo ao
BCE e BCN| (5.1311 pensdes S11 servio das
¢ ) s dos quais: | dos quais: | (5-125) s11) familias
contrapar- | sociedades (.14 +5.15)
tes cen- | de titulari-
(@) () (© () (@ ® trais () zagdo © (h) (i)

10 Accdes/unidades de parti-
cipagio de FMM (3)

11 Titulos de divida emitidos

1le Euro
até 1 ano
entre 1 e 2 anos
dos quais: até 2 anos e garantia
de capital nominal inferior
a 100 %
superior a 2 anos
11x Moeda estrangeira
até 1 ano
entre 1 e 2 anos
dos quais: até 2 anos e garantia
de capital nominal inferior

a 100 %

superior a 2 anos

12 Capital e reservas

13 Outros passivos
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B. Outros Estados-Membros participantes C. Resto do mundo
IFM (%) SNM
. Administragdes pibli- Outros sectores residentes
das quais: cas (S.13) -
institui- atDrilEt?:i)o
Qc?e?iigg Outros intermedidrios financeiros + Sociedad Familias e Total
Institui- sujeitas a Adminis- | Outras auxiliares financeiros doae A4S | ¢ iedades f‘_“Sti sem Bancos |Nio Bancos
gOesde | eseryvas | tracdo | adminis- | oo (5123 +S.124) o fudos. | nao finan- | b b
crédito | inimas central tragdes de pensoes ceiras vo aodscr-
BCE e BCN| (S.1311) | publicas - - P s.11) vico das
dos quais: | dos quais: (8.125) familias
contrapar- | sociedades (S.14 +8.15)
tes cen- | de titulari-
() (k) ) (m) (n) (0) trais () 2agao () @ (] () (©
*
*
*
*
*
*
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A. Nacionais
SNM
Outros sectores residentes
BALANCE SHEET ITEMS o Outr(f inte_]{_medizfgr fos financeiros Familias e inst. sem fim lucrativo ao servigo das familias
M Adminis- auxiliares financeiros Sociedades (S.14 +5.15)
i S.123 +S.124) : .
tragdo ( de seguros | Sociedades
central Total (¢) e fundos ndo-
(8.13) dos quais: | dos quais: | de pen- |-financeiras Crédito Outro (residual)
contrapar- | sociedades |~ s0es (S.11) Total | Crédito ao| para aqui-
tes cen- | de titulari- | (S-125) consumo | sigdo de do qual:
trais (%) zagdo habitacao EI/SP (5)
ACTIVO
1 Numerdrio
le do qual euro
2 Empréstimos | |
até 1 ano
entre 1 e 5 anos
superior a 5 anos
dos quais: empréstimos sindicados | |
dos quais: acordos de recompra |
2e dos quais euro | | | |

— dos quais: empréstimos reno-
véveis e descobertos

— dos quais: crédito de conveni-
éncia - cartdo de crédito

— dos quais: concessdo de crédito
- cartdo de crédito

3 Titulos excepto ac¢des |:|
3e Euro |

até 1 ano

entre 1 e 2 anos

superior a 2 anos

3x Moeda estrangeira | |

até 1 ano

entre 1 e 2 anos

superior a 2 anos

4 Acgdes|unididades de participa-
¢io de FMM

5 Acgdes e outros titulos |:|

6 Activo imobilizado

7  Outros activos

As células identificadas com “*” s3o usadas no cédlculo da base de incidéncia das reservas minimas. A nivel de titulos da divida, as institui¢des de crédito devem, quer apre-

sentar prova das responsabilidades a serem excluidas da base de incidéncia, quer proceder & deducdo normalizada de uma percentagem fixa especificada pelo BCE. As célu-

las delimitadas com um trago fino correspondem a informagdo a reportar apenas por institui¢des de crédito sujeitas a reservas minimas. Ver também as regras especificas

quanto a aplicacdo das reservas minimas no anexo Ill do Regulamento BCE[2008/32.

O reporte desta informagdo é voluntario até indicacdo em contrdrio.

(%) A infromacdo incluida nesta rubrica pode ser sujeita a diferentes procedimentos de recolha de dados estatisticos, de acordo com o que for decidido pelo BCN em confor-
midade com as regras previstas na parte 2 do anexo 1 do Regulamento BCE[2008/32.

() Contrapartes da administracdo publica.

(°) Empresas individuais/sociedades de pessoas»

)
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B. Outros Estados-Membros ndo participantes
SNM
QOutros sectores residen[es
D. Nao
C. Resto d ;
. Outros intermedidrios financeiros + Familias e inst. sem fim lucrativo ao servigo das familias mﬁ;:{o ° atr-
IFM Atdm‘I"S’ auxiliares financeiros ($.123 + $.124) | gociedades (S.14 +8.15) buido
racao i
o | oy S e
(S.13) P dos quais: | dos quais: | pensses | financeiras Crédito Outro (residual)
contrapar- | sociedades | 5 15) (8.11) Total Crédito ao | para aquisi-
tes cen- | de titulari- consumo | ¢do de habi- do qual:
trais (4) zagdo tagdo EI/SP (%)
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45.

O apéndice 6 ¢ alterado do seguinte modo:

a)

As notas 1 e 2 na parte introdutéria da sec¢do 1 sdo substituidas pelas seguintes:

«(") Estas san¢des sdo aplicadas caso uma contraparte seja incapaz de transferir um montante suficiente de acti-
vos subjacentes ou de numerdrio (*) (se aplicdvel, no que se refere aos valores de cobertura adicionais) para
liquidar a operacdo (na data da liquidagdo), ou para garantir, até ao vencimento da operacdo e sob a forma
de valores de cobertura adicional, o montante de liquidez que lhe tenha sido atribuido numa operacio de
cedéncia de liquidez, ou caso seja incapaz de entregar um montante suficiente de numerdrio para liquidar o
montante que lhe tenha sido atribuido numa operacio de absorcio de liquidez.

(?)  Estas sancdes sdo aplicadas caso uma contraparte seja incapaz de transferir um montante suficiente de acti-
vos subjacentes ou de numerdrio para liquidar o montante acordado em operacdes efectuadas através de pro-
cedimentos bilaterais, ou ndo consiga garantir, sob a forma de entrega de valores de cobertura adicional e
em qualquer momento até ao seu vencimento, qualquer operagio bilateral pendente.»

O terceiro pardgrafo da secgdo 1a) é substituido pelo seguinte:

«Em caso de incumprimento das regras respeitantes a utilizagdo de activos (*), as san¢des pecunidrias sdo calcu-
ladas com base no montante de activos ndo elegiveis (ou activos que ndo possam ser utilizados pela contraparte),
que sejam: quer i) entregues pela contraparte a um BCN ou ao BCE, quer ii) ndo retirados pela contraparte apds
20 dias uteis depois do facto que deu origem a inelegibilidade, ou do momento em que os activos deixaram de
poder ser utilizados pela contraparte, multiplicado pelo coeficiente 1/360.

() As disposigdes abaixo aplicam-se igualmente sempre que a) a contraparte tenha utilizado activos inelegiveis
ou tenha fornecido informagio que afecte negativamente o valor da garantia, por exemplo, sobre o montante
em divida de um direito de crédito utilizado, que se revele falsa ou desactualizada; ou que b) a contraparte
esteja a utilizar activos que sejam inelegiveis devido a relagdes estreitas entre o emitente/garante e a contra-
parte.»

O segundo pardgrafo da sec¢do 2.1. ¢ substituido pelo seguinte:

«Estas sang¢des pecunidrias e medidas de suspensdo aplicar-se-do igualmente, sem prejuizo do disposto na Sec-
¢do 2.3. abaixo, a qualquer outra repeticdo da infraccdo durante cada periodo de 12 meses.»

O segundo pardgrafo da seccdo 2.2. é substituido pelo seguinte:

«Estas sang¢des pecunidrias e medidas de suspensdo aplicar-se-do igualmente, sem prejuizo do disposto na Sec-
¢do 2.3. abaixo, a qualquer outra repeti¢do da infrac¢do durante cada periodo de 12 meses.»
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ANEXO 11

As secgdes 6.3 e 6.4 e o apéndice 2 do anexo I da Orientagdo BCE/2000/7 sdo alteradas da seguinte forma:

1.

O quinto pardgrafo da sec¢do 6.3.1. é substituido pelo seguinte:

«Os pardmetros de referéncia do Eurosistema relativamente aos requisitos minimos para os elevados padrdes de crédito
(“o limite minimo da qualidade do crédito”) sdo definidos em termos de uma avaliacdo de qualidade de crédito de nivel
3 na escala de notagdo harmonizada do Eurosistema (). O Eurosistema considera que uma probabilidade de incumpri-
mento (PD) de 0,40 % ao longo de um horizonte de um ano € equivalente a uma avaliacio de qualidade de crédito de
nivel 3, sujeita a revisdo regular. O ECAF adoptou a defini¢do de incumprimento prevista na Directiva da UE relativa aos
requisitos de fundos préprios (Directiva Requisitos de Fundos Préprios) (). O Eurosistema publica as notagdes mais bai-
xas que cumprem o limite de qualidade de crédito para cada IEAC aceite, também sujeitas a uma revisdo regular, sem
assumir qualquer responsabilidade quanto a sua avaliagdo da IEAC. Em relacdo aos instrumentos de divida titularizados,
por elevados padrdes de crédito exigidos pelo Eurosistema entende-se uma notacdo de crédito equivalente a “AAA” (™)
na altura da emissdo. Os instrumentos de divida titularizados devem manter um limiar minimo de qualidade de crédito
de nivel 2 da escala de notagdo harmonizada do Eurosistema (correspondente a “A”) até ao vencimento do instrumen-
to (™). No que se refere aos instrumentos de divida ndo transacciondveis garantidos por empréstimos hipotecdrios a
particulares, os pardmetros de referéncia do Eurosistema relativamente aos requisitos minimos para os elevados padrdes
de crédito sdo definidos em termos de uma avaliagio de qualidade de crédito de nivel 2 na escala de notagdo harmoni-
zada do Eurosistema (*) (correspondente a “A”). O Eurosistema considera que uma probabilidade de incumprimento (PD)
de 0,10 % ao longo de um horizonte de um ano é equivalente a uma avaliacdo de qualidade de crédito de nivel 2, sujeita
a revisdo regular.

() A escala de notagdo harmonizada do Eurosistema estd publicada no site do BCE (www.ecb.europa.eu). Uma ava-
liagdo de qualidade de crédito de nivel 3 significa uma notagdo de longo prazo minima de “BBB-" pela Fitch ou
Standard & Poor’s, de “Baa3” pela Moody’s ou de “BBB” pela DBRS.

(") A Directiva Requisitos de Fundos Proprios compreende a Directiva 2006/48/CE do Parlamento Europeu e do Con-
selho, de 14 de Junho de 2006, relativa ao acesso a actividade das institui¢des de crédito e ao seu exercicio (refor-
mulagdo) (JO L 177 de 30.6.2006, p. 1), e a Directiva 2006/49/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
14 de Junho de 2006, relativa a adequagdo dos fundos préprios das empresas de investimento e das institui¢des de
crédito (reformulagdo) (JO L 177 de 30.6.2006, p. 201).

(™) “AAA” significa uma notacdo de longo prazo minima de “AAA” pela Fitch, Standard & Poor’s ou DBRS, de “Aaa”
pela Moody’s ou, se estas ndo estiverem disponiveis, notacio de curto prazo minima de “F1+” pela Fitch, de “A-1+”
pela Standard & Poor’s, ou de “R-1H” pela DBRS.

(") “A” significa uma notacdo de longo prazo minima de “A-" pela Fitch ou Standard & Poor’s, de “A3” pela Moody’s
ou de “AL” pela DBRS.»

O sétimo pardgrafo da secgdo 6.3.3. (pardgrafo tinico sob a epigrafe «Instrumentos de divida ndo transacciondveis garan-
tidos por empréstimos hipotecdrios a particulares») é substituido pelo seguinte:

«Os elevados padrdes de crédito para estes instrumentos devem cumprir um limite de qualidade de crédito de nivel 2 da
escala de notagdo harmonizada do Eurosistema (*). O quadro de avaliagdo de crédito relativo a estes instrumentos espe-
cificos de cada jurisdigdo serd especificado por cada BCN na documentagdo nacional aplicavel.

() Conforme especificada na escala de notagdo harmonizada do Eurosistema, publicada no site do BCE (www.ecb.eu-
ropa.eu).»

O segundo e terceiro paragrafos da seccdo 6.3.5 sdo substituidos pelo seguinte:

«O primeiro elemento do processo é a compila¢do anual, efectuada pelo fornecedor de sistemas de avaliacdo de crédito,
de conjuntos de devedores elegiveis (static pools), isto é, conjuntos constituidos por todos os devedores (empresas nao
financeiras e sector publico) com uma avaliagdo de crédito do sistema e que satisfaga uma das seguintes condigdes:

Static pool Condicdo
Static Pool para os niveis de qualidade de crédito 1 e 2 PD(i,t) () < 0,10 %
Static Pool para o nivel de qualidade de crédito 3 0,10 % < PD(i,t) < 0.40 %

() em que PD(it) representa a probabilidade de incumprimento atribuida pelo sistema de avaliagdo de crédito ao devedor i no momento t.

Todos os devedores que satisfagam uma destas condi¢des no inicio do perfodo t constituem a static pool correspondente no
momento t. No final do periodo previsto de 12 meses, é calculada a taxa de incumprimento observada para as static pools
no momento t. Numa base anual, o fornecedor de sistemas de avaliacio de crédito tem de comunicar ao Eurosistema o
nimero de devedores elegiveis contidos nas static pools no momento t, e o nimero dos devedores incluidos nas static
pools (t) que registaram incumprimentos no periodo de 12 meses subsequente.»


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:PT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0201:0201:PT:PDF

L 267/52

Jornal Oficial da Unido Europeia

9.10.2010

4. A secgdo 6.4.2. ¢ alterada do seguinte modo:

3)

O quarto ponto do pardgrafo tnico ¢ substituido pelo seguinte:

«Os instrumentos de divida incluidos na categoria V ficam sujeitos a uma margem de avaliagdo tinica de 16 %, inde-
pendentemente da sua maturidade ou estrutura de cupao».

O quinto ponto do pardgrafo tnico € substituido pelo seguinte:

«Os instrumentos de divida titularizados, obrigagdes garantidas (obriga¢des garantidas do tipo “Jumbo”, obrigacdes
garantidas tradicionais e outras obriga¢des garantidas) ¢, ainda, os instrumentos de divida sem garantia (unsecured)
emitidos por instituicdes de crédito(*) que sejam avaliados teoricamente de acordo com o disposto na Sec¢do 6.5.,
ficam sujeitos a uma margem de avaliacdo adicional. Es ta margem € aplicada directamente a nivel da avaliagdo teé-

rica de cada instrumento de divida sob a forma de uma reducio de valorizacio adicional de 5 %.»

O quadro 6 é substituido pelo seguinte:

«Quadro 6

Categorias de liquidez para activos transaccionéveis ()

Categoria |

Categoria II

Categoria III

Categoria IV

Categoria V

Instrumentos de
divida emitidos pela
administragdo
central

Instrumentos de
divida emitidos pelos
bancos centrais ()

Instrumentos de
divida emitidos
pela administragdo
local e regional

Obrigagdes garanti-
das do tipo
“Jumbo” (3)

Obrigagdes garanti-
das tradicionais

Instrumentos de
divida emitidos por
sociedades ndo-
financeiras e outros

Instrumentos de
divida sem garantia
(unsecured) emitidos
por institui¢des de

crédito

Instrumentos de
divida sem garantia
(unsecured) emitidos
por outras socieda-

Instrumentos de
divida titularizados

emitentes (%) des que ndo insti-

tuicdes de crédito

Outras obrigagdes
garantidas (°)

Instrumentos de
divida emitidos por
agéncias (%)

Instrumentos de
divida emitidos por
institui¢des supra-
nacionais

(") Em geral, a classificagdo por emitentes determina a categoria de liquidez. Porém, todos os instrumentos de divida titularizados
se inserem na categoria V, independentemente da classificacdo do emitente, e as obrigagdes garantidas do tipo “lJumbo” na cate-
goria II, enquanto as obrigacdes garantidas tradicionais, as outras obriga¢des garantidas e os restantes instrumentos de divida
emitidos por institui¢des de crédito se inserem nas categorias III e IV.

(?) Os certificados de divida emitidos pelo BCE e os instrumentos de divida emitidos pelos BCN antes da adopgdo do euro pelo
respectivo Estado-Membro inserem-se na categoria de liquidez I.

(}) Apenas os instrumentos com um volume emitido igual ou superior a mil milhdes de euros, para os quais pelo menos trés ope-
radores de mercado especializados (market-makers) fornegam regularmente propostas de compra e venda, sdo incluidos no tipo
de activo “obrigacdes garantidas do tipo Jumbo”.

(*) Apenas os activos transacciondveis emitidos por emitentes classificados pelo BCE como agéncias se inserem na categoria de liqui-
dez II. Os activos transacciondveis emitidos por outras agéncias incluem-se na categoria de liquidez III ou IV, dependendo do
emitente e do tipo do activo.

(%) As obrigagdes garantidas ndo declaradas conformes com a Directiva OICVM (incluindo tanto as obrigacdes garantidas estrutu-
radas como as com muiltiplos emitentes) incluem-se na categoria de liquidez IIL.»

O sétimo ponto do pardgrafo tnico ¢ substituido pelo seguinte:

«A margem de avaliacdo aplicada aos instrumentos de divida transacciondveis incluidos nas categorias de liquidez
I a IV com cupdo de taxa varidvel () ¢ a aplicada ao escaldo relativo ao prazo residual de zero até um ano dos ins-
trumentos de cupdo de taxa fixa na categoria de liquidez e na categoria de qualidade de crédito nas quais o instru-
mento se insere.

() Um pagamento de cupdo ¢é considerado um pagamento de taxa varidvel caso o cupdo esteja ligado a uma taxa
de juro de referéncia e caso o perfodo de nova fixagdo que corresponde a este cupdo ndo seja superior a um
ano. Os pagamentos de cupdo para os quais o periodo de nova fixagdo ¢ superior a um ano sdo tratados como
pagamentos de taxa fixa, sendo que o prazo relevante para a margem de avaliagdo corresponde ao prazo resi-
dual do instrumento de divida.»
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¢) O quadro 7 é substituido pelo seguinte:

«Quadro 7

Nivel das margens de avaliagdo aplicadas aos activos elegiveis transacciondveis

Categorias de liquidez
Categoria I Categoria II () Categoria III (") Categoria IV () Categoria V ()
dQuali%a‘de r:;i?izlit)al cupio N cupdo N cupdo N cupdo .
¢ credito (anos) | de taxa PO detaxa | PO | detaxa | PO | detaxa | VPO
fixa zero fixa zero fixa zero fixa zero
Niveis 1 0-1 0,5 0,5 1,0 1,0 1,5 1,5 6,5 6,5
2 (AAA
° A(_) o |13 15 | 15 | 25 | 25 | 30 | 30 | 85 | 90
3-5 2,5 3,0 3,5 4,0 5,0 5,5 11,0 11,5
16
5-7 3,0 3,5 4,5 5,0 6,5 7,5 12,5 13,5
7-10 4,0 4,5 5,5 6,5 8,5 9,5 14,0 15,5
>10 5,5 8,5 7,5 12,0 11,0 16,5 17,0 22,5
Nivel 3 0-1 5,5 5,5 6,0 6,0 8,0 8,0 15,0 15,0
(BBB+ a
BBB-) (*) 1-3 6,5 6,5 10,5 11,5 18,0 19,5 27,5 29,5
3-5 7,5 8,0 15,5 17,0 25,5 28,0 36,5 39,5
Nao elegivel
5-7 8,0 8,5 18,0 20,5 28,0 31,5 38,5 43,0
7-10 9,0 9,5 19,5 22,5 29,0 33,5 39,0 44,5
> 10 10,5 13,5 20,0 29,0 29,5 38,0 39,5 46,0

() Os instrumentos de divida titularizados individuais, as obrigagdes garantidas (obrigacdes garantidas do tipo “Jumbo”, obriga-
¢des garantidas tradicionais e outras obrigacdes garantidas) e, ainda, os instrumentos de divida sem garantia emitidos por ins-
titui¢des de crédito que sejam avaliados teoricamente de acordo com o disposto na Seccdo 6.5. ficam sujeitas a uma margem de
avaliacdo adicional. Es ta margem ¢é aplicada directamente, a nivel da avaliagdo tedrica de cada instrumento de divida, sob a
forma de uma reducdo de valorizacdo adicional de 5 %.

(") Notagdes especificadas na escala de nota¢do harmonizada do Eurosistema, publicada no site do BCE (www.ecb.europa.eu).»

f) O quadro 8 é substituido pelo seguinte:

«Quadro 8

Nivel das margens de avaliagdo aplicadas a instrumentos elegiveis transacciondveis de taxa varidvel
inversa incluidos nas categorias I a IV

Qualidade de crédito Prazo residual (anos) Cupiio de taxa varidvel inversa
Niveis 1 e 2 (AAA a A-) 0-1 7,5
1-3 11,5
3-5 16,0
5-7 19,5
7-10 22,5
> 10 28,0
Nivel 3 (BBB+ a BBB-) 0-1 21,0
1-3 46,5
3-5 63,5
5-7 68,0
7-10 69,0
>10 69,5»
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5. A secgdo 6.4.3 ¢ alterada do seguinte modo:

a)

9

Os dois pontos iniciais do primeiro pardgrafo sdo substituidos pelos seguintes:

«Os direitos de crédito individuais ficam sujeitos a margens de avaliacdo especificas. As margens variam consoante
o prazo residual, tipo de juros (fixos ou varidveis), a categoria da qualidade de crédito e a metodologia de avaliagdo
aplicada pelo BCN (ver Sec¢do 6.5), tal como descrito no Quadro 9 ().

A margem de avaliacdo aplicada aos direitos de crédito com juros de taxa varidvel ¢ a aplicada aos direitos de cré-
dito com juros de taxa fixa incluidos no escaldo relativo ao prazo residual de zero até um ano correspondente a
mesma categoria de qualidade de crédito ao mesmo método de avaliagdo (avaliagdo baseada no prego tedrico ou
no montante em divida atribuido pelo BCN). Um pagamento de juros é considerado um pagamento de taxa vari-
avel se estiver ligado a uma taxa de juro de referéncia e se o periodo de nova fixacdo que corresponde a este paga-
mento ndo for superior a um ano. Os juros para os quais o periodo de nova fixagdo € superior a um ano sio tratados
como pagamentos de taxa fixa, sendo o prazo relevante para a margem de avaliagdo o prazo residual do direito de
crédito.

() As margens de avaliacdo aplicadas a direitos de crédito com juros de taxa fixa sdo também aplicdveis a direitos
de crédito cujos juros estejam ligados a taxa de inflagdo.»

O quadro 9 ¢é substituido pelo seguinte:

«Quadro 9

Nivel das margens de avaliagdo aplicadas a direitos de crédito com juros de taxa fixa

Método de avaliagdo
Juros fixos e avaliacio de Juros fixos e avaliacio de
Qualidade de crédito Prazo residual (anos) acordo com o preco tedrico acordo com o montante em
atribuido pelo BCN divida atribuido pelo BCN
Niveis 1 e 2 0-1 8,0 10,0
(AAA 2 A) 1-3 11,5 17,5
3-5 15,0 24,0
5-7 17,0 29,0
7-10 18,5 34,5
>10 20,5 44,5
Nivel 3 0-1 15,5 17,5
(BBB+ a BBB-) 1-3 28,0 340
3-5 37,0 46,0
5-7 39,0 51,0
7-10 39,5 55,5
>10 40,5 64,5»

O segundo pardgrafo ¢ substituido pelo seguinte:

«Os instrumentos de divida ndo transacciondveis garantidos por empréstimos hipotecdrios a particulares ficam sujei-
tos a uma margem de avaliacdo de 24 %.»

6. O Apéndice 2 ¢ alterado como segue:

A defini¢do de «Reducio de valorizagdo adicional» é substituida pela seguinte:

«Redugdo de valorizagdo adicional (valuation markdown): medida de controlo de risco aplicada aos activos de garantia utili-
zados em operacdes reversiveis, o que significa que o banco central reduz uma determinada percentagem ao valor ted-
rico de mercado dos activos antes de aplicar qualquer margem de avaliagdo.»
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ANEXO Il

O anexo II da Orientagdo BCE[2000/7 ¢ alterado do seguinte modo:
A seccdo 1 é alterada do seguinte modo:
1. A alinea p) do n.° 6 passa a ter a seguinte redac¢do:

«ujeicdo da contraparte ao congelamento de fundos efou a outras medidas impostas pela UE ao abrigo do artigo 75.°
do Tratado que restrinjam a capacidade da mesma para utilizar os seus fundos;»

2. Aalinea q) do n.° 6 passa a ter a seguinte redacgdo:

«sujei¢do da contraparte ao congelamento de fundos efou a outras medidas impostas por um Estado-Membro que res-
trinjam a capacidade da mesma para utilizar os seus fundos;»

3. On.° 7 passaa ter a seguinte redaccio:

«As disposi¢des contratuais ou regulamentares relevantes a aplicar por cada BCN devem conferir-lhe o direito de, em
face de uma situagdo de incumprimento, adoptar as seguintes medidas: a) suspenséo, limitacdo ou exclusdo do acesso
da contraparte a operacdes de mercado aberto; b) suspensdo, limitacdo ou exclusdo do acesso da contraparte as faci-
lidades permanentes do Eurosistema; c) resolucdo de todos os acordos e operagdes em curso; ou d) exigéncia do reem-
bolso antecipado de créditos ainda ndo vencidos ou contingentes. Para além destas, o BCN podera ter ainda direito a
tomar as seguintes providéncias: a) compensacdo das importancias devidas pela contraparte mediante a utilizacdo dos
depésitos constituidos em seu nome no BCN em causa; b) suspensdo do cumprimento das suas préprias obrigagdes
para com a contraparte, até que esta haja satisfeito os seus débitos; ¢) reclamagdo do pagamento de juros de mora; ou d)
reclamacdo de uma indemnizacéo pelos prejuizos sofridos em consequéncia do incumprimento da contraparte. As dis-
posicdes contratuais ou regulamentares relevantes a aplicar por cada BCN devem assegurar que, colocado perante uma
situacdo de incumprimento, o BCN em questdo estard juridicamente habilitado para realizar sem demora todos os acti-
vos que lhe tenham sido entregues a titulo de garantia, tendo direito a recuperar o valor do crédito concedido se a con-
traparte ndo liquidar imediatamente o seu saldo negativo. Para garantir a aplica¢do uniforme das medidas impostas, o
Conselho do BCE poderd decidir sobre as mesmas, incluindo a suspensao, limitagdo ou exclusdo do acesso as opera-
¢oes de mercado aberto ou as facilidades permanentes do Eurosistema.»







Preco das assinaturas 2010 (sem IVA, portes para expedicdao normal incluidos)

Jornal Oficial da Unido Europeia, séries L + C, so edi¢do impressa| 22 linguas oficiais da UE 1100 EUR por ano

Jornal Oficial da Uniao Europeia, séries L + C, edigdo impressa + | 22 linguas oficiais da UE 1200 EUR por ano

CD-ROM anual

Jornal Oficial da Unido Europeia, série L, s6 edigdo impressa 22 linguas oficiais da UE 770 EUR por ano

Jornal Oficial da Unido Europeia, séries L + C, CD-ROM mensal 22 linguas oficiais da UE 400 EUR por ano

(cumulativo)

Suplemento do Jornal Oficial (série S), Adjudicagdes e Contratos | Multilingue: 300 EUR por ano

Publicos, CD-ROM, duas edi¢des por semana 23 linguas oficiais da UE

Jornal Oficial da Unido Europeia, série C — Concursos Lingua(s) de acordo com o 50 EUR por ano
concurso

O Jornal Oficial da Unido Europeia, publicado nas linguas oficiais da Unido Europeia, pode ser assinado em 22
versdes linguisticas. Compreende as séries L (Legislacdo) e C (Comunicacdes e Informacdes).

Cada verséo linguistica constitui uma assinatura separada.

Por forca do Regulamento (CE) n.° 920/2005 do Conselho, publicado no Jornal Oficial L 156 de 18 de Junho
de 2005, nos termos do qual as instituicbes da Unido Europeia ndo estdo temporariamente vinculadas a obri-
gacdo de redigir todos os seus actos em irlandés nem a proceder a sua publicacdo nessa lingua, os Jornais
Oficiais publicados em irlandés sdo comercializados a parte.

A assinatura do Suplemento do Jornal Oficial (série S — Adjudicacdes e Contratos Publicos) retune a totalidade
das 23 versoes linguisticas oficiais num CD-ROM multilingue unico.

A pedido, a assinatura do Jornal Oficial da Unido Europeia da direito a recepcao dos diversos anexos do Jornal
Oficial. Os assinantes s&@o avisados da publicagdo dos anexos através de um «Aviso ao leitor» inserido no Jornal
Oficial da Unido Europeia.

O formato CD-ROM sera substituido pelo formato DVD durante o ano de 2010.

Vendas e assinaturas

As subscricdes de diversas publicacbes periddicas pagas, como a subscricdo do Jornal Oficial da Unido Europeia,
estdo disponiveis através da nossa rede de distribuidores comerciais, cuja lista estd disponivel na internet no
seguinte enderego:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_pt.htm

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) oferece acesso directo e gratuito ao direito da Unido Europeia.
Este sitio permite consultar o Jornal Oficial da Unido Europeia e inclui igualmente os tratados,
a legislacéao, a jurisprudéncia e os actos preparatérios da legislacao.

Para mais informacoes sobre a Unido Europeia, consultar: http://europa.eu
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