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DIRETIVA 2014/91/UE DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO
de 23 de julho de 2014

que altera a Diretiva 2009/65/CE que coordena as disposicdes legislativas, regulamentares e
administrativas respeitantes a alguns organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios
(OICVM), no que diz respeito as fun¢des dos depositirios, as politicas de remuneracio e as sancdes

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o artigo 53.°, n.° 1,
Tendo em conta a proposta da Comissdo Europeia,

Apbs transmissio do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,

Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu (1),

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinario (3),

Considerando o seguinte:

(1) A Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (}) deverd ser alterada a fim de ter em conta a
evolugdo do mercado e a experiéncia até agora adquirida pelos participantes no mercado e pelos supervisores,
nomeadamente para fazer face as discrepancias verificadas entre as disposi¢des nacionais no que diz respeito as
obrigagdes e a responsabilidade dos depositdrios, a politica de remuneragdo e as sangdes.

(2) A fim de ter em conta o efeito potencialmente nocivo de estruturas de remuneracdo inadequadamente concebidas
para uma gestdo si dos riscos e para o controlo de comportamentos de assuncdo de riscos pelos individuos, as
sociedades gestoras de organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios (OICVM) deverdo ser expres-
samente obrigadas a estabelecer e a manter, para as categorias de pessoal cujas atividades profissionais tenham um
impacto significativo nos perfis de risco dos OICVM por elas geridos, politicas e praticas de remuneragdo con-
sentneas com uma gestdo si e eficaz dos riscos. Essas categorias de pessoal deverdo incluir todos os empregados e
outros membros do pessoal a nivel do fundo ou subfundo que sejam decisores, gestores de fundos e pessoas que
tomem decisdes de investimento produtivo, as pessoas que tenham o poder de exercer influéncia sobre esses
empregados ou membros do pessoal, incluindo os consultores e analistas de investimentos, a dire¢do de topo e
todos os empregados cuja remuneracdo total os coloque no mesmo escaldo de remuneragio que a diregdo de topo
e os decisores. Essas regras deverdo ser igualmente aplicdveis as sociedades de investimento que ndo tenham
designado uma sociedade gestora autorizada nos termos da Diretiva 2009/65/CE. Essas politicas e praticas de
remunerag¢do deverdo ser aplicdveis, de forma proporcionada, a terceiros que tomem decisdes de investimento que
afetem o perfil de risco do OICVM devido a funcbes que tenham sido delegadas nos termos do artigo 13.° da
Diretiva 2009/65/CE.

(3)  Desde que as sociedades gestoras de OICVM e as sociedades de investimento apliquem todos os principios que
regem as politicas de remuneragio, deverdo poder aplicar essas politicas de formas diferentes, em funcio da sua
dimensdo, da dimensio dos OICVM que gerem, da sua organizagdo interna e da natureza, do ambito e da
complexidade das suas atividades.

(1) JO C 96 de 4.4.2013, p. 18.

(%) Posi¢do do Parlamento Europeu de 15 de abril de 2014 (ainda ndo publicada no Jornal Oficial) e decisio do Conselho de 23 de julho
de 2014.

(’) Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009, que coordena as disposi¢oes legislativas,
regulamentares ¢ administrativas respeitantes a alguns organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios (OICVM) (JO
L 302 de 17.11.2009, p. 32).
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(4)

Embora algumas medidas devam ser tomadas pelo 6rgdo de administracdo, se, de acordo com o direito nacional, a
sociedade gestora ou a sociedade de investimento dispuser de varios 6rgdos incumbidos de fun¢des especificas,
deverd assegurar-se de que os requisitos aplicdveis ao 6rgdo de administragdo ou ao érgdo de administragio na sua
funcdo de supervisio sejam também aplicados, ou sejam aplicados em alternativa, a esses 6rgdos, como, por
exemplo, a assembleia geral.

Ao aplicarem os principios em matéria de politicas e praticas de remuneragio sis estabelecidos pela presente
diretiva, os Estados-Membros deverdo ter em conta os principios estabelecidos na Recomendagdo 2009/384/CE da
Comissdo (1), os trabalhos do Conselho de Estabilidade Financeira e os compromissos do G20 de reduzir o risco no
setor dos servicos financeiros.

A remuneragdo varidvel garantida deverd ter cardter excecional, devido ao facto de ndo ser consentinea com uma
gestdo sd dos riscos nem com o principio da remuneracdo em fungdo do desempenho, e deverd estar limitada ao
primeiro ano de atividade.

Os principios relativos as politicas de remunera¢do sis deverdo ser também aplicdveis aos pagamentos efetuados
pelo OICVM as sociedades gestoras ou as sociedades de investimento.

Convida-se a Comissdo a examinar os custos e as despesas comuns dos produtos de investimento de retalho nos
Estados-Membros e a eventual necessidade de uma maior harmonizacdo desses custos e despesas, e a apresentar as
suas conclusdes ao Parlamento Europeu e ao Conselho.

A fim de promover a convergéncia da supervisio no dominio da avaliagdo das politicas e praticas de remuneragio,
a Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados) (ESMA), criada
pelo Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho (?), deverd assegurar a existéncia de
orientagdes relativas a politicas e préticas de remunerac¢do sis no setor da gestdo de ativos. A Autoridade Europeia
de Supervisio (Autoridade Bancaria Europeia) (EBA), criada pelo Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento
Europeu e do Conselho (%), deverd prestar assisténcia a ESMA na elaboragdo dessas orientagdes. A fim de evitar que
as disposicdes em matéria de remuneragdo sejam contornadas, essas orienta¢des deverdo fornecer também indi-
cagdes suplementares sobre as pessoas as quais se aplicam as politicas e préticas de remuneragio e sobre a
adaptagio dos principios de remuneragio a dimensdo da sociedade gestora ou da sociedade de investimento, a
dimensdo dos OICVM que gerem, a sua organiza¢do interna e a natureza, ao ambito e a complexidade das suas
atividades. As orientagdes da ESMA em matéria de politicas e praticas de remunera¢do deverdo ser alinhadas, se
adequado e na medida do possivel, pelas orientacdes relativas aos fundos regulados pela Diretiva 2011/61/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho (%).

(10)  As disposi¢des em matéria de remuneragdes ndo deverdo prejudicar o pleno exercicio dos direitos fundamentais

garantidos pelo Tratado da Unido Europeia (TUE), pelo Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia (TFUE)
e pela Carta dos Direitos Fundamentais da Unido Europeia (Carta), os principios gerais do direito contratual e
laboral nacional, a legislagdo aplicdvel em matéria de direitos e participagdo dos acionistas e de responsabilidades
gerais dos 6rgdos de administracdo e supervisio das sociedades de investimento em causa, nem, se aplicdvel, o
direito dos parceiros sociais a celebrar e aplicar acordos coletivos, nos termos do direito e das priticas nacionais.

(11) A fim de assegurar o necessdrio nivel de harmonizagdo dos requisitos regulamentares aplicaveis em diferentes

v
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Estados-Membros, deverdo ser adotadas regras adicionais que estabelegam as fungdes e obrigagdes dos depositdrios,
designem as entidades juridicas que podem ser nomeadas depositirios e clarifiquem a responsabilidade dos
depositarios em caso de perda dos ativos dos OICVM em custédia ou em caso de md execucdo das obrigagdes
de superintendéncia por parte dos depositdrios. Essa ma execu¢do pode resultar levar ndo s6 a uma perda de ativos
mas também a deterioragdo do seu valor, se, por exemplo, um depositdrio ndo agir em relacdo a investimentos nio
conformes com o regulamento do fundo.

Recomendagdo 2009/384/CE da Comissdo, de 30 de abril de 2009, relativa as politicas de remuneracdo no setor dos servigos

financeiros (JO L 120 de 15.5.2009, p. 22).

Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisio (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e revoga a
Decisdo 2009/77/CE da Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 84).

Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisio (Autoridade Bancdria Europeia), altera a Decisdo n.® 716/2009/CE e revoga a Decisdo 2009/78/CE da
Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 12).

Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2011, relativa aos gestores de fundos de investimento
alternativos e que altera as Diretivas 2003/41/CE e 2009/65/CE e os Regulamentos (CE) n.° 1060/2009 e (UE) n.° 1095/2010 (JO
L 174 de 1.7.2011, p. 1).
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(12)  E necessirio deixar claro que um OICVM deverd nomear um depositdrio tnico, que serd responsivel pela
superintendéncia geral dos seus ativos. A exigéncia de um depositirio unico deverd assegurar uma visio de
conjunto de todos os ativos do OICVM pelo depositirio e um ponto de referéncia tnico tanto para os gestores
do fundo como para os investidores caso surjam problemas relacionados com a guarda dos ativos ou com o
desempenho das fungdes de superintendéncia. A guarda de ativos inclui a detengdo de ativos em custédia ou, caso
a natureza dos ativos ndo permita a sua detengdo em custddia, a verificagdo da sua titularidade, bem como a
manutengdo de registos dos mesmos.

(13)  No desempenho das suas funcdes, os depositirios deverdo agir com honestidade, equidade, profissionalismo e
independéncia, e no interesse do OICVM e dos investidores do OICVM.

(14) A fim de assegurar uma abordagem harmonizada da execucdo das obrigacdes dos depositirios em todos os
Estados-Membros, independentemente da forma juridica assumida pelo OICVM, é necessério introduzir uma lista
uniforme das obrigacdes de superintendéncia que incumbem aos depositdrios tanto em relagio aos OICVM sob
forma societdria (sociedades de investimento) como em relacio aos OICVM sob forma contratual.

(15) O depositério deverd ser responsavel pelo controlo adequado dos fluxos de caixa do OICVM e, especialmente, por
assegurar que o registo do dinheiro dos investidores e do numerdrio pertencente ao OICVM seja feito em contas
abertas em nome do OICVM, em nome da sociedade gestora que atua por conta do OICVM ou em nome do
depositario que atua por conta do OICVM, junto de uma entidade referida no artigo 18.°, n.° 1, alineas a), b) ou ¢),
da Diretiva 2006/73/CE da Comissdo ('). Deverdo por conseguinte ser adotadas disposi¢des pormenorizadas em
matéria de controlo de fluxos de caixa para assegurar niveis eficazes e coerentes de protecio dos investidores. Ao
assegurar que o registo do dinheiro dos investidores seja feito em contas de tesouraria, o depositdrio deverd ter em
conta os principios estabelecidos no artigo 16.° dessa diretiva.

(16) A fim de evitar transferéncias de numerdario fraudulentas, nio deverdo ser abertas contas de tesouraria associadas as
transa¢des do OICVM sem o conhecimento do depositdrio.

(17)  Os ativos detidos em custédia por conta de um OICVM deverdo ser distinguidos dos ativos proprios do depo-
sitdrio, e deverdo ser identificados em qualquer momento como pertencentes a esse OICVM. Este requisito deverd
conferir aos investidores um elemento adicional de protecio em caso de incumprimento do depositario.

(18)  Para além da obrigagdo existente de guarda dos ativos pertencentes a um OICVM, os ativos que podem ser detidos
em custédia deverdo ser distinguidos daqueles que ndo podem ser objeto de detencdo, aos quais se aplicam
requisitos de registo e de verificacdo de titularidade. O grupo de ativos que podem ser detidos em custddia deverd
ser claramente diferenciado, uma vez que a obrigacdo de restituir os ativos perdidos sé deverd aplicar-se a essa
categoria especifica de ativos.

(19)  Os ativos detidos em custddia pelo depositirio ndo deverdo ser reutilizados por conta prépria pelo depositario
nem por terceiros nos quais tenha sido delegada a fungdo de custédia. A reutilizacio de ativos por conta do
OICVM deverd estar sujeita a determinadas condicdes.

(20)  E necessario estabelecer as condicdes para a delegacio das fungdes de guarda do depositirio em terceiros. Tanto a
delegagdo como a subdelegagio deverdo ser objetivamente justificadas e sujeitas a requisitos estritos quanto a
adequacdo do terceiro ao qual é confiada a funcdo delegada e quanto a devida competéncia, zelo e diligéncia que o
depositario deverd demonstrar para selecionar, nomear e controlar esse terceiro. A fim de assegurar condi¢des de
mercado uniformes e um nivel igualmente elevado de protecio dos investidores, essas condi¢des deverdo ser
alinhadas pelas condigdes aplicaveis ao abrigo da Diretiva 2011/61/UE. Deverdo ser adotadas disposi¢des para
assegurar que os terceiros nos quais tenha sido delegada a fungdo de guarda disponham dos meios necessédrios para
desempenhar as suas fungdes e segreguem os ativos do OICVM.

(") Diretiva 2006/73/CE da Comissdo, de 10 de agosto de 2006, que aplica a Diretiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho no que diz respeito aos requisitos em matéria de organizacdo e as condigdes de exercicio da atividade das empresas de
investimento e aos conceitos definidos para efeitos da referida diretiva (JO L 241 de 2.9.2006, p. 26).
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(21)  Quando uma Central de Depdsito de Titulos (CDT), na ace¢do do artigo 2.°, n.° 1, ponto 1, do Regulamento (UE)
n.° 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho ('), ou uma CDT de um pais terceiro prestar os servicos de
gestdo de um sistema de liquidagdo de valores mobilidrios, bem como, pelo menos quer o registo inicial de titulos
num sistema de registo escritural mediante crédito inicial, quer o fornecimento e a manutengio de contas de titulos
ao nivel superior, conforme especificado no anexo, sec¢do A, desse regulamento, a prestagio desses servicos por
essa CDT no que diz respeito aos valores mobilidrios do OICVM inicialmente registados por essa CDT num sistema
de registo escritural mediante crédito inicial ndo deverd ser considerada uma delegacio das fungdes de custddia.
Todavia, confiar a custédia de valores mobilidrios do OICVM a uma CDT, ou a uma CDT de um pals terceiro,
deverd ser considerado uma delegacido das funcdes de custddia.

(22)  Os terceiros nos quais seja delegada a guarda de ativos deverdo estar em condig¢des de manter uma conta global, ou
seja, uma conta comum segregada para maltiplos OICVM.

(23)  Quando a custodia for delegada em terceiros, ¢ igualmente necessdrio garantir que esses terceiros estejam sujeitos a
requisitos especificos em matéria de regulagdo e supervisdo prudencial eficazes. Além disso, a fim de garantir que
os instrumentos financeiros estejam na posse do terceiro no qual foi delegada a custédia, deverdo ser periodica-
mente efetuadas auditorias externas.

(24) A fim de assegurar niveis constantemente elevados de protecdo dos investidores, deverdo ser adotadas disposi¢des
em matéria de conduta e de gestdo de conflitos de interesses que deverdo ser aplicdveis em todas as situagdes,
inclusive em caso de delegacio das funcdes de guarda. Essas regras deverdo assegurar, nomeadamente, uma
separagio clara de tarefas e fungdes entre o depositirio, o OICVM e a sociedade gestora ou a sociedade de
investimento.

(25) A fim de garantir um elevado nivel de protecio dos investidores e um nivel adequado de regulagio prudencial e de
controlo continuo, é necessario estabelecer uma lista exaustiva das entidades elegiveis para atuar como depositérios.
Essas entidades deverdo ser limitadas aos bancos centrais nacionais, as institui¢des de crédito e a outras entidades
juridicas autorizadas nos termos do direito dos Estados-Membros a exercer a atividade de depositdrio nos termos
da presente diretiva, que estejam sujeitas a supervisdo prudencial e a requisitos de adequa¢do dos fundos proprios
ndo inferiores aos requisitos calculados em fungdo do método escolhido nos termos do artigo 315.° ou do
artigo 317.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho (3), que possuam fundos
proprios de montante nido inferior ao montante do capital inicial nos termos do artigo 28.°, n.° 2, da Diretiva
2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho (), e que tenham a sua sede estatutdria ou uma sucursal no
Estado-Membro de origem do OICVM.

(26)  E necessario especificar e clarificar a responsabilidade do depositirio do OICVM em caso de perda de um ins-
trumento financeiro detido em custédia. O depositdrio deverd ser responsdvel, em caso de perda de um ins-
trumento financeiro detido em custédia, pela entrega ao OICVM de um instrumento financeiro de tipo idéntico ou
do montante correspondente. Ndo deverd prever-se qualquer exoneracdo de responsabilidade em caso de perda de
ativos, exceto quando o depositdrio puder provar que a perda se deveu a um acontecimento externo fora do seu
controlo razodvel, cujas consequéncias teriam sido inevitdveis apesar de todos os esfor¢os razodveis para as evitar.
Nesse contexto, um depositdrio ndo deverd poder invocar situagdes internas, como um ato fraudulento de um
empregado, para se exonerar da sua responsabilidade.

(27)  Caso o depositdrio tenha delegado as fungdes de custédia e os instrumentos financeiros detidos em custddia por
um terceiro sejam perdidos, o depositirio deverd ser considerado responsdvel. Em caso de perda de um ins-
trumento detido em custddia, o depositirio deverd entregar um instrumento financeiro de tipo idéntico ou o
montante correspondente, mesmo que a perda tenha ocorrido junto de um terceiro no qual a custédia tenha sido
delegada. O depositdrio s6 deverd ser exonerado dessa responsabilidade se puder provar que a perda resultou de
um acontecimento externo fora do seu controlo razodvel, cujas consequéncias teriam sido inevitdveis apesar de
todos os esfor¢os razodveis para as evitar. Neste contexto, um depositirio ndo deverd poder invocar situacdes
internas, como um ato fraudulento de um empregado, para se exonerar da sua responsabilidade. Ndo deverd ser
possivel nenhuma exoneragdo de responsabilidade, quer regulamentar quer contratual, em caso de perda de ativos
pelo depositdrio ou por um terceiro ao qual a custddia tenha sido delegada.

(") Regulamento (UE) n.° 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de julho de 2014, relativo a melhoria da liquidagdo de
valores mobilidrios na Unido Europeia e as Centrais de Depdsito de Titulos e que altera as Diretivas 98/26/CE e 2014/65/UE e o
Regulamento (UE) n.° 236/2012 (ver pagina 1 do presente Jornal Oficial).

(*) Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativo aos requisitos prudenciais
para as instituicdes de crédito e para as empresas de investimento e que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 176 de
27.6.2013, p. 1).

(’) Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa ao acesso a atividade das instituicdes
de crédito e a supervisdo prudencial das institui¢des de crédito e empresas de investimento, que altera a Diretiva 2002/87/CE e revoga
as Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE (O L 176 de 27.6.2013, p. 338).
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(28)  Os investidores de um OICVM deverdo poder invocar a responsabilidade do seu depositdrio, direta ou indireta-
mente, através da sociedade gestora ou da sociedade de investimento. A possibilidade de recurso contra o
depositrio ndo deverd depender da forma juridica (societdria ou contratual) do OICVM nem da natureza juridica
das relagdes existentes entre o depositario, a sociedade gestora e os detentores de unidades de participagdo. O
direito dos detentores de unidades de participagdo a invocarem a responsabilidade do depositdrio ndo deverd
implicar a duplicacdo de recursos nem um tratamento nio equitativo dos detentores de unidades de participagdo.

(29)  Sem prejuizo da presente diretiva, os depositdrios ndo deverdo ser impedidos de tomar disposicdes para cobrir as
perdas e danos do OICVM ou dos detentores de unidades de participacio do OICVM. Em particular, essas
disposi¢des ndo deverdo constituir uma exonera¢do da responsabilidade dos depositérios, conduzir a transferéncia
ou a alteracdes da responsabilidade dos depositarios, nem colidir com os direitos dos investidores, incluindo os
direitos de recurso.

(30) Em 12 de julho de 2010, a Comissdo propds alteragdes a Diretiva 97/9/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho (') a fim de assegurar um nivel elevado de protegdo dos investidores em OICVM caso os depositdrios
ndo possam cumprir as obrigagdes que lhes incumbem. Essa proposta é complementada, na presente diretiva, por
uma clarificacdo das obrigacdes e do alcance da responsabilidade do depositdrio e do terceiro no qual a funcio de
guarda tenha sido delegada.

(31)  Convida-se a Comissdo a analisar as situagces em que o incumprimento de um depositdrio de OICVM ou de um
terceiro no qual a fungdo de guarda tenha sido delegada poderd conduzir a perdas para os detentores de unidades
de participagdo em OICVM que ndo sejam recuperdveis nos termos da presente diretiva, a prosseguir a analise do
tipo de medidas que poderdo ser adequadas para garantir um nivel elevado de protecio dos investidores, inde-
pendentemente da cadeia de intermediacdo entre o investidor e os valores mobilidrios afetados pelo incumpri-
mento, e a apresentar as suas conclusdes ao Parlamento Europeu e ao Conselho.

(32)  E necessdrio assegurar a aplicagio dos mesmos requisitos aos depositarios, independentemente da forma juridica do
OICVM. A coeréncia dos requisitos deverd reforgar a seguranca juridica e a prote¢do dos investidores e contribuir
para criar condi¢des uniformes de mercado. A Comissdo ndo recebeu qualquer notificagdo de utilizagdo por parte
de uma sociedade de investimento da derrogacdo a obrigacdo geral de confiar os ativos a um depositdrio. Por
conseguinte, os requisitos estabelecidos na Diretiva 2009/65/CE no que respeita ao depositdrio de uma sociedade
de investimento deverdo ser considerados redundantes.

(33) Embora a presente diretiva especifique um conjunto minimo de poderes que deverdo ser atribuidos as autoridades
competentes, esses poderes devem ser exercidos no quadro de um sistema completo de direito nacional que
garanta o respeito pelos direitos fundamentais, incluindo o direito a privacidade. Para o exercicio desses poderes,
que podem conduzir a interferéncias graves no direito ao respeito pela vida privada e familiar, pelo domicilio e
pelas comunicagdes, os Estados-Membros deverdo dotar-se de salvaguardas apropriadas e eficazes contra os abusos,
incluindo, se adequado, a autorizacdo prévia das autoridades judiciais do Estado-Membro em causa. Os Estados-
-Membros deverdo admitir que as autoridades competentes exercam esses poderes intrusivos na medida do neces-
sdrio para a investigagdo adequada de casos graves quando ndo existam meios equivalentes para atingir eficazmente
o mesmo resultado.

(34)  Os registos existentes de conversas telefénicas e de transmissio de dados de OICVM, de sociedades gestoras, de
sociedades de investimento, de depositdrios ou de outras entidades reguladas pela presente diretiva, bem como os
registos existentes de trifego de voz e dados dos operadores de telecomunicacdes, constituem elementos de prova
cruciais, e por vezes Unicos, para detetar e atestar a existéncia de infracdes ao direito nacional de transposi¢do da
presente diretiva, e para verificar o cumprimento dos requisitos de protecdo dos investidores e de outros requisitos
estabelecidos na presente diretiva ou nas respetivas disposi¢des de execucio pelos OICVM, pelas sociedades
gestoras, pelas sociedades de investimento, pelos depositdrios ou por outras entidades reguladas pela presente
diretiva.

(") Diretiva 97/9/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 3 de marg¢o de 1997, relativa aos sistemas de indemnizacdo dos
investidores (JO L 84 de 26.3.1997, p. 22).
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Por conseguinte, as autoridades competentes deverdo poder exigir os registos existentes de conversas telefénicas e
de comunicagdes eletronicas e os registos de trifego de dados detidos pelos OICVM, pelas sociedades gestoras,
pelas sociedades de investimento, pelos depositdrios ou por outras entidades reguladas pela presente diretiva. O
acesso aos registos de voz e de dados é necessario para a detecdo de infragdes aos requisitos da presente diretiva ou
das respetivas disposicdes de execucdo e para a correspondente imposicdo de sancdes. A fim de introduzir
condi¢des de concorréncia equitativas na Unido relativamente ao acesso aos registos existentes de trafego de
voz e de dados detidos por um operador de telecomunicagdes, ou aos registos existentes de conversas telefénicas
e de trifego de dados detidos pelos OICVM, pelas sociedades gestoras, pelas sociedades de investimento, pelos
depositarios ou por outras entidades reguladas pela presente diretiva, as autoridades competentes deverdo poder
exigir, de acordo com o direito nacional, os registos existentes de trifego de voz e de dados detidos por um
operador de telecomunicagdes, na medida em que o direito nacional o permita, e os registos existentes de
conversas telefonicas e de trifego de dados detidos pelos OICVM, pelas sociedades gestoras, pelas sociedades de
investimento, pelos depositdrios ou por outras entidades reguladas pela presente diretiva, nos casos em que haja
motivos razodveis para suspeitar que esses registos relacionados com o objeto da inspecdo ou da investigacdo
possam ser pertinentes para fazer prova de infracdo aos requisitos estabelecidos na presente diretiva ou nas
respetivas disposi¢des de execugdo. O acesso aos registos de trafego de voz e de dados detidos por um operador
de telecomunica¢des ndo deverd abranger o conteddo das comunicagdes de voz por telefone.

(35)  Um quadro prudencial sélido de normas de conduta para o setor financeiro deverd assentar em regimes eficazes de
supervisdo, de investigacdo e de sangdes. Para tal, as autoridades competentes deverdo dispor de poderes suficientes
para atuar e deverdo poder contar com regimes sancionatérios equitativos, eficazes e dissuasivos de infragdes a
presente diretiva. A Comunica¢io da Comissio de 8 de dezembro de 2010, intitulada «Reforcar o regime de
sangdes no setor dos servios financeiros», fez uma andlise dos atuais poderes sancionatérios e da sua aplicagdo
pratica, a fim de promover a convergéncia das san¢des em toda a gama de atividades de supervisdo. As autoridades
competentes deverdo dispor de poderes para impor coimas suficientemente elevadas para serem efetivas, dissua-
sivas e proporcionadas, a fim de contrabalangar os beneficios esperados de comportamentos que infrinjam os
requisitos estabelecidos na presente diretiva.

(36) Embora nada obste a que os Estados-Membros estabelecam regras em matéria de san¢des administrativas e penais
para as mesmas infra¢des, os Estados-Membros ndo deverdo ser obrigados a estabelecer regras em matéria de
sanc¢des administrativas para as infracdes a presente diretiva que estejam sujeitas ao direito penal nacional. De
acordo com o direito nacional, os Estados-Membros ndo deverdo ser obrigados a impor san¢des administrativas e
penais pelo mesmo delito, mas deverio poder fazé-lo se o seu direito nacional o permitir. No entanto, a
manutengdo de sanc¢des penais, em vez de san¢des administrativas, para as infra¢des a presente diretiva ndo deverd
limitar nem de qualquer outro modo afetar a capacidade das autoridades competentes, para efeitos da presente
diretiva, de cooperarem com autoridades competentes de outros Estados-Membros ou de acederem ou trocarem
informacdes com essas autoridades competentes em tempo 1til, nomeadamente depois de terem sido remetidos as
autoridades judiciais competentes os dados relativos as infracdes em causa para fins de instru¢do penal. Os Estados-
-Membros deverdo ter a possibilidade de ndo estabelecer regras em matéria de san¢des administrativas por infracdes
que estejam sujeitas ao direito penal nacional. A possibilidade de os Estados-Membros imporem sangdes penais, em
vez ou além de sancdes administrativas, ndo deverd ser utilizada para contornar o regime de sanc¢des da presente
diretiva.

(37) A fim de garantir uma aplicagdo uniforme nos diversos Estados-Membros, estes ultimos, ao determinarem o tipo
de sancdes ou medidas administrativas, bem como o nivel das coimas, deverdo ser obrigados a assegurar que as
suas autoridades competentes tenham em conta todas as circunstincias relevantes.

(38) A fim de reforcar o seu efeito dissuasivo no publico em geral e de o informar sobre as infra¢des que podem ser
prejudiciais para a protegdo dos investidores, as sangdes deverdo ser publicadas, salvo em determinadas circuns-
tancias bem definidas. A fim de garantir o respeito do principio da proporcionalidade, as san¢des deverdo ser
publicadas de forma anénima, sempre que a publicagdo seja suscetivel de causar danos desproporcionados as partes
em causa.

(39) A fim de permitir que a ESMA reforce a coeréncia dos resultados da supervisdo de um modo mais conforme com
o Regulamento (UE) n.° 1095/2010, as sang¢des divulgadas ao publico deverdo ser simultaneamente notificadas a
ESMA, que deverd publicar também um relatério anual sobre todas as sangdes impostas.

(40)  As autoridades competentes deverdo dispor dos poderes de investigagdo necessarios e deverdo criar mecanismos
eficazes para incentivar a comunicagio de infra¢des potenciais ou reais. As informagdes sobre infragdes potenciais
e reais deverdo também contribuir para o exercicio eficaz das competéncias da ESMA nos termos do Regulamento
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(UE) n.° 1095/2010. Por conseguinte, deverdo também ser estabelecidos pela ESMA canais de comunicagdo para a
transmissdo dessas infra¢des potenciais e reais. As informagdes sobre infragdes potenciais e reais comunicadas a
ESMA deverdo ser utilizadas apenas para o exercicio das suas competéncias nos termos do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

(41) A presente diretiva respeita os direitos fundamentais e observa os principios reconhecidos na Carta, tal como
consagrados no TFUE.

(42) A fim de assegurar que os objetivos da presente diretiva sejam alcancados, o poder de adotar atos nos termos do
artigo 290.° do TFUE deverd ser delegado na Comissdo. Em especial, a Comissdo deverd ficar habilitada a adotar
atos delegados que especifiquem os elementos a incluir no acordo normalizado entre o depositdrio e a sociedade
gestora ou a sociedade de investimento, as condi¢des para o desempenho das fungdes de depositdrio, incluindo o
tipo de instrumentos financeiros que deverdo ser incluidos no dmbito das obrigagdes de custddia do depositdrio, as
condi¢des em que o depositirio poderd exercer as suas obrigacdes de custddia relativamente a instrumentos
financeiros registados junto de um depositdrio central e as condicbes em que o depositdrio deverd assegurar a
guarda dos instrumentos financeiros emitidos de modo nominativo e registados junto de um emitente ou entidade
de registo, as obrigagdes dos depositirios em matéria de diligéncia devida, a obrigagdo de segregagdo, as condi¢des
e circunstancias em que os instrumentos financeiros detidos em custédia deverdo considerar-se perdidos, e ainda o
que se entende por acontecimentos externos fora do controlo razodvel cujas consequéncias teriam sido inevitdveis
apesar de todos os esforgos razodveis para as evitar. O nivel de protecdo dos investidores previsto nesses atos
delegados devera ser pelo menos tio elevado como o previsto nos atos delegados adotados ao abrigo da Diretiva
2011/61/UE. E particularmente importante que a Comissio proceda as consultas adequadas durante os trabalhos
preparatérios, inclusive a nivel de peritos. Ao preparar e redigir atos delegados, a Comissdo deverd assegurar a
transmissdo simultanea, atempada e adequada dos documentos relevantes ao Parlamento Europeu e ao Conselho.

(43)  No quadro da sua andlise global do funcionamento da Diretiva 2009/65/CE, a Comissdo reexaminard, tendo em
conta o Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho (1), os limites das posi¢des em
risco de contraparte aplicdveis as transa¢des de derivados, tendo em conta a necessidade de estabelecer classifica-
¢des adequadas para esses limites, de modo a que os derivados com caracteristicas de risco similares sejam tratados
da mesma forma.

(44)  Nos termos da Declaragdo Politica Conjunta de 28 de setembro de 2011 dos Estados-Membros e da Comissdo
sobre os documentos explicativos (%), os Estados-Membros, nos casos em que tal se justificasse, comprometeram-se
a fazer acompanhar a notificacdo das suas medidas de transposicio de um ou mais documentos que expliquem a
relacdo entre os componentes da diretiva e as partes correspondentes dos instrumentos de transposi¢do nacional.
No que respeita a presente diretiva, o legislador considera que a transmissdo desses documentos se justifica.

(45)  Atendendo a que os objetivos da presente diretiva, a saber, melhorar a confianca dos investidores nos OICVM
através do refor¢o dos requisitos relativos as obrigacdes e responsabilidades dos depositarios e as politicas de
remunerag¢do das sociedades gestoras e das sociedades de investimento, e através da introdugdo de normas comuns
para as sancdes aplicdveis as principais infracdes a presente diretiva, ndo podem ser suficientemente alcangados
pelos Estados-Membros, mas podem, devido a sua dimensdo e aos seus efeitos, ser mais bem alcancados ao nivel
da Unido, a Unido pode tomar medidas em conformidade com o principio da subsidiariedade consagrado no
artigo 5.° do TUE. Em conformidade com o principio da proporcionalidade consagrado no mesmo artigo, a
presente diretiva ndo excede o necessario para alcangar esses objetivos.

(46) A Autoridade Europeia para a Protecio de Dados foi consultada nos termos do Regulamento (CE) n.° 45/2001 do
Parlamento Europeu e do Conselho (%) e emitiu parecer em 23 de novembro de 2012 (%).

(47) A Diretiva 2009/65/CE deverd, por conseguinte, ser alterada,

(") Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de julho de 2012, relativo aos derivados do mercado
de balcdo, as contrapartes centrais ¢ aos repositorios de transacdes (JO L 201 de 27.7.2012, p. 1).

() JO C 369 de 17.12.2011, p. 14.

(*) Regulamento (CE) n.° 45/2001 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de dezembro de 2000, relativo a protegdo das pessoas
singulares no que diz respeito ao tratamento de dados pessoais pelas instituicdes e pelos 6rgdos comunitdrios e a livre circulagdo
desses dados (JO L 8 de 12.1.2001, p. 1).

() JO C 100 de 6.4.2013, p. 12.
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ADOTARAM A PRESENTE DIRETIVA:

Artigo 1.°
A Diretiva 2009/65/CE ¢ alterada do seguinte modo:

1) Ao artigo 2.° n.° 1, sdo aditadas as seguintes alineas:

«) «Orgdo de administragio», o érgio com poderes decisérios finais numa sociedade gestora, numa sociedade de
investimento ou num depositério, incluindo as fun¢des de supervisio e de gestdo, ou exclusivamente a funcdo de
gestdo, se as duas fungdes estiverem separadas. Se, de acordo com o direito nacional, a sociedade gestora, a
sociedade de investimento ou o depositirio dispuserem de diferentes 6rgdos com funcdes especificas, os requi-
sitos estabelecidos na presente diretiva aplicaveis ao 6rgdo de administracdo ou ao 6rgdo de administracdo na sua
funcdo de supervisio aplicam-se também, ou em alternativa, aos membros dos outros 6rgdos da sociedade
gestora, da sociedade de investimento ou do depositdrio, aos quais o direito nacional aplicdvel atribua as
responsabilidades respetivas;

t) «nstrumento financeiro», um instrumento financeiro na acegdo do anexo I, sec¢do C, da Diretiva 2014/65/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho (¥).

(*) Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa aos mercados de
instrumentos financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva 2011/61/UE (JO L 173 de 12.6.2014,
p. 349).»

2) Sdo inseridos os seguintes artigos:

«Artigo 14.°-A

1. Os Estados-Membros exigem que as sociedades gestoras estabelegam e apliquem politicas e praticas de remu-
neragdo que sejam consentineas com uma gestdo si e eficaz dos riscos e que promovam esse tipo de gestdo, e que
ndo incentivem uma assungdo de riscos incompativel com os perfis de risco, com o regulamento de gestdo ou com
os documentos constitutivos dos OICVM por elas geridos, nem afetem o cumprimento da obrigacdo da sociedade
gestora de atuar no interesse dos OICVM.

2. As politicas e praticas de remuneragdo incluem as componentes fixa e varidvel dos saldrios e os beneficios
discriciondrios de pensao.

3. As politicas e préticas de remuneragdo aplicam-se as categorias de pessoal em que se incluem a direcdo de topo,
os responsaveis pela assungdo de riscos e pelas fun¢des de controlo e os elementos do pessoal cuja remuneragdo total
se situe dentro do escalio de remuneragio da dire¢do de topo e dos responsdveis pela assungdo de riscos, cujas
atividades profissionais tém um impacto significativo no perfil de risco das sociedades gestoras ou dos OICVM por
elas geridos.

4. Nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010, a ESMA emite orientagdes dirigidas as
autoridades competentes ou aos intervenientes no mercado financeiro, relativas as pessoas a que se refere o n.° 3
do presente artigo, e a aplicagdo dos principios a que se refere o artigo 14.°-B. Essas orienta¢des tém em conta os
principios relativos as boas politicas de remuneracdo definidos na Recomendagio 2009/384/CE da Comissdo (¥), a
dimensdo das sociedades gestoras e dos OICVM por elas geridos, a sua organiza¢o interna e a natureza, o 4mbito e
a complexidade das suas atividades. No processo de elaboragdo dessas orientagdes, a ESMA coopera estreitamente
com a Autoridade Europeia de Supervisio (Autoridade Bancdria Europeia) (EBA), criada pelo Regulamento (UE)
n.°1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho (**), a fim de assegurar a coeréncia com os requisitos
elaborados para outros setores dos servicos financeiros, nomeadamente as instituicdes de crédito e as empresas de
investimento.
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Artigo 14.°-B

1. Ao estabelecerem e aplicarem as politicas de remuneragdo a que se refere o artigo 14.°-A, as sociedades
gestoras respeitam os principios a seguir enunciados, de forma e na medida adequadas a sua dimensdo, a sua
organiza¢do interna e a natureza, ambito e complexidade das suas atividades:

a) A politica de remuneracgio é consentanea com uma gestdo dos riscos si e eficaz, promove-a e ndo incentiva uma
assungdo de riscos incompativel com os perfis de risco, com o regulamento de gestio ou com os documentos
constitutivos dos OICVM geridos pela sociedade gestora;

b) A politica de remuneragio é consentdnea com a estratégia empresarial e com os objetivos, os valores e os
interesses da sociedade gestora e dos OICVM por ela geridos, e dos respetivos investidores, e inclui medidas
destinadas a evitar conflitos de interesses;

¢) A politica de remuneragio é adotada pelo 6rgdo de administragdo da sociedade gestora na sua funcio de
supervisdo, o qual adota os principios gerais da politica de remuneragio, revendo-os pelo menos anualmente,
e é responsdvel pela sua execucdo e superintendéncia. As fungdes a que se refere a presente alinea sio exclu-
sivamente exercidas por membros do 6rgdo de administracio que ndo desempenhem funcdes executivas na
sociedade gestora em causa e que possuam conhecimentos técnicos em matéria de gestdo de riscos e remune-
ragdo;

d) A execugdo da politica de remuneracdo é objeto, pelo menos anualmente, de uma andlise interna centralizada e
independente destinada a verificar o cumprimento das politicas e dos procedimentos de remuneragdo adotados
pelo 6rgdo de administracdo na sua fungdo de supervisio;

e) Os membros do pessoal que desempenhem func¢des de controlo sdo remunerados em funcio da realizacdo dos
objetivos associados as suas fungdes, independentemente do desempenho das dreas de atividade sob o seu
controlo;

f) A remuneracdo dos quadros superiores que desempenhem funcdes de gestio de riscos e de conformidade é
supervisionada diretamente pela comissdo de remuneragdes, caso exista;

g) Caso a remuneragdo dependa do desempenho, o montante total da remuneragio baseia-se numa combinagio da
avaliacio do desempenho do individuo e da unidade de neg6cio ou do OICVM em causa, e dos respetivos riscos,
com os resultados globais da sociedade gestora ao avaliar o desempenho individual, tendo em conta critérios de
natureza financeira e ndo financeira;

h) A avaliacdo de desempenho processa-se num quadro plurianual adequado ao periodo de detengdo recomendado
aos investidores dos OICVM geridos pela sociedade gestora, a fim de assegurar que o processo de avaliacdo se
baseie num desempenho de longo prazo dos OICVM e dos respetivos riscos de investimento, e que 0 pagamento
efetivo das componentes da remuneracio dependentes do desempenho seja repartido ao longo do mesmo
periodo;

i) As remuneragdes varidveis garantidas tém cardter excecional, vigoram exclusivamente no contexto da contratagdo
de pessoal e estdo limitadas ao primeiro ano de atividade;

j) As componentes fixa e varidvel da remuneracio total estdo adequadamente equilibradas, representando a com-
ponente fixa uma proporg¢io suficientemente elevada da remuneragdo total por forma a permitir a aplicagdo de
uma politica plenamente flexivel de componentes varidveis da remuneragdo, incluindo a possibilidade de nao
pagar nenhum componente varidvel da remuneragio;
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k) Os pagamentos relacionados com a rescisdo antecipada de um contrato refletem o desempenho verificado ao
longo do tempo e sdo concebidos de forma a ndo recompensar o insucesso;

) A aferigdio do desempenho utilizada para calcular as componentes varidveis da remuneragdo, ou conjuntos de
componentes varidveis da remuneragdo, inclui um mecanismo global de ajustamento que integre todos os tipos
de riscos, atuais e futuros;

m) Consoante a estrutura juridica do OICVM e o seu regulamento de gestdo ou os seus documentos constitutivos,
uma parte substancial, que deve representar pelo menos 50 % da componente varidvel da remuneracio, é
constituida por unidades de participacio no OICVM em causa, por outros titulos representativos do capital
social ou por instrumentos indexados a a¢des ou instrumentos equivalentes de tipo ndo pecunidrio com
incentivos de efeito idéntico aos dos instrumentos referidos na presente alinea, salvo se a gestio do OICVM
representar menos de 50 % da carteira total gerida pela sociedade gestora, caso em que ndo é aplicdvel o minimo
de 50 %.

Os instrumentos a que se refere a presente alinea sdo objeto de uma politica de retencdo adequada, concebida
para compatibilizar os incentivos com os interesses da sociedade gestora, dos OICVM por ela geridos e dos
investidores dos OICVM. Os Estados-Membros ou as suas autoridades competentes podem impor restri¢des aos
tipos e caracteristicas destes instrumentos ou proibir certos instrumentos, conforme adequado. A presente alinea
aplica-se tanto a parte da componente varidvel da remuneragdo diferida nos termos da alinea n) como a parte
ndo diferida da componente varidvel da remuneragio;

n) Uma parte substancial, que deve representar pelo menos 40 % da componente varidvel da remuneragio, é
diferida durante um periodo adequado em funcdo do periodo de detencido recomendado aos investidores do
OICVM em causa e corretamente fixada em fungdo da natureza dos riscos do OICVM em causa.

O periodo a que se refere a presente alinea é no minimo de trés anos; o direito & remuneragdo a pagar em regime
diferido é adquirido numa base estritamente proporcional; no caso de uma componente variavel da remuneragio
de montante particularmente elevado, pelo menos 60 % desse montante ¢ pago de forma diferida;

0) A remuneragdo varidvel, incluindo a parte diferida, s6 é paga ou sé constitui um direito adquirido se tal for
sustentdvel tendo em conta a situagdo financeira da sociedade gestora no seu todo e se se justificar tendo em
conta o desempenho da unidade de negécio, do OICVM e do individuo em causa.

A remuneracdo varidvel total ¢, de uma forma geral, significativamente reduzida caso o desempenho financeiro
da sociedade gestora ou do OICVM em causa regrida ou seja negativo, tendo em conta tanto a remuneracio atual
como as reducdes no pagamento de montantes cujo direito ao pagamento ja tenha sido anteriormente cons-
tituido, nomeadamente através de regimes de redugdo (malus) ou de recuperagdo (clawback);

p) A politica de pensdes é compativel com a estratégia empresarial e com os objetivos, os valores e os interesses a
longo prazo da sociedade gestora e do OICVM por ela gerido.

Se o empregado abandonar a sociedade gestora antes da reforma, os beneficios discriciondrios de pensdo sdo
retidos pela sociedade gestora por um periodo de cinco anos sob a forma de instrumentos a que se refere a alinea
m). No caso de um empregado que tenha atingido a situacdo de reforma, os beneficios discriciondrios de pensdo
sdo pagos sob a forma de instrumentos a que se refere a alinea m), com um periodo de retengdo de cinco anos;

q) O pessoal compromete-se a ndo utilizar estratégias pessoais de cobertura ou seguros de remuneragio ou
responsabilidade tendentes a atenuar os efeitos de alinhamento pelo risco inerentes as suas modalidades de
remuneracao;
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1) A remuneragdo varidvel ndo pode ser paga por intermédio de veiculos ou métodos que facilitem a elisdo dos
requisitos estabelecidos na presente diretiva.

2. Nos termos do artigo 35.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010, a ESMA pode requerer informagdes as
autoridades competentes sobre as politicas e praticas de remuneragio a que se refere o artigo 14.°-A da presente
diretiva.

A ESMA inclui nas suas orienta¢des sobre as politicas de remuneracdo, em estreita cooperagio com a EBA,
disposigdes sobre a forma como os diferentes principios setoriais de remuneragdo, tais como os constantes da
Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho (***) e da Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu
e do Conselho (***¥), devem ser aplicados nos casos em que os empregados ou outras categorias de pessoal prestem
servigos sujeitos a diferentes principios setoriais de remuneracio.

3. Os principios estabelecidos no n.° 1 aplicam-se a todos os tipos de beneficios pagos pela sociedade gestora, a
todos os montantes pagos diretamente pelo proprio OICVM, incluindo comissdes de desempenho, e a todas as
transferéncias de agdes ou unidades de participagdo no OICVM em beneficio de determinadas categorias de pessoal,
incluindo a direcdo de topo, os responsaveis pela assun¢do de riscos e pelas fungdes de controlo e todos os
elementos do pessoal cuja remuneragio total se situe dentro do escalio de remuneracio da direcio de topo e
dos responsaveis pela assungdo de riscos, cujas atividades profissionais tenham um impacto significativo no respetivo
perfil de risco ou no perfil de risco do OICVM que gerem.

4. As sociedades gestoras que sejam significativas em termos da sua dimensdo ou da dimensdo dos OICVM que
gerem, da sua organizagdo interna e da natureza, do ambito e da complexidade das suas atividades criam uma
comissdo de remuneragdes. A comissdo de remuneragdes é constituida de forma a poder formular juizos informados
e independentes sobre as politicas e praticas de remuneracdo e sobre os incentivos criados para a gestdo dos riscos.

A comissio de remuneracdes, criada, se for caso disso, nos termos das orientacdes da ESMA a que se refere o
artigo 14.%-A, n.° 4, ¢ responsavel pela preparacdo das decisdes relativas a remuneragdo, incluindo as decisdes com
implicacdes em termos de riscos e gestdo dos riscos da sociedade gestora ou do OICVM em causa que devam ser
tomadas pelo 6rgdo de administragdo nas suas funcdes de supervisdo. A comissio de remuneracdes ¢é presidida por
um membro do 6rgdo de administragdo que nio desempenhe funcdes executivas na sociedade gestora em causa. Os
membros da comissdo de remuneragdes sio membros do 6rgdo de administragdo que ndo desempenhem funcdes
executivas na sociedade gestora em causa.

Se a representagdo dos trabalhadores no 6rgio de administragdo estiver prevista no direito nacional, a comissdo de
remuneragdes inclui um ou mais representantes dos trabalhadores. Ao preparar as suas decisdes, a comissio de
remuneragdes tem em conta o interesse a longo prazo dos investidores e de outros interessados, bem como o
interesse publico.

(*) Recomendacdo 2009/384/CE da Comissdo, de 30 de abril de 2009, relativa as politicas de remuneragdo no
setor dos servigos financeiros (JO L 120 de 15.5.2009, p. 22).

(**) Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que
cria uma Autoridade Europeia de Supervisio (Autoridade Bancdria Europeia), altera a Decisio n.° 716/2
009/CE e revoga a Decisio 2009/78/CE da Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 12).

(*** Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2011, relativa aos gestores de
fundos de investimento alternativos e que altera as Diretivas 2003/41/CE e 2009/65/CE e os Regulamentos
(CE) n.° 1060/2009 e (UE) n.° 1095/2010 (JO L 174 de 1.7.2011, p. 1).

(****) Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa ao acesso a
atividade das instituicdes de crédito e a supervisdo prudencial das instituicdes de crédito e empresas de
investimento, que altera a Diretiva 2002/87|/CE e revoga as Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE
(JO L 176 de 27.6.2013, p. 338).»

3) No artigo 20.° n.° 1, a alinea a) passa a ter a seguinte redacio:

«@) O acordo escrito com o depositirio a que se refere o artigo 22.°, n.° 2.
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4) O artigo 22.° passa a ter a seguinte redagio:

«Artigo 22.°

1. As sociedades de investimento e, para cada um dos fundos comuns de investimento por elas geridos, as
sociedades gestoras garantem que seja nomeado um depositdrio tnico nos termos do presente capitulo.

2. A nomeacdo do depositirio é comprovada por contrato escrito.

O contrato regula, nomeadamente, o fluxo de informagdes considerado necessdrio para que o depositdrio possa
desempenhar as suas fungdes para o OICVM para o qual foi nomeado depositdrio, nos termos da presente diretiva e
de outras disposicdes legislativas, regulamentares e administrativas aplicdveis.

3. O depositdrio:

a) Assegura que a venda, a emissdo, a recompra, o resgate e a anulagdo de unidades de participacio no OICVM
sejam efetuados nos termos do direito nacional aplicavel e do regulamento de gestio ou dos documentos
constitutivos;

b) Assegura que o valor das unidades de participagio no OICVM seja calculado nos termos do direito nacional
aplicavel e do regulamento de gestdo ou dos documentos constitutivos;

¢) Executa as instrugdes da sociedade gestora ou da sociedade de investimento, salvo se forem contrarias ao direito
nacional aplicdvel, ao regulamento de gestio ou aos documentos constitutivos;

d) Assegura que, nas transagdes que envolvam os ativos do OICVM, a contraprestacdo seja entregue ao OICVM
dentro dos prazos habituais;

e) Assegura que os rendimentos do OICVM sejam aplicados nos termos do direito nacional aplicdvel e do regula-
mento de gestdo ou dos documentos constitutivos.

4. O depositario assegura o devido controlo dos fluxos de caixa do OICVM e, nomeadamente, que todos os
pagamentos efetuados pelos investidores ou por conta destes aquando da subscri¢do de unidades de participacdo no
OICVM tenham sido recebidos, e que todo o numerdrio do OICVM tenha sido registado em contas de tesouraria:

a) Abertas em nome do OICVM da sociedade gestora que atua por conta do OICVM ou do depositdrio que atua por
conta do OICVM;

b) Abertas junto de uma entidade a que se refere o artigo 18.°, n.° 1, alineas a), b) e ¢), da Diretiva 2006/73/CE da
Comissao (*); e

¢) Mantidas de acordo com os principios estabelecidos no artigo 16.° da Diretiva 2006/73/CE.

Se as contas de tesouraria forem abertas em nome do depositdrio que atua por conta do OICVM, ndo pode ser
registado nessas contas numerdrio da entidade a que se refere o primeiro pardgrafo, alinea b), nem do préprio
depositario.
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5. Os ativos do OICVM sido confiados a guarda do depositdrio do seguinte modo:

a) Relativamente aos instrumentos financeiros que podem ser detidos em custddia, o depositario:

i) detém em custddia todos os instrumentos financeiros que possam ser registados numa conta de instrumentos
financeiros aberta nos registos contabilisticos do depositdrio e todos os instrumentos financeiros que possam
ser fisicamente entregues ao depositario,

ii) assegura que todos os instrumentos financeiros que possam ser registados numa conta de instrumentos
financeiros aberta nos registos contabilisticos do depositdrio sejam registados nesses registos em contas
separadas, segundo os principios estabelecidos no artigo 16.° da Diretiva 2006/73/CE, abertas em nome do
OICVM ou da sociedade gestora que atua por conta do OICVM, para que possam ser claramente identificados
como pertencentes a0 OICVM nos termos do direito aplicivel em qualquer momento;

b) Relativamente aos demais ativos, o depositério:

i) verifica a titularidade do OICVM ou da sociedade gestora que atua por conta do OICVM relativamente a esses
ativos, apurando se o OICVM ou a sociedade gestora que atua por conta do OICVM detém a titularidade com
base nas informacdes ou documentos fornecidos pelo OICVM ou pela sociedade gestora e, se disponiveis, em
comprovativos externos,

ii) conserva um registo dos ativos relativamente aos quais tenha comprovado a titularidade do OICVM ou da
sociedade gestora que atua por conta do OICVM, e mantém-no atualizado.

6. O depositario fornece regularmente a sociedade gestora ou a sociedade de investimento um inventdrio exaus-
tivo de todos os ativos do OICVM.

7. Os ativos detidos em custddia pelo depositdrio ndo sdo reutilizados por conta prépria pelo depositdrio nem por
terceiros nos quais tenha sido delegada a fungio de custédia. A reutilizagdo compreende todas as transacdes de ativos
detidos em custddia, incluindo, sem cardter exaustivo, a sua transferéncia, penhor, venda e empréstimo.

Os ativos detidos em custddia pelo depositirio s6 podem ser reutilizados se:

a) A reutilizagdo for efetuada por conta do OICVM;

b) O depositdrio respeitar as instru¢des da sociedade gestora por conta do OICVM;

¢) A reutilizagdo reverter em beneficio do OICVM e for do interesse dos detentores de unidades de participagdo; e

d) A transagdo estiver coberta por garantias liquidas de elevada qualidade recebidas pelo OICVM no dmbito de um
acordo com transferéncia de titularidade.

O valor de mercado da garantia corresponde permanentemente pelo menos ao valor de mercado dos ativos
reutilizados, acrescido de um prémio.
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8. Os Estados-Membros asseguram que, em caso de insolvéncia do depositrio efou de terceiros situados na Unido
nos quais tenha sido delegada a custddia de ativos de um OICVM, os ativos de um OICVM detidos em custddia ndo
possam ser distribuidos entre os credores desse depositdrio efou desses terceiros, nem realizados em beneficio dos
mesmos.

(*) Diretiva 2006/73/CE da Comissdo, de 10 de agosto de 2006, que aplica a Diretiva 2004/39/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho no que diz respeito aos requisitos em matéria de organizacdo e as condi¢des de exercicio
da atividade das empresas de investimento e aos conceitos definidos para efeitos da referida diretiva (JO L 241 de
2.9.2006, p. 26).»

5) E inserido o seguinte artigo:

«Artigo 22.°-A

1. O depositdrio ndo pode delegar em terceiros as fungdes a que se refere o artigo 22.°, n.° 3 e 4.
2. O depositdrio s6 pode delegar em terceiros as fungdes a que se refere o artigo 22.°, n.° 5, se:

a) Essas fungdes ndo forem delegadas no intuito de evitar os requisitos da presente diretiva;

b) O depositario puder demonstrar que existem razdes objetivas para a delegacido;

¢) O depositdrio tiver atuado com toda a competéncia, zelo e diligéncia na selecio e nomeacdo dos terceiros nos
quais pretende delegar parte das suas fungdes e continuar a atuar com toda a competéncia, zelo e diligéncia na
avaliagdo periddica e no controlo continuo dos terceiros nos quais tenha delegado parte das suas fungdes e das
disposicdes por estes tomadas em relacdo as funcdes delegadas.

3. As fungdes a que se refere o artigo 22.%, n.° 5, s6 podem ser delegadas pelo depositdrio num terceiro se esse
terceiro, em qualquer momento durante o desempenho das tarefas nele delegadas:

a) Dispuser de estruturas e de conhecimentos suficientes e proporcionados em relagdo a natureza e a complexidade
dos ativos do OICVM ou da sociedade gestora que atua por conta do OICVM que lhe tenham sido confiados;

b) Relativamente as func¢des de custédia a que se refere o artigo 22°, n.° 5, alinea a), estiver sujeito:

i) na jurisdi¢do em causa, a regulacdo prudencial eficaz, que inclua requisitos minimos de fundos préprios, e a
supervisdo,

ii) a auditoria externa peridica para assegurar que os instrumentos financeiros estdo na sua posse;

) Segregar os ativos dos clientes do depositdrio dos seus proprios ativos e dos ativos do depositério, de tal modo
que possam, em qualquer momento, ser claramente identificados como pertencentes aos clientes de um depo-
sitdrio determinado;

d) Tomar todas as medidas necessdrias para assegurar que, em caso de insolvéncia, os ativos de um OICVM por si
detidos em custddia ndo possam ser distribuidos entre os seus credores nem realizados em beneficio dos mesmos;
e

e) Respeitar as obrigagdes e proibi¢des gerais estabelecidas no artigo 22.°, n.°° 2, 5 e 7, e no artigo 25.°



L 257/200 Jornal Oficial da Unido Europeia 28.8.2014

Nio obstante a alinea b), subalinea i), do primeiro pardgrafo, se o direito de um pais terceiro exigir que determinados
instrumentos financeiros sejam detidos em custddia por uma entidade local e ndo haja nenhuma entidade local que
satisfaga os requisitos de delegacdo estabelecidos nessa alinea, o depositdrio s6 pode delegar as suas funcdes nessa
entidade local na medida em que o direito desse pais terceiro o exija, enquanto ndo existirem entidades locais que
satisfagam os requisitos de delegagdo e apenas se:

a) Os investidores do OICVM em causa estiverem devidamente informados, antes de efetuarem o investimento, da
necessidade dessa delegacdo em virtude de restrigdes legais do direito do pais terceiro, das circunstincias que
justificam a delegagdo e dos riscos que a mesma implica;

b) A sociedade de investimento, ou a sociedade gestora que atua por conta do OICVM, tiver dado instrugdes ao
depositdrio para delegar a custddia desses instrumentos financeiros nessa entidade local.

O terceiro pode, por sua vez, subdelegar essas fungdes, respeitando os mesmos requisitos. Nesse caso aplica-se as
partes relevantes, com as necessdrias adaptacdes, o artigo 24.°, n.° 2.

4.  Para efeitos do presente artigo, a prestagio de servicos especificada na Diretiva 98/26/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho (*) pelos sistemas de liquidagdo de valores mobilidrios designados para efeitos da mesma
diretiva, ou a prestagdo de servicos similares pelos sistemas de liquidagdo de valores mobilidrios de paises terceiros,
ndo é considerada uma delegacio das suas funcdes de custodia.

(*) Diretiva 98/26/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de maio de 1998, relativa ao cardter definitivo
da liquidacdo nos sistemas de pagamentos e de liquida¢do de valores mobilidrios (JO L 166 de 11.6.1998,
p. 45).

6) O artigo 23.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) Os n.% 2 a 4 passam a ter a seguinte redacio:
«2. O depositério é:
a) Um banco central nacional;
b) Uma institui¢do de crédito autorizada nos termos da Diretiva 2013/36/UE; ou

¢) Outra entidade juridica, autorizada pela autoridade competente nos termos do direito do Estado-Membro a
exercer a atividade de depositdrio nos termos da presente diretiva, que esteja sujeita a requisitos de adequagdo
dos fundos proprios ndo inferiores aos requisitos calculados em fungdo do método escolhido nos termos dos
artigos 315.° ou 317.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho (*), e que
possua fundos préprios de montante ndo inferior ao montante do capital inicial nos termos do artigo 28.°,
n.° 2, da Diretiva 2013/36/UE.

Uma entidade juridica referida no primeiro pardgrafo alinea c), estd sujeita a regulacdo prudencial e a supervisdo
continua, e satisfaz os seguintes requisitos minimos:

a) Deve dispor das infraestruturas necessdrias para manter em custédia instrumentos financeiros que possam ser
registados numa conta de instrumentos financeiros aberta nos registos do depositério;

b) Deve definir politicas e procedimentos adequados para assegurar o cumprimento, por si propria e pelos seus
gestores e funciondrios, das obrigacdes que lhes incumbem por forca da presente diretiva;
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¢) Deve aplicar procedimentos administrativos e contabilisticos solidos, mecanismos de controlo interno, proce-
dimentos eficazes de avaliagdo do risco e mecanismos eficazes de controlo e salvaguarda dos seus sistemas
informaticos;

d) Deve manter e gerir mecanismos organizativos e administrativos eficazes a fim de tomar todas as medidas
razodveis para evitar conflitos de interesses;

¢) Deve providenciar a manutengdo de registos de todos os servigos, atividades e transagdes que efetue, suficientes
para que a autoridade competente possa cumprir as suas fungdes de supervisdo e aplicar as medidas de
execugdo previstas na presente diretiva;

f) Deve tomar as medidas razodveis para assegurar a continuidade e a regularidade do desempenho das suas
funcdes de depositario utilizando sistemas, recursos e procedimentos adequados e proporcionados, nomeada-
mente para desempenhar as suas atividades de depositério;

g) Todos os membros do seu 6rgdo de administragdo e da direcio devem possuir, em qualquer momento, a
idoneidade necessdria e conhecimentos, competéncias e experiéncia suficientes;

h) O seu 6rgdo de administracio dispde, em termos coletivos, de conhecimentos, competéncias e experiéncia
suficientes para compreender as atividades do depositario, incluindo os principais riscos;

i) Os membros do seu 6rgdo de administracdo e da direcdo de topo atuam com honestidade e integridade.

3. Os Estados-Membros determinam as categorias de institui¢des, referidas no n.° 2, primeiro paragrafo, que
sdo elegiveis para atuar na qualidade de depositarios.

4. As sociedades de investimento ou as sociedades gestoras que atuam por conta dos OICVM por elas geridos e
que, antes de 18 de marco de 2016, tenham nomeado como depositirio uma institui¢do que ndo satisfaca os
requisitos estabelecidos no n.° 2, nomeiam um depositdrio que satisfaca esses requisitos antes de 18 de marco de
2018.

(*) Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativo aos
requisitos prudenciais para as instituicdes de crédito e para as empresas de investimento e que altera o
Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 176 de 27.6.2013, p. 1).5;

b) Os n.® 5 e 6 sdo suprimidos.
7) O artigo 24.° passa a ter a seguinte redagdo:

«Artigo 24.°

1. Os Estados-Membros asseguram que o depositdrio seja responsavel perante o OICVM e perante os detentores
de unidades de participacdo no OICVM pelas perdas incorridas pelo depositario ou por terceiros nos quais tenha sido
delegada a custbdia de instrumentos financeiros detidos em custddia nos termos do artigo 22.%, n.° 5, alinea a).

Em caso de perda de um instrumento financeiro detido em custddia, os Estados-Membros asseguram que o
depositdrio entregue sem demora indevida ao OICVM ou a sociedade gestora que atua por conta do OICVM um
instrumento financeiro do mesmo tipo ou o montante correspondente. O depositdrio ndo ¢é responsavel se puder
provar que a perda ocorreu devido a um acontecimento externo fora do seu controlo razoavel, cujas consequéncias
teriam sido inevitdveis apesar de todos os esforgos razodveis para as evitar.
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Os Estados-Membros asseguram que o depositdrio seja também responsavel, perante o OICVM e perante os inves-
tidores do OICVM, por quaisquer outras perdas que tenham sofrido em resultado de dolo ou negligéncia do
depositdrio no tocante as obrigagdes que lhe incumbem por forca da presente diretiva.

2. A responsabilidade do depositdrio a que se refere 0 n.°1 ndo ¢ afetada pela delegagdo a que se refere o
artigo 22.%-A.

3. A responsabilidade do depositdrio ndo pode ser exonerada nem limitada por via contratual.

4. Qualquer acordo que infrinja o n.° 3 é nulo.

5. Os detentores de unidades de participagio no OICVM podem invocar a responsabilidade do depositdrio direta
ou indiretamente através da sociedade gestora ou da sociedade de investimento, desde que tal ndo conduza a
duplicacdo de recursos nem ao tratamento ndo equitativo dos detentores de unidades de participacdo.»

8) O artigo 25.° passa a ter a seguinte redagdo:

«Artigo 25.°

1. As fungdes de sociedade gestora e de depositdrio ndo podem ser exercidas pela mesma sociedade. As funcdes
de sociedade de investimento e de depositdrio ndo podem ser exercidas pela mesma sociedade.

2. No exercicio das respetivas fungdes, a sociedade gestora e o depositdrio atuam com honestidade, equidade,
profissionalismo e independéncia, e exclusivamente no interesse do OICVM e dos investidores do OICVM. No
exercicio das respetivas fungdes, a sociedade de investimento e o depositdrio atuam com honestidade, equidade,
profissionalismo e independéncia, e exclusivamente no interesse dos investidores do OICVM.

O depositdrio ndo pode exercer atividades, relativamente ao OICVM ou a sociedade gestora que atua por conta do
OICVV, suscetiveis de criar conflitos de interesses entre 0 OICVM, os investidores do OICVM, a sociedade gestora e o
proprio depositdrio, a menos que tenha separado funcional e hierarquicamente o desempenho das suas fungdes de
depositério de outras fungdes potencialmente conflituosas, e que os potenciais conflitos de interesses sejam devida-
mente identificados, geridos, controlados e divulgados aos investidores do OICVM.»

9) O artigo 26.° passa a ter a seguinte redagdo:

«Artigo 26.°

1. A lei ou o regulamento de gestdo do fundo comum de investimento estabelecem as condigdes aplicdveis a
substituicdo da sociedade gestora e do depositdrio, e regras que permitam assegurar a protecio dos detentores de
unidades de participagdo na eventualidade de tal substitui¢do.

2. A lei ou os documentos constitutivos da sociedade de investimento estabelecem as condigdes aplicdveis a
substitui¢do da sociedade gestora e do depositario, e regras que permitam assegurar a protecio dos detentores de
unidades de participagdo na eventualidade de tal substitui¢do.»

10) Sdo inseridos os seguintes artigos:

«Artigo 26.°-A

O depositdrio coloca a disposicdo das suas autoridades competentes, a pedido destas, todas as informagdes que tenha
obtido no desempenho das suas fun¢des e de que as suas autoridades competentes ou as autoridades competentes do
OICVM ou da sociedade gestora possam necessitar.
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Se as autoridades competentes do OICVM ou da sociedade gestora forem diferentes das do depositario, as autoridades
competentes do depositdrio partilham sem demora as informagdes recebidas com as autoridades competentes do
OICVM e da sociedade gestora.

Attigo 26.°-B

A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados, nos termos do artigo 112.°-A, que especifiquem:

a) Os elementos a incluir no contrato escrito a que se refere o artigo 22.°, n.° 2;

b) As condi¢Bes para o desempenho das funcdes de depositdrio nos termos do artigo 22.°, n.°° 3, 4 e 5, nomea-
damente:

i) os tipos de instrumentos financeiros a incluir no dmbito das fungdes de custdia do depositirio nos termos
do artigo 22.°, n.° 5, alinea a),

ii) as condicbes em que o depositirio pode exercer as suas fungdes de custddia relativamente a instrumentos
financeiros registados numa central de depdsitos,

iii) as condi¢des em que o depositdrio mantém, nos termos do artigo 22.°, n.°5, alinea b), a guarda dos
instrumentos financeiros emitidos sob forma nominativa e registados junto de um emitente ou entidade de
registo;

¢) As obrigacdes dos depositdrios em matéria de diligéncia devida nos termos do artigo 22°-A, n.° 2, alinea c);

d) A obrigacdo de segregagdo prevista no artigo 22.°-A, n.° 3, alinea c);

e) As medidas a tomar pelo terceiro por forca do artigo 22.°-A, n.° 3, alinea d);

f) As condigdes e circunstancias em que os instrumentos financeiros detidos em custddia sdo considerados perdidos
para efeitos do artigo 24.%

g) O que se deve entender por acontecimentos externos fora do controlo razoavel, cujas consequéncias teriam sido
inevitdveis apesar de todos os esfor¢os razodveis para as evitar, nos termos do artigo 24.%, n.° 1;

h) As condi¢Bes para satisfazer o requisito de independéncia a que se refere o artigo 25.%, n.° 2.»

11

N

No artigo 30.°, o primeiro pardgrafo passa a ter a seguinte redagdo:

«Os artigos 13.° a 14.°-B aplicam-se igualmente, com as necessarias adaptacdes, as sociedades de investimento que
ndo tenham designado uma sociedade gestora autorizada por forca da presente diretiva.»

12) No capitulo V, a sec¢do 3 é suprimida.
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13) O artigo 69.° é alterado do seguinte modo:

a) Ao n.°1 ¢é aditado o seguinte parigrafo:

«O prospeto inclui, em alternativa:

a) Os detalhes da politica de remuneracdo atualizada, incluindo, sem cardter exaustivo, uma descri¢gdo do modo
como a remuneragdo e os beneficios sdo calculados, a identidade das pessoas responsaveis pela atribui¢do da
remuneragdo e dos beneficios, incluindo a composicdo da comissdo de remuneracdes, caso exista; ou

b) Uma simula da politica de remuneracio e a indicacio de que os detalhes da politica de remuneracio
atualizada, incluindo, sem cardter exaustivo, a descricio do modo como a remuneracdo e os beneficios sdo
calculados, a identidade das pessoas responsaveis pela atribuicio da remuneragdo e dos beneficios, incluindo a
composi¢do da comissdo de remuneracdes, caso exista, estdo disponiveis num sitio web — devidamente
referenciado — e de que serd facultada gratuitamente uma cdpia em papel, mediante pedido.»;

b) Ao n.°3 ¢ aditado o seguinte pardgrafo:

«O relatério anual inclui igualmente:

a) O montante total das remuneracdes do exercicio, subdividido em remuneracdes fixas e varidveis, pagas pela
sociedade gestora e pela sociedade de investimento ao seu pessoal, o niimero de beneficidrios e, se aplicavel, os
montantes pagos diretamente pelo proprio OICVM, incluindo as comissdes de desempenho;

b) O montante agregado das remuneracdes, discriminado entre as categorias de empregados ou outros membros
do pessoal a que se refere o artigo 14.°-A, n.° 3;

¢) Uma descricio do modo como a remuneracdo e os beneficios foram calculados;

d) Os resultados das revisdes a que se refere o artigo 14.°-B, n.° 1, alineas ¢) e d), incluindo as irregularidades
ocorridas;

) As alteracdes significativas da politica de remuneragdo adotada.»

14) O artigo 78.° ¢é alterado do seguinte modo:

a) No n.° 3, a alinea a) passa a ter a seguinte redagio:

«) A identificacio do OICVM e da autoridade competente do OICVMp;

b) Ao n.° 4 ¢ aditado o seguinte pardgrafo:

«As informagdes fundamentais destinadas aos investidores incluem também a indicacio de que os detalhes da
politica de remuneracio atualizada, incluindo, sem cardter exaustivo, a descri¢io do modo como a remuneragdo e
os beneficios sdo calculados, a identidade das pessoas responséveis pela atribui¢do da remunera¢io e dos bene-
ficios, incluindo a composi¢do da comissdo de remuneracdes, caso exista, estio disponiveis num sitio web —
devidamente referenciado — e de que serd facultada gratuitamente uma cépia em papel, mediante pedido.»
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15) No artigo 98.%, n.° 2, a alinea d) passa a ter a seguinte redacio:

«d) Exigir:

i) na medida em que o direito nacional o permita, os registos existentes do trafego de dados detidos por um
operador de telecomunicagdes, se houver motivos razodveis para suspeitar de uma infracdo e se esses registos
puderem ser relevantes para uma investigagdo sobre infragdes a presente diretiva,

i) os registos existentes de conversas telefonicas ou de comunicagdes eletrénicas ou outros registos de trifego de
dados detidos por OICVM, por sociedades gestoras, por sociedades de investimento, por depositdrios ou por
outras entidades reguladas pela presente diretiva.»;

16) O artigo 99.° passa a ter a seguinte redagdo:

«Artigo 99.°

1. Sem prejuizo dos poderes de supervisio das autoridades competentes a que se refere o artigo 98.° e do direito
dos Estados-Membros a estabelecerem e aplicarem sangdes penais, os Estados-Membros estabelecem regras relativas
as san¢des administrativas e a outras medidas administrativas a aplicar as sociedades e pessoas por infra¢des as
disposi¢des nacionais de transposi¢do da presente diretiva, e tomam todas as medidas necessdrias para garantir a sua
execucao.

Caso os Estados-Membros decidam néo estabelecer regras em matéria de sanc¢des administrativas por infracdes que
estejam sujeitas ao direito penal nacional, comunicam a Comissdo as disposi¢des de direito penal aplicdveis.

As sangdes administrativas e outras medidas administrativas devem ser efetivas, proporcionadas e dissuasivas.

Até 18 de marco de 2016, os Estados-Membros comunicam a Comissdo e a ESMA as disposi¢des legislativas,
regulamentares e administrativas relativas a transposicdo do presente artigo, incluindo as disposi¢des de direito penal
eventualmente aplicaveis. Os Estados-Membros notificam a Comissio e a ESMA, sem demora injustificada, das
alteragdes subsequentes dessas regras.

2. Se os Estados-Membros decidirem, nos termos do n.° 1, estabelecer san¢des penais pelas infragdes as dispo-
sicdes a que se refere esse nimero, asseguram a existéncia de medidas adequadas para que as autoridades compe-
tentes disponham de todos os poderes necessdrios para a ligagdo com as autoridades judiciais na sua jurisdicdo, a fim
de receberem informacdes especificas relativas a investigagdes ou processos penais instaurados por eventuais infra-
¢des a presente diretiva, e fornecem essas mesmas informacdes a outras autoridades competentes e 2 ESMA a fim de
cumprirem a obrigacdo de cooperar entre si e com a ESMA para efeitos do disposto na presente diretiva.

As autoridades competentes podem também cooperar com as autoridades competentes de outros Estados-Membros a
fim de facilitar a recuperagdo de coimas.

3. No quadro da sua andlise global do funcionamento da presente diretiva, a Comissdo analisa, até 18 de setembro
de 2017, a aplicagdo das sangdes administrativas e penais, e, designadamente, a necessidade de prosseguir a
harmonizac¢do das san¢des administrativas previstas relativamente a infracdes aos requisitos estabelecidos na presente
diretiva.

4. As autoridades competentes s6 podem recusar-se a agir na sequéncia de um pedido de informagdes ou de um
pedido de cooperagdo com uma investigacdo nas seguintes circunstancias excecionais, a saber:

a) Se a comunicagdo das informagdes relevantes for suscetivel de prejudicar a seguranga do Estado-Membro reque-
rido, em especial a luta contra o terrorismo e outros crimes graves;
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b) Se a satisfagdo do pedido for suscetivel de prejudicar a sua prépria investigacdo, as suas atividades de execugdo ou,
se aplicdvel, uma investigacdo penal;

) Se jé tiver sido intentada uma acdo judicial relativamente aos mesmos atos e contra as mesmas pessoas perante as
autoridades do Estado-Membro requerido; ou

d) Se ja tiver sido proferida uma decisdo transitada em julgado, no Estado-Membro requerido, relativamente a essas
pessoas pelos mesmos atos.

5. Os Estados-Membros asseguram que, se as obrigacdes forem aplicdveis a OICVM, a sociedades gestoras, a
sociedades de investimento ou a depositirios em caso de infracdo das disposi¢des nacionais de transposicio da
presente diretiva, possam ser aplicadas san¢des ou outras medidas administrativas, nos termos do direito nacional,
aos membros do 6rgdo de administragdo e a outras pessoas singulares que sejam responsaveis, nos termos do direito
nacional, pela infragdo.

6. De acordo com o direito nacional, os Estados-Membros asseguram que, em todos os casos a que se refere o
n.° 1, as san¢des administrativas e outras medidas administrativas que possam ser aplicadas incluam, no minimo, o
seguinte:

a) Uma declaracdo publica que identifique a pessoa responsavel e a natureza da infragio;

b) Uma ordem que obrigue a pessoa responsavel a por termo a conduta e a abster-se de a repetir;

¢) No caso de um OICVM ou de uma sociedade gestora, a suspensdo ou a revogagio da autorizagdo do OICVM ou
da sociedade gestora;

d) A proibicio tempordria ou, em caso de infracdes graves e repetidas, a proibicio permanente do exercicio de
funcdes de gestdo na sociedade gestora, na sociedade de investimento ou noutras sociedades do mesmo tipo, por
qualquer membro do 6rgdo de administragdo dessas sociedades ou por qualquer outra pessoa singular aos quais
sejam imputadas responsabilidades;

e) No caso de pessoas coletivas, coimas méaximas de 5000 000 EUR, no minimo, ou, nos Estados-Membros cuja
moeda oficial ndo seja o euro, de valor correspondente na moeda nacional em 17 de setembro de 2014, ou de
10 % do volume de negécios anual total da pessoa coletiva, de acordo com as dltimas contas disponiveis
aprovadas pelo 6rgdo de administracdo; se a pessoa coletiva for uma empresa-mie ou uma filial da empresa-
-mée obrigada a elaborar contas financeiras consolidadas nos termos da Diretiva 2013/34/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho (*), o volume de negdcios anual total aplicivel é o volume de negécios anual total ou o
tipo de rendimento correspondente, nos termos da legislacdo aplicdvel da Unido em matéria de contabilidade, de
acordo com as tltimas contas consolidadas disponiveis aprovadas pelo érgdo de administragio da empresa-mée
de que essa empresa depende em dultima instancia;

f) No caso de pessoas singulares, coimas méaximas de 5 000 000 EUR, no minimo, ou, nos Estados-Membros cuja
moeda oficial ndo seja o euro, de valor correspondente na moeda nacional em 17 de setembro de 2014;

g) Como alternativa em relagdo as alineas e) e f), coimas maximas correspondentes, no minimo, a duas vezes o
montante do beneficio obtido com a infragdo, se esse beneficio puder ser determinado, mesmo que tal exceda os
montantes maximos estabelecidos nas alineas €) e f).
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7. Os Estados-Membros podem habilitar as autoridades competentes, nos termos do direito nacional, a impor
tipos de sancdes suplementares para além das referidas no n.° 6, ou a impor coimas que excedam os montantes
referidos no n.° 6, alineas e), f) e g).

(*) Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa as demonstragdes
financeiras anuais, as demonstracdes financeiras consolidadas e aos relatdrios conexos de certas formas de
empresas, que altera a Diretiva 2006/43/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e revoga as Diretivas
78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho (JO L 182 de 29.6.2013, p. 19).»

17

~

Sdo inseridos os seguintes artigos:

«ATtigO 99.°-A

Os Estados-Membros asseguram que as suas disposicdes legislativas, regulamentares ou administrativas de trans-
posicdo da presente diretiva prevejam sangdes, em especial quando:

a) Um OICVM exercer as suas atividades sem ter obtido autoriza¢do, em infracdo ao artigo 5.%

b) Uma sociedade gestora exercer as suas atividades sem ter obtido autorizacdo prévia, em infragdo ao artigo 6.%

¢) Uma sociedade de investimento exercer as suas atividades sem ter obtido autoriza¢do prévia, em infragdo ao
artigo 27.%

d) For adquirida uma participagio qualificada numa sociedade gestora, direta ou indiretamente, ou for reforgada
uma participagdo qualificada numa sociedade gestora, de modo que a percentagem de direitos de voto ou de
capital detido atinja ou exceda 20 %, 30 % ou 50 %, ou que a sociedade gestora se torne uma filial («proposta de
aquisi¢do»), sem notificacdo por escrito das autoridades competentes da sociedade gestora em que o adquirente
pretende adquirir ou reforcar a participagdo qualificada, em infragdo ao artigo 11.°, n.° 1;

e) For alienada uma participacdo qualificada numa sociedade gestora, direta ou indiretamente, ou for reduzida uma
participacdo qualificada numa sociedade gestora, de modo que a percentagem de direitos de voto ou de capital
detido fique aquém de 20 %, 30 % ou 50 %, ou que a sociedade gestora deixe de ser uma filial, sem notificacio
por escrito das autoridades competentes, em infracdo ao artigo 11.°, n.° 1;

f) Uma sociedade gestora tiver obtido uma autorizacdo por meio de falsas declaragdes ou de qualquer outra forma
irregular, em infracdo ao artigo 7.%, n.° 5, alinea b);

g) Uma sociedade de investimento tiver obtido uma autorizagdo por meio de falsas declaracdes ou de qualquer
outra forma irregular, em infragdo ao artigo 29.°, n.° 4, alinea b);

h) Uma sociedade gestora, tendo tomado conhecimento de uma aquisi¢do ou alienagdo de participagdes no seu
capital em resultado da qual essas participacdes excedem ou ficam aquém de um dos limiares referidos no
artigo 11.°, n.°1, da Diretiva 2014/65/UE, ndo informar as autoridades competentes dessas aquisicdes ou
alienagdes, em infragdo ao artigo 11.°, n.° 1, da presente diretiva;

i) Uma sociedade gestora ndo informar a autoridade competente, pelo menos uma vez por ano, da identidade dos
seus acionistas e socios que detém participagdes qualificadas e do montante dessas participagdes, em infragdo ao
artigo 11.°, n.° 1;
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j)  Uma sociedade gestora ndo cumprir os procedimentos e as medidas impostos pelas disposi¢des nacionais de
transposi¢do do artigo 12.°, n.° 1, alinea a);

k) Uma sociedade gestora ndo cumprir os requisitos estruturais e organizativos impostos pelas disposi¢des nacionais
de transposi¢do do artigo 12.°, n.° 1, alinea b);

) Uma sociedade de investimento ndo cumprir os procedimentos e as medidas impostos pelas disposi¢des nacio-
nais de transposi¢do do artigo 31.%

m) Uma sociedade gestora ou uma sociedade de investimento ndo cumprir os requisitos relativos a delegagdo das
suas fungdes em terceiros, impostos pelas disposi¢des nacionais de transposicio dos artigos 13.° e 30.%

n) Uma sociedade gestora ou uma sociedade de investimento ndo respeitar as normas de conduta impostas pelas
disposicdes nacionais de transposi¢do dos artigos 14.° e 30.%

0) Um depositdrio ndo exercer as suas func¢des nos termos das disposi¢des nacionais de transposi¢do do artigo 22.°,
0s
n” 3 a7,

p) Uma sociedade de investimento ou, para cada um dos fundos comuns de investimento por ela geridos, uma
sociedade gestora ndo cumprirem, repetidamente, as obrigagdes respeitantes a politica de investimento dos
OICVM estabelecidas pelas disposicdes nacionais de transposicio do Capitulo VII;

q) Uma sociedade gestora ou uma sociedade de investimento néo utilizar um dos processos de gestdo do risco ou
de avaliagdo precisa e independente do valor dos derivados do mercado de balcio estabelecidos nas disposi¢des
nacionais de transposicdo do artigo 51.%, n.° 1;

1) Uma sociedade de investimento ou, para cada um dos fundos comuns de investimento por ela geridos, uma
sociedade gestora ndo cumprirem, repetidamente, as obrigagdes respeitantes a informagdo a prestar aos inves-
tidores impostas pelas disposi¢des nacionais de transposicdo dos artigos 68.° a 82.%

s) Uma sociedade gestora ou uma sociedade de investimento que comercializa unidades de participagio de OICVM
por ela geridos num Estado-Membro diferente do Estado-Membro de origem do OICVM, ndo cumprir a obri-
gacdo de notificacdo estabelecida no artigo 93.°, n.° 1.

Artigo 99.°-B

1. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes publiquem no seu sitio web oficial, sem
demora indevida depois de a pessoa em causa ter sido informada da decisdo, as decisdes ndo passiveis de recurso
relativas a imposicdo de sancdes ou medidas administrativas por infra¢des as disposicdes nacionais de transposi¢do
da presente diretiva. A publicacdo inclui, no minimo, informacdes sobre o tipo e a natureza da infragdo e a
identidade das pessoas responsaveis. Esta obrigagdo ndo ¢ aplicdvel as decisdes relativas a imposi¢do de medidas
de investigacdo.

Todavia, se a publicagdo da identidade das pessoas coletivas ou dos dados pessoais das pessoas singulares for
considerada desproporcionada pela autoridade competente na sequéncia de uma avaliagdo casuistica efetuada quanto
a proporcionalidade da publicacdo desses dados, ou se a publicacio puser em causa a estabilidade dos mercados
financeiros ou uma investigacdo em curso, os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes tomem
uma das seguintes medidas:

a) Diferem a publicacdo da decisdo relativa a imposicdo da san¢do ou medida até que deixem de existir as razdes
para a ndo publicacdo;
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b) Publicam a decisdo relativa a imposi¢do da sangio ou medida em regime de anonimato em termos que cumpram
o direito nacional, se tal publicacio anénima garantir uma protegdo efetiva dos dados pessoais em causa; ou

¢) Ndo publicam a decisio de impor uma sangdo ou medida caso as opgdes previstas nas alineas a) e b) sejam
consideradas insuficientes para garantir:

i) a estabilidade dos mercados financeiros,

ii) a proporcionalidade da publicacdo dessas decisdes relativamente a medidas consideradas de natureza menor.

Caso seja decidida a publicagio da sangdo ou medida em regime de anonimato, a publicagio dos dados relevantes
pode ser adiada durante um prazo razodvel se se previr que no decurso desse prazo as razdes para a publicagio
andénima deixem de existir.

2. As autoridades competentes informam a ESMA de todas as san¢des administrativas impostas mas ndo pu-
blicadas nos termos do n.° 1, segundo pardgrafo, alinea ¢), incluindo qualquer recurso das mesmas e o resultado
desse recurso. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes recebam as informacdes e a decisio
transitada em julgado relativamente as sangdes penais impostas e as transmitam a ESMA. A ESMA mantém uma base
de dados central das san¢des que lhe forem comunicadas exclusivamente para efeitos de troca de informacdes entre
autoridades competentes. Essa base de dados ¢é acessivel apenas as autoridades competentes e ¢é atualizada com base
nas informacdes prestadas pelas autoridades competentes.

3. Se a decisdo relativa a imposi¢do de uma sangdo ou medida for objeto de recurso para as autoridades judiciais
relevantes ou para outras instancias, as autoridades competentes publicam também de imediato no seu sitio web
oficial essas informacdes e quaisquer informacdes subsequentes sobre o resultado do recurso. As decisdes que anulem
uma decisdo anterior relativa a imposi¢do de uma san¢do ou medida sio também publicadas.

4. As autoridades competentes garantem que as publicacdes feitas nos termos do presente artigo permane¢am no
seu sitio web oficial durante pelo menos cinco anos a contar da sua publicacdo. Os dados pessoais contidos na
publicacdo sdo mantidos no sitio web oficial da autoridade competente durante o tempo que for necessdrio nos
termos das regras aplicdveis em matéria de protegdo de dados.

Artigo 99.9-C

1. Os Estados-Membros asseguram que, ao determinar o tipo de san¢des ou medidas administrativas e o nivel das
coimas, as autoridades competentes garantam que as mesmas sejam efetivas, proporcionadas e dissuasivas e tenham
em conta todas as circunstincias relevantes, incluindo, se aplicavel:

a) A gravidade e a duracdo da infracdo;

b) O grau de responsabilidade da pessoa responsével pela infragdo;

¢) A capacidade financeira da pessoa responsavel pela infracdo, tal como indicada, por exemplo, pelo seu volume de
negdcios total, no caso de uma pessoa coletiva, ou pelo seu rendimento anual, no caso de uma pessoa singular;

d) A importancia dos lucros obtidos ou das perdas evitadas pela pessoa responsével pela infracdo, os danos causados
a outras pessoas e, se aplicdvel, os danos causados ao funcionamento dos mercados ou a economia em geral, na
medida em que estes possam ser determinados;
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e) O nivel de cooperagdo da pessoa responsavel pela infracdo com a autoridade competente;

f) As anteriores infra¢des cometidas pela pessoa responsdvel pela infragdo;

g) As medidas tomadas apds a infragdo pela pessoa responsdvel pela infragdo para evitar a sua repeticdo.

2. No exercicio dos seus poderes de imposi¢do de sangdes nos termos do artigo 99.°, as autoridades competentes
cooperam estreitamente para assegurar que os poderes de supervisio e investigacdo e as san¢des administrativas
produzam os resultados procurados de acordo com os objetivos da presente diretiva. As autoridades competentes
coordenam também as suas a¢des a fim de evitar possiveis duplicagdes e sobreposi¢des quando exercerem os poderes
de supervisdo e investigacio e quando aplicarem as sanc¢des e medidas administrativas em casos transfronteiricos nos
termos do artigo 101.°

Artigo 99.°-D

1. Os Estados-Membros estabelecem mecanismos eficazes e fidveis para incentivar a comunicacdo as autoridades
competentes das infracdes potenciais ou reais as disposicdes nacionais de transposi¢do da presente diretiva, incluindo
canais de comunicagdo seguros.

2. Os mecanismos a que se refere o n.° 1 incluem, pelo menos:

a) Procedimentos especificos para a rececio dos relatérios sobre as infragdes e para o seu acompanhamento;

b) Protecdo adequada dos trabalhadores das sociedades de investimento, das sociedades gestoras e dos depositarios,
que comuniquem infracdes cometidas nessas entidades, pelo menos em relacdo a retaliagdes, discriminagio e
outros tipos de tratamento injusto;

¢) Protegdo dos dados pessoais relativos as pessoas que comuniquem infragdes e as pessoas singulares alegadamente
responsaveis por uma infragdo, nos termos da Diretiva 95/46/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (*);

d) Regras claras que garantam a confidencialidade em todos os casos relativamente as pessoas que comuniquem uma
infracdo, a menos que a divulgacio seja exigida pelo direito nacional no contexto de novas investigacdes ou de
processos judiciais subsequentes.

3. A ESMA disponibiliza um ou mais canais de comunica¢io seguros para a comunicacdo de infracdes as
disposicdes nacionais de transposicio da presente diretiva. A ESMA assegura que esses canais de comunicagdo
cumpram o disposto no n.° 2, alineas a) a d).

4. Os Estados-Membros asseguram que a comunica¢do pelos trabalhadores das sociedades de investimento, das
sociedades gestoras e dos depositdrios, referida nos n.° 1 e 3, ndo seja considerada uma infragdo as restri¢des a
divulgacdo de informagdes impostas por contrato ou por disposi¢des legislativas, regulamentares ou administrativas,
nem implique para a pessoa que faz a comunicagdo qualquer responsabilidade, seja de que natureza for, relacionada
com essa comunicacdo.

5. Os Estados-Membros exigem que as sociedades gestoras, as sociedades de investimento e os depositirios
disponham de procedimentos adequados para que os seus trabalhadores comuniquem infra¢des a nivel interno
através de um canal especifico, independente e auténomo.

Artigo 99.°-E

1. As autoridades competentes fornecem anualmente a ESMA informagdes agregadas sobre todas sancdes e
medidas impostas pelo artigo 99.° A ESMA publica essas informagdes num relatorio anual.
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2. Se a autoridade competente divulgar ao publico san¢des ou medidas administrativas, comunica-as simultanea-
mente & ESMA. Caso uma san¢do ou medida publicada diga respeito a uma sociedade gestora ou uma sociedade de
investimento, a ESMA inclui uma referéncia a essa sancio ou medida publicada na lista das sociedades gestoras
publicada nos termos do artigo 6.°, n.° 1.

3. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de execugdo para determinar os procedimentos e os formuldrios
de transmissdo das informagdes a que se refere o presente artigo.

A ESMA apresenta a Comissdo esses projetos de normas técnicas de execugdo até 18 de setembro de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de execugdo a que se refere o primeiro pardgrafo nos termos
do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

iretiva o Parlamento Europeu e do Conselho, de e outubro de , relativa a protegdo das

*) Diretiva 95/46/CE do Parl Europ do Conselho, de 24 d bro de 1995, relativa a prote¢do d
pessoas singulares no que diz respeito ao tratamento de dados pessoais e a livre circulagio desses dados
(JO L 281 de 23.11.1995, p. 31).»

18) E inserido o seguinte artigo:

«Am’go 104.°-A

1. Os Estados-Membros aplicam a Diretiva 95/46/CE ao tratamento de dados pessoais efetuado nos Estados-
-Membros nos termos da presente diretiva.

2. O Regulamento (CE) n.° 45/2001 do Parlamento Europeu e do Conselho (*) é aplicdvel ao tratamento dos
dados pessoais pela ESMA nos termos da presente diretiva.

(*) Regulamento (CE) n.° 45/2001 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de dezembro de 2000, relativo a
protegdo das pessoas singulares no que diz respeito ao tratamento de dados pessoais pelas instituicdes e pelos
6rgdos comunitdrios e a livre circulagdo desses dados (JO L 8 de 12.1.2001, p. 1).»

19) No artigo 12.° n.° 3, no artigo 14.°, n.° 2, no artigo 43.°, n.° 5, no artigo 51.°, n.° 4, no artigo 60.°, n.° 6, no
artigo 61.°, n.° 3, no artigo 62.°, n.° 4, no artigo 64.°, n.°4, no artigo 75.°, n.° 4, no artigo 78.°, n.°7, no
artigo 81.°, n.°2, no artigo 95.° n°1, e no artigo 111.° a expressio «nos termos dos n.” 2, 3 e 4 do
artigo 112.° e nas condigdes previstas nos artigos 112.°-A e 112.° -B» ¢é substituida pela expressdo «nos termos
do artigo 112.° -A».

20) No artigo 50.°-A, a expressio «nos termos do artigo 112.°-A e nas condigdes previstas nos artigos 112.°-B e
112.°-C» é substituida pela expressdo «nos termos do artigo 112.%-A».

21) No artigo 52.°, n.° 4, terceiro pardgrafo, a referéncia ao «n.° 1 do artigo 112.% ¢ substituida por uma referéncia ao
artigo 112.%.

22) O artigo 112.° passa a ter a seguinte redacdo:

«Artigo 112.°

A Comissdo ¢é assistida pelo Comité Europeu dos Valores Mobilidrios criado pela Decisdo 2001/528/CE da
Comissdo (¥).

(*) Decisdo da Comissio 2001/528/CE, de 6 de junho de 2001, que institui o Comité Europeu dos Valores
Mobilidrios (JO L 191 de 13.7.2001, p. 45).»
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23) O artigo 112.°-A passa a ter a seguinte redagdo:

«Artigo 112.-A

1. O poder de adotar atos delegados ¢ conferido a Comissdo nas condi¢des estabelecidas no presente artigo.

2. O poder de adotar atos delegados referido nos artigos 12.%, 14.°, 43.°, 60.%, 61.°, 62.°, 64.%, 75.°, 78.°, 81.°,
95.° ¢ 111.° é conferido a Comissdo por um prazo de quatro anos a contar de 4 de janeiro de 2011.

O poder de adotar atos delegados referido no artigo 26.°-B ¢ conferido a Comissdo por um prazo de quatro anos a
contar de 17 de setembro de 2014.

O poder de adotar atos delegados referido no artigo 50.°-A é conferido a Comissdo por um prazo de quatro anos a
contar de 21 de julho de 2011.

O poder de adotar atos delegados referido no artigo 51.° é conferido a Comissdo por um prazo de quatro anos a
contar de 20 de junho de 2013.

A Comissdo elabora um relatério relativo a delegagdo de poderes pelo menos seis meses antes do final do prazo de
quatro anos. A delegacio de poderes ¢ tacitamente prorrogada por prazos de igual duragdo, salvo se o Parlamento
Europeu ou o Conselho a tal se opuserem pelo menos trés meses antes do final de cada prazo.

3. A delegagio de poderes referida nos artigos 12.°, 14.%, 26.°-B, 43.%, 50.°-A, 51.°, 60.°, 61.°, 62.°, 64.%, 75.°,
78.°, 81.%, 95.° ¢ 111.° pode ser revogada em qualquer momento pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho. A
decisdo de revogagdo pde termo a delegagio dos poderes nela especificados. A decisio de revogacio produz efeitos a
partir do dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia ou de uma data posterior nela
especificada. A decisio de revogagdo nio afeta os atos delegados ja em vigor.

4. Assim que adotar um ato delegado, a Comissio notifica-o simultaneamente ao Parlamento Europeu e ao
Conselho.

5. Os atos delegados adotados nos termos dos artigos 12.°, 14.°, 26.9-B, 43.°, 50.°-A, 51.°, 60.%, 61.°, 62.°, 64.°,
75.2,78.°, 81.% 95.° ¢ 111.° s6 entram em vigor se ndo tiverem sido formuladas obje¢des pelo Parlamento Europeu
ou pelo Conselho no prazo de trés meses a contar da notificacio desse ato ao Parlamento Europeu e ao Conselho, ou
se, antes do termo desse prazo, o Parlamento Europeu e o Conselho tiverem informado a Comissdo de que ndo tém
obje¢des a formular. O referido prazo é prorrogado por trés meses por iniciativa do Parlamento Europeu ou do
Conselho.»

24) E suprimido o artigo 112.%-B.

25) No anexo [, esquema A, o ponto 2 passa a ter a seguinte redagdo:

«2. Informagdes relativas ao depositario:

2.1. Identidade do depositario do OICVM e descrigdo das suas fun¢des e dos conflitos de interesses que possam
surgir;
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2.2. Descri¢do das fungdes de guarda delegadas pelo depositdrio, lista de delegados e subdelegados e eventuais
conflitos de interesses que possam surgir dessa delegacio;

2.3. Indicagdo de que serdo facultadas aos investidores, mediante pedido, informagdes atualizadas sobre os pontos
21 e 22>

Artigo 2.°

1. Os Estados-Membros adotam e publicam, até 18 de margo de 2016, as disposi¢des legislativas, regulamentares e
administrativas necessdrias para dar cumprimento a presente diretiva. Os Estados-Membros comunicam imediatamente a
Comissdo o texto dessas disposicdes.

Os Estados-Membros aplicam as disposi¢des legislativas, regulamentares e administrativas a que se refere o primeiro
pardgrafo a partir de 18 de marco de 2016. Quando os Estados-Membros adotarem essas disposi¢des, estas incluem uma
referéncia a presente diretiva ou sdo acompanhadas dessa referéncia aquando da sua publicagdo oficial. As modalidades
dessa referéncia s3o estabelecidas pelos Estados-Membros.

2. Os Estados-Membros comunicam a Comissdo o texto das principais disposi¢des de direito interno que adotarem nas
matérias reguladas pela presente diretiva.

Artigo 3.°

A presente diretiva entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

Artigo 4.°

Os destinatdrios da presente diretiva sdo os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, 23 de julho de 2014.

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho
O Presidente O Presidente
M. SCHULZ S. GOZI
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