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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) .../...

z dnia 10.3.2022 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013
W odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych sposob
ustalania ekspozycji posrednich wobec klienta wynikajacych z kontraktow na
instrumenty pochodne i na kredytowe instrumenty pochodne w przypadku, gdy
kontrakt nie zostal zawarty bezposrednio z klientem, lecz instrument dluzny lub
kapitalowy bedacy instrumentem bazowym zostal wyemitowany przez tego klienta

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
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UZASADNIENIE

1. KONTEKST AKTU DELEGOWANEGO

W art. 390 ust. 9 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 (,,rozporzadzenie™) uprawniono Komisje
do przyjecia, po przedtozeniu projektu regulacyjnych standardéw technicznych przez
Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (,,EUNB”) izgodnie zart. 10-14 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010, aktow delegowanych w celu okreslenia sposobu ustalania ekspozycji
wynikajgcych z kontraktow na instrumenty pochodne wymienionych w zataczniku II do
rozporzadzenia i kontraktow na kredytowe instrumenty pochodne, w przypadku gdy dany
kontrakt nie zostatl zawarty bezposrednio z Klientem, lecz instrument dtuzny lub kapitalowy
bedacy instrumentem bazowym zostal wyemitowany przez tego klienta, w celu wigczenia
takich kontraktéw do ekspozycji wobec klienta.

Na potrzeby duzych ekspozycji instytucja oblicza ekspozycje wobec klienta lub grupy
powiazanych klientow poprzez zsumowanie ekspozycji bezposrednich i posrednich w portfelu
handlowym i portfelu bankowym.

Aby zapewni¢ spojno$¢ W obrgbie roznych elementéw ram regulacyjnych, niniejszy akt
delegowany opiera si¢ na standardach bazylejskich dotyczacych duzych ekspozycji (LEX)
z zamiarem zachowania spéjnosci z zasadami dotyczacymi ryzyka rynkowego do celow
obliczania ekspozycji z tytutu (kredytowych) instrumentéw pochodnych, uzupetionymi
W razie potrzeby szczegdélnymi zasadami wynikajacymi zram dotyczacych duzych
ekspozycji. Niniejszy akt ma w szczegdlnosci na celu zapewnienie zgodnosci z podej$ciem
dotyczacym niespodziewanego niewykonania zobowigzania (jump-to-default, JTD)
w kontekscie gruntownego przegladu portfela handlowego (fundamental review of the trading
book, FRTB) i rozporzadzenia oraz z odpowiednim projektem regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych JTD, ktoéry jest obecnie opracowywany przez EUNB zgodnie
z art. 325w ust. 8 rozporzadzenia. Podstawa obu regulacyjnych standardow technicznych jest
zmiana ceny kontraktu na instrumenty pochodne, ktoéra wynikataby z niewykonania
zobowigzania przez emitenta.

Zgodnie zart. 10 ust. 1 akapit czwarty rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 w sprawie
ustanowienia EUNB w terminie trzech miesigcy od otrzymania projektow standardow
Komisja podejmuje decyzje w sprawie zatwierdzenia przedlozonych projektow. Komisja
moze rowniez zatwierdzi¢ projekty regulacyjnych standardéw technicznych tylko cze§ciowo
lub ze zmianami, jezeli wymaga tego interes Unii, Z uwzglednieniem szczegotowej procedury
okreslonej w przedmiotowych artykutach.

2. KONSULTACJE PRZEPROWADZONE PRZED PRZYJECIEM AKTU

Zgodnie z art. 10 ust. 1 akapit trzeci rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 EUNB przeprowadzit
konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych
przedtozonego Komisji zgodnie zart. 390 wust.9 rozporzadzenia, dokonal analizy
potencjalnych powigzanych kosztow i korzysci oraz zwrocit si¢ 0 porad¢ do Bankowej Grupy
Interesariuszy powotanej na podstawie art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1093/2010. Dokument konsultacyjny zostat opublikowany w dniu 23 czerwca
2020 r., a konsultacje zakonczyty si¢ w dniu 23 pazdziernika 2020 r.

Na wniosek Komisji celem przyjecia tych regulacyjnych standardow technicznych
przedtozono Komisji jedynie projekt tych standardow wraz z uzasadnieniem. Wszystkie
stosowne informacje uzupelniajace — W szCzegoOlnosci kontekst oraz cel projektu
regulacyjnych standardow technicznych, oceng skutkow oraz uwagi otrzymane W trakcie
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konsultacji publicznych — zawiera ostateczna wersja sprawozdania towarzyszacego temu
projektowi regulacyjnych standardow technicznych, ktora zostata zatwierdzona przez Rade
Organow Nadzoru EUNB w dniu 11 lutego 2021 r. i opublikowana na publicznie dost¢pnych
stronach internetowych EUNB.

3. ASPEKTY PRAWNE AKTU DELEGOWANEGO

Zgodnie zart. 390 ust. 9 rozporzadzenia niniejszy projekt regulacyjnych standardoéw
technicznych obejmuje wszystkie kontrakty na instrumenty pochodne wymienione
w zataczniku II do rozporzadzenia oraz kontrakty na kredytowe instrumenty pochodne.
Oznacza to, ze W jego zakres wchodza np. wbudowane instrumenty pochodne i obligacje
powiazane Z ryzykiem kredytowym. Zakresem stosowania nie sg natomiast objete kontrakty
na instrumenty pochodne i na kredytowe instrumenty pochodne, w przypadku ktorych
instrumenty bazowe nie wigzg si¢ Z ryzykiem niewykonania zobowigzania przez klienta
posredniego, jak np. towary, wskazniki referencyjne stop procentowych, spready ryzyka
zakrzywienia stopy procentowej oraz kursy walutowe. Takie kontrakty nie wigzg si¢
Z ryzykiem niewykonania zobowigzania ani tez ich instrumenty bazowe nie mogg zostac
wyemitowane.

W przepisach niniejszych regulacyjnych standardow technicznych proponuje si¢ metode
obliczania ekspozycji posrednich na podstawie czesci czwartej rozporzadzenia W odniesieniu
do réznych kategorii kontraktoéw na instrumenty pochodne i kontraktow na kredytowe
instrumenty pochodne z pojedynczym bazowym instrumentem dluznym lub kapitalowym
i wieloma komponentami instrumentu bazowego. Majac na wzgledzie racjonalizacj¢
wszystkich rodzajow kontraktow na instrumenty pochodne i na kredytowe instrumenty
pochodne objete jego zakresem, oraz W oparciu o standard bazylejski, w niniejszym projekcie
regulacyjnych standardéw technicznych rozroznia si¢ trzy kategorie, a mianowicie: a) opcje
na instrumenty dtuzne i kapitatowe, b) kontrakty na kredytowe instrumenty pochodne oraz c)
inne instrumenty pochodne, ktorych instrumentem bazowym jest instrument dluzny lub
kapitatowy i ktOre nie sg ujete W pozostatych dwoch kategoriach.

Ekspozycje posrednia wobec emitenta instrumentu bazowego kontraktu na instrument
pochodny oblicza si¢ jako strate, ktora wynikataby z niewykonania zobowigzania przez
samego emitenta. Podstawg metodyki proponowanej W niniejszych regulacyjnych standardach
technicznych jest zmiana ceny kontraktu na instrumenty pochodne, ktora wynikalaby
z niewykonania zobowigzania przez emitenta instrumentu bazowego. Dla kazdej kategorii
przedstawiono og6lng metodyke, a takze podejscie rezerwowe.

Ponadto sposoby ustalania wartosci ekspozycji majg zastosowanie do wszystkich kontraktow
na instrumenty pochodne lub na kredytowe instrumenty pochodne, niezaleznie od tego, czy
ekspozycja jest przypisana do portfela handlowego, czy tez do portfela bankowego.

Niniejsze regulacyjne standardy techniczne stuza wylacznie okresleniu metod pomiaru
ekspozycji posrednich wynikajacych z kontraktow na instrumenty pochodne lub na kredytowe
instrumenty pochodne, tak aby instytucje mogly prawidtowo identyfikowac i ograniczacé
swoje duze ekspozycje. Nalezy réwniez podkresli¢, ze niniejsze regulacyjne standardy
techniczne nie maja wplywu na obliczenia wymogdéw W zakresie funduszy witasnych ani na
wyceng lub zglaszanie tych wymogow.
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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) .../...
z dnia 10.3.2022 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013
W odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych sposob
ustalania ekspozycji posrednich wobec klienta wynikajacych z kontraktow na
instrumenty pochodne i na kredytowe instrumenty pochodne w przypadku, gdy
kontrakt nie zostal zawarty bezposrednio z klientem, lecz instrument dluzny lub
kapitalowy bedacy instrumentem bazowym zostal wyemitowany przez tego klienta

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr575/2013 z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogoéw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz
zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012*, w szczegdlnosci jego art. 390 ust. 9 akapit

trzeci?,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)

Ustalanie wartosci ekspozycji posrednich wobec klienta, wynikajacych z kontraktow
na instrumenty pochodne 1 na kredytowe instrumenty pochodne, do celow duzych
ekspozycji powinno ro6zni¢ si¢ od metody obliczania wartosci ekspozycji stosowanej
do celow wymogéw kapitalowych ustalanych w oparciu o0 ryzyko okreslonej
w rozporzadzeniu (UE) nr575/2013, poniewaz niewykonanie zobowigzania
w przypadku instrumentu bazowego moze prowadzi¢ do zysku zamiast do straty.
Wartos$¢ ekspozycji posredniej powinna by¢ zatem uzalezniona od straty (tj. dodatniej
wartosci ekspozycji) lub zysku (tj. ujemnej wartosci ekspozycji), ktore wynikatyby
Z potencjalnego niewykonania zobowigzania z tytulu instrumentu bazowego. Zgodnie
z zasadami dotyczacymi duzych ekspozycji, okreS§lonymi W czgSci czwartej
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w przypadku ekspozycji w portfelu handlowym
instytucje moga kompensowa¢ dodatnie iujemne pozycje wtych samych
instrumentach finansowych lub, pod pewnymi warunkami, w r6znych instrumentach
finansowych wyemitowanych przez danego klienta. Catkowita ekspozycja netto
wobec indywidualnego klienta jest uwzgledniana tylko wtedy, gdy jest dodatnia.
Podobnie catkowita ekspozycja netto wobec danego klienta, po uwzglednieniu
ekspozycji posrednich wobec tego klienta wynikajacych z kontraktow na instrumenty
pochodne lub na kredytowe instrumenty pochodne przypisanych do portfela
handlowego, powinna by¢ brana pod uwage tylko wtedy, gdy jest dodatnia. Aby
unikng¢  jakiegokolwiek kompensowania wszelkich ekspozycji  posrednich
wynikajacych z kontraktow na instrumenty pochodne lub na kredytowe instrumenty

Dz.U. L 201z 27.7.2012, s. 1.
Dz.U.L 176 2 27.6.2013, s. 1.
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(5)

pochodne przypisanych do portfela bankowego, wszelkg ujemng wartos¢ ekspozycji
posredniej wynikajaca z tych pozycji nalezy ustali¢ na zero.

Aby zapewni¢ odpowiednie uwzglednienie ryzyka niewykonania zobowigzania,
warto$¢ ekspozycji posredniej ztytulu opcji, niezaleznie od tego, czy jest ona
przypisana do portfela handlowego czy do portfela bankowego, powinna zatem
zaleze¢ od zmian cen opcji, ktére wynikatyby z niewykonania zobowigzania z tytutu
odpowiedniego instrumentu bazowego, np. wartosci rynkowej opcji w przypadku
opcji kupna oraz warto$ci rynkowej opcji pomniejszonej 0 jej kurs wykonania
w przypadku opcji sprzedazy.

Celem kredytowych instrumentow pochodnych jest przeniesienie ryzyka kredytowego
wobec kredytobiorcy bez przenoszenia samych aktywow. Przy ustalaniu warto$ci
ekspozycji posredniej z tytutu instrumentu bazowego nalezy wzia¢ pod uwage role,
jaka instytucje odgrywaja jako sprzedawca ochrony lub nabywca ochrony, oraz rodzaj
zawartego przez nie kontraktu na kredytowy instrument pochodny. Ekspozycja
posrednia powinna by¢ zatem rodwna wartosci rynkowej kontraktu na kredytowy
instrument pochodny, ktérg nalezy skorygowa¢ 0 kwote¢ nalezng kontrahentowi (lub
ktorej otrzymania od kontrahenta mozna oczekiwaé) w przypadku niewykonania
zobowigzania przez emitenta bazowego instrumentu dtuznego.

W przypadku innych rodzajéow kontraktow na instrumenty pochodne, ktore stanowia
potaczenie pozycji dtugich i krétkich, aby zapewni¢ precyzyjne uwzglednienie ryzyka
niewykonania zobowigzania, instytucje powinny roztozy¢ te kontrakty na instrumenty
pochodne na poszczegdlne skladniki (ang. legs) transakcji. Jedynie sktadniki
obarczone ryzykiem niewykonania zobowigzania, gdzie instytucje sg narazone na
ryzyko straty w przypadku niewykonania zobowigzania, powinny by¢ uwzgledniane
przy obliczaniu warto$ci ekspozycji posredniej wynikajacej z tych kontraktow na
instrumenty pochodne. Jednakze w przypadku, gdy instytucje nie sg W stanie
zastosowac tej metody, oraz aby zapewni¢ ostrozne podejscie, nalezy im zezwoli¢ na
ustalenie wartosci ekspozycji posredniej instrumentow bazowych jako maksymalnej
straty, jaka moga ponies¢ W wyniku niewykonania zobowigzania przez emitenta
instrumentu bazowego, do ktérego odnosi si¢ dany instrument pochodny.

Instrumenty pochodne moga by¢é tworzone W oparciu o instrumenty bazowe
posiadajagce wiele komponentow (ang. reference names). W przypadku tych
instrumentow pochodnych o wielu komponentach instrumentu bazowego, gdzie
instytucja moze zastosowa¢ metode pelnego przegladu w odniesieniu do poziomu
poszczegbdlnych komponentéw instrumentu bazowego, oraz aby zapewni¢ stosowanie
najdoktadniejszej metody, wartos¢ ekspozycji posredniej nalezy oblicza¢ przez
odniesienie do zmiany ceny instrumentu pochodnego w przypadku niewykonania
zobowigzania Z tytulu kazdego komponentu instrumentu bazowego W ramach
instrumentu pochodnego o wielu instrumentach bazowych. Aby zapewnié¢ sp6jnos¢
zramami dotyczacymi duzych ekspozycji majacymi zastosowanie do transakcji,
w przypadku ktérych istnieje ekspozycja z tytutu aktywow bazowych, art. 6 ust. 1 i 2
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr1187/2014% powinien mieé
zastosowanie do przypisania ekspozycji do okreslonego klienta, oddzielnego klienta
lub nieznanego Kklienta. W przypadkach, w ktorych instytucje nie sa w stanie

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 1187/2014 z dnia 2 pazdziernika 2014 r. uzupelniajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych majacych na celu ustalenie ogodlnej ekspozycji wobec danego klienta lub
grupy powigzanych klientbw w odniesieniu do transakcji dotyczacych aktywow bazowych (Dz.U. L
324 77.11.2014, s. 1).
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zastosowa¢ metody pelnego przegladu lub w ktérych metoda petlnego przegladu
w odniesieniu do instrumentu pochodnego o wielu komponentach instrumentu
bazowego jest dla nich nadmiernie ucigzliwa, oraz aby zapewni¢ ostrozne podejscie,
instytucje powinny oblicza¢ warto§¢ ekspozycji posredniej przez odniesienie do
zmiany ceny instrumentu pochodnego w przypadku niewykonania zobowigzania
ztytulu wszystkich tych komponentéw instrumentu bazowego. Podobnie aby
zapewni¢ spojnos¢ z ramami dotyczacymi duzych ekspozyciji majgcymi zastosowanie
do transakcji, w przypadku ktdrych istnieje ekspozycja z tytutu aktywdéw bazowych,
art. 6 ust. 3 rozporzadzenia delegowanego (UE) nr1187/2014 powinien mie
zastosowanie do przypisania ekspozycji do oddzielnego klienta lub nieznanego
klienta. We wszystkich przypadkach, w ktérych instrumenty bazowe przypisuje si¢ do
nieznanego klienta, aby unikna¢ ryzyka, ze ujemne wartosci ekspozycji posrednich
zostang skompensowane dodatnimi wartosciami ekspozycji posrednich, wszelkie
ujemne wartosci ekspozycji posrednich instytucje powinny ustali¢ na zero.

(6) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardow
technicznych przedtozony Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

(7) Europejski Urzad Nadzoru Bankowego przeprowadzit otwarte konsultacje publiczne
na temat projektu regulacyjnych standardow technicznych, ktéry stanowi podstawe
niniejszego rozporzadzenia, dokonal analizy potencjalnych powigzanych kosztoéw
I korzysci oraz zasiggnat porady Bankowej Grupy Interesariuszy powolanej na
podstawie art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego iRady (UE)
nr 1093/2010%,

PRZYJMUIJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Ogolne zasady ustalania wartosci ekspozycji posredniej wobec klienta wynikajgcej
z kontraktéw na instrumenty pochodne i kontraktéw na kredytowe instrumenty pochodne

1. Instytucje obliczaja warto$¢ ekspozycji posredniej wobec klienta wynikajace;j
z kontraktow na instrumenty pochodne wymienionych w zatgczniku 1T do
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i kontraktow na kredytowe instrumenty pochodne,
w przypadku gdy dany kontrakt nie zostat zawarty bezposrednio z tym klientem, lecz
instrument dluzny lub kapitalowy bedacy instrumentem bazowym zostat
wyemitowany przez tego klienta, zgodnie z metodyka okreslong w art. 2-5
niniejszego rozporzadzenia.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust.1, w przypadku gdy instrumenty bazowe s3
uwzglednione W indeksie dtuznych papierow wartosciowych, indeksie akcji lub
indeksie swapow ryzyka kredytowego lub w przedsigbiorstwie zbiorowego
inwestowania, lub w przypadku gdy kontrakty na instrumenty pochodne odnosza sig
do instrumentu bazowego o wielu komponentach, instytucje obliczajg warto$ci
ekspozycji posredniej wobec klienta wynikajgcej z kontraktow na instrumenty
pochodne, o ktorych mowa w ust. 1, oraz wktad tej ekspozycji w ekspozycje wobec
klienta zgodnie z metodyka okreslong w art. 6.

4 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010r.
w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzgdu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego),
zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331
z 15.12.2010, s. 12).



3. W przypadku gdy kontrakty na instrumenty pochodne i na kredytowe instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w ust. 1, sg przypisane do portfela handlowego, po
obliczeniu wartosci ekspozycji posredniej wobec klienta wynikajgcej 2z tych
kontraktow instytucje wiaczaja te wartosci ekspozycji do ekspozycji wobec klienta
w portfelu handlowym. Po dokonaniu agregacji ujemnym ekspozycjom netto wobec
klienta przypisuje si¢ warto§¢ zerowaq.

4. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 i2, w przypadku gdy kontrakty na instrumenty
pochodne i na kredytowe instrumenty pochodne, o ktérych mowa wust. 1, sa
przypisane do portfela bankowego oraz gdy, po obliczeniu wartosci ekspozycji
posrednich wobec klienta wynikajacych ztych kontraktow, ekspozycje posrednie
majg warto$¢ ujemng, instytucje przypisujg tym wartosciom ekspozycji warto$¢
zerowa przed zaliczeniem ich do ekspozycji wobec klienta.

Artykut 2
Przypisywanie ekspozycji posrednich do kategorii kontraktow na instrumenty pochodne

Instytucje przypisuja ekspozycje posrednie, o ktorych mowa wart. 1 ust. 1, do jednej
z nastepujacych kategorii kontraktow na instrumenty pochodne:

a)  opcje na instrumenty dtuzne i kapitatowe;
b)  kontrakty na kredytowe instrumenty pochodne;

c)  wszystkie inne kontrakty na instrumenty pochodne wymienione w zatgczniku
II do rozporzadzenia (UE) nr575/2013, ktorych aktywem bazowym jest
instrument dtuzny lub kapitatowy i ktdre nie sg uwzglednione w kategoriach,
o0 ktérych mowa w lit. a) lub b) niniejszego ustepu.

Artykut 3
Obliczanie wartosci ekspozycji posredniej 7 tytutu opcji na instrumenty dtuzne i kapitatowe

1. Z zastrzezeniem Ust. 2, 3 14 niniejszego artykulu instytucje obliczaja warto$¢
ekspozycji posredniej z tytulu opcji, o ktorych mowa w art. 2 lit. a), jako sume
biezacej wartosci rynkowej opcji i kwoty naleznej kontrahentowi opcji W wyniku
potencjalnego niewykonania zobowigzania przez emitenta instrumentu bazowego,
pomniejszong 0 kwote nalezng instytucji od tego kontrahenta w przypadku takiego
zdarzenia.

2. W przypadku opcji kupna warto$¢ ekspozycji posredniej jest rowna wartosci
rynkowej opcji. W przypadku pozycji dlugiej w opcji kupna wartos$¢ ekspozycji
posredniej jest dodatnia, natomiast w przypadku pozycji krotkiej w opcji kupna
warto$¢ ekspozycji posredniej jest ujemna.

3. W przypadku opcji sprzedazy warto$§¢ ekspozycji posredniej jest rdwna roznicy
miedzy warto$cig rynkowa opcji | ceng wykonania tej opcji. W przypadku pozycji
krotkiej w opcji sprzedazy warto$¢ ekspozycji posredniej jest dodatnia, natomiast
w przypadku pozycji dtugiej w opcji sprzedazy warto$¢ ekspozycji posredniej jest
ujemna.

4, Na zasadzie odstgpstwa od ust. 3, w przypadku opcji sprzedazy, ktéorych cena
wykonania nie jest dostgpna W dniu transakcji, lecz pdzniej, instytucje stosuja
oczekiwang modelowang cen¢ wykonania stosowang do obliczania warto$ci
godziwej opcji.
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W przypadku gdy warto$¢ rynkowa opcji nie jest dostepna w danym dniu, instytucje
stosuja warto§¢ godziwa tej opcji wtym dniu. W przypadku gdy ani wartos¢
rynkowa, ani warto$¢ godziwa opcji nie jest dostgpna w danym dniu, instytucje
stosujg ostatnig dostgpng warto$¢ rynkowa lub ostatnig dostepng warto$¢ godziwa tej
opcji. W przypadku gdy ani warto$¢ rynkowa, ani warto$¢ godziwa opcji nie jest
dostepna dla zadnego dnia, instytucje stosuja wartos¢, wedlug ktérej opcja jest
wyceniana zgodnie z majacymi zastosowanie ramami rachunkowosci.

Artykut 4

Obliczanie wartosci ekspozycji posredniej 7 tytutu kontraktow na kredytowe instrumenty

pochodne

Warto$¢ ekspozycji posredniej wobec klienta wynikajacej z kontraktdbw na
kredytowe instrumenty pochodne, o ktérych mowa w art. 2 lit. b), jest rowna sumie
biezacej wartosci rynkowej kontraktu na kredytowy instrument pochodny i kwoty
naleznej kontrahentowi kontraktu na kredytowy instrument pochodny w wyniku
potencjalnego niewykonania zobowigzania przez emitenta instrumentu bazowego,
pomniejszonej o kwote nalezng instytucji od tego kontrahenta w przypadku takiego
zdarzenia.

W przypadku gdy warto$¢ rynkowa kredytowego instrumentu pochodnego nie jest
dostgpna w danym dniu, instytucje stosuja warto$¢ godziwa tego kredytowego
instrumentu pochodnego w tym dniu. W przypadku gdy ani warto$¢ godziwa, ani
warto$¢ rynkowa kredytowego instrumentu pochodnego nie sg dostepne w danym
dniu, instytucje stosuja ostatnig dostgpng wartos¢ rynkowa lub ostatnig dostepna
warto$¢ godziwa tego kredytowego instrumentu pochodnego. W przypadku gdy ani
warto$¢ rynkowa, ani wartos¢ godziwa kredytowego instrumentu pochodnego nie
jest dostgpna dla Zadnego dnia, instytucje stosuja wartos$¢, wedlug ktorej kredytowy
instrument pochodny jest wyceniany zgodnie z majgcymi zastosowanie ramami
rachunkowosci.

Artykut 5

Obliczanie wartosci ekspozycji posredniej Z tytutu innych kontraktow na instrumenty

pochodne wymienionych w zatgczniku II do rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013

Obliczajac warto$¢ ekspozycji posredniej wobec klienta wynikajacej z innych
kontraktébw na instrumenty pochodne, o ktérych mowa wart. 2 lit. c), wtym
swapow, kontraktow terminowych typu future lub kontraktéw terminowych typu
forward, instytucje dokonujg rozlozenia swoich transakcji wielosktadnikowych na
poszczegolne sktadniki transakcji.

W przypadku sktadnikow transakcji, 0 ktorych mowa w ust. 1 i ktore to sktadniki sg
obarczone ryzykiem niewykonania zobowigzania przez emitenta instrumentu
bazowego, instytucje obliczaja warto$¢ swojej ekspozycji posredniej tak, jakby
ekspozycja wynikata z pozycji w tych sktadnikach.

W przypadku gdy instytucja nie jest w stanie zastosowaé podejScia przewidzianego
w ust. 11 2, ustala ona warto$¢ ekspozycji posredniej wobec emitenta instrumentow
bazowych jako maksymalng stratg, jaka instytucja poniostaby w wyniku
potencjalnego niewykonania zobowigzania przez emitenta instrumentéw bazowych,
do ktorych odnosi si¢ kontrakt na instrument pochodny.
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Artykut 6
Obliczanie wartosci ekspozycji posredniej Z tytutu kontraktow na instrumenty pochodne
o wielu instrumentach bazowych

1. Ustalajgc warto$¢ ekspozycji posredniej wobec klienta wynikajacej z kontraktéw na
instrumenty pochodne utworzone w oparciu o0 indeksy dtuznych papieréw
wartosciowych, akcji lub swapoéw ryzyka kredytowego lub w oparciu
0 przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, lub z kontraktéw na instrumenty
pochodne odnoszacych si¢ do instrumentu bazowego 0 wielu komponentach,
instytucje stosujg metode pelnego przegladu w odniesieniu do poziomu wszystkich
indywidualnych instrumentow bazowych i obliczajg warto$ci ekspozycji posrednich
jako zmiang¢ ceny kontraktu na instrument pochodny w przypadku niewykonania
zobowigzania z tytulu kazdego komponentu instrumentu bazowego. Instytucje
przypisuja kazdg warto$¢ ekspozycji posredniej albo do okreslonego klienta, albo do
oddzielnego Klienta, albo do nieznanego klienta, jak okreslono wart. 6 ust. 1 i2
rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 1187/2014.

2. W przypadku gdy instytucja nie jest w stanie zastosowa¢ metody pelnego przegladu
w odniesieniu do poziomu wszystkich indywidualnych instrumentéw bazowych
kontraktu na instrument pochodny zgodnie z ust. 1 lub jezeli bytoby to nadmiernie
ucigzliwe dla instytucji, wowczas instytucja:

a) stosuje metod¢ pelnego przegladu w odniesieniu do tych indywidualnych
instrumentow bazowych, w przypadku ktorych jest to mozliwe lub nie bytoby
to nadmiernie ucigzliwe dla instytucji, oraz oblicza warto$¢ ekspozycji
posredniej zgodnie z ust. 1;

b) w odniesieniu do tych instrumentow bazowych, w przypadku ktorych
instytucja nie jest w stanie zastosowa¢ metody petnego przegladu lub jezeli
zastosowanie tej metody byloby nadmiernie ucigzliwe dla instytucji, oblicza
warto$¢ ekspozycji posredniej przez odniesienie do zmiany ceny instrumentu
pochodnego w przypadku niewykonania zobowigzania z tytulu wszystkich tych
komponentdw instrumentu bazowego.

Warto$¢ ekspozycji  posredniej, o ktorej mowa w akapicie pierwszym lit. b)
niniejszego ustgpu, przypisuje si¢ albo do transakcji na instrumentach pochodnych
jako oddzielnego klienta, albo do nieznanego klienta, jak okreslono w art. 6 ust. 3
rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 1187/2014.

3. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 i 2 niniejszego artykutu, w przypadku gdy wartosci
ekspozycji posredniej przypisuje si¢ do nieznanego klienta, jak okreslono w art. 6
ust. 2 i 3 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 1187/2014, i wartosci te sa
ujemne, instytucja przypisuje tym wartosciom ekspozycji posredniej warto$¢ zerowa
przed zaliczeniem ich do ekspozycji wobec nieznanego klienta.

Artykut 7

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu
W Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.
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Niniejsze rozporzadzenic wigze W caloSci ijest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 10.3.2022 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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