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UZASADNIENIE 

1. KONTEKST AKTU DELEGOWANEGO 

W art. 390 ust. 9 rozporządzenia (UE) nr 575/2013 („rozporządzenie”) uprawniono Komisję 

do przyjęcia, po przedłożeniu projektu regulacyjnych standardów technicznych przez 

Europejski Urząd Nadzoru Bankowego („EUNB”) i zgodnie z art. 10–14 rozporządzenia 

(UE) nr 1093/2010, aktów delegowanych w celu określenia sposobu ustalania ekspozycji 

wynikających z kontraktów na instrumenty pochodne wymienionych w załączniku II do 

rozporządzenia i kontraktów na kredytowe instrumenty pochodne, w przypadku gdy dany 

kontrakt nie został zawarty bezpośrednio z klientem, lecz instrument dłużny lub kapitałowy 

będący instrumentem bazowym został wyemitowany przez tego klienta, w celu włączenia 

takich kontraktów do ekspozycji wobec klienta. 

Na potrzeby dużych ekspozycji instytucja oblicza ekspozycje wobec klienta lub grupy 

powiązanych klientów poprzez zsumowanie ekspozycji bezpośrednich i pośrednich w portfelu 

handlowym i portfelu bankowym.  

Aby zapewnić spójność w obrębie różnych elementów ram regulacyjnych, niniejszy akt 

delegowany opiera się na standardach bazylejskich dotyczących dużych ekspozycji (LEX) 

z zamiarem zachowania spójności z zasadami dotyczącymi ryzyka rynkowego do celów 

obliczania ekspozycji z tytułu (kredytowych) instrumentów pochodnych, uzupełnionymi 

w razie potrzeby szczególnymi zasadami wynikającymi z ram dotyczących dużych 

ekspozycji. Niniejszy akt ma w szczególności na celu zapewnienie zgodności z podejściem 

dotyczącym niespodziewanego niewykonania zobowiązania (jump-to-default, JTD) 

w kontekście gruntownego przeglądu portfela handlowego (fundamental review of the trading 

book, FRTB) i rozporządzenia oraz z odpowiednim projektem regulacyjnych standardów 

technicznych dotyczących JTD, który jest obecnie opracowywany przez EUNB zgodnie 

z art. 325w ust. 8 rozporządzenia. Podstawą obu regulacyjnych standardów technicznych jest 

zmiana ceny kontraktu na instrumenty pochodne, która wynikałaby z niewykonania 

zobowiązania przez emitenta. 

Zgodnie z art. 10 ust. 1 akapit czwarty rozporządzenia (UE) nr 1093/2010 w sprawie 

ustanowienia EUNB w terminie trzech miesięcy od otrzymania projektów standardów 

Komisja podejmuje decyzję w sprawie zatwierdzenia przedłożonych projektów. Komisja 

może również zatwierdzić projekty regulacyjnych standardów technicznych tylko częściowo 

lub ze zmianami, jeżeli wymaga tego interes Unii, z uwzględnieniem szczegółowej procedury 

określonej w przedmiotowych artykułach. 

2. KONSULTACJE PRZEPROWADZONE PRZED PRZYJĘCIEM AKTU 

Zgodnie z art. 10 ust. 1 akapit trzeci rozporządzenia (UE) nr 1093/2010 EUNB przeprowadził 

konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych standardów technicznych 

przedłożonego Komisji zgodnie z art. 390 ust. 9 rozporządzenia, dokonał analizy 

potencjalnych powiązanych kosztów i korzyści oraz zwrócił się o poradę do Bankowej Grupy 

Interesariuszy powołanej na podstawie art. 37 rozporządzenia Parlamentu Europejskiego 

i Rady (UE) nr 1093/2010. Dokument konsultacyjny został opublikowany w dniu 23 czerwca 

2020 r., a konsultacje zakończyły się w dniu 23 października 2020 r.  

Na wniosek Komisji celem przyjęcia tych regulacyjnych standardów technicznych 

przedłożono Komisji jedynie projekt tych standardów wraz z uzasadnieniem. Wszystkie 

stosowne informacje uzupełniające – w szczególności kontekst oraz cel projektu 

regulacyjnych standardów technicznych, ocenę skutków oraz uwagi otrzymane w trakcie 
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konsultacji publicznych – zawiera ostateczna wersja sprawozdania towarzyszącego temu 

projektowi regulacyjnych standardów technicznych, która została zatwierdzona przez Radę 

Organów Nadzoru EUNB w dniu 11 lutego 2021 r. i opublikowana na publicznie dostępnych 

stronach internetowych EUNB. 

3. ASPEKTY PRAWNE AKTU DELEGOWANEGO 

Zgodnie z art. 390 ust. 9 rozporządzenia niniejszy projekt regulacyjnych standardów 

technicznych obejmuje wszystkie kontrakty na instrumenty pochodne wymienione 

w załączniku II do rozporządzenia oraz kontrakty na kredytowe instrumenty pochodne. 

Oznacza to, że w jego zakres wchodzą np. wbudowane instrumenty pochodne i obligacje 

powiązane z ryzykiem kredytowym. Zakresem stosowania nie są natomiast objęte kontrakty 

na instrumenty pochodne i na kredytowe instrumenty pochodne, w przypadku których 

instrumenty bazowe nie wiążą się z ryzykiem niewykonania zobowiązania przez klienta 

pośredniego, jak np. towary, wskaźniki referencyjne stóp procentowych, spready ryzyka 

zakrzywienia stopy procentowej oraz kursy walutowe. Takie kontrakty nie wiążą się 

z ryzykiem niewykonania zobowiązania ani też ich instrumenty bazowe nie mogą zostać 

wyemitowane. 

W przepisach niniejszych regulacyjnych standardów technicznych proponuje się metodę 

obliczania ekspozycji pośrednich na podstawie części czwartej rozporządzenia w odniesieniu 

do różnych kategorii kontraktów na instrumenty pochodne i kontraktów na kredytowe 

instrumenty pochodne z pojedynczym bazowym instrumentem dłużnym lub kapitałowym 

i wieloma komponentami instrumentu bazowego. Mając na względzie racjonalizację 

wszystkich rodzajów kontraktów na instrumenty pochodne i na kredytowe instrumenty 

pochodne objęte jego zakresem, oraz w oparciu o standard bazylejski, w niniejszym projekcie 

regulacyjnych standardów technicznych rozróżnia się trzy kategorie, a mianowicie: a) opcje 

na instrumenty dłużne i kapitałowe, b) kontrakty na kredytowe instrumenty pochodne oraz c) 

inne instrumenty pochodne, których instrumentem bazowym jest instrument dłużny lub 

kapitałowy i które nie są ujęte w pozostałych dwóch kategoriach. 

Ekspozycję pośrednią wobec emitenta instrumentu bazowego kontraktu na instrument 

pochodny oblicza się jako stratę, która wynikałaby z niewykonania zobowiązania przez 

samego emitenta. Podstawą metodyki proponowanej w niniejszych regulacyjnych standardach 

technicznych jest zmiana ceny kontraktu na instrumenty pochodne, która wynikałaby 

z niewykonania zobowiązania przez emitenta instrumentu bazowego. Dla każdej kategorii 

przedstawiono ogólną metodykę, a także podejście rezerwowe. 

Ponadto sposoby ustalania wartości ekspozycji mają zastosowanie do wszystkich kontraktów 

na instrumenty pochodne lub na kredytowe instrumenty pochodne, niezależnie od tego, czy 

ekspozycja jest przypisana do portfela handlowego, czy też do portfela bankowego. 

Niniejsze regulacyjne standardy techniczne służą wyłącznie określeniu metod pomiaru 

ekspozycji pośrednich wynikających z kontraktów na instrumenty pochodne lub na kredytowe 

instrumenty pochodne, tak aby instytucje mogły prawidłowo identyfikować i ograniczać 

swoje duże ekspozycje. Należy również podkreślić, że niniejsze regulacyjne standardy 

techniczne nie mają wpływu na obliczenia wymogów w zakresie funduszy własnych ani na 

wycenę lub zgłaszanie tych wymogów. 
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ROZPORZĄDZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) …/… 

z dnia 10.3.2022 r. 

uzupełniające rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 

w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych określających sposób 

ustalania ekspozycji pośrednich wobec klienta wynikających z kontraktów na 

instrumenty pochodne i na kredytowe instrumenty pochodne w przypadku, gdy 

kontrakt nie został zawarty bezpośrednio z klientem, lecz instrument dłużny lub 

kapitałowy będący instrumentem bazowym został wyemitowany przez tego klienta  

 

(Tekst mający znaczenie dla EOG) 

KOMISJA EUROPEJSKA, 

uwzględniając Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, 

uwzględniając rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 

26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogów ostrożnościowych dla instytucji kredytowych oraz 

zmieniające rozporządzenie (UE) nr 648/20121, w szczególności jego art. 390 ust. 9 akapit 

trzeci2, 

a także mając na uwadze, co następuje: 

(1) Ustalanie wartości ekspozycji pośrednich wobec klienta, wynikających z kontraktów 

na instrumenty pochodne i na kredytowe instrumenty pochodne, do celów dużych 

ekspozycji powinno różnić się od metody obliczania wartości ekspozycji stosowanej 

do celów wymogów kapitałowych ustalanych w oparciu o ryzyko określonej 

w rozporządzeniu (UE) nr 575/2013, ponieważ niewykonanie zobowiązania 

w przypadku instrumentu bazowego może prowadzić do zysku zamiast do straty. 

Wartość ekspozycji pośredniej powinna być zatem uzależniona od straty (tj. dodatniej 

wartości ekspozycji) lub zysku (tj. ujemnej wartości ekspozycji), które wynikałyby 

z potencjalnego niewykonania zobowiązania z tytułu instrumentu bazowego. Zgodnie 

z zasadami dotyczącymi dużych ekspozycji, określonymi w części czwartej 

rozporządzenia (UE) nr 575/2013, w przypadku ekspozycji w portfelu handlowym 

instytucje mogą kompensować dodatnie i ujemne pozycje w tych samych 

instrumentach finansowych lub, pod pewnymi warunkami, w różnych instrumentach 

finansowych wyemitowanych przez danego klienta. Całkowita ekspozycja netto 

wobec indywidualnego klienta jest uwzględniana tylko wtedy, gdy jest dodatnia. 

Podobnie całkowita ekspozycja netto wobec danego klienta, po uwzględnieniu 

ekspozycji pośrednich wobec tego klienta wynikających z kontraktów na instrumenty 

pochodne lub na kredytowe instrumenty pochodne przypisanych do portfela 

handlowego, powinna być brana pod uwagę tylko wtedy, gdy jest dodatnia. Aby 

uniknąć jakiegokolwiek kompensowania wszelkich ekspozycji pośrednich 

wynikających z kontraktów na instrumenty pochodne lub na kredytowe instrumenty 

                                                 
1 Dz.U. L 201 z 27.7.2012, s. 1. 
2 Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 1. 
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pochodne przypisanych do portfela bankowego, wszelką ujemną wartość ekspozycji 

pośredniej wynikającą z tych pozycji należy ustalić na zero. 

(2) Aby zapewnić odpowiednie uwzględnienie ryzyka niewykonania zobowiązania, 

wartość ekspozycji pośredniej z tytułu opcji, niezależnie od tego, czy jest ona 

przypisana do portfela handlowego czy do portfela bankowego, powinna zatem 

zależeć od zmian cen opcji, które wynikałyby z niewykonania zobowiązania z tytułu 

odpowiedniego instrumentu bazowego, np. wartości rynkowej opcji w przypadku 

opcji kupna oraz wartości rynkowej opcji pomniejszonej o jej kurs wykonania 

w przypadku opcji sprzedaży.  

(3) Celem kredytowych instrumentów pochodnych jest przeniesienie ryzyka kredytowego 

wobec kredytobiorcy bez przenoszenia samych aktywów. Przy ustalaniu wartości 

ekspozycji pośredniej z tytułu instrumentu bazowego należy wziąć pod uwagę rolę, 

jaką instytucje odgrywają jako sprzedawca ochrony lub nabywca ochrony, oraz rodzaj 

zawartego przez nie kontraktu na kredytowy instrument pochodny. Ekspozycja 

pośrednia powinna być zatem równa wartości rynkowej kontraktu na kredytowy 

instrument pochodny, którą należy skorygować o kwotę należną kontrahentowi (lub 

której otrzymania od kontrahenta można oczekiwać) w przypadku niewykonania 

zobowiązania przez emitenta bazowego instrumentu dłużnego.  

(4) W przypadku innych rodzajów kontraktów na instrumenty pochodne, które stanowią 

połączenie pozycji długich i krótkich, aby zapewnić precyzyjne uwzględnienie ryzyka 

niewykonania zobowiązania, instytucje powinny rozłożyć te kontrakty na instrumenty 

pochodne na poszczególne składniki (ang. legs) transakcji. Jedynie składniki 

obarczone ryzykiem niewykonania zobowiązania, gdzie instytucje są narażone na 

ryzyko straty w przypadku niewykonania zobowiązania, powinny być uwzględniane 

przy obliczaniu wartości ekspozycji pośredniej wynikającej z tych kontraktów na 

instrumenty pochodne. Jednakże w przypadku, gdy instytucje nie są w stanie 

zastosować tej metody, oraz aby zapewnić ostrożne podejście, należy im zezwolić na 

ustalenie wartości ekspozycji pośredniej instrumentów bazowych jako maksymalnej 

straty, jaką mogą ponieść w wyniku niewykonania zobowiązania przez emitenta 

instrumentu bazowego, do którego odnosi się dany instrument pochodny. 

(5) Instrumenty pochodne mogą być tworzone w oparciu o instrumenty bazowe 

posiadające wiele komponentów (ang. reference names). W przypadku tych 

instrumentów pochodnych o wielu komponentach instrumentu bazowego, gdzie 

instytucja może zastosować metodę pełnego przeglądu w odniesieniu do poziomu 

poszczególnych komponentów instrumentu bazowego, oraz aby zapewnić stosowanie 

najdokładniejszej metody, wartość ekspozycji pośredniej należy obliczać przez 

odniesienie do zmiany ceny instrumentu pochodnego w przypadku niewykonania 

zobowiązania z tytułu każdego komponentu instrumentu bazowego w ramach 

instrumentu pochodnego o wielu instrumentach bazowych. Aby zapewnić spójność 

z ramami dotyczącymi dużych ekspozycji mającymi zastosowanie do transakcji, 

w przypadku których istnieje ekspozycja z tytułu aktywów bazowych, art. 6 ust. 1 i 2 

rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) nr 1187/20143 powinien mieć 

zastosowanie do przypisania ekspozycji do określonego klienta, oddzielnego klienta 

lub nieznanego klienta. W przypadkach, w których instytucje nie są w stanie 

                                                 
3 Rozporządzenie delegowane Komisji (UE) nr 1187/2014 z dnia 2 października 2014 r. uzupełniające 

rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do regulacyjnych 

standardów technicznych mających na celu ustalenie ogólnej ekspozycji wobec danego klienta lub 

grupy powiązanych klientów w odniesieniu do transakcji dotyczących aktywów bazowych (Dz.U. L 

324 z 7.11.2014, s. 1). 



PL 5  PL 

zastosować metody pełnego przeglądu lub w których metoda pełnego przeglądu 

w odniesieniu do instrumentu pochodnego o wielu komponentach instrumentu 

bazowego jest dla nich nadmiernie uciążliwa, oraz aby zapewnić ostrożne podejście, 

instytucje powinny obliczać wartość ekspozycji pośredniej przez odniesienie do 

zmiany ceny instrumentu pochodnego w przypadku niewykonania zobowiązania 

z tytułu wszystkich tych komponentów instrumentu bazowego. Podobnie aby 

zapewnić spójność z ramami dotyczącymi dużych ekspozycji mającymi zastosowanie 

do transakcji, w przypadku których istnieje ekspozycja z tytułu aktywów bazowych, 

art. 6 ust. 3 rozporządzenia delegowanego (UE) nr 1187/2014 powinien mieć 

zastosowanie do przypisania ekspozycji do oddzielnego klienta lub nieznanego 

klienta. We wszystkich przypadkach, w których instrumenty bazowe przypisuje się do 

nieznanego klienta, aby uniknąć ryzyka, że ujemne wartości ekspozycji pośrednich 

zostaną skompensowane dodatnimi wartościami ekspozycji pośrednich, wszelkie 

ujemne wartości ekspozycji pośrednich instytucje powinny ustalić na zero.  

(6) Podstawę niniejszego rozporządzenia stanowi projekt regulacyjnych standardów 

technicznych przedłożony Komisji przez Europejski Urząd Nadzoru Bankowego. 

(7) Europejski Urząd Nadzoru Bankowego przeprowadził otwarte konsultacje publiczne 

na temat projektu regulacyjnych standardów technicznych, który stanowi podstawę 

niniejszego rozporządzenia, dokonał analizy potencjalnych powiązanych kosztów 

i korzyści oraz zasięgnął porady Bankowej Grupy Interesariuszy powołanej na 

podstawie art. 37 rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 

nr 1093/20104, 

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZĄDZENIE: 

Artykuł 1  

Ogólne zasady ustalania wartości ekspozycji pośredniej wobec klienta wynikającej 

z kontraktów na instrumenty pochodne i kontraktów na kredytowe instrumenty pochodne 

1. Instytucje obliczają wartość ekspozycji pośredniej wobec klienta wynikającej 

z kontraktów na instrumenty pochodne wymienionych w załączniku II do 

rozporządzenia (UE) nr 575/2013 i kontraktów na kredytowe instrumenty pochodne, 

w przypadku gdy dany kontrakt nie został zawarty bezpośrednio z tym klientem, lecz 

instrument dłużny lub kapitałowy będący instrumentem bazowym został 

wyemitowany przez tego klienta, zgodnie z metodyką określoną w art. 2–5 

niniejszego rozporządzenia. 

2. Na zasadzie odstępstwa od ust. 1, w przypadku gdy instrumenty bazowe są 

uwzględnione w indeksie dłużnych papierów wartościowych, indeksie akcji lub 

indeksie swapów ryzyka kredytowego lub w przedsiębiorstwie zbiorowego 

inwestowania, lub w przypadku gdy kontrakty na instrumenty pochodne odnoszą się 

do instrumentu bazowego o wielu komponentach, instytucje obliczają wartości 

ekspozycji pośredniej wobec klienta wynikającej z kontraktów na instrumenty 

pochodne, o których mowa w ust. 1, oraz wkład tej ekspozycji w ekspozycję wobec 

klienta zgodnie z metodyką określoną w art. 6. 

                                                 
4 Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. 

w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzędu Nadzoru (Europejskiego Urzędu Nadzoru Bankowego), 

zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 

z 15.12.2010, s. 12). 
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3. W przypadku gdy kontrakty na instrumenty pochodne i na kredytowe instrumenty 

pochodne, o których mowa w ust. 1, są przypisane do portfela handlowego, po 

obliczeniu wartości ekspozycji pośredniej wobec klienta wynikającej z tych 

kontraktów instytucje włączają te wartości ekspozycji do ekspozycji wobec klienta 

w portfelu handlowym. Po dokonaniu agregacji ujemnym ekspozycjom netto wobec 

klienta przypisuje się wartość zerową.  

4. Na zasadzie odstępstwa od ust. 1 i 2, w przypadku gdy kontrakty na instrumenty 

pochodne i na kredytowe instrumenty pochodne, o których mowa w ust. 1, są 

przypisane do portfela bankowego oraz gdy, po obliczeniu wartości ekspozycji 

pośrednich wobec klienta wynikających z tych kontraktów, ekspozycje pośrednie 

mają wartość ujemną, instytucje przypisują tym wartościom ekspozycji wartość 

zerową przed zaliczeniem ich do ekspozycji wobec klienta.  

Artykuł 2  

Przypisywanie ekspozycji pośrednich do kategorii kontraktów na instrumenty pochodne 

Instytucje przypisują ekspozycje pośrednie, o których mowa w art. 1 ust. 1, do jednej 

z następujących kategorii kontraktów na instrumenty pochodne: 

a) opcje na instrumenty dłużne i kapitałowe; 

b) kontrakty na kredytowe instrumenty pochodne; 

c) wszystkie inne kontrakty na instrumenty pochodne wymienione w załączniku 

II do rozporządzenia (UE) nr 575/2013, których aktywem bazowym jest 

instrument dłużny lub kapitałowy i które nie są uwzględnione w kategoriach, 

o których mowa w lit. a) lub b) niniejszego ustępu. 

Artykuł 3  

Obliczanie wartości ekspozycji pośredniej z tytułu opcji na instrumenty dłużne i kapitałowe 

1. Z zastrzeżeniem ust. 2, 3 i 4 niniejszego artykułu instytucje obliczają wartość 

ekspozycji pośredniej z tytułu opcji, o których mowa w art. 2 lit. a), jako sumę 

bieżącej wartości rynkowej opcji i kwoty należnej kontrahentowi opcji w wyniku 

potencjalnego niewykonania zobowiązania przez emitenta instrumentu bazowego, 

pomniejszoną o kwotę należną instytucji od tego kontrahenta w przypadku takiego 

zdarzenia. 

2. W przypadku opcji kupna wartość ekspozycji pośredniej jest równa wartości 

rynkowej opcji. W przypadku pozycji długiej w opcji kupna wartość ekspozycji 

pośredniej jest dodatnia, natomiast w przypadku pozycji krótkiej w opcji kupna 

wartość ekspozycji pośredniej jest ujemna. 

3. W przypadku opcji sprzedaży wartość ekspozycji pośredniej jest równa różnicy 

między wartością rynkową opcji i ceną wykonania tej opcji. W przypadku pozycji 

krótkiej w opcji sprzedaży wartość ekspozycji pośredniej jest dodatnia, natomiast 

w przypadku pozycji długiej w opcji sprzedaży wartość ekspozycji pośredniej jest 

ujemna. 

4. Na zasadzie odstępstwa od ust. 3, w przypadku opcji sprzedaży, których cena 

wykonania nie jest dostępna w dniu transakcji, lecz później, instytucje stosują 

oczekiwaną modelowaną cenę wykonania stosowaną do obliczania wartości 

godziwej opcji. 
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5. W przypadku gdy wartość rynkowa opcji nie jest dostępna w danym dniu, instytucje 

stosują wartość godziwą tej opcji w tym dniu. W przypadku gdy ani wartość 

rynkowa, ani wartość godziwa opcji nie jest dostępna w danym dniu, instytucje 

stosują ostatnią dostępną wartość rynkową lub ostatnią dostępną wartość godziwą tej 

opcji. W przypadku gdy ani wartość rynkowa, ani wartość godziwa opcji nie jest 

dostępna dla żadnego dnia, instytucje stosują wartość, według której opcja jest 

wyceniana zgodnie z mającymi zastosowanie ramami rachunkowości. 

Artykuł 4  

Obliczanie wartości ekspozycji pośredniej z tytułu kontraktów na kredytowe instrumenty 

pochodne 

1. Wartość ekspozycji pośredniej wobec klienta wynikającej z kontraktów na 

kredytowe instrumenty pochodne, o których mowa w art. 2 lit. b), jest równa sumie 

bieżącej wartości rynkowej kontraktu na kredytowy instrument pochodny i kwoty 

należnej kontrahentowi kontraktu na kredytowy instrument pochodny w wyniku 

potencjalnego niewykonania zobowiązania przez emitenta instrumentu bazowego, 

pomniejszonej o kwotę należną instytucji od tego kontrahenta w przypadku takiego 

zdarzenia. 

2. W przypadku gdy wartość rynkowa kredytowego instrumentu pochodnego nie jest 

dostępna w danym dniu, instytucje stosują wartość godziwą tego kredytowego 

instrumentu pochodnego w tym dniu. W przypadku gdy ani wartość godziwa, ani 

wartość rynkowa kredytowego instrumentu pochodnego nie są dostępne w danym 

dniu, instytucje stosują ostatnią dostępną wartość rynkową lub ostatnią dostępną 

wartość godziwą tego kredytowego instrumentu pochodnego. W przypadku gdy ani 

wartość rynkowa, ani wartość godziwa kredytowego instrumentu pochodnego nie 

jest dostępna dla żadnego dnia, instytucje stosują wartość, według której kredytowy 

instrument pochodny jest wyceniany zgodnie z mającymi zastosowanie ramami 

rachunkowości. 

Artykuł 5  

Obliczanie wartości ekspozycji pośredniej z tytułu innych kontraktów na instrumenty 

pochodne wymienionych w załączniku II do rozporządzenia (UE) nr 575/2013 

1. Obliczając wartość ekspozycji pośredniej wobec klienta wynikającej z innych 

kontraktów na instrumenty pochodne, o których mowa w art. 2 lit. c), w tym 

swapów, kontraktów terminowych typu future lub kontraktów terminowych typu 

forward, instytucje dokonują rozłożenia swoich transakcji wieloskładnikowych na 

poszczególne składniki transakcji.  

2. W przypadku składników transakcji, o których mowa w ust. 1 i które to składniki są 

obarczone ryzykiem niewykonania zobowiązania przez emitenta instrumentu 

bazowego, instytucje obliczają wartość swojej ekspozycji pośredniej tak, jakby 

ekspozycja wynikała z pozycji w tych składnikach.  

3. W przypadku gdy instytucja nie jest w stanie zastosować podejścia przewidzianego 

w ust. 1 i 2, ustala ona wartość ekspozycji pośredniej wobec emitenta instrumentów 

bazowych jako maksymalną stratę, jaką instytucja poniosłaby w wyniku 

potencjalnego niewykonania zobowiązania przez emitenta instrumentów bazowych, 

do których odnosi się kontrakt na instrument pochodny. 
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Artykuł 6  

Obliczanie wartości ekspozycji pośredniej z tytułu kontraktów na instrumenty pochodne 

o wielu instrumentach bazowych 

1. Ustalając wartość ekspozycji pośredniej wobec klienta wynikającej z kontraktów na 

instrumenty pochodne utworzone w oparciu o indeksy dłużnych papierów 

wartościowych, akcji lub swapów ryzyka kredytowego lub w oparciu 

o przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania, lub z kontraktów na instrumenty 

pochodne odnoszących się do instrumentu bazowego o wielu komponentach, 

instytucje stosują metodę pełnego przeglądu w odniesieniu do poziomu wszystkich 

indywidualnych instrumentów bazowych i obliczają wartości ekspozycji pośrednich 

jako zmianę ceny kontraktu na instrument pochodny w przypadku niewykonania 

zobowiązania z tytułu każdego komponentu instrumentu bazowego. Instytucje 

przypisują każdą wartość ekspozycji pośredniej albo do określonego klienta, albo do 

oddzielnego klienta, albo do nieznanego klienta, jak określono w art. 6 ust. 1 i 2 

rozporządzenia delegowanego (UE) nr 1187/2014. 

2. W przypadku gdy instytucja nie jest w stanie zastosować metody pełnego przeglądu 

w odniesieniu do poziomu wszystkich indywidualnych instrumentów bazowych 

kontraktu na instrument pochodny zgodnie z ust. 1 lub jeżeli byłoby to nadmiernie 

uciążliwe dla instytucji, wówczas instytucja:  

a) stosuje metodę pełnego przeglądu w odniesieniu do tych indywidualnych 

instrumentów bazowych, w przypadku których jest to możliwe lub nie byłoby 

to nadmiernie uciążliwe dla instytucji, oraz oblicza wartość ekspozycji 

pośredniej zgodnie z ust. 1;  

b) w odniesieniu do tych instrumentów bazowych, w przypadku których 

instytucja nie jest w stanie zastosować metody pełnego przeglądu lub jeżeli 

zastosowanie tej metody byłoby nadmiernie uciążliwe dla instytucji, oblicza 

wartość ekspozycji pośredniej przez odniesienie do zmiany ceny instrumentu 

pochodnego w przypadku niewykonania zobowiązania z tytułu wszystkich tych 

komponentów instrumentu bazowego.  

Wartość ekspozycji pośredniej, o której mowa w akapicie pierwszym lit. b) 

niniejszego ustępu, przypisuje się albo do transakcji na instrumentach pochodnych 

jako oddzielnego klienta, albo do nieznanego klienta, jak określono w art. 6 ust. 3 

rozporządzenia delegowanego (UE) nr 1187/2014. 

3. Na zasadzie odstępstwa od ust. 1 i 2 niniejszego artykułu, w przypadku gdy wartości 

ekspozycji pośredniej przypisuje się do nieznanego klienta, jak określono w art. 6 

ust. 2 i 3 rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) nr 1187/2014, i wartości te są 

ujemne, instytucja przypisuje tym wartościom ekspozycji pośredniej wartość zerową 

przed zaliczeniem ich do ekspozycji wobec nieznanego klienta. 

Artykuł 7 

Niniejsze rozporządzenie wchodzi w życie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu 

w Dzienniku Urzędowym Unii Europejskiej. 
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Niniejsze rozporządzenie wiąże w całości i jest bezpośrednio stosowane we wszystkich 

państwach członkowskich. 

Sporządzono w Brukseli dnia 10.3.2022 r. 

 W imieniu Komisji 

 Przewodnicząca 

 Ursula VON DER LEYEN 
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