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II

(Akty o charakterze nieustawodawczym)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE WYKONAWCZE KOMISJI (UE) 2019/1271
z dnia 25 lipca 2019 r.

zmieniajace rozporzadzenie wykonawcze (UE) 2018/1848 w odniesieniu do kwoty dostepnej dla
Rumunii na potrzeby zwrotu $rodkéw przeniesionych z roku budzetowego 2018, zgodnie
z art. 26 ust. 5 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1306/2013

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskie;j,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1306/2013 z dnia 17 grudnia 2013 r.
w sprawie finansowania wspdlnej polityki rolnej, zarzadzania nig i monitorowania jej oraz uchylajace rozporzadzenia
Rady (EWG) nr 352/78, (WE) nr 165/94, (WE) nr 2799/98, (WE) nr 814/2000, (WE) nr 1290/2005 i (WE)
nr 485/2008 (), w szczegdlnosci jego art. 26 ust. 6,

po konsultacji z Komitetem ds. Funduszy Rolniczych,
a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) W rozporzadzeniu wykonawczym Komisji (UE) 2018/1848 () okreslono kwoty udostgpnione pafistwom
cztonkowskim w celu dokonania zwrotu na rzecz odbiorcéw konficowych w roku budzetowym 2019. Kwoty te
odpowiadaja zmniejszeniu w ramach dyscypliny finansowej faktycznie zastosowanej przez panstwa czlonkowskie
w roku budzetowym 2018 na podstawie deklaracji wydatkéw panistw czlonkowskich za okres od dnia
16 pazdziernika 2017 r. do dnia 15 pazdziernika 2018 r.

(2) W przypadku Rumunii szczegétowa deklaracja wydatkéw nie uwzgledniala w pelni progu 2 000 EUR, ktéry ma
zastosowanie do dyscypliny finansowej zgodnie z art. 8 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1307/2013 (). W zwiazku z tym, ze wzgledu na nalezyte zarzadzanie finansami, w rozporzadzeniu
wykonawczym (UE) 2018/1848 nie udostgpniono Rumunii zZadnej kwoty do zwrotu.

(3)  Rumunia poinformowala nastepnie Komisj¢ o prawidlowej kwocie dyscypliny finansowej, ktéra powinna zostaé
zastosowana w Rumunii w roku budzetowym 2018, przy pelnym uwzglednieniu progu 2 000 EUR. Aby
zapewni¢ mozliwo$¢ zwrotu odpowiednich kwot rolnikom rumunskim, Komisja powinna okresli¢ odpowiednia
kwote udostepniang Rumunii.

(4)  Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie wykonawcze (UE) 2018/1848.

(5)  Poniewaz zmiana wprowadzona niniejszym rozporzadzeniem dotyczy stosowania rozporzadzenia wykonawczego
(UE) 2018/1848, ktére stosuje si¢ od dnia 1 grudnia 2018 r., niniejsze rozporzadzenie powinno réwniez
stosowac si¢ od tego dnia; dlatego niniejsze rozporzadzenie powinno wej$¢ w Zycie z dniem jego opublikowania
w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

(') Dz.U.L347220.12.2013,s. 549.

(*) Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2018/1848 z dnia 26 listopada 2018 r. w sprawie zwrotu §rodkéw przeniesionych z roku
budzetowego 2018, zgodnie z art. 26 ust. 5 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1306/2013 (Dz.U. L 300
227.11.2018,s. 4).

(®) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1307/2013 z dnia 17 grudnia 2013 r. ustanawiajace przepisy dotyczace
platnosci bezposrednich dla rolnikéw na podstawie systeméw wsparcia w ramach wsp6lnej polityki rolnej i uchylajace rozporzadzenie

Rady (WE) nr 637/2008 i rozporzadzenie Rady (WE) nr 73/2009 (Dz.U. L 347 2 20.12.2013, 5. 608).
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PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

W tabeli zawartej w zalaczniku do rozporzadzenia wykonawczego (UE) 2018/1848 dodaje si¢ nastepujacy wpis po
wierszu dotyczgcym Portugalii:

~Rumunia 16 669 111~

Artykut 2
Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie z dniem jego opublikowania w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 1 grudnia 2018 r.

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 25 lipca 2019 r.

W imieniu Komisji,
za Przewodniczgcego,
Jerzy PLEWA
Dyrektor Generalny

Dyrekcja Generalna ds. Rolnictwa i Rozwoju Obszardw
Wiejskich
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ROZPORZADZENIE WYKONAWCZE KOMISJI (UE) 2019/1272
z dnia 29 lipca 2019 r.

w sprawie sprostowania rozporzadzenia wykonawczego (UE) 2017/2470 ustanawiajacego unijny

wykaz nowej zZywnoSci oraz decyzji wykonawczej (UE) 2017/2078 zezwalajacej na

rozszerzenie zastosowania beta-glukanéw z drozdzy jako nowego skladnika zywnosci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 258/97 Parlamentu Europejskiego i Rady

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2283 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
nowej zywnosci, zmieniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1169/2011 oraz uchylajace
rozporzadzenie (WE) nr 258/97 Parlamentu Europejskiego i Rady oraz rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1852/2001 ('),
w szczeg6lnosci jego art. 81 12,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Zgodnie z art. 8 rozporzadzenia (UE) 2015/2283 Komisja miata ustanowi¢ do dnia 1 stycznia 2018 r. unijny
wykaz nowej zywnosci, na ktérg wydano zezwolenie lub ktéra zgloszono na podstawie rozporzadzenia (WE)
nr 258/97 Parlamentu Europejskiego i Rady ().

(2)  Unijny wykaz nowej zywnosci, na ktorg wydano zezwolenie lub ktérg zgloszono na podstawie rozporzadzenia
(WE) nr 258/97, zostal ustanowiony rozporzadzeniem wykonawczym Komisji (UE) 2017/2470 (°).

(3)  Rozporzadzeniem wykonawczym Komisji (UE) 2018/1023 (*) sprostowano rozporzadzenie wykonawcze (UE)
2017/2470 ustanawiajace unijny wykaz nowej zywnosci w celu uwzglednienia szeregu rodzajow nowej
zywnoSci, na ktérg wydano zezwolenie lub ktérg zgloszono, a ktérej nie uwzgledniono w pierwotnym wykazie
unijnym.

(4)  Po publikacji rozporzadzenia wykonawczego (UE) 2017/2470 i rozporzadzenia wykonawczego (UE) 2018/1023
Komisja stwierdzita dodatkowe bledy w zalaczniku do rozporzadzenia wykonawczego (UE) 2017/2470.

(5)  Konieczne jest wprowadzenie sprostowan, aby zapewni¢ jasno$¢ i pewno$¢ prawa podmiotom prowadzacym
przedsigbiorstwa spozywcze i wlasciwym organom parnistw czlonkowskich, a tym samym zapewni¢ wlasciwe
wdrozenie i stosowanie unijnego wykazu nowej zywnosci.

(6) W dniu 22 listopada 2018 r. wlasciwy organ wloski wystapit do Komisji z wnioskiem o dokonanie w wykazie
unijnym sprostowania odnoszacego si¢ do oznaczenia i szczeg6lnego wymogu dotyczacego etykietowania nowej
zywnosci ,ekstrakt z kultur komérkowych Echinacea purpurea”. Zezwolenie na te nowa zywno$¢ wydano w trybie
procedury notyfikacji na podstawie art. 5 rozporzadzenia (WE) nr 258/97. Wiasciwy organ wioski popelnit blad,
zglaszajac niewlasciwa nazwe kultur komérkowych, w zwigzku z czym we wniosku wystepuje si¢ o zastgpienie
nazwy kultur komérkowych HTN®Vb nazwa EchiPure-PC™ w oznaczeniu nowej Zywno$ci wymienionym
w wykazie unijnym oraz w szczegdlnym wymogu dotyczacym etykietowania zawierajacych ja Srodkéw
spozywczych, jak réwniez w specyfikacjach nowej zywnosci.

(7) Konieczne jest zatem wprowadzenie sprostowania w oznaczeniu i w szczeg6lnym wymogu dotyczacym etykie-
towania w tabeli 1 oraz sprostowania w specyfikacjach w tabeli 2 w zalagczniku do rozporzadzenia
wykonawczego (UE) 2017/2470 w odniesieniu do nowej zywnosci ,ekstrakt z kultur komérkowych Echinacea
purpurea”.

() Dz.U.L327211.12.2015,s.1.

(*) Rozporzadzenie (WE) nr 258/97 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 stycznia 1997 r. dotyczace nowej zywnosci i nowych
sktadnikéw zywnosci (Dz.U. L 43 2 14.2.1997, s. 1).

(®) Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 20172470 z dnia 20 grudnia 2017 r. ustanawiajace unijny wykaz nowej zywnosci zgodnie
z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2283 w sprawie nowej zywnosci (Dz.U. L 351 z 30.12.2017, s. 72).

(*) Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2018/1023 z dnia 23 lipca 2018 r. w sprawie sprostowania rozporzadzenia wykonawczego
(UE) 2017/2470 ustanawiajacego unijny wykaz nowej zywnosci (Dz.U. L 187 z 24.7.2018, 5. 1).
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(8)  Decyzja wykonawczg Komisji 2011/762/UE (°) wydano zezwolenie na nowg zywnos¢ ,beta-glukany z drozdzy”
pod pewnymi warunkami dotyczacymi stosowania. Nastepnie decyzja wykonawcza Komisji (UE) 20172078 (%)
wydano zezwolenie na stosowanie beta-glukanéw z drozdzy w dodatkowych kategoriach zywnosci. W specyfi-
kacjach beta-glukanéw z drozdzy w decyzji wykonawczej (UE) 2017/2078 jako jednostki miary metali cigzkich
blednie podano mg/g zamiast mg/kg. Blad ten zostal przeniesiony do wykazu unijnego ustanowionego rozporza-
dzeniem wykonawczym (UE) 2017/2470. W zwigzku z powyzszym nalezy odpowiednio sprostowaé specyfikacje
beta-glukanéw z drozdzy dotyczace metali cigzkich w zalaczniku I do decyzji wykonawczej (UE) 2017/2078 oraz
w tabeli 2 w zalaczniku do rozporzadzenia wykonawczego (UE) 2017/2470.

(9)  Nalezy zatem odpowiednio sprostowaé rozporzadzenie wykonawcze (UE) 2017/2470 oraz decyzje wykonawcza
(UE) 2017/2078.

(10)  Srodki przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu sa zgodne z opinig Stalego Komitetu ds. Roslin, Zwierzat,
Zywnosci i Pasz,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

W zalgczniku do rozporzadzenia wykonawczego (UE) 2017/2470 wprowadza si¢ sprostowania zgodnie z zalgcznikiem
do niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 2

W zalgczniku I do decyzji wykonawczej (UE) 2017/2078 wprowadza si¢ sprostowania zgodnie z zalacznikiem do
niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 3

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calodci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 29 lipca 2019 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy

(*) Decyzja wykonawcza Komisji 2011/762UE z dnia 24 listopada 2011 r. zezwalajaca na wprowadzenie do obrotu beta-glukanéw
z drozdzy jako nowego sktadnika Zywnosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 258/97 Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U. L 313
226.11.2011,s. 41).

() Decyzja wykonawcza Komisji (UE) 2017/2078 z dnia 10 listopada 2017 r. zezwalajaca na rozszerzenie zastosowania beta-glukanéw
z drozdzy jako nowego skladnika Zywnosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 258/97 Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U. L 295
z214.11.2017,s.77).



1. W zalaczniku do rozporzadzenia wykonawczego (UE) 2017/2470 wprowadza si¢ nastepujace sprostowania:

ZALACZNIK

a) pozycja dotyczaca ekstraktu z kultur komérkowych Echinacea purpurea w tabeli 1 (Nowa zywno$¢, na ktérg wydano zezwolenie) otrzymuje brzmienie:

Nowa zywno$¢, na ktéra wydano

. Warunki stosowania nowej zywnosci
zezwolenie

Dodatkowe szczegdlne wymogi dotyczace etykieto-
wania

Inne wymogi

,Ekstrakt z kultur komérko- | Okreslona kategoria zywnosci Maksymalne poziomy

wych Echinacea purpurea

Nowa zywno§¢ jest oznaczana w ramach etykie-
towania zawierajacych ja Srodkéw spozywczych

mentach zywno$ciowych

Suplementy Zywnosciowe w rozumie- | Zgodnie ze zwyklym zastosowaniem | jako »suszony ekstrakt z Echinacea purpurea z kul-
niu dyrektywy 2002/46/WE podobnego wyciagu z kwiatéw ko- | tur komérkowych EchiPure-PC™.”
szyczka Echinacea purpurea w suple-

b) pozycja dotyczaca ekstraktu z kultur komérkowych Echinacea purpurea w tabeli 2 (Specyfikacje) otrzymuje brzmienie:

Nowa zywno$¢, na ktorag wydano zezwolenie

Specyfikacje

,Ekstrakt z kultur komérkowych Echinacea pur- | Opis/definicja:

purea

Suszony ekstrakt z Echinacea purpurea z kultur komérkowych EchiPure-PC™”

¢) wpisy dotyczace beta-glukanéw z drozdzy w tabeli 2 (Specyfikacje) pod nagléwkiem ,Metale cigzkie dla postaci nierozpuszczalnej w wodzie, ale ulegajacej dyspersji w wielu

plynnych macierzach” otrzymujg brzmienie:

,Olow: < 0,2 mg/kg
Arsen: < 0,2 mg/kg
Rteé: < 0,1 mg/kg

Kadm: < 0,1 mg/kg”

2. W zalgczniku I do decyzji wykonawczej (UE) 2017/2078 wprowadza si¢ nastepujace sprostowania:

wpisy dotyczace otowiu, arsenu, rteci i kadmu w tabeli ,Specyfikacja beta-glukanéw z drozdzy (Saccharomyces cerevisiae)” otrzymuja brzmienie:

,Olow < 0,2 mgfkg
Arsen < 0,2 mglkg
Rteé < 0,1 mgkg
Kadm < 0,1 mg/kg”

610C°£L°0¢

[1d ]

lorysfedomy nun Amopdzin yuuarzg
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DECYZJE

DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2019/1273
z dnia 26 lipca 2019 r.

dotyczaca niektérych tymczasowych $rodkéw ochronnych w odniesieniu do afrykafiskiego
pomoru $wifi na Stowacji

(notyfikowana jako dokument nr C(2019) 5777)

(Jedynie tekst w jezyku stowackim jest autentyczny)

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPE]JSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac dyrektywe Rady 89/662/EWG z dnia 11 grudnia 1989 r. dotyczaca kontroli weterynaryjnych w handlu
wewnatrzwspoélnotowym w perspektywie wprowadzenia rynku wewnetrznego ('), w szczegdlnosci jej art. 9 ust. 3,

uwzgledniajac dyrektywe Rady 90/425/EWG z dnia 26 czerwca 1990 r. dotyczaca kontroli weterynaryjnych majacych
zastosowanie w handlu wewnatrzunijnym niektérymi zywymi zwierzgtami i produktami w perspektywie wprowadzenia
rynku wewnetrznego (%), w szczegdlnosci jej art. 10 ust. 3,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Afrykanski pomor $wini jest zakazng chorobg wirusowg dotykajaca populacje $win domowych i zdziczalych,
ktéra moze mie¢ duzy wplyw na rentowno$¢ chowu trzody chlewnej, powodujac zaktécenia w handlu wewnatrz
Unii i wywozie do panstw trzecich.

(2) W przypadku wystapienia ogniska afrykaniskiego pomoru $win istnieje ryzyko, ze czynnik chorobotwoérczy
rozprzestrzeni si¢ na inne gospodarstwa, w ktorych chowa si¢ trzode chlewng, i na zdziczale S$winie.
W rezultacie, w wyniku handlu zywymi $winiami lub produktami z wieprzowiny, moze si¢ on rozprzestrzeni¢
z jednego panstwa czlonkowskiego na inne panstwa czlonkowskie i na panistwa trzecie.

(3)  Dyrektywa Rady 2002/60/WE (}) wprowadzono minimalne $rodki, ktére maja by¢ stosowane w Unii w celu
zwalczania afrykanskiego pomoru $win. Art. 9 dyrektywy 2002/60/WE przewiduje w przypadku wystapienia
ognisk tej choroby ustanowienie okregéw zapowietrzonych i zagrozonych, na ktérych majg mie¢ zastosowanie
Srodki okre$lone w art. 10 i 11 tej dyrektywy.

(4)  Stowacja poinformowala Komisje o aktualnej sytuacji w odniesieniu do afrykaniskiego pomoru $win na swoim
terytorium i zgodnie z art. 9 dyrektywy 2002/60/WE ustanowita okregi zapowietrzone i zagrozone, w ktérych
maja zastosowanie $rodki, o ktérych mowa w art. 10 i 11 tej dyrektywy.

(5) W celu zapobiezenia niepotrzebnym zakléceniom w handlu wewnatrz Unii, a takze aby unikngé wprowadzenia
przez pafstwa trzecie nieuzasadnionych barier w handlu, konieczne jest opisanie na poziomie Unii obszaréw
ustanowionych jako okregi zapowietrzone i zagrozone w zwiazku z afrykanskim pomorem $win na Slowacji we
wspolpracy z tym panstwem czlonkowskim.

(6) W zwigzku z tym, w oczekiwaniu na nastgpne posiedzenie Stalego Komitetu ds. Roélin, Zwierzat, Zywnoéci
i Pasz, obszary wskazane jako okregi zapowietrzone i zagrozone na Slowacji powinny zostaé okreslone
w zalaczniku do niniejszej decyzji oraz powinien zostaé ustalony czas trwania takiej regionalizacji.

(7)  Staly Komitet ds. Roslin, Zwierzat, Zywnosci i Pasz dokona przegladu niniejszej decyzji na swoim nastgpnym
posiedzeniu,

(') Dz.U.L395230.12.1989,s.13.

() Dz.U.L224218.8.1990,s. 29.

(®) Dyrektywa Rady 2002/60/WE z dnia 27 czerwca 2002 r. ustanawiajaca przepisy szczegdlne w celu zwalczania afrykafskiego pomoru
$win oraz zmieniajgca dyrektywe 92/119/EWG w zakresie choroby cieszyniskiej i afrykanskiego pomoru $win (Dz.U. L 192 z 20.7.2002,
s.27).



30.7.2019 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 201/7

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Slowacja zapewnia, aby okregi zapowietrzone i zagrozone ustanowione zgodnie z art. 9 dyrektywy 2002/60/WE
obejmowaly co najmniej obszary wymienione jako okregi zapowietrzone i zagrozone w zalgczniku do niniejszej decyzji.

Artykut 2

Niniejszg decyzje stosuje si¢ do dnia 30 pazdziernika 2019 r.

Artykut 3

Niniejsza decyzja skierowana jest do Republiki Stowackiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 26 lipca 2019 r.

W imieniu Komisji
Vytenis ANDRIUKAITIS

Czlonek Komisji
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ZAELACZNIK
Stowacja Obszary, o ktérych mowa w art. 1 Data zakoiczenia

stosowania Srodkow

Okreg zapowietrzony:

Gmina Strdzne

30 pazdziernika 2019 r.

Okreg zagrozony:

Gminy: Vinicky, Ladmovce, Zemplin, Streda n./B., Svitd Mdria,
Svinice, Rad ¢ast HruSov, Svituse, Somotor, M. Kamenec, V. Ka-
menec, V. Hores, M. Hores, Pribenik

30 pazdziernika 2019 r.
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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2019/1274
z dnia 29 lipca 2019 r.

w sprawie réwnowazno$ci ram prawnych i nadzorczych majacych zastosowanie do wskaznikéw
referencyjnych w Australii zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17|UE oraz rozporzadzenie
(UE) nr 596/2014 ('), w szczegdlnosci jego art. 30,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) Rozporzadzenie (UE) 2016/1011 wprowadza wspélne ramy majace na celu zapewnienie dokladnosci
i rzetelnosci indekséw stosowanych w Unii jako wskazniki referencyjne w instrumentach i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych.

(2)  Rozporzadzenie to stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2018 r., a administratorzy spoza Unii korzystaja z okresu
przejsciowego umozliwiajacego stosowanie w Unii wskaZnikéw referencyjnych pafstw trzecich. Po uplywie
okresu przejsciowego wskaznik referencyjny lub zestaw wskaznikéw referencyjnych opracowane przez admini-
stratora majacego siedzib¢ w panstwie trzecim moga by¢ stosowane w Unii wylacznie w przypadku, gdy dany
wskaznik referencyjny i danego administratora wpisano do rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad
Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (,ESMA”) po przyjeciu przez Komisje decyzji w kwestii réwnowaznosci
lub uznaniu badZ zatwierdzeniu przez wlasciwe organy.

(3)  Komisja jest uprawniona do przyjmowania decyzji wykonawczych stwierdzajacych, ze ramy prawne i nadzorcze
panistwa trzeciego w odniesieniu do okre$lonych administratoréw lub okreslonych wskaznikoéw referencyjnych
badZz rodzin wskaznikéw referencyjnych sa réwnowazne wymogom ustanowionym w rozporzgdzeniu (UE)
2016/1011. Oceniajac takg réwnowazno$¢, Komisja uwzglednia, czy ramy prawne i praktyki nadzorcze danego
pafistwa trzeciego zapewniajg zgodno$¢ z zasadami IOSCO dotyczacymi finansowych wskaznikéw referencyjnych
lub, w stosownych przypadkach, z zasadami I0SCO dotyczacymi agencji zglaszajacych ceny ropy naftowej, oraz
czy tacy poszczegélni administratorzy lub poszczegdlne wskazniki referencyjne badz rodziny wskaznikéw
referencyjnych podlegaja w sposob ciagly skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu przepiséw w tym panstwie
trzecim.

(4)  Szereg podmiotéw nadzorowanych administruje w Australii wskaznikami referencyjnymi takimi jak australijska
stopa swapowa BBSW (Bank Bill Swap Rate) oraz indeks S&P/ASX 200 i stosuje je w Unii. W zwigzku
z powyzszym Komisja przystapita do oceny systemu wskaznikéw referencyjnych w Australii.

(5)  Ramy legislacyjne dotyczgce ustanawiania i nadzorowania wskaznikéw referencyjnych oraz administrowania nimi
w Australii obejmuja system licencyjny i przewiduja powierzenie uprawnien Australijskiej Komisji ds. Papieréw
Warto$ciowych i Inwestycji (,ASIC”). W ramach powyzszych uregulowan wymaga si¢ réwniez, aby admini-
stratorzy istotnych wskaznikéw referencyjnych uzyskali od ASIC licencj¢ administratora wskaznika referen-
cyjnego. W przypadku wskaznikéw referencyjnych, ktére nie zostaly uznane przez ASIC za istotne, australijskie
ramy legislacyjne umozliwiaja administratorom dobrowolne przystgpienie do krajowych ram regulacyjnych
poprzez wystapienie o licencje ASIC zgodnie z sekcja 908BD ustawy o spélkach, co w rezultacie sprawia, Ze
podlegaja oni przepisom ASIC dotyczacym administratoréw i podmiotéw przekazujacych dane.

(6)  Podmioty, ktére uzyskaly licencje ASIC, sa zwiazane warunkami licencji oraz podlegaja szeregowi wymogow
prawnych. Prawnie wigzace wymagania dotyczgce administratorow okreslono w ustawie o spétkach z 2001 r.
(wustawa o spoétkach”), przepisach (administracyjnych) ASIC z 2018 r. w sprawie finansowych wskaznikow
referencyjnych i przepisach (przymuszajacych) ASIC z 2018 r. w sprawie finansowych wskaznikéw referen-
cyjnych. Przewodnik regulacyjny ASIC nr 268 pt. ,System wydawania licencji dla administratoréw finansowych
wskaznikow referencyjnych” (Regulatory Guide 268, ,Licensing regime for financial benchmark administrators”)
(,RG 268”) zawiera dodatkowe wskazéwki dla administratoréw wskaznikow referencyjnych. Cze$¢ 7.5B ustawy
o spolkach (zmienionej ustawag z 2018 r. (Srodki nr 5 z 2017 r.) w sprawie zmiany przepiséw finansowych)
stanowi wdrozenie ram legislacyjnych dotyczacych regulacji finansowych wskaznikéw referencyjnych.

() Dz.U.L171229.6.2016,s. 1.
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(7)  Zgodnie z sekcja 908AC ustawy o spdlkach ASIC moze, w drodze aktu prawnego, uzna¢ finansowy wskaznik
referencyjny za istotny wskaznik referencyjny. Jedynie te wskazniki referencyjne, ktére spelniajg kryteria
okreslone w ustawie, moga zosta¢ wyznaczone jako istotne wskazniki referencyjne. ASIC musi by¢ przekonana,
ze: (i) wskaznik referencyjny ma znaczenie systemowe dla australijskiego systemu finansowego; lub (i) istnieje
istotne ryzyko wystapienia finansowego efektu domina lub systemowej niestabilnosci w Australii, jezeli
zaktéceniu ulegnie dostepnos¢ lub rzetelno$¢ wskaznika referencyjnego; lub (iii) mialby miejsce istotny wplyw na
inwestor6w detalicznych lub hurtowych w Australii, jezeli zakl6ceniu ulegnie dostgpnos¢ lub rzetelnosé
wskaznika referencyjnego.

(8)  Na mocy aktu ASIC 2018420 (istotne finansowe wskaZzniki referencyjne) w sprawie spotek ASIC uznala szereg
finansowych wskaznikow referencyjnych za istotne wskazniki referencyjne. Niniejsza decyzja ogranicza si¢ do
administratoréw tychze wskaznikéw referencyjnych wymienionych w ostatniej obowiazujacej wersji aktu ASIC
2018/420 (istotne finansowe wskazniki referencyjne) w sprawie spotek. Niniejsza decyzja nie obejmuje admini-
stratoréw finansowych wskaznikéw referencyjnych kwalifikujacych sie do wylaczenia z zakresu stosowania
rozporzadzenia (UE) 2016/1011 zgodnie z art. 2 ust. 2 tego rozporzadzenia.

(9)  ASIC moze udzieli¢ licencji administratorowi wskaznika referencyjnego w odniesieniu do jednego lub kilku
finansowych wskaznikéw referencyjnych. Podejmujac decyzje o udzieleniu licencji, oblozeniu licencji warunkami,
zmianie lub cofnigciu tych warunkéw, zmianie licencji lub zawieszeniu badZ uniewaznieniu licencji, ASIC musi
uwzgledni¢ czynniki okre$lone w sekcji 908BO pkt 2 ustawy o spétkach. Uznaje si¢, Ze dana osoba popelnia
przestepstwo, jezeli administruje (lub utrzymuje, Ze administruje) istotnym wskaznikiem referencyjnym, lecz nie
posiada licencji administratora wskaznika referencyjnego okreslajacej dany finansowy wskaznik referencyjny.

(10)  ASIC przyjeta przepisy (administracyjne) ASIC z 2018 r. w sprawie finansowych wskaznikoéw referencyjnych
(.przepisy administracyjne”) na podstawie sekcji 908CA ustawy o spétkach oraz przepisy (przymuszajace) ASIC
z 2018 r. w sprawie finansowych wskaznikéw referencyjnych (,przepisy przymuszajace”) na podstawie sekcji
908CD ustawy o spolkach. W przepisach administracyjnych ustanowiono wymagania dotyczace podmiotow,
ktérym udzielono licencji administratora wskaznika referencyjnego, i podmiotéw przekazujacych dane, w tym
wymogi w zakresie zarzadzania i nadzoru, wymogi dotyczace outsourcingu, wymogi zapobiegajace konfliktowi
intereséw, wymogi w zakresie wzoréw i metod dotyczacych wskaznikéw referencyjnych oraz wymogi w zakresie
danych wejsciowych. Przepisy przymuszajace reguluja obowigzkowe generowanie istotnego wskaznika referen-
cyjnego lub obowigzkowe administrowanie tym wskazZnikiem oraz obowiazkowe przekazywanie danych
potrzebnych do opracowania istotnego finansowego wskaznika referencyjnego.

(11)  Sporzadzajac przepisy administracyjne, ASIC uwzglednila zasady I0SCO dotyczgce finansowych wskaznikow
referencyjnych zgodnie z wymogiem ustanowionym w sekcji 908CK ustawy o spétkach. Ponadto ASIC wzicta
pod uwage ramy prawne i nadzorcze odnoszace si¢ do wskaznikéw referencyjnych w panstwach trzecich, w tym
rozporzadzenie (UE) 20161011, jak réwniez inne australijskie systemy licencji finansowych.

(12) W uzasadnieniu przepiséw administracyjnych przedstawiono, w jaki spos6b przepisy administracyjne i przepisy
przymuszajace ASIC odzwierciedlajg zasady IOSCO. Dokladniej rzecz biorac, przepisy administracyjne stanowia,
ze przepis 2.1.2 odpowiada zasadom IOSCO w sprawie zasad zarzadzania finansowymi wskaznikami referen-
cyjnymi. Przepis 2.1.3 odpowiada zasadom IOSCO w sprawie nadzoru nad stronami trzecimi uczestniczgcymi
w wygenerowaniu kazdego finansowego wskaznika referencyjnego wymienionego w licencji administratora
wskaznika referencyjnego danego licencjobiorcy lub w administrowaniu takim wskaznikiem. Przepis 2.1.4
odpowiada zasadom I0SCO w sprawie konfliktu intereséw w odniesieniu do administratoréw finansowych
wskaznikow referencyjnych. Przepis 2.2.1 odpowiada zasadom I0OSCO w sprawie wzoru wskaznikow referen-
cyjnych. Przepis 2.2.2 odpowiada zasadom I0OSCO w sprawie wystarczalno$ci danych i kontroli wewnetrznej
sprawowanej nad gromadzeniem danych. Przepis 2.2.3 odpowiada zasadom IOSCO w sprawie treSci metodyki
stosowanej do ustalania finansowych wskaznikéw referencyjnych. Przepis 2.2.4 pkt 1 odpowiada zasadom
I0SCO w sprawie zmian w metodyce stosowanej do ustalania finansowych wskaznikéw referencyjnych. Przepis
2.3.1 odpowiada zasadom IOSCO w sprawie ram kontroli administratoréw, poniewaz odnosi si¢ do zarzadzania
ryzykiem, jak réwniez do podstawowych wymogéw innych australijskich systeméw licencyjnych. Przepis 2.4.1
odpowiada zasadom I0OSCO w sprawie planowania dotyczacego przejscia na inny wskaznik referencyjny lub
zaprzestania opracowywania licencjonowanego wskaznika referencyjnego Przepis 2.5.1 odpowiada zasadom
I0SCO w sprawie ,kodeksu postgpowania dostawcy danych”. Ponadto przepis 2.6.1 odpowiada zasadom I0SCO
w sprawie przejrzystosci ustalania wskaznikow referencyjnych.

(13) Oproécz tego ASIC udostgpnia przewodnik regulacyjny (RG 268) podmiotom podlegajacym przepisom admini-
stracyjnym i przepisom przymuszajagcym. Przedstawiono w nim dokonang przez ASIC wykladni¢ przepiséw
prawa oraz praktyczne wytyczne dotyczgce sposobu wypelniania przez podmioty ich obowigzkéw wynikajacych
Z prawa.

(14) Komisja uznaje zatem, ze wigzgce wymogi odnoszace si¢ do administratoréw istotnych wskaznikéw referen-
cyjnych wyznaczonych w akcie ASIC 2018/420 (istotne finansowe wskazniki referencyjne) w sprawie spotek sa
réwnowazne odpowiadajgcym im wymogom okre§lonym w rozporzadzeniu (UE) 2016/1011.
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(15) Art. 30 rozporzadzenia (UE) 2016/1011 zawiera réwniez wymdg, aby wymogi podlegaly w sposéb ciagly
skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu w panstwie trzecim.

(16) Licencjonowani w Australii administratorzy wskaznikow referencyjnych objeci sg cigglym nadzorem i dozorem
sprawowanym przez ASIC. Sekcja 908AF ustawy o spétkach stanowi, ze ASIC odpowiada za nadzér nad
finansowymi wskaznikami referencyjnymi, ktére sg objete licencjg. ASIC odpowiada réwniez za przestrzeganie
przez administrator6w wskaznikow referencyjnych ich obowigzkéw wynikajacych z ustawy o spétkach,
przepiséw administracyjnych i przepiséw przymuszajacych oraz przeprowadza w tym wzgledzie okresowe oceny
wypelniania przez administratoréw wskaznikow referencyjnych ich obowiazkéw okreslonych w licencjach.

(17)  Sekcja 908BQ ustawy o spétkach i przepis 2.8.1 przepiséw administracyjnych zobowigzujg administratoréw
wskaznikoéw referencyjnych do powiadamiania ASIC o niekt6rych kwestiach, w tym o przypadkach, gdy licencjo-
biorca nie spelnil ktéregokolwiek ze swoich obowigzkéw regulacyjnych lub moze nie by¢ juz w stanie go
spelniaé. ASIC moze oceniaé przestrzeganie przez licencjobiorcow ustawy o spétkach i przepiséw administra-
cyjnych, zgodnie z sekcjami 908BR i 908BS ustawy o spdtkach oraz przepisami 2.8.2 i 2.8.3 przepiséw admini-
stracyjnych. ASIC moze réwniez zwrdci¢ si¢ o przedstawienie sprawozdania w dowolnej sprawie zgodnie z sekcja
908BV ustawy o spdlkach oraz zazada¢ raportu audytorskiego na temat przedstawionego przez licencjobiorce
sprawozdania dotyczacego tych kwestii. Na mocy sekcji 908BW ustawy o spétkach ASIC jest uprawniona do
sporzadzania sprawozdan z oceny, przekazywania w razie potrzeby tych sprawozdan niektérym australijskim
agencjom rzadowym i publikowania takich sprawozdan.

(18) Jezeli administrator wskaznika referencyjnego nie wypelnia swoich obowigzkéw regulacyjnych, na podstawie
sekcji 908BT ustawy o spdtkach ASIC moze wydal licencjobiorcy pisemne polecenie podjecia okreslonych
dzialan, ktére zdaniem ASIC zapewnig wypelnienie przez licencjobiorce tych obowigzkéw. Jezeli licencjobiorca
nie zastosuje si¢ do tego pisemnego polecenia, ASIC moze wnie$¢ sprawe do sadu, ktdry nastepnie moze nakazaé
licencjobiorcy zastosowanie si¢ do wskazowek ASIC. Na podstawie sekcji 908CH i 908CI ustawy o spoétkach
ASIC moze wydawa¢ zawiadomienia o naruszeniu przepiséw lub przyjmowaé zobowigzania od administratoréw,
ktérzy nie spenili odnoszacych si¢ do nich wymogéw regulacyjnych. W sekcji 908CG ustawy o spétkach
ustanowiono ramy, zgodnie z ktérymi administrator, ktéremu zarzuca si¢ nieprzestrzeganie przepiséw admini-
stracyjnych, moze — zamiast uczestniczenia w postgpowaniu cywilnym — zaplaci¢ kar¢ pienig¢zng, podjaé lub
wszczgé dzialania naprawcze (w tym programy edukacyjne) lub przyjal sankcje inne niz zaplata kary. Na
podstawie sekcji 908BI i 908B] ustawy o spotkach ASIC moze réwniez w pewnych okoliczno$ciach zawiesi¢ lub
uniewaznic licencje.

(19) Przepisy przymuszajace daja ASIC mozliwo$¢ — jezeli uzna ona, ze lezy to w interesie publicznym — narzucenia
licencjobiorcy obowiazku kontynuowania generowania istotnego wskaznika referencyjnego lub administrowania
takim wskaznikiem, lub tez generowania istotnego wskaznika referencyjnego lub administrowania nim
w okreslony sposob, w tym poprzez zmiang metody stosowanej do generowania istotnego wskaznika referen-
cyjnego lub do administrowania tym wskaznikiem. Przepisy przymuszajace umozliwiajg réwniez ASIC naloZenie
na podmiot przekazujacy dane obowiazku przekazania licencjobiorcy danych lub informacji potrzebnych do
wygenerowania istotnego wskaznika referencyjnego lub do administrowania tym wskaznikiem, lub tez
przekazania ich ASIC do celéw zwigzanych z generowaniem istotnego wskaznika referencyjnego lub z administro-
waniem tym wskaznikiem.

(20) Komisja uznaje zatem, ze wigzgce wymogi odnoszace si¢ do administratoréw wszystkich wskaznikéw referen-
cyjnych uznanych za istotne finansowe wskazniki referencyjne na mocy aktu ASIC 2018/420 (istotne finansowe
wskazniki referencyjne) w sprawie spélek podlegaja w sposob ciagly skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu.

(21)  Unijni administratorzy wskaznikéw referencyjnych nie muszg uzyskiwaé licencji na stosowanie swoich
wskaznikow referencyjnych w Australii, chyba ze dany wskaznik referencyjny zostal wyznaczony przez ASIC jako
istotny lub w przypadku, gdy administrator wskaznika referencyjnego dobrowolnie ubiega si¢ o licencje
w Australii. ASIC poinformowala Komisje, Ze nie zamierza wyznacza¢ unijnych wskaznikéw referencyjnych jako
istotne.

(22)  Uzupelnienie niniejszej decyzji stanowi¢ beda ustalenia dotyczace wspdlpracy majacej zapewni¢ skuteczng
wymiane informacji i koordynacje dziataii nadzorczych miedzy ESMA i ASIC.

(23) Niniejsza decyzja oparta jest na ocenie prawnie wigzacych wymogéw dotyczacych wskaznikéw referencyjnych,
obowigzujacych w Australii w chwili przyjecia niniejszej decyzji. Komisja bedzie nadal regularnie $ledzi¢ rozwdj
sytuacji na rynku, ewolucje ram prawnych i nadzorczych odnoszacych si¢ do wskaznikéw referencyjnych oraz
skuteczno$¢ wspdlpracy w zakresie nadzoru w odniesieniu do monitorowania i egzekwowania tych wymogéw,
aby zapewni ciggle spelnianie wymogéw, na podstawie ktérych przyjeto niniejszg decyzje.

(24) Niniejsza decyzja nie narusza uprawnienia Komisji do przeprowadzenia w dowolnym momencie szczegdtowego
przegladu, w przypadku gdy istotne okoliczno$ci zmuszaja Komisje do dokonania ponownej oceny niniejszej
decyzji.
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(25)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji sq zgodne z opinig Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Dla celéw art. 30 rozporzadzenia (UE) 2016/1011 ramy prawne i nadzorcze majace zastosowanie w Australii do
administratoréw finansowych wskaznikéw referencyjnych, ktére zostaly uznane za istotne wskazniki referencyjne na
mocy aktu ASIC 2018/420 (istotne finansowe wskazniki referencyjne) w sprawie spdlek zgodnie z jego ostatnia
obowigzujacg wersjg, uznaje si¢ za réwnowazne wymogom okreSlonym w rozporzadzeniu (UE) 2016/1011 i za
podlegajace w sposdb ciaggly skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu.

Artykut 2

Niniejsza decyzja wchodzi w Zycie 20 dni po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 29 lipca 2019 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER
Przewodniczgcy
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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2019/1275
z dnia 29 lipca 2019 r.

w sprawie réwnowazno$ci ram prawnych i nadzorczych majacych zastosowanie do wskaznikéw
referencyjnych w Singapurze zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17|UE oraz rozporzadzenie
(UE) nr 596/2014 ('), w szczegdlnosci jego art. 30,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) Rozporzadzenie (UE) 2016/1011 wprowadza wspélne ramy majagce na celu zapewnienie dokladnosci
i rzetelnosci indeks6w stosowanych w Unii jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych.

(2)  Rozporzadzenie to stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2018 r., a administratorzy spoza Unii korzystajg z okresu
przejsciowego umozliwiajacego stosowanie w UE wskaznikow referencyjnych z panstw trzecich. Po uplywie
okresu przejsciowego wskaznik referencyjny lub zestaw wskaznikéw referencyjnych opracowywany(ch) przez
administratora majacego siedzib¢ lub miejsce zamieszkania w panstwie trzecim moze by¢ stosowany w Unii
jedynie w przypadku, gdy wskaznik referencyjny i administrator sg wpisani do rejestru prowadzonego przez
Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (,ESMA”) na podstawie przyjetej przez Komisje
decyzji dotyczacej rownowaznosci badz w nastepstwie uznania lub zatwierdzenia przez wlasciwe organy.

(3)  Komisja jest uprawniona do przyjmowania decyzji wykonawczych stwierdzajacych, ze ramy prawne i nadzorcze
w panstwie trzecim w odniesieniu do poszczeg6lnych administratoréw lub poszczegélnych wskaznikow referen-
cyjnych badz rodzin wskaznikéw referencyjnych sg réwnowazne wymogom wynikajacym z rozporzadzenia (UE)
2016/1011. W ramach oceny réwnowaznosci Komisja bierze pod uwage, czy ramy prawne i praktyki nadzorcze
panistwa trzeciego zapewniaja zgodno$¢ z zasadami IOSCO dotyczacymi finansowych wskaznikéw referencyjnych
lub, w stosownych przypadkach, z zasadami I0SCO dotyczacymi agencji zglaszajacych ceny ropy naftowej oraz
czy poszczegllni administratorzy lub poszczegdlne wskazniki referencyjne badz rodziny wskaznikéw referen-
cyjnych podlegaja w sposéb ciagly skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu w tym panistwie trzecim.

(4) W Singapurze administrowane sa wskazniki referencyjne, takie jak singapurska miedzybankowa stopa
procentowa SIBOR (Singapore Interbank Offered Rate) i singapurska syntetyczna stopa procentowa SOR (Singapore
Dollar Swap Offer Rate), ktére sa stosowane w Unii przez niektére podmioty nadzorowane. W zwiazku z tym
Komisja przeprowadzila ocene systemu wskaznikéw referencyjnych w Singapurze.

(5)  Ramy prawne i nadzorcze obowigzujace w Singapurze w odniesieniu do administratoréw wyznaczonych
wskaznikéw referencyjnych i podmiotéw przekazujacych dane na potrzeby tych wskaznikéw sa okreslone
w ustawie o papierach wartoSciowych i transakcjach terminowych (Securities and Futures Act, ,SFA”) oraz
w regulacjach z 2018 r. w sprawie finansowych wskaznikéw referencyjnych dla papieréw wartoSciowych
i transakcji terminowych (Securities and Futures (Financial Benchmarks) Regulations 2018, ,regulacje w sprawie
wskaznikéw referencyjnych SFA”). Opracowujac wymogi na podstawie SFA i regulacji w sprawie wskazZnikoéw
referencyjnych SFA, Urzad Monetarny Singapuru (Monetary Authority of Singapore, ,MAS”) przeanalizowal
zagraniczne systemy wskaznikow referencyjnych, w tym rozporzadzenie (UE) 2016/1011.

(6)  Na podstawie czeSci VIAA SFA wprowadzono system regulacyjny, w ktorym wszyscy administratorzy
wskaznikow referencyjnych i podmioty przekazujace dane na potrzeby wyznaczonych wskaznikéw referen-
cyjnych muszg uzyskaé zezwolenie MAS na pelnienie roli zatwierdzonego administratora wskaznika referen-
cyjnego (,ABA”) lub zatwierdzonego dostawcy danych na potrzeby wskaznika referencyjnego (,ABS”). Na admini-
stratoréw ABA i dostawcow danych ABS nalozono szczegétowe obowiazki, a w odniesieniu do obowiazkowego
administrowania wyznaczonymi wskaznikami referencyjnymi i przekazywania danych na potrzeby takich
wskaznikéw zastosowanie majg okre§lone wymogi. Dodatkowo — zgodnie z SFA — MAS jest uprawniony do
ustanawiania przepisow. Wprowadzone przez MAS przepisy sa prawnie wigzace.

() Dz.U.L171229.6.2016,s. 1.
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(7)  Zgodnie z definicjag w sekcji 2 SFA finansowym wskaznikiem referencyjnym jest dowolna(-y) cena, stopa, indeks
lub wartos¢, ktdra(-y) (i) jest okreslana(-y) cyklicznie poprzez zastosowanie (bezposrednio lub posrednio) wzoru
lub jakiejkolwiek innej metody obliczania do informacji lub opinii dotyczacych transakeji na rynku lub stanu
rynku w ujeciu co najmniej jednego instrumentu bazowego; (i) jest udostgpniona(-y) publicznie (bezplatnie lub
odplatnie); oraz (iii) jest stosowana(-y) jako odniesienie do okreslania przypadajacych do zaplaty odsetek lub
innych kwot naleznych z tytulu depozytéw lub instrumentéw kredytowych; do okrelania ceny lub wartosci
réznych produktéw inwestycyjnych; lub do pomiaru wynikéw réznych produktéw oferowanych przez osobe
przewidziang przepisami.

(8)  MAS moze, zgodnie z sekcja 123B SFA, zaklasyfikowaé — na mocy zarzadzenia w dzienniku urzedowym —
finansowy wskaznik referencyjny jako wyznaczony wskaznik referencyjny. MAS moze tak zrobi¢, jezeli stwierdzi,
ze (i) finansowy wskaznik referencyjny ma znaczenie systemowe w ramach systemu finansowego Singapuru, (ii)
zaktécenie procesu ustalania finansowego wskaznika referencyjnego moze mie¢ wplyw na ogélne zaufanie do
tego wskaznika referencyjnego lub systemu finansowego Singapuru, (iii) ustalanie finansowego wskazZnika referen-
cyjnego moze by¢ narazone na manipulacje, lub (iv) jest to uzasadnione innymi wzgledami lezgcymi w interesie
publicznym.

(9)  MAS wyznaczyl finansowe wskazniki referencyjne w zarzadzeniu z 2018 r. w sprawie wyznaczonych
wskaznikoéw referencyjnych dla papieréw warto$ciowych i transakcji terminowych wydanym na podstawie sekcji
123B SFA. Niniejsza decyzja jest ograniczona do administratoréw powyzszych wskaznikéw referencyjnych
wymienionych w ostatniej obowigzujacej wersji zarzadzenia w sprawie wyznaczonych wskaznikéw referencyjnych
dla papieréw warto$ciowych i transakcji terminowych. Niniejsza decyzja nie obejmuje administratoréw
finansowych wskaznikéw referencyjnych, ktére kwalifikuja sie do wylaczenia z zakresu rozporzadzenia (UE)
2016/1011 zgodnie z art. 2 ust. 2 tego rozporzadzenia.

(10)  Administratorzy wyznaczonych wskaznikéw referencyjnych i dostawcy danych na potrzeby tych wskaznikow
muszg zostaé zatwierdzeni na podstawie SFA (w szczegdlnosci sekeji 123D i 123ZC tej ustawy), o ile nie zostana
zwolnieni z tego wymogu. Podejmujac decyzje o udzieleniu, zawieszeniu lub cofnigciu zezwolenia dla ABA, MAS
moze bra¢ pod uwage czynniki okreslone w sekcjach 123F(5), 123F(6), 123F(8), 123](1) i 123)(6) SFA, oraz
w regulacji 4(1) regulacji w sprawie wskaznikéw referencyjnych SFA. MAS moze réwniez nakladaé, zmieniaé lub
uchyla¢ warunki lub ograniczenia dotyczace ABA na podstawie sekcji 123F(2) i 123F(3) SFA. Przestgpstwem jest
administrowanie wyznaczonym wskaznikiem referencyjnym bez zezwolenia, o ile nie udzielono zwolnienia
z tego wymogu; przestepstwem jest tez podawanie si¢ za administratora w takiej sytuacji.

(11)  Zgodnie z sekcjg 1230 SFA administratorzy wskaznikéw referencyjnych musza wyda¢ kodeks dotyczacy kazdego
wyznaczonego wskaznika referencyjnego, zawierajgcy opis standardéw obowigzujacych wszystkich dostawcow
danych na potrzeby danego wyznaczonego wskaznika referencyjnego. Konieczne jest réwniez ustanowienie, na
podstawie regulacji 8 regulacji w sprawie wskaznikéw referencyjnych SFA, komitetu nadzoru prowadzacego
cykliczne przeglady zakresu, konstrukgji i metody wyznaczonego wskaznika referencyjnego oraz przyjetych zasad
stuzacych administrowaniu wyznaczonym wskaznikiem referencyjnym.

(12) Na podstawie sekcji 123](4) i 123ZZB SFA MAS moze zobligowaé ABA do kontynuacji administrowania
wyznaczonym wskaznikiem referencyjnym. Sekcje 123F(2) i 123F(3) SFA umozliwiaja MAS nakladanie na ABA
warunkéw dotyczacych procesu ustalania wyznaczonego wskaznika referencyjnego. Na podstawie sekcji 123Z1(1)
i 123Zj(1) SFA MAS moze zobligowal dowolna osob¢ do przekazywania danych na potrzeby wyznaczonego
wskaznika referencyjnego poprzez wyznaczenie tej osoby jako dostawce danych na potrzeby wyznaczonego
wskaznika referencyjnego (,DBS”). Podejmujgc decyzje o tym, czy dang osob¢ wyznaczy¢ jako DBS czy cofngé
takie wyznaczenie, MAS musi wzia¢ pod uwage czynniki okre$lone w sekcjach 123ZI(2) i 123ZI(3) SFA. DBS
podlega tym samym biezacym obowigzkom, co ABS.

(13) Czes¢ VIAA SFA i regulacje w sprawie wskaznikéw referencyjnych SFA zasadniczo odzwierciedlajg zasady I0SCO
dotyczace finansowych wskaznikéw referencyjnych. Administrator gléwnie odpowiada za wszystkie aspekty
administrowania wyznaczonymi wskaznikami referencyjnymi i podlega wymogom regulacyjnym okreslonym
w SFA i regulacjach w sprawie wskaznikow referencyjnych SFA. W przypadku gdy administrator zleca niektore
zadania podmiotowi zewnetrznemu, musi przestrzegaé wytycznych MAS dotyczacych outsourcingu. Wszystkie te
elementy sa zgodne z zasadami I0SCO dotyczgcymi ogdlnej odpowiedzialno$ci administratora i nadzoru nad
podmiotami zewngtrznymi.

(14) W sekcji 123 A SFA okreSlono nastepujace cele systemu regulacyjnego: promowanie sprawiedliwego
i przejrzystego ustalania finansowych wskaznikéw referencyjnych oraz ograniczanie ryzyka systemowego. W
sekcji 123P SFA przewiduje si¢ zgodnie z tymi celami, Ze nalezy stosowa¢ odpowiednie zasady zarzadzania, aby
wyznaczony wskaznik referencyjny ustalaé w sprawiedliwy i efektywny sposéb, uwzgledniajacy ogdlng zasade
unikania przez administratoréw konfliktéw intereséw. Ponadto nalezy zapewnié, aby systemy i $rodki kontroli
prowadzenia dzialalno$ci w zakresie administrowania wyznaczonymi wskaznikami referencyjnymi byly wystar-
czajace 1 odpowiednie do skali i charakteru operacji, odzwierciedlajgc zasady I0SCO dotyczace ram kontroli
administratorow.
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(15) Jako ze SFA przewiduje tez opracowanie kodeksu dla kazdego wyznaczonego wskaznika referencyjnego
i konieczno$¢ uzyskania przez administratora pisemnego zatwierdzenia tego kodeksu przez MAS oraz
ustanowienie komitetu nadzoru prowadzacego cykliczne przeglady zakresu i adekwatnosci definicji, konstrukeji
i metody opracowywania wyznaczonego wskaznika referencyjnego, uwzglednione sg réwniez zasady dotyczace
przejrzystoSci, metod, wewnetrznego nadzoru, cyklicznego przegladu oraz kodeksu postgpowania dostawcow

danych.

(16) Zgodnie z zasadg IOSCO dotyczacg ustalen przejSciowych, sekcja 123] umozliwia MAS odmowe cofnigcia
zezwolenia dla ABA, jezeli nie lezy to w interesie publicznym. Sekcja 123S SFA, wraz z regulacja 13 regulacji
w sprawie wskaZnikow referencyjnych SFA oraz ogloszeniem w sprawie skladania cyklicznych sprawozdan
dotyczacych administratoréw wskaznikéw referencyjnych, odpowiadaja zasadzie I0SCO dotyczacej audytow.
Sekcja 123R SFA i regulacja 12 regulacji w sprawie wskaznikéw referencyjnych SFA w odniesieniu do admini-
stratorow wskaznikéw referencyjnych oraz sekcja 123ZN(1) SFA i regulacja 20 regulacji w sprawie wskaznikéw
referencyjnych SFA w odniesieniu do dostawcéw danych na potrzeby wskaznikéw referencyjnych sa zgodne
z zasadg IOSCO dotyczaca Sciezki audytu. Sekcje 123 V i 123ZR SFA odpowiadajg zasadzie IOSCO dotyczacej
wspOlpracy z organami regulacyjnymi.

(17)  Mozna zatem stwierdzi¢, ze wigzgce wymogi dotyczace administratoréw finansowych wskaznikéw referencyjnych
zaklasyfikowanych jako ,wyznaczone wskazniki referencyjne” w drodze zarzadzenia w sprawie wyznaczonych
wskaznikow referencyjnych dla papieréw wartosciowych i transakcji terminowych sg rownowazne odpowiednim
wymogom okre§lonym w rozporzgdzeniu (UE) 2016/1011.

(18) Zgodnie z art. 30 rozporzadzenia (UE) 2016/1011 wigzace wymogi musza podlegaé w sposob ciagly
skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu w panstwie trzecim.

(19) Regulowani administratorzy i dostawcy danych s3 w Singapurze nadzorowani i monitorowani w sposéb ciagly
przez MAS. MAS odpowiada za egzekwowanie wypelniania przez regulowanych administratoréw i dostawcow
obowigzkéw wynikajacych z SFA i regulacji w sprawie wskaznikow referencyjnych SFA; prowadzi w tym zakresie
cykliczne oceny zgodnosci regulowanych administratoréw i dostawcéw danych z przepisami. W swojej ocenie
MAS moze uwzgledni¢ wszelkie informacje i sprawozdania, ktére uzna za stosowne. W sekcjach 1230-123 V
SFA okre$lono ogdlne obowiazki, a sekcje 123F(4) i 123K(6) SFA przewidujg, ze administratorzy muszg spetniaé
wszystkie warunki udzielenia im zezwolefi lub zwolnien. Zgodnie z sekcjami 123ZZA i 123ZZB SFA MAS moze
wprowadza¢ dodatkowe przepisy i zalecenia, ktérych administratorzy musza przestrzegac.

(20)  Sekeje 123Q(1) i 123S SFA oraz regulacje 11, 13(1) i 13(2) regulacji w sprawie wskaznikéw referencyjnych SFA
przewiduja wymdég, aby administratorzy powiadamiali MAS o niektérych sprawach, w tym o przypadkach
niewypelnienia przez administratora swoich obowiazkéw regulacyjnych. MAS ma uprawnienia do gromadzenia
informacji na potrzeby oceny zgodnosci licencjobiorcéw z SFA.

(21) MAS jest uprawniony, na podstawie sekcji 123ZZB SFA, do wydawania administratorom zalece;; moze na
przyklad zwrdci¢ sie do administratora o przekazanie MAS sprawozdania na temat okrelonej sprawy, w tym
dokumentéw z audytéw dotyczacych danego sprawozdania. MAS jest uprawniony, na podstawie sekcji 150
i 150 A, do kontrolowania administratora i, w odpowiednich przypadkach, do przekazywania odnosnego
sprawozdania zagranicznym organom regulacyjnym.

(22) W przypadku niewypelniania przez administratora wskaznika referencyjnego swoich obowiazkéw regulacyjnych
MAS moze wyda¢ — na podstawie sekcji 123ZZB SFA - zalecenia wprowadzenia okreslonych Srodkéw
korygujacych. MAS moze udzieli¢ administratorowi nagany na podstawie sekcji 334 SFA badZz nalozy¢ warunki
lub ograniczenia dotyczace przedsicbiorstwa lub dzialalnosci administratora wskaznika referencyjnego na
podstawie sekcji 123F(3) i 123K(4) SFA. MAS moze tez w okreSlonych okoliczno$ciach zawiesi¢ lub cofnaé
zezwolenie lub zwolnienie [zob. sekcje 123](1), 123](2), 123](6), 123N(1) i 123N(3)]. Dodatkowo MAS moze
wydaé zakaz w stosunku do administratora na podstawie sekcji 123ZZC (1) SFA. Ponadto nieprzestrzeganie
wymogow okreslonych w SFA jest przestepstwem. W SFA przewidziano kary za naruszanie tych wymogow.

(23) Ponadto w art. 4(n) formularza 7 ,Wniosek o zezwolenie dla zatwierdzonego administratora wskaznika referen-
cyjnego”, wydanego na podstawie sekcji 123E(2) SFA, wymodg zgodnosci z zasadami IOSCO jest jednym
z kryteriéw bycia zatwierdzonym administratorem wskaznika referencyjnego. MAS sprawdza zasady, procedury,
system i mechanizmy kontroli administratora wskaznika referencyjnego w ramach procesu rozpatrywania jego
wniosku o udzielenie zezwolenia lub zwolnienia. Zgodnie z sekcja 123P(1)(a) SFA administrator wyznaczonego
wskaznika referencyjnego musi tez w rozwazny sposéb zarzadzaé wszelkimi rodzajami ryzyka zwigzanego ze
swoimi dzialaniami i operacjami.

(24) Komisja stwierdza zatem, ze wigZgce wymogi dotyczace administratoréw finansowych wskaznikéw referen-
cyjnych zaklasyfikowanych jako ,wyznaczone wskazniki referencyjne” w drodze zarzadzenia w sprawie
wyznaczonych wskaznikéw referencyjnych dla papieréw wartoSciowych i transakeji terminowych podlegaja
w sposéb ciagly skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu.
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(25)  Administratorzy unijnych wskaznikoéw referencyjnych nie muszg uzyskiwaé zezwolenia na stosowanie swoich
wskaznikow w Singapurze, o ile dany wskaznik nie zostanie zaklasyfikowany przez MAS jako wyznaczony
wskaznik referencyjny. MAS poinformowat Komisje, ze zgodnie z jego oceng zaden unijny wskaznik referencyjny
nie spelnia kryteriéw wyznaczonego wskaznika referencyjnego w Singapurze.

(26)  Uzupelnieniem niniejszej decyzji bedzie porozumienie o wspolpracy stuzace zapewnieniu skutecznej wymiany
informacji i koordynacji dzialan nadzorczych miedzy ESMA i MAS.

(27) Podstawa niniejszej decyzji jest ocena majacych zastosowanie prawnie wiazacych wymogéw dotyczacych
wskaznikow referencyjnych w Singapurze; ocena ta dotyczy sytuacji w momencie przyjecia niniejszej decyzji.
Komisja bedzie nadal regularnie monitorowaé rozwdj sytuacji rynkowej, zmiany ram prawnych i nadzorczych
dotyczacych wskaznikéw referencyjnych oraz skuteczno$¢ wspdlpracy nadzorczej w zakresie monitorowania
i egzekwowania odno$nych wymogéw, tak aby zapewni¢ ciggle spelnianie wymogéw bedacych podstawa
przyjecia niniejszej decyzji.

(28) Niniejsza decyzja pozostaje bez uszczerbku dla uprawnieri Komisji do przeprowadzania w dowolnym momencie
szczegdlowych kontroli, w przypadku gdy w nastepstwie istotnych zmian Komisja musi dokonal ponownej
oceny niniejszej decyzji.

(29)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji sq zgodne z opinig Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Dla celéw art. 30 rozporzadzenia (UE) 2016/1011 ramy prawne i nadzorcze majace zastosowanie w Singapurze do
administratoréw finansowych wskaznikéw referencyjnych zaklasyfikowanych jako wyznaczone wskazniki referencyjne
w drodze zarzadzenia z 2018 r. w sprawie wyznaczonych wskaznikéw referencyjnych dla papieréw wartosciowych
i transakcji terminowych, uznaje si¢ za réwnowazne wymogom okreSlonym w rozporzadzeniu (UE) 2016/1011 i za
podlegajace w sposéb ciggly skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu.

Artyku} 2

Niniejsza decyzja wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 29 lipca 2019 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2019/1276
z dnia 29 lipca 2019 r.

uchylajaca decyzje wykonawcza Komisji 2012/627/UE w sprawie uznania ram prawnych
i nadzorczych Australii za réwnowazne z wymogami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (WE) nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrzesnia 2009 r.
w sprawie agencji ratingowych ('), w szczegdlnosci jego art. 5 ust. 6,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(I) W art. 5 ust. 6 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 upowazniono Komisj¢ do przyjecia decyzji w sprawie
réwnowaznosci, stwierdzajacej, ze ramy prawne i nadzorcze pafistwa trzeciego gwarantujg, ze agencje ratingowe,
ktére uzyskaly zezwolenie lub zostaly zarejestrowane w tym panstwie trzecim, spelniajg prawnie wigzace wymogi
réwnowazne z wymogami okreSlonymi w tym rozporzadzeniu oraz podlegaja skutecznemu nadzorowi
i egzekwowaniu wymogéw w tym panstwie trzecim. Aby ramy prawne i nadzorcze mozna bylo uznaé za
réwnowazne, musza one spelnia¢ co najmniej warunki okreSlone w art. 5 ust. 6 rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009.

(2) W dniu 5 pazdziernika 2012 r. Komisja przyjela decyzje wykonawczg 2012/627[UE (%), w ktérej stwierdzila, Ze
te trzy warunki sg spelnione, i uznala ramy prawne i nadzorcze Australii dotyczace agencji ratingowych za
réwnowazne z wymogami rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 w obowigzujacym wowczas brzmieniu.

(3)  Ramy prawne i nadzorcze Australii nadal spelniajg trzy warunki okreslone pierwotnie w art. 5 ust. 6 rozporza-
dzenia (WE) nr 1060/2009. Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 462/2013 ()
wprowadzono dodatkowe wymogi dla agencji ratingowych zarejestrowanych w Unii, zaostrzajac tym samym
ramy prawne i nadzorcze, ktéorym podlegaja. Te dodatkowe wymogi obejmujg przepisy dotyczace perspektyw
ratingowych, zarzadzania konfliktami intereséw, wymogéw w zakresie poufnosci, jakosci metod ratingowych
oraz prezentacji i ujawniania ratingdéw kredytowych.

(4)  Zgodnie z art. 2 akapit drugi pkt 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 462/2013 te dodatkowe wymogi maja
zastosowanie do celéw oceny réwnowaznosci ram prawnych i nadzorczych paristwa trzeciego od dnia 1 czerwca
2018 r.

(5) W tym kontekscie w dniu 13 lipca 2017 r. Komisja zwrdcila si¢ o porade do Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gield i Papieréw Warto$ciowych (ESMA) w sprawie réwnowaznosci ram prawnych i nadzorczych miedzy innymi
Australii z tymi dodatkowymi wymogami wprowadzonymi rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 oraz o jego
opini¢ co do istotnosci ewentualnych rdznic.

(6) W swojej opinii technicznej z dnia 17 listopada 2017 r. ESMA stwierdzil, ze ramy prawne i nadzorcze Australii
nie zawierajg wystarczajacych przepiséw, ktére wypelnialyby cele, jakie przySwiecaja dodatkowym wymogom
wprowadzonym rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013.

(7)  Wart. 3 ust. 1 lit. w) wprowadzono definicj¢ ,perspektywy ratingowej”, a zmienionym rozporzadzeniem (WE)
nr 1060/2009 rozszerzono zakres stosowania niektérych wymogéw majacych zastosowanie do ratingéw
kredytowych na perspektywy ratingowe. W ramach prawnych i nadzorczych Australii nie uwzgledniono wprost
perspektyw ratingowych, ale Australijska Komisja ds. Papierow Warto$ciowych i Inwestycji (Australian Securities
and Investment Commission) uznaje perspektywy ratingowe za wchodzace w zakres definicji ,doradztwa
w zakresie produktéw finansowych” i tym samym za objete tymi samymi wymogami co ratingi kredytowe.

() Dz.U.L302217.11.2009,s. 1.

(*) Decyzja wykonawcza Komisji 2012/627[UE z dnia 5 pazdziernika 2012 r. w sprawie uznania ram prawnych i nadzorczych Australii za
réwnowazne z wymogami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych (Dz.
U.L27429.10.2012, s. 30).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 462/2013 z dnia 21 maja 2013 r. zmieniajace rozporzadzenie (WE)
nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych (Dz.U. L 146 z 31.5.2013,s. 1).
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(8) W celu wzmocnienia postrzegania niezaleznosci agencji ratingowych wobec ocenianych podmiotéw rozporza-
dzeniem (UE) nr 462/2013 rozszerzono — w art. 6 ust. 4, art. 6a i art. 6b rozporzagdzenia (WE) nr 1060/2009 -
zakres stosowania przepisow dotyczacych konfliktéw intereséw na konflikty powodowane przez akcjonariuszy
lub wspélnikéw posiadajacych znaczacy udzial w kapitale agencji ratingowej. Ramy prawne i nadzorcze Australii
przewiduja wymog, zgodnie z ktérym agencja ratingowa musi dysponowaé odpowiednimi rozwigzaniami na
potrzeby zarzadzania konfliktami interesow, ktore powstaja w toku jej dzialalnosci. Nie uwzgledniono w nich
jednak wprost konfliktéw intereséw dotyczacych akcjonariuszy. W rezultacie nie istniejg Zadne podobne wymogi,
ktére zakazywalyby agencji ratingowej wystawiania ratingu kredytowego dla podmiotu, ktéry posiada ponad
10 % udzialow w jej kapitale, lub $wiadczenia ustug konsultingowych lub doradczych na rzecz podmiotu, ktory
posiada ponad 5 % udzialow w jej kapitale.

(9)  Rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 wprowadzono nowe przepisy majace na celu zapewnienie, aby informacje
poufne wykorzystywano wylacznie do celéw zwigzanych z dzialalnoScia w zakresie ratingu kredytowego
i chroniono przed oszustwem, kradzieza lub niewlasciwym wykorzystaniem. W tym celu w art. 10 ust. 2a
rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 zobowigzano agencje ratingowe do traktowania wszystkich ratingéw
kredytowych, perspektyw ratingowych i dotyczacych ich informacji jako informacji wewnetrznych do czasu ich
upublicznienia. W ramach prawnych i nadzorczych Australii okreslono szczegétowe wymogi dotyczace dzialan,
ktére agencje ratingowe musza podejmowaé w celu ochrony posiadanych przez nie informacji poufnych na temat
emitentéw. Wdrozono zatem wiarygodne ramy stuzace ochronie przed niewlasciwym wykorzystaniem informacji
poufnych.

(10) Rozporzadzenie (UE) nr 462/2013 ma na celu zwigkszenie poziomu przejrzystosci i jako$ci metod ratingowych.
Rozporzadzeniem tym wprowadzono — w sekcji D podsekcja 1 pkt 3 zalgcznika 1 do rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009 — obowigzek, zgodnie z ktérym agencje ratingowe musza zapewni¢ ocenianemu podmiotowi
mozliwo$¢ wskazania ewentualnych bledéw merytorycznych przed publikacjg ratingu kredytowego lub
perspektywy ratingowej. W ramach prawnych i nadzorczych Australii nie przewidziano wyraZznego wymogu
zobowigzujacego agencj¢ ratingowa do informowania ocenianego podmiotu o ratingu kredytowym przed jego
publikacjg. Na podstawie ram prawnych i nadzorczych Australii agencja ratingowa ma natomiast obowigzek
informowania ocenianego podmiotu tylko woéwczas, gdy jest to ,wykonalne i wlasciwe”, przy czym nie
wyznaczono minimalnego terminu na udzielenie odpowiedzi.

(11) Rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 wprowadzono — w art. 8 ust. 5a, ust. 6 lit. aa) i ab) i ust. 7 rozporzadzenia
(WE) nr 1060/2009 — odpowiednie gwarancje majace zapewnic, by jakiekolwiek zmiany metod ratingowych nie
skutkowaly mniej rygorystycznymi metodami. Ramy prawne i nadzorcze Australii zawieraja wymdg, zgodnie
z ktérym oceniane podmioty nalezy informowaé o wszelkich zmianach w metodach, ktére maja na nie wplyw.
Nie istnieje jednak wymdg stanowigcy, ze agencje ratingowe muszg konsultowac si¢ z uczestnikami rynku przed
dokonaniem istotnej zmiany w metodzie ratingowej, zglaszaé tego rodzaju zmiany organom nadzoru czy tez
ujawniac na swojej stronie internetowej wszelkie bledy stwierdzone w metodzie ratingowe;j.

(12) Rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 zaostrzono wymogi dotyczace prezentacji i ujawniania ratingdw
kredytowych. Zgodnie z art. 8 ust. 2 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i sekcja D podsekcja I pkt 2a
w zalaczniku 1 do tego rozporzadzenia do ujawnionych metod ratingowych, modeli i podstawowych zalozen
ratingowych agencja ratingowa dolacza jasne i latwo zrozumiale wytyczne wyjasniajace zalozenia, parametry,
ograniczenia i niewiadome dotyczace modeli i metod ratingowych stosowanych w ratingach kredytowych.
Chociaz agencje ratingowe sa zobowiazane do ujawniania, czy rating kredytowy zaméwiono oraz czy oceniany
podmiot uczestniczyl w tym procesie, a takze do przekazywania informacji na temat wszelkich ograniczen
ratingéw kredytowych, w ramach prawnych i nadzorczych Australii nie ma wymogu podawania do publicznej
wiadomosci wytycznych dotyczacych metody stosowanej przy formulowaniu ratingu kredytowego.

(13) W celu wzmocnienia konkurencji i ograniczenia zakresu konfliktéw intereséw w sektorze agencji ratingowych
rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 wprowadzono — w sekcji E podsekcja II zalgcznika I do rozporzadzenia
(WE) nr 1060/2009 — wymdg, zgodnie z ktérym oplaty pobierane przez agencje ratingowe za ratingi kredytowe
i ustugi dodatkowe powinny by¢ niedyskryminujace i oparte na rzeczywistych kosztach. Agencje ratingowe
zobowigzano w nim do ujawniania niektorych informacji finansowych. Ramy prawne i nadzorcze Australii
zobowigzujg agencje ratingowe do podawania do publicznej wiadomosci informacji na temat strumieni
dochodéw oraz do ujawniania organowi nadzoru okrelonych informacji w drodze rocznego sprawozdania, przy
czym z tego obowigzku zwolniono male agencje ratingowe. Ponadto nie istnieje wymdg zobowigzujacy agencje
ratingowe do podawania do wiadomosci publicznej ratingdéw wstepnych oraz zglaszania organowi nadzoru tabeli
oplat lub wysokosci oplat pobieranych od klientéw. Ponadto nie istnieje wymdg, zgodnie z ktérym oplaty
pobierane od klientéw musza by¢ oparte na kosztach i niedyskryminujace.

(14) W $wietle przeanalizowanych czynnikéw ramy prawne i nadzorcze Australii dotyczace agengji ratingowych nie
spelniaja wszystkich warunkéw réwnowaznosci okreslonych w art. 5 ust. 6 akapit drugi rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009. Nie mozna ich zatem uzna¢ za réwnowazne z ramami prawnymi i nadzorczymi ustanowionymi
tym rozporzadzeniem.

(15) Nalezy zatem uchyli¢ decyzje wykonawcza 2012627 [UE.



30.7.2019 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 201/19

(16)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji sq zgodne z opinig Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Decyzja wykonawcza 2012/627UE traci moc.

Artyku} 2

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 29 lipca 2019 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER
Przewodniczgcy
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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2019/1277
z dnia 29 lipca 2019 r.

uchylajaca decyzje wykonawcza 2012/630/UE w sprawie uznania ram prawnych i nadzorczych
Kanady za réwnowazne z wymogami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE)
nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrzesnia 2009 r.
w sprawie agencji ratingowych ('), w szczegdlnosci jego art. 5 ust. 6,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(I) W art. 5 ust. 6 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 upowazniono Komisj¢ do przyjecia decyzji w sprawie
réwnowaznosci, stwierdzajacej, ze ramy prawne i nadzorcze pafistwa trzeciego gwarantujg, ze agencje ratingowe,
ktére uzyskaly zezwolenie lub zostaly zarejestrowane w tym panstwie trzecim, spelniajg prawnie wigzace wymogi
réwnowazne z wymogami okreSlonymi w tym rozporzadzeniu oraz podlegaja skutecznemu nadzorowi
i egzekwowaniu wymogéw w tym panstwie trzecim. Aby ramy prawne i nadzorcze mozna bylo uznaé za
réwnowazne, musza one spelnia¢ co najmniej warunki okreSlone w art. 5 ust. 6 rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009.

(2) W dniu 5 pazdziernika 2012 r. Komisja przyjela decyzj¢ wykonawcza 2012/630/UE (%), w ktérej stwierdzila, ze
te trzy warunki sg spelnione, i uznala ramy prawne i nadzorcze Kanady dotyczace agencji ratingowych za
réwnowazne z wymogami rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 w obowigzujacym wowczas brzmieniu.

(3)  Ramy prawne i nadzorcze Kanady nadal spelniajg trzy warunki okreslone pierwotnie w art. 5 ust. 6 rozporza-
dzenia (WE) nr 1060/2009. Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 462/2013 ()
wprowadzono dodatkowe wymogi dla agencji ratingowych zarejestrowanych w Unii, zaostrzajac tym samym
ramy prawne i nadzorcze, ktérym podlegaja. Te dodatkowe wymogi obejmuja prawnie wigzace przepisy majace
zastosowanie do agencji ratingowych i dotyczace perspektyw ratingowych, zarzadzania konfliktami intereséw,
wymogéw w zakresie poufnosci, jako$ci metod ratingowych oraz prezentacji i ujawniania ratingéw kredytowych.

(4)  Zgodnie z art. 2 akapit drugi pkt 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 462/2013 te dodatkowe wymogi maja
zastosowanie do celéw oceny réwnowaznosci ram prawnych i nadzorczych paristwa trzeciego od dnia 1 czerwca
2018 r.

(5) W dniu 6 lipca 2017 r. kanadyjski organ nadzoru opublikowal ,Obwieszczenie zawierajace proponowane zmiany
w krajowym instrumencie 25-101 w odniesieniu do wyznaczonych organizacji ratingowych”, stwierdzajac, ze te
zmiany byly konieczne w celu odzwierciedlenia nowych wymogéw dotyczacych agencji ratingowych w UE, tak
aby Unia w dalszym ciggu uznawala kanadyjski system regulacyjny za réwnowaziny do celéw regulacyjnych
w Unii.

(6) W dniu 13 lipca 2017 r. Komisja zwrdcila si¢ o porade do Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw
Warto$ciowych (ESMA) w sprawie réwnowaznosci ram prawnych i nadzorczych miedzy innymi Kanady z tymi
dodatkowymi wymogami wprowadzonymi rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 oraz o jego opini¢ co do
istotnosci ewentualnych réznic.

(7) W opinii technicznej z dnia 17 listopada 2017 r. ESMA zauwazyl, Ze w przypadku uchwalenia proponowanych
zmian przepisow przed dniem 1 czerwca 2018 r. ramy prawne i nadzorcze Kanady dotyczace agencji
ratingowych zawieralyby wystarczajace przepisy, aby wypelni¢ cele, jakie przy$wiecaja dodatkowym wymogom
wprowadzonym rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013.

() Dz.U.L302z17.11.2009,s. 1.

(*) Decyzja wykonawcza Komisji 2012/630/UE z dnia 5 pazdziernika 2012 r. w sprawie uznania ram prawnych i nadzorczych Kanady za
réwnowazne z wymogami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych (Dz.
U.L278212.10.2012,s.17).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 462/2013 z dnia 21 maja 2013 r. zmieniajace rozporzadzenie (WE)
nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych (Dz.U. L 146 z 31.5.2013,s. 1).
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(8) W dniu 29 marca 2018 r. kanadyjski organ nadzoru opublikowal na swojej stronie internetowej informacje, ze
nadal analizuje uwagi otrzymane w okresie konsultacji i planuje odlozy¢ wprowadzenie zmian w krajowym
instrumencie 25-101 na pdzniejszy termin w 2018 r. Kanadyjski organ nadzoru poinformowal jednak stuzby
Komisji, ze plany zakladajagce wprowadzenie zmian w krajowym instrumencie 25-101 w odniesieniu do
wyznaczonych organizacji ratingowych sa obecnie zawieszone, nie podajac zadnego nowego terminu. W zwiazku
z tym w ocenie stanowigcej podstawe niniejszej decyzji nie uwzgledniono zadnych planowanych zmian.

(9)  Rozporzadzeniem (UE) nr 4622013 wprowadzono — w art. 3 ust. 1 lit. w) rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009
— definicje ,perspektywy ratingowej” i rozszerzono zakres stosowania niektérych wymogéw majacych
zastosowanie do ratingéw kredytowych na perspektywy ratingowe. W kanadyjskich ramach nie uznaje si¢
perspektyw ratingowych za pozycje odrebng i rézng od ratingu kredytowego, chociaz istniejg pewne odniesienia
do czynnosci, opinii i sprawozdan, ktdére sa na tyle szerokie, ze obejmuja perspektywy ratingowe w sposdb
dorozumiany.

(10) W celu wzmocnienia postrzegania niezalezno$ci agencji ratingowych wobec ocenianych podmiotéw rozporza-
dzeniem (UE) nr 462/2013 rozszerzono — w art. 6 ust. 4, art. 6a i art. 6b rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 -
zakres stosowania przepisow dotyczacych konfliktéw interesow na konflikty powodowane przez akcjonariuszy
lub wspdlnikéw posiadajacych znaczacy udzial w kapitale agencji ratingowej. Kanadyjskie ramy nie s3 tak
szczegdlowe i nakazowe jak system unijny. Chociaz istnieje ogélny wymdg opracowania odpowiednich
mechanizméw wewnetrznych, ktérych adekwatno$¢ i skuteczno$é podlega monitorowaniu i ocenie w celu
eliminowania ewentualnych uchybiefi, brak jest réwnie szczegélowego i wyraznego wymogu zapobiegania
konfliktom intereséw w stosunku do istotnych akcjonariuszy. Ponadto nie ma zakazu wystawiania ratingu
kredytowego w sytuacji, gdy czlonek zarzadu agencji ratingowej lub akcjonariusz posiadajacy w agencji
ratingowej wiecej niz 10 % akcji lub praw glosu posiada réwniez ponad 10 % akcji w ocenianym podmiocie. Nie
obowigzuje réwniez zakaz $wiadczenia przez osoby fizyczne lub podmioty, ktére posiadaja ponad 5 % akcji lub
praw glosu w agengji ratingowej, ustug konsultingowych lub doradczych na rzecz podmiotu ocenianego przez
dana agencje ratingowa.

(11) Rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 wprowadzono nowe przepisy majace na celu zapewnienie, aby informacje
poufne wykorzystywano wylacznie do celow zwiazanych z dzialalnoScia w zakresie ratingu kredytowego
i chroniono przed oszustwem, kradzieza lub niewlasciwym wykorzystaniem. W tym celu w art. 10 ust. 2a
rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 zobowigzano agencje ratingowe do traktowania wszystkich ratingéw
kredytowych, perspektyw ratingowych i dotyczacych ich informacji jako informacji wewnetrznych do czasu ich
upublicznienia. Ramy prawne i nadzorcze Kanady zawieraja definicje informacji wewnetrznych, jednak za tego
rodzaju informacje nie uznaje si¢ automatycznie ratingdw kredytowych i dotyczgcych ich informacji.

(12) Rozporzadzenie (UE) nr 462/2013 ma na celu zwigkszenie poziomu przejrzystosci i jako$ci metod ratingowych.
Rozporzadzeniem tym wprowadzono — w sekcji D podsekcja I pkt 3 zalgcznika I do rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009 — obowigzek, zgodnie z ktérym agencje ratingowe muszg zapewni¢ ocenianemu podmiotowi
mozliwos¢ wskazania ewentualnych bledéw merytorycznych przed publikacjg ratingu kredytowego lub
perspektywy ratingowej. Ramy prawne i nadzorcze Kanady zawieraja wymdg zobowiazujacy agencje ratingowg
do powiadamiania ocenianego podmiotu (nie precyzujac jednak, czy ma to mie¢ miejsce w godzinach pracy tego
podmiotu) o informacjach o krytycznym znaczeniu oraz o gléwnych okolicznosciach, ktére beda stanowic
podstawe ratingu, przed jego publikacjg, chociaz nie przewidziano terminu, w jakim oceniany podmiot moze si¢
do nich ustosunkowac.

(13) Rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 wprowadzono — w art. 8 ust. 5a, ust. 6 lit. aa) i ab) i ust. 7 rozporzadzenia
(WE) nr 1060/2009 — odpowiednie gwarancje majace zapewnic, by jakiekolwiek zmiany metod ratingowych nie
skutkowaly mniej rygorystycznymi metodami. Chociaz w ramach prawnych i nadzorczych Kanady przewidziano
wymog, zgodnie z ktérym ratingi kredytowe wystawia si¢ przy zastosowaniu metod, ktére sg rygorystyczne,
systematyczne, zapewniaja ciaglo$¢ i podlegaja walidacji, nie istnieje wyraZny wymog stanowigcy, ze zmiany
ratingéw kredytowych nalezy formulowal zgodnie z opublikowanymi metodami. Agencje ratingowe nie maja
obowiazku konsultowania si¢ z uczestnikami rynku w sprawie zmian lub korygowania bledéw w swoich
metodach. Nie ma réwniez wyraznego wymogu powiadamiania organu nadzoru, innych organéw lub zaintereso-
wanych podmiotéw o wszelkich bledach w metodach, ktére moglyby mie¢ wplyw na ratingi wystawiane przez
agencje ratingowe.

(14) Rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 zaostrzono wymogi dotyczace prezentacji i ujawniania ratingdw
kredytowych. Zgodnie z art. 8 ust. 2 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i sekcja D podsekcja I pkt 2a
w zalaczniku I do tego rozporzadzenia do ujawnionych metod ratingowych, modeli i podstawowych zalozen
ratingowych agencja ratingowa dolacza jasne i latwo zrozumiale wytyczne wyjasniajace zalozenia, parametry,
ograniczenia i niewiadome dotyczace modeli i metod ratingowych stosowanych w ratingach kredytowych.
Zgodnie z ramami prawnymi i nadzorczymi Kanady nie ma Scistego wymogu zapewnienia, by czynnosciom
ratingowym i metodzie ratingowej towarzyszyly odpowiednie wytyczne. Nie istnieje rowniez wyrazny wymog
zobowigzujacy agencje ratingowg do zawarcia w ratingu kredytowym zastrzezenia, ze rating jest opinig agencji
i Ze mozna na nim polega¢ wylacznie w ograniczonym stopniu.

(15) W celu wzmocnienia konkurencji i ograniczenia zakresu konfliktéw intereséw w sektorze agencji ratingowych
rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 wprowadzono — w sekcji E podsekcja II zalgcznika I do rozporzadzenia
(WE) nr 1060/2009 — wymdg, zgodnie z ktérym oplaty pobierane przez agencje ratingowe za ratingi kredytowe
i ustugi dodatkowe powinny by¢ niedyskryminujace i oparte na rzeczywistych kosztach. Agencje ratingowe
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zobowigzano w nim do ujawniania niektérych informacji finansowych. Ramy prawne i nadzorcze Kanady nie
przewidujg systemowych wymogéw, zgodnie z ktorymi agencje ratingowe muszg przedstawia¢ organowi nadzoru
lub ocenianym podmiotom polityke cenows, chociaz organ nadzoru moze zazadaé tych informacji w przypadku
dochodzenia. Ponadto nie istnieje wymdg, zgodnie z ktérym oplaty pobierane od klientéw musza by¢ oparte na
kosztach i niedyskryminujace.

(16) W $wietle przeanalizowanych czynnikéw ramy prawne i nadzorcze Kanady dotyczace agencji ratingowych nie
spelniaja wszystkich warunkéw réwnowaznosci okreslonych w art. 5 ust. 6 akapit drugi rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009. Nie mozna ich zatem uzna¢ za réwnowazne z ramami prawnymi i nadzorczymi ustanowionymi
tym rozporzadzeniem.

(17) Nalezy zatem uchyli¢ decyzje wykonawcza 2012/630/UE.

(18)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji s3 zgodne z opinig Europejskiego Komitetu Papieréw Warto$ciowych,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Decyzja wykonawcza 2012/630/UE traci moc.

Artykut 2

Niniejsza decyzja wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 29 lipca 2019 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2019/1278
z dnia 29 lipca 2019 r.

uchylajaca decyzje wykonawcza 2014/248/UE w sprawie uznania ram prawnych i nadzorczych
Singapuru za réwnowazne z wymogami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE)
nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrzesnia 2009 r.
w sprawie agencji ratingowych ('), w szczegdlnosci jego art. 5 ust. 6,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) W art. 5 ust. 6 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 upowazniono Komisje¢ do przyjecia decyzji w sprawie
réwnowaznosci, stwierdzajacej, ze ramy prawne i nadzorcze pafistwa trzeciego gwarantujg, Ze agencje ratingowe,
ktére uzyskaly zezwolenie lub zostaly zarejestrowane w tym paristwie trzecim, spelniajg prawnie wigzace wymogi
réwnowazne z wymogami okreSlonymi w tym rozporzadzeniu oraz podlegajg skutecznemu nadzorowi
i egzekwowaniu wymogéw w tym panstwie trzecim. Aby ramy prawne i nadzorcze mozna bylo uznal za
réwnowazne, musza one spelnia¢ co najmniej warunki okre$lone w art. 5 ust. 6 rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009.

(2) W dniu 28 kwietnia 2014 r. Komisja przyjela decyzje wykonawcza 2014/248/UE (3), w ktérej stwierdzila, Ze te
trzy warunki sg spelnione, i uznala ramy prawne i nadzorcze Singapuru dotyczace agencji ratingowych za
réwnowazne z wymogami rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 w obowigzujacym wowczas brzmieniu.

(3)  Ramy prawne i nadzorcze Singapuru nadal spelniajg trzy warunki okre$lone pierwotnie w art. 5 ust. 6 rozporza-
dzenia (WE) nr 1060/2009. Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 462/2013 ()
wprowadzono jednak dodatkowe wymogi dla agencji ratingowych zarejestrowanych w Unii, zaostrzajac tym
samym ramy prawne i nadzorcze, ktérym podlegaja. Te dodatkowe wymogi obejmuja prawnie wigzace przepisy
majace zastosowanie do agencji ratingowych i dotyczace perspektyw ratingowych, zarzadzania konfliktami
intereséw, wymogoéw w zakresie poufnosci, jakoSci metod ratingowych oraz prezentacji i ujawniania ratingéw

kredytowych.

(4)  Zgodnie z art. 2 akapit drugi pkt 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 462/2013 te dodatkowe wymogi maja
zastosowanie do celéw oceny réwnowaznosci ram prawnych i nadzorczych panstwa trzeciego od dnia 1 czerwca
2018 r.

(5) W tym kontekscie w dniu 13 lipca 2017 r. Komisja zwrdcila si¢ o porade do Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gield i Papieréw Warto$ciowych (ESMA) w sprawie rownowazno$ci ram prawnych i nadzorczych miedzy innymi
Singapuru z tymi dodatkowymi wymogami wprowadzonymi rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 oraz o jego
opini¢ co do istotnosci ewentualnych réznic.

(6) W swojej opinii technicznej z dnia 17 listopada 2017 r. ESMA stwierdzil, ze ramy prawne i nadzorcze Singapuru
nie zawierajg wystarczajacych przepiséw, ktére wypehialyby cele, jakie przy$wiecaja dodatkowym wymogom
wprowadzonym rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013.

(7)  Rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 wprowadzono — w art. 3 ust. 1 lit. w) rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009
— definicje ,perspektywy ratingowej” i rozszerzono zakres stosowania niektérych wymogéw majacych
zastosowanie do ratingdw kredytowych na perspektywy ratingowe. Ramy prawne i nadzorcze Singapuru nie
uwzgledniajg perspektyw ratingowych.

() Dz.U.L302z17.11.2009,s. 1.

(*) Decyzja wykonawcza Komisji 2014/248/UE z dnia 28 kwietnia 2014 r. w sprawie uznania ram prawnych i nadzorczych Singapuru za
réwnowazne z wymogami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych (Dz.
U.L1322z3.5.2014,s.73).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 462/2013 z dnia 21 maja 2013 r. zmieniajace rozporzadzenie (WE)
nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych (Dz.U. L 146 z 31.5.2013,s. 1).
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(8) W celu wzmocnienia postrzegania niezaleznosci agencji ratingowych wobec ocenianych podmiotéw rozporza-
dzeniem (UE) nr 462/2013 rozszerzono — w art. 6 ust. 4, art. 6a i art. 6b rozporzagdzenia (WE) nr 1060/2009 -
zakres stosowania przepisow dotyczacych konfliktéw intereséw na konflikty powodowane przez akcjonariuszy
lub wspdlnikéw posiadajacych znaczacy udzial w kapitale agencji ratingowej. Ramy prawne i nadzorcze
Singapuru nie s3 tak szczegblowe i nakazowe jak system unijny. Istnieje wymdg ustanowienia komorki
ds. kontroli wewnetrznej i wewnetrznych procedur shuzacych wykrywaniu i tagodzeniu konfliktéw intereséw
oraz im zapobieganiu. Nie ma jednak wyraZnego wymogu zapobiegania konfliktom intereséw w stosunku do
akcjonariuszy. W rezultacie nie ma zakazu wystawiania ratingu kredytowego w sytuacji, gdy czlonek zarzadu
agencji ratingowej lub akcjonariusz posiadajacy w agencji ratingowej wiecej niz 10 % akcji lub praw glosu
posiada ponad 10 % akcji w ocenianym podmiocie. Nie obowigzuje réwniez zakaz $wiadczenia przez osoby
fizyczne lub podmioty, ktére posiadaja ponad 5 % akcji lub praw glosu w agencji ratingowej, ustug konsultin-
gowych lub doradczych na rzecz podmiotu ocenianego przez dang agencje ratingows.

(9)  Rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 wprowadzono nowe przepisy majace na celu zapewnienie, aby informacje
poufne wykorzystywano wylacznie do celéw zwigzanych z dzialalnoScia w zakresie ratingu kredytowego
i chroniono przed oszustwem, kradzieza lub niewlasciwym wykorzystaniem. W tym celu w art. 10 ust. 2a
rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 zobowigzano agencje ratingowe do traktowania wszystkich ratingéw
kredytowych, perspektyw ratingowych i dotyczacych ich informagji jako informacji wewnetrznych do czasu ich
upublicznienia. Ramy prawne i nadzorcze Singapuru zawieraja definicje informacji wewnetrznych, jednak za tego
rodzaju informacje nie uznaje si¢ automatycznie ratingdw kredytowych i dotyczgcych ich informacji.

(10) Rozporzadzenie (UE) nr 462/2013 ma na celu zwigkszenie poziomu przejrzystosci i jako$ci metod ratingowych.
Rozporzadzeniem tym wprowadzono — w sekcji D podsekcja 1 pkt 3 zalgcznika 1 do rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009 — obowigzek, zgodnie z ktérym agencje ratingowe musza zapewni¢ ocenianemu podmiotowi
mozliwo$¢ wskazania ewentualnych bledéw merytorycznych przed publikacjg ratingu kredytowego lub
perspektywy ratingowej. W ramach prawnych i nadzorczych Singapuru nie przewidziano wyraznego wymogu
zobowigzujacego agencj¢ ratingowa do informowania ocenianego podmiotu o ratingu kredytowym przed jego
publikacjg. Agencja ratingowa ma powiadamia oceniany podmiot tylko wéwczas, gdy jest to wykonalne
i stosowne.

(11) Rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 wprowadzono — w art. 8 ust. 5a, ust. 6 lit. aa) i ab) i ust. 7 rozporzgdzenia
(WE) nr 1060/2009 — odpowiednie gwarancje majace zapewnic, by jakiekolwiek zmiany metod ratingowych nie
skutkowaly mniej rygorystycznymi metodami. Ramy prawne i nadzorcze Singapuru zawierajg wymdg, zgodnie
z ktérym agencja ratingowa musi utworzy¢ i wdrozy¢ formalng komérke ds. przegladu kierujaca si¢ rygorys-
tycznymi zasadami i odpowiedzialng za okresowe przeglady metod ratingowych. Nie zawierajg one jednak
wyraznego wymogu, ktéry zobowigzywalby agencje ratingowa do korygowania bledéw i prowadzenia konsultacji
w sprawie wszelkich zmian tych metod. Chociaz agencje ratingowe musza podawaé do publicznej wiadomosci
wszelkie istotne zmiany swoich metod, nie istnieje wymdg powiadamiania w takim przypadku ani organu
nadzoru, ani wszystkich zainteresowanych podmiotow.

(12) Rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 zaostrzono wymogi dotyczace prezentacji i ujawniania ratingéw
kredytowych. Zgodnie z art. 8 ust. 2 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i sekcja D podsekcja I pkt 2a
w zalaczniku I do tego rozporzadzenia do ujawnionych metod ratingowych, modeli i podstawowych zalozen
ratingowych agencja ratingowa dolacza jasne i fatwo zrozumiale wytyczne wyjasniajace zaloZenia, parametry,
ograniczenia i niewiadome dotyczace modeli i metod ratingowych stosowanych w ratingach kredytowych.
Zgodnie z ramami prawnymi i nadzorczymi Singapuru istnieje wymdg zapewnienia, by czynnosciom
ratingowym i metodzie ratingowej towarzyszyly odpowiednie wytyczne.

(13) W celu wzmocnienia konkurencji i ograniczenia zakresu konfliktéw intereséw w sektorze agencji ratingowych
rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 wprowadzono — w sekgji E podsekcja II zalgcznika I do rozporzadzenia
(WE) nr 1060/2009 — wymég, zgodnie z ktérym oplaty pobierane przez agencje ratingowe za ratingi kredytowe
i ustugi dodatkowe powinny by¢ niedyskryminujace i oparte na rzeczywistych kosztach. Agencje ratingowe
zobowigzano w nim do ujawniania niektérych informacji finansowych. Ramy prawne i nadzorcze Singapuru nie
przewiduja systemowych wymogéw, zgodnie z ktérymi agencje ratingowe musza przedstawiaé organowi nadzoru
lub ocenianym podmiotom polityke cenowa, chociaz organ nadzoru moze zazadaé tych informacji w ramach
swoich dzialan nadzorczych. Ponadto nie istnieje wymdg, zgodnie z ktorym oplaty pobierane od klientéw musza
by¢ oparte na kosztach i niedyskryminujace.

(14) W $wietle przeanalizowanych czynnikéw ramy prawne i nadzorcze Singapuru dotyczace agencji ratingowych nie
spelniaja wszystkich warunkéw réwnowaznosci okreslonych w art. 5 ust. 6 akapit drugi rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009. Nie mozna ich zatem uzna¢ za réwnowazne z ramami prawnymi i nadzorczymi ustanowionymi
tym rozporzadzeniem.

(15) Nalezy zatem uchyli¢ decyzje wykonawcza 2014/248/UE.

(16)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji s3 zgodne z opinia Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych,
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PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Decyzja wykonawcza 2014/248/UE traci moc.

Artyku} 2

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 29 lipca 2019 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER
Przewodniczgcy
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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2019/1279
z dnia 29 lipca 2019 r.

w sprawie uznania ram prawnych i nadzorczych Stanéw Zjednoczonych Ameryki za rGwnowazne
z wymogami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (WE) nr 1060/2009 w sprawie
agengji ratingowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrzesnia 2009 r.
w sprawie agencji ratingowych ('), w szczegdlnosci jego art. 5 ust. 6,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) W art. 5 ust. 6 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 upowazniono Komisje do przyjecia decyzji w sprawie
réwnowaznosci, w przypadku gdy ramy prawne i nadzorcze panstwa trzeciego gwarantujg, Ze agencje ratingowe,
ktore uzyskaly zezwolenie lub zostaly zarejestrowane w tym panstwie trzecim, spelniajg prawnie wigzace wymogi
wynikajace z tego rozporzadzenia oraz podlegaja skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu wymogéw w tym
panstwie trzecim.

(2)  Niniejsza decyzja w sprawie réwnowaznosci ma na celu umozliwienie agencjom ratingowym ze Stanéw Zjedno-
czonych — o ile nie majg one znaczenia systemowego dla stabilnosci finansowej lub integralnosci rynkéw
finansowych w jednym panstwie czlonkowskim lub wickszej ich liczbie — ubiegania si¢ o certyfikacje
w Europejskim Urzedzie Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA). Niniejsza decyzja w sprawie
réwnowaznosci daje ESMA mozliwo$¢ oceny tych agencji ratingowych indywidualnie w kazdym przypadku oraz
przyznania im zwolnienia z niektérych wymogéw organizacyjnych majacych zastosowanie do agencji
ratingowych dzialajacych w Unii Europejskiej, w tym z wymogu fizycznej obecnosci w Unii Europejskiej.

(3)  Aby ramy prawne i nadzorcze panstwa trzeciego mozna bylo uznaé za réwnowazne, musza one spelniaé co
najmniej trzy warunki okreslone w art. 5 ust. 6 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009.

(4) W dniu 5 pazdziernika 2012 r. Komisja przyjela decyzje wykonawcza 2012/628/UE (3, w ktérej stwierdzila, ze
te trzy warunki s3 spelnione, i uznala ramy prawne i nadzorcze Stanéw Zjednoczonych dotyczace agencji
ratingowych za réwnowazne z wymogami rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 w obowiazujacym wowczas
brzmieniu.

(5)  Zgodnie z pierwszym warunkiem okreslonym w art. 5 ust. 6 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 agencje
ratingowe w pafstwie trzecim musza podlegaé wymogowi uzyskania zezwolenia lub rejestracji oraz musza
réwniez podlega¢ skutecznemu biezacemu nadzorowi i egzekwowaniu wymogéw. Ramy prawne i nadzorcze
Stanéw Zjednoczonych zobowigzujg agencje ratingowe do zarejestrowania si¢ jako organizacje ratingowe uznane
w skali kraju (NRSRO) w Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (Securities and Exchange Commission, SEC),
aby wystawiane przez nie ratingi mozna bylo wykorzystywaé do celéw regulacyjnych. Agencje ratingowe sg
nastepnie na biezagco nadzorowane przez SEC. SEC posiada szeroki i kompleksowy wachlarz uprawnien
nadzorczych umozliwiajacych jej prowadzenie dochodzen dotyczacych wywigzywania si¢ przez agencje
ratingowe z ich obowigzkéw prawnych. Uprawnienia te obejmuja prawo dostepu do dokumentéw, uprawnienia
do prowadzenia dochodzeni i przeprowadzania kontroli na miejscu, jak réwniez do zgdania dostgpu do rejestréw
polaczen telefonicznych i tacznosci elektronicznej. SEC moze wykonywa¢ te uprawnienia nie tylko w odniesieniu
do agengji ratingowych, ale takze w odniesieniu do innych os6b bioracych udzial w dzialalnosci w zakresie
ratingu kredytowego. Ramy prawne i nadzorcze Stanéw Zjednoczonych zobowiazuja SEC do przeprowadzenia
badania kazdej NRSRO co najmniej raz w roku oraz przedstawienia sprawozdania z wynikéw tych badan.
W przypadku stwierdzenia przez SEC, ze NRSRO naruszyla obowigzki wynikajace z odpowiednich przepiséw,
SEC moze przyja¢ réznego rodzaju §rodki nadzorcze, aby powstrzymac to naruszenie. Srodki te obejmuja prawo
do: cofniecia rejestracji, zawieszenia stosowania ratingéw do celéw regulacyjnych oraz nakazania agencjom
ratingowym zaprzestania naruszenia. SEC moze réwniez nakladal dotkliwe kary na agencje ratingowe dopusz-
czajgce si¢ naruszenia odnos$nych wymogdéw. NRSRO podlegaja zatem skutecznemu biezacemu nadzorowi
i egzekwowaniu wymogéw. Umowa o wspOlpracy zawarta pomiedzy ESMA a SEC przewiduje wymiang
informacji w zakresie $rodkéw egzekwowania prawa i Srodkéw nadzorczych zastosowanych wobec agencji
ratingowych prowadzacych dzialalno$¢ transgraniczna.

(') Dz.U.L302217.11.2009,s. 1.

(*) Decyzja wykonawcza Komisji 2012/628/UE z dnia 5 pazdziernika 2012 r. w sprawie uznania ram prawnych i nadzorczych Stanéw
Zjednoczonych Ameryki za réwnowazne z wymogami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 w sprawie
agendji ratingowych (Dz.U.L 2742 9.10.2012, 5. 32).
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(6)  Zgodnie z drugim warunkiem okre$lonym w art. 5 ust. 6 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 agencje ratingowe
w pafistwie trzecim muszg podlega¢ prawnie wigzacym przepisom, ktére s3 réwnowazne z przepisami
okreslonymi w art. 6-12 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i w zalaczniku I do tego rozporzadzenia. Ramy
prawne i nadzorcze Stanéw Zjednoczonych uznaje si¢ za rOwnowazne z wymogami rozporzadzenia w sprawie
agencji ratingowych w odniesieniu do zarzadzania konfliktami intereséw, proceséw oraz procedur organiza-
cyjnych, ktérymi musi dysponowaé agencja ratingowa, jakosci ratingdéw kredytowych i metod ratingowych,
ujawniania ratingéw kredytowych oraz powszechnego i okresowego ujawniania informacji na temat dzialalnosci
w zakresie ratingu kredytowego. Ramy prawne i nadzorcze Stanéw Zjednoczonych przewiduja zatem
réwnowazng ochrone, jesli chodzi o rzetelno$¢ i przejrzystos¢ agencji ratingowych oraz prawidlowe zarzadzanie
nimi oraz wiarygodno$¢ ich dzialalnosci w zakresie ratingu kredytowego.

(7)  Zgodnie z trzecim warunkiem okreSlonym w art. 5 ust. 6 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 system
regulacyjny panstwa trzeciego musi zapobiegal ingerencji organéw nadzoru i innych organéw publicznych
w tym panstwie w tre§¢ ratingéw kredytowych i w metody ratingowe. W tym wzgledzie prawo zakazuje SEC
i wszelkim innym organom publicznym w Stanach Zjednoczonych ingerowania w tre$¢ ratingdw kredytowych
i metod ratingowych.

(8)  Ramy prawne i nadzorcze Stanéw Zjednoczonych nadal spelniajg trzy warunki okreslone pierwotnie w art. 5
ust. 6 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009. Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 462/2013 (}) wprowadzono jednak dodatkowe wymogi dla agencji ratingowych zarejestrowanych w Unii,
zaostrzajgc tym samym ramy prawne i nadzorcze, ktérym podlegaja. Te dodatkowe wymogi obejmuja prawnie
wigzace przepisy majgce zastosowanie do agencji ratingowych i dotyczace perspektyw ratingowych, zarzadzania
konfliktami intereséw, wymogéw w zakresie poufnosci, zmian metod ratingowych oraz prezentacji i ujawniania
ratingéw kredytowych.

(9)  Zgodnie z art. 2 akapit drugi pkt 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 462/2013 te dodatkowe wymogi maja
zastosowanie do celéw oceny réwnowaznosci ram prawnych i nadzorczych paristwa trzeciego od dnia 1 czerwca
2018 r.

(10) W tym kontekscie w dniu 13 lipca 2017 r. Komisja zwrécila si¢ o porade do Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA) w sprawie roOwnowazno$ci ram prawnych i nadzorczych migdzy innymi
Stanéw Zjednoczonych z tymi dodatkowymi wymogami wprowadzonymi rozporzadzeniem (UE) nr 4622013
oraz o jego opini¢ co do istotno$ci ewentualnych réznic.

(11) W swojej opinii technicznej z dnia 17 listopada 2017 r. ESMA stwierdzil, Ze ramy prawne i nadzorcze Stanéw
Zjednoczonych dotyczace agencji ratingowych zawieraja wystarczajgce przepisy, ktore spelniajg dodatkowe
wymogi wprowadzone rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013.

(12) Rozporzadzeniem (UE) nr 4622013 wprowadzono — w art. 3 ust. 1 lit. w) rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009
— definicje ,perspektywy ratingowej” i rozszerzono zakres stosowania niektérych wymogéw majacych
zastosowanie do ratingéw kredytowych na perspektywy ratingowe. W ramach prawnych i nadzorczych Stanéw
Zjednoczonych uznano, ze w zakres stosowania tych ram wchodzg ratingi na liScie obserwacyjnej, ktére sg
rodzajem perspektywy ratingowej w rozumieniu rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009.

(13) W celu wzmocnienia postrzegania niezaleznosci agencji ratingowych wobec ocenianych podmiotéw rozporza-
dzeniem (UE) nr 462/2013 rozszerzono — w art. 6 ust. 4, art. 6a i art. 6b rozporzagdzenia (WE) nr 1060/2009 -
zakres stosowania przepisow dotyczacych konfliktéw intereséw na konflikty powodowane przez akcjonariuszy
lub wspélnikéw posiadajacych znaczacy udzial w kapitale agencji ratingowej. Podobnie ramy prawne i nadzorcze
Stanéw Zjednoczonych zawierajg przepisy gwarantujagce ochrong w sytuacji, gdy akcjonariusze NRSRO mogliby
stwarza¢ dla agengji ratingowych konflikty interesow.

(14) Rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 wprowadzono nowe przepisy majace na celu zapewnienie, aby informacje
poufne wykorzystywano wylacznie do celéw zwigzanych z dzialalnoscia w zakresie ratingu kredytowego
i chroniono przed oszustwem, kradzieza lub niewlasciwym wykorzystaniem. W tym celu w art. 10 ust. 2a
rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 zobowigzano agencje ratingowe do traktowania wszystkich ratingéw
kredytowych, perspektyw ratingowych i dotyczacych ich informagji jako informacji wewnetrznych do czasu ich
upublicznienia. W ramach prawnych i nadzorczych Stanéw Zjednoczonych uznaje si¢, ze dzialania zwigzane
z ratingiem kredytowym, kt6rych nie podano do wiadomosci publicznej, mogg stanowi¢ informacje wewnetrzne.
NRSRO musi posiadaé polityke i procedury majace na celu zapobieganie wybidrczemu i niewlasciwemu
ujawnianiu istotnych informacji niepublicznych uzyskanych w zwigzku ze $wiadczeniem ustug ratingowych.
Wdrozono zatem wiarygodne ramy stuzace ochronie przed niewlasciwym wykorzystaniem informacji poufnych.

(15) Rozporzadzenie (UE) nr 462/2013 ma na celu zwigkszenie poziomu przejrzystosci i jako$ci metod ratingowych.
Rozporzadzeniem tym wprowadzono — w sekcji D podsekcja 1 pkt 3 zalgcznika I do rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009 - obowigzek, zgodnie z ktérym agencje ratingowe musza zapewni¢ ocenianemu podmiotowi
mozliwo$¢ wskazania ewentualnych bledéw merytorycznych przed publikacjg ratingu kredytowego lub

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 462/2013 z dnia 21 maja 2013 r. zmieniajace rozporzadzenie (WE)
nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych (Dz.U. L 146 z 31.5.2013,s. 1).
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perspektywy ratingowej. Ramy prawne i nadzorcze Stanéw Zjednoczonych nie zawieraja takiego samego
wymogu, natomiast w NRSRO musza istnie¢ procedury informowania ocenianych dluznikéw i emitentow
ocenianych papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienigznego o decyzjach w sprawie ratingu
kredytowego oraz o mozliwo$ci odwotania si¢ od decyzji w sprawie ratingu kredytowego juz po ich wydaniu lub
na etapie ich opracowywania.

(16) Rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 wprowadzono — w art. 8 ust. 5a, ust. 6 lit. aa) i ab) i ust. 7 rozporzadzenia
(WE) nr 1060/2009 — odpowiednie gwarancje majace zapewnic, by jakiekolwiek zmiany metod ratingowych nie
skutkowaly mniej rygorystycznymi metodami. Ramy prawne i nadzorcze Standw Zjednoczonych zawieraja
wymog, zgodnie z ktérym kazda NRSRO ma obowiazek ustanowié, utrzymywacé, egzekwowac i dokumentowad
polityke stuzaca — w normalnych okoliczno$ciach — zapewnieniu niezwlocznej publikacji na tatwo dostgpnych
stronach witryny internetowej NRSRO istotnych zmian procedur i metod. Nie istnieje szczegdlny obowigzek
korygowania stwierdzonych bledéw w metodzie, natomiast wynika on z ogdlniejszych przepiséw dotyczacych
jakosci metod.

(17) Rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 zaostrzono wymogi dotyczace prezentacji i ujawniania ratingéw
kredytowych. Zgodnie z art. 8 ust. 2 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i sekcja D podsekcja I pkt 2a
w zalgczniku I do tego rozporzadzenia do ujawnionych metod ratingowych, modeli i podstawowych zalozen
ratingowych agencja ratingowa dolacza jasne i tatwo zrozumiale wytyczne wyjasniajace zalozenia, parametry,
ograniczenia i niewiadome dotyczace modeli i metod ratingowych stosowanych w ratingach kredytowych. Ramy
prawne i nadzorcze Stanéw Zjednoczonych zawierajg wymdg zapewnienia, by czynnoSciom ratingowym
i metodzie ratingowej towarzyszyly odpowiednie wytyczne. Istnieje réwniez wymodg zapewnienia, by rating
kredytowy odzwierciedlal wszystkie informacje uznane za istotne.

(18) W celu wzmocnienia konkurencji i ograniczenia zakresu konfliktéw intereséw w sektorze agencji ratingowych
rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 wprowadzono — w sekcji E podsekcja II zalgcznika I do rozporzadzenia
(WE) nr 1060/2009 — wymdg, zgodnie z ktérym oplaty pobierane przez agencje ratingowe za ratingi kredytowe
i ustugi dodatkowe powinny by¢ niedyskryminujace i oparte na rzeczywistych kosztach. Agencje ratingowe
zobowigzano w nim do ujawniania niektorych informacji finansowych. W ramach prawnych i nadzorczych
Stanéw Zjednoczonych przewidziano ogélne obowiazki w zakresie rejestrowania i przechowywania informacji
dotyczacych oplat i korespondencji z klientami, ktére przyczyniaja si¢ do osiggniecia celu, jakim jest
przejrzysto$¢, konkurencja i tagodzenie konfliktéw intereséw, oraz zobowigzano NRSRO do skladania SEC co
roku szeregu sprawozdan finansowych.

(19) W ocenie systemu regulacyjnego panstwa trzeciego Komisja kieruje si¢ zasadg proporcjonalnoici i podej$ciem
opartym na analizie ryzyka. W $wietle przeanalizowanych lacznie czynnikéw oraz opinii technicznej wydanej
przez ESMA ramy prawne i nadzorcze Stanéw Zjednoczonych dotyczace agencji ratingowych spelniajg warunki
okreslone w art. 5 ust. 6 akapit drugi rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i nadal nalezy je uznawal za
réwnowazne z ramami prawnymi i nadzorczymi ustanowionymi tym rozporzadzeniem.

(20)  Ze wzgledu na pewnos¢ prawa nalezy przyjaé nowa decyzje wykonawczg i w zwigzku z tym nalezy uchyli¢
decyzje wykonawczg 2012/628|UE.

(21) Komisja, wspomagana przez ESMA, powinna nadal regularnie monitorowa¢ zmiany ram prawnych i nadzorczych
majacych zastosowanie do agengji ratingowych, zmiany na rynku oraz skuteczno$¢ wspélpracy w zakresie
nadzoru w odniesieniu do monitorowania i egzekwowania przepisow w Stanach Zjednoczonych Ameryki w celu
zapewnienia stalego przestrzegania odno$nych wymogoéw.

(22)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji sq zgodne z opinig Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych,
PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Do celéw art. 5 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 ramy prawne i nadzorcze Stanéw Zjednoczonych dotyczace agencji
ratingowych uznaje si¢ za rbwnowazne z wymogami rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009.

Artykut 2

Decyzja wykonawcza 2012/628/UE traci moc.
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Artykut 3

Niniejsza decyzja wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 29 lipca 2019 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER
Przewodniczgcy
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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2019/1280
z dnia 29 lipca 2019 r.

w sprawie uznania ram prawnych i nadzorczych Meksyku za réwnowazine z wymogami
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 w sprawie agencji
ratingowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrzesnia 2009 r.
w sprawie agencji ratingowych ('), w szczegélnosci jego art. 5 ust. 6,

a takze majgc na uwadze, co nastepuije:

(I) W art. 5 ust. 6 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 upowazniono Komisje do przyjecia decyzji w sprawie
réwnowaznosci, w przypadku gdy ramy prawne i nadzorcze pafstwa trzeciego gwarantuja, ze agencje ratingowe,
ktére uzyskaly zezwolenie lub zostaly zarejestrowane w tym panstwie trzecim, spelniajg prawnie wigzace wymogi
wynikajace z tego rozporzadzenia oraz podlegaja skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu wymogéw w tym
panstwie trzecim.

(2)  Niniejsza decyzja w sprawie rownowaznosci ma na celu umozliwienie agencjom ratingowym z Meksyku — o ile
nie maja one znaczenia systemowego dla stabilnosci finansowej lub integralnosci rynkéw finansowych w jednym
panstwie cztonkowskim lub wigkszej ich liczbie — ubiegania si¢ o certyfikacje w Europejskim Urzedzie Nadzoru
Gield i Papieréw WartoSciowych (ESMA). Niniejsza decyzja w sprawie réwnowaznosci daje ESMA mozliwos¢
oceny tych agencji ratingowych indywidualnie w kazdym przypadku oraz przyznania im zwolnienia z niektérych
wymogéw organizacyjnych majacych zastosowanie do agencji ratingowych dzialajgcych w Unii Europejskiej,
w tym z wymogu fizycznej obecnosci w Unii Europejskiej.

(3)  Aby ramy prawne i nadzorcze pafstwa trzeciego mozna bylo uznaé za réwnowazne, muszg one spelniaé co
najmniej trzy warunki okreslone w art. 5 ust. 6 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009.

(4) W dniu 28 kwietnia 2014 r. Komisja przyjela decyzje wykonawcza 2014/247UE (3, w ktorej stwierdzila, ze te
trzy warunki s3 spelnione, i uznala ramy prawne i nadzorcze Meksyku dotyczace agencji ratingowych za
réwnowazne z wymogami rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 w obowigzujacym wowczas brzmieniu.

(5)  Zgodnie z pierwszym warunkiem okre$lonym w art. 5 ust. 6 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 agencje
ratingowe w panstwie trzecim musza podlega¢ wymogowi uzyskania zezwolenia lub rejestracji oraz skutecznemu
biezagcemu nadzorowi i egzekwowaniu wymogéw. Meksykanskie ramy zawieraja wymoég, zgodnie z ktérym
agencja ratingowa musi uzyska¢ zezwolenie Meksykanskiej Komisji ds. Bankowosci i Papieréw Wartosciowych
(Comision Nacional Bancaria y de Valores, CNBV) oraz podlega¢ jej nadzorowi, aby méc prowadzi¢ dziatalnosé
i Swiadczy¢ ustugi w zakresie ratingu kredytowego. CNBV jest uprawniona do badania wszelkich dzialan lub
kwestii, ktére stanowia lub moga stanowi¢ naruszenie prawa. CNBV ma prawo zazadaé wszelkiego rodzaju
informacji i dokumentéw, przeprowadzaé kontrole na miejscu i wezwaé do stawiennictwa kazdg osobe, ktéra
moze wnie$¢ wklad w dochodzenie. Agencje ratingowe moga zosta¢ na stale lub tymczasowo wykluczone lub
zawieszone; mozliwe jest tez cofnigcie ich licencji. CNBV jest uprawniona do nakladania kar administracyjnych.
CNBV przeprowadza coroczne przeglady zgodnosci zarejestrowanych agencji ratingowych z wymogami oraz
w razie potrzeby naklada sankcje. Ustalenia o wspélpracy zawarte pomiedzy ESMA a CNBV przewidujg wymiang
informacji w zakresie $rodkéw egzekwowania prawa i Srodkéw nadzorczych zastosowanych wobec agencji
ratingowych prowadzacych dziatalnos¢ transgraniczng.

(6)  Zgodnie z drugim warunkiem okreslonym w art. 5 ust. 6 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 agencje ratingowe
w pafistwie trzecim muszg podlega¢ prawnie wigzacym przepisom, ktére s3 réwnowazne z przepisami
okreslonymi w art. 6-12 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i w zalaczniku I do tego rozporzadzenia. Ramy
prawne i nadzorcze Meksyku dotyczace fadu korporacyjnego zobowiazuja agencje ratingowe do posiadania rady
dyrektorow skladajacej si¢ z maksymalnie 21 czlonkéw, sposréd ktérych co najmniej 25 % musi spelniaé
wymogi niezalezno$ci. Niezalezni dyrektorzy s3 miedzy innymi odpowiedzialni za opracowanie polityki
ratingowej oraz metod, skuteczno$¢ systemu kontroli wewnetrznej oraz monitorowanie proceséw stuzgcych
zapewnieniu zgodno$ci z przepisami i ladu korporacyjnego. Konflikty intereséw musza by¢ wykrywane
i eliminowane, a o wszelkich potencjalnych konfliktach intereséw, ktére moglyby wplyna¢ na ratingi, nalezy,
w stosownych przypadkach, informowaé pracownika odpowiedzialnego za kwestie zgodno$ci z przepisami.
W przypadku wykrycia przez agencje ratingowa konfliktéw intereséw, ktére moglyby mie¢ wplyw na wystawiane

() Dz.U.L302217.11.2009,s. 1.

(*) Decyzja wykonawcza Komisji 2014247 |UE z dnia 28 kwietnia 2014 r. w sprawie uznania ram prawnych i nadzorczych Meksyku za
réwnowazne z wymogami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych (Dz.
U.L13223.5.2014,s.71).
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przez nig ratingi, musi ona powstrzymac si¢ od $wiadczenia ustug. Ramy prawne i nadzorcze Meksyku zawieraja
obszerne wymogi organizacyjne dotyczace prowadzenia rejestrow i poufnoSci oraz stanowia, Ze agencje
ratingowe ponosza pelng odpowiedzialno$¢ za wszelkie czynnosci zlecane na zasadzie outsourcingu. Podmioty
Swiadczgce na rzecz agencji ratingowych ustugi na zasadzie outsourcingu réwniez podlegaja nadzorowi CNBV.
Agencje ratingowe sg zobowigzane do ustanowienia formalnej komoérki ds. przegladu metod i modeli
ratingowych, ponadto meksykaniskie ramy zawierajg szeroki zakres wymogéw dotyczacych ujawniania informacji
w odniesieniu do ratingéw i dzialalnosci w zakresie ratingu. Ramy prawne i nadzorcze Meksyku uznaje si¢ zatem
za réwnowazne z wymogami rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 w odniesieniu do zarzadzania konfliktami
intereséw, wymogoéw organizacyjnych, jakosci ratingéw i metod ratingowych, wymogu ujawniania ratingéw
kredytowych oraz obowigzku powszechnego i okresowego ujawniania informacji na temat dzialalnosci
w zakresie ratingu kredytowego. Zapewniajg one zatem réwnowazng ochrong, je$li chodzi o rzetelno$é
i przejrzysto$¢ agencji ratingowych, prawidlowe zarzadzanie nimi oraz wiarygodno$¢ ich dziatalnosci w zakresie
ratingu kredytowego.

(7)  Zgodnie z trzecim warunkiem okreSlonym w art. 5 ust. 6 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 system
regulacyjny panstwa trzeciego musi zapobiegal ingerencji organdéw nadzoru i innych organéw publicznych
w tym panstwie w tre$¢ ratingéw kredytowych i w metody ratingowe. Konstytucja Meksyku stanowi, ze organy
administracji moga dziala¢ tylko wéwczas, gdy posiadaja wyrazne upowaznienie lub uprawnienia okreslone na
mocy obowiazujacych przepiséw. Nie istniejg przepisy prawne, ktore upowaznialyby CNBV lub jakikolwiek inny
organ publiczny do wplywania na tre$¢ ratingéw kredytowych lub metody ratingowe.

(8)  Ramy prawne i nadzorcze Meksyku nadal spelniajg trzy warunki okre$lone pierwotnie w art. 5 ust. 6 rozporza-
dzenia (WE) nr 1060/2009. Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 462/2013 ()
wprowadzono jednak dodatkowe wymogi dla agencji ratingowych zarejestrowanych w Unii, zaostrzajac tym
samym ramy prawne i nadzorcze, ktérym podlegaja. Te dodatkowe wymogi obejmuja prawnie wigzace przepisy
majgce zastosowanie do agencji ratingowych i dotyczace perspektyw ratingowych, zarzadzania konfliktami
intereséw, wymogéw w zakresie poufnosci, jakoSci metod ratingowych oraz prezentacji i ujawniania ratingéw
kredytowych.

(9)  Zgodnie z art. 2 akapit drugi pkt 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 462/2013 te dodatkowe wymogi maja
zastosowanie do celéw oceny réwnowaznosci ram prawnych i nadzorczych paristwa trzeciego od dnia 1 czerwca
2018 r.

(10) W tym kontekscie w dniu 13 lipca 2017 r. Komisja zwrdcila si¢ o porade do ESMA w sprawie rownowaznosci
ram prawnych i nadzorczych miedzy innymi Meksyku z tymi dodatkowymi wymogami wprowadzonymi
rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 oraz o jego opini¢ co do istotnosci ewentualnych réznic.

(11) W swojej opinii technicznej z dnia 17 listopada 2017 r. ESMA stwierdzil, ze ramy prawne i nadzorcze Meksyku
dotyczace agencji ratingowych zawieraja wystarczajagce przepisy, ktére spelniajg dodatkowe wymogi
wprowadzone rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013.

(12) Rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 wprowadzono — w art. 3 ust. 1 lit. w) rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009
— definicje ,perspektywy ratingowej” i rozszerzono zakres stosowania niektérych wymogéw majacych
zastosowanie do ratingdw kredytowych na perspektywy ratingowe. Ramy prawne i nadzorcze Meksyku nie
uznajg wprost perspektyw ratingowych za pozycje odrgbng i rézng od ratingu kredytowego, jednakze
w przypadku sformulowania przez agencje ratingowa perspektywy ratingowej, CNBV oczekuje, ze agencja ta
bedzie przestrzega¢ tych samych wymogdw w zakresie przejrzystosci, niezaleznosci i ujawniania informacji, jakie
majg zastosowanie do ratingéw kredytowych. Ponadto w ramach swoich dziataii nadzorczych CNBV monitoruje
adekwatno$¢ perspektyw ratingowych w powiazaniu z odno$nymi ratingami kredytowymi.

(13) W celu wzmocnienia postrzegania niezalezno$ci agencji ratingowych wobec ocenianych podmiotéw rozporza-
dzeniem (UE) nr 462/2013 rozszerzono — w art. 6 ust. 4, art. 6a i art. 6b rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 -
zakres stosowania przepisow dotyczacych konfliktéw intereséw na konflikty powodowane przez akcjonariuszy
lub wspélnikéw posiadajacych znaczacy udzial w kapitale agencji ratingowej. Ramy prawne i nadzorcze Meksyku
zawierajg ogdlny zakaz posiadania przez akcjonariuszy i cztonkéw zarzadu, bezposrednio lub posrednio, jakich-
kolwiek udzialéw w ocenianym podmiocie. Ponadto agencje ratingowe nie moga $wiadczy¢ zadnych ustug na
rzecz klientow, ktérzy posiadajg ponad 5-proc. udzial w ich kapitale.

(14) Rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 wprowadzono nowe przepisy majace na celu zapewnienie, aby informacje
poufne wykorzystywano wylacznie do celéw zwigzanych z dzialalnoscia w zakresie ratingu kredytowego
i chroniono przed oszustwem, kradzieza lub niewlasciwym wykorzystaniem. W tym celu w art. 10 ust. 2a
rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 zobowigzano agencje ratingowe do traktowania wszystkich ratingéw
kredytowych, perspektyw ratingowych i dotyczacych ich informacji jako informacji wewnetrznych do czasu ich
upublicznienia. W ramach prawnych i nadzorczych Meksyku okreslono szczegdlowe wymogi dotyczace dziatan,
ktére agencje ratingowe musza podejmowaé w celu ochrony informacji poufnych na temat emitentow.
WdroZzono zatem wiarygodne ramy stuzace ochronie przed niewlasciwym wykorzystaniem informacji poufnych.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 462/2013 z dnia 21 maja 2013 r. zmieniajace rozporzadzenie (WE)
nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych (Dz.U. L 146 z 31.5.2013,s. 1).
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(15) Rozporzadzenie (UE) nr 462/2013 ma na celu zwigkszenie poziomu przejrzystosci i jakoSci metod ratingowych.
Rozporzadzeniem tym wprowadzono — w sekcji D podsekcja I pkt 3 zalgcznika I do rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009 — obowiagzek, zgodnie z ktérym agencje ratingowe musza zapewnié¢ ocenianemu podmiotowi
mozliwo$¢ wskazania ewentualnych bledéw merytorycznych przed publikacja ratingu kredytowego lub
perspektywy ratingowej. W ramach prawnych i nadzorczych Meksyku zobowigzano agencje ratingowa do
informowania ocenianego podmiotu o ratingu kredytowym przed jego publikacja. Zezwolono w nich, aby
agencja ratingowa i oceniany podmiot same miedzy sobg uzgodnily, czy agencja ratingowa musi z wyprzedzeniem
powiadomic klienta, a jezeli tak — w jakim terminie klient powinien przekaza¢ uwagi przed publikacjg ratingu.

(16) Rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 wprowadzono — w art. 8 ust. 5a, ust. 6 lit. aa) i ab) i ust. 7 rozporzadzenia
(WE) nr 1060/2009 — odpowiednie gwarancje majace zapewnic, by jakiekolwiek zmiany metod ratingowych nie
skutkowaly mniej rygorystycznymi metodami. Ramy prawne i nadzorcze Meksyku zobowiazuja agencje
ratingowe do publikowania na swoich stronach internetowych metod i procedur stosowanych do badania,
analizy, opiniowania, oceny i rozpatrywania jako$ci kredytowej, zanim zostana wykorzystane, oraz do ujawniania
wszelkich istotnych zmian swoich metod, aby umozliwi¢ ogélowi inwestoréw zapoznanie si¢ z nimi. Podobnie
agencje ratingowe majg obowigzek dokonywania przegladu swoich metod i modeli, chociaz nie ma wyraZnego
wymogu zobowigzujgcego agencje ratingowe do prowadzenia konsultacji z uczestnikami rynku przed
dokonaniem zmiany w stosowanych przez nie metodach, ani korygowania wykrytych w nich bledéw.
W przypadku gdy agencja ratingowa wprowadzi istotne zmiany w metodach ratingowych, musi jednak
powiadomi¢ CNBV o wprowadzonych zmianach oraz podaé¢ te zmiany do wiadomosci publicznej bez
koniecznosci ujawniania powodéw tych zmian. W przypadku zmiany modeli i metod ratingowych stosowanych
przez agencje ratingowa, agencja ta musi dokona¢ przegladu wszystkich weze$niej wystawionych ratingow.

(17) Rozporzadzeniem (UE) nr 4622013 zaostrzono wymogi dotyczace prezentacji i ujawniania ratingéw
kredytowych. Zgodnie z art. 8 ust. 2 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i sekcja D podsekcja I pkt 2a
w zalgczniku I do tego rozporzadzenia do ujawnionych metod ratingowych, modeli i podstawowych zalozen
ratingowych agencja ratingowa dolgcza jasne i latwo zrozumiale wytyczne wyjasniajace zalozenia, parametry,
ograniczenia i niewiadome dotyczace modeli i metod ratingowych stosowanych w ratingach kredytowych. Ramy
prawne i nadzorcze Meksyku zawieraja wymog, zgodnie z ktérym agencja ratingowa musi zawrze¢ w ratingu
kredytowym zastrzeZenie, Ze rating jest opinig agencji, oraz przewiduja gwarancje majace zapewnié, by
w ratingach kredytowych przedstawiano wylacznie informacje istotne z punktu widzenia ratingu
kredytowego. Istnieja takze wymogi majace zagwarantowal, ze agencje ratingowe przekazuja wystarczajace
wytyczne, aby umozliwi¢ uzytkownikom ratingéw kredytowych ich zrozumienie.

(18) W celu wzmocnienia konkurencji i ograniczenia zakresu konfliktéw intereséw w sektorze agencji ratingowych
rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 wprowadzono — w sekcji E podsekcja 1T zalacznika I do rozporzadzenia
(WE) nr 1060/2009 — wymég, zgodnie z ktérym oplaty pobierane przez agencje ratingowe za ratingi kredytowe
i ustugi dodatkowe powinny by¢ niedyskryminujace i oparte na rzeczywistych kosztach. Agencje ratingowe
zobowigzano w nim do ujawniania niektérych informacji finansowych. Ramy prawne i nadzorcze Meksyku
zobowigzuja agencje¢ ratingowa do przekazywania CNBV informacji na temat oplat pobieranych od poszcze-
gblnych klientéw ze wskazaniem dochodéw uzyskanych z tytutu wspélpracy z kazdym z nich i z wyszczegdl-
nieniem wszystkich ustug $wiadczonych na rzecz kazdego z nich w poprzednim roku. Agencje ratingowe maja
obowiazek podawania do publicznej wiadomosci informacji, czy otrzymaly od tego samego ocenianego
podmiotu oplaty z tytulu ustug innych niz ustugi ratingowe, oraz informacji na temat tego, jaki odsetek oplat
z tytutu ustug ratingowych stanowig oplaty za te inne ustugi. Ponadto istnieje ogdlny wymodg, zgodnie z ktérym
CNBV ma gwarantowa¢ uczciwe traktowanie wszystkich klientéw agencji ratingowych.

(19) W ocenie systemu regulacyjnego panstwa trzeciego Komisja kieruje si¢ zasadg proporcjonalnoici i podej$ciem
opartym na analizie ryzyka. W $wietle przeanalizowanych czynnikéw ramy prawnie i nadzorcze Meksyku
dotyczgce agengji ratingowych spelniaja warunki okre$lone w art. 5 ust. 6 akapit drugi rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009 i nadal nalezy je uznawaé za réwnowazne z ramami prawnymi i nadzorczymi ustanowionymi
tym rozporzadzeniem.

(20)  Ze wzgledu na pewnos¢ prawa nalezy przyja¢ nowa decyzje wykonawczg i w zwigzku z tym nalezy uchyli¢
decyzje wykonawczg 2014/247UE.

(21) Komisja, wspomagana przez ESMA, powinna nadal regularnie monitorowaé zmiany ram prawnych i nadzorczych
majacych zastosowanie do agencji ratingowych, zmiany na rynku oraz skuteczno$¢ wspélpracy w zakresie
nadzoru w odniesieniu do monitorowania i egzekwowania przepiséw w Meksyku w celu zapewnienia stalego
przestrzegania odno$nych wymogow.

(22)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji s3 zgodne z opinig Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych,
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PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Do celéw art. 5 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 ramy prawne i nadzorcze Meksyku dotyczace agencji ratingowych
uznaje si¢ za rOwnowazne z wymogami rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009.

Artykut 2

Decyzja wykonawcza 2014/247|UE traci moc.

Artykut 3

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 29 lipca 2019 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2019/1281
z dnia 29 lipca 2019 r.

uchylajaca decyzje wykonawcza 2014/245/UE w sprawie uznania ram prawnych i nadzorczych
Brazylii za réwnowazne z wymogami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE)
nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrzesnia 2009 r.
w sprawie agencji ratingowych ('), w szczeglnosci jego art. 5 ust. 6,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) W art. 5 ust. 6 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 upowazniono Komisje do przyjecia decyzji w sprawie
réwnowaznodci, stwierdzajacej, ze ramy prawne i nadzorcze pafistwa trzeciego gwarantujg, ze agencje ratingowe,
ktére uzyskaly zezwolenie lub zostaly zarejestrowane w tym panstwie trzecim, spelniajg prawnie wigzace wymogi
réwnowazne z wymogami okreSlonymi w tym rozporzadzeniu oraz podlegaja skutecznemu nadzorowi
i egzekwowaniu wymogéw w tym pafistwie trzecim. Aby ramy prawne i nadzorcze mozna bylo uznaé za
réwnowazne, musza one spelnia¢ co najmniej warunki okreSlone w art. 5 ust. 6 rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009.

(2) W dniu 28 kwietnia 2014 r. Komisja przyjela decyzje wykonawcza 2014/245/UE (3), w ktdrej stwierdzila, Ze te
trzy warunki sa spelnione, i uznala ramy prawne i nadzorcze Brazylii dotyczace agencji ratingowych za
réwnowazne z wymogami rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 w obowigzujacym wowczas brzmieniu.

(3)  Ramy prawne i nadzorcze Brazylii nadal spelniajg trzy warunki okre§lone pierwotnie w art. 5 ust. 6 rozporza-
dzenia (WE) nr 1060/2009. Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 462/2013 ()
wprowadzono jednak dodatkowe wymogi dla agencji ratingowych zarejestrowanych w Unii, zaostrzajac tym
samym ramy prawne i nadzorcze, ktérym podlegaja. Te dodatkowe wymogi obejmuja prawnie wigzace przepisy
majgce zastosowanie do agencji ratingowych i dotyczace perspektyw ratingowych, zarzadzania konfliktami
intereséw, wymogéw w zakresie poufnosci, jakosci metod ratingowych oraz prezentacji i ujawniania ratingéw
kredytowych.

(4)  Zgodnie z art. 2 akapit drugi pkt 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 462/2013 te dodatkowe wymogi maja
zastosowanie do celéw oceny réwnowaznosci ram prawnych i nadzorczych paristwa trzeciego od dnia 1 czerwca
2018 r.

(50 W tym kontekscie w dniu 13 lipca 2017 r. Komisja zwrdcila si¢ o porade do Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA) w sprawie rOwnowazno$ci ram prawnych i nadzorczych miedzy innymi
Brazylii z tymi dodatkowymi wymogami wprowadzonymi rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 oraz o jego
opini¢ co do istotnosci ewentualnych rdznic.

(6) W swojej opinii technicznej z dnia 17 listopada 2017 r. ESMA stwierdzil, Ze ramy prawne i nadzorcze Brazylii
nie zawierajg wystarczajacych przepisow, ktore wypelnialyby cele, jakie przy$wiecaja dodatkowym wymogom
wprowadzonym rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013.

(7)  Rozporzadzeniem (UE) nr 4622013 wprowadzono — w art. 3 ust. 1 lit. w) rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009
— definicj¢ ,perspektywy ratingowej” i rozszerzono zakres stosowania niektorych wymogéw majacych
zastosowanie do ratingéw kredytowych na perspektywy ratingowe. Ramy Brazylii nie uznaja wprost perspektyw
ratingowych za pozycje odrebng i rézng od ratingu kredytowego, lecz brazylijska Komisja Papieréw Warto$-
ciowych i Gield (Comissdo de Valores Mobilidrios) wymaga, aby przy formulowaniu perspektyw ratingowych
spelnione byly wszystkie te same wymogi, ktére maja zastosowanie do odnosnych ratingéw kredytowych.

() Dz.U.L302217.11.2009,s. 1.

(*) Decyzja wykonawcza Komisji 2014/245/UE z dnia 28 kwietnia 2014 r. w sprawie uznania ram prawnych i nadzorczych Brazylii za
réwnowazne z wymogami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych (Dz.
U.L132z3.5.2014,s. 65).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 462/2013 z dnia 21 maja 2013 r. zmieniajace rozporzadzenie (WE)
nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych (Dz.U. L 146 z 31.5.2013,s. 1).
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(8) W celu wzmocnienia postrzegania niezaleznosci agencji ratingowych wobec ocenianych podmiotéw rozporza-
dzeniem (UE) nr 462/2013 rozszerzono — w art. 6 ust. 4, art. 6a i art. 6b rozporzagdzenia (WE) nr 1060/2009 -
zakres stosowania przepisow dotyczacych konfliktéw intereséw na konflikty powodowane przez akcjonariuszy
lub wspélnikéw posiadajacych znaczacy udzial w kapitale agencji ratingowej. Ramy prawne i nadzorcze Brazylii
przewiduja wymaég ustanowienia przez agencje ratingowe odpowiednich i skutecznych procedur organizacyjnych
i administracyjnych w celu zapobiegania wszelkim konfliktom intereséw, ich wykrywania, eliminowania,
korygowania i ujawniania. W ramach prawnych i nadzorczych Brazylii nie wymaga si¢ jednak wprost, aby
agencje ratingowe uwzglednialy konflikty intereséw dotyczace akcjonariuszy. W rezultacie nie ma zakazu
wystawiania ratingu kredytowego w sytuacji, gdy cztonek zarzadu agencji ratingowej lub akcjonariusz posiadajacy
w agencji ratingowej wiecej niz 10 % akgji lub praw glosu posiada ponad 10 % akcji w ocenianym podmiocie.
Nie obowigzuje réwniez zakaz $wiadczenia przez osoby fizyczne lub podmioty, ktére posiadaja ponad 5 % akcji
lub praw glosu w agencji ratingowej, ustug konsultingowych lub doradczych na rzecz podmiotu ocenianego
przez dang agencje ratingowa.

(9)  Rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 wprowadzono nowe przepisy majgce na celu zapewnienie, aby informacje
poufne wykorzystywano wylacznie do celéw zwigzanych z dzialalnoScia w zakresie ratingu kredytowego
i chroniono przed oszustwem, kradzieza lub niewlasciwym wykorzystaniem. W tym celu w art. 10 ust. 2a
rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 zobowigzano agencje ratingowe do traktowania wszystkich ratingéw
kredytowych, perspektyw ratingowych i dotyczacych ich informagji jako informacji wewnetrznych do czasu ich
upublicznienia. Ramy prawne i nadzorcze Brazylii zapewniaja ochrone przed niewlasciwym wykorzystaniem
informacji poufnych.

(10) Rozporzadzenie (UE) nr 462/2013 ma na celu zwigkszenie poziomu przejrzystosci i jakoSci metod ratingowych.
Rozporzadzeniem tym wprowadzono — w sekcji D podsekcja I pkt 3 zalgcznika 1 do rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009 — obowigzek, zgodnie z ktérym agencje ratingowe musza zapewni¢ ocenianemu podmiotowi
mozliwo$¢ wskazania ewentualnych bledéw merytorycznych przed publikacjg ratingu kredytowego lub
perspektywy ratingowej. Ramy prawne i nadzorcze Brazylii nie zobowigzuja agencji ratingowych do
informowania ocenianego podmiotu przed publikacja ratingu kredytowego.

(11) Rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 wprowadzono — w art. 8 ust. 5a, ust. 6 lit. aa) i ab) i ust. 7 rozporzadzenia
(WE) nr 1060/2009 — odpowiednie gwarancje majace zapewnic, by jakiekolwiek zmiany metod ratingowych nie
skutkowaly mniej rygorystycznymi metodami. Chociaz w ramach prawnych i nadzorczych Brazylii przewidziano,
ze agencja ratingowa powinna ujawnial organowi regulacyjnemu i rynkowi wszelkie istotne zmiany
w stosowanych przez siebie metodach, nie przewidziano w nich jednak wymogéw, zgodnie z ktérymi agencje
ratingowe majg konsultowa¢ zmiany w swoich metodach lub korygowaé ewentualne bledy w tych metodach.
Chociaz istnieje wymdg informowania o zakresie ocenianych podmiotéw, na ktére wplywa zmiana metody, brak
jest wymogu wyja$niania przyczyn tych zmian ani powiadamiania o nich organu nadzoru.

(12) Rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 zaostrzono wymogi dotyczace prezentacji i ujawniania ratingdw
kredytowych. Zgodnie z art. 8 ust. 2 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i sekcja D podsekcja I pkt 2a
w zalaczniku 1 do tego rozporzadzenia do ujawnionych metod ratingowych, modeli i podstawowych zalozen
ratingowych agencja ratingowa dofacza jasne i latwo zrozumiale wytyczne wyjasniajace zalozenia, parametry,
ograniczenia i niewiadome dotyczace modeli i metod ratingowych stosowanych w ratingach kredytowych. Ramy
prawne i nadzorcze Brazylii zawieraja wymdg, zgodnie z ktérym w sprawozdaniach z ratingu kredytowego
uwzglednia si¢ metody stosowane do okreslenia ratingu kredytowego, aby zapewni stronom zewngtrznym
mozliwo$¢ zrozumienia powodéw, jakimi kierowano si¢ przy wystawianiu ratingu. Ponadto nie ma wymogu
wskazywania, ze rating kredytowy stanowi opini¢ agencji i Ze mozna si¢ na nim opiera¢ jedynie w ograniczonym
stopniu.

(13) W celu wzmocnienia konkurencji i ograniczenia zakresu konfliktéw intereséw w sektorze agencji ratingowych
rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 wprowadzono — w sekcji E podsekcja 1T zalacznika I do rozporzadzenia
(WE) nr 1060/2009 — wymég, zgodnie z ktérym oplaty pobierane przez agencje ratingowe za ratingi kredytowe
i ustugi dodatkowe powinny by¢ niedyskryminujace i oparte na rzeczywistych kosztach. Agencje ratingowe
zobowigzano w nim do ujawniania niektérych informacji finansowych. Chociaz Comissdo de Valores Mobilidrios
moze zazadaé informacji w ramach swoich dzialan nadzorczych, w ramach prawnych i nadzorczych Brazylii nie
przewidziano w sposéb systemowy wymogu zobowigzujacego agencje ratingowe do udostgpniania polityki
cenowej organom nadzoru lub podawania jej do wiadomosci publicznej. Ponadto nie istnieje wymdg, zgodnie
z ktérym oplaty pobierane od klientéw musza by¢ oparte na kosztach i niedyskryminujace.

(14) W swietle przeanalizowanych czynnikéw ramy prawne i nadzorcze Brazylii nie spelniaja wszystkich warunkéw
réwnowazno$ci okreslonych w art. 5 ust. 6 akapit drugi rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009. Nie mozna ich
zatem uznac za rdwnowazne z ramami prawnymi i nadzorczymi ustanowionymi tym rozporzadzeniem.

(15) Nalezy zatem uchyli¢ decyzje wykonawcza 2014/245/UE.

(16)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji sq zgodne z opinig Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych,
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PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Decyzja wykonawcza 2014/245/UE traci moc.

Artyku} 2

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 29 lipca 2019 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER
Przewodniczgcy
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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2019/1282
z dnia 29 lipca 2019 r.

uchylajaca decyzje wykonawcza 2014/246/UE w sprawie uznania ram prawnych i nadzorczych
Argentyny za réwnowazne z wymogami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE)
nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrzesnia 2009 r.
w sprawie agencji ratingowych ('), w szczegdlnosci jego art. 5 ust. 6,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) W art. 5 ust. 6 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 upowazniono Komisje do przyjecia decyzji w sprawie
réwnowaznosci, stwierdzajacej, Ze ramy prawne i nadzorcze pafistwa trzeciego gwarantujg, Ze agencje ratingowe,
ktére uzyskaly zezwolenie lub zostaly zarejestrowane w tym paristwie trzecim, spelniajg prawnie wigzace wymogi
réwnowazne z wymogami okreSlonymi w tym rozporzadzeniu oraz podlegaja skutecznemu nadzorowi
i egzekwowaniu wymogéw w tym panstwie trzecim. Aby ramy prawne i nadzorcze pafistwa trzeciego mozna
bylo uzna¢ za réwnowazne, muszg one spetnia¢ co najmniej trzy warunki okre$lone w art. 5 ust. 6 rozporza-
dzenia (WE) nr 1060/2009.

(2) W dniu 28 kwietnia 2014 r. Komisja przyjeta decyzje wykonawcza 2014/246/UE (3), w ktdrej stwierdzila, Ze te
trzy warunki sa spelnione, i uznala ramy prawne i nadzorcze Argentyny dotyczace agencji ratingowych za
réwnowazne z wymogami rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 w obowigzujacym wowczas brzmieniu.

(3)  Ramy prawne i nadzorcze Argentyny nadal spelniajg trzy warunki okreslone pierwotnie w art. 5 ust. 6 rozporza-
dzenia (WE) nr 1060/2009. Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 462/2013 ()
wprowadzono jednak dodatkowe wymogi dla agencji ratingowych zarejestrowanych w Unii, zaostrzajac tym
samym ramy prawne i nadzorcze, ktérym podlegaja. Te dodatkowe wymogi obejmuja prawnie wigzace przepisy
majgce zastosowanie do agencji ratingowych i dotyczace perspektyw ratingowych, zarzadzania konfliktami
intereséw, wymogéw w zakresie poufnosci, jako$ci metod ratingowych oraz prezentacji i ujawniania ratingéw
kredytowych.

(4)  Zgodnie z art. 2 akapit drugi pkt 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 462/2013 te dodatkowe wymogi maja
zastosowanie do celéw oceny réwnowaznosci ram prawnych i nadzorczych paristwa trzeciego od dnia 1 czerwca
2018 r.

(50 W tym kontekscie w dniu 13 lipca 2017 r. Komisja zwrdcila si¢ o porade do Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA) w sprawie réwnowazno$ci ram prawnych i nadzorczych migdzy innymi
Argentyny z tymi dodatkowymi wymogami wprowadzonymi rozporzadzeniem (UE) nr 4622013 oraz o jego
opini¢ co do istotnosci ewentualnych réznic.

(6) W swojej opinii technicznej z dnia 17 listopada 2017 r. ESMA stwierdzil, ze ramy prawne i nadzorcze Argentyny
nie zawieraja wystarczajgcych przepisw, ktére wypelniatyby cele, jakie przy$wiecaja dodatkowym wymogom
wprowadzonym rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013.

(7)  Rozporzadzeniem (UE) nr 4622013 wprowadzono — w art. 3 ust. 1 lit. w) rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009
— definicj¢ ,perspektywy ratingowej” i rozszerzono zakres stosowania niektorych wymogéw majacych
zastosowanie do ratingéw kredytowych na perspektywy ratingowe. Chociaz perspektywy ratingowe stanowia
element rynku ratingéw kredytowych, w ramach prawnych i nadzorczych Argentyny nie uwzgledniono tego
rodzaju przepisow. Perspektywy ratingowe nie wchodzg w zakres prowadzonego przez ,,Commission Nacional de
Valores” (CNV) nadzoru nad agencjami ratingowymi i CNV nie moze zwraca¢ si¢ o jakiekolwiek informacje
dotyczace perspektyw ratingowych.

() Dz.U.L302217.11.2009,s. 1.

(*) Decyzja wykonawcza Komisji 2014/246/UE z dnia 28 kwietnia 2014 r. w sprawie uznania ram prawnych i nadzorczych Argentyny za
réwnowazne z wymogami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych (Dz.
U.L1322z3.5.2014,s. 68).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 462/2013 z dnia 21 maja 2013 r. zmieniajace rozporzadzenie (WE)
nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych (Dz.U. L 146 z 31.5.2013,s. 1).



L 201/38 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 30.7.2019

(8) W celu wzmocnienia postrzegania niezaleznosci agencji ratingowych wobec ocenianych podmiotéw rozporza-
dzeniem (UE) nr 462/2013 rozszerzono — w art. 6 ust. 4, art. 6a i art. 6b rozporzagdzenia (WE) nr 1060/2009 -
zakres stosowania przepisow dotyczacych konfliktéw intereséw na konflikty powodowane przez akcjonariuszy
lub wspdlnikéw posiadajacych znaczacy udzial w kapitale agencji ratingowej. Ramy prawne i nadzorcze
Argentyny przewiduja wymoég ustanowienia przez agencje ratingowe odpowiednich i skutecznych procedur
organizacyjnych i administracyjnych w celu zapobiegania wszelkim konfliktom intereséw, ich wykrywania,
eliminowania, korygowania i ujawniania. W ramach prawnych i nadzorczych Argentyny nie wymaga si¢ jednak
wprost, aby agencje ratingowe uwzglednialy konflikty intereséw dotyczace akcjonariuszy. W rezultacie nie istnieja
zadne wymogi, ktére zakazywalyby agencji ratingowej wystawiania ratingu kredytowego dla podmiotu, ktéry
posiada ponad 10 % udzialéw w jej kapitale, lub $wiadczenia ustug konsultingowych lub doradczych na rzecz
podmiotu, ktéry posiada ponad 5 % udzialéw w jej kapitale.

(9)  Rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 wprowadzono nowe przepisy majace na celu zapewnienie, aby informacje
poufne wykorzystywano wylacznie do celéw zwigzanych z dzialalnoscia w zakresie ratingu kredytowego
i chroniono przed oszustwem, kradzieza lub niewlasciwym wykorzystaniem. W tym celu w art. 10 ust. 2a
rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 zobowigzano agencje ratingowe do traktowania wszystkich ratingéw
kredytowych, perspektyw ratingowych i dotyczacych ich informacji jako informacji wewnetrznych do czasu ich
upublicznienia. W ramach prawnych i nadzorczych Argentyny okre$lono szczegbtowe wymogi dotyczace dzialan,
ktore agencje ratingowe musza podejmowaé w celu ochrony posiadanych przez nie informacji poufnych na temat
emitentéw. Wdrozono zatem wiarygodne ramy stuzace ochronie przed niewlasciwym wykorzystaniem informacji
poufnych.

(10) Rozporzadzenie (UE) nr 462/2013 ma na celu zwigkszenie poziomu przejrzystosci i jako$ci metod ratingowych.
Rozporzadzeniem tym wprowadzono — w sekcji D podsekcja I pkt 3 zalacznika I do rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009 — obowiazek, zgodnie z ktérym agencje ratingowe muszg zapewni¢ ocenianemu podmiotowi
mozliwo$¢ wskazania ewentualnych bledéw merytorycznych przed publikacja ratingu kredytowego lub
perspektywy ratingowej. Ramy prawne i nadzorcze Argentyny nie zobowigzuja agencji ratingowych do
umozliwienia ocenianemu podmiotowi przeprowadzenia merytorycznej kontroli ratingu kredytowego przed jego
publikacjg. Rating musi zosta¢ opublikowany niezwlocznie po jego zatwierdzeniu przez komitet ratingowy ze
wzgledu na ochrong inwestoréw oraz aby zadbal o to, by rynek natychmiast dysponowal informacjami
o wszelkich zmianach ratingu kredytowego.

(11) Rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 wprowadzono — w art. 8 ust. 5a, ust. 6 lit. aa) i ab) i ust. 7 rozporzadzenia
(WE) nr 1060/2009 — odpowiednie gwarancje majace zapewnic, by jakiekolwiek zmiany metod ratingowych nie
skutkowaly mniej rygorystycznymi metodami. Migdzy ramami prawnymi i nadzorczymi Argentyny a unijnymi
ramami istniejg pewne istotne réznice. Chociaz ramy prawne i nadzorcze Argentyny przewidujz wymogi,
zgodnie z ktérymi ratingi kredytowe wystawia si¢ jedynie zgodnie z opublikowanymi metodami, a metody te
podlegaja okresowym przegladom, brak jest w nich wyraznego wymogu zobowiazujacego agencje ratingowe do
konsultowania zmian lub korygowania bledéw w ich metodach. Nie istnieje réwniez wymdg informowania
wszystkich zainteresowanych ocenianych podmiotéw o bledach w metodzie ratingowej.

(12) Rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 zaostrzono wymogi dotyczace prezentacji i ujawniania ratingéw
kredytowych. Zgodnie z art. 8 ust. 2 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i sekcja D podsekcja I pkt 2a
w zalaczniku I do tego rozporzadzenia do ujawnionych metod ratingowych, modeli i podstawowych zalozen
ratingowych agencja ratingowa dolacza jasne i latwo zrozumiale wytyczne wyjasniajace zalozenia, parametry,
ograniczenia i niewiadome dotyczace modeli i metod ratingowych stosowanych w ratingach kredytowych. Ramy
prawne i nadzorcze Argentyny zawierajg przepisy majgce zagwarantowal, ze agencje ratingowe przekazuja
wystarczajgce wytyczne, aby umozliwi¢ uzytkownikom ratingéw kredytowych ich zrozumienie. Nie istnieje
jednak wyrazny wymég zobowigzujacy agencje ratingowe do uwzgledniania w ratingu kredytowym wylgcznie
informacji istotnych dla oceny kredytowej danego podmiotu. Nie istnieje réwniez wymdg zobowigzujacy agencje
ratingowg do zawarcia w ratingu kredytowym zastrzezenia, ze rating jest opinig agencji i ze mozna na nim
polega¢ wylacznie w ograniczonym stopniu.

(13) W celu wzmocnienia konkurencji i ograniczenia zakresu konfliktéw interesow w sektorze agencji ratingowych
rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 wprowadzono — w sekcji E podsekcja II zalacznika I do rozporzadzenia
(WE) nr 1060/2009 — wymég, zgodnie z ktérym oplaty pobierane przez agencje ratingowe za ratingi kredytowe
i ustugi dodatkowe powinny by¢ niedyskryminujace i oparte na rzeczywistych kosztach. Agencje ratingowe
zobowigzano w nim do ujawniania niektérych informacji finansowych. Ramy prawne i nadzorcze Argentyny
zobowigzuja agencje ratingowe jedynie do przekazywania organowi regulacyjnemu informacji na temat oplat
pobieranych za uslugi ratingowe $wiadczone przez nie na rzecz poszczegblnych klientéw, z rozrdznieniem
wedlug podmiotu lub instrumentu i papieru wartoSciowego. Agencje ratingowe majg obowigzek ujawniaé na
swoich stronach internetowych minimalne i maksymalne oplaty za $wiadczone przez nie uslugi ratingowe, aby
zapewni¢ uczciwe traktowanie klientéw, przy czym jednak nie istnieje wymadg, by oplaty pobierane od klientéw
byly oparte na kosztach i byly niedyskryminujace.

(14) W $wietle przeanalizowanych czynnikéw ramy prawne i nadzorcze Argentyny dotyczace agencji ratingowych nie
spelniaja wszystkich warunkéw réwnowaznosci okreslonych w art. 5 ust. 6 akapit drugi rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009. Nie mozna ich zatem uzna¢ za réwnowazne z ramami prawnymi i nadzorczymi ustanowionymi
tym rozporzadzeniem.
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(15) Nalezy zatem uchyli¢ decyzje wykonawcza 2014/246/UE.

(16)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji s zgodne z opinia Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Decyzja wykonawcza 2014/246/UE traci moc.

Artykut 2

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 29 lipca 2019 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2019/1283
z dnia 29 lipca 2019 r.

w sprawie uznania ram prawnych i nadzorczych Japonii za réwnowaine z wymogami
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 w sprawie agencji
ratingowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrzesnia 2009 r.
w sprawie agengji ratingowych ('), w szczegdlnosci jego art. 5 ust. 6,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(I) W art. 5 ust. 6 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 upowazniono Komisje do przyjecia decyzji w sprawie
réwnowaznosci, w przypadku gdy ramy prawne i nadzorcze panstwa trzeciego gwarantuja, ze agencje ratingowe,
ktére uzyskaly zezwolenie lub zostaly zarejestrowane w tym panstwie trzecim, spelniajg prawnie wigzgce wymogi
wynikajace z tego rozporzadzenia oraz podlegaja skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu wymogéw w tym
panstwie trzecim.

(2)  Niniejsza decyzja w sprawie réwnowazno$ci ma na celu umozliwienie agencjom ratingowym z Japonii — o ile nie
maja one znaczenia systemowego dla stabilnoéci finansowej lub integralnosci rynkéw finansowych w jednym
panstwie cztonkowskim lub wigkszej ich liczbie — ubiegania si¢ o certyfikacje w Europejskim Urzedzie Nadzoru
Gield i Papieréw Warto$ciowych (ESMA). Niniejsza decyzja w sprawie réwnowaznosci daje ESMA mozliwo$é
oceny tych agencji ratingowych indywidualnie w kazdym przypadku oraz przyznania im zwolnienia z niektérych
wymogéw organizacyjnych majgcych zastosowanie do agencji ratingowych dzialajgcych w Unii Europejskiej,
w tym z wymogu fizycznej obecnosci w Unii Europejskiej.

(3)  Aby ramy prawne i nadzorcze pafistwa trzeciego mozna bylo uznaé za réwnowazne, musza one spelniaé co
najmniej trzy warunki okre$lone w art. 5 ust. 6 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009.

(4) W dniu 28 wrze$nia 2010 r. Komisja przyjeta decyzje 2010/578/UE (3, w ktérej stwierdzila, Ze te trzy warunki
sa spelnione, i uznala ramy prawne i nadzorcze Japonii dotyczace agencji ratingowych za réwnowazne
z wymogami rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 w obowigzujacym wéwczas brzmieniu.

(5)  Zgodnie z pierwszym warunkiem okre$lonym w art. 5 ust. 6 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 agencje
ratingowe w pafistwie trzecim musza podlegaé wymogowi uzyskania zezwolenia lub rejestracji oraz musza
réwniez podlegal skutecznemu biezacemu nadzorowi i egzekwowaniu wymogéw. Ramy prawne i nadzorcze
Japonii przewiduja wymodg, zgodnie z ktérym agencja ratingowa musi zarejestrowaé si¢ w Japonskiej Agencji
ds. Ustug Finansowych (JFSA), aby wystawiane przez nia ratingi kredytowe mogly by¢ stosowane do celéw regula-
cyjnych w Japonii. JFSA naklada na agencje ratingowe prawnie wiazace obowiagzki i na biezagco nadzoruje te
agencje. JESA posiada szeroki i kompleksowy zakres uprawniefi i moze stosowa wobec agencji ratingowych
szereg Srodkéw, w tym sankcje, za naruszenie przepisow ustawy o instrumentach finansowych i gieldach
papieréw wartosciowych w zwigzku z rozporzadzeniem w sprawie agencji ratingowych.

(6)  Zgodnie z drugim warunkiem okreslonym w art. 5 ust. 6 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 agencje ratingowe
w pafistwie trzecim muszg podlega¢ prawnie wigzacym przepisom, ktére s3 réwnowazne z przepisami
okreslonymi w art. 6-12 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i w zalaczniku I do tego rozporzadzenia. Ramy
prawne i nadzorcze Japonii opierajg si¢ na obowiazku dzialania w dobrej wierze. Agencja ratingowa jest
zobowigzana do utworzenia systemu kontroli operacyjnej na potrzeby uczciwego i odpowiedniego wykonywania
dzialalnosci ratingowej, czemu stuzg liczne szczeg6lowe i nakazowe wymogi, szczegdlowe przepisy dotyczace
unikania konfliktow intereséw, zarzadzania nimi i ujawniania ich oraz obowigzek ewidencjonowania i ujawniania
informacji JFSA oraz podawania ich do wiadomosci publicznej. Ramy prawne i nadzorcze Japonii uznaje si¢ za
réwnowazne z wymogami rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 w odniesieniu do zarzadzania konfliktami
intereséw, wymogéw organizacyjnych, gwarancji zapewniajacych jako$¢ ratingéw i metod ratingowych,
obowigzku ujawniania ratingéw kredytowych oraz obowigzku powszechnego i okresowego ujawniania informacji
na temat dzialalno$ci w zakresie ratingu kredytowego. Ramy prawne i nadzorcze Japonii przewidujg zatem
réwnowazna ochrong, jesli chodzi o rzetelno$¢ i przejrzysto$¢ agencji ratingowych, prawidlowe zarzadzanie
agencjami ratingowymi oraz wiarygodno$¢ ich dzialalnosci w zakresie ratingu kredytowego.

(') Dz.U.L302217.11.2009,s. 1.

(*) Decyzja Komisji 2010/578UE z dnia 28 wrze$nia 2010 r. w sprawie uznania ram prawnych i nadzorczych Japonii za réwnowazne
z wymogami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych (Dz.U. L 254
229.9.2010, s. 46).
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(7)  Zgodnie z trzecim warunkiem okreSlonym w art. 5 ust. 6 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 system
regulacyjny panstwa trzeciego musi zapobiegal ingerencji organéw nadzoru i innych organéw publicznych
w tym panstwie w tre$¢ ratingéw kredytowych i w metody ratingowe. W tym wzgledzie prawo zakazuje JFSA
ingerowania w tres¢ ratingéw kredytowych i metod ratingowych.

(8)  Ramy prawne i nadzorcze Japonii nadal spelniajg trzy warunki okre$lone pierwotnie w art. 5 ust. 6 rozporza-
dzenia (WE) nr 1060/2009. Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 462/2013 ()
wprowadzono jednak dodatkowe wymogi dla agencji ratingowych zarejestrowanych w Unii, zaostrzajac tym
samym ramy prawne i nadzorcze, ktérym podlegaja. Te dodatkowe wymogi obejmujg przepisy dotyczace
perspektyw ratingowych, zarzadzania konfliktami intereséw, wymogéw w zakresie poufnosci, jakosci metod
ratingowych oraz prezentacji i ujawniania ratingéw kredytowych.

(9)  Zgodnie z art. 2 akapit drugi pkt 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 462/2013 te dodatkowe wymogi maja
zastosowanie do celéw oceny réwnowaznosci ram prawnych i nadzorczych paristwa trzeciego od dnia 1 czerwca
2018 r.

(10) W tym kontekscie w dniu 13 lipca 2017 r. Komisja zwrdcila si¢ o porade do ESMA w sprawie réwnowaznosci
ram prawnych i nadzorczych miedzy innymi Japonii z tymi dodatkowymi wymogami wprowadzonymi rozporzg-
dzeniem (UE) nr 462/2013 oraz o jego opini¢ co do istotnosci ewentualnych réznic.

(11) W swojej opinii technicznej z dnia 17 listopada 2017 r. ESMA stwierdzil, ze ramy prawne i nadzorcze Japonii
dotyczace agencji ratingowych zawieraja wystarczajgce przepisy, ktére spelniaja dodatkowe wymogi
wprowadzone rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013.

(12) Rozporzadzeniem (UE) nr 4622013 wprowadzono — w art. 3 ust. 1 lit. w) rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009
— definicj¢ ,perspektywy ratingowej” i rozszerzono zakres stosowania niektorych wymogéw majacych
zastosowanie do ratingéw kredytowych na perspektywy ratingowe. Ramy prawne i nadzorcze Japonii zasadniczo
uwzgledniaja perspektywy ratingowe. Ramy te traktuja perspektywe ratingowa jako cze$¢ ratingu kredytowego
i przewidujg uprawnienia dla JFSA do monitorowania adekwatnosci perspektyw ratingowych w powigzaniu
z odno$nymi ratingami kredytowymi.

(13) W celu wzmocnienia postrzegania niezalezno$ci agencji ratingowych wobec ocenianych podmiotéw rozporza-
dzeniem (UE) nr 462/2013 rozszerzono — w art. 6 ust. 4, art. 6a i art. 6b rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 -
zakres stosowania przepisow dotyczacych konfliktéw interesow na konflikty powodowane przez akcjonariuszy
lub wspélnikéw posiadajacych znaczacy udzial w kapitale agencji ratingowej. Ramy prawne i nadzorcze Japonii
zobowigzuja agencje ratingowe do wprowadzenia $rodkéw majacych zapewnié, aby w procesie ustalania ratingu
kredytowego agencja ratingowa nie narazala na szkode intereséw inwestoréw, w szczegdlnosci w przypadku gdy
oceniany podmiot posiada co najmniej 5 % udzialéw w danej agengji ratingowej. Ponadto agencja ratingowa ma
catkowity zakaz przeprowadzania oceny ratingowej, jezeli posiada udzialy w ocenianym podmiocie.

(14) Rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 wprowadzono nowe przepisy majace na celu zapewnienie, aby informacje
poufne wykorzystywano wylacznie do celéw zwigzanych z dzialalnoscia w zakresie ratingu kredytowego
i chroniono przed oszustwem, kradzieza lub niewlasciwym wykorzystaniem. W tym celu w art. 10 ust. 2a
rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 zobowigzano agencje ratingowe do traktowania wszystkich ratingéw
kredytowych, perspektyw ratingowych i dotyczacych ich informacji jako informacji wewnetrznych do czasu ich
upublicznienia. W ramach prawnych i nadzorczych Japonii okre$lono szczegdlowe wymogi dotyczace dziatan,
ktére agencje ratingowe musza podejmowaé w celu ochrony informacji poufnych na temat emitentow.
WdroZzono zatem wiarygodne ramy stuzace ochronie przed niewlasciwym wykorzystaniem informacji poufnych.

(15) Rozporzadzenie (UE) nr 462/2013 ma na celu zwigkszenie poziomu przejrzystosci i jakoSci metod ratingowych.
Rozporzadzeniem tym wprowadzono — w sekcji D podsekcja I pkt 3 zalgcznika I do rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009 — obowigzek, zgodnie z ktérym agencje ratingowe musza zapewni¢ ocenianemu podmiotowi
mozliwos¢ wskazania ewentualnych bledéw merytorycznych przed publikacjg ratingu kredytowego lub
perspektywy ratingowej. Ramy prawne i nadzorcze Japonii zawieraja wymdg, zgodnie z ktérym agencje
ratingowe muszg ustanowi¢ polityke ratingowa okreslajacg metode formutowania i ujawniania swoich ratingéw
kredytowych. Polityka ratingowa powinna okre$la¢ wytyczne i metody umozliwiajace ocenianemu podmiotowi
sprawdzenie przed publikacja ratingu kredytowego, czy w ratingu kredytowym nie przedstawiono blednie stanu
faktycznego, oraz wyrazenie swojej opinii na temat ratingu kredytowego w rozsagdnym terminie.

(16) Rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 wprowadzono — w art. 8 ust. 5a, ust. 6 lit. aa) i ab) i ust. 7 rozporzadzenia
(WE) nr 1060/2009 — odpowiednie gwarancje majace zapewni¢, by jakiekolwiek zmiany metod ratingowych nie
skutkowaly mniej rygorystycznymi metodami. Podobnie w ramach prawnych i nadzorczych Japonii przewidziano
wymog, zgodnie z ktérym agencja ratingowa musi wprowadzi¢ $rodki, ktore gwarantujg, Ze informacje wykorzys-
tywane przy formulowaniu ratingu kredytowego sa wystarczajacej jakosci oraz ze metody ratingowe s rygorys-
tyczne i systematyczne.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 462/2013 z dnia 21 maja 2013 r. zmieniajace rozporzadzenie (WE)
nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych (Dz.U. L 146 z 31.5.2013,s. 1).
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(17) Rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 zaostrzono wymogi dotyczace prezentacji i ujawniania ratingéw
kredytowych. Zgodnie z art. 8 ust. 2 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i sekcja D podsekcja I pkt 2a
w zalaczniku I do tego rozporzadzenia do ujawnionych metod ratingowych, modeli i podstawowych zalozen
ratingowych agencja ratingowa dolacza jasne i latwo zrozumiale wytyczne wyjasniajace zalozenia, parametry,
ograniczenia i niewiadome dotyczace modeli i metod ratingowych stosowanych w ratingach kredytowych. Ramy
prawne i nadzorcze Japonii zawierajg wymogi majace zagwarantowad, ze agencje ratingowe przekazuja wystar-
czajace wytyczne, aby umozliwi¢ uzytkownikom ratingdw kredytowych ich zrozumienie. Istniejg takze wymogi
majgce zapewnic, aby agencje ratingowe dbaly o dokladno$¢ informacji ujawnianych zainteresowanym stronom.

(18) W celu wzmocnienia konkurencji i ograniczenia zakresu konfliktéw intereséw w sektorze agencji ratingowych
rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 wprowadzono — w sekcji E podsekcja Il zalgcznika 1 do rozporzadzenia
(WE) nr 1060/2009 — wymdg, zgodnie z ktérym oplaty pobierane przez agencje ratingowe za ratingi kredytowe
i ustugi dodatkowe powinny by¢ niedyskryminujace i oparte na rzeczywistych kosztach. Agencje ratingowe
zobowigzano w nim do ujawniania niektorych informacji finansowych. Jezeli chodzi o ochrone klientéw agencji
ratingowych i wymég, aby oplaty byly oparte na kosztach i niedyskryminujace, ramy prawne i nadzorcze Japonii
zawierajg podobne wymogi majace zapewni¢, by agencje ratingowe prowadzily swoja dzialalno$¢ w uczciwy
i rzetelny spos6b. Ramy te zobowiazujg agencje ratingowe do sporzadzania dla organu nadzoru — za kazdy rok
obrotowy — sprawozdania zawierajagcego wykaz 20 najwickszych klientéw i oplat uiszczonych przez kazdego
z nich w ciggu roku obrotowego oraz przyznaja organowi nadzoru uprawnienie do wystepowania o odpowiednie
informacje dotyczace polityki cenowej agencji ratingowych i konkretnych pobieranych przez nie oplat.

(19) W ocenie systemu regulacyjnego panstwa trzeciego Komisja kieruje si¢ zasadg proporcjonalnosci i podejsciem
opartym na analizie ryzyka. W $wietle przeanalizowanych czynnikéw ramy prawne i nadzorcze Japonii dotyczace
agencji ratingowych spelniajg warunki okre$lone w art. 5 ust. 6 akapit drugi rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009
i nadal nalezy je uznawal za réwnowazne z ramami prawnymi i nadzorczymi ustanowionymi tym rozporza-
dzeniem.

(20)  Ze wzgledu na pewno$¢ prawa nalezy przyja¢ nowa decyzje wykonawcza i w zwigzku z tym nalezy uchyli¢
decyzje 2010/578/UE.

(21)  Komisja, wspomagana przez ESMA, powinna nadal regularnie monitorowa¢ zmiany ram prawnych i nadzorczych
majacych zastosowanie do agencji ratingowych, zmiany na rynku oraz skuteczno$¢ wspélpracy w zakresie
nadzoru w odniesieniu do monitorowania i egzekwowania przepiséw w Japonii w celu zapewnienia stalego
przestrzegania odno$nych wymogdw.

(22)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji sq zgodne z opinia Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Do celéw art. 5 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 ramy prawne i nadzorcze Japonii dotyczgce agencji ratingowych
uznaje si¢ za rOwnowazne z wymogami rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009.

Artyku} 2

Decyzja 2010/578/UE traci moc.

Artykut 3

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 29 lipca 2019 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER
Przewodniczgcy
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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2019/1284
z dnia 29 lipca 2019 r.

w sprawie uznania ram prawnych i nadzorczych Hongkongu za réwnowaine z wymogami
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 w sprawie agencji
ratingowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrzesnia 2009 r.
w sprawie agencji ratingowych ('), w szczegdlnosci jego art. 5 ust. 6,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(I) W art. 5 ust. 6 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 upowazniono Komisje do przyjecia decyzji w sprawie
réwnowaznosci, w przypadku gdy ramy prawne i nadzorcze panstwa trzeciego gwarantuja, ze agencje ratingowe,
ktére uzyskaly zezwolenie lub zostaly zarejestrowane w tym panstwie trzecim, spelniajg prawnie wigzace wymogi
wynikajace z tego rozporzadzenia oraz podlegaja skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu wymogéw w tym
panstwie trzecim.

(2) Niniejsza decyzja w sprawie réwnowaznosci ma na celu umozliwienie agencjom ratingowym z Hongkongu -
o ile nie majag one znaczenia systemowego dla stabilnosci finansowej lub integralnosci rynkéw finansowych
w jednym panstwie czlonkowskim lub wigkszej ich liczbie — ubiegania si¢ o certyfikacje w Europejskim Urzedzie
Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA). Niniejsza decyzja w sprawie réwnowaznosci daje ESMA
mozliwo$¢ oceny tych agencji ratingowych indywidualnie w kazdym przypadku oraz przyznania im zwolnienia
z niektérych wymogdéw organizacyjnych majacych zastosowanie do agencji ratingowych dzialajacych w Unii
Europejskiej, w tym z wymogu fizycznej obecnosci w Unii Europejskiej.

(3)  Aby ramy prawne i nadzorcze panistwa trzeciego mozna bylo uznaé za réwnowazne, musza one spelniaé co
najmniej trzy warunki okreslone w art. 5 ust. 6 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009.

(4) W dniu 28 kwietnia 2014 r. Komisja przyjeta decyzje wykonawcza 2014/249/UE (3, w ktorej stwierdzila, ze te
trzy warunki sa spelnione, i uznala ramy prawne i nadzorcze Hongkongu dotyczace agencji ratingowych za
réwnowazne z wymogami rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 w obowigzujacym woéwczas brzmieniu.

(5)  Zgodnie z pierwszym warunkiem okre$lonym w art. 5 ust. 6 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 agencje
ratingowe w pafistwie trzecim musza podlegaé wymogowi uzyskania zezwolenia lub rejestracji oraz musza
réwniez podlega¢ skutecznemu biezacemu nadzorowi i egzekwowaniu wymogéw. Ramy prawne i nadzorcze
Hongkongu zawieraja wymog, zgodnie z ktorym agencje ratingowe i ich analitycy ratingowi, ktérzy $wiadcza
ustugi ratingowe w Hongkongu, musza posiada¢ licencje na $wiadczenie ustug ratingowych i podlega¢ nadzorowi
ze strony Komisji ds. Papieréw Warto$ciowych i Kontraktéw Terminowych Hongkongu (Securities and Futures
Commission, SFC). Ramy prawne i nadzorcze Hongkongu przyznaja SFC szeroki zakres uprawniefi gwarantu-
jacych tej komisji mozliwos¢ badania, czy agencje ratingowe wywiazuja si¢ ze swoich zobowigzan prawnych. SFC
moze nakaza¢ zaréwno osobom objetym, jak i nieobjetym regulacja przedstawienie informacji i dokumentéw
istotnych z punktu widzenia prowadzonego dochodzenia, w tym wykazéw transakcji, dokumentéw bankowych,
rejestrow  polaczent telefonicznych, rejestrow internetowych i informacji o beneficjentach rzeczywistych.
Uprawnienie to ma zastosowanie zarowno do oséb objetych dochodzeniem, jak i do tych, w przypadku ktérych
SFC ma uzasadnione powody, by sadzié, iz posiadaja informacje istotne dla dochodzenia. Ponadto, jezeli istnieje
obawa przed zniszczeniem lub usunigciem materialu dowodowego, ucieczka osoby objetej dochodzeniem lub
innymi problemami, SFC ma prawo dostgpu do prywatnych lokali zaréwno oséb objetych, jak i nieobjetych
regulacja na podstawie nakazu przeszukania wydanego przez organ sagdowy. Ponadto SFC posiada pelny zakres
uprawniefi do wszczecia postgpowania karnego, cywilnego, administracyjnego i podjecia innego rodzaju dziatan.
Obejmuje to uprawnienia administracyjne do nakladania sankcji dyscyplinarnych wobec os6b posiadajacych
licencje lub zarejestrowanych przez SFC, nakladania ograniczen na osoby posiadajace licencje lub zarejestrowane
w odniesieniu do ich dzialalno$ci gospodarczej, cofnigcia lub zawieszenia licencji osoby posiadajacej licencje lub
rejestracji osoby zarejestrowanej oraz do udzielenia nagany, nalozenia obowigzku lub nalozenia grzywny na
osobe posiadajacy licencje lub osobe zarejestrowang. SFC ma prawo zwrécié si¢ do wlasciwego sadu o wydanie
nakazu zaprzestania bezprawnych praktyk lub zarzadzen naprawczych. SFC prowadzi ponadto — oprdcz kontroli
na miejscu — takze nadzér zewnetrzny w formie kontaktéw z licencjonowanymi agencjami ratingowymi
majacych umozliwié temu organowi zrozumienie ich modeli i planéw biznesowych oraz ryzyka zwiazanego
z tego rodzaju dzialalno$cia, aby méc okresli¢ i oceni¢ ryzyko wynikajace z ich dziatalnosci. Informacje na temat

() Dz.U.L302217.11.2009,s.1.

(*) Decyzja wykonawcza Komisji 2014/249/UE z dnia 28 kwietnia 2014 r. w sprawie uznania ram prawnych i nadzorczych Hongkongu za
réwnowazne z wymogami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych (Dz.
U.L13223.5.2014,s.76).
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licencjonowanych agencji ratingowych gromadzone s za posrednictwem danych zglaszanych do SFC, w tym m.
in. zbadanych rocznych sprawozdan finansowych i rocznych sprawozdan z przegladéw kontrolnych. SFC
prowadzi réwniez postgpowania w sprawie skarg oraz naruszen zglaszanych przez same agencje ratingowe.
Ustalenia dotyczace wspdlpracy zawarte pomiedzy ESMA a SFC przewiduja wymiane informacji w zakresie
Srodkéw egzekwowania prawa i Srodkéw nadzorczych zastosowanych wobec agencji ratingowych prowadzacych
dzialalno$¢ transgraniczng.

(6)  Zgodnie z drugim warunkiem okre$lonym w art. 5 ust. 6 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 agencje ratingowe
w panstwie trzecim musza podlegal prawnie wigzacym przepisom, ktére sa réwnowazne z przepisami
okreslonymi w art. 6-12 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i w zalaczniku I do tego rozporzadzenia.
W ramach prawnych i nadzorczych Hongkongu ustanowiono szczegdtowe wymogi dotyczace tadu korpora-
cyjnego. Rada dyrektoréw i pracownicy odpowiedzialni za dzialalno$¢ objeta regulacjami ponosza gléwna
odpowiedzialno$¢ za zagwarantowanie utrzymania odpowiednich norm postgpowania i przestrzegania
wlasciwych procedur przez agencje ratingowa. Agencje ratingowe muszg mie¢ dwoch pracownikéw odpowie-
dzialnych za dzialalno$¢ objeta regulacjami, ktérzy musza by¢ zatwierdzeni przez SFC, a co najmniej jednym
z nich musi by¢ dyrektor wykonawczy w rozumieniu hongkoniskiego rozporzadzenia w sprawie papieréw
warto$ciowych i kontraktéw terminowych. Obowiazuja szeroko zakrojone przepisy dotyczace konfliktéw
intereséw, zobowigzujgce agencje ratingowe do wykrywania i eliminowania przypadkéw konfliktu interesu lub
zarzadzania takimi przypadkami oraz do stosowania rozwigza organizacyjnych zapewniajacych, aby interesy
gospodarcze agencji nie mialy wplywu na niezalezno$¢ i dokladno$¢ jej ratingdw kredytowych, jak réwniez
dotyczace wymogéw organizacyjnych, w tym w zakresie outsourcingu, prowadzenia rejestréw i poufnosci. Jezeli
chodzi o wymogi organizacyjne, agencje ratingowe muszg spelniaé wymogi dotyczgce m.in. zasad i procedur
stuzacych zapewnieniu przestrzegania obowiazkéw prawnych oraz istnienia stalej i skutecznej komorki
ds. nadzoru zgodnosci z prawem. Agencje ratingowe sa réwniez zobowigzane do ustanowienia komorki
ds. przegladu odpowiedzialnej za okresowe przeglady metod i modeli ratingowych oraz ich istotnych zmian.
Ramy prawne i nadzorcze Hongkongu zawierajg szeroki wachlarz wymogéw dotyczacych ujawniania informacjj,
takich jak wymég podawania ratingdw do wiadomosci publicznej oraz wymoég podawania co roku do
wiadomosci publicznej informacji na temat dzialalnoSci w zakresie ratingu i $wiadczenia ustug pomocniczych.
Ramy prawne i nadzorcze Hongkongu uznaje si¢ zatem za réwnowazne z wymogami rozporzadzenia w sprawie
agencji ratingowych w odniesieniu do zarzadzania konfliktami intereséw, wymogéw organizacyjnych, jakosci
ratingéw i metod ratingowych, wymogu ujawniania ratingéw kredytowych oraz obowigzku powszechnego
i okresowego ujawniania informacji na temat dzialalno$ci w zakresie ratingu kredytowego. Powinny one zatem
zapewnial réwnowazng ochrong, jezeli chodzi o rzetelno$¢ i przejrzysto$¢ agencji ratingowych, prawidtowe
zarzgdzanie agencjami ratingowymi oraz wiarygodno$¢ ich dzialalno$ci w zakresie ratingu kredytowego.

(7)  Zgodnie z trzecim warunkiem okrelonym w art. 5 ust. 6 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 system
regulacyjny panstwa trzeciego musi zapobiegal ingerencji organdéw nadzoru i innych organéw publicznych
w tym panstwie w tre§¢ ratingdw kredytowych i w metody ratingowe. Nie istniejg przepisy prawne, ktdry
upowaznialyby SFC lub jakikolwiek inny organ publiczny do wplywania na tre$¢ ratingéw kredytowych lub
metody ratingowe.

(8)  Ramy prawne i nadzorcze Hongkongu nadal spelniajg trzy warunki okreSlone pierwotnie w art. 5 ust. 6
rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009. Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 462/2013 ()
wprowadzono jednak dodatkowe wymogi dla agencji ratingowych zarejestrowanych w Unii, zaostrzajac tym
samym ramy prawne i nadzorcze, ktérym podlegaja. Te dodatkowe wymogi obejmuja prawnie wigzace przepisy
majgce zastosowanie do agencji ratingowych i dotyczace perspektyw ratingowych, zarzadzania konfliktami
intereséw, wymogéw w zakresie poufnosci, jakoSci metod ratingowych oraz prezentacji i ujawniania ratingéw
kredytowych.

(9)  Zgodnie z art. 2 akapit drugi pkt 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 462/2013 te dodatkowe wymogi maja
zastosowanie do celéw oceny réwnowaznosci ram prawnych i nadzorczych panstwa trzeciego od dnia 1 czerwca
2018 r.

(10) W tym kontekscie w dniu 13 lipca 2017 r. Komisja zwrdcila si¢ o porade do ESMA w sprawie réwnowaznoSci
ram prawnych i nadzorczych migedzy innymi Hongkongu z tymi dodatkowymi wymogami wprowadzonymi
rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 oraz o jego opini¢ co do istotnosci ewentualnych rdznic.

(11) W swojej opinii technicznej z dnia 17 listopada 2017 r. ESMA stwierdzil, ze ramy prawne i nadzorcze
Hongkongu dotyczace agencji ratingowych zawieraja wystarczajace przepisy, ktore spelniajg dodatkowe wymogi
wprowadzone rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013.

(12) Rozporzadzeniem (UE) nr 4622013 wprowadzono — w art. 3 ust. 1 lit. w) rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009
— definicj¢ ,perspektywy ratingowej” i rozszerzono zakres stosowania niektérych wymogéw majacych
zastosowanie do ratingdéw kredytowych na perspektywy ratingowe. Chociaz w ramach prawnych i nadzorczych
Hongkongu nie uznano wprost perspektyw ratingowych za pozycje odrebna i rézna od ratingu kredytowego, SFC
oczekuje — zwazywszy na szeroki zakres terminu ,rating kredytowy” w rozumieniu ram prawnych i nadzorczych
Hongkongu — ze przy tworzeniu perspektyw ratingowych przestrzegane bedg te same wymogi, ktére maja
zastosowanie do ratingéw kredytowych.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 462/2013 z dnia 21 maja 2013 r. zmieniajace rozporzadzenie (WE)
nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych (Dz.U. L 146 z 31.5.2013,s. 1).
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(13) W celu wzmocnienia postrzegania niezaleznosci agencji ratingowych wobec ocenianych podmiotéw rozporza-
dzeniem (UE) nr 462/2013 rozszerzono — w art. 6 ust. 4, art. 6a i art. 6b rozporzagdzenia (WE) nr 1060/2009 -
zakres stosowania przepisow dotyczacych konfliktéw intereséw na konflikty powodowane przez akcjonariuszy
lub wspdlnikéw posiadajacych znaczacy udzial w kapitale agencji ratingowej. Ramy prawne i nadzorcze
Hongkongu zobowiazuja agencje ratingowe do ustanowienia odpowiednich i skutecznych mechanizméw w celu
zapobiegania konfliktom intereséw, identyfikowania, eliminowania i ujawniania ich oraz zarzadzania nimi oraz
w celu zagwarantowania, Ze na agencje nie wplywaja utrzymywane przez nie stosunki gospodarcze. Chociaz
w przepisach prawa Hongkongu nie ma wyraZnego odniesienia do akcjonariuszy, jezeli istnieje potencjalny
konflikt intereséw, agencja ratingowa ma zakaz realizacji danego zlecenia.

(14) Rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 wprowadzono nowe przepisy majace na celu zapewnienie, aby informacje
poufne wykorzystywano wylacznie do celéw zwigzanych z dzialalnoicia w zakresie ratingu kredytowego
i chroniono przed oszustwem, kradziezg lub niewlasciwym wykorzystaniem. W tym celu w art. 10 ust. 2a
rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 zobowigzano agencje ratingowe do traktowania wszystkich ratingéw
kredytowych, perspektyw ratingowych i dotyczacych ich informacji jako informacji wewnetrznych do czasu ich
upublicznienia. Ramy prawne i nadzorcze Hongkongu zobowigzuja agencje ratingowe — w drodze szczegélowych
wymogoéw — do przyjecia procedur i mechanizméw shuzacych ochronie informacji poufnych dotyczacych
emitentéw. Wdrozono zatem wiarygodne ramy stuzace ochronie przed niewlasciwym wykorzystaniem informacji
poufnych.

(15) Rozporzadzenie (UE) nr 462/2013 ma na celu zwigkszenie poziomu przejrzystosci i jakoSci metod ratingowych.
Rozporzadzeniem tym wprowadzono — w sekcji D podsekcja I pkt 3 zalgcznika I do rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009 — obowiazek, zgodnie z ktérym agencje ratingowe muszg zapewni¢ ocenianemu podmiotowi
mozliwo$¢ wskazania ewentualnych bledéw merytorycznych przed publikacja ratingu kredytowego lub
perspektywy ratingowej. W ramach prawnych i nadzorczych Hongkongu wickszy nacisk kladzie si¢ na
obowigzek niezwlocznego podawania informacji o ratingu do wiadomosci uczestnikéw rynku, nie przewidziano
natomiast w nich szczegdlnego wymogu informowania ocenianego podmiotu przez agencje ratingowe o ratingu
kredytowym przed jego publikacja. Agencje ratingowe musza natomiast — gdy jest to wykonalne i stosowne —
informowa¢ oceniany podmiot wylacznie o informacjach o krytycznym znaczeniu oraz o gléwnych
przeslankach, na ktérych opiera¢ si¢ bedzie rating.

(16) Rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 wprowadzono — w art. 8 ust. 5a, ust. 6 lit. aa) i ab) i ust. 7 rozporzadzenia
(WE) nr 1060/2009 — odpowiednie gwarancje majace zapewnic, by jakiekolwiek zmiany metod ratingowych nie
skutkowaly mniej rygorystycznymi metodami. Ramy prawne i nadzorcze Hongkongu przewidujz wymog,
zgodnie z ktérym agencje ratingowe musza w pelni podawaé do wiadomosci publicznej wszelkie istotne zmiany
w stosowanych przez nie metodach. Ponadto ramy te zobowigzuja agencje ratingowe do ujawnia tych istotnych
zmian — gdy jest to wykonalne i stosowne — zanim wejda one w zycie. W przypadku jakichkolwiek zmian
w metodach, modelach lub podstawowych zalozeniach ratingowych stosowanych przy sporzadzaniu jakich-
kolwiek ratingéw kredytowych agencja ratingowa ma obowigzek niezwlocznie ujawni¢ prawdopodobny zakres
ratingéw kredytowych, na ktére zmiany beda mialy wplyw, z zastosowaniem tych samych $rodkéw komunikacji,
ktérych uzyto w przypadku rozpowszechniania odno$nych ratingéw kredytowych.

(17) Rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 zaostrzono wymogi dotyczace prezentacji i ujawniania ratingéw
kredytowych. Zgodnie z art. 8 ust. 2 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i sekcja D podsekcja I pkt 2a
w zalaczniku I do tego rozporzadzenia do ujawnionych metod ratingowych, modeli i podstawowych zalozen
ratingowych agencja ratingowa dolacza jasne i latwo zrozumiale wytyczne wyjasniajace zalozenia, parametry,
ograniczenia i niewiadome dotyczace modeli i metod ratingowych stosowanych w ratingach kredytowych. Ramy
prawne i nadzorcze Hongkongu zawieraja wymogi majgce zagwarantowal, ze agencje ratingowe przekazuja
wystarczajgce wytyczne, aby umozliwi¢ uzytkownikom ratingdéw kredytowych ich zrozumienie. Istnieje rowniez
wymog przekazywania przez agencje ratingowa organowi nadzoru co sze$¢ miesiecy informacji dotyczacych jej
dzialalnosci.

(18) W celu wzmocnienia konkurencji i ograniczenia zakresu konfliktéw interesow w sektorze agencji ratingowych
rozporzadzeniem (UE) nr 462/2013 wprowadzono — w sekcji E podsekcja II zalacznika I do rozporzadzenia
(WE) nr 1060/2009 — wymég, zgodnie z ktérym oplaty pobierane przez agencje ratingowe za ratingi kredytowe
i ustugi dodatkowe powinny by¢ niedyskryminujace i oparte na rzeczywistych kosztach. Agencje ratingowe
zobowigzano w nim do ujawniania niektorych informacji finansowych. Ramy prawne i nadzorcze Hongkongu
zobowigzuja agencje ratingowe do przechowywania dokumentacji dotyczacej prowadzonej dzialalnosci zgodnie
z wszystkimi wymogami ustawowymi przez okreSlony okres, podawania do wiadomosci publicznej ogélnego
charakteru ustalent dotyczacych wynagrodzen zawieranych z ocenianymi podmiotami oraz zglaszania lacznej
kwoty dochodu z tytulu $wiadczenia ustug w zakresie ratingu kredytowego, a takze nadajg organowi nadzoru
uprawnienie do zadania tych informacji. Jezeli chodzi o $rodki stuzace ochronie klientéw i gwarantujgce ich
sprawiedliwe traktowanie, istnieje ogdlny wymaog sprawiedliwego traktowania klientow.

(19) W ocenie systemu regulacyjnego pafstwa trzeciego Komisja kieruje si¢ zasadg proporcjonalnoici i podejsciem
opartym na analizie ryzyka. W $wietle przeanalizowanych lacznie czynnikéw oraz opinii technicznej wydanej
przez ESMA ramy prawne i nadzorcze Hongkongu dotyczace agencji ratingowych spelniaja warunki okrelone
w art. 5 ust. 6 akapit drugi rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i nadal nalezy je uznawaé za réwnowazne
z ramami prawnymi i nadzorczymi ustanowionymi tym rozporzadzeniem.
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(20)  Ze wzgledu na pewnos¢ prawa nalezy przyjaé nowa decyzje wykonawczg i w zwigzku z tym nalezy uchyli¢
decyzje wykonawczg 2014/249/UE.

(21)  Komisja, wspomagana przez ESMA, powinna nadal regularnie monitorowaé zmiany ram prawnych i nadzorczych
majgcych zastosowanie do agencji ratingowych, zmiany na rynku oraz skuteczno$¢ wspdlpracy w zakresie
nadzoru w odniesieniu do monitorowania i egzekwowania przepisow w Hongkongu w celu zapewnienia statego
przestrzegania odnos$nych wymogow.

(22)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji s zgodne z opinia Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Do celow art. 5 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 ramy prawne i nadzorcze Hongkongu dotyczace agencji
ratingowych uznaje si¢ za réwnowazne z wymogami rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009.

Artykut 2

Decyzja wykonawcza 2014/249/UE traci moc.

Artykut 3

Niniejsza decyzja wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 29 lipca 2019 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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SPROSTOWANIA

Sprostowanie do dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady nr 2014/41/UE z dnia 3 kwietnia
2014 r. w sprawie europejskiego nakazu dochodzeniowego w sprawach karnych

(Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej L 130 z dnia 1 maja 2014 r.)

Strona 4, motyw 23:

zamiast: ,(23) Wydatki powstale na terenie panstwa wykonujgcego zwigzane z wykonaniem END powinny by¢
ponoszone wylacznie przez to panstwo, zgodnie z 0gdlng zasada wzajemnego uznawania. Jednak
wykonanie END moze wigzal si¢ ze szczegblnie wysokimi kosztami po stronie panstwa
wykonujacego. Takie szczegdlnie wysokie koszty moga by¢ zwigzane na przyklad ze skompliko-
wanymi opiniami bieglych lub szeroko zakrojonymi operacjami policyjnymi lub tez dtugotrwatymi
dzialaniami obserwacyjnymi. Takie koszty powinny przeszkodzi¢ wykonaniu END, a organy
wydajace i wykonujace powinny postaraé si¢ okresli¢, ktore koszty nalezy uznaé za szczegélnie
wysokie. ...",

powinno byé:  ,(23) Wydatki powstale na terenie panstwa wykonujacego zwigzane z wykonaniem END powinny by¢
ponoszone wylgcznie przez to panstwo, zgodnie z og6lng zasadg wzajemnego uznawania. Jednak
wykonanie END moze wigzaé si¢ ze szczegdlnie wysokimi kosztami po stronie panstwa
wykonujacego. Takie szczegdlnie wysokie koszty moga by¢ zwigzane na przyklad ze skompliko-
wanymi opiniami bieglych lub szeroko zakrojonymi operacjami policyjnymi lub tez dtugotrwatymi
dzialaniami obserwacyjnymi. Takie koszty nie powinny przeszkodzi¢ wykonaniu END, a organy
wydajace i wykonujgce powinny postaral si¢ okresli¢, ktore koszty nalezy uznaé za szczegdlnie
wysokie. ...".
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