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(Akty ustawodawcze)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2016/1033
z dnia 23 czerwca 2016 r.

zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych,

rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku oraz rozporzadzenie (UE)

nr 909/2014 w sprawie usprawnienia rozrachunku papieréw warto$ciowych w Unii Europejskiej i
w sprawie centralnych depozytéw papieréw wartoSciowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
PARLAMENT EUROPE]JSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,
po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,
uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (1),
uwzgledniajagc opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego (3,
stanowiac zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawczg (),
a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 (*) oraz dyrektywa Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/65/UE () (zwane lacznie ,nowymi ramami prawnymi”) sa jednymi z wazniejszych aktéw ustawoda-
wezych w dziedzinie finanséw przyjetych w nastepstwie kryzysu finansowego w odniesieniu do rynkéw papieréw
warto§ciowych, posrednikéw inwestycyjnych i systeméw obrotu. Te nowe ramy prawne, ktdre zastepuja
dyrektywe 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (), wzmacniaja ustanowione w niej przepisy.

(2)  Nowe ramy prawne reguluja wymogi majace zastosowanie do firm inwestycyjnych, rynkéw regulowanych,
dostawcéw ustug w zakresie udostgpniania informacji oraz firm z pafistw trzecich $wiadczacych ustugi
inwestycyjne lub prowadzace dzialalno$¢ inwestycyjng w Unii. Harmonizuja one system limitéw pozycji
w towarowych instrumentach pochodnych w celu poprawy przejrzystosci, wspierania prawidlowej wyceny i
zapobiegania naduzyciom na rynku. Wprowadzajg one réwniez zasady dotyczace handlu algorytmicznego o

(") Opiniaz dnia 29 kwietnia 2016 r. (dotychczas nicopublikowana w Dzienniku Urzedowym).

(¥) Opinia z dnia 26 maja 2016 r. (dotychczas nieopublikowana w Dzienniku Urzgdowym).

(}) Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 7 czerwca 2016 r. (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzgdowym) oraz decyzja
Rady z dnia 17 czerwca 2016 r. (dotychczas nieopublikowana w Dzienniku Urzedowym).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw
finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 173 2 12.6.2014, s. 84).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U.L 1732 12.6.2014, 5. 349).

(°) Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych
zmieniajaca dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajaca
dyrektywe Rady 93/22/EWG (Dz.U.L 145 z 30.4.2004, s. 1).



L 175/2 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 30.6.2016

wysokiej czestotliwosci i ulepszaja nadzér nad rynkami finansowymi poprzez harmonizacje kar administra-
cyjnych. W oparciu o obecnie obowiazujace zasady nowe ramy prawne zwigkszajg rowniez ochrong inwestoréw
poprzez wprowadzenie surowych wymogéw organizacyjnych oraz wymogéw w zakresie prowadzenia
dzialalnosci. Nowe przepisy maja by¢ stosowane od dnia 3 stycznia 2017 r.

(3)  Nowe ramy prawne nakladajg na systemy obrotu i podmioty systematycznie internalizujgce transakcje wymog
przekazywania wlasciwym organom danych referencyjnych dotyczacych instrumentéw finansowych, ktére
w jednolity sposéb opisuja cechy kazdego instrumentu finansowego, do ktérego ma zastosowanie dyrektywa
2014/65|UE. Dane te s3 rowniez wykorzystywane do innych celéw, na przyklad do obliczania progéw
przejrzystosci i plynnosci oraz sprawozdan dotyczacych pozycji w towarowych instrumentach pochodnych.

(4) W celu efektywnego i zharmonizowanego gromadzenia danych Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierdéw
Warto$ciowych (,EUNGIPW”) wspdlnie z wlasciwymi organami krajowymi tworzg nowa infrastrukture, system
danych referencyjnych dotyczacych instrumentéw finansowych (ang. Financial Instruments Reference Data System
— FIRDS), do celéw gromadzenia danych. FIRDS obejmie szeroka game instrumentéw finansowych wchodzacych
w zakres rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 i powigze ze sobg strumienie danych pochodzace z EUNGIiPW,
wlasciwych organéw krajowych i systeméw obrotu w calej Unii. Zdecydowang wigkszo$¢ nowych systeméw
informatycznych stanowigcych podstawe FIRDS trzeba bedzie dopiero stworzyé w oparciu o nowe parametry.

(5)  Ze wzgledu na zlozono$¢ nowych ram prawnych i konieczno$¢ przyjecia bardzo duzej liczby aktéw
delegowanych i wykonawczych date rozpoczecia stosowania rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 odroczono o
30 miesigcy od daty wejScia w Zycie. Mimo tego wyjatkowo dlugiego okresu zainteresowane strony, takie jak
platformy obrotu, wlaiciwe organy krajowe i EUNGIiPW, nie sa w stanie zapewni¢ gotowosci i operacyjnosci
niezbednej infrastruktury stuzacej do gromadzenia danych w terminie do dnia 3 stycznia 2017 r. Jest to
spowodowane iloscia i ztozono$cig danych, ktére muszg zosta¢ zgromadzone i przetworzone po to, by nowe
ramy prawne mogly zacza¢ dzialal, w szczeg6lnoSci w kwestiach zglaszania transakeji, wyliczenn zwigzanych
z przejrzystoécig oraz sprawozdan dotyczacych pozycji w towarowych instrumentach pochodnych.

(6)  Brak niezbednej infrastruktury stuzacej do gromadzenia danych wplywaltby na nowe ramy prawne. Bez danych
nie byloby mozliwe precyzyjne okreslenie instrumentéw finansowych wchodzacych w zakres nowych ram
prawnych. Ponadto nie byloby mozliwe dostosowanie zasad przejrzystosci przedtransakcyjnej i posttransakcyjnej,
aby ustali¢, ktére instrumenty sg plynne oraz kiedy nalezy przyzna¢ zwolnienie z publikacji lub jej odroczenie.

(7) W przypadku braku niezbednej infrastruktury stuzacej do gromadzenia danych systemy obrotu i firmy
inwestycyjne nie bylyby w stanie zglasza¢ wlasciwym organom przeprowadzonych transakcji. Bez sprawozdan
dotyczacych pozycji w towarowych instrumentach pochodnych trudno byloby wyegzekwowaé limity pozycji
w odniesieniu do takich towarowych instrumentéw pochodnych. Brak sprawozdan dotyczacych pozycji
ograniczytby mozliwo$¢ skutecznego wykrywania przypadkéw naruszenia limitéw pozycji. Wiele wymogéw
w odniesieniu do handlu algorytmicznego réwniez jest zaleznych od danych.

(8)  Brak niezbednej infrastruktury sluzacej do gromadzenia danych réwniez utrudnilby firmom inwestycyjnym
stosowanie zasad jak najlepszego wykonania zleceft. Systemy obrotu i podmioty systematycznie internalizujace
transakcje nie bylyby w stanie publikowa¢ danych dotyczacych jakosci realizacji transakcji w tych systemach.
Firmy inwestycyjne nie otrzymalyby waznych danych dotyczacych wykonania zlecen, ktére pomagajg im okresli¢
najlepszy sposob wykonania zlecenia od danego klienta.

(9)  Aby zagwarantowaé pewno$¢ prawa i w celu unikniecia potencjalnych zakl6cent rynku, konieczne i uzasadnione
jest podjecie pilnych dziatan w celu odroczenia rozpoczecia stosowania nowych ram prawnych w calosci, w tym
wszystkich przyjetych na ich mocy aktéw delegowanych i wykonawczych.

(10)  Proces wdrazania infrastruktury stuzacej do gromadzenia danych obejmuje pigé etapéw: wymogi dotyczace
prowadzenia dzialalnosci, specyfikacje, opracowanie, testowanie i zastosowanie. Wedlug szacunkéw EUNGiPW
etapy te zostang zakoniczone do stycznia 2018 r., pod warunkiem ze do czerwca 2016 r. osiagnieta zostanie
pewno$¢ prawa w odniesieniu do ostatecznych wymogdéw w ramach odpowiednich regulacyjnych standardéw
technicznych.

(11) W $wietle wyjatkowych okolicznosci i w celu umozliwienia EUNGiPW, wlasciwym organom krajowym i zaintere-
sowanym stronom zakoriczenia operacyjnego wdrazania nalezy odroczy¢ date rozpoczecia stosowania rozporzg-
dzenia (UE) nr 600/2014 o 12 miesi¢cy, do dnia 3 stycznia 2018 r. Nalezy odpowiednio odroczy¢ sprawozdania

i przeglady.
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(12) Firmy inwestycyjne czesto realizujg — na wlasny rachunek lub w imieniu klientéw — transakcje na instrumentach
pochodnych i innych instrumentach finansowych lub aktywach finansowych, ktére obejmuja szereg wzajemnie
powigzanych i zaleznych transakcji. Takie transakcje pakietowe umozliwiajg firmom inwestycyjnym i ich
klientom lepsze zarzadzanie ponoszonymi przez nich ryzykami, gdyz cena kazdego komponentu transakcji
pakietowej odzwierciedla ogélny profil ryzyka pakietu, a nie biezacg cene rynkowa kazdego komponentu.
Transakcje pakietowe mogg przybieraé rézne formy, takie jak zamiana na aktywa fizyczne, strategie handlowe
realizowane w systemach obrotu lub zindywidualizowane transakcje pakietowe, dlatego tez przy kalibrowaniu
majgcego zastosowanie systemu przejrzystosci nalezy uwzgledni¢ te specyficzne cechy. W zwigzku z tym
wlaiciwe jest okreSlenie na potrzeby rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 szczegdlnych okolicznosci, w jakich
wymogi przejrzystosci przedtransakcyjnej nie powinny mie¢ zastosowania do zlecenn dotyczacych takich
transakcji pakietowych ani do Zadnego z indywidualnych komponentéw takich zlecen.

(13) Skuteczne i wlasciwe wydaje si¢ powierzenie EUNGIiPW, jako organowi dysponujacemu wysokim poziomem
wiedzy specjalistycznej, zadania opracowania — celem przedlozenia Komisji — projektu regulacyjnych standardéw
technicznych, ktére nie wymagaja podejmowania decyzji o charakterze politycznym, w odniesieniu do metodyki
na potrzeby wskazywania zleceni pakietowych, na ktore jest pltynny rynek. Komisja powinna przyjaé ten projekt
regulacyjnych standardéw technicznych w drodze aktéw delegowanych zgodnie z art. 290 Traktatu o funkcjo-
nowaniu Unii Europejskiej oraz zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1095/2010 ().

(14) Uznaje sig, ze transakcje finansowane z uzyciem papieréw wartoSciowych, zgodnie z definicja zawarta
w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 (), nie prowadza do ustalania poziomu cen
rynkowych na podstawie czynnikéw podazy i popytu i Ze byloby stosowne, aby przepisy tytutu II i tytulu III
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 nie mialy zastosowania do tych transakgji.

(15) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 () ustanawia wymogi dotyczace
gromadzenia danych referencyjnych dotyczacych instrumentéw finansowych. Dane te, gromadzone za pomoca
FIRDS, wykorzystuje si¢ do okreslenia instrumentéw finansowych, ktére wchodza w zakres rozporzadzenia (UE)
nr 596/2014. Rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 r. jest stosowane od dnia 3 lipca 2016 r. Niemniej jednak
FIRDS nie uzyska pelnej gotowosci do dzialania przed styczniem 2018 r. W zwigzku z tym nalezy odroczy¢ date
rozpoczecia stosowania art. 4 ust. 2 i 3 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 do dnia 3 stycznia 2018 r.

(16) Rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 zawiera odeslanie do daty rozpoczecia stosowania nowych ram prawnych.
Aby zapewni¢, by odestania w rozporzadzeniu (UE) nr 596/2014 do zorganizowanych platform obrotu, rynkéw
rozwoju MSP, uprawniefi do emisji lub produktéw sprzedawanych na aukcji na podstawie uprawniet do emisji
nie mialy zastosowania do dnia rozpoczecia stosowania rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 i dyrektywy
2014/65|UE, nalezy dostosowa¢ art. 39 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, zgodnie z ktérym odestania te
odczytuje si¢ jako odestania do dyrektywy 2004/39/WE, uwzgledniajac odroczenie terminu rozpoczecia
stosowania tych aktéw.

(17)  Rozrachunek transakcji na papierach wartosciowych jest blisko zwigzany z obrotem papierami warto$ciowymi.
W zwigzku z tym w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 () znajduja si¢
odestania do daty rozpoczecia stosowania nowych ram prawnych. Przed tg data odestania do rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014 i dyrektywy 2014/65/UE powinny byl odczytywane jako odestania do dyrektywy
2004/39/WE. Ponadto w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014 utworzono przejciowy system stosowania zasad
dyscypliny rozrachunku wobec wielostronnych platform obrotu (MTF) ubiegajacych si¢ o rejestracje jako rynki
rozwoju MSP zgodnie z dyrektywa 2014/65|UE.

(18)  Aby zapewni¢, by odestanie do dyrektywy 2004/39/WE w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014 obowiazywato do
odroczonej daty rozpoczecia stosowania nowych ram prawnych, oraz aby zostaly utrzymane przepisy
przejsciowe dotyczace MTF ubiegajacych sig o rejestracje jako rynki rozwoju MSP na podstawie rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014, dzigki czemu MTF beda mialy wystarczajacg ilos¢ czasu na ubieganie si¢ o takg rejestracje na
podstawie dyrektywy 2014/65/UE, nalezy zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr 909/2014.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77[WE (Dz.U.L 3312 15.12.2010, s. 84).

(¥ Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.U.L 337223.12.2015,5. 1).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporza-
dzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124|WE, 2003/125/WEi2004/72/WE (Dz.U.L 1732 12.6.2014,s.1).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku
papieréw warto§ciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papieréw warto$ciowych, zmieniajace dyrektywy
98/26/WEi2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U.L 257 2 28.8.2014,s. 1).
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(19) Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, (UE) nr 596/2014 i (UE) nr 909/2014,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

W rozporzadzeniu (UE) nr 600/2014 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
1) wart. 1 dodaje si¢ nastepujacy ustep:

,5a.  Przepisy tytutu II i tytulu III niniejszego rozporzadzenia nie maja zastosowania do transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw warto$ciowych, zgodnie z definicja w art. 3 pkt 11 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2015/2365 (¥).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakeji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 337 z 23.12.2015, 5. 1).”;

2) wart. 2 ust. 1 dodaje si¢ nastepujgce punkty:

,48) »zamiana na aktywa fizyczne« oznacza transakcj¢ na instrumencie pochodnym lub innym instrumencie
finansowym zalezng od jednoczesnego przekazania réwnowaznej ilosci fizycznych aktywoéw bazowych;

49) »zlecenie pakietowe« oznacza zlecenie wyceniane jako pojedyncza jednostka:

a) do celéw przeprowadzenia zamiany na aktywa fizyczne; lub

b) na co najmniej dwoch instrumentach finansowych — do celéw realizacji transakcji pakietowej;
50) »transakcja pakietowa« oznacza:

a) zamiang na aktywa fizyczne; lub

b) transakcje obejmujacy realizacje co najmniej dwoch transakeji skladowych na instrumentach finansowych,
ktéra spetnia wszystkie ponizsze kryteria:

(i) transakcja jest realizowana migedzy co najmniej dwoma kontrahentami;

(i) kazdy komponent transakcji wigze si¢ ze znaczacym ryzykiem ekonomicznym lub finansowym, ktére
jest zwigzane z wszystkimi pozostalymi komponentami;

(ili) realizacja kazdego komponentu nastgpuje réwnoczeSnie z realizacja wszystkich pozostalych
komponentéw i jest od nich zalezna.”;

3) w art. 4 ust. 7 date ,3 stycznia 2017 r.” zastepuje si¢ data ,3 stycznia 2018 r.”, a date ,3 stycznia 2019 r.” zastepuje
si¢ datg ,,3 stycznia 2020 r.”;

4) wart. 5 ust. 8 date ,3 stycznia 2016 r.” zastepuje si¢ datg ,3 stycznia 2017 r.”;
5) w art. 8 ust. 1 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,Operatorzy rynku oraz firmy inwestycyjne prowadzace system obrotu podaja do publicznej wiadomosci biezace
ceny kupna i sprzedazy oraz poziom zainteresowania zawarciem transakcji po tych cenach, oglaszanych za posred-
nictwem ich systeméw dla obligacji, strukturyzowanych produktéw finansowych, uprawnien do emisji,
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu w danym systemie obrotu oraz zleceni pakietowych.”;

6) wart. 9 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

a) w ust. 1 dodaje si¢ nastgpujace litery:

,d) zlecen do celéw przeprowadzenia zamiany na aktywa fizyczne;
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e) zlecen pakietowych, ktdre spelniaja jeden z nastepujacych warunkéw:

(i) co najmniej jeden z ich komponentéw jest instrumentem finansowym, na ktéry nie ma ptynnego rynku,
chyba ze istnieje plynny rynek na zlecenie pakietowe jako calos¢;

(i) co najmniej jeden z ich komponentéw jest komponentem o duzej skali w poréwnaniu z normalng
wielko$cig rynkowa, chyba ze istnieje plynny rynek na zlecenie pakietowe jako calosé;

(i) wszystkie jego komponenty sa realizowane w systemach umozliwiajacych kwotowanie lub w systemach
glosowych i s3 powyzej wielkoci specyficznej dla danego instrumentu.”;

b) dodaje si¢ nastepujacy ustep:

,2a.  Wlasciwe organy maja mozliwo$¢ zastosowania zwolnienia z obowigzku, o ktérym mowa w art. 8
ust. 1, wzgledem poszczeg6lnych komponentéw zlecenia pakietowego.”;

¢) dodaje si¢ nastepujace ustepy:

,6.  Aby zapewni¢ spdjne stosowanie ust. 1 lit. €) ppkt (i) i (i), EUNGiPW opracuje projekt regularnych
standardow technicznych w celu ustalenia metodyki na potrzeby wskazywania zleceri pakietowych, na ktére jest
plynny rynek. Opracowujac taka metodyke na potrzeby wskazywania, czy istnieje ptynny rynek na dane zlecenie
pakietowe jako calos¢, EUNGIiPW ocenia, czy pakiety sa standaryzowane i czgsto znajduja si¢ w obrocie.

EUNGIPW przedstawi Komisji projekt tych regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 28 lutego 2017 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

7) w art. 18 dodaje si¢ nastepujacy ustep:

,11. W odniesieniu do zlecenia pakietowego i bez uszczerbku dla ust. 2, obowiazki wynikajace z niniejszego
artykulu maja zastosowanie wylacznie do zlecenia pakietowego jako calosci, a nie do kazdego z komponentow
zlecenia pakietowego z osobna.”;

8) wart. 19 ust. 1 date ,3 stycznia 2019 r.” zastepuje si¢ data ,3 stycznia 2020 r.”;
9) wart. 26 ust. 10 date ,3 stycznia 2019 r.” zastepuje si¢ datg ,3 stycznia 2020 r.”;

10) w art. 35 ust. 5 date ,3 stycznia 2017 r.” zastepuje si¢ datg ,,3 stycznia 2018 r.”, a date ,,3 lipca 2019 r.” zastepuje
si¢ datg ,,3 lipca 2020 r.”;

11) w art. 37 ust. 2 dat¢ ,,3 stycznia 2017 r.” zastepuje si¢ datg ,,3 stycznia 2018 r.”;
12) w art. 52 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) wust. 1 date¢ ,3 marca 2019 r.” zastegpuje si¢ datg ,3 marca 2020 r.”;

b) w ust. 4 date ,,3 marca 2019 r.” zastepuje si¢ datg ,,3 marca 2020 r.”;

¢) wust. 5 datg ,3 marca 2019 r.” zastgpuje si¢ datg ,3 marca 2020 r.”;

d) w ust. 6 dat¢ ,3 marca 2019 r.” zastgpuje si¢ datg ,3 marca 2020 r.”;

e) wust. 7 date ,3 lipca 2019 r.” zastepuje si¢ data ,,3 lipca 2020 r.”;

f) wust. 8 date ,3 lipca 2019 r.” zastepuje si¢ data ,3 lipca 2020 r.”;

g) w ust. 9 akapit pierwszy date ,3 lipca 2019 r.” zastepuje si¢ datg ,3 lipca 2020 r.”;
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h) w ust. 9 akapit drugi date ,3 lipca 2021 r.” zastepuje si¢ datg ,,3 lipca 2022 r.”;

i) w ust. 10 akapit pierwszy date ,3 lipca 2019 r.” zastepuje si¢ datg ,3 lipca 2020 r.”;

j) wust. 11 datg ,3 lipca 2019 r.” zastepuje si¢ datg ,3 lipca 2020 r.”;

k) w ust. 12 akapit drugi date ,3 stycznia 2017 r.” zastepuje si¢ datg ,,3 stycznia 2018 r.;
13) wart. 54 ust. 2 akapit pierwszy date ,3 lipca 2019 r.” zastepuje si¢ datg ,3 lipca 2020 r.”;
14) w art. 55 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 3 stycznia 2018 r.”;
b) akapit czwarty otrzymuje brzmienie:

,Niezaleznie od akapitu drugiego art. 37 ust. 1, 2 i 3 stosuje si¢ od dnia 3 stycznia 2020 r.".

Artykut 2

W art. 39 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,2.  Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 3 lipca 2016 r., z nastgpujacymi wyjatkami:
a) art. 4 ust. 2 i 3 stosuje si¢ od dnia 3 stycznia 2018 r.; oraz

b) art. 4 ust. 41 5, art. 5 ust. 6, art. 6 ust. 51 6, art. 7 ust. 5, art. 11 ust. 9, 10 i 11, art. 12 ust. 5, art. 13 ust. 7
i 11, art. 16 ust. 5, art. 17 ust. 2 akapit trzeci, art. 17 ust. 3, 10 1 11, art. 18 ust. 9, art. 19 ust. 13, 14 1 15,
art. 20 ust. 3, art. 24 ust. 3, art. 25 ust. 9, art. 26 ust. 2 akapity drugi, trzeci i czwarty, art. 32 ust. 5 i art. 33
ust. 5, ktére stosuje si¢ od dnia 2 lipca 2014 r.”;

b) w ust. 4 akapit pierwszy date ,3 stycznia 2017 r.” zastepuje si¢ datg ,3 stycznia 2018 r.”;

¢) w ust. 4 akapit drugi date ,3 stycznia 2017 r.” zastepuje si¢ datg ,3 stycznia 2018 r.”.

Artykut 3

W art. 76 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) wust. 5 akapit drugi lit. b) date ,13 czerwca 2017 r.” zastepuje si¢ datg ,13 czerwca 2018 r.”;

b) ust. 7 date ,3 stycznia 2017 r.” zastepuje si¢ data ,3 stycznia 2018 r.”.

Artykut 4

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie nastgpnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.
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Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich

panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 23 czerwca 2016 r.

W imieniu Rady
A.G. KOENDERS

Przewodniczgcy

W imieniu Parlamentu Europejskiego
M. SCHULZ

Przewodniczgcy
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DYREKTYWY

DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2016/ 1034
z dnia 23 czerwca 2016 r.

zmieniajaca dyrektywe 2014/65/UE w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPE]JSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 53 ust. 1,
uwzgledniajgc wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajgc opini¢ Europejskiego Banku Centralnego ('),

uwzgledniajgc opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego (),

stanowigc zgodnie ze zwykla procedura ustawodawczg (%),

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 (*) oraz dyrektywa Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/65/UE () (zwane lgcznie ,nowymi ramami prawnymi”) sa jednymi z wazniejszych aktéw ustawoda-
wezych w dziedzinie finanséw przyjetych w nastepstwie kryzysu finansowego w odniesieniu do rynkéw papieréw
warto$ciowych, posrednikéw inwestycyjnych i systeméw obrotu. Te nowe ramy prawne, ktdre zastepuja
dyrektywe 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (%), wzmacniajg ustanowione w niej przepisy.

(2)  Nowe ramy prawne regulujg wymogi majace zastosowanie do firm inwestycyjnych, rynkéw regulowanych i
dostawcéw ustug w zakresie udostepniania informacji, oraz firm z panstw trzecich $wiadczacych ustugi
inwestycyjne lub prowadzace dzialalno$¢ inwestycyjng w Unii. Harmonizuja one system limitéw pozycji
w towarowych instrumentach pochodnych w celu poprawy przejrzystosci, wspierania prawidlowej wyceny i
zapobiegania naduzyciom na rynku. Wprowadzajg one réwniez zasady dotyczace handlu algorytmicznego o
wysokiej czestotliwosci i ulepszajg nadzér nad rynkami finansowymi poprzez harmonizacje kar administra-
cyjnych. W oparciu o obecnie obowiazujace zasady nowe ramy prawne zwigkszaja rowniez ochrone inwestoréw
poprzez wprowadzenie surowych wymogéw organizacyjnych oraz wymogéw w zakresie prowadzenia
dzialalno$ci. Panstwa czlonkowskie maja obowigzek dokonaé transpozycji dyrektywy 2014/65/UE do dnia
3 lipca 2016 .

(3)  Nowe ramy prawne nakladaja na systemy obrotu i podmioty systematycznie internalizujgce transakcje wymég
przekazywania wlaSciwym organom danych referencyjnych dotyczacych instrumentéw finansowych, ktore
w jednolity sposob opisujg cechy kazdego instrumentu finansowego, do ktérego ma zastosowanie dyrektywa
2014/65|UE. Dane te s3 rowniez wykorzystywane do innych celéw, na przyklad do obliczania progéw
przejrzystosci i plynnosci oraz sprawozdani dotyczacych pozycji w towarowych instrumentach pochodnych.

(") Opiniaz dnia 29 kwietnia 2016 r. (dotychczas nieopublikowana w Dzienniku Urzedowym)

(¥) Opinia z dnia 26 maja 2016 r. (dotychczas nieopublikowana w Dzienniku Urzgdowym).

(}) Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 7 czerwca 2016 r. (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzgdowym) oraz decyzja
Rady z dnia 17 czerwca 2016 r.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw
finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 173 2 12.6.2014, s. 84).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U.L 1732 12.6.2014, 5. 349).

(°) Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych
zmieniajaca dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajaca
dyrektywe Rady 93/22/EWG (Dz.U.L 145 z 30.4.2004, s. 1).
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(4) W celu efektywnego i zharmonizowanego gromadzenia danych Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw
Wartosciowych (,EUNGIPW”) wspélnie z wlasciwymi organami krajowymi tworza nows infrastrukture do celéw
gromadzenia danych, system danych referencyjnych dotyczacych instrumentéw finansowych (ang. Financial
Instruments Reference Data System — FIRDS). FIRDS obejmie szeroka game instrumentéw finansowych
wchodzacych w zakres rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 i powiaze ze soba strumienie danych pochodzace
z EUNGIPW, wiasciwych organéw krajowych i systeméw obrotu w calej Unii. Zdecydowang wigkszo$¢ nowych
systeméw informatycznych stanowigcych podstawe FIRDS trzeba bedzie dopiero stworzy¢ w oparciu o nowe
parametry.

(5)  Panstwa czlonkowskie maja stosowac Srodki transponujace dyrektywe 2014/65/UE od dnia 3 stycznia 2017 r.
Jednak ze wzgledu na iloé¢ i ztozono$¢ danych, ktdre muszg zostal zgromadzone i przetworzone po to, by nowe
ramy prawne mogly zaczaé dzialaé, w szczegélnosci w kwestiach zglaszania transakcji, wyliczefi zwigzanych
z przejrzystoécig oraz sprawozdan dotyczacych pozycji w towarowych instrumentach pochodnych, zaintere-
sowane strony, takie jak platformy obrotu, EUNGIPW i wlasciwe organy krajowe nie s3 w stanie zapewni¢
gotowosci i operacyjnosci niezbednej infrastruktury do celéw gromadzenia danych w wyznaczonym terminie.

(6)  Brak niezbednej infrastruktury stuzacej do gromadzenia danych wplywalby na caly zakres nowych ram
prawnych. Bez danych nie byloby mozna precyzyjnie okresli¢ instrumentéw finansowych wchodzacych w zakres
nowych ram prawnych. Ponadto nie byloby mozliwe dostosowanie zasad przejrzystosci przedtransakcyjnej i
posttransakcyjnej, aby ustali¢, ktére instrumenty sa plynne oraz kiedy nalezy przyznaé zwolnienie z publikacji
lub jej odroczenie.

(7) W przypadku braku niezbednej infrastruktury stuzacej do gromadzenia danych systemy obrotu i firmy
inwestycyjne nie bylyby w stanie zglasza¢ wlasciwym organom przeprowadzonych transakgji. Bez sprawozdan
dotyczacych pozycji w towarowych instrumentach pochodnych trudno byloby wyegzekwowaé limity pozycji
w odniesieniu do takich towarowych instrumentéw pochodnych. Brak sprawozdan dotyczacych pozycji
ograniczalby mozliwos¢ skutecznego wykrywania przypadkéw naruszenia limitéw pozycji. Wiele wymogéw
w odniesieniu do handlu algorytmicznego réwniez jest zaleznych od danych.

(8)  Brak niezbednej infrastruktury stuzacej do gromadzenia danych réwniez utrudnitby firmom inwestycyjnym
stosowanie zasad jak najlepszego wykonania zlecefi. Systemy obrotu i podmioty systematycznie internalizujace
transakcje nie bylyby w stanie publikowa¢ danych dotyczacych jakosci realizacji transakcji w tych systemach.
Firmy inwestycyjne nie otrzymywatyby waznych danych dotyczacych wykonania zlecen, ktdére pomagajg im
okresli¢ najlepszy sposdb wykonania zlecenia od danego klienta.

(9)  Aby zagwarantowal pewno$¢ prawa i w celu uniknigcia potencjalnych zaktécent rynku, konieczne i uzasadnione
jest podjecie pilnych dzialan w celu odroczenia rozpoczecia stosowania calosci nowych ram prawnych, w tym
wszystkich aktéw delegowanych i wykonawczych przyjmowanych na ich podstawie.

(10) Proces wdrazania infrastruktury do celéw gromadzenia danych obejmuje pig¢ etapéw: wymogi dotyczace
prowadzenia dzialalnosci, specyfikacje, opracowanie, testowanie i zastosowanie. Wedtug szacunkéw EUNGIPW
etapy te zostang zakonczone do stycznia 2018 r., pod warunkiem ze do czerwca 2016 r. osiggnigta zostanie
pewno$¢ prawa w odniesieniu do ostatecznych wymogéw w ramach odpowiednich regulacyjnych standardéw
technicznych.

(11) W S$wietle wyjatkowych okolicznosci i w celu umozliwienia EUNGiPW, wiasciwym organom krajowym i zaintere-
sowanym stronom zakoficzenia operacyjnego wdrazania nalezy odroczy¢ date, do ktdrej paristwa czlonkowskie
musza rozpoczagé stosowanie Srodkéw transponujacych dyrektywe 2014/65/UE, oraz date, od ktérej uchylenie
dyrektywy 2004/39/WE staje si¢ skuteczne, o 12 miesiecy, czyli do dnia 3 stycznia 2018 r. Nalezy odpowiednio
odroczy¢ sprawozdania i przeglady. Nalezy takze odroczy¢ date, do ktérej pafistwa cztonkowskie muszg dokonaé
transpozycji dyrektywy 2014/65/UE, do dnia 3 lipca 2017 r.

(12) Wylaczenie okreslone w art. 2 ust. 1 lit. d) dyrektywy 2014/65/UE powinno objaé takze podmioty niefinansowe,
ktére sa czlonkami lub uczestnikami rynku regulowanego lub wielostronnej platformy obrotu (MTF) lub maja
bezposredni dostep elektroniczny do systemu obrotu w przypadku realizowania w systemie obrotu transakeji,
w przypadku ktérych mozna w obiektywy sposéb zmierzy¢, ze powoduja ograniczenie ryzyka bezposrednio
zwigzanego z dzialalno$cig handlowg lub dzialalnoscig samofinansujacg tych podmiotéw niefinansowych lub ich
grup.

(13) Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ dyrektywe 2014/65/UE,
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PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

Artykut 1

W dyrektywie 2014/65/UE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) art. 2 ust. 1 lit. d) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

,(i) sa cztonkami lub uczestnikami rynku regulowanego lub MTF, z jednej strony, lub maja bezposredni dostep
elektroniczny do systemu obrotu, z drugiej strony, z wyjatkiem podmiotéw niefinansowych realizujacych
w systemie obrotu transakcje, w przypadku ktérych mozna w obiektywy sposéb zmierzy¢, ze powoduja
ograniczenie ryzyka bezposrednio zwigzanego z dzialalnoscig handlowg lub dziatalno$cig samofinansujacg tych
podmiotéw niefinansowych lub ich grup;”;

2) art. 25 ust. 4 lit. a) akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Do celow niniejszej litery rynek panstwa trzeciego uznaje si¢ za rownorzedny w stosunku do rynku regulowanego
w przypadku spelnienia wymogéw i dopelnienia procedur okreslonych w akapitach trzecim i czwartym.

Na wniosek wlasciwego organu panstwa czlonkowskiego Komisja przyjmuje decyzje o réwnowaznosci zgodnie
z procedurg sprawdzajaca, o ktérej mowa w art. 89a ust. 2, stwierdzajgc, czy ramy prawne i nadzorcze panstwa
trzeciego zapewniajg zgodno$¢ rynku regulowanego, ktéry uzyskal zezwolenie, w tym panstwie trzecim z prawnie
wigzacymi wymogami, ktére s3 — do celéw stosowania niniejszej litery — réwnowazne wymogom wynikajacym
z rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, z tytulu III niniejszej dyrektywy, z tytutu II rozporzadzenia (UE) nr 600/2014
oraz z dyrektywy 2004/109/WE, i ktére podlegaja skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu w tym panstwie trzecim.
Wilasciwy organ wyjasnia, dlaczego uwaza, ze ramy prawne i nadzorcze danego pafistwa trzeciego nalezy uznaé za
réwnowazne, i przekazuje odpowiednie informacje w tym celu.

Ramy prawne i nadzorcze takiego panstwa trzeciego mozna uznal za réwnowazne, jezeli spelniaja co najmniej
nastepujgce warunki:

(i) rynki podlegaja obowigzkowi uzyskania zezwolenia oraz stalemu skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu
przepisow;

(i) w odniesieniu do rynkéw istnieja jasne i przejrzyste przepisy dotyczace dopuszczania papieréw warto$ciowych
do obrotu, tak aby takie papiery wartoSciowe mogly by¢ przedmiotem uczciwego, zgodnego z przepisami i

efektywnego handlu oraz aby podlegaly swobodnemu obrotowi;

(iii) emitenci papieréw wartoSciowych podlegaja okresowym i stalym wymogom informacyjnym zapewniajacym
wysoki poziom ochrony inwestoréw; oraz

(iv) przejrzysto$¢ i wiarygodno$¢ rynku sa zapewnione przez zapobieganie naduzyciom rynkowym w postaci
wykorzystywania informacji wewnetrznych i manipulacji na rynku.”;

3) w art. 69 ust. 2 akapit drugi datg ,,3 lipca 2016 r.” zastepuje si¢ datg ,3 lipca 2017 r.”;
4) wart. 70 ust. 1 akapit trzeci dat¢ ,3 lipca 2016 r.” zastgpuje si¢ data ,,3 lipca 2017 r.”;

5) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

LArtykut 89a
Procedura komitetowa

1. Komisj¢ wspiera Europejski Komitet Papieréw Warto$ciowych ustanowiony decyzja Komisji 2001/528/WE (*).
Komitet ten jest komitetem w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 (**).

2. W przypadku odestania do niniejszego ustepu stosuje si¢ art. 5 rozporzadzenia (UE) nr 182/2011.

(*) Decyzja Komisji 2001/528/WE z dnia 6 czerwca 2001 r. ustanawiajgca Europejski Komitet Papieréw Wartos-
ciowych (Dz.U. L 191 z 13.7.2001, s. 45).

(**) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 z dnia 16 lutego 2011 r. ustanawiajace
przepisy i zasady ogélne dotyczace trybu kontroli przez panstwa czlonkowskie wykonywania uprawnief
wykonawczych przez Komisje (Dz.U. L 55 z 28.2.2011, s. 13).”;
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6) w art. 90 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) wust. 1 date ,3 marca 2019 r.” zastepuje si¢ datg ,3 marca 2020 r.”;

b) w ust. 2 datg ,3 wrzesnia 2018 r.” zastepuje si¢ datg ,3 wrzeSnia 2019 r.”, a date ,3 wrzes$nia 2020 r.” zastepuje
si¢ datg ,,3 wrze$nia 2021 1.”;

¢) wust. 4 date ,1 stycznia 2018 r.” zastepuje si¢ datg ,1 stycznia 2019 r.”;

7) wart. 93 ust. 1 dat¢ ,3 lipca 2016 r.” zastepuje si¢ datg ,,3 lipca 2017 r.”, date ,3 stycznia 2017 r.” zastgpuje si¢ datg
,3 stycznia 2018 r.”, a date ,3 wrze$nia 2018 r.” zastgpuje si¢ data ,3 wrzesnia 2019 r.”;

8) wart. 94 date ,3 stycznia 2017 r.” zastepuje si¢ datg ,3 stycznia 2018 r.”;

9) wart. 95 ust. 1 date ,3 lipca 2020 r.” zastepuje si¢ datg ,3 stycznia 2021 r.”, a date ,3 stycznia 2017 r.” zastepuje sie
datg ,,3 stycznia 2018 r.".

Artykut 2

Niniejsza dyrektywa wchodzi w Zycie nastepnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Artykut 3

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw czlonkowskich

Sporzadzono w Brukseli dnia 23 czerwca 2016 .

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
M. SCHULZ A.G. KOENDERS

Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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