ISSN 1725-5139

Dziennik Urzedowy L 329

Unii Europejskie;

Tom 53

Wydanie polskie LegISIaCJ d 14 grudnia 2010

Spis tresci

[ Akty ustawodawcze

ROZPORZADZENIA

* Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1091/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. zmieniajace rozporzadzenie Rady (WE) nr 539/2001 wymieniajace panstwa trzecie,
ktérych obywatele muszg posiada¢ wizy podczas przekraczania granic zewnetrznych, oraz te,
ktorych obywatele s3 zwolnieni z tego Wymogu .................ooiiiiiiiiii 1

DYREKTYWY

* Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/76/UE z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
zmiany dyrektyw 2006/48/WE oraz 2006/49/WE w zakresie wymogéw kapitatlowych dotycza-
cych portfela handlowego i resekurytyzacji oraz przegladu nadzorczego polityki wynagro-
dzen (1) o 3

Cena: 3 EUR _
(") Tekst majacy znaczenie dla EOG

Akty, ktérych tytuly wydrukowano zwykla czcionka, odnosza si¢ do biezacego zarzadzania sprawami rolnictwa i generalnie zachowuja
wazno$¢ przez okreslony czas.

Tytuly wszystkich innych aktéw poprzedza gwiazdka, a drukuje si¢ je czcionkg pogrubiona.



http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2010:329:0001:0002:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2010:329:0003:0035:PL:PDF




14.12.2010

Dziennik Urz¢dowy Unii Europejskiej

L 329/1

(Akty ustawodawcze)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) NR 1091/2010
z dnia 24 listopada 2010 r.

zmieniajace rozporzadzenie Rady (WE) nr 539/2001 wymieniajagce pafistwa trzecie, ktorych
obywatele musza posiada¢ wizy podczas przekraczania granic zewnetrznych, oraz te, ktorych
obywatele s3 zwolnieni z tego wymogu

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
w szczegOlnosci jego art. 77 ust. 2 lit. a),

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom

narodowym,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedura ustawodawczg (1),

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

Tre$¢ list pafistw trzecich w zalgcznikach 11 II do rozpo-
rzadzenia (WE) nr 539/2001 () powinna pozostawaé
zgodna z kryteriami okreSlonymi w motywie 5 tego
rozporzadzenia. Panstwa trzecie, w ktérych nastgpita
zmiana sytuacji w odniesieniu do tych kryteriow,
powinny zostaé przeniesione z jednego zalgcznika do

drugiego.

Zgodnie z zobowigzaniem politycznym do liberalizacji
wymogu posiadania wiz krétkoterminowych przez
obywateli krajéow Batkanéw Zachodnich, podjetym
przez Uni¢ Europejska w ramach agendy z Salonik,
oraz uwzgledniajac postep osiagniety od grudnia 2009
r. w dialogu z Albania oraz Boénig i Hercegowing na

(") Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 7 pazdziernika 2010 r.

(dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzedowym) i decyzja
Rady z dnia 8 listopada 2010 r.

@ Dz.U. L 81 z 21.3.2001, s. 1.

temat zniesienia obowigzku wizowego, Komisja uznaje,
ze panstwa te zrealizowaly kryteria okreSlone w ich
planach dziaan.

W zwigzku z powyzszym Albania oraz Bosnia
i Hercegowina powinny zostal przeniesione do zalacz-
nika II do rozporzadzenia (WE) nr 539/2001. Liberali-
zacja obowiazku wizowgo powinna odnosi¢ si¢ jedynie
do posiadaczy paszportow biometrycznych wydanych
przez jedno z dwoch wymienionych panstw.

W odniesieniu do Islandii i Norwegii niniejsze rozporza-
dzenie stanowi rozwinigcie przepiséw dorobku Schengen
w rozumieniu Umowy zawartej przez Rade Unii Europej-
skiej i Republike Islandii oraz Krélestwo Norwegii doty-
czacej wlaczenia tych dwdch panstw we wprowadzanie
w Zycie, stosowanie i rozw0dj dorobku Schengen (%), ktore
wchodzg w zakres obszaru, o ktérym mowa w art. 1 pkt
B decyzji Rady 1999/437/WE z dnia 17 maja 1999 r.
w sprawie niektérych warunkéw stosowania  tej

umowy (4).

W odniesieniu do Szwajcarii niniejsze rozporzadzenie
stanowi rozwinigcie przepisow dorobku Schengen
w rozumieniu Umowy miedzy Unig Europejska, Wspdl-
notag Europejska a Konfederacjg Szwajcarskg w sprawie
wiaczenia Konfederacji Szwajcarskiej we wprowadzanie
w Zycie, stosowanie i rozwdj dorobku Schengen (%),
ktére wchodza w zakres obszaru, o ktérym mowa
w art. 1 pkt B i C decyzji 1999/437/WE w zwiazku
z art. 3 decyzji Rady 2008/146/WE (9).

176 z 10.7.1999, s. 36.
176 z 10.7.1999, s. 31.
53 z 27.2.2008, s. 52.
53z 27.2.2008, s. 1.
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(6) W odniesieniu do Liechtensteinu niniejsze rozporza-
dzenie stanowi rozwinigcie przepiséw dorobku Schengen
w rozumieniu protokotu podpisanego miedzy Unig Euro-
pejska, Wspdlnota Europejska, Konfederacja Szwajcarska
i Ksigstwem Liechtensteinu o przystgpieniu Ksigstwa
Liechtensteinu do Umowy miedzy Unig Europejska,
Wspélnotg Europejska i Konfederacja  Szwajcarska
w sprawie wlaczenia Konfederacji Szwajcarskiej we wpro-
wadzanie w Zycie, stosowanie i rozwdj dorobku
Schengen, ktére wchodza w zakres obszaru, o ktérym
mowa w art. 1 pkt B oraz C decyzji 1999/437/WE
w zwigzku z art. 3 decyzji Rady 2008/261/WE (!).

(7)  Niniejsze rozporzadzenie stanowi rozwinigcie przepiséw
dorobku Schengen, ktére nie maja zastosowania do Zjed-
noczonego Krdlestwa zgodnie =z decyzja Rady
2000/365/WE z dnia 29 maja 2000 r. dotyczacg
wniosku Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii
i Irlandii Pélnocnej o zastosowanie wobec niego niekto-
rych przepiséw dorobku Schengen (3); Zjednoczone
Krélestwo nie uczestniczy zatem w przyjeciu niniejszego
rozporzadzenia, nie jest nim zwiazane ani go nie stosuje.

(8)  Niniejsze rozporzadzenie stanowi rozwinigcie przepisow
dorobku Schengen, ktére nie majg zastosowania do
Irlandii zgodnie z decyzja Rady 2002/192/WE z dnia
28 lutego 2002 r. dotyczaca wniosku Irlandii
0 zastosowanie wobec niej niektorych przepiséw
dorobku Schengen (}); Irlandia nie uczestniczy zatem
w przyjeciu niniejszego rozporzadzenia, nie jest nim
zZwigzana ani go nie stosuje.

(99 W odniesieniu do Cypru niniejsze rozporzadzenie jest
aktem opartym na dorobku Schengen lub w inny sposéb
z nim zwigzanym w rozumieniu art. 3 ust. 1 Aktu przy-
stapienia z 2003 r.

(10)  Niniejsze rozporzadzenie jest aktem opartym na dorobku
Schengen lub w inny sposéb z nim zwigzanym
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Aktu przystgpienia z 2005 r.,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

W rozporzadzeniu (WE) nr 539/2001 wprowadza si¢ nastepu-
jace zmiany:

1) w zalgczniku I cze$¢ 1 skresla sie odniesienia do Albanii
oraz Bosni i Hercegowiny;

2) w zalaczniku 1I czg$¢ 1 stowa ,Albania (*)” oraz ,Bosnia
i Hercegowina (*)” umieszcza si¢ na liScie, w stosownym
miejscu, z nastgpujacym przypisem:

,(*) Zwolnienie z wymogu posiadania wizy odnosi si¢ jedynie
do posiadaczy paszportéw biometrycznych.”.

Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie nastepnego dnia po
jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskie;.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci i jest bezposrednio stosowane w panstwach czton-

kowskich zgodnie z Traktatami.

Sporzadzono w Strasburgu dnia 24 listopada 2010 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego
J. BUZEK
Przewodniczgcy

W imieniu Rady
O. CHASTEL
Przewodniczgcy

() Dz.U. L 83 z 26.3.2008, s. 3.
() Dz.U. L 131 z 1.6.2000, s. 43.
() Dz.U. L 64 z 7.3.2002, s. 20.



14.12.2010

Dziennik Urz¢dowy Unii Europejskiej

L 329/3

DYREKTYWY

DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY 2010/76/UE
z dnia 24 listopada 2010 r.

w sprawie zmiany dyrektyw 2006/48/WE oraz 2006/49/WE w zakresie wymogow kapitatlowych
dotyczacych portfela handlowego i resekurytyzacji oraz przegladu mnadzorczego polityki

wynagrodzen

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
w szczegllnosci jego art. 53 ust. 1,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (1),

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego (%),

stanowigc zgodnie ze zwyklg procedurg ustawodawczg (%),

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

1)

Nierozwazne  podejmowanie  nadmiernego  ryzyka
w sektorze bankowym doprowadzilo do bankructwa
wielu instytucji finansowych i do probleméw systemo-
wych w panstwach czlonkowskich oraz na calym
Swiecie. Istnieje wiele zlozonych przyczyn wyjasniajg-

i mechanizmy stuzace do zarzadzania ryzykami, na ktére
instytucje te s3 narazone. Na mocy dyrektywy
2006/49/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
14 czerwca 2006 r. w sprawie adekwatnosci kapitatowej
firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych (°) wymog
ten  obowigzuje  przedsigbiorstwa  inwestycyjne
w rozumieniu dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie
rynkéw  instrumentéw  finansowych (°).  Dyrektywa
2006/48/WE  zawiera wymog, zgodnie z ktérym
wlasciwe organy powinny dokonywaé przegladu tych
uregulowan, strategii, procesow i mechanizméw, oraz
oceniaé, czy fundusze wlasne utrzymywane przez dana
instytucje kredytowa lub przedsigbiorstwo inwestycyjne
gwarantuja odpowiednie zarzadzanie ryzykami, na ktére
jest lub moze by¢ narazona ta instytucja kredytowa lub
przedsigbiorstwo  inwestycyjne, oraz  odpowiednie
pokrycie tych ryzyk. W odniesieniu do grup bankowych
nadzor ten jest prowadzony w sposéb skonsolidowany
i obejmuje finansowe spotki holdingowe oraz powiazane
instytucje finansowe we wszystkich jurysdykcjach.

cych, dlaczego podmioty podejmowaly takie ryzyko, ale B W celu .za}pobiezen.ia ewentualnemu niekorzystneml,l
organy nadzorczo-regulacyjne, w tym Grupa G-20 WP}YWOWI zle ,z’aprOJektowgnych Skat}lr wynagrodzep
i Komitet Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego, na prawidlowos¢ zarzadzania ryzykiem i kontrole podej-
s3 zgodne, ze jednym z czynnikéw, ktore sie do tego mowania ryzykg przez osoby flzy§zne, nalezy uzupehi¢
przyczynily, byta nieodpowiednia struktura wynagrodzen Wymogt przew1dz1an}e w dyrekwaw 2906/ 48/WE, zobo-
w niektérych instytucjach finansowych. Polityka wyna- wiqzujge - Wyraznie Instytucje kredytowe
grodzen, ktdra zacheca do podejmowania ryzyka wykra- ! przed'gl@blorstwav nwestycyjne, ab}’ w OEiples1en1u do
Czajacego poza ogdlny poziom ryzyka tolerowany przez kategorn pracownikow, kt(?rych dma%alngs; Zawo.(.iowa
instytucje, moze ostabi¢ prawidlowe i skuteczne zarza- ma istotny wplyw na proﬁ} I"YZYka danej mnstytucyt lub
dzanie ryzykiem oraz nasili¢ nadmierne podejmowanie przedsicbiorstwa, ustanowily i stosowaly polityke
ryzyka. W zwigzku z tym uzgodnione i zatwierdzone i praktyki w zakresie wynagrodzen, kiére s zgodne ze
na szczeblu migdzynarodowym zasady Rady Stabilnosci skutecznym  zarzadzaniem  ryzykiem. Te  kategorie
Finansowej (RSF) dotyczace prawidtowych praktyk pracownikéw powinny obejmowac co najmniej kierow-
w zakresie wynagrodzen (zasady RSF) nabieraja szczegdl- nictwo wyzszego szczebla, ogob){ pode.]mu]qce decyzje
nego znaczenia. dotyczace ryzyka, personel zajmujacy si¢ kontrola oraz
kazdego pracownika, ktérego wynagrodzenie catkowite
) ) facznie z nieokreslonymi z géry $wiadczeniami emerytal-
(2)  Zgodnie z dyrektywg 2006/48/WE Parlamentu Europej- nymi znajduje si¢ na tym samym szczeblu siatki ptac co
sk1eg9 ! Rad,Y z dnia 14 czerwea 200’6.r. W sprawic wynagrodzenie kierownictwa wyzszego i oséb podej-
podejmowania i prowadzenia dzialalnosci przez insty- mujacych decyzje dotyczace ryzyka.
tucje kredytowe (*) wymagane jest, aby instytucje kredy-
towe posiadaly uregulowania, strategie, procesy
(4)  Poniewaz nierozwazne podejmowanie nadmiernego

() Dz.U. C 291 z 1.12.2009, s. 1.
(%) Opinia z dnia 20 stycznia 2010 r. (dotychczas nieopublikowana

w Dzienniku Urzgdowym).

(}) Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 7 lipca 2010 r.

ryzyka moze zagrozi¢ dobrej kondydji finansowej insty-
tucji  kredytowych  lub  firm  inwestycyjnych
i zdestabilizowa¢ system bankowy, wazne jest, aby

(dotychczas niepublikowane w Dzienniku Urzedowym) oraz decyzja
Rady z dnia 11 pazdziernika 2010 r.
(% Dz.U. L 177 z 30.6.2006, s. 1.

() Dz.U. L 177 z 30.6.2006, s. 201.
() Dz.U. L 145 z 30.4.2004, s. 1.
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nowe wymogi dotyczace polityki i praktyk w zakresie
wynagrodzen byly wdrazane w jednolity sposéb oraz
obejmowaly wszystkie aspekty wynagrodzenia, w tym
pensje zasadnicze, nieokreSlone z géry Swiadczenia
emerytalne i wszelkie $wiadczenia o podobnym charak-
terze. W tym kontekscie nieokre$lonej wysokosci $wiad-
czenia emerytalne powinny oznaczaé kwoty nieokre-
Slonej wysokosci przyznawane pracownikowi przez
instytucje kredytowa lub firme inwestycyjng na zasadzie
indywidualnej, ktére sa wyplacane w powiazaniu
z emeryturg lub w oczekiwaniu na przejScie na emery-
ture i ktére mozna wyplaca¢ wspdlnie ze zmiennymi
wynagrodzeniami. Nalezy zatem wskaza¢ jasne zasady
dotyczgce prawidlowego systemu wynagrodzen majace
zagwarantowal, ze struktura wynagrodzen nie zacheca
os6b fizycznych do podejmowania nadmiernego ryzyka
ani nie stanowi pokusy naduzycia i jest dostosowana do
gotowosci instytucji kredytowej lub firmy inwestycyjnej
do podejmowania ryzyka, reprezentowanych przez nig
wartosci oraz jej dlugoterminowych intereséw. Wynagro-
dzenia powinny by¢ dostosowane do roli sektora finan-
sowego jako mechanizmu, za pomocg ktérego zasoby
finansowe s3 skutecznie rozdzielane w systemie gospo-
darczym. W szczeg6lnosci zasady te powinny zapewniaé,
by polityka zréznicowanych wynagrodzen byla ksztalto-
wana w sposob gwarantujacy, by zachety finansowe byty
dostosowane do dlugoterminowych intereséw instytucji
kredytowej lub firmy inwestycyjnej oraz by metody plat-
nosci wzmacnialy jej baze kapitalowa. Uzaleznione od
wynikéw skladniki wynagrodzenia powinny takze przy-
czynia¢ si¢ do wickszej sprawiedliwosci struktur wyna-
grodzen w danej instytucji kredytowej lub firmy inwe-
stycyjnej. W zasadach tych powinno si¢ uznawal, ze
instytucje kredytowe i firmy inwestycyjne moga stosowac
przepisy w sposéb odmienny, w zaleznosci od swojego
rozmiaru, organizacji wewnetrznej oraz charakteru,
zakresu 1 stopnia zlozonoSci swojej dzialalnosci.
W szczeg6lnosci  stosowanie wszystkich tych zasad
przez firmy inwestycyjne, o ktérych mowa w art. 20
ust. 2 i 3 dyrektywy 2006/49/WE, mogloby by¢ niepro-
porcjonalne. Aby zagwarantowa¢ dopasowanie polityki
wynagrodzen do zarzadzania ryzykiem w instytucji
kredytowej lub firmie inwestycyjnej, organ zarzadzajacy
kazdej instytucji finansowej lub firmy inwestycyjnej,
pelnigc  swoja funkcje nadzorcza, powinien przyjal
i poddawaé regularnemu przegladowi ogélne zasady,
ktére majg by¢ stosowane. W tym kontekScie powinno
by¢ mozliwe, w stosownych przypadkach i w zaleznosci
od krajowego prawa spoélek, aby organ zarzadzajacy
pelnigcy funkcje nadzorczg byl uwazany za rade
nadzorcza.

Instytucje kredytowe i przedsigbiorstwa inwestycyjne,
ktére maja duze znaczenie ze wzgledu na swoje
rozmiary, organizacje wewnetrzng oraz charakter, zakres
i ztozono§¢ swojej dziatalnosci powinny byé zobowia-
zane do ustanowienia komisji ds. wynagrodzen bedacej
integralna czgscia struktury zarzadzania i organizacji.

Do 1 kwietnia 2013 r. Komisja powinna dokona¢ prze-
gladu zasad rzadzacych polityka wynagrodzefi, ze szcze-
g6lnym uwzglednieniem ich skutecznosci, wdrozenia
i egzekwowania, biorgc pod uwage rozwdj na planie
miedzynarodowym, w tym wszelkie dalsze propozycje
RSF i wprowadzanie zasad RSF w innych jurysdykcjach,

w tym powigzanie miedzy ksztaltowaniem zréznicowa-
nych wynagrodzen 1 podejmowaniem nadmiernego

ryzyka.

Polityka wynagrodzenn powinna dazy¢ do zestrojenia
celéow osobistych pracownikéw z dlugoterminowymi
interesami danej instytucji kredytowej lub przedsigbior-
stwa inwestycyjnego. Ocena skladnikéw wynagrodzenia
zaleznych od wynikéw powinna by¢ przeprowadzana na
podstawie wynikéw dlugoterminowych i powinna
uwzgledniaé zwigzane z nimi ryzyka, ktére moga si¢
jeszcze zmaterializowal. Ocena wynikow powinna
odbywaé¢ si¢ w ramach wieloletnich, obejmujacych
okres co najmniej od trzech do pigciu lat, tak, aby proce-
dura oceny opierala si¢ na wynikach z dtuzszego okresu
i, aby faktyczna wyplata skladnikéw wynagrodzenia
zaleznych od wynikéw byla rozlozona w ramach cyklu
koniunkturalnego instytucji kredytowej lub firmy inwe-
stycyjnej. W celu dalszego dostosowania zachet znaczna
cz¢§¢ zmiennych wynagrodzen wszystkich pracownikéw
objetych tymi wymogami powinna skladal si¢ z akcji
danej instytucji kredytowej lub firmy inwestycyjnej,
instrumentéw zwigzanych z tymi akcjami, lub -
w przypadku nienotowanych na gieldzie instytucji kredy-
towych lub firm inwestycyjnych — innych odpowiadajg-
cych  im instrumentéw  niepieni¢znych oraz
w stosownych przypadkach innych dlugoterminowych
instrumentéw finansowych, ktére odpowiednio odzwier-
ciedlaja jakos¢ kredytowsa instytucji kredytowej lub firmy
inwestycyjnej. Powinno by¢ mozliwe, aby instrumenty te
obejmowaly instrumenty kapitalowe, ktére w przypadku
napotkania przez instytucje powaznych probleméw
finansowych bylyby zamieniane na udzialy lub w inny
sposéb odpisywane. Gdy dana instytucja kredytowa nie
wydaje dlugoterminowych instrumentéw finansowych,
powinna mie¢ mozliwo$¢ wyplacania znaczacej czgsci
zmiennych wynagrodzen w postaci akcji, instrumentow
z nimi zwigzanych lub innych odpowiadajacych im
instrumentéw niepieni¢znych. Pafistwa czlonkowskie
lub ich wlasciwe organy powinny mie¢ mozliwos¢ wpro-
wadzania ograniczeri co do rodzajéw i formy tych instru-
mentéw  lub  zakazywania  niektérych z  nich
w stosownych przypadkach.

W celu zminimalizowania zachet do podejmowania
nadmiernego ryzyka zmienne wynagrodzenie powinno
stanowi¢ zréwnowazony procent catkowitego wynagro-
dzenia. Pensja zasadnicza musi stanowil wystarczajgco
duza czg$¢ calkowitego wynagrodzenia pracownikow,
aby mozliwe bylo prowadzenie w pelni elastycznej poli-
tyki zmiennych wynagrodzefi, w tym niewyplacanie ich.
Aby zapewni¢ spdjne w calym sektorze praktyki
w zakresie wynagrodzefi, nalezy okresli¢ pewne jasne
wymogi. Gwarantowane wynagrodzenia o charakterze
zmiennym nie sg zgodne z prawidlowym zarzadzaniem
ryzykiem ani z zasada zaplaty za wyniki, a zatem
powinny zosta generalnie zakazane.

Wyplata znacznej czgsci zmiennego elementu wynagro-
dzenia, np. 40-60 %, powinna by¢ rozlozona na odpo-
wiedni okres. Odsetek ten powinien znacznie rosngé
wraz ze stazem lub zakresem odpowiedzialno$ci osoby
otrzymujacej wynagrodzenie. Ponadto znaczna czgsé
zmiennego skladnika wynagrodzenia powinny stanowi¢
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akcje instytucji kredytowej czy tez firmy inwestycyjnej
albo instrumenty z nimi zwigzane, w zaleznosci od
struktury prawnej danej instytucji kredytowej lub firmy
inwestycyjnej lub — w przypadku nienotowanej na giel-
dzie instytucji kredytowej lub firmy inwestycyjnej —
innych odpowiadajacych im instrumentéw niepienigz-
nych oraz w stosownych przypadkach innych dlugoter-
minowych instrumentéw finansowych, ktére odpo-
wiednio odzwierciedlaja jako$¢ kredytowa instytucji
kredytowej lub firmy inwestycyjnej. W tym kontekscie
ogromne znaczenie ma zasada proporcjonalnosci, gdyz
nie zawsze wlasciwe moze by zastosowanie tych
wymogéw  do  malych instytucji  kredytowych
i przedsi¢biorstw inwestycyjnych. Uwzgledniajac ograni-
czenia dotyczace wysokosci zmiennego wynagrodzenia
wyplacanego z gory gotoéwka, nalezy ograniczy¢ wyso-
ko$¢ zmiennego wynagrodzenia, ktére mozna wyplacaé
w gotéwce lub w postaci ekwiwalentu pienieznego
niepodlegajacego odroczeniu, tak, aby w dalszym stopniu
dostosowaé osobiste cele pracownikéw do dlugotermino-
wych intereséw instytucji kredytowej lub firmy inwesty-
cyjnej.

Instytucje kredytowe i przedsigbiorstwa inwestycyjne
powinny zadba¢ o to, by faczne wynagrodzenie zmienne
nie ograniczato ich zdolnosci do wzmacniania ich bazy
kapitatlowej. Wielkos¢, do jakiej nalezy budowaé kapital,
powinna wigzaé si¢ z obecng pozycja kapitalows insty-
tucji kredytowej lub firmy inwestycyjnej. W tym kontek-
Scie wlasciwe organy panstw czlonkowskich powinny
posiada¢ uprawnienia do ograniczania wynagrodzenia
zmiennego, m.in. w postaci odsetka catkowitych przy-
chodéw netto, w sytuacji gdy zagraza ono utrzymaniu
nalezytej bazy kapitalowej.

Instytucje kredytowe lub przedsigbiorstwa inwestycyjne
powinny wymaga¢ od swoich pracownikow zobowia-
zania do niekorzystania z osobistych strategii hedgingo-
wych lub ubezpieczen w celu obejscia skutkdéw podziatu
ryzyka wynikajacych z ustalen dotyczacych wynagro-
dzenia.

W przypadku podmiotéw, ktére korzystaja z wyjatkowej
interwengji publicznej, priorytetem powinno by¢ wzmoc-
nienie ich bazy kapitalowej i zapewnienie, by pomoc
podatnikow zwrécita si¢. Wszelkie zmienne wynagro-
dzenia powinny odzwierciedlal te priorytety.

Zasady odnoszace si¢ do prawidlowej polityki wynagro-
dzen okreSlone w zaleceniu Komisji z dnia 30 kwietnia
2009 r. w sprawie polityki wynagrodzen w sektorze
ustug finansowych (!) s3 zgodne z zasadami okre$lonymi
w niniejszej dyrektywie oraz stanowia ich uzupelnienie.

Przepisy dotyczace wynagrodzen powinny pozostawaé
bez uszczerbku dla pelnego wykonywania praw podsta-

wowych  gwarantowanych — przez  traktaty, w
szczegblno$ci  art. 153 ust. 5  Traktatu o
funkcjonowaniu  Unii  Europejskiej, ogdlnych zasad

krajowego prawa zobowigzan i prawa pracy, przepisow
dotyczacych praw i zaangazowania akcjonariuszy oraz
ogoélnych  obowigzkéw organéw  administracyjnych
i nadzorczych danej instytucji, a takze w stosownym

() Dz.U. L 120 z 15.5.2009, s. 22.
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przypadku praw partneréw spolecznych do zawierania
i egzekwowania ukladéw  zbiorowych  zgodnie
z przepisami i zwyczajami krajowymi.

W celu zagwarantowania szybkiego i skutecznego egzek-
wowania przepisow, wlasciwe organy powinny mieé
ponadto prawo do nakladania finansowych lub niefinan-
sowych kar lub innych $rodkéw w przypadku naruszenia
wymogéw dyrektywy 2006/48/WE, w tym wymogu
dotyczacego posiadania polityki wynagrodzen, ktéra jest
zgodna z prawidlowym i skutecznym zarzadzaniem
ryzykiem. Takie $rodki i kary powinny by¢ skuteczne,
proporcjonalne i odstraszajace. W celu zapewnienia spéj-
nosci i réwnych warunkéw konkurencji Komisja
powinna dokona zbiorowego przegladu wdrozenia
i stosowania przez panstwa czlonkowskie tego prawa
do  stosowania  takich  kar lub  $rodkow,
z uwzglednieniem ich spéjnosci w calej Unii.

W celu zagwarantowania skutecznego nadzoru nad ryzy-
kami, ktérych Zrédlem s3 nieodpowiednie struktury
wynagrodzen, polityka i praktyki w zakresie wynagro-
dzen  przyjmowane przez instytucje kredytowe
i przedsigbiorstwa inwestycyjne  powinny  zostaé
wlaczone w zakres przegladu nadzorczego na podstawie
dyrektywy 2006/48/WE. W ramach tego przegladu
organy nadzorcze powinny oceniaé, czy polityka
i praktyki w zakresie wynagrodzen moga zachecad
pracownikéw do nadmiernego podejmowania ryzyka.
Ponadto Komitet Europejskich Organéw Nadzoru Banko-
wego (CEBS) powinien zapewni¢, aby powstaly wytyczne
dotyczace oceny predyspozycji osdéb, ktére moglyby
skutecznie kierowa¢ instytucja kredytows.

W zielonej ksigdze Komisji z dnia 2 czerwca 2010 r.
w sprawie fadu korporacyjnego w instytucjach finanso-
wych i polityk dotyczacych wynagrodzen zwrdcono
uwage na szereg wymagajagcych naprawy uchybien
w zarzadzaniu instytucjami kredytowymi
i przedsigbiorstwami inwestycyjnymi. Wsréd proponowa-
nych rozwigzan Komisja wymienia potrzebe znacznego
zaostrzenia wymogow dotyczacych oséb, ktore maja
skutecznie kierowal dzialaniem instytucji kredytowych.
Osoby te powinny mie¢ wystarczajaco dobra reputacje
i odpowiednie do$wiadczenie, majg one takze podlegaé
ocenie odno$nie do ich predyspozycji zawodowych.
W zielonej ksiedze podkresla si¢ takze potrzebe wzmoc-
nienia zaangazowania zainteresowanych stron w polityke
zatwierdzania wynagrodzen. Rada i Parlament Europejski
przyjmujg do wiadomosci zamiar przedstawiania przez
Komisj¢, w stosownych przypadkach, wnioskéw legisla-
cyjnych dotyczacych tych kwestii.

W celu zwigkszenia przejrzystoici praktyk dotyczacych
wynagrodzen ~ w  instytucjach  kredytowych i
przedsigbiorstwach  inwestycyjnych ~ wlasciwe organy
panstw czlonkowskich powinny gromadzi¢ informacje
na temat wynagrodzen z mysla o prowadzeniu analiz
poréwnawczych tendencji w dziedzinie wynagrodzen,
w zgodzie z kategorig informacji ilosciowych, ktore
instytucje kredytowe i firmy inwestycyjne sa zobowia-
zane ujawni¢ zgodnie z niniejsza dyrektywa. Wiasciwe
organy powinny dostarczy¢ te informacje CEBS-owi,
aby umozliwi¢ mu przeprowadzanie podobnych ocen
na poziomie unijnym.
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do oceny polityki i praktyk w zakresie wynagrodzen oraz
w celu ulatwienia gromadzenia informacji i jednolitego
wdrozenia zasad dotyczacych wynagrodzen w sektorze
bankowym, CEBS powinien rozwingé wytyczne doty-
czace prawidlowej polityki wynagrodzen w sektorze
bankowym. Komitet Europejskich Organéw Nadzoru
nad Rynkiem Papierébw WartoSciowych powinien
pomagal w opracowaniu takich wytycznych w zakresie,
w ktérym wytyczne te mialyby zastosowanie rowniez do
polityki ~ wynagradzania ~ os6b  zaangazowanych
w $wiadczenie ustug inwestycyjnych i prowadzenie dzia-
falnosci  inwestycyjnej przez instytucje kredytowe
i przedsi¢biorstwa inwestycyjne w rozumieniu dyrektywy
2004/39/WE. CEBS powinien przeprowadzi¢
powszechne konsultacje publiczne w  sprawie tych
norm technicznych, a takze przeanalizowaé ewentualne
koszty i korzysci z nimi zwigzane. Komisja powinna by¢
w stanie przedstawi¢ propozycje ustawodawcze, na mocy
ktérych Europejskiemu Organowi Nadzoru w dziedzinie
bankowosci i w stosownym zakresie Europejskiemu
Organowi Nadzoru odpowiadajacemu za  gieldy
i papiery wartoSciowe, ustanowionym  zgodnie
z procesem de Larosiere dotyczacym nadzoru finanso-
wego, powierza si¢ opracowanie projektu technicznych
standardow regulacyjnych 1 wykonawczych w  celu
ulatwienia gromadzenia informacji i jednolitego wdra-
zania zasad dotyczacych wynagrodzen w  sektorze
bankowym, ktére maja zostaé przyjete przez Komisje.

Poniewaz zle zaprojektowane polityki wynagrodzen
i systemy motywacyjne moga zwickszy¢ do niedopusz-
czalnego poziomu ryzyka, na jakie s3 narazone instytucje
kredytowe i przedsigbiorstwa inwestycyjne, nalezy podjaé
pilne dzialania zaradcze i, w stosownych przypadkach,
srodki naprawcze. W konsekwencji nalezy zadbac¢ o to,
aby wilasciwe organy mialy prawo naklada¢ na podmioty
srodki jakosciowe lub ilosciowe w celu usunigcia niepra-
widlowosci w ich polityce wynagrodzen, ktore zostaly
ujawnione podczas przegladu nadzorczego (2. filar).
Jednym ze $rodkéw jakoSciowych stojacych do dyspo-
zycji wlasciwych organdéw jest zobowigzanie instytucji
kredytowych oraz przedsi¢biorstw inwestycyjnych do
ograniczenia ryzyka nieodlacznie zwiazanego z ich dzia-
falnoscia, produktami lub systemami, w tym poprzez
wprowadzenie zmian do ich struktur wynagrodzen lub
zamrozenie zmiennych skladnikéw  wynagrodzenia,
w zakresie, w ktérym s3 one niezgodne ze skutecznym
zarzadzaniem ryzykiem. Srodki ilosciowe obejmuja
wymog utrzymywania dodatkowych funduszy wlasnych.

Dobre struktury zarzadzania, przejrzysto$¢ i ujawnianie
informacji sa podstawowymi warunkami prawidlowej
polityki wynagrodzen. Aby struktury wynagrodzen
i zwigzane z nimi ryzyko byly dostatecznie przejrzyste
dla rynku, instytucje kredytowe i przedsigbiorstwa inwe-
stycyjne powinny ujawnia¢ do publicznej wiadomosci
szczegblowe informacje na temat ich polityki i praktyk
w zakresie wynagrodzen oraz globalnych (ze wzgledu na
poufnos$é) kwot otrzymywanych przez tych pracow-
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na profil ryzyka danej instytucji kredytowej lub firmy
inwestycyjnej. Informacje te powinny zosta¢ udostep-
nione wszystkim zainteresowanym stronom (akcjonariu-
szom, pracownikom i opinii publicznej). Obowigzek ten
powinien jednak pozostawaé bez uszczerbku dla dyrek-
tywy 95/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
24 pazdziernika 1995 r. w sprawie ochrony oséb fizycz-
nych w zakresie przetwarzania danych osobowych
i swobodnego przeplywu tych danych (!).

W celu zagwarantowania ich pelnej skutecznosci
i uniknigcia  wszelkieg mozliwej  dyskryminacji
w nastepstwie ich stosowania, postanowienia dotyczace
wynagrodzen zawarte w niniejszej dyrektywie powinno
si¢ stosowa¢ w odniesieniu do wynagrodzen naleznych
na mocy uméw zawartych przed rzeczywistym terminem
ich rzeczywistego wdrozenia w kazdym z panstw czlon-
kowskich i przyznawanych lub wyplacanych po tym
terminie. Ponadto w celu zabezpieczenia celéw tej dyrek-
tywy, w szczegélnosci skutecznego zarzadzania ryzy-
kiem, w okresie wcigz naznaczonym wysokim stopniem
niestabilnosci, a takze w celu uniknigcia wszelkiego
niebezpieczenstwa obchodzenia przepiséw dotyczacych
wynagrodzen zawartych w  niniejszej  dyrektywie
w okresie poprzedzajacym ich wdrozenie, konieczne
jest stosowanie takich przepiséw w odniesieniu do przy-
znanych wynagrodzen, ktore jeszcze nie zostaly wypla-
cone, przed uplywem terminu ich rzeczywistego wdro-
zenia w kazdym z panstw czlonkowskich, za ustugi
$wiadczone w 2010 r.

Przeglad ryzyk, na ktére moze by¢ narazona instytucja
kredytowa, powinien prowadzi¢ do skutecznych $rodkéw
nadzorczych. W zwiazku z tym niezbedne jest osiagg-
nigcie dalszej konwergencji w celu ulatwienia wspdlnych
decyzji organéw nadzoru i zagwarantowania roéwnych
warunkéw konkurencji w Unii.

Zgodnie z dyrektywa 2006/48/WE instytucje kredytowe
inwestujace w resekurytyzacje maja obowiazek dochowaé
nalezytej starannoSci w odniesieniu do sekurytyzacji
bazowych i ekspozycji niesekurytyzacyjnych, ktore
stanowig pierwotng baze tych pierwszych. Instytucje
kredytowe  powinny  ocenié, czy  ekspozycje
w kontekscie programéw emisji papieréw komercyjnych
zabezpieczonych aktywami stanowia ekspozycje reseku-
rytyzacyjne, w tym te w kontekscie programéw, ktére
nabywaja  uprzywilejowane  transze  pochodzace
z odrebnych pul calych kredytéw, w przypadku gdy
zaden z tych kredytéw nie stanowi ekspozycji sekuryty-
zacyjnej lub resekurytyzacyjnej i gdy ochrong pierwszej
straty dla kazdej inwestycji zapewnia sprzedawca
kredytéw. W tej drugiej sytuacji dostosowane do danej
puli wsparcie plynnosci generalnie nie powinno by¢
uznawane za ekspozycje resekurytyzacyjng, gdyz stanowi
ono transz¢ pojedynczej puli aktywéw (tj. majaca zasto-
sowanie pule calych kredytéw), ktéra nie zawiera
zadnych ekspozycji resekurytyzacyjnych. Z kolei wsparcie
jakoSci kredytowej catego programu obejmujace jedynie

() Dz.U. L 281 z 23.11.1995, s. 31.
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niektdre straty powyzej zapewnianej przez sprzedawce
ochrony w réznych pulach stanowitoby generalnie tran-
szowanie ryzyka puli wielu aktywéw zawierajacej co
najmniej jedng ekspozycje sekurytyzacyjng, a zatem
byloby ekspozycja resekurytyzacyjng. Niemniej jednak
jesli taki program finansuje si¢ catkowicie papierami
komercyjnymi jednej klasy i jesli wsparcie jakosci kredy-
towej calego programu nie ma formy resekurytyzacji lub
tez papiery komercyjne sa w pelni wspierane przez spon-
sorujaca instytucje kredytowa, a inwestor posiadajacy
papiery komercyjne jest nadal skutecznie narazony na
ryzyko niewykonania przez sponsora zamiast na ryzyko
pul bazowych lub aktywéw bazowych, wtedy takie
papiery komercyjne generalnie nie powinny by¢ uzna-
wane za ekspozycje resekurytyzacyjng.

Przepisy dyrektywy 2006/49/WE dotyczace ostroznej
wyceny powinny stosowaé si¢ do wszystkich instru-
mentéw  wycenianych wedlug  wartosci  godziwej,
zaréwno tych nalezacych do portfela handlowego insty-
tucji, jak i do portfela niehandlowego. Nalezy doprecy-
zowaé, ze w przypadkach gdy stosowanie zasady
ostroznej wyceny prowadziloby do nizszej wartosci ksie-
gowej niz faktycznie ujeta w zapisach ksiggowych, nalezy
pomniejszy¢ fundusze wlasne o kwote bezwzgledng tej
réznicy.

Instytucje powinny mie¢ mozliwo$¢ wyboru, czy chcg
stosowal wymodg kapitalowy, czy tez pomniejszaé
fundusze wlasne o pozycje sekurytyzacyjne, ktérym
zgodnie z dyrektywa przypisuje si¢ wage ryzyka 1 250 %,
niezaleznie od tego, czy pozycje te naleza do portfela
handlowego czy tez nichandlowego.

Wymogi kapitalowe dotyczace ryzyka rozliczenia
powinny znajdowaé zastosowanie réwniez do portfela
niehandlowego.

Instytucje inicjujace lub sponsorujace powinny zostaé
pozbawione mozliwoici obchodzenia zakazu ukrytego
wsparcia poprzez wykorzystywanie swoich portfeli hand-
lowych do udzielenia takiego wsparcia.

Bez uszczerbku dla ujawnien, ktére s wyraZznie wyma-
gane na mocy niniejszej dyrektywy, celem obowiazku
ujawniania informacji powinno by¢ udostgpnianie uczest-
nikom rynku rzetelnych i wyczerpujacych informacji na
temat profilu ryzyka poszczegdlnych instytucji. Instytucje
te powinny mie¢ zatem obowigzek ujawniania dodatko-
wych informacji, ktére nie s3 wyraznie wymienione
w niniejszej dyrektywie, o ile jest to konieczne do osiag-
nigcia tego celu.

W celu zapewnienia spdjnego wdrozenia dyrektywy
2006/48/WE w calej Unii, Komisja i CEBS powolaly
w 2006 r. grupe robocza (Grupe ds. transpozycji dyrek-
tywy w sprawie wymogdw kapitalowych), ktérej powie-
rzono zadanie omdwienia i rozwigzania kwestii zwigza-
nych z wdrozeniem tej dyrektywy. W opinii tej grupy
niektére przepisy techniczne zawarte w dyrektywach
2006/48/WE i 2006/49/WE powinny zostal bardziej
uszczegdlowione. Nalezy zatem odpowiednio uszczegd-
fowi¢ te przepisy.
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W przypadkach gdy zewngtrzna ocena kredytowa
pozydji sekurytyzacyjnej uwzglednia efekt ochrony kredy-
towej dostarczanej przez samg instytucje inwestujaca,
instytucja ta nie powinna mie¢ mozliwosci skorzystania
z nizszej wagi ryzyka, do ktérej uprawnia istnienie takiej
ochrony kredytowej. Nie powinno to prowadzi¢ do
pomniejszania kapitalu o sekurytyzacje, jezeli istnieja
inne metody pozwalajace okresli¢ wage ryzyka stosownie
do faktycznego ryzyka zwigzanego z dana pozycja, bez
uwzgledniania takiej ochrony kredytowe;.

Nalezy znacznie zwigkszy¢ wymogi dotyczace ujawnien
obowiazujacych instytucje w przypadku sekurytyzacji.
W szczegblnosci wymogi te powinny obejmowal takze
ryzyka zwigzane z pozycjami sekurytyzacyjnymi
w portfelu handlowym. Ponadto, aby zapewni¢ odpo-
wiednig przejrzysto$¢ odnosnie do charakteru dzialal-
nosci  sekurytyzacyjnej danej instytucji, ujawnianie
powinno oddawaé zakres, w jakim instytucja sponsoruje
SSPE oraz zaangazowanie niektrych podmiotéw powia-
zanych, gdyz blisko ze sobg zwigzane strony mogg stwa-
rzaé biezace ryzyko dla danej instytucji.

Narzuty z tytulu ryzyka szczegblnego dotyczace pozycji
sekurytyzacyjnych nalezy dostosowaé do wymogow kapi-
talowych obowiazujacych w przypadku portfela banko-
wego, poniewaz wymogi te pozwalajg uyjmowac pozycje
sekurytyzacyjne w  sposéb  bardziej zrdznicowany
i uwzgledniajac w wiekszym stopniu ryzyka.

Ze wzgledu na ich stabg skuteczno$¢ w ostatnim okresie
nalezy zaostrzy¢ standardy dotyczace wewngtrznych
modeli stuzacych do obliczania wymogéw kapitalowych
z tytulu ryzyka rynkowego. Nalezy w szczegdlnosci
uzupelni¢ braki w zakresie uwzgledniania ryzyka
w przypadku ryzyka kredytowego w portfelu hand-
lowym. Narzuty kapitalowe powinny ponadto uwzgled-
nia¢ skladnik odpowiadajacy warunkom skrajnym, co
pozwoliloby zaostrzaé wymogi kapitalowe w sytuacji
pogarszajacych si¢ warunkéw rynkowych oraz w celu
ograniczenia  procyklicznosci.  Instytucje  powinny
réwniez przeprowadza¢ odwrotne testy warunkéw skraj-
nych w celu zbadania, jakie scenariusze moga zagrozi¢
rentownosci instytucji, chyba ze moga one dowies¢, ze
taki test jest zbedny. W $wietle niedawnych powaznych
trudnosci z ujmowaniem pozycji sekurytyzacyjnych za
pomoca metod bazujacych na modelach wewnetrznych,
nalezy ograniczy¢ mozliwo$¢ modelowania ryzyk seku-
rytyzacyjnych zwigzanych z portfelem handlowym przez
instytucje i wprowadzi¢ zamiast tego wymég dokony-
wania standardowego narzutu kapitalowego
w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych w portfelu
handlowym.

Niniejsza dyrektywa okresla pewne wyjatki od niektorych
dzialan zwigzanych 7z transakcjami skorelowanymi,
w przypadku ktérych instytucja moze dosta¢ zgode od
organu nadzoru na wyliczenie pelnego narzutu kapitalo-
wego z tytulu dodatkowego ryzyka wynikajacego
z restrykcyjnych wymogéw minimalnych. W takich przy-
padkach instytucja powinna by¢ zobowigzana nalozy¢ na
takie dzialania narzut kapitalowy odpowiadajacy
wyzszemu narzutowi kapitalowemu zgodnie
z wewnegtrznie wypracowanym podejsciem i 8 % narzutu
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kapitalowego  za  konkretne  ryzyko  zgodnie
z ustandaryzowana metoda obliczeniowa. Nie powinno
si¢ wymaga¢ nakladania na te ekspozycje narzutu kapi-
talowego z tytulu dodatkowego ryzyka, ale powinny one
jednak by¢ zawarte zaréwno w miarach wartosci nara-
zonej na ryzyko, jak i w miarach warto$ci narazonej na
ryzyko w warunkach skrajnych.

Artykut 152 dyrektywy 2006/48/WE wymaga od niektd-
rych  instytucji  kredytowych —utrzymania wilasnych
funduszy o wartosci co najmniej rownej okreslonej mini-
malnej kwocie za trzy okresy dwunastomiesigczne od
dnia 31 grudnia 2006 r. do dnia 31 grudnia 2009 r.
W obecnej sytuacji w sektorze bankowym oraz w $wietle
przedluzenia rozwigzan przejSciowych dla minimalnego
kapitalu przyjetych przez Bazylejski Komitet Nadzoru
Bankowego, nalezaloby odnowi¢ ten wymdg na czas
okreslony, do dnia 31 grudnia 2011 r.

Aby nie zniechecaé instytucji kredytowych do przecho-
dzenia do stosowania metody wewngtrznych ratingéw
(metoda IRB) lub zaawansowanych metod pomiaru do
obliczania wymogdéw kapitalowych w okresie przej-
Sciowym w zwigzku z wygoérowanymi
i nieproporcjonalnymi kosztami wdrozenia, powinno
by¢ mozliwe, aby instytucje kredytowe, ktére zaczely
stosowa¢ metody IRB lub zaawansowane metody
pomiaru od 1 stycznia 2010 r. i ktore wczesniej obli-
czyly swoje wymogi kapitalowe zgodnie z innymi mniej
zaawansowanymi metodami, z zastrzezeniem uzyskania
zgody organu nadzoru, stosowaly te mniej zaawanso-
wane metody jako podstawy obliczania przejSciowego
dolnego limitu. Wlasciwe organy powinny prowadzi¢
Scista kontrole ich rynkéw i zagwarantowaé réwne

warunki  konkurencji  wszystkim rynkom i ich
segmentom, a takze unika¢ zaklécen na rynku
wewnetrznym.

Zgodnie z pkt 34 porozumienia migdzyinstytucjonalnego
w sprawie lepszego stanowienia prawa (') zacheca sig
panstwa czlonkowskie do sporzadzenia — do wilasnych
celow oraz w interesie Unii — tabel mozliwie dokladnie
ilustrujgcych  korelacje pomiedzy niniejsza dyrektywa
a Srodkami transpozycji oraz do publikacji tych tabel.

Przepisy niniejszej dyrektywy stanowia kroki podjete
w ramach procesu reform jako odpowiedz na kryzys
finansowy. Zgodnie z  wnioskami G20, RSF
i Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego, aby
wspomoOc ograniczanie wzrostu presji w  systemie
bankowym, niezbedne mogg si¢ okazaé dalsze reformy,
wlacznie z potrzebg tworzenia buforéw przeciwdzialajg-
cych cyklicznodci, ,dynamicznym zaopatrzeniem”, argu-
mentami przemawiajacymi za obliczaniem wymogéw
kapitalowych oméwionymi w dyrektywie 2006/48/WE
oraz $rodkami uzupelniajgcymi do wymogdéw oceny
ryzyka wobec instytucji kredytowych. Aby zapewni¢
odpowiedni nadzér demokratyczny nad procesem, Parla-

() Dz.U. C 321 z 31.12.2003, s. 1.

(40)
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ment Europejski i Rada powinny by¢ wlaczone w sposdb
terminowy i efektywny.

Komisja powinna dokonal przegladu stosowania
dyrektyw 2006/48/WE i 2006/49/WE celem zapew-
nienia, ze ich postanowienia beda realizowane
w jednakowy sposéb, nieskutkujacy dyskryminacja
wobec instytucji kredytowych ze wzgledu na ich struk-
ture prawng badZz model wiasnosci.

Komisja powinna by¢ uprawniona do przyjmowania
aktéow delegowanych zgodnie z art. 290 TFUE
w  odniesieniu = do  dostosowan  technicznych
w dyrektywie 2006/48/WE w zakresie: obja$nienia defi-
nicji w celu zapewnienia jednolitego stosowania niniej-
szej dyrektywy lub uwzglednienia nowych zjawisk na
rynkach finansowych; dostosowywania terminologii
i formulowanie definicji stosownie do kolejnych odpo-
wiednich aktéw; rozszerzania wykazu rodzajéow dziatal-
nosci podlegajacych wzajemnemu uznawaniu na mocy
dyrektywy 2006/48/WE lub dostosowanie terminologii
stosowanej w tym wykazie do nowych zjawisk zacho-
dzacych na rynkach finansowych; dostosowania
obszaréw, w ktorych wlasciwe organy maja obowiazek
wymiany informacji; dostosowania przepisow dyrektywy
2006/48/WE dotyczacych $rodkéw wihasnych, w celu
uwzglednienia nowych zjawisk w standardach rachunko-
wosci lub w prawie unijnym, lub ze wzgledu na konwer-
gencje praktyk nadzorczych; rozszerzenie wykazu klas
ekspozycji na potrzeby metody standardowej lub metody
IRB w celu uwzglednienia nowych zjawisk na rynkach
finansowych; dostosowania wysokosci niektérych kwot
istotnych dla tych klas ekspozycji w celu uwzglednienia
skutkow inflacji; dostosowania wykazu i klasyfikacji
pozycji pozabilansowych; oraz dostosowania przepiséw
szczegOlnych i kryteriéw technicznych dotyczacych trak-
towania ryzyka kredytowego kontrahenta, organizacji
i traktowania ryzyka, metody standardowej i metody
IRB, ograniczenia ryzyka kredytowego, sekurytyzacji,
ryzyka operacyjnego, przegladu i oceny dokonywanej
przez wlasciwe organy oraz zasad ujawnien w celu
uwzglednienia nowych zjawisk zachodzacych na rynkach
finansowych, lub w standardach rachunkowosci lub
prawie unijnym lub ze wzgledu na konwergencje praktyk
nadzorczych. Komisja powinna by¢ réwniez uprawniona
do przyjmowania aktéw delegowanych zgodnie z art.
290 TFUE w odniesieniu do $rodkéw majacych na celu
okreslenie okreslenie wielkosci naglych
i nieoczekiwanych zmian poziomu stoép procentowych
majacych znaczenie na potrzeby dokonywanych przez
wlasciwe organy na mocy dyrektywy 2006/48/WE prze-
gladu i oceny w zakresie ekspozycji instytucji kredyto-
wych na ryzyko stopy procentowej wynikajace
z dzialalnosci zaliczonej do portfela niehandlowego;
czasowe obnizanie minimalnego poziomu funduszy
whasnych lub wag ryzyka, okreslonych w tej dyrektywie,
aby uwzgledni¢ pewne okolicznosci szczegélne; objas-
nienie wylaczen niektérych ekspozycji ze stosowania
przepisow tej dyrektywy dotyczacych duzych zaanga-
zowan; oraz dostosowania kryteriéw oceny dokonywanej
na podstawie tej dyrektywy przez nadzér w zakresie
zdatnosci potencjalnego nabywcy instytucji kredytowej
oraz bezpieczefistwa finansowego planowanego nabycia.
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mowania aktow delegowanych zgodnie z art. 290
TFUE w  zakresie  dostosowain  technicznych
w dyrektywie 2006/49/WE majacych na celu: objasnianie
definicji w celu zapewnienia jednolitego stosowania tej
dyrektywy lub uwzglednienia nowych zjawisk na rynkach
finansowych; dostosowanie wysokosci kapitatu zalozy-
cielskiego okreslonych w niektorych przepisach tej dyrek-
tywy oraz niektérych wielkosci istotnych dla wyliczania
wymogéw kapitatowych dotyczacych dzialalnosci zali-
czonej do portfela handlowego celem uwzglednienia
nowych zjawisk natury gospodarczej i monetarnej; dosto-
sowanie kategorii firm inwestycyjnych kwalifikujacych sie
do uzyskania niektorych zwolnien w zakresie minimal-
nego poziomu S$rodkéw wiasnych celem uwzglednienia
nowych zjawisk na rynkach finansowych; obja$nianie
wymogu utrzymywania przez firmy inwestycyjne
funduszy wlasnych na poziomie odpowiadajacym 25 %
stalych kosztéw ogélnych w roku poprzednim celem
zapewnienia jednolitego stosowania tej dyrektywy; dosto-
sowywanie terminologii i redagowanie definicji stosownie
do kolejnych odpowiednich aktéw; dostosowanie prze-
piséw technicznych tej dyrektywy dotyczacych obliczania
wymog6w kapitalowych z tytulu réznych kategorii
ryzyka i duzych zaangazowan, stosowania wewnetrznych
modeli obliczania wymogéw kapitalowych a takze trans-
akcji handlowych w celu uwzglednienia nowych zjawisk
zachodzacych na rynkach finansowych lub w zakresie
pomiaru ryzyka, standardéw rachunkowosci lub prze-
piséw prawa unijnego, lub ze wzgledu na konwergencje
praktyk nadzorczych; oraz w celu uwzglednienia
wynikéw przegladu réznych aspektéw dotyczacych
zakresu stosowania dyrektywy 2004/39/WE.

Parlament Europejski i Rada powinny mie¢ trzy miesiace
od daty powiadomienia na zgloszenie sprzeciwu wobec
aktu delegowanego. Z inicjatywy Parlamentu Europej-
skiego lub Rady powinno by¢ mozliwe przedluzenie
tego terminu o trzy miesigce. Parlament Europejski
i Rada powinny méc poinformowac pozostale instytucje,
ze nie zamierzaja zglaszal sprzeciwu. Takie wczesne
zatwierdzanie aktow delegowanych jest szczegdlnie
wlasciwe w razie koniecznosci przestrzegania termindw,
np. tam, gdzie w akcie podstawowym zawarte sg terminy
przyjmowania przez Komisje aktéw delegowanych.

W deklaracji nr 39 dotyczacej art. 290 Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, dotaczonej do aktu
koncowego konferencji miedzyrzadowej, ktéra przyjela
Traktat z Lizbony podpisany w dniu 13 grudnia
2007 r., uczestnicy konferencji odnotowali wyrazony
przez Komisj¢ zamiar dalszego konsultowania si¢
z ekspertami powolanymi przez pafistwa czlonkowskie
podczas przygotowywania projektow aktow delegowa-
nych w dziedzinie wustug finansowych zgodnie
z ustalong praktyka,

Poniewaz cele niniejszej dyrektywy, mianowicie wprowa-
dzenie w stosunku do instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych wymogu ustanowienia polityki wynagro-
dzen spdjnej ze skutecznym zarzadzaniem ryzykiem oraz
dostosowania niektorych wymogéw kapitalowych, nie
moga by¢ osiggnigte w sposéb wystarczajacy przez
panstwa czlonkowskie, natomiast z uwagi na rozmiary
i skutki niniejszej dyrektywy mozliwe jest lepsze ich

(46)

zgodnie z zasada pomocniczosci okre$long w art. 5 Trak-
tatu. Zgodnie z zasada proporcjonalnoici okreslong
w tym artykule, niniejsza dyrektywa nie wykracza poza
to, co jest konieczne do osiagnigcia tych celow.

W zwigzku  z  tym  dyrektywy = 2006/48/WE
i 2006/49/WE powinny zosta¢ odpowiednio zmienione,

PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

1)

2)

3)

Artykut 1
Zmiany do dyrektywy 2006/48/WE

W dyrektywie 2006/48/WE wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

w art. 4 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) dodaje si¢ punkty w brzmieniu:

,40a) »resekurytyzacjac oznacza sekurytyzacje,
w przypadku ktérej ryzyko zwigzane z bazows
pula ekspozycji jest dzielone na transze i co
najmniej jedna z ekspozycji bazowych jest
pozycja sekurytyzacyjna;

40b) »pozycja resekurytyzacyjna« oznacza ekspozycje
z tytulu resekurytyzacji;”

b) dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

,49. »nieokreSlone z goéry Swiadczenia emerytalnec
oznaczajg rozbudowane $wiadczenia emerytalne
przyznawane na zasadzie dobrowolnej przez insty-
tucje kredytowa pracownikowi jako cze$¢ pakietu
wynagrodzenia zmiennego, ktére nie obejmujg
dodatkowych korzysci przyznawanych pracow-
nikowi w ramach systemu emerytalnego przedsie-
biorstwa.”;

w art. 11 ust. 1 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Komitet Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego
zapewnia wytyczne dotyczace oceny predyspozycji osob
faktycznie kierujacych instytucjg kredytowa.”;

w art. 22 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  WlaSciwe organy panstwa czlonkowskiego
pochodzenia wymagaja, aby kazda instytucja kredytowa
posiadata solidne zasady zarzadzania obejmujace jasna
strukture organizacyjng z dobrze okreslonymi, przejrzy-
stymi i spéjnymi stosunkami odpowiedzialnoci,
skuteczne procesy stuzgce do rozpoznawania ryzyka,
na ktére jest lub moze by¢ narazona instytucja kredy-
towa, zarzadzania nim, monitorowania ryzyka
i sprawozdawczo$ci na jego temat oraz odpowiednie
mechanizmy kontroli wewnetrznej obejmujace prawid-
fowe procedury administracyjne i rachunkowosci oraz
polityke i praktyki w zakresie wynagrodzen, ktére sa
zgodne z prawidlowym i skutecznym zarzadzaniem
ryzykiem i sprzyjaja takiemu zarzadzaniu ryzykiem.”;
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b) dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

,3.  Wlasciwe organy panstwa czltonkowskiego wyko-
rzystuja informacje gromadzone zgodnie z kryteriami
ujawniania informacji ustanowionymi w pkt 15 lit. f)
czeci 2 zalgcznika XII w celu przeprowadzenia analiz
poréwnawczych tendencji i praktyk w dziedzinie wyna-
grodzen. Wlasciwe organy dostarczaja tych informacji
Komitetowi Europejskich Organéw Nadzoru Banko-
wego.

4. Komitet Europejskich Organéw Nadzoru Banko-
wego zapewnia wytyczne dotyczace prawidlowej poli-
tyki wynagrodzen zgodne z zasadami okreslonymi
w pkt 23 i 24 zalagcznika V. Wytyczne uwzgledniajg
zasady dotyczace prawidlowej polityki wynagrodzen,
okreSlone w zaleceniu Komisji z dnia 30 kwietnia
2009 r. w sprawie polityki wynagrodzen w sektorze
ustug finansowych (¥).

Komitet Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego
zapewnia miedzy innymi, wytyczne:

a) dotyczace ustalenia szczeg6lnych kryteriéw okre-
Slania odpowiedniej proporcji statych i zmiennych
skladnikéw lacznego wynagrodzenia w rozumieniu
pkt 23 lit. 1) zalgcznika V;

=

okreslajace instrumenty, ktére moga by¢ uznane za
instrumenty w rozumieniu pkt 23 lit. o) ppkt (i)
zalacznika V, odzwierciedlajgce w  odpowiedni
sposob  jakos¢ kredytowa instytucji kredytowej
w rozumieniu pkt 23 lit. o) tego zalgcznika.

Komitet Europejskich Organéw Nadzoru nad Rynkiem
Papierow  WartoSciowych ~ wspdlpracuje  Scisle
z Komitetem Europejskich Organéw Nadzoru Banko-
wego, aby zapewni¢ wytyczne dotyczace polityki wyna-
grodzen dla kategorii pracownikéw zaangazowanych
w $wiadczenie ustug inwestycyjnych i prowadzenie dzia-
falnosci inwestycyjnej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 2
dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady w sprawie rynkow instrumentow finansowych.

Komitet Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego
wykorzystuje informacje przekazywane przez wiasciwe
organy zgodnie z ust. 3, by przeprowadza¢ analizy
poréwnawcze tendengji i praktyk dotyczacych wynagro-
dzen w skali Unii.

5. Wlasciwe organy panstwa czlonkowskiego pocho-
dzenia gromadza dane na temat liczby oséb przypada-
jacych na instytucje kredytowa, ktorych zarobki prze-
kraczaja 1000000 EUR, w tym informacje dotyczace
rodzaju dzialalnosci oraz gléwnych elementéw wyna-
grodzenia, premii, nagréd dlugookresowych i skladek
emerytalnych. Informacje te przekazuje si¢ Komitetowi
Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego, ktéry
ujawnia je w sposéb zbiorczy organom panstwa czlon-
kowskiego pochodzenia we wspélnym formacie spra-
wozdawczym. Komitet Europejskich Organéw Nadzoru

4)

moze opracowal wytyczne ulatwiajace wdrozenie
niniejszego ustgpu i zapewnienie spéjnosci gromadzo-
nych informacji.

(*) Dz.U. L 120 z 15.5.2009, s. 22.”;

w art. 54 dodaje si¢ nowy akapit w brzmieniu:

,Pafistwa czlonkowskie zapewniaja, aby — dla celéw pierw-
szego akapitu — ich odpowiednie wlasciwe organy byly
uprawnione do nakladania lub stosowania sankgji
o charakterze finansowym i niefinansowym lub innych
srodkéw. Te sankcje lub Srodki musza by¢ skuteczne,
proporcjonalne i odstraszajace.”;

art. 57 akapit pierwszy lit. r) otrzymuje brzmienie:

) kwota ekspozycji z tytulu pozycji sekurytyzacyjnych,
ktérym zgodnie z niniejsza dyrektywa przypisuje sig
wage ryzyka réwng 1250 %, oraz kwota ekspozycji
z tytulu pozycji sekurytyzacyjnych w portfelu hand-
lowym, ktérym zostalaby przypisana waga ryzyka
wynoszaca 1250 %, gdyby znajdowaly si¢ one
w portfelu niehandlowym tej samej instytucji kredy-
towej.”;

w art. 64 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,5.  Obliczajac wysoko$¢ funduszy wlasnych, instytucje
kredytowe  stosuja  wymogi okreSlone w  czgdci
B zalacznika VII do dyrektywy 2006/49/WE w stosunku
do wszystkich swoich aktywéw wycenianych wedlug
wartosci godziwej i odejmuja od sumy pozycji okreslonych
w art. 57 lit. a)—ca) pomniejszonej o sume pozycji okre-
Slonych w art. 57 lit. i)-k) kwote wszelkich niezbednych
dodatkowych aktualizacji wartosci. Komitet Europejskich
Organéw Nadzoru Bankowego ustanawia wytyczne doty-
czace szczegblow stosowania niniejszego przepisu.”;

art. 66 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Polowa sumy pozycji wymienionych w art. 57 lit.
1)-1) jest w polowie odliczana od sumy pozycji okreslonych
w art. 57 lit. a)-ca) pomniejszonej o sume pozycji okre-
Slonych w art. 57 lit. i)-k), a polowa od sumy pozycji
okre$lonych w art. 57 lit. d)-h) przy zastosowaniu ograni-
czen okreSlonych w ust. 1 niniejszego artykulu. Jezeli
polowa sumy pozycji okreslonych w lit. 1)-1) jest wigksza
od sumy pozycji wymienionych w art. 57 lit. d)-h), réznice
nalezy odja¢ od sumy pozycji okreslonych w art. 57 lit.
a)-ca) pomniejszonej o sume pozycji okreslonych w art. 57
lit. i)-k).

Pozycji wymienionych w art. 57 lit. r) nie odejmuje sig,
jezeli zostaly one juz uwzglednione do celéw art. 75
przy obliczaniu kwot ekspozycji wazonych ryzykiem
zgodnie z niniejsza dyrektywa lub przy obliczaniu
wymogbw kapitalowych zgodnie z zalgcznikami I lub
V do dyrektywy 2006/49/WE.”;
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8) w art. 75 lit. b) i ¢) otrzymuja brzmienie:

,b) w odniesieniu do dzialalnosci w ramach portfela hand-
lowego, ryzyka pozydji i ryzyka kontrahenta oraz jezeli
dopuszczone jest przekroczenie limitéw okre$lonych
w art. 111-117, w przypadku duzych ekspozycji prze-
kraczajacych takie limity — wymogi kapitalowe okre-
Slone zgodnie z art. 18 i art. 28-32 dyrektywy
2006/49]WE;

¢) w odniesieniu do wszystkich rodzajéw dziatalnosci
gospodarczej, ryzyka walutowego, ryzyka rozliczenia
oraz ryzyka cen towaréw — wymogi kapitalowe okre-
$lone zgodnie z art. 18 dyrektywy 2006/49/WE;”;

9) art. 101 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Sponsorujgca instytucja kredytowa albo inicjujaca
instytucja  kredytowa, ktéra w zakresie sekurytyzacji
skorzystala z art. 95 w celu obliczenia kwoty ekspozycji
wazonych ryzykiem lub sprzedala instrumenty ze swojego
portfela handlowego jednostce SSPE, po to by nie by¢ juz
zobowigzang do posiadania funduszy wlasnych z uwagi na
ryzyko tych instrumentéw, majagc na wzgledzie ograni-
czenie potencjalnych lub rzeczywistych strat inwestordw,
nie udziela wsparcia sekurytyzacji wykraczajacego poza jej
obowigzki umowne.”;

10) w art. 136 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

a) w ust. 1 akapit drugi dodaje si¢ litery w brzmieniu:

.f) nalozenie na instytucje kredytowe wymogu ograni-
czenia wynagrodzenia zmiennego do odsetka catko-
witego dochodu netto, gdy jest to niezgodne
z utrzymaniem solidnej bazy kapitalowej;

g) nalozenie na instytucje kredytowe wymogu wyko-
rzystania zyskéw netto do wzmocnienia bazy kapi-
talowej.”;

b) w ust. 2 dodaje si¢ nowy akapit w brzmieniu:

,W celu okreslenia odpowiedniego poziomu funduszy
wlasnych na podstawie przegladu i oceny przeprowa-
dzonych zgodnie z art. 124 wilaSciwe organy oceniaja,
czy wymagane jest naloZenie szczegdlnego wymogu
utrzymywania funduszy wlasnych na poziomie prze-
kraczajacym poziom minimalny w celu uwzglednienia
ryzyk, na ktére jest lub moze by¢ narazona instytucja
kredytowa, biorgc przy tym pod uwage:

a) ilosciowe i jako$ciowe aspekty procesu oceny insty-
tucji kredytowych, o ktérym mowa w art. 123;

b) zasady, procesy i mechanizmy instytucji kredyto-
wych, o ktérych mowa w art. 22;

¢) wynik przegladu i oceny przeprowadzonych
zgodnie z art. 124.;

11) art. 145 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3. Instytucje kredytowe ustalajg formalna polityke
informacyjng w celu spelnienia wymogéw w zakresie ujaw-
niania informacji, okre$lonych w ust. 1 i 2, oraz muszg
dysponowaé metodami oceny adekwatnosci swoich ujaw-
nief, w tym weryfikacji i czestotliwosci tych ujawnien.
Instytucje kredytowe muszga posiada¢ réwniez metody
pozwalajace ocenié, czy w swoich ujawnieniach instytucje
te przekazujg uczestnikom rynku wyczerpujace informacje
na temat wlasnego profilu ryzyka.

Jezeli uczestnicy rynku nie otrzymuja w tych ujawnieniach
wyczerpujacych informacji na temat profilu ryzyka, insty-
tucje kredytowe maja obowiazek podawaé do publicznej
wiadomosci takze niezbedne informacje dodatkowe, obok
informacji wymaganych zgodnie z ust. 1. Instytucje kredy-
towe sg jednak zobowigzane do ujawniania tylko takich
informagcji, ktére majg istotny charakter i nie sa zaklasyfi-
kowane jako informacje zastrzezone lub poufne zgodnie
z kryteriami technicznymi okreslonymi w zalaczniku XII
czesé 1.7

12) tytul tytutu VI otrzymuje brzmienie:

+AKTY DELEGOWANE I UPRAWNIENIA WYKONAWCZE”;

13) w art. 150 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Bez uszczerbku w odniesieniu do funduszy wias-
nych dla wniosku, ktéry Komisja ma przedlozyé
zgodnie z art. 62, dostosowania techniczne
w nastepujacych dziedzinach przyjmuje si¢ w formie
aktéw delegowanych i zgodnie z art. 151a i z zastrze-
zeniem warunkéw okre$lonych w art. 151b i 151c:

a) objasnianie definicji w celu zapewnienia jednolitego
stosowania niniejszej dyrektywy;

b) objasnianie definicji w celu uwzglednienia nowych
zjawisk na rynkach finansowych przy stosowaniu
niniejszej dyrektywy;

¢) dostosowywanie terminologii i formulowanie defi-
nicji stosownie do kolejnych aktéw dotyczacych
instytucji kredytowych i spraw pokrewnych;

d) rozszerzanie wykazu, o ktérym mowa w art. 23
i 24, zamieszczonego w zalaczniku I lub dostoso-
wanie terminologii stosowanej w tym wykazie do
nowych zjawisk zachodzacych na rynkach finanso-

wych;

e) obszary, w ktorych wlasciwe organy maja obowiazek
wymiany informacji wymienionych w art. 42;

f) dostosowania techniczne w art. 56-67 oraz w art.
74, wynikajace z nowych zjawisk w standardach lub
wymogach  rachunkowosci z  uwzglednieniem
wymog6éw okreslonych w prawie unijnym lub ze
wzgledu na konwergencje praktyk nadzorczych;
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g) zmiana wykazu klas ekspozycji w art. 79 i 86, aby
uwzgledni¢ nowe zjawiska na rynkach finansowych;

h) kwota okreslona w art. 79 ust. 2 lit. ¢), art. 86 ust. 4
lit. a), zalaczniku VII cze$¢ 1 ust. 5 i zalgczniku VII
cze§¢ 2 ust. 15 w celu uwzglednienia skutkéw
inflacji;

i) wykaz 1 klasyfikacja pozycji pozabilansowych
w zalacznikach 11 i IV;

j) dostosowanie przepiséw w zalgcznikach III i V-XII
w celu uwzglednienia nowych zjawisk zachodzacych
na rynkach finansowych, w szczegdlnosci zwigza-
nych z nowymi produktami finansowymi, lub
w standardach lub wymogach rachunkowosci, ktére
uwzgledniaja wymogi okreSlone w prawie unijnym
lub ze wzgledu na konwergencj¢ praktyk nadzor-
czych.

la.  Nastepujace $rodki sa przyjmowane zgodnie
z procedurg regulacyjna, o ktérej mowa w art. 151
ust. 2a:

a) dostosowania techniczne w wykazie w art. 2;

b) zmiana kwoty kapitatu zalozycielskiego okreslonego
w art. 9, aby uwzgledni¢ nowe zjawiska natury
gospodarczej i pienigznej;”;

b) w ust. 2 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

(i) w akapicie pierwszym czg$¢ wprowadzajaca otrzy-
muje brzmienie:

,Komisja moze przyja¢ nastgpujace $rodki:”

(ii) akapit drugi otrzymuje nastepujace brzmienie:

=

,Srodki, o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit.
a), b), ¢) i f), przyjmuje si¢ w formie aktdéw delego-
wanych i zgodnie z art. 15la i z zastrzezeniem
warunkéw okre$lonych w art. 151b i 151c. Srodki,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. d) i e), sa
przyjmowane zgodnie z procedurg regulacyjna,
o ktérej mowa w art. 151 ust. 2a.”;

14) w art. 151 uchyla si¢ ust. 2 i 3;

15) dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:

JArtykut 151a
Wykonanie przekazania uprawnien

1. Prawo do przyjmowania aktéw delegowanych,
o ktorych mowa w art. 150 ust. 1 i w art. 150 ust. 2
akapit drugi zdanie pierwsze, przystuguje Komisji przez
cztery lata od dnia 15 grudnia 2010 r. Komisja sporzadza
sprawozdanie dotyczace przekazanych uprawnien najpdz-
niej 6 miesigcy przed zakonczeniem tego czteroletniego
okresu. Przekazanie uprawniefi jest automatycznie przedhu-

zane na ten sam okres, chyba ze Parlament Europejski lub
Rada ja wycofaja zgodnie z art. 151b.

2. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego
Komisja informuje o nim jednocze$nie Parlament Euro-
pejski i Rade.

3. Uprawnienia do przyjecia aktéw delegowanych
zostaja powierzone Komisji z zastrzezeniem warunkéw
okreslonych w art. 151b i 151c.

Artykut 151b
Odwolanie przekazanych uprawnien

1. Parlament Europejski lub Rada moze w dowolnym
momencie odwola¢ przekazanie uprawnien, o ktorych
mowa w art. 150 ust. 1 i w art. 150. ust. 2 akapit drugi
zdanie pierwsze.

2. Instytucja, ktéra wszczela procedure wewnetrzng
majacg na celu podjecie decyzji o ewentualnym odwotaniu
przekazania uprawnieri, stara si¢ powiadomi¢ druga insty-
tucje oraz Komisj¢ w rozsadnym czasie przed podjeciem
ostatecznej decyzji, okreslajac, ktére z przekazanych
uprawnien moga by¢ odwotane.

3. Podjecie decyzji o odwolaniu uprawnien powoduje
zakonczenie delegacji uprawniei w niej wymienionych.
Decyzja o odwolaniu staje si¢ skuteczna bezzwlocznie
lub z dniem w niej okreSlonym. Nie wplywa ona na
wazno$¢ juz obowiazujacych aktéw delegowanych. Zostaje
ona opublikowana w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Artykut 151¢
Sprzeciw wobec aktow delegowanych

1. W terminie trzech miesiecy od dnia powiadomienia
Parlament Europejski lub Rada moga zglosi¢ sprzeciw
wobec aktu delegowanego. Z inicjatywy Parlamentu Euro-
pejskiego lub Rady termin ten jest przedluzany o trzy
miesigce.

2. Jezeli przed uplywem okresu, o ktérym mowa w ust.
1, ani Parlament Europejski, ani Rada nie wyraza sprzeciwu
wobec aktu delegowanego, akt ten publikowany jest
w  Dzienniku Urzgdowym Unii  Europejskiej i wchodzi
w zycie z dniem w nim okreSlonym. Akt delegowany
moze by¢ opublikowany w Dzienniku Urzgdowym Unii Euro-
pejskiej 1 wejs¢ w zycie przed uplywem tego terminu, jezeli
zaréwno Parlament Europejski, jak i Rada poinformuja
Komisj¢, ze nie zamierzaja zglosi¢ sprzeciwu.

3. W przypadku sprzeciwu wobec aktu delegowanego
ze strony Parlamentu Europejskiego lub Rady w terminie,
o ktérym mowa w ust. 1, akt delegowany nie wchodzi
w zycie. Zgodnie z art. 296 TFUE instytucja zglaszajaca
sprzeciw podaje powody zastrzezenn wobec danego aktu
delegowanego.”;
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16) w art. 152 dodaje si¢ ustepy w brzmieniu: W celu zapewnienia spdjnosci i réwnych warunkow

17)

18)

,5a.  Instytucje kredytowe obliczajace kwoty ekspozycji
wazonych ryzykiem zgodnie z art. 84-89 utrzymuja do
dnia 31 grudnia 2011 r. fundusze wilasne o wartosci
zawsze wyzszej lub réwnej kwocie wskazanej w ust. 5c
lub 5d, jesli ma to zastosowanie.

5b.  Instytucje kredytowe, stosujace zgodnie z art. 105
zaawansowane metody pomiaru do obliczania wymogdw
kapitalu wlasnego z tytulu ryzyka operacyjnego, utrzymuja
do dnia 31 grudnia 2011 r. fundusze wlasne o wartosci
zawsze wyzszej lub réwnej kwocie wskazanej w ust. 5¢ lub
5d, jesli ma to zastosowanie.

5c.  Kwota, o ktérej mowa w ust. 5a i 5b, wynosi 80 %
facznej kwoty minimalnej funduszy wlasnych, jakie dana
instytucja kredytowa bylaby zobowigzana posiadaé na
mocy art. 4 dyrektywy 93/6/EWG i dyrektywy
2000/12/WE, w  brzmieniu obowiazujagcym  przed
1 stycznia 2007 r.

5d. Z zastrzezeniem uzyskania zgody wlaSciwego
organu, dla instytucji kredytowych, o ktérych mowa
w ust. 5e, kwota, o ktérej mowa w ust. 5a i 5b, moze
wynie$¢ 80 % lacznej kwoty minimalnej funduszy wlas-
nych, jakie dana instytucja kredytowa bylaby zobowigzana
posiada¢ na mocy ktéregokolwiek z art. 78-83, art. 103
lub art. 104 oraz dyrektywy 2006/49/WE w brzmieniu
obowigzujacym przed 1 stycznia 2007 r.

5e.  Instytucja kredytowa moze stosowac ust. 5d jedynie
wtedy, jesli zaczela stosowal metode IRB lub zaawanso-
wane metody pomiaru do obliczania wymogéw kapitato-
wych w dniu 1 stycznia 2010 r. lub pdzniej.”

w art. 154 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,5. Do dnia 31 grudnia 2012 r. wazona zaangazowa-
niem $rednia warto$¢ LGD dla wszystkich ekspozycji deta-
licznych zabezpieczonych nieruchomo$ciami mieszkalnymi
i nieobjetych gwarancjami rzadéw centralnych nie moze
wynosi¢ mniej niz 10 %.”;

w art. 156 po akapicie trzecim dodaje si¢ akapity
w brzmieniu:

,Do dnia 1 kwietnia 2013 r. Komisja dokona przegladu
i sporzadzi sprawozdanie na temat przepisow dotyczacych
wynagrodzen, wlacznie z przepisami ustanowionymi
w zalacznikach V i XII, ze szczegdlnym uwzglednieniem
ich skuteczno$ci, wdrazania i egzekwowania, biorac pod
uwage rozw6j na planie migdzynarodowym. Przeglad ten
umozliwi identyfikacje wszelkich luk prawnych wynikajg-
cych z zastosowania do tych przepiséw zasady proporcjo-
nalno$ci. Komisja przedklada to sprawozdanie Parlamen-
towi Europejskiemu oraz Radzie, w miar¢ potrzeb wraz
z odpowiednimi wnioskami.

19)

20)

konkurencji Komisja dokonuje przegladu wdrozenia art.
54, uwzgledniajac spSjnos¢ kar i innych Srodkéw naklada-
nych i stosowanych w calej Unii, a takze, jezeli ma to
zastosowanie, wysuwa wlasne propozycje.

Dokonywany przez Komisje okresowy przeglad stosowania
niniejszej dyrektywy zapewnia, aby sposob, w jaki realizo-
wane s3 jej postanowienia nie skutkowal wyrazng dyskry-
minacjg wobec instytucji kredytowych ze wzgledu na ich
strukture prawna badz model wlasnosci.

W celu zapewnienia spdjnoéci w ostrozno$ciowym podej-
Sciu do kapitalu Komisja dokonuje przegladu odniesieri do
instrumentéw, o ktérych mowa w art. 66 ust. 1a lit. a),
w pkt 23 lit. o) ppkt (i) zalacznika V, niezwlocznie po
podjeciu inicjatywy w zakresie zmiany definicji instru-
mentéw kapitalowych zawartej w art. 56-67.";

dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

JArtykut 156a

Do dnia 31 grudnia 2010 r. Komisja dokona przegladu
oraz sporzadzi raport w sprawie zmian niezbednych
w celu dostosowania zalgcznika IX niniejszej dyrektywy,
uwzgledniajac  umowy  miedzynarodowe  dotyczace
wymog6w kapitalowych w stosunku do instytucji kredyto-
wych dla pozycji resekurytyzacyjnych. Komisja przedklada
to sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu oraz Radzie
wraz z odpowiednimi wnioskami ustawodawczymi.”;

w  zalacznikach  wprowadza si¢  zmiany
z zalgcznikiem I do niniejszej dyrektywy.

zgodnie

Artykut 2
Zmiany do dyrektywy 2006/49/WE

W dyrektywie 2006/49/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

w art. 3 ust. 1 akapit pierwszy dodaje si¢ litere w brzmieniu:

) »pozycja sekurytyzacyjna« i »pozycja resekurytyzacyjnac
oznaczajg  odpowiednio  pozycje  sekurytyzacyjna
i pozycje resekurytyzacyjng w rozumieniu definicji
zawartych w dyrektywie 2006/48/WE.”;

art. 17 ust. 1 akapit pierwszy zdanie wprowadzajace otrzy-
muje brzmienie:

Jezeli dana instytucja oblicza kwoty ekspozycji wazone
ryzykiem do celéw zalgcznika 11 do niniejszej dyrektywy
zgodnie z art. 84-89 dyrektywy 2006/48/WE, wéwczas
do obliczen, o ktérych mowa w pkt 36 cz¢$¢ 1 zalgcznika
VII do dyrektywy 2006/48/WE, stosuje si¢ nastgpuje posta-
nowienia:”;
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3) art. 18 ust. 1 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) wymogi kapitalowe z tytulu dziatalnosci zaliczonej do
portfela handlowego, obliczane zgodnie z metodami
i wariantami okreSlonymi w art. 28-32 oraz
w zalgcznikach I, 1T i VI, a takze — jesli whaSciwe -
w zalgczniku V, oraz wymogi kapitalowe z tytutu dzia-
falnosci niezaliczonej do portfela handlowego, obliczane
zgodnie z zalagcznikiem II pkt 1-4.";

4) tytul sekgji 2 rozdzialu VIII otrzymuje brzmienie:
,Akty delegowane i uprawnienia wykonawcze”;
5) art. 41 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2. Srodki, o ktérych mowa w ust. 1, przyjmuje si¢
w formie aktéow delegowanych zgodnie z art. 42a oraz
z zastrzezeniem warunkéw okreslonych w 42b i 42¢.;

6) uchyla si¢ art. 42 ust. 2;
7) dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:

JArtykut 42a
Wykonanie przekazania uprawnien

1. Uprawnienia do przyjecia aktéw delegowanych,
o ktérych mowa w art. 41, powierza si¢ Komisji na okres
czterech lat od dnia 15 grudnia 2010 r. Komisja sporzadza
sprawozdanie dotyczace przekazanych uprawnien najpdzniej
6 miesiecy przed zakonczeniem tego czteroletniego okresu.
Przekazanie uprawnien jest automatycznie przedtuzane na
taki sam okres, chyba Ze Parlament Europejski lub Rada
odwolajg je zgodnie z art. 42b.

2. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja
informuje o nim jednoczesnie Parlament Europejski i Rade.

3. Uprawnienia do przyjecia aktéw delegowanych zostajg
powierzone Komisji z zastrzezeniem warunkéw okreslonych
w art. 42b i 42c.

Artykut 42b
Odwolanie przekazanych uprawnien

1. Przekazanie uprawnien okre$lonych w art. 41 moze
by¢ w kazdej chwili odwolane przez Parlament Europejski
lub Rade.

2. Instytucja, ktéra rozpoczela wewnetrzng procedure
w celu podjecia decyzji, czy zamierza ona odwolaé przeka-
zanie uprawniefl, stara si¢ poinformowaé drugg instytucje
i Komisje, w odpowiednim czasie przed podjeciem osta-
tecznej decyzji, wskazujac przekazane uprawnienia, ktore
moglyby zostaé odwolane.

3. Podjecie decyzji o odwolaniu uprawnien powoduje
zakonczenie delegacji uprawnien w niej wymienionych.

Decyzja o odwolaniu staje si¢ skuteczna bezzwlocznie lub
z dniem w niej okreslonym. Nie wplywa ona na waznos¢ juz
obowigzujacych aktow delegowanych. Zostaje ona opubliko-
wana w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej..

Artykut 42¢
Sprzeciw wobec aktéw delegowanych

1. W terminie trzech miesigcy od dnia powiadomienia
Parlament Europejski lub Rada mogg zglosi¢ sprzeciw
wobec aktu delegowanego. Z inicjatywy Parlamentu Europej-
skiego lub Rady termin ten jest przedtuzany o trzy miesigce.

2. Jezeli przed uplywem okresu, o ktérym mowa w ust.
1, ani Parlament Europejski ani Rada nie wyraza sprzeciwu
wobec aktu delegowanego, akt ten publikowany jest
w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej i wchodzi w Zycie
z dniem w nim okre$lonym. Akt delegowany moze by¢
opublikowany w Dzienniku Urzgdowym Unii  Europejskiej
i wejs¢ w zycie przed uplywem tego terminu, jezeli zaréwno
Parlament Europejski, jak i Rada poinformuja Komisje, ze nie
zamierzaja zglosi¢ sprzeciwu.

3. W przypadku sprzeciwu wobec aktu delegowanego ze
strony Parlamentu Europejskiego lub Rady w terminie,
o ktérym mowa w ust. 1, akt delegowany nie wchodzi
w zycie. Zgodnie z art. 296 Traktatu o funkcjonowaniu
Unii Europejskiej instytucja zglaszajaca sprzeciw podaje
powody zastrzezen wobec danego aktu delegowanego.”;

e
=

art. 47 otrzymuje brzmienie:

,Do dnia 30 grudnia 2011 r. lub wczesniejszej daty okre-
Slonej w indywidualnych przypadkach przez wiasciwe
organy, instytucje, ktérych modele pomiaru ryzyka szczegdl-
nego zostaly zatwierdzone przed dniem 1 stycznia 2007 r.,
zgodnie z zalgcznikiem V ust. 1 w zakresie tego obowigzu-
jacego zatwierdzenia moga stosowal przepisy ust. 4 i 8
zalgcznika VIII do dyrektywy 93/6/EWG w wersji obowia-
zujacej przed dniem 1 stycznia 2007 r.”

9) w zalacznikach  wprowadza si¢ zmiany  zgodnie

z zalgcznikiem II do niniejszej dyrektywy.

Artykut 3
Transpozycja

1. Panstwa czlonkowskie wprowadzajg w Zycie przepisy
ustawowe, wykonawcze i administracyjne niezbedne do wyko-
nania:

a) art. 1 pkt 3, 4, 16 i 17 oraz zalacznik I pkt 1, 2 lit. ¢), 3, 4
lit. a), 5 lit. b) ppkt (ili) w terminie do dnia 1 stycznia
2011 r.; oraz

b) wszystkich postanowien niniejszej dyrektywy poza tymi
okreslonymi w lit. a) w terminie do dnia 31 grudnia 2011 r.
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Przepisy, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, przyjete przez
panstwa cztonkowskie zawierajg odniesienie do niniejszej dyrek-
tywy lub odniesienie takie towarzyszy ich urzedowej publikacji.
Metody dokonywania takiego odniesienia okreslane sa przez
panstwa cztonkowskie.

2. Przepisy ustawowe, wykonawcze i administracyjne
konieczne do zapewnienia zgodnoSci z pkt 1 zalgcznika
I zobowiazuja instytucje kredytowe do stosowania okreslonych
w nim zasad, do:

(i) wynagrodzeni naleznych na mocy umoéw zawartych przed
rzeczywistym terminem wdrozenia w kazdym z panstw
cztonkowskich i przyznawanych lub wyplacanych po tym
terminie, oraz

(i) w odniesieniu do ustug Swiadczonych w roku 2010 — przy-
znanych wynagrodzen, ktore jeszcze nie zostaly wyplacone,
przed uplywem terminu  rzeczywistego  wdrozenia
w kazdym z panstw czlonkowskich.

3. Panstwa czlonkowskie przekazuja Komisji tekst podstawo-
wych przepiséw prawa krajowego przyjetych w dziedzinie
objetej niniejsza dyrektywa.

Artykut 4
Sprawozdanie

W odniesieniu do migdzynarodowego charakteru ram bazylej-
skich oraz niebezpieczenistw zwiazanych z brakiem jednoczes-

nego wdrozenia zmian do tych ram w gléwnych jurysdykcjach,
Komisja zlozy Parlamentowi i Radzie — do dnia 31 grudnia
2010 r. — sprawozdanie z postepéw we wdrazaniu zmian
ram dotyczacych adekwatnosci kapitalowej na szczeblu migdzy-
narodowym, wraz z wszelkimi innymi wiasciwymi wnioskami.

Artykut 5
Wejscie w Zycie

Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie nastgpnego dnia po jej
opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Artykut 6
Adresaci

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw czlonkowskich.

Sporzgdzono w Strasburgu dnia 24 listopada 2010 r.

W imieniu Parlamentu W imieniu Rady

Europejskiego
J. BUZEK O. CHASTEL
Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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ZALACZNIK I

W zalgcznikach V, VI, VII, IX i XII do dyrektywy 2006/48/WE wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) w zalgczniku V dodaje si¢ sekcje 11 w brzmieniu:

,11. POLITYKA WYNAGRODZEN

23. Ustanawiajac i stosujac polityke calkowitych wynagrodzen, obejmujaca wynagrodzenia i nieokreslone z gory

$wiadczenia emerytalne, dla kategorii pracownikow, w tym kadry kierowniczej wyzszego szczebla, os6b
podejmujacych ryzyko dzialalno$ci oraz personelu zaangazowanego w sprawowanie kontroli oraz wszyst-
kich pracownikéw otrzymujacych catkowite wynagrodzenie plasujace ich na tym samym szczeblu siatki
plac, co kadra kierownicza wyzszego szczebla i osoby podejmujace ryzyko dziatalnosci, ktérych dzialalnosé
zawodowa ma istotny wplyw na ich profil ryzyka, instytucje kredytowe przestrzegaja nastgpujacych zasad,
w taki sposob i w takim zakresie, ktéry odpowiada ich wielkosci, wewnetrznej organizacji oraz charakte-
rowi, zakresowi i zlozonosci ich dziatalnosci:

a) polityka wynagrodzen jest zgodna z prawidlowym i skutecznym zarzadzaniem ryzykiem, sprzyja
takiemu zarzadzaniu ryzykiem i nie zacheca do podejmowania ryzyka wykraczajacego poza poziom
ryzyka tolerowany przez dang instytucje kredytows;

b) polityka wynagrodzen jest zgodna ze strategia dzialalnosci, celami, wartosciami i dlugoterminowymi
interesami instytucji kredytowej oraz uwzglednia $rodki majace na celu zapobieganie konfliktowi inte-
resow;

¢) organ zarzadzajacy instytucji kredytowej w ramach swoich funkcji nadzorczych przyjmuje ogdlne zasady
polityki wynagrodzeri, dokonuje ich okresowych przegladéw i jest odpowiedzialny za jej wdrozenie;

d) stan wdrozenia polityki wynagrodzeni podlega co najmniej raz do roku centralnemu i niezaleznemu
przegladowi wewnetrznemu pod katem zgodnosci z zasadami i procedurami dotyczacymi wynagrodzen,
ktére zostaly przyjete przez organ zarzadzajacy pelniacy funkcje nadzorczg;

o

pracownicy sprawujacy funkcje kontrolne sg niezalezni w stosunku do nadzorowanych przez siebie
jednostek przedsigbiorstwa, ciesza si¢ odpowiednim autorytetem i s3 wynagradzani za osiagnigcie celow
wynikajacych z pelnionych przez nich funkcji, bez wzgledu na wyniki gospodarcze uzyskiwane
w kontrolowanych przez nich obszarach dzialalnosci przedsigbiorstwa;

f) wynagrodzenie wyzszych urzednikéw zajmujacych stanowiska zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem oraz
zachowaniem zgodnosci jest bezposrednio nadzorowane przez komitet ds. wynagrodzen, o ktérym
mowa w pkt 24, lub, jezeli nie powolano takiego komitetu, przez organ zarzadzajacy w ramach jego
funkgeji nadzorczych;

w przypadku wynagrodzen zaleznych od wynikéw podstawa do okreslenia tacznej wysokosci wynagro-
dzenia jest ocena wynikéw danego pracownika i danej jednostki biznesowej w powiazaniu z ogélnymi
wynikami instytucji kredytowej; przy ocenie indywidualnych wynikéw bierze si¢ pod uwage kryteria
finansowe i niefinansowe;

Q

h) ocena wynikéw powinna odbywac si¢ na przestrzeni kilku lat, tak aby procedura oceny opierala si¢ na
wynikach z dluzszego okresu i, aby faktyczna wyplata skladnikéw wynagrodzenia zaleznych od
wynikow byla rozlozona na okres uwzgledniajacy cykl koniunkturalny instytucji kredytowej i ryzyko
zwigzane z prowadzona przezen dzialalnoscig gospodarczg;

i) faczne wynagrodzenie zmienne nie ogranicza zdolnosci instytucji kredytowej do zwigkszania swojej
bazy kapitalowej;

j) gwarantowane wynagrodzenie zmienne ma charakter wyjatkowy i wystepuje jedynie przy rekrutacji
nowych pracownikéw i ogranicza si¢ do pierwszego roku zatrudnienia;

k) w przypadku instytucji kredytowych, ktére korzystaja z wyjatkowej interwencji publicznej:

(i) wynagrodzenie zmienne jest $ci§le ograniczone do odsetka dochodu netto, gdy jest to niezgodne
z utrzymaniem solidnej bazy kapitalowej oraz terminowym wycofaniem si¢ ze wsparcia publicz-
nego;
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(ii) wlasciwe organy wymagaja od instytucji kredytowych restrukturyzacji wynagrodzen w sposéb
zgodny z prawidlowym zarzadzaniem ryzykiem i dlugoterminowym wzrostem, w tym miedzy
innymi w stosownych przypadkach wprowadzajac ograniczenia wynagrodzen osob, ktére faktycznie
kieruja dziatalnoscig danej instytucji kredytowej w rozumieniu art. 11 ust. 1;

(iii) w przypadkach innych niz uzasadnione nie mozna wyplaca¢ wynagrodzenia zmiennego osobom,
ktore faktycznie kierujg dzialalno$cia danej instytucji kredytowej w rozumieniu art. 11 ust. 1;

proporgja stalych i zmiennych skladnikéw lacznego wynagrodzenia jest odpowiednio wywazona; stale
sktadniki stanowig na tyle duzg czes$¢ facznego wynagrodzenia, aby mozliwe byto prowadzenie catko-
wicie elastycznej polityki dotyczacej zmiennych skladnikéw wynagrodzenia, w tym niewyplacanie
zmiennych skladnikéw wynagrodzenia.

Instytucje kredytowe okreslaja wlasciwe proporcje pomiedzy stalymi i zmiennymi skladnikami calkowi-
tego wynagrodzenia;

platnodci z tytulu wezesniejszego rozwigzania umowy odzwierciedlajg wyniki osiagnigte w dtuzszym
okresie, a zasady dotyczace tych platnosci sa okreslane w taki sposob, aby zapobiegaé wynagradzaniu
ztych wynikéw;

podczas mierzenia wynikéw na potrzeby obliczen zmiennych skladnikéw wynagrodzenia lub puli
zmiennych skladnikéw wynagrodzenia dokonywana jest korekta z tytulu wszelkich obecnych
i przyszlych rodzajéow ryzyka i uwzgledniane sa koszt kapitalu oraz wymagana plynnos¢.

Przyznajagc zmienne skladniki wynagrodzenia w obrebie instytucji kredytowej, uwzglednia sie takze
wszelkie rodzaje obecnego lub przyszlego ryzyka;

znaczna czg$¢ kazdego zmiennego wynagrodzenia, wynoszaca co najmniej 50 %, sklada si¢
z nastepujacych skladnikéw w odpowiedniej réwnowadze:

(i) akcje lub odpowiadajgce im tytuly wlasnosci podlegajace strukturze prawnej danej instytucji kredy-
towej lub zwigzane z nimi instrumenty albo odpowiadajace im instrumenty niepienig¢zne,
w przypadku nienotowanej instytucji kredytowej; oraz

(ii) w stosownych przypadkach inne instrumenty w rozumieniu art. 66 ust. 1a lit. a), ktore odpowiednio
i w sposob ciagly odzwierciedlaja jako$¢ kredytowa instytucji kredytowe;.

Instrumenty, o ktérych mowa w niniejszej literze, podlegaja wiasciwej polityce wstrzymywania stuzacej
dostosowaniu zachet do dlugoterminowych intereséw danej instytucji kredytowej. Panistwa cztonkowskie
lub ich wlasciwe organy moga wprowadza¢ ograniczenia co do rodzajoéw i formy tych instrumentéw lub
zakaza niektérych z nich w stosownych przypadkach. Litera ta ma zastosowanie zaréwno do czgdci
odroczonego sktadnika wynagrodzenia zmiennego zgodnie z lit. p), jak i do cz¢sci nieodroczonego
wynagrodzenia zmiennego;

znaczna czg$¢, ktora stanowi co najmniej 40 % zmiennych skladnikéw wynagrodzenia, jest rozlozona
na okres nie krétszy niz trzy do pigciu lat i jest wlasciwie dostosowywana do charakteru dziatalnosci,
zwigzanych z nig ryzyk i dzialan danego pracownika.

Wynagrodzenie platne w ramach uzgodnien o odroczeniu wyplaty przysluguje nie wczesniej niz to
wynika z zasady proporcjonalno$ci. W przypadku zmiennych skladnikéw wynagrodzenia opiewajacych
na szczegdlnie duza kwote odroczeniu wyplaty podlega co najmniej 60 % tej kwoty. Dlugo$¢ okresu
odroczenia ustala si¢ zgodnie z cyklem koniunkturalnym, charakterem dzialalnosci, ryzykiem z nig
zwigzanym oraz dzialalnoicia odno$nych pracownikéw.

wynagrodzenie zmienne, w tym réwniez jego odroczona czg¢s¢, jest wyplacane lub nabywa si¢ do niego
uprawnienia tylko wéwczas, jezeli ma ono zréwnowazony charakter w stosunku do sytuacji finansowej
calej instytucji kredytowej oraz jest uzasadnione wynikami tej instytucji kredytowej, jednostki przed-
sighiorstwa i zainteresowanego pracownika;
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Bez uszczerbku dla ogdlnych zasad krajowego prawa zobowiazaf i prawa pracy laczne wynagrodzenie
zmienne jest generalnie znacznie zmniejszane w sytuacji, gdy instytucja kredytowa uzyskuje stabsze lub
ujemne wyniki finansowe, z uwzglednieniem zaréwno obecnych premii, jak i zmniejszenia wyplat kwot
zarobionych wczesniej, miedzy innymi poprzez obnizenie wynagrodzenia (tzw. malus) lub odebranie
wezesniej wyplaconej premii (tzw. clawback).

1) polityka w zakresie $wiadczen emerytalnych jest zgodna ze strategia dzialalnosci, celami, warto$ciami
i dlugoterminowymi interesami instytucji kredytowej.

Jezeli pracownik opuszcza instytucje kredytowa przed osiggnigciem wieku emerytalnego, instytucja
kredytowa powinna zatrzymal nieokreSlone z géry S$wiadczenia emerytalne przez okres 5 lat
w postaci instrumentéw, o ktorych mowa w lit. 0). W odniesieniu do pracownika, ktory osigga wiek
emerytalny, nicokreSlone z goéry $wiadczenia emerytalne wyplaca si¢ mu w formie instrumentéw,
o ktérych mowa w lit. 0), a okres zatrzymania wynosi 5 lat.

«

od pracownikéw wymaga si¢, by zobowiazali si¢ nie korzysta¢ z osobistych strategii hedgingowych lub
ubezpieczen dotyczacych wynagrodzenia i odpowiedzialnoici w celu podwazania skutkéw uwzgled-
niania ryzyka w majacym do nich zastosowanie systemie wynagradzania;

t) wynagrodzenie zmienne nie jest wyplacane przy pomocy kanaléw badz metod ulatwiajacych niewypel-
nienie wymogdéw niniejszej dyrektywy;

Zasady okre§lone w niniejszym punkcie powinny mie¢ zastosowanie do instytucji kredytowych na
poziomie grupy, spotki macierzystej i oddzialéw, w tym oddzialéw w zagranicznych osrodkach finan-

sowych.

24. Duze i powazne instytucje kredytowe charakteryzujace si¢ stosunkowo skomplikowana organizacja
wewnetrzng, znacznym zakresem dzialalnosci i wysokim stopniem zlozonoici tej dzialalnosci powoluja
komitet ds. wynagrodzen. Komitet ds. wynagrodzeni powoluje si¢ w sposéb umozliwiajacy mu wydawanie
kompetentnej i niezaleznej opinii na temat polityki i praktyki wynagrodzen oraz zachet wprowadzanych
z myS$la o zarzadzaniu ryzykiem, kapitalem i plynnoscia.

Komisja ds. wynagrodzen odpowiada za przygotowanie decyzji dotyczacych wynagrodzen, réwniez tych,
ktére majg wplyw na ryzyko i zarzadzanie ryzykiem w danej instytucji kredytowej i ktore majg by¢
podejmowane przez organ zarzadzajacy pelniacy funkcje nadzorcza. Przewodniczacy oraz czlonkowie
komitetu ds. wynagrodzeri sa czlonkami organu zarzadczego, ktérzy nie sprawujg zadnych funkcji wyko-
nawczych w danej instytucji kredytowej. W przygotowaniu takich decyzji komitet ds. wynagrodzen bierze
pod uwage dlugoterminowy interes udzialowcéw, inwestorow i innych zainteresowanych stron danej insty-
tucji kredytowej.”;

2) w zalaczniku VI cz¢$¢ 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) pkt 8 otrzymuje brzmienie:

,8. Nie naruszajac przepiséw pkt 9, 10 i 11, ekspozycje wobec samorzadéw terytorialnych i wladz lokalnych sg
wazone ryzykiem tak jak ekspozycje wobec instytucji, z zastrzezeniem pkt 11a. Taka procedura jest niezalezna
od mozliwosci wyboru metody zgodnie z art. 80 ust. 3. Preferencyjne traktowanie ekspozycji krétkotermino-
wych okreslone w pkt 31, 32 i 37 nie ma w tym przypadku zastosowania.”;

b) dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

»11a. Nie naruszajac przepisow pkt 9, 10 i 11, ekspozycjom wobec samorzadow regionalnych i wladz lokalnych
panstw czlonkowskich nominowanym i oplaconym w walucie krajowej tych samorzadéw regionalnych
i wladz lokalnych przypisuje si¢ wage ryzyka réwnag 20 %.”;

) pkt 68 otrzymuje brzmienie:

(i) w akapicie pierwszym lit. (d) i (¢) otrzymuja brzmienie:
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,d) kredyty zabezpieczone nieruchomo$ciami mieszkalnymi lub udzialami w fifiskich przedsigbiorstwach
mieszkaniowych, o ktérych mowa w ust. 46, do wysokoSci mniejszej z nastepujacych wartosci, faczna
warto$¢ zastawOw obejmujaca wszystkie wczesniejsze zastawy oraz 80 % wartosci nieruchomosci stano-
wigcych zabezpieczenie lub zabezpieczone przez jednostki priorytetowe wyemitowane przez francuskie
Fonds Communs de Créances lub instytucje sekurytyzacyjne dzialajace na podstawie przepiséw panstwa
cztonkowskiego zabezpieczajace ekspozycje dotyczace nieruchomosci mieszkalnych. W przypadku wyko-
rzystania takich jednostek priorytetowych jako zabezpieczenia, szczegblny nadzér publiczny stuzacy
ochronie posiadaczy obligacji zgodnie z art. 52 ust. 4 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych
i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
warto$ciowe (UCITS) (*) gwarantuje, ze aktywa bazowe takich jednostek, biorac pod uwage kazdy moment
ich wlaczenia do podstawy zabezpieczenia, skladaja si¢ co najmniej z 90 % kredytéw hipotecznych
w polgczeniu z wartoscig wszystkich wcze$niejszych zastawéw do wysokoSci mniejszej z nastgpujacych
warto$ci: warto§¢ naleznosci z tytutu kapitatu jednostek (priorytetowych), faczna warto$¢ zabezpieczeni oraz
80 % wartosci nieruchomosci, na ktérych ustanowiono zabezpieczenia, Ze jednostki priorytetowe kwalifi-
kuja si¢ do stopnia 1 w skali jako$ci kredytowej zgodnie z przepisami niniejszego zalacznika i ze warto$é
takich jednostek nie przekracza 10 % nominalnej kwoty obligacji pozostajacych do wykupu.

Ekspozycje z tytulu przeniesienia i zarzadzania platnosciami dtuznikéw lub postgpowania upadtosciowego
dtuznikow kredytow z zabezpieczeniem w postaci nieruchomosci jednostek priorytetowych lub dluznych
papieréw warto$ciowych nie s3 uwzgledniane przy wyliczaniu 90 % limitu;

o
=

kredyty zabezpieczone nieruchomosciami komercyjnymi lub udzialami w fifiskich przedsigbiorstwach
mieszkaniowych, o ktérych mowa w ust. 52, do wysokosci mniejszej z nastgpujacych wartosci, faczna
warto$¢ zastawow obejmujgca wszystkie wezesniejsze zastawy oraz 60 % wartoSci nieruchomosci ustano-
wionych jako zabezpieczenie lub zabezpieczone przez jednostki priorytetowe wyemitowane przez francu-
skie Fonds Communs de Créances lub instytucje sekurytyzacyjne dzialajace na podstawie przepiséw panstwa
czlonkowskiego zabezpieczajace ekspozycje dotyczace nieruchomosci komercyjnych. W przypadku wyko-
rzystania takich jednostek priorytetowych jako zabezpieczenia, szczegdlny nadzér publiczny shuzacy
ochronie posiadaczy obligacji zgodnie z art. 52 ust. 4 dyrektywy 2009/65/WE gwarantuje, ze aktywa
bazowe takich jednostek, biorgc pod uwage kazdy moment ich wlaczenia do podstawy zabezpieczenia,
skladajg si¢ co najmniej z 90 % kredytéw hipotecznych nieruchomosci komercyjnych w polaczeniu
z wartociag wszystkich weze$niejszych zastawéw do wysokosci mniejszej z nastepujacych wartosci: warto$é
naleznosci z tytulu kapitalu jednostek (priorytetowych), faczna warto$¢ zabezpieczen oraz 60 % wartosci
nieruchomosci, na ktérych ustanowiono zabezpieczenia, Ze jednostki priorytetowe kwalifikuja si¢ do
stopnia 1 w skali jakoSci kredytowej zgodnie z przepisami niniejszego zalgcznika i Ze warto$¢ takich
jednostek nie przekracza 10 % nominalnej kwoty obligacji pozostajacych do wykupu.

Wihasciwe organy mogg uznal zabezpieczenie w postaci kredytéw zabezpieczonych nieruchomosciami
komercyjnymi, jezeli: wspolczynnik pokrycia naleznosci zabezpieczeniem w wysokosci 60 % zostal prze-
kroczony, osiagajac maksymalny poziom 70 %; warto$¢ wszystkich aktywow ustanowionych jako zabez-
pieczenie dla obligacji zabezpieczonych przekracza nominalng warto$¢ naleznosci z tytutu obligacji zabez-
pieczonych o co najmniej 10 %, a roszczenia wiascicieli obligacji spelniaja wymogi pewnosci prawnej
okre$lone w zalgczniku VIII. Roszczenia whascicieli obligacji majg pierwszenstwo przed wszystkimi innymi
roszczeniami do danego zabezpieczenia. Ekspozycje z tytulu przeniesienia i zarzadzania platno$ciami
dluznikéw lub postepowania upadlosciowego dtuznikéw kredytéw z zabezpieczeniem w postaci nierucho-
mosci jednostek priorytetowych lub dluznych papieréw wartosciowych nie sg uwzgledniane przy wyli-
czaniu 90 % limitu;

(*) Dz.U.L 302 z 17.11.2009, s. 32.”;

(ii) akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

,Do dnia 31 grudnia 2013 r. limit 10 % w odniesieniu do jednostek priorytetowych, emitowanych zgodnie
z lit. d) i e) przez francuskie Fonds Communs de Créances lub rownorzg¢dna jednostke sekurytyzacyjng nie ma
zastosowania, jezeli:

(i) zabezpieczone ekspozycje dotyczace nieruchomodci mieszkalnych lub komercyjnych zostaly zapoczatko-
wane przez czlonka tej samej skonsolidowanej grupy, ktdrej czlonkiem jest réwniez emitent obligacji
zabezpieczonych, lub przez podmiot powiazany z tym samym organem centralnym, z ktérym powigzany
jest rOwniez emitent obligacji zabezpieczonych (cztonkostwo w tej samej grupie lub powiazanie z tym
samym organem okreSla si¢ w momencie wykorzystania jednostek priorytetowych jako zabezpieczenia
obligacji zabezpieczonych); oraz

,.\
=
=

cztonek tej samej skonsolidowanej grupy, ktorej cztonkiem jest réwniez emitent obligacji zabezpieczonych
lub podmiot powiazany z tym samym organem centralnym, z ktdrym powigzany jest rowniez emitent
obligacji zabezpieczonych, zatrzymuje calo§¢ pierwszej transzy straty zabezpieczajacej te jednostki priory-
tetowe.

Do dnia 31 grudnia 2012 r. Komisja oceni zasadno$¢ przekazania okreslonego w akapicie trzecim i,
w stosownym przypadku, zasadno$¢ rozszerzenia podobnego traktowania na wszelkie inne formy obligacji
zabezpieczonych. W $wietle tego przegladu Komisja moze, w stosownym przypadku, przyja¢ akty delego-
wane zgodnie z uprawnieniami, o ktérych mowa w art. 151a, i z zastrzezeniem warunkéw okreslonych
w art. 151b i 151c¢, aby przedtuzy¢ ten okres lub uczyni¢ to przekazanie statym lub rozszerzy¢ je na inne
formy obligacji zabezpieczonych.”;
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3) w zalgczniku VII cz¢$¢ 2 sekcja 1 pkt 8 lit. d) otrzymuje brzmienie:

,d) Obligacjom zabezpieczonym, okreslonym w zalgczniku VI cze$¢ 1 pkt 68-70 mozna przypisaé LGD réwne
11,25 %"

4) w zalgczniku IX wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) w czesci

3 pkt 1 dodaje si¢ liter¢ w brzmieniu:

,€) ocena kredytowa nie moze opiera¢ si¢, w catosci ani w czgéci, na wsparciu nierzeczywistym udzielonym przez
samg instytucje kredytowa. W takim przypadku instytucja kredytowa rozpatruje dang pozycje w taki sposéb,
jakby nie posiadata ona ratingu, i stosuje odpowiednia procedur¢ majaca zastosowanie do pozycji bez ratingu
okreslong w czesci 4.

b) w czesci
(i) pkt

w3,

(ii) pkt

4 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
5 otrzymuje brzmienie:

W przypadku gdy instytucja kredytowa posiada dwie lub wigcej pokrywajacych si¢ pozycji sekurytyza-
cyjnych, instytucja taka zobowigzana bedzie — w zakresie, w jakim pozycje te nakladaja si¢ na siebie —
wlaczy¢ do obliczert kwot ekspozycji wazonych ryzykiem jedynie te pozycje lub czgsci pozycji, ktore
skutkuja wyzszymi kwotami ekspozycji wazonymi ryzykiem. Instytucja kredytowa moze réwniez uznaé
takie nakladanie si¢ na siebie narzutéw kapitatowych z tytutu ryzyka szczegdlnego dla pozycji w portfelu
handlowym i narzutéw kapitatowych dla pozycji w portfelu bankowym, pod warunkiem ze ta instytucja
kredytowa bedzie w stanie obliczy¢ i poréwnaé narzuty kapitatowe dla stosownych pozycji. Do celéw
niniejszego punktu »nakladanie sig« ma miejsce, gdy pozycje w calosci lub w czgéci narazone s3 na to
samo ryzyko, tak ze pokrywajacym si¢ czg$ciom pozycji odpowiada jedna ekspozycja.

Jezeli czg8¢ 3 pke 1 lit. ¢) ma zastosowanie do pozycji dotyczacej ABCP, instytucja kredytowa moze,
z zastrzezeniem uzyskania zgody odpowiednich organdw, zastosowaé wage ryzyka przypisang do instru-
mentu wsparcia plynnosci w celu obliczenia kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem dla papieru komercyj-
nego, jezeli instrument wsparcia pltynnosci ma stopien uprzywilejowania rowny ABCP, tak ze tworza one
nakladajgce si¢ na siebie pozycje i 100 % ABCP wyemitowane w ramach programu jest pokryte instru-
mentem wsparcia plynnosci.”;

6 otrzymuje brzmienie:

,6. Z zastrzezeniem przepisow pkt 8, kwote ekspozycji wazonej ryzykiem w przypadku pozycji sekuryty-

zacyjnej lub resekurytyzacyjnej z ratingiem oblicza sig, stosujgc do wartosci ekspozycji wage ryzyka
zwigzang ze stopniem jakosci kredytowej przypisanym przez wlasciwe organy okreslonej ocenie kredy-
towej zgodnie z art. 98, jak podano w tabeli 1.”;

(i) tabela 1 otrzymuje brzmienie:

,Tabela 1
4
C (dot. tylko ocen | wszystkie pozostate
St(l)(plen ]akqs < 1 2 3 kredytowych innych |  stopnie jakosci
redytowej . .
niz ratingi kredytowej
krétkoterminowe)

Pozycje sekurytyza- 20 % 50 % 100 % 350 % 1250 %
cyjne
Pozycje resekuryty- 40 % 100 % 225 % 650 % 1250 %”
zacyjne

(iv) skresla sie tabele 2.

(v) pkt

.46,

46 otrzymuje brzmienie:

Wedlug metody ratingéw zewngtrznych kwote ekspozycji wazona ryzykiem w przypadku pozycji
sekurytyzacyjnej lub resekurytyzacyjnej z ratingiem oblicza si¢, stosujac do wartosci ekspozycji wage
ryzyka zwiazang ze stopniem jako$ci kredytowej przypisanym przez whasciwe organy okreslonej ocenie
kredytowej zgodnie z art. 98, jak podano w tabeli 4, pomnozong przez wspélczynnik 1,06.”;
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(vi) tabela 4 otrzymuje brzmienie:

.Tabela 4
Stopien jakosci kredytowej Pozycje sekurytyzacyjne Pozycje resekurytyzacyjne
Oceny
kredytowe Ratingi
inne niz krétkotermi- A B C D E
krotkotermi- nowe
nowe
1 1 7 % 12 % 20 % 20 % 30 %
2 8 % 15% 25% 25% 40 %
3 10 % 18% 35% 35% 50 %
4 2 12 % 20 % 40 % 65 %
5 20 % 35 % 60 % 100 %
6 35% 50 % 100 % 150 %
7 3 60 % 75% 150 % 225 %
8 100 % 200 % 350 %
9 250 % 300 % 500 %
10 425 % 500 % 650 %
11 650 % 750 % 850 %
wszystkie pozostale i bez 1250 %"
ratingow

(vii) skresla si¢ tabele 5;
(vii) pkt 47 otrzymuje brzmienie:

,47. Wagi okreslone w kolumnie C tabeli 4 stosuje si¢ w przypadku gdy pozycja sekurytyzacyjna nie jest
pozycja resekurytyzacyjna, a efektywna liczba ekspozycji sekurytyzowanych jest mniejsza niz sze$é.
W odniesieniu do pozostatych pozycji sekurytyzacyjnych niebedacych pozycjami resekurytyzacyjnymi
stosuje si¢ wagi okre§lone w kolumnie B, o ile dana pozycja nie jest najbardziej uprzywilejowana transza
sekurytyzacji, w ktorym to przypadku stosuje si¢ wagi okreslone w kolumnie A. W odniesieniu do
pozycji resekurytyzacyjnych stosuje si¢ wagi okreslone w kolumnie E, o ile dana pozycja resekurytyza-
cyjna nie jest najbardziej uprzywilejowanag transza resekurytyzacji i zadna z ekspozycji bazowych nie
stanowila juz sama ekspozycji resekurytyzacyjnej, w ktorym to przypadku stosuje si¢ kolumna D. Przy
okreslaniu, czy dana transza jest najbardziej uprzywilejowana, nie wymaga si¢ uwzgledniania kwot
naleznych z tytutu kontraktéw dotyczacych walutowych instrumentéw pochodnych lub instrumentéw
pochodnych stép procentowych, naleznych optat lub innych podobnych platnosci.”;

(ix) uchyla si¢ pkt 48;
(x) pkt 49 otrzymuje brzmienie:

,49. Przy obliczaniu efektywnej liczby ekspozycji sekurytyzowanych ekspozycje wielokrotne wobec jednego
dluznika traktuje si¢ jak jedna ekspozycje. Efektywng liczbe ekspozycji oblicza si¢ wedtug wzoru:

(ZEAD,-)Z

N=————"—

Z EAD?
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gdzie EAD; stanowi sume warto$ci ekspozycji wszystkich ekspozycji wobec i-ego dtuznika (gdzie »ic
oznacza numer kolejny dluznika). Jesli dostepna jest informacja o udziale w portfelu najwigkszej
ekspozycji — C1, instytucja kredytowa moze obliczy¢ N jako 1/C1.”;

(xi) uchyla si¢ pkt 50;
(xii) pkt 52 otrzymuje brzmienie:

,52. Z zastrzezeniem przepisow pkt 58 i 59, zgodnie z metoda formuly nadzorczej waga ryzyka dla pozycji
sekurytyzacyjnej jest waga ryzyka, ktérg nalezy zastosowaé zgodnie z pkt 53. Waga ryzyka nie moze
by¢ jednak mniejsza niz 20 % w przypadku pozydji resekurytyzacyjnych i 7 % w przypadku wszystkich
pozostatych pozycji sekurytyzacyjnych.”;

(xiii) pkt 53 akapit szosty otrzymuje brzmienie:

N réwna si¢ efektywnej liczbie ekspozycji obliczonej zgodnie z pkt 49. W przypadku resekurytyzacji
instytucja kredytowa uwzglednia liczbe ekspozycji sekurytyzacyjnych w resekurytyzowanej puli, a nie liczbg
ekspozycji bazowych w pulach pierwotnych, z ktérych pochodzg bazowe ekspozycje sekurytyzacyjne.”;

5) w zalaczniku XII wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) tytul otrzymuje brzmienie:
»KRYTERIA TECHNICZNE DOTYCZACE PRZE]RZYSTOS’CI I UJAWNIANIA™;
b) w czesci 2 wprowadza sie nastepujace zmiany:
(i) pkt 9 i 10 otrzymujg brzmienie:

,9. Obliczajac swoje wymogi kapitalowe zgodnie z art. 75 lit. b) i ¢), instytucje kredytowe ujawniajg infor-
macje na temat tych wymogéw odrgbnie dla kazdego typu ryzyka, o ktérym jest mowa w tych przepi-
sach. Oprécz tego nalezy ujawni¢ odrgbnie wymég kapitalowy z tytulu ryzyka szczegdlnego stopy
procentowej zwigzanego z pozycjami sekurytyzacyjnymi.

10. Kazda instytucja kredytowa, ktdra oblicza swoje wymogi kapitalowe zgodnie z zalacznikiem V dyrektywy
2006/49/WE, ujawnia nastepujace informacje:

a) w odniesieniu do kazdego subportfela:
(i) cechy zastosowanych modeli;

(ii) dla narzutéw kapitalowych zgodnie z pkt 5a i pkt 5 | zalgcznika V do dyrektywy 2006/49/WE
odrebnie, zastosowane metody i ryzyka mierzone za pomocg modelu wewnetrznego, w tym opis
podejécia zastosowanego przez instytucje kredytowa w celu okreslenia horyzontéw plynnoscio-
wych, metody zastosowane w celu dokonania oceny kapitalowej, ktora jest spdjna z wymagang
normg ostrozno$ciows, a takze podejscia zastosowane w celu walidacji modely;

(iii) opis testu warunkow skrajnych zastosowanego do subportfela;

(iv) opis metod zastosowanych w celu dokonania weryfikacji historycznej oraz walidacji dokladnosci
i spéjnosci modeli wewnetrznych i proceséw modelowania;

b) zakres zatwierdzenia wydanego przez wlasciwe organy;

¢) opis zakresu zgodnosci z wymogami zawartymi w zalaczniku VII cze$¢ B do dyrektywy 2006/49/WE
oraz metod stuzacych do zapewnienia tej zgodnosci;
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d)

e)

)

najwyzsza, najnizsza i $rednig wysokos¢:

(i) dziennych miar wartoéci narazonej na ryzyko w okresie sprawozdawczym i na koniec tego
okresu;

(i) miar warto$ci narazonej na ryzyko w warunkach skrajnych w okresie sprawozdawczym i na
koniec tego okresu;

(i) narzutéw kapitatowych zgodnie z pkt 5a i pkt 5 1 zalacznika V do dyrektywy 2006/49/WE
odrebnie w okresie sprawozdawczym i na koniec tego okresu;

wysoko$¢ kapitatu zgodnie z pkt 5a i pkt 5 | zalgcznika V do dyrektywy 2006/49/WE odre¢bnie wraz
ze §rednim wazonym horyzontem plynnosciowym dla kazdego subportfela;

poréwnanie dziennej miary wartosci narazonej na ryzyko na koniec dnia z jednodniowymi zmianami
wartoci portfela do korica nastgpnego dnia roboczego wraz z analiza znacznych przekroczen, ktore
mialy miejsce podczas okresu sprawozdawczego.”;

(ii) pkt 14 otrzymuje brzmienie:

,14. Instytucje kredytowe obliczajace kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z art. 94-101 lub
wymogi kapitalowe zgodnie z pkt 16a zalacznika I do dyrektywy 2006/49/WE ujawniaja nastepujace
informacje, w odpowiednich przypadkach odrgbnie dla portfela handlowego i niehandlowego:

a) opis celow instytucji kredytowej w zwiazku z dzialalnoscia sekurytyzacyjna;

b)

9

d)

e)

f

@

=

—

charakter pozostalych ryzyk, w tym ryzyka plynnosci zwiazanego z sekurytyzowanymi aktywami;

typ ryzyk pod katem uprzywilejowania bazowych pozycji sekurytyzacyjnych i pod katem aktywéw
stanowiacych aktywa bazowe tych pozydji sekurytyzacyjnych, ktére sg zajmowane i utrzymywane
w posiadaniu poprzez dzialalno$¢ resekurytyzacyjng;

poszczegdlne role odgrywane przez instytucje kredytowa w procesie sekurytyzacji;
wskazanie stopnia zaangazowania instytucji kredytowej w kazda z rél, o ktérych mowa w lit. d);

opis istniejacych procedur majacych na celu monitorowanie zmian ryzyka kredytowego i rynkowego
zwigzanego z ekspozycjami sckurytyzacyjnymi, w tym wskazanie, w jaki sposéb zachowanie
aktywow bazowych wplywa na ekspozycje sekurytyzacyjne oraz opis roznic w stosunku do procedur
dotyczacych ekspozycji resekurytyzacyjnych;

opis polityki instytucji kredytowej dotyczacej stosowania hedgingu i ochrony nierzeczywistej w celu
ograniczania ryzyka zwigzanego z ckspozycjami sekurytyzacyjnymi i resekurytyzacyjnymi, ktdre
zostaja utrzymane w posiadaniu instytucji kredytowej, w tym wskazanie istotnych kontrahentéw
hedgingowych w rozbiciu na odpowiednie typy narazenia na ryzyko;

stosowane przez instytucje kredytowa metody obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem na
potrzeby dziatalno$ci sekurytyzacyjnej, w tym wyszczegdlnienie typdw ekspozycji sekurytyzacyjnych,
do ktorych stosujg si¢ poszczegélne metody;

typy jednostek SSPE, ktore instytucja kredytowa wykorzystuje, dzialajgc w charakterze jednostki
sponsorujacej, do celow sekurytyzacji ekspozycji 0sob trzecich, w tym wskazanie, czy dana instytucja
kredytowa ma ekspozycje (odrgbnie bilansowe lub pozabilansowe) zwigzane z tymi jednostkami
SSPE, a jezeli tak — w jakiej formie i jak wysokie, a takze wykaz jednostek, ktérymi ta instytucja
kredytowa zarzadza lub ktérym doradza i ktdre inwestuja albo w pozycje sekurytyzacyjne, ktére byly
poddane przez t¢ instytucje kredytowa sekurytyzacji, albo w jednostki SSPE, ktére ta instytucja
kredytowa sponsoruje;

opis zasad rachunkowosci stosowanych przez instytucje kredytowa w odniesieniu do dziatalnosci
sekurytyzacyjnej, w tym:

(i) wskazanie, czy transakcje traktowane sa jako sprzedaz czy tez pozyskiwanie finansowania,
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(i) ujmowanie zyskow ze sprzedazy,

(iti) metody wyceny pozycji sekurytyzacyjnych, gtéwne zalozenia i parametry wejSciowe tej wyceny
oraz zmiany w pordwnaniu z poprzednim okresem;

(iv) spos6b ujmowania sekurytyzacji syntetycznej, jesli nie jest ona objeta innymi zasadami rachun-
kowosci;

(v) sposdb wyceny aktywow, ktére majg by¢ sekurytyzowane, oraz wskazanie, czy sa one ksiego-
wane w portfelu niehandlowym czy tez handlowym instytucji kredytowej;

(vi) zasady dotyczace ujmowania zobowigzan w bilansie w przypadku ustalen, zgodnie z kt6érymi
instytucja kredytowa moze by¢ zobowigzana do udzielenia wsparcia finansowego w zwiazku
z sekurytyzowanymi aktywami;

nazwy instytucji ECAI ktérych oceny sg stosowane na potrzeby sekurytyzadji, i typy ekspozycji, do
ktorych stosuje si¢ oceny poszczegblnych agencji;

jezeli ma to zastosowanie, opis metody ocen wewnetrznych, o ktérej mowa w zalgczniku IX czesé 4,
w tym struktury procesu oceny wewngtrznej oraz zwigzku pomigdzy ocena wewnetrzng
a zewnetrznymi ocenami ratingowymi, stosowania oceny wewngtrznej innej niz do celow metody
oceny wewnetrznej kapitalu, mechanizméw kontrolnych dotyczacych procesu oceny wewnetrznej,
w tym omodwienie odpowiedzialno$ci za proces oceny wewnetrznej oraz jego niezaleznosci
i przegladu; typy ekspozycji, wobec ktérych ma zastosowanie proces oceny wewnetrznej, oraz
czynniki skrajne, ktore s3 wykorzystywane do okreslania pozioméw wsparcia jakosci kredytowej,
wedlug typu ekspozycji;

objasnienie znaczacych zmian, ktére zaszly w ujawnionych danych ilosciowych okreslonych w lit.
n)—q), od ostatniego okresu sprawozdawczego;

nastepujgce informacje (odrebnie dla portfela handlowego i niehandlowego), w rozbiciu na typy
ekspozydji:

(i) faczna kwote naleznosci z tytulu ekspozycji sekurytyzowanych przez instytucje kredytows,
odrebnie dla sekurytyzacji tradycyjnej i syntetycznej, oraz sekurytyzacji, w ktérych instytucja
kredytowa dziala wylacznie w charakterze jednostki sponsorujacej;

(ii) faczng kwote bilansowych pozycji sekurytyzacyjnych, ktére zostaly utrzymane w posiadaniu lub
nabyte, oraz pozabilansowych ekspozycji sekurytyzacyjnych;

(iii) taczna wysokos¢ aktywéw, ktére majg by¢ sekurytyzowane;

(iv) w przypadku sekurytyzowanych instrumentéw podlegajacych przedterminowemu wykupowi —
faczne wykorzystane ekspozycje przypisane udzialom, odpowiednio, jednostki inicjujacej
i inwestora, taczne wymogi kapitalowe spelniane przez instytucje kredytowa z tytutu udziatow
jednostki inicjujacej oraz laczne wymogi kapitalowe spelniane przez instytucje kredytowa
z tytulu udzialéw inwestora w wykorzystanych saldach i niewykorzystanych liniach kredyto-
wych;

(v) wysoko$¢ pozycji sekurytyzacyjnych, ktore pomniejszaja fundusze wlasne lub sa wazone ryzy-
kiem wedlug wagi 1250 %;

(vi) opis dzialalnosci sekurytyzacyjnej w biezacym okresie, w tym kwota ekspozycji sekurytyzowa-
nych oraz uznane zyski lub straty ze sprzedazy;

nastepujace informacje, odrgbnie dla portfela handlowego i niehandlowego:

(i) taczna kwote utrzymanych w posiadaniu lub nabytych pozycji sekurytyzacyjnych oraz zwiazane
z nimi wymogi kapitatowe, w rozbiciu na ekspozycje sekurytyzacyjne i resekurytyzacyjne, oraz
w dalszym rozbiciu na znaczacy liczbe przedzialéw wag ryzyka lub wymogdw kapitalowych dla
kazdego zastosowanego podejicia dotyczacego wymogéw kapitatowych;
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(ii) taczng kwote utrzymanych w posiadaniu lub nabytych pozycji resekurytyzacyjnych, w rozbiciu
na ekspozycje przed hedgingiem lub ubezpieczeniem i po hedgingu lub ubezpieczeniu, oraz
zaangazowanie wobec gwarantéw finansowych, w rozbiciu na kategorie wiarygodnosci kredy-
towej gwaranta lub wedlug nazwy gwaranta;

p) w przypadku portfela niehandlowego i ekspozycji sekurytyzowanych przez instytucje kredytowa —
wysoko$¢ sekurytyzowanych aktyw6w o obnizonej jakosci i zagrozonych oraz wysoko$¢ strat uzna-
nych przez instytucje kredytowa w biezacym okresie, obie pozycje w rozbiciu na typy ekspozycji;

q) w przypadku portfela handlowego — laczne naleznosci z tytutu ekspozycji sekurytyzowanych przez
instytucj¢ kredytowa i podlegajacych wymogowi kapitalowemu z tytulu ryzyka rynkowego,
w podziale na sekurytyzacje tradycyjng i syntetyczng oraz wedlug typow ekspozycji.”;

(i) dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

,15. Podaje si¢ do wiadomosci publicznej nastepujace informacje, wraz z regularnymi, przynajmniej corocz-
nymi aktualizacjami, dotyczgce polityki i praktyk instytucji kredytowej w zakresie wynagrodzen dla
kategorii pracownikow, ktorych dzialalno$¢ zawodowa ma istotny wplyw na profil ryzyka instytucji
kredytowej:

a) informacje dotyczace procesu podejmowania decyzji stosowanego przy ustalaniu polityki wynagro-
dzen, w tym — w stosownych przypadkach — informacje na temat skladu i zakresu zadan komisji ds.
wynagrodzeni, konsultanta zewn¢trznego, z ktorego ustug skorzystano przy ustalaniu polityki wyna-
grodzen, oraz roli odpowiednich zainteresowanych stron;

b) informacje na temat powiazania migdzy wynagrodzeniem a wynikami;

¢) najwazniejsze informacje na temat cech charakterystycznych systemu wynagrodzeni, w tym informacje
na temat kryteriéw stosowanych przy pomiarze wynikéw i korygowania tych wynikéw o ryzyko, na
temat polityki odraczania wyplaty i kryteriow przystugiwania;

d) informacje na temat kryteriéw dotyczacych osigganych wynikéw, stanowigcych podstawe uprawnien
do akcji, opcji na akcje lub zmiennych skladnikéw wynagrodzenia;

e) gléwne parametry oraz uzasadnienie wszelkiego rodzaju systemu sktadnikow zmiennych i wszelkich
innych $wiadczen niepieni¢znych:

f) zbiorcze informacje dotyczace wysokosSci wynagrodzenia, w rozbiciu na obszary dzialalnosci przed-
sigbiorstwa;

g) informacje iloSciowe na temat wynagrodzen w ujeciu globalnym, z rozbiciem na wyzsza kadre
kierownicza i pracownikéw, ktorych dzialania maja istotny wplyw na profil ryzyka instytucji kredy-
towej, zawierajace nastepujace dane:

(i) wysoko$¢ wynagrodzeni za dany rok obrotowy w rozbiciu na wynagrodzenie state i zmienne oraz
liczba oséb je otrzymujacych;

(ii) wysoko$¢ i postaé wynagrodzenia zmiennego w rozbiciu na gotéwke, akcje i instrumenty zwig-
zane z akcjami oraz inne typy;

(ili) wysoko§¢ wynagrodzenia z odroczong wyplata w podziale na czgsci juz przystugujace i jeszcze
nieprzystugujace;

(iv) wysoko$¢ wynagrodzenia z odroczong wyplata przyznana w danym roku obrotowym, wyplacona
i zmniejszona w ramach korekty zwigzanej z wynikami;

(v) platnoéci zwigzane z przyjeciem do pracy i z rozwigzywaniem uméw o prace dokonane
w danym roku obrotowym oraz liczba oséb, ktére otrzymaly takie platnosci; oraz

(vi) kwoty platnosci zwigzanych z rozwigzaniem uméw o pracg dokonane w danym roku obro-
towym, liczba 0s6b, ktdre otrzymaly takie platnosci oraz wysoko$¢ najwyzszej takiej ptatnosci na
rzecz jednej osoby.
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W odniesieniu do instytugcji kredytowych majacych duze znaczenie ze wzgledu na swoje rozmiary,
organizacje wewnetrzng oraz charakter, zakres i ztozono$¢ swojej dziatalnosci, informacje ilosciowe,
o ktérych mowa w niniejszym punkcie, s3 podawane do publicznej wiadomosci na szczeblu oséb,
ktére faktycznie zarzadzaja instytucja kredytowa, w rozumieniu art. 11 ust. 1.

Instytucje kredytowe stosuja si¢ do wymogéw okreslonych w niniejszym punkcie w sposéb odpo-
wiadajacy ich wielkoSci, wewnetrznej organizacji i charakterowi, zakresowi i zlozonosci ich dziatan
oraz nie naruszaja przepisow dyrektywy 95/46/WE.”.
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ZALACZNIK 11

W zalacznikach 1, I, V i VII do dyrektywy 2006/49/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) w zalaczniku I wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) pkt 8 otrzymuje brzmienie:

(i) w akapicie pierwszym, cz¢$¢ wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,8. Obliczajac wymdg kapitalowy z tytulu ryzyka rynkowego strony, ktéra przyjmuje na siebie ryzyko kredy-
towe (»sprzedawca zabezpieczenia«) nalezy stosowaé referencyjna warto$¢ umowy dotyczacej kredytowego
instrumentu pochodnego, chyba ze wskazano inaczej. Niezaleznie od poprzedniego zdania instytucja moze
zdecydowad si¢ na zastgpienie wartosci referencyjnej wartoscig referencyjng po odjeciu wszelkich zmian
warto$ci rynkowej w pochodnej kredytowej od uruchomienia wymiany handlowej. Z zastrzezeniem przy-
padkéw swapu przychodu calkowitego (total return swap), obliczajac ryzyko szczegélne, zamiast terminu
rozliczenia zobowigzania stosuje si¢ termin rozliczenia umowy dotyczacej kredytowego instrumentu
pochodnego. Pozycje okresla si¢ w nastgpujacy sposob:”;

(ii) w pkt (v) akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

Jezeli kredytowy instrument pochodny uruchamiany n-tym niewykonaniem zobowigzania posiada zewngtrzna
oceng ratingowa, sprzedawca zabezpieczenia oblicza narzut kapitalowy z tytulu ryzyka szczegdlnego przy
wykorzystaniu oceny ratingowej instrumentu pochodnego i stosuje w odpowiednich przypadkach odpowiednie
wagi ryzyka dla sekurytyzacji.”;

b) w pkt 14 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

,14. Instytucja przypisuje swoje pozycje netto w portfelu handlowym dotyczace instrumentéw niestanowiacych
pozydji sekurytyzacyjnych, obliczone zgodnie z pkt 1, do odpowiednich kategorii wymienionych w tabeli 1,
wedlug emitenta/dluznika, zewnetrznej lub wewngtrznej oceny kredytowej oraz terminu pozostalego do
rozliczenia, a nastgpnie mnozy te pozycje przez wagi wskazane w tej tabeli. Nastepnie instytucja sumuje
pozycje wazone wynikajace z zastosowania przepiséw niniejszego punktu (zaréwno pozycje dlugie, jak
i krotkie), aby wyliczy¢ wymog kapitalowy na pokrycie ryzyka szczegdlnego. Oblicza ona wymdg kapitatlowy
w odniesieniu do okreslonego ryzyka dla pozycji stanowigcych pozycje sekurytyzacyjne zgodnie z pkt 16a.

Na uzytek niniejszego punktu oraz pkt 14a i 16a instytucja moze ograniczy¢ wynik wazenia i pozycje netto
w odniesieniu do mozliwie najwigkszej straty powigzanej z niewywigzaniem si¢ ze zobowiazan lub ryzykiem.
Dla krotkich pozycji limit ten moze by¢ obliczany jako zmiana wartosci ze wzgledu na fakt, Ze nazwy
bazowe natychmiast sa pozbawione ryzyka niewykonania zobowiazan.”;

¢) dodaje si¢ punkty w brzmieniu:

,14a. W drodze odstepstwa od pkt 14 instytucja moze okre$li¢ wigksza z nastepujacych kwot jako narzut
kapitatowy z tytutu ryzyka szczegdlnego dla portfela tradingu korelacji:

a) calkowite narzuty kapitatowe z tytutu ryzyka szczeg6lnego, ktére mialyby zastosowanie tylko do pozycji
dlugich netto portfela tradingu korelacji;

b) calkowite narzuty kapitatowe z tytutu ryzyka szczeg6lnego, ktére mialyby zastosowanie tylko do pozydji
krétkich netto portfela tradingu korelacji. Wigksza z tych kwot calkowitych bedzie stanowita narzut
kapitalowy z tytutu ryzyka szczegdlnego dla portfela tradingu korelacji.

14b. Portfel tradingu korelacji sktada si¢ z pozydji sekurytyzacyjnych i kredytowych instrumentéw pochodnych
uruchamianych n-tym niewykonaniem zobowiazania, ktére spelniaja nastgpujace kryteria:
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a) pozycje nie sa ani pozycjami resekurytyzacyjnymi ani opcjami na transz¢ sekurytyzacyjng, ani zZadnymi
innymi instrumentami pochodnymi ekspozycji sekurytyzacyjnych, ktére nie daja proporcjonalnego
udzialu we wplywach z transzy sekurytyzacyjnej; oraz

A=n

wszelkie instrumenty referencyjne to albo instrumenty proste, w tym proste kredytowe instrumenty
pochodne, dla ktérych istnieje plynny dwustronny rynek, albo bedace przedmiotem zwyczajowego
obrotu indeksy oparte na tych jednostkach referencyjnych. Uznaje si¢, ze rynek dwustronny istnieje
wowczas, gdy wystepuja na nim skladane w dobrej wierze oferty kupna i sprzedazy, tak ze mozliwe
jest okreslenie w ciggu jednego dnia ceny rozsgdnie powigzanej z ostatnig ceng sprzedazy lub biezacymi
ofertami przedstawianymi w dobrej wierze i na zasadach rynkowych oraz dokonanie kupna lub sprze-
dazy po takiej cenie w stosunkowo krotkim czasie, ktory odpowiada obowigzujacym zwyczajom hand-

lowym.

Pozycje, ktdre odnosza si¢ do ktdrego$ z nastgpujacych elementéw, nie wchodza w sklad portfela tradingu
korelagji:

a) baza, kt6rg mozna by przypisa¢ do klas ekspozycji, o ktérych mowa w art. 79 ust. 1 lit. h) i i) dyrektywy
2006/48/WE w portfelu niehandlowym instytucji; lub

b) roszczenie wobec jednostki specjalnego przeznaczenia.

Kazda instytucja moze wlaczy¢ do portfela tradingu korelacji pozycje, ktére nie sa ani pozycjami sekury-
tyzacyjnymi, ani kredytowymi instrumentami pochodnymi uruchamianymi n-tym niewykonaniem zobowia-
zania, ale ktore zabezpieczaja inne pozycje tego portfela, pod warunkiem ze dla danego instrumentu lub
jego baz istnieje plynny rynek dwustronny opisany w pkt 14b lit. b).”

d) Dodaje si¢ punkt 16a w brzmieniu:

,<16a. W przypadku tych instrumentéw w portfelu handlowym, ktére stanowia pozycje sekurytyzacyjne, instytucja

obcigza w nastgpujacy sposéb swoje pozycje netto obliczone zgodnie z pkt 1:

a) w przypadku pozycji sekurytyzacyjnych, ktére w portfelu niehandlowym tej samej instytucji kredytowej
podlegalyby metodzie standardowej dotyczacej ryzyka kredytowego — 8 % wagi ryzyka obliczonej wedtug
metody standardowej opisanej w czgici 4 zalacznika IX do dyrektywy 200648/ WE;

b) w przypadku pozydji sekurytyzacyjnych, ktére w portfelu niehandlowym tej samej instytucji kredytowej
podlegatyby metodzie wewnetrznych ratingéw — 8 % wagi ryzyka obliczonej wedlug metody wewnetrz-
nych ratingéw opisanej w czesci 4 zalacznika IX do dyrektywy 2006/48/WE;

Na uzytek lit. a) i b) metoda formuly nadzorczej moze by¢ stosowana wylacznie po uzyskaniu zgody organu
nadzoru i mogg ja stosowaé wylacznie instytucje inne niz instytucja inicjujaca, ktéra moze stosowaé t¢
metod¢e w odniesieniu do tych samych pozycji sekurytyzacyjnych we wlasnym portfelu niehandlowym.
W odpowiednich przypadkach oszacowania dotyczace PD i LGD jako parametréw wejsciowych na potrzeby
metody formuly nadzorczej sa okreslane zgodnie z art. 84-89 dyrektywy 2006/48/WE lub alternatywnie,
pod warunkiem uzyskania odrgbnej zgody organu nadzoru, opieraja si¢ na oszacowaniach bedacych wyni-
kiem metody opisanej w zalaczniku V pkt 5a i zgodnych z normami iloSciowymi dla metody wewnetrznych
ratingéw. Komitet Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego ustanowi wytyczne sluzace zapewnieniu
spojnego stosowania PD i LGP jako parametréw wejsciowych w przypadku gdy oszacowania te opieraja
si¢ na metodzie okre$lonej w zalaczniku V pkt 5a.

Niezaleznie od przepiséw lit. a) i b), w przypadku pozycji sekurytyzacyjnych, ktérym zgodnie z art. 122a
dyrektywy 2006/48|WE zostalaby przypisana waga ryzyka, gdyby znajdowaly si¢ w portfelu nichandlowym
tej samej instytucji — stosuje si¢ 8 % kwoty wagi ryzyka zgodnie z tym artykulem.

Instytucja sumuje pozycje wazone wynikajgce z zastosowania przepiséw niniejszego punktu (zaréwno
pozycje dlugie, jak i krotkie), aby wyliczy¢ wymog kapitalowy na pokrycie ryzyka szczeg6lnego.

W drodze odstgpstwa od akapitu czwartego w okresie przejésciowym, ktéry koniczy si¢ z dniem 31 grudnia
2013 r., instytucja oddzielnie sumuje swoje wazone dlugie pozycje netto oraz swoje wazone krétkie pozycje
netto. Wigksza z tych sum stanowi wymdg kapitalowy na pokrycie ryzyka szczegdlnego. Instytucja infor-
muje jednak pafstwo czlonkowskie pochodzenia o catkowitej kwocie diugich i krétkich wazonych pozycji
netto, w rozbiciu na rodzaje aktywéw bazowych.”;
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e) pkt 34 otrzymuje brzmienie:

,34. Instytucja sumuje wszystkie pozycje dlugie netto i wszystkie pozycje krotkie netto obliczone zgodnie z pkt 1.
Instytucja mnozy swoja taczng pozycje brutto przez 8 %, aby obliczy¢é wymdg kapitalowy na pokrycie ryzyka
szczeg6lnego.”;

f) uchyla si¢ pkt 35;
zalacznik II pkt 7 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

oW przypadku swapu ryzyka kredytowego instytucja, ktorej ekspozycja z tytulu swapu stanowi pozycje dtuga
w instrumencie bazowym, moze jednak zastosowal wartos¢ 0 % do potencjalnej przyszlej ekspozycji kredytowej,
chyba ze swap ryzyka kredytowego podlega procedurze rozwigzania z chwilg stwierdzenia niewyplacalnoici podmiotu,
ktérego ekspozycja z tytutu swapu stanowi pozycje krétka w instrumencie bazowym, nawet jezeli nie doszto do
niewykonania zobowigzania z tytulu instrumentu bazowego, w ktoérym to przypadku maksymalna wysoko$¢ poten-
cjalnej przyszlej ekspozycji kredytowej instytucji nie przekracza wysokosci premii, ktére nie zostaly jeszcze wyplacone
instytucji przez podmiot.”;

w zalgczniku V wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Wlasciwe organy zezwalajg instytucjom, z zastrzezeniem warunkow okreslonych w niniejszym zalgczniku, na
obliczanie wymogéw kapitalowych z tytutu ryzyka pozycji, ryzyka walutowego lub ryzyka cen towaréw za
pomocg ich wlasnych, wewnetrznych modeli zarzadzania ryzykiem, zamiast metod opisanych w zatacznikach
[, I i IV lub w polgczeniu z tymi metodami. Stosowanie tych modeli do obliczania kapitalu wymaganego
przez organy nadzoru zawsze wymaga wyraznej akceptacji wlasciwych organéw.”;

b) pkt 4 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Wlasciwe organy badaja zdolnos$¢ instytucji do dokonywania weryfikacji historycznej zaréwno rzeczywistych, jak
i hipotetycznych zmian wartosci portfela. Podstawa weryfikacji historycznej hipotetycznych zmian wartosci portfela
jest poréwnanie wartosci portfela na koniec dnia z jego warto$cia na koniec nastgpnego dnia, przy zalozeniu braku
zmian pozycji. Wlasciwe organy wymagaja, aby instytucje podejmowaly wilasciwe $rodki w celu ulepszenia
programu weryfikagcji historycznej, jesli stwierdzono w nim braki. Wlasciwe organy wymagaja od instytucji doko-
nywania co najmniej weryfikacji historycznej hipotetycznych wynikéw (wykorzystujac w tym celu zmiany wartosci
portfela, ktére nastapilyby, gdyby pozycje na koniec dnia pozostaly niezmienione).”;

¢) pkt 5 otrzymuje brzmienie:

,5. Wlasciwe organy akceptuja stosowanie modelu wewngtrznego instytucji do celéw obliczania wymogoéw kapi-
talowych z tytulu ryzyka szczegblnego zwiazanego z pozycjami w papierach dtuznych i kapitalowych, jesli
model wewnetrzny jest zgodny z wymogami okreslonymi w dalszej czesci niniejszego zalgcznika i spelnia
nastepujgce warunki:

a) model wyjasnia historyczne wahania cen w ramach portfela;
b) model uwzglednia koncentracje w kategoriach wielkosci oraz zmiany struktury portfela;
¢) model jest odporny na niekorzystne warunki;

d) model jest sprawdzany za pomoca weryfikacji historycznej majacej na celu oceng prawidlowosci ujecia
ryzyka szczegdlnego. Jesli wlasciwe organy zezwalaja na weryfikacje historyczna na podstawie odpowied-
nich subportfeli, wyboru tych subportfeli nalezy dokonywaé w jednolity sposéb;

¢) model uwzglednia bazowe ryzyko rodzajowe, a mianowicie instytucje powinny wykazaé, ze model
wewnetrzny jest wrazliwy na istotne réznice idiosynkratyczne miedzy podobnymi, ale nie identycznymi
pozycjami;

f) model uwzglednia ryzyko wystapienia niekorzystnych zdarzen.
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Model wewnetrzny instytucji konserwatywnie ocenia ryzyko wynikajgce z pozycji o ograniczonej plynnosci
oraz pozycji o ograniczonej przejrzystosci cenowej, w ramach realistycznych scenariuszy rozwoju rynku.
Ponadto model wewnetrzny spelnia minimalne normy dotyczace danych. Wskazniki zastgpcze sa odpowiednio
konserwatywne i mozna je stosowaé wylacznie w przypadku gdy dostgpne dane nie sa wystarczajace lub nie
odzwierciedlaja rzeczywistej zmiennos$ci pozycji lub portfela.

Obliczajac wymég kapitalowy z tytulu ryzyka szczegdlnego za pomocg modelu wewnetrznego, instytucja
moze zdecydowal o wylaczeniu z tych obliczen pozycji dotyczacych sekurytyzacji lub kredytowych instru-
mentéw pochodnych uruchamianych n-tym niewykonaniem zobowigzania, w przypadku ktérych speknia
wymogi kapitalowe z tytulu ryzyk zwigzanych z pozycjami zgodnie z zalacznikiem I, z wyjatkiem tych
pozycji, ktore podlegajg metodzie okreslonej w pkt 51.

Poniewaz techniki i najlepsze praktyki zmieniaja si¢ z czasem, instytucje korzystaja z nowych technik
i najlepszych praktyk.

Od instytucji nie wymaga sie uwzglednienia ryzyka niewykonania zobowigzan i migracji w odniesieniu do
rynkowych instrumentéw dluznych w ich wewnetrznym modelu, jezeli uwzglednia ona to ryzyko spelniajac
wymogi okre§lone w pkt 5a do 5k.”;

d) dodaje si¢ punkty w brzmieniu:

,5a. Instytucje, ktore podlegaja przepisom pkt 5 w odniesieniu do rynkowych instrumentéw dtuznych, dysponuja

metodg pozwalajaca im uwzgledniaé przy obliczeniach wymogéw kapitatowych ryzyko niewykonania zobo-
wigzan i ryzyko migracji w odniesieniu do pozydji ich portfela handlowego, bedace ryzykami dodatkowymi
do ryzyk uwzglednionych w pomiarze warto$ci zagrozonej, o ktérym mowa w pkt 5. Instytucja wykazuje, ze
jej metoda spelnia normy ostroznosciowe poréwnywalne z normami obowigzujacymi dla metody okreslonej
w art. 84-89 dyrektywy 2006/48/WE, przy zalozeniu, Ze poziom ryzyka jest staly oraz w odpowiednich
przypadkach dokonywane sa korekty, aby uwzgledni¢ wplyw plynnosci, koncentracji, hedgingu
i opcjonalnosci.

Zakres

5b.

Metoda uwzgledniania dodatkowych ryzyk niewykonania zobowiazan i migracji obejmuje wszystkie pozycje,
ktére podlegaja narzutowi kapitalowemu z tytutu ryzyka szczegélnego stopy procentowej, ale nie obejmuje
pozycji dotyczacych sekurytyzacji lub kredytowych instrumentéw pochodnych uruchamianych n-tym niewy-
konaniem zobowigzania. Pod warunkiem uzyskania zgody organu nadzoru, instytucja moze zdecydowad, ze
bedzie stale uwzgledniaé wszystkie pozycje w papierach kapitatowych notowanych na rynkach regulowanych
i pozycje w instrumentach pochodnych, ktérych instrumentem bazowym sa papiery kapitalowe notowane na
rynkach regulowanych, ktérych uwzglednianie jest zgodne ze sposobem wewngtrznego pomiaru ryzyka
i zarzadzania tym ryzykiem przez instytucje. Metoda uwzglednia wplyw korelacji pomiedzy przypadkami
niewykonania zobowigzan i migracji. Wplyw rozréznienia pomiedzy przypadkami niewykonania zobowia-
zania i migracji z jednej strony a innymi czynnikami ryzyka rynkowego z drugiej strony nie jest uwzgled-
niany.

Parametry

5c.

5d.

Metoda uwzgledniania ryzyk dodatkowych mierzy straty z tytutu niewykonania zobowigzan i zmian ratingdéw
wewnetrznych lub zewnetrznych zgodnie z przedzialem ufnosci wynoszacym 99,9 % w ramach horyzontu
kapitalowego wynoszacego jeden rok. Zalozenia dotyczace korelacji sg poparte analizg obiektywnych danych
w ramach, ktdre sg prawidtowe z koncepcyjnego punktu widzenia. Metoda uwzgledniania dodatkowych ryzyk
powinna odpowiednio uwzgledniaé koncentracje okreslonego emitenta lub emitentéw. Uwzglednione
powinny by¢ takze koncentracje, ktére moga powstawaé w warunkach skrajnych w obrebie jednej klasy
produktow lub wigkszej liczby klas produktow.

Metoda ta powinna opiera¢ si¢ na zalozeniu stalego poziomu ryzyka w rocznym horyzoncie kapitatowym,
implikujac, ze poszczegdlne pozycje lub grupy pozycji portfela handlowego, w przypadku ktérych doszto do
niewykonania zobowiazan lub migracji podczas ich horyzontu plynnosciowego, powracaja do stanu réwno-
wagi na koniec horyzontu plynnosciowego, osiagajac pierwotny poziom ryzyka. Alternatywnie, instytucja
moze zadecydowaé o systematycznym stosowaniu zalozenia dotyczacego stalej pozycji, obejmujgcego jeden
rok.

Horyzonty plynnosciowe sg okreslane na podstawie okresu wymaganego do sprzedazy pozycji lub do zabez-
pieczenia wszystkich istotnych ryzyk cenowych, ktore majg zastosowanie w skrajnych warunkach rynkowych,
przy czym nalezy w szczegblnym stopniu uwzgledni¢ wielko$¢ danej pozycji. Horyzonty plynnosciowe
odzwierciedlajg  faktyczne praktyki i do$wiadczenia z okresow zaréwno systematycznych, jak
i niesystematycznych ~ warunkéw  skrajnych. Horyzont plynnoSciowy jest mierzony zgodnie
z konserwatywnymi zalozeniami i jest dostatecznie diugi, aby sama transakcja sprzedazy lub zabezpieczenia
nie wplywala w istotnym stopniu na ceng¢ sprzedazy lub zabezpieczenia.

Przy ustalaniu odpowiedniego horyzontu plynnosciowego dla pojedynczej pozycji lub grupy pozycji obowia-
zuje dolny pulap wynoszacy trzy miesigce.

Przy ustalaniu odpowiedniego horyzontu plynno$ciowego dla pojedynczej pozycji lub grupy pozycji
uwzglednia si¢ wewngtrzne zasady polityki instytucji dotyczace korekt aktualizujacych warto§¢ wyceny
i zarzadzania przeterminowanymi pozycjami. Jezeli instytucja ustala horyzonty plynno$ciowe nie dla poszcze-
gblnych pozycji, ale dla grup pozycji, kryteria stuzace do definiowania grup pozycji powinny by¢ okreslane
w taki sposdb, aby konkretnie odzwierciedlaly réznice plynno$ci. Horyzonty plynnosciowe powinny by¢
dluzsze dla pozycji, ktére cechuje koncentracja, odzwierciedlajgc dluzszy okres potrzebny do likwidacji
tych pozycji. Horyzont plynno$ciowy w przypadku securitisation warchouse powinien odzwierciedlaé okres,
ktéry jest wymagany w skrajnych warunkach rynkowych do utworzenia, sprzedazy i sekurytyzacji aktywow
lub do zabezpieczenia istotnych czynnikéw ryzyka.
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Se.

5f.

5g.

W celu uwzglednienia dodatkowych ryzyk niewykonania zobowigzan i migracji do metody stosowanej przez
instytucje mozna wilgczaé zabezpieczenia. Saldowanie pozycji jest dopuszczalne, jezeli pozycje dlugie i krétkie
dotyczg tego samego instrumentu finansowego. Skutki zabezpieczania lub dywersyfikacji zwigzane z dtugimi
i krotkimi pozycjami obejmujgcymi rézne instrumenty lub rézne papiery warto$ciowe tego samego dtuznika
oraz z dlugimi i krétkimi pozycjami dotyczacymi réznych emitentéw moga by¢ uwzglednione jedynie za
pomoca konkretnego modelowania diugich i krétkich pozycji brutto dotyczacych réznych instrumentdw.
Instytucje uwzgledniaja wplyw istotnych ryzyk, ktére moga wystapi¢ w okresie pomiedzy datg rozliczenia
zabezpieczenia a horyzontem plynnosciowym, oraz mozliwosci wystapienia znaczacych ryzyk bazowych
w strategiach hedgingowych, w rozbiciu na produkty, uprzywilejowany charakter w strukturze kapitatowej,
oceng wewnetrzng lub zewnetrzna, termin rozliczenia, dat¢ emisji i inne réznice pomigdzy instrumentami.
Instytucja uwzglednia zabezpieczenie tylko w takim zakresie, w ktérym zabezpieczenie to moze by¢ utrzy-
mane nawet wowczas, gdy dluznik stoi przed zdarzeniem kredytowym lub innym zdarzeniem.

W przypadku pozycji portfela handlowego zabezpieczanych za pomocg dynamicznych strategii hedgingo-
wych, mozliwe jest uznanie zmian struktury zabezpieczenia podczas horyzontu plynnoSciowego zabezpie-
czonej pozycji, pod warunkiem ze dana instytucja:

(i) decyduje si¢c modelowa¢ zmiany struktury zabezpieczenia w sposéb jednolity w calej grupie pozycji
portfela handlowego;

(ii) wykazala, ze dzigki wlaczeniu zmian struktury polepszaja si¢ pomiary ryzyka; oraz

(i) wykazala, ze rynki instrumentéw stanowiacych zabezpieczenia sa dostatecznie plynne, aby umozliwié
takie zmiany struktury zabezpieczenia nawet podczas okreséw napigl. Ewentualne pozostale ryzyka
wynikajace z dynamicznych strategii hedgingowych musza zosta¢ uwzglednione w narzucie kapitalowym.

Metoda uwzgledniania dodatkowych ryzyk niewykonania zobowigzan i migracji odzwierciedla nieliniowe
skutki opcji, strukturyzowanych kredytowych instrumentéw pochodnych i innych pozycji, ktére cechuje
znaczna nieliniowo$¢ w zakresie zmian cen. Instytucja uwzglednia takze odpowiednio wysokos¢ ryzyka
modelu nieodlgcznie zwigzanego z wycena i szacowaniem ryzyka cen dotyczacego takich produktow.

Metoda uwzgledniania dodatkowych ryzyk niewykonania zobowigzan i migracji opiera si¢ na obiektywnych
i aktualnych danych

Walidacja

5h. W ramach niezaleznego przegladu systemu pomiaru ryzyka oraz walidacji wewnetrznych modeli, zgodnie

z wymogami okre§lonymi w niniejszym zalgczniku, instytucje dokonuja nastepujacych czynno$ci w zwigzku
z metodg uwzgledniania dodatkowych ryzyk niewykonania zobowigzan i migracji:

(i) sprawdzaja, czy ich metoda modelowania korelacji i zmian cen jest odpowiednia dla portfela tych
instytucji, weryfikujgc m.in. wybor i wagi czynnikéw ryzyka systematycznego;

(ii) przeprowadzaja réznorodne testy warunkéw skrajnych, w tym analize wrazliwosci i analiz¢ scenariuszy
wariantowych, aby oceni¢ zasadno$¢ podejscia w kategoriach jakoSciowych i ilosciowych, szczegdlnie
w odniesieniu do sposobu ujmowania koncentracji. Testy nie ograniczaja si¢ do zakresu zdarzen, ktére
mialy miejsce w przesztosci;

(iii) stosuja odpowiednia walidacje iloSciowa, w tym odpowiednie wewngtrzne wartosci referencyjne na
potrzeby modelowania.

Metoda uwzgledniania ryzyk dodatkowych jest zgodna z wewnetrznymi metodami zarzadzania ryzykiem
stosowanymi przez instytucje do celéw identyfikowania i mierzenia ryzyk handlowych oraz zarzadzania
tymi ryzykami.

Dokumentacja

5i.

Instytucja dokumentuje swoja metode uwzgledniania dodatkowych ryzyk niewykonania zobowiazan i migracji,
tak, aby jej zalozenia dotyczace korelacji i inne zalozenia na potrzeby modelowania byly przejrzyste dla
wlasciwych organow.

Wewnetrzne metody oparte na innych parametrach

5j. Jezeli instytucja stosuje metod¢ uwzgledniania ryzyk dodatkowych niewykonania zobowigzan i migracji, ktéra

nie jest zgodna ze wszystkimi wymogami okre§lonymi w niniejszym punkcie, ale jest zgodna z wewngtrznymi
metodami stosowanymi przez instytucj¢ do celéw identyfikowania i mierzenia ryzyk oraz zarzadzania tymi
ryzykami, instytucja powinna by¢ w stanie wykazaé, ze wymdg kapitatowy obliczony wedlug jej metody jest
co najmniej rownie wysoki, jak gdyby zostal obliczony za pomocg metody w pelni zgodnej z wymogami
okre$lonymi w niniejszym punkcie. Wlasciwe organy sprawdzajg zgodno$¢ z przepisem okre$lonym
w poprzednim zdaniu co najmniej raz w roku. Komitet Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego moni-
toruje zakres praktyk w tym obszarze i przygotowuje wytyczne w celu zagwarantowania réwnych warunkéw
konkurencji.



L 329/32

Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej

14.12.2010

Czestotliwo$¢ obliczen

5k. Co najmniej raz w tygodniu instytucja dokonuje obliczen wymaganych w ramach wybranej przez siebie

51

metody w celu uwzglednienia dodatkowego ryzyka.

Wiasciwe organy akceptuja stosowanie metody wewnetrznej do obliczania dodatkowego narzutu kapitatowego
zamiast narzutu kapitalowego dla portfela tradingu korelacji zgodnie z zalacznikiem I pkt 14a, pod warunkiem
ze wszystkie warunki okreslone w tym punkcie zostaly spetnione.

Taka metoda wewnetrzna uwzglednia odpowiednio wszystkie ryzyka cenowe w zakresie przedziatu ufnosci
wynoszacego 99,9 % w ramach horyzontu kapitalowego wynoszacego jeden rok, przy zalozeniu ze poziom
ryzyka jest staly, a w odpowiednich przypadkach dokonywane sa korekty, aby uwzgledni¢ wplyw plynnosci,
koncentracji, hedgingu i opcjonalnosci. Instytucja moze obja¢ metoda, o ktérej mowa w niniejszym punkcie,
wszelkie pozycje, ktérymi zarzadza si¢ wraz z pozycjami portfela tradingu korelacji, i moze wtedy wykluczy¢
te pozycje z metody wymaganej na mocy pkt 5a.

Kwota tego narzutu kapitalowego dla wszystkich ryzyk cenowych nie jest nizsza niz 8 % narzutu kapitato-
wego, ktory zostalby obliczony zgodnie z zalacznikiem I pkt 14a dla wszystkich pozycji wlaczonych do
narzutu dla wszystkich ryzyk cenowych.

Nalezy w szczegdlnosci prawidlowo ujaé nastepujace ryzyka:

a) skumulowane ryzyko wynikajace z wielu przypadkéw niewykonania, w tym uporzadkowanie pod
wzgledem znaczenia niewykonania, w transzowanych produktach,

b) ryzyko spreadu kredytowego, w tym efekty gamma i cross-gamma;

¢) zmienno§¢ zatozonych korelacji w tym efekty krzyzowe pomiedzy spreadami i korelacjami;

d) ryzyko bazy, w tym zaréwno:

(i) bazy pomiedzy spreadem indeksu a spreadami stanowigcych go instrumentéw prostych; oraz

(i) bazy pomiedzy zalozong korelacja indeksu a korelacjg dostosowanych portfeli;

e) zmienno$¢ stopy odzysku, gdyz wigze si¢ ona z faktem, ze stopy odzysku maja sktonno$¢ do wplywania na
ceny transz; oraz

f) w stopniu, w jakim kompleksowa miara ryzyka uwzglednia korzysci z hedgingu dynamicznego, ryzyko
deficytu zabezpieczenia (hedge slippage) i potencjalne koszty zmiany struktury takich zabezpieczef.

Do celéw niniejszego punktu instytucja posiada wystarczajace dane rynkowe majace zagwarantowaé, ze
w pelni ujmuje ona istotne ryzyka tych ekspozycji w swojej metodzie wewnetrznej zgodnie z normami
okre$lonymi w niniejszym punkcie, Ze wykazuje poprzez weryfikacje historyczng lub z uzyciem innym metod,
ze jej miary ryzyka moga wiasciwie wyjasnia¢ historyczne wahania cen tych produktéw, i ze dba o to, by
mozliwe bylo oddzielenie pozycji, dla ktérych posiada zgode co do wlaczenia ich w narzut kapitalowy zgodnie
z niniejszym punktem, od pozycji, dla ktérych takiej zgody nie posiada.

W odniesieniu do portfeli podlegajacych niniejszemu punktowi instytucje regularnie stosujg okreslone, wezes-
niej ustalone symulacje warunkéw skrajnych. Takie scenariusze warunkéw skrajnych badaja wplyw warunkéw
skrajnych na wspélczynniki niewykonania, stopy odzysku, spready kredytowe i korelacje na wyniku finan-
sowym tradingu korelacji. Instytucja stosuje takie symulacje warunkéw skrajnych co najmniej raz w tygodniu,
a co najmniej raz na kwartat sklada wilasciwym organom sprawozdanie z wynikéw symulacji, co obejmuje
réwniez poréwnania z narzutem kapitalowym instytucji zgodnie z niniejszym punktem. Wszelkie przypadki
uzyskania w teScie warunkéw skrajnych istotnych brakéw w tym narzucie kapitalowym sa zglaszane termi-
nowo wlasciwym organom. W oparciu o wyniki testow warunkéw skrajnych wiasciwe organy rozwaza
zastosowanie uzupelniajacego narzutu kapitalowego wobec portfela tradingu korelacji, tak jak to okrelono
w art. 136 ust. 2 dyrektywy 2006/48/WE.
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Co najmniej raz w tygodniu instytucja dokonuje obliczen narzutu kapitalowego w celu uwzglednienia wszyst-
kich ryzyk cenowych.”;

e) pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,6. Instytucje wykorzystujace modele wewnetrzne, ktore nie zostaly zaakceptowane zgodnie z pkt 5, podlegaja
odrebnemu narzutowi kapitalowemu z tytutu ryzyka szczegdlnego, obliczonemu zgodnie z zalacznikiem 1.7

f) pkt 7 otrzymuje brzmienie:

.7. Do celéw pkt 10b lit. a) i b) wyniki wlasnych obliczen instytucji skaluje si¢ za pomocg mnoznikéw (m) i (my).
Mnozniki te maja co najmniej warto$¢ 3.

g) pkt 8 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,Do celéw pkt 10D lit. a) i b) mnozniki (m,) i (my) zostaja zwigkszone o czynnik dodatkowy wynoszacy od 0 do 1,
zgodnie z tabelg 1, w zaleznosci od liczby przekroczen w ciagu ostatnich 250 dni roboczych, potwierdzonych
przez instytucje za pomocg weryfikacji historycznej pomiaru wartosci zagrozonej, ktdry jest opisany w pkt 10.
Wilasciwe organy wymagaja, aby instytucje obliczaly przekroczenia w jednolity sposob, na podstawie weryfikacji
historycznej opartej na hipotetycznych i rzeczywistych zmianach wartoéci portfela. Przekroczenie oznacza jedno-
dniows zmiang¢ wartosci portfela przewyzszajaca odpowiadajaca jej jednodniowa miare wartosci zagrozonej wyge-
nerowang przez model wewnetrzny instytucji. Do celéw okreslania czynnika dodatkowego liczba przekroczen jest
ustalana co najmniej raz na kwartal i jest réwna wyzszej liczbie przekroczen w oparciu o hipotetyczne
i rzeczywiste zmiany wartosci portfela.”;

h) uchyla si¢ pkt 9;

i) w pkt 10 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

(i) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,¢) Odpowiednik 10-dniowego okresu utrzymywania pozycji (instytucje moga wykorzysta¢ miary wartosci
zagrozonej obliczone zgodnie z krétszymi okresami utrzymywania pozycji skalowanymi do 10 dni, na
przyklad przez pierwiastek kwadratowy czasu. Instytucja stosujgca t¢ metod¢ okresowo uzasadnia jej
stusznos¢ przed wlasciwymi organami);”;

(i) lit. e) otrzymuje brzmienie:

,€) miesieczna aktualizacja zbioru danych.”;

j) dodaje si¢ punkty w brzmieniu:

,10a. Oprocz tego kazda instytucja oblicza »warto$¢ zagrozona w warunkach skrajnych« na podstawie miary
warto$ci zagrozonej aktualnego portfela dla dziesigciodniowego okresu utrzymywania pozycji, przy uzyciu
99. percentyla i przy jednostronnym przedziale ufnosci, przy czym parametry wejsciowe do modelu
warto$ci zagrozonej sa skalowane wedlug danych historycznych z nieprzerwanego dwunastomiesigcznego
okresu znacznych napieé finansowych, ktére wywieraly wplyw na portfel instytucji. Wybér takich danych
historycznych podlega zatwierdzeniu przez wlasciwe organy i corocznemu przegladowi przeprowadzanemu
przez instytucje. Komitet Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego monitoruje zakres praktyk w tym
obszarze i przygotowuje wytyczne w celu zagwarantowania konwergengji. Instytucje obliczajg warto$é
zagrozong w warunkach skrajnych co najmniej raz w tygodniu.

10b. Kazda instytucja spelnia kazdego dnia wymog kapitatowy wyrazony jako suma wartosci z lit a) i lit. b) oraz
instytucja, ktéra stosuje metode modeli wewnetrznych do obliczania wymogu kapitatowego z tytutu szcze-
gblnego ryzyka pozycji spelnia wymog kapitalowy wyrazony jako suma wartosci z lit. ¢) i lit. d) ponizej:
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a) wyzsza z nastepujacych wartosci:
(i) warto§¢ zagrozona z poprzedniego dnia obliczona zgodnie z pkt 10 (VaR;); oraz

(i) $rednia z dziennych miar wartoSci zagrozonej obliczonych zgodnie z pkt 10 kazdego dnia podczas
60 ostatnich dni roboczych (VaR,y,), pomnozona przez mnoznik (m.);

b) wyzsza z nastgpujgcych wartosci:

(i) ostatnia dostgpna warto$¢ zagrozona w warunkach skrajnych obliczona zgodnie z pkt 10a (sVaR.,);
oraz

(ii) $rednia miar wartosci zagrozonej w warunkach skrajnych obliczonych w sposéb i z czgstotliwoscia
wskazanymi w pkt 10a podczas 60 ostatnich dni roboczych (sVaR,,,), pomnozona przez mnoznik
(my);

¢) narzut kapitalowy obliczony zgodnie z zalgcznikiem I dla ryzyk pozycji dotyczacych pozycji sekuryty-
zacyjnych i kredytowych instrumentéw pochodnych uruchamianych n-tym niewykonaniem zobowia-
zania w portfelu handlowym z wyjatkiem tych, ktére zostaly wlaczone do narzutu kapitatowego zgodnie
z pkt 5 ;

d) ostatnia miara dodatkowego ryzyka niewykonania zobowigzan i migracji obliczona zgodnie z pkt 5a lub
$rednia miara tego ryzyka z ostatnich 12 tygodni, w zaleznosci od tego, ktdra z tych miar jest wyzsza,
oraz, w stosownych przypadkach, ostatnia miara wszystkich ryzyk cenowych obliczona zgodnie z pkt 5a
lub $rednia miara tych ryzyk z ostatnich 12 tygodni, w zaleznosci od tego, ktdra z tych miar jest wyzsza.

10c. Instytucje przeprowadzajg réwniez odwrotne testy warunkéw skrajnych.”;
k) pkt 12 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,12. Wewnetrzny model pomiaru ryzyka uwzglednia dostateczng liczbe czynnikéw ryzyka, ktéra powinna zaleze¢
od zakresu dzialalno$ci instytucji na odpowiednich rynkach. Jezeli czynnik ryzyka jest uwzgledniony
w stosowanym przez instytucje modelu wyceny, ale nie jest uwzgledniony w modelu pomiaru ryzyka,
instytucja jest w stanie uzasadni¢ takie pominigcie w sposob przekonujacy dla wlasciwych organdéw. Model
pomiaru ryzyka powinien ponadto uwzglednia¢ nieliniowo$¢ w przypadku opcji i innych produktéw, a takze
ryzyko korelacji i ryzyko bazowe. W przypadku stosowania wskaznikéw zastepczych dla czynnikéw ryzyka,
wskazniki te powinny by¢ sprawdzone i skuteczne w odniesieniu do faktycznie utrzymywanej pozycji.
Oprécez tego w odniesieniu do poszczegblnych typow ryzyka obowigzuja nastepujace wymogi.”;

4) w zalgczniku VII cze$¢ B wprowadza sie nastepujace zmiany:
a) pkt 2 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) udokumentowane zasady i procedury dotyczace procesu wyceny, w tym wyraznie okreSlony zakres odpowie-
dzialnoci za poszczegdlne obszary wchodzace w sklad procesu wyceny, Zrédla informacji rynkowych oraz
oceng ich adekwatnosci, wytyczne dotyczgce stosowania nieobserwowalnych parametréw wejsciowych odzwier-
ciedlajacych zalozenia instytucji dotyczace parametréw stosowanych przez uczestnikéw rynku celem wyceny
pozycji, czestotliwos¢ dokonywania niezaleznej wyceny, godziny podawania dziennych cen zamknigcia, proce-
dury korekty wycen, procedury weryfikacji na koniec miesigca oraz weryfikacji doraznej;”;

b) pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,3. Instytucje dokonuja w miar¢ mozliwosci wyceny swoich pozycji wedtug wartosci rynkowej. Wycena wedlug
warto$ci rynkowej jest wycena pozycji dokonywang co najmniej raz dziennie wedtug fatwo dostgpnych cen
zamknigcia, pochodzgcych z niezaleznych zrddel, takich jak: kursy gieldowe, notowania elektroniczne lub
notowania pochodzace od kilku niezaleznych, renomowanych makleréw.”;

¢) pkt 5 otrzymuje brzmienie:

,5. W przypadku gdy wycena wedlug wartosci rynkowej nie jest mozliwa, przed zastosowaniem sposobow
ujmowania pozycji w portfelu handlowym instytucje dokonuja konserwatywnej wyceny ich pozycji/portfeli
wedlug modelu. Wycena wedlug modelu oznacza wyceng, ktéra nalezy odwzorowaé, ekstrapolowaé lub
obliczy¢ w inny spos6b na podstawie rynkowych parametréw wejsciowych.”;
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d) pkt 6 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,) kierownictwo wyzszego szczebla powinno zna¢ skladniki portfela handlowego lub innych pozycji wycenianych

wedlug wartosci godziwej, ktére sa poddawane wycenie wedlug modelu, i rozumieé, ze wycena tego typu
wprowadza znaczng niepewno$¢ do sprawozdawczosci dotyczacej ryzyka i wynikow przedsigbiorstwa;”;

¢) pkt 8 i 9 otrzymuja brzmienie:

,Korekty aktualizujgce warto$¢ wyceny

8. Instytucje ustanawiajg i stosuja procedury dotyczace uwzgledniania korekt aktualizujacych warto$¢ wyceny.

Standardy ogélne

9. Wlasciwe organy wymagaja, by oficjalnie uwzgledniano nastepujace korekty aktualizujace warto$¢ wyceny:

niezrealizowane marze kredytowe, koszty zamknigcia, ryzyko operacyjne, przedterminowe rozwigzanie umowy,
koszty inwestycji i finansowania, przyszte koszty administracyjne oraz, tam gdzie to stosowne, ryzyko modelu.”;

f) pkt 11-15 zastgpuje si¢ punktami w brzmieniu:

,11. Instytucje ustanawiaja i stosuja procedury dotyczace obliczania korekty aktualizujacej biezaca warto$¢ wyceny

12.

13.

pozycji o ograniczonej plynnosci. W odpowiednich przypadkach korekty takie sa przeprowadzane obok
zmian dotyczacych warto$ci pozycji, ktore sa wymagane do celéw sprawozdawczosci finansowej, a ich
celem jest oddanie braku plynnosci danej pozycji. Zgodnie z tymi procedurami, podejmujac decyzje
o tym, czy w przypadku pozycji o ograniczonej plynnosci konieczna jest korekta aktualizujaca warto$é
wyceny, instytucje uwzgledniaja szereg czynnikow. Czynniki te obejmuja czas, jaki bylby potrzebny do
zabezpieczenia pozycji lub ryzyka zwigzanego z pozycja, zmiennos¢ i $rednig rozpigto$¢ cen oferowanych
i cen sprzedazy, dostgpno$¢ notowan rynkowych (liczba i wskazanie animatoréw rynku) oraz zmienno$¢
i $redni wolumen obrotu, w tym wolumen obrotu podczas napigé na rynku, koncentracja na rynku, rozklad
pozycji pod wzgledem termindéw rozliczenia, zakres, w jakim wycena opiera si¢ na modelu, oraz wplyw
innych ryzyk zwigzanych z modelem.

W przypadku stosowania wycen strony trzeciej lub wycen wedlug modelu instytucje ustalajg, czy nalezy
zastosowa¢é dodatnia korekte aktualizujgca warto$¢ wyceny. Instytucje rozwazaja oprocz tego potrzebe doko-
nania korekt aktualizujacych warto$¢ wyceny dla pozycji o ograniczonej plynnosci oraz dokonuja na biezaco
oceny, czy s3 one w dalszym ciaggu adekwatne.

W odniesieniu do zlozonych produktéw, w tym — ale nie wylacznie — ekspozycji sekurytyzacyjnych
i kredytowych instrumentéw pochodnych uruchamianych n-tym niewykonaniem zobowigzania, instytucje
oceniajg wprost, czy istnieje potrzeba stosowania korekt aktualizujgcych warto$¢ wyceny, aby odda¢ model
ryzyka zwigzanego z ewentualnym stosowaniem niewlasciwej metody wyceny oraz model ryzyka zwigzanego
ze stosowaniem nieobserwowalnych (i ewentualnie niewlasciwych) parametréw kalibracji w modelu wyceny.”.










CENY PRENUMERATY w 2010 r. (bez VAT, wigcznie z normalng optatg za dostawe przesyiki)

Dziennik Urzedowy UE, serie L i C, wytacznie wersja papierowa w 22 jezykach urzedowych UE 1 100 EUR/rok

Dziennik Urzedowy UE, serie L i C, wersja papierowa + roczne w 22 jezykach urzedowych UE 1200 EUR/rok
wydanie CD-ROM

Dziennik Urzedowy UE, seria L, wytgcznie wersja papierowa w 22 jezykach urzedowych UE 770 EUR/rok

Dziennik Urzedowy UE, serie L i C, miesieczne wydanie CD-ROM | w 22 jezykach urzedowych UE 400 EUR/rok
(komplet)

Suplement do Dziennika Urzedowego (seria S) — Ogtoszenia wielojezyczny: w 23 jezykach 300 EUR/rok

o przetargach, CD-ROM dwa razy w tygodniu urzedowych UE

Dziennik Urzedowy UE, seria C — Konkursy w jezykach, ktorych dotyczy 50 EUR/rok
konkurs

Prenumerata Dziennika Urzedowego Unii Europejskigj, ktory jest wydawany w jezykach urzedowych Unii,
dostepna jest w 22 wersjach jezykowych. Dziennik Urzedowy sktada sie z dwdch serii — L (Legislacja) oraz
C (Informacje i zawiadomienia).

Dla kazdej wersji jezykowej jest otwierana osobna prenumerata.

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady (WE) nr 920/2005, opublikowanym w Dzienniku Urzedowym L 156 z dnia
18 czerwca 2005 r., instytucje Unii Europejskiej nie majg obowigzku sporzgdzania wszystkich aktéw prawnych w
jezyku irlandzkim ani publikowania ich w tym jezyku. W zwigzku z tym irlandzkie wydania Dziennika Urzedowego
sprzedawane sg osobno.

Prenumerata Suplementu do Dziennika Urzedowego (seria S — Ogtoszenia o przetargach) obejmuje wszystkie
23 wersje jezykowe na pojedynczym CD-ROM:-ie.

Na zadanie prenumeratorzy Dziennika Urzedowego Unii Europejskiej moga otrzymac rozne zatgczniki do Dziennika
Urzedowego. Prenumeratorzy informowani sg o publikacji zatacznikow poprzez zawiadomienia dotaczane do
Dziennika Urzedowego Unii Europejskiej.

Format CD-ROM zostanie w ciggu roku 2010 zastgpiony formatem DVD.

Sprzedaz i prenumerata

Prenumerate roznych odpfatnych publikacji wydawanych okresowo, na przyktad prenumerate Dziennika
Urzedowego Uni Europejskiej, mozna zamdéwi¢ u naszych dystrybutorow handlowych. Wykaz dystrybutoréw
handlowych znajduje sie na stronie internetowej:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_pl.htm

Portal EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) zapewnia bezposredni i bezptatny dostep do prawodawstwa
Unii Europejskiej. EUR-Lex umozliwia dostep do Dziennika Urzedowego Unii Europejskiej
oraz traktatéw, aktow prawnych, orzecznictwa oraz aktow przygotowawczych.

Dodatkowe informacje o Unii Europejskiej znajduja sie na stronie: http://europa.eu

Urzad Publikacji Unii Europejskiej
2985 Luksemburg
LUKSEMBURG




