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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2026/1221
z dnia 4 czerwca 2026 1.

zmieniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do
tymczasowych ukierunkowanych $rodkéw dotyczacych ulg operacyjnych i ukierunkowanych
mnoznik6w na potrzeby obliczania wymogéw w zakresie funduszy wlasnych instytucji z tytulu
ryzyka rynkowego

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogoéw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (}),
w szczeg6lnosci jego art. 461a ust. 2,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/876 (%) zmieniono rozporzadzenie (UE) nr 575/2013,
miedzy innymi po to, aby wprowadzi¢ do tego rozporzadzenia jako wymdg sprawozdawczy standardy gruntownego
przegladu portfela handlowego (,FRTB”), ktore stanowia kompleksowy zestaw wymogdéw w zakresie funduszy
wlasnych z tytutu ekspozycji na ryzyko rynkowe, opracowanych przez Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego
(-komitet bazylejski”). Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/1623 () dalej zmieniono
rozporzadzenie (UE) nr 575/2013, miedzy innymi w celu przeksztalcenia standardéw FRTB w wigzace wymogi
dotyczace obliczania wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka rynkowego.

(2) Z uwagi na wysoce konkurencyjny charakter miedzynarodowej dzialalnosci handlowej standardy FRTB zostaly
przyjete przy zalozeniu, ze ich wdrozenie we wszystkich jurysdykcjach, zaréwno pod wzgledem tresci, jak
i terminéw, zapewniloby réwne warunki dzialania na poziomie miedzynarodowym dla dzialalnosci handlowej
instytucji. Monitorowanie wdrazania standardéw FRTB w innych jurysdykcjach bedacych cztonkami komitetu
bazylejskiego, w szczegblnosci w jurysdykcjach, w ktérych istnieje wiele bankéw dzialajacych na skale
miedzynarodows, wykazalo opdznienia we wdrazaniu standardéw miedzynarodowych oraz szereg odstepstw od
standardow migedzynarodowych, a co za tym idzie — znaczne ryzyko zakl6cen réwnych warunkéw dzialania na
poziomie migdzynarodowym. Aby zaradzi¢ temu ryzyku i zgromadzi¢ wigcej informacji na temat termindw
wdrozenia i rzeczywistych zasad w innych jurysdykcjach, Komisja dwukrotnie skorzystala z uprawnienia
przewidzianego w art. 461a ust. 2 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w celu odroczenia za posrednictwem
aktéw delegowanych (*) stosowania w Unii standardéw FRTB do obliczania wymogéw w zakresie funduszy
wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego do dnia 1 stycznia 2027 r.

() Dz.U.L176z27.6.2013,s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/oj.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/876 z dnia 20 maja 2019 r. zmieniajace rozporzadzenie
(UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wskaznika dZwigni, wskaznika stabilnego finansowania netto, wymogéw w zakresie funduszy
wihasnych i zobowigzaf kwalifikowalnych, ryzyka kredytowego kontrahenta, ryzyka rynkowego, ekspozycji wobec kontrahentéw
centralnych, ekspozycji wobec przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, duzych ekspozycji, wymogéw dotyczacych
sprawozdawczosci i ujawniania informacji, a takze rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 150 z 7.6.2019, s. 1, ELL http://data.
europa.eu/elijreg/2019/876/0j).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/1623 z dnia 31 maja 2024 r. w sprawie zmiany rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogoéw dotyczacych ryzyka kredytowego, ryzyka zwiazanego z korekta wyceny kredytowej,
ryzyka operacyjnego, ryzyka rynkowego oraz minimalnego progu kapitalowego (Dz.U. L, 2024/1623, 19.6.2024, ELL http://data.
europa.eu/elijreg/2024/1623oj).

(*) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2024/2795 z dnia 24 lipca 2024 r. zmieniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do daty rozpoczecia stosowania wymogéw w zakresie funduszy wilasnych z tytutu ryzyka
rynkowego (Dz.U. L, 2024/2795, 31.10.2024, ELL http://data.europa.cu/eli/reg_del/2024/2795/0j) i rozporzadzenie delegowane
Komisji (UE) 2025/1496 z dnia 12 czerwca 2025 r. zmieniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013
w odniesieniu do daty rozpoczgcia stosowania wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego (Dz.U. L,
20251496, 19.9.2025, ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2025/1496/0j).

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2026/1221/oj
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(3) W ostatnich miesigcach monitorowanie wdrazania standardéw FRTB wykazalo, ze chociaz wigkszo$¢ jurysdykeji
rzeczywiScie poczynita postepy we wdrazaniu tych standardéw, nadal istnieje niepewno$¢ co do termindéw
wdrozenia tych standardéw i ostatecznych przepiséw w jurysdykcjach, w ktorych istnieje wiele instytucji
kredytowych dzialajagcych na skale miedzynarodowa. Aby unikngé znaczacych niekorzystnych warunkéw
konkurencji dla unijnych instytucji kredytowych w zakresie ich dzialalnosci handlowej, ramy ostroznosciowe
obliczania wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego powinny zosta¢ tymczasowo
zmienione na okres trzech lat. Ukierunkowane zmiany powinny dotyczy¢ konkretnych aspektéw ram
ostrozno$ciowych, w przypadku ktérych stwierdzono odstgpstwa w innych jurysdykcjach lub istnieje duze
prawdopodobieristwo ich wystapienia.

(4)  Aby zapewnic instytucjom kredytowym pewnos¢ i stabilno$¢ regulacyjna w odniesieniu do ram ryzyka rynkowego,
ktére instytucje te s3 zobowigzane stosowaé do obliczania wymogéw w zakresie funduszy wlasnych, czas
obowigzywania $rodkow dotyczacych ulg powinien wynosi¢ trzy lata, tj. do dnia 31 grudnia 2029 r., co stanowi
maksymalny okres okre$lony w uprawnieniu przewidzianym w art. 461a ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

(5) Zgodnie ze standardami bazylejskimi, na mocy art. 325az ust. 2 lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, aby
uzyskaé zezwolenie na stosowanie alternatywnej metody modeli wewnetrznych do obliczania wymogéw w zakresie
funduszy wilasnych z tytulu ryzyka rynkowego, instytucje kredytowe s3 zobowiazane do przeprowadzania na
biezaco testu przypisania zyskow i strat okreslonego w art. 325bg tego rozporzadzenia i uzyskania odpowiedniego
wyniku testu na poziomie kazdej jednostki odpowiadajacej za handel objetej zakresem ich zezwolenia na stosowanie
alternatywnej metody modeli wewnetrznych. W przypadku jednostek odpowiadajacych za handel, ktére nie uzyskaja
odpowiedniego wyniku testu, instytucje kredytowe obliczaja wymogi w zakresie funduszy whasnych z tytulu ryzyka
rynkowego zgodnie z alternatywna metoda standardows. Niedawne do$wiadczenia uwypuklily trudnosci szeregu
jednostek odpowiadajacych za handel z uzyskaniem odpowiedniego wyniku testu, chociaz niepowodzenia te
niekoniecznie muszg by¢ zwigzane z niedociagnigciami modelu. W rezultacie inne jurysdykcje wdrozyly test
przypisania zyskéw 1 strat, przynajmniej tymczasowo, w spos6b niewigzacy, wylacznie jako narzedzie
monitorowania. Aby rozwial obawy dotyczace réwnych warunkéw dzialania z tymi jurysdykcjami, w ramach
wdrozenia w Unii nalezy réwniez umozliwi¢ bankom obliczanie wyniku testu przypisania zyskéw i strat wylacznie
do celéw monitorowania w okresie trzech lat oraz doprecyzowac, Ze test ten nie ma bezposredniego wplywu na
wymogi w zakresie funduszy wlasnych w tym okresie.

(6) Standardy FRTB okreslajg jasne i rygorystyczne wymogi dotyczgce niemozliwych do modelowania czynnikéw
ryzyka, ktére wprowadzono do prawa Unii w drodze aktéw ustawodawczych oraz aktéw delegowanych
i wykonawczych Komisji. Ze wzgledu na bardzo ograniczone jak dotad przyjecie na calym $wiecie modeli
wewnetrznych ryzyka rynkowego oraz znaczne opdznienia we wdrazaniu FRTB przez gldéwne jurysdykeje
opracowywanie rozwigzan w zakresie danych oferowanych przez sprzedawcéw bedacych osobami trzecimi, ktére
umozliwilyby instytucjom kredytowym sklasyfikowanie mniejszej liczby ich czynnikéw ryzyka jako niemozliwych
do modelowania, jest nadal ograniczone. Ma to znaczacy wplyw na wymogi w zakresie funduszy wlasnych, co budzi
obawy, ze udzial niemozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka w ogélnych wymogach w zakresie funduszy
wlasnych obliczonych przy uzyciu modeli wewnetrznych jest wiekszy niz pierwotnie oczekiwano. Ogélnie rzecz
biorgc, instytucje postrzegaly ramy dotyczgce niemozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka jako gléwna
przeszkode w opracowywaniu wewnetrznych modeli ryzyka rynkowego. W $wietle tych uwag inne gléwne
jurysdykcje uproscily swoje ramy dotyczace niemozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka i umozliwily
kapitalizacje wigkszej liczby czynnikéw ryzyka jako mozliwych do modelowania w ramach miary ryzyka
oczekiwanych brakow. Aby zachowaé réwne warunki dzialania na calym S$wiecie i ulatwi¢ wdrazanie ram
dotyczgcych niemozliwych do modelowania czynnikéw ryzyka, konieczna jest zmiana warunkéw dotyczacych
liczby obserwacji cen mozliwych do sprawdzenia niezbednych do uznania czynnika ryzyka za mozliwy do
modelowania, a tym samym do kapitalizacji w ramach obliczania oczekiwanych brakéw.

(7)  Zgodnie ze standardami bazylejskimi jednym z kryteriéw okreslonych w art. 1 ust. 1 i art. 4 ust. 2 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2022/2060 (°) umozliwiajacych uznanie czynnika ryzyka za mozliwy do modelowania
jest zidentyfikowanie przez dang instytucje — w 12-miesigcznym okresie obserwacji — pewnej liczby cen mozliwych
do sprawdzenia dla tego czynnika ryzyka. Wymog ten jest problematyczny w przypadku niedawno wyemitowanych
instrumentéw, w tym nowo wyemitowanych obligacji, nowych referencyjnych stép procentowych lub towaréw,
poniewaz oznacza, ze w okresie 12 miesiecy po ich emisji czynniki ryzyka dla tych pozycji moga nie przejs¢ testu
kwalifikowalnosci czynnika ryzyka, niezaleznie od plynnosci tych pozycji. Aby zmniejszy¢ obcigzenie operacyjne
instytucji i zapewnic réwne warunki dzialania w stosunku do instytucji kredytowych z innych jurysdykeji, instytucje
kredytowe powinny mie¢ mozliwos¢ proporcjonalnego przyjecia liczby obserwacji cen rzeczywistych wymaganych
do celéw modelowania w odniesieniu do tych nowych czynnikéw ryzyka przez jeden rok po pierwszym
wprowadzeniu tych nowych instrumentéw do obrotu na rynku.

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/2060 z dnia 14 czerwca 2022 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych kryteria oceny
mozliwosci modelowania czynnikéw ryzyka zgodnie z metodg modeli wewnetrznych oraz czestotliwo$¢ tej oceny zgodnie
z art. 325be ust. 3 tego rozporzadzenia (Dz.U. L 276 z 26.10.2022, s. 60, ELL: http://data.europa.eufelijreg_del/2022/2060/0j).

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2026/1221/oj
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Jednym ze szczegdlnych wymogdw dotyczacych wewngtrznego modelu pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania,
o0 ktérym mowa w art. 325bp rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, jest oszacowanie przez instytucje kredytowa dolnego
pulapu wartosci prawdopodobiefistwa niewykonania zobowigzania na poziomie wartosci procentowych okreslonych
w ust. 5 lit. a) tego artykutu. W zwigzku z tym w przypadku okreslonych emitentéw lub dluznikéw, ktérzy nie podlegaja
zadnym wymogom w zakresie funduszy wiasnych dotyczacym narzutu z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania
w ramach alternatywnej metody standardowej, wymogi w zakresie funduszy wiasnych z tytulu ryzyka niewykonania
zobowigzania w ramach alternatywnej metody modeli wewnetrznych bylyby wyzsze niz w ramach alternatywnej metody
standardowej. Dotyczy to w szczegdlnosci wysoko ocenianych emitentéw, jakimi sg rzady centralne i banki centralne. Kilka
jurysdykeji odstapito od standardéw bazylejskich i zezwolilo bankom, w ramach metody modeli wewnetrznych, na
traktowanie ekspozycji wobec tych emitentéw w taki sam sposdb, w jaki ekspozycje te bylyby traktowane w ramach
alternatywnej metody standardowej (tj. brak wymogéw w zakresie funduszy wiasnych z tytulu ryzyka niewykonania
zobowigzania). W zwigzku z tym, aby zapewni¢ spojno$¢ miedzy podej$ciami i zachowal réwne warunki dzialania
w stosunku do tych jurysdykcji, instytucje kredytowe w Unii powinny réwniez mdc korzysta¢ z podobnego $rodka. Nalezy
to osiggna¢ przez zastosowanie mnoznika réwnego 0 do prawdopodobienistwa niewykonania zobowigzania przez
emitentow/dtuznikow, ktérym przypisuje si¢ wage ryzyka rowna 0 % w ramach alternatywnej metody standardowej, co
spowoduje wyzerowanie odpowiedniego narzutu kapitatowego z tytutu ekspozycji wobec tych emitentéw/dhuznikéw.
Instytucje kredytowe, ktére uzyskaly zgode na stosowanie alternatywnej metody modeli wewnetrznych do obliczania
wymogéw w zakresie funduszy wlasnych, moga mie¢ trudnosci operacyjne z przeprowadzaniem codziennych obliczen
miary ryzyka oczekiwanych brakoéw i miary ryzyka scenariusza warunkéw skrajnych zgodnie z art. 325ba ust. 1
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. W szczegdlnosci codzienne obliczenia wymagaja wysitku obliczeniowego i naktadaja
wymogi dotyczace terminowosci proceséw operacyjnych i proceséw zarzadzania. Instytucjom kredytowym nalezy zatem
tymczasowo zezwoli¢ na obliczanie i ujawnianie wartoci regulacyjnej miary ryzyka oczekiwanych brakéw i miary ryzyka
scenariusza warunkéw skrajnych co tydzien, a nie codziennie. Umozliwitoby to unijnym instytucjom kredytowym
utrzymanie réwnych warunkéw dziatania w stosunku do bankéw z innych jurysdykeji, ktére beda zobowiazane do
stosowania alternatywnej metody modeli wewnetrznych dopiero w pdzniejszym terminie.

Art. 325bh ust. 1 lit. i) oraz art. 325j rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 zawieraja szczegdtowe warunki obliczania
wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ekspozycji wobec przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania,
zar6wno w ramach alternatywnej metody standardowej, jak i alternatywnej metody modeli wewngtrznych. Aby
uniknaé¢ bardzo zachowawczego traktowania, instytucje kredytowe musza by¢ w stanie okresowo analizowad
wszystkie skladniki przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania stanowigce podstawe ekspozycji i obliczaé wymogi
w zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu do ekspozycji wobec przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania tak,
jakby mialy bezposrednia ekspozycje na skladniki przedsi¢biorstwa zbiorowego inwestowania. Zdolno$¢ bankéw do
stosowania metody pelnego przegladu opiera si¢ na dostepnosci danych dotyczacych skladu przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania w dniu pelnego przegladu, co jak dotad okazuje si¢ bardzo trudne, poniewaz podmioty
zarzadzajace przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania, ze wzgledu na obawy dotyczace poufnosci, nie maja
motywacji do przekazywania szczegblowych informacji na temat skladu przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania. W rezultacie instytucje kredytowe czesto nie s3 w stanie stosowaé metody pelnego przegladu
w ramach Zadnej z metod i czgsto musialyby powréci¢ do zachowawczego traktowania. Inne gléwne jurysdykeje
zaproponowaly zatem zmiany w sposobie traktowania ekspozycji wobec przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania zaréwno w ramach metody standardowej, jak i w ramach metody modeli wewnetrznych FRTB.
W zwigzku z tym aby unikng¢ zaklécen réwnych warunkéw dzialania i nieproporcjonalnego obcigzenia
operacyjnego zwigzanego ze stosowaniem metody pelnego przegladu, konieczne jest wprowadzenie — podobnie jak
w innych jurysdykcjach — elastycznosci dla instytucji w zakresie przeprowadzania wycinkowego pelnego przegladu
i okreSlenie w tym celu minimalnego progu tego wycinkowego pelnego przegladu, przy jednoczesnym
zobowiazaniu tych instytucji do stosowania bardziej zachowawczego traktowania czeSci przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania, ktérej nie mozna poddaé pelnemu przegladowi. W celu uproszczenia strukture tego
minimalnego progu nalezy okresli¢ w odniesieniu do warto$ci rynkowej ekspozycji. W przypadku gdy warto$é
rynkowa ekspozycji nie jest odpowiednia dla konkretnych ekspozycji wobec przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania, takich jak ekspozycje o wysokiej dzwigni finansowej, instytucje kredytowe powinny odzwierciedli¢ t¢
warto$¢ w swojej metodzie pelnego przegladu w sposéb wymagany przez wlasciwe organy. Nalezy réwniez okresli¢
nizsza czestotliwo$¢ pelnego przegladu. Ponadto w ramach alternatywnej metody modeli wewnetrznych instytucje
kredytowe powinny mie¢ mozliwo$¢ stosowania metod alternatywnych wobec pelnego przegladu, pod warunkiem
uzyskania zgody wlasciwych organéw. W przypadku ekspozycji wobec przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
narazonych na ryzyko vega metoda pelnego przegladu jest skomplikowana do wdrozenia i nie jest dostosowana do
sposobu, w jaki instytucje kredytowe zarzadzaja ryzykiem zwigzanym z tymi pozycjami, poniewaz wskazniki
wrazliwosci vega nie maja charakteru addytywnego i nie mozna dokona¢ ich dekompozycji w prosty sposéb.
Przepisy CRR wymagaja jednak, aby instytucje kredytowe stosowaly t¢ samg metode do obliczania wymogdw
w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka rynkowego w odniesieniu do wszystkich czynnikéw ryzyka tej samej
ekspozycji wobec przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania. W zwigzku z tym instytucja kredytowa, ktéra do
obliczenia wymogdéw kapitalowych z tytulu czynnika ryzyka delta stosuje w odniesieniu do takiej pozycji
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania metode pelnego przegladu, jest zobowigzana do stosowania metody
pelnego przegladu w odniesieniu do wymogéw kapitalowych z tytulu czynnika ryzyka vega. Aby zmniejszy¢
obcigzenie operacyjne instytugji, takie instytucje kredytowe powinny mie¢ mozliwo$¢ stosowania alternatywnej
metody obliczania wymogéw w zakresie funduszy whasnych w odniesieniu do czynnika ryzyka vega ekspozycji
wobec przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, niezaleznie od metody stosowanej do kapitalizacji innych
rodzajéw ryzyka zwigzanych z ta ekspozycja.

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2026/1221/oj
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Narzut z tytulu ryzyka rezydualnego okresla dodatkowy wymog kapitalowy dla ryzyk, ktére nie zostaly jeszcze
uwzglednione w innych elementach alternatywnej metody standardowej. Poniewaz narzut z tytulu ryzyka
rezydualnego oblicza si¢ na podstawie wartosci referencyjnej instrumentu niezaleznie od jego ryzyka,
a zabezpieczenie uznaje si¢ wylacznie w przypadkach, gdy instrument zabezpieczony i instrument zabezpieczajacy
doskonale si¢ pokrywajg, moga wystapi¢ przypadki, w ktérych wymogi w zakresie funduszy wlasnych dotyczace
narzutu z tytulu ryzyka rezydualnego sa niedostosowane do rzeczywistego ryzyka rezydualnego na poziomie
jednostki odpowiadajacej za handel. Aby unikng¢ nieproporcjonalnych wymogéw kapitalowych w odniesieniu do
instrumentéw obcigzonych ryzykiem rezydualnym, ktére instytucje kredytowe moglyby w znacznym stopniu
zabezpieczy¢ na rynku, oraz aby zachowal réwne warunki dzialania w stosunku do innych jurysdykeji, ktére
wdrozyly lub wdroza szczegélne Srodki dotyczace narzutu z tytulu ryzyka rezydualnego, nalezy ustanowié, ze
mnozniki maja by¢ stosowane do wymogéw kapitalowych dotyczacych narzutu z tytulu ryzyka rezydualnego
w odniesieniu do instrumentéw, ktérych instrumentem bazowym jest przyszla zrealizowana zmienno$¢,
instrumentéw bedacych opcjami, ktére moga zostaé wykonane w okreslonej liczbie terminéw, lub instrumentéw
bedacych opcjami na réznice miedzy dwoma stopami swapéw o stalym terminie zapadalnosci denominowanymi
w tej samej walucie, w przypadku gdy instrumenty te wigza si¢ narzutem z tytulu ryzyka rezydualnego wylacznie
z tych powodéw.

Wymdg w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka niewykonania zobowiazania w ramach alternatywnej metody
standardowej obejmuje ryzyko niewykonania zobowigzania przez emitentéw i dluznikow ekspozycji podlegajacych
ryzyku rynkowemu w perspektywie jednego roku. Zabezpieczenia ujmuje si¢ w odniesieniu do ekspozycji wobec
tego samego emitenta lub dluznika z zastrzezeniem szczegblnych warunkéw, w tym w odniesieniu do
niedopasowania terminéw zapadalno$ci miedzy poszczegblnymi pozycjami. Niektére z tych warunkéw nie
pozwalajg na ujecie zabezpieczenia ekonomicznego miedzy instrumentem pochodnym na akcje a pozycja
w $rodkach pienigznych tego samego instrumentu bazowego, co jest powszechnie stosowanym w praktyce
podejsciem do zarzadzania ryzykiem. Aby zachecaé do zabezpieczania i zapewni¢ dostosowanie do podobnych
srodkéw w innych jurysdykcjach, ten rodzaj zabezpieczenia ekonomicznego nalezy uwzgledni¢ przy obliczaniu
wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania w ramach alternatywnej
metody standardowe;j.

Rozporzadzeniem (UE) 2024/1623 wprowadzono w ramach alternatywnej metody standardowej szczeg6lna wage
ryzyka dla ekspozycji na handel uprawnieniami do emisji w ramach unijnego systemu handlu uprawnieniami (EU
ETS), uzasadniong stabilno$cig i ograniczona zmiennoscig unijnego rynku uprawniei do emisji dwutlenku wegla
w ostatnich latach i powigzanymi cenami jednostek emisji dwutlenku wegla. PézZniejsza analiza iloSciowa
dostarczyla dowodéw na to, ze oprécz nizszej wagi ryzyka nalezy réwniez ustali¢ inng warto$¢ parametru korelacji
stosowanego do agregacji ekspozycji z tytulu handlu uprawnieniami do emisji, co skutkowaloby nizszymi
wymogami w zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu do tych konkretnych ekspozycji. Ponadto z wymiany
informacji miedzy bankami a organami regulacyjnymi z innych jurysdykcji — w tym trwajacych proceséw
konsultacji — wynika, ze podobne $rodki moglyby zostaé przyjete w ramach ostatecznego wdrozenia przez te
jurysdykcje. Nalezy zatem ustanowi¢, ze do dnia 31 grudnia 2029 r. parametr korelacji ma zosta¢ zmieniony za
pomoca mnoznika na odpowiednia warto$¢, w Swietle istniejacych dowodow.

Opéznienie we wdrazaniu zasad Bazylea Il w jurysdykcjach, w ktérych istnieja banki dzialajace na skale
miedzynarodowa, prowadzi do tymczasowych zaklécen réwnych warunkéw dzialania, réwniez w wyniku
wprowadzenia minimalnego progu kapitalowego, ktory zaczal obowigzywaé w Unii od dnia 1 stycznia 2025 r. Aby
ograniczy¢ te zaklocenia i zapewni¢ sprawne przejscie, instytucje kredytowe powinny tymczasowo korzystaé
z ukierunkowanego i ograniczonego stopniowego wprowadzania wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytutu
ryzyka rynkowego w ramach alternatywnej metody standardowej. Instytucje kredytowe, ktére stosuja uproszczona
metode standardowa, powinny réwniez korzystac ze stopniowego wprowadzania.

Zgodnie ze standardami bazylejskimi w art. 325i ust. 1 lit. a) i b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 wymaga si¢, aby
instytucje kredytowe obliczaly, w odniesieniu do pozycji w indeksach wchodzacych w sklad alternatywnych
korelacyjnych portfeli handlowych (ACTP), pojedynczy wskaznik wrazliwosci wzgledem indeksu, oraz zakazuje sig
dekompozycji pozycji w indeksie ACTP na czynniki ryzyka skladnikéw nizszego szczebla (. pozycje
jednopodmiotowe), a nastgpnie kompensowania tych czynnikéw ryzyka tymi samymi czynnikami ryzyka tego
samego skladnika instrumentéw jednopodmiotowych. Wymogi te powoduja rozbiezno$¢ miedzy podejsciem
stosowanym przez instytucje kredytowe do zarzadzania ryzykiem zwigzanym z tymi ekspozycjami a obliczaniem
wymogéw w zakresie funduszy wlasnych, co prowadzi do dodatkowej ztozonosci operacyjnej i wzrostu wymogéw
w zakresie funduszy wlasnych. Z tych powodéw jedna z gléwnych jurysdykeji, w ktorej banki prowadza bardzo
intensywny obrét ACTP, zdecydowala si¢ zezwoli¢ bankom na dekompozycje ekspozycji na indeks ACTP. Aby
zachowa¢ réwne warunki dzialania, instytucje kredytowe powinny tymczasowo mie¢ mozliwo$¢ stosowania metody
dekompozycji i kompensowania swoich ekspozycji na skladniki nizszego szczebla tymi samymi czynnikami ryzyka.
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(16)

(18)

Wdrozenie standardow FRTB wprowadza bardziej wrazliwe na ryzyko i zlozone metody, ktére moga by¢ zbedne dla
instytucji prowadzacych ograniczona dziatalno$¢ handlows. Dotyczy to w szczeg6lnosci tych malych instytucji, ktére
kwalifikujg si¢ do odstgpstwa dotyczacego dzialalnosci zaliczanej do portfela handlowego prowadzonej na mala
skale na podstawie art. 94 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ale przekraczajg progi okreslone w art. 325a tego
rozporzadzenia ze wzgledu na ryzyko walutowe lub ryzyko cen towaréw wynikajace z pozycji portfela bankowego.
Aby unikna¢ nieproporcjonalnych kosztéw wdrozenia i zlozonosci operacyjnej dla takich unijnych instytucji
kredytowych, biorac pod uwage, Ze inne gléwne jurysdykcje albo stosuja podobne $rodki, albo nie stosujg
wymogéw w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka rynkowego do bankéw z dzialalnoscig zaliczang do
portfela handlowego prowadzong na malg skalg, nalezy zezwoli¢ unijnym instytucjom kredytowym z dzialalnoscia
zaliczang do portfela handlowego prowadzong na malg skalg na stosowanie uproszczonej metody standardowej
w odniesieniu do pozycji ich portfela bankowego obciazonych ryzykiem walutowym i ryzykiem cen towaréw.

Opdznienia we wdrazaniu nowych ram ryzyka rynkowego w jurysdykcjach, w ktérych istniejg banki dzialajace na
skale miedzynarodows, oznaczaja, ze te unijne instytucje kredytowe, ktére prowadza zaawansowang dzialalnos¢
handlowg i posiadaja bardziej zlozone portfele, napotkatyby nieréwne warunki dzialania, gdyby opdznienie
wdrozenia standardéw Bazylea Il wykroczylo poza dziefi 1 stycznia 2027 r. lub gdyby w innych jurysdykcjach
wymogi zostaly wdrozone w bardziej elastyczny sposob. Monitorowanie wdrazania standardéw Bazylea IIl w innych
glownych jurysdykcjach wykazalo, ze jest bardzo mato prawdopodobne, aby duze banki spoza Unii musialy wdrozy¢
zasady FRTB w jurysdykcjach panstw, w ktorych majg siedziby, od dnia 1 stycznia 2027 r. Jednocze$nie w celu
zapewnienia, aby konkretne aspekty nowych ram ryzyka rynkowego, w szczegélnosci w odniesieniu do
alternatywnej metody modeli wewnetrznych, nie byly nadmiernie zlozone lub zbyt zachowawcze, a tym samym nie
prowadzily do nieuzasadnionej zlozonosci operacyjnej ani nadmiernych wymogéw kapitalowych, konieczne jest
przeprowadzenie ponownej oceny (i potencjalne dostosowanie) tych konkretnych aspektéw. W tym kontekscie oraz
w celu ograniczenia potencjalnych niekorzystnych warunkéw konkurencji, ktére mialyby negatywny wplyw na
konkurencyjno$¢ unijnego sektora bankowego w tym obszarze oraz na finansowanie gospodarki Unii, instytucje
kredytowe, na ktére wdrozenie nowych przepiséw dotyczacych ryzyka rynkowego ma negatywny wplyw, po
zastosowaniu ukierunkowanych zmian wprowadzonych niniejszym rozporzadzeniem powinny mie¢ mozliwosé
ograniczenia tego wplywu kapitalowego przez trzyletni okres obowigzywania niniejszego rozporzadzenia.

Lacznie proponowane $rodki tymczasowe powinny zaradzié wielu — ale nie wszystkim — réznicom w zakresie
réwnych warunkow dziatania miedzy gléwnymi jurysdykcjami. Aby zachowaé réwne warunki dziatania w okresie
przejsciowym, do czasu sfinalizowania i wdrozenia standardow FRTB przez gloéwne jurysdykcje, instytucje
kredytowe, na ktore regulacje FRTB maja negatywny wplyw, powinny mie¢ mozliwo$¢ ograniczenia wplywu tych
regulacji na ich wymogi kapitalowe przez stosowanie mnoznika nizszego lub réwnego 1 do tych wymogdw
kapitalowych przez trzyletni okres obowigzywania niniejszego rozporzadzenia delegowanego. Bioragc pod uwage, ze
nowe ramy w réznym stopniu dotycza tych instytucji kredytowych, kalibracja mnoznika powinna by¢ dostosowana
do poszczeg6lnych bankéw. Ponadto poniewaz instytucje kredytowe stosowalyby mnoznik do dnia 31 grudnia
2029 r., powinny mie¢ mozliwo$¢ okresowego dostosowywania mnoznika do wiarygodnego poziomu odniesienia
w celu uwzglednienia zmian w ich portfelach i warunkach rynkowych. Konieczne jest zatem wprowadzenie
mnoznika, ktéry zmniejszy wplyw nowych przepiséw do poziomu z poprzedniego wdrozenia pakietu Bazylea 2.5.
Aby umozliwi¢ taka precyzyjna kalibracje mnoznika i unikngé nadmiernej zlozonosSci operacyjnej, w tym
stosowania wielu koncepcji granicy w ramach tej samej instytucji oraz zmian w modelach stosowanych w ramach
pakietu Bazylea 2.5, konieczne jest, aby mnoznik obliczano z zastosowaniem granicy miedzy portfelem handlowym
i portfelem bankowym w ramach wdrozenia pakietu Bazylea 2.5. Instytucje kredytowe, ktére kwalifikuja si¢ do
stosowania mnoznika i decyduja si¢ na jego stosowanie od dnia 1 stycznia 2027 r., powinny rowniez mieé
mozliwo$¢ zrezygnowania z jego stosowania przed uplywem trzyletniego okresu, ale nie powinny mie¢ mozliwosci
pbiniejszego wznowienia jego stosowania. Podstawowymi narzedziami umozliwiajacymi nadzér i dyscypling
rynkowa sa wymogi dotyczace sprawozdawczosci i ujawniania informacji. W zwigzku z tym instytucje kredytowe,
ktore zdecydujg si¢ na stosowanie mnoznika, powinny réwniez nadal zglasza¢ i ujawnia¢ informacje na temat
wigzacych wymogéw w zakresie funduszy wlasnych zgodnie z wdrozeniem pakietu Bazylea 2.5, z wykorzystaniem
odpowiednich przepiséw okreslonych w wersji CRR obowigzujacej w dniu 8 lipca 2024 r.

Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr 575/2013.

Przepisy zawarte w niniejszym rozporzadzeniu majg zastosowanie bez uszczerbku dla obowigzkéw bankéw
wynikajacych z CRR i CRD i dotyczacych zapewnienia odpowiednich zdolnosci w zakresie zarzadzania ryzykiem
i agregacji danych. Banki powinny wspélpracowaé ze swoimi organami nadzoru, aby zaradzi¢ wszelkim
niedociagnigciom zaobserwowanym w tych obszarach.

Wymogi dotyczace ryzyka rynkowego okre§lone w rozporzadzeniu (UE) 2024/1623 zaczna obowiazywal od dnia
1 stycznia 2027 r. Aby unikngé sprzecznych wymogéw dla instytucji, konieczne jest zatem dostosowanie daty
rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia do tej daty. Aby uniknaé niepewnosci wéréd uczestnikow rynku
i organéw publicznych, niniejsze rozporzadzenie powinno wejs¢ w zycie nastgpnego dnia po jego opublikowaniu
w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej,
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PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Zmiana rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
W rozporzgdzeniu (UE) nr 575/2013 dodaje si¢ art. 495i-495v w brzmieniu:
JArtykut 495i

Przepisy przejSciowe dotyczace testu przypisania zyskéw i strat w ramach alternatywnej metody modeli
wewnetrznych z tytulu ryzyka rynkowego

1.  Na zasadzie odstepstwa od art. 325az ust. 2 lit. d) i do dnia 31 grudnia 2029 r. instytucje moga stosowac
alternatywna metode¢ modeli wewnetrznych do obliczania wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka
rynkowego w odniesieniu do jednostek odpowiadajacych za handel, ktére nie spelniaja wymogéw ustanowionych
w art. 325bg.

2. Do celéw ust. 1 instytucje uznaja, ze w przypadku jednostek odpowiadajacych za handel objetych zakresem
stosowania teoretyczne zmiany wartoci portfeli tych jednostek odpowiadajacych za handel, oparte na modelach pomiaru
ryzyka instytucji, sa zblizone do hipotetycznych zmian wartosci portfeli tych jednostek odpowiadajacych za handel
opartych na modelach wyceny instytucji.

Artykut 495

PrzejSciowy $rodek dotyczacy ulgi operacyjnej majacy zastosowanie do wymogéw w zakresie funduszy
wlasnych dla niemozliwych do modelowania czynnikow ryzyka

1. Nazasadzie odstepstwa od art. 1 ust. 1 i art. 4 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2022/2060 (*) i do
dnia 31 grudnia 2029 r. instytucje moga oceni¢ jako mozliwy do modelowania do celéw art. 325be niniejszego
rozporzadzenia czynnik ryzyka, w odniesieniu do ktérego instytucja zidentyfikowala co najmniej dwie mozliwe do
sprawdzenia ceny w okresach obserwacji, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 i 2 oraz art. 4 ust. 2 i 3 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2022/2060.

2. Instytucje przypisuja czynnikom ryzyka, o ktérych mowa w ust. 1, horyzont plynnosciowy réwny liczbie 250
podzielonej przez liczbe¢ mozliwych do sprawdzenia cen zidentyfikowanych zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym
(UE) 2022/2060, zaokraglony do najblizszego dluzszego horyzontu plynnosciowego okreslonego w tabeli 2 w art. 325bd
niniejszego rozporzadzenia.

Horyzont plynnosciowy przypisany zgodnie z akapitem pierwszym nie moze by¢ krétszy niz horyzont plynnosciowy,
ktéry zostalby przypisany do czynnika ryzyka, jezeli liczba mozliwych do sprawdzenia cen bytaby wystarczajgca do oceny
czynnika ryzyka jako mozliwego do modelowania zgodnie z art. 1 ust. 1 i 2 oraz art. 4 ust. 2 i 3 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2022/2060.

3. Wobliczeniach, o ktérych mowa w art. 325bb, instytucje uwzgledniaja wszystkie czynniki ryzyka, ktére uznaje si¢ za
mozliwe do modelowania zgodnie z ust. 1. Instytucje uwzgledniaja inne niemozliwe do modelowania czynniki ryzyka
w zakresie obliczert okreslonych w art. 325bk.

Artykut 495k

Przepisy przejSciowe dotyczace wymogow w zakresie danych na potrzeby oceny mozliwo$ci modelowania
nowych emisji

Na zasadzie odstepstwa od art. 1 ust. 2 i art. 4 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2022/2060 i do dnia 31 grudnia 2029 r.
przy ocenianiu mozliwo$ci modelowania czynnikéw ryzyka zgodnie z art. 325be niniejszego rozporzadzenia instytucje
uwzgledniajg, Ze w przypadku nowych czynnikéw ryzyka zwigzanych z niedawno wyemitowanymi lub niedawno
utworzonymi instrumentami:

a)  okres obserwagji, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 i art. 4 rozporzadzenia delegowanego (UE) 20222060, rozpoczyna
sie w dniu, w ktérym instrumenty te zostaly po raz pierwszy wyemitowane lub po raz pierwszy wprowadzone do
obrotu na rynku;

b)  minimalna liczba mozliwych do sprawdzenia cen, ktdre sa reprezentatywne dla czynnika ryzyka zgodnie z tym
rozporzadzeniem delegowanym, jest przyjmowana proporcjonalnie przez okres 12 miesigcy po tej emisji lub po
dniu tego pierwszego wprowadzenia do obrotu.
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Artykut 4951

Przepisy przejéciowe dotyczace wymogéw w zakresie funduszy wlasnych w ramach wewnetrznego modelu
pomiaru ryzyka niewykonania zobowigzania

Na zasadzie odstgpstwa od art. 325bp ust. 5 lit. a) i do dnia 31 grudnia 2029 r. instytucje stosuja mnoznik réwny 0 do
oszacowan prawdopodobienstwa niewykonania zobowiazania stosowanych do obliczania wymogéw w zakresie funduszy
wlasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowiazania w ramach wewnetrznego modelu pomiaru ryzyka niewykonania
zobowigzania okre$lonego w czgsci trzeciej tytul IV rozdzial 1b sekcja 3 w odniesieniu do wszystkich emitentéw lub
dtuznikéw, ekspozycjom na ktorych przypisano by wage ryzyka réwng 0% przy obliczaniu wymogéw w zakresie
funduszy wlasnych z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania w ramach alternatywnej metody standardowe;.

Artykut 495m

Przepisy przejSciowe dotyczace czestotliwosci obliczeni na potrzeby alternatywnej metody modeli
wewnetrznych

1. Do dnia 31 grudnia 2029 r. instytucje, ktdre stosuja art. 325ba ust. 1 do obliczania wymogéw w zakresie funduszy
wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego, moga zdecydowal si¢ na obliczanie Srednich wartoici, o ktérych mowa
w art. 325ba ust. 1 lit. b), dla poprzedzajacych 12 tygodni zamiast dla poprzedzajacych 60 dni roboczych.

2. Do dnia 31 grudnia 2029 r. instytucje, ktére musza spelni¢ wymogi dotyczace ujawniania informacji okreslone
w art. 455 ust. 2 lit. a) i b), moga podja¢ decyzje o ujawnieniu wartosci, o ktérych mowa w tym artykule, dla
poprzedzajacych 12 tygodni, a nie poprzedzajacych 60 dni roboczych.

Artykut 495n

Przepisy przejSciowe dotyczagce wymogéw w zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu do pozycji
w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania w ramach alternatywnej metody modeli wewnetrznych

1. Nazasadzie odstgpstwa od art. 325bh ust. 1 lit. i) i do dnia 31 grudnia 2029 r. instytucje moga dokonywa¢ pelnego
przegladu:

a)  co najmniej 50 % wszystkich pozycji bazowych przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, mierzonych wedlug
warto$ci rynkowej;

b)  pozycji bazowych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w ujeciu kwartalnym, a nie tygodniowym.

Do celéw akapitu pierwszego lit. a) instytucje obliczajg wymog w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego
w odniesieniu do wszystkich pozostalych pozycji w tym przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania, stosujac wage
ryzyka okreslong w art. 325j ust. 1 lit. b) pkt (i).

2. Przy dokonywaniu pelnego przegladu, o ktérym mowa w ust. 1, instytucje s3 w stanie monitorowaé ryzyka
wynikajace ze znaczacych zmian w skladzie danych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania miedzy dwoma dniami
obliczen.

3. Na zasadzie odstgpstwa od art. 325bh ust. 1 lit. i) instytucja moze stosowa¢ alternatywng metode modelowania do
obliczania wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego w odniesieniu do pozycji
w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania zgodnie z alternatywng metodg modeli wewnetrznych, pod warunkiem
uzyskania zgody swojego wlasciwego organu.

Artykut 4950

Przepisy przejSciowe dotyczace wymogéw w zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu do pozycji
w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania w ramach alternatywnej metody standardowej

1. Na zasadzie odstgpstwa od art. 325j ust. 1 lit. a) i do dnia 31 grudnia 2029 r. instytucje moga dokonywa¢ pelnego
przegladu:

a)  co najmniej 50 % pozycji bazowych w tych przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania, mierzonych wedlug
wartosci rynkowej;

b)  pozycji bazowych przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w ujeciu kwartalnym, a nie miesigcznym.
Do celéw akapitu pierwszego lit. a) instytucje obliczajg wymdg w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego

w odniesieniu do wszystkich pozostatych pozycji w tych przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania z zastosowaniem
metody okreslonej w art. 325j ust. 1 lit. b) pkt (i).
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2. Na zasadzie odstepstwa od art. 325j ust. 1a i 3 i do dnia 31 grudnia 2029 r. instytucje moga uznawac pozycje
w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania za pojedyncze pozycje kapitalowe o wadze ryzyka réwnej 100 % do
celow obliczania wymogoéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka vega, niezaleznie od innych metod stosowanych
do obliczania wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu innych czynnikéw ryzyka dla tych samych pozycji.

Artykut 495p

Przepisy przejsciowe dotyczace wymogéw w zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu do narzutu z tytulu
ryzyka rezydualnego w ramach alternatywnej metody standardowej

Na zasadzie odstepstwa od art. 325u i do dnia 31 grudnia 2029 r. instytucje stosujg mnoznik réwny 0 do wymogdw
w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rezydualnego obliczonych zgodnie z tym artykulem w odniesieniu do
nastgpujgcych instrumentéw:

a)  instrumentdw, ktore odnoszg si¢ do przyszlej zrealizowanej zmiennosci jako instrumentu bazowego i ktére z innych
powodow nie wigzalyby si¢ z narzutem z tytutu ryzyka rezydualnego;

b)  instrumentéw bedacych opcjami, ktére moga by¢ wykonane w skoficzonym zakresie okre$lonych z gory termindéw
i ktére nie wigzalyby si¢ z narzutem z tytulu ryzyka rezydualnego z innych powodéw;

¢)  instrumentéw bedacych opcjami na réznice miedzy dwiema stopami swapéw o stalym terminie zapadalnosci

denominowanymi w tej samej walucie, ktére nie wigzalyby si¢ z narzutem z tytutu ryzyka rezydualnego z innych
powodow.

Artykut 4954

Przepisy przejSciowe dotyczace obliczania wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka
niewykonania zobowigzania w ramach alternatywnej metody standardowej

Na zasadzie odstgpstwa od art. 325x ust. 4 i do dnia 31 grudnia 2029 r. instytucje moga wedlug wlasnego uznania

przypisac:

a)  do pozycji kapitalowych w $rodkach pienigznych, ktére zabezpieczajg instrumenty pochodne, ten sam termin
zapadalnosci jak termin zapadalnoci instrumentéw pochodnych, ktére zabezpieczaja;

b)  termin zapadalnosci wynoszacy trzy miesigce w odniesieniu do ekspozycji z tytutu instrumentéw pochodnych na
akgje.

Artykut 4957

Przepisy przejSciowe dotyczace obliczania wymogéw w zakresie funduszy wlasnych w ramach alternatywnej
metody standardowej w odniesieniu do instrumentéw podlegajacych ryzyku zwigzanemu z handlem
uprawnieniami do emisji w ramach EU ETS

Na zasadzie odstepstwa od art. 325at ust. 2 i do dnia 31 grudnia 2029 r. instytucje dzielg przez 99,1 % parametr korelagji
okresu zapadalnoici okre§lony w tym artykule do celéw obliczania wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu
ryzyka rynkowego zgodnie z alternatywng metodg standardowa w odniesieniu do instrumentéw podlegajacych ryzyku
cen towardw delta zwigzanemu z handlem uprawnieniami do emisji w ramach EU ETS.

Artykut 4955

Przepisy przejSciowe dotyczace stopniowego wprowadzania wymogéw w zakresie funduszy wlasnych
w ramach alternatywnej metody standardowej i uproszczonej metody standardowej

1. Do dnia 31 grudnia 2029 r. instytucje stosujg mnoznik wynoszacy 0,9 do wyniku obliczenia wymogéw w zakresie
funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego wedlug metody opartej na wskaznikach wrazliwosci zgodnie z art. 325h
ust. 4.

2. Do dnia 31 grudnia 2029 r. instytucje stosujg mnoznik wynoszacy 0,9 do wyniku obliczenia wymogéw w zakresie
funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego zgodnie z uproszczong metoda standardows, o ktérej mowa w art. 325
ust. 2.

Artykut 495t

Przepisy przejSciowe dotyczace traktowania instrumentéw w portfelu ACTP

Na zasadzie odstepstwa od art. 325i ust. 1 lit. a) i b) i do dnia 31 grudnia 2029 r. instytucje moga zdecydowac si¢ na
stosowanie traktowania okre§lonego w tym artykule réwniez do pozycji wchodzacych w sktad ACTP.
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Artykut 495u

Przepisy przejSciowe dotyczace odstepstwa dla instytucji z dzialalno$cig zaliczang do portfela handlowego
prowadzong na malg skale

Do dnia 31 grudnia 2029 r. instytucja kwalifikujaca si¢ do traktowania okreslonego w art. 94 moze stosowaé metode,
o ktérej mowa w art. 325 ust. 2, do obliczania wymogéw w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka rynkowego
w odniesieniu do pozycji portfela bankowego obcigzonych ryzykiem walutowym lub ryzykiem cen towaréw.

Artykut 495y

Przepisy przejSciowe dotyczace stosowania mnoznika do wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu
ryzyka rynkowego

1. Do dnia 31 grudnia 2029 r. instytucja moze podja¢ decyzje o stosowaniu mnoznika do wymogéw w zakresie
funduszy wlasnych z tytutu ryzyka rynkowego obliczonych z zastosowaniem metod, o ktérych mowa w art. 325 ust. 1,
i okreSlonych w art. 325c-325ay, art. 325az-325bp i art. 326-361, w przypadku gdy wymogi w zakresie funduszy
wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego obliczone zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem w wersji obowigzujacej w dniu
9 lipca 2024 r. i z uwzglednieniem traktowania przejSciowego okreslonego w art. 495i-495t na dzien 31 marca 2027 r.
sa wyzsze niz wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka rynkowego obliczone zgodnie z czgscig trzecig tytut
IV niniejszego rozporzadzenia w wersji obowigzujacej w dniu 8 lipca 2024 r.

2. Instytucja nie stosuje mnoznika okre$lonego w ust. 1, jezeli oblicza wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu
ryzyka rynkowego z wykorzystaniem wylacznie art. 326-361.

3. Instytucja, ktéra zdecyduje si¢ na stosowanie traktowania okres§lonego w ust. 1, niezwlocznie powiadamia o tym
wlasciwe organy i przedstawia dowody spelnienia wymogdéw okreslonych w tym ustepie.

4. Instytucja, ktdra stosuje traktowanie okre$lone w ust. 1, moze w dowolnym momencie zaprzesta¢ stosowania tego
traktowania, pod warunkiem ze powiadomita o tym wlasciwy organ. Instytucja, ktdéra zaprzestaje stosowania tego
traktowania, nie moze go stosowa¢ ponownie w pozniejszym terminie.

5. Instytucja, ktéra decyduje si¢ na stosowanie mnoznika, o ktérym mowa w ust. 1, kalibruje ten mnoznik co trzy
miesigce jako stosunek wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego obliczonych zgodnie
z cz¢scig trzecig tytul IV niniejszego rozporzadzenia w wersji obowiazujacej w dniu 8 lipca 2024 r. do wymogéw
w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka rynkowego obliczonych z zastosowaniem niniejszego rozporzadzenia
w wersji obowigzujgcej w dniu 9 lipca 2024 r., z uwzglednieniem traktowania przejSciowego okreslonego w art. 495i-
495t.

6. Instytucja, ktéra stosuje mnoznik okreslony w ust. 1, nadal przekazuje réwniez informacje na temat wymogéw
w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego obliczonych zgodnie z czgscig trzecig tytul IV niniejszego
rozporzadzenia w wersji obowigzujacej w dniu 8 lipca 2024 r.

7. Instytucja, ktdra stosuje mnoznik okre$lony w ust. 1, ujawnia, ze decyduje si¢ na jego zastosowanie. Instytucja ta
musi nadal spelnia¢ réwniez wymogi dotyczace ujawniania informacji na temat wymogéw w zakresie funduszy wlasnych
z tytulu ryzyka rynkowego okreslone w czg$ci 6smej niniejszego rozporzadzenia w wersji obowigzujacej w dniu 8 lipca
2024 1.

8. Do celéw okreslenia wymogéw w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka rynkowego obliczonych zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem w wersji obowigzujacej w dniu 9 lipca 2024 r. zgodnie z ust. 1 i 5 instytucja stosuje
wymogi dotyczace uwzglednienia w portfelu handlowym okreslone w art. 104 niniejszego rozporzadzenia w wersji
obowiazujacej w dniu 8 lipca 2024 .

(*)  Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/2060 z dnia 14 czerwca 2022 r. uzupehiajace rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
okreslajgcych kryteria oceny mozliwosci modelowania czynnikéw ryzyka zgodnie z metoda modeli wewnetrznych
oraz czgstotliwos¢ tej oceny zgodnie z art. 325be ust. 3 tego rozporzadzenia (Dz.U. L 276 z 26.10.2022, s. 60, ELL
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/2060/0j).”.

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2026/1221/oj


http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/2060/oj

PL DzU. L z 11.9.2026

Artykut 2
Wejscie w zycie i data rozpoczecia stosowania

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie nastepnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2027 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 4 czerwca 2026 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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