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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE, Euratom) 2024/1974
z dnia 12 lipca 2024 r.

ustanawiajgca ramy alokacji kosztéw zwigzanych z operacjami zaciggania pozyczek i zarzadzania
dlugiem w ramach zréznicowanej strategii finansowania

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
uwzgledniajgc Traktat ustanawiajgcy Europejskg Wspdlnote Energii Atomowej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2018/1046 z dnia 18 lipca 2018 r. w spra-
wie zasad finansowych majacych zastosowanie do budzetu ogélnego Unii, zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1296/2013,
(UE) nr 1301/2013, (UE) nr 1303/2013, (UE) nr 1304/2013, (UE) nr 13092013, (UE) nr 1316/2013, (UE) nr 223/2014
i (UE) nr 2832014 oraz decyzje nr 541/2014/UE, a takze uchylajace rozporzadzenie (UE, Euratom) nr 966/2012 (1),
w szczeg6lnosci jego art. 220a ust. 2,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)  Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 20222434 (%) wprowadzono do rozporzadzenia
(UE, Euratom) 2018/1046 zréznicowang strategie finansowania jako jednolita metodg finansowania realizacji opera-
cji zaciggania pozyczek i zarzadzania dtugiem prowadzonych przez Komisje. Zréznicowana strategia finansowania
ma mieé zastosowanie do programéw pomocy finansowej, w przypadku ktérych akty podstawowe wchodza
w zycie 9 listopada 2022 r. lub pdzniej, z wyjatkiem nalezycie uzasadnionych przypadkow.

(2)  Komisja powinna dokona¢ koniecznych ustaleri w zakresie wdrazania zréznicowanej strategia finansowania. Stoso-
wanie zréznicowanej strategii finansowania wymaga przyjecia zbioru zasad pozwalajacych okresli¢ alokacje odpo-
wiednich kosztéw do odpowiednich programéw pomocy finansowej, co powinno zapewni¢ mozliwo$¢ obciazenia
beneficjenta wplyw6w z operacji zaciggania pozyczek wszystkimi kosztami poniesionymi przez Uni¢ w zwiazku
z pomocg finansowg.

(3)  Metodyka alokacji kosztéw zwigzanych z wdrazaniem zréznicowanej strategii finansowania w ramach NextGenera-
tionEU (NGEU) zostala ustanowiona [po raz pierwszy] decyzja wykonawcza Komisji (UE) 2021/1095 (). Decyzja
wykonawcza Komisji (UE, Euratom) 2022/2545 () rozszerzono te ustalenia na wszystkie operacje zaciggania pozy-
czek i zarzadzania dlugiem prowadzone w ramach zréznicowanej strategii finansowania zgodnie z art. 220a rozpo-
rzadzenia (UE, Euratom) 2018/1046 poprzez ukierunkowane dostosowania metodyki alokacji kosztow.

(4)  Zobowigzanie do pokrycia kosztéw zwigzanych z pomocg finansowa powinno nadal spoczywac na beneficjentach
pomocy finansowej, zgodnie z art. 220 ust. 5 lit. e) rozporzadzenia (UE, Euratom) 2018/1046 oraz z budzetowymi
zasadami nalezytego zarzadzania finansami i rownowagi. Beneficjenta nalezy obciazy¢ wszystkimi kosztami w opar-
ciu o jednolita metodyke alokacji kosztow, ktéra zapewnia przejrzysta i proporcjonalng alokacje kosztow.

() Dz.U.L1932z30.7.2018, s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2018/1046/oj.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2022/2434 z dnia 6 grudnia 2022 r. w sprawie zmiany rozporzadze-
nia (UE, Euratom) 2018/1046 w odniesieniu do ustanowienia zrznicowanej strategii finansowania jako ogélnej metody zaciggania
pozyczek (Dz.U. L 319 z 13.12.2022, s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2434/oj).

() Decyzja wykonawcza Komisji (UE) 2021/1095 z dnia 2 lipca 2021 r. ustanawiajaca metodyke alokacji kosztéw zwigzanych z opera-
cjami zaciagania pozyczek i zarzadzania dlugiem w ramach NextGenerationEU (Dz.U. L 236 z 5.7.2021, s. 75, ELL http://data.euro-
pa.eufeli/dec_impl/2021/1095/0j).

() Decyzja wykonawcza Komisji (UE, Euratom) 2022/2545 z dnia 19 grudnia 2022 r. ustanawiajgca ramy alokacji kosztéw zwigzanych
z operacjami zaciggania pozyczek i zarzadzania dlugiem w ramach zr6znicowanej strategii finansowania (Dz.U. L 328 z 22.12.2022,
s. 123, ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2022/2545/0j).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2024/1974/oj
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Metodyka alokacji kosztéw powinna pozwoli¢ unikna¢ subsydiowania skrosnego kosztéw dotyczacych jednej kate-
gorii beneficjentéw przez inng kategorie beneficjentéw. Z jednej strony kosztami pozyczek nalezy w pelni obcigzy¢
beneficjentéw tych pozyczek, natomiast, z drugiej strony, i w stosownych przypadkach, kosztami wsparcia bez-
zwrotnego nalezy obcigzy¢ budzet ogélny Unii na podstawie rzeczywistych kosztéw poniesionych w celu pozyska-
nia i wyplaty odpowiedniej cz¢sci wplywdw na rzecz poszczegdlnych beneficjentéw. Metodyka ta powinna obejmo-
waé wszystkie koszty ponoszone przez Uni¢ w zwigzku z operacjami zaciggania pozyczek i zarzadzania dlugiem,
w tym wszystkie koszty administracyjne, oraz powinna zapewnia¢ obliczanie réznych kategorii kosztéw w odniesie-
niu do kazdej wyplaty.

Aby zapewni¢ sprawiedliwe i rowne traktowanie beneficjentéw, nalezy wdrozy¢ wspélna i ujednolicong metodyke
dotyczaca kosztéw, majacg zastosowanie do wszystkich rodzajéw wyplat, a mianowicie tych splacanych z budzetu
ogdblnego Unii oraz tych splacanych przez beneficjenta. Kosztami nalezy obciazy¢ beneficjentéw na podstawie czesci
otrzymanych wplywéw.

W ramach metodyki alokacji kosztéw nalezy rozrézni¢ trzy kategorie kosztéw: koszty finansowania, koszty zarza-
dzania plynnoscia i koszty administracyjne. Koszty finansowania wynikaja z oprocentowania i innych oplat, jakie
Komisja musi ponie$¢ w zwigzku z poszczegélnymi instrumentami wyemitowanymi w celu sfinansowania przed-
miotowych wyplat. Koszty zarzadzania ptynnoscia to koszty ponoszone w zwigzku z kwotami wyemitowanymi
i utrzymywanymi tymczasowo na rachunkach ptynnosci jako rezerwy na poczet przyszlych platnosci. Te biezace
ogdlne koszty operacyjne sg zasadnicza cecha zrdznicowanej strategii finansowania i powinny by¢ sprawiedliwie
ponoszone przez wszystkich beneficjentéw. Trzecia kategoria kosztéw to koszty administracyjne, ktére sg zwigzane
z utrzymaniem zdolnosci technicznej i operacyjnej w celu wdrozenia zréznicowanej strategii finansowania i ktére
powstaja bezposrednio w wyniku jej wdrazania.

Jezeli programy pomocy finansowej w ramach zréznicowanej strategii finansowania majg inny czas trwania i struk-
ture niz pozyczki zaciggane w ramach NGEU i pozyczki udzielane na podstawie rozporzadzenia Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) 2022/2463 (), nalezy umozliwi¢ dodatkows elastyczno$¢ przez zmiang metodyki alokacji
kosztéw. Decyzja wykonawcza (UE, Euratom) 2022/2545 stanowi, ze w przypadku przyjecia nowych programéw
pomocy finansowej o innym czasie trwania i innej strukturze stosowno$¢ metodyki obliczania kosztéw NGEU
nalezy podda¢ przegladowi.

Aby zapewni¢ pozadang elastycznos¢, metodyka alokacji kosztéw powinna obejmowac koncepcje przedziatéw pro-
gramu w celu organizowania i monitorowania przypisywania wyplat i powigzanych instrumentéw finansowania do
poszczegélnych programéw. Pozwolitoby to na przydzial instrumentéw finansowania do specyfiki finansowej
poszczegdlnych programéw i zapewnitoby dostosowane do potrzeb zarzadzanie zobowigzaniami przez skalibro-
wany wyb6r terminéw zapadalnosci. Wprowadzenie przedzialéw programu pozwolitoby uniknaé subsydiowania
skro$nego kosztéw migdzy programami.

(10) Powinno to by¢ réwniez zgodne z ramami zarzadzania ustanowionymi decyzja wykonawcza Komisji (UE, Eura-

0)
©

tom) 2023/2825 (%), ktéra stanowi, ze przydziat instrumentéw finansowania w ramach poszczegdlnych programéw
nalezy okresli¢ z uwzglednieniem odpowiednich docelowych terminéw zapadalnosci i szczegdlnych ograniczen
poszczeg6lnych programéw.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2463 z dnia 14 grudnia 2022 r. ustanawiajgce instrument wsparcia dla
Ukrainy na 2023 r. (pomoc makrofinansowa +) (Dz.U. L 322 2 16.12.2022, s. 1, ELL: http://data.europa.eu/elijreg/2022/2463/0j).

Decyzja wykonawcza Komisji (UE, Euratom) 2023/2825 z dnia 12 grudnia 2023 r. ustanawiajgca ustalenia dotyczace kierowania unij-
nymi operacjami zaciggania pozyczek i zarzadzania dtugiem w ramach zréznicowanej strategii finansowania oraz powiazanymi ope-
racjami udzielania pozyczek, a takze realizowania takich operacji (Dz.U. L, 2023/2825, 18.12.2023, ELL: http://data.europa.cu/eli/

dec_impl[2023/2825/0j).
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Nalezy wskaza¢ $redni docelowy termin zapadalnosci i wstepne kwoty operacji finansowania dla kazdego programu
w drodze decyzji w sprawie planu finansowania przyjetych na podstawie art. 4 decyzji wykonawczej (UE, Eura-
tom) 2023/2825. Cele wyznaczone dla poszczegdlnych programéw, w ramach ogdlnych limitéw okreslonych
w corocznej decyzji w sprawie zaciggania pozyczek, zapewniaja niewigzace wskazowki co do poziomoéw, ktdre
nalezy osiggna¢ na koniec okresu finansowania, przy zalozeniu, ze potrzeby w zakresie finansowania pozostang nie-
zmienione. W okresie tworzenia przedzialu programu lub przedzialu czasowego $redni wazony termin zapadalnosci
instrument6w finansowania dla kazdego programu moze rézni¢ si¢ od celu na koniec okresu. Komisja powinna
przydzieli¢ instrumenty finansowania do poszczegdlnych przedzialéw w odpowiednich semestrach, biorgc pod
uwage pozostale transakcje zaciggania pozyczek planowane na pozostaly cze$¢ okresu finansowania. Czynigc to,
Komisja powinna zapewni¢, w miar¢ swoich mozliwosci, sprawiedliwe osiggnigcie réznych $rednich docelowych ter-
minéw zapadalnosci dla kazdego programu pomocy finansowej w ramach art. 220a rozporzadzenia (UE, Eura-
tom) 2018/1046 i bezzwrotnego wsparcia na podstawie art. 5 ust. 1 decyzji Rady (UE, Euratom) 2020/2053 ()
przez caly okres finansowania. Wykonujac operacje zaciagania pozyczek, Komisja powinna priorytetowo traktowac
osiagniecie najkorzystniejszych warunkéw, a jako cel drugorzedny powinna rozwazy¢ sprawiedliwe osiagnigcie
odpowiednich $rednich docelowych terminéw zapadalnosci w poszczeg6lnych przedziatach programu na poziomie
alokacji. Komisja powinna regularnie aktualizowac i monitorowa¢ osigganie takich celéw.

Po wejsciu w Zzycie kazdego nowego programu pomocy finansowej, ktéry ma by¢ finansowany z transakgji realizo-
wanych w ramach zréznicowanej strategii finansowania, nalezy utworzy¢ przedzial programu. Przedzialy programu
powinny by¢ przeznaczone dla pojedynczego beneficjenta albo dla kilku beneficjentéw w zaleznosci od tego, czy akt
podstawowy programu dopuszcza tylko jednego lub kilku beneficjentéw pomocy finansowej.

W przypadku programéw, ktére umozliwiaja przyznanie pomocy finansowej wigcej niz jednemu beneficjentowi,
wyplaty i odpowiadajgce im instrumenty finansowania w ramach wlasciwego przedzialu programu nalezy nastgpnie
podzieli¢ na przedzialy czasowe w celu zapewnienia, aby koszt finansowania naliczany w zwigzku z wyplata dla
danego beneficjenta byt ciSle powigzany ze stopami rynkowymi obowigzujagcymi w momencie wyplaty. Koszt
finansowania ustabilizuje si¢ w momencie zamkniecia przedziatu czasowego.

Nie jest konieczne dzielenie przedziatu programu zwigzanego z programem pomocy finansowej przeznaczonym dla
jednego beneficjenta na przedzialy czasowe, poniewaz wszystkie koszty sa ponoszone przez tego samego benefi-
cjenta.

Dodanie przedzialéw programu na mocy niniejszej decyzji nie powinno mie¢ wplywu na istniejaca alokacje kosztéw
w odniesieniu do ktéregokolwiek programu, do ktérego stosuje si¢ juz istniejaca metodyke alokacji kosztow.
W zwigzku z tym wyplaty dokonane przed wejsciem w Zycie niniejszej decyzji w ramach NGEU, na podstawie roz-
porzadzenia (UE) 20222463 i w ramach wszelkich innych programéw CAM majacych zastosowanie przed jej wejs-
ciem w Zycie, a takze instrumenty finansowania juz przydzielone do istniejacych przedzialéw czasowych na podsta-
wie decyzji wykonawczej (UE, Euratom) 20222545, powinny zostaé polaczone w ramach specjalnego przedziatu
wezesniejszego programu z przedzialami czasowymi. Taki przedzial wczesniejszego programu powinien obejmo-
waé wszystkie juz ustanowione przedzialy czasowe na potrzeby finansowania tych programéw, a takze wszelkie
przyszte wyplaty i powigzane instrumenty finansowania zwigzane z tymi programami. Dzigki temu nowe podejscie
nie bedzie mialo wplywu na przypisanie kosztéw poniesionych przez Komisj¢ w oparciu o istniejagcg metodyke alo-
kacji.

() Decyzja Rady (UE, Euratom) 2020/2053 z dnia 14 grudnia 2020 r w sprawie systemu zasoboéw wlasnych Unii Europejskiej oraz uchy-
lajaca decyzje 2014/335/UE, Euratom (Dz.U. L 424 z 15.12.2020, s. 1, ELL: http://data.europa.eu/eli/dec/2020/2053/0j).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2024/1974/oj
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Obliczenie kosztu finansowania wynikajacego z transakeji zaciagania pozyczek powinno opieraé si¢ na kosztach
wynikajacych ze wszystkich operacji zaciagania pozyczek w ramach przedzialu programu, a w przypadku programu
dla wielu beneficjentéw — na podstawie wszelkich odpowiednich przedziatéw czasowych. W przypadku gdy koszty
sa alokowane do beneficjentéw tego samego przedziatu, nalezy obcigzy¢ w réwnym stopniu beneficjentéw pozy-
czek lub, w przypadku zewnetrznych dochodéw przeznaczonych na okreslony cel na podstawie art. 3 ust. 1 rozpo-
rzadzenia Rady (UE) 2020/2094 (%), budzet ogdlny Unii. Metoda ta, zgodnie z ktérg koszty ustala si¢ w czasie trwa-
nia programu lub przedzialu czasowego, pozwala unikna¢ arbitralnego ustalania konkretnego ,punktu w czasie”, jak
ma to miejsce w przypadku tradycyjnej metody ,back-to-back”, wedtug ktérej koszty ponoszone przez konkretnego
beneficjenta zalezaly od warunkéw, jakie mozna bylo uzyskaé w okreslonym dniu zaciggniecia pozyczki.

Przedzial programu powinien by¢ aktywny przez caly okres, w ktérym dokonywane s3 wyplaty w ramach specjal-
nego programu. W ramach przedziatu programu dla wielu beneficjentéw w dowolnym momencie powinien istnie¢
tylko jeden aktywny przedzial czasowy. Co do zasady przedzialy czasowe, o ile zostang ustanowione, powinny
trwad pot roku, poczawszy od dnia 1 stycznia lub 1 lipca. W przypadku przedziatu weze$niejszego programu pierw-
szy przedzial czasowy powinien obejmowac okres od dnia 1 czerwca 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r., odzwier-
ciedlajac harmonogram rozpoczecia operacji finansowania w ramach NGEU. Co do zasady pierwszy przedzial cza-
sowy danego programu powinien zosta¢ utworzony w okresie, w ktérym dokonuje si¢ pierwszej wyplaty. Kazdy
przedzial czasowy lub przedzial programu powinien pozostaé aktywny do momentu, gdy kwota przydzielonego
mu finansowania dtugoterminowego bedzie réwna kwocie wyplat. Jednak w przypadku niedopasowania na koniec
pélrocza przedzial czasowy powinien pozostaé aktywny do czasu zréwnania si¢ kwoty wyplaty i finansowania dtu-
goterminowego. W takim przypadku powinna istnie¢ mozliwo$¢ tymczasowego dalszego przypisywania wyplat do
aktywnego przedziatu czasowego i jednoczesnego przypisywania instrumentéw finansowania do nastgpnego przed-
ziatu czasowego.

Chociaz koszt finansowania moze si¢ rézni¢ w okresie, w ktérym przedzial programu lub, w stosownych przypad-
kach, przedzial czasowy sa aktywne z powodu réznic w warunkach finansowania pozostajacych poza kontrola
Komisji, Komisja powinna zarzadza¢ operacjami zaciggania pozyczek i zarzadzania dlugiem w celu zapewnienia,
aby kazdy przedzial programu i, w stosownych przypadkach, przedziat czasowy osiggnely w poréwnywalnym stop-
niu swoj cel w zakresie zapadalnosci, a jednoczesnie zawsze priorytetowo traktowac osiagnigcie najkorzystniejszych
warunkéw w ramach poszczegdlnych programéw.

Strategia finansowania stosowana przez Komisje umozliwia lepsze zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej i innymi
rodzajami ryzyka finansowego. Chociaz oczekuje si¢ stabilnych stép procentowych stosowanych wobec beneficjen-
téw pozyczek to w razie potrzeby zastapienia dlugoterminowych instrumentéw finansowania o zblizajacym sig ter-
minie zapadalnosci konieczne moze by¢ okresowe ponowne obliczanie stép z wykorzystaniem rachunku marginal-
nego. W uzasadnionych przypadkach Komisja bedzie rozwija¢ swoja zdolno$¢ w zakresie wykorzystania
instrumentéw pochodnych, takich jak swapy, by zarzadza¢ ewentualnym pozostalym ryzykiem stopy procentowej
i oferowac beneficjentom opcje pozyczek o stalej stopie procentowej. Koszty takiego instrumentu o stalej stopie pro-
centowej powinny by¢ ponoszone w calosci i wylacznie przez beneficjenta korzystajacego z tej opcji.

Kwoty wyplat w danym przedziale programu lub, w stosownych przypadkach, przedziale czasowym powinny by¢
réwne kwocie dlugoterminowych instrumentéw finansowania przypisanych do tego konkretnego przedziatu pro-
gramu lub przedzialu czasowego. W wigkszosci przypadkéw w odniesieniu do przedzialéw programéw dla wielu
beneficjentéw wyplata wplywéw powinna mie¢ miejsce w tym samym przedziale czasowym co emisja dtugotermi-
nowych instrumentéw finansowania stuzacych pozyskaniu tych wplyw6w oraz powinna by¢ przypisana do tego
samego przedzialu czasowego. Nieprzewidziane op6Znienia w dokonywaniu wyplat moga jednak prowadzi¢ do
sytuacji, w ktorej wplywy z finansowania dlugoterminowego zostaly pozyskane, ale ich wyplata nie jest mozliwa
zgodnie z pierwotnym harmonogramem. Takg ewentualno$¢ nalezy uwzgledni¢ przy przydzielaniu wyplat do r6z-
nych przedzialéw czasowych.

Nalezy rowniez zalozy¢ mozliwos¢ przewidzenia — w poprzedzajacym przedziale czasowym — potrzeb w zakresie
wyplat pojawiajacych si¢ na poczatkowym etapie nastgpnego przedziatu czasowego. Aby uwzglednic takie sytuacje
i zapewni¢ finansowanie na korzystnych warunkach, powinna istnie¢ mozliwo$¢ przypisania dlugoterminowych
instrument6w finansowania do kolejnego przedzialu czasowego.

() Rozporzadzenie Rady (UE) 2020/2094 z dnia 14 grudnia 2020 r. ustanawiajace Instrument Unii Europejskiej na rzecz Odbudowy
w celu wsparcia odbudowy w nastepstwie kryzysu zwigzanego z COVID-19 (Dz.U. L 4331z 22.12.2020, s. 23, ELL http://data.curo-
pa.eu/elijreg/2020/2094/0j).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2024/1974/oj
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Gléwna i definiujaca cechg zrdéznicowanej strategii finansowania jest zdolnos$¢ do zarzadzania plynnoscig operaciji
finansowania poprzez dostgp do krétkoterminowych pozyczek i utrzymywanie $rodkéw pienieznych do celéw
ostrozno$ciowych. Takie zarzadzanie plynnoscia powinno umozliwi¢ Komisji zaspokojenie wszystkich potrzeb
w zakresie platnosci i dostosowanie emisji do warunkéw rynkowych. Nalezy ustanowi¢ metody obliczania kosztéw
zwiazanych z zarzadzaniem plynnoscia, o ktorej mowa w art. 6 i 8 decyzji wykonawczej (UE, Euratom) 2023/2825.
Powinny one obejmowac koszty wynikajace z emisji krotkoterminowych instrumentéw finansowania, tymczaso-
wego utrzymywania cze$ci wpltywdw na rachunku plynnosciowym w celu zagwarantowania zdolnosci do dokony-
wania wszystkich platnosci na zadanie oraz zarzadzania ryzykiem stopy procentowej i innymi rodzajami ryzyka
finansowego. Koszty poniesione w zwigzku z wykupem lub utrzymywaniem wlasnych obligacji do celow zarzadza-
nia plynnoscia nalezy réwniez uznac za koszty zarzadzania plynnoscig. W niniejszej decyzji nalezy ustanowi¢ pod-
stawe obliczania tych kosztéw plynnosci i obcigzania nimi na uczciwych i sprawiedliwych zasadach wszystkich
odpowiednich beneficjentéw wplywéw w trakcie danego roku.

Operacje zarzadzania ptynnoscig powinny przyczynié si¢ do zminimalizowania kosztéw zarzadzania plynnoscia,
ktére moga zostaé poniesione w zwigzku z utrzymywaniem $rodkéw pienigznych do celéw ostroznosciowych.
Zwrot z inwestycji zasobéw plynnosci, wynikajacy z zabezpieczonych lub niezabezpieczonych transakeji na rynku
pieni¢znym, powinien obejmowac dzienne odsetki w odniesieniu do kazdej transakcji oraz potencjalng oplate trans-
akcyjna lub agio/disagio. Zwrot z inwestycji tych operacji powinien by¢ suma kosztéw emisji i utrzymywania takiej
plynnosci, a kazdy zwrot z inwestycji takich zasobéw powinien by¢ przypisywany kwartalnie do pozostatych do
splaty wyplat w sposéb proporcjonalny.

Wyzsze wyplaty Srodkéw niz wynosi kwota dtugoterminowych instrumentéw finansowania przypisanych do
danego przedzialu programu lub, w stosownych przypadkach, przedzialu czasowego lub platnosci odsetek moga
skutkowa¢ deficytem plynnosci w danym przedziale. Nizsze wyplaty $rodkéw niz wynosi kwota dtugoterminowych
instrument6w finansowania przypisanych do danego przedziatu programu lub, w stosownych przypadkach, przed-
zialu czasowego lub splat moga skutkowac nadwyzka plynnosci. Wyréwnanie tych nadwyzek lub deficytéw plyn-
noéci jest nieuniknionym wymogiem wdrazania zréznicowanej strategii finansowania. Koszty te nie powinny by¢
ponoszone wedtug odpowiednich przedziatow, tylko powinny by¢ wyodrebnione i zarzadzane jako odrebne ogélne
koszty zarzadzania plynnoScia. W niniejszej decyzji nalezy ustanowi¢ mechanizm majgcy na celu wyodrgbnienie
kosztéw wynikajacych z deficytéw lub nadwyzek plynnosci, tak aby umozliwi¢ ich wchionigcie w formie kosztéw
zarzadzania plynnoScig przez szerszy program finansowania. Komisja powinna korzystaé z przedzialu zarzadzania
plynnoscia, aby wyréwnaé wszelkie dodatnie lub ujemne salda Srodkéw pieni¢znych w przedziatach programu dla
jednego beneficjenta lub przedziatach czasowych dla wielu beneficjentéw, do facznej kwoty wyplat.

Wdrozenie zrdznicowanej strategii finansowania wymaga nabycia nowych zdolnosci niezbednych do uzyskania jak
najkorzystniejszego dostepu do rynkéw kapitatowych oraz zapewnienia utrzymania tej infrastruktury w sposob
ciagly i efektywny. Obejmuje to koszty niezbedne do prowadzenia rachunkéw plynnosciowych, do nabycia zdol-
noéci do przeprowadzania aukcji eurobonéw i euroobligacji oraz do wdrozenia nowych wewnetrznych zdolnosci
przetwarzania danych. Takie koszty, ktore wynikaja bezposrednio z realizacji operacji zaciggania pozyczek i wyplaca-
nia $rodkow, nalezy traktowal jako koszty ogélne, w ktérych rozréznia si¢ koszty zwigzane z utworzeniem oraz
z utrzymaniem infrastruktury zaciggania pozyczek i wyplacania $rodkéw. Koszty te nalezy ujaé w kosztach obstugi
ogdlnych kosztéw administracyjnych.

Koszty obstugi ogdlnych kosztéw administracyjnych obejmujg wszystkie koszty administracyjne poniesione bezpo-
$rednio podczas wdrazania zroznicowanej strategii finansowania. Koszty te wystepuja albo jako koszty utworzenia,
zwigzane z jednorazowymi kosztami budowania okreslonych zdolnosci operacyjnych, albo jako koszty state, ktére
sa nieuniknionymi kosztami dajacymi si¢ bezposrednio przypisa¢ do operacji zaciggania pozyczek i zarzadzania dtu-
giem w ramach zréznicowanej strategii finansowania i ktére wystepuja z biegiem czasu. Podczas gdy koszty stale
stanowig regularne koszty roczne naliczane w zwigzku z wyplatami, ktére maja miejsce w danym roku, koszty
utworzenia powinny by¢ naliczane jako oplaty jednorazowe.

Koszty zwigzane z utworzeniem i budowaniem zdolnoéci do przeprowadzania tych operacji sa ponoszone od
2021 r. i zostaly juz przypisane do beneficjentéw programéw wsparcia finansowego w ramach NGEU przy uzyciu
okreslonego kosztu ogélnego utworzenia. W zwigzku z tym beneficjenci innych programéw pomocy finansowej
objetych zakresem art. 220a rozporzadzenia (UE, Euratom) 2018/1046 nie powinni ponosi¢ kosztéw zwigzanych
z tym wcze$niejszym budowaniem zdolnosci, a jedynie przyszle wydatki zwigzane z utrzymaniem tej infrastruktury
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lub jej dalszym rozwojem. Udzial kosztéw administracyjnych programéw pomocy finansowej objetych zakresem
art. 220a rozporzadzenia (UE, Euratom) 2018/1046, innych niz NGEU, nalezy okresli¢ na podstawie udziatu pro-
gramu we wplywach uzyskanych w ramach zréznicowanej strategii finansowania w roku, w ktérym poniesiono
odpowiednie koszty administracyjne.

(28) Koszty administracyjne ujete w kosztach obstugi ogélnych kosztéw administracyjnych powinny by¢ ograniczone do
zamknigtego wykazu kosztéw kwalifikowalnych bezposrednio zwigzanych ze zréznicowang strategig finansowania.
W nastepstwie porozumien osiggnietych w kontekscie budzetu rocznego na 2023 r. oplaty umowne za rekrutacje
konsultantéw zewnetrznych widnieja w wykazie kwalifikowalnych wydatkéw administracyjnych. O rozszerzeniu
wykazu kwalifikowalnych wydatkéw administracyjnych powiadomiono wiadze panistw cztonkowskich przed przy-
jeciem niniejszej decyzji. Zagregowane koszty obstugi ogélnych kosztéw administracyjnych stanowig bardzo ograni-
czong cze$¢ zagregowanych kosztéw zwigzanych z operacjami w ramach zréznicowanej strategii finansowania.

(29)  Proces fakturowania ex post opracowano w taki sposob, aby zapewnic¢ odzyskiwanie kosztéw w kolejnym roku i do
momentu, gdy koszty nie bedg juz ponoszone w zwigzku z operacjami zaciggania pozyczek oraz operacjami zarza-
dzania dtugiem i zarzadzania platno$ciami przeprowadzanymi w ramach zréznicowanej strategii finansowania.

(30) W drodze wyjatku Unia moze ponosi¢ koszty odsetek i koszty administracyjne zwigzane z zacigganiem i udzielaniem
pozyczek takich jak pozyczki w ramach pomocy finansowej dla Ukrainy udzielone na podstawie rozporzadzenia
(UE) 2022/2463 i rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024792 (°). Zgodnie z rozporzadzeniem
(UE) 20222463 niezbedne zasoby maja pochodzi¢ z wkladéw panistw czlonkowskich zgodnie z art. 5 ust. 1 tego
rozporzadzenia, chyba ze koszty te sa pokrywane w inny sposob. W takim przypadku fakturowanie tych kosztéw
powinno by¢ dostosowane do fakturowania kosztéw w odniesieniu do wyplat stanowigcych zewnetrzne dochody
przeznaczone na okreslony cel, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2020/2094, a faktury powinny
by¢ grupowane wedtug kwartatu.

(31) Komisja powinna wyda¢ note potwierdzajaca w odniesieniu do kazdej wyplaty, w tym bezzwrotnego wsparcia
w rozumieniu art. 2 ust. 2 lit. a) i ¢) rozporzadzenia (UE) 2020/2094, wsparcia podlegajacego zwrotowi na rzecz
panstw cztonkowskich w rozumieniu art. 2 ust. 2 lit. b) rozporzadzenia (UE) 2020/2094 oraz pozyczek dla pafistwa
cztonkowskiego lub paristwa trzeciego w ramach programéw pomocy finansowej objetych zakresem art. 220a roz-
porzadzenia (UE, Euratom) 2018/1046.

(32) Pozyczki udzielane w ramach zréznicowanej strategii finansowania powinny by¢ realizowane na zharmonizowa-
nych warunkach finansowych (termin zapadalnosci i profil splaty) w odniesieniu do kazdej wyplaty nalezacej do
tego samego programu pomocy, z zastrzezeniem ich zgodnosci ze zdywersyfikowang strategia finansowania.
W przypadku bezzwrotnego wsparcia nota potwierdzajgca powinna by¢ gléwnym elementem okreslajgcym te
warunki finansowe na potrzeby budzetu ogélnego Unii. Nota potwierdzajaca stuzy okresleniu wniosku o zwrot
kosztéw na podstawie zawartych w niej warunkéw finansowych. Warunki te powinny obejmowaé date wyplaty,
kwote wsparcia finansowego oraz date platnosci kosztéw finansowania oraz termin zapadalnosci. Nota potwierdza-
jaca stanowi niezbedng podstawe, na ktorej UE opiera planowanie budzetowe, obieg $rodkéw finansowych i rozlicza-
nie bezzwrotnego wsparcia.

(33) Umowy pozyczki powinny odnosi¢ si¢ do niniejszej decyzji jako metody obliczania i naliczania kosztéw pozyczek.

(34) Niniejsza decyzja powinna mie¢ zastosowanie do wszystkich transakeji zaciggania pozyczek i wyplat w ramach pro-
gramu NGEU, w tym tych, ktére mialy miejsce przed jej wejsciem w zycie,

(35) Majac na uwadze pilng potrzebe udzielenia Ukrainie pomocy finansowej, co jest jednym z priorytetéw polityki,
w lipcu 2024 r. w ramach Instrumentu na rzecz Ukrainy w najbardziej odpowiedni i najkorzystniejszy sposéb,
niniejsza decyzja powinna wej$¢ w zycie w trybie pilnym,

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024792 z dnia 29 lutego 2024 r. w sprawie ustanowienia Instrumentu na

rzecz Ukrainy (Dz.U. L, 2024/792, 29.2.2024; ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2024/792/0j).
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PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

1.

ROZDZIAL 1

Przedmiot, definicje i zasady ogélne

Artykut 1

Przedmiot, zakres i nadrze¢dna zasada

W niniejszej decyzji ustanawia si¢ jedna i ujednolicong metodyke alokacji kosztéw poniesionych w wyniku operacji

zaciagania pozyczek i zarzadzania dlugiem prowadzonych w ramach programéw pomocy finansowej objetych zakresem
art. 220a rozporzadzenia (UE, Euratom) 2018/1046 oraz bezzwrotnego wsparcia na podstawie art. 5 ust. 1 decyzji (UE,
Euratom) 2020/2053 (,programy CAM”).

2.

Metodyka alokacji kosztow jest stosowana zgodnie z zasadami sprawiedliwosci i réwnego traktowania, przy jedno-

czesnym zapewnieniu rozdzialu kosztéw na podstawie wzglednego udzialu otrzymanego wsparcia.

Artykut 2

Definicje

Do celéw niniejszej decyzji stosuje si¢ nastepujace definicje:

1)

10)

11)

12)

,beneficjent” oznacza panstwo czlonkowskie lub panstwo trzecie bedgce strong umowy pozyczki w ramach pro-
gramu CAM, lub — w przypadku bezzwrotnego wsparcia na podstawie art. 5 ust. 1 decyzji (UE, Euratom) 2020/2053
— budzet ogdlny Unii;

,wyplata” oznacza przeniesienie wplywéw uzyskanych w wyniku operacji zaciggania pozyczek i zarzadzania dtu-
giem w celu sfinansowania zwrotnego lub bezzwrotnego wsparcia na rzecz beneficjenta;

Linstrumenty finansowania” oznaczaja obligacje, weksle, papiery komercyjne, obligacje UE lub wszelkie inne odpo-
wiednie transakcje finansowe krétko- lub dlugoterminowe w ramach zr6znicowanej strategii finansowania;

,okres odsetkowy” oznacza okres dwunastu (12) miesiecy lub kazdy inny okres, ktéry moze zosta¢ okreslony
w nocie potwierdzajacej, rozpoczynajacy sie od daty wyplaty lub poprzedniej daty platnosci odsetek;

,zarzadzanie plynnoscig” oznacza zarzadzanie przeplywami pienieznymi zwigzanymi z instrumentami finansowa-
nia i wyplatami;

L2umowa pozyczki” oznacza umowe w sprawie wsparcia w formie pozyczki miedzy Unig Europejska reprezentowana
przez Komisje a beneficjentem w ramach programu CAM;

,operacje zaciggania pozyczek” oznaczajg operacje, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 decyzji wykonawczej Komisji
(UE, Euratom) 2023/2825;

,operacje zarzadzania dlugiem” oznaczajg operacje, o ktérych mowa w art. 2 ust. 2 decyzji wykonawczej (UE, Eura-
tom) 2023/2825;

Loperacje zarzadzania plynnoscia” oznaczaja operacje, o ktérych mowa w art. 2 ust. 3 decyzji wykonawczej (UE,
Euratom) 2023/2825;

Lfinansowanie krétkoterminowe” oznacza finansowanie, o ktérym mowa w art. 2 ust. 16 decyzji wykonawczej (UE,
Euratom) 2023/2825;

Lfinansowanie dtugoterminowe” oznacza finansowanie, o ktérym mowa w art. 2 ust. 10 decyzji wykonawczej (UE,
Euratom) 2023/2825.

,program dla jednego beneficjenta” oznacza program CAM, ktdrego akt podstawowy umozliwia wyplate pozyczek
lub dotagji jednemu beneficjentowi;

ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2024/1974/oj
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13) ,program dla wielu beneficjentéw” oznacza program CAM, ktérego akt podstawowy umozliwia wyplate pozyczek
lub dotacji wigcej niz jednemu beneficjentowi;

14) ,program NGEU” lub ,NGEU” oznacza kazdy program finansowany zgodnie z art. 2 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) 2020/2094 w zakresie, w jakim realizuja one $rodki, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 tego rozporzadzenia;

15) ,pozyczki w ramach Instrumentu na rzecz Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci” (,pozyczki w ramach RRF’) ozna-
czajg wsparcie w formie pozyczki na podstawie art. 14 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2021/241 (9);

16) ,Instrument na rzecz Ukrainy” oznacza instrument ustanowiony rozporzgdzeniem (UE) 2024/792 w celu zapewnie-
nia wsparcia Ukrainie na lata 2024-2027;

17)  ,instrument pomocy makrofinansowej +” lub ,MFA+” oznacza instrument ustanowiony rozporzadzeniem
(UE) 2022/2463 w celu udzielenia wsparcia Ukrainie na 2023 r.

Artykut 3
Rodzaje kosztéw
Ustanawia si¢ nastepujace kategorie kosztow:
a) koszt finansowania,
b)  koszt zarzadzania plynnoscia,
0) koszt obstugi ogdlnych kosztéw administracyjnych.
ROZDZIAL 2

Koszt finansowania i koszt zarzgdzania plynnoscig

Sekcja 1

Przedzialy

Artykut 4

Tworzenie przedzialéw programu i przedzialéw czasowych

1. Przedzial programu obejmuje jeden program CAM. Zostaje on ustanowiony po wejsciu w zycie kazdego programu
CAM.
2. Kazdy przedzial programu w przypadku programu dla wielu beneficjentéw obejmuje réwniez przedzialy czasowe.

Przedzial czasowy obejmuje pét roku, poczawszy od dnia 1 stycznia lub 1 lipca. Po wejsciu w zycie nowego programu
CAM pierwszy przedzial czasowy przypada na pélrocze, w ktérym dokonywana jest pierwsza wyplata, i konczy si¢
w dniu 30 czerwca lub 31 grudnia. Dla kazdego przedziatu programu w dowolnym momencie aktywny jest tylko jeden
przedzial czasowy, z wyjatkiem odstepstwa na mocy art. 5 ust. 6 niniejszej decyzji.

3. Kazdy przedzial czasowy pozostaje aktywny do momentu, gdy kwota wyplat pomocy finansowej osiagnie kwote
odpowiednich dlugoterminowych instrumentéw finansowania przypisanych do tego przedziatu.

4. Przedzialy programu w przypadku programu dla jednego beneficjenta nie obejmuja przedzialéw czasowych.

5. Przedzialy programu pozostaja aktywne do momentu, gdy taczna kwota wyplat pomocy finansowej bedzie réwna
tacznej kwocie odpowiednich ogdlnych dtugoterminowych instrument6éw finansowania przypisanych do tego przedziatu.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/241 z dnia 12 lutego 2021 r. ustanawiajgce Instrument na rzecz Odbu-
dowy i Zwigkszania Odpornosci (Dz.U. L 57 z 18.2.2021, s. 17, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2021/241/oj).
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Artykut 5

Alokacja instrumentéw finansowania i wyplaty przypisane do przedzialéw programu i przedzialéw czasowych

1.  Wyplaty w ramach danego programu CAM oraz przydzielone mu powigzane instrumenty finansowania przypisuje
si¢ do przedziatu programu ustanowionego dla tego programu CAM. Wyplaty w ramach danego programu dla wielu bene-
ficjentow oraz zwigzane z nimi instrumenty finansowania przypisuje si¢ do przedzialu czasowego, ktéry jest aktywny
w momencie dokonywania wyplaty.

2. Wryplata pozostaje przypisana do tego samego przedziatu programu lub przedziatu czasowego w odniesieniu do
wszelkich pozostatych kwot naleznych, ktére pozostaja do splaty.

3. Dlugoterminowe instrumenty finansowania inne niz te, o ktérych mowa w ust. 7, przypisuje si¢ do przedziatéw
programu i, w odpowiednich przypadkach, do przedzialéw czasowych aktywnych w chwili zakoficzenia operacji zaciaga-
nia pozyczek, ktéra generuje te instrumenty.

4. Instrumenty finansowania pozyskane w celu sfinansowania wyplaty w nastepnym przedziale czasowym mozna jed-
nak przypisac do tego przedzialu czasowego.

5. W przypadku gdy kwota wyplat na koniec pélrocznego okresu przedzialu czasowego przekracza kwote dtugotermi-
nowych instrumentéw finansowania, dlugoterminowe instrumenty finansowania wygenerowane w wyniku operacji zacig-
gania pozyczek po zakonczeniu pélrocznego okresu przedziatu czasowego przypisuje si¢ do tego przedziatu czasowego do
czasu, az kwota dlugoterminowych instrumentéw finansowania osiggnie kwote wyplat tego przedzialu czasowego.

6.  Przypisanie dlugoterminowych instrumentéw finansowania do przedzialu programu lub przedzialu czasowego
odbywa si¢ w momencie realizacji transakgji, przy jednoczesnym zapewnieniu — w najbardziej optymalnym stopniu — spra-
wiedliwego osiagnigcia réznych $rednich docelowych terminéw zapadalnosci dla kazdego programu CAM w biezacym
okresie finansowania i z uwzglednieniem nastepujacych czynnikéw:

a) zagregowanych kwot i Sredniego docelowego terminu zapadalno$ci planowanych w ramach zréznicowanej strategii
finansowania, jak okre$lono w decyzjach przyjetych na podstawie art. 4 decyzji wykonawczej (UE, Eura-
tom) 2023/2825;

b)  wszelkich wymogéw wynikajacych z odnosnych aktéw podstawowych, a w szczegdlnosci $rednich pulapow zapa-
dalnosci kazdego programu CAM oraz maksymalnej kwoty zobowiazan, ktére budzet ogdlny Unii jest w stanie
zaciggna¢ w danym roku w ramach tego programu CAM;

0) terminéw zapadalnosci pozyczki okreslonych w umowach pozyczki zawartych migdzy Unig reprezentowang przez
Komisje a beneficjentem;

d)  wszelkich istotnych aktualizacji planéw finansowania lub wyplat, zawartych w decyzji wydanej na podstawie art. 4
decyzji wykonawczej (UE, Euratom) 2023/2825.

7. Kazdy dlugoterminowy instrument finansowania pozostaje przypisany, czeSciowo lub w calosci, do tego samego
przedziatu programu lub przedzialu czasowego w odniesieniu do wszelkich pozostatych kwot naleznych, ktére pozostaja
do splaty.

8. Nazasadzie odstepstwa od ust. 1, w przypadku gdy kwota nominalna dtugoterminowych instrumentéw finansowa-
nia przypisanych do poprzedniego przedzialu czasowego tego samego przedzialu programu przekracza kwote wyplat
przypisanych do tego przedziatu zgodnie z tym ustgpem, wyplaty sa nadal przydzielane do tego przedzialu czasowego,
ktéry w zwigzku z tym pozostanie aktywny do czasu, gdy kwota dokonanych wyplat osiggnie kwoty dtugoterminowych
instrument6w finansowania.

9.  Dlugoterminowe instrumenty finansowania zastepujace dlugoterminowe instrumenty finansowania o zblizajacym
si¢ terminie zapadalnosci, przypisuje si¢ do tego samego przedzialu programu lub przedzialu czasowego. Art. 7 stosuje si¢
w przypadku rozbiezno$ci migdzy terminem zapadalnosci instrumentu dlugoterminowego o zblizajacym si¢ terminie
zapadalno$ci a datg zaciagniecia pozyczki w ramach instrumentu dlugoterminowego zastepujacego ten instrument.
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Artykut 6

Przedzial zarzadzania ptynnoscia

1. Przedzial zarzadzania plynnoscig pozostaje aktywny do chwili catkowitej splaty pozyczek zaciggnietych w wyniku
operagji zaciggania pozyczek zatwierdzonych w ramach programéw CAM.

2. Krétkoterminowe instrumenty finansowania, operacje zarzadzania plynnoscig i operacje zarzadzania dlugiem
i wynikajace z nich koszty przypisuje si¢ do przedzialu zarzadzania ptynnoscia.

Artykut 7

Wyréwnanie sald ptynnosci

1. Poziom zasobéw plynnoSci w kazdym przedziale programu i przedziale czasowym oblicza si¢ w ujeciu dziennym
jako réznice miedzy wplywami a wyptywami, jak okre$lono w kroku 3 pkt 1 zalacznika.

2. Kazda kwote dodatnia, o ktérej mowa w ust. 1 (,nadwyzka plynnosci”), przypisuje si¢ codziennie z odpowiedniego
przedzialu programu lub przedziatu czasowego do przedzialu zarzadzania plynnoscig, jak okreslono w kroku 4 pkt 1
zalgcznika, po koszcie finansowania odpowiedniego przedzialu programu lub przedziatu czasowego w danym dniu.

3. Kazdg kwote odpowiadajaca kwocie ujemnej, o ktérej mowa w ust. 1 (,deficyt ptynnosci”), przypisuje si¢ codziennie
z przedzialu zarzadzania plynno$cig do odpowiedniego przedziatu programu lub przedzialu czasowego, jak okreslono
w kroku 6 pkt 1 zalacznika, po koszcie finansowania przedziatu zarzadzania pltynnoscig w danym dniu, w tym wszystkie
przeniesienia okreslone w ust. 2.

Sekcja 2

Obliczenie kosztéw finansowania i kosztéw zarzadzania plynno$cia

Artykut 8

Obliczanie kosztu finansowania przedzialéw programu i przedzialéw czasowych
1. Koszty finansowania wszystkich przedzialow programu i przedzialéw czasowych oblicza si¢ w ujeciu dziennym.

2. Koszt finansowania instrumentu finansowania obejmuje dzienne odsetki w odniesieniu do kazdego instrumentu
finansowania oraz potencjalne agio/disagio w oparciu o catkowitg ceng emisyjng.

3. Dzienny koszt finansowania przedzialu programu lub przedzialu czasowego obejmuje dzienny koszt finansowania
instrumentéw finansowania przypisanych do tego przedzialu programu lub przedziatu czasowego po wynikach zastoso-
wania art. 7 ust. 21i 3.

Artykut 9

Obliczanie kosztu zarzadzania plynnoscia

1. Koszt zarzadzania plynnoscig stanowi sume kosztéw utrzymywania aktywow w portfelu inwestycyjnym (ang. cost of
carry) w ramach przedziatu zarzadzania plynnoscia, jak okreslono w pkt 2 zalacznika.

2. Koszt utrzymywania aktywéw w portfelu inwestycyjnym stanowi réznice miedzy odsetkami naliczonymi w ramach
odpowiednich instrumentéw finansowania w przedziale zarzadzania plynnoscia, kosztami i zwrotami wynikajacymi
z wyréwnania wszelkich nadwyzek plynnosci lub deficytéw plynnosci, o ktérych mowa w art. 7 ust. 2 i 3, a zwrotem
z inwestycji wygenerowanym w wyniku ich utrzymywania.

3. Zwrot z inwestycji zasobow plynnosci obejmuje wszelkie powigzane koszty inwestycji.
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4. Koszty zarzadzania plynnoscia oblicza si¢ w ujeciu dziennym.

Artyku} 10

Alokacja kosztéw zarzadzania plynnoscia

1. Koszty zarzadzania plynnoscig oblicza si¢ jako sume dziennych kosztéw zarzadzania plynnoscig w ciggu jednego
kwartalu. Koszty te przypisuje si¢ do kazdej wyplaty proporcjonalnie do wzglednego udzialu wyplaty w tacznych pozosta-
tych do splaty kwotach wyplat na koniec kwartatu.

Artykut 11

Przypisanie kosztu finansowania do wyplaty

1.  Wyplaty w ramach tego samego przedzialu programu lub przedzialu czasowego obcigzane sg takim samym $rednim
dziennym kosztem finansowania do czasu ich splaty.

2. W przypadku kazdej pozostalej do splaty wyplaty dzienny koszt finansowania oblicza si¢, mnozac catkowity koszt
finansowania przedzialu programu lub przedziatu czasowego po zastosowaniu art. 7 ust. 2 i 3 przez kwote wyplaty
podzielong przez taczne pozostale do splaty kwoty wyplat w przedziale programu, do ktérego przypisana jest wyplata.

ROZDZIAL 3

Koszt obstugi ogélnych kosztow administracyjnych

Artykut 12

Koszt obstugi ogélnych koszté6w administracyjnych

Koszt obstugi ogélnych kosztéw administracyjnych obejmuje state koszty administracyjne dla beneficjentéw. Obejmuje on
koszty utworzenia w odniesieniu do pozyczek w ramach RRF, w granicach okreslonych w art. 14 i art. 21 ust. 5. Koszt
obstugi ogdlnych kosztéw administracyjnych oblicza si¢ zgodnie z pkt 3 zalacznika.

Artykut 13

Stale koszty administracyjne

1. Stale koszty administracyjne obejmuja wszelkie koszty poniesione przez Komisj¢ w zwigzku z wykonywaniem ope-
racji zaciggania pozyczek i zarzadzania dlugiem; skladaja si¢ na nie nastgpujace rodzaje kosztéw: oplaty prawne, takie jak
oplaty za doradztwo prawne i opinie prawne, oplaty za zarzadzanie dlugiem i ptynnoscia, koszty zwigzane z prowadzeniem
rachunku i zarzadzaniem platno$ciami, koszty audytu zewnetrznego, oplaty za utrzymanie platformy aukcyjnej, oplaty
agencji ratingowej, oplaty za notowanie na gieldzie, podatki, oplaty za rejestracje, publikacje i dokonywanie rozliczen,
oplaty za technologie informacyjne, wydatki zwigzane z badaniami rynku oraz wynagrodzenia za konsultacje i inne
wydatki na relacje z inwestorami i narz¢dzia do zarzadzania inwestorami, oraz wynagrodzenie agentéw kontraktowych
i koszty szkolef zwigzane z wdrazaniem zrdznicowanej strategii finansowania.

2. W zakresie, w jakim koszty te sg typowe dla operacji zaciggania pozyczek realizowanych w ramach innych progra-
méw pomocy finansowej, koszty uwzgledniane w obliczeniu oblicza si¢ na podstawie proporcjonalnego udziatu przypisy-
wanego do operacji zaciggania pozyczek i operacji zarzadzania dlugiem przypisanych do programu CAM w danym roku
kalendarzowym.

3. Stale koszty administracyjne oblicza si¢ dla kazdej wyplaty otrzymanej na podstawie kazdej umowy pozyczki pro-
porcjonalnie do udzialu wyplaty w facznej kwocie pozostatych do splaty wyplat dokonanych w ramach réznych progra-
méw CAM na koniec roku kalendarzowego.
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Artykut 14

Koszty utworzenia w odniesieniu do pozyczek w ramach RRF

1. Koszty utworzenia w odniesieniu do pozyczek w ramach RRF obejmuja wszelkie koszty poniesione przez Komisje
w zwigzku z budowaniem zdolnosci do prowadzenia operacji zaciggania pozyczek, zarzadzania dlugiem i zarzadzania
platno$ciami w ramach NGEU. Obejmuja one koszty zwigzane z zalozeniem rachunkéw na potrzeby NGUE, utworzeniem
platformy aukcyjnej, narzedziem do zarzadzania inwestorami, inne koszty dotyczace technologii informacyjnych oraz
koszty badan rynku i wynagrodzenia za konsultacje.

2. Panstwa cztonkowskie, ktore podpisuja umowy pozyczki w ramach RRF, ponosza 48 % catkowitych kosztéw utwo-
rzenia.

3. W latach 2021, 2022 i 2023 panistwa czlonkowskie pokrywaja koszty utworzenia, o ktérych mowa w ust. 1, pro-
porcjonalnie wedtug stosunku kwoty pozyczki na podstawie podpisanej umowy pozyczki w ramach RRF do facznej kwoty
pozyczek na podstawie wszystkich podpisanych uméw pozyczki w ramach RRE, jak okreslono w pkt 3.2. ppkt (i) i (i)
zalgcznika.

4. Do 30 czerwca 2024 r. wszelkie koszty utworzenia nieprzypisane do panistw czlonkowskich, ktére podpisaly
umowy pozyczki w ramach RRF, przypisuje si¢ proporcjonalnie wedtug stosunku kwoty pozyczek zaciagnietych na pod-
stawie kazdej umowy pozyczki w ramach RRF do facznych kwot pozyczek na podstawie wszystkich podpisanych uméw
pozyczki w ramach RRF do 31 grudnia 2023 r., jak okreslono w pkt 3.2. ppkt (iii) zalacznika.

5. Zadne dodatkowe koszty utworzenia w odniesieniu do operacji zaciggania pozyczek nie wystepuja po zakoficzeniu
2023 r. ani nie sg alokowane do programéw CAM, chyba Ze sg one objete zakresem art. 5 ust. 1 decyzji (UE, Eura-
tom) 2020/2053.

ROZDZIAL 4
Fakturowanie
Artykut 15
Nota potwierdzajaca
1. W odniesieniu do kazdej wyplaty sporzadza si¢ note potwierdzajaca, w ktérej okresla sie warunki wniosku Komisji
o0 zwrot kosztow.
2. W nocie potwierdzajacej okresla si¢ warunki platnosci kosztéw finansowania i splaty kwoty gtéwnej z budzetu ogdl-

nego Unii na podstawie art. 5 ust. 1 akapit pierwszy decyzji (UE, Euratom) 2020/2053 w przypadku bezzwrotnego wspar-
cia oraz przez beneficjentéw uméw pozyczki.

3. Nota potwierdzajaca zawiera nastgpujace elementy:
a) kwote wyplaty,

b) termin zapadalnosci,

0) harmonogram spfat,

d)  przypisanie wyplaty do przedzialu czasowego,

e) okres odsetkowy oraz wskazany termin platnosci
4. Nota potwierdzajaca w przypadku pozyczki zawiera rowniez wszelkie dodatkowe elementy wskazane w umowie
pozyczki.
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Artykut 16

Fakturowanie kosztéw finansowania

1. Koszt finansowania oblicza si¢ w odniesieniu do kazdej wyplaty na koniec okresu odsetkowego okreslonego w nocie
potwierdzajacej.
2. Faktury wystawia si¢ na koniec okresu odsetkowego okreslonego w nocie potwierdzajacej. W odniesieniu do wyplat,

w przypadku ktorych budzet ogélny Unii jest odpowiedzialny za swoje koszty lub splate kwoty gtéwnej, takich jak wyplaty
zarejestrowane jako zewnetrzne dochody przeznaczone na okreslony cel, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 rozporzadzenia
(UE) 2020/2094, oraz wyplat w ramach instrumentu MFA+, w przypadku gdy Ukraina wystapi z wnioskiem o subsydiowa-
nie powigzanych kosztéw, oraz wyplaty pozyczki w ramach Instrumentu na rzecz Ukrainy, faktury mozna grupowa¢ wed-
tug kwartalu lub w ramach faktury rocznej obejmujacej cztery kwartaly roku.

Artykut 17

Fakturowanie kosztu zarzadzania ptynnoscia

Faktury z tytutu kosztu zarzadzania plynnoscig wystawia si¢ na poczatku kazdego roku kalendarzowego w odniesieniu do
kosztu poniesionego w poprzednim roku kalendarzowym.

Artykut 18

Fakturowanie kosztu obstugi ogélnych kosztéw administracyjnych

1. Na poczatku kazdego roku kalendarzowego beneficjentom pozyczek wystawia si¢ faktury z tytutu kosztu obstugi
ogolnych kosztéw administracyjnych poniesionych w poprzednim roku kalendarzowym.

2. Platnosci dokonywane przez beneficjentéw z tytutu kosztéw obstugi stanowiag wewnetrzne dochody przeznaczone
na okreslony cel w rozumieniu art. 21 ust. 3 lit. a) rozporzadzenia (UE, Euratom) 2018/1046.

Artykut 19

Uchylenie

1. Decyzja wykonawcza Komisji (UE, Euratom) 2022/2545 niniejszym traci moc.

2. Odestania do uchylonej decyzji traktuje si¢ jako odestania do niniejszej decyzji zgodnie z tabelg korelacji znajdujgca
sie w zalgczniku IL

Artykut 20
Przepisy przejSciowe i koficowe

1. Niniejsza decyzja ustanawia si¢ przedzial wczesniejszego programu z przedzialami czasowymi. Taki przedzial
wezeSniejszego programu sklada si¢ ze wszystkich wyplat przypisanych do przedzialéw czasowych przed wejsciem
w zycie niniejszej decyzji oraz powigzanych instrumentéw finansowania przydzielonych im w ramach NGEU, na podstawie
rozporzadzenia (UE) 2022/2463 1 w ramach wszelkich innych programéw CAM obowigzujacych przed dniem 19 lipca
2024 r.

2. Wyplaty w ramach NGEU dokonane od dnia 19 lipca 2024 r. i powigzane instrumenty finansowania przypisuje si¢
do przedziatu weze$niejszego programu i odpowiednich przedzialéw czasowych w ramach tego przedziatu.

3. Pierwszy przedzial czasowy przedzialu wezesniejszego programu pozostanie w mocy przez okres siedmiu miesigcy,
od dnia 1 czerwca 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r. Bez uszczerbku dla art. 4 ust. 1 ustanawia si¢ nowe przedzialy pro-
graméw dla programéw CAM, ktérych akt podstawowy wszedl w zycie w okresie od dnia 1 stycznia 2024 r. do dnia
19 lipca 2024 1.
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4. Bez uszczerbku dla ust. 1 wyplaty w ramach tych programéw CAM dokonane od dnia 19 lipca 2024 r. oraz przy-
dzielone im instrumenty finansowania przypisuje si¢ do odpowiedniego nowego przedzialu programu oraz, w stosownych
przypadkach, przedzialéw czasowych.

5. Bez uszczerbku dla art. 14 koszty utworzenia w odniesieniu do pozyczek w ramach RRF pozostajg nalezne od odpo-
wiednich beneficjentéw.

Artykut 21
Wejscie w zycie

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie nastepnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 12 lipca 2024 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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ZALACZNIK

Na potrzeby wzordéw okreslonych w niniejszym zalgczniku ,C” moze odnosi¢ si¢ zar6wno do przedziatlu programu, jak
i do przedzialu czasowego, poniewaz metody wyréwnywania kosztow sg takie same w przypadku obu tych przedziatow.

1. Obliczanie kosztu finansowania (CoF)

Koszt finansowania oblicza si¢ przy zastosowaniu nastgpujacych krokow:

Krok 1: Obliczanie dziennych kosztéw catkowitych danego instrumentu finansowania w przedziale programu lub w przed-
ziale czasowym lub w przedziale zarzadzania pltynnoscia

Dzienne skumulowane koszty odsetek oblicza si¢ w nastepujacy sposéb:
Accdzienne = (nominalna : 100)xkuponx(1 : dni na rok)

Przy obliczaniu dziennych skumulowanych kosztéw odsetek dla poszczegdlnych indywidualnych dlugoterminowych
instrumentéw finansowania nalezy uwzglednic lata przestgpne w nastgpujacy sposéb:

ACCfyionne ok przest. = (nominalna : 100)xkupon x(1: 366 dni.)

ACC fzienne ok nieprzest. = (nominalna : 100)xkupon x(1 : 365 dni.) : (dni na rok)

W przypadku emisji ciaglych, tj. zwigkszenia wielkosci wcze$niejszej emisji, pierwszy kupon moze by¢ wyliczany jako
krotko- lub dlugoterminowy, liczac od daty rozliczenia emisji cigglej do daty kolejnego kuponu. O ile nie uzgodniono ina-
czej z inwestorami, platnosci kuponowe nalezy oblicza¢ w nastepujacy sposob:

Po pierwsze, obliczajac dla kazdego indywidualnego dlugoterminowego instrumentu finansowania odsetki narosle
poczawszy od poprzedniej daty platno$ci kuponowej, przy czym odsetki naroste oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

Acckupon ciggla — ACCHzienne rok przest. lub ACCyienne vok nieprzest.

*(dni od od daty pierwotnej emisji lub ostatniej platnosci kuponowej do daty rozliczenia emisji cigglej)

W przypadku kupondéw krétko- i dtugoterminowych platnosci nalezy obliczaé w nastepujacy sposob:

Kuponciqg%a = ACCzienne rok przest. lub ACCyzienne rok nieprzest.

(dni od daty rozliczenia emisji cigglej do daty kolejnego kuponu) + Acckup on ciggla

Naroste odsetki otrzymane od inwestoréw w momencie emisji tymczasowo zwigkszaja zasoby plynnosci do czasu ich
skompensowania za pomocg pierwszej platnosci kuponowej. Naroste odsetki s odzwierciedlone w obliczeniach kosztéw
za posrednictwem przedziatu plynnosci, jednak nie s one czg$cig dziennych skumulowanych kosztéw odsetek zwigzanych
z instrumentami finansowania i ich odpowiednimi przedzialami programu lub przedzialem czasowym. Zgodnie z ta meto-
dyka wszystkie koszty lub zwrot z operacji zaciggania pozyczek i zarzadzania dtugiem poniesione przez Komisj¢ przenosi
si¢ na beneficjentow.

Suma dziennych skumulowanych kosztéw odsetek z zastosowaniem powyzszej metody w odniesieniu do poszczegdlnych
indywidualnych instrumentéw finansowania jest réwna sumie dziennych skumulowanych kosztéw odsetek w calym
okresie naliczania odsetek, jako takich:
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ACC%qczm'e = (nominalna : 100) * kupon * (1 :dni od daty poczgtkowej do daty zapadalnosci)

W przypadku kazdego instrumentu finansowania agio/disagio rozklada si¢ liniowo na caly okres trwania danego instru-
mentu:

agio/disagio ienn. = (100-cena emisyjna):(data zapadalnosci-data emisji)
gdzie ,cena emisyjna” = cena catkowita (zawierajgca optaty bankowe)

W przypadku kazdej transakcji zarzadzania dtugiem lub plynnoscia sume dziennych skumulowanych kosztow odsetek
z zastosowaniem metody w odniesieniu do poszczegdlnych indywidualnych instrumentéw finansowania lub instrumentéw
inwestycyjnych oblicza si¢ w nastepujgcy sposéb:

ACC%chm-e = (nominalna : 100) = stopa procentowa * (1 : dni od daty poczgtkowej do daty zapadalnosci)

W odniesieniu do kazdego instrumentu zarzgdzania dtugiem lub plynnoscia oplaty transakcyjne rozklada sie liniowo na
caly okres trwania danego instrumentu:

Oplatytransakcyjnesienne = optaty:(data zapadalnosci-data emisji)
W odniesieniu do kazdego instrumentu finansowania dzienne koszty catkowite oblicza si¢ w nastepujacy sposéb:

CoF, dzienne przypadajgce na instrument — ACCdzierme* +ag10/ dlsaglodzicrme

* * ACC gyienne Uwzgledni naliczenie dla lat przestgpnych lub nieprzestgpnych, jak opisano w kroku 1.
Krok 2: Obliczanie zagregowanych dziennych kosztéw calkowitych finansowania

Dla kazdego przedziatu programu lub przedziatu czasowego dzienne koszty catkowite w odniesieniu do danego przedzialu
programu lub danego przedzialu czasowego, przed wyréwnaniem, o ktérym mowa w art. 7, stanowig sume wszystkich
dziennych kosztéw catkowitych poszczegdlnych instrumentéw finansowania przypisanych do danego przedzialu pro-
gramu lub danego przedzialu czasowego:

COF gpiennects) praed wyréwnaniem = 2 COFdzienne preypadajace na instrument przypisany do danego C(x)
W przypadku przedziatu zarzadzania plynnoscig koszt finansowania oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

CoFuzienneLmc przed wyréwnaniem — 2 CoFyienne przypadajace na instrument przypisany do danego LMC
Krok 3: Obliczanie sald ptynnosci w przedziale programu lub w przedzialach czasowych

Poziom zasobdw plynnosci oblicza si¢ w ujeciu dziennym w nastepujacy sposob:
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Pl’ynnOééC(x) = Wp}ywy [Wp}ywy Z emlS]l + Odsetkipoiyczki/dotacje + Sp}atylaoiyczki/dotacje] - Wyp}ywy [Wyp*aty + kuponydlug pozostaty
do splaty + W}’kup d}ugu]

Jezeli plynno$éc, jest ujemna, wskazuje ona kwote deficytu dla danego przedzialu programu lub przedzialu czasowego,
ktora definiuje si¢ jako Plynno§¢cuencyy, a jezeli jest dodatnia, wskazuje kwote nadwyzki ptynnosci dla danego przedziatu
programu lub przedziatu czasowego, ktéra definiuje si¢ jako Plynno$¢cpadwyzka)-

Krok 4: Obliczanie kosztow finansowania w odniesieniu do instrumentu finansowania z nadwyzka pltynnosci

Krok ten pozwala okresli¢ te cze$¢ CoF w przedziatach programu lub przedzialach czasowych z nadwyzka plynnosci, ktérg
mozna przypisa¢ do zasobéw plynnosci utrzymywanych w tym przedziale programu lub przedziale czasowym.

Koszty finansowania zwigzane instrumentami finansowania oblicza si¢ w nastgpujacy sposéb:

COFNadwyika plynnosciC(nadwyzka) —

COFdzienneC(nadwyika) przed wyréwnaniem * Pb’nﬂogé C(nadwyika): {‘chniec(nadwkaa)

COFdzienneC(nadwyika) po wyréwnaniu — COFdzienneC(nadwyika) przed wyréwnaniem ~ COFNadwyika plynnosciC(nadwyzka)

Krok 5: Obliczanie kosztu przedziatu zarzadzania ptynnoscia w przypadku przypisania do niego kosztu finansowania
z przedziatu programu lub z przedziatu czasowego z nadwyzka ptynnosci

W przypadku gdy przedzial zarzadzania plynnoscig otrzymuje nadwyzke z przedzialu programu lub z przedziatu czaso-
wego, koszt przedziatu zarzadzania ptynnoscia oblicza si¢ w nastepujacy sposéb:

COl:dzienneLMC po wyréwnaniu — COFdziermeLMC przed wyréwnaniem + z COFNadwyika plynnosciC(nadwyzka)

Krok 6: Obliczanie kosztu finansowania w przypadku przedziatu programu lub przedziatu czasowego z deficytem plyn-
nosci

Ewentualny deficyt ptynno$ci w danym przedziale programu lub danym przedziale czasowym wyréwnuje si¢ przez prze-
niesienie plynnosci z przedziatu zarzadzania ptynnoscia po dziennych kosztach finansowania w tym przedziale (krok 5).

W przypadku przedzialéw programu lub przedziatéw czasowych z dodatnim saldem plynnosci koszt finansowania po
wyréwnaniu wynika juz z kroku 4 powyzej.

COFPrzcnicsicnic plynnosci z LMC = COFdzicnncLMC po wyréwnaniu * Kwota prZenieSienia: LQCZnie LMC

COFdzienneC(deficyt) po wyréwnaniu — COFdzienneC(deficyt) przed wyréwnaniem + COFPrzeniesienie plynnosci z LMC
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Przedzial zarzadzania plynnoscig jest zatem wynikiem krétkoterminowych instrumentéw finansowania pozostajacych do
splaty, po powigkszeniu o wszelkie przesuniecia nadwyzki z innych przedzialéw programu lub przedzialéw czasowych
i po pomniejszeniu o wszelkie przesunigcia majace na celu zrekompensowanie deficytéw z innych przedzialéw programu
lub przedziatéw czasowych. Przenoszenie kosztéw odbywa si¢ w mysl podejscia krok-po-kroku, zgodnie z ktorym wpierw
koszty zwigzane z nadwyzkami w innych przedzialach programu lub przedzialach czasowych zasilaja przedzial zarzadza-
nia plynnoscia, po czym $redni koszt pozostajacych do splaty krétkoterminowych instrument6w finansowania i nadwyzek
z innych przedzialéw programu lub przedzialéw czasowych jest przenoszony do innych przedzialéw programu lub przed-
ziatéw czasowych, w ktérych wystepuje deficyt. Zasoby plynnosci sa wynikiem takiego wyréwnania, jak rowniez wszelkich
kosztéw lub zwrotéw z tych zasobdw, ktére nie zostaly jeszcze przeniesione na beneficjentéw. Zasoby plynnosci odzwier-
ciedlajg réwniez niedopasowanie czasowe miedzy momentem, w ktérym kupon lub naroste odsetki s3 wyplacane i otrzy-
mywane od inwestoréw, a momentem, kiedy sa pobierane od beneficjentéw.

Poziom zasobéw plynnosci w przedziale zarzadzania plynnoscig oblicza si¢ w ujeciu dziennym w nastepujacy sposéb:

Lacznie ycw = wplywy [wplywy z emisji + plynno$¢ cnadwyska] — Wypltywy [plynno$¢cescyy + wykup dhugu]

Zasobyiucw = Laczniejvcw + Rol zasobdw plynnoScigsienne + LIQMioczne pramossi + WPplywy zasobow plynnoSciienne -
wyplywy zasoboéw plynno$cig,ienne

Chociaz koszt finansowania moze r6zni¢ si¢ migdzy przedzialami programu i migdzy przedziatlami czasowymi z powodu
réznic w warunkach finansowania pozostajacych poza kontrolg Komisji, Komisja zarzadza operacjami zaciggania pozyczek
i zarzadzania dlugiem w taki sposéb, aby w kazdym przedziale programu i kazdym przedziale czasowym w mozliwie naj-
wickszym stopniu zapewni¢ profile zapadalnosci na poziomie zblizonym do celéw w zakresie zapadalnosci okre$lonych
w niniejszej decyzji.

Krok 7: Obliczanie dziennego kosztu finansowania wyplaty

Dzienny koszt finansowania wyplaty jest rowny kwocie wyplaty pomnozonej przez wzgledny udzial wyplaty w stosunku
do przedziatu programu lub przedzialu czasowego, do ktdrego jest ona przypisana.

CoF wyplaty w C(x) =

CoF gpiennecte) po wyrewnaniu * kWota wyplaty pozostata do splaty: ¥ wyplat pozostatych do splaty w C(x)

2. Obliczanie kosztu zarzadzania ptynno$cia

Koszty zarzadzania plynnoscia przypadajace na kazda wyplate oblicza si¢ jako sume dziennych kosztéw zasobéw plyn-
nosci w przedziale zarzadzania plynnoscia po wyréwnaniu sald plynnosci przedzialéw programu lub przedzialéw czaso-
wych w okresie obliczeniowym. Zwroty lub koszty w przypadku stop ujemnych oblicza si¢ na podstawie dostepnej plyn-
nosci po wyréwnaniu, tj. po powigkszeniu o nadwyzki plynnosci i po pomniejszeniu o deficyt plynnosci, jak opisano
w pkt 1 kroku 6. Wszelkie nadzwyczajne oplaty lub kary uiszczone lub otrzymane sa uwzgledniane przy obliczaniu kosz-
téw zarzadzania plynnoscig i dodawane do zwrotu z transakeji w dniu platnosci. Wszelkie zwroty odlicza si¢ w nastepujacy
sposob:

LIQMkWarlal = 2 COFdzienneLMC po wyréwnaniu w kwartale —Rol ZaSObéW pb’nnogCikwarlal
LIQM przypisuje si¢ do kazdej wyplaty w nastepujacy sposéb:

LIQM wyplaty =
LIQMkwarta} *
2 wyplata pozostata do splatyienicc kwarara: 2 Wyplat pozostatych do splatyioniec kwartatu
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3. Obliczanie kosztu obstugi ogélnych kosztéw administracyjnych

3.1.  Obliczanie statych kosztéw administracyjnych

Stale koszty administracyjne oblicza si¢ w nastgpujacy sposéb:
roczne state koszty administracyjne j,c,mi = 2 pozycji statych kosztow administracyjnych za rok kalendarzowy
Stale koszty administracyjne przypisuje si¢ w nastgpujacy sposob:
roczne stale koszty administracyjne ,, peneficienta =
roczne state koszty administracyjne jc,nie *

> wyplata pozostala do splaty wobec beneficjenta yoniec rokut 2 Wyplat pozostalych do splatyienice roku

3.2.  Obliczanie i przypisywanie kosztéw utworzenia

Przypadajace na beneficjenta koszty utworzenia w odniesieniu do pozyczek w ramach RRF oblicza si¢ poprzez zastosowa-
nie trzech nastepujacych krokéw:

1) Koszty utworzenia w odniesieniu do pozyczek w ramach RRF oblicza si¢ w nastepujacy sposéb:

kOSZtY UtWOTZenia v odniesicniu do pozyczek w ramach RRF — 48 %*2 pOZiji kosztéw utworzenia
2) Zalata 2021, 2022 i 2023 koszty utworzenia w odniesieniu do pozyczek w ramach RRF sg przypisywane do kazdego
panstwa cztonkowskiego, ktére podpisato umowe pozyczki w ramach RRF, w nastepujacy sposéb:

kOSZtY utworzenia przypadajace na udzielona pozyczke w ramach RRF — kOSZt}’ utworzenia w odniesieniu do pozyczek w ramach RRF*
kwota pozyczki zaciggnietej na panstwo czlonkowskie yoniec rokut 1aczna maksymalna kwota pozyczek w ramach RRF
3) Poczawszy od 1 stycznia 2024 r. wszelkie nieprzypisane koszty utworzenia oblicza si¢ w nastepujacy sposob:
nieprzypisane koszty utworzenia w odniesieniu do pozyczek w ramach RRF = koszty utworzenia  odniesieniu do pozyczek
w ramach RRF - 2 POZYCji kosztéw utworzenia przypisanych do pozyczek w ramach RRF y jaiach 2021, 2022 1 2023

Sa one przypisywane jako dodatkowe koszty utworzenia do wyplat na rzecz panstw cztonkowskich na podstawie umowy
pozyczki w ramach RRF w nastepujacy sposéb:

dodatkowe koszty utworzenia pr,ypadajace na beneficienta = Ni€przypisane koszty utworzenia w odniesieniu do pozyczek w ramach
RRF koniec 2023 L*

> kwot pozyczki zaciggnigtej na beneficjenta yonicc 2023 - catkowita kwota pozyczek zaciggnigtych na podstawie uméw
pozyczki w ramach RRF yoniec 2023 ».

3.3.  Obliczanie kosztu obstugi (CoS) przypadajgcego na beneficienta

C0S,ocne = 2 pozydji stalych kosztéw administracyjnych + ¥ pozycji administracyjnych kosztéw utworzenia

4. Wykaz/objasnienie skrotéw

ACCygienne skumulowane koszty odsetkowe w podziale na dni

ACClienne rok przest. skumulowane koszty odsetkowe w podziale na dni w przypadku roku prze-
stepnego (366 dni). ACC w roku nieprzestepnym to 365 dni.

ACCupon ciggla naroste odsetki obliczone w odniesieniu do kuponéw krétko- i dlugotermino-
wych (liczba dni liczac od daty pierwotnej emisji lub od daty kuponu do daty

nowego rozliczenia)

ACCyyezmic naroste odsetki obliczone jako suma dziennych skumulowanych kosztéw
odsetek dla danego instrumentu finansowania lub instrumentu inwestycyjnego
w calym okresie naliczania odsetek (od rozpoczecia biegu terminu do zapadal-

nosci)
ADMIN KOSZt¥ oczne suma kosztéw administracyjnych w danym roku kalendarzowym
agio/disagiogienne agio lub disagio w podziale na dni
Beneficjent panstwo cztonkowskie lub pafistwo trzecie bedace strong umowy pozyczki

w ramach programu CAM lub budzet Unii w przypadku bezzwrotnego wspar-
cia na podstawie art. 5 ust. 1 decyzji (UE, Euratom) 2020/2053
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CoF

koszt finansowania

CoF zwiazane z pojedynczym wnioskiem

w C(x)

koszty finansowania zwigzane z danym wnioskiem w przedziale programu
X lub w przedziale czasowym X

COFdzienne przypadajace na instrument

dzienne koszty finansowania przypadajace na dany instrument finansowania

COFdzicnncC(dcﬁcyt) po wyréwnaniu

dzienne koszty finansowania po wyréwnaniu dla danego przedziatu programu
lub danego przedziatu czasowego z poczatkowym deficytem plynnosci

COFdzienneC(nadwyika) po wyréwnaniu

dzienne koszty finansowania po wyréwnaniu dla danego przedziatu programu
lub danego przedzialu czasowego z poczatkowa nadwyzka plynnosci

COFdzienneLMC po wyréwnaniu

dzienne koszty finansowania LMC po wyréwnaniu

COFdzicnncLMC przed wyréwnaniem

dzienne koszty finansowania LMC przed wyréwnaniem

COFdzienneC(x) przed wyréwnaniem

dzienne koszty finansowania przed wyréwnaniem przedziatu programu X lub
przedzialu czasowego X

COFNadwyika plynnosciC(nadwyzka)

dzienne koszty finansowania zwigzane z nadwyzka ptynnosci w danym przed-
ziale programu lub danym przedziale czasowym

COFPrzeniesienie plynnosci z LMC

dzienne koszty finansowania zwigzane z ptynnoscia, ktéra jest przenoszona do
LMC

COSRoczne suma kosztéw administracyjnych obstugi w danym roku kalendarzowym

Kupon odsetki od obligacji ptacone przez emitenta

Kupotiziggta kwota odsetek zaplaconych przez emitenta z tytulu obligacji w przypadku
emisji ciaglej, w odniesieniu do kuponéw krétko- lub dlugoterminowych,
w tym naroste odsetki

C(x) faczna suma wniosk6w i pltynnosci przedziatu programu X lub przedziatu cza-
sowego X

Zasoby e dzienny stan §rodkéw finansowych puli finansowania po wyréwnaniu i po
uwzglednieniu Rol zasobéw i odsetek pobieranych od beneficjentéw

Plynnos¢cy kwota plynnosci w przedziale programu X lub przedziale czasowym X

LMC KOSZtYywartat koszty zarzadzania ptynnoscia w ciagu kwartatu

LIQMvartat przeniesienie kosztéw zarzadzania plynnoscia obliczone jako suma dziennych

kosztéw (LMC) i zwrotu plynnosci w ciggu kwartatu

LIQMp}atnoéci roczne

przeniesienie kosztéw zarzgdzania plynnoscia obliczone jako suma dziennych
kosztéw (LMC) i zwrotu plynnosci w poprzednich okresach

Nominalna

kwota nominalna

Rol zasobéw plynnosciyyarea

zwrot z inwestycji zasobow plynnosci w ciggu kwartatu

LQCZnieLMc(X)

dzienny stan Srodkéw finansowych przedziatu zarzadzania ptynnoscig przed
Rol zasobow i odsetek pobieranych od beneficjentéw, z uwzglednieniem krét-
koterminowych wplywéw z finansowania, nadwyzek i deficytow z przedzialow
programu i przedzialéw czasowych oraz platnosci z tytutu wykupu dtugu
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Tabela korelacji

Decyzja (UE) 2022/2545 Niniejsza decyzja
Artykul 1 Artykut 1
Artykut 2 Artykut 2
Artykut 3 Artykut 3
Artykut 4 Artykul 4
Artykul 4 Artykut 5
Artykut 5 Artykut 6
Artykut 6 Artykut 7
Artykut 7 Artykut 8
Artykut 8 Artykut 9
Artykut 9 Artykut 10
Artykut 10 Artykut 11
Artykul 11 Artykul 12
Artykut 12 Artykut 13
Artykut 13 Artykut 14
Artykul 14 Artykul 15
Artykut 15 Artykut 16
Artykul 16 Artykut 17
Artykut 17 Artykut 18
Artykul 18 Artykut 19
Artykut 19 Artykut 20

ZALACZNIK I
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