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WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2024/1163
z dnia 8 lutego 2024 r.

zmieniajagce wytyczne (UE) 2015/510 w sprawie implementacji ram prawnych polityki pieni¢znej
Eurosystemu (EBC/2014/60) (EBC/2024/4)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
art. 3 ust. 1 tiret pierwsze, art. 9 ust. 2, art. 12 ust. 1, art. 14 ust. 3, art. 18 ust. 2 oraz art. 20 akapit pierwszy,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)

Osiagniecie jednolitej polityki pienigznej wymaga zdefiniowania narzedzi, instrumentéw i procedur, ktére maja by¢
stosowane przez Eurosystem, tak aby mozliwe bylo prowadzenie takiej polityki w jednolity sposéb we wszystkich
panstwach cztonkowskich, ktérych walutg jest euro.

Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) (') wymagaja zmian wprowadzajacych
konieczne korekty techniczne i redakcyjne dotyczace okreslonych aspektéw operacji polityki pienig¢zne;j.

Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego EBC/2012/27 (3) regulujgce dzialanie transeuropejskiego zautomatyzo-
wanego blyskawicznego systemu rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym (TARGET2) zostaly uchylone wytycz-
nymi Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2022/912 (EBC/2022/8) (*), na mocy ktérych ustanowiono transeuro-
pejski zautomatyzowany blyskawiczny system rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym nowej generacji
(TARGET). Zmiany wprowadzone wytycznymi (UE) 2022912 (EBC[2022/8) musza zosta odzwierciedlone w prze-
pisach wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60).

Terminy oglaszania, przydzialu i rozliczenia gléwnych operacji refinansujacych i regularnych dluzszych operacji
refinansujgcych powinny zosta¢ ujednolicone, tak aby ulatwi¢ przechodzenie pomigdzy tymi dwoma rodzajami
operagji. Ponadto nalezy dostosowac¢ ramy czasowe regularnych dluzszych operacji refinansujgcych, tak aby unikna¢
wzajemnego nakladania sie tych dwoch rodzajéw operacji. Ponadto nalezy doprecyzowac zasady zaokraglania odse-
tek w odniesieniu do regularnych dluzszych operacji refinansujacych w celu zapewnienia zharmonizowanego
podejscia.

Niektére aspekty emitowania certyfikatéw dluznych Europejskiego Banku Centralnego (EBC) wymagaja dalszego
doprecyzowania w odniesieniu do tozsamosci prawnego emitenta oraz formy ich emisji i posiadania.

Konieczne jest dalsze doprecyzowanie sposobu traktowania referencyjnych stép procentowych w kontekscie kwalifi-
kowania zabezpieczen do celow operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu, w szczegdlnosci w odniesieniu do referen-
cyjnych stop procentowych, ktére s administrowane z terytorium Zjednoczonego Krélestwa. Administratorzy refe-
rencyjnych stép procentowych ze Zjednoczonego Krélestwa, podobnie jak inni administratorzy referencyjnych stép
procentowych z siedziba poza Unig, powinni by¢ uznani za administratoréw referencyjnych stép procentowych
z panstw trzecich, przy czym podmioty nadzorowane z Unii powinny stosowaé referencyjne stopy procentowe udo-
stepniane przez administratoréw z panstw trzecich wylacznie wtedy, gdy posiadaja one zezwolenie na stosowanie
w Unii zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 (¥).

Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 z dnia 19 grudnia 2014 r. w sprawie implementacji ram prawnych poli-

tyki pienieznej Eurosystemu (Wytyczne w sprawie dokumentacji ogélnej) (EBC/2014/60) (Dz.U. L 91 z 2.4.2015, s. 3).

Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego EBC/2012/27 z dnia 5 grudnia 2012 r. w sprawie transeuropejskiego zautomatyzowa-
nego blyskawicznego systemu rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym (TARGET2) (Dz.U. L 30 z 30.1.2013, s. 1).

Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2022/912 z dnia 24 lutego 2022 r. w sprawie transeuropejskiego zautomatyzowa-
nego blyskawicznego systemu rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym nowej generacji (TARGET) oraz uchylajace
wytyczne EBC[2012[27 (EBC/2022/8) (Dz.U. L 163 2 17.6.2022, s. 84).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych
i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17|UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz.U. L 171 z 29.6.2016, s. 1).
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(13)

Potrzebne sa wyja$nienia dotyczace kwalifikowalnosci jako zabezpieczenia obligacji powigzanych ze zréwnowazo-
nym rozwojem z prawem do anulowania wzrostu oprocentowania (step-up).

Niezbedna jest harmonizacja zasad kwalifikacji zabezpieczen Eurosystemu majacych zastosowanie do aktywdow
gwarantowanych poprzez doprecyzowanie przypadkéw, w ktdrych zastosowanie maja odpowiednie wymogi kwali-
fikacji. Mozliwos¢ zastosowania tych wymogéw powinna zaleze od tego, czy do stwierdzenia zgodnosci aktywow
z wymogami jakosci kredytowej zostala wykorzystana gwarancja.

Niezbedne jest zapewnienie wigkszej jasnosci postanowieni ramowych zasad oceny kredytowej Eurosystemu (ECAF)
w odniesieniu do zglaszania przez kontrahentéw prawdopodobienistwa niewykonania zobowiazan na podstawie
metody wewnetrznych ratingéw (IRB) oraz w zakresie dostarczania formularzy, ktére maja by¢ wypelniane przez
agencje ratingowe, ktore maja zostac zaakceptowane jako zewnetrzne instytucje oceny jakosci kredytowej (ECALI).

W ramach $rodkéw tagodzacych zasady dotyczace zabezpieczen przyjetych w odpowiedzi na pandemi¢ COVID-19
w celu ulatwienia kontrahentom Eurosystemu utrzymywania wystarczajacej ilosci kwalifikowanych zabezpieczen
umozliwiajgcych uczestniczenie we wszystkich operacjach zasilajacych w plynno$¢ Rada Prezeséw postanowila
w dniu 7 kwietnia 2020 r., Ze na uzytek krajowy naleznosci kredytowe powinny, w momencie ich przekazania
przez kontrahenta jako zabezpieczenie, spelnia¢ minimalny prég wielkosci w wysokosci 0 EUR lub wyzszej kwoty,
ktéra moze zostaé okre$lona przez krajowy bank centralny pafistwa czlonkowskiego, ktérego walutg jest euro
(zwany dalej ,KBC”) otrzymujacy takie naleznosci kredytowe jako zabezpieczenie. W zwiazku ze stopniowym wyco-
fywaniem tych $rodkéw lagodzacych zasady dotyczace zabezpieczen w dniu 30 listopada 2023 r. Rada Prezeséw
podjeta decyzje o przywréceniu minimalnego progu wielko$ci wynoszacego 25 000 EUR, ktéry powinny spetniaé
naleznosci kredytowe przekazane na zasadzie indywidualnej, aby mogly by¢ dopuszczalnym zabezpieczeniem do
uzytku krajowego zgodnie z wytycznymi (UE) 2015/510 (EBC/2014/60). Podejmujac t¢ decyzj¢, Rada Prezeséw
wziela pod uwage: potrzebe harmonizacji wykorzystania naleznosci kredytowych jako zabezpieczenia operacji kre-
dytowych Eurosystemu, niewielki procent catkowitej kwoty zabezpieczenia przekazywanego przez kontrahentéw
Eurosystemu, jaki stanowig naleznosci kredytowe ponizej tego progu, a takze potrzebe poprawienia efektywnosci
operacyjnej i kosztowej procedur przekazywania i obstugi zabezpieczen w odniesieniu do przyjmowania naleznosci
kredytowych.

W celu wzmocnienia ochrony Eurosystemu przed ryzykiem zwigzanym z przyjmowaniem naleznosci kredytowych
jako zabezpieczenia, w przypadku stwierdzenia, ze procedury i systemy stosowane przez kontrahenta nie s3 juz
wystarczajace do przekazywania Eurosystemowi informacji o nalezno$ciach kredytowych, odpowiedni KBC powi-
nien mie¢ mozliwos¢ podjecia $rodkéw, ktére uzna za niezbedne. Srodki te powinny obejmowaé czgsciowe lub cal-
kowite zawieszenie przekazywania naleznosci kredytowych przez tego kontrahenta na zabezpieczenie do czasu
przeprowadzenia przez dany KBC nowej weryfikacji adekwatnosci procedur i systeméw stosowanych przez kontra-
henta do przekazywania Eurosystemowi informacji o nalezno$ciach kredytowych.

Zgodnie z decyzja Rady Prezeséw z 22 czerwca 2022 r. w zasadach ECAF ma zosta¢ wprowadzona naczelna zasada
ujawniania informacji na temat ryzyka zwigzanego ze zmiana klimatu w ocenach kredytowych ECAL

Nalezy dokona¢ dostosowan ram Eurosystemu dotyczacych dostepu kontrahentéw do operacji polityki pienigznej
Eurosystemu w celu doprecyzowania sposobu traktowania kontrahentéw, kt6rzy nie spelniaja wymogoéw w zakresie
funduszy wiasnych okreslonych w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (%), sposobu
traktowania kontrahentéw naruszajacych wymog dotyczacy kapitatu zalozycielskiego okreslony w art. 93 rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013 i w odpowiednich przepisach krajowych, a takze traktowania kontrahentéw i aktywéw
kwalifikowanych emitowanych przez podmioty objete Srodkami ograniczajacymi Unii Europejskiej.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymog6w ostroznoscio-

wych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 176 z 27.6.2013, 5. 1).

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/1163/oj
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(14) Niezbedna jest harmonizacja przypadkéw niewykonania zobowigzania w ramach Eurosystemu, réwniez w celu
zapewnienia przejrzystosci i spojnosci, a takze poprawy réwnych warunkéw konkurencji dla kontrahent6w Eurosys-
temu uczestniczacych w operacjach polityki pienigznej.

(15) Rozporzadzenie Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2021378 (EBC[2021/1) () zostato zmienione w odniesieniu
do oprocentowania posiadanych rezerw obowigzkowych. Zmiany wprowadzone rozporzadzeniem Europejskiego
Banku Centralnego (UE) 2023/1679 (EBC/2023/21) () musza zosta¢ odzwierciedlone w przepisach dotyczacych
rezerw obowiazkowych zawartych w wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60).

(16) Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ wytyczne (UE) 2015/510 (EBC/2014/60),

HAS ADOPTED THIS GUIDELINE:

Artykut 1

Zmiany

W wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)  odniesienia do ,TARGET2” zast¢puje si¢ odniesieniami do ,TARGET” w brzmieniu nastgpujacych przepiséw: art. 2
pkt 6 i 26, art. 19 ust. 11 2, art. 22 ust. 1, art. 51 ust. 11 3, art. 53 ust. 2, art. 61 ust. 1, art. 177 ust. 2 lit. d),
art. 186 ust. 2 lit. b), naglowek czesci siédmej A, tytut art. 187a, zdanie wprowadzajace art. 187a ust. 1, art. 187a
ust. 4, tytut art. 187b, art. 187b zdanie pierwsze, tytut art. 187¢, art. 187¢ zdanie pierwsze, art. 187c lit. b), tytul
art. 187d i art. 187d;

2) w art. 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) pkt 24-a) otrzymuje brzmienie:

»(24-a) »kredyt ECONS« — kredyt udzielany w ramach przetwarzania awaryjnego, o ktérym mowa w pkt 2.3
oraz pkt 3.2 dodatku IV do zalgcznika II do wytycznych Europejskiego Banku Centralnego
(UE) 2022/912 (EBC/2022/8) (*);

(*)  Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2022/912 z dnia 24 lutego 2022 r. w sprawie transeu-
ropejskiego zautomatyzowanego blyskawicznego systemu rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym
nowej generacji (TARGET) oraz uchylajace wytyczne EBC[2012/27 (EBC/2022/8) (Dz.U. L 163
217.6.2022,s. 84).”;

b) pkt 46 otrzymuje brzmienie:

,(46) »kredyt w ciggu dnia« — kredyt w ciggu dnia w rozumieniu art. 2 pkt 35) wytycznych (UE) 2022/912
(EBC[2022/8) w zwiazku z pkt 35 zalacznika I do tych wytycznych;”;

¢) pkt 91 otrzymuje brzmienie:

»(91) »TARGET« — transeuropejski zautomatyzowany blyskawiczny system rozrachunku brutto w czasie rze-
czywistym nowej generacji, podlegajacy postanowieniom wytycznych (UE) 2022/912 (EBC/2022/8);”

d) dodaje si¢ pkt 91a w brzmieniu:

,(91a) »rachunek TARGET« — rachunek TARGET w rozumieniu art. 2 pkt 59) wytycznych (UE) 2022/912
(EBC[2022/8) w zwiazku z pkt 59 zalacznika III do tych wytycznych;”;

(") Rozporzadzenie Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2021/378 z dnia 22 stycznia 2021 r. w sprawie stosowania wymogéw doty-
czgcych utrzymywania rezerwy obowigzkowej (EBC/2021/1) (Dz.U.L 73 z 3.3.2021, s. 1).

() Rozporzadzenie Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2023/1679 z dnia 25 sierpnia 2023 r. zmieniajace rozporzadzenie
(UE) 2021/378 w sprawie stosowania wymogéw dotyczacych utrzymywania rezerwy obowigzkowej (EBC/2021/1) (EBC/2023/21)
(Dz.U.L 216 2 1.9.2023, 5. 96).

ELL http:|/data.europa.eu/eli/guideline/2024/1163oj 3/15
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w art. 7 ust. 6 otrzymuje brzmienie:

»0.

Dluzsze operacje refinansujgce przeprowadza si¢ w trybie przetargéw procentowych, chyba ze Eurosystem

podejmie decyzje o ich przeprowadzeniu w trybie przetargéw kwotowych. W takim przypadku stopa majaca zasto-
sowanie do przetargéw kwotowych moze by¢ indeksowana do bazowej stopy referencyjnej (np. $redniej stopy pod-
stawowych operacji refinansujgcych) przez caly czas trwania operacji, z zastosowaniem spreadu lub bez stosowania
spreadu. Jezeli majgca zastosowanie stopa procentowa jest obliczana jako Srednia bazowej stopy referencyjnej
w okresie trwania operacji, oblicza si¢ j3 poprzez zaokraglenie $redniej do co najmniej 6smego miejsca po prze-
cinku.”;

w art. 8 ust. 2 lit. d) otrzymuje brzmienie:

,d) sa przeprowadzane w sposob zdecentralizowany przez KBGC;”;

w art. 10 ust. 4 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,€) sa przeprowadzane w sposéb zdecentralizowany przez KBGC”;

wart. 11 ust. 5 lit. d) otrzymuje brzmienie:

,d) sa przeprowadzane w sposéb zdecentralizowany przez KBG”;

w art. 12 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

b)

ustep 5 otrzymuje brzmienie:
,5.  Depozyty terminowe s3 utrzymywane na rachunkach w rodzimym KBC.”;
w ust. 6 lit. d) otrzymuje brzmienie:

,d) jest przeprowadzane w sposéb zdecentralizowany przez KBC.”;

w art. 13 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

ustep 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Certyfikaty dluzne EBC emituje si¢ w formie zapiséw ksiegowych w depozytach papieréw wartoscio-
wych w panistwach cztonkowskich, ktérych walutg jest euro. Certyfikaty dtuzne EBC sg przechowywane w for-
mie zapiséw ksiggowych.”;

ust. 5 lit. €) otrzymuje brzmienie:

,€) ich przetargi przeprowadzajg w sposdb zdecentralizowany KBC.”;

w art. 19 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

pkt 5 otrzymuje brzmienie:

,5.  Kontrahenci mogg uzyska¢ dostep do kredytu w banku centralnym po zlozeniu wniosku w rodzimym
KBC najpdzniej do godz. 18.15 czasu $rodkowoeuropejskiego (CET) (*), granicznego czasu na wykorzystanie
operacji kredytowo-depozytowych, zgodnie z dodatkiem V do zalacznika I do wytycznych (UE) 2022/912
(EBC[2022/8). W ostatnim dniu roboczym Eurosystemu okresu utrzymywania rezerwy obowigzkowej termin
sktadania wnioskéw o udzielenie dostepu do kredytu w banku centralnym uplywa 15 minut pézniej. W wyjat-
kowych okoliczno$ciach Eurosystem moze zdecydowa¢ o stosowaniu dtuzszych terminéw. Wniosek o udziele-
nie dostepu do kredytu w banku centralnym okresla kwote zapotrzebowania na kredyt. Kontrahent dostarcza
odpowiednig ilo$¢ aktywow kwalifikowanych jako zabezpieczenie transakgji, chyba ze aktywa takie zostaly juz
wezesniej ztozone przez kontrahenta w rodzimym KBC zgodnie z art. 18 ust. 4.

(*)  CETuwzglednia zmiang na srodkowoeuropejski czas letni.”;
w ust. 6 pierwsze zdanie otrzymuje brzmienie:
,Jezeli na koniec dnia operacyjnego catkowite saldo na rachunkach TARGET kontrahenta prowadzonych przez

rodzimy KBC jest ujemne, takie ujemne saldo automatycznie uznaje si¢ za wniosek (»automatyczny wniosek«)
o udzielenie kredytu w banku centralnym.”;

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/1163/oj
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10)  wart. 20 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Terminem zapadalno$ci kredytu w banku centralnym jest nastepny dziei operacyjny (overnight). Kredyt
w banku centralnym podlega splacie nastepnego dnia, w ktérym dzialaja: a) TARGET; oraz b) odpowiedni system

rozrachunku papieréw warto$ciowych — w momencie otwarcia tych systeméw.”;

11)  wart. 22 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Kontrahenci moga uzyskaé dostgp do depozytu w banku centralnym po ztozeniu wniosku w rodzimym
KBC najpdzniej do godz. 18.15 czasu Srodkowoeuropejskiego (CET) (*), granicznego czasu na wykorzystanie
operacji kredytowo-depozytowych, zgodnie z dodatkiem V do zalacznika I do wytycznych (UE) 2022/912
(EBC/2022/8). W ostatnim dniu roboczym Eurosystemu okresu utrzymywania rezerwy obowiazkowej termin
skfadania wnioskéw o udzielenie dostgpu do depozytu w banku centralnym uplywa 15 minut pdzniej. W wyjat-
kowych okoliczno$ciach Eurosystem moze zdecydowac o stosowaniu dtuzszych terminéw. Wniosek o udziele-

nie dostepu do depozytu w banku centralnym okresla kwote depozytu.

(*)  CET uwzglednia zmiang na srodkowoeuropejski czas letni.”;

b) skresla sie ust. 3;

12)  wart. 23 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Terminem zapadalnosci depozytéw w banku centralnym jest nastepny dzien operacyjny (overnight). Termi-
nem zapadalno$ci depozytéw w banku centralnym jest chwila otwarcia systemu TARGET w nastgpnym dniu jego

dziatalno$ci.”;

13)  wart. 25 ust. 2 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

a) drugie zdanie otrzymuje brzmienie:

,Cechy operacyjne przetargéw standardowych i szybkich sg identyczne, z wyjatkiem ram czasowych i grup kon-

trahent6w.”;
b) skresla si¢ tabele 5;

¢) dodaje si¢ tabele 5a w brzmieniu:

,Tabela 5a
Orientacyjne ramy czasowe standardowych i szybkich procedur przetargowych (czas srodkowoeuro-
pejski (¥))
Standardowe procedury przetargowe
Szybkie procedury
MRO Regu.larne. d}uis;e przetargowe
operacje refinansujace
Ogloszenie o przetargu T Tl T
15.40 15.55 hh:mm
Termin skladania ofert przez kontrahentéw T T g
09.30 10.00 00.30
Oglaszanie wynikow przetargéw T T §
11.30 12.00 01.35
Rozrachunek transakeji T+1 T+1 T

()  Czas Srodkowoeuropejski (CET) uwzglednia zmiang na czas letni Srodkowoeuropejski (Central European Summer Time).

T oznacza dzien transakji (trade day).;”

d) skresla sie tabele 6;

ELL http:|/data.europa.eu/eli/guideline/2024/1163oj
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14)  wart. 28 ust. 3 tabela 7 otrzymuje brzmienie:

JTabela 7
Dni przeprowadzania podstawowych operacji refinansujacych i regularnych dtuzszych operacji refinan-
sujacych
Kategoria operacji otwartego rynku Zwykly dzien przeprowadzania operagji (T)
Podstawowe operacje refinansujace Kazdy wtorek (*)
Regularne dluzsze operacje refinansujace Ostatni wtorek kazdego miesiaca kalendarzowego (**)

() W przypadku dni wolnych od pracy mozliwe jest zaplanowanie operacji na inny dzien.
(**) Z powodu $wiat Bozego Narodzenia operacja grudniowa jest zwykle przyspieszona o jeden tydzien i przeprowadzana
w poprzedni wtorek miesigca.”

15) wart. 49 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Rozrachunek zlecen platniczych dotyczacych uczestnictwa w operacjach otwartego rynku lub korzystania
z operacji kredytowo-depozytowych jest dokonywany na rachunkach kontrahentéw prowadzonych przez KBC lub
na rachunkach innej instytucji kredytowej uczestniczacej w systemie TARGET.”;

16) wart. 58 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Kontrahenci chcgcy uczestniczy¢ w operacjach kredytowych Eurosystemu sg zobowigzani do ustanowienia
na rzecz Eurosystemu zabezpieczenia w formie aktywéw kwalifikowanych na potrzeby takich operacji. Jako Ze ope-
racje kredytowe Eurosystemu obejmuja kredyt w ciagu dnia, zabezpieczenie ustanawiane przez kontrahentéw na
potrzeby takiego kredytu musi takze spelniaé kryteria kwalifikacji okre$lone w niniejszych wytycznych, zgodnie
z zasadami okre§lonymi w wytycznych (UE) 2022/912 (EBC/2022/8).”;

17)  wart. 63 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 1 lit. b) ppkt (i) tiret pierwsze otrzymuje brzmienie:

,— stopg rynku pienieznego w euro, ktdrej stosowanie w Unii jest dozwolone zgodnie z postanowieniami roz-
porzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 (*), np. krétkoterminows stopa procentowa
dla euro (€STR) (w tym skumulowang lub u$redniong dzienng stopa €STR), stopa Euribor lub podobnym
indeksem; dla pierwszego lub ostatniego kuponu stopa referencyjna moze by¢ interpolacja liniowa miedzy
dwoma tenorami tej samej stopy rynku pieni¢znego w euro, np. interpolacja liniowg pomiedzy dwoma rdz-
nymi tenorami stopy Euribor,

(*)  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finanso-
wych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE
i2014/17UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz.U.L 171 2 29.6.2016, s. 1).”;

b) wust. 1 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,¢) kupony wielostopniowe lub o zmiennym oprocentowaniu, w ktérych stopnie sa powigzane z celami
w zakresie zréwnowazonego rozwoju, pod warunkiem ze:

(i) zachowywanie zgodnosci z takimi celami przez emitenta lub przez dowolne przedsigbiorstwo nale-
zace do tej samej grupy emitentéw obligacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem podlega
weryfikacji przez niezalezny podmiot trzeci zgodnie z warunkami instrumentu dtuznego; oraz

(i) zdarzenie uruchamiajace wzrost oprocentowania (step-up event) lub zwigzana z nim platnos¢ (ste-
p-up payment) nie zostaly anulowane lub odwolane przez emitenta lub przez inne okolicznosci.”;

¢) dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:

5. Na zasadzie odstepstwa od ust. 4, w przypadku kuponéw wielostopniowych lub o zmiennym oprocento-
waniu, ktérych stopnie sa powigzane z celami w zakresie zréwnowazonego rozwoju, struktura kuponu nie
moze zosta¢ uznana za niekwalifikowalng poprzez samo istnienie prawa emitenta do anulowania lub zaprzesta-
nia stosowania zdarzenia uruchamiajacego wzrost oprocentowania (step-up event) lub zwigzanej z nim plat-
nosci (step-up payment).”;
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18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)

w art. 69 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

,<1a.  'Wymog okre§lony w ust. 1 zdanie pierwsze nie ma zastosowania do gwaranta instrumentu dtuznego, jezeli
gwarangja nie jest wykorzystywana do stwierdzenia zgodnosci tego instrumentu dtuznego z wymogami jakosci kre-
dytowej dotyczacymi aktywow rynkowych.”;

w art. 70 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Aktywami kwalifikowanymi sg instrumenty dtuzne, ktérych gwaranci majg siedzib¢ w EOG, chyba ze gwa-
rangji nie stosuje si¢ do ustalenia zgodnosci takiego instrumentu dluznego z wymogami jakosci kredytowej dla
danych instrumentéw dluznych, z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w ust. 3 i 4. Mozliwo$¢ wykorzystania
ratingu nadanego gwarantowi przez instytucj¢ ECAI do ustalenia zgodno$ci z odpowiednimi wymogami jakosci kre-
dytowej dla danych instrumentéw dtuznych okresla art. 84.;

nagtéwek podsekeji 3 sekcji 2 rozdziatu 1 tytutu IT cze$ci czwartej otrzymuje brzmienie:

,Szczegblne kryteria kwalifikacji certyfikatow dluznych wyemitowanych przez EBC lub KBC przed datg przyjecia
euro w danym panistwie cztonkowskim”;

w art. 81 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) tytul otrzymuje brzmienie:

,Kryteria kwalifikacji certyfikatéw dluznych wyemitowanych przez EBC lub KBC przed datg przyjecia
euro w danym panstwie cztonkowskim”;

b) ustep 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Certyfikaty dluzne emitowane przez EBC i certyfikaty dtuzne wyemitowane przez KBC przed datg przy-
jecia euro w danym panstwie cztonkowskim, ktérego walutg jest euro, nie podlegaja kryteriom okreslonym
w tytule Il niniejszej czesci czwartej.”;

w art. 90 lit. b) ppkt (iii) tiret pierwsze subtiret pierwsze otrzymuje brzmienie:

,— stopg rynku pieni¢znego euro, ktdrej stosowanie jest dozwolone w Unii zgodnie z rozporzadzeniem
(UE) 2016/1011, np. stopg €STR (w tym skumulowang lub usredniong dzienna stopg €STR), stopa Euribor lub
innym podobnym indeksem;”;

art. 93 otrzymuje brzmienie:

LArtykut 93

Minimalna wielko$¢ naleznosci kredytowych

Na potrzeby wykorzystania krajowego naleznosci kredytowe musza — w momencie ich przedlozenia jako zabezpie-
czenie przez kontrahenta — spelnia¢ wymadg minimalnej wielkosci w wysokosci 25 000 EUR lub wyzszej kwoty
okreslonej przez rodzimy KBC. Na potrzeby wykorzystania transgranicznego obowigzuje minimalny prég w wyso-
kosci 500 000 EUR”;

wart. 95 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Dluznikami i gwarantami kwalifikowanych naleznosci kredytowych mogg by¢ przedsigbiorstwa niefinan-
sowe, podmioty sektora publicznego (wylaczajac instytucje finansowe publiczne), wielostronne banki rozwoju lub
organizacje migdzynarodowe. Wymdg ten nie ma zastosowania do gwaranta naleznosci kredytowej, jezeli gwarancja
taka nie jest wykorzystywana do stwierdzenia zgodnosci tej naleznosci kredytowej z wymogami jakosci kredytowej
dotyczacymi aktywéw nierynkowych.”;

w art. 96 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,2.  Gwarant nalezno$ci kredytowej takze musi mie¢ siedzib¢ w panstwie cztonkowskim, ktérego waluta jest

euro, chyba ze gwarancja nie jest wykorzystywana do stwierdzenia zgodnosci tej naleznosci kredytowej z wymogami
jakosci kredytowej dotyczacymi aktywdw nierynkowych.”;
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27)

28)

29)

30)

w art. 97 lit. d) otrzymuje brzmienie:

,d) gwaranta (o ile gwarancja istnieje i jest wykorzystywana do stwierdzenia zgodnosci naleznosci kredytowej
z wymogi jakosci kredytowej dotyczacymi aktywéw nierynkowych);”;

art. 100 otrzymuje brzmienie:

Artykut 100

Weryfikacja procedur i systeméw wykorzystywanych do zglaszania naleznosci kredytowych

1. KBC albo organ nadzoru lub zewnetrzni biegli rewidenci przeprowadzaja weryfikacje procedur i systeméw
stosowanych przez kontrahenta w celu zglaszania Eurosystemowi naleznosci kredytowych przed ich pierwszym
przekazaniem na zabezpieczenie przez kontrahenta. Weryfikacje procedur i systeméw przeprowadza si¢ nastgpnie
co najmniej raz na piec lat. W przypadku znaczgcych zmian takich procedur lub systeméw moze zostaé przeprowa-
dzona ich nowa weryfikacja.

2. Jezeli KBC lub organy nadzoru lub zewne¢trzni biegli rewidenci stwierdzg, Ze procedury i systemy stosowane
przez kontrahenta nie sa juz wystarczajace do przekazywania Eurosystemowi informacji o naleznosciach kredyto-
wych, KBC uczestniczacy w weryfikacji podejmuje $rodki, jakie uzna za niezbedne, ktére moga obejmowaé czes-
ciowe lub catkowite zawieszenie przekazywania naleznosci kredytowych przez kontrahenta na zabezpieczenie do
czasu przeprowadzenia nowej weryfikacji adekwatnosci procedur i systeméw wykorzystywanych przez kontrahenta
do przekazania Eurosystemowi informacji o naleznoSciach kredytowych.”;

w art. 104 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 112 otrzymuja brzmienie:

,1.  Kontrahenci musza zapewni¢ pelna zbywalno$¢ naleznosci kredytowych oraz mozliwos¢ ich przekaza-
nia na zabezpieczenie na rzecz Eurosystemu bez jakichkolwiek ograniczeri. Umowa bedaca podstawa nalez-
nosci kredytowej, inna umowa miedzy kontrahentem a dluznikiem lub gwarancja, jezeli takowa istnieje dla
danej naleznosci kredytowej, nie moze zawiera¢ zadnych postanowiefi ograniczajacych mozliwo$¢ przekazania
naleznosci na zabezpieczenie, chyba ze przepisy krajowe stanowig, ze takie ograniczenia umowne nie mogg
mie¢ wplywu na przenoszalno$¢ naleznosci kredytowych i mozliwos¢ ich przekazania na zabezpieczenie lub
nie naruszajg praw Eurosystemu w zakresie przekazania naleznosci na zabezpieczenie.

2. Naleznosci kredytowe musza by¢ mozliwe do realizacji na rzecz Eurosystemu bez zadnych ograniczen.
Umowa bedgca podstawg naleznosci kredytowej, inna umowa miedzy kontrahentem a dtuznikiem lub gwaran-
cja, jezeli takowa istnieje dla danej naleznosci kredytowej, nie moze zawieraé zadnych postanowien ograniczajg-
cych mozliwos¢ realizacji naleznosci kredytowej wykorzystywanej jako zabezpieczenie operacji kredytowych
Eurosystemu, w tym dotyczacych formy, czasu i innych aspektow jej realizacji.”;

b) ust. 3a otrzymuje brzmienie:

»3a.  KBC akceptujace naleznosci kredytowe jako zabezpieczenie stosujag mechanizm majacy na celu zapew-
nienie wyeliminowania lub ograniczenia ryzyka potracenia.”;

wart. 107a ust. 7 otrzymuje brzmienie:

,7.  Prawem wiasciwym dla instrumentéw DECC, inicjatora, dtuznikéw oraz — w odpowiednich przypadkach —
gwarantow zabezpieczajacych naleznosci kredytowych, uméw dotyczacych zabezpieczajgcych naleznosci kredyto-
wych oraz wszelkich umoéw zapewniajacych bezposrednie lub posrednie przekazanie zabezpieczajacych naleznosci
kredytowych przez inicjatora emitentowi jest prawo panstwa siedziby emitenta. Wymdg ten ma zastosowanie
wylacznie do gwarantéw zabezpieczajacych naleznosci kredytowych, jezeli gwarancje stosuje sie do stwierdzenia
zgodnoéci naleznosci kredytowej z wymogami jakosci kredytowe;.”;

w art. 113 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Gwarancje przedstawiane przez gwarantéw, ktore sa wykorzystywane do stwierdzenia zgodnosci z wymo-
gami jakosci kredytowej Eurosystemu, musza by¢ zgodne z postanowieniami niniejszego tytulu.”;
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31)

32)

33)

34)

35)

w art. 118 ust. 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) lit. a) otrzymuje brzmienie:

,d) w EOG — w przypadku aktywéw rynkowych, zgodnie z art. 70, chyba Ze gwarancja nie jest wykorzysty-
wana do ustalenia zgodnosci takich aktywoéw rynkowych z wymogami jakosci kredytowej dla danych
instrumentéw dluznych. Mozliwo$¢ wykorzystania ratingu nadanego gwarantowi przez instytucje ECAI
do osiagnigcia odpowiednich wymogdéw jakosci kredytowej dla danych aktywéw rynkowych okresla
art. 84;%;

b) lit. ) otrzymuje brzmienie:

,C) w panstwie czlonkowskim, ktérego walutg jest euro — w przypadku naleznosci kredytowych, zgodnie
z art. 96, chyba ze gwarancja nie jest wykorzystywana do ustalenia zgodnosci z wymogami jakosci kredyto-
wej dla danych aktywow nierynkowych. Mozliwo$¢ wykorzystania oceny kredytowej nadanej gwarantowi
do ustalenia zgodnosci danej naleznosci kredytowej z odpowiednimi wymogami jakosci kredytowej dla
naleznosci kredytowych okresla art. 108.”

w art. 120 dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

»4.  Instytucje ECAI zachowuja przejrzysto$¢ w odniesieniu do uwzgledniania ryzyka zwigzanego ze zmiang kli-
matu w swoich metodach i ratingach, jezeli takie ryzyko zwiazane ze zmiang klimatu moze by¢ Zrédlem ryzyka kre-
dytowego. Instytucje ECAI regularnie przekazuja EBC aktualne informacje dotyczace dziatalnosci w tej dziedzinie.”;

w art. 122 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,1. W celu otrzymania zatwierdzenia systemu ratingéw wewnetrznych w ramach zasad oceny kredytowej
Eurosystemu, kontrahent sklada wniosek w rodzimym KBC. System ratingdw wewnetrznych moze zostaé
zatwierdzony w ramach ECAF wylacznie wtedy, gdy kontrahent uzyskal zezwolenie wlasciwego organu na
wykorzystanie go do celéw wymogéw kapitatowych. W przypadku gdy system ratingdw wewnetrznych uzyskat
takie zezwolenie, ale zostalo ono nastepnie cofnigte, jednoczesnie cofa si¢ zatwierdzenie w ramach ECAF.”;

b) wust. 3 lit. d) otrzymuje brzmienie:

,d) informacja o zastosowanej metodzie przyporzadkowania prawdopodobienistwa niewykonania zobowigza-
nia do poszczeg6lnych dtuznikéw oraz dane dotyczace skali ocen i przypisanego do nich prawdopodobieni-
stwa niewykonania zobowiazania w ciggu jednego roku, na podstawie ktorych okresla si¢ oceny dopusz-
czajace. Prawdopodobiefistwo niewykonania zobowigzania, o ktérym mowa w art. 59 ust. 3, zglaszane
przez system ratingdéw wewngtrznych kontrahenta stanowi »ostateczne« prawdopodobiefistwo niewykona-
nia zobowiazania stosowane do obliczania wymogéw w zakresie funduszy wlasnych, w tym wszelkie nad-
zorcze regulacyjne limity dolne, narzuty, odpowiednie korekty, margines ostroznosci, zmiany i przyporzad-
kowanie do wzorcow;”;

wart. 123 ust. 4 lit. d) otrzymuje brzmienie:

,d) zawiadamiania rodzimego KBC o faktach i okolicznosciach, ktére moga mie¢ istotny wplyw na dalsze stosowa-
nie systeméw ratingdw wewnetrznych na potrzeby zasad oceny kredytowej Eurosystemu lub na sposob, w jaki
systemy ratingdw wewnetrznych prowadza do ustanowienia kwalifikowanego zabezpieczenia, w tym w szcze-
g6lnosci o istotnych zmianach systemu ratingéw wewnetrznych kontrahenta, ktére moga mie¢ wplyw na spo-
sob, w jaki klasy ratingowe lub prawdopodobiefistwo niewykonania zobowigzania w ramach danego systemu
odnosza si¢ do zharmonizowanej skali ratingowej Eurosystemu. Zmiany te obejmuja w szczeg6lno$ci zmiany
majgce wplyw na prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania, o ktérym mowa w art. 122 ust. 3 lit. d),
wykorzystywane przez system ratingéw wewnetrznych do obliczania wymogéw w zakresie funduszy wias-
nych.”;

w art. 144a ust. 2 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a) lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) rachunku TARGET kontrahenta, o ktérym mowa w art. 27 ust. 6 czesci I zalacznika I do wytycznych
(UF) 2022/912 (EBC/2022/8); lub’;

b) lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) za uprzednig zgodg — dowolnego rachunku TARGET innej instytucji kredytowej wyznaczonej przez kon-
trahenta.”;

¢) skredla sig lit. ¢);
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37)

w art. 154 ust. 1 lit. d) otrzymuje brzmienie:

,d) w odniesieniu do procedur na koniec dnia oraz warunkéw dostgpu do kredytu w banku centralnym — w przy-
padku gdy na rachunku TARGET kontrahenta po sfinalizowaniu procedur kontrolnych na koniec dnia pozostaje
saldo ujemne, co automatycznie uznaje si¢ za wniosek o udzielenie kredytu w banku centralnym, zgodnie
z art. 19 ust. 6 — obowigzku zlozenia z wyprzedzeniem wystarczajacej ilosci aktywéw kwalifikowanych jako
zabezpieczenia, lub — w przypadku kontrahenta, ktérego dostep do operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu
zostal ograniczony zgodnie z art. 158 — obowigzku utrzymywania dostepu do operaciji polityki pienigznej Euro-
systemu w ramach okreslonego limitu;”;

w art. 158 wprowadza si¢ nastepujagce zmiany:
a) pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Ze wzgledu na wymogi ostroznosci ogranicza si¢ dostgp do operacji polityki pieni¢znej dla kontrahen-
téw, ktorzy podlegaja nadzorowi, o ktérym mowa w art. 55 lit. b) ppkt (i), ale nie spelniaja wymogdw w zakresie
funduszy wilasnych okreslonych w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013, na zasadzie indywidualnej lub skonsoli-
dowanej, zgodnie z wymogami nadzorczymi, a takze kontrahentow, ktérzy podlegaja nadzorowi o poréwny-
walnym standardzie, o ktérym mowa w art. 55 lit. b) ppkt (ii), ale nie spelniaja wymogéw poréwnywalnych do
wymogdéw w zakresie funduszy wlasnych okreslonych w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013, na zasadzie indy-
widualnej lub skonsolidowanej. Ograniczenie to odpowiada poziomowi dostepu do operacji polityki pieni¢znej
Eurosystemu obowigzujagcemu w momencie zawiadomienia Eurosystemu o takim niespelnieniu wymogow.
Ograniczenie to pozostaje bez uszczerbku dla dalszych $rodkéw uznaniowych, ktére moze powzigé Eurosys-
tem. O ile Rada Prezeséw EBC nie postanowi inaczej na wniosek wlasciwego KBC, dostep kontrahenta do opera-
¢ji polityki pienieznej Eurosystemu zostaje automatycznie zawieszony ze wzgledu na wymogi ostroznosci, jezeli
zaistnieje ktérakolwiek z nastepujacych okolicznosci:

a) zgodno$¢ z wymogami w zakresie funduszy wlasnych nie zostala przywrécona poprzez odpowiednie i ter-
minowe dzialania najp6Zniej w terminie 20 tygodni od daty referencyjnej gromadzenia danych, w ramach
ktérego stwierdzono niezgodnosé;

b) stwierdzono niezgodnos¢ poza zakresem gromadzenia danych, a spelnienie wymogéw w zakresie fundu-
szy wlasnych nie zostalo przywrdécone w terminie o$miu tygodni od dnia, w ktérym odpowiedni organ
nadzoru potwierdzil, ze kontrahent nie spelnia juz minimalnych wymogéw w zakresie funduszy wiasnych,
i nie pdzniej niz 20 tygodni po zakoficzeniu danego kwartatu.”;

b) dodaje si¢ ust. 3b w brzmieniu:

,3b.  Eurosystem moze ze wzgledu na wymogi ostroznosci zawiesi¢, ograniczy¢ lub wylaczy¢ dostep do ope-
racji polityki pienig¢znej Eurosystemu kontrahentéw, ktdrzy naruszajg wymog dotyczacy kapitatu zatozyciel-
skiego okreslony w art. 93 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i odpowiednich przepisach krajowych.”;

¢) pkt 8 otrzymuje brzmienie:

,8. W wyniku wystapienia przypadku niewykonania zobowigzania Eurosystem moze, zgodnie z art. 166,
zawiesi¢, ograniczy¢ lub wylaczy¢ dostep do operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu dla kontrahentéw, ktérzy
dopuscili si¢ niewykonania zobowigzania zgodnie z art. 165 wdrozonym do postanowieit umownych lub regu-
lacyjnych stosowanych przez odpowiedni KBC.”;

d) dodaje si¢ ust. 8a w brzmieniu:

,8a. Eurosystem moze natychmiast zawiesi¢, z pominigciem ograniczenia, dostgp kontrahenta do operacji
polityki pieni¢znej Eurosystemu, w przypadku zaistnienia wszystkich ponizszych okolicznosci:

a) spelnione sg warunki ograniczenia dostgpu okreslone w ust. 2, 3 i 4;

b) ekspozycja kontrahenta z tytutu operacji polityki pienigznej Eurosystemu w momencie naruszenia wynosi
zero;
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38)

39)

¢) w ciagu ostatnich 90 dni roboczych poprzedzajacych decyzje o zawieszeniu ekspozycja kontrahenta
z tytutu kredytu w ciagu dnia i autokolateralizacji wynosila zero.”;

wart. 159 ust. 4 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) aktywa wyemitowane, wspélnie wyemitowane, obstugiwane lub gwarantowane przez kontrahentéw, lub tez
podmioty blisko powiazane z kontrahentami, ktérych fundusze podlegaja zamrozeniu lub wobec ktérych zasto-
sowane inne $rodki, w tym $rodki ograniczajace nalozone przez Uni¢ na mocy art. 75, art. 215 lub innych pod-
obnych postanowient Traktatu lub przez panstwo czlonkowskie ograniczajace mozliwos¢ korzystania przez
kontrahenta z jego funduszy; lub”;

art. 165 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 165

Niewykonanie zobowigzania

1. KBC stosuja postanowienia umowne lub regulacyjne, ktére przewiduja przypadki niewykonania zobowigza-
nia uznane za automatyczne (»automatyczne zdarzenia niewykonania zobowigzania«) albo uznaniowe (»uznaniowe
zdarzenia niewykonania zobowigzania«), zgodnie z niniejszym artykulem.

2. Zaautomatyczne zdarzenia niewykonania zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1, uznaje si¢:

a) wydanie przez wilasciwy sad lub inny organ decyzji o wszczgciu w odniesieniu do kontrahenta postgpowania
likwidacyjnego, o wyznaczeniu likwidatora lub urzednika o podobnych kompetencjach, lub o wszczeciu analo-
gicznego postepowania. Na potrzeby niniejszej lit. a) podjecie Srodkéw w zakresie zapobiegania kryzysom lub
srodkéw w zakresie zarzadzania kryzysowego w rozumieniu nadanym w dyrektywie 2014/59/UE wobec kon-
trahenta nie kwalifikuje si¢ jako automatyczne zdarzenie niewykonania zobowiazania.

b) zastosowanie wobec kontrahenta zamrozenia funduszy lub innych $rodkéw, w tym Srodkéw ograniczajgcych,
stosowanych przez Unie zgodnie z art. 75, art. 215 lub innymi podobnymi postanowieniami Traktatu, ograni-
czajacych mozliwos¢ korzystania z jego funduszy;

¢) kontrahent nie podlega juz systemowi rezerwy obowiazkowej Eurosystemu zgodnie z wymogami art. 55 lit. a);

d) kontrahent nie podlega juz zharmonizowanemu nadzorowi w Unii/EOG lub poréwnywalnemu nadzorowi
zgodnie z art. 55 lit. b);

e) kontrahent staje si¢ podmiotem uczestniczacym w likwidacji zgodnie z definicja w art. 2 pkt 99a.
3. Zauznaniowe zdarzenia niewykonania zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1, uznaje sie:

a) wydanie przez wlasciwy sad lub inny organ decyzji o zastosowaniu w odniesieniu do kontrahenta $rodka inter-
wencyjnego innego niz na mocy ust. 2 lit. a), ograniczajacego jego dziatalnos¢ gospodarcza, w tym moratorium
lub $rodkéw stuzacych reorganizacji albo innego analogicznego postgpowania, majgcego na celu ochrong lub
poprawe sytuacji finansowej kontrahenta oraz uniknigcie wydania decyzji, o ktérych mowa w ust. 2 lit. a);

b) niespelnianie przez kontrahenta zadnego z wymogéw operacyjnych rodzimego KBC, o ktérych mowa w art. 55
lit. d);

¢) pisemne o$§wiadczenie kontrahenta o niezdolnosci do splacenia calosci lub czgsci zadtuzenia lub do wypelnienia
zobowigzan z tytutu transakgji polityki pieni¢znej lub dowolnych innych transakcji z rodzimym KBC lub innym
KBC, zaprzestanie przez kontrahenta realizacji celéw dzialania zgodnych z umowa spétki lub analogicznymi
dokumentami zatozycielskimi albo zlozenie przez kontrahenta o§wiadczenia o zamiarze zaprzestania realizacji
celow dzialania zgodnych z umowa spétki lub analogicznymi dokumentami zalozycielskimi, dobrowolne
zawarcie przez kontrahenta ukfadu z wierzycielami, niewyplacalno$¢ kontrahenta lub uznanie kontrahenta za
niewyplacalnego albo uznanie kontrahenta za niezdolnego do splaty zadtuzenia;
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d) podjecie krokéw proceduralnych poprzedzajacych wydanie decyzji zgodnie z ust. 2 lit. a) lub lit. a) lub f) niniej-
szego ustepu, w tym propozycja cofnigcia zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci na podstawie: (a) dyrek-
tywy 2013/36/UE oraz rozporzadzenia (UE) nr 575/2013; lub (b) dyrektywy 2014/65/UE, w brzmieniu wdro-
zonym w danym panstwie cztonkowskim, ktérego walutg jest euro;

€) ustanowienie tymczasowego administratora lub innego analogicznego funkcjonariusza uprawnionego do ogra-
niczenia zdolnosci kontrahenta do wypelniania zobowiazan wobec Eurosystemu;

f)  ustanowienie syndyka, komisarza lub analogicznego funkcjonariusza, w odpowiednim zakresie, do odniesieniu
do calodci lub jakiejkolwiek istotnej czesci majatku kontrahenta;

g) sytuacja, w ktdrej jakiekolwiek wystgpienie albo o$wiadczenie zlozone przez kontrahenta przed zawarciem
umowy w sposob wyrazny lub dorozumiany zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami prawa okaze si¢ nie-
prawidtowe lub nieprawdziwe w odniesieniu do:

(i) transakcji polityki pieni¢znej lub innych transakeji z rodzimym KBC lub z innym KBC, lub

(if) zgodnosci z przepisami ustawowymi lub wykonawczymi, ktérym podlega kontrahent, co moze zagro-
zi¢ wykonaniu przez kontrahenta zobowigzan wynikajacych z porozumienia zawartego w celu realizacji
operagji polityki pieni¢znej Eurosystemu;

h) zawieszenie lub cofnigcie zezwolenia kontrahenta na prowadzenie dzialalnosci na podstawie dyrek-
tywy 2014/65/UE w brzmieniu wdrozonym w danym panstwie czlonkowskim, ktérego walutg jest euro;

i) zawieszenie lub wypowiedzenie uczestnictwa kontrahenta w dowolnym systemie platnosci, za posrednictwem
ktérego dokonywane sg platnosci w ramach transakeji polityki pieni¢znej (z wyjatkiem swapéw walutowych),
lub zawieszenie lub wypowiedzenie uczestnictwa kontrahenta w jakimkolwiek systemie rozrachunku papieréw
warto$ciowych wykorzystywanym do rozrachunku transakgji polityki pienigznej Eurosystemu;

j)  podjecie przeciwko kontrahentowi Srodkéw takich jak okreslone w art. 41 ust. 1, art. 43 ust. 1 oraz art. 44
dyrektywy 2013/36/WE;

k) w odniesieniu do transakcji odwracalnych — nieprzestrzeganie przez kontrahenta przepiséw dotyczacych srod-
kow kontroli ryzyka;

)  w odniesieniu do transakcji repo — niedokonanie przez kontrahenta zaplaty ceny kupna lub odkupu albo niedo-
starczenie zakupionych lub odkupionych aktywéw lub — w odniesieniu do kredytéw i pozyczek zabezpieczo-
nych — niedostarczenie przez kontrahenta aktywow lub niesplacenie kredytu w terminie wymagalnosci takich
platnosci czy dostaw;

m) w odniesieniu do swapéw walutowych na potrzeby polityki pieni¢znej i depozytéw terminowych — niedokona-
nie przez kontrahenta platnosci kwoty w euro lub — w odniesieniu do swapéw walutowych na potrzeby polityki
pieni¢znej — niedokonanie platno$ci kwot w obcej walucie w terminie wymagalnosci takich platnosci;

n) wystgpienie przypadku niewykonania zobowigzania, nieréznigcego si¢ istotnie od przypadkéw zdefiniowanych
w niniejszym artykule, w odniesieniu do kontrahenta w ramach umowy zawartej na potrzeby zarzadzania
rezerwami walutowymi lub funduszami wlasnymi EBC lub kt6regokolwiek KBC;

o) nieprzekazanie przez kontrahenta odpowiednich informacji, co rodzi powazne konsekwencje dla odpowied-
niego KBG;

p) kontrahent nie wykonuje innych zobowigzafi w ramach ustalefi dotyczgcych transakeji odwracalnych i swapow
walutowych oraz, jezeli jest w stanie naprawi skutki niewykonania zobowiazania, nie naprawia tych skutkéw
w nieprzekraczalnym terminie 30 dni w przypadku transakcji zabezpieczonych i 10 dni w przypadku swapow
walutowych, liczac od daty przekazania przez KBC wezwania do naprawienia skutkéw niewykonania zobowig-
zania;

q) przypadek niewykonania zobowigzania w odniesieniu do kontrahenta, w tym jego oddziatéw, w ramach dowol-
nej umowy lub transakcji z Eurosystemem zawartej w celu realizacji operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu;

r) zastosowanie wobec kontrahenta zamrozenia funduszy lub innych Srodkéw stosowanych przez panstwo czlon-
kowskie, ktérego waluta jest euro, ograniczajacych mozliwo$¢ korzystania z jego funduszy;
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40)

41)

42)

43)

s) zastosowanie w stosunku do calosci albo istotnej cz¢sci aktywow kontrahenta zabezpieczenia, zajecia, konfis-
katy lub innej procedury majacej na celu ochrong interesu publicznego albo interesu wierzycieli kontrahenta;

t)  przeniesienie calosci lub istotnej czgsci aktywdw kontrahenta na inny podmiot lub zbycie, rozwigzanie, likwida-
cja lub zaprzestanie wykonywania catosci lub istotnej czesci operacji lub dzialalnosci gospodarczej kontrahenta,
badz podjecie decyzji w tym zakresie; oraz

u) zaistnienie lub mozliwos¢ zaistnienia innych okolicznosci zagrazajacych wykonaniu przez kontrahenta zobo-
wigzan wynikajacych z porozumienia zawartego przez kontrahenta w celu realizacji operacji polityki pienigznej
Eurosystemu lub z jakichkolwiek innych umownych lub ustawowych zasad majacych zastosowanie w stosunku
pomiedzy kontrahentem a ktérymkolwiek KBC; niewykonanie, ztamanie lub niewlaiciwa realizacja innych
zobowigzafi, uméw lub transakeji z rodzimym KBC w ramach ustalefi zawartych na potrzeby realizacji operacji
polityki pieni¢znej lub w ramach innych zasad o charakterze umownym lub ustawowym, majacych zastosowa-
nie do stosunkéw pomiedzy kontrahentem a EBC lub ktéryms z KBC.

4. W przypadku uznaniowych zdarzen niewykonania zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 3, zdarzenie takie
jest stwierdzane przez odpowiedni KBC zgodnie z procedurami Eurosystemu przyjetymi przez Rade Prezeséw, przy
czym stwierdzenie takie jest skuteczne wylacznie po dorgczeniu zawiadomienia o niewykonaniu zobowigzania.
Takie zawiadomienie o niewykonaniu zobowigzania moze przewidywac »okres karencji« na usunigcie skutkoéw nie-
wykonania zobowigzania, trwajacy maksymalnie trzy dni operacyjne.”;

w art. 166 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a) wust. 1 zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

,KBC stosujg postanowienia umowne lub normatywne przyznajace im uprawnienie do stosowania ze wzgledu
na wymogi ostroznosci nastgpujacych srodkow:”;

b) dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:
,la. KBC stosujg postanowienia umowne lub regulacyjne, ktére zapewniaja:

a) po wystapieniu automatycznego zdarzenia niewykonania zobowigzania zgodnie z art. 165 ust. 2 — upraw-
nienie KBC do zastosowania dowolnych ze $rodkéw wymienionych w ust. 1, z wyjatkiem $rodkéw maja-
cych na celu ograniczenie kontrahenta w sposéb okreslony w ust. 1 lit. a) i b); oraz

b) po wystapieniu uznaniowego zdarzenia niewykonania zobowigzania zgodnie z art. 165 ust. 3 — uprawnie-
nie KBC do zastosowania ktéregokolwiek ze Srodkéw wymienionych w ust. 1.”;

¢) wust. 2 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,KBC moga stosowaé postanowienia umowne lub normatywne przyznajace rodzimemu KBC uprawnienie do
stosowania — w razie wystgpienia przypadku niewykonania zobowigzania — nastepujacych Srodkéw bedacych
uzupehieniem $rodkéw, o ktérych mowa w ust. 1a:”;

w art. 187a ust. 1 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) w wyniku zakl6cenia zostanie uruchomione rozwiazanie awaryjne, o ktérym mowa w art. 2 pkt 20) wytycz-
nych (UE) 2022/912 (EBC/2022/8) w zwigzku z pkt 20 zalgcznika III do tych wytycznych; oraz”;

w art. 187b lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) rozrachunek operacji otwartego rynku w euro okre$lony w tytule IIl rozdziat 2 niniejszych wytycznych nie jest
realizowany za pomoca rozwigzania awaryjnego zdefiniowanego w art. 2 pkt 20 wytycznych (UE) 2022/912
(EBC[2022/8) w zwigzku z pkt 20 zalgcznika III do tych wytycznych. W zwigzku z tym rozrachunek takich
operacji moze zosta¢ opdzniony do czasu wznowienia normalnych operacji TARGET.”;

zalgczniki I, VI, VIa oraz IXc podlegaja zmianom zgodnie z zalacznikiem do niniejszych wytycznych.
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Artykut 2
Skuteczno$¢ i implementacja
1. Niniejsze wytyczne staja si¢ skuteczne z dniem zawiadomienia o nich KBC.
2. KBC podejmuja $rodki konieczne do zapewnienia zgodnosci z postanowieniami niniejszych wytycznych oraz sto-
sujg je od dnia 6 maja 2024 r. Najpdzniej do dnia 22 marca 2024 r. KBC powiadamiajg EBC o treici aktéw prawnych
i innych czynnos$ciach zwigzanych z tymi srodkami.
Artykut 3

Adresaci

Niniejsze wytyczne s adresowane do wszystkich bankéw centralnych Eurosystemu.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 8 lutego 2024 r.

W imieniu Rady Prezesow EBC
Christine LAGARDE
Prezes EBC
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ZALACZNIK

W zalacznikach I, VI, Vla oraz IXc do wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

1)

w zalgczniku [ wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

b)

pkt 10 otrzymuje brzmienie:

,10.  Wskaznikami rezerwy sa wskazniki okreslone przez EBC w rozporzadzeniu (UE) 2021/378 (EBC[2021/1),
przy uwzglednieniu maksymalnego limitu okreslonego w rozporzadzeniu (WE) nr 2531/98.”

pkt 13 otrzymuje brzmienie:

,13.  Zgodnie z art. 9 rozporzadzenia (UE) 2021/378 (EBC/2021/1) rezerwy obowigzkowe instytucji sa opro-
centowane na poziomie 0 %.

Saldo na koniec dnia systemu TARGET w okresie przedluzajacego si¢ zakldcenia w funkcjonowaniu sys-
temu TARGET trwajacego kilka dni operacyjnych, o ktérym mowa w art. 187a, zostanie uwzglednione
przy obliczaniu oprocentowania rezerw obowigzkowych z moca wsteczng po usunieciu zaklécenia w funk-
cjonowaniu systemu TARGET.

Saldo TARGET na koniec dnia stosowane w odniesieniu do liczby dni, w ktérych doszto do przeduzajacego
si¢ zaktdcenia w funkcjonowaniu systemu TARGET trwajacego kilka dni operacyjnych, zostanie okreslone
na podstawie najlepszych informacji dostgpnych EBC. Salda utrzymywane w ramach rozwigzania awaryj-
nego stosowanego podczas przedtuzajacego si¢ zakldcenia w funkcjonowaniu systemu TARGET trwajg-
cego kilka dni operacyjnych, w ciagu dnia lub przez dluzszy okres, podlegaja oprocentowaniu w wysokosci
zero procent.

Jezeli instytucja nie spetnia innych obowigzkéw przewidzianych w rozporzadzeniach i decyzjach EBC doty-
czacych systemu rezerw obowigzkowych Eurosystemu (np. jezeli nie przekazuje terminowo odpowiednich
danych lub dane te sa nieprawidlowe), EBC ma prawo nalozy¢ sankcje zgodnie z rozporzadzeniem (WE)
nr 2531/98, rozporzadzeniem (WE) nr 2532/98, rozporzadzeniem (WE) No 2157/1999 (EBC[1999/4)
i decyzja (UE) 2021/1815 (EBC/2021[45).”

w zalaczniku VI sekcja I pkt 5 odniesienia do ,TARGET2” zast¢puje si¢ odniesieniami do ,TARGET”;

w zalaczniku Vla sekcja IT pkt 5 lit. a) 1 b) otrzymujg brzmienie:

,a) system rozrachunku papieréw warto$ciowych oraz jego powigzania musza zapewnia¢ ustugi rozrachunku we

b)

wszystkie dni operacyjne systemu TARGET;

system rozrachunku papieréw warto$ciowych musi dziala¢ podczas przetwarzania dziennego w rozumieniu
dodatku V do zalacznika I do wytycznych (UE) 2022/912 (EBC[2022/8)";

w zalgczniku IXc sekcja I pkt 3 lit. d) otrzymuje brzmienie:

,d) Dane historyczne dotyczace przypadkéw niewykonania zobowigzan przez agencje ratingows, obejmujace okres

co najmniej trzech lat lub, jezeli to mozliwe, pigciu lat, jak réwniez definicje niewykonania zobowigzania stoso-
wang przez agencje ratingowa w celu przeprowadzenia przez Eurosystem ex post przegladu trafno$ci wynikéw
agengji ratingowej zgodnie z zasadami monitorowania wynikow. Bedzie to réwniez stanowi¢ podstawe do przy-
porzadkowania ratingéw do zharmonizowanej skali ratingowej Eurosystemu. Wniosek musi zawiera¢:

(i) globalne niezagregowane dane na temat wszystkich ratingéw, w tym tych, ktére nie sg kwalifikowane
w ramach ECAF, na przyklad z powodu ograniczen geograficznych lub innych ograniczen;

(i) odpowiadajace danym tabele zmian ratingéw i statystyki przypadkéw niewykonania zobowigzan.

Zdezagregowane dane ratingowe musza by¢ przedstawione w odpowiednich formularzach udost¢pnianych przez
EBC, zawierajacych instrukcje dotyczace prezentacji danych. Dane muszg obejmowacl wszystkie ratingi aktywow,
emitentéw i gwarantéw kwalifikujacych si¢ do celéw ECAF zgodnie z niniejszymi wytycznymi, jak réwniez infor-
magje statyczne na temat powigzanych aktywéw, emitentéw i gwarantéw zgodnie z szablonami.”.
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