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(Akty przyjete na mocy Traktatow WE/Euratom, ktorych publikacja jest obowigzkowa)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (WE) NR 1060/2009

z dnia 16 wrzesnia 2009 r.

w sprawie agencji ratingowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac Traktat ustanawiajagcy Wspdlnote Europejska,
w szczegblnosci jego art. 95,

uwzgledniajac wniosek Komisji,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spolecznego (1),

uwzgledniajgc opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (2),

stanowigc zgodnie z procedurg okreslong w art. 251 Traktatu (3),

a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

1)

Agencje ratingowe odgrywaja istotna role na globalnych
rynkach papieréw warto$ciowych i rynkach bankowosci,
gdyz ich ratingi kredytowe sg wykorzystywane przez inwe-
storéw, kredytobiorcow, emitentéw i rzady jako element
procesu podejmowania $wiadomych decyzji inwestycyj-
nych i finansowych. Instytucje kredytowe, przedsigbiorstwa
inwestycyjne, zaklady ubezpieczen prowadzace dziatalnosé
w dziedzinie ubezpieczen bezposrednich innych niz ubez-
pieczenia na zycie, zaklady ubezpieczen na zycie, zaklady
reasekuracji, przedsi¢biorstwa zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) i instytucje pra-
cowniczych programéw emerytalnych moga wykorzysty-
wal te ratingi kredytowe jako punkt odniesienia do
obliczania swoich wymogdéw kapitatowych na potrzeby wy-
placalnosci lub do obliczania ryzyka swojej dzialalnosci
inwestycyjnej. Skutkiem tego ratingi kredytowe majg istot-
ny wplyw na funkcjonowanie rynkéw oraz na zaufanie in-
westor6w i konsumentéw. Kluczowe znaczenie ma zatem,

(") Opinia z dnia 13 maja 2009 r. (dotychczas nieopublikowana w Dzien-

niku Urzedowym).

(3) Dz.U. C 115 z 20.5.2009, s. 1.
(%) Opinia Parlamentu Europejskiego z dnia 23 kwietnia 2009 r. (dotych-

czas nieopublikowana w Dzienniku Urz¢dowym) i decyzja Rady
z dnia 27 lipca 2009 r.

by dziatalno$¢ w zakresie ratingu kredytowego byla prowa-
dzona zgodnie z zasadami uczciwosci, przejrzystosci, odpo-
wiedzialno$ci i dobrego zarzadzania w celu zapewnienia
niezaleznosci, obiektywizmu i odpowiedniej jakosci po-
wstajacych ratingdw kredytowych wykorzystywanych we
Wspdlnocie.

Wiekszo$¢ agencji ratingowych ma obecnie siedziby poza
Wspdlnota. Wigkszos¢ panstw cztonkowskich nie reguluje
dziatalnosci agencji ratingowych lub warunkow wystawia-
nia ratingéw kredytowych. Pomimo ich duzego znaczenia
dla funkcjonowania rynkéw finansowych agencje ratingo-
we podlegaja prawu wspdlnotowemu tylko w niekt6rych
obszarach, w szczeg6lnosci dyrektywie 2003/6/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady z dnia 28 stycznia 2003 r.
w sprawie wykorzystywania poufnych informacji i manipu-
lacji na rynku (). Ponadto do agencji ratingowych odnosi
si¢ dyrektywa 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie podejmowa-
nia i prowadzenia dzialalno$ci przez instytucje kredyto-
we (°) 1 dyrektywa 2006/49/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie adekwatnosci
kapitatowej firm inwestycyjnych i instytucji kredyto-
wych (). Istotne znaczenie ma zatem okreSlenie zasad
gwarantujacych, ze wszystkie ratingi kredytowe wydane
przez agencje ratingowe zarejestrowane we Wspélnocie
majg odpowiednig jako$¢ i s3 wystawione przez agencje ra-
tingowe podlegajace rygorystycznym wymogom. Komisja
bedzie kontynuowata prace ze swoimi migdzynarodowymi
partnerami w celu zapewnienia sp6jnosci zasad majacych
zastosowanie do agencji ratingowych. Powinno by¢ mozli-
we wylaczenie niektorych bankéw centralnych wydajacych
ratingi kredytowe z zakresu niniejszego rozporzadzenia,
pod warunkiem ze spelniajg one odpowiednie majace zasto-
sowanie warunki, zapewniajgce niezaleznos¢ i uczciwosé
ich dzialalnosci w zakresie ratingu kredytowego i co naj-
mniej tak rygorystyczne, jak wymogi ustanowione w niniej-
szym rozporzadzeniu.

(4 Dz.U.L 96 z 12.4.2003, s. 16.

(>) Dz.U.L 177 z 30.6.2006, s. 1.
(®) Dz.U.L 177 z 30.6.2006, s. 201.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2009:115:0001:0001:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:096:0016:0016:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0201:0201:PL:PDF
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(3)  Niniejsze rozporzadzenie nie powinno wprowadzaé (7)  Niniejsze rozporzadzenie powinno mie¢ zastosowanie do
powszechnego obowigzku oceny instrumentéw lub zobo- ratingéw kredytowych wydanych przez agencje ratingowe
wiazan finansowych zgodnie z niniejszym rozporzadze- zarejestrowane we Wsp6lnocie. Glownym celem niniejsze-
niem. W szczegdlnosci nie powinno ono zobowigzywaé go rozporzadzenia jest ochrona stabilno$ci rynkéw finan-
przedsi¢biorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne sowych i inwestorébw. Z zakresu niniejszego
papiery wartosciowe (UCITS) w rozumieniu dyrektywy rozporzadzenia powinny by¢ wylgczone punktowe oceny
Rady 85/61 1/EWG z dnia 20 grudnia 1985 r.w sprawie kredy’(owe, Systemy punktowych ocen kredytowych i po-
zblizenia przepiséw ustawowych i administracyjnych od- dobne oceny dotyczgce obowiazkéw wynikajgcych ze sto-
noszacych si¢ do przedsigbiorstw w zakresie inwestycji sunkéw konsumenckich, handlowych lub branzowych.
w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) (!) ani instytucji
pracowniczych programéw emerytalnych w rozumieniu o ) ) )
dyrektywy 2003/41/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (8) Agenc],e ratingowe powinny stosowac na Z‘a}sadzlle dobro-
z dnia 3 czerwca 2003 r. w sprawie dzialalnosci instytucji wolnosci kodeks.postgpowanla dla agencjl ratlng.owych
pracowniczych programéw emerytalnych oraz nadzoru wydiany przez Migdzynarodowq Organizacj¢ Komisji Pa-
nad takimi instytucjami (2) do inwestowania tylko w in- pieréw Wartosciowych (kodeks I0SCO). W 2006 r. w ko-
strumenty finansowe oceniane zgodnie z niniejszym munikacie w sprawie agencji ratingowych (°) Komisja
rozporzadzeniem. zwrocita si¢ do Komitetu Europejskich Organéw Nadzoru
nad Papierami Warto$ciowymi (CESR) ustanowionego de-
(4)  Niniejsze rozporzadzenie nie powinno naktada¢ na insty- cyzja Komisji 2009/77|WE (°) o monitorowanie ?89dn957
tucje finansowe lub inwestoréw powszechnego obowigz- ¢ z kodeksem I0SCO oraz o przedstawianie jej
ku inwestowania wylacznie w papiery wartoSciowe, corocznych sprawozdari na ten temat.
odnosnie do ktérych wydano prospekt zgodnie
z dyrekwaq'200 3/71/WE Parlarnentu' Europejskiego i Ra- (99  Rada Europejska na posiedzeniu w dniach 13 i 14 mar-
dy z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyj- ca 2008 r. uzgodnita zestaw wnioskow w reakcji na gtowne
nego publikowanego w zwiazku z publiczng ofertg lub stabosci zidentyfikowane w systemie finansowym. Jednym
dopuszczeniem do obrotu papierow wartosciowych () z jego celéw byla poprawa funkcjonowania rynku i syste-
!z ro.zpo.rzqdzemem Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia moéw bodZcow, wlacznie z rolg agencji ratingowych.
29 kwietnia 2004 r. wykonujace dyrektywe 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji za-
wartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wlaczenia (100  Uwaza sig, Ze agencje ratingowe, z jednej strony, nie od-
przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyj- zwierciedlily wystarczajaco weze$nie pogarszajacych sie
nych oraz rozpowszechniania reklam () iktére s3 podda- warunkow rynkowych w swoich ratingach kredytowych,
wane ocenie zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem. a z drugiej strony — nie dostosowaly na czas swoich ratin-
Ponadto niniejsze rozporzadzenie nie powinno zobowia- g6w kredytowych w odpowiedzi na poglebiajacy sie kry-
zywac emitentéw lub oferentéw ani oséb wnioskujacych zys na rynku. Najlepiej mozna to naprawi¢, stosujac Srodki
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym do uzys- zwigzane z konfliktem interesow, jakoscig ratingdw
kiwania ratingéw kredytowych papieréw warto$ciowych kredytowych, przejrzystocig agencji ratingowych, ich we-
podlegajacych obowigzkowi publikacji prospektu zgodnie wnetrznym zarzgdzaniem i nadzorem nad ich dzialalno-
z dyrektywa 2003/71/WE i z rozporzadzeniem (WE) $cig. Uzytkownicy ratingéw kredytowych nie powinni
nr 809/2004. Slepo polegaé na ratingach kredytowych, ale powinni z naj-
wyzszg staranno$cig przeprowadzi¢ wlasng analize i za-
(5)  Prospekt opublikowany zgodnie z dyrektywa 2003/71/WE wsze zachowal odpowiednig nalezyta starannos$¢ przy
i z rozporzadzeniem (WE) nr 809/2004 powinien zawie- korzystaniu z takich ratingdéw kredytowych.
ra¢ jasng i widoczng informacje, czy odpowiednie papiery
warto$ciowe uzyskaly rating kredyto dany przez . . - .
agenci ratingoxgq . }s};e dzibqgwe WZ pé\l?;c‘;iyi zaZejEstro- (11)  Niezbedne jest ustanowienie V{SPOII’IYC]’I ram dla zasad do-
wang zgodnie z niniejszym rozporzqdzeniem. Niniejsze tyczqcych .podr,nfesmma ’]akosc1 ratingow kredytowych,
rozporzadzenie nie powinno jednak uniemozliwia¢ oso- zwhaszcza jakosci rgtmg.ow. kredytgwxch wykorzystywa-
bom odpowiedzialnym za publikacje prospektu zgodnie nych przez odpowiednie instytucje finansowe i osoby
z dyrektywa 2003/71/WE i z rozporzadzeniem (WE) regul}owan@ w rama.ch zharmpmzoyvgny ch zasgd we
nr 809/2004 zamieszczania w prospekcie wszelkich istot- Wspdlnocie. W przeciwnym razie istnieje ryz.yko, & pan-
nych informacji, w tym ratingéw kredytowych wydanych stwa czlonkowskle podejma r/ozbw;ne $rodki na szczeblu
w pafistwach trzecich i informacji z nimi zwigzanych. kra]oyvym. Mla}Ob}’ to beZPOS“’—dm negatywny WP}YW na
prawidlowe funkcjonowanie rynku wewnetrznego i stwo-
(6)  Oproécz wystawiania ratingéw kredytowych i prowadzenia rzyloby przeszkody w jego funkcjonowaniu, poniewaz

dziatalno$ci w zakresie ratingu kredytowego agencje ratin-
gowe powinny takze mie¢ mozliwo$¢ prowadzenia dodat-
kowej dzialalno$ci zawodowej. Prowadzenie dodatkowej
dziatalnosci nie powinno zagraza¢ niezaleznosci ani uczci-
wosci ich dziatalno$ci w zakresie ratingu kredytowego.

() Dz.U. L 375 z 31.12.1985, s. 3. Dyrektywa zastapiona, ze skutkiem
od dnia 1 lipca 2011 r., przez dyrektywe 2009/65/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady (zob. s. 32 niniejszego Dziennika Urzgdowego).

() Dz.U. L 235 z 23.9.2003, s. 10.
() Dz.U. L 345 z 31.12.2003, s. 64.
() Dz.U. L 149 z 30.4.2004, s. 1.

agencje ratingowe wystawiajace ratingi kredytowe wyko-
rzystywane przez instytucje finansowe we Wspdlnocie
podlegalyby réznym zasadom w réznych panstwach
czlonkowskich. Ponadto rozbiezne wymogi w zakresie ja-
kosci ratingéw moglyby doprowadzi¢ do réznego pozio-
mu ochrony inwestoréw i konsumentéw. Uzytkownicy
powinni ponadto mie¢ mozliwo$¢ porédwnania ratingdw
kredytowych wydanych we Wspélnocie z ratingami kredy-
towymi wydanymi na szczeblu migdzynarodowym.

(>) Dz.U. C 59 2 11.3.2006, s. 2.

() Dz.U. L 25 z 29.1.2009, s. 18.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1985&mm=12&jj=31&type=L&nnn=375&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:999:0099:0099:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:235:0010:0010:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:345:0064:0064:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:149:0001:0001:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2006:059:0002:0002:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:025:0018:0018:PL:PDF
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12)

(13)

(14)

(15)

(16)

17)

Niniejsze rozporzadzenie nie powinno w zaden sposéb
wplywaé na korzystanie z ratingdéw kredytowych przez
osoby inne niz te, o ktérych mowa w niniejszym
rozporzadzeniu.

Pozadane jest uwzglednienie korzystania we Wspdlnocie
z ratingdw kredytowych wystawionych w panstwach trze-
cich do celéw regulacyjnych, pod warunkiem Ze spelniaja
one wymogi co najmniej tak rygorystyczne jak wymogi
okreslone w niniejszym rozporzadzeniu. Niniejsze rozpo-
rzadzenie wprowadza system zatwierdzania umozliwiaja-
cy agencjom ratingowym majacym siedzibe we
Wspdlnocie i zarejestrowanym zgodnie z jego przepisami
zatwierdzanie ratingdw kredytowych wystawionych
w panistwach trzecich. Zatwierdzajac rating kredytowy wy-
dany w pafistwie trzecim, agencje ratingowe powinny usta-
la¢ i monitorowaé na biezgco, czy dziatalno$¢ w zakresie
ratingu kredytowego prowadzaca do wystawienia takiego
ratingu kredytowego jest zgodna z wymogami dotyczacy-
mi wystawiania ratingéw kredytowych, co najmniej tak
rygorystycznymi jak wymogi okreslone w niniejszym
rozporzadzeniu i prowadzgcymi w praktyce do osiggnie-
cia takich samych celéw i skutk6w.

W odpowiedzi na obawy, ze brak siedziby we Wspélnocie
moze by¢ powazng przeszkoda dla skutecznego nadzoru
w najlepszym interesie rynkéw finansowych we Wspélno-
cie, nalezy wprowadzi¢ tego rodzaju system zatwierdzania
dla agencji ratingowych powigzanych lub Scisle wspotpra-
cujacych z agencjami ratingowymi z siedzibg we Wspol-
nocie. W niektdrych przypadkach niezbedne moze by¢
jednak dostosowanie wymogdw dotyczacych fizycznej
obecnosci we Wspdlnocie, zwlaszcza w przypadku mniej-
szych agencji ratingowych z panstw trzecich, ktére nie sa
obecne ani nie majg powiazan we Wspodlnocie. W przy-
padku takich agencji ratingowych nalezy zatem ustanowi¢
szczegblny system certyfikacji, pod warunkiem ze nie maja
one znaczenia systemowego dla stabilnosci finansowej lub
integralno$ci rynkéw finansowych w panstwie czlonkow-
skim lub panstwach cztonkowskich.

Certyfikacja powinna by¢ mozliwa po stwierdzeniu przez
Komisje réwnowaznos$ci ram prawnych i nadzorczych
panstwa trzeciego z wymogami niniejszego rozporzadze-
nia. Przewidywany mechanizm réwnowaznosci nie powi-
nien dawal automatycznego dostegpu do Wspdlnoty,
powinien jednak dawaé mozliwos¢ zakwalifikowania
agencji ratingowych z pafistwa trzeciego do poddania in-
dywidualnej ocenie i przyznania wylaczenia z niektérych
wymogéw organizacyjnych dotyczacych agencji ratingo-
wych dzialajacych we Wspdlnocie, w tym z wymogu fi-
zycznej obecno$ci we Wspdlnocie.

Rozporzadzenie powinno takze wymaga¢ od agencji ratin-
gowej z pafistwa trzeciego spelnienia kryteriow stanowia-
cych ogdlne warunki wstepne uczciwosci prowadzonej
przez nig dzialalnosci w zakresie ratingu kredytowego,
w celu zapobiezenia ingerencji wlasciwych organdéw i in-
nych organéw publicznych tego pafistwa w zawarto$¢ ra-
tingdw kredytowych, a takze w celu wprowadzenia
odpowiedniej polityki dotyczacej konfliktu intereséw, ro-
tacji analitykow ratingowych oraz regularnego i biezgcego
ujawniania informacji.

Innym waznym warunkiem wstgpnym pewnego systemu
zatwierdzania i systemu rownowaznosci jest istnienie pew-
nych ustalen dotyczacych wspdtpracy migdzy wlasciwymi

(18)

(19)

(20)

(22)

(23)

(24)

(25)

organami macierzystych panstw cztonkowskich a odpo-
wiednimi organami wilasciwymi dla agencji ratingowych
z pafstw trzecich.

Agencja ratingowa, ktéra zatwierdzila ratingi kredytowe
wydane w panstwie trzecim, powinna ponosi¢ pel-
na i bezwarunkowa odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone ra-
tingi kredytowe i za spelnienie odpowiednich warunkéw
zatwierdzenia, o ktérych mowa w niniejszym
rozporzadzeniu.

Niniejsze rozporzadzenie nie powinno mie¢ zastosowania
do ratingéw kredytowych sporzadzanych przez agencje ra-
tingowe na indywidualne zaméwienie i przekazywanych
wylacznie zamawiajacemu, nieprzeznaczonych do pu-
blicznego ujawnienia ani do rozpowszechniania w drodze
subskrypciji.

Badan inwestycyjnych, zalecen inwestycyjnych i innych
opinii o wartosci lub cenie instrumentu finansowego lub
zobowigzania finansowego nie nalezy uwaza¢ za ratingi
kredytowe.

Niezamoéwiony rating kredytowy, mianowicie rating kre-
dytowy niewydany na wniosek emitenta ani ocenianego
podmiotu, nalezy wyraznie oznaczy¢ jako taki i odr6zni¢
za pomocg odpowiednich $rodkéw od zaméwionych ra-

tingéw kredytowych.

W celu uniknigcia ewentualnych konfliktow intereséw
agencje ratingowe powinny skupi¢ swoja dzialalnos¢ za-
wodowa na wystawianiu ratingéw kredytowych. Agencja
ratingowa nie powinna by¢ uprawniona do $wiadczenia
ustug konsultingowych lub doradczych. W szczegdlnosci
agencja ratingowa nie powinna wydawa¢ propozycji lub
zalecen dotyczacych opracowywania strukturyzowanych
instrumentéw finansowych. Agencje ratingowe powinny
jednak mie¢ mozliwos$¢ $wiadczenia ustug dodatkowych,
o ile nie powoduje to potencjalnego konfliktu intereséw
z wystawianiem ratingdw kredytowych.

Agencje ratingowe powinny stosowac rygorystyczne, syste-
matyczne i zapewniajace kontynuacje metody ratingu,
podlegajace walidacji, w tym na podstawie odpowiednich
dodwiadczen z przesztosci i w formie weryfikacji ex post.
Wymdg ten nie powinien jednak w zadnym wypadku uza-
sadnia¢ ingerencji wlasciwych organéw ani panstw czton-
kowskich w zawarto$¢ i metody ratingdéw kredytowych.
Podobnie wymég przeprowadzania co najmniej raz w roku
przegladu ratingéw kredytowych przez agencje ratingowe
nie powinien negatywnie wplywaé na obowiazek biezacego
monitorowania ratingdw kredytowych przez agencje ratin-
gowe i poddawania ich przegladowi w razie potrzeby. Wy-
mogdéw tych nie nalezy stosowal w sposéb utrudniajacy
wejscie na rynek nowym agencjom ratingowym.

Ratingi kredytowe powinny by¢ uzasadnione i poparte so-
lidnymi dowodami, by unikna¢ niewiarygodnosci ratingdw.

Agengcje ratingowe powinny podawaé do wiadomosci pu-
blicznej informacje o metodach, modelach i podstawowych
zalozeniach ratingowych wykorzystywanych przez nie
w ramach dzialalnosci w zakresie ratingu kredytowego.
Ujawniane informacje o modelach powinny by¢ na tyle
szczegOlowe, by pozwalaly uzytkownikom ratingéw kredy-
towych samodzielnie i z nalezyta starannoscia ocenié, czy
moga polega¢ na tych ratingach kredytowych. Z drugiej
strony, ujawniane informacje o modelach nie powinny za-
wiera¢ szczegélnie chronionych informacji gospodarczych
ani stwarza¢ powaznych utrudnien dla innowacji.
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(26)  Agengcje ratingowe powinny ustanowi¢ odpowiednig poli- (32)  Aby uwzglednié szczegdlng sytuacje agencji ratingowych
tyke wewnetrzng i odpowiednie procedury wewnetrzne zatrudniajagcych mniej niz 50 osob, whasciwe organy po-
dotyczace pracownikéw i innych oséb przygotowujgcych winny mie¢ mozliwo$¢ zwolnienia takich agencji ratingo-
ratingi kredytowe, aby zapobiec konfliktom intereséw, wych z niektérych obowigzkéw  ustanowionych
wskazywac je i eliminowa¢ lub zarzadzaé nimi i je ujaw- niniejszym rozporzadzeniem w odniesieniu do roli nieza-
nia¢ oraz aby zapewni¢ w kazdym czasie jako§¢, uczci- leznych cztonkéw zarzadu, funkcji nadzoru zgodnosci
wos¢ i wnikliwos¢ procesu ratingu kredytowego i jego z prawem oraz mechanizmu rotagji, pod warunkiem zZe te
przegladu. Taka polityka i takie procedury powinny agencje ratingowe s3 w stanie wykazac, ze spelniajg szcze-
w szczeg6lnosci obejmowa¢ mechanizm kontroli we- g6lne warunki. Wlasciwe organy powinny zbadaé w szcze-
wnetrznej i funkcje nadzoru zgodnosci z prawem. g6lnodci, czy wielko$¢ agencji ratingowej nie zostala
okreslona w sposéb umozliwiajacy agencji ratingowej lub
grupie agencji ratingowych uchylanie si¢ od spetniania wy-
(27)  Agengje ratingowe powinny unikac sytuacji, w ktorych mogéw niniejszego rozporzadzenia. Wlasciwe organy
wystepuja konflikty intereséw, i odpowiednio zarzadzaé panstw czlonkowskich powinny stosowaé zwolnienia
takimi konfliktami, gdy sa one nieuniknione, w celu za- w sposob pozwalajacy unikngé ryzyka fragmentacji rynku
pewnienia swojej niezaleznoéci. Agencje ratingowe powin- wewnetrznego i gwarantujqcy jedno]ite stosowanie prawa
ny terminowo ujawnia¢ informacje o konfliktach wspolnotowego.
intereséw. Powinny one réwniez rejestrowac wszelkie is-
totne zagrozenia dla niezaleznosci agencji ratingowej oraz
jej pracownikow i innych oséb uczestniczacych w proce- (33)  Dlugotrwate relacje z tymi samymi ocenianymi podmiota-
sie ratingu kredytowego wraz z zabezpieczeniami, ktore mi lub ich powigzanymi stronami trzecimi mogg zagrozic
zastosowano w celu Zmniejszenia tych Zagroieﬁ. niezaleznosci anahtyk()w ratingOWyCh i 0séb zatwierdza-
jacych ratingi kredytowe. Dlatego analitycy i osoby
zatwierdzajace ratingi powinni podlegaé odpowiedniemu
(28)  Agencja ratingowa lub grupa agencji ratingowych powin- mechamzmovw rotacji, ktor){ powinien pozwa}ac na stop-
na utrzymywa ustalenia dotyczace dobrego fadu korpo- niowg zmiang sktadu zespoléw analitycznych i komitetow
racyjnego. Okre$lajgc  ustalenia w  zakresie fadu ratingowych.
korporacyjnego, agencja ratingowa lub grupa agencji ra-
tingowych powinna uwzglednic koniecznos¢ zapewnienia (34)  Agencje ratingowe powinny zapewnia¢, aby metody, mo-
nleza.tleznosa, oblektywposgl i odpowiedniej jakosci wy- dele i podstawowe zalozenia ratingowe, takie jak zaloze-
stawianych przez nig ratingéw. nia matematyczne lub korelacyjne, wykorzystywane do
ustalania ratingéw kredytowych, byly odpowiednio utrzy-
mywane, aktualne i poddawane kompleksowemu przegla-
(29) W celu zapewnienia niezaleznosci procesu wystawiania ra- dowi okresowemu, a ich opisy publikowane w sposéb
tingu od intereséw gospodarczych agencji ratingowej j‘"f‘k? umozliwiajagcy caloSciowy przeglad. Jezeli brak wiarygod-
przedsigbiorstwa, agencje ratingowe powinny zapewniac, nych danych lub zlozona struktura nowego typu instru-
aby przynajmniej jedna trzecia, ale nie mniej niz dwoch mentu finansowego, zwlaszcza  strukturyzowanych
CZ}OHkéV,V zarzgdu lub rady nadzorczej byla niezalezna instrumentéw finansowych, rodzi powazne watpliwosci
w sposob zgodny z pkt 13 sekeji Il zalecenia co do mozliwoéci wystawienia wiarygodnego ratingu
Komisji 2_005 / 162/WE z .dma 15 lutego 2005 r. dotycza- kredytowego przez agencj¢ ratingows, agencja ratingowa
cego roli ) dyrektoréw n1§wy}<onawczych lul? de_q?ych nie powinna wystawia¢ ratingu kredytowego lub powinna
cztonkami rady nadzorczej quiek gle’h,iowych i komisji ra- wycofaé istniejacy rating kredytowy. Przy okazji przegla-
dy (nadzorczej) (). Ponadto wigkszos$¢ wyzszej kadry kie- du v byé diawni iany iakodei inf o
c o o i powinny by¢ ujawniane zmiany jakosci informacji do
rowniczej, w tym wszyscy cztonkowie niezalezni, powinna stepnych w celu monitorowania_istnicjgcego ratingu
mie wystarczajaca wiedze specjalistyczng w zakresie od- Kredvtoweoo. a w stosownveh przvpadkach powinno si
powiednich dziedzin ustug finansowych. Pracownik ds. d ky g0 & OWRYCHl Przyp P €
zgodnosci powinien regularnie sktada¢ wyzszej kadrze kie- okonywac zmiany ratingu.
rowniczej oraz niezaleznym czlonkom zarzadu lub rady
nadzorczej sprawozdania z wypekniania swoich zadan. (35) W celu zapewnienia odpowiedniej jakosci ratingdw kredy-
towych agencja ratingowa powinna podja¢ dziatania zmie-
rzajace  do zapewnienia wiarygodno$ci informacji
(30) W celu unikniecia konfliktéw interesow wynagrodzenie wykorzystywanych przez nig do wystawienia ratingu
niezz.ileinych cz.}o,nkéw zar Za{d‘{ lub r. a.dy nad’zc.)rczej nie kredytowego. W tym celu agencja ratingowa powinna by¢
powinno zaleze¢ od wynikéw dzialalnosci - agendji w stanie przewidzie¢ miedzy innymi wykorzystanie spra-
ratingowej. wozdafi finansowych poddanych niezaleznemu audyto-
wi i publicznie ujawnionych informacji, weryfikacje przez
) ) ) i ) uznane strony trzecie, badanie wybranych losowo préb
(31)  Agencja ratingowa powinna przeznaczy¢ wystarczajaca

liczbg¢ pracownikéow posiadajacych odpowiednig wie-
dze i do$wiadczenie do dziatalnoSci w zakresie ratingu
kredytowego. W szczegdlnosci agencja ratingowa powin-
na zapewni¢ odpowiednie zasoby ludzkie i finansowe
do wystawiania ratingdw kredytowych oraz ich
monitorowania i aktualizowania.

() Dz.U.L 52 z 25.2.2005, s. 51.

z informacji uzyskanych przez agencje ratingowa lub po-
stanowienia umowne wyraznie wskazujace na odpowie-
dzialno$¢ ocenianego podmiotu lub powiazanych z nim
stron trzecich, jedli informacje dostarczone na mocy umo-
wy sa rozmyslnie falszywe lub wprowadzaja w blad lub je-
§li oceniany podmiot lub powigzane z nim strony trzecie
nie zachowujg nalezytej starannosci w stosunku do do-
kladnosci informacji, o ktérych mowa w warunkach

umowy.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:052:0051:0051:PL:PDF

17.11.2009 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej L 302/5
(36)  Niniejsze rozporzadzenie pozostaje bez uszczerbku dla rozréznial z jednej strony kategorie ratingu stosowane do

(37)

(38)

(39)

(40)

obowigzku ochrony przez agencje ratingowe prawa oséb
fizycznych do prywatno$ci w odniesieniu do przetwarza-
nia danych osobowych zgodnie z dyrektywa 95/46/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 24 pazdzierni-
ka 1995 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zakresie
przetwarzania danych osobowych i swobodnego przeply-
wu tych danych ().

Agencje ratingowe muszg ustanowi¢ odpowiednie proce-
dury regularnego przegladu metod, modeli i podstawo-
wych zalozen ratingowych wykorzystywanych przez
agencje ratingowe i dokonywac ich regularnego przegladu
w celu umozliwienia wlasciwego odzwierciedlenia zmie-
niajacych si¢ warunk6w na rynkach aktywow podstawo-
wych. W celu zapewnienia przejrzystosci wszelkie istotne
zmiany metod i praktyk, procedur i proceséw agencji ra-
tingowych nalezy ujawnié, zanim zaczng obowiazywac,
chyba ze wyjatkowe warunki rynkowe wymagaja natych-
miastowych zmian w ratingu kredytowym.

Agencja ratingowa powinna wskaza¢ wszelkie odpowied-
nie ostrzezenia o ryzyku, wlacznie z analiza wrazliwo$ci
odpowiednich zalozen. Taka analiza powinna wyjasnia¢,
w jaki sposéb rézne zmiany na rynku, ktére zmieniaja pa-
rametry wbudowane w model, moga wplywac na zmiany
ratingu kredytowego (na przyklad zmiennos¢). Agencja ra-
tingowa powinna zapewni¢, aby informacje dotyczace hi-
storycznych  wspolczynnikéw  niewyplacalnodci  jej
kategorii ratingu byly weryfikowalne i wymierne oraz sta-
nowily dla zainteresowanych stron wystarczajacg podsta-
we do zrozumienia historycznych wynikéw kazdej
kategorii ratingu oraz tego, czy i jak zmienily si¢ kategorie
ratingu. Jesli charakter ratingu kredytowego lub inne oko-
licznosci sprawiaja, ze historyczny wskaznik niewyplacal-
nosci jest niewlasciwy, niewazny statystycznie lub w inny
spos6b moze wprowadzi¢ w blad uzytkownikéw ratingu
kredytowego, agencja ratingowa powinna udzieli¢ odpo-
wiednich wyjasnien. Informacje takie powinny by¢ w mia-
r¢ mozliwosci poréwnywalne ze schematami istniejgcymi
w sektorze, aby pomdc inwestorom w dokonaniu poréw-
nan miedzy wynikami réznych agencji ratingowych.

Celem zwigkszenia przejrzystosci ratingdw kredyto-
wych i przyczynienia si¢ do ochrony inwestoréw, CESR
powinien prowadzi¢ centralne repozytorium, gdzie prze-
chowywane powinny by¢ informacje na temat wynikow
agengji ratingowych w przesztosci i na temat wydanych
w przesztosci ratingéw kredytowych. Agencje ratingowe
powinny dostarcza¢ do tego repozytorium informacje
w standardowym formacie. CESR powinien udostgpniaé
publicznie te informacje i corocznie publikowa¢ podsumo-
wanie informacji na temat gléwnych odnotowanych
zmian sytuacji.

W pewnych okolicznosciach strukturyzowane instrumen-
ty finansowe moga mie¢ skutki odmienne od tradycyjnych
instrumentéw dtuznych przedsigbiorstw. Stosowanie tych
samych kategorii ratingu do obu typ6éw instrumentéw bez
dalszych wyjasnien mogloby wprowadzi¢ inwestoréw
w blad. Agencje ratingowe powinny odgrywac istotna ro-
le w zwigkszaniu $wiadomosci uzytkownikéw ratingdw
kredytowych na temat specyfiki strukturyzowanych pro-
duktéw finansowych w poréwnaniu z produktami trady-
cyjnymi. Dlatego tez agencje ratingowe powinny wyraznie

(1) Dz.U.L 281 z 23.11.1995, s. 31.

(41)

(42)

(43)

(44)

oceny strukturyzowanych instrumentéw  finanso-
wych i z drugiej strony kategorie ratingu stosowane w od-
niesieniu do innych instrumentéw lub zobowigzan
finansowych, poprzez oznaczenie kategorii ratingu odpo-
wiednim symbolem.

Agencje ratingowe powinny podja¢ Srodki w celu uniknie-
cia sytuacji, w ktorych emitenci zwracaja si¢ o wstepna
oceng ratingu danego strukturyzowanego instrumentu fi-
nansowego do kilku agencji ratingowych, aby zidentyfiko-
wal te, ktéra oferuje najlepszy rating kredytowy dla
proponowanej struktury. Emitenci powinni réwniez uni-
ka¢ stosowania takich praktyk.

Agencja ratingowa powinna rejestrowaé metody ratingéw
kredytowych i regularnie aktualizowaé zmiany tych me-
tod, jak réwniez rejestrowac istotne elementy dialogu po-
miedzy analitykiem ratingowym a ocenianym podmiotem
lub powigzanymi z nim stronami trzecimi.

W celu zapewnienia wysokiego poziomu zaufania inwe-
storéw i konsumentéw do rynku wewnetrznego agencje
ratingowe wystawiajace ratingi kredytowe wykorzystywa-
ne przez instytucje finansowe we Wspdlnocie powinny
podlegaé rejestracji. Rejestracja taka stanowi zasadniczy
warunek wstepny wystawiania przez agencje ratingowe ra-
tingéw kredytowych wykorzystywanych do celow regula-
cyjnych we Wspdlnocie. Niezbedne jest zatem okreslenie
zharmonizowanych warunkéw i procedury rejestracji, za-
wieszenia oraz wycofania takiej rejestracji.

Niniejsze rozporzadzenie nie powinno zastgpowal
ustalonego procesu uznawania zewnetrznych instytucji
oceny wiarygodnosci  kredytowej (ECAI) zgodnie
z dyrektywa 2006/48/WE. Uznane juz we Wspodlnocie
ECAI powinny ztozy¢ wniosek o rejestracje zgodnie z ni-
niejszym rozporzadzeniem.

Agengja ratingowa zarejestrowana przez wlasciwy organ
odpowiedniego panstwa czlonkowskiego powinna mie¢
prawo do wystawiania ratingéw kredytowych w calej
Wspdlnocie. Konieczne jest zatem utworzenie jednej pro-
cedury rejestracji dla kazdej agencji ratingowej, ktora to re-
jestracja bedzie skuteczna w calej Wspdlnocie. Rejestracja
agencji ratingowej powinna by¢ skuteczna w catej Wspol-
nocie po wydaniu, zgodnie z odnosnym prawem krajo-
wym, decyzji w sprawie rejestracji wydanej przez wlasciwy
organ macierzystego panstwa cztonkowskiego.

Konieczne jest utworzenie jednego punktu sktadania wnios-
kéw o rejestracje. CESR powinien otrzymywaé wnioski
o rejestracje i skutecznie informowaé wlasciwe organy we
wszystkich panistwach czlonkowskich. CESR powinien
réwniez udziela¢ wilasciwemu organowi macierzystego
panstwa czlonkowskiego porady w sprawie kompletnosci
wniosku. Rozpatrywanie wniosk6w o rejestracje powinno
by¢ przeprowadzone na szczeblu krajowym przez odpo-
wiedni wlasciwy organ. W celu skutecznego postgpowa-
nia z agencjami ratingowymi wiasciwe organy powinny
utworzy¢ sieci operacyjne (kolegia) wspierane przez sku-
teczng infrastrukture informatyczng. CESR powinien usta-
nowi¢ podkomitet specjalizujacy si¢ w ratingach
kredytowych kazdej klasy aktywow ocenianych przez
agencje ratingowe.
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L 302/6

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

17.11.2009

(47)

(48)

(49)

(50)

Niektore agencje ratingowe skladaja si¢ z kilku podmiotéw
prawnych, ktére razem tworzg grupe agengji ratingowych.
Podczas rejestrowania kazdej agencji ratingowej bedacej
czescig takiej grupy wlaSciwe organy zainteresowanych
panstw czlonkowskich powinny koordynowaé rozpatry-
wanie wnioskéw zlozonych przez agencje ratingowe na-
lezace do tej samej grupy, jak rowniez proces decyzyjny
dotyczacy rejestracji. Powinna jednak istnie¢ mozliwos¢
odmoéwienia rejestracji agencji ratingowej wchodzacej
w sklad grupy agencji ratingowych, gdy taka agencja ratin-
gowa nie spelnia wymogow rejestracji zgodnie z niniej-
szym rozporzadzeniem, podczas gdy inni czlonkowie
takiej grupy spelniaja wszystkie te wymogi. Poniewaz ko-
legium nie powinno posiada¢ uprawniei do wydawania
prawnie wigzacych decyzji, wlasciwe organy macierzyste-
go panstwa cztonkowskiego cztonkéw grupy agencji ratin-
gowych powinny wydac osobng decyzje dotyczacg agenciji
ratingowej z siedzibg na terytorium danego panstwa
cztonkowskiego.

Kolegium powinno stanowi¢ skuteczng platforme wymia-
ny informacji nadzorczych migdzy wlasciwymi organami,
koordynagji ich dzialan i srodkéw nadzorczych niezbed-
nych do sprawowania skutecznego nadzoru nad agencja-
mi ratingowymi. W szczeg6lnosci kolegium powinno
ulatwiaé monitorowanie spetniania warunkéw zatwierdza-
nia ratingéw kredytowych wystawianych w panstwach
trzecich, certyfikacji, ustalen dotyczacych outsourcingu
oraz zwolnien, o ktérych mowa w niniejszym rozporzg-
dzeniu. Dziatalno$¢ kolegiéw powinna przyczynic si¢ do
zharmonizowanego stosowania przepisOw niniejszego
rozporzadzenia oraz do spdjnosci praktyk nadzorczych.

Aby wzmocni¢ praktyczng koordynacje dziatalnosci kole-
gium, jego cztonkowie powinni wybra¢ ze swojego grona
koordynatora. Koordynator powinien przewodniczy¢ po-
siedzeniom kolegium, ustanawia¢ pisemne ustalenia doty-
czace koordynacji kolegium oraz koordynowac jego
dzialania. W procesie rejestracji koordynator powinien
ocenia¢ konieczno$¢ przedtuzenia okresu rozpatrywania
wnioskéw, koordynowa¢ takie rozpatrywanie oraz dzialaé
w porozumieniu z CESR.

W listopadzie 2008 r. Komisja powolala grupe wysokiego
szczebla, ktora przyjrzy si¢ przyszlej europejskiej architek-
turze nadzoru w dziedzinie ustug finansowych, wiacznie
z rolg CESR.

Obecnej struktury nadzoru nie nalezy traktowal jako
dlugoterminowego rozwigzania w zakresie nadzoru nad
agencjami ratingowymi. Kolegia wlasciwych organéw, ma-
jace usprawni¢ wspolprace w zakresie nadzoru i spdjnosé
w tej dziedzinie na obszarze Wspdlnoty, stanowig istotny
krok naprzdd, ale nie moga zastapi¢ wszystkich korzysci
bardziej skonsolidowanego nadzoru branzy ratingéw kre-
dytowych. Kryzys na migedzynarodowych rynkach finan-
sowych wyraznie pokazal, ze wlasciwym jest rozwazenie
dalszej potrzeby na szeroko zakrojong reforme¢ modelu
regulacyjnego i nadzorczego we wspdlnotowym sektorze
finansowym. Aby osiagna¢ niezbedny poziom spéjnosci
nadzoru we Wspdlnocie i wspolpracy w tej dziedzinie,
a takze wzmocnic stabilno$¢ systemu finansowego, pilnie
potrzebne sa dalsze szeroko zakrojone reformy modelu

(52)

(53)

(55)

(56)

regulacyjnego i nadzorczego we wspdlnotowym sektorze
finansowym, ktére powinna szybko zaproponowac Komi-
sja Europejska, z nalezytym uwzglednieniem wnioskéw
przedstawionych w dniu 25 lutego 2009 r. Komisja po-
winna jak najszybciej, a w kazdym razie do dnia 1 lip-
ca 2010 r. zlozy¢ Parlamentowi Europejskiemu,
Radzie i innym zainteresowanym instytucjom sprawozda-
nie z wszelkich ustalen w tym wzgledzie i przedstawié
wszelkie wnioski legislacyjne konieczne do naprawienia
brakéw stwierdzonych w odniesieniu do ustalen dotyczg-
cych koordynacji i wsp6tpracy w zakresie nadzoru.

Za istotne zmiany w warunkach pierwszej rejestracji agen-
¢ji ratingowej nalezy uzna¢ migdzy innymi istotne zmiany
w systemie zatwierdzania, ustalen dotyczacych outsourcin-
gu, a takze w otwieraniu i zamykaniu oddzialéw.

Nadzér nad agencja ratingowq powinien by¢ prowadzony
przez wlasciwy organ macierzystego panstwa czlonkow-
skiego we wspolpracy z wlasciwymi organami pozostatych
zainteresowanych panstw czlonkowskich, z wykorzysta-
niem odpowiedniego kolegium i przy zapewnieniu odpo-
wiedniego udzialu CESR.

Zdolno$ci wlasciwego organu macierzystego pafnstwa
cztonkowskiego i innych cztonkéw odpowiedniego kole-
gium do oceny i monitorowania wypelniania przez agen-
¢je ratingowa obowigzkéw okreSlonych w niniejszym
rozporzadzeniu nie powinny ogranicza¢ zadne ustalenia
w zakresie outsourcingu wprowadzone przez agencje ra-
tingowa. W razie stosowania ustaleft dotyczacych outsour-
cingu agencja ratingowa powinna nadal by¢
odpowiedzialna za wykonywanie wszystkich swoich zobo-
wigzan zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

W celu utrzymania wysokiego poziomu zaufania inwesto-
ré6w oraz umozliwienia biezacego nadzoru ratingéw kre-
dytowych wystawionych we Wspdlnocie od agencji
ratingowych z siedzibg poza Wspdlnotg nalezy wymagad
utworzenia podmiotu zaleznego we Wspdlnocie, aby
umozliwi¢ skuteczny nadzér nad ich dzialalno$cia na te-
rytorium Wspélnoty oraz skuteczne stosowanie systemu
zatwierdzania. Powinno si¢ rowniez zachecaé do tworze-
nia nowych podmiotéw na rynku agencji ratingowych.

Wiasciwe organy powinny moc wykorzystywaé uprawnie-
nia okre$lone w niniejszym rozporzadzeniu w odniesieniu
do agengji ratingowych, oséb uczestniczacych w dziatal-
nosci z zakresu ratingu kredytowego, ocenianych podmio-
téw i powigzanych z nimi stron trzecich, stron trzecich,
ktérym agencje ratingowe zlecily niektére funkcje lub
dziatania na zasadzie outsourcingu, lub innych oséb w in-
ny sposob powigzanych z agencjami ratingowymi lub
z dzialalnoscia z zakresu ratingu kredytowego. Do 0séb ta-
kich powinni naleze¢ udzialowcy lub czlonkowie
zarzad6w lub rad nadzorczych agencji ratingowych i oce-
nianych podmiotéw.

Przepisy niniejszego rozporzadzenia dotyczace oplat nad-
zorczych powinny pozostawaé bez uszczerbku dla sto-
sownych przepisow prawa krajowego w zakresie oplat

nadzorczych lub podobnych.



17.11.2009

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

L 302/7

(58)

(63)

Nalezy stworzy¢ mechanizm zapewniajacy skuteczne
egzekwowanie niniejszego rozporzadzenia. Wiasciwe or-
gany panstw cztonkowskich powinny mie¢ do dyspozycji
srodki niezbedne do zagwarantowania, ze wystawianie ra-
tingéw we Wspdlnocie odbywa si¢ zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem. Uzycie tych $rodkéw nadzorczych po-
winno by¢ zawsze koordynowane w ramach odpowiednie-
go kolegium. Srodki takie, jak wycofanie rejestracji lub
zawieszenie korzystania z ratingéw kredytowych do celéw
regulacyjnych, powinny by¢ stosowane, jezeli uznane zo-
stang za wspoOlmierne do wagi naruszenia obowigzkow
wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia. Wykonujac
uprawnienia nadzorcze, wlaiciwe organy powinny nalezy-
cie uwzgledniaé interesy inwestoréw i stabilno§¢ rynku.
W celu zachowania niezaleznosci analitycznej agencji ra-
tingowej w procesie wystawiania ratingu kredytowego
oraz uniknigcia niewiarygodnosci ratingéw kredytowych
wla$ciwe organy ani pafstwa czlonkowskie nie powinny
ingerowal w zawarto$¢ ratingdw kredytowych i metody
stosowane przez agencje ratingowa do ustalenia ratingu
kredytowego. W przypadku wywierania nacisku na agen-
¢j¢ ratingowg agencja ta powinna powiadomié
Komisj¢ i CESR. Komisja powinna zbada¢, czy w poszcze-
g6lnych przypadkach nalezy podja¢ dalsze dzialania prze-
ciwko zainteresowanemu pafistwu  czlonkowskiemu
w zwigzku z niewypelnieniem przez nie obowiazkéw usta-
nowionych w niniejszym rozporzadzeniu.

Pozadane jest, by proces decyzyjny, o ktérym mowa w ni-
niejszym rozporzadzeniu, opieral si¢ na Scistej wspotpra-
cy miedzy wlasciwymi organami panstw cztonkowskich,
dlatego przyjmowanie decyzji o rejestracji powinno odby-
wac sie w oparciu o porozumienie. Jest to wstepny wymog
konieczny dla skutecznosci procesu rejestracji i sprawowa-
nia nadzoru. Proces decyzyjny powinien by¢ skuteczny,
sprawny i oparty na konsensusie.

Panistwa czlonkowskie powinny ze sobg wspdtpracowac,
aby zapewni¢ skuteczny nadzér i unikna¢ powielania wy-

konywanych zadan.

Wazne jest réwniez zapewnienie wymiany informacji mig-
dzy wlasciwymi organami odpowiedzialnymi za nadzér
nad agencjami ratingowymi zgodnie z niniejszym rozpo-
rzadzeniem a wlasciwymi organami sprawujacymi nadzér
nad instytucjami finansowymi okre$lonymi w niniejszym
rozporzadzeniu, zwlaszcza wlasciwymi organami odpo-
wiedzialnymi za nadzér ostroznosciowy lub za stabilno$¢
finansowa w panstwach czlonkowskich.

Wiasciwe organy panstw czlonkowskich inne niz wiasci-
wy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego powin-
ny mie¢ mozliwos¢ interwencji i podjecia odpowiednich
srodkéw nadzorczych po poinformowaniu CESR i wlasci-
wego organu macierzystego panstwa cztonkowskiego oraz
po skonsultowaniu si¢ z odpowiednim kolegium, jezeli
stwierdzg, ze zarejestrowana agencja ratingowa, ktérej ra-
tingi wykorzystywane sg na jego terytorium, narusza obo-
wiazki wynikajace z niniejszego rozporzadzenia.

O ile niniejsze rozporzadzenie nie przewiduje szczeg6lnej
procedury rejestragji, certyfikacji lub wycofania rejestracji,
przyjmowania $rodkéw nadzorczych lub wykonywania
uprawnieft nadzorczych, zastosowanie ma prawo krajowe
regulujace takie procedury, w tym systemy dotyczace uzy-
wanych jezykow, tajemnice zawodowa i poufno$¢ wymia-
ny informacji miedzy prawnikiem a klientem, a prawa

(64)

(65)

(66)

(68)

(70)

agencji ratingowych i innych oséb na mocy tego prawa
powinny pozosta¢ nienaruszone.

Konieczne jest zwigkszenie spdjnosci uprawnien, jakimi
dysponuja wlasciwe organy, w celu osiagnigcia jednakowe-
go stopnia egzekwowania przepiséw na calym rynku
wewnetrznym.

CESR powinien zapewni¢ sp6jnos¢ stosowania niniejsze-
go rozporzadzenia. Powinien on poprawiaé i ulatwiaé
wspoltprace i koordynacje wlaiciwych organéw w zakresie
dzialaft nadzorczych, a w stosownych przypadkach wyda-
waé wytyczne. CESR powinien zatem ustanowi¢ mecha-
nizm mediacji i wzajemnej oceny w celu ulatwienia
stosowania sp6jnego podejscia przez wlasciwe organy.

Pafistwa cztonkowskie powinny ustanowi¢ przepisy doty-
czgce sankeji stosowanych w przypadku naruszenia prze-
piséw niniejszego rozporzadzenia oraz zapewni ich
wykonywanie. Sankgcje te powinny by¢ skuteczne, propor-
cjonalne i odstraszajace oraz obejmowac co najmniej przy-
padki powaznego uchybienia zawodowego i braku
nalezytej staranno$ci. Panstwa czlonkowskie powinny
mie¢ mozliwo$¢ ustanowienia sankcji administracyjnych
lub karnych. CESR powinien wyda¢ wytyczne dotyczace
spojnosci praktyk zwigzanych z takimi sankcjami.

Wszelka wymiana lub przekazywanie informacji pomiedzy
wla$ciwymi organami, innymi organami, instytucjami lub
osobami powinny by¢ zgodne z zasadami przekazywania
danych osobowych, okreslonymi w dyrektywie 95/46/WE.

Rozporzadzenie powinno réwniez przewidywaé zasady
wymiany informacji z wlasciwymi organami panstw trze-
cich, zwlaszcza z organami odpowiedzialnymi za nad-
zOr nad agencjami ratingowymi, uczestniczgcymi
w zatwierdzaniu i certyfikacji.

Bez uszczerbku dla stosowania przepiséw wspolnotowych
wszelkie roszczenia wobec agencji ratingowych dotyczace
wszelkich naruszen przepiséw niniejszego rozporzadzenia
powinny by¢ podnoszone zgodnie z wlasciwym prawem
krajowym w zakresie odpowiedzialnosci cywilnej.

Srodki niezbedne do wdrozenia niniejszego rozporzadze-
nia powinny zostal przyjete zgodnie z decyzja
Rady 1999/468|WE z dnia 28 czerwca 1999 r. ustanawia-
jaca warunki wykonywania uprawnien wykonawczych
przyznanych Komisji (1).

W szczegblnosci Komisja powinna by¢ uprawniona, przy
uwzglednieniu rozwoju sytuacji na szczeblu migdzynaro-
dowym, do zmiany zalgcznikéw I i II, ktére okreslaja
szczegOtowe kryteria oceny wypelniania przez agencje ra-
tingowa jej obowigzkow w zakresie organizacji wewnetrz-
nej, ustalen operacyjnych, zasad  dotyczacych
pracownikéw, prezentacji ratingéw kredytowych i ujaw-
niania informacji, oraz do okreslania lub zmiany kryteriow
stwierdzania réwnowaznosci przepiséw niniejszego roz-
porzadzenia z ramami prawnymi regulacji i nadzoru
w panstwach trzecich. Poniewaz $rodki te majg zakres
0gdlny i zostaly opracowane w celu zmiany elementéw in-
nych niz istotne niniejszego rozporzadzenia, migdzy inny-
mi poprzez zastapienie ich nowymi elementami innymi

(1) Dz.U.L 184z 17.7.1999, s. 23.
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niz istotne, musza one by¢ przyjete zgodnie z procedura
regulacyjng polaczona z kontrolg okreslong w art. 5a
decyzji 1999/468|WE.

(72) By uwzglednic dalszy rozwdj sytuacji na rynkach finanso-
wych, Komisja powinna przedstawi¢ Parlamentowi Euro-
pejskiemu i Radzie sprawozdanie oceniajace stosowanie
niniejszego rozporzadzenia, zwlaszcza wiarygodnos§é
regulacyjng ratingéw kredytowych oraz stosownos¢ wyna-
gradzania agencji ratingowej przez oceniany podmiot.
W $wietle tej oceny Komisja powinna zlozy¢ stosowne
wnioski legislacyjne.

(73)  Komisja powinna réwniez przedstawi¢ Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie sprawozdanie oceniajgce bodzce
zachgcajgce emitentéw do zlecania wystawiania ratingdw
przez agencje ratingowe z siedzibg na terytorium Wspdl-
noty, mozliwe alternatywy dla modelu ,emitent placi”,
w tym utworzenie publicznej wspélnotowej agencji ratin-
gowej, oraz spojnos¢ krajowych przepiséw dotyczacych
naruszen przepisOw niniejszego rozporzadzenia. W $wie-
tle tej oceny Komisja powinna zlozy¢ stosowne wnioski
legislacyjne.

(74)  Komisja powinna réwniez przedstawi¢ Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie sprawozdanie oceniajace rozwoj
sytuacji w zakresie ram regulacyjnych i nadzorczych dla
agengji ratingowych w panstwach trzecich oraz skutki tego
rozwoju sytuacji i przepiséw przejsciowych, o ktérych
mowa w niniejszym rozporzadzeniu, na stabilno$¢ ryn-
kow finansowych we Wspdlnocie.

(75)  Poniewaz cel niniejszego rozporzadzenia, mianowicie za-
pewnienie wysokiego poziomu ochrony konsumen-
téw i inwestoréw poprzez ustanowienie wspélnych ram
dla jakosci ratingéw kredytowych wystawianych na rynku
wewnetrznym, nie moze by¢ osiggniety w wystarczajacy
sposob przez panstwa czlonkowskie, zwazywszy na obec-
ny brak ustawodawstwa krajowego oraz fakt, ze wigkszo$¢
istniejacych agencji ratingowych ma siedzibe poza Wspdl-
nota, oraz moze zostac lepiej osiagnigte na szczeblu wspdl-
notowym, Wspdlnota moze przyjaé Srodki zgodnie
z zasadg pomocniczosci okre$long w art. 5 Traktatu. Zgod-
nie z zasadg proporcjonalnosci okreslona w tym artykule
niniejsze rozporzadzanie nie wykracza poza to, co jest nie-
zbedne do osiagnigcia tego celu,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

TYTUL I

PRZEDMIOT, ZAKRES I DEFINICJE

Artykut 1

Przedmiot

Niniejsze rozporzadzenie wprowadza wspélne podejscie regula-
cyjne w celu wzmocnienia uczciwosci, przejrzystosci, odpowie-
dzialnosci, dobrego zarzadzania i wiarygodnosci w dzialalnosci
w zakresie ratingu kredytowego, przyczyniajac si¢ do poprawy

jakosci ratingdow kredytowych wystawianych we Wspdlnocie,
a tym samym do sprawnego funkcjonowania rynku wewnetrzne-
go, przy jednoczesnym osiggnieciu wysokiego poziomu ochrony
konsumentéw i inwestoréw. Okresla ono warunki wystawiania
ratingdéw kredytowych oraz zasady organizacji i postgpowania
agengji ratingowych w celu wspierania ich niezaleznosci i unika-
nia konfliktow intereséw.

Artykut 2
Zakres

1. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ do ratingéw kredyto-
wych wystawianych przez agencje ratingowe zarejestrowane we
Wspélnocie oraz ujawnianych publicznie lub rozpowszechnia-
nych w drodze subskrypcji.

2. Niniejszego rozporzadzenia nie stosuje si¢ do:

a) prywatnych ratingéw kredytowych sporzadzonych na indy-
widualne zamoéwienie i przekazanych wylacznie zamawiaja-
cemu, nieprzeznaczonych do publicznego ujawniania ani
rozpowszechniania w drodze subskrypcji;

b) punktowych ocen kredytowych, systeméw punktowych
ocen kredytowych lub podobnych ocen dotyczacych obo-
wigzkow wynikajacych ze stosunkéw konsumenckich, hand-
lowych lub branzowych;

¢) ratingdw kredytowych sporzadzonych przez agencje kredy-
tow eksportowych zgodnie z pkt 1.3. czesci 1 zalacznika VI
do dyrektywy 2006/48/WE; ani do

d) ratingdéw kredytowych sporzadzonych przez banki central-
ne oraz:

(i) za ktore nie placi oceniany podmiot;
(ii) ktore nie sg publicznie ujawniane;

(i) ktore sa wystawiane zgodnie z zasadami, standarda-
mi i procedurami zapewniajacymi odpowiednia uczci-
wos¢ i niezalezno§¢ dzialalno$ci w zakresie ratingu
kredytowego zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem;
oraz

(iv) ktére nie odnoszg si¢ do instrumentéw finansowych wy-
danych przez odpowiednie panstwa czlonkowskie ban-
kéw centralnych.

3. Agencja ratingowa sklada wniosek o rejestracje zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem, co jest warunkiem uznania jej za
zewnetrzng instytucj¢ oceny wiarygodnosci kredytowej (,ECAI")
zgodnie z czgscig 2 zalgcznika VI dyrektywy 2006/48WE, chyba
ze wystawia ona wylacznie ratingi kredytowe, o ktérych mowa
w ust. 2.

4. W celu zapewnienia jednolitego stosowania ust. 2 lit. d) Ko-
misja moze, na wniosek panstwa cztonkowskiego, zgodnie z pro-
cedura regulacyjng, o ktérej mowa w art. 38 ust. 3, i zgodnie
z ust. 2 lit. d) niniejszego artykutu, przyja¢ decyzje stanowiaca, ze
bank centralny spetnia warunki tej litery i ze jego ratingi kredy-
towe s3 zwolnione ze stosowania niniejszego rozporzadzenia.

Komisja publikuje na swojej stronie internetowej liste bankéw
centralnych objetych zakresem ust. 2 lit. d) niniejszego artykutu.
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Artykut 3
Definicje

1. Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nast¢puja-
ce definigje:

a) rating kredytowy” oznacza opini¢ na temat zdolnosci
kredytowej danego podmiotu, dtugu lub zobowigzania finan-
sowego, dluznych papieré6w wartosciowych, akcji uprzywi-
lejowanych lub innych instrumentéw finansowych lub
emitenta takich dlugéw lub zobowigzan finansowych, dtuz-
nych papieréw wartosciowych, akcji uprzywilejowanych lub
innych instrumentéw finansowych, wystawiong przy wyko-
rzystaniu uznanego i zdefiniowanego systemu rankingowe-
go kategorii ratingowych;

b) ,agencja ratingowa” oznacza osob¢ prawna, ktérej dziatal-
no$¢ zawodowa obejmuje  wystawianie  ratingdw
kredytowych;

¢) ,macierzyste panstwo czlonkowskie” oznacza panistwo
czlonkowskie, w ktérym agencja ratingowa ma swojg
siedzibg;

d) ,analityk ratingowy” oznacza osobg, ktéra wykonuje funkcje
analityczne niezbedne do wystawienia ratingu kredytowego;

e) ,glowny analityk ratingowy” oznacza osobe, ktérej gldwnym
obowigzkiem jest przygotowywanie ratingu kredytowego lub
komunikowanie si¢ z emitentem w sprawie konkretnego ra-
tingu kredytowego lub ogélnie w sprawie ratingu kredyto-
wego instrumentu finansowego wydanego przez tego
emitenta oraz, w stosownych przypadkach, przygotowywa-
nie odpowiednich zalecei dla komitetu ratingowego
w zwigzku z takim ratingiem;

f) ,oceniany podmiot” oznacza osob¢ prawna, ktdrej zdolnosé
kredytowa jest bezposrednio lub posrednio oceniana w ra-
mach ratingu kredytowego, bez wzgledu na to, czy zamowi-
fa ona taki rating czy nie, i bez wzgledu na to, czy dostarczyta
informacje do wystawienia takiego ratingu kredytowego czy
nie;

g) ,cele regulacyjne” oznaczajg wykorzystanie ratingdw kredy-
towych do konkretnego celu polegajacego na zapewnieniu
zgodnosci z prawem wspélnotowym wdrozonym w prawie
krajowym panstw cztonkowskich;

h) ,kategoria ratingowa” oznacza symbol ratingowy, taki jak li-
tera lub symbol liczbowy, ewentualnie z dodatkowymi zna-
kami identyfikacyjnymi, stosowany w ratingu kredytowym
w celu przedstawienia wzglednej miary ryzyka, stuzacy do
rozréznienia poszczegdlnych charakterystyk ryzyka réznych
rodzajéw ocenianych podmiotéw, emitentéw i instrumen-
téw finansowych lub innych aktywéw;

i) ,powigzana strona trzecia” oznacza inicjatora, organizatora,
sponsora, jednostke obstugujacg lub kazdy inny podmiot,
ktory wspoldziala z agencja ratingowa w imieniu oceniane-
go podmiotu, wigcznie z wszystkimi osobami bezposrednio
lub posrednio z nim zwigzanymi poprzez kontrolg;

j) . kontrola” oznacza relacj¢ miedzy jednostkg dominujaca
a jednostka zalezna, w rozumieniu art. 1 dyrektywy
Rady 83/349/EWG z dnia 13 czerwca 1983 r. w sprawie
skonsolidowanych sprawozdan finansowych (1), lub bliski
zwigzek miedzy dowolng osobg fizyczng lub prawna
a jednostka;

(1) Dz.U.L 193z 18.7.1983, s. 1.

k) ,instrumenty finansowe” oznaczaja instrumenty wymienio-
ne w sekgji C zalacznika I do dyrektywy 2004/39/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r.
w sprawie rynkéw instrumentow finansowych (2);

»

) ,strukturyzowany instrument finansowy” oznacza instru-
ment finansowy lub inne aktywa bedace wynikiem transak-
Gi sekurytyzacyjnej lub programu sekurytyzacyjnego,
o ktérych mowa w art. 4 pkt 36 dyrektywy 2006/48/WE;

m) ,grupa agencji ratingowych” oznacza grupg jednostek z sie-
dzibg we Wspdlnocie skladajaca si¢ z jednostki dominuja-
cej i jej jednostek zaleznych w rozumieniu art. 1 i 2
dyrektywy Rady 83/349/EWG, jak réwniez jednostki powia-
zane ze soba relacjg w rozumieniu art. 12 wust. 1
dyrektywy 83/349/EWG, ktorych dziatalnos¢ obejmuje wy-
stawianie ratingéw kredytowych. Do celow art. 4 ust. 3 lit. a)
grupa agencji ratingowych obejmuje réwniez agencje ratin-
gowe z siedzibg w panstwach trzecich;

n) ,wyzsza kadra kierownicza” oznacza osobg lub osoby, ktdre
faktycznie kieruja dzialalnoscia agencji ratingowej, oraz
cztonka lub czlonkéw jej zarzadu lub rady nadzorczej;

o) ,dzialalno$¢ w zakresie ratingu kredytowego” oznacza anali-
z¢ danych i informacji oraz oceng, zatwierdzanie, wystawia-
nie i przeglad ratingdw kredytowych.

2. Do celow ust. 1 lit. a) za ratingi kredytowe nie uznaje sig:

3 dyrektywy

a) zaleceh w rozumieniu art. 1 ust
Komisji 2003/125/WE (3);

b) badan inwestycyjnych w rozumieniu art. 24 ust. 1
dyrektywy 2006/73/WE (%) iinnych form zaleceri ogélnych,
takich jak ,kup”, ,sprzedaj” lub ,trzymaj”, odnoszacych si¢ do
transakcji instrumentami finansowymi lub do zobowigzan fi-
nansowych; ani

¢) opinii na temat wartosci zobowiazania lub instrumentu
finansowego.

Artykut 4
Wykorzystanie ratingéw kredytowych

1. Instytucje  kredytowe ~ w  rozumieniu  dyrek-
tywy 2006/48/WE, przedsigbiorstwa inwestycyjne w rozumieniu
dyrektywy 2004/39/WE, zaklady ubezpieczeni podlegajace pierw-
szej dyrektywie Rady 73/239/EWG z dnia 24 lipca 1973 r.
w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonaw-
czych i administracyjnych odnoszacych si¢ do podejmowa-
nia i prowadzenia dzialalnosci w dziedzinie ubezpieczen
bezposrednich innych niz ubezpieczenia na zycie (°), zaklady
ubezpieczen na zycie w rozumieniu dyrektywy 2002/83/WE

(@) Dz.U. L 145 z 30.4.2004, s. 1.

() Dz.U. L 339 z 24.12.2003, s. 73.

() Dyrektywa Komisji 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowa-
dzajgca $rodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do wymogéw organizacyj-
nych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez przedsigbiorstwa
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy
(Dz.U. L 241 z 2.9.2006, s. 26).

(°) Dz.U.L 2282 16.8.1973,s. 3.

~


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1983&mm=07&jj=18&type=L&nnn=193&pppp=0001&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:339:0073:0073:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:241:0026:0026:PL:PDF
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Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 5 listopada 2002 r. do-
tyczacej ubezpieczen na zycie (1), zaklady reasekuracji w rozumie-
niu dyrektywy 2005/68/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 16 listopada 2005 r. w sprawie reasekuracji (2), przedsie-
biorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto-
Sciowe (UCITS) w rozumieniu dyrektywy 85/611/EWG oraz
instytucje pracowniczych programéw emerytalnych w rozumie-
niu dyrektywy 2003/41/WE moga do celéw regulacyjnych wy-
korzystywaé wylacznie ratingi kredytowe wystawione przez
agengje ratingowe z siedzibg we Wspdlnocie i zarejestrowane
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

Jezeli prospekt opublikowany zgodnie z dyrektywa 2003/71/WE
i rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 809/2004 zawiera odestanie
do ratingu kredytowego lub ratingéw kredytowych, to emitent,
oferent lub osoba ubiegajaca si¢ o zezwolenie na prowadzenie
dzialalnosci handlowej na regulowanym rynku zapewnia, aby
prospekt zawierat réwniez jasng i widoczng informacje o tym, czy
tego rodzaju ratingi kredytowe wystawione zostaly przez agencje
ratingowg z siedzibg we Wspdlnocie, zarejestrowang zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem.

2. Uznaje sig, Ze agencja ratingowa z siedzibg we Wspdlno-
cie i zarejestrowana zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem wy-
stawila rating kredytowy, gdy rating kredytowy zostal
opublikowany na stronie internetowej agencji ratingowej lub
z wykorzystaniem innych $rodkéw albo zostal rozpowszechnio-
ny w drodze subskrypcji oraz przedstawiony i ujawniony zgod-
nie z obowigzkami wynikajacymi z art. 10, z wyraznym
stwierdzeniem, Ze rating kredytowy zostal zatwierdzony zgodnie
z ust. 3 niniejszego artykutu.

3. Agencja ratingowa z siedzibg we Wspélnocie i zarejestro-
wana zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem moze zatwierdzaé
ratingi kredytowe wystawione w panstwach trzecich tylko w przy-
padku gdy dziatalno$¢ w zakresie ratingu kredytowego prowadzg-
ca do wystawienia tego typu ratingu kredytowego spelnia
nastepujace warunki:

a) dzialalno$¢ w zakresie ratingu kredytowego skutkujgca wy-
stawieniem ratingu kredytowego, ktéry ma zosta zatwier-
dzony, jest podejmowana czgSciowo lub w calodci przez
zatwierdzajacg agencje ratingowa lub przez agencje ratingo-
we nalezace do tej samej grupy;

b) agencja ratingowa sprawdzita i moze w kazdej chwili udo-
wodni¢ odpowiedniemu wlasciwemu organowi macierzyste-
go panstwa czlonkowskiego, ze prowadzenie dzialalnosci
w zakresie ratingu kredytowego przez agencje ratingowa
w panstwie trzecim, skutkujace wystawieniem ratingu kredy-
towego, ktéry ma zostaé zatwierdzony, spelnia wymogi co
najmniej tak rygorystyczne, jak wymogi okreslone
w art. 6-12;

¢) zdolno§¢ wiasciwego organu w macierzystym panstwie
czlonkowskim zatwierdzajacej agencji ratingowej lub kole-
gium wiasciwych organéw, o ktérych mowa w art. 29 (ko-
legium), do oceny i monitorowania, czy agencja ratingowa
z siedzibg w panstwie trzecim spelnia wymogi, o ktérych
mowa w lit. b), nie jest ograniczona;

() Dz.U. L 345 2 19.12.2002, s. 1.
() Dz.U. L 323 2 9.12.2005, s. 1.

d) agencja ratingowa udostepnia odpowiedniemu wiasciwemu
organowi macierzystego panstwa cztonkowskiego na wnio-
sek wszelkie informacje konieczne, by umozliwi¢ mu bieza-
cy nadzér w zakresie spelniania wymogéw niniejszego
rozporzadzenia;

e) istnieje obiektywny powdd, by rating kredytowy zostal opra-
cowany w panstwie trzecim;

f) agencja ratingowa z siedzibg w panstwie trzecim uzyskala
zezwolenie lub zostala zarejestrowana i podlega nadzorowi
W tym panstwie trzecim;

g) system regulacyjny tego panstwa trzeciego zapobiega inge-
rencji wlaSciwych organéw i innych organéw publicznych
tego panstwa w zawarto$¢ ratingdéw kredytowych i w meto-
dy ich tworzenia; oraz

h) istnieja odpowiednie ustalenia dotyczace wspotpracy miedzy
wla$ciwym organem macierzystego pafistwa cztonkowskie-
go zatwierdzajacej agencji ratingowej a odpowiednim whasci-
wym organem agencji ratingowej z siedzibg we panstwie
trzecim. Wlasciwy organ macierzystego pafistwa cztonkow-
skiego zapewnia, Ze wspomniane ustalenia dotyczace wspét-
pracy okreslaja co najmniej ponizsze elementy:

(i) mechanizm wymiany informacji migdzy zainteresowa-
nymi wla$ciwymi organami; oraz

(i) procedury dotyczace koordynowania dzialan nadzor-
czych, majace na celu umozliwienie wlasciwemu orga-
nowi  macierzystego  panstwa  czlonkowskiego
zatwierdzajacej agencji ratingowej monitorowanie na
biezgco dzialalno$ci w zakresie ratingu kredytowego
skutkujgcej wystawieniem zatwierdzanego ratingu
kredytowego.

4. Rating kredytowy zatwierdzony zgodnie z ust. 3 uwaza si¢
za rating kredytowy wystawiony przez agencje¢ ratingowa z sie-
dzibg we Wspdlnocie oraz zarejestrowang zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem.

Agencja ratingowa z siedzibg we Wspdlnocie i zarejestrowana
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem nie wykorzystuje takiej
procedury zatwierdzania w celu uchylania si¢ od wymogdw okre-
Slonych w niniejszym rozporzadzeniu.

5. Agencja ratingowa, ktora zatwierdzila ratingi kredytowe
wystawione w pafistwach trzecich zgodnie z ust. 3, pozostaje
w pelni odpowiedzialna za takie ratingi kredytowe i za spelnienie
okreslonych w nim warunkéw.

6. Jezeli zgodnie z art. 5 ust. 6 Komisja uznala ramy praw-
ne i nadzorcze panstwa trzeciego za réwnowazne z wymogami
niniejszego rozporzadzenia, a ustalenia dotyczace wspdlpracy,
o ktérych mowa w art. 5 ust. 7, sg operacyjne, to agencja ratin-
gowa zatwierdzajaca ratingi kredytowe wystawione w tym pan-
stwie trzecim nie podlega juz wymogowi sprawdzenia lub
wykazania, ze spelniono warunek ustanowiony w ust. 3 lit. g) ni-
niejszego artykulu.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:345:0001:0001:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:323:0001:0001:PL:PDF
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Artykut 5

Réwnowazno$é i certyfikacja w oparciu o réwnowazno$é

1. Ratingi kredytowe, dotyczace podmiotéw z siedzibg w pan-
stwach trzecich lub emitowanych tam instrumentéw finanso-
wych oraz wystawione przez agencj¢ ratingowa z siedzibg
w panistwie trzecim, moga by¢ stosowane we Wspodlnocie zgod-
nie z art. 4 ust. 1 bez zatwierdzenia zgodnie z art. 4 ust. 3, pod
warunkiem Ze:

a) agencja ratingowa uzyskala zezwolenie lub zostala zarejes-
trowana i podlega nadzorowi w tym panstwie trzecim;

b) Komisja przyjela decyzje w sprawie réwnowaznosci zgodnie
z ust. 6 niniejszego artykulu, uznajac ramy prawne i nadzor-
cze panstwa trzeciego za réwnowazne z wymogami niniej-
szego rozporzadzenia;

¢) ustalenia dotyczace wspolpracy, o ktérych mowa w ust. 7 ni-
niejszego artykutu, sa operacyjne;

d) ratingi kredytowe wystawione przez t¢ agencj¢ ratingowq i jej
dziatalno$¢ w zakresie ratingu kredytowego nie ma znacze-
nia systemowego dla stabilnosci finansowej lub integralnosci
rynkéw finansowych w panstwie cztonkowskim lub pan-
stwach cztonkowskich; oraz

€) agencja ratingowa jest certyfikowana zgodnie z art. 2 niniej-

szego artykutu.

2. Agencja ratingowa, o ktérej mowa w ust. 1, moze zlozy¢
wniosek o certyfikacje. Wniosek sklada si¢ w Komitecie Europej-
skich Organéw Nadzoru nad Rynkiem Papieréw Wartoscio-
wych (CESR) zgodnie z odpowiednimi przepisami art. 15.
W terminie pigciu dni roboczych od otrzymania wniosku o certy-
fikacje CESR przesyla wniosek wlasciwym organom wszystkich
panstw cztonkowskich, zwracajac si¢ do nich o rozwazenie przy-
stapienia do kolegium zgodnie z kryteriami art. 29 ust. 3 lit. b).
Wilasciwe organy, ktore podjely decyzje o przystapieniu do od-
powiedniego kolegium, powiadamiaja o tym CESR w terminie
dziesieciu dni roboczych od otrzymania zaproszenia CESR. Wia-
Sciwe organy, ktore powiadamiaja CESR zgodnie z niniejszym
ustepem, sa czlonkami kolegium. W terminie dwudziestu dni ro-
boczych od otrzymania wniosku o certyfikacje CESR sporza-
dza i publikuje na swojej stronie internetowej liste wlasciwych
organéw bedacych czlonkami kolegium. W terminie dziesieciu
dni roboczych od dnia publikacji czlonkowie kolegium wybiera-
ja koordynatora zgodnie z kryteriami art. 29 ust. 5. Po ustano-
wieniu kolegium jego sktad i funkcjonowanie reguluje art. 29.

3. Rozpatrzenie wniosku podlega odpowiednim przepi-
som i procedurom ustanowionym w art. 16. Decyzja w sprawie
certyfikacji opiera si¢ na kryteriach ustanowionych w ust. 1
lit. a)—d) niniejszego artykutu.

Decyzje w sprawie certyfikacji podaje si¢ do wiadomosci i publi-
kuje zgodnie z art. 18.

4. Agencja ratingowa moze réwniez oddzielnie ztozy¢ wnio-
sek o zwolnienie:

a) na podstawie analizy konkretnego przypadku — z wymogu
spetniania niektérych lub wszystkich wymogéw ustanowio-
nych w sekcji A zalgcznika 1w art. 7 ust. 4, jezeli agencja

ratingowa jest w stanie wykaza¢, Ze wymogi te sg niewspol-
mierne do charakteru, skali i ztozonosci jej dziatalnosci oraz
charakteru i zakresu wystawiania ratingéw kredytowych;

b) zwymogu fizycznej obecnoéci we Wspdlnocie, jezeli wymaog
taki bylby zbyt obcigzajacy i niewspSimierny do charakteru,
skali i ztozonosci jej dziatalnosci oraz charakteru i zakresu
wystawiania ratingéw kredytowych.

Oceniajgc ten wniosek, wlasciwe organy uwzgledniajg wielkosé
wnioskujgcej agencji ratingowej w $wietle charakteru, skali i zto-
zonosci jej dzialalnosci, biorac pod uwage charakter i zakres wy-
stawiania przez nia ratingéw kredytowych, a takze wplyw
wystawianych przez nig ratingéw kredytowych na stabilno$¢ fi-
nansow3 i integralnos¢ rynkéw finansowych w jednym lub wigk-
szej liczbie panstw czlonkowskich. Na podstawie tych
okoliczno$ci wlasciwe organy mogg udzieli¢ takiego zwolnienia
agencji ratingowej.

5. Decyzje w sprawie wylaczen zgodnie z ust. 4 niniejszego ar-
tykutu podlegaja odpowiednim przepisom i procedurom ustano-
wionym w art. 16, z wyjatkiem ust. 7 akapit drugi tego artykutu.
W przypadku utrzymujgcego si¢ wéréd czlonkéw odpowiednie-
go kolegium braku porozumienia co do przyznania wylaczenia
agengji ratingowej, koordynator przyjmuje w pelni uzasadniong

decyzje.

Do celéw certyfikacji, w tym przyznania wylaczen i nadzoru, ko-
ordynator, w stosownych przypadkach, pelni funkcje whasciwe-
go organu macierzystego panstwa czlonkowskiego.

6.  Komisja moze przyjaé decyzje w sprawie rdwnowaznosci
zgodnie z procedurg regulacyjng, o ktérej mowa w art. 38 ust. 3,
stwierdzajac, ze ramy prawne i nadzorcze pafistwa trzeciego za-
pewniaja, iz agencje ratingowe, ktore uzyskaly zezwolenie lub zo-
staly zarejestrowane w tym panstwie trzecim, spelniaja prawnie
wigzace wymogi rownowazne z wymogami wynikajacymi z ni-
niejszego rozporzadzenia oraz podlegaja skutecznemu nadzoro-
wi i egzekwowaniu w tym panstwie trzecim.

Ramy prawne i nadzorcze panistwa trzeciego mozna uznaé za
réwnowazne z niniejszym rozporzadzeniem, jezeli ramy panstwa
trzeciego spelniaja co najmniej nastepujace warunki:

a) agengcje ratingowe w pafistwie trzecim wymagaja zezwolenia
lub rejestracji i podlegaja skutecznemu biezacemu nadzoro-
wi i egzekwowaniu wymogow;

b) agencje ratingowe w tym pafistwie trzecim podlegaja praw-
nie wigzacym przepisom réwnowaznym z przepisami
art. 6-12 i zalgcznika [; oraz

¢) system regulacyjny panistwa trzeciego zapobiega ingerencji
organéw nadzoru i innych organéw publicznych w tym pan-
stwie w zawarto$¢ ratingéw kredytowych i w metody ich
tworzenia.

Komisja okresla dokfadniej lub zmienia kryteria ustanowione
w akapicie drugim lit. a)-c) w celu uwzglednienia rozwoju sytu-
acji na rynkach finansowych. Srodki te, majace na celu zmiang
elementéw innych niz istotne niniejszego rozporzadzenia, przyj-
muje si¢ zgodnie z procedurg regulacyjna polaczona z kontrolg,
o ktérej mowa w art. 38 ust. 2.
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7. Koordynator wprowadza ustalenia dotyczace wspéipracy
z odpowiednimi wla$ciwymi organami pafstwa trzeciego, ktore-
go ramy prawne i nadzorcze uznano za rownowazne z niniej-
szym rozporzadzeniem zgodnie z ust. 6. Ustalenia takie okreslaja
€O najmnie;j:

a) mechanizm wymiany informacji miedzy zainteresowanymi
wlasciwymi organami; oraz

b) procedury wspélpracy w zakresie dziatalnosci nadzorczej.

CESR koordynuje opracowanie ustaleni dotyczacych wspétpracy
miedzy wladciwymi organami panstw czlonkowskich a odpo-
wiednimi wlasciwymi organami panstw trzecich, ktérych ramy
prawne i nadzorcze uznano za réwnowazne z niniejszym rozpo-
rzadzeniem zgodnie z ust. 6.

8. Artykuly 20, 24 i 25 stosuje si¢ odpowiednio do certyfiko-
wanych agencji ratingowych i do wystawionych przez nie ratin-
g6w kredytowych.

TYTUL I

WYSTAWIANIE RATINGOW KREDYTOWYCH

Artykut 6

Niezalezno$¢ i unikanie konfliktéw interesow

1. Agencja ratingowa podejmuje wszelkie niezbedne $rodki,
aby zagwarantowa¢, ze na wystawienie ratingu kredytowego nie
ma wplywu Zaden istniejacy lub potencjalny konflikt intereséw
lub powigzanie gospodarcze, w ktérym uczestniczy agencja ra-
tingowa wystawiajgca dany rating kredytowy, jej kierownictwo,
analitycy ratingowi, pracownicy lub wszelkie inne osoby fizycz-
ne, z ktérych ustug korzysta lub ktérych ustugi kontroluje agen-
cja ratingowa, lub inne osoby bezposrednio lub posrednio z nig
zwigzane poprzez kontrolg.

2. W celu zapewnienia zgodnosci z ust. 1 agencja ratingowa
przestrzega wymogo6w okreslonych w sekcji A i B zalgcznika I.

3. Wlasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego
moze, na wniosek agencji ratingowej, zwolni¢ ja z obowigzku
spelniania wymogéw zawartych w sekcji A pkt 2, 5 i 6 zalgczni-
ka I oraz w art. 7 ust. 4, jezeli agencja ratingowa jest w stanie wy-
kazaé, ze wymogi te s3 niewspolmierne do charakteru,
skali i ztozonosci jej dzialalnosci oraz charakteru i zakresu wy-
stawiania ratingdéw kredytowych, oraz ze:

a) dana agencja ratingowa zatrudnia mniej niz 50
pracownikow;

b) agencja ratingowa wdrozyla Srodki i procedury, w szczegodl-
nosci mechanizm kontroli wewnetrznej, ustalenia dotyczace
sprawozdawczosci i srodki zapewniajace niezaleznos¢ anali-
tykow ratingowych i oséb zatwierdzajacych ratingi kredyto-
we, ktére zapewniaja skuteczne przestrzeganie celow
niniejszego rozporzadzenia; oraz

¢) wielko$¢ agencji ratingowej nie zostala okreslona w sposéb
pozwalajacy agencji ratingowej lub grupie agencji ratingo-
wych na uchylanie si¢ od obowigzku spelniania wymogdw
niniejszego rozporzadzenia.

W przypadku grupy agengji ratingowych wlasciwe organy zapew-
niajg, aby co najmniej jedna z agencji ratingowych nalezacych do
grupy byla zwolniona z obowiazku spetnienia wymogéw okre-
Slonych w zalaczniku I sekcja A pkt 2, 51 6 oraz w art. 7 ust. 4.

Artykut 7

Analitycy ratingowi, pracownicy i inne osoby
uczestniczace w wystawianiu ratingéw kredytowych

1. Agencja ratingowa gwarantuje, ze analitycy ratingowi, pra-
cownicy agencji ratingowej i wszelkie inne osoby fizyczne, z kté-
rych ustug korzysta lub ktérych ustugi kontroluje agencja
ratingowa, bezposrednio uczestniczace w dzialalnosci w zakresie
ratingu kredytowego, posiadaja odpowiednia wiedze i doswiad-
czenie do wykonywania przydzielonych im obowiazkow.

2. Agencja ratingowa zapewnia, aby osoby, o ktérych mowa
w ust. 1, nie mogly inicjowaé negocjacji ani uczestniczy¢ w ne-
gocjacjach dotyczacych oplat lub platnosci z zadnym ocenianym
podmiotem, powiazang z nim strong trzecig ani inng osobg bez-
poérednio lub posrednio zwigzana z ocenianym podmiotem
przez kontrolg.

3. Agengja ratingowa zapewnia, aby osoby, o ktérych mowa
w ust. 1, spetnialy wymogi okreslone w sekcji C zalgcznika I.

4. Agengja ratingowa ustanawia odpowiedni stopniowy me-
chanizm rotacji w stosunku do analitykéw ratingowych i 0séb
zatwierdzajacych ratingi kredytowe zgodnie z sekcja C zalgczni-
ka I. Mechanizm rotagji jest wprowadzany etapami i dotyczy po-
szczegblnych oséb, a nie calego zespotu.

5. Wpynagrodzenie i ocena pracy analitykéw ratingo-
wych i 0s6b zatwierdzajacych ratingi kredytowe nie zalezy od wy-
sokosci przychodéw uzyskiwanych przez agencje ratingowa od
ocenianych podmiotéw lub powigzanych stron trzecich.

Artykut 8

Metody, modele i podstawowe zalozZenia ratingowe

1. Agengja ratingowa ujawnia opinii publicznej metody, mo-
dele i podstawowe zalozenia ratingowe wykorzystywane przez
nia w dzialalno$ci w zakresie ratingu kredytowego zgodnie z pkt 5
czesci I sekeji E zalacznika 1.

2. Agengja ratingowa przyjmuje, wdraza i egzekwuje odpo-
wiednie $rodki w celu zapewnienia, aby wystawiane przez nig ra-
tingi kredytowe byly oparte na wnikliwej analizie wszystkich
dostepnych jej informacji, istotnych dla analizy zgodnie ze stoso-
wanymi przez nig metodami ratingu. Podejmuje ona wszelkie
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niezbedne Srodki, aby informacje wykorzystywane przez nia przy
wystawianiu ratingu kredytowego mialy wystarczajgco dobrg ja-
kos¢ i pochodzily z wiarygodnego Zrédta.

3. Agencja ratingowa stosuje rygorystyczne, systematycz-
ne i zapewniajace kontynuacj¢ metody ratingu, podlegajace wa-
lidacji na podstawie do§wiadczen z przesziosci, w tym w formie
ponownej weryfikacji.

4. Je$li agencja ratingowa korzysta z istniejacego ratingu
kredytowego przygotowanego przez inng agencje ratingows i do-
tyczacego aktywow bazowych lub strukturyzowanych instrumen-
tow finansowych, nie moze ona odméwi¢ wystawienia ratingu
kredytowego podmiotu lub instrumentu finansowego z powodu
tego, ze cz¢$¢ podmiotu lub instrumentu finansowego zostala
wczesniej oceniona przez inng agencje ratingowa.

Agengcja ratingowa rejestruje wszystkie przypadki, w ktérych
W procesie wystawiania ratingu kredytowego inaczej oceni ona
istniejace ratingi kredytowe przygotowane przez inng agencje ra-
tingowg i dotyczace aktywéw bazowych lub strukturyzowanych
instrumentéw finansowych, oraz podaje uzasadnienie odmiennej
oceny ratingu.

5. Agencja ratingowa monitoruje ratingi kredytowe i na bie-
73¢o, a co najmniej raz w roku poddaje przegladowi swoje ratin-
gi kredytowe i metody, zwlaszcza w przypadku wystapienia
istotnych zmian, ktére moglyby mie¢ wplyw na rating kredyto-
wy. Agencja ratingowa wprowadza wewnetrzne ustalenia w celu
monitorowania wplywu zmian warunkéw makroekonomicznych
lub warunkéw panujgcych na rynkach finansowych na ratingi
kredytowe.

6.  Jezeli metody, modele lub podstawowe zalozenia ratingo-
we wykorzystywane w dziatalnoici w zakresie ratingu kredyto-
wego ulegaja zmianie, agencja ratingowa:

a) niezwlocznie ujawnia prawdopodobny zakres ratingéw kre-
dytowych, na ktére beda mialy wplyw te zmiany, korzysta-
jac z tych samych $rodkéw komunikacji, ktére byly
wykorzystane do rozpowszechnienia dotknigtych zmianami
ratingéw kredytowych;

b) dokonuje przegladu ratingdéw kredytowych tak szybko, jak to
mozliwe i nie p6Zniej niz w ciggu szeSciu miesiecy od wpro-
wadzonej zmiany, a w migdzyczasie poddaje te ratingi ob-
serwacji; oraz

¢) dokonuje ponownej oceny wszystkich ratingéw kredyto-
wych wystawionych w oparciu o te metody, modele lub pod-
stawowe zalozenia ratingowe, jezeli ogdlny polaczony efekt
zmian wprowadzonych w wyniku przegladu ma wplyw na te
ratingi kredytowe.

Artykut 9

Outsourcing

Nie dokonuje si¢ outsourcingu waznych funkcji operacyjnych
W spos6b w istotnym stopniu pogarszajacy jakos¢ kontroli we-
wnetrznej agencji ratingowej i zdolno$¢ whasciwych organéw do
nadzorowania wypelniania przez agencj¢ ratingowg zobowigzan
wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 10

Ujawnianie i prezentacja ratingéw kredytowych

1. Agencja ratingowa nieselektywnie i terminowo ujawnia
wszystkie ratingi kredytowe, jak réwniez decyzje o przerwaniu
dokonywania ratingu kredytowego. W przypadku decyzji o prze-
rwaniu dokonywania ratingu kredytowego ujawniane informacje
obejmuja pelne uzasadnienie takiej decyzji.

Akapit pierwszy stosuje si¢ rowniez do ratingdw kredytowych
rozpowszechnianych w drodze subskrypcji.

2. Agencje ratingowe zapewniaja, aby ratingi kredytowe byly
prezentowane i przetwarzane zgodnie z wymogami okre$lonymi
w sekgji D zalgcznika 1.

3. Przy wystawianiu ratingdw kredytowych dla strukturyzo-
wanych instrumentéw finansowych agencja ratingowa zapewnia
wyrazne odréznianie kategorii ratingu przypisywanych struktu-
ryzowanym instrumentom finansowym, przy pomocy dodatko-
wego symbolu odrdézniajacego je od kategorii ratingu
stosowanych w odniesieniu do wszelkich innych podmiotéw, in-
strumentow finansowych lub zobowigzan finansowych.

4. Agencja ratingowa ujawnia swojg polityke i procedury do-
tyczace niezaméwionych ratingdw kredytowych.

5. Przy wystawianiu niezamdéwionego ratingu kredytowego
agencja ratingowa wyraznie zaznacza w ratingu kredytowym, czy
oceniany podmiot lub powigzana strona trzecia uczestniczyli
w procesie ratingu kredytowego oraz czy agencja ratingowa mia-
fa dostep do ksiag i innych istotnych dokumentéw wewnetrznych
ocenianego podmiotu lub powigzanej strony trzeciej.

Niezaméwione ratingi kredytowe sg oznaczane jako takie.

6.  Agencja ratingowa nie wykorzystuje nazwy zadnego wila-
Sciwego organu w sposob, ktéry by wskazywat lub sugerowat za-
twierdzenie lub zaakceptowanie przez ten organ ratingéw
kredytowych lub jakiejkolwick dziatalno$ci w zakresie ratingu
kredytowego prowadzonych przez t¢ agencje ratingows.

Artykut 11

Ogoblne i okresowe ujawnianie informacji

1. Agencja ratingowa ujawnia w pelni i publicznie oraz nie-
zwlocznie aktualizuje informacje dotyczace elementéw okreslo-
nych w czesci I sekcji E zalgcznika 1.

2. Agencja ratingowa udostepnia w centralnym repozytorium
utworzonym przez CESR informacje na temat jej historycznych
wynikow, w tym czestotliwo$¢ zmian ratingdw, oraz informacje
o ratingach kredytowych wydanych w przeszlosci i o wprowa-
dzonych w nich zmianach. Agencja ratingowa dostarcza do tego
repozytorium informacje w standardowym formacie okreslonym
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przez CESR. CESR udostepnia publicznie te informacje i corocz-
nie publikuje podsumowanie informacji na temat gtéwnych
odnotowanych zmian sytuacji.

3. Agengja ratingowa corocznie przedstawia wlasciwemu or-
ganowi macierzystego panstwa cztonkowskiego i CESR informa-
cje dotyczace elementéw okreslonych w czesci 1T pkt 2 sekgji
E zalacznika 1. Wlasciwy organ macierzystego paristwa czlon-
kowskiego ujawnia te informacje cztonkom odpowiedniego
kolegium.

Artykut 12

Sprawozdanie w sprawie przejrzysto$ci

Agengja ratingowa publikuje corocznie sprawozdanie w sprawie
przejrzystosci, ktore zawiera informacje dotyczace elementéw
okreslonych w czesci 1T sekgji E zalgcznika 1. Agencja ratingowa
publikuje roczne sprawozdanie w sprawie przejrzystosci najpdz-
niej w ciggu trzech miesigcy od zakoniczenia kazdego roku obro-
towego i zapewnia jego dostepno$¢ na stronie internetowej
agencji przez co najmniej pigc lat.

Artykut 13

Oplaty za publiczne ujawnienie informacji

Agencja ratingowa nie pobiera oplaty za informacje udostepnio-
ne zgodnie z art. 8-12.

TYTUL III

NADZOR NAD DZIALALNOSCIA W ZAKRESIE RATINGU
KREDYTOWEGO

ROZDZIAL 1

Procedura rejestracji

Artykut 14

Wymogi dotyczgce rejestracji

1. Agengcja ratingowa wystepuje z wnioskiem o rejestracje do
celéw art. 2 ust. 1, pod warunkiem ze jest osobg prawng z siedzi-
ba we Wspdlnocie.

2. Rejestracja staje si¢ skuteczna na terytorium catej Wspdlno-
ty z chwilg, gdy decyzja w sprawie rejestracji wydana przez wia-
$ciwy organ macierzystego panstwa czltonkowskiego, o ktérej
mowa w art. 16 ust. 7 lub art. 17 ust. 7, staje si¢ skuteczna na
mocy stosownego prawa krajowego.

3. Zarejestrowana agencja ratingowa spelnia w kazdym czasie
warunki pierwszej rejestracji.

Agencje ratingowe bez zbednej zwloki zglaszajg CESR, wiasciwe-
mu organowi macierzystego panstwa cztonkowskiego i koordy-
natorowi wszelkie istotne zmiany w warunkach pierwszej
rejestracji, w tym wszelkie otwarcie i zamkniecie oddzialu we
Wspdlnocie.

4. Bez uszczerbku dla art. 16 lub 17 wlasciwy organ macie-
rzystego panstwa cztonkowskiego rejestruje agencje ratingows,
jesli po rozpatrzeniu wniosku stwierdzi, ze agencja ratingowa
spelnia warunki wystawiania ratingdw kredytowych okreslone
w niniejszym rozporzadzeniu, z uwzglednieniem przepiséw
art. 41 6.

5. Wlasciwe organy nie nakladaja dodatkowych wymogéw
dotyczacych rejestracji, ktore nie sg przewidziane w niniejszym
rozporzadzeniu.

Artykut 15

Whiosek o rejestracje

1. Agencja ratingowa sklada wniosek o rejestracje do CESR.
Whiosek zawiera informacje dotyczace elementéw okreslonych
w zalgczniku I1.

2. Jezeli wniosek o rejestracje sktada grupa agencji ratingo-
wych czlonkowie grupy upowazniajg jednego z cztonkéw grupy
do zlozenia wszystkich wnioskéw do CESR w imieniu grupy.
Upowazniona agencja ratingowa dostarcza informacji dotycza-
cych elementéw okreslonych w zalgczniku 11 w odniesieniu do
kazdego czlonka grupy.

3. Agencja ratingowa sklada wniosek w jezyku wymaganym
zgodnie z prawem jej macierzystego panstwa czlonkowskiego,
a takze w jezyku zwyczajowo stosowanym w dziedzinie finanséw
migdzynarodowych.

Whiosek o rejestracje otrzymany od CESR przez wlasciwy organ
macierzystego pafistwa czlonkowskiego uznaje si¢ za wniosek
zlozony przez agencje ratingowa.

4. W ciggu pigciu dni roboczych od otrzymania wniosku CESR
przekazuje kopie wniosku wlasciwym organom wszystkich
panstw cztonkowskich.

W ciggu dziesigciu dni roboczych od otrzymania wniosku CESR
udziela wlasciwemu organowi macierzystego panstwa czlonkow-
skiego porady w sprawie kompletnosci wniosku.

5. W ciagu 25 dni roboczych od otrzymania wniosku o reje-
stracj¢ wlasciwy organ macierzystego panstwa czltonkowskiego
oraz cztonkowie odpowiedniego kolegium oceniaja, czy wniosek
jest kompletny, z uwzglednieniem porady CESR, o ktérej mowa
w ust. 4. Jezeli wniosek nie jest kompletny, wlasciwy organ ma-
cierzystego panistwa czlonkowskiego okresla termin, w ktérym
agencja ratingowa ma przedlozy¢ temu organowi i CESR dodat-
kowe informacje, i powiadamia o tym cztonkéw kolegium i CESR.

Po stwierdzeniu, ze wniosek jest kompletny, wlasciwy organ ma-
cierzystego panstwa czlonkowskiego powiadamia o tym odpo-
wiednio agencje ratingows, cztonkow kolegium i CESR.

6. W ciagu pieciu dni roboczych od otrzymania dodatkowych
informacji, o ktérych mowa w ust. 5, CESR przekazuje je whasci-
wym organom innym niz wlasciwe organy macierzystych panstw
cztonkowskich.
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Artykut 16

Rozpatrzenie wniosku o rejestracje agencji ratingowej
przez wlasciwe organy

1. Wiasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskie-
go i whasciwe organy bedgce cztonkami odpowiedniego kolegium
w terminie 60 dni roboczych od dnia powiadomienia, o ktérym
mowa w art. 15 ust. 5 akapit drugi:

a) wspdlnie rozpatrujg wniosek o rejestracje; oraz

b) dokfadajg wszelkich uzasadnionych staran, aby osiggnaé
porozumienie w sprawie rejestracji agencji ratingowej lub
odmowy takiej rejestracji w oparciu o zgodno$¢ agencji ra-
tingowej z warunkami okreSlonymi w niniejszym
rozporzadzeniu.

2. Koordynator moze przedtuzy¢ okres rozpatrywania wnio-
skéw o 30 dni roboczych, zwlaszcza jesli agencja ratingowa:

a) zamierza zatwierdzal ratingi kredytowe zgodnie z art. 4
ust. 3;

b) zamierza stosowaé outsourcing; lub

¢) zwraca si¢ z wnioskiem o zwolnienie z obowigzku spelnia-
nia wymogéw zgodnie z art. 6 ust. 3.

3. Koordynator koordynuje rozpatrywanie wniosku zloZone-
go przez agencje ratingowg i zapewnia dostarczenie wszystkim
cztonkom odpowiedniego kolegium wszystkich informacji nie-
zbednych do rozpatrzenia wniosku.

4. Wlasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego
opracowuje w pelni uzasadniony projekt decyzji w oparciu
o porozumienie, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b), i przedklada go
koordynatorowi.

W przypadku braku porozumienia migdzy cztonkami odpowied-
niego kolegium wiasciwy organ macierzystego panstwa czlon-
kowskiego przygotowuje w pelni uzasadniony projekt decyzji
odmownej w oparciu o pisemne opinie czlonkéw kolegium, kt6-
rzy sprzeciwiajg si¢ rejestracji, oraz sklada go koordynatorowi.
Czlonkowie kolegium, ktérzy uwazaja, ze nalezy zezwoli¢ na re-
jestracje, przygotowuja i skladaja koordynatorowi szczegdlowe
wyjasnienie charakteru i podstaw swoich opinii.

5. W terminie 60 dni roboczych od powiadomienia, o ktérym
mowa w art. 15 ust. 5 akapit drugi, a w kazdym razie w ciagu 90
dni roboczych, jezeli zastosowanie ma ust. 2, koordynator prze-
kazuje CESR w pelni uzasadniony projekt decyzji w sprawie re-
jestracji lub odmowy rejestracji wraz z wyjasnieniem, o ktérym
mowa w ust. 4 akapit drugi.

6. W terminie 20 dni roboczych od otrzymania projektu de-
cyzji, o ktérym mowa w ust. 5, CESR przedstawia cztonkom od-
powiedniego kolegium swoja porad¢ na temat spelniania przez
agencje ratingowa wymogow dotyczacych rejestracji. Po otrzyma-
niu porady CESR cztonkowie kolegium ponownie rozpatruja pro-
jekt decyzji.

7. Wilasciwe organy macierzystych panstw cztonkowskich po-
dejmujg w pelni uzasadniong decyzje¢ o rejestracji lub odmowie
rejestracji w ciggu 15 dni roboczych od otrzymania porady CESR.
Jezeli wlasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego

podejmie decyzje odmienng od porady CESR, przedstawia jej pel-
ne uzasadnienie. W przypadku braku porady CESR wiasciwy or-
gan macierzystego pafstwa cztonkowskiego podejmuje decyzje
w ciggu 30 dni roboczych od dnia przekazania CESR projektu de-
cyzji zgodnie z ust. 5.

W przypadku utrzymujacego si¢ braku porozumienia wérdd
czlonkéw odpowiedniego kolegium wlasciwy organ macierzyste-
go pafistwa cztonkowskiego podejmuje w pelni uzasadniona de-
cyzje w sprawie odmowy rejestracji, w ktorej wskazuje wlasciwe
organy majace odmienne zdanie i zamieszcza opis ich opinii.

Artykut 17

Rozpatrzenie wniosku o rejestracje grupy agencji
ratingowych przez wla$ciwy organ

1. Koordynator i wlasciwe organy bedace cztonkami odpo-
wiedniego kolegium w terminie 60 dni roboczych od dnia powia-
domienia, o ktérym mowa w art. 15 ust. 5 akapit drugi:

a) wspOlnie rozpatrujg wnioski o rejestracj¢; oraz

b) dokladaja wszelkich uzasadnionych staran, aby osiagnaé
porozumienie w sprawie rejestracji cztonkéw grupy agencji
ratingowych lub odmowy takiej rejestracji w oparciu o spel-
nianie przez te agencje ratingowe warunkéw okreslonych
w niniejszym rozporzadzeniu.

2. Koordynator moze przedtuzy¢ okres rozpatrywania wnios-
ku o0 30 dni roboczych, w szczegdlnosci jesli ktérakolwick z agen-
¢ji ratingowych w grupie:

a) zamierza zatwierdzal ratingi kredytowe zgodnie z art. 4
ust. 3;

b) zamierza stosowaé outsourcing; lub

¢) zwraca si¢ z wnioskiem o zwolnienie z obowigzku spetnia-
nia wymog6w zgodnie z art. 6 ust. 3.

3. Koordynator koordynuje rozpatrywanie wnioskow zlozo-
nych przez grupe agencji ratingowych i zapewnia dostarczenie
wszystkim cztonkom odpowiedniego kolegium wszystkich infor-
macji potrzebnych do rozpatrzenia wnioskow.

4. Wlasciwe organy macierzystych panstw czlonkowskich
przygotowujg w pelni uzasadnione projekty decyzji w odniesie-
niu do poszczegdlnych agengji ratingowych nalezacych do gru-
py, bedace wynikiem porozumienia, o ktérym mowa w ust. 1
lit. b), i sktadaja je koordynatorowi.

W przypadku braku porozumienia migdzy cztonkami odpowied-
niego kolegium wiasciwe organy macierzystych panstw czton-
kowskich przygotowuja w pelni uzasadnione projekty decyzji
odmownych w oparciu o pisemne opinie czlonkéw kolegium,
ktorzy sprzeciwiajg si¢ rejestracji, i skladaja je koordynatorowi.
Czlonkowie kolegium, ktérzy uwazaja, ze nalezy zezwoli na re-
jestracje, przygotowuja i skladaja koordynatorowi szczegdlowe
wyjasnienie ich opinii.

5. W terminie 60 dni roboczych od powiadomienia, o ktérym
mowa w art. 15 ust. 5 akapit drugi, a w kazdym razie w ciagu 90
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dni roboczych od tego momentu, jezeli zastosowanie ma ust. 2,
koordynator przekazuje CESR w pelni uzasadnione poszczegdl-
ne projekty decyzji w sprawie rejestracji lub odmowy rejestracji
wraz ze szczegbtowymi wyjasnieniami, o ktérych mowa w ust. 4
akapit drugi.

6. W terminie 20 dni roboczych od otrzymania projektu de-
cyzji, o ktérym mowa w ust. 5, CESR przedstawia cztonkom od-
powiedniego kolegium swoja opini¢ na temat spelniania przez
agencje ratingowe grupy wymogdw dotyczacych rejestracji. Po
otrzymaniu opinii CESR czlonkowie kolegium ponownie rozpa-
trujg projekt decyzji.

7. Wilasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego
podejmuje w pelni uzasadniong decyzj¢ w sprawie rejestracji lub
odmowy rejestracji w terminie 15 dni roboczych od otrzymania
opinii CESR. Jezeli wlasciwe organy macierzystych panstw czlon-
kowskich podejma decyzje odmienne od opinii CESR, przedsta-
wiajg ich pelne uzasadnienie. W przypadku braku opinii CESR
wlasciwe organy macierzystych parnistw czlonkowskich podejmu-
ja decyzje w terminie 30 dni roboczych od dnia przekazania CESR
projektu decyzji zgodnie z ust. 5.

W przypadku utrzymujacego si¢ wiréd cztonkéw odpowiednie-
go kolegium braku porozumienia co do rejestracji danej agencji
ratingowej wlasciwy organ macierzystego pafistwa cztonkowskie-
go takiej agencji ratingowej podejmuje w pelni uzasadnione de-
cyzje w sprawie odmowy rejestracji, w ktorych wskazuje wlasciwe
organy majace odmienne zdanie, i zamieszcza opis ich opinii.

Artykut 18

Powiadomienie dotyczace decyzji w sprawie rejestracji,
decyzji w sprawie odmowy rejestracji lub wycofania
rejestracji agencji ratingowej

1. W terminie pigciu dni roboczych od podjecia decyzji zgod-
nie z art. 16 lub 17 wlasciwy organ macierzystego panistwa czton-
kowskiego powiadamia zainteresowang agencje ratingowa, czy
zostala zarejestrowana. Jesli wlasciwy organ macierzystego pan-
stwa cztonkowskiego odmawia rejestracji agencji ratingowej, po-
daje zainteresowanej agencji ratingowej wszelkie powody
odmowy w decyzji w sprawie odmowy rejestracji.

2. Wilasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego
powiadamia Komisj¢ Europejskg, CESR i pozostale whasciwe or-
gany o kazdej decyzji podjetej zgodnie z art. 16, 17 lub 20.

3. Komisja publikuje w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej i na swojej stronie internetowej wykaz wszystkich agencji
ratingowych zarejestrowanych zgodnie z niniejszym rozporza-
dzeniem. Wykaz ten jest aktualizowany w terminie 30 dni od
daty powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 2.

Artykut 19

Oplata rejestracyjna i nadzorcza

Wilasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego moze
pobra¢ od agencji ratingowej oplaty rejestracyjne lub nadzorcze.
Oplaty rejestracyjne lub nadzorcze sa proporcjonalne do kosztow
poniesionych przez wlasciwy organ macierzystego panstwa
cztonkowskiego.

Artykut 20

Wycofanie rejestracji

1. Wlasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego
wycofuje rejestracje agencji ratingowej, jesli agencja ratingowa:

a) wyraznie zrzeka si¢ rejestracji lub nie przedstawita zadnych
ratingéw kredytowych za poprzednie sze$¢ miesigcy;

b) wuzyskala rejestracje, dopuszczajgc si¢ poswiadczenia nie-
prawdy lub w inny niezgodny z prawem sposob;

¢) przestala spelnia¢ warunki, na podstawie kt6rych zostata za-
rejestrowana; lub

d) powaznie lub wielokrotnie naruszyla przepisy niniejszego
rozporzadzenia regulujgce warunki funkcjonowania agencji
ratingowych.

2. W przypadku gdy wlasciwe organy macierzystego panstwa
czlonkowskiego stwierdzg, ze jeden z warunkéw, o ktérych
mowa w ust. 1, zostal spelniony, powiadamiaja koordynato-
ra i SciSle wspolpracuja z czlonkami odpowiedniego kolegium
w celu podjecia decyzji w sprawie wycofania rejestracji agencji
ratingowe;j.

Czlonkowie kolegium dokonuja wspdlnej oceny i dokladaja
wszelkich uzasadnionych staran, aby osiggna¢ porozumienie co
do tego, czy istnieje konieczno$¢ wycofania rejestracji agencji
ratingowe;j.

W przypadku braku porozumienia wlasciwy organ macierzyste-
go panstwa cztonkowskiego, na wniosek dowolnego z cztonkéw
kolegium lub z wlasnej inicjatywy, wystepuje o porade do CESR.
CESR udziela swojej porady w terminie 15 dni roboczych od
otrzymania takiego wniosku.

Wilasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego podej-
muje odrebng decyzje w sprawie wycofania rejestracji na podsta-
wie porozumienia osiagni¢tego na forum kolegium.

W przypadku braku porozumienia migdzy cztonkami kolegium
w terminie 30 dni roboczych od powiadomienia o sprawie koor-
dynatora zgodnie z akapitem pierwszym, wlasciwy organ macie-
rzystego panstwa cztonkowskiego moze podjaé odrgbng decyzje
w sprawie wycofania rejestracji. Kazde odstepstwo przy tej decy-
zji od opinii wyrazonych przez innych czlonkéw kolegium i,
w stosownych przypadkach, porady udzielonej przez CESR, wy-
maga pelnego uzasadnienia.

3. W przypadku gdy wlasciwy organ panstwa czlonkowskie-
go, w ktérym wykorzystywane sg ratingi kredytowe wystawiane
przez zainteresowang agencje ratingows, stwierdzi, ze jeden z wa-
runkéw, o ktérym mowa w ust. 1, zostal spelniony, moze zwré-
ci¢ si¢ do odpowiedniego kolegium o zbadanie, czy zostaly
spelnione warunki wycofania rejestracji. W przypadku gdy wia-
$ciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego postanawia
nie wycofywac rejestracji zainteresowanej agencji ratingowej, or-
gan ten w pelni uzasadnia swojg decyzje.

4. Decyzja w sprawie wycofania rejestracji staje si¢ bezzwlocz-
nie skuteczna na terytorium calej Wspdlnoty, z zastrzezeniem
okresu przejsciowego, w celu wykorzystania ratingu kredytowe-
g0, 0 ktérym mowa w art. 24 ust. 2.
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CESR i wlasciwe organy

Artykut 21

Komitet Europejskich Organéw Nadzoru nad Papierami
Warto$ciowymi

1. CESR doradza wlasciwym organom w przypadkach okre-
Slonych w niniejszym rozporzadzeniu. Wlasciwe organy
uwzgledniajg jego porady przed podjeciem wszelkich ostatecz-
nych decyzji na podstawie niniejszego rozporzadzenia.

2. Do dnia 7 czerwca 2010 r. CESR wydaje wytyczne
dotyczace:

a) procesu rejestracji i ustalen dotyczacych koordynacji dziatan
wlasciwych organéw i CESR, w tym w zakresie informacji
okre$lonych w zalgczniku II oraz jezykéw obowiazujacych
we wnioskach sktadanych do CESR;

b) operacyjnego funkcjonowania kolegium, w tym dotyczace
zasad okreslania cztonkostwa w tych kolegiach, stosowania
kryteriéw wyboru koordynatora, o ktérych mowa w art. 29
ust. 5 lit. a)—d), pisemnych ustalen dotyczacych funkcjono-
wania kolegiow oraz ustalen dotyczacych koordynacji mig-
dzy kolegiami;

¢) stosowania systemu zatwierdzajgcego na mocy art. 4 ust. 3
przez whasciwe organy; oraz

d) wspdlnych standardow prezentacji informacji, w tym struk-
tury, formatu, metody i okresu sprawozdawczosci ujawnia-
nych przez agencje ratingowe zgodnie z art. 11 ust. 2 oraz
czescig I pkt 1 sekcja E zalgcznika 1.

3. Do dnia 7 wrze$nia 2010 r. CESR wydaje wytyczne
dotyczace:

a) praktyk i dzialan, ktére majg by¢ na mocy niniejszego roz-
porzadzenia prowadzone przez wlasciwe organy w zakresie
egzekwowania przepisow;

b) wspdlnych standardéw oceny zgodnosci metodyki dotycza-
cej ratingu kredytowego z wymogami okre$lonymi w art. 8
ust. 3;

¢) rodzajow $rodkéw, o ktérych mowa w art. 24 ust. 1 lit. d),
majacych zapewnié dalsze przestrzeganie wymogéw praw-
nych przez agencje ratingowe; oraz

d) informacji, ktérych agencja ratingowa musi udzieli¢ we
wniosku o certyfikacje i na potrzeby dokonania oceny ich
znaczenia systemowego dla stabilnosci finansowej lub inte-
gralnosci rynk6éw finansowych, o ktérych mowa w art. 5.

4. CESR publikuje sprawozdanie dotyczace stosowania niniej-
szego rozporzadzenia co roku, a po raz pierwszy do dnia 7 grud-
nia 2010 r. Sprawozdanie to zawiera w szczegdlnosci oceng
realizacji postanowien zalacznika I przez agencje ratingowe zare-
jestrowane na mocy niniejszego rozporzadzenia.

5. CESR wspoélpracuje z Komitetem Europejskich Orga-
néw  Nadzoru  Bankowego  ustanowionym  decyzja
Komisji 2009/78/WE (1) oraz Komitetem Europejskich Inspekto-
row ds. Ubezpieczent i Emerytur Pracowniczych ustanowionym
decyzjg Komisji 2009/79/WE (2) oraz konsultuje si¢ z tymi komi-
tetami przed opublikowaniem wytycznych, o ktérych mowa
wust. 21 3.

Artykut 22

Wlasciwe organy

1. Do dnia 7 czerwca 2010 r. kazde panstwo czlonkowskie
wyznacza wlasciwy organ do celéw niniejszego rozporzadzenia.

2. Wiasciwe organy dysponujg odpowiednig liczbg pracowni-
kéw posiadajgcych fachowa wiedze i uprawnienia, umozliwiajg-
ce stosowanie niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 23

Uprawnienia wlasciwych organow

1. Podczas wykonywania swoich obowigzkéw wynikajacych
z niniejszego rozporzadzenia wlasciwe organy ani zadne inne or-
gany publiczne pafistwa czlonkowskiego nie mogg ingerowaé
w tre$¢ ratingéw kredytowych lub w metody.

2. W celu wypelniania swoich obowiazkéw wynikajacych z ni-
niejszego rozporzadzenia wilasciwe organy posiadajg, zgodnie
z prawem krajowym, wszelkie uprawnienia nadzorcze i docho-
dzeniowe niezbgdne do wykonywania swoich funkcji. Wlasciwe
organy wykonuja swoje uprawnienia:

a) bezposrednio;
b) we wspdlpracy z innymi organami; lub

¢) poprzez skladanie wnioskéw do wlasciwych organéw
sadowych.

3. W celu wykonywania swoich obowigzkéw wynikajacych
z niniejszego rozporzadzenia wlasciwe organy, zgodnie z pra-
wem krajowym, posiadajg uprawnienia, w celu wykorzystania ich
w ramach dziatalnosci nadzorczej, do:

a) uzyskania dostgpu do wszelkiego rodzaju dokumentéw
w dowolnej formie i otrzymywania lub pobierania ich kopii;

b) zadania informacji od dowolnej osoby i w razie konieczno-
$ci wezwania i przestuchania danej osoby w celu uzyskania
informaciji;

¢) przeprowadzania zapowiedzianych lub niezapowiedzianych
kontroli na miejscu; oraz

d) Zzadania rejestréw polaczen telefonicznych i przesytu danych.

Wihasciwe organy moga wykorzystywac uprawnienia, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, wylacznie w odniesieniu do agencji
ratingowych, oséb prowadzgcych dziatalno$¢ w zakresie ratingu
kredytowego, ocenianych podmiotéw i powigzanych z nimi stron
trzecich, stron trzecich, ktorym agencje ratingowe zlecily niekté-
re funkcje lub czynnosci na zasadzie outsourcingu, oraz 0séb

(1) Dz.U. L 25 z 29.1.2009, s. 23.
() Dz.U. L 25 z 29.1.2009, s. 28.
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w inny sposob powigzanych z agencjami ratingowymi lub wyko-
nywaniem dzialalno$ci w zakresie ratingu kredytowego.

Artykut 24

Srodki nadzorcze stosowane przez wlasciwe organy
macierzystego pafistwa cztonkowskiego

1. W przypadku gdy wiasciwy organ macierzystego panstwa
czlonkowskiego stwierdzil, ze zarejestrowana agencja ratingowa
narusza obowigzki wynikajace z niniejszego rozporzadzenia,
moze on przyja¢ nastgpujace Srodki:

a) wycofanie rejestracji tej agencji ratingowej zgodnie z art. 20;

b) nalozenie tymczasowego zakazu wystawiania ratingdw kre-
dytowych, obowigzujacego w calej Wspdlnocie w stosunku
do tej agencji ratingowe;j;

¢) zawieszenie wykorzystywania ratingéw kredytowych wysta-
wionych przez t¢ agencje ratingows do celéw regulacyjnych
ze skutkiem na terytorium catej Wsp6lnoty;

d) przyjecie odpowiednich Srodkéw majacych na celu zagwa-
rantowanie dalszego spelniania wymogéw prawnych przez
agencje ratingowe;

¢) wydanie publicznych ogloszen;

f)  przekazanie spraw odpowiednim krajowym organom w ce-
lu wszczecia postepowania karnego.

2. Ratingi kredytowe mogg by¢ w dalszym ciggu wykorzysty-
wane do celéw regulacyjnych po zastosowaniu Srodkéw, o kt6-
rych mowa w ust. 1 lit. a) i ¢), w okresie nieprzekraczajacym:

a) dziesieciu dni roboczych, jezeli istniejg ratingi kredytowe
tego samego instrumentu finansowego lub podmiotu wysta-
wione przez inne agencje ratingowe zarejestrowane zgodnie
z przepisami niniejszego rozporzadzenia; lub

b) trzech miesigcy, jezeli nie istnieja ratingi kredytowe tego sa-
mego instrumentu finansowego lub podmiotu wystawione
przez inne agencje ratingowe zarejestrowane zgodnie z prze-
pisami niniejszego rozporzadzenia.

W wyjatkowych okoliczno$ciach zwigzanych z ewentualnym za-
ktéceniem rynku lub ze stabilnoscig finansowa wiasciwe organy
mogg przedluzy¢ okres, o ktérym mowa w lit. b), o trzy miesigce.

3. Przed przyjeciem jakichkolwick srodkow, o ktérych mowa
w ust. 1, wlaSciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskie-
go powiadamia koordynatora i zasigga konsultacji cztonkéw od-
powiedniego  kolegium. Czlonkowie kolegium dokladajg
wszelkich uzasadnionych staraf, niewykraczajacych poza ich
kompetencje, aby osiggna¢ porozumienie w sprawie konieczno-
$ci przyjecia jakichkolwiek $rodkéw, o ktérych mowa w ust. 1.

W przypadku braku porozumienia migdzy cztonkami kolegium
wla$ciwy organ macierzystego pafistwa cztonkowskiego wyste-
puje, na wniosek dowolnego czlonka kolegium lub z wlasnej ini-
cjatywy, o porad¢ CESR. CESR udziela porady w terminie
dziesigciu dni roboczych od otrzymania takiego wniosku.

W przypadku braku porozumienia miedzy cztonkami kolegium,
czy przyjac jakiekolwiek $rodki, o ktérych mowa w ust. 1, w ter-
minie 15 dni roboczych po powiadomieniu o sprawie koordyna-
tora zgodnie z akapitem pierwszym wlasciwy organ
macierzystego panstwa czlonkowskiego moze podjaé decyzje.
Kazde odstepstwo przy tej decyzji od opinii wyrazonych przez in-
nych czlonkéw kolegium i, w stosownych przypadkach, porady
udzielonej przez CESR wymaga pelnego uzasadnienia. Wiasciwy
organ zainteresowanego panstwa czlonkowskiego powiadamia
bez zbednej zwloki koordynatora i CESR o swojej decyzji.

Niniejszy ustep ma zastosowanie bez uszczerbku dla art. 20.

Artykut 25

Srodki nadzorcze stosowane przez wlasciwe organy inne
niz wlasciwy organ macierzystego panstwa
czlonkowskiego

1. W przypadku gdy wlasciwy organ danego panstwa czton-
kowskiego stwierdzil, ze zarejestrowana agencja ratingowa, kté-
rej ratingi sa wykorzystywane na jego terytorium, narusza
obowiazki wynikajace z niniejszego rozporzadzenia, moze przed-
siewzig¢ nastepujgce Srodki:

a) przyjac srodki nadzorcze, o ktérych mowa w art. 24 ust. 1

lit. €) i f);

b) przyjac srodki, o ktérych mowa w art. 24 ust. 1 lit. d), w ob-
rebie swojej jurysdykcji; przyjmujac jeden z tych $rodkéw,
wlasciwy organ nalezycie uwzglednia $rodki juz przyjete lub
planowane przez wlaSciwy organ macierzystego parnistwa
cztonkowskiego;

¢) nalozy¢ zawieszenie wykorzystywania ratingdw kredyto-
wych agencji ratingowej do celéw regulacyjnych przez insty-
tucje, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1, ktérych siedziba
znajduje si¢ w obrebie jego jurysdykeji zgodnie z art. 24
ust. 2;

d) zwréci¢ si¢ do odpowiedniego kolegium o zbadanie, czy
srodki, o ktérych mowa w art. 24 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), sa
konieczne.

2. Przed przyjeciem $rodkéw, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a),
b) i ¢), wlasciwy organ powiadamia koordynatora i zasigga kon-
sultacji cztonkéw odpowiedniego kolegium. Czlonkowie kole-
gium dokladajg wszelkich uzasadnionych staran, aby osiggnaé
porozumienie w sprawie koniecznosci przyjecia jakichkolwiek
srodkéw, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a) i b). W przypadku braku
porozumienia koordynator wystepuje, na wniosek dowolnego
cztonka kolegium lub z wlasnej inicjatywy, o porade do CESR.
CESR udziela porady w terminie dziesigciu dni roboczych od
otrzymania takiego wniosku.

3. W przypadku braku porozumienia migdzy czlonkami od-
powiedniego kolegium w terminie 15 dni roboczych od powia-
domienia o sprawie koordynatora zgodnie z ust. 2, wlasciwy
organ zainteresowanego pafistwa cztonkowskiego moze podjaé
decyzje. Kazde odstepstwo przy tej decyzji od opinii wyrazonych
przez innych cztonkow kolegium i, w stosownych przypadkach,
porady udzielonej przez CESR, wymaga pelnego uzasadnienia.
Wilasciwy organ zainteresowanego panstwa cztonkowskiego bez
zbednej zwloki powiadamia koordynatora i CESR o swojej
decyzji.

4. Niniejszy artykul ma zastosowanie bez uszczerbku dla
art. 20.
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Wspétpraca migdzy wlasciwymi organami

Artykut 26

Zobowigzanie do podejmowania wspolpracy

1. Wlasciwe organy wspotpracuja ze soba, gdy jest to koniecz-
ne do celéw niniejszego rozporzadzenia, w tym w przypadkach,
w ktorych postepowanie podlegajace dochodzeniu nie stanowi
naruszenia jakichkolwiek przepisow ustawodawczych lub regu-
lacyjnych  obowigzujacych w  zainteresowanym panstwie
czlonkowskim.

2. Wilasciwe organy Scisle wspélpracuja réwniez z wlasciwy-
mi organami odpowiedzialnymi za nadzér nad instytucjami,
o ktérych mowa w art. 4 ust. 1.

Artykut 27

Wymiana informacji

1. Wihasciwe organy bez zbednej zwloki wymieniaja migdzy
sobg informacje wymagane do celéw wykonywania ich obowigz-
kéw na mocy niniejszego rozporzadzenia.

2. Wlasciwe organy moga przekazywa¢ wlaSciwym organom
odpowiedzialnym za nadzér nad instytucjami, o ktérych mowa
w art. 4 ust. 1, bankom centralnym, Europejskiemu Systemowi
Bankéw Centralnych i Europejskiemu Bankowi Centralnemu,
w ramach ich uprawnien jako wladz monetarnych, oraz, w sto-
sownych  przypadkach, innym organom  publicznym
odpowiedzialnym za nadzorowanie systemow platniczych i rozli-
czeniowych, informacji poufnych przeznaczonych do wykonania
ich zadan. Podobnie tym organom lub podmiotom nie uniemoz-
liwia si¢ przekazywania wlasciwym organom informacji, ktorych
moga one potrzebowaé w celu wykonywania ich obowiazkéw
przewidzianych w niniejszym rozporzadzeniu.

Artykut 28

Wspélpraca w przypadku wniosku odnoszacego si¢ do
kontroli na miejscu lub dochodzenia

1.  Wlasciwy organ jednego panstwa cztonkowskiego moze
zwrécic si¢ do wlasciwego organu innego panstwa czlonkowskie-
go o pomoc w zakresie kontroli na miejscu lub dochodzenia.

Wlasciwy organ informuje CESR o wszelkich wnioskach, o kt6-
rych mowa w akapicie pierwszym. W przypadku dochodzenia
lub kontroli o zasiggu transgranicznym wiasciwy organ moze
zwrécic sig do CESR o przejecie koordynacji nad tym dochodze-
niem lub kontrola.

2. Jesli wlaSciwy organ otrzyma ze strony wlasciwego organu
innego panstwa czlonkowskiego wniosek o przeprowadzenie
kontroli na miejscu lub dochodzenia, podejmuje ktérgkolwiek
z nastepujacych czynnosci:

a) przeprowadza kontrole na miejscu lub dochodzenie
samodzielnie;

b) zezwala na udzial wlasciwego organu, ktory zlozyt wniosek
w kontroli na miejscu lub dochodzeniu;

¢) zezwala na samodzielne przeprowadzenie kontroli na miejs-
cu lub dochodzenia przez wilasciwy organowi, ktéry ztozyt
wniosek;

d) wyznacza audytoréw lub ekspertéw do przeprowadzenia
kontroli na miejscu lub dochodzenia;

e) dzieli si¢ realizacjg konkretnych zadan w ramach dziatan
nadzorczych z innymi whasciwymi organami.

Artykut 29

Kolegium wlaéciwych organow

1. W terminie dziesigciu dni roboczych od otrzymania wnios-
ku o rejestracje, zgodnie z art. 15, wlasciwy organ macierzystego
panstwa czlonkowskiego lub — w przypadku grupy agencji ratin-
gowych — wlasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskie-
go agencji ratingowej upowaznionej na mocy art. 15 ust. 2
ustanawia kolegium wlasciwych organéw w celu ulatwienia wy-
konania dzialan, o ktérych mowa w art. 4, 5, 6, 16, 17, 20, 24,
251 28.

2. W sklad kolegium wchodzg wasciwe organy macierzystych
panstw czlonkowskich i wilasciwe organy, o ktérych mowa
w ust. 3, w przypadku agencji ratingowej lub wlasciwe organy
macierzystych panstw czltonkowskich i wlasciwe organy, o kté-
rych mowa w ust. 3, w przypadku grupy agengji ratingowych.

3. Wilasciwy organ, inny niz wlasciwy organ macierzystego
panstwa czlonkowskiego, moze w dowolnej chwili podja¢ decy-
zj¢ o staniu si¢ cztonkiem kolegium, pod warunkiem ze:

a) oddzial, ktéry jest czgScia agencji ratingowej lub jednego
z przedsigbiorstw w grupie agencji ratingowych, ma siedzibe
w obrebie jego jurysdykeji; lub

b) wykorzystanie ratingéw kredytowych, wystawianych przez
zainteresowang agencje ratingowa lub zainteresowang grupe
agengji ratingowych, do celéw regulacyjnych jest powszech-
ne albo wywiera lub prawdopodobnie bedzie wywiera¢ istot-
ny wplyw w obrebie jego jurysdykcji.

4. Wlasciwe organy inne niz cztonkowie kolegium, o ktérych
mowa w ust. 3, w obrebie ktérych jurysdykcji wykorzystywane sa
ratingi kredytowe wystawiane przez zainteresowang agencje ra-
tingowa lub zainteresowana grupe¢ agencji ratingowych, moga
uczestniczy¢ w posiedzeniu kolegium lub w prowadzonych przez
nie czynnosciach.

5. W terminie 15 dni roboczych po ustanowieniu kolegium
jego cztonkowie wybieraja koordynatora, zasiegajac, w przypad-
ku braku porozumienia, konsultacji CESR. W tym celu nalezy
uwzgledni¢ przynajmniej nastepujace kryteria:

a) relacje miedzy wlasciwym organem a agencjg ratingowg lub
grupa agengji ratingowych;

b) zakres, w jakim ratingi kredytowe bedg wykorzystywane do
celow regulacyjnych na danym terytorium lub terytoriach;

¢) miejsce we Wspdlnocie, w ktérym agencja ratingowa lub
grupa agengji ratingowych wykonuje lub planuje wykonywa¢
najistotniejsza cz¢$¢ dzialalnosci w zakresie ratingu kredyto-
wego; oraz
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d) dogodnos¢ pod wzgledem administracyjnym, optymalizacje
obcigzen oraz odpowiednie roztozenie nakladu pracy.

Czlonkowie kolegium weryfikuja wybér koordynatora co naj-
mniej raz na pigc lat, aby upewnic si¢, ze wybrany koordynator
jest nadal najbardziej odpowiedni w $wietle kryteriéw, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym.

6.  Koordynator przewodniczy posiedzeniom kolegium, koor-
dynuje jego dzialania i zapewnia skuteczng wymiang informacji
miedzy jego czlonkami.

7. Aby zapewnic Scisty wspolprace miedzy wlasciwymi orga-
nami w ramach kolegium, w terminie dziesigciu dni roboczych od
jego wyboru koordynator opracowuje pisemne ustalenia dotyczg-
ce koordynacji w ramach kolegium dotyczgce nastepujacych
kwestii:

a) informacje podlegajace wymianie miedzy wilasciwymi
organami;

b) proces decyzyjny miedzy wlaSciwymi organami, bez
uszczerbku dla art. 16, 17 i 20;

¢) przypadki wymagajace wzajemnego konsultowania si¢ wia-
Sciwych organéw;

d) przypadki, w ktérych wlasciwe organy stosuja mechanizm
mediacji, o ktérym mowa w art. 31; oraz

e) przypadki, w ktérych wlasciwe organy przekazuja zadania
zwigzane z nadzorem zgodnie z art. 30.

8. W przypadku braku porozumienia w sprawie pisemnych
ustalent dotyczacych koordynacji zgodnie z ust. 7 kazdy z czton-
kéw kolegium moze przekaza¢ sprawe CESR. Przed uzgodnie-
niem tekstu konicowego koordynator nalezycie uwzglednia
wydana przez CESR poradg¢ dotyczaca pisemnych ustalen doty-
czacych koordynacji. Pisemne ustalenia okre$lane s3 w jednym
dokumencie, zawierajacym w pelni uzasadnione wyja$nienie
wszelkich istotnych odstepstw od porady wydanej przez CESR.
Koordynator przekazuje ten dokument cztonkom ko-
legium i CESR.

Artykut 30

Przekazywanie zadan migdzy wlasciwymi organami

Wilasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego moze
przekaza¢ ktérekolwiek ze swoich zadan wlasciwemu organowi
innego panstwa cztonkowskiego pod warunkiem zawarcia umo-
wy z tym organem. Przekazywanie zadaf nie ma wplywu na za-
kres odpowiedzialnosci wyznaczonego whasciwego organu.

Artykut 31
Mediacja
1. CESR ustanawia mechanizm mediacji, ktérego celem jest

pomoc w opracowaniu wspdlnego stanowiska zainteresowanych
wlhasciwych organdow.

2. W przypadku braku porozumienia migdzy wiasciwymi or-
ganami w sprawie oceny lub dzialania na podstawie niniejszego

rozporzadzenia, kieruja oni sprawe do CESR w celu przeprowa-
dzenia mediacji. Wlasciwe zainteresowane organy nalezycie
uwzgledniajg porade CESR oraz przedstawiaja pelne uzasadnie-
nie w przypadku podjecia odmiennej decyzji.

Artykut 32

Tajemnica zawodowa

1. Obowiazek zachowania tajemnicy zawodowej ma zastoso-
wanie do wszystkich oséb, ktére pracuja lub pracowaty dla CESR,
dla danego wlasciwego organu lub dla kazdego organu lub oso-
by, ktérym ten wlasciwy organ przekazal zadania, wlacznie
z zatrudnionymi przez wlasciwy organ audytorami i rzeczoznaw-
cami. Informacje objete tajemnicg zawodowa nie moga by¢ ujaw-
niane innej osobie lub organowi, z wyjatkiem sytuacji, gdy takie
ujawnienie jest niezbedne w celu prowadzenia postgpowania
sadowego.

2. Wszystkie informacje wymieniane migdzy CESR a wiasci-
wymi organami oraz pomiedzy poszczeg6lnymi wlasciwymi or-
ganami na podstawie niniejszego rozporzadzenia uznaje si¢ za
poufne, chyba zZe w momencie ich przekazania CESR lub wiasci-
wy zainteresowany organ o$wiadczy, iz informacje te moga by¢
ujawnione lub ich ujawnienie jest konieczne na potrzeby prowa-
dzenia postgpowania sgdowego.

Artykut 33

Ujawnienie informacji otrzymanych od innego pafistwa
czlonkowskiego

Wiasciwy organ danego panstwa cztonkowskiego moze ujawnic
informacje otrzymane od wlasciwego organu innego panstwa
cztonkowskiego wylacznie wtedy, gdy uzyskal wyrazng zgode
wlasciwego organu, ktory przekazal mu informacje oraz, w sto-
sownych wypadkach, informacje s ujawniane wylacznie do ce-
16w, na ktére ten wlasciwy organ wyrazit zgode, lub gdy takie
ujawnienie jest niezbedne w celu prowadzenia postgpowania
sadowego.

ROZDZIAL IV

Wspdlpraca z patistwami trzecimi

Artykut 34

Umowa o wymianie informacji

Wilasciwe organy mogg zawiera¢ umowy o wymianie informacji
z wladciwymi organami panistw trzecich wylgcznie wtedy, gdy
ujawniane informacje s objete gwarancjami zachowania tajem-
nicy zawodowej co najmniej réwnowaznymi, z gwarancjami
okre$lonymi w art. 32.

Celem takiej wymiany informacji jest wykonanie zadan tych wia-
Sciwych organ6w.

W odniesieniu do przekazywania danych osobowych do panstwa
trzeciego panstwa czlonkowskie stosuja dyrektywe 95/46/WE.

Artykut 35

Ujawnianie informacji otrzymanych od panstw trzecich

Wiasciwy organ danego panistwa cztonkowskiego moze ujawni¢
informacje otrzymane od wiasciwych organéw panstw trzecich
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wylacznie wtedy, gdy uzyskal wyrazna zgode wlasciwego orga-
nu, ktory przekazal informacje, oraz, w stosownych przypadkach,
gdy informacje sa ujawniane wylacznie do celéw, na ktére ten
wlasciwy organ wyrazit zgode lub gdy takie ujawnienie jest nie-
zbedne w celu prowadzenia postgpowania sgdowego.

TYTUL IV

SANKCJE, PROCEDURA KOMITETOWA,
SPRAWOZDAWCZOSC ORAZ PRZEPISY
PRZEJSCIOWE I KONCOWE

ROZDZIAL 1

Sankcje, procedura komitetowa i sprawozdawczos¢

Artykut 36
Sankcje

Panistwa czlonkowskie ustanawiaja zasady dotyczace sankgji sto-
sowanych w przypadku naruszefi przepiséw niniejszego rozpo-
rzadzenia i podejmuja wszelkie niezbedne $rodki w celu
zapewnienia ich wykonania. Przewidziane sankcje sa skuteczne,
proporcjonalne i odstraszajace.

Pafistwa czlonkowskie zapewniaja, aby wlasciwy organ podawat
do publicznej wiadomosci kazdg sankgje, jaka zostala nalozona
za naruszenie niniejszego rozporzadzenia, chyba ze takie ujaw-
nienie mogloby powaznie zagrozi¢ rynkom finansowym lub wy-
rzadzi¢ nieproporcjonalng szkodg zainteresowanym stronom.

Panistwa czlonkowskie zawiadamiajg Komisje¢ o przepisach wy-
mienionych w akapicie pierwszym najp6zniej do dnia 7 grud-
nia 2010 r. Zawiadamiajg one niezwlocznie Komisje o wszelkich
dalszych zmianach majacych wplyw na te przepisy.

Artykut 37

Zmiany w zalacznikach

Komisja moze wprowadza¢ zmiany w zalacznikach w celu
uwzglednienia zmian sytuacji, w tym sytuacji na szczeblu migdzy-
narodowym, na rynkach finansowych, szczeg6lnie w zakresie no-
wych instrumentéw finansowych oraz w zwigzku z konwergencja
praktyk nadzoru.

Srodki te, majace na celu zmiang elementéw innych niz istotne

niniejszego rozporzadzenia, przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg
regulacyjng polaczong z kontrola, o ktérej mowa w art. 38 ust. 2.

Artykut 38

Procedura komitetowa

1. Komisje wspomaga Europejski Komitet Papieréw Wartoscio-
wych ustanowiony na mocy decyzji Komisji 2001/528/WE (1).

(1) Dz.U.L 191 z 13.7.2001, s. 45.

2. W przypadku odeslania do niniejszego ustgpu stosuje si¢
art. 5a ust. 1-4 i art. 7 decyzji 1999/468/WE, z uwzglednieniem
przepisow jej art. 8.

3. W przypadku odestania do niniejszego ustepu stosuje sie
art. 5iart. 7 decyzji 1999/468/WE, z uwzglednieniem przepiséw
jej art. 8.

Okres okreslony w art. 5 ust. 6 decyzji 1999/468/WE wynosi trzy
miesigce.

Artykut 39

Sprawozdania

1. Do dnia 7 grudnia 2012 r. Komisja przeprowadza oceng
stosowania niniejszego rozporzadzenia, w tym oceng zaufania do
ratingéw kredytowych we Wspdlnocie, wplyw na poziom kon-
centracji na rynku ratingdéw kredytowych, analize kosztéw i ko-
rzySci niniejszego rozporzadzenia oraz odpowiedniego
charakteru wynagrodzenia wyplacanego agencji ratingowej przez
oceniany podmiot (model wystawca placi) oraz przedstawia spra-
wozdanie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

2. Do dnia 7 grudnia 2010 r. na podstawie rozmow z whasci-
wymi organami Komisja dokonuje oceny stosowania tytutu III ni-
niejszego rozporzadzenia, a w szczegélnosci wspdlpracy
wlasciwych organéw, statusu prawnego CESR i praktyk nadzor-
czych. Komisja przedstawia z tego sprawozdanie Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie do ktérego zalgcza, w stosownych przy-

padkach, propozycje przegladu tego tytutu.

Sprawozdanie zawiera odestanie do wniosku Komisji z dnia 12 li-
stopada 2008 r. dotyczgcego rozporzadzenia w sprawie agencji
ratingowych i do sprawozdania Komisji Gospodarczej i Monetar-
nej Parlamentu Europejskiego z dnia 23 marca 2009 r. w sprawie
tej propozycji.

3. Do dnia 7 grudnia 2010 r. w §wietle rozwoju sytuacji w za-
kresie ram regulacyjnych i nadzorczych dla agencji ratingowych
w panstwach trzecich Komisja przedstawia Parlamentowi Euro-
pejskiemu i Radzie sprawozdanie dotyczace skutkéw tego rozwo-
ju sytuacji i przepisow przejsciowych, o ktérych mowa w art. 40,
w zakresie stabilno$ci rynkéw finansowych we Wspdlnocie.

ROZDZIAL I

Przepisy przejsciowe i koricowe

Artykut 40

Przepis przejSciowy

Agengje ratingowe prowadzace dziatalno$¢ na terytorium Wspol-
noty przed dniem 7 czerwca 2010 r. (istniejace agencje ratingo-
we), ktére zamierzajg zlozy¢ wniosek o rejestracje na mocy
niniejszego rozporzadzenia, s3 zobowigzane do podjecia wszel-
kich niezbednych Srodkéw w celu uzyskania zgodnosci z jego
przepisami do dnia 7 wrzesnia 2010 r.
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Agengcje ratingowe skladaja wniosek o rejestracje nie wezedniej
niz 7 czerwca 2010 r. Istniejace agencje ratingowe skladaja wnio-
sek o rejestracje do dnia 7 wrzesnia 2010 r.

Istniejace agencje ratingowe, moga w dalszym ciggu wystawiac ra-
tingi kredytowe, ktére moga by¢ wykorzystywane do celéw re-
gulacyjnych przez instytucje finansowe, o ktérych mowa w art. 4
ust. 1, chyba ze odméwiono rejestracji. W przypadku odmowy
rejestracji zastosowanie ma art. 24 ust. 2.

Artykut 41
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po
jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia jego wejScia w zycie.
Jednakze:

— art. 4 ust. 1, stosuje si¢ od dnia 7 grudnia 2010 r., oraz

— art. 4 ust. 3 lit. f), g) i h), stosuje si¢ od dnia 7 czerwca 2011 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-

stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu dnia 16 wrzesnia 2009 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego

J. BUZEK
Przewodniczgcy

W imieniu Rady
C. MALMSTROM
Przewodniczgcy
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ZALACZNIK I

NIEZALEZNOSC I UNIKANIE KONFLIKTOW INTERESOW

Sekcja A
Wymagania organizacyjne
1. Agencja ratingowa posiada zarzad lub rad¢ nadzorcza. Jej wyzsza kadra kierownicza zapewnia:

a) niezalezno$¢ dzialalno$ci w zakresie ratingu kredytowego, w tym niezalezno$¢ od wszelkich wplywéw i ograni-
czen politycznych i gospodarczych;

b)  wlasciwe wskazywanie i ujawnianie konfliktéw intereséw oraz zarzadzanie nimi;
¢)  spelnianie przez agencj¢ ratingowa pozostatych wymogéw niniejszego rozporzadzenia.

2. Agengja ratingowa zorganizowana jest w sposob gwarantujgcy, ze jej interesy gospodarcze nie majg wplywu na nie-
zalezno$¢ ani doktadnos¢ dzialalnosci w zakresie ratingu kredytowego.

Wyzsza kadra kierownicza agencji ratingowej charakteryzuje si¢ dobra reputacja i wystarczajacymi kwalifikacjami i do-
$wiadczeniem oraz zapewnia nalezyte i ostrozne zarzadzanie agencjg ratingows.

Co najmniej jedng trzecig sktadu, lecz nie mniej niz dwdch cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej agencji ratingowej
stanowia niezalezni czlonkowie, ktérzy nie uczestnicza w dzialalnosci w zakresie ratingu kredytowego.

Wynagrodzenie niezaleznych czlonkéw zarzadu lub rady nadzorczej nie jest powigzane z wynikami dzialalnosci agen-
cji ratingowej i jest ustalane na poziomie zapewniajacym niezalezno$¢ oceny tych czlonkow. Diugosé kadencji nieza-
leznych czlonkéw zarzadu lub rady nadzorczej jest ustalona z gory na okres nieprzekraczajacy pieciu lat; kadencja nie
jest odnawialna. Zwolnienie niezaleznych cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej ma miejsce jedynie w przypadku po-
waznego uchybienia lub ztych wynikéw w pracy zawodowej.

Wigkszo$¢ czlonkéw zarzadu lub rady nadzorczej, w tym czlonkowie niezalezni, ma wystarczajaca wiedze specjali-
styczng w zakresie ustug finansowych. Jezeli dana agencja ratingowa wystawia ratingi kredytowe strukturyzowanych
instrumentow finansowych, co najmniej jeden niezalezny cztonek zarzadu lub rady nadzorczej oraz jeden inny czlo-
nek tego organu posiada doglebng wiedze i do§wiadczenie zdobyte na wyzszym poziomie zarzadzania na rynkach
strukturyzowanych instrumentow finansowych.

Oprécz 0gblnej odpowiedzialnosci zarzadu lub rady nadzorczej na niezaleznych cztonkach zarzadu lub rady nadzor-
czej spoczywa szczeg6lne zadanie monitorowania:

a) opracowania polityki agencji ratingowej oraz metod stosowanych przez agencje ratingowa w swojej dzialalnosci
w zakresie ratingu kredytowego;

b) skuteczno$ci wewngtrznego systemu kontroli jako$ci agencji ratingowej w odniesieniu do dziatalnosci w zakresie
ratingu kredytowego;

¢) skutecznosci srodkéw i procedur ustanowionych w celu zapewnienia wskazywania i eliminowania wszelkich kon-
fliktéw intereséw lub zarzgdzania nimi i ich ujawniania; oraz

d) zgodnosci i proceséw zarzadzania, w tym skutecznosci funkgji przegladu, o ktérej mowa w punkcie 9 niniejszej
sekcji.

Opinie niezaleznych czlonkéw zarzadu lub rady nadzorczej wydawanych w sprawach, o ktérych mowa w lit. a)—d)
przedstawiane sa zarzadowi lub radzie nadzorczej okresowo oraz udostgpniane wlasciwemu organowi na wniosek.

3. Agencja ratingowa ustanawia odpowiednig polityke i procedury zapewniajace wypelnianie przez nig obowiazkow wy-
nikajacych z niniejszego rozporzadzenia.

4. Agengcja ratingowa posiada prawidlowe procedury administracyjne i ksiggowe, mechanizmy kontroli wewnetrznej, sku-
teczne procedury oceny ryzyka i skuteczne rozwigzania w zakresie kontroli i bezpieczefistwa w systemach przetwa-
rzania informacji.
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Te mechanizmy kontroli wewnetrznej ustanawia si¢ celem zapewnienia zgodnosci z decyzjami i procedurami na
wszystkich poziomach agencji ratingowe;.

Agengcja ratingowa wdraza i utrzymuje procedury decyzyjne i struktury organizacyjne, ktére w jasny i udokumento-
wany sposob okreslaja procesy sprawozdawczosci oraz wyznaczaja funkcje i zakres odpowiedzialnosci.

Agengja ratingowa ustanawia i utrzymuje stalg i skuteczng komorke ds. nadzoru zgodnosci z prawem, ktéra dziata nie-
zaleznie. Komorka ds. nadzoru zgodnosci z prawem monitoruje wypelnianie przez agencje ratingowa i jej pracowni-
kéw obowiazkow agencji ratingowej wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia i przedstawia sprawozdania na ten
temat. Komorka ds. nadzoru zgodnosci z prawem spelnia nast¢pujace zadania:

a) monitorowanie i regularna ocena adekwatnosci i skutecznosci Srodkéw i procedur wprowadzonych zgodnie

z pkt 3 oraz dzialan majacych na celu zaradzenie wszelkim brakom w wypelnianiu przez agencje ratingows jej
obowigzkow;

b) doradzanie i pomaganie kierownictwu, analitykom ratingowym, pracownikom i wszelkim innym osobom fizycz-
nym, z ktérych ustug korzysta agencja ratingowa lub ktérych ustugi kontroluje, lub wszelkim osobom bezpo-
$rednio lub posrednio z nig zwigzanym poprzez kontrolg, odpowiedzialnym za prowadzenie dziatalnosci
w zakresie ratingu kredytowego, w celu wypelnienia przez agencj¢ ratingowa obowiazkéw wynikajacych z ni-
niejszego rozporzadzenia.

Aby komoérka ds. nadzoru zgodnosci z prawem mogla wypeia¢ swoje obowiazki w sposéb whasciwy i niezalezny,
agencja ratingowa zapewnia spelnienie nastgpujacych warunkéw:

a) komorka ds. nadzoru zgodnosci z prawem dysponuje koniecznymi uprawnieniami, zasobami, wiedzg facho-
wa i dostepem do wszystkich istotnych informacji;

b)  wyznacza si¢ pracownika ds. zgodnosci z prawem, ktéry odpowiada za komérke ds. nadzoru zgodnosci z pra-
wem oraz za sporzadzanie wszelkich sprawozdan na temat zgodnosci z prawem wymaganej w pkt 3;

¢) kierownictwo, analitycy ratingowi, pracownicy i wszelkie inne osoby fizyczne, z ktérych ustug korzysta agencja
ratingowa lub ktdrych ustugi kontroluje, lub wszelkie osoby bezposrednio lub po$rednio z nig zwigzane poprzez
kontrolg, biorgce udzial w pracach komérki ds. nadzoru zgodnosci z prawem, nie s zaangazowani w dziatalno$¢
w zakresie ratingu kredytowego, ktéra monitoruja;

d)  wynagrodzenie pracownika ds. zgodnosci z prawem nie jest powigzane z wynikami dziatalnosci agencji ratingo-
wej i jest ustalane na poziomie zapewniajacym niezalezno$c¢ jego oceny.

Pracownik ds. zgodnosci z prawem zapewnia wlasciwe wskazywanie i eliminowanie wszelkich konfliktéw intereséw
w odniesieniu do 0s6b oddanych do dyspozycji komérki ds. nadzoru zgodnosci z prawem.

Pracownik ds. zgodnosci z prawem regularnie skada wyzszej kadrze kierowniczej oraz niezaleznym cztonkom zarza-
du lub rady nadzorczej sprawozdania z wypelniania swoich zadan.

Agengja ratingowa tworzy odpowiednie i skuteczne rozwigzania organizacyjne i administracyjne majgce na celu za-
pobieganie konfliktom intereséw, o ktérych mowa w pkt 1 sekgji B, ich wskazywanie i eliminowanie lub zarzadzanie
nimi i ujawnianie ich. Zapewnia prowadzenie rejestréw wszystkich istotnych zagrozen dla niezaleznosci dziatalnosci
w zakresie ratingu kredytowego, w tym zagrozen dla zasad dotyczacych analitykéw ratingowych, o ktérych mowa
w sekgji C, oraz posiada zabezpieczenia stosowane w celu zmniejszenia tych zagrozen.

Agengja ratingowa stosuje odpowiednie systemy, zasoby i procedury w celu zapewnienia cigglo$ci i regularnosci w re-
alizacji jej dziatalnoci w zakresie ratingu kredytowego.

Agengcja ratingowa tworzy komoérke ds. przegladu odpowiedzialng za okresowe przeglady jej metod, modeli i kluczo-
wych zalozen ratingowych, np. matematycznych lub korelacyjnych, oraz wszelkich wprowadzanych do nich istot-
nych zmian lub modyfikacji, jak réwniez za stosownos¢ tych metod, modeli i kluczowych zatozeni ratingowych, jezeli
sa one stosowane lub maja by¢ stosowane do oceny nowych instrumentéw finansowych.

Komérka ds. przegladu jest niezalezna od dzialalnoci w zakresie ratingu kredytowego oraz podlega cztonkom zarza-
du lub rady nadzorczej, o ktérych mowa w pkt 2 niniejszej sekji.

Agengja ratingowa monitoruje i ocenia adekwatnos¢ i skuteczno$é swoich systeméw, mechanizméw kontroli we-
wnetrznej i rozwigzan wprowadzonych zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem oraz podejmuje odpowiednie dziata-
nia majace na celu zaradzenie wszelkim brakom.
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Sekcja B

Wymagania operacyjne

Agencja ratingowa wskazuje i eliminuje wszelkie istniejace lub potencjalne konflikty intereséw lub zarzadza takimi kon-
fliktami i w sposdb jasny i wyrazny ujawnia takie konflikty, ktére moga wplywac na analizy i oceny analitykow ratin-
gowych i pracownikéw tej agendji, lub wszelkich innych oséb fizycznych, z ktérych ustug korzysta lub ktérej ustugi
kontroluje agencja ratingowa, bioracych bezposredni udzial w wystawianiu ratingéw kredytowych, oraz osob zatwier-
dzajacych ratingi kredytowe.

Agencja ratingowa ujawnia do publicznej wiadomosci nazwy ocenianych podmiotéw lub powigzanych stron trzecich,
od ktérych uzyskuje ponad 5 % swojego rocznego przychodu.

Agencja ratingowa nie wystawia ratingu kredytowego, a jezeli rating kredytowy juz istnieje, niezwlocznie ujawnia, ze
rating kredytowy jest niewiarygodny, jezeli zaistnialy nastepujace przypadki:

a) agengja ratingowa lub osoby, o ktérych mowa w pkt 1, posrednio lub bezposrednio sg posiadaczami instrumen-
téw finansowych ocenianego podmiotu lub powiazanej z nim strony trzeciej lub tez maja jakikolwiek inny bez-
posredni lub posredni udzial we wlasno$ci w tym podmiocie lub stronie trzeciej, inne niz jednostki uczestnictwa
w zdywersyfikowanych programach zbiorowego inwestowania lub zarzadzane fundusze, w tym fundusze emery-
talne i ubezpieczenia na zycie;

b) rating kredytowy wystawia si¢ podmiotowi lub powigzanej stronie trzeciej bezposrednio lub posrednio zwigzanej
z agencjg ratingowa poprzez kontrole;

¢) osoba, o ktérej mowa w pkt 1, jest cztonkiem zarzadu lub rady nadzorczej ocenianego podmiotu lub powigzanej
strony trzeciej; lub

d) analityk ratingowy, ktéry uczestniczyt w okreslaniu ratingu kredytowego, lub osoba zatwierdzajaca rating kredy-
towy pozostawata w jakichkolwiek stosunkach z podmiotem ocenianym lub zwigzang z nim strong trzecig, co
moze spowodowac konflikt intereséw.

Nalezy rowniez niezwlocznie oceni¢ istniejacy rating kredytowy, jezeli istnieja powody do ponownej oceny lub do wy-
cofania istniejacego ratingu kredytowego.

Agencja ratingowa nie $wiadczy ustug doradczych ani konsultingowych na rzecz ocenianego podmiotu ani powigzanej
z nim strony trzeciej w odniesieniu do struktury korporacyjnej lub prawnej, aktywéw, zobowigzan ani dziatalnosci tego
ocenianego podmiotu lub powigzanej strony trzeciej.

Agencja ratingowa moze $wiadczy¢ inne uslugi niz wystawianie ratingu kredytowego (ustugi dodatkowe). Ustugi do-
datkowe nie nalezg do dzialalnosci w zakresie ratingu kredytowego; obejmuja one prognozy rynkowe, szacunki tren-
déw gospodarczych, analizy cen i inne ogélne analizy danych, a takze powiazane ustugi dystrybucyjne.

Agengja ratingowa zapewnia, aby $wiadczenie ustug dodatkowych nie powodowato powstania konfliktu intereséw
z dzialalnoscia w zakresie ratingu kredytowego, i ujawnia w sprawozdaniach na temat ratingéw ostatecznych wszelkie
ustugi dodatkowe, jakie $wiadczyla na rzecz podmiotu ocenianego lub dowolnej powigzanej z nim strony trzeciej.

Agencja ratingowa zapewnia, aby analitycy ratingowi lub osoby zatwierdzajace ratingi nie skladali, w sposéb formalny
lub nieformalny, propozycji lub zalecen dotyczacych opracowywania strukturyzowanych instrumentéw finansowych,
w stosunku do ktérych agencja ma wystawic rating kredytowy.

Agencja ratingowa opracowuje kanaly sprawozdawczosci i kanaly komunikacyjne w taki sposob, aby zapewni¢ nieza-
lezno$¢ oséb, o ktorych mowa w pkt 1, od pozostalej dziatalnosci agencji ratingowej wykonywanej na zasadach
komercyjnych.

Agencja ratingowa prowadzi odpowiednie rejestry i, w stosownych przypadkach, $ciezki audytu swojej dziatalnosci w za-
kresie ratingu kredytowego. Rejestry te obejmuja:

a)  dla kazdej decyzji w sprawie ratingu kredytowego, tozsamos¢ analityka ratingowego uczestniczgcego w ustalaniu
ratingu kredytowego, tozsamos¢ oséb, ktore zatwierdzily rating kredytowy, informacje na temat tego, czy rating
kredytowy byt sporzadzony na zaméwienie, czy nie, a takze date podjecia dziatan ratingowych;

b)  dokumenty ksiegowe dotyczace oplat wniesionych przez dowolny oceniany podmiot lub powigzang z nim strone
trzecig lub dowolnego uzytkownika ratingéw;

¢) dokumenty ksiegowe dla kazdego subskrybenta ratingéw kredytowych lub powiazanych ustug;
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d) rejestry dokumentujace ustalone procedury i metody stosowane przez dang agencje ratingowa w celu ustalenia ra-
tingéw kredytowych;

e)  wewnetrzne rejestry i dokumenty, facznie z informacjami niepublicznymi i dokumentami roboczymi wykorzysty-
wanymi w charakterze podstawy dla kazdej decyzji podejmowanej w sprawie ratingu kredytowego;

f)  raporty z analizy kredytow, sprawozdania z oceny kredytow oraz sprawozdania z prywatnych ratingéw kredyto-
wych, w tym informacje niepubliczne i dokumenty robocze wykorzystywane w charakterze podstawy dla opinii
przedstawianych w takich raportach;

g) sprawozdania z procedur i srodkéw wdrazanych przez agencj¢ ratingowa w celu zapewnienia zgodnosci z niniej-
szym rozporzadzeniem; oraz

h)  kopie komunikatéw wewnetrznych i zewngtrznych, w tym elektronicznych, otrzymywanych i przesylanych przez
agencje ratingowy i jej pracownikow, dotyczacych dziatalnosci w zakresie ratingu kredytowego.

Rejestry i $ciezki audytu, o ktérych mowa w pkt 7, sa przechowywane w siedzibie zarejestrowanej agencji ratingowej
przez co najmniej pie¢ lat i udostgpniane na wniosek wlasciwym organom zainteresowanego panstwa cztonkowskiego.

W przypadku wycofania rejestracji agencji ratingowej rejestry przechowuje si¢ przez dodatkowy okres wynoszacy co
najmniej trzy lata.

Rejestry zawierajace wzajemne prawa i obowiazki agencji ratingowej i ocenianego podmiotu lub powigzanych z nim
stron trzecich w ramach umowy $wiadczenia ustug w zakresie ratingu kredytowego sa przechowywane co najmniej
przez czas trwania stosunku umownego z tym ocenianym podmiotem lub powigzanymi z nim stronami trzecimi.

Sekgja C

Zasady dotyczace analitykéw ratingowych oraz innych oséb bioracych bezposredni udzial w dzialalnosci
w zakresie ratingu kredytowego

Analitycy ratingowi i pracownicy agencji ratingowej oraz wszelkie inne osoby fizyczne, z ktdrych ustug korzysta agen-
cja ratingowa lub ktérych ustugi kontroluje, biorace bezposredni udzial w dziatalno$ci w zakresie ratingu kredytowego,
a takze osoby bedace z nimi w bliskich stosunkach, w rozumieniu art. 1 ust. 2 dyrektywy 2004/72/WE (1), nie kupuja
ani nie sprzedaja, ani tez nie realizuja Zadnych transakcji w zwiazku z jakimikolwiek instrumentami finansowymi emi-
towanymi, gwarantowanymi ani w inny sposob wspieranymi przez jakikolwiek oceniany podmiot znajdujacy si¢ w ob-
szarze ich pierwotnej odpowiedzialnosci analitycznej, innymi niz jednostki uczestnictwa w zdywersyfikowanych
programach zbiorowego inwestowania lub zarzadzane fundusze, w tym fundusze emerytalne i ubezpieczenia na zycie.

Zadna osoba, o ktérej mowa w pkt 1, nie uczestniczy w okreslaniu ratingu kredytowego danego ocenianego podmiotu
ani w inny sposob nie wplywa na jego okreslanie, jesli osoba ta:

a) jest posiadaczem instrumentéw finansowych ocenianego podmiotu innych niz jednostki uczestnictwa w zdywer-
syfikowanych programach zbiorowego inwestowania;

b) jest posiadaczem instrumentéw finansowych jakiegokolwiek podmiotu powigzanego z ocenianym podmiotem,
wlasnos¢ ktorych moze wywotlac lub moze zosta¢ uznane za potencjalnie wywotujace konflikt intereséw, innych
niz jednostki uczestnictwa w zdywersyfikowanych programach zbiorowego inwestowania;

¢)  byla niedawno zwigzana stosunkiem pracy, stosunkiem gospodarczym lub innym rodzajem relacji z ocenianym
podmiotem, ktére mogg wywolywac lub moga zosta¢ uznane za potencjalnie wywolujace konflikt intereséw.

Agengje ratingowe zapewniajg, aby osoby, o ktérych mowa w pkt 1:

a)  podejmowaly wszelkie uzasadnione $rodki w celu ochrony posiadanego przez agencje ratingowa majatku i reje-
stréw przed oszustwem, kradziezg lub uzyciem niezgodnym z przeznaczeniem, z uwzglednieniem charakteru, za-
kresu i zlozonosci jej dziatalnosci oraz charakteru i zakresu jej dziatalnosci w zakresie ratingu kredytowego;

b)  nie ujawnialy Zadnych informacji na temat ratingéw kredytowych ani mozliwych przysztych ratingéw kredyto-
wych agencji ratingowej, z wyjatkiem ujawniania ich ocenianemu podmiotowi i powigzanej z nim stronie trzeciej;

Dyrektywa Komisji 2004/72/WE z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujaca dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w za-

kresie dopuszczalnych praktyk rynkowych, definicji informacji wewnetrznej w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych,
sporzadzania list 0s6b majacych dostep do informacji wewnetrznych, powiadamiania o transakcjach zwigzanych z zarzadem oraz po-
wiadamiania o podejrzanych transakcjach (Dz.U. L 162 z 30.4.2004, s. 70).
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¢) nie przekazywaly poufnych informacji powierzonych agencji ratingowej analitykom ratingowym i pracownikom
zadnej osoby bezposrednio lub posrednio powiazanej z agencja poprzez kontrole ani zadnej innej osobie fizycz-
nej, z ktorej ustug korzysta lub ktorej ustugi kontroluje dowolna osoba bezposrednio lub posrednio zwigzana agen-
cja poprzez kontrolg, bioracej bezposredni udzial w dziatalnosci w zakresie ratingu kredytowego; oraz

d) nie wykorzystywaly ani nie przekazywaly informacji poufnych w celu przeprowadzenia operacji handlowych na
instrumentach finansowych ani tez w zadnym innym celu z wyjatkiem prowadzenia dzialalnosci w zakresie ratin-
gu kredytowego.

. Osoby, o ktérych mowa w pkt 1, nie zadaja ani nie przyjmuja pieniedzy, prezentéw ani przystug od nikogo, z kim agen-

¢ja ratingowa prowadzi interesy.

. Jezeli osoba, o ktérej mowa w pkt 1, uwaza, ze jakakolwiek inna taka osoba jest zaangazowana w dziatalno$¢, ktéra

zdaniem tej osoby jest niezgodna z prawem, bezzwlocznie przekazuje taka informacje pracownikowi ds. zgodnosci bez
negatywnych skutkéw dla osoby przekazujacej informacje.

. Jesli analityk ratingowy wypowiada stosunek pracy i rozpoczyna pracg w ocenianym podmiocie, w ktérego ratingu kre-

dytowym uczestniczyl, lub w przedsi¢biorstwie finansowym, ktérym analityk ratingowy zajmowat si¢ w ramach swo-
ich obowigzkéw w agencji ratingowej, agencja ratingowa dokonuje przegladu odnosnej pracy analityka ratingowego
zrealizowanej w ciagu dwoch lat poprzedzajacych jego odejicie.

. Osoba, o ktérej mowa w pkt 1, nie zajmuje kluczowych stanowisk kierowniczych w ocenianym podmiocie ani powig-

zanej z nim stronie trzeciej przed uplywem szesciu miesiecy od czasu wystawienia ratingu kredytowego.

. Do celéw art. 7 ust. 4 agencje ratingowe zapewniajg, aby:

a)  glowni analitycy ratingowi nie uczestniczyli w dzialalnoci w zakresie ratingu kredytowego zwigzanej z tym sa-
mym ocenianym podmiotem lub powiagzanymi z nim stronami trzecimi przez okres dtuzszy niz cztery lata;

b) analitycy ratingowi nie uczestniczyli w dzialalno$ci w zakresie ratingu kredytowego zwigzanej z tym samym oce-
nianym podmiotem lub powigzanymi z nim stronami trzecimi przez okres dluzszy niz pigc lat;

¢) osoby zatwierdzajgce ratingi kredytowe nie uczestniczyly w dzialalno$ci w zakresie ratingu kredytowego zwigza-
nej z tym samym ocenianym podmiotem lub powigzanymi z nim stronami trzecimi przez okres dtuzszy niz sie-
dem lat.

Osoby, o ktérych mowa w lit. a), b) i ¢) akapitu pierwszego, nie moga uczestniczy¢ w dzialalnosci w zakresie ratingu
kredytowego zwigzanej z ocenianym podmiotem lub powigzanymi z nim stronami trzecimi, przez okres dwoch lat, li-
czac od momentu uplywu okreséw, o ktérych mowa w tych literach.

Sekcja D

Zasady dotyczace prezentacji ratingéw kredytowych

Obowigzki ogdlne

1. Agencja ratingowa zapewnia wskazanie w ratingu kredytowym w sposéb jasny i wyrazny imienia i nazwiska oraz
stanowiska gléwnego analityka ratingowego w danej dzialalnosci w zakresie ratingu kredytowego, a takze imie-
nia i nazwiska oraz funkcji osoby, ktéra byta gléwnie odpowiedzialna za zatwierdzenie danego ratingu kredytowego.

2. Agencja ratingowa zapewnia co najmniej:

a)  wskazanie wszystkich istotnych Zrédel rzeczowych wykorzystanych do przygotowania ratingu kredytowego,
wlacznie z ocenianym podmiotem lub, w odpowiednim przypadku, powigzang z nim strong trzecia, wraz ze
wskazaniem, czy rating kredytowy zostal ujawniony temu ocenianemu podmiotowi lub jego powigzanej stro-
nie trzeciej i zmieniony w nastgpstwie tego ujawnienia, a przed jego wystawieniem;

b) jasne wskazanie podstawowej metody lub wersji metody wykorzystanej do okreslenia ratingu wraz z odnie-
sieniem do jej pelnego opisu; jesli rating kredytowy oparty jest na wigcej niz jednej metodzie lub jesli wskaza-
nie wylgcznie metody podstawowej mogloby spowodowac, ze inwestorzy przeoczg inne wazne aspekty ratingu
kredytowego, w tym wszelkie istotne dostosowania i odchylenia, agencja ratingowa wyjasnia ten fakt w ratin-
gu kredytowym i wskazuje, w jaki sposéb poszczegélne metody lub te rézne inne aspekty s3 uwzglednione
w ratingu kredytowym;
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¢)  wyjasnienie znaczenia kazdej kategorii ratingu, definicji niewyplacalnosci lub odzyskania wyptacalnosci oraz
wszelkich wlasciwych ostrzezen dotyczacych ryzyka, w tym analizy wrazliwosci odno$nych kluczowych za-
lozen ratingowych, np. matematycznych i korelacyjnych, wraz z ratingiem kredytowym scenariusza pesymis-
tycznego i ratingiem kredytowym scenariusza optymistycznego;

d) jasneiwyrazne wskazanie daty pierwszego wydania ratingu do rozpowszechniania i ostatniej aktualizacji; oraz

¢) informacjg, czy rating kredytowy dotyczy nowo wyemitowanych instrumentow finansowych i czy agencja ra-
tingowa ocenia te instrumenty finansowe po raz pierwszy.

3. Co najmniej 12 godzin przed publikacja ratingu kredytowego agencja ratingowa informuje oceniany podmiot o ra-

tingu kredytowym i gléwnych punktach, na podstawie ktérych zostal on wystawiony, aby umozliwi¢ podmiotowi
zwrdcenie uwagi agencji ratingowej na ewentualne bledy merytoryczne.

4. Ujawniajgc ratingi kredytowe, agencja ratingowa jasno i wyraznie okresla wszelkie cechy i ograniczenia ratingu

kredytowego. W szczegdlnosci agencja ratingowa wyraznie okre$la w chwili ujawnienia kazdego ratingu kredyto-
wego, czy uznaje jako$¢ informacji udostgpnionych przez oceniany podmiot za zadowalajaca oraz w jakim stopniu
zweryfikowala informacje dostarczone przez oceniany podmiot lub powigzana z nim strong trzecia. Jeli rating kre-
dytowy dotyczy rodzaju podmiotu lub instrumentu finansowego, w odniesieniu do ktérych dane historyczne sg
ograniczone, agencja ratingowa podaje jasno w widocznym miejscu takie ograniczenia ratingu kredytowego.

Jezeli brak jest wiarygodnych danych lub zlozona struktura nowego typu instrumentu finansowego lub jako$¢ do-
stepnych informacji nie jest zadowalajaca lub budzi powazne watpliwosci co do mozliwosci wystawienia wiarygod-
nego ratingu kredytowego przez agencje ratingows, agencja powstrzymuje sie od wystawiania ratingu kredytowego
lub wycofuje istniejacy rating kredytowy.

5. Oglaszajac rating kredytowy, agencja ratingowa wyjasnia w informacji prasowej lub w sprawozdaniu kluczowe ele-

menty stanowiace podstawe ratingu.

Jesli informacje wymienione w pkt 1, 2 i 4 sg nieproporcjonalne w stosunku do dlugosci rozpowszechnianego spra-
wozdania, wystarczajace bedzie wyrazne i jasne odestanie w samym sprawozdaniu do miejsca, w ktérym mozna
bezposrednio i fatwo uzyskac takie informacje, wlacznie z bezposrednim linkiem internetowym do tych informacji
na odpowiedniej stronie internetowej agencji ratingowej.

Dodatkowe obowigzki dotyczqce ratingdw kredytowych strukturyzowanych instrumentéw finansowych

. Jesli agencja ratingowa ocenia strukturyzowany instrument finansowy, przedstawia w ratingu kredytowym wszelkie

informacje o analizie strat i przeplywéw pieni¢znych, ktorg przeprowadzila lub na ktérej si¢ oparta, i wskazania
wszelkich spodziewanych zmian ratingu kredytowego.

. Agencja ratingowa okresla, na jakim poziomie przeprowadzita analiz¢ bazowych instrumentéw finansowych lub

innych strukturyzowanych instrumentéw finansowych, a takze ocenia t¢ analiz¢. Agencja ratingowa ujawnia, czy
przeprowadzila takg analize oraz jej oceng, czy tez oparla si¢ na ocenie strony trzeciej, wskazujac, w jaki sposob

wynik takiej oceny wplywa na rating kredytowy.

. Jezeli agencja ratingowa wystawia ratingi kredytowe strukturyzowanych instrumentéw finansowych, do ujawnio-

nych metod, modeli i kluczowych zalozen ratingowych dolacza wytyczne wyjasniajace zatozenia, parametry, ogra-
niczenia i niewiadome co do modeli i metod ratingowych stosowanych w tego rodzaju ratingach kredytowych,
w tym symulacje warunkow skrajnych przeprowadzone przez agencje przy opracowywaniu ratingdw. Tego rodza-
ju wytyczne sg jasne i latwo zrozumiale.

. Agengja ratingowa na biezaco ujawnia informacje o wszystkich strukturyzowanych produktach finansowych pod-

dawanych wstepnemu przegladowi lub wstepnemu ratingowi. Informacje sa ujawniane bez wzgledu na to, czy emi-
tenci podpisali z agencja ratingowa umowe w sprawie ostatecznego ratingu.
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Sekcja E

Ujawnianie informacji

Ogdlne ujawnianie informacji

Agencja ratingowa zwykle ujawnia fakt, ze zostala zarejestrowana zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, oraz na-
stepujgce informacje:

. wszelkie faktyczne i potencjalne konflikty intereséw, o ktérych mowa w pkt 1 sekcji B;

wykaz ustug dodatkowych;
polityke agencji ratingowej w zakresie publikacji ratingéw kredytowych i innych zwigzanych komunikatéw;
o0golny charakter ustalen w zakresie wynagrodzen;

metody oraz opisy modeli i kluczowych zalozen ratingowych, np. matematycznych lub korelacyjnych, stosowa-
nych w dziatalnosci w zakresie ratingu kredytowego, oraz wszelkie istotne zmiany;

wszelkie istotne zmiany, jakie dotycza jej systemow, zasobéw i procedur; oraz

w stosownym przypadku, swéj kodeks postgpowania.

Okresowe ujawnianie informacji

Agencja ratingowa okresowo ujawnia nastepujace informacje:

. co sze§¢ miesiecy dane na temat historycznych wskaznikéw niewyplacalnosci jej kategorii ratingowych, z rozrdz-

nieniem na emitentéw z gléwnych obszaréw geograficznych, a takze informacje, czy wskazniki niewyptacalnosci
tych kategorii z czasem ulegly zmianie;

raz do roku nast¢pujace informacje:
a)  wykaz 20 najwigkszych klientéw agengji ratingowej wedtug generowanego dzigki nim przychodu; oraz

b)  wykaz tych klientéw agencji ratingowej, ktérych wklad w stope wzrostu generowania przychodu agencji ra-
tingowej w poprzednim roku obrotowym byt wyzszy niz stopa wzrostu catkowitego przychodu agencji ra-
tingowej w tym roku o ponad 1,5 raza. Kazdy taki klient jest umieszczany na tej liscie wylacznie wtedy, gdy
w danym roku stanowit ponad 0,25 % calkowitego uzyskanego na calym $wiecie przychodu agencji ratingo-
wej na poziomie globalnym.

Do celéow niniejszego ustepu ,klient” oznacza podmiot, jego jednostki zalezne i stowarzyszone, w ktérych udzialy
podmiotu wynosza powyzej 20 %, jak rowniez wszelkie inne podmioty, wobec ktérych negocjowat on struktury-
zacj¢ emisji dtugu w imieniu klienta, jezeli na rzecz agencji ratingowej wniesiono bezposrednio lub posrednio opta-
te z tytulu ratingu tej emisji dhugu.

Sprawozdanie w sprawie przejrzystosci

Agencja ratingowa co roku udostgpnia nastgpujace informacje:

1.

szczegOtowe informacje na temat struktury prawnej i wlasnosciowej agencji ratingowej, w tym informacje na te-
mat pakietéw akcji w rozumieniu art. 9 i 10 dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogdéw dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, kté-
rych papiery wartosciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowanym (1);

opis wewnetrznych mechanizméw kontroli zapewniajacych jakos¢ jej dzialalnosci w zakresie ratingu kredytowego;

dane statystyczne dotyczace przypisania jej pracownikéw do nowych ratingéw kredytowych, przegladéw ratin-
g6w kredytowych, oceny metod lub modelu oraz wyzszej kadry kierowniczej;

(1) Dz.U.L 390z 31.12.2004, s. 38.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:390:0038:0038:PL:PDF
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4. opis polityki dotyczacej prowadzenia jej rejestrow;
5. wynik corocznego wewnetrznego przegladu w zakresie niezaleznosci jej komorki ds. nadzoru zgodnosci z prawem;
6. opis polityki dotyczacej rotadji jej zarzadu i analitykow ratingowych;

7. informagcje finansowe na temat przychodu agencji ratingowej, z podzialem na oplaty za dzialalno$¢ w zakresie ra-
tingu kredytowego i czynnosci niezwigzane z ratingiem kredytowym, z ich pelnym opisem; oraz

8. o$wiadczenie dotyczace zarzadzania w rozumieniu art. 46a ust. 1 dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lip-
ca 1978 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajéw spétek (). Do celéw tego oswiad-
czenia agencja ratingowa dostarcza informacje, o ktorych mowa w art. 46a ust. 1 lit. d) tej dyrektywy, niezaleznie
od tego, czy podlega ona przepisom dyrektywy 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwiet-
nia 2004 r. w sprawie ofert przejecia (3).

() Dz.U.L2227z14.8.1978,s. 11.
() Dz.U.L 142 z 30.4.2004, 5. 12.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1978&mm=08&jj=14&type=L&nnn=222&pppp=0011&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:142:0012:0012:PL:PDF
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ZALACZNIK I
INFORMACJE, KTORE NALEZY ZAWRZEC WE WNIOSKU REJESTRACYJNYM
1. Pelna nazwa agencji ratingowej, jej siedziba i adres we Wspdlnocie
2. Nazwisko i dane kontaktowe osoby do kontaktu oraz pracownika ds. zgodnosci
3. Forma prawna
4. Klasa ratingéw kredytowych, w zakresie ktérych agencja ratingowa ubiega si¢ o rejestracje
5. Struktura wlasnosciowa
6.  Struktura organizacyjna i tad korporacyjny
7. Zasoby finansowe przeznaczone na wykonywanie dzialalnosci w zakresie ratingu kredytowego
8.  Personel agencji ratingowej i poziom jego wiedzy specjalistycznej
9. Informacje dotyczace jednostek zaleznych agencji ratingowej
10. Opis procedur i metod, w oparciu o ktére dokonuje si¢ wystawiania i przegladu ratingdw kredytowych
11. Polityka i procedury majace na celu wskazywanie, ujawnianie wszelkich konfliktow intereséw i zarzadzanie nimi
12. Informacje dotyczace analitykow ratingowych
13. Ustalenia w zakresie wynagrodzeni i oceniania wynikéw
14. Uslugi inne niz dziatalno$¢ w zakresie ratingu kredytowego, ktdre agencja ratingowa zamierza $wiadczy¢
15. Program dzialalnoci ze wskazaniem, gdzie bedzie prowadzona gtéwna dzialalno$¢, i zakladanych oddzialéw oraz
okreslenie rodzaju planowanej dzialalnosci
16. Dokumenty i szczegélowe informacje dotyczace przewidywanego stosowania zatwierdzenia
17. Dokumenty i szczegétowe informacje na temat przewidywanych ustalert dotyczacych outsourcingu, w tym informacje

na temat podmiotéw wykonujacych funkcje bedace przedmiotem outsourcingu.
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DYREKTYWY

DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY 2009/65/WE
z dnia 13 lipca 2009 r.

w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢
do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartoSciowe (UCITS)

(wersja przeksztatcona)

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI T RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajagc Traktat ustanawiajacy Wspdlnote Europejska,
w szczegblnosci jego art. 47 ust. 2,

uwzgledniajgc wniosek Komisji,

stanowigc zgodnie z procedurg okreslong w art. 251 Traktatu (1),

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

1

Dyrektywa Rady 85/611/EWG z dnia 20 grudnia 1985 r.
w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonaw-
czych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsie-
biorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
warto$ciowe (UCITS) (3 zostala kilkakrotnie znaczgco
zmieniona (). Ze wzgledu na konieczno$¢ dalszych zmian,
dla zachowania przejrzystosci, dyrektywa ta powinna zo-
sta¢ przeksztalcona.

Dyrektywa 85/611/EWG przyczynita si¢ w duzym stopniu
do rozwoju i sukcesu europejskiego rynku funduszy in-
westycyjnych. Jednakze pomimo ulepszen wprowadza-
nych od momentu przyjecia dyrektywy, a w szczegdlnosci
w 2001 r., stalo si¢ powoli jasne, ze istnieje potrzeba
wprowadzenia zmian do ram prawnych dotyczacych
UCITS w celu dostosowania ich do rynkéw finansowych
dwudziestego pierwszego wieku. Zielona ksiega Komisji
z dnia 12 lipca 2005 r. w sprawie usprawnienia ram
prawnych UE dla funduszy inwestycyjnych rozpoczeta
publiczng  debate na temat sposobu, w jaki
dyrektywa 85/611/EWG powinna zosta¢ zmieniona w ce-
lu sprostania nowym wyzwaniom. W procesie intensyw-
nych konsultacji sformutowano podzielany przez
wiekszo$¢ wniosek o koniecznosci wprowadzenia zasad-
niczych zmian w tej dyrektywie.

(*) Opinia Parlamentu Europejskiego z dnia 13 stycznia 2009 r. (dotych-

czas nieopublikowana w Dzienniku Urzedowym) oraz decyzja Rady
z dnia 22 czerwca 2009 r.

(3 Dz.U.L 375z 31.12.1985,s. 3.
(%) Zob. zalgcznik 111, czes¢ A.

&)

Ustawodawstwa krajowe regulujace przedsigbiorstwa zbio-
rowego inwestowania powinny zosta¢ skoordynowane
w celu zblizenia warunkéw konkurencji miedzy tymi
przedsigbiorstwami na poziomie wspdlnotowym, a jedno-
cze$nie w celu zapewnienia bardziej skutecznej i bardziej
jednolitej ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa.
Koordynacja taka utatwi usunigcie ograniczen swobodne-
go przeplywu jednostek uczestnictwa w UCITS we
Wspdlnocie.

Uwzgledniajac te cele, wskazane jest zapewnienie wspol-
nych podstawowych zasad dotyczacych udzielania zezwo-
len, nadzoru, struktury i dzialalno$ci UCITS majgcych
swoja siedzibe w parnistwach cztonkowskich oraz informa-
dji, jakie sa obowigzane publikowad.

Koordynacja ustawodawstw panstw czlonkowskich po-
winna ograniczy¢ si¢ do UCITS innych niz te typu zamk-
nigtego, ktére promuja sprzedaz swoich jednostek
uczestnictwa w obrocie publicznym we Wspdlnocie. Po-
zadane jest, aby w ramach celéw inwestycyjnych zezwo-
lono UCITS na dokonywanie inwestycji w instrumenty
finansowe inne niz zbywalne papiery wartosciowe, ktore
sa wystarczajagco plynne. Instrumenty finansowe, ktore
kwalifikuja sig, aby by¢ aktywami inwestycyjnymi portfela
UCITS, powinny by¢ wymienione w niniejszej dyrektywie.
Wybér inwestycji do portfela za pomocg indeksu jest tech-
nikg zarzgdzania.

W przypadku gdy przepis niniejszej dyrektywy wymaga
podjecia dziatan przez UCITS, nalezy rozumied, ze przepis
ten odnosi si¢ do spétki zarzadzajacej w przypadkach, gdy
UCITS zostalo ustanowione jako fundusz wspdlny zarzg-
dzany przez spotke zarzadzajacy i gdy fundusz ten nie
moze dziala¢ z wlasnej inicjatywy, gdyz nie ma osobowo-
$ci prawne;j.

Do celéw dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie ryn-
kéw instrumentéw finansowych (4) jednostki uczestnictwa
UCITS uznaje si¢ za instrumenty finansowe.

() Dz.U. L 145 z 30.4.2004, s. 1.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1985&mm=12&jj=31&type=L&nnn=375&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:PL:PDF
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(12)

Zezwolenie na dzialalno$¢ wydane spélce zarzadzajacej
w jej macierzystym panstwie cztonkowskim powinno za-
pewnia¢ ochrong inwestoréw i wyplacalno$¢ spolek zarzg-
dzajacych, w celu przyczynienia si¢ do stabilnosci systemu
finansowego. Podejicie przyjete w niniejszej dyrektywie ma
na celu zapewnienie podstawowej harmonizacji niezbed-
nej i wystarczajacej dla zapewnienia wzajemnego uznawa-
nia zezwolen oraz systeméw nadzoru ostrozno$ciowego,
umozliwiajgc przyznanie jednolitego zezwolenia na dziatal-
no$¢, waznego na calym obszarze Wspolnoty, i stosowanie
zasady nadzoru przez macierzyste panstwo cztonkowskie.

W celu zapewnienia, aby sp6tka zarzadzajaca byla zdolna
do wypelnienia zobowigzan wynikajacych z jej dzialalno-
$ci i zapewnienia dzigki temu jej stabilno$ci, wymagane sa
kapitat zalozycielski i dodatkowa kwota z funduszy wia-
snych. Uwzgledniajac zmiany, w szczeg6lnoSci zmiany
zwigzane z obciazeniami kapitalowymi zwigzanymi z ry-
zykiem operacyjnym we Wspélnocie i na innych miedzy-
narodowych forach, wymogi te, w tym stosowanie
gwarangcji, powinny by¢ poddawane ocenie.

W celu ochrony inwestoréw niezbedne jest zagwaranto-
wanie wewnetrznego nadzoru kazdej spolki zarzadzajace;j,
w szczeg6lnosci poprzez system dwuosobowego zarza-
dzania i odpowiednie mechanizmy kontroli wewnetrznej.

Na podstawie zasady nadzoru macierzystego pafstwa
cztonkowskiego, spétkom zarzadzajacym posiadajacym
zezwolenie na dzialalno$¢ wydane w panstwach czlon-
kowskich bedacych dla tych spélek panstwami macierzy-
stymi nalezy zezwoli¢ na $wiadczenie ustug na obszarze
Wspdlnoty, na ktére uzyskaly zezwolenie, poprzez zakla-
danie przez te spétki oddzialéw lub w ramach swobody
$wiadczenia ustug.

W odniesieniu do zarzadzania zbiorowym portfelem (zarza-
dzanie funduszami powierniczymi/funduszami wsp6lnymi
lub funduszami inwestycyjnymi), zezwolenie przyznane
spolce zarzadzajgcej w panistwie czlonkowskim, bedgcym
dla tej spotki panstwem pochodzenia, powinno zezwalaé
spolce na prowadzenie w przyjmujacych pafistwach czlon-
kowskich nastepujacych rodzajow dzialalnosci, bez
uszczerbku dla rozdzialu XI: dystrybucja poprzez ustano-
wienie oddziatu jednostek uczestnictwa zharmonizowanych
funduszy powierniczych/funduszy wspélnych zarzadzanych
przez t¢ spotke w macierzystym panstwie cztonkowskim tej
spolki; dystrybucja akcji zharmonizowanych spotek inwes-
tycyjnych zarzadzanych przez tg spétke poprzez ustanowie-
nie oddzialu; dystrybucja jednostek uczestnictwa
zharmonizowanych funduszy powierniczych/funduszy
wspolnych lub akcji zharmonizowanych spétek inwestycyj-
nych zarzadzanych przez inne spolki zarzadzajace; wypel-
nianie wszystkich pozostalych obowigzkow i zadan
wchodzacych w zakres dzialalnosci w ramach zarzadzania
zbiorowym portfelem; zarzadzanie aktywami spétek inwes-
tycyjnych prowadzacych statutows dzialalno$¢ w pan-
stwach czlonkowskich innych niz macierzyste panstwo
cztonkowskie spolek; wypelnianie, na podstawie zlecen,
w imieniu spotek zarzadzajacych prowadzacych dziatalnosé
w panstwach czlonkowskich innych niz macierzyste pan-
stwo czlonkowskie spotek, obowigzkéw wchodzgcych
w zakres dzialalno$ci w ramach zarzadzania zbiorowym

(13)

(14)

(15)

(16)

portfelem. Jezeli spotka zarzadzajaca rozprowadza jednost-
ki uczestnictwa wilasnych zharmonizowanych funduszy
powierniczych/funduszy wspdlnych lub akcje wlasnych
zharmonizowanych spélek inwestycyjnych w goszczacych
panstwach czlonkowskich bez ustanowienia oddziatu, po-
winna podlega¢ wylgcznie przepisom dotyczacym wprowa-
dzania do obrotu transgranicznego.

Majac na uwadze zakres dzialalnosci spélek zarzadzajs-
cych oraz w celu uwzglednienia prawa krajowego i umoz-
liwienia tym spotkom osiagniecia znaczgcych korzysci
skali, pozadane jest zezwolenie im na prowadzenie dzia-
talnosci w zakresie zarzadzania portfelami inwestycyjny-
mi w odniesieniu do poszczegélnych  klientéw
(indywidualne zarzadzanie portfelem), w tym zarzadzania
funduszami emerytalnymi, jak réwniez niekt6rych szcze-
g6lnych rodzajéw dzialalnosci ubocznych zwigzanych
z podstawowg dzialalnoscig bez uszczerbku dla stabilnos-
ci tych spotek. Nalezy jednakze okresli¢ szczegdtowe prze-
pisy zapobiegajace konfliktom intereséw, w przypadku
gdy spolki zarzadzajace posiadajg zezwolenie na zarzadza-
nie zar6wno zbiorowym, jak i indywidualnym portfelem.

Dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem indywidualnymi
portfelami inwestycyjnymi jest ustuga inwestycyjna, obje-
ta dyrektywg 2004/39/WE. W celu zapewnienia jednoli-
tych ram regulacyjnych w tym obszarze, pozadane jest
objecie spotek zarzadzajacych posiadajacych zezwolenie
na dziatalnos¢, ktére rowniez zezwala na Swiadczenie tego
rodzaju ustugi, wymogiem spelnienia warunkéw dziatal-
nosci ustanowionych w tej dyrektywie.

Zgodnie z ogdlnie przyjeta zasada, macierzyste panstwo
czlonkowskie powinno mie¢ mozliwo$¢ ustanowienia
przepisoéw bardziej restrykcyjnych niz przepisy ustanowio-
ne w niniejszej dyrektywie, w szczegélnosci w odniesieniu
do warunkéw uzyskania zezwolenia, wymog6w ostrozno-
Sciowych i przepisow dotyczacych sprawozdawczo-
$ci i prospektu emisyjnego.

Pozgdane jest ustanowienie zasad okreslajacych warunki
wstepne dotyczace powierzania przez spotke zarzadzaja-
cg, na podstawie zleceni, wypelniania szczegélnych obo-
wigzk6w i zadai stronom trzecim w celu zwigkszenia
efektywnosci prowadzenia przedsigbiorstwa. W celu za-
pewnienia poprawnego stosowania zasady nadzoru macie-
rzystego pafistwa cztonkowskiego, pafistwa cztonkowskie
zezwalajace na takie powierzanie powinny zapewnic, aby
spotka zarzadzajaca, ktérej panstwa te przyznaly zezwo-
lenie na dzialalno$¢, nie powierzata wszystkich swoich
obowiazkow jednej lub kilku stronom trzecim, stajac si¢
w ten sposob podmiotem-skrzynka pocztows, i aby istnie-
nie zlecen nie utrudnialo skutecznego nadzoru nad spétka
zarzadzajacy. Jednakze fakt przekazania przez spoétke
zarzadzajaca swoich obowigzkow nie powinien wplywaé
na zobowigzania tej spotki lub depozytariusza w stosunku
do posiadaczy jednostek uczestnictwa i wlasciwych
organdw.

W celu zapewnienia réwnych regul gry oraz wlasciwego
nadzoru w perspektywie dlugoterminowej, Komisja po-
winna by¢ w stanie zbada¢, czy wiasciwe jest dokonanie
harmonizacji ustalen dotyczacych upowaznien na szcze-
blu wspélnotowym.
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(18)  Zasada nadzoru ze strony macierzystego panstwa czlon- 21)  Wilasciwe organy UCITS macierzystego panstwa cztonkow-
kowskiego wymaga, aby wlasciwe organy pafistw czton- skiego powinny by¢ wilasciwe do nadzorowania zgodnosci
kowskich cofaly lub odmawialy wydania zezwolenia z przepisami dotyczacymi zalozenia i funkcjonowania
w przypadku gdy czynniki, takie jak tre$¢ programéw UCITS, ktére powinny podlegaé prawu macierzystego pan-
dziatan, geograficzna dystrybucja lub dziatalnosci faktycz- stwa cztonkowskiego UCITS. W tym celu whasciwe organy
nie prowadzone, jednoznacznie wskazujg na to, ze spétka UCITS macierzystego panstwa cztonkowskiego powinny
zarzadzajaca wybrala system prawny danego panstwa moc otrzymywac informacje bezposrednio od spélki zarzg-
cztonkowskiego w celu uniknigcia bardziej restrykcyjnych dzajacej. W szczegdlnosci wlasciwe organy panstwa czlon-
norm obowiazujacych w innym panstwie cztonkowskim, kowskiego goszczacego spotke zarzadzajaca moga
na ktérego terytorium spéfka ta zamierza prowadzic¢ lub wymaga¢ od spélek zarzadzajacych przedstawienia im
prowadzi wigksza cze$¢ swojej dziatalnoéci. Do celéw ni- informacji o transakcjach dotyczacych inwestycji UCITS po-
niejszej dyrektywy, spolka zarzadzajaca powinna uzyskaé siadajacych zezwolenie w tym panstwie cztonkowskim,
zezwolenie na dzialalno$¢ w panstwie czlonkowskim, w tym informacji zawartych w ksiegach i rejestrach tych
w ktérym znajduje si¢ jej statutowa siedziba. Zgodnie z za- transakcji oraz w rachunkach funduszy. Aby zapobiec
sada nadzoru macierzystego panstwa cztonkowskiego wy- wszelkiemu naruszeniu przepiséw w ich obszarze odpowie-
facznie wlasciwe organy macierzystego panstwa dzialnodci, wlasciwe organy panstw czlonkowskich go-
cztonkowskiego spotki zarzadzajacej powinny by¢ uzna- szczacych spotke zarzadzajaca powinny méc opierac si¢ na
ne za wlasciwe do nadzorowania organizacji spotki zarzg- wspolpracy z wlasciwymi organami macierzystego pafistwa
dzajacej — wlacznie z wszelkimi procedurami i zasobami cztonkowskiego spotki zarzadzajacej, a w razie konieczno-
wykonujacymi funkcje administracyjne, o ktérych mowa $ci powinny moc podejmowac bezposrednie dzialania prze-
w zalgczniku IT - ktéry powinien podlegaé prawu macie- ciw spélce zarzadzajacej.
p 4dzajqce)
rzystego panstwa cztonkowskiego spétki zarzadzajacej.
(22)  Macierzyste pafistwo cztonkowskie UCITS powinno mie¢
) ; mozliwos¢ ustanowienia zasad dotyczacych tresci rejestru
1) W przypadku gdy UCITS Zarza(dzz.ine jest przez S,POikﬁ? posiadaczy jednostek uczestnictwa UCITS. Organizacja
Zal‘quZanCé}. posgda;qcz; zezwolenle’ W innym panstwie prowadzenia i lokalizacji tego rejestru powinna jednak
czlonkowskim niz macierzyste panstwo czlonkowskie podlega¢ ustaleniom organizacyjnym spélki zarzadzajace.
UCITS, ta spotka zarzadzajaca powinna przyjac i ustano-
wi¢ odpowiednie procedury i ustalenia w celu rozpatrywa-
ma skgrg Inwestorow, | 2k na przyklad za pomoca (23)  Nalezy zapewni¢ macierzystemu panstwu cztonkowskie-
odpowiednich przepiséw zawartych w porozumieniach DS S o
. . . mu UCITS wszelkie $rodki majace na celu zapobieganie
dystrybucyjnych lub poprzez wskazanie adresu w macie- . . .
RO . P . wszelkim naruszeniom zasad UCITS. W tym celu wiasci-
rzystym panstwie cztonkowskim UCITS, ktéry nie musi . . .
. o o , we organy macierzystego pafstwa cztonkowskiego UCITS
by¢ adresem samej spotki zarzadzajacej. Taka spotka zarzg- . PGy . S, >
. . P e S powinny mie¢ mozliwo$¢ podejmowania $rodkéw zapo-
dzajaca powinna réwniez ustanowi¢ odpowiednie proce- ) ) ; .. p )
. 9 . L . biegawczych i nakladania sankcji na spétke zarzadzajaca.
dury i poczyni¢ ustalenia w celu udostepniania informacji ) L :
4 ) : . . . Jako $rodek ostateczny, wlasciwe organy macierzystego
na zadanie obywateli lub wilasciwych organéw macierzy- , : . p

, . panstwa czlonkowskiego UCITS powinny dysponowaé
stego panstwa czltonkowskiego UCITS, na przyklad po- e . p .

) .S 4 o mozliwoscig zazadania, by spétka zarzadzajaca zaprzesta-
przez wyznaczenie spo§rdd pracownikow  spotki . ; : :

0 L . fa zarzadzania UCITS. Pafistwa czlonkowskie powinny za-
zarzadzajacej osoby do kontaktu zajmujacej si¢ wnioska- cwni¢ przepisy konieczne w takim przvoadky do
mi o udzielenie informacji. Nie nalezy wymagac¢ od takiej pEWRIC przepisy. M preypacit co

o o . , organizacji prawidlowego zarzadzania albo likwidacji
spotki zarzadzajacej prawem macierzystego panstwa UCITS
cztonkowskiego UCITS do posiadania w tym panstwie ’
cztonkowskim lokalnego przedstawiciela w celu wypelnia-
nia tych obowigzkéw.

(24) W celu zapobiegnigcia arbitrazowi nadzorczemu i w celu
zwigkszenia zaufania do skuteczno$ci nadzoru ze strony
wla$ciwych organéw macierzystego panstwa czlonkow-

(20)  Wlasciwe organy, ktére wydaja zezwolenie UCITS, powin- skiegg qaleiy odmowic ze;wolenia w wypadku, gdy umie-
ny uwzgledni¢ regulamin funduszu wspélnego lub doku- mozl1w10no Wproyvadzama do. obrotu przez UCITS jego
menty zalozycielskie spotki inwestycyjnej, wybor jednostek uczestnictwa w macierzystym pafistwie czton-
depozytariusza i zdolno$¢ sp6tki zarzadzajacej do zarzg- kowskim. Po uzy skapm zezwolenia UCITS powinno miec
dzania UCITS. Jezeli spotka zarzadzajaca ma siedzibe w in- SWObOFlf(' WybOI‘El panstwa .cz}onko.wslqego (panistw c.zlonj
nym panstwie czlonkowskim, wlasciwe organy powinny kowskich), w ktérym jego jednostki uczestnictwa majg by¢
moc opieraé si¢ na za§wiadczeniu wydanym przez wiasci- wprowadzane do obrotu na podstawie niniejszej
we organy macierzystego panstwa cztonkowskiego spotki dyrektywy.
zarzadzajacej co do typu UCITS, co do ktérych spétka
zarzgdzajgca na zezwolenie na ich zarzadzanie. Wydanie
zezwolenia UCITS nie powinno by¢ uwarunkowane dodat- (25)  Dla zabezpieczenia intereséw akcjonariuszy i zapewnienia

kowym wymogiem kapitalowym na szczeblu sp6tki zarzg-
dzajacej, usytuowaniem statutowej siedziby spotki
zarzadzajacej w macierzystym panstwie czlonkowskim
UCITS lub usytuowaniem jakiejkolwiek dziatalnosci spot-
ki zarzadzajgcej w macierzystym panstwie cztonkowskim
UCITS.

réwnych regut gry na rynku zharmonizowanych przedsie-
biorstw zbiorowego inwestowania dziatalno$¢ spétek in-
westycyjnych wymaga kapitatu zalozycielskiego. Jednakze
w przypadku spélek inwestycyjnych, ktére wyznaczyly
spotki zarzadzajace, spotki zarzadzajace uwzglednig do-
datkowe kwoty w wysokosci kapitatéw wihasnych.
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(26)  Jezeli istnieja zasady majace zastosowanie do prowadzenia (30) Posiadacze jednostek uczestnictwa zaréwno UCITS prze-
dzialalnosci oraz powierzenia zadan oraz w przypadku jmowanego, jak i przejmujacego powinni takze mie¢ moz-
gdy takie powierzenie przez spotke zarzadzajaca jest do- liwo$¢ zadania odkupu lub umorzenia ich jednostek
puszczalne na mocy prawa jej pafistwa macierzystego, uczestnictwa, lub, gdy jest to mozliwe, ich zamiany na jed-
spotka zarzadzajaca, ktora uzyskala zezwolenie na dziatal- nostki uczestnictwa w innym UCITS o podobnej polityce
no$¢, powinna przestrzegac tych zasad, odpowiednio, albo inwestycyjnej i zarzadzane przez t¢ sama spolke zarzadza-
bezposrednio, w wypadku gdy nie wyznaczono spélki jaca lub inng spétke z nig powigzana. Prawo to nie powin-
zarzadzajacej, albo posrednio, w wypadku gdy zostata wy- no pocigga¢ za soba zadnych dodatkowych oplat,
znaczona taka spotka zarzadzajaca. z wyjatkiem oplat zatrzymywanych przez odpowiednie
UCITS we wszystkich sytuacjach celem pokrycia kosztow
dezinwestycji, jak okreslono w odno$nych prospektach
emisyjnych przejmowanego i przejmujacego UCITS.
(27)  Mimo potrzeby konsolidacji UCITS, ich laczenie we
Wspélnocie wiaze si¢ z wieloma trudno$ciami prawny-
gLLidI\zlerz:rzizil r;)gfr(;n. rjzllecie)lzu ‘z;irazgai?‘;céo;zg?;; (31)  Nalezy réwniez zapewni¢ kontrolg nad tgczeniami ze stro-
wspolnotowe ulatwiajace faczenie UCITS (i ich subfundu- E?C;Sff érzilc?-cgjgiizytti;ﬁi ke;zciz%;) d;JigITZS ggii)s;é
szy). Mimo iz istnieje prawdopodobiefistwo, ze niektdre aceg @ POy pr gocnose
, ) 1 . . wspdlnego projektu warunkow faczenia z odpowiednimi
panstwa cztonkowskie moga udziela¢ zezwolenia na dzia- isami ninieiszei dvrek laminem fund
falnos¢ jedynie funduszom kontraktowym, kazde z paistw przepisami nini€jsze) dyrektywy oraz reguaminem fundu-
crlonkowskich powinno dopuszezad i uznawac transora- szu UCITS. W imieniu wszystkich UCITS uczestniczacych
. ' pow] p e yac transg w faczeniu depozytariusz albo niezalezny biegly rewident
niczne laczenia miedzy wszystkimi rodzajami UCITS - dric danic. w kt6 twierd
kontraktowymi, korporacyjnymi i powierniczymi) bez POWIIET] SpOIZCZIC SPIEWOZCANLE, W oty Za ez
( Wymi, Xorporacyjnymi 1 p ymi) ne sg metody wyceny aktywow i pasywow tych UCITS
potrzeby wprowadzania przez panstwa cztonkowskie do toda wvliczania stosunk . dstawi
ich prawa krajowego nowych form prawnych UCITS oraz Tetocs Wyriczania sTosunicu wymiaty, preedstavio-
p JOWEGO nowy p 4 : ne we wspdlnym projekcie warunkow laczenia, a takze
rzeczywisty stosunek wymiany oraz, jezeli ma to zastoso-
wanie, wyplata gotowki za jednostke. W celu ograniczenia
(28)  Niniejsza dyrektywa dotyczy technik faczenia najczesciej kf)SZtéW zwia[z'anych z }'qc.z,eniami na po’ziomi_e transgra-
stosowanych w panstwach cztonkowskich. Nie wymaga nmicznym na}ezy umozhv&{lc sporzadzanie POJedYnCZCgO
ona od wszystkich panstw cztonkowskich wprowadzenia sprawozdanla dla wszy _Stleh UCITS .uczestmczqcyc.h w Ig-
do krajowego ustawodawstwa wszystkich trzech technik, czeniu. Do sll?orz.qdzema tego rodzaju spr.awozdama nale-
ale kazde pafistwo cztonkowskie powinno uznaé przenie- zy uprawniC bieglego rewidenta Przemowancgo lub
sienie aktywéw bedace skutkiem zastosowania tych tech- przejmujacego UCITS. W celu ochrony interesow inwesto-
nik faczenia. Dyrektywa ta nie zabrania UCITS stosowania row Pos1ada9ze jednostek pOWIINI Micc mozliwos¢ otrzy-
innych technik na poziomie wylacznie krajowym w sytu- mania, na wniosek, bezplatnej kopii takiego sprawozdania.
agjach, w ktorych zadne z UCITS objetych faczeniem nie
zostalo notyfikowane w zakresie transgranicznego wpro- )
wadzania do obrotu swoich jednostek uczestnictwa. Rze- (32)  Szczegdlnie wazne jest, by posiadacze jednostek uczestnic-
czone laczenia bedg nadal podlegaé odpowiednim twa byli odpowiednio informowani o proponowanym 1a-
przepisom prawa krajowego. Zasady krajowe dotyczace czeniu i by iC.h prawa bY}Y‘ odpowiednio. chronioge.
kworum nie powinny wprowadzaé réznicy pomiedzy ta- Chogaz hc;eme dotyczy w V‘_’l‘?kSZ)’m stopniu Interesow
czeniami krajowymi i transgranicznymi, ani nie powinny posmdac;y ]/ednf)sFek uczestnictwa UCITS przejmowane-
by¢ bardziej restrykcyjne niz te okre$lone dla lgczen go, nalezy réwniez chroni¢ interesy posiadaczy jednostek
przedsiebiorstw. uczestnictwa UCITS przejmujgcego.
. . , , (33)  Przepisy dotyczace laczen okreslone w niniejszej dyrekty-
(29) V\li celu oghrony 1nteres?vg inwestorow pans}twa cz.%onkow— wie pozostajg bez uszczerbku dla stosowania prawodaw-
sKie poyvlnpylzx/y magac, I };proponow'ane qczlf::)nla U]S_ITS stwa w zakresie kontroli koncentracji przedsigbiorstw,
fia poziomie raJI(C)wym U tgan.sgrfn;llczriym. Y}}LO jcte w szczegolnosci rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004
wymogiem uzys ar}ua zezwolenia 1ch wiasciwych orga- z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentra-
now. W przypadku faczenia na poziomie transgramcznym ¢ji przedsigbiorstw (rozporzadzenie WE w sprawie kontro-
v.v’}asc1we organy UCITS przejmowanego powinny zezwo- li faczenia przedsiebiorstw) (1).
li¢ na faczenie w celu zapewnienia nalezytej ochrony inte-
reséw posiadaczy jednostek uczestnictwa, ktérzy
faktycznie zost iesieni do i UCITS. Jezeli ta-
axlyrafic Zosiang praciuesient o rree? Jezeli 13 (34)  Swobodne wprowadzanie do obrotu jednostek uczestnic-

czenie dotyczy wigcej niz jednego UCITS przejmowane-
go i takie UCITS posiadaja swoje siedziby w réznych
panstwach czlonkowskich, organy wiasciwe dla poszcze-
g6lnych UCITS przejmowanych beda musialy, blisko ze
sobg wspolpracujgc — w tym poprzez odpowiednig wymia-
n¢ informacji — zezwoli¢ na to laczenie. W zwiazku z po-
trzeba  odpowiedniego  zabezpieczenia  intereséw
posiadaczy jednostek uczestnictwa UCITS przejmujgcego,
wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
UCITS przejmujgcego powinny wzigé je pod uwage.

twa wyemitowanych przez UCITS, ktére posiadajg zezwo-
lenie na zainwestowanie do 100 % swoich aktywow
w zbywalne papiery wartoSciowe wyemitowane przez te
same podmioty (pafistwo, organy lokalne itp.), nie powin-
no powodowaé bezposrednio ani posrednio zaklocenia
funkcjonowania rynku kapitalowego lub finansowania
panstw cztonkowskich.

(1) Dz.U. L 24 7 29.1.2004, s. 1.
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(35) Definicje zbywalnych papieréw wartosciowych zawarta gdy, z powodu niekorzystnych warunkéw rynkowych, in-

(40)

(41)

w niniejszej dyrektywie stosuje si¢ wylacznie do celéw ni-
niejszej dyrektywy i w zaden sposéb nie wplywa ona na
inne definicje stosowane w ustawodawstwie krajowym do
innych celéw, jak na przyklad podatki. A zatem nie sg ob-
jete ta definicja akcje i inne papiery wartosciowe odpowia-
dajace akcjom, wyemitowane przez, na przyklad,
podmioty typu ,building societies” oraz typu ,industrial
and provident societies”, ktérych posiadanie w praktyce
nie moze by¢ przeniesione, z wyjatkiem sytuacji, w kto-
rych podmiot emitujacy je odkupuje.

Instrumenty rynku pienigznego obejmuja zbywalne instru-
menty, ktérymi normalnie nie dokonuje si¢ obrotu na ryn-
kach regulowanych, tylko na rynku pieni¢znym, takie jak
krétkookresowe obligacje skarbu panstwa czy obligacje or-
ganéw lokalnych, §wiadectwa depozytowe, krotkotermi-
nowe papiery dluzne, $redniookresowe dluzne papiery
warto$ciowe i akcepty bankowe.

Koncepcja rynku regulowanego w niniejszej dyrektywie
odpowiada tej przedstawionej w dyrektywie 2004/39/WE.

Pozadane jest zezwolenie, aby UCITS inwestowaly swoje
aktywa w jednostki UCITS i inne przedsi¢biorstwa zbioro-
wego inwestowania typu otwartego, ktore réwniez inwe-
stujg w plynne aktywa finansowe, o ktérych mowa
w niniejszej dyrektywie, oraz ktére funkcjonujg na zasa-
dzie dywersyfikacji ryzyka. Niezbedne jest, aby UCITS lub
inne przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, w ktore
inwestujg UCITS, podlegaly skutecznemu nadzorowi.

Rozwdj mozliwosci dla UCITS w zakresie inwestowania
w UCITS oraz w inne przedsigbiorstwa zbiorowego inwe-
stowania powinien by¢ ufatwiony. Dlatego istotne jest za-
pewnienie, aby taka dzialalno$¢ inwestycyjna nie
zmniejszata ochrony inwestora. W zwigzku z rozszerzo-
nymi mozliwo$ciami dla UCITS w zakresie inwestowania
w jednostki innych UCITS i przedsi¢biorstwa zbiorowego
inwestowania niezbedne jest ustanowienie pewnych regut
dotyczacych ograniczen ilosciowych, ujawniania informa-
Gji i zapobiegania zjawisku kaskady.

W celu uwzglednienia rozwoju rynku oraz uwzgledniajac
urzeczywistnienie unii gospodarczej i walutowej, pozadane
jest, aby zezwoli¢ UCITS na inwestowanie w lokaty banko-
we. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci inwesto-
wania w lokaty powinny to by¢ lokaty wyplacane na zadanie
lub ktére mozna wycofac. Jezeli lokaty sa ustanowione w in-
stytucji kredytowej, ktérej statutowa siedziba znajduje sie
w panstwie trzecim, instytucja kredytowa powinna podle-
ga¢ zasadom ostroznodciowym, rownowaznym tym usta-
nowionym w prawodawstwie wspolnotowym.

W uzupelnieniu do przypadku, w ktérym UCITS inwestu-
je w lokaty bankowe zgodnie z jego regulaminem fundu-
szu lub zgodnie z dokumentami zalozycielskimi, nalezy
umozliwi¢ wszystkim UCITS posiadanie pomocniczych
aktywow plynnych, jak lokaty bankowe a vista. Posiadanie
takich pomocniczych aktywow plynnych moze by¢ uza-
sadnione, migdzy innymi: w celu pokrycia biezacych lub
wyjatkowych platnosci; w przypadku sprzedazy, na czas
niezbedny do ponownych inwestycji w zbywalne papiery
warto$ciowe, instrumenty rynku pienig¢znego lub w inne
aktywa finansowe przewidziane w niniejszej dyrektywie;
lub na okres czasu bezwzglednie konieczny w sytuacji,

(42)

(43)

(45)

(46)

westycja w zbywalne papiery warto$ciowe, instrumenty
rynku pieni¢znego oraz w inne aktywa finansowe jest
zawieszona.

Ze wzgledow ostrozno$ciowych niezbedne jest zapobieze-
nie nadmiernej koncentracji przez UCITS w inwestycjach,
ktore narazaja je na ryzyko kontrahenta wzgledem tego sa-
mego podmiotu lub podmiotéw nalezacych do tej samej

grupy.

Powinno by¢ wyraznie dozwolone, aby UCITS, jako czgs¢
swojej ogdlnej polityki inwestycyjnej lub do celéw zabez-
pieczajacych, aby osiggnaé ustalony cel finansowy lub
wskazany profil ryzyka w prospekcie emisyjnym, inwesto-
waly w finansowe instrumenty pochodne. W celu zapew-
nienia ochrony inwestoréw niezbedne jest ograniczenie
maksymalnego mozliwego narazenia na ryzyko dotycza-
cego instrumentéw pochodnych, aby nie przekraczalo cal-
kowitej wartosci netto portfela UCITS. W celu zapewnienia
stalej Swiadomosci ryzyk i zobowigzan wynikajacych
z transakgji instrumentami pochodnymi oraz w celu
sprawdzenia zgodnosci z ograniczeniami inwestycyjnymi,
te ryzyka i zobowigzania powinny by¢ mierzone i moni-
torowane na biezgco. W koricu, w celu zapewnienia ochro-
ny inwestoréw poprzez ujawnienie informacji, UCITS
powinny opisaé swoja strategie, techniki i limity inwesty-
cyjne regulujgce ich operacje instrumentami pochodnymi.

Srodki stuzace potencjalnemu niewtasciwemu potaczeniu
intereséw w odniesieniu do produktéw, w przypadku kté-
rych ryzyko zwigzane z kredytami przenoszone jest po-
przez sekuratyzacje, jak zostalo to przewidziane
w odniesieniu do dyrektywy 2006/48/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dzialalnosci przez instytu-
cje kredytowe (1) i dyrektywy 2006/49/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie
adekwatno$ci kapitatowej firm inwestycyjnych i instytucji
kredytowych (2), maja by¢ zgodne i spdjne we wszystkich
odpowiednich uregulowaniach dotyczacych sektora finan-
sowego. Po nalezytym dokonaniu oceny wplywu takiego
wniosku Komisja przedtozy odpowiednie wnioski legisla-
cyjne, w tym dotyczace niniejszej dyrektywy, w celu za-
pewnienia zgodnosci i spéjnosci tych wnioskow.

W odniesieniu do pozagieldowych (OTC) instrumentow
pochodnych nalezy okresli¢ wymagania w zakresie kwalifi-
kowalnosci kontrahentéw i instrumentéw, ptynnosci i bie-
zacej oceny pozycji. Celem takich wymagan jest
zapewnienie odpowiedniego poziomu ochrony inwesto-
row, bliskiego takiemu, jaki uzyskuja, gdy nabywajg instru-
menty pochodne bedgce w obrocie na rynkach
regulowanych.

Operagje instrumentami pochodnymi nie powinny by¢
nigdy wykorzystane do obchodzenia zasad lub regut okre-
Slonych w niniejszej dyrektywie. W odniesieniu do instru-
mentéw pochodnych OTC powinny by¢ stosowane
dodatkowe reguly dywersyfikacji ryzyka w przypadku na-
razenia na ryzyko jednego kontrahenta lub grupy
kontrahentow.

(Y) Dz.U.L 177 z 30.6.2006, s. 1.

(?) Dz.U.L 177 z 30.6.2006, s. 201.
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(47)  Niektore techniki zarzadzania portfelem w odniesieniu do wszystkie lub prawie wszystkie swoje aktywa w zdywersy-

(48)

(50)

przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, inwestujacych
glownie w akcje lub papiery dluine, opieraja si¢ na
odzwierciedlaniu indekséw gietdowych lub indekséw pa-
pieréw dluznych. Pozadane jest pozwolenie UCITS na po-
wielanie dobrze znanych i uznanych indekséw gieldowych
lub indeksow papieréw dluznych. Dlatego w tym celu
moze by¢ niezbedne wprowadzenie bardziej elastycznych
zasad dywersyfikacji ryzyka w odniesieniu do UCITS inwe-
stujacych w akcje lub papiery dtuzne.

Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania wchodzace
w zakres niniejszej dyrektywy nie powinny by¢ wykorzys-
tywane do celéw innych niz zbiorowe inwestowanie kapi-
talu zebranego od obywateli zgodnie z przepisami
ustanowionymi w niniejszej dyrektywie. W przypadkach
okreslonych w niniejszej dyrektywie UCITS powinien mie¢
mozliwos$¢ posiadania podmiotéw zaleznych jedynie wte-
dy, gdy jest to niezbedne do skutecznego prowadzenia
w jego wlasnym imieniu niekt6rych dzialan, réwniez okre-
Slonych w niniejszej dyrektywie. Niezbedne jest zapewnie-
nie skutecznego nadzoru UCITS. Dlatego utworzenie
jednostki zaleznej UCITS w panstwie trzecim powinno by¢
dozwolone tylko w okreslonych przypadkach i zgodnie
z warunkami okre$lonymi w niniejszej dyrektywie. Ogél-
ny obowiazek dzialania wylacznie w interesie posiadaczy
jednostek uczestnictwa, w szczeg6lnosci cel zwigkszania
efektywnosci kosztowej, nie moze uzasadnia¢ podejmowa-
nych przez UCITS $rodkéw, ktére moglyby utrudniaé wha-
Sciwym organom skuteczne wykonywanie funkcji
nadzorczych.

Pierwotna wersja dyrektywy 85/611/EWG zawierala od-
stepstwo od ograniczen co do wielko$ci procentowej ak-
tywow, jakie UCITS moglo zainwestowaé w zbywalne
papiery warto$ciowe emitowane przez pojedynczy pod-
miot, ktére mialo zastosowanie w przypadku obligacji
emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo czlon-
kowskie. Odstepstwo to zezwalato UCITS w szczegdlnosci
na inwestowanie do 35 % ich aktyw6w w takie obligacje.
Podobne, ale bardziej ograniczone odstepstwo jest uzasad-
nione w odniesieniu do obligacji sektora prywatnego, kt6-
re, nawet w przypadku braku gwarancji panstwa, oferuja
jednak szczegélne gwarancje dla inwestora na mocy sto-
sujacych si¢ do nich szczegdlnych uregulowan. Konieczne
jest wigc rozszerzenie takiego odstepstwa na wszystkie ob-
ligacje sektora prywatnego, ktére odpowiadaja wspdlnie
ustalonym kryteriom, pozostawiajac pafistwom czlonkow-
skim ustalenie wykazu obligacji, ktore maja one zamiar,
tam gdzie to stosowne, obja¢ odstepstwem.

Kilka panstw czlonkowskich uchwalilo przepisy umozli-
wiajace nieskoordynowanym przedsi¢biorstwom zbioro-
wego inwestowania na faczenie ich aktywéw w ramach tak
zwanego funduszu podstawowego. W celu umozliwienia
UCITS korzystania z tych struktur konieczne jest zwolnie-
nie ,UCITS powiazanego”, ktdry pragnie wlaczy¢ swoje ak-
tywa do ,UCITS podstawowego”, z zakazu inwestowania
wigcej niz 10 % swoich aktywow lub, zaleznie od przypad-
ku, 20 % swoich aktywéw w pojedynczym przedsiebior-
stwie zbiorowego inwestowania. Takie zwolnienie jest
uzasadnione faktem, iz UCITS powigzane inwestuje

(52)

(53)

fikowany portfel UCITS podstawowego, ktory sam w so-
bie podlega zasadom dywersyfikacji dotyczacym UCITS.

W celu ulatwienia skutecznego dzialania rynku wewnetrz-
nego oraz zapewnienia tego samego poziomu ochrony in-
westoréw w calej Wspélnocie nalezy zezwoli¢ na dziatanie
modeli funduszy podstawowych i powigzanych, zaréwno
gdy fundusz podstawowy i fundusz powigzany maja sie-
dzibe w tym samym panstwie czlonkowskim, jak i gdy
maja one siedziby w réznych panstwach czlonkowskich.
Aby umozliwi¢ inwestorom lepsze zrozumienie modeli
funduszy podstawowych i powigzanych oraz by umozli-
wi¢ organom nadzoru latwiejszy nad nimi nadzor, w szcze-
gbélnoéci w sytuacji transgranicznej, zadne UCITS
powiazane nie powinno mie¢ mozliwosci inwestowania
w wigcej niz jednym UCITS podstawowym. W celu zapew-
nienia tego samego poziomu ochrony inwestoréw we
Wspélnocie UCITS podstawowe powinno by¢ UCITS po-
siadajacym zezwolenie na dziatalno$¢. Aby unikng¢ niepo-
trzebnego  obciazenia  administracyjnego, przepisy
dotyczace powiadomienia o transgranicznym wprowadza-
niu do obrotu nie powinny mie zastosowania, jezeli
UCITS podstawowe nie pozyskuje kapitalu od obywateli
w innym panstwie czlonkowskim niz panistwo czlonkow-
skie siedziby, lecz ma tylko co najmniej jedno UCITS po-
wigzane w tym panstwie cztonkowskim.

W celu ochrony inwestor6w UCITS powigzanego wiasci-
we organy macierzystego panstwa czlonkowskiego UCITS
powigzanego powinny wyrazi¢ uprzednio zgode na inwes-
tycje UCITS powigzanego w UCITS podstawowe. Zgody
wymaga tylko poczatkowa inwestycja w UCITS podstawo-
we, jezeli UCITS powigzane przekracza limit majacy zasto-
sowanie do inwestowania w inne UCITS. W celu ufatwienia
skutecznego dzialania rynku wewnetrznego oraz zapew-
nienia tego samego poziomu ochrony inwestoréw w calej
Wspdlnocie warunki, ktére majg by¢ spelnione, oraz do-
kumenty i informacje, ktére nalezy udostgpnic¢ na potrze-
by zatwierdzenia inwestycji UCITS powiazanego w UCITS
podstawowe, powinny by¢ wyczerpujace.

W celu umozliwienia UCITS powigzanemu dziatania w in-
teresie posiadaczy jego jednostek uczestnictwa, a w szcze-
g6lnosci spowodowania, by byl w stanie otrzymaé od
UCITS podstawowego wszystkie informacje i dokumenty
niezbedne do wypelniania swoich obowiazkéw, UCITS po-
wigzane i podstawowe powinny by¢ zwiazane wigza-
cg i mozliwg do wyegzekwowania umowa. Jednak
w sytuacji, w ktdrej oba UCITS powiazane i podstawowe
sa zarzadzane przez t¢ samg spotke zarzadzajgca, wystar-
czajace powinno by¢ ustanowienie przez t¢ ostatnig we-
wnetrznych zasad prowadzenia dzialalnosci. Dzigki
umowie dotyczacej wymiany informacji zawartej odpo-
wiednio miedzy depozytariuszami lub bieglymi rewiden-
tami UCITS powigzanego i UCITS podstawowego, nalezy
zapewniC przeplyw informacji i dokumentéw niezbedny
do tego, by depozytariusz lub biegly rewident UCITS
powiazanego mégt wypetnié swoje obowiazki. Niniejsza
dyrektywa powinna zapewni¢, ze przestrzegajac tych wy-
mogdw, depozytariusze lub biegli rewidenci nie znajduja
si¢ w sytuacji naruszajgcej jakiekolwiek ograniczenia doty-
czgce ujawniania informacji lub ochrony danych.
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(54) W celu zapewnienia wysokiego stopnia ochrony intereséw (60)  Wlasciwe organy kazdego panstwa czlonkowskiego moga
inwestoréw UCITS powigzanego, prospekt emisyjny, klu- podawaé do publicznej wiadomosci, w odno$nej sekji
czowe informacje dla inwestoréw, jak réwniez wszystkie swojej strony internetowej, kluczowe informacje dla inwe-
informacje reklamowe powinny by¢ dostosowane do spe- storow dotyczace wszystkich UCITS zatwierdzonych
cyfiki modeli funduszy podstawowych i powigzanych. In- w tym panstwie cztonkowskim.
westycja UCITS powiazanego w UCITS podstawowe nie
powinna narusza¢ zdolnosci UCITS powigzanego albo do (61)  Kluczowe informacje dla inwestoréw powinny by¢
samodzielnego odkupu lub umorzenia jednostek uczest- przygotowywane dla wszystkich UCITS. Spétki zarzadza-
nictwa na Zadanie ich posiadaczy, albo do dziatania w ich jace lub, w stosownych przypadkach, spotki inwestycyjne
najlepszym interesie. powinny dostarczad, zgodnie ze stosowang metoda dystry-
bucji (sprzedaz bezposrednia lub przez posrednikow), klu-
(55 Na mocy niniejszej dyrektywy posiadacze jednostek czowe informacje dla inwestoré6w wlasciwym jednostkom.
uczestnictwa powinni by¢ chronieni przed nieuzasadnio- Posrednicy powinni dostarczy¢ klientom i potencjalnym
nymi kosztami dodatkowymi poprzez zakaz nakladania klientom kluczowe informacje dla inwestoréw.
przez UCITS podstawowy na UCITS powigzany oplat za
subskrypcje i umorzenie jednostek funduszu. UCITS pod- (62)  UCITS powinien mie¢ mozliwo$¢ wprowadzania do obro-
stawowy powinien jednak méc nakladal oplaty za sub- tu swoich jednostek uczestnictwa w innych panstwach
skrypcje lub umorzenie na innych inwestoréw UCITS cztonkowskich pod warunkiem przejscia procedury po-
podstawowego. wiadamiania opartej na ulepszonej komunikacji miedzy
wlasciwymi organami panstw cztonkowskich. Po przesta-
(56)  Przepisy dotyczace przeksztalcenia powinny umozliwic ist- niu wszystkich dokumentéw dotyczacych powiadamiania
niejacym UCITS przeksztalcenie si¢ w UCITS powigzane. przez wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkow-
Réwnoczesnie powinny one réwniez chroni¢ w wystarcza- skiego UCITS panstwo czlonkowskie goszczace UCITS nie
jacym stopniu posiadaczy jednostek uczestnictwa. W zwigz- powinno mie¢ mozliwosci sprzeciwu wobec wejscia na ry-
ku z faktem, iz przeksztalcenie stanowi zasadniczg zmiang nek UCITS majacego siedzibe w innym panstwie czlon-
polityki inwestycyjnej, nalezy wymagac od przeksztalcaja- kowskim lub podwazania zezwolenia wydanego przez
cego si¢ UCITS, by udostepnialo swoim posiadaczom jed- inne panstwo czlonkowskie.
nostek uczestnictwa wystarczajace informacje, pozwalajace
zadecydowac o ewentualnym utrzymaniu swojej inwestycji. (63)  UCITS powinien mie¢ mozliwo$¢ wprowadzania do obro-
Wrhasciwe organy nie powinny wymagaé od UCITS powig- tu swoich jednostek uczestnictwa pod warunkiem podje-
zanego dostarczania dodatkowych lub informacji innych cia niezbednych krokéw celem zapewnienia ulatwien dla
niz te wyszczeglnione w niniejszej dyrektywie. dokonywania platnosci na rzecz posiadaczy jednostek, od-
kupu lub umorzenia jednostek oraz udostepniania infor-
(57) W razie gdy wlasciwe organy pafstwa cztonkowskiego po- magji, ktére wymagane sa od UCITS.
chodzenia UCITS podstawowego otrzymaja informacj¢
o nieprawidlowosci dotyczacej funduszu podstawowego (64) W celu ulatwienia transgranicznego wprowadzania do ob-
lub stwierdza, ze UCITS podstawowe nie przestrzega prze- rotu jednostek uczestnictwa UCITS nalezy przeprowadzad
piséw niniejszej dyrektywy, moga w odpowiednich przy- kontrolg zgodnosci zasad wprowadzania do obrotu jedno-
padkach postanowi¢ o podjeciu wilasciwych dzialan stek uczestnictwa UCITS z przepisami prawnymi i proce-
zapewniajacych odpowiednie poinformowanie posiadaczy durami administracyjnymi stosowanymi w panstwie
jednostek uczestnictwa UCITS podstawowego. cztonkowskim goszczagcym UCITS, poczawszy od mo-
mentu, w ktérym dane UCITS uzyskalo dostep do rynku
(58)  Panstwa cztonkowskie powinny dokona¢ jasnego rozdzia- tego panstwa czlonkowskiego. Kontrola ta moglaby obej-
tu miedzy informacjami reklamowymi a informacjami mowa¢ prawidlowos¢ zasad wprowadzania do obrotu,
ujawnianymi obowiazkowo inwestorom, przewidzianymi w szczeg6lnosci prawidlowos¢ ustalen dystrybucyjnych,
w niniejszej dyrektywie. W sklad informacji ujawnianych oraz obowiazek przekazywania informacji reklamowych
obowigzkowo inwestorom wchodzg: kluczowe informacje w sposéb uczciwy, jasny i niewprowadzajacy w blad. Ni-
dla inwestoréw, prospekt emisyjny oraz roczne i potrocz- niejsza dyrektywa nie powinna uniemozliwiaé wlasciwym
ne sprawozdania finansowe. organom goszczacego panstwa cztonkowskiego sprawdza-
nia, czy informacje reklamowe nieobejmujace kluczowych
(590 Kluczowe dla inwestoréw informacje nalezy przekazywac informacji dla inwestoréw, prospektu emisyjnego i spra-
im bezplatnie, w formie osobnego dokumentu, z odpowied- wozdan rocznych i pélrocznych spetniajg wymogi prawa
nim wyprzedzeniem przed subskrypcja jednostek uczestnic- krajowego, przed zezwoleniem UCITS na ich wykorzysty-
twa UCITS w celu wspomozenia ich w podejmowaniu wanie, pod warunkiem ze taka kontrola nie powinna by¢
$wiadomych decyzji inwestycyjnych. Te kluczowe informa- dyskryminujgca i nie powinna uniemozliwia¢ temu UCITS
cje dla inwestoréw powinny zawiera¢ jedynie elementy is- dostepu do rynku.
totne dla podejmowania takich decyzji. Nalezy w pelni
ujednolici¢ rodzaj informacji znajdujgcych sie wérdd klu- (65 W celu zwigkszenia pewnosci prawnej istnieje potrzeba za-

czowych informacji dla inwestoréw w celu zapewnienia od-
powiedniej ochrony inwestoréw oraz poréwnywalnosci
informacji. Kluczowe informacje dla inwestoréw powinny
by¢ przedstawiane w skréconej formie. Najwlasciwszym
sposobem osiggniecia jasnosci i prostoty prezentacji wyma-
ganej przez inwestorow detalicznych, umozliwiajgcym do-
konywanie uzytecznych poréwnan wszystkich danych —
zwlaszcza kosztéw i profilu ryzyka istotnych dla decyzji
inwestycyjnej — jest pojedynczy dokument o ograniczonej
dlugosci, prezentujacy informacje w okreslonej kolejnosci.

pewnienia, by UCITS wprowadzajace do obrotu swoje jed-
nostki uczestnictwa na poziomie transgranicznym miato
fatwy dostep, w formie publikacji elektronicznej oraz w j¢-
zyku zwyczajowo uzywanym w sferze finanséw miedzyna-
rodowych, do wszystkich informacji dotyczacych przepisow
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych obowiazu-
jacych w panstwie czlonkowskim goszczacym UCITS i kto-
re sg szczegOlowo zwigzane z zasadami wprowadzania do
obrotu jednostek UCITS. Obowiazki dotyczace tej publikacji
powinny podlega¢ przepisom prawa krajowego.
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(66) W celu ulatwienia dostepu UCITS do rynkéw innych pan- (73)  Zasada nadzoru w macierzystym panstwie cztonkowskim
stw cztonkowskich nalezy wymagacé od UCITS tlumacze- wymaga, aby wlasciwe organy panstwa czlonkowskiego
nia na jezyk urzedowy lub jeden z jezykéw urzedowych cofaly lub odmawialy udzielenia zezwolenia w przypadku,
panstwa czlonkowskiego goszczacego UCITS, lub tez na gdy takie czynniki, jak tre$¢ programu dzialalnosci, dystry-
jezyk zatwierdzony przez wlasciwe organy tego panstwa, bugcja geograficzna lub faktycznie prowadzona dzialalnos¢,
jedynie kluczowych informacji dla inwestoréw. Wsréd wyraznie wskazuja, ze UCITS lub przedsigbiorstwo wno-
kluczowych informacji dla inwestoréw powinna by¢ za- szace wklad do jego dziatalnosci wybralo system prawny
warta informacja o tym, w jakim jezyku dostepne s3 do- danego panstwa czltonkowskiego w celu unikniecia bar-
kumenty ujawniane obowigzkowo inwestorom oraz inne dziej wymagajacych standardéw obowigzujacych w innym
informacje dodatkowe. Odpowiedzialno$¢ za tlumaczenia panstwie czlonkowskim, w ktérym przedsigbiorstwo to
powinno ponosi¢ UCITS, ktére powinno podjaé decyzje, zamierza prowadzi¢ lub juz prowadzi wigksza czgs¢ swo-

czy niezbedne jest tlumaczenie przysiegle, czy wystarczy jej dziatalnosci.

zwykle thumaczenie.

(74)  Niektore zachowania, takie jak naduzycia finansowe lub
o o ) przestepstwa zwigzane z wykorzystaniem informacji po-

(67) W celu u}aFw1enla. dos.tf;pu .do r.ynl.mw 1nnych panstw ufnych, mogg wplynaé na stabilno$é, w tym rzetelnosé,
czionk.owsk{ch ‘wazne jest ujawnianie oplat zwigzanych systemu finansowego, nawet wtedy, edy dotycza przedsie-
z powiadamianiem. biorstw innych niz UCITS lub przedsigbiorstwa wnoszace

wklad do ich dziatalnosci.

(68)  Panstwa czlonkowskie powinny podja¢ konieczne $rodki L L e .
organizacyjne i administracyjne umozliwiajace wspotpra- (73) W}”Fl:fe ]es; Zapewnienie mozl}wosc1 wym}ainy 1nf3rma-
ce miedzy organami krajowymi a wlasciwymi organami 9 ml@k £y wiascwymi o.rg.ananll: a organami ub po mio-
innych panstw czlonkowskich, w tym poprzez umowy tami, Ktore z racj swojej funkeji pomagajg wzmacmiac
dwu- lub wielostronne miedzy tymi organami, co mogto- stabl.lnosc sfystemuhfmalilsowego. Jke dnakze th?luf zacho:
by umozliwi¢ dobrowolne przekazywanie zadan. wania poulnego charakteru przekazywanych informacjt

liczba adresatéw dokonujacych takiej wymiany powinna
pozostac Scisle ograniczona.

(69)  Za konieczne uznaje si¢ wigksze ujednolicenie uprawnien
przys}ugujqcych w}aéciwym organom w taki spos(’)b, aby (76) Konieczne jest okreslenie Warunkéw, na jakich taka wy-
doprowadzi¢ do jednolitego egzekwowania przepisow dy- miana informacji bedzie dozwolona.
rektywy we wszystkich panstwach czlonkowskich. Sku-
teczno$¢ nadzoru powinien zapewnia¢ wspdlny, (77)  Jezeli przewiduje sie, ze informacje moga by¢ ujawniane
minimalny zestaw uprawnief, spéjny z uprawnieniami wylgcznie za wyrazng zgodg wiasciwych organéw, mogg
przyznanymi w}e}égiwym organom na mocy innych wspdl- one, gdzie sytuacja tego wymaga, uzalezni¢ swoja zgode
notowych przepiséw w dziedzinie ustug finansowych. Po- od spetnienia rygorystycznych warunkéw.
nadto panstwa czlonkowskie powinny ustanowic¢ przepisy
dotyczqc.e .sankc].l, ktére moga Qbe]mowaF Sa“kFJe karpe (78)  Nalezy rowniez zezwoli¢ na wymiang informacji miedzy
lub administracyjne, oraz przepisy administracyjne maja- wiasciwymi organami, z jednej strony, a bankami central-
ce zastosowanie do naruszen niniejszej dyrektywy. Pan- nymi, innymi instytucjami o funkcji podobnej do bankéw
stwa czlonkowskie powinny takze przyja¢  Srodki centralnych w ramach swoich whasciwosci jako organy
niezbedne do wdrozenia tych sankji. monetarne lub, w miare potrzeb, innymi organami pu-

blicznymi odpowiedzialnymi za nadzorowanie systemow

(70)  Za whasciwe uznaje si¢ wzmocnienie przepisOw w sprawie platnosci, z drugiej strony.

miany informacji miedzy wlasciwymi organami krajo- i )
:VVyymi oryaz wzmociﬂenii Z(})IbOWia}ZZIYia do §dzielania }io- (79)  Niniejsza dyrek.tng povx{inna obejmowgc ten sam qbow1q-
mocy i wsp6lpracy pomiedzy nimi. zek zachowania tajemnicy zawodqwej,.spoczywa],q.cy na
organach odpowiedzialnych za udzielanie zezwolen i nad-
zorowanie UCITS oraz przedsigbiorstw, wnoszacych

(71) Dla celow transgranicznego $wiadczenia ustug nalezy wklad dO. tgk1egg ule;lanl'a zezwolfz.n' i nadzoru, oraz te
przydzieli¢ jasne kompetencje odno$nym wiasciwym or- same mozliwosci wymiany informacji jak te, ktére zostaly
ganom w celu wyeliminowania jakichkolwiek luk lub po- przyznane organom odpowiedzialnym za udzielanie ze-
krywania sie kompetencji zgodnie z obowigzujacym Zwolen i nadzorowame instytudji kredytoyvychi przedsie-
prawem. biorstw inwestycyjnych i zaktadéw ubezpieczer.

(80) W celu wzmocnienia nadzoru ostrozno$ciowego nad

(72)  Przepisy zawarte w niniejszej dyrektywie odnoszace si¢ do UCITS lub przedsigbiorstwami wnoszacymi wklad do ich

skutecznego wykonywania funkcji nadzorczych przez wha-
$ciwe organy obejmuje nadzér skonsolidowany, ktéry
musi by¢ wykonywany w stosunku do UCITS lub przed-
sigbiorstwa wnoszacego wklad do jego dziatalnosci
w przypadkach przewidzianych przepisami prawa wspol-
notowego. W takich przypadkach organy, do ktérych
wplywa wniosek o udzielenie zezwolenia, muszg by¢
w stanie wskaza¢ organy wlasciwe w zakresie wykonywa-
nia nadzoru skonsolidowanego w stosunku do UCITS lub
przedsigbiorstwa wnoszacego wklad do jego dziatalnosci.

dziatalnosci oraz ochrony klientéw UCITS lub przedsig-
biorstw wnoszacych wktad do ich dzialalnosci biegli rewi-
denci powinni mie¢ obowigzek bezzwlocznego
powiadomienia wlaSciwych organéw w kazdym przypad-
ku, okreslonym w niniejszej dyrektywie, w wypadku gdy
w trakcie wykonywania swoich zadan dowiedzg si¢ o sta-
nach faktycznych, ktore moga mie¢ powazny wplyw na
sytuacje finansowg lub administracyjna i rachunkowa or-
ganizacje UCITS lub przedsigbiorstwa wnoszacego wklad
do jego dziatalnosci.
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(81)  Uwzgledniajac cel zawarty w niniejszej dyrektywie, poza- (87)  Odnosnie do modeli funduszy podstawowych, Komisja
dane jest, aby pafistwa cztonkowskie postanowily, iz taki powinna zosta¢ upowazniona do przyjecia srodkéw ma-
obowigzek powinien dotyczy¢ wszystkich okolicznosci, jacych na celu sprecyzowanie tresci porozumienia pomie-
kiedy biegly rewident odkrywa takie stany faktyczne dzy UCITS podstawowym i powigzanym lub wew-
w trakcie wykonywania swoich zadai w przedsigbiorstwie netrznych zasad prowadzenia dziatalnosci oraz tresci umo-
posiadajacym bliskie powigzania z UCITS lub przedsie- wy dotyczacej wymiany informacji pomiedzy ich depozy-
biorstwem, ktére wnosi wklad do jego dziatalnosci. tariuszami albo bieglymi rewidentami, definicji srodkow
wlasciwych do koordynowania terminu swych kalkula-
¢ji 1 publikacji wartosci aktyw6w netto w celu zapobieze-
(82) Obowiazek bieglych rewidentéw powiadamiania, gdzie sy- fia ryzyku Opoznlonego wprowadzania do obrotu
tuacia teoo wymasa wlsciwvch oreanéw. o nicktrveh jednostek, skutkéw laczenia funduszu podstawowego na
)3 tego Wymaga, Wy g ’ Y zezwolenie funduszu powigzanego, rodzaju nieprawidto-

stanach faktycznych i decyzjach dotyczacych UCITS lub e .

o ; : . wosci powstatych w funduszu podstawowym, o ktérych
przedsiebiorstwa wnoszacego wklad do jego dzialalnosci, inf : . byé K fund .
ktére odkrywaja w czasie wykonywania swoich zadan itormmacje poxf»vmny ye przekazywane [uncuszow

AN 4 . S powigzanemu, formatu dostarczanych posiadaczom jed-
w podmiocie niebedacym ani UCITS, ani przedsi¢bior- nostek uczestnictwa informacii ; ksztalceni
. - : . ji w razie przeksztalcenia
styvem .wn.osza(cym wk}.ad do dZ}a}alnosa UCIjFS,.]ako ,tak,l UCITS w UCITS powiazane oraz procedury dostarczania
nie zmienia chargkteru ich zadan w tym podmloge, ani tez tych informacji, procedury wyceny i audytu przeniesienia
sposobu, w jaki muszq wykonywal te zadania w tym aktywéw z funduszu powigzanego do funduszu podsta-
podmiocie. wowego oraz roli depozytariuszy funduszu powigzanego
W tym procesie.
(83) Niniejsza dyrektywa nie powinna narusza¢ krajowych
przepiséw podatkowych, w tym ustalen, ktore moga zo-
sta¢ nalozone przez pafistwa cztonkowskie w celu zapew- (88)  Odnosnie do przepiséw w zakresie ujawniania informacji,
nienia zgodnosci z tym przepisami na ich terytorium. Komisja powinna zosta¢ upowazniona do przyjecia $rod-
kéw majacych na celu sprecyzowanie warunkéw, jakie na-
lezy spelni¢ w sytuacji, gdy prospekt emisyjny jest
(84) Srodki niezbedne do wykonania niniejszej dyrektywy udostepniany na trwatym nosniku innym niz papier lub za
powinny zosta¢  przyjete  zgodnie z  decyzjg posrednictwem strony internetowej niebedacej trwatym
Rady 1999/468/WE z dnia 28 czerwca 1999 r. ustanawia- nosr.11k1em, szczego}owe].l Wyczerpujace) Z?.W&I‘tOSle.fOI‘-
. ki wykonvwani rawniefi wykonawczveh my i sposobu przedstawienia kluczowych informacji dla
jaca warunki wykonywania uprawnien wykonawczyc . . o . o
rzyznanych Komisji (1). inwestorow uwzgledniajacych rézny cha,rakterl rozne czg-
przyziany ) $ci sktadowe danego UCITS oraz szczegdlnych warunkow
dostarczania kluczowych informacji dla inwestoréw na
trwalym no$niku innym niz papier oraz za posrednictwem
(85) W szczegdlnosci Komisja powinna zostaé upowazniona strony internetowej niebedacej trwatym no$nikiem.
do przyjecia nastgpujacych Srodkéw wdrazajacych. Odno-
$nie do spolek zarzadzajacych, Srodki te maja na celu
sprecyzowanie szczegétow dotyczacych wymogdw orga-
nizacyjnych, zarzadzania ryzykiem, konfliktow interesu (89)  Odnosnie do powiadomienia, Komisja powinna zosta¢ upo-
oraz zasad postgpowania. Odnosnie do depozytariuszy, wazniona do przyjecia Srodkéw majacych na celu sprecyzo-
Komisja powinna zosta¢ upowazniona do przyjecia $rod- wanie zakresu informagji, ktére powinny by¢ publikowane
kéw precyzujacych srodki, jakie maja podjaé depozytariu- przez wladciwe organy goszczacego paristwa cztonkowskie-
sze w celu wypehnienia ich obowiazkéw w odniesieniu do go i ktére dotycza majacych zastosowanie przepisow krajo-
UCITS zarzadzanego przez spotke zarzadzajacy, ustano- wych, oraz szczegdléw technicznych dotyczacych dostepu
wiong w panstwie cztonkowskim innym niz macierzyste wlaSciwych organéw goszczacego panstwa czlonkowskie-
panstwo cztonkowskie UCITS, oraz szczegélowych posta- go do przechowywanych i zaktualizowanych dokumentow
nowiel umowy miedzy depozytariuszem a spotka zarza- UCITS.
dzajaca. Te $rodki wdrazajace powinny ulatwia¢ jednolite
stosowanie zobowigzan spolek zarzadzajacych i depozy-
tariuszy, jednakze nie powinny one by¢ warunkiem wstep-
nym wykonywania prawa spoélek zarzadzajacych do (90)  Komisja powinna takze by¢ upowazniona, miedzy inny-
prowadzenia dzialalnosci, na ktérg uzyskaly zezwolenie mi, do wyjasnienia definicji oraz dostosowania terminolo-
w macierzystym panstwie cztonkowskim, na obszarze gii i okreslenia definicji ramowych zgodnie z pdZniejszymi
Wspdlnoty poprzez ustanawianie oddzialéw lub w ramach aktami prawnymi dotyczacymi UCITS i kwestii powia-
swobody $wiadczenia ustug, w tym do zarzadzania UCITS zanych.
w innym panstwie czlonkowskim.
(86)  Odnosnie do taczen, Komisja powinna zosta¢ upowaznio- (91) W zwigzku z tym, Ze Srodki, o ktérych mowa w moty-

na do przyjecia sSrodkéw majacych na celu sprecyzowanie
szczegOlowej zawartosci informacji, formatu i sposobu do-
starczenia informacji posiadaczom jednostek uczestnictwa.

() Dz.U.L 1842 17.7.1999, 5. 23.

wach 85-90 maja ogélny zakres i majg na celu zmiang
elementéw innych niz istotne niniejszej dyrektywy po-
przez jej uzupelnienie o elementy inne niz istotne, muszg
one zostal przyjete zgodnie z procedura regulacyjna
polaczong z kontrola przewidziang w art. 5a
decyzji 1999/468/WE.
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(92)  Z uwagi na fakt, iz cele niniejszej dyrektywy nie moga by¢ (94)  Niniejsza dyrektywa nie powinna naruszaé zobowigzan
W wystarczajacym stopniu osiggnigte przez panstwa czton- panistw cztonkowskich dotyczacych terminéw przeniesie-
kowskie, w zakresie ustanowienia wspdlnych norm stoso- nia do prawa krajowego i zastosowania dyrektyw okreslo-
wanych na poziomie wspolnotowym, i dlatego ze wzgledu nych w zalgczniku III czgs¢ B.
na skale i skutek dzialania moga zosta¢ lepiej osiagniete na
poziomie wspélnotowym, Wspdlnota moze przyjac srod-
ki zgodnie z zasadg pomocniczosci okreslong w art. 5
Traktatu. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci okreslong (95)  Zgodnie z pkt 34 Porozumienia migdzyinstytucjonalnego

(93)

w tym artykule niniejsza dyrektywa nie wykracza poza to,
co jest konieczne dla osiggniecia tych cel6w.

Zobowigzanie do przeniesienia niniejszej dyrektywy do
prawa krajowego powinno ogranicza¢ si¢ do tych przepi-
sow, ktore stanowig zasadniczg zmiang w poréwnaniu
z dyrektywa, ktéra niniejsza dyrektywa przeksztalca.
Zobowigzanie do przeniesienia przepiséw, ktére nie ule-
gly zmianie, wynika z wcze$niejszych dyrektyw.

w sprawie lepszego stanowienia prawa () zacheca si¢ pan-
stwa cztonkowskie do sporzadzania — zar6wno w intere-
sie whasnym, jak i Wsp6lnoty — do publikowania wlasnych
tabel mozliwie jak najdokladniej ilustrujgcych zbieznosé
pomiedzy niniejszg dyrektywa a Srodkami transpozycji,

PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

(1) Dz.U. C 321 z 31.12.2003, s. 1.
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PRZEDMIOT, ZAKRES I DEFINICJE

Artykut 1

1. Niniejsza dyrektywe stosuje si¢ do przedsigbiorstw zbioro-
wego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS),
majacych swe siedziby na terytorium panstw cztonkowskich.

2. Do celéw niniejszej dyrektywy oraz z zastrzezeniem prze-
piséw art. 3, UCITS oznacza przedsi¢biorstwo:

a) ktorego jedynym celem jest zbiorowe inwestowanie w zby-
walne papiery wartosciowe lub w inne plynne aktywa finan-
sowe, okre§lone w art. 50 ust. 1, kapitatu pochodzgcego od
obywateli i ktére dzialajg na zasadzie dywersyfikacji ryzyka;

oraz

b) ktérego jednostki uczestnictwa sg, na zadanie ich posiadaczy,
odkupywane lub umarzane bezpos$rednio lub posrednio z ak-
tywow tych przedsigbiorstw. Dziatanie podjete przez UCITS
w celu zapewnienia, aby gieldowa warto$¢ ich jednostek nie
réznila si¢ w znaczny sposob od wartosci netto aktywow na
te jednostki, bedzie uwazane za réwnoznaczne z takim od-
kupieniem lub umorzeniem jednostek.

Panistwa cztonkowskie moga zezwoli¢ na to, by UCITS skladalo
sie z kilku subfunduszy.

3. Przedsigbiorstwa, o ktérych mowa w ust. 2, moga by¢
utworzone zgodnie z prawem zobowigzan (jako wspdlne fundu-
sze zarzadzane przez spolki zarzadzajace), na podstawie prawa
powierniczego (jako fundusze powiernicze), lub na podstawie sta-
tutu (jako spotki inwestycyjne).

Do celéw niniejszej dyrektywy okreslenie:

a) ,wspélne fundusze” oznaczaé réwniez bedzie fundusze
powiernicze;

b) ,jednostki” UCITS oznaczal réwniez bedzie akcje UCITS.

4. Spotki inwestycyjne, ktorych aktywa inwestowane sa za po-
Srednictwem spélek zaleznych, gléwnie w inny sposéb niz w zby-
walne papiery warto$ciowe, nie podlegaja niniejszej dyrektywie.

5.  Panstwa czlonkowskie zabraniajg UCITS objetym niniejszg
dyrektywa przeksztalcania si¢ w przedsigbiorstwa zbiorowego in-
westowania, ktorych niniejsza dyrektywa nie dotyczy.

6.  Z zastrzezeniem przepisow prawa wspoélnotowego dotycza-
cych przeplywu kapitalu oraz z zastrzezeniem art. 91 i 92 oraz
art. 108 ust. 1 akapit drugi, zadne z panstw cztonkowskich nie
stosuje innych przepiséw w zakresie objetym niniejsza dyrekty-
wa w stosunku do UCITS majgcych siedzib¢ w innym panstwie
czlonkowskim, ani w stosunku do jednostek wyemitowanych
przez te UCITS, w przypadku gdy te UCITS wprowadzaty do ob-
rotu ich jednostki na terytorium tego panstwa czlonkowskiego.
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7. Bez uszczerbku dla niniejszego rozdziatu, panstwo czton- j)  ,znaczny pakiet akcji” oznacza bezposredni lub posredni pa-

kowskie moze stosowaé do UCITS majacych siedzib¢ na jego te-
rytorium surowsze i dodatkowe wymagania w stosunku do
wymagan okre$lonych w niniejszej dyrektywie, pod warunkiem
ze obowiazuja one w stosunku do wszystkich podmiotéw i nie sg
sprzeczne z przepisami niniejszej dyrektywy.

1.

o
=

Artykut 2
Do celéw niniejszej dyrektywy stosuje si¢ ponizsze definicje:

,depozytariusz” oznacza instytucje, ktérej powierzono obo-
wiazki okre$lone w art. 22 i 32 i ktdra podlega innym prze-
pisom ustanowionym w rozdziale IV i rozdziale V sekcja 3;

,spotka zarzadzajgca” oznacza spolke, ktérej zasadniczy ro-
dzaj dzialalnosci to zarzadzanie UCITS w formie funduszy
wspolnych lub spélek inwestycyjnych (zarzadzanie zbioro-
wym portfelem UCITS);

,macierzyste pafistwo czltonkowskie spotki zarzadzajacej”
oznacza panstwo czlonkowskie, w ktérym znajduje si¢ sta-
tutowa siedziba spétki zarzadzajacej;

Jpanstwo cztonkowskie goszczace spotke zarzadzajacy”
oznacza panstwo czltonkowskie, inne niz macierzyste pan-
stwo czlonkowskie, na ktérego terytorium spélka zarzadza-
jaca posiada oddzial lub $wiadczy ustugi;

,macierzyste pafistwo czlonkowskie UCITS” oznacza pan-
stwo czlonkowskie, w ktérym UCITS otrzymat zezwolenie
na prowadzenie dziatalnosci, o ktérym mowa w art. 5;

L,panstwo cztonkowskie goszczace UCITS” oznacza panstwo
czlonkowskie, inne niz macierzyste panstwo cztonkowskie
UCITS, w ktérym jednostki uczestnictwa UCITS sa wprowa-
dzane do obrotuy;

,0ddzial” oznacza miejsce prowadzenia dzialalno$ci gospo-
darczej bedace czgScia spotki zarzadzajacej. Oddzial nie
moze posiada¢ osobowosci prawnej i §wiadczy ustugi, na
ktérych  $wiadczenie spétka  zarzadzajaca  uzyskala
zezwolenie;

,wlasciwe organy” oznaczajg organy, ktére kazde panstwo
cztonkowskie wyznacza na mocy art. 97;

LSciste powiazania” oznaczaja sytuacje, w ktdrej dwie lub wig-
cej osoby fizyczne lub prawne sg ze sobg zwigzane przez:

(i) ,udzial kapitatlowy”, ktéry oznacza posiadanie, bezpo-
$rednie lub za pomoca stosunku kontroli, co naj-
mniej 20 % praw glosu lub kapitatu przedsigbiorstwa;
albo

(ii) ,kontrolg”, ktéra oznacza zwigzek zachodzacy miedzy
,jednostka dominujacy” i ,jednostka zalezna”, okreslony-
mi w art. 11 2 siddmej dyrektywy Rady 83/349/EWG
z dnia 13 czerwca 1983 r. wydanej na podstawie art. 54
ust. 3 lit. g) Traktatu w sprawie skonsolidowanych
sprawozdan finansowych (1) oraz we wszystkich
przypadkach okreSlonych w art. 1 ust. 1 i 2
dyrektywy 83/349/EWG, lub tez podobny zwiazek mie-
dzy jakgkolwiek osobg fizyczng lub prawna i jednostka;

() Dz.U.L 193 2 18.7.1983, s. 1.

kiet w spolce zarzadzajacej, ktéry reprezentuje co naj-
mniej 10 % kapitalu lub praw glosu, lub pakiet, ktory
umozliwia wywieranie znaczacego wplywu na zarzadzanie
spotka zarzadzajacy, w ktdrej pakiet ten wystepuje;

,kapital zalozycielski” oznacza fundusze, o ktérych mowa
w art. 57 lit. a) i b) dyrektywy 2006/48/WE;

Jfundusze wlasne” oznaczajg fundusze wlasne, o ktérych
mowa w tytule V rozdzial 2 sekcja 1 dyrektywy 2006/48/WE;

Ltrwaly nosnik informacji” oznacza kazdy instrument pozwa-
lajacy inwestorowi na przechowywanie informacji kierowa-
nych osobiscie do tego inwestora w sposéb umozliwiajacy
przyszle korzystanie z nich przez okres czasu odpowiedni do
celéw informacji i ktéry pozwala na niezmienione odtworze-
nie przechowywanej informacji;

,zbywalne papiery warto§ciowe” oznaczajy:

(i) akcje spotek i inne papiery wartoSciowe réwnowazne

akcjom spolek (,akcje”);

(i) obligacje i inne formy papieréw dluznych (,papiery
dtuzne”);

(ili) pozostate zbywalne papiery warto$ciowe, ktére upraw-
niaja do nabywania wszelkich takich zbywalnych papie-
ré6w warto$ciowych przez subskrypcje lub zamiang;

LJinstrumenty rynku pieni¢znego” oznaczajg instrumenty nor-
malnie znajdujace si¢ w obrocie na rynku pieni¢znym, ktdre
sa plynne i posiadaja warto$¢, ktéra moze by¢ dokladnie
okreslona w dowolnym momencie;

,faczenie” oznacza czynnosci, w ramach ktérych:

(i) jedno lub wigcej UCITS lub jegofich subfunduszy,
,2UCITS przejmowane”, ulegajac rozwigzaniu, lecz nie li-
kwidacji, przenosi calos$¢ swoich aktywow i pasywow do
innego istniejacego UCITS lub jego subfunduszu, ,UCITS
przejmujacego”, w zamian za emisj¢ jednostek uczest-
nictwa UCITS przejmujgcego na rzecz posiadaczy jedno-
stek  uczestnictwa  UCITS  przejmowanego |,
w stosownych przypadkach, wyplate gotéwki w kwocie
nieprzekraczajgcej 10 % wartosci aktywdw netto na te
jednostki uczestnictwa;

(i) dwa lub wigcej UCITS lub ich subfunduszy, ,UCITS
przejmowane”, ulegajac rozwigzaniu, lecz nie likwidagji,
przenosza cato$¢ swoich aktywow i pasywéw do UCITS,
ktére tworzg, lub do jego subfunduszu, ,UCITS przejmu-
jacego”, w zamian za emisj¢ jednostek uczestnictwa
UCITS przejmujgcego na rzecz posiadaczy jednostek
uczestnictwa UCITS przejmowanego i, w stosownych
przypadkach, wyplate gotéwki w kwocie nieprzekracza-
jacej 10 % warto$ci aktywow netto na te jednostki
uczestnictwa;

=

(iii) jedno lub wigcej UCITS lub jegofich subfunduszy,
,2UCITS przejmowane”, ktére nadal istnieje, dopoki nie
wywigze si¢ ze swoich zobowigzan, przenosi swoje ak-
tywa netto do innego subfunduszu tego samego UCITS,
do UCITS, ktory wspélnie tworza, lub do innego istnie-
jacego UCITS lub jego subfunduszu, ,UCITS

przejmujacego”;
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q) faczenie transgraniczne” oznacza laczenie UCITS:

(i) z ktérych co najmniej dwa maja siedzibe w réznych
panstwach cztonkowskich; oraz

(i) majg siedzibe w tym samym panstwie cztonkowskim
w nowo utworzone UCITS majace siedzib¢ w innym
panstwie cztonkowskim;

1) laczenie krajowe” oznacza faczenie UCITS majacych siedzi-
be w tym samym panistwie czlonkowskim, jezeli co najmniej
jedno z danych UCITS otrzymato powiadomienie zgodnie
z art. 93.

2. Do celéw ust. 1 lit. b) zasadniczy rodzaj dzialalnosci spotki
zarzadzajgcej obejmuje funkgje, o ktérych mowa w zalaczniku II.

3. Do celéw ust. 1 lit. g) wszystkie miejsca prowadzenia dzia-
talnosci gospodarczej utworzone w tym samym panstwie czlon-
kowskim przez spotke zarzadzajaca z gléwna siedzibg w innym
panstwie cztonkowskim uznaje si¢ za jeden oddzial.

4. Do celéw ust. 1 lit. i) ppkt (ii) zastosowanie maja nast¢pu-
jace zasady:

a) jednostke zalezng w stosunku do danej jednostki zaleznej
réwniez uznaje si¢ za jednostke zalezng w stosunku do jed-
nostki dominujgcej, ktéra stoi na czele tych jednostek;

b) sytuacje, w ktérej dwie lub wigcej 0sob fizycznych lub praw-
nych jest trwale zwiagzanych z tg sama osoba przez stosunek
kontroli, réwniez uwaza si¢ za Scisle powigzania tych oséb.

5. Do celéw ust. 1 lit. j) uwzgledniane s3 prawa glosu, okre-
Slone w art. 9 1 10 dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie
harmonizacji wymogéw dotyczacych przejrzystosci informacji
o emitentach, ktérych papiery wartosciowe dopuszczane sa do
obrotu na rynku regulowanym (*).

6. Do celéw ust. 1 lit. 1), art. 13-16 dyrektywy 2006/49/WE
stosuje si¢ odpowiednio.

7. Do celéw ust. 1 lit. n) do zbywalnych papieréw wartoscio-
wych nie zalicza si¢ technik i instrumentéw okreslonych wart. 51.

Artykut 3

Ponizsze przedsigbiorstwa nie wchodza w zakres niniejszej
dyrektywy:

a) przedsigbiorstwa
zamknigtego;

zbiorowego  inwestowania  typu

b) przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, ktore pozysku-
ja kapital, nie promujac sprzedazy swoich jednostek uczest-
nictwa w obrocie publicznym we Wspdlnocie lub w jej
czesci;

(1) Dz.U.L 390 z 31.12.2004, s. 38.

¢) przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, ktérych jed-
nostki uczestnictwa, zgodnie z regulaminem funduszu lub
zgodnie z dokumentami zalozycielskimi spotki inwestycyj-
nej, mogg by¢ przedmiotem obrotu publicznego wylacznie
w panstwach trzecich;

d) kategorie przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania okreslo-
nych przepisami panstw czlonkowskich, w ktérych takie
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania maja swoja sie-
dzibe, dla ktérych zasady ustanowione w rozdziale VII
i art. 83 s3 nieodpowiednie z uwagi na ich polityke
inwestycyjna i kredytowa.

Artykut 4

Do celéw niniejszej dyrektywy przyjmuje si¢, ze UCITS ma sie-
dzibe w swoim macierzystym panstwie cztonkowskim.

ROZDZIAL II

ZEZWOLENIE NA PROWADZENIE DZIALALNOSCI
PRZEZ UCITS

Artykut 5

1. Zadne UCITS nie bedzie prowadzi¢ swojej dziatalnoci jako
przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania bez uzyskania zez-
wolenia na prowadzenie dzialalnosci zgodnie z niniejsza

dyrektywa.

Zezwolenie takie jest wazne we wszystkich pafstwach
cztonkowskich.

2. Fundusz wspélny uzyska zezwolenie na prowadzenie dzia-
falnosci tylko wtedy, jezeli wlasciwe organy jego macierzystego
panstwa czlonkowskiego zatwierdza wniosek spétki zarzadzajg-
cej w sprawie zarzadzania tym wsp6lnym funduszem, regulamin
funduszu i wybdr depozytariusza. Spétka inwestycyjna uzyska
zezwolenie tylko wtedy, jezeli wlasciwe organy jej macierzystego
panstwa czlonkowskiego zatwierdzg zaréwno jej dokumenty
zalozycielskie, jak i wybor depozytariusza, oraz — w stosownych
przypadkach — wniosek wyznaczonej spolki zarzadzajacej w spra-
wie zarzadzania tg spotka inwestycyjna.

3. Bez uszczerbku dla ust. 2, jezeli UCITS nie ma siedziby
w macierzystym pafistwie czlonkowskim spotki zarzadzajacej,
wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego UCITS
podejmuja decyzje dotyczaca wniosku spotki zarzadzajacej
w sprawie zarzadzania UCITS zgodnie z art. 20. Uzyskanie zez-
wolenia nie jest uzaleznione od warunku, aby UCITS byto zarza-
dzane przez spotke zarzadzajacg majaca swa siedzibe statutows
w macierzystym panstwie cztonkowskim UCITS ani aby prowa-
dzenie jakichkolwiek dziatan przez spélke zarzadzajaca lub upo-
waznianie do nich odbywato si¢ w tym panstwie cztonkowskim.

4. Wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
UCITS nie wydaja zezwolenia na dziatalno§¢ UCITS, jezeli:

a) ustala one, ze spotka inwestycyjna nie spelnia warunkéw
wstepnych ustanowionych w rozdziale V; lub

b) spotka zarzadzajaca nie otrzymata zezwolenia na zarzadza-
nie UCITS w swoim macierzystym panstwie cztonkowskim.
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Bez uszczerbku dla art. 29 ust. 2, spétka zarzadzajaca lub — w sto-
sownych przypadkach — spétka inwestycyjna jest informowana
w terminie dwoch miesigcy od zlozenia kompletnego wniosku
o wydaniu lub odmowie wydania zezwolenia UCITS.

Wilasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego UCITS
nie zezwalaja na dzialalno$¢ UCITS, jezeli dyrektorzy depozyta-
riuszy nie maja odpowiednio nieposzlakowanej opinii lub braku-
je im do$wiadczenia, réwniez w odniesieniu do zarzgdzania
danym typem UCITS. W tym celu nazwiska dyrektoréw depozy-
tariuszy i kazdej osoby przejmujacej ich obowiazki zostang bez-
zwlocznie podane do wiadomosci whasciwych organdw.

Dyrektorzy depozytariuszy to osoby, ktére z mocy prawa lub na
podstawie dokumentéw zalozycielskich reprezentujg depozyta-
riuszy lub ktére faktycznie ustalaja polityke depozytariuszy.

5. Wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
UCITS nie wydajg zezwolenia, jezeli UCITS zostang pozbawione
z przyczyn prawnych (na przyklad na podstawie zapisu w regu-
laminie funduszu lub dokumentach zalozycielskich) mozliwosci
wprowadzania do obrotu swoich jednostek uczestnictwa w pan-
stwach bedacych dla nich pafnstwami macierzystymi.

6. Bez zgody wlasciwych organéw macierzystego panstwa
cztonkowskiego UCITS nie mozna dokona¢ zmiany spotki zarzg-
dzajacej ani depozytariusza, ani wnie$¢ zmian do regulaminu fun-
duszu lub dokumentéw zalozycielskich spolki inwestycyjnej.

7. Panstwa czlonkowskie zapewniajg fatwy dostep na odle-
glod¢ i za posrednictwem $rodkéw elektronicznych do pelnych
informacji na temat przepiséw ustawowych, wykonawczych i ad-
ministracyjnych wdrazajacych niniejszg dyrektywe, ktére dotyczg
zalozenia i funkcjonowania UCITS. Panstwa czltonkowskie za-
pewniajg, ze takie informacje sa dostepne przynajmniej w jezyku
zwyczajowo uzywanym w dziedzinie finanséw mig¢dzynarodo-
wych, a takze Ze s3 one jasne, niebudzace
watpliwosci i aktualizowane.

ROZDZIAL 1l
OBOWIAZKI DOTYCZACE SPOLEK ZARZADZAJACYCH

SEKCJA 1

Warunki podejmowania dzialalnosci gospodarczej

Artykut 6

1.  Dostep do prowadzenia dzialalnosci gospodarczej przez
spotke zarzadzajaca podlega wymogowi uzyskania wczesniejsze-
go zezwolenia wydawanego przez wlaiciwe organy macierzyste-
go panstwa czlonkowskiego spolki zarzadzajacej. Zezwolenie
przyznane spolce zarzadzajacej na mocy niniejszej dyrektywy jest
wazne we wszystkich panstwach cztonkowskich.

2. Spotka zarzadzajgca nie angazuje si¢ w dziatalnos¢ inng niz
zarzadzanie UCITS, ktérym wydano zezwolenie na podstawie ni-
niejszej dyrektywy, z wyjatkiem dodatkowego zarzadzania przed-
sigbiorstwami zbiorowego inwestowania, ktére nie sa objete
niniejszg dyrektywa i w odniesieniu do ktérych spolka zarzadza-
jaca podlega nadzorowi ostrozno$ciowemu i ktérych jednostki
nie moga by¢ wprowadzane do obrotu w innych panstwach
cztonkowskich na mocy niniejszej dyrektywy.

Dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem UCTIS obejmuje, do celéw
niniejszej dyrektywy, obowiazki, o ktérych mowa w zalaczniku IL.

3. Na zasadzie odstepstwa od ust. 2, pafistwa cztonkowskie
moga zezwoli¢ spétkom zarzadzajacym na $wiadczenie, obok za-
rzadzania UCTIS, nastepujacych ustug:

a) zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi, w tym portfelami
nalezgcymi do funduszy emerytalnych, na podstawie zlecen
przyznanych przez inwestoréw w sposéb dyskrecjonal-
ny i zindywidualizowany ze wzgledu na klienta, w przypad-
ku gdy portfele te obejmuja jeden lub kilka instrumentéow
wymienionych ~w  zalaczniku I  sekga C  do
dyrektywy 2004/39/WE; oraz

b) jako ustugi uboczne:

(i) doradztwo inwestycyjne dotyczace jednego lub kilku in-
strumentéw wymienionych w zalaczniku I sekcja C do
dyrektywy 2004/39/WE;

(i) przechowywanie i administrowanie w odniesieniu do
jednostek uczestnictwa przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania.

Spotkom zarzadzajacym nie zezwala si¢ na mocy niniejszej dy-
rektywy na Swiadczenie wylacznie ustug, o ktérych mowa w ni-
niejszym ustepie lub $wiadczenie ustug ubocznych, bez uzyskania
przez te spotki zezwolenia na $wiadczenie ustug okreslonych
w lit. a) akapicie pierwszym.

4. Artykut 2 ust. 2 i art. 12, 13 oraz art. 19
dyrektywy 2004/39/WE stosuje si¢ do §wiadczenia przez spotki
zarzadzajace ustug, o ktérych mowa w ust. 3 niniejszego artykutu.

Artykut 7

1. Bez uszczerbku dla innych warunkéw ogélnego stosowa-
nia przewidzianych w prawie krajowym, wlasciwe organy nie wy-
daja zezwolenia spolce zarzadzajacej, chyba ze spetnione zostaly
nastepujgce warunki:

a) spolka zarzadzajaca posiada kapital zalozycielski w wysokos-
ci co najmniej 125 000 EUR, z zastrzezeniem ze:

(i) gdy warto$¢ portfeli spotki zarzadzajacej przekracza
250 000 000 EUR, od spétki zarzadzajacej musi by¢
wymagane zapewnienie dodatkowej kwoty funduszy
whasnych, ktére odpowiadaja 0,02 % kwoty, o jaka war-
to$¢ portfela spotki zarzadzajacej przekracza kwote
250 000 000 EUR, lecz wymagana taczna wartos¢ kapi-
talu zalozycielskiego i kwoty dodatkowej nie moze jed-
nak przekroczy¢ 10 000 000 EUR;

(ii) do celéw niniejszego ustepu, za portfele spotki zarzadza-
jacej nalezy uznac nastepujace portfele:

— fundusze wspdlne zarzadzane przez spotke zarza-
dzajacg, w tym portfele, w stosunku do ktérych
spotka ta powierzyla zadanie zarzadzania, jednakze
z wylaczeniem portfeli, ktérymi spdlka ta zarzadza
w ramach delegacji zadan,
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— spolki inwestycyjne, dla ktérych spotka zarzadzajg-
ca jest wyznaczona spotkg zarzadzajaca,

— inne przedsi¢biorstwa zbiorowego inwestowania za-
rzadzane przez spolke zarzadzajaca, w tym portfele,
w stosunku do ktérych spotka ta powierzyla zadanie
zarzadzania, jednakze z wylaczeniem portfeli, ktory-
mi spélka ta zarzgdza w ramach delegacji zadan;

(ili) niezaleznie od wysoko$ci wymaganych kwot, fundusze
wlasne spolki zarzadzajacej nie mogg by¢ w zadnym
wypadku nizsze niz kwota ustalona w art. 21
dyrektywy 2006/49/WE;

b) osoby faktycznie prowadzace dzialalnos¢ spotki zarzadzaja-
cej muszg cieszy¢ si¢ odpowiednio nieposzlakowang opinig
oraz posiada¢ odpowiednie doswiadczenie, réwniez w odnie-
sieniu do zarzgdzania danym typem UCITS, zarzadzanym
przez spolke zarzadzajaca; nazwiska tych osob i kazdej oso-
by przejmujacej ich obowiazki podawane sa bezzwlocznie
do wiadomosci wlasciwych organéw oraz decyzje dotyczace
prowadzenia dzialalno$ci spétki zarzadzajacej podejmowa-
ne s3 przez co najmniej dwie osoby spetniajace te warunki;

¢) do wniosku o wydanie zezwolenia dolacza si¢ program dzia-
fari okreslajacy, co najmniej, strukture organizacyjna spotki
zarzadzajacej; oraz

d) siedziba zarzadu, jak i statutowa siedziba spolki zarzadzaja-
cej znajdujg si¢ w tym samym panstwie cztonkowskim.

Do celow ustepu pierwszego lit. a), panistwa cztonkowskie moga
zezwoli¢ spétkom zarzadzajagcym na to, aby sp6lki te nie musiaty
uzupehia¢ funduszy do wysokosci nie przekraczajacej 50 % do-
datkowej kwoty funduszy wiasnych, o ktérej mowa w lit. a)
ppkt (i), jezeli spotki te korzystaja z gwarangji tej kwoty udzielo-
nej przez instytucje kredytowa lub zaklad ubezpieczen; statuto-
wa siedziba instytucji kredytowej lub zaktadu ubezpieczen musi
si¢ znajdowaé w panstwie cztonkowskim lub w pafistwie trzecim,
przy zalozeniu, ze podmioty te s3 obowigzane do przestrzegania
zasad ostrozno$ciowych uznawanych przez wlasciwe organy za
réwnowazne zasadom ustanowionym w prawie wspolnotowym,;

2. W przypadku istnienia Scistych powiazan miedzy spotka
zarzadzajaca a innymi osobami fizycznymi lub prawnymi, wla-
Sciwe organy wydaja zezwolenie wylacznie wtedy, gdy powiaza-
nia te nie uniemozliwiajg skutecznego sprawowania przez te
podmioty funkcji nadzorczych.

Wiasciwe organy odmawiajg wydania zezwolenia takze wtedy,
gdy przepisy ustawowe, wykonawcze lub administracyjne pan-
stwa trzeciego dotyczace jednej lub kilku oséb fizycznych lub
prawnych, z ktérymi spotka zarzadzajacy jest SciSle powiazana,
lub trudnosci zwigzane ze stosowaniem tych przepiséw uniemoz-
liwiaja skuteczne sprawowanie przez te podmioty funkcji
nadzorczych.

Wilasciwe organy wymagaja od spotek zarzadzajacych udostep-
nienia informacji, ktére sg im niezbedne w celu stalego monito-
rowania zgodnosci z warunkami okreslonymi w niniejszym
ustepie.

3. Wlasciwe organy powiadamiajg wnioskodawce w terminie
szesciu miesiecy od ztozenia kompletnego wniosku o tym, czy
zezwolenie zostalo wydane. W kazdym przypadku odmowy wy-
dania zezwolenia, podaje si¢ uzasadnienie.

4. Spolka zarzadzajgca moze rozpoczgé dziatalnosé w chwili
wydania zezwolenia.

5. Wilasciwe organy moga wycofac zezwolenie wydane spélce
objetej niniejszg dyrektywa wylacznie w przypadku, gdy spétka:

a) nie wykorzysta zezwolenia w terminie 12 miesigcy, defini-
tywnie zrezygnuje z zezwolenia lub zaprzestala prowadze-
nia dzialalno$ci objetej niniejsza dyrektywa ponad sze$é
miesigcy wczesniej, chyba ze dane panstwo czlonkowskie
przewidzialo w takich przypadkach utrate waznosci tego
zezwolenia;

b) wuzyskala zezwolenie, skladajac falszywe o$wiadczenia lub
w jakikolwiek inny sposéb sprzeczny z prawem;

¢) nie spelnia juz warunk6éw, na ktérych podstawie zezwolenie
zostato wydane;

d) nie spelnia wymogéw dyrektywy 2006/49/WE, jezeli przy-
znane jej zezwolenie obejmuje réwniez ustugi w zakresie za-
rzadzania dyskrecjonalnym portfelem, o ktérych mowa
w art. 6 ust. 3 lit. a) niniejszej dyrektywy;

¢) powaznie lub systematycznie naruszala przepisy przyjete na
podstawie niniejszej dyrektywy; lub

f) podlega jednemu z przypadkéw, w ktérym prawo krajowe
przewiduje wycofanie zezwolenia.

Artykut 8

1. Wilasciwe organy wydaja zezwolenie na dziatalno$¢ przez
spotke zarzadzajaca dopiero wtedy, gdy organom tym zostang
przedstawione dane osobowe akcjonariuszy lub uczestnikéw,
bezposrednich lub posrednich, oséb fizycznych lub prawnych,
posiadajacych znaczne pakiety akeji i dane na temat wartosci ta-
kich pakietow.

Wilasciwe organy odmawiajg wydania zezwolenia, jezeli biorgc
pod uwage konieczno$¢ zapewnienia racjonalnego i ostroznego
zarzadzania spolkg zarzadzajaca, nie uznajg za whasciwych akcjo-
nariuszy lub uczestnikow, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym.

2. W przypadku oddzialéw spélek zarzadzajacych, ktére po-
siadaja statutowe siedziby poza Wspdlnotg i prowadzg dzialal-
no$¢ lub ja rozpoczynajg, pafstwa czlonkowskie nie stosujg
przepisow, ktére pozwalaja na traktowanie korzystniejsze niz
traktowanie oddzialow spélek zarzadzajacych posiadajacych sta-
tutowe siedziby w pafistwach cztonkowskich.

3. Konsultacje z wlasciwymi organami pozostatych zaangazo-
wanych panstw cztonkowskich przeprowadza si¢ z wyprzedze-
niem w sprawie wydania zezwolenia spolce zarzadzajacej, ktéra
jest jedna z ponizszych jednostek:

a) jednostka zalezng innej spétki zarzadzajacej, przedsigbior-
stwa inwestycyjnego, instytugcji kredytowej lub zakladu ubez-
pieczen, ktérym wydano zezwolenie na dzialalno$¢ w innym
panstwie cztonkowskim;
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b) jednostka zalezng wobec jednostki dominujacej dla innej
spotki zarzadzajacej, przedsigbiorstwa inwestycyjnego, insty-
tucji kredytowej lub zakladu ubezpieczen, ktére posiadajg
zezwolenie na dzialalno$¢ wydane w innym paristwie czton-
kowskim; lub

c) spotka kontrolowang przez te same osoby fizyczne lub praw-
ne, ktére kontroluja inng spotke zarzadzajacy, przedsigbior-
stwo inwestycyjne, instytucje kredytowa lub zaklad
ubezpieczen, ktére posiadaja zezwolenie na dziatalno$¢ wy-
dane w innym panstwie czlonkowskim.

SEKCJA 2

Stosunki z pafistwami trzecimi

Artykut 9

1. Stosunki z panstwami trzecimi sg regulowane zgodnie z od-
powiednimi  przepisami  ustanowionymi w  art. 15
dyrektywy 2004/39/WE.

Do celéw niniejszej dyrektywy wyrazenia ,przedsiebiorstwo
inwestycyjne” i ,przedsigbiorstwa inwestycyjne”, o ktérych mowa
w art. 15 dyrektywy 2004/39/WE, nalezy rozumie¢ odpowied-
nio jako ,spotka zarzadzajgca” i ,spotki zarzadzajace”; wyrazenie
,<Swiadczenie ustug inwestycyjnych”, o ktorych mowa w art. 15
ust. 1 dyrektywy 2004/39/WE, nalezy rozumie¢ jako ,$wiadcze-
nie ustug”.

2. Panstwa czlonkowskie powiadamiaja Komisj¢ o trudno-
Sciach, jakie UCITS napotykajg w sprawie wprowadzania do ob-
rotu swoich jednostek uczestnictwa w panistwach trzecich.

SEKCJA 3

Warunki dzialalnosci

Artykut 10

1. Wilasciwe organy macierzystego pafistwa cztonkowskiego
spotki zarzadzajacej stawiajg spolce zarzadzajacej, ktorej wydaly
zezwolenie na dzialalno$¢, wymdg trwalego spelniania warun-
kéw ustanowionych w art. 6 i art. 7 ust. 11 2.

Fundusze wlasne sp6tki zarzadzajacej nie spadajg ponizej pozio-
mu okre$lonego w art. 7 ust. 1 lit. a). Jezeli sytuacja taka bedzie
jednakze miata miejsce, whasciwe organy moga, w uzasadnionych
przypadkach, wyznaczy¢ okres, w ktorym przedsigbiorstwa te
powinny poprawi¢ swoja sytuacje lub zaprzesta¢ dzialalnosci.

2. Za nadzér ostrozno$ciowy nad spotka zarzadzajaca odpo-
wiedzialne sg wlasciwe organy macierzystego pafistwa cztonkow-
skiego spotki zarzadzajacej, niezaleznie od tego, czy spétka
zarzadzajaca ustanowi czy nie ustanowi oddziatlu lub bedzie lub
nie bedzie $wiadczy¢ ustug w innym panstwie cztonkowskim, bez
uszczerbku dla tych przepiséw niniejszej dyrektywy, ktére nakfa-
daja odpowiedzialno$¢ na wiasciwe organy panstwa cztonkow-
skiego goszczacego spotke zarzadzajaca.

Artykut 11

1. Znaczne pakiety akcji w spdtkach zarzadzajacych podlega-
ja tym samym regutom, co pakiety ustanowione w art. 10,
10a i 10b dyrektywy 2004/39/WE.

2. Do celow niniejszej dyrektywy wyrazenia ,przedsigbiorstwo
inwestycyjne” i ,przedsigbiorstwa inwestycyjne”, o ktérych mowa
w art. 10 dyrektywy 2004/39/WE, oznaczajg odpowiednio ,spot-
ke zarzadzajaca” i ,spotki zarzadzajace”.

Artykut 12

1. Kazde panstwo czlonkowskie spotki zarzadzajacej opraco-
wuje zasady ostrozno$ciowe, do ktérych spétki zarzadzajace po-
siadajace zezwolenie w tym panstwie czlonkowskim, w zakresie
zarzadzania UCITS, ktére posiadaja zezwolenie na dzialalnosé
wydane na mocy niniejszej dyrektywy, sa obowigzane zawsze si¢
stosowac.

W szczegblnosci wlasciwe organy macierzystego panstwa czlon-
kowskiego spétki zarzadzajacej, uwzgledniajac rowniez charak-
ter UCITS zarzadzanych przez spotke zarzadzajaca, wymagaja,
aby spolka taka:

a) stosowala racjonalne procedury administracyjne i procedury
ksiegowe, ustalenia dotyczace zabezpieczenia elektroniczne-
go przetwarzania danych oraz odpowiednie wewnetrzne me-
chanizmy kontroli, w tym w szczegdlnosci zasady dotyczace
osobistych transakcji dokonywanych przez swoich pracow-
nikéw, lub utrzymywania lub zarzadzania inwestycjami w in-
strumenty finansowe w celu inwestowania na rachunek
wlasny, zapewniajac przynajmniej, aby kazda transakcja,
w ktéra zaangazowane sg te UCITS, mogla by¢ odtworzona,
dostarczajac informacji o jej pochodzeniu, stronach biorg-
cych w niej udzial, jej charakterze oraz czasie i miejscu jej za-
warcia, i aby aktywa UCITS zarzadzanych przez spétke
zarzadzajaca byly inwestowane zgodnie z regulaminami fun-
duszy lub dokumentami zatozycielskimi oraz obowigzujacy-
mi przepisami prawnymi;

b) posiadala takg strukture i byta zorganizowana w taki sposéb,
aby ograniczy¢ do minimum ryzyko naruszania intereséw
UCITS lub intereséw klientéw w zwigzku z konfliktem inte-
reséw miedzy spotka i jej klientami, miedzy dwoma jej klien-
tami, miedzy jednym z jej klientéw a UCITS lub miedzy
dwoma UCITS.

2. Kazda spotka zarzadzajaca, posiadajaca zezwolenie na dzia-
falno$¢ umozliwiajacg rowniez $wiadczenie ustug w zakresie dys-
krecjonalnego zarzadzania portfelem, o ktorych mowa w art. 6
ust. 3 lit. a):

a) nie inwestuje catosci lub czgsci portfela inwestora w jednost-
ki uczestnictwa przedsi¢biorstw zbiorowego inwestowania,
ktorymi spotka ta zarzadza, chyba ze spélka ta uzyska
uprzednio zgode klienta;

b) w odniesieniu do ustug, okreslonych w art. 6 ust. 3, podlega
przepisom ustanowionym w dyrektywie 97/9/WE Parlamen-
tu Europejskiego i Rady z dnia 3 marca 1997 r. w sprawie
system6w rekompensat dla inwestorow (1).

() Dz.U. L 84 z 26.3.1997, s. 22.
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3. Bez uszczerbku dla art. 116, Komisja przyjmie do dnia
1 lipca 2010 r. $rodki wykonawcze okreslajace procedury i usta-
lenia, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a) akapit drugi, oraz struktu-
ry 1 wymogi organizacyjne w celu zminimalizowania konfliktéw
intereséw, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b) akapit drugi.

Srodki te, majace na celu zmiang elementéw innych niz istotne
niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje sie
zgodnie z procedurg regulacyjng polaczong z kontrola, przewi-
dziang w art. 112 ust. 2.

Artykut 13

1. Jezeli prawo macierzystego pafistwa cztonkowskiego spot-
ki zarzadzajacej zezwala spétkom zarzadzajacym na upowaznia-
nie stron trzecich, w celu efektywniejszego prowadzenia
dziatalnosci spélki, do wypelniania w imieniu tych spélek jedne-
go lub kilku ich obowigzkéw, muszg zostaé spelnione wszystkie
sposrdd nastepujacych warunkow wstepnych:

a) spotka zarzadzajaca musi poinformowaé wlasciwe organy
swojego macierzystego pafistwa cztonkowskiego w odpo-
wiedni sposob; wlasciwe organy macierzystego panstwa
czlonkowskiego spolki zarzadzajacej musza bezzwlocznie
przekazal informacje wlasciwym organom macierzystego
panstwa czlonkowskiego UCITS;

b) zlecenie nie moze utrudniaé skutecznego nadzoru nad spot-
ka zarzadzajaca, w szczegdlnosci nie moze utrudniaé spolce
zarzadzajacej dzialania, a UCITS bycia zarzadzanym, w spo-
sOb najkorzystniejszy dla inwestor6w;

¢) jezeli upowaznienie dotyczy zarzadzania inwestycjami, zle-
cenie musi by¢ udzielone wylgcznie przedsigbiorstwom po-
siadajgcym zezwolenie na dziatalno$¢ lub zarejestrowanym
w celu zarzadzania aktywami i podlegajacym nadzorowi
ostrozno$ciowemu; upowaznienie musi by¢ zgodne z kryte-
riami alokacji inwestycji ustanawianymi okresowo przez
spotki zarzadzajace;

d) w przypadku gdy zlecenie dotyczy zarzadzania inwestycja-
mi i jest udzielone przedsigbiorstwu panstwa trzeciego, musi
by¢ zapewniona wspolpraca migdzy wlasciwymi organami
nadzoru;

e) zlecenie w odniesieniu do podstawowego zadania zarzadza-
nia inwestycjami nie moze by¢ udzielane depozytariuszowi
lub innemu przedsigbiorstwu, ktérego interesy moga by¢
sprzeczne z interesami spotki zarzadzajacej lub posiadaczy
jednostek uczestnictwa;

f)  muszg istnie¢ $rodki umozliwiajace osobom kierujgcym dzia-
talnoscig spolki zarzadzajacej ciggle efektywne monitorowa-
nie dzialalnosci przedsigbiorstwa, ktéremu zostato udzielone
zlecenie;

g) zlecenie nie moze stanowi¢ utrudnienia dla osob kierujacych
dzialalno$cia spotki zarzadzajacej w przekazywaniu w do-
wolnym momencie dalszych polecen przedsigbiorstwu, kté-
remu powierzono obowigzki, i wycofaniu zlecenia ze
skutkiem natychmiastowym, je$li lezy to w interesie
inwestorow;

h) uwzgledniajgc charakter obowigzkéw, ktdre majg by¢ powie-
rzone, przedsi¢biorstwo, ktéremu obowiazki beda powierzo-
ne, musi by¢ kwalifikowane i zdolne do przejecia danych
obowigzkéw; oraz

i) w prospektach emisyjnych UCITS musza by¢ wymienione
obowiazki, ktore spotka zarzadzajaca moze powierzaé zgod-
nie z niniejszym artykulem.

2. Powierzenie przez spétke zarzadzajaca obowiazkéw stro-
nom trzecim nie moze w zadnym przypadku wplywa¢é na odpo-
wiedzialno$¢ spolki zarzadzajacej lub depozytariusza. Spétka
zarzadzajgca nie powierza swoich obowigzkéw w stopniu, ktory
powodowalby, ze spétka ta stalaby si¢ podmiotem-skrzynka
pocztowa.

Artykut 14

1. Kazde panstwo czlonkowskie opracowuje zasady postepo-
wania, ktére spotki zarzadzajace posiadajace zezwolenie na dzia-
falno$¢ wydane w tym panstwie cztonkowskim sa obowigzane
zawsze stosowal. Zasady te musza uwzglednia¢ co najmniej za-
sady wymienione w niniejszym ustepie. Zasady te musza zapew-
niaé, aby spotka zarzadzajgca:

a) prowadzac dzialalno$¢ gospodarczy, postepowala uczci-
wie i godziwie, w najlepszym interesie UCITS, ktorymi zarzg-
dza, oraz integralnosci rynku;

b) postepowala z nalezyta fachowoscia, dbatoscia i staranno-
$cig, w najlepszym interesie UCITS, ktérymi zarzadza, oraz
integralnosci rynku;

¢) posiadala i efektywnie stosowata Srodki i procedury, ktére sg
niezbedne do wlaSciwego prowadzenia dzialalnosci
gospodarczej;

d) starala si¢ unika konfliktéw intereséw, a gdy nie da si¢ ich
unikng¢, zapewniala, aby UCITS, kt6rymi zarzadza, byly od-
powiednio godziwie traktowane; oraz

e) przestrzegakfl \yszglklch wymogow .norn.latywn,yc.h stosowa-
nych w odniesieniu do prowadzenia dziatalno$ci gospodar-
czej, w celu wspierania osiggania przez inwestorow
najwigkszych korzysci i wspierania integralnosci rynku.

2. Bezuszczerbku dla art. 116 Komisja przyjmie do dnia 1 lip-
ca 2010 r. $rodki wykonawcze majace na celu zapewnienie, ze
spolka zarzadzajaca wywiazuje si¢ z obowiazkow okreslonych
w ust. 1, a zwlaszcza w celu:

a) ustanowienia odpowiednich kryteriéw postgpowania uczci-
wego i godziwego oraz z nalezyta fachowoscig, dbalo-
Scig i staranno$cig, w najlepszym interesie UCITS;

b) okreslenia zasad koniecznych do zagwarantowania, ze spot-
ki zarzadzajgce efektywnie stosuja Srodki i procedury, ktére
sa niezbedne do wlasciwego prowadzenia dzialalnosci gos-
podarczej; oraz
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c) okreslenia krokow, ktorych podjecia mozna spodziewac sig
od spolek zarzadzajacych w celu wykrywania, zapobiegania,
zarzgdzania lub ujawniania konfliktéw intereséw, oraz usta-
nowienia odpowiednich kryteriéw okreslania rodzajéw kon-
fliktow interesow, ktérych zaistnienie moze szkodzi¢
interesom UCITS.

Srodki te, majace na celu zmiang elementéw innych niz istotne
niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje si¢
zgodnie z procedurg regulacyjng polaczong z kontrola, przewi-
dziang w art. 112 ust. 2.

Artykut 15

Spotki zarzadzajace lub, w odpowiednich przypadkach, spétki
inwestycyjne, podejmuja $rodki zgodnie z art. 92 i ustanawiaja
odpowiednie procedury i ustalenia, aby zapewni¢ wlasciwe roz-
patrywanie skarg inwestoréw i niepodlegajace zadnym ogranicze-
niom egzekwowania przez inwestoréw swoich praw
w przypadku, gdy spotka zarzadzajaca uzyskala zezwolenie
w panstwie czlonkowskim réznym od macierzystego pafistwa
cztonkowskiego UCITS. Srodki te zezwalaja inwestorom na wno-
szenie skarg w jezyku urzedowym lub w jednym z jezykdw urze-
dowych ich panstwa cztonkowskiego.

Spotki zarzadzajace ustanawiajg rowniez odpowiednie procedu-
ry i czynia ustalenia w celu udostgpniania informacji na zadanie
obywateli lub wlasciwych organéw macierzystego panistwa czton-
kowskiego UCITS.

SEKCJA 4

Swoboda przedsigbiorczo$ci i swoboda $wiadczenia ustug

Artykut 16

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby spotka zarzadzaja-
ca posiadajaca zezwolenie na dzialalno$¢ wydane przez jej ma-
cierzyste pafistwo cztonkowskie mogla prowadzi¢ na terytoriach
tych panstw dzialalno$¢, na ktdrej prowadzenie uzyskata zezwo-
lenie albo poprzez ustanowienie oddziatu, albo w ramach swo-
body $wiadczenia ustug.

Jezeli spotka zarzadzajaca, ktdra uzyskata zezwolenie w powyz-
szy sposob, zaproponuje, bez ustanowienia oddziatu, wylacznie
na wprowadzanie do obrotu jednostek uczestnictwa UCITS, kté-
rymi zarzgdza zgodnie z zalacznikiem II, w pafistwie cztonkow-
skim innym niz macierzyste pafistwo cztonkowskie UCITS, bez
podejmowania innej dzialalno$ci lub $wiadczenia ustug, takie
wprowadzanie do obrotu podlega jedynie wymogom
rozdzialu XL

2. Panstwa cztonkowskie nie uzalezniajg ustanowienia oddzia-
tu lub $wiadczenia ustug od wymogu uzyskania zezwolenia, wy-
mogéw kapitalowych jako wkladu lub zastosowania innego
srodka o skutku réwnowaznym.

3. Na warunkach okreslonych w niniejszym artykule, UCITS
moze swobodnie wyznaczy¢ spotke zarzadzajaca, ktéra uzyskata
zezwolenie w innym panstwie czlonkowskim niz to macierzyste
panstwo czlonkowskie UCITS, lub by¢ przez nia zarzadzane,
zgodnie z odpowiednimi przepisami niniejszej dyrektywy i pod
warunkiem spelnienia przez spétke zarzadzajaca przepiséw:

a) art. 17 lub 18; oraz

b) art. 191 20.

Artykut 17

1. Oprocz spetnienia warunkow wprowadzonych w art. 61 7,
spotka zarzadzajaca zamierzajaca utworzy¢ oddzial na terytorium
innego panstwa cztonkowskiego celem prowadzenia dziatalnosci,
na ktérg uzyskala zezwolenie, powiadamia odpowiednio wiasci-
we organy macierzystego panstwa czlonkowskiego.

2. Panstwa czlonkowskie wymagaja od kazdej spolki zarzg-
dzajacej zamierzajacej utworzy¢ oddziat na terytorium innego
panstwa cztonkowskiego udostepnienia nastepujacych informa-
¢ji i dokumentéw, w zwigzku z powiadomieniem przewidzianym
w ust. 1:

a) nazwy panstwa czlonkowskiego, na ktdrego terytorium spét-
ka zarzadzajaca planuje utworzenie oddziatu;

b) programu dzialan wymieniajacego przewidywane dziala-
nia i ustugi zgodnie z art. 6 ust. 2 i 3 i strukture organizacyj-
ng oddziatu, ktéry zawiera opis procesu zarzadzania
ryzykiem wprowadzonego przez spotke zarzadzajacy. Za-
wiera on réwniez opis procedur i ustalefi poczynionych
zgodnie z art. 15;

¢) adresu w panstwie cztonkowskim goszczacym spélke zarzg-
dzajacg, pod ktérym mozna otrzymaé dokumenty; oraz

d) nazwisk os6b odpowiedzialnych za zarzadzanie oddziatem.

3. Jezeli wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkow-
skiego spolki zarzadzajacej nie beda mialy powodu, aby podaé
w watpliwos¢ poprawnos¢ struktury administracyjnej lub sytuacji
finansowej spotki zarzadzajacej, przy uwzglednieniu przewidzia-
nych dzialan, organy te, w terminie dwéch miesigcy od otrzyma-
nia wszystkich informacji okreslonych w ust. 2, przekazuja te
informacje wilasciwym organom panstwa czlonkowskiego go-
szczacego spotke zarzadzajacy i powiadamiajg odpowiednio spot-
ke zarzadzajaca. Organy te przekazuja rowniez szczegdly
dotyczace systemu rekompensat, przewidzianych w celu ochro-
ny inwestorow.

W przypadku gdy wlasciwe organy macierzystego panstwa czlon-
kowskiego spotki zarzadzajacej odméwia przekazania informa-
cji, okreslonych w ust. 2, wlasciwym organom panstwa
czlonkowskiego goszczacego spotke zarzadzajacy, wladze te uza-
sadnig spolce zarzadzajacej, ktérej to dotyczy, przyczyny takiej
odmowy w terminie dwdch miesigcy od otrzymania wszystkich
informacji. Odmowa lub brak odpowiedzi wigze si¢ z mozliwo-
Scig skierowania sprawy do sadu w macierzystym panstwie czton-
kowskim spotki zarzadzajacej.

Jezeli spotka zarzadzajaca pragnie prowadzi¢ dzialalno$¢ zarza-
dzania zbiorowym portfelem, o ktérym mowa w zalgczniku II,
wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego spoétki
zarzgdzajacej zalaczajg do dokumentacji wystanej wlasciwym or-
ganom spotki zarzadzajacej goszezacego panstwa cztonkowskie-
go za$wiadczenie, ze spélka zarzadzajaca uzyskala zezwolenie
zgodnie z przepisami niniejszej dyrektywy, opis zakresu zezwo-
lenia spolki zarzadzajacej oraz szczegdly dotyczace ewentualnych
ograniczen co do typu UCITS, na zarzadzanie ktorymi spétka
zarzadzajaca ma zezwolenie.
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4. Spolka zarzadzajaca prowadzaca dzialalno$¢ za posrednic-
twem oddziatu na terytorium goszczacego panstwa cztonkow-
skiego stosuje si¢ do przepiséw ustanowionych przez pafstwo
czlonkowskie goszczace spoétke zarzadzajaca na podstawie
art. 14.

5. Wilasciwe organy panstwa czlonkowskiego goszczgcego
spotke zarzadzajaca sg odpowiedzialne za nadzorowanie zgod-
nosci z ust. 4.

6.  Zanim oddziat spotki zarzadzajacej rozpocznie dziatalnosé,
wlaSciwe organy panstwa cztonkowskiego goszczacego spétke
zarzadzajacg, w terminie dwoch miesigcy od otrzymania informa-
Gji, o ktérych mowa w ust. 2, przygotowuja si¢ do nadzorowania
zgodnosci spotki zarzadzajacej z zasadami nalezacymi do ich ob-
szaru odpowiedzialnosci.

7. Z chwilg otrzymania powiadomienia ze strony wlasciwych
organdw panstwa cztonkowskiego goszczacego spotke zarzadza-
jaca lub z chwilg uplywu terminu przewidzianego w ust. 6 przy
braku powiadomienia ze strony tych organéw, oddzial moze zo-
sta¢ utworzony i rozpocza¢ dzialalnos¢.

8. W przypadku zmiany wszelkich danych przekazywanych
zgodnie z ust. 2 lit. b), ¢) lub d) spotka zarzadzajaca przekazuje
pisemne powiadomienie o tej zmianie wlaciwym organom ma-
cierzystego panstwa cztonkowskiego sp6tki zarzadzajacej i pan-
stwa czlonkowskiego goszczacego spotke zarzadzajaca nie
pOZniej niz miesigc przed wprowadzeniem zmiany, w celu umoz-
liwienia wlasciwym organom macierzystego pafistwa cztonkow-
skiego spotki zarzadzajacej podjecia decyzji w sprawie zmiany na
podstawie ust. 3, a wlasciwym organom panstwa cztonkowskie-
go goszczacego spotke zarzadzajacy podjecia tej decyzji na pod-
stawie ust. 6.

9. W przypadku zmiany danych, przekazywanych na podsta-
wie ust. 3 akapit pierwszy, wlasciwe organy macierzystego pan-
stwa czlonkowskiego spotki zarzadzajacej kierujg do wiasciwych
organ6éw panstwa cztonkowskiego goszczacego spotke zarzadza-
jaca odpowiednie powiadomienie.

Wiasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego spotki
zarzadzajacej aktualizuja informacje zawarte w zaswiadczeniu,
o ktérym mowa w ust. 3 akapit trzeci, i informujg wlasciwe or-
gany panstwa cztonkowskiego goszczacego spotke zarzadzajaca,
jezeli zmianie ulegnie zakres zezwolenia spolki zarzadzajacej lub
szczegOly dotyczace ograniczen co do typow UCITS, na zarzadza-
nie ktérymi spotka zarzadzajaca ma zezwolenie.

Artykut 18

1. Jakakolwiek spélka zarzadzajaca, zamierzajaca prowadzié
dzialalno$¢, na ktéra uzyskala zezwolenie, na terytorium innego
panstwa cztonkowskiego po raz pierwszy w ramach swobody
$wiadczenia ustug, przekazuje wlasciwym organom macierzyste-
go panstwa czlonkowskiego spotki zarzadzajacej nastgpujace
informacje:

a) nazwe panstwa cztonkowskiego, na ktérego terytorium spét-
ka zarzadzajaca zamierza prowadzi¢ dzialalno$¢; oraz

b) program dzialan zawierajacy przewidywane dzialania i ustu-
gi, okreslone w art. 6 ust. 2 i 3, ktéry zawiera opis procesu
zarzadzania ryzykiem wprowadzonego przez spélke zarza-
dzajacg. Zawiera on rowniez opis procedur i ustalen poczy-
nionych zgodnie z art. 15.

2. Wiasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
spotki zarzadzajacej, w terminie jednego miesigca od otrzymania
informacji, o ktérych mowa w ust. 1, przesylaja te informacje
wlasciwym organom paristwa cztonkowskiego goszczacego spot-
ke zarzadzajaca.

Wilasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego spotki
zarzadzajacej przekazujg réwniez szczeg6ly dotyczace stosowa-
nych systeméw rekompensat, przewidzianych w celu ochrony
inwestorow.

Jezeli spotka zarzadzajaca pragnie kontynuowac dzialalnos¢ za-
rzadzania zbiorowym portfelem, o ktérych mowa w zalaczni-
ku II, wlasciwe organy macierzystego panstwa czlonkowskiego
spotki zarzadzajacej zalaczaja do dokumentacji wyslanej wiasci-
wym organom pafistwa goszczacego spotki zarzadzajace za-
$wiadczenie, ze spotka zarzadzajaca uzyskala zezwolenie zgodnie
z przepisami niniejszej dyrektywy, opis zakresu zezwolenia spél-
ki zarzadzajacej oraz szczegdly dotyczace ewentualnych ograni-
czet co do typu UCITS, na zarzadzanie ktérymi spélka
zarzadzajaca ma zezwolenie.

Nie naruszajac art. 20 i 93, spétka zarzadzajaca moze nastepnie
rozpoczgé dzialalno$¢ w panstwie czlonkowskim goszczacym
spotke zarzadzajaca.

3. Spoélka zarzadzajaca prowadzaca dzialalno$¢ w ramach
swobody $wiadczenia ustug stosuje si¢ do przepisdw ustanowio-
nych przez macierzyste panstwo czlonkowskie spotki zarzadza-
jacej na podstawie art. 14.

4. W przypadku zmiany tresci informacji przekazywanych na
podstawie ust. 1 lit. b) spétka zarzadzajaca przekazuje pisemne
powiadomienie o zmianie wlaSciwym organom macierzystego
panstwa czlonkowskiego spotki zarzadzajacej i panistwa czlon-
kowskiego goszczacego spotke zarzadzajaca przed wprowadze-
niem zmiany. Wlasciwe organy panistwa macierzystego spotki
zarzadzajacej aktualizuja informacje zawarte w zaswiadczeniu,
o ktérym mowa w ust. 2, i informujg wlasciwe organy panstwa
czlonkowskiego goszczacego spotke zarzadzajacy, jezeli zmianie
ulegnie zakres zezwolenia spotki zarzadzajacej lub szczeg6ly do-
tyczace ograniczen co do typéw UCITS, na zarzadzanie kt6rymi
spotka zarzadzajaca ma zezwolenie.

Artykut 19

1. Spoélka zarzadzajaca prowadzaca dzialalnos¢ w zakresie
transgranicznego zbiorowego zarzgdzania portfelem poprzez
ustanowienie oddziatu lub w ramach swobody $wiadczenia ustug
stosuje si¢ do przepiséw macierzystego panstwa cztonkowskiego
spotki zarzadzajacej dotyczgcych organizacji spétki zarzadzajg-
cej, w tym ustaleni dotyczacych upowaznien, procedur zarzadza-
nia ryzykiem, zasad ostroznociowych i nadzoru, procedur,
o ktorych mowa w art. 12, oraz wymogéw sprawozdawczosci
spotki zarzadzajgcej. Zasady te nie s bardziej restrykcyjne niz te
odnoszgce si¢ do spétek zarzadzajacych prowadzacych dzialal-
nos¢ wylacznie w swoim macierzystym panstwie czlonkowskim.

2. Wiasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
spotki zarzadzajacej odpowiadajg za nadzorowanie zgodnosci
z ust. 1.
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3. Spolka zarzadzajaca prowadzaca dzialalnos¢ w zakresie
transgranicznego zbiorowego zarzadzania portfelem poprzez
ustanowienie oddziatu lub zgodnie ze swobodg $wiadczenia ustug
stosuje si¢ do przepisdw macierzystego pafistwa cztonkowskiego
UCITS dotyczgcych zatozenia i funkcjonowania UCITS, w szcze-
g6lnosci przepiséw majacych zastosowanie do:

a) zakladania UCITS i wydawania im zezwolen;
b) emisji i umarzania jednostek uczestnictwa i udzialow;

¢) polityki i ograniczen inwestycyjnych, w tym obliczenia cal-
kowitej warto$ci ekspozydji i efektu dzwigni;

d) ograniczen w zakresie udzielania i zaciggania pozyczek i nie-
pokrytej sprzedazy;

e) wyceny aktywow i ksiegowosci UCITS;

f) obliczania ceny emisyjnej lub ceny umorzenia oraz bledéw
w obliczaniu warto$ci aktyw6w netto i zwigzanych z nimi re-
kompensat dla inwestorow;

g) dystrybugji lub reinwestycji zyskow;

h) wymogéw ujawniania informacji i sprawozdawczosci przez
UCITS, w tym prospektu emisyjnego, kluczowych informa-
¢ji dla inwestoréw i sprawozdan okresowych;

i) zasad wprowadzania do obrotu;

j)  relacji z posiadaczami jednostek uczestnictwa;
k) laczenia i restrukturyzacji UCITS;

) likwidacji UCITS;

m) w stosownych przypadkach, tresci rejestru posiadaczy jedno-
stek uczestnictwa;

n) oplaty zwigzane z wydawaniem zezwolen i z nadzorem do-
tyczace UCITS; oraz

o) wykonywania przez posiadaczy jednostek prawa do gloso-
wania i innych praw zwigzanych z lit. a)-m).

4. Spoika zarzadzajaca spelnia obowigzki okreslone w regula-
minie funduszu lub w dokumentach zatozycielskich, a takze obo-
wigzki  okreSlone w  prospekcie  emisyjnym, zgodne
z obowigzujgcym prawem, jak okreslono w ust. 1 i 3.

5. Wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
UCITS sg odpowiedzialne za nadzorowanie zgodnosci z ust. 3 1 4.

6.  Spotka zarzadzajaca podejmuje decyzje i ponosi odpowie-
dzialno$¢ za przyjmowanie i wdrazanie wszystkich ustalen i de-
cyzji organizacyjnych, ktére sa niezbedne do zapewnienia
przestrzegania przepiséw dotyczacych zalozenia i funkcjonowa-
nia UCITS oraz wypelniania obowiazkéw okreslonych w regula-
minie funduszu lub w dokumentach zatozycielskich i spetniania
wymogow okre$lonych w prospekcie emisyjnym.

7. Wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
spotki zarzadzajacej sa odpowiedzialne za nadzorowanie prawi-
dlowosci ustalen i organizacji spotki zarzadzajacej, tak aby spot-
ka zarzadzajaca byla w stanie stosowal si¢ do
obowigzkow i przepiséw zwigzanych z zalozeniem i funkcjono-
waniem wszystkich UCITS, ktérymi zarzadza.

8.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby zadna spolka zarza-
dzajaca, ktdra uzyskata zezwolenie w panstwie cztonkowskim,
nie podlegala dodatkowym wymogom ustanowionym w macie-
rzystym panstwie cztonkowskim UCITS dotyczacym kwestii ob-
jetych niniejszg dyrektywa, z wyjatkiem przypadkéw, o ktorych

wyraznie wspomniano w niniejszej dyrektywie.

Artykut 20

1. Bez uszczerbku dla art. 5, spotka zarzadzajaca, ktéra wnio-
skuje o zarzadzanie UCITS majgcym siedzibe w innym panstwie
czlonkowskim, dostarcza wlasciwym organom macierzystego
panstwa cztonkowskiego UCITS nastepujace dokumenty:

a) pisemna umowe z depozytariuszem, o ktorej mowa
w art. 231 33; oraz

b) informacje dotyczgce upowaznien do zadan zarzadzania
inwestycjami 1 administracja, o ktérych mowa
w zalgczniku 11

Jezeli spolka zarzadzajaca zarzadza juz innym UCITS tego same-
go typu w macierzystym panstwie cztonkowskim UCITS, wystar-
czajace bedzie odniesienie do juz dostarczonej dokumentacji.

2. Jezelijest to niezbedne do zapewnienia zgodnosci z zasada-
mi, za ktore odpowiedzialne sa wlasciwe organy macierzystego
panstwa czlonkowskiego UCITS, mogg one zazada¢ od wiasci-
wych organéw macierzystego panstwa czlonkowskiego spétki
zarzgdzajacej wyjasnien i informacji dotyczacych dokumentacji,
o ktérej mowa w ust. 1, oraz w oparciu o zaswiadczenie, o ktérym
mowa w art. 17 i 18, informacji dotyczacych tego, czy rodzaj fun-
duszu, dla ktérego wnosi si¢ o zezwolenie, objety jest zakresem
zezwolenia spotki zarzadzajacej. W stosownych przypadkach
wla$ciwe organy macierzystego panstwa czltonkowskiego spotki
zarzadzajgcej dostarczaja swoja opini¢ w terminie 10 dni robo-
czych od pierwotnego wniosku.

3. Wiasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
UCITS moga odrzuci¢ wniosek spotki zarzadzajacej, tylko jezeli:

a) spotka zarzadzajaca nie stosuje si¢ do zasad nalezacych do
zakresu jej odpowiedzialnosci zgodnie z art. 19;

b) wlasciwe organy macierzystego panstwa czlonkowskiego
spotki zarzadzajacej nie zezwolily jej na zarzadzanie typem
UCITS, dla ktérego wnosi si¢ o zezwolenie; lub

¢) spotka zarzadzajaca nie dostarczyla dokumentacji, o ktorej
mowa w ust. 1.
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Przed odrzuceniem wniosku wlasciwe organy macierzystego pan-
stwa cztonkowskiego UCITS konsultujg si¢ z wlasciwymi organa-
mi macierzystego panstwa cztonkowskiego spotki zarzadzajace;.

4. Spolka zarzadzajaca powiadamia wlasciwe organy macie-
rzystego panstwa cztonkowskiego UCITS o wszelkich dalszych is-
totnych zmianach w dokumentacji, o ktérej mowa w ust. 1.

Artykut 21

1. Panstwo czlonkowskie goszczace spotke zarzadzajacg moze
wymagac do celow statystycznych od wszystkich spéltek zarzg-
dzajacych posiadajacych oddzialy na ich terytoriach skladania
wlasciwym organom w pafnistwie cztonkowskim goszczacym
spotke zarzadzajacg okresowych sprawozdan w sprawie dzialal-
nosci tych spétek zarzadzajacych, w tym goszczacym panstwie
cztonkowskim.

2. Panstwo cztonkowskie goszczace spolke zarzadzajaca moze
wymagaé od spélek zarzadzajacych, prowadzacych dzialalnosé
na jego terytorium poprzez ustanowienie oddziatu lub w ramach
swobody $wiadczenia ustug, przedstawienia im informacji nie-
zbednych dla monitorowania przestrzegania przez te spétki obo-
wiazujacych je przepisow, za ktére odpowiedzialne jest panstwo
cztonkowskie goszczace spotke zarzadzajaca.

Wymogi te nie moga by¢ bardziej restrykcyjne niz normy wpro-
wadzane przez to samo panstwo czlonkowskie wobec spolek za-
rzadzajacych posiadajacych zezwolenie w tym panstwie
cztonkowskim w celu monitorowania przestrzegania przez nie
tych samych norm.

Spotki zarzadzajace zapewniaja za posrednictwem proce-
dur i ustalen, o ktérych mowa w art. 15, umozliwienie wiasci-
wym organom macierzystego panstwa cztonkowskiego UCITS
otrzymania bezposrednio od spétki zarzadzajacej informacji,
o ktérych mowa w niniejszym ustepie.

3. W przypadku gdy wlasciwe organy paristwa cztonkowskie-
go goszczacego spolke zarzadzajaca uznajg, ze spolka zarzadza-
jaca posiadajaca oddzial lub $wiadczgca ustugi na terytorium tego
panstwa narusza jedna z zasad, za ktore sg one odpowiedzialne,
organy te zadaja od danej spotki zarzadzajacej zaprzestania tych
naruszen i informujg wlasciwe organy macierzystego panstwa
cztonkowskiego spotki zarzadzajacej.

4. Jezeli dana spolka zarzadzajaca odméwi przedstawienia
panstwu czlonkowskiemu goszczacemu spélke zarzadzajacy
informacji nalezacych do zakresu jej odpowiedzialnosci lub nie
podejmie niezbednych czynnosci w celu zaprzestania naruszen,
o ktérych mowa w ust. 3, wlaiciwe organy panstwa cztonkow-
skiego goszczacego spolke zarzadzajaca przekazuja stosowne po-
wiadomienie wlaSciwym organom macierzystego panstwa
cztonkowskiego spolki zarzadzajgcej. Whasciwe organy macierzy-
stego panistwa czlonkowskiego spotki zarzadzajacej, mozliwie jak
najwczesniej, zastosuja wszelkie wlasciwe Srodki w celu zapew-
nienia, aby dana spétka zarzadzajaca przedstawita informacje wy-
magane zgodnie z ust. 2 przez panstwo czlonkowskie goszczace
spotke zarzadzajaca lub zaprzestala naruszen. Wiasciwe organy
panstwa czlonkowskiego goszczacego spotke zarzadzajacy sg
powiadamiane o charakterze tych $rodkéw.

5. Jezeli, pomimo zastosowania przez wlasciwe organy macie-
rzystego panstwa czlonkowskiego spotki zarzadzajacej srodkow
lub w przypadku gdy $rodki te okaza si¢ niewltasciwe lub nie beda
dostepne w danym panstwie czlonkowskim, spétka zarzadzajaca
nadal odmawia przedstawienia informacji wymaganych zgodnie
z ust. 2 przez pafistwo cztonkowskie goszczgce spotke zarzadza-
jaca lub nadal narusza przepisy prawne i regulacje, o ktérych
mowa w tym samym ustepie i ktére obowigzuja w panstwie
czlonkowskim goszczacym spolke zarzadzajacy, wlasciwe orga-
ny panstwa czlonkowskiego goszczacego spétke zarzadzajacy
moga, po powiadomieniu wlasciwych organéw macierzystego
panstwa cztonkowskiego spétki zarzadzajacej, zastosowaé wia-
Sciwe Srodki, wlacznie ze $rodkami z art. 98 i 99, w celu zapo-
biegania dalszym naruszeniom lub w celu karania dalszych
naruszen i, stosownie do przypadku, uniemozliwienia tej spélce
zarzagdzajgcej zawierania dalszych transakcji na terytorium tego
panstwa. Panstwa cztonkowskie zapewniajg mozliwo$¢ dorgcza-
nia na ich terytorium dokumentéw prawnych, potrzebnych do
zastosowania tych Srodkéw wobec spélek zarzadzajacych. Jezeli
ustugg Swiadczong w panstwie cztonkowskim goszczacym spét-
ke zarzadzajacy jest zarzadzanie UCITS, goszczace panstwo
cztonkowskie moze zazadac od tej spolki, aby zaprzestata ona za-
rzgdzania UCITS.

6.  Przyjecie kazdego Srodka na mocy ust. 4 lub 5, ktdry wigze
si¢ ze Srodkami lub karami, jest odpowiednio uzasadnione i po-
dane do wiadomosci danej spolki zarzadzajacej. Zastosowanie
kazdego tego rodzaju $rodka wigze si¢ z prawem skierowania
sprawy do sadéw w panstwie cztonkowskim, ktére $rodek ten
wprowadzilo.

7. Przed zastosowaniem procedury ustanowionej w ust. 3, 4
lub 5 wiasciwe organy panstwa czlonkowskiego goszczgcego
spotke zarzadzajaca moga, w naglych przypadkach, zastosowad
wszelkie Srodki ostroznosci niezbedne w celu ochrony interesow
inwestoréw i innych osdob, wobec ktérych $wiadczone sg ustugi.
Komisja i wlasciwe organy innych zainteresowanych pafistw
cztonkowskich sa jak najszybciej poinformowane o takich
srodkach.

Po konsultacjach z wlasciwymi organami danych panstw czlon-
kowskich, Komisja moze zdecydowad, czy takie pafistwo czton-
kowskie musi zmieni¢ lub uchylic¢ te $rodki.

8.  Wiasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
spotki zarzadzajacej konsultuja si¢ z wlasciwymi organami ma-
cierzystego pafnistwa cztonkowskiego UCITS przed wycofaniem
zezwolenia udzielonego spélce zarzadzajgcej. W takich przypad-
kach wlasciwe organy macierzystego panstwa czlonkowskiego
UCITS stosujg whasciwe Srodki w celu zabezpieczenia intereséw
inwestoréw. Srodki te moga obejmowac decyzje majace na celu
uniemozliwienie danej spélce zarzadzajacej dokonywanie jakich-
kolwiek dalszych transakcji na jego terytorium.

Co dwa lata Komisja przedstawia sprawozdanie dotyczace takich
przypadkéw.

9.  Panstwa czlonkowskie powiadamiaja Komisje o liczbie i ro-
dzaju przypadkéw odmowy wydania zezwolenia na podstawie
art. 17 lub odrzucenia wniosku na podstawie art. 20 oraz o za-
stosowaniu wszelkich srodkéw na podstawie ust. 5 niniejszego
artykutu.

Co dwa lata Komisja przedstawia sprawozdanie dotyczace takich
przypadkéw.
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ROZDZIAL IV

OBOWIAZKI DOTYCZACE DEPOZYTARIUSZA

Artykut 22

1. Aktywa funduszu wspélnego powierza si¢ do przechowa-
nia depozytariuszowi.

2. Odpowiedzialnosci depozytariusza, o ktérej mowa
w art. 24, nie narusza fakt, ze powierzyl on osobie trzeciej wszyst-
kie lub niektére z aktywoéw bedacych u niego na przechowaniu.

3. Depozytariusz:

a) zapewnia, aby sprzedaz, emisja, odkup, umorzenie i unie-
waznienie jednostek uczestnictwa, realizowane w imieniu
funduszu wspdlnego lub przez spélke zarzadzajacy, wyko-
nywane byly zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
prawa krajowego oraz regulaminem funduszu;

b) zapewnia, aby wartos¢ jednostek uczestnictwa obliczana byta
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami prawa krajo-
wego oraz regulaminem funduszu;

¢) wykonuje polecenia spétki zarzadzajacej, o ile nie sg one nie-
zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami prawa krajowe-
go lub regulaminem funduszu;

d) zapewnia, aby w transakcjach zwigzanych z aktywami fun-
duszu wspélnego wszystkie platnosci przekazywane mu byly
w zwyczajowo ustalonych terminach;

e) zapewnia, aby zyski funduszu wspdlnego byly przeznaczane
na cele zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami prawa
krajowego oraz regulaminem funduszu.

Artykut 23

1. Depozytariusz ma swojg statutowg siedzibe albo prowadzi
przedsigbiorstwo w macierzystym pafstwie czlonkowskim
UCITS.

2. Depozytariusz jest instytucjg podlegajaca ostrozno$ciowym
przepisom i stalemu nadzorowi. Przedstawia on rowniez wystar-
czajace finansowe i zawodowe gwarancje na to, ze jest w stanie
prowadzi¢ przedsigbiorstwo jako depozytariusz i wypehi¢ zwia-
zane z t3 funkcjg zobowigzania.

3. Panstwa czlonkowskie ustalajg, ktére kategorie instytucji
okre$lonych w ust. 2 s3g odpowiednie do pelnienia funkcji
depozytariuszy.

4. Depozytariusz umozliwia wlasciwym organom macierzy-
stego panstwa czlonkowskiego UCITS otrzymanie na wniosek
wszelkich informacji, jakie depozytariusz ten otrzymat w ramach
wykonywania swoich obowiazkéw i ktére s3 niezbedne dla wia-
$ciwych organéw do kontroli przestrzegania przez UCITS niniej-

szej dyrektywy.

5. Jezeli macierzyste pafistwo cztonkowskie spétki zarzadza-
jacej nie jest macierzystym panstwem cztonkowskim UCITS, de-
pozytariusz podpisuje ze spotka zarzadzajaca umowe na piSmie,
regulujaca przeplyw informacji uznawanych za niezbedne do
umorzliwienia mu przestrzegania obowigzkow okreslonych
w art. 22 i innych przepisach prawnych, wykonawczych lub ad-
ministracyjnych, i ktore s przydatne dla depozytariuszy w ma-
cierzystym panstwie cztonkowskim UCITS.

6. Komisja moze przyja¢ $rodki wykonawcze odnosnie do
$rodkéw, jakie powinien podja¢ depozytariusz, aby wywigzac sie
z obowigzkow wobec UCITS, ktérym zarzadza spétka zarzadza-
jaca prowadzaca przedsigbiorstwo w innym panstwie cztonkow-
skim, lacznie z danymi, ktére nalezy wlaczy¢é do umowy
standardowej zawieranej przez depozytariusza i spotke zarzadza-
jaca, zgodnie z ust. 5.

Srodki te, majace na celu zmiang elementéw innych niz istotne
niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje sie
zgodnie z procedura regulacyjna polaczona z kontrolg, przewi-
dziang w art. 112 ust. 2.

Artykut 24

Depozytariusz odpowiada, zgodnie z prawem krajowym macie-
rzystego panstwa czlonkowskiego UCITS, przed spotka zarzadza-
jaca i posiadaczami jednostek uczestnictwa za wszelkie straty
poniesione przez nich w wyniku nieuzasadnionego niewykona-
nia przez siebie obowiazkéw lub ich niewlasciwego wykonania.

Odpowiedzialno$¢ wobec posiadaczy jednostek uczestnictwa
mozna egzekwowad bezposrednio lub posrednio przez spétke
zarzadzajaca, w zaleznosci od prawnego charakteru stosunkéw
miedzy depozytariuszem, spotka zarzadzajaca a posiadaczami
jednostek uczestnictwa.

Artykut 25

1.  Zadna spotka nie moze prowadzi¢ dziatalnosci jednoczes-
nie jako spotka zarzadzajaca i depozytariusz.

2. W kontekscie petnionych przez siebie r6l, spotka zarzadza-
jaca i depozytariusz dzialaja niezaleznie i wylgcznie w interesie
posiadaczy jednostek.

Artykut 26

Przepisy prawa lub regulamin funduszu ustanawiajg warunki
zmiany sp6lki zarzadzajgcej i depozytariusza oraz zasady zapew-
nienia ochrony interesdw posiadaczy jednostek uczestnictwa
w razie takiej zmiany.
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ROZDZIAL V
OBOWIAZKI DOTYCZACE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

SEKCJA 1

Warunki podejmowania dzialalnosci gospodarczej

Artykut 27

Dostep do podejmowania dzialalno$ci gospodarczej przez spét-
ke inwestycyjna podlega wymogowi uzyskania zezwolenia
przyznawanego przez wiasciwe organy macierzystego panistwa
czlonkowskiego spolki inwestycyjnej.

Panistwa czlonkowskie okreslajg forme prawna, jaka spétka inwe-
stycyjna musi przybrac.

Statutowa siedziba spolki inwestycyjnej znajduje si¢ w macierzy-
stym panstwie cztonkowskim spétki inwestycyjne;.

Artykut 28

Zadna spotka inwestycyjna nie moze prowadzi¢ innej dzialalno-
Sci niz okre$lona w art. 1 ust. 2.

Artykut 29

1. Bez uszczerbku dla innych ogélnie obowigzujacych warun-
kéw przewidzianych w prawie krajowym, wlasciwe organy ma-
cierzystego parnstwa czlonkowskiego spétki inwestycyjnej nie
wydaja zezwolenia na dziatalno$¢ spélce inwestycyjnej, ktéra nie
wyznaczylta spolki zarzadzajacej, chyba ze spétka inwestycyjna
posiada odpowiedni kapital zalozycielski réwny co najmniej
300 000 EUR.

Dodatkowo, jezeli spétka inwestycyjna nie wyznaczyla spotki
zarzadzajacej, ktora uzyskata zezwolenie na dziatalno$¢ na mocy
niniejszej dyrektywy, stosuje si¢ nastepujace zasady:

a) zezwolenie nie moze by¢ wydane, chyba ze do wniosku
o wydanie zezwolenia jest dolaczany program dzialan okre-
Slajacy, co najmniej, strukture organizacyjng spotki
inwestycyjnej;

b) dyrektorzy spétki inwestycyjnej musza cieszy¢ si¢ nieposzla-
kowana opinia i posiada¢ odpowiednie doswiadczenie row-
niez w odniesieniu do danego rodzaju dzialalno$ci
prowadzonej przez spotke inwestycyjng i w tym celu nazwi-
ska tych oséb i kazdej osoby przejmujacej ich obowiazki mu-
sza by¢ bezzwlocznie podane do wiadomosci wlasciwych
organdéw; decyzje dotyczace prowadzenia dzialalnosci spél-
ki inwestycyjnej muszg by¢ podejmowane przez co najmniej
dwie osoby spelniajace te warunki; a ,dyrektorzy” oznaczajg
osoby, ktére z mocy prawa lub na podstawie dokumentéw
zalozycielskich reprezentujg spélke inwestycyjng lub ktére
faktycznie ustalaja polityke spétki; oraz

¢) w przypadku istnienia Scistych powigzan migdzy spétka
inwestycyjng a innymi osobami fizycznymi lub prawnymi
wlasciwe organy muszg udzieli¢ zezwolenia wylacznie wte-
dy, gdy powigzania te nie uniemozliwiaja skutecznego spra-
wowania funkcji nadzorczych.

Wiasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego spolki
inwestycyjnej odmawiaja wydania zezwolenia, jezeli przepisy
ustawowe, wykonawcze lub administracyjne panstwa trzeciego
dotyczace 0s6b fizycznych lub prawnych, z ktérymi spotka inwe-
stycyjna jest $ciSle powigzana, lub trudnosci zwigzane z ich sto-
sowaniem uniemozliwiaja skuteczne sprawowanie funkgji
nadzorczych.

Wiasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego spolki
inwestycyjnej wymagaja od spélek inwestycyjnych przedstawie-
nia tym organom potrzebnych im informacji.

2. Jezeli spotka inwestycyjna nie wyznaczyla spotki zarzadza-
jacej, spotka inwestycyjna jest powiadamiana w terminie szeSciu
miesiecy od ztozenia kompletnego wniosku o tym, czy zezwole-
nie zostato wydane. W kazdym przypadku odmowy wydania zez-
wolenia, podaje si¢ uzasadnienie.

3. Spolka inwestycyjna moze rozpoczaé dziatalno§¢ z chwilg
wydania zezwolenia.

4. Wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
spotki inwestycyjnej moga wycofaé zezwolenie wydane spélce
inwestycyjnej podlegajacej przepisom niniejszej dyrektywy wy-
tacznie, w przypadku gdy spétka ta:

a) nie wykorzysta zezwolenia w terminie 12 miesiecy, defini-
tywnie zrezygnuje z zezwolenia lub zaprzestala prowadze-
nia dzialalnosci objetej niniejsza dyrektywa ponad szesé
miesi¢cy weze$niej, chyba Ze zainteresowane panstwo czton-
kowskie przewidziato w takich przypadkach utrate wazno-
Sci tego zezwolenia;

b) uzyskala zezwolenie, skladajac falszywe oswiadczenia lub
w jakikolwiek inny sposéb sprzeczny z prawem;

¢) nie spelnia juz warunk6éw, na ktérych podstawie zezwolenie
zostato wydane;

d) powaznie lub systematycznie naruszala przepisy przyjete na
podstawie niniejszej dyrektywy; lub

e) podlega jednemu z przypadkéw, w ktérym prawo krajowe

przewiduje wycofanie zezwolenia.

SEKCJA 2

Warunki dzialalnosci

Artykut 30

Artykuly 13 i 14 stosuje si¢ odpowiednio wobec spélek inwesty-
cyjnych, ktore nie wyznaczyly spotki zarzadzajacej posiadajacej
zezwolenie na dziatalno§¢ wydane na mocy niniejszej dyrektywy.

Do celéw artykutéw, o ktérych mowa w ust. 1, ,spotka zarzadza-
jaca” oznacza ,spolke inwestycyjna”.

Spotki inwestycyjne zarzadzaja wylacznie aktywami swoich wia-
snych portfeli i, niezaleznie od okolicznosci, nie uzyskuja zlece-
nia do zarzadzania aktywami w imieniu strony trzeciej.
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Artykut 31

Macierzyste panstwo czlonkowskie kazdej spotki inwestycyjnej
opracowuje zasady ostrozno$ciowe, ktorych spotki inwestycyjne,
ktére nie wyznaczyly spotki zarzadzajacej posiadajacej zezwole-
nie na dzialalno$¢ wydane na mocy niniejszej dyrektywy, sa obo-
wigzane zawsze przestrzegac.

W szczegblnosci wlasciwe organy macierzystego panstwa czlon-
kowskiego spotki inwestycyjnej, uwzgledniajgc rowniez charak-
ter spotki inwestycyjnej, wymagaja, aby spétka ta stosowala
wla$ciwe procedury administracyjne i procedury ksiegowe, prze-
pisy z zakresu kontroli i zabezpieczenia elektronicznego przetwa-
rzania danych oraz odpowiednie wewngtrzne mechanizmy
kontroli, w tym, w szczegdlnosci, zasady dotyczace osobistych
transakcji dokonywanych przez swoich pracownikéw, lub utrzy-
mywania lub zarzadzania inwestycjami w instrumenty finanso-
we, w celu inwestowania wlasnego kapitatu zalozycielskiego,
zapewniajac, co najmniej, aby kazda transakcja, w ktérej spotka
bierze udzial, mogta by¢ zrekonstruowana, dostarczajac informa-
Gji o jej pochodzeniu, bioragcych w niej udzial stronach, jej cha-
rakterze oraz czasie i miejscu jej zawarcia, i aby aktywa spotki
byly inwestowane zgodnie z dokumentami zatozycielskimi i obo-
wigzujgcymi przepisami prawnymi.

SEKCJA 3

Obowigzki dotyczgce depozytariusza

Artykut 32

1. Aktywa spotki inwestycyjnej sg powierzone do przechowa-
nia depozytariuszowi.

2. Odpowiedzialno§¢  depozytariusza, o ktorej mowa
w art. 34, nie jest naruszona poprzez fakt, ze depozytariusz po-
wierzyl osobie trzeciej wszystkie lub niektore z aktywéw beda-
cych u niego na przechowaniu.

3. Depozytariusz zapewnia:

a) aby sprzedaz, emisja, odkup, umorzenie i uniewaznienie jed-
nostek uczestnictwa, realizowane przez spotke inwestycyjna
lub w imieniu sp6tki, wykonywane byly zgodnie z przepisa-
mi prawa oraz dokumentami zalozycielskimi spotki
inwestycyjnej;

b) aby w transakcjach zwigzanych z aktywami spotki inwesty-
cyjnej wszystkie platnosci przekazywane mu byly w zwycza-
jowo ustalonych terminach; oraz

c) aby zyski spotki inwestycyjnej byly przeznaczane na cele
zgodne 7z przepisami prawa oraz jej dokumentami
zalozycielskimi.

4. Macierzyste panstwa cztonkowskie spotek inwestycyjnych
moga podjac decyzje, ze spolki inwestycyjne majgce swe siedziby
na ich terytorium, wprowadzajace do obrotu swoje jednostki wy-
facznie za posrednictwem jednej lub wiecej gietd papieréw war-
tosciowych, na ktérych ich jednostki sa dopuszczone do
oficjalnych notowan gieldowych, nie muszg posiadaé depozyta-
riuszy w rozumieniu niniejszej dyrektywy.

Przepiséw art. 76, 84 i 85 nie stosuje si¢ do tych spélek inwesty-
cyjnych. Jednakze zasady wyceny aktywow tych spotek inwesty-
cyjnych sg zawarte w majgcych zastosowanie przepisach prawa
krajowego lub w dokumentach zalozycielskich tych spétek.

5. Macierzyste panstwo czlonkowskie spélki inwestycyjnej
moze podja¢ decyzje, ze spotki inwestycyjne majace swe siedziby
na ich terytorium, wprowadzajace do obrotu co najmniej 80 %
swoich jednostek za posrednictwem jednej lub kilku gield papie-
roéw wartosciowych wskazanych w ich dokumentach zatozyciel-
skich, nie muszg posiada¢ depozytariuszy w rozumieniu niniejszej
dyrektywy, pod warunkiem ze ich jednostki sa dopuszczone do
oficjalnych notowan gieldowych na gietdach papieréw wartoscio-
wych tych panstw cztonkowskich, na ktérych terytorium te jed-
nostki wprowadzane sa do obrotu, oraz pod warunkiem ze
wszystkie transakcje, jakie dana spétka inwestycyjna realizuje
poza gieldg papieréw wartoSciowych, beda realizowane wylacz-
nie po cenach gieldowych.

Dokumenty zalozycielskie spotki inwestycyjnej wskazujg gielde
papieréw warto$ciowych w kraju, w ktérym jednostki danej spot-
ki wprowadzane sg do obrotu, ktdrych ceny okresla¢ beda ceny,
po ktérych spotka bedzie realizowa wszystkie transakcje poza-
gieldowe w tym kraju.

Pafistwo czlonkowskie korzysta z odstepstwa przewidzianego
w akapicie pierwszym tylko wtedy, jezeli uzna, ze interesy posia-
daczy jednostek sa chronione tak samo jak interesy posiadaczy
jednostek uczestnictwa w UCITS, posiadajacych depozytariuszy
w rozumieniu niniejszej dyrektywy.

Spotki inwestycyjne, o ktérych mowa w niniejszym ustepie oraz
w ust. 4, w szczeg6lnosci:

a) w przypadku braku odpowiedniego przepisu prawa krajowe-
go okreslaja w swoich dokumentach zalozycielskich metody
obliczania warto$ci aktywow netto na jednostke;

b) interweniuja na rynku, w celu zapobiegania odchyleniom
wartosci gieldowej swoich jednostek o wigcej niz 5 % od
warto$ci aktywow netto na te jednostki;

¢) ustalajg warto$¢ aktywéw netto na swoje jednostki, podaja ja
wla$ciwym organom przynajmniej dwa razy w tygodniu i pu-
blikuja ja dwa razy w miesigcu.

Przynajmniej dwa razy w miesigcu niezalezny biegly rewident
ustala, czy obliczanie wartosci jednostek jest wykonywane zgod-
nie z przepisami prawa i dokumentami zalozycielskimi spolki
inwestycyjne;j.

Przy tej okazji biegly rewident zapewnia, aby aktywa sp6tki inwe-
stycyjnej byly inwestowane zgodnie z zasadami okre$lonymi
w przepisach prawa i w dokumentach zalozycielskich spotki
inwestycyjnej.

6. Panstwa czlonkowskie informuja Komisje o tym, ktore
spolki inwestycyjne korzystaja z odstepstw przewidzianych
wust. 41 5.

Artykut 33

1. Depozytariusz ma statutowg siedzibg albo prowadzi przed-
sigbiorstwo w tym samym panstwie cztonkowskim, w ktérym
znajduje si¢ siedziba spétki inwestycyjnej.

2. Depozytariusz jest instytucjg podlegajaca ostroznosciowym
przepisom i stalemu nadzorowi.

3. Panstwa czlonkowskie ustalaja, ktére kategorie instytucji
okreslonych w ust. 2 s3 odpowiednie do pelnienia funkgji
depozytariuszy.
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4. Depozytariusz umozliwia wlasciwym organom macierzy-
stego panstwa czlonkowskiego UCITS otrzymanie na wniosek
wszelkich informaciji, jakie otrzymal depozytariusz w ramach wy-
konywania swoich obowigzkow i ktore sg niezbedne dla wiasci-
wych organéw do kontroli przestrzegania przez UCITS niniejszej

dyrektywy.

5. Jezeli macierzyste pafistwo cztonkowskie spotki zarzadza-
jacej nie jest macierzystym panstwem cztonkowskim UCITS, de-
pozytariusz podpisuje ze spotka zarzadzajaca umowe na pismie,
regulujaca przeplyw informacji uznawanych za niezbedne do
umozliwienia mu przestrzegania obowigzkéw okreslonych
w art. 32 i innych przepisach prawnych, wykonawczych lub ad-
ministracyjnych, i ktore s3 przydatne dla depozytariuszy w ma-
cierzystym panstwie cztonkowskim UCITS.

6. Komisja moze przyja¢ Srodki wykonawcze odnosnie do
srodkow, jakie powinien podjaé depozytariusz, aby wywiazac sie
z obowigzkéw wobec UCITS, ktérym zarzadza spétka zarzadza-
jaca prowadzaca przedsigbiorstwo w innym panstwie czlonkow-
skim, lacznie z danymi, ktére nalezy wiaczy¢ do umowy
standardowej zawieranej przez depozytariusza i spotke zarzadza-
jaca, zgodnie z ust. 5.

Srodki te, majace na celu zmiang elementéw innych niz istotne
niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje sig
zgodnie z procedurg regulacyjna polaczona z kontrolg, przewi-
dziang w art. 112 ust. 2.

Artykut 34

Depozytariusz odpowiada, zgodnie z prawem krajowym macie-
rzystego panstwa czlonkowskiego spotki inwestycyjnej, przed
spotka inwestycyjng i posiadaczami jednostek uczestnictwa, za
wszelkie straty poniesione przez nich w wyniku nieuzasadnione-
go niewykonania przez siebie obowigzkéw lub ich niewlasciwe-
go wykonania.

Artykut 35

1.  Zadna spétka nie moze prowadzi¢ dziatalnosci jednoczes-
nie jako spétka inwestycyjna i depozytariusz.

2. W kontekscie pelnionej przez siebie roli, depozytariusz

dziala wylgcznie w interesie posiadaczy jednostek uczestnictwa.

Artykut 36

Przepisy prawa lub dokumenty zalozycielskie spétki inwestycyj-
nej okreslajg warunki zmiany depozytariusza oraz zasady zapew-
nienia ochrony interesow posiadaczy jednostek uczestnictwa
w razie takiej zmiany.

ROZDZIAL VI
LACZENIE UCITS

SEKCJA 1

Zasady lgczenia ucits, zezwolenie na lgczenie i zatwierdzenie
lgczenia

Artykut 37

Do celéw niniejszego rozdziatu pojecie UCITS obejmuje jego
subfundusze.

Artykut 38

1. Nawarunkach okreslonych w niniejszym rozdziale oraz bez
wzgledu na sposéb ustanowienia UCITS okre$lony w art. 1 ust. 3,
panstwa czlonkowskie zezwalajg na faczenie transgraniczne i kra-
jowe, okreslone w art. 2 ust. 1 lit. q) i r), zgodnie z jedng lub wie-
loma metodami fczenia, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 lit. p).

2. Metody faczenia stosowane przy laczeniu transgranicznym,
zdefiniowane w art. 2 ust. 1 lit. q), muszg by¢ przewidziane prze-
pisami prawa macierzystego panstwa czlonkowskiego faczonych
UCITS.

Metody laczenia stosowane przy faczeniu krajowym, jak zdefinio-
wane w art. 2 ust. 1 lit. r), nalezy przewidzie¢ przepisami prawa
tego pafnistwa czltonkowskiego, w ktérym UCITS posiada swoja
siedzibe.

Artykut 39

1. Laczenie jest uwarunkowane uzyskaniem uprzedniego zez-
wolenia od wlasciwych organéw macierzystego panstwa czlon-
kowskiego UCITS przejmowanego.

2. UCITS przejmowany udostepnia wlasciwym organom ma-
cierzystego panistwa cztonkowskiego nastepujace informacje:

a) wspdlny projekt warunkéw proponowanego faczenia, nale-
zycie zatwierdzony przez UCITS przejmowane i UCITS
przejmujace;

b) zaktualizowang wersje prospektu emisyjnego oraz kluczo-
wych informacji dla inwestoréw UCITS przejmujacego,
o ktérych mowa w art. 78, jesli ma ono swoja siedzibe w in-
nym panstwie cztonkowskim;

¢) oéwiadczenie zlozone przez kazdego z depozytariuszy
UCITS przejmowanego i przejmujacego potwierdzajace, ze,
zgodnie z art. 41, sprawdzili oni zgodno$¢ danych wymie-
nionych w art. 40 ust. 1 lit. a), f) i g) z wymogami niniejszej
dyrektywy i regulaminem funduszu lub dokumentami zalo-
zycielskimi swoich UCITS; oraz

d) informacje dotyczace proponowanego laczenia, jakie UCITS
przejmowane i UCITS przejmujace zamierzaja przekazac po-
siadaczom swoich jednostek uczestnictwa.

Informacje te sg przekazywane w taki sposdb, aby zaré6wno wia-
Sciwe organy macierzystego panstwa czlonkowskiego UCITS
przejmowanego, jak i przejmujacego mogly czytaé je w jezyku
urzgdowym lub jednym z jezykéw urzedowych tego lub tych
panstw cztonkowskich, lub tez w jezyku zatwierdzonym przez te
zainteresowane wlasciwe organy.
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3. Kiedy dokumenty zostang skompletowane, wlasciwe organy
macierzystego panstwa czlonkowskiego UCITS przejmowanego
bezzwlocznie przekazuja kopie informacji, o ktérych mowa
w ust. 2, wladciwym organom macierzystego panstwa cztonkow-
skiego UCITS przejmujacego. Odpowiednio wiasciwe organy
macierzystego panstwa czlonkowskiego UCITS przejmowane-
go i przejmujacego rozwazaja potencjalne skutki proponowanego
faczenia dla posiadaczy zaréwno jednostek uczestnictwa przejmo-
wanego, jak i przejmujgcego UCITS, aby oceni¢, czy posiadaczom
jednostek uczestnictwa dostarczane s odpowiednie informagje.

Jesli uznaja to za konieczne, wlasciwe organy macierzystego pan-
stwa cztonkowskiego UCITS przejmowanego moga zazada¢ na
piSmie, by informacje przekazywane posiadaczom jednostek
uczestnictwa UCITS przejmowanego zostaly doprecyzowane.

Jesli uznaja to za konieczne, wlasciwe organy macierzystego pan-
stwa cztonkowskiego UCITS przejmujacego moga zazgdac na pis-
mie, najp6zniej w terminie 15 dni roboczych od otrzymania kopii
informacji, o ktérych mowa w ust. 2, by przejmujacy UCITS
zmienit informacje, majace by¢ przekazane posiadaczom jego
jednostek.

W takim przypadku wlasciwe organy macierzystego pafstwa
cztonkowskiego UCITS przejmujacego kieruja wyraz braku ak-
ceptacji do whasciwych wladz macierzystego panstwa cztonkow-
skiego UCITS przejmowanego. Informuja one wlasciwe organy
macierzystego panistwa cztonkowskiego UCITS przejmowanego,
w terminie 20 dni roboczych od momentu powiadomienia, czy
zaakceptowaly po zmianach informacje, jaka proponuje si¢ prze-
kaza¢  posiadaczom  jednostek  uczestnictwa  UCITS
przejmujacego.

4. Wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
UCITS przejmowanego udzielajg zezwolenia na proponowane 13-
czenie, jesli spelnione zostaly nastepujace warunki:

a) proponowane laczenie spetnia wszystkie wymogi art. 39-42;

b) UCITS przejmujacy otrzymal powiadomienie, zgodnie
z art. 93, o mozliwosci wprowadzenia do obrotu swoich jed-
nostek uczestnictwa we wszystkich pafstwach czlonkow-
skich, w ktérych UCITS przejmowany otrzymat zezwolenie
na dzialalno$¢, albo otrzymat powiadomienie o mozliwosci
wprowadzenia do obrotu swoich jednostek uczestnictwa
zgodnie z art. 93; oraz

¢) wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
UCITS przejmowanego i przejmujacego zaakceptujg infor-
magje, jakie proponuje si¢ udostepni¢ posiadaczom jedno-
stek uczestnictwa, lub nie wplynal zaden wyraz braku
akceptacji ze strony wlasciwych organéw macierzystego pan-
stwa cztonkowskiego UCITS przejmujgcego zgodnie z ust. 3
akapit czwarty.

5. Jezeli wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkow-
skiego UCITS przejmowanego uznaja, ze dokumenty nie sg kom-
pletne, zadaja dodatkowych informacji najpdzniej w terminie 10
dni roboczych po otrzymaniu informacji, o ktérych mowa
w ust. 2.

Wilasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego UCITS
przejmowanego informuja UCITS przejmowane o tym, czy wy-
daly czy nie zezwolenie na faczenie, w terminie 20 dni roboczych
od przedtozenia kompletnego wniosku, zgodnie z ust. 2.

Wiasciwe organy macierzystego panstwa czlonkowskiego UCITS
przejmowanego informujg réwniez o swojej decyzji wlasciwe or-
gany  macierzystego panstwa  czlonkowskiego  UCITS
przejmujacego.

6.  Panstwa czlonkowskie zezwalaja UCITS przejmujgcemu,
zgodnie z art. 57 ust. 1 akapit drugi, na odstgpstwo od art. 52-55.

Artykut 40

1.  Panstwa czlonkowskie wymagaja, by UCITS przejmowa-
ne i przejmujace przygotowaly wspdlny projekt warunkéw
faczenia.

Wsp6lny projekt warunkéw taczenia okresla nastepujace dane:

a) ustalenie rodzaju laczenia oraz UCITS biorgcych w nim
udzial;

b) kontekst i cel proponowanego taczenia;

¢) spodziewane skutki proponowanego laczenia dla posiadaczy
jednostek  uczestnictwa  zardwno  przejmowanego,
jak i przejmujacego UCITS;

d) przyjete kryteria wyceny aktywow oraz, tam gdzie ma to za-
stosowanie, pasywow na dzien wyliczenia stosunku wymia-
ny, o ktérym mowa w art. 47 ust. 1;

e) metoda wyliczania  stosunku jednostek

uczestnictwa;

wymiany

f)  przewidywany dzien dokonania faczenia;

g) przepisy majgce zastosowanie odpowiednio do przenoszenia
aktywow oraz wymiany jednostek uczestnictwa; oraz

h) w przypadku laczenia dokonanego na mocy art. 2 ust. 1
lit. p) ppkt (i) oraz, w stosownym przypadku, na mocy art. 2
ust. 1 lit. p) ppkt (iii), regulamin funduszu lub dokumenty
zalozycielskie nowo zalozonego UCITS przejmujacego.

Wiasciwe organy nie zadaja zawarcia dodatkowych informacji we
wspolnym projekcie warunkéw laczenia.

2. UCITS przejmowane oraz UCITS przejmujace moga zade-
cydowac o wlgczeniu do wspdlnego projektu warunkéw taczenia
innych elementéw.

SEKCJA 2

Kontrola sprawowana przez osoby trzecie, informacje
udostgpniane posiadaczom jednostek uczestnictwa oraz inne
prawa posiadaczy jednostek uczestnictwa

Artykut 41

Pafistwa czlonkowskie wymagaja, by depozytariusze UCITS prze-
jmowanego i przejmujgcego sprawdzali zgodnos¢ danych, o kté-
rych mowa w art. 40 ust. 1 lit) a), f) i g), z wymogami niniejszej
dyrektywy oraz regulaminem funduszu lub dokumentami zato-
zycielskimi poszczegélnych UCITS.
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Artykut 42

1. Prawo macierzystych panstw czlonkowskich UCITS przej-
mowanych powierza depozytariuszowi albo niezaleznemu biegle-
mu rewidentowi, uznanemu zgodnie z dyrektywa 2006/43/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 17 maja 2006 r. w spra-
wie ustawowych badaf rocznych sprawozdai finanso-
wych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych (1),
zatwierdzanie nastgpujacych kategorii:

a) przyjete kryteria wyceny aktywdw oraz, tam gdzie ma to za-
stosowanie, pasywow na dzien wyliczenia stosunku wymia-
ny, o ktérym mowa w art. 47 ust. 1;

b) jezeli ma to zastosowanie, wyplaty gotéwki za jednostke;
oraz

¢) metody wyliczania stosunku wymiany jednostek uczestnic-
twa oraz rzeczywistego stosunku wymiany okre$lonego
w dniu wyliczenia tego stosunku, o ktérym mowa w art. 47
ust. 1.

2. Do celéw ust. 1 za niezaleznych bieglych rewidentéw uzna-
je sie bieglych rewidentow przeprowadzajacych ustawowe bada-
nia sprawozdan finansowych UCITS przejmowanego i bieglych
rewident6w przeprowadzajacych ustawowe badania sprawozdan
finansowych UCITS przejmujgcego.

3. Kopia sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta, lub
w stosownym przypadku sprawozdania depozytariusza, jest bez-
platnie udostepniana na zgdanie zaréwno posiadaczom jednostek
uczestnictwa UCITS przejmowanego, jak i UCITS przejmujgcego
oraz ich odpowiednim wla$ciwym organom.

Artykut 43

1. Panstwa czlonkowskie wymagaja, by UCITS przejmowa-
ne i przejmujace udostepnialy odpowiednie i dokladne informa-
cje na temat proponowanego aczenia odpowiednio posiadaczom
swoich jednostek uczestnictwa, tak by umozliwi¢ im $wiadomga
oceng skutkéw proponowanego faczenia dla ich inwestycji.

2. Informacje te s3 udostgpniane posiadaczom jednostek
uczestnictwa UCITS przejmowanego i przejmujacego wylacznie
po uprzednim zezwoleniu na proponowane laczenie, wydanym
przez wilasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
UCITS przejmowanego zgodnie z art. 39.

Sa one przekazywane w terminie co najmniej 30 dni przed osta-
tecznym terminem wnioskowania o odkup lub umorzenie lub,
w stosownych przypadkach, zamiany bez dodatkowych kosztow
na mocy art. 45 ust. 1.

3. Informacje, ktére powinny zosta¢ udostgpnione posiada-
czom jednostek uczestnictwa UCITS przejmowanego i przejmu-
jacego, zawierajg odpowiednie i dokladne informacje na temat
proponowanego faczenia, umozliwiajgce im podjecie swiadomej
decyzji w sprawie mozliwych skutkéw laczenia dla ich inwestycji
oraz skorzystanie z praw przystugujacych im na mocy art. 44 i 45.

Przekazywane sg informacje na temat:
a) kontekstu i celu proponowanego laczenia;

(1) Dz.U.L 157 z 9.6.2006, s. 87.

b) mozliwych skutkéw proponowanego laczenia dla posiada-
czy jednostek uczestnictwa, w tym rowniez, lecz nie wylacz-
nie, istotne réznice w zakresie polityki 1 strategii
inwestycyjnej, kosztéw, spodziewanego wyniku, sprawoz-
dawczosci okresowej, mozliwosci pogorszenia wynikéw i,
w stosownym przypadku, wyraznego ostrzezenia inwesto-
réw o mozliwosci zmiany stosowanego do nich opodatko-
wania w nastepstwie polaczenia;

¢) wszelkich szczegdlnych praw, ktérymi dysponuja posiadacze
jednostek uczestnictwa w zwigzku z proponowanym lacze-
niem, w tym réwniez, lecz nie wylacznie, prawa do otrzyma-
nia dodatkowych informacji, prawa do otrzymania na
zgdanie kopii sprawozdania niezaleznego bieglego rewiden-
ta lub depozytariusza, oraz prawa do zadania odkupu lub
umorzenia lub, w stosownych przypadkach, zamiany ich jed-
nostek uczestnictwa bez oplat, zgodnie z art. 45 ust. 1 i osta-
tecznego terminu skorzystania z tego prawa;

d) istotnych aspektéw proceduralnych i planowanej daty doko-
nania taczenia; oraz

e) kopii kluczowych informacji, o ktérych mowa w art. 78, dla
inwestoréw przejmujacego UCITS.

4. Jezeli UCITS przejmowane lub przejmujace zostalo powia-
domione zgodnie z art. 93, informagje, o ktérych mowa w ust. 3,
udostepniane s3 w jezyku urzedowym lub w jednym z jezykow
urzedowych panstwa cztonkowskiego goszczacego dane UCITS,
lub tez w jezyku zatwierdzonym przez jego wlasciwe organy. Od-
powiedzialno$¢ za to thumaczenie ponosi UCITS, od ktérego wy-
maga si¢ udostgpnienia informacji. Thumaczenie to odzwierciedla
wiernie zawarto$¢ oryginatu.

5.  Komisja moze przyja¢ srodki wykonawcze okreslajace
szczegbdlowa zawarto$¢, format i sposob udostgpnienia informa-
Gji, o ktorych mowa w ust. 11 3.

Srodki te, majace na celu zmiang elementéw niniejszej dyrekty-
wy innych niz istotne poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje si¢
zgodnie z procedurg regulacyjng pofaczong z kontrolg, przewi-
dziang w art. 112 ust. 2.

Artykut 44

Jesli krajowe przepisy prawne panistw cztonkowskich wymagaja
zatwierdzenia faczenia UCITS przez posiadaczy jednostek uczest-
nictwa, panstwa czlonkowskie zapewniajg, by zatwierdzenie to
nie wymagato uzyskania wigcej niz 75 % gloséw oddanych przez
obecnych lub reprezentowanych na walnym zgromadzeniu po-
siadaczy jednostek uczestnictwa.

Przepisy akapitu pierwszego nie stanowia uszczerbku dla jakich-
kolwiek przepiséw dotyczacych wymaganego kworum przewi-
dzianych w  krajowych przepisach prawnych. Panstwa
czlonkowskie nie stosujg bardziej rygorystycznych wymogéw do-
tyczacych kworum w odniesieniu do taczen transgranicznych niz
w odniesieniu do fgczen krajowych, ani tez nie nakladaja bardziej
rygorystycznych wymogéw dotyczacych kworum w stosunku do
taczen UCITS niz w przypadku faczen przedsigbiorstw.
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Artykut 45

1. Przepisy prawa panstw czlonkowskich zapewniaja posiada-
czom zaréwno jednostek uczestnictwa UCITS przejmowanego,
jak i przejmujacego prawo do zadania, bez zadnych dodatkowych
oplat, poza tymi, ktére fundusz zazwyczaj pobiera na pokrycie
kosztow dezinwestycji, odkupu lub umorzenia ich jednostek
uczestnictwa, lub, gdy jest to mozliwe, ich zamiany na jednostki
uczestnictwa w innym UCITS o podobnej polityce inwestycyj-
nej i zarzadzanym przez t¢ samg spotke zarzadzajacy lub jakgkol-
wiek inna spotke powiazana ze spdtka zarzadzajaca poprzez
wspoélne zarzadzanie lub kontrolg, lub poprzez znaczny bezpo-
$redni lub posredni pakiet akgji. Prawo to staje si¢ skuteczne
z chwilg poinformowania posiadaczy jednostek uczestnictwa
UCITS przejmowanego i UCITS przejmujacego o proponowanym
faczeniu zgodnie z art. 43. Wygasa ono pie¢ dni roboczych przed
datg wyliczenia stosunku wymiany, o ktérej mowa w art. 47
ust. 1.

2. Bez uszczerbku dla przepiséw ust. 1, w przypadku faczenia
UCITS, w drodze odstepstwa od art. 84 ust. 1, panistwa cztonkow-
skie moga zezwoli¢ wlasciwym organom na zadanie lub dopusz-
czenie czasowego zawieszenia subskrypcji, odkupu lub
umorzenia jednostek uczestnictwa, pod warunkiem ze zawiesze-
nie to jest uzasadnione ochrong posiadaczy jednostek
uczestnictwa.

SEKCJA 3

Koszty lgczenia i jego dokonanie

Artykut 46

Z wyjatkiem przypadku, gdy UCITS nie wyznaczyto spétki zarza-
dzajacej, panistwa cztonkowskie zapewniajg, aby ani UCITS przej-
mowane, ani UCITS przejmujgce, ani zaden z posiadaczy ich
jednostek uczestnictwa nie zostali obcigzeni zadnymi kosztami
prawnymi, doradczymi lub administracyjnymi zwigzanymi
z przygotowaniem i przeprowadzeniem laczenia.

Artykut 47

1. W przypadku faczen krajowych prawo panstw cztonkow-
skich okresla date, z ktéra polaczenie staje si¢ skuteczne, date wy-
liczenia stosunku wymiany jednostek UCITS przejmowanego na
jednostki UCITS przejmujacego i, w danym przypadku, okresle-
nia odpowiedniej warto$ci netto aktywow do wyplaty gotowki.

W przypadku faczen transgranicznych przepisy prawa macierzy-
stych panstw cztonkowskich UCITS przejmujacych okreslaja te
daty. Panstwa cztonkowskie czuwaja nad tym, by, w stosownych
przypadkach, daty te byly wyznaczane po zatwierdzeniu taczenia
UCITS przez posiadaczy jednostek uczestnictwa UCITS przejmu-
jacego lub UCITS przejmowanego.

2. Dokonanie faczenia zostaje podane do wiadomosci publicz-
nej za pomocy wszelkich wilasciwych Srodkéw przewidzianych
prawem macierzystego panstwa czlonkowskiego UCITS przejmu-
jacego oraz do wiadomosci wlasciwych organéw macierzystego
panstwa czlonkowskiego UCITS przejmujgcego i przejmowanego.

3. Laczenie, ktére dokonalo si¢ zgodnie z ust. 1, nie zostaje
uznane za niewazne.

Artykut 48

1. Polaczenie dokonane zgodnie z art. 2 ust. 1 lit. p) ppkt (i)
ma nastepujgce skutki:

a) wszystkie aktywa i pasywa UCITS przejmowanego sa prze-
niesione do UCITS przejmujgcego lub, w odpowiednim przy-
padku, do depozytariusza UCITS przejmujgcego;

b) posiadacze jednostek UCITS przejmowanego staja si¢ posia-
daczami jednostek UCITS przejmujgcego oraz, w stosownym
przypadku, sa uprawnieni do wyplaty gotéwki w kwocie nie-
przekraczajacej 10 % wartosci netto aktywéw posiadanych
przez nich jednostek uczestnictwa w UCITS przejmujgcym;
oraz

c) UCITS przejmowane przestaje istnie¢ wraz z dokonaniem
polaczenia.

2. Polaczenie dokonane zgodnie z art. 2 ust. 1 lit. p) ppkt (ii)
ma nastepujace skutki:

a) wszystkie aktywa i pasywa UCITS przejmowanego s3 prze-
niesione do nowo zalozonego UCITS przejmujacego lub,
w odpowiednim przypadku, do depozytariusza UCITS
przejmujacego;

b) posiadacze jednostek UCITS przejmowanego staja si¢ posia-
daczami jednostek nowo zalozonego UCITS przejmujacego,
a w stosownym przypadku sa oni uprawnieni do wyplaty go-
towki w kwocie nieprzekraczajacej 10 % wartosci netto ak-
tywow posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa
w UCITS przejmujgcym; oraz

¢) UCITS przejmowane przestaje istnie¢ wraz z dokonaniem
polaczenia.

3. Polaczenie dokonane zgodnie z art. 2 ust. 1 lit. p) ppkt (iii)
ma nastgpujace skutki:

a) wszystkie aktywa i pasywa netto UCITS przejmowanego sg
przeniesione do UCITS przejmujacego lub, w stosownym
przypadku, do depozytariusza UCITS przejmujgcego;

b) posiadacze jednostek UCITS przejmowanego staja si¢ posia-
daczami jednostek nowo zalozonego UCITS przejmujacego,
aw stosownym przypadku s oni uprawnieni do wyplaty go-
téwki w kwocie nieprzekraczajacej 10 % netto aktywéw po-
siadanych przez nich jednostek uczestnictwa w UCITS
przejmujgcym,; oraz

¢) UCITS przejmowane przestaje istnie¢ wraz z dokonaniem
polaczenia.

4. Panstwa czlonkowskie przewiduja ustanowienie procedu-
ry, za pomocg ktorej spotka zarzadzajaca UCITS przejmujacego
potwierdza depozytariuszowi UCITS przejmujacego, ze przenie-
sienie aktywow i, w odpowiednim przypadku, pasywow zostato
zakonczone. Jezeli UCITS przejmujace nie wyznaczylo spolki
zarzadzajacej, kieruje ono to potwierdzenie do depozytariusza
UCITS przejmujacego.
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ROZDZIAL VII

OBOWIAZKI DOTYCZACE POLITYKI INWESTYCYJNE]J UCITS

Artykut 49

W przypadku gdy UCITS sklada si¢ z wigcej niz jednego subfun-
duszu, do celéw przepiséw zawartych w niniejszym rozdziale
kazdy subfundusz uznaje si¢ za oddzielne UCITS.

1.

Artykut 50

Przedmiotem inwestycji UCITS jest wylacznie jedna lub wig-

cej sposrdd nastepujgcych kategorii:

a)

zbywalne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieniez-
nego dopuszczone do obrotu lub bedgce w obrocie na rynku
regulowanym, jak zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 14
dyrektywy 2004/39/WE;

zbywalne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigz-
nego bedace w obrocie na innym rynku regulowanym w pan-
stwie cztonkowskim, ktéry funkcjonuje regularnie, jest
uznany i otwarty dla og6tu obywateli;

zbywalne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigz-
nego dopuszczone do obrotu gieldowego na gieldzie papie-
réw warto$ciowych w panstwie trzecim lub bedgce w obrocie
na innym rynku regulowanym w panstwie trzecim, ktory
funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu oby-
wateli, pod warunkiem ze wybor gieldy lub rynku zostal za-
twierdzony przez wilasciwe organy lub jest przewidziany
w przepisach prawa albo w regulaminie funduszu lub w do-
kumentach zatozycielskich spétki inwestycyjnej;

emitowane ostatnio zbywalne papiery warto$ciowe, pod wa-
runkiem ze:

(i) warunki emisji obejmujag zobowigzanie, ze zostanie zto-
zony wniosek o dopuszczenie do oficjalnych notowan
na gieldzie lub na innym rynku regulowanym, ktéry
funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu
obywateli, pod warunkiem ze wybér gieldy lub rynku
zostal zatwierdzony przez wlasciwe organy lub jest
przewidziany w przepisach prawa albo w regulaminie
funduszu lub w dokumentach zalozycielskich spolki
inwestycyjnej; oraz

(i) dopuszczenie, o ktérym mowa w ppkt (i), nastapi w cig-
gu jednego roku od daty emisji;

jednostki UCITS dozwolonych zgodnie z niniejszg dyrekty-
wa lub innych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
w rozumieniu art. 1 ust. 2 lit. a) i b), bez wzgledu na to, czy
maja siedzibe w panstwie czlonkowskim, pod warunkiem ze:

(i) takie inne przedsig¢biorstwa zbiorowego inwestowania sg
dozwolone na mocy prawa, ktére przewiduje, ze podle-
gaja one nadzorowi uznanemu przez wlaiciwe organy
macierzystego panstwa cztonkowskiego UCITS za row-
nowazny temu ustanowionemu w prawie wspélnoto-
wym, oraz ze jest w wystarczajgcym stopniu
zapewniona wspélpraca migdzy organami;

(i) poziom ochrony posiadaczy jednostek w innych przed-
sigbiorstwach zbiorowego inwestowania jest rtownowaz-
ny temu przewidzianemu dla posiadaczy jednostek
w UCITS, w szczeg6lnosci, ze reguly w zakresie segre-
gacji aktywow, zaciagania pozyczek, udzielania pozy-
czek oraz sprzedazy niepokrytych zbywalnych papieréw
warto$ciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego sg
réwnowazne w stosunku do wymagan niniejszej

dyrektywy;

(i) dzialalno$¢ innych przedsigbiorstw zbiorowego inwe-
stowania jest przedstawiana w poétrocznych lub rocz-
nych sprawozdaniach w celu umozliwienia dokonania
oceny aktywow i pasywow, dochodu i operacji w okre-
sie sprawozdawczym; oraz

(iv) nie wigcej niz 10 % aktywow UCITS lub innych przed-
sigbiorstw zbiorowego inwestowania, ktorych nabycie
jest zamierzone, moze by¢, zgodnie z regulaminem fun-
duszu lub zgodnie z dokumentami zalozycielskimi,
zainwestowana acznie w jednostki innego UCITS lub
innych przedsi¢biorstw zbiorowego inwestowania;

lokaty w instytucjach kredytowych, ktére sa wyplacalne na
zadanie lub moga by¢ wycofane, oraz wymagalne w termi-
nie nie dluzszym niz 12 miesiecy, pod warunkiem ze insty-
tucja kredytowa posiada statutowy siedzibe w panstwie
cztonkowskim lub, w przypadku gdy instytucja kredytowa
znajduje si¢ w panstwie trzecim, pod warunkiem ze podlega
ona zasadom ostrozno$ciowym uznanym przez wlasciwe or-
gany macierzystego pafistwa cztonkowskiego UCITS za réw-
nowazne w stosunku do tych ustanowionych w prawie
wspélnotowym;

finansowe instrumenty pochodne, tacznie z instrumentami
réwnowaznymi w stosunku do instrumentéw rozliczanych
w gotéwce, bedgce w obrocie na rynku regulowanym,
o ktérym mowa w lit. a), b) i ¢); lub finansowe instrumenty
pochodne bedace w obrocie pozagieldowym (instrumenty
pochodne OTC), pod warunkiem ze:

(i) podstawy instrumentéw pochodnych skladajg si¢ z in-
strumentéw objetych niniejszym ustepem, indeksow fi-
nansowych, stép procentowych, kurséw walutowych,
w ktére moze inwestowaé UCITS zgodnie ze swoimi ce-
lami inwestycyjnymi okreslonymi w jego regulaminie
funduszu lub w instrumentach zalozycielskich;

(i) kontrahenci transakeji instrumentami pochodnymi OTC
sa instytucjami podlegajacymi nadzorowi ostroznoscio-
wemu oraz nalezg do kategorii zatwierdzonych przez
wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskie-
go UCITS; oraz

(ili) instrumenty pochodne OTC podlegajg codziennej rze-
telnej i podlegajacej sprawdzeniu wycenie i moga by¢
z inicjatywy UCITS sprzedawane, likwidowane lub za-
mykane za pomocg transakcji symetrycznych w dowol-
nym momencie z uwzglednieniem ich wartosci
godziwej; lub
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h) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz te bedace w obrocie
na uregulowanym rynku, objete art. 2 ust. 1 lit. o), jesli emi-
sja lub emitent takich instrumentéw sami podlegajg regulacji
do celéw ochrony inwestoréw i oszczednosci, pod warun-
kiem ze s3 one:

(i) emitowane lub gwarantowane przez wiladze centralne,
regionalne lub lokalne lub bank centralny panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Wspdlno-
te lub Europejski Bank Inwestycyjny, pafistwo trzecie
albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jedno
z panstw cztonkowskich federacji, lub przez miedzyna-
rodowa instytucje publiczna, do ktdrej nalezy jedno lub
wigcej panistw cztonkowskich;

(i) emitowane przez przedsigbiorstwo, ktérego papiery
warto$ciowe sa w obrocie na uregulowanych rynkach,
okreslonych w lit. a), b) lub ¢);

(iii

=

emitowane lub gwarantowane przez przedsigbiorstwo
podlegajace nadzorowi ostrozno$ciowemu, zgodnie
z kryteriami okreslonymi w prawie wspdélnotowym, lub
przez przedsigbiorstwo, ktére podlega zasadom i stosu-
je si¢ do zasad ostrozno$ciowych uznawanych przez
wlasciwe organy za przynajmniej tak rygorystyczne, jak
te ustanowione przez prawo wspolnotowe; lub

(iv) emitowane przez inne podmioty nalezace do kategorii
zatwierdzonych przez wlasciwe organy macierzystego
panstwa cztonkowskiego UCITS, pod warunkiem ze in-
westycje w takie instrumenty podlegaja ochronie inwe-
stora rownowaznej w stosunku do tej ustanowionej
w ppkt (i), (ii) lub (iii), a takze pod warunkiem, ze emi-
tent jest spotka, ktorej kapitat i rezerwy wynoszg co naj-
mniej 10 000 000 EUR, oraz przedstawia i publikuje
swoje roczne sprawozdania finansowe zgodnie z czwar-
tg dyrektywa Rady 78/660/[EWG z dnia 25 lip-
ca 1978 r. wydanej na podstawie art. 54 ust. 3 lit. g)
Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdan finansowych
niektorych rodzajow spotek (1), jest podmiotem, ktére-
go funkcjg, w ramach grupy spétek obejmujacej jedng
lub kilka spétek notowanych na gieldzie, jest finansowa-
nie grupy lub jest podmiotem, ktéry ma za zadanie fi-
nansowanie mechanizméw przeksztalcania dlugu
w papiery warto$ciowe z wykorzystaniem bankowych
narzadzi zapewniania ptynnosci.

2. UCITS:

a) nie moze zainwestowal wiecej niz 10 % swoich aktywéw
w zbywalne papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku pie-
ni¢znego inne niz te, o ktérych mowa w ust. 1; lub

b) nabywac metali szlachetnych ani $wiadectw odnoszacych sie
do metali szlachetnych.

UCITS mogg posiada¢ pomocnicze aktywa plynne.

3. Spotka inwestycyjna moze nabywaé majatek ruchomy lub
nieruchomy, majacy istotne znaczenie dla bezposredniego pro-
wadzenia jej dzialalnosci.

() Dz.U.L 222 2 14.8.1978, 5. 11.

Artykut 51

1. Spoélka zarzadzajaca lub spdlka inwestycyjna stosuje proces
zarzadzania ryzykiem, ktory umozliwia jej monitorowanie i po-
miar w dowolnym momencie ryzyka pozydji i ich udziatu w ogél-
nym profilu ryzyka portfela.

Spétka stosuje proces dokfadnej i niezaleznej oceny wartosci
pozagieldowych instrumentéw pochodnych.

Spotka regularnie powiadamia wilasciwe organy macierzystego
panstwa czlonkowskiego w odniesieniu do typéw instrumentéw
pochodnych, ryzyk zwigzanych z bazg instrumentu pochodnego,
limitach iloSciowych i metodach, ktére zostaly wybrane w celu
szacowania ryzyka zwigzanego z transakcjami instrumentami po-
chodnymi w odniesieniu do kazdego zarzadzanego UCITS.

2. Panstwa czlonkowskie mogg zezwoli¢ UCITS na postugiwa-
nie si¢ metodami i instrumentami zwigzanymi ze zbywalnymi pa-
pierami warto$ciowymi i instrumentami rynku pienigznego,
zgodnie z warunkami i w granicach ustanowionych przez te pan-
stwa cztonkowskie, pod warunkiem Ze te metody i instrumenty
wykorzystywane sa w celu sprawnego zarzadzania portfelem.

Jezeli te czynnosci dotycza stosowania instrumentéw pochod-
nych, takie warunki i granice odpowiadaja przepisom ustanowio-
nym w niniejszej dyrektywie.

W zadnych okolicznosciach takie czynnosci nie powodujg odcho-
dzenia UCITS od jej celéw inwestycyjnych ustanowionych w re-
gulaminie funduszu, dokumentach zatozycielskich lub prospekcie
emisyjnym UCITS.

3. UCITS zapewnia, aby jego ogélne narazenie na ryzyko od-
noszgce si¢ do instrumentéw pochodnych nie przekraczato cal-
kowitej wartosci netto jego portfela.

Narazenie na ryzyko oblicza si¢ uwzgledniajac biezacg wartosé
aktywow stanowigcych baze instrumentéw pochodnych, ryzyko
kontrahenta, przyszle wahania rynku oraz dostepny czas na li-
kwidacj¢ pozycji. Te przepisy stosuje si¢ takze do akapitu
trzeciego i czwartego.

UCITS moze inwestowac, jako cz¢$¢ swojej polityki inwestycyj-
nej oraz w ramach limitéw ustanowionych w art. 52 ust. 5, w fi-
nansowe instrumenty pochodne, pod warunkiem Ze narazenie na
ryzyko dotyczgce aktywow stanowigcych baze instrumentow po-
chodnych facznie nie przekracza limitéw inwestycyjnych ustano-
wionych w art. 52. Panstwa czlonkowskie moga przewidziec,
w przypadku gdy UCITS inwestuje w oparte na indeksie finanso-
we instrumenty pochodne, aby te inwestycje nie musialy by¢ po-
faczone dla celéw limitéw okreslonych w art. 52.

W przypadku gdy zbywalne papiery warto$ciowe lub instrumen-
ty rynku pieni¢znego obejmuja instrument pochodny, ten instru-
ment pochodny jest uwzgledniony przy spelnianiu wymogdéw
niniejszego artykutu.

4. Bez uszczerbku dla art. 116, Komisja przyjmuje do dnia
1 lipca 2010 r. $rodki wykonawcze okreslajgce:

a) kryteria oceny adekwatnosci procesu zarzadzania ryzykiem,
stosowanego przez spolke zarzadzajaca zgodnie z ust. 1 aka-
pit pierwszy;

b) szczegdlowe przepisy dotyczace odpowiedniej i niezaleznej
wyceny warto$ci instrumentéw pochodnych OTC; oraz
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¢) szczegblowe przepisy dotyczace tresci informacji i procedu-
ry, jaka nalezy zastosowaé w celu przekazania informacji,
o ktérych mowa w ust. 1 akapit trzeci wlasciwym organom
macierzystego pafstwa cztonkowskiego spotki zarzadzajacej.

Srodki te, majace na celu zmiang elementéw innych niz istotne
niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje sig
zgodnie z procedurg regulacyjng polaczong z kontrola, przewi-
dziang w art. 112 ust. 2.

Artykut 52
1. UCITS inwestuje nie wiecej niz:

a) 5% swoich aktywéw w zbywalne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez ten sam
podmiot; lub

b) nie wiecej niz 20 % swoich aktywéw w lokaty ustanowione
w tym samym podmiocie.

Narazenie na ryzyko kontrahenta UCITS w transakcjach pozagiel-
dowymi instrumentami pochodnymi nie przekracza ani:

a) 10 % jego aktywow, w przypadku gdy kontrahent jest insty-
tucjg kredytowg okreslong w art. 50 ust. 1 lit. f); ani

b) 5 % jego aktywow, w innych przypadkach.

2. Panstwa czlonkowskie moga podwyzszy¢ 5 % limit ustano-
wiony w ust. 1 akapit pierwszy do maksymalnie 10 %. W takim
wypadku catkowita warto$¢ posiadanych przez UCITS zbywal-
nych papieréw warto$ciowych oraz instrumentéw rynku pienigz-
nego emitentéw, z ktdrych u kazdego inwestuje wigcej niz 5 %
swoich aktywow, nie przekracza 40 % wartosci aktywow UCITS.
Tego ograniczenia nie stosuje si¢ do lokat lub transakcji pozagiel-
dowymi instrumentami pochodnymi dokonywanych z instytucja-
mi finansowymi podlegajacymi nadzorowi ostrozno$ciowemu.

Niezaleznie od indywidualnych limitéw ustanowionych w ust. 1,
UCITS nie faczy ponizszych inwestycji, jesli spowoduje to, iz po-
nad 20 % jego aktywéw zostanie zainwestowanych w jednym
podmiocie:

a) inwestycji w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienig¢znego emitowane przez ten podmiot;

b) lokat ustanowionych w tym podmiocie; lub

¢) narazenia na ryzyko wynikajacego z transakcji pozagieldo-
wymi instrumentami pochodnymi realizowanymi z tym
podmiotem.

3. Panstwa cztonkowskie moga podwyzszy¢ limit 5 % ustano-
wiony w ust. 1 akapit pierwszy do maksymalnie 35 %, jesli zby-
walne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego sa
emitowane lub gwarantowane przez panstwo czlonkowskie,
przez jego organy lokalne, przez panstwo trzecie lub przez
miedzynarodows instytucj¢ publiczng, do ktdrej nalezy jedno lub
wigcej panstw czlonkowskich.

4. Panstwa cztonkowskie mogg podwyzszy¢ limit 5 % ustano-
wiony w ust. 1 akapit pierwszy do maksymalnie 25 %, w przy-
padku gdy obligacje zostaly wyemitowane przez instytucje
kredytowa, ktéra posiada statutows siedzibe w panstwie czton-
kowskim i podlega na mocy prawa szczegélnemu nadzorowi pu-
blicznemu  stuzagcemu  ochronie  posiadaczy  obligagji.
W szczegdlnoéci kwoty pochodzgce z emisji tych obligacji sg

inwestowane zgodnie z prawem w aktywa, ktére podczas calego
okresu waznosci obligacji s3 w stanie pokry¢ roszczenia zwigza-
ne z obligacjami oraz ktére w przypadku niewyplacalnosci emi-
tenta zostalyby wykorzystane na zasadzie pierwszefistwa w celu
zwrotu kapitatu i platnosci narostych odsetek.

Jesli UCITS inwestuje wiecej niz 5 % swoich aktywéw w obliga-
¢je, o ktérych mowa w akapicie pierwszym i wyemitowane przez
jednego emitenta, catkowita warto§¢ tych inwestycji nie przekra-
cza 80 % wartosci aktywow UCITS.

Panistwa cztonkowskie przesytaja Komisji wykaz kategorii obliga-
Gji, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, wraz z kategoriami
upowaznionych do emitowania obligacji emitentéw, zgodnie
z przepisami i uzgodnieniami w zakresie nadzoru wymieniony-
mi w tym akapicie, odpowiadajacych kryteriom okreslonym w ni-
niejszym artykule. Zawiadomienie okreslajgce status oferowanych
gwarandji jest zalaczone do tych wykazéw. Komisja niezwlocz-
nie przesyla t¢ informacj¢ innym panstwom czlonkowskim wraz
z wszelkimi uwagami, ktére uznaje za wlaiciwe, oraz podaje in-
formacje do publicznej wiadomosci. Takie informacje moga by¢
przedmiotem wymiany pogladéw w ramach Europejskiego Ko-
mitetu Papier6w Warto§ciowych, o ktérym mowa w art. 112
ust. 1.

5. Zbywalne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pie-
nigznego okreslone w ust. 3 i 4 nie s uwzgledniane w celu sto-
sowania limitu 40 %, o ktérym mowa w ust. 2.

Limity przewidziane w ust. 1-4 nie sg taczone, a zatem inwesty-
cje w zbywalne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pie-
nieznego wyemitowane przez ten sam podmiot lub w lokaty lub
instrumenty pochodne ustanowione w tym podmiocie, przepro-
wadzone zgodnie z ust. 1-4, nie przekraczajg ogétem 35 % ak-
tywow UCITS.

Spolki, ktdre sa ujete w tej samej grupie do celéw skonsolidowa-
nych  sprawozdan finansowych, okreslonych  zgodnie
z dyrektywa 83/349/EWG albo zgodnie z uznanymi miedzyna-
rodowymi regutami rachunkowosci, uznaje si¢ za jeden podmiot
do celow obliczania limitéw zawartych w niniejszym artykule.

Panstwa cztonkowskie moga zezwoli¢ na kumulatywne inwesty-
¢je w zbywalne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢z-
nego w ramach tej samej grupy do limitu w wysokosci 20 %.

Artykut 53

1. Bez uszczerbku dla limitow ustanowionych w art. 56, pai-
stwa czlonkowskie moga podwyzszy¢ limity ustanowione
w art. 52 do maksymalnie 20 % w odniesieniu do inwestycji w ak-
cje lub papiery dluzne wyemitowane przez ten sam podmiot, je-
zeli — zgodnie z regulaminem funduszu lub dokumentami
zalozycielskimi — celem polityki inwestycyjnej UCITS jest
odzwierciedleniem ukladu indeksu gieldowego lub papieréw
dluznych, ktéry jest uznawany przez wlasciwe organy, zgodnie
z nastgpujgcymi zasadami:

a) jego sklad jest wystarczajaco zrdznicowany;

b) indeks przedstawia odpowiedni wzorzec dla rynku, do kté-
rego si¢ odnosi; oraz

¢) opublikowany jest we wlasciwy sposob.
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2. Panstwa czlonkowskie moga podwyzszaé limit ustanowio-
ny w ust. 1 do maksymalnie 35 %, w przypadku gdy jest to uza-
sadnione wyjatkowymi warunkami rynkowymi, w szczegélnosci
na rynkach regulowanych, na ktérych niektére zbywalne papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego maja pozycje
wysoce dominujacg. Inwestycja do tego limitu jest dozwolona
wylacznie dla jednego emitenta.

Artykut 54

1. W drodze odstgpstwa od art. 52 panstwa czlonkowskie
moga zezwoli¢ UCITS na inwestowanie zgodnie z zasadg dywer-
syfikacji ryzyka do 100 % swoich aktywéw w r6zne zbywalne pa-
piery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego emitowane
lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie, przez jeden lub
wiecej z jego organdw lokalnych, przez panstwo trzecie lub przez
miedzynarodowa instytucje publiczna, ktdrej czlonkiem jest jed-
no lub wigcej panistw cztonkowskich.

Wiasciwe organy UCITS panstwa czlonkowskiego goszczgcego
UCITS udzielg takiego odstepstwa tylko wtedy, jezeli uznaja, ze
interesy posiadaczy jednostek uczestnictwa UCITS maja zapew-
niong takg samga ochrone jak interesy posiadaczy jednostek
uczestnictwa UCITS spelniajacych wymogi limitéw ustanowio-
nych w art. 52.

Takie UCITS posiada papiery warto$ciowe przynajmniej sze$ciu
réznych emisji, przy czym papiery warto$ciowe z pojedynczej
emisji nie przekraczajg 30 % catosci aktywow tego UCITS.

2. UCITS, o ktérych mowa w ust. 1, wyraznie wskazujg w re-
gulaminie funduszu lub w dokumentach zalozycielskich spétki
inwestycyjnej panstwa czlonkowskiego, organy lokalne lub
miedzynarodowe instytucje publiczne, emitujace lub gwarantuja-
ce papiery wartoSciowe, w ktore zamierzaja zainwestowaé wigcej
niz 35 % swoich aktywoéw.

Regulamin funduszu lub dokumenty zalozycielskie wymagaja
przy tym zatwierdzenia przez wlasciwe organy.

3. Kazde UCITS okreslone w ust. 1 umieszcza w swoim pro-
spekcie oraz informacjach reklamowych wyrazne o$wiadczenie
w sprawie powyzszego zezwolenia, ze wskazaniem panstw czton-
kowskich, organéw lokalnych lub migdzynarodowych instytucji
publicznych, w ktérych papiery wartosciowe zamierza zainwe-
stowa¢ lub juz zainwestowalo ponad 35 % swoich aktywéw.

Artykut 55

1. UCITS moze naby¢ jednostki UCITS lub innych przedsie-
biorstw zbiorowego inwestowania okreslonych w art. 50 ust. 1
lit. e), pod warunkiem ze nie wigcej niz 10 % jego aktywow jest
zainwestowanych w jednostki jednego UCITS lub innego przed-
sigbiorstwa zbiorowego inwestowania. Panstwa czlonkowskie
moga podwyzszy¢ ten limit do maksymalnie 20 %.

2. Inwestycje dokonane w jednostki przedsigbiorstw zbioro-
wego inwestowania inne niz UCITS nie mogg przekraczad, tacz-
nie, 30 % aktywow UCITS.

Pafistwa cztonkowskie mogg, w przypadku gdy UCITS nabyto
jednostki innego UCITS lub przedsi¢biorstw zbiorowego inwesto-
wania, stanowi¢, ze aktywa danego UCITS lub innych przedsie-
biorstw zbiorowego inwestowania nie musza by¢ laczone do
celow limitéw ustanowionych w art. 52.

3. W przypadku gdy UCITS inwestuje w jednostki innego
UCITS lub przedsi¢biorstw zbiorowego inwestowania, ktére sg
zarzgdzane, bezposrednio lub w formie przekazania uprawnien,
przez te samg spolke zarzadzajacg lub przez inng spélke, z ktorg
spotka zarzadzajaca jest powigzana poprzez wspélne zarzadza-
nie lub kontrole, lub poprzez znaczny bezposredni lub posredni
pakiet akcji, wowczas ta spotka zarzadzajaca lub inna spétka nie
pobiera oplat za subskrypcje lub umorzenie z tytutu inwestycji
UCITS w jednostki tego innego UCITS lub przedsi¢biorstwa zbio-
rowego inwestowania.

UCITS, ktéry inwestuje znaczng cz¢$¢ swoich aktywéw w inny
UCITS lub przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, ujawnia
w swoim prospekcie emisyjnym maksymalny poziom oplat ad-
ministracyjnych, ktére mogg by¢ poniesione zaréwno przez
UCITS, jak i inne UCITS lub przedsigbiorstwa zbiorowego inwe-
stowania, w ktdre zamierza ono zainwestowac. UCITS wskazuje
w swoim rocznym sprawozdaniu maksymalng czg$¢ oplat admi-
nistracyjnych poniesionych zaréwno przez UCITS, jak i inne
UCITS lub przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, w ktore
inwestuje.

Artykut 56

1. Spotka inwestycyjna lub spoltka zarzadzajaca dzialajaca
w zwigzku ze wszystkimi funduszami wsp6lnymi, ktorymi zarzg-
dza i ktére podlegaja zakresowi niniejszej dyrektywy, nie nabywa
zadnych akecji uprawniajacych do glosowania, ktére umozliwily-
by jej wywieranie istotnego wplywu na emitenta.

Do czasu wprowadzenia dalszych przepiséw koordynujgcych
panstwa cztonkowskie biora pod uwage istniejace przepisy w pra-
wie innych panstw czlonkowskich okreslajace zasadg, o ktorej
mowa w akapicie pierwszym.

2. UCITS moze naby¢ nie wigcej niz:

a) 10 % akgji bez prawa glosu danego emitenta;

b) 10 % papieréw dtuznych danego emitenta;

¢) 25 % jednostek danego UCITS lub innego przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania w rozumieniu art. 1 ust. 2 lit. a)

ib); lub

d) 10 % instrumentéw rynku pieni¢znego danego emitenta.

Limity ustanowione w lit. b), ¢) i d) mozna poming¢ przy naby-
waniu, jezeli niemozliwe jest w tym momencie obliczenie sumy
brutto papieréw dluznych lub instrumentéw rynku pieni¢znego
lub sumy netto emitowanych papieréw wartosciowych.
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3. Panstwo czlonkowskie moze zrezygnowac ze stosowania
przepiséw ust. 1 i 2 w odniesieniu do:

a) zbywalnych papieréw wartodciowych i instrumentéw rynku
pienigznego emitowanych lub gwarantowanych przez pan-
stwo cztonkowskie lub jego wiladze lokalne;

b) zbywalnych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienigznego emitowanych lub gwarantowanych przez pan-
stwo trzecie;

¢) zbywalnych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego emitowanych przez miedzynarodowy organ
o charakterze publicznym, ktérego czlonkiem jest jedno lub
wigcej panstw czlonkowskich;

d) bedacych w posiadaniu UCITS udzialéw w kapitale spotki za-
lozonej w panstwie trzecim, inwestujacej swoje aktywa glow-
nie w papiery wartosciowe emitentéw majacych swoje
statutowe siedziby w tym panstwie, jezeli zgodnie z przepi-
sami prawa danego paristwa taki pakiet udzialéw stanowi je-
dyny sposéb, w jaki dane UCITS moze inwestowaé w papiery
warto$ciowe emitowane w tym panstwie;

e) bedacych w posiadaniu spélki inwestycyjnej lub spétek in-
westycyjnych udzialéw w kapitale spélek zaleznych zajmu-
jacych sie wylacznie zarzadzaniem, doradztwem lub
wprowadzaniem do obrotu w kraju, w ktérym znajduje si¢
siedziba spotki zaleznej, w odniesieniu do odkupu jednostek
na wniosek ich posiadaczy, wylacznie w jego lub ich imieniu.

Odstepstwo, o ktérym mowa w akapicie pierwszym lit. d) niniej-
szego ustepu, ma jednak zastosowanie tylko wtedy, jezeli w swo-
jej polityce inwestycyjnej spdtka z panstwa trzeciego
przestrzega limitéw ustanowionych w art. 52 i 55 oraz
w ust. 1 i 2 niniejszego artykutu. W przypadku przekroczenia li-
mitéw okreslonych w art. 521 55 stosuje si¢ odpowiednio art. 57.

Artykut 57

1. Nie wymaga si¢ przestrzegania przez UCITS limitéw usta-
nowionych w niniejszym rozdziale, wykonujgc prawa subskryp-
Gji zwiazane ze zbywalnymi papierami warto$ciowymi lub
instrumentami rynku pieni¢znego, stanowiacymi czgs$¢ jego
aktywow.

Przestrzegajac zasady dywersyfikacji ryzyka, panstwa czlonkow-
skie mogg pozwoli¢ UCITS, ktére dopiero niedawno uzyskaly
zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci, na odstepstwo od prze-
pisow art. 52-55 przez okres szesciu miesi¢cy od daty uzyskania
zezwolenia.

2. Jezeli limity okre$lone w ust. 1 zostang przekroczone z po-
wodow niezaleznych od danego UCITS lub w wyniku wykonania
praw subskrybcji, wowczas UCITS przyjmuje jako priorytetowy
cel w swoich transakcjach sprzedazy poprawe tej sytuacji, uwz-
gledniajac interesy posiadaczy swoich jednostek.

ROZDZIAL VIII
MODELE FUNDUSZY PODSTAWOWYCH I POWIAZANYCH

SEKCJA 1

Zakres i zatwierdzenie

Artykut 58

1. UCITS powigzane jest to UCITS lub jego subfundusz, kt6-
remu udzielono zgody na zainwestowanie, w drodze odstepstwa
od art. 1 ust. 2 lit. a), art. 50, 52 i 55 oraz art. 56 ust. 2 lit. ¢), co
najmniej 85 % swoich aktywow w jednostki uczestnictwa innego
UCITS lub w jego subfundusz (,UCITS podstawowego”).

2. UCITS powigzane moze lokowa¢ do 15 % swoich aktywow
w jednej lub kilku z nastepujacych pozyciji:

a) pomocnicze aktywa plynne zgodnie z art. 50 ust. 2 akapit
drugi;

b) finansowe instrumenty pochodne, ktére moga by¢ zastoso-
wane jedynie w celach zabezpieczajacych, zgodnie z art. 50
ust. 1 lit. g) i art. 51 ust. 21 3;

¢) majatek ruchomy i nieruchomy, majacy istotne znaczenie dla
bezposredniego prowadzenia jego dzialalnosci gospodarczej,
jezeli UCITS jest spotka inwestycyjna.

Dla celéw zgodnosci z art. 51 ust. 3 UCITS powigzane wylicza
ogodlne ryzyko zwiazane z finansowymi instrumentami pochod-
nymi poprzez polgczenie wlasnego ryzyka bezposredniego zgod-
nie z lit. b) akapite pierwszy albo:

a)  zrzeczywistym ryzykiem UCITS podstawowego w stosunku
do pochodnych instrumentéw finansowych, proporcjonalnie
do inwestycji UCITS powiazanego w UCITS podstawowe;
albo

b) z potencjalnym maksymalnym ryzykiem UCITS podstawo-
wego w stosunku do pochodnych instrumentéw finanso-
wych przewidzianym przez regulamin funduszu lub
dokumenty zalozycielskie, proporcjonalnie do inwestycji
UCITS powigzanego w UCITS podstawowe.

3. UCITS podstawowe jest to UCITS lub jego subfundusz,
ktore:

a) maja wirdd posiadaczy swoich jednostek przynajmniej jeden
UCITS powigzany;

b) samo nie jest UCITS powigzanym; oraz
¢) nie posiada jednostek UCITS powigzanego.

4. W odniesieniu do UCITS podstawowego stosuje si¢ poniz-
sze odstepstwa:

a) jezeli UCITS podstawowe, ktére wirdd posiadaczy swoich
jednostek ma co najmniej dwa UCITS powiazane, nie stosuje
si¢ art. 1 ust. 2 lit. a) i art. 3 lit. b), co pozostawia UCITS
podstawowemu wyb6r pozyskiwania kapitalu od innych
inwestorow;
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b) jezeli UCITS podstawowe nie pozyskuje kapitatu od obywa-
teli w panistwie cztonkowskim, w ktérym nie ma swojej sie-
dziby, lecz ma tylko jedno lub wigcej UCITS powigzanych
w tym panstwie czlonkowskim, nie stosuje si¢ przepisow
rozdziatu X1 i art. 108 ust. 1 akapit drugi.

Artykut 59

1.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by inwestycje UCITS
powigzanego w dane UCITS podstawowe, ktore przekracza limit
inwestycji w jednostki innego UCITS okreslony w art. 55 ust. 1,
podlegaly uprzedniemu zatwierdzeniu przez wiasciwe organy
macierzystego pafistwa cztonkowskiego UCITS powigzanego.

2. UCITS powigzane jest informowane w terminie 15 dni ro-
boczych po przedlozeniu kompletu dokumentéw, czy wiasciwe
organy zatwierdzily inwestycje tego UCITS powigzanego
w UCITS podstawowe.

3. Wlasciwe organy macierzystego pafistwa cztonkowskiego
UCITS powigzanego zatwierdzaja inwestycje, jezeli UCITS powig-
zane, jego depozytariusz i jego biegly rewident, a takze UCITS
podstawowe spelniaja wszystkie wymogi okreslone w niniejszym
rozdziale. W takich celach UCITS powigzane przedklada wiasci-
wym organom swojego macierzystego panstwa cztonkowskiego
nastepujace dokumenty:

a) regulamin funduszu lub dokumenty zalozycielskie UCITS
powigzanego i UCITS podstawowego;

b) prospekt emisyjny oraz kluczowe informacje dla inwesto-
6w, o ktérych mowa w art. 78, dotyczace UCITS
powigzanego i podstawowego;

¢) umowg zawartg miedzy UCITS powiazanym i podstawowym
lub wewngtrzne zasady prowadzenia dziatalnosci, o ktérych
mowa w art. 60 ust. 1;

d) w stosownych przypadkach, przekazywane posiadaczom
jednostek informacje, o ktérych mowa w art. 64 ust. 1;

e) jezeli UCITS podstawowe i UCITS powigzane majg réznych
depozytariuszy, umowe dotyczacg wymiany informacji prze-
widziang w art. 61 ust. 1, zawarta miedzy depozytariuszami
poszczegblnych UCITS;

f) jezeli UCITS podstawowe i UCITS powigzane majg réznych
bieglych rewidentéw, umowe dotyczaca wymiany informa-
Gji przewidziang w art. 62 ust. 1, zawartg miedzy bieglymi
rewidentami poszczegdlnych UCITS;

Jezeli UCITS powigzane posiada siedzib¢ w innym panstwie
cztonkowskim niz panstwo czlonkowskie macierzyste UCITS
podstawowego, UCITS powigzane dostarcza réwniez zaswiadcze-
nie wydane przez wlaiciwe organy macierzystego panstwa czton-
kowskiego UCITS podstawowego, ze UCITS podstawowe jest
UCITS, lub jego subfunduszem, ktére spelnia warunki okreslone
wart. 58 ust. 3 lit. b) i ¢). UCITS powigzane przedktada dokumen-
ty w jezyku urzedowym lub jednym z jezykdéw urzedowych ma-
cierzystego panstwa czlonkowskiego UCITS powigzanego lub
w jezyku zatwierdzonym przez jego wlasciwe organy.

SEKCJA 2

Wspdlne przepisy dotyczgce ucits
powigzanego i podstawowego

Artykut 60

1.  Panstwa czlonkowskie wymagaja, by UCITS podstawowe
dostarczylo UCITS powigzanemu wszelkie dokumenty i informa-
cje, ktore to drugie uzna za konieczne w celu spelnienia wyma-
gan okre$lonych w niniejszej dyrektywie. W tym celu UCITS
powiazane zawiera umowe z UCITS podstawowym.

UCITS powigzane inwestuje, przekraczajgc limit okreslony
w art. 55 ust. 1 w jednostki uczestnictwa UCITS podstawowego
dopiero po wejsciu w zycie umowy, o ktérej mowa w akapicie
pierwszym. Umowa ta jest dostgpna, na wniosek i nieodplatnie,
dla wszystkich posiadaczy jednostek.

Jezeli zar6wno UCITS podstawowe, jak i UCITS powigzane zarzg-
dzane sg przez ten sam organ zarzadzajacy, umowa moze zostaé
zastgpiona wewnetrznymi zasadami prowadzenia dzialalnosci
zapewniajacymi zgodno$¢ z wymogami okreslonymi w niniej-
szym ustepie.

2. UCITS podstawowe i powigzane podejmuja odpowiednie
srodki w celu koordynowania terminu swych kalkulacji i publi-
kacji wartosci aktywow netto celem uniemozliwienia wykorzy-
stania market timingu w swych jednostkach w celach
arbitrazowych.

3. Bez uszczerbku dla art. 84, jezeli UCITS podstawowe cza-
sowo zawiesza odkup, umarzanie lub subskrypcje swoich jedno-
stek uczestnictwa albo z wlasnej inicjatywy, albo tez na wniosek
wlasciwych organéw, kazde z jego UCITS powigzanych jest
uprawnione do zawieszenia odkupu, umarzania lub subskrypcji
swoich jednostek uczestnictwa bez wzgledu na warunki okreslo-
ne w art. 84 ust. 2 w tym samym okresie co UCITS podstawowe.

4. Jezeli UCITS podstawowe ulega likwidacji, UCITS powigza-
ne rowniez ulega likwidacji, chyba ze wlasciwe organy jego ma-
cierzystego panstwa cztonkowskiego zatwierdzg:

a) zainwestowanie co najmniej 85 % aktywow UCITS powigza-
nego w jednostki uczestnictwa innego UCITS podstawowe-
go; lub

b) zmiang jego regulaminu funduszu lub dokumentéw zalozy-
cielskich w celu umozliwienia UCITS powigzanemu prze-
ksztalcenie si¢ w UCITS niebedace UCITS powigzanym.

Bez uszczerbku dla szczegblowych krajowych przepiséw doty-
czgcych likwidacji obowiazkowej, likwidacja UCITS podstawowe-
go nastepuje nie wczesniej niz po uplywie trzech miesigcy od
chwili, kiedy poinformowalo wszystkich posiadaczy swoich jed-
nostek i wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskie-
go UCITS powiazanych o podjeciu wigzacej decyzji o likwidacji.

5. Jezeli UCITS podstawowe fgczy si¢ z innym UCITS lub zo-
staje podzielone na dwa lub wigcej UCITS, UCITS powigzane ule-
ga likwidacji, chyba ze wlasciwe organy macierzystego pafistwa
cztonkowskiego UCITS powiazanego zatwierdza, ze UCITS
powigzane:

a) pozostaje UCITS powigzanym UCITS podstawowego lub
innego UCITS po polagczeniu lub podziale UCITS
podstawowego;
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b) inwestuje co najmniej 85 % swoich aktywéw w jednostki
uczestnictwa innego UCITS podstawowego, ktore nie po-
wstalo w wyniku polaczenia lub podziatu; lub

¢) zmienia swdj regulamin funduszu lub dokumenty zatozyciel-
skie w celu przeksztalcenia si¢ w UCITS niebgdace UCITS
powigzanym.

Polgczenie lub podzial UCITS podstawowego moze wejs¢ w zycie
wylacznie pod warunkiem, ze UCITS podstawowe udostepnilo
wszystkim posiadaczom swoich jednostek i wlasciwym organom
swoich UCITS powigzanych informacje, o ktérych mowa
w art. 43, lub poréwnywalne z tymi, o ktérych mowa w art. 43,
w terminie 60 dni przed proponowang datg wejscia w Zycie.

Jezeli wlaSciwe organy macierzystego paristwa cztonkowskiego
UCITS powigzanego nie zatwierdzily polaczenia lub podzialu
zgodnie z akapitem pierwszym lit. a), UCITS podstawowe umoz-
liwia UCITS powigzanemu odkupienie lub umorzenie wszystkich
jednostek uczestnictwa UCITS podstawowego przed wejsciem
w zycie polaczenia lub podziatu.

6.  Komisja moze przyjac Srodki wykonawcze okreslajace:

a)  tre§¢ umowy lub wewnetrzne zasady prowadzenia dziatalno-
Sci, o ktoérych mowa w ust. 1;

b) ktére ze srodkéw, o ktérych mowa w ust. 2, uwaza si¢ za
odpowiednie;

¢) procedury dotyczace zatwierdzenn wymaganych zgodnie
z ust. 41 5 w przypadku likwidacji, polaczenia lub podziatu
UCITS podstawowego.

Srodki te, majace na celu zmiang elementéw innych niz istotne
niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje si¢
zgodnie z procedurg regulacyjng polaczong z kontrolg, przewi-
dziang w art. 112 ust. 2.

SEKCJA 3

Depozytariusze i biegli rewidenci

Artykut 61

1. Jezeli UCITS podstawowe i UCITS powigzane maja réznych
depozytariuszy, pafistwa cztonkowskie wymagaja, by depozyta-
riusze ci zawarli umowe dotyczacg wymiany informacji w celu
zapewnienia ~ wypelnienia obowigzkéw  przez  obydwu
depozytariuszy.

UCITS powigzane inwestuje w jednostki uczestnictwa UCITS pod-
stawowego dopiero po wejsciu w Zycie takiej umowy.

Spelniajgc wymogi okreslone w niniejszym rozdziale, ani depo-
zytariusz UCITS podstawowego, ani UCITS powigzanego nie
moze by¢ uznany, iz narusza on jakiekolwiek zasady ogranicza-
jace ujawnianie informacji odnoszace si¢ do ochrony, w przypad-
ku gdy zasady te sa okreslone w umowie lub w jakimkolwiek
przepisie ustawodawczym, wykonawczym lub administracyjnym;
spelnienie tych wymogéw nie powoduje jakiejkolwiek odpowie-
dzialnosci takiego depozytariusza lub osoby wystepujacej w jego
imieniu.

Panstwa czlonkowskie wymagaja, by UCITS powiazane lub,
w stosownych przypadkach, spotka zarzadzajaca UCITS powia-
zanego jest odpowiedzialne za przekazywanie depozytariuszowi
UCITS powigzanego wszelkich informacji dotyczacych UCITS
podstawowego, niezbednych do wypelnienia obowiazkéw depo-
zytariusza UCITS powigzanego.

2. Depozytariusz UCITS podstawowego niezwlocznie infor-
muje wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
UCITS podstawowego, UCITS powiazanego lub, w stosownych
przypadkach, spolke zarzadzajacy i depozytariusza UCITS powig-
zanego o wszelkich wykrytych przez niego nieprawidlowosciach
w odniesieniu do UCITS podstawowego, ktére uznano za wywie-
rajace negatywny wplyw na UCITS powigzane.

3. Komisja moze przyja¢ $rodki wykonawcze okreslajace:

a) szczegblowe kwestie, ktore muszg zostaé wlgczone do umo-
wy, o ktérej mowa w ust. 1; oraz

b) rodzaje nieprawidlowosci wspomnianych w ust. 2, ktére
uznaje si¢ za majace negatywny wplyw na UCITS powigzane.

Srodki te, majace na celu zmiane elementéw innych niz istotnych
niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje si¢
zgodnie z procedurg regulacyjna polaczona z kontrolg, przewi-
dziang w art. 112 ust. 2.

Artykut 62

1. Jezeli UCITS podstawowe i powigzane majg réznych bieg-
lych rewidentéw, panstwa czlonkowskie wymagaja, by wspo-
mniani biegli rewidenci zawarli umowe dotyczaca wymiany
informacji w celu zapewnienia wypelnienia obowigzkéw przez
obydwu bieglych rewidentéw, facznie z ustaleniami przyjetymi
w celu spelnienia wymogdéw okreslonych w ust. 2.

UCITS powigzane inwestuje w jednostki uczestnictwa UCITS pod-
stawowego dopiero po wejsciu w Zycie takiej umowy.

2. W swoim sprawozdaniu z audytu biegly rewident UCITS
powigzanego uwzglednia sprawozdanie z audytu UCITS podsta-
wowego. Jezeli UCITS powiazane i UCITS podstawowe majg inne
lata obrotowe, biegly rewident UCITS podstawowego sporzadza
sprawozdanie ad hoc w terminie, ktory obowigzuje UCITS
powigzane.

Biegly rewident informuje w szczeg6lnosci o wszelkich nieprawi-
dlowosciach wykrytych w sprawozdaniu z audytu UCITS podsta-
wowego oraz o ich wplywie na UCITS powigzane.

3. Spelniajac wymogi okreslone w niniejszym rozdziale, ani
biegly rewident UCITS podstawowego, ani UCITS powiazanego
nie moze by¢ uznany, iz narusza on jakiekolwiek zasady ograni-
czajace ujawnianie informacji lub odnoszace si¢ do ochrony,
w przypadku gdy zasady te sg okresSlone w umowie lub w jakim-
kolwiek przepisie ustawodawczym, wykonawczym lub admini-
stracyjnym;  spelnienie tych wymogéw nie powoduje
jakiejkolwiek odpowiedzialnosci takiego depozytariusza lub oso-
by wystepujacej w jego imieniu.

4. Komisja moze przyjac Srodki wykonawcze okreslajace tresé
umowy, o ktdrej mowa w ust. 1 akapit pierwszy.
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Srodki te, majace na celu zmiang elementéw innych niz istotne
niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje si¢
zgodnie z procedurg regulacyjng polaczong z kontrolg, przewi-
dziang w art. 112 ust. 2.

SEKCJA 4

Informacje reklamowe i informacje obowigzkowo
udostgpniane przez ucits powigzane

Artykut 63

1. Panstwa czlonkowskie wymagaja, by w uzupelnieniu infor-
magji przewidzianych w zalaczniku I tabela A prospekt emisyjny
UCITS powigzanego zawieral nastepujace informacje:

a) deklaracje potwierdzajaca, Ze dane UCITS powigzane jest
UCITS powiazanym okreslonego UCITS podstawowego i ja-
ko takie stale inwestuje co najmniej 85 % swoich aktywéw
w jednostki uczestnictwa tego UCITS podstawowego;

b) informacje na temat tego, czy polityka inwestycyjna i cele
inwestycyjne, w tym profil ryzyka, oraz wyniki UCITS powig-
zanego i UCITS podstawowego sg identyczne lub w jakim za-
kresie i dlaczego si¢ roznia, lacznie z opisem inwestycji
zrealizowanych zgodnie z art. 58 ust. 2;

¢) krétki opis UCITS podstawowego, jego organizacji, polityki
inwestycyjnej i celow inwestycyjnych, w tym profilu ryzyka,
oraz wskazanie, jak mozna uzyska¢ prospekt UCITS
podstawowego;

d) streszczenie umowy zawartej miedzy UCITS powigza-
nym i UCITS podstawowym lub wewnetrznych zasad pro-
wadzenia dziatalnosci zgodnie z art. 60 ust. 1;

e) wskazowki na temat tego, w jaki sposéb posiadacze jedno-
stek moga otrzymac blizsze informacje dotyczace UCITS
podstawowego oraz umowy zawartej miedzy UCITS powia-
zanym i UCITS podstawowym zgodnie z art. 60 ust. 1;

f) dane dotyczace wynagrodzenia lub zwrotu kosztéw placo-
nego przez UCITS powiazane z tytulu jego inwestycji w jed-
nostki uczestnictwa UCITS podstawowego, jak rowniez
facznych oplat UCITS powigzanego i UCITS podstawowego;
oraz

g) opis skutkéw podatkowych dla UCITS powiazanego w wy-
niku inwestycji w UCITS podstawowe.

2. Oproécz informacji przewidzianych w zalaczniku I tabela B,
roczne sprawozdanie UCITS powigzanego zawiera o§wiadczenie
w sprawie lacznych oplat UCITS powigzanego i UCITS
podstawowego.

Roczne i pélroczne sprawozdania UCITS powigzanego wskazu-
ja, jak mozna uzyska¢ odpowiednio roczne i pélroczne sprawoz-
dania UCITS podstawowego.

3. Oprocz wymogdw okreslonych w art. 74 i 82, UCITS po-
wiazane wysyla prospekt emisyjny, kluczowe informacje dla in-
westorow, o ktérych mowa w art. 78, oraz wszelkie zmiany do
nich, a takze roczne i polroczne sprawozdania UCITS podstawo-
wego do wihasciwych organéw swojego macierzystego panstwa
czlonkowskiego.

4. UCITS powiazane ujawnia we wszelkich odpowiednich in-
formacjach reklamowych, ze stale inwestuje co najmniej 85 %
swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa takiego UCITS
podstawowego.

5. Na wniosek inwestoréw UCITS powigzane dostarcza im
nieodplatnie drukowany egzemplarz prospektu emisyjnego oraz
potroczne sprawozdania UCITS podstawowego.

SEKCJA 5

Przeksztalcenie istniejgcego ucits w ucits powigzane i zmiana
ucits podstawowego

Artykut 64

1. Jezeli UCITS powiazane prowadzi juz dzialalno$¢ jako
UCITS, w tym jako UCITS powigzane innego UCITS podstawo-
wego, panistwa cztonkowskie wymagaja, by udostepniato ono po-
siadaczom swoich jednostek nastepujace informacje:

a) os$wiadczenie, ze wlasciwe organy macierzystego panstwa
cztonkowskiego UCITS powigzanego zatwierdzily jego in-
westycje w  jednostki uczestnictwa takiego UCITS
podstawowego;

b) kluczowe informacje dla inwestoréw, o ktérych mowa
w art. 78, dotyczace UCITS powiazanego i UCITS
podstawowego;

c) date, poczawszy od ktdrej UCITS powigzane zacznie inwe-
stowaé w UCITS podstawowe lub, jezeli juz w nie zainwesto-
walo, date przekroczenia przez jego inwestycje limitu
okreslonego w art. 55 ust. 1; oraz

d) o$wiadczenie, ze posiadacze jednostek sg uprawnieni do za-
zadania w terminie 30 dni odkupienia lub umorzenia swo-
ich jednostek bez uiszczania jakichkolwick oplat oprocz tych
zachowanych przez fundusz w celu pokrycia kosztéw dezin-
westycji; uprawnienie to nabiera mocy od momentu udo-
stepnienia przez UCITS powigzane informacji, o ktérych
mowa w niniejszym ustepie.

Informacje te s3 udostgpniane przynajmniej 30 dni przed datg,
o ktérej mowa w akapicie pierwszym lit. c).

2. W wypadku gdy w odniesieniu do UCITS powigzanego
przeprowadzono procedure powiadamiania zgodnie z art. 93, in-
formacje, o ktérych mowa w ust. 1, udostgpniane s3 w jezyku
urzedowym lub w jednym z jezykéw urzedowych panstwa czton-
kowskiego goszczacego UCITS powigzane, lub tez w jezyku za-
twierdzonym przez wlasciwe organy tego panstwa. Za
tlumaczenie odpowiedzialne jest UCITS powiazane. Thumaczenie
to odzwierciedla wiernie tre$¢ oryginatu.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by UCITS powigzane nie
inwestowato w jednostki danego UCITS podstawowego, przekra-
czajac limit, majacy zastosowanie na mocy art. 55 ust. 1, przed
uplywem okresu 30 dni, o ktérym mowa w ust. 1 akapit drugi.
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4. Komisja moze przyja¢ srodki wykonawcze okreslajace:

a) format i spos6b udostepnienia informacji, o ktérych mowa
w ust. 1; lub

b) jezeli UCITS powigzane przekazuje calo$¢ lub czgsé swoich
aktywow UCITS podstawowemu w zamian za jego jednost-
ki, procedure wyceny i audytu takiego wkladu rzeczowego
oraz role w tym procesie depozytariusza UCITS
powigzanego.

Srodki te, majace na celu zmiang elementéw innych niz istotne
niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje si¢
zgodnie z procedurg regulacyjng pofaczong z kontrolg, przewi-
dziang w art. 112 ust. 2.

SEKCJA 6

Obowigzki i wlasciwe organy

Artykut 65

1. UCITS powigzane monitoruje dziatalnos¢ UCITS podstawo-
wego. Podczas wykonywania tego obowiazku UCITS powigzane
moga opiera¢ si¢ na informacjach i dokumentach otrzymywa-
nych od UCITS podstawowego lub, w stosownych przypadkach,
od jego spotki zarzadzajacej, depozytariusza lub bieglego rewi-
denta, chyba ze istnieja powody, by watpi¢ w doktadnos¢ tych
dokumentéw i informacgji.

2. Jezeli w zwiazku z zainwestowaniem w jednostki uczestnic-
twa UCITS podstawowego UCITS powiazane, jego spotka zarzg-
dzajaca lub jakakolwiek osoba dzialajaca w imieniu UCITS
powigzanego albo jego spotki zarzadzajacej otrzymuje oplate
dystrybucyjna, prowizje lub inng korzy$¢ pienigzna, oplata ta,
prowizja lub korzys¢ pienigzna jest wplacana na rzecz w akty-
wow UCITS powigzanego.

Artykut 66

1. UCITS podstawowe niezwlocznie informuje wlasciwe orga-
ny swojego macierzystego panstwa cztonkowskiego o kazdym
UCITS powigzanym, ktére zainwestowalo w jego jednostki
uczestnictwa. Jezeli UCITS podstawowe i UCITS powiazane majg
siedziby w roznych panstwach cztonkowskich, wlasciwe organy
macierzystego pafstwa czlonkowskiego UCITS podstawowego
informuja niezwlocznie o takiej inwestycji wlasciwe organy ma-
cierzystego panstwa cztonkowskiego UCITS powiazanego.

2. UCITS podstawowe nie pobiera oplat za subskrypcje lub
umorzenie w odniesieniu do inwestycji UCITS powigzanego
w jednostki uczestnictwa UCITS podstawowego lub ich zbycia.

3. UCITS podstawowe zapewnia terminowe udost¢pnienie
wszelkich informacji, wymaganych zgodnie z niniejszg dyrekty-
w3, innymi przepisami wspélnotowymi, obowigzujgcym prawem
krajowym, regulaminem funduszu lub dokumentami zalozyciel-
skimi, UCITS powigzanemu lub, w stosownych przypadkach,
jego spolce zarzadzajacej, a takze wlasciwym organom, depozy-
tariuszowi i biegtemu rewidentowi UCITS powigzanego.

Artykut 67

1. Jezeli UCITS podstawowe i UCITS powiazane maja siedziby
w tym samym panstwie cztonkowskim, wlasciwe organy nie-
zwlocznie informujg UCITS powigzane o wszelkich decyzjach,
srodkach, stwierdzeniu niespetniania warunkéw niniejszego roz-
dzialu lub jakichkolwiek informacjach przekazanych zgodnie
z art. 106 ust. 1 w odniesieniu do UCITS podstawowego lub,
w stosownych przypadkach, jego sp6tki zarzadzajacej, depozyta-
riusza lub bieglego rewidenta.

2. Jezeli UCITS podstawowe i UCITS powigzane majg siedziby
w roznych panstwach czlonkowskich, wlasciwe organy macierzy-
stego panstwa cztonkowskiego UCITS podstawowego niezwlocz-
nie informujg wlasciwe organy macierzystego panstwa
cztonkowskiego UCITS powigzanego o wszelkich decyzjach,
srodkach, stwierdzeniu niespetniania warunkéw niniejszego roz-
dziatu lub jakichkolwiek informacjach przekazanych zgodnie
z art. 106 ust. 1 w odniesieniu do UCITS podstawowego lub,
w stosownych przypadkach, jego spétki zarzadzajacej, depozyta-
riusza lub bieglego rewidenta. Wiasciwy organ macierzystego
panstwa czlonkowskiego UCITS powigzanego niezwlocznie prze-
kazuje te informacje UCITS powigzanemu.

ROZDZIAL IX

OBOWIAZKI DOTYCZACE INFORMAC]I, JAKIE MAJA BYC
UDOSTEPNIANE INWESTOROM

SEKCJA 1

Publikacja prospektu emisyjnego i sprawozdari okresowych

Artykut 68

1.  Spoélkainwestycyjna oraz —w odniesieniu do kazdego z fun-
duszy wspolnych, ktérymi zarzadza — spotka zarzadzajgca publi-
kuja nastepujace dokumenty:

a) prospekt emisyjny;
b) sprawozdanie roczne za kazdy rok obrotowy; oraz

¢) podlroczne sprawozdanie obejmujace sze$¢ pierwszych mie-
siecy roku obrotowego.

2. Sprawozdania roczne i pélroczne s publikowane w naste-
pujacych terminach, liczac od zakoriczenia okresu, ktérego
dotycza:

a) w czasie czterech miesigcy w przypadku sprawozdania rocz-
nego; lub

b) w czasie dwoch miesiccy w przypadku sprawozdania
polrocznego.

Artykut 69

1. Prospekt emisyjny zawiera informacje niezbedne inwesto-
rom w celu wyrobienia sobie pogladu na temat proponowanych
im inwestycji i, w szczegdlnosci, ryzyka z nimi zwigzanego.

Prospekt zawiera, niezaleznie od instrumentow, w ktére dokony-
wane s3 inwestycje, jasne i zrozumiale wyjasnienie profilu ryzyka
funduszu.
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2. Prospekt emisyjny zawiera przynajmniej informacje prze-
widziane w zalaczniku I tabela A, o ile informacje te nie pojawia-
ja si¢ wczesniej w regulaminie funduszu lub dokumentach
zatozycielskich, zalaczonych do prospektu emisyjnego zgodnie
z art. 71 ust. 1.

3. Sprawozdanie roczne zawiera bilans lub zestawienie akty-
wow i pasywow, szczegdtowe rozliczenie dochodéw i zyskow na
rok obrotowy, sprawozdanie dotyczace dzialalnosci w roku ob-
rotowym i inne informacje przewidziane w zalgczniku I tabela B,
jak réwniez wszelkie istotne informacje, ktére umozliwig inwe-
storom wyrobienie sobie pogladu w sprawie rozwoju dzialalno-
$ci UCITS i jego wynikow.

4. Polroczne sprawozdanie zawiera co najmniej informacje
przewidziane w sekcjach I-IV zalacznika I tabela B. W przypadku
gdy UCITS wyplacilo lub proponuje wyplacenie dywidendy tym-
czasowej, liczby muszg wskazywa¢ wyniki w danym pétroczu, po
potraceniu podatku i wyplacong lub zaproponowana dywidende
tymczasowa.

Artykut 70

1. Prospekt emisyjny wskazuje, w ktore kategorie aktywow
UCITS jest uprawniony do inwestowania. Prospekt podaje, czy
transakcje w finansowe instrumenty pochodne sg dozwolone;
w takim przypadku zawiera wyraZne o$wiadczenie wskazujace,
czy te czynnoSci moga by¢ prowadzone w celu zabezpieczenia
lub w celu osiagnigcia celow inwestycji, oraz mozliwy wplyw wy-
korzystania finansowych instrumentéw pochodnych na profil

ryzyka.

2. Jedli UCITS inwestuje zasadniczo w jakakolwiek kategorie
aktywow okreslonych w art. 50, inng niz zbywalne papiery war-
to$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego, lub gdy UCITS od-
zwierciedla indeks gieldowy lub papieréw dluznych zgodnie
z art. 53, jego prospekt emisyjny oraz, w stosownych przypad-
kach, informacje reklamowe zawieraja wyrazne stwierdzenie
zwracajace uwage na polityke inwestycyjng.

3. Jesli warto$¢ aktywow netto UCITS moze wykazywaé wy-
soka niestabilno$¢ ze wzgledu na sklad jego portfela lub techniki
zarzgdzania portfelem, ktére moga by¢ stosowane, prospekt emi-
syjny oraz, w stosownych przypadkach, informacje reklamowe
zawierajg wyrazne stwierdzenie zwracajace uwage na te ceche.

4. Nawniosek inwestora spotka zarzadzajaca udostgpnia réw-
niez dodatkowe informacje dotyczgce limitow ilosciowych, ktére
maja zastosowanie w zarzadzaniu ryzykiem UCITS, wybranych
w tym celu metod oraz aktualnego rozwoju ryzyka i dochodéw
w przypadku gléwnych kategorii instrumentow inwestycj.

Artykut 71

1. Regulamin funduszu lub dokumenty zalozycielskie spotek
inwestycyjnych stanowia integralng cze$¢ prospektu emisyjne-
go i sa do niego zalaczane.

2. Dokumenty okre$lone w ust. 1 nie muszg jednakze by¢ za-
faczone do prospektu emisyjnego, pod warunkiem ze inwestor
zostanie poinformowany, ze na jego zadanie dokumenty te zo-
stang mu przeslane lub bedzie powiadomiony o miejscu,
w ktérym — w kazdym panstwie cztonkowskim, w ktérym jed-
nostki uczestnictwa sg wprowadzane do obrotu — bedzie miat do
nich wglad.

Artykut 72

Zasadnicze elementy prospektu emisyjnego s aktualizowane.

Artykut 73

Informacje ksiggowe podawane w sprawozdaniu rocznym sg
sprawdzone przez jedna lub wigcej os6b uprawnionych na mocy
prawa do sprawdzania ksigg rachunkowych na podstawie
dyrektywy 2006/43|WE. Sprawozdanie bieglych rewidentéw,
wiacznie ze wszystkimi uwagami, zostaje przedrukowane w ca-
tosci w sprawozdaniu rocznym.

Artykut 74

UCITS przesylajg wlasciwym organom macierzystego pafstwa
czlonkowskiego UCITS swoje prospekty emisyjne i dane na temat
zmian do nich wprowadzonych, jak réwniez roczne i pétroczne
sprawozdania. Na wniosek UCITS przekazuje t¢ dokumentacje
wlasciwym organom macierzystego panstwa czltonkowskiego
spotki zarzadzajacej.

Artykut 75

1. Prospekt emisyjny i ostatnie opublikowane roczne i pél-
roczne sprawozdanie s na zadanie bezplatnie udostgpniane
inwestorom.

2. Prospekt emisyjny moze by¢ udostepniany na trwalym nos-
niku informacji lub za posrednictwem strony internetowej. Na
wniosek inwestorom dostarczany jest nieodplatnie egzemplarz
drukowany.

3. Roczne i pdiroczne sprawozdania udostegpniane sg inwesto-
rom w sposob okreslony w prospekcie emisyjnym i w kluczo-
wych informacjach dla inwestoréw, o ktérych mowa w art. 78.
Jednakze na wniosek inwestorom dostarczany jest nieodplatnie
drukowany egzemplarz rocznych i pétrocznych sprawozdan.

4. Komisja moze przyja¢ Srodki wykonawcze okreslajace kon-
kretne warunki, ktére musza zostaé spetnione w przypadku udo-
stepniania prospektu emisyjnego na trwalym no$niku innym niz
papier oraz za posrednictwem strony internetowej, ktora nie sta-
nowi trwatego no$nika informacji.

Srodki te, majace na celu zmiane elementéw innych niz istotne
niniejszej dyrektywy, przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg regula-
cyjna polaczona z kontrolg, przewidziang w art. 112 ust. 2.

SEKCJA 2

Publikacja innych informacji

Artykut 76

Kazde UCITS, w odpowiedni sposéb, podaje do wiadomosci pu-
blicznej informacje na temat ceny emisji, sprzedazy, odkupu lub
umorzenia jednostek za kazdym razem, gdy je emituje, sprzeda-
je, odkupuje lub umarza, nie rzadziej niz dwa razy w miesigcu.

Wilasciwe organy mogg jednakze wyrazi¢ zgode na publikowanie
tych informacji przez UCITS tylko raz w miesiagcu, pod warun-
kiem ze takie odstepstwo pozostaje bez uszczerbku dla intereséw
posiadaczy jednostek.
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Artykut 77

Wszystkie informacje reklamowe dla inwestoréw sa w sposéb
niebudzacy watpliwosci oznaczone jako takie informacje. Infor-
magje te s3 uczciwe, jasne i niewprowadzajace w blad. W szcze-
g6lnosci we wszelkich informacjach reklamowych, zawierajacych
zaproszenie do nabycia jednostek uczestnictwa UCITS, wraz ze
szczegdtowymi informacjami o UCITS, nie przekazuje sig tresci,
ktére sg sprzeczne ze znaczeniem informacji zawartych w pro-
spekcie emisyjnym i w kluczowych informacjach dla inwestoréw,
o ktérych mowa w art. 78, lub umniejszaja to znaczenie. Infor-
mujg one o istnieniu prospektu emisyjnego oraz o dostgpnosci
kluczowych informacji dla inwestoréw, o ktorych mowa
w art. 78. Okreslajg one takze, gdzie i w jakim jezyku inwestorzy
lub potencjalni inwestorzy moga otrzymac takie informacje lub
dokumenty lub w jaki spos6b mogg uzyska¢ do nich dostep.

SEKCJA 3

Kluczowe informacje dla inwestorow

Artykut 78

1. Panstwa czlonkowskie wymagaja, by spétka inwestycyjna
oraz —w odniesieniu do kazdego z funduszy wspdlnych, ktorymi
zarzgdza — spolka zarzadzajaca sporzadzaly krotki dokument za-
wierajacy kluczowe informacje dla inwestoréw. W niniejszej dy-
rektywie dokument ten jest okreslany jako ,kluczowe informacje
dla inwestoréw”. Fraza ,kluczowe informacje dla inwestoréw” jest
w wyrazny sposob umieszczona na tym dokumencie w jednym
z jezykow, o ktorych mowa w art. 94 ust. 1 lit. b).

2. Kluczowe informacje dla inwestoréw zawieraja odpowied-
nie informacje o podstawowych cechach danego UCITS, ktore
muszg zosta¢ przedstawione inwestorom, tak aby mogli oni zro-
zumie¢ charakter oraz ryzyko zwiazane z oferowanym im pro-
duktem inwestycyjnym oraz, w konsekwencji, podja¢ $wiadome
decyzje inwestycyjne.

3. Kluczowe informacje dla inwestoréw dostarczajg informa-
cje na temat nastepujacych podstawowych cech w odniesieniu do
danego UCITS:

a) identyfikacje UCITS;

b) krotki opis jego polityki inwestycyjnej i celow
inwestycyjnych;

¢) przedstawienie dotychczasowych wynikéw lub, w stosow-
nych przypadkach, scenariusze wynikow;

d) koszty i odno$ne oplaty; oraz

e) profil ryzyka/zysku inwestycji, w tym stosowne wskazéwki
dotyczace ryzyka zwigzanego z inwestycjami w danym
UCITS oraz odpowiednie ostrzezenie.

Wspomniane kluczowe informacje powinny by¢ podane w for-
mie zrozumialej dla inwestoréw bez koniecznosci odniesient do
innych dokumentéw.

4. Kluczowe informacje dla inwestoréw jasno wskazuja,
gdzie i w jaki sposob mozna uzyskaé dodatkowe informacje na
temat oferowanych inwestycji, w tym, miedzy innymi,
gdzie i w jaki sposéb mozna, na wniosek w kazdej chwili i bez-
platnie otrzymacd prospekt emisyjny, a takze jezyk, w jakim takie
informacje sg dostgpne dla inwestorow.

5. Kluczowe informacje dla inwestor6w sa napisane zwi¢zle,
bez sformutowan z jezyka specjalistycznego. Sg one przedstawia-
ne w jednolitym formacie umozliwiajgcym poréwnanie oraz
w sposéb, ktéry pozwala na ich zrozumienie przez inwestoréw

prywatnych.

6.  Kluczowe informacje dla inwestorow sa wykorzystywane
bez wprowadzania do nich zmian lub ich uzupetniania, z wyjat-
kiem tlumaczenia, we wszystkich pafstwach czlonkowskich,
w ktorych powiadomiono o wprowadzaniu do obrotu jednostek
uczestnictwa UCITS zgodnie z art. 93.

7. Komisja przyjmuje $rodki wykonawcze okreslajace:

a) szczegblowy i wyczerpujaca zawartos$¢ kluczowych informa-
¢ji dla inwestoréw, o ktérych mowa w ust. 2, 3 i 4 i ktére
muszg by¢ udostgpniane inwestorom;

b) szczegdlowa i wyczerpujaca zawarto$¢ kluczowych informa-
gji dla inwestoréw, ktore musza by¢ udostgpniane inwesto-
rom w nastepujacych przypadkach szczeg6lnych:

(i) w przypadku UCITS posiadajacych rézne subfundusze —
kluczowe informacje dla inwestoréw, ktore musza by¢
udostepniane inwestorom nabywajacym jednostki po-
szczeg6lnych subfunduszy, w tym na temat sposobu
zmiany jednego subfunduszu na drugi oraz kosztow
z tym zwigzanych;

(i) w przypadku UCITS oferujacych rézne kategorie jedno-
stek — kluczowe informacje dla inwestoréw, ktére mu-
sza by¢ udostgpniane inwestorom nabywajacym
poszczeg6lne kategorie jednostek;

(iii) w przypadku modeli typu fundusz funduszy — kluczo-
we informacje dla inwestordéw, ktore musza by¢ udo-
stepniane inwestorom nabywajacym jednostki UCITS
inwestujacego w inne UCITS lub inne przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania, o ktérych mowa w art. 50
ust. 1 lit. e);

(iv) w przypadku modeli funduszy podstawowych i powig-
zanych — kluczowe informacje dla inwestoréw, ktore
muszg by¢ udostgpniane inwestorom nabywajacym jed-
nostki UCITS powigzanego; oraz

(v) w przypadku UCITS strukturyzowanych — UCITS
z ochrong kapitatu lub innych podobnych UCITS, klu-
czowe informacje dla inwestoréw, ktére musza by¢ udo-
stepniane inwestorom w zwigzku ze szczegélnymi
cechami takich UCITS; oraz

¢) szczegdly dotyczace okreslonych w ust. 5 formy i sposobu
przedstawienia kluczowych informacji dla inwestorow, kto-
re musza by¢ udostgpniane inwestorom.

Srodki te, majgce na celu zmiang elementéw innych niz istotne
niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje si¢
zgodnie z procedurg regulacyjna polaczona z kontrolg, przewi-
dziang w art. 112 ust. 2.
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Artykut 79

1. Kluczowe informacje dla inwestoréw stanowig informacje
udzielane przed zawarciem umowy. Sg one uczciwe, ja-
sne i niewprowadzajace w blad. Sa one spdjne z odpowiednimi
czesciami prospektu emisyjnego.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by nikt nie ponosit od-
powiedzialno$ci cywilnej wylacznie na podstawie kluczowych
informacji dla inwestoréw, w tym ich tlumaczenia, chyba ze
wprowadzajg one w blad, sa nieprawdziwe lub niezgodne z od-
powiednimi czg$ciami prospektu emisyjnego. Kluczowe informa-
cje dla inwestoroéw zawierajg wyrazne ostrzezenie w tym zakresie.

Artykut 80

1.  Panstwa czlonkowskie wymagaja, by spotka inwestycyjna
oraz — w odniesieniu do kazdego z funduszy wspélnych, ktérymi
zarzadza — spolka zarzadzajaca, ktore sprzedaja inwestorom jed-
nostki UCITS bezposrednio lub przez inng osobe fizyczng lub
prawna, ktéra dziala w ich imieniu i za ktérg ponosza pel-
ng i bezwarunkowg odpowiedzialno$¢, dostarczaly inwestorom
kluczowe informacje dla inwestoréw na temat tego UCITS w od-
powiednim terminie przed proponowanym nabyciem przez in-
westorow jednostek danego UCITS.

2. Panstwa czlonkowskie wymagaja, by spotka inwestycyjna
oraz — w odniesieniu do kazdego z funduszy wspdlnych, ktérymi
zarzadza — spotka zarzadzajaca, ktdre nie sprzedajg inwestorom
jednostek UCITS bezposrednio lub przez osobg, ktéra dziata w ich
imieniu i za ktéra ponoszg pelng i bezwarunkows odpowiedzial-
no$¢ wobec inwestoréw, dostarczaly na zadanie kluczowych
informacji dla inwestor6w producentom lub posrednikom, kté-
rzy sprzedajg inwestorom inwestycje w takie UCITS lub w pro-
dukty oferujagce mozliwo$¢ inwestowania w takie UCITS lub
ktorzy doradzajg im w tym zakresie. Panstwa czlonkowskie wy-
magajg, by posrednicy, ktérzy sprzedajg inwestorom inwestycje
w takie UCITS lub ktérzy doradzaja im w tym zakresie, dostar-
czali swoim klientom lub potencjalnym klientom kluczowe infor-
magje dla inwestorow.

3. Kluczowe informacje dla inwestoréw dostarczane sg inwe-
storom nieodptatnie.

Artykut 81

1.  Panstwa czlonkowskie zezwalajg spotkom inwestycyjnym
oraz — w odniesieniu do kazdego z funduszy wspélnych, ktérymi
zarzadzajg — spotkom zarzadzajacym na dostarczanie kluczo-
wych informagji dla inwestoréw na trwatym nosniku informaciji
lub za posrednictwem strony internetowej. Jednakze na wniosek
inwestorom  dostarczany jest nieodplatnie egzemplarz
drukowany.

Ponadto na stronie internetowej spolki inwestycyjnej lub zarza-
dzajacej nalezy udostepni¢ zaktualizowang wersje¢ kluczowych
informacji dla inwestorow.

2. Komisja moze przyjac srodki wykonawcze okreslajace kon-
kretne warunki, ktére musza zosta¢ spelnione w przypadku do-
starczania kluczowych informacji dla inwestoréw na trwalym
no$niku innym niz papier lub za posrednictwem strony interne-
towej, ktéra nie stanowi trwalego nosnika.

Srodki te, majace na celu zmiang element6w innych niz istotne
niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje sig
zgodnie z procedurg regulacyjng polaczong z kontrola, przewi-
dziang w art. 112 ust. 2.

Artykut 82

1. UCITS przesylaja dotyczace ich kluczowe informacje dla in-
westorow oraz zmiany do nich do wlasciwych organéw swojego
macierzystego panistwa czlonkowskiego.

2. Zasadnicze elementy kluczowych informacji dla inwesto-
row sg aktualizowane.

ROZDZIAL X
OGOLNE OBOWIAZKI UCITS

Artykut 83
1. Nastgpujace podmioty nie moga zaciggaé pozyczek:
a) spolka inwestycyjna;

b) spotka zarzadzajaca lub depozytariusz dziatajacy w imieniu
funduszu wspdlnego.

UCITS moze jednak pozyskiwaé obcg walute poprzez zaciagganie
pozyczek typu ,back-to-back”.

2. W drodze odstepstwa od przepisdw ust. 1, pafstwo czton-
kowskie moze zezwoli¢ UCITS na zaciggnigcie pozyczki, pod wa-
runkiem zZe takie zaciggniecie pozyczki:

a) ma charakter tymczasowy i stanowi:

— w przypadku spétki inwestycyjnej — nie wigcej niz 10 %
jej aktywow, lub

— w przypadku funduszu wspdlnego — nie wigcej niz 10 %
wartosci funduszu; lub

b) ma na celu umozliwienie nabycia majatku nieruchomego
majgcego istotne znaczenie dla bezposredniego prowadzenia
jej przedsigbiorstwa i stanowi, w przypadku spotki inwesty-
cyjnej, nie wiecej niz 10 % jej aktywow.

W przypadku gdy UCITS ma zezwolenie na zaciggniecie pozycz-
ki na podstawie lit. a) i b), takie zaciagniecie pozyczki w zadnym
razie nie przekracza 15 % catkowitej wartosci jej aktywow.

Artykut 84

1. UCITS odkupuje lub umarza swoje jednostki na zadanie
kazdego z posiadaczy jednostek uczestnictwa.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1:

a) UCITS moze, zgodnie z majgcym zastosowanie prawem kra-
jowym, regulaminem funduszu lub dokumentami zalozyciel-
skimi spotki inwestycyjnej, czasowo zawiesi¢ odkup lub
umorzenie swoich jednostek;
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b) macierzyste panstwa cztonkowskie UCITS moga pozwolié
swoim wilasciwym organom zazada¢ zawieszenia odkupu
lub umorzenia jednostek w interesie posiadaczy jednostek
lub w interesie publicznym.

Tymczasowe zawieszenie, o ktérym mowa w akapicie pierwszym
lit. a) przewiduje si¢ tylko w wyjatkowych przypadkach, w kté-
rych wymagaja tego okolicznosci, i w wypadku gdy zawieszenie
jest uzasadnione z uwagi na interesy posiadaczy jednostek.

3. W przypadku tymczasowego zawieszenia na mocy ust. 2
lit. a) UCITS niezwlocznie powiadamia o swojej decyzji wlasciwe
organy swojego macierzystego panstwa czlonkowskiego oraz
wlasciwe organy wszystkich pafstw cztonkowskich, w ktérych
prowadzi obrét swoimi jednostkami.

Artykut 85

Zasady wyceny aktywow oraz zasady obliczania ceny sprzedazy
lub kursu emisji oraz ceny odkupu lub umorzenia jednostek
UCITS s3 zawarte w majacych zastosowanie przepisach prawa
krajowego, w regulaminie funduszu lub w dokumentach zatozy-
cielskich spétki inwestycyjne;.

Artykut 86

Dystrybucja zyskéw funduszu oraz reinwestycja zysku UCITS
dokonywane sg zgodnie z zasadami zawartymi w przepisach pra-
wa albo w regulaminie funduszu lub w dokumentach zalozyciel-
skich sp6tki inwestycyjnej.

Artykut 87

Jednostka UCITS nie jest emitowana dopoki rownowartosc jej
ceny emisyjnej netto nie zostanie pokryta w zwyczajowo przyje-
tym terminie. Nie wyklucza to mozliwosci rozprowadzania jed-
nostek bezplatnych.

Artykut 88

1. Bez uszczerbku dla stosowania art. 50 lub 51, nastgpujace
podmioty nie moga udziela¢ pozyczek w imieniu osoby trzeciej:

a) spotka inwestycyjna;

b) spoélka zarzadzajaca lub depozytariusz dzialajacy w imieniu
funduszu wspoélnego.

2. Przepisy ust. 1 nie stanowia przeszkody dla nabywania
przez te przedsi¢biorstwa zbywalnych papieréw wartosciowych,
instrumentow rynku pienieznego lub innych instrumentéw finan-
sowych, o ktérych mowa w art. 50 ust. 1 lit. e), g) i h), ktdre nie
sa catkowicie oplacone.

Artykut 89

Nastepujace podmioty nie mogg prowadzi¢ niepokrytej sprzeda-
zy zbywalnych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku
pienigznego lub innych instrumentéw finansowych okreslonych
w art. 50 ust. 1 lit. ), g) i h):

a) spotka inwestycyjna;

b) spoltka zarzadzajaca lub depozytariusz dzialajacy w imieniu
funduszu wspdlnego.

Artykut 90

Przepisy prawa macierzystego pafnstwa cztonkowskiego UCITS
lub regulamin funduszu okreslajg wynagrodzenie i wydatki, jakie
spotka zarzadzajaca ma prawo ustala¢ dla funduszu wspdlnego,
jak réwniez metodg obliczania takiego wynagrodzenia.

Przepisy prawa lub dokumenty zalozycielskie spotki inwestycyj-
nej okreslaja charakter kosztéw, jakie spotka ma ponosic.

ROZDZIAL XI

PRZEPISY SZCZEGOLNE DOTYCZACE UCITS
WPROWADZAJACYCH SWOJE JEDNOSTKI W PANSTWACH
CZLONKOWSKICH INNYCH NIZ TE, W KTORYCH MAJA
SWOIJE SIEDZIBY

Artykut 91

1. Panstwa czlonkowskie goszczace UCITS zapewniaja, by
UCITS moglo prowadzi¢ obrét swoimi jednostkami na ich tery-
torium po dokonaniu powiadomienia zgodnie z art. 93.

2. Panstwa cztonkowskie goszczace UCITS nie nakladajg zad-
nych dodatkowych wymogéw lub procedur administracyjnych na
UCITS, o ktérym mowa w ust. 1, w odniesieniu do zakresu ni-
niejszej dyrektywy.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniajg tatwy dostep na odle-
glo$¢ i za posrednictwem $rodkéw elektronicznych do pelnych
informacji na temat przepiséw ustawowych, wykonawczych i ad-
ministracyjnych, ktére nie sa objete zakresem niniejszej dyrekty-
wy, a ktore sa szczegélnie istotne w odniesieniu do zasad
wprowadzania do obrotu na ich terytorium jednostek uczestnic-
twa UCITS posiadajacych swoja siedzibe w innym panstwie czton-
kowskim. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by informacje te
byly dostepne w jezyku zwyczajowo uzywanym w dziedzinie fi-
nanséw migdzynarodowych, a takze aby byly one jasne, niebu-
dzace watpliwosci i aktualne.

4. Do celéw niniejszego rozdziatu pojecie UCITS obejmuje
jego subfundusze.

Artykut 92

UCITS, zgodnie z przepisami ustawowymi, wykonawczymi i ad-
ministracyjnymi obowigzujacymi w panstwie cztonkowskim,
gdzie ich jednostki sa wprowadzane do obrotu, podejmuja $rodki
niezbedne do stworzenia w tym pafistwie cztonkowskim ulatwien
dla dokonywania platnosci na rzecz posiadaczy jednostek, odku-
pu lub umorzenia jednostek oraz udostepniania informacji, do
ktérych dostarczania UCITS s3 zobowigzane.

Artykut 93

1. Jezeli UCITS zaproponuje wprowadzenie do obrotu swoich
jednostek uczestnictwa w parnistwie czlonkowskim innym niz jego
macierzyste panstwo cztonkowskie, przedktada najpierw powia-
domienie w formie pisemnej wlasciwym organom swojego ma-
cierzystego panstwa cztonkowskiego.
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Powiadomienie zawiera informacje na temat zasad wprowadza-
nia do obrotu jednostek uczestnictwa UCITS w goszczacym
panstwie cztonkowskim, w stosownych przypadkach z uwzgled-
nieniem kategorii jednostek. W $wietle art. 16 ust. 1 powinno
ono zawiera¢ wskazanie, ze jednostki UCITS s wprowadzane do
obrotu przez spotke zarzadzajaca UCITS.

2. Do powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, UCITS zalg-
cza najnowsza wersj¢ nastepujacych dokumentéw:

a) regulamin funduszu lub dokumenty zalozycielskie, prospekt
emisyjny, oraz, w stosownych przypadkach, ostatnie spra-
wozdanie roczne i ewentualne pdzniejsze sprawozdanie p6t-
roczne, przettumaczone zgodnie z art. 94 ust. 1 lit. ¢) i d);
oraz

b) kluczowe informacje dla inwestoréw, o ktérych mowa
w art. 78, przettumaczone zgodnie z art. 94 ust. 1 lit. b) i d).

3. Wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
UCITS weryfikuja, czy dokumenty przedlozone przez UCITS
zgodnie z ust. 1 i 2 s kompletne.

Wiasciwe organy macierzystego panistwa cztonkowskiego UCITS,
nie pézniej niz 10 dni roboczych po otrzymaniu powiadomienia,
przekazuja kompletne dokumenty, o ktérych mowa w ust. 1 2,
oraz kompletng dokumentacje okreslona w ust. 2, wlasciwym or-
ganom panstwa czlonkowskiego, w ktérym UCITS proponuje
wprowadzanie do obrotu swoich jednostek. Do dokumentow za-
faczaja one zaswiadczenie potwierdzajace, ze UCITS spelnia wa-
runki okreslone niniejsza dyrektywa.

Po przekazaniu dokumentéw wlasciwe organy macierzystego
panstwa cztonkowskiego UCITS niezwlocznie powiadamiajg
UCITS o ich przekazaniu. UCITS moze wej$¢ na rynek w goszcza-
cym panstwie cztonkowskim od daty tego powiadomienia.

4. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by powiadomienie
w formie pisemnej, o ktérym mowa w ust. 1, oraz zaswiadcze-
nie, o ktérym mowa w ust. 3, zostaly przedtozone w jezyku zwy-
czajowo uzywanym w dziedzinie finanséw miedzynarodowych,
chyba ze macierzyste panstwo czlonkowskie UCITS i paistwo
czlonkowskie goszczace UCITS uzgodnig, iz powiadomienie
w formie pisemnej oraz za§wiadczenie beda przedktadane w je-
zyku urzedowym obu panstw cztonkowskich.

5. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by elektroniczne prze-
kazywanie i sktadanie dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 3,
bylo akceptowane przez ich wiasciwe organy.

6. W ramach procedury powiadamiania ustanowionej w ni-
niejszym artykule wlasciwe organy panstwa czlonkowskiego,
w ktérym UCITS proponuje wprowadzaé¢ do obrotu swoje jed-
nostki, nie zadaja Zadnych dodatkowych dokumentéw, certyfika-
téw i informacji innych niz te okreslone w niniejszym artykule.

7. Macierzyste panstwo cztonkowskie UCITS dopilnowuje, by
wlasciwe organy panstwa cztonkowskiego goszczacego UCITS
mialy elektroniczny dost¢p do dokumentéw, o ktérych mowa
w ust. 2, oraz, w stosownych przypadkach, do ich tlumaczen.
Dopilnowuje ono takze, by UCITS aktualizowalo te dokumen-
ty i ich tlumaczenia. UCITS powiadamia wlasciwe organy go-
szczgcego pafstwa czlonkowskiego o wszelkich zmianach
wprowadzonych do dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 2,
i podaje, gdzie mozna znalez te dokumenty w formie
elektronicznej.

8. W przypadku zmiany informacji dotyczacych zasad zbywa-
nia, przekazanych w powiadomieniu zgodnie z ust. 1, lub zmia-
ny kategorii jednostek wprowadzanych do obrotu UCITS
pisemnie powiadamia o tej zmianie wlasciwe organy goszczace-
go panstwa cztonkowskiego przed wprowadzeniem tej zmiany.

Artykut 94

1. W przypadku gdy UCITS wprowadza do obrotu swoje jed-
nostki w panistwie cztonkowskim goszczacym UCITS, to udostep-
nia ono inwestorom na terytorium tego panistwa cztonkowskiego
wszystkie informacje i dokumenty, ktére na mocy rozdziatu IX
zobowigzane jest udostepnia¢ inwestorom w swoim macierzy-
stym panstwie czlonkowskim.

Takie informacje i dokumenty sa udostgpniane inwestorom zgod-
nie z nastepujacymi przepisami:

a) bez uszczerbku dla przepisoéw rozdziatu IX, takie informacje
lub dokumenty udostg¢pniane sg inwestorom w sposéb okre-
Slony przepisami ustawowymi, wykonawczymi lub admini-
stracyjnymi panstwa cztonkowskiego goszczacego UCITS;

b) kluczowe informacje dla inwestoréw, o ktérych mowa
w art. 78, thumaczone sg na jezyk urzedowy lub na jeden z je-
zykéw urzgdowych panstwa czlonkowskiego goszczacego
UCITS, lub tez na jezyk zatwierdzony przez wlasciwe orga-
ny tego panstwa czlonkowskiego;

¢) informacje lub dokumenty inne niz kluczowe informacje dla
inwestorow, o ktérych mowa w art. 78, thumaczone sg, we-
dtug uznania UCITS, na jezyk urzedowy lub na jeden z jezy-
kéw urzedowych panstwa czlonkowskiego goszczacego
UCITS, lub tez na jezyk zatwierdzony przez wlasciwe orga-
ny tego panstwa czlonkowskiego lub na jezyk zwyczajowo
uzywany w dziedzinie finanséw migdzynarodowych; oraz

d) za tlumaczenie informacji lub dokumentéw okreslonych
w lit. b) i ¢) odpowiada UCITS i tlumaczenie to odzwiercie-
dla wiernie tres¢ oryginalnych informacji.

2. Wymogi okre$lone w ust. 1 obejmuja réwniez wszelkie
zmiany wprowadzone do informacji i dokumentéw wymienio-
nych w ust. 1.

3. Czestotliwos¢ publikowania ceny emisji, sprzedazy,
ponownego odkupu lub umorzenia jednostek uczestnictwa
UCITS zgodnie z art. 76 podlega przepisom ustawowym, wyko-
nawczym i administracyjnym macierzystego panstwa cztonkow-
skiego UCITS.

Artykut 95
1.  Komisja moze przyja¢ $rodki wykonawcze okreslajace:
a) zakres informacji, o ktérych mowa w art. 91 ust. 3;

b) ulatwienie wlasciwym organom panstwa czlonkowskiego
goszczgcego UCITS dostepu do informacji lub dokumentéw,
o ktérych mowa w art. 93 ust. 1, 2 i 3 zgodnie z art. 93
ust. 7.



17.11.2009

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

L 302/75

Srodki te, majace na celu zmiang elementéw innych niz istotne
niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupelnienie, przyjmuje si¢
zgodnie z procedurg regulacyjng polaczong z kontrolg, przewi-
dziang w art. 112 ust. 2.

2. Komisja moze réwniez przyja¢ Srodki wykonawcze
okreslajace:

a) format i tre$¢ standardowego modelu powiadomienia w for-
mie pisemnej stosowanego przez UCITS w celu powiadomie-
nia przewidzianego w art. 93 ust. 1, facznie ze wskazaniem,
do ktérych dokumentéw odnosi si¢ tlumaczenie;

b) format i tre$¢ standardowego modelu zaswiadczenia stoso-
wanego przez wlasciwe organy panstw czlonkowskich,
przewidzianego w art. 93 ust. 3;

¢) procedure wymiany informacji oraz wykorzystywania acz-
nosci elektronicznej przez wlasciwe organy do celé6w powia-
damiania zgodnie z przepisami art. 93.

Powyzsze $rodki przyjmowane sa zgodnie z procedurg regulacyj-
ng przewidziang w art. 112 ust. 3.

Artykut 96

Do celéw prowadzonej przez siebie dzialalnosci UCITS moze
uzywac tego samego odniesienia do swojej formy prawnej (jak
np. spotka inwestycyjna lub fundusz wspélny) w swojej nazwie
w panstwie czlonkowskim goszczacym UCITS, jakiej uzywa
w swoim macierzystym panstwie czlonkowskim.

ROZDZIAL XII

PRZEPISY DOTYCZACE ORGANOW ODPOWIEDZIALNYCH
ZA WYDAWANIE ZEZWOLEN I NADZOR

Artykut 97

1. Panstwa czlonkowskie wyznaczaja wlasciwe organy, ktére
beda wykonywac funkcje przewidziane w niniejszej dyrektywie.
Informuja o tym Komisje, okreslajac, jak ustalony zostal jakikol-
wiek podzial obowigzkow.

2. Wilasciwe organy sa organami publicznymi lub podmiota-
mi wyznaczonymi przez organy publiczne.

3. Organy macierzystego panstwa cztonkowskiego UCITS sg
wlasciwe do nadzorowania tego UCITS, w tym, w stosownych
przypadkach, zgodnie z art. 19 Natomiast organy panstwa czton-
kowskiego goszczacego UCITS sg whasciwe do nadzorowania
zgodnosci z przepisami niewchodzacymi w zakres objety niniej-
szg dyrektywa oraz wymogami okre$lonym w art. 92 i 94.

Artykut 98
1. Wlasciwym organom przyznaje si¢ wszelkie uprawnienia
nadzorcze i $ledcze niezbgdne do wykonywania ich zadan.
Uprawnienia te wykonywane sg:

a) bezposrednio;

b) we wspdlpracy z innymi organami;

¢) na podstawie odpowiedzialno$ci wlasciwych organéw z ty-
tutu powierzenia zadan podmiotom, ktérym powierzono za-
dania; lub

d) poprzez zwrécenie si¢ do kompetentnych organéw

sadowych.

2. Na mocy ust. 1 wlasciwe organy majg, co najmniej, prawo

a) dostepu do wszelkiego rodzaju dokumentéw w dowolnej
formie i otrzymywania ich kopii;

b) zadania od wszelkich os6b dostarczenia informacji oraz, je-
§li to konieczne, wezwania i przestuchania osoby celem uzys-
kania informacji;

¢) przeprowadzania kontroli na miejscu;

d) Zadania wydania istniejacych rejestrow polaczen telefonicz-
nych i rejestréw przesylu danych;

e) zadania zaprzestania wszelkich praktyk niezgodnych z prze-
pisami przyjetymi w ramach wykonywania niniejszej
dyrektywy;

f)  zadania zamrozenia lub konfiskaty aktywow;

g) zglaszania wniosku o wydanie czasowego zakazu prowadze-
nia dzialalnosci zawodowej;

h) zadania udzielania informacji przez uprawnione spotki inwe-
stycyjne, spolki zarzadzajgce lub depozytariuszy;

i) przyjecia wszelkiego rodzaju srodkéw zapewniajacych stale
spelnianie wymog6w niniejszej dyrektywy przez spotki inwe-
stycyjne, spolki zarzadzajace i depozytariuszy;

j)  zadania zawieszenia emisji, odkupu lub umorzenia jednostek
w interesie posiadaczy jednostek lub w interesie publicznym;

k) wycofania zezwolenia wydanego UCITS, spélce zarzadzaja-
cej lub depozytariuszowi;

) przekazywania spraw do organéw Scigania; oraz

m) umozliwiania bieglym rewidentom lub ekspertom przepro-
wadzanie kontroli lub dochodzen.

Artykut 99

1.  Panstwa czlonkowskie ustanawiaja przepisy dotyczace
srodkéw i kar naktadanych w przypadku naruszenia przepiséw
krajowych przyjetych na mocy niniejszej dyrektywy i podejmuja
wszelkie Srodki konieczne do ich wykonania. Bez uszczerbku dla
procedur cofnigcia zezwolenia lub prawa panstw cztonkowskich
do nakladania sankcji karnych panstwa czlonkowskie gwarantu-
ja w szczegdlnosci, zgodnie z prawem krajowym, mozliwos¢ za-
stosowania Srodkéw administracyjnych lub nalozenia sankcji
administracyjnych na odpowiedzialng osob¢ w przypadku naru-
szenia przepiséw przyjetych w zwigzku z wdrozeniem niniejszej

dyrektywy.
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Przewidziane srodki i skuteczne,

proporcjonalne i odstraszajace.

sankcje s

2. Bez uszczerbku dla innych przepisow w sprawie $rod-
kéw i sankgji naktadanych w przypadku naruszenia innych prze-
piséw krajowych przyjetych na mocy niniejszej dyrektywy,
panstwa cztonkowskie ustanawiaja w szczegdlnosci skuteczne,
proporcjonalne i odstraszajace Srodki i sankcje dotyczace obo-
wigzku przedstawiania kluczowych informacji dla inwestoréw
w sposob, ktéry pozwala na ich zrozumienie przez inwestorow
prywatnych zgodnie z art. 78 ust. 5.

3. Panstwa czlonkowskie zezwalajg, by wlasciwe organy mo-
gly poda¢ do publicznej wiadomosci kazdy srodek lub sankgje, ja-
kie zostana nalozone za naruszenie przepisow przyjetych
w ramach wdrazania niniejszej dyrektywy, chyba ze takie ujaw-
nienie powaznie zagrozitoby rynkom finansowym, wplyneloby
negatywnie na interesy inwestoréw lub wyrzadzitoby niepropor-
cjonalng szkode¢ zaangazowanym stronom.

Artykut 100

1.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja wprowadzenie wydaj-
nych i skutecznych procedur skladania skarg i odwolywania si¢
w celu pozasadowego rozstrzygania sporéw konsumenckich do-
tyczacych dziatalnosci UCITS, w stosownych przypadkach z wy-
korzystaniem istniejacych podmiotéw.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by na mocy przepisow
ustawowych i wykonawczych organom, o ktérych mowa
w ust. 1, nie uniemozliwiano skutecznej wspotpracy w dziedzi-
nie rozstrzygania sporéw transgranicznych.

Artykut 101

1.  Wlasciwe organy panstw czltonkowskich wspdlpracuja ze
sobg zawsze, gdy jest to konieczne w celu wykonywania obo-
wigzkéw powierzonych im na mocy niniejszej dyrektywy lub
w celu wykonywania ich uprawnien ustanowionych na mocy ni-
niejszej dyrektywy lub prawa krajowego.

Pafistwa czlonkowskie podejmujg konieczne $rodki administra-
cyjne i organizacyjne, tak by ulatwi¢ wspolprace przewidziang
W niniejszym ustepie.

Wiasciwe organy wykonujg swoje uprawnienia do celow wspét-
pracy nawet w przypadkach, gdy dzialanie podlegajace dochodze-
niu nie stanowi naruszenia jakichkolwiek przepiséw
obowigzujacych w ich panstwie czlonkowskim.

2. Wihasciwe organy panstw cztonkowskich bezzwlocznie wy-
mieniaja migdzy sobg informacje niezbedne do celéw wykony-
wania obowiazkéw powierzonych im na mocy niniejszej

dyrektywy.

3. Jezeli wlasciwe wladze jednego z panstw czlonkowskich
majg uzasadnione powody, by podejrzewac, ze dzialania sprzecz-
ne z przepisami niniejszej dyrektywy sa lub byly realizowane na
terytorium innego panstwa czlonkowskiego przez podmioty
niepodlegajace nadzorowi wlasciwego organu, powiadamia o tym
wlasciwe organy innego panstwa cztonkowskiego w jak najwlas-
ciwszej dla nich formie. Organy, ktére otrzymaly takie powiado-
mienie, podejmuja stosowne dziatania, informuja whasciwy organ

o wynikach tych dzialan i, w miare mozliwosci, o istotnych zmia-
nach sytuacji na poszczegdlnych etapach. Ustep ten stosuje si¢
bez uszczerbku dla uprawnien wlasciwego organu, ktéry doko-
nal powiadomienia.

4. W ramach swoich uprawnien na mocy niniejszej dyrekty-
wy wlasciwe organy jednego panstwa czlonkowskiego moga
zwroci¢ sig o wspdlprace do wlasciwych organdw innego pan-
stwa czlonkowskiego w zakresie dzialalnosci nadzorczej lub
w odniesieniu do kontroli na miejscu lub dochodzenia na teryto-
rium tego drugiego panstwa cztonkowskiego. Jezeli wlasciwy or-
gan otrzyma wniosek dotyczacy kontroli na miejscu lub
dochodzenia, to:

a) sam przeprowadza kontrole i dochodzenie;

b) umozliwia organowi, ktéry zlozyl wniosek, przeprowadze-
nie kontroli i dochodzenia; lub

¢) umozliwia bieglym rewidentom lub ekspertom przeprowa-
dzenie kontroli lub dochodzenia.

5. Jezeli kontrola lub dochodzenie jest przeprowadzane na te-
rytorium jednego panstwa czlonkowskiego przez wlasciwy organ
tego panstwa cztonkowskiego, wlasciwy organ panstwa czton-
kowskiego, ktory zwrdcit si¢ o wspdlprace, moze domagac sig, by
jego urzednicy towarzyszyli urzednikom przeprowadzajacym
kontrolg lub dochodzenie. Kontrola lub dochodzenie podlega jed-
nak ogélnemu nadzorowi parnistwa cztonkowskiego, na ktérego
terytorium sa one przeprowadzane.

Jezeli kontrola lub dochodzenie jest przeprowadzane na teryto-
rium jednego panstwa czlonkowskiego przez wlasciwy organ in-
nego panstwa czlonkowskiego, to wlasciwy organ panstwa
czlonkowskiego, na ktérego terytorium przeprowadzana jest
kontrola lub dochodzenie, moze domaga¢ sig, by jego urzednicy
towarzyszyli urzednikom przeprowadzajacym kontrole lub
dochodzenie.

6.  Wilasciwe organy panstwa cztonkowskiego, w ktérym pro-
wadzona jest kontrola lub dochodzenie, mogg odméwi¢ wymia-
ny informacji przewidzianej ust. 2 lub podjecia dzialan na
podstawie wniosku o wspélprace w prowadzeniu dochodzenia
lub kontroli na miejscu przewidzianych w ust. 4, wylacznie jezeli:

a) takie dochodzenie, kontrola na miejscu lub wymiana infor-
macji moga negatywnie wplyna¢ na suwerennos¢, bezpie-
czenstwo lub porzadek publiczny tego panstwa
cztonkowskiego;

b) zostalo juz wszczete postgpowanie sadowe w sprawie tych
samych dzialani i przeciwko tym samym osobom przed or-
ganami tego panstwa czlonkowskiego;

¢) w tym panstwie czlonkowskim w odniesieniu do tych sa-
mych oséb i tych samych dzialan wydano juz ostateczny

wyrok.

7. Wlasciwe organy powiadamiajg wiasciwe organy, ktore
zwrdcily si¢ z wnioskiem, o wszelkich decyzjach podjetych na
podstawie ust. 6. Powiadomienie to zawiera informacje na temat
przyczyn podjecia takiej decyzji.
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8. Wilasciwe organy moga zwréci¢ uwage Komitetu Europej-
skich Organéw Nadzoru Papier6w Wartosciowych ustanowione-
go na mocy decyzji Komisji 2009/77/WE (') na sytuacje,
w ktorych wniosek:

a) o wymiang informacji przewidziany w art. 109 nie zostat
rozpatrzony w odpowiednim terminie lub zostat odrzucony;

b) o przeprowadzenie dochodzenia lub kontroli na miejscu
przewidziany w art. 110 zostal odrzucony lub nie zostal roz-
patrzony w odpowiednim terminie; lub

¢) o udzielenie zezwolenia na to, by urzednicy tego organu to-
warzyszyli urzednikom wlasciwego organu innego panstwa
cztonkowskiego zostal odrzucony lub nie zostal rozpatrzo-
ny w odpowiednim terminie.

9.  Komisja moze przyja¢ Srodki wykonawcze dotyczace pro-
cedur w zakresie kontroli na miejscu i dochodzen.

Powyzsze $rodki przyjmowane sa zgodnie z procedura regulacyj-
ng przewidziang w art. 112 ust. 3.

Artykut 102

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by wszystkie osoby, ktd-
re pracujg lub pracowaly we wlasciwych organach, oraz biegli re-
widenci i eksperci powolani przez wlasciwe organy byli
zobowigzani do zachowania tajemnicy zawodowej. Zobowigza-
nie to gwarantuje, ze zadne poufne informacje, jakie osoby te
otrzymuja w trakcie wykonywania swoich obowiazkow, nie sg
ujawnione jakimkolwiek osobom lub organom w innej formie niz
skroconej lub zbiorczej, tak aby nie mozna bylo indywidualnie zi-
dentyfikowa¢ UCITS, spoélek zarzadzajacych i depozytariuszy
(przedsigbiorstwa wnoszace wklad w dziatalnos¢ UCITS), z wy-
jatkiem przypadkéw przewidzianych przepisami prawa karnego.

Jednakze w przypadku upadlosci lub przymusowej likwidacji
UCITS lub przedsigbiorstwa wnoszacego wklad do jego dzialal-
nosci informacje poufne niedotyczace stron trzecich zaangazo-
wanych w proby ratowania moga zosta¢ ujawnione w poste-
powaniu cywilnym lub handlowym.

2. Ustep 1 nie stanowi przeszkody dla wlasciwych organow
panstw czlonkowskich w wymianie informacji zgodnie z niniej-
sza dyrektywa albo innym prawem wspdlnotowym majacym za-
stosowanie do UCITS lub do przedsigbiorstw wnoszacych wkiad
do ich dzialalno$ci. Informacje te podlegaja warunkom bez
uszczerbku dla tajemnicy zawodowej ustanowionej w ust. 1.

Wiasciwe organy wymieniajgce informacje z innymi wlasciwymi
wladzami na podstawie niniejszej dyrektywy moga wskazaé
w momencie przekazywania takich informacji, ze informacji tych
nie mozna ujawnia¢ bez ich wyraznej zgody, w ktérym to przy-
padku informacje te mozna wymienia¢ wylacznie do celéw, na
ktore wladze te wyrazily zgode.

(1) Dz.U.L 25z 29.1.2009, s. 18.

3. Panstwa czlonkowskie moga zawiera¢ umowy o wspdlpra-
cy zapewniajace wymiang informacji z wlasciwymi organami
panstw trzecich lub z organami lub podmiotami z panstw trze-
cich, zgodnie z ust. 5 niniejszego artykutu i art. 103 ust. 1, tylko
wtedy, gdy ujawnione informacje objete s3 gwarancjami tajemni-
cy zawodowej, co najmniej odpowiadajacymi gwarancjom okre-
Slonym w niniejszym artykule. Celem takiej wymiany informacji
jest wykonywanie zadan nadzorczych przez wspomniane organy
lub podmioty.

W przypadku gdy informacje pochodzg z innego panstwa czlon-
kowskiego, nie moga by¢ ujawnione bez wyraznej zgody wiasci-
wych organdw, ktére ja ujawnily, a w stosownych przypadkach
moga zosta¢ ujawnione jedynie do celéw, na ktére te organy wy-
razily swoja zgode.

4. Wlasciwe organy otrzymujace informacje poufne na mocy
ust. 1 lub 2 moga wykorzystac te informacje wylacznie w trakcie
wykonywania swoich obowigzkow w celu:

a) sprawdzenia, czy przestrzegane sg zasady regulujace podej-
mowanie dziatalnosci przez UCITS lub przedsigbiorstwa
wnoszace wklad do ich dziatalnosci oraz w celu umozliwie-
nia monitorowania prowadzenia tej dziatalnosci, procedur
administracyjnych i rachunkowych oraz mechanizméw kon-
troli wewnetrznej;

b) nalozenia sankgji;

¢) przeprowadzenia odwolan od decyzji wilasciwych wladz
w postepowaniu administracyjnym; oraz

d) w postgpowaniach sagdowych wszczetych na mocy art. 107
ust. 2.

5. Ustepy 1 i 4 nie stanowig przeszkody dla wymiany infor-
macji migdzy pafstwem czlonkowskim lub pafstwami czlon-
kowskimi, w przypadku gdy wymiana taka ma mie¢ miejsce
pomiedzy wlasciwym organem a:

a) organami publicznie odpowiedzialnymi za nadzorowanie
instytucji kredytowych, przedsigbiorstw inwestycyjnych, za-
kladéw ubezpieczenn lub innych organizacji finan-
sowych i organami odpowiedzialnymi za nadzorowanie ryn-
kéw finansowych;

b) organami zaangazowanymi w likwidacje lub upadlos¢ UCITS
lub przedsigbiorstw wnoszacych wklad do ich dzialalnosci
albo organami zaangazowanymi w podobne procedury; lub

¢) osobami odpowiedzialnymi za wykonywanie ustawowych
badan sprawozdan finansowych zakltadéw ubezpieczef, in-
stytucji kredytowych, przedsigbiorstw inwestycyjnych lub in-
nych instytucji finansowych.

W szczegdlnosci ust. 1 1 4 nie stanowia przeszkody dla wykony-
wania przez wymienione powyzej organy ich funkcji nadzor-
czych lub ujawniania organom administrujgcym systemami
kompensacyjnymi informacji koniecznych do wykonywania ich
funkgji.

Informacje wymieniane na podstawie akapitu pierwszego podle-
gajg warunkom tajemnicy zawodowej okreslonym w ust. 1.
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Artykut 103

1. Bez wzgledu na art. 102 ust. 1-4 panstwa czlonkowskie
moga zezwoli¢ na wymiane informacji miedzy wlasciwym orga-
nem a:

a) organami odpowiedzialnymi za nadzorowanie podmiotéw
zaangazowanych w likwidacje i upadtos¢ UCITS lub przed-
sigbiorstw wnoszgcych wkiad do ich dziatalnosci albo orga-
nami zaangazowanymi w podobne procedury;

b) organami odpowiedzialnymi za nadzorowanie oséb zobo-
wigzanych do wykonywania ustawowych badan sprawozdan
finansowych zakladow ubezpieczen, instytucji kredytowych,
przedsigbiorstw  inwestycyjnych i innych instytucji
finansowych.

2. Panstwa czlonkowskie, ktére korzystaja z odstepstwa
przewidzianego w ust. 1, wymagaja spelnienia co najmniej naste-
pujacych warunkow:

a) informacja ta jest wykorzystywana w celu wykonywania za-
dan nadzoru wskazanych w ust. 1;

b) informacja otrzymana podlega warunkom tajemnicy zawo-
dowej okreslonym w art. 102 ust. 1; oraz

¢) w przypadku gdy informacja pochodzi z innego panstwa
cztonkowskiego, nie moze by¢ ujawniona bez wyraznej zgo-
dy wlasciwych organdéw, ktére jg ujawnily, a w stosownym
przypadku moze by¢ ujawniona jedynie dla celéw, na ktore
te organy wyrazily zgode.

3. Panstwa czlonkowskie przekazujg Komisji oraz pozostalym
panstwom cztonkowskim nazwy organéw, ktére mogg otrzymy-
wa¢ informacje na mocy ust. 1.

4. Bez wzgledu na art. 102 ust. 1-4, panstwa czlonkowskie
moga, w celu wzmocnienia stabilno$ci, w tym rzetelnosci, syste-
mu finansowego, zezwoli¢ na wymiane informacji miedzy wia-
Sciwymi organami i organami lub podmiotami z mocy prawa
odpowiedzialnymi za wykrywanie i badanie naruszef prawa
spotek.

5. Panstwa czlonkowskie, ktére korzystaja z odstgpstwa
przewidzianego w ust. 4, wymagaja spelnienia co najmniej nastg-
pujacych warunkéw:

a) informacja ta jest wykorzystywana w celu wykonywania za-
dan nadzoru wskazanych w ust. 4;

b) informacja otrzymana podlega warunkom tajemnicy zawo-
dowej okreslonym w art. 102 ust. 1; oraz

¢) w przypadku gdy informacja pochodzi z innego panstwa
czonkowskiego, nie moze by¢ ujawniona bez wyraznej zgo-
dy wlasciwych organéw, ktére ja ujawnily, a w stosownym
przypadku moze by¢ ujawniona jedynie dla celéw, na ktére

te organy wyrazily zgode.

Do celow lit. ¢) organy lub wladze, o ktérych mowa w ust. 4,
przedstawiajg wlasciwym organom, ktére ujawnily informacje,
nazwiska i dokladny zakres obowigzkéw 0s6b, ktorym majg one
zostaé przestane.

6. W przypadku gdy w panstwie cztonkowskim organy lub
podmioty, o ktérych mowa w ust. 4, wykonuja swoje zadania do-
tyczace wykrywania lub badania z pomocs, uwzgledniajac ich
szczegblne kompetencje, 0s6b wyznaczonych do tego celu i nie-
zatrudnionych w sektorze publicznym, mozliwos¢ wymiany
informacji okreslona w we wspomnianym ustepie moze zostaé
rozszerzona na takie osoby na warunkach okreslonych w ust. 5.

7. Panstwa czlonkowskie przekazujg Komisji oraz pozostalym
panstwom cztonkowskim nazwy organéw lub podmiotéw, ktore
moga otrzymywac informacje na mocy ust. 4.

Artykut 104

1. Artykuly 102 i 103 nie stanowig przeszkody dla wiasci-
wych organéw w przekazywaniu bankom centralnym i innym
podmiotom o podobnej funkgji, w ramach ich wlasciwosci jako
wiadz monetarnych, informacji zwiazanych z wykonywaniem ich
zadan, ani tez artykuly te nie stanowig przeszkody dla takich or-
gan6w lub podmiotéw w przekazywaniu wlasciwym organom ta-
kich informacji, jakich moga one potrzebowaé do celéw
okreslonych w art. 102 ust. 4. Informacje otrzymane w tym kon-
tekScie podlegaja warunkom tajemnicy zawodowej okre$lonym
w art. 102 ust. 1.

2. Artykuly 102 i 103 nie stanowig przeszkody dla wiasci-
wych organéw w przekazywaniu informacji okreslonych
w art. 102 ust. 1-4 izbie rozrachunkowej lub innemu podobne-
mu podmiotowi uznanemu na mocy prawa krajowego dla Swiad-
czenia ustug rozrachunkowych lub rozliczeniowych dla jednego
z rynkéw panstw czlonkowskich, jezeli uznajg one, ze konieczne
jest przekazanie tych informacji w celu zapewnienia sprawnego
funkcjonowania tych podmiotéw w zwigzku z niewywigzywa-
niem sie lub potencjalnym niewywigzywaniem si¢ z obowigzkéw
przez uczestnikéw rynku.

Informacje otrzymane w tym kontekscie podlegaja warunkom ta-
jemnicy zawodowej okreslonym w art. 102 ust. 1.

Jednakze panstwa czlonkowskie zapewniajg, by takie informacje
otrzymane zgodnie z art. 102 ust. 2 nie byly ujawniane w oko-
licznosciach okreslonych w pierwszym akapicie niniejszego uste-
pu bez wyraznej zgody wlasciwych organdw, ktdre je ujawnity.

3. Nie naruszajgc art. 102 ust. 1 i 4 parnistwa czlonkowskie
mogg, na mocy przepisOw prawa, zezwoli¢ na ujawnienie niekt6-
rych informacji innym dzialom centralnej administracji rzadowej
odpowiedzialnym za ustawodawstwo dotyczace nadzorowania
UCITS i przedsigbiorstw wnoszacych wklad do ich dziatalnosci,
instytucji kredytowych, instytucji finansowych, przedsi¢biorstw
inwestycyjnych i zakladéw ubezpieczen oraz inspektorom upo-
waznionym przez te dzialy.

Ujawnienie tych informacji moze jednakze by¢ dokonane jedynie
w przypadku, gdy jest to niezbedne ze wzgledéw kontroli
ostroznosciowe;.

Jednakze panistwa cztonkowskie zapewniaja, by informacje otrzy-
mane na mocy art. 102 ust. 2 i 5 mozna bylo ujawni¢ w okolicz-
nosciach okreslonych w tym ustepie wylacznie za wyrazng zgoda
whasciwych wladz, ktére ujawnily te informacje.
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Artykut 105

Komisja moze przyjac Srodki wykonawcze dotyczace procedur
wymiany informacji miedzy wlaSciwymi organami.

Powyzsze §rodki przyjmowane sg zgodnie z procedura regulacyj-
ng przewidziang w art. 112 ust. 3.

Artykut 106

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja co najmniej, ze kazda
osoba upowazniona w rozumieniu dyrektywy 2006/43[WE, wy-
konujgca w UCITS lub w przedsigbiorstwie wnoszacym wkiad do
jego dzialalnosci ustawowe badanie przewidziane w art. 51
dyrektywy 78/660[EWG, art. 37 dyrektywy 83/349/EWG lub
art. 73 niniejszej dyrektywy, albo jakiekolwiek inne zadanie usta-
wowe, zobowigzana jest do bezzwlocznego powiadamiania wia-
$ciwych wladz o jakichkolwiek stanach faktycznych lub decyzjach
dotyczacych tego przedsigbiorstwa, o ktérych dowiaduje si¢
w trakcie wykonywania swoich zadan i ktore mogg mie¢ naste-
pujace skutki:

a) istotne naruszenie przepiséw ustawowych, wykonawczych
lub administracyjnych, ktére okreslaja warunki, jakim pod-
lega zezwolenie lub ktére dotycza prowadzenia dziatalnosci
przez UCITS lub przedsigbiorstwa wnoszace wklad do jego
dziatalnosci;

b) zakldcenie ciaglosci funkcjonowania UCITS lub przedsigbior-
stwa wnoszacego wklad do jego dzialalnosci; lub

¢) odmowe zatwierdzenia sprawozdan finansowych lub wyda-
nia opinii z zastrzezeniem.

Osoba ta jest zobowigzana do powiadomienia o jakichkolwiek
stanach faktycznych lub decyzjach, o ktérych dowiaduje si¢
w trakcie wykonywania swoich zadan zgodnie z lit. a) w przed-
sigbiorstwie posiadajacym bliskie powigzania wynikajace ze sto-
sunku kontroli z UCITS lub przedsigbiorstwem wnoszacym
wklad do jego dziatalnosci, w ktérym osoba ta wykonuje wspo-
mniane zadanie.

2. Ujawnienie w dobrej wierze wilasciwym organom przez
osoby upowaznione zgodnie z dyrektywa 2006/43/WE jakich-
kolwiek stanéw faktycznych lub decyzji okreslonych w ust. 1 nie
stanowi naruszenia jakichkolwiek ograniczen dotyczacych ujaw-
niania informacji okre§lonych w umowie lub w jakimkolwiek
przepisie ustawodawczym, wykonawczym lub administracyjnym,
ani nie powoduje jakiejkolwiek odpowiedzialnosci tych oséb.

Artykut 107

1. Wilasciwe organy uzasadniajg na pi$mie kazdg decyzje o od-
mowie udzielenia zezwolenia oraz kazda negatywna decyzj¢ pod-
jeta w ramach wykonywania ogélnych srodkéw podejmowanych
w zwigzku ze stosowaniem przepiséw niniejszej dyrektywy oraz
przekazuja to uzasadnienie wnioskodawcom.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by kazda decyzja pod-
jeta zgodnie z przepisami ustawowymi, wykonawczymi i admini-
stracyjnymi przyjetymi zgodnie z niniejsza dyrektywa byla
nalezycie uzasadniona i by przystugiwalo prawo odwolywania si¢
na drodze sagdowej, takze w sytuacji gdy zZadna decyzja nie zosta-
nie podjeta w terminie szeSciu miesiecy od zlozenia wniosku
o udzielenie zezwolenia zawierajacego wszelkie wymagane
informagje.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by przynajmniej jeden
z nastgpujacych podmiotéw, okreslonych w prawie krajowym,
mogl, w interesie konsumentow i zgodnie z prawem krajowym,
wszczaé postepowanie przed sgdami lub wiasciwymi organami
administracyjnymi w celu zapewnienia stosowania przepiséw
krajowych wdrazajacych niniejsza dyrektywe:

a) podmioty publiczne lub ich przedstawiciele;

b) organizacje konsumenckie dzialajace na rzecz ochrony kon-
sumentow; lub

¢) organizacje zawodowe majace interes prawny w ochronie
swoich czlonkow.

Artykut 108

1. Tylko organy macierzystego parnstwa czlonkowskiego
UCITS majg prawo do podejmowania dzialan przeciw temu
UCITS, jezeli naruszy ono przepisy ustawowe, wykonawcze lub
administracyjne, lub tez przepisy ustanowione w regulaminie fun-
duszu lub w dokumentach zatozycielskich spétki inwestycyjnej.

Niemniej jednak organy panstwa cztonkowskiego goszczacego
UCITS mogg podja¢ dzialania przeciw temu UCITS, jesli naruszy
ono przepisy ustawowe, wykonawcze lub administracyjne obo-
wigzujgce na terytorium tego panstwa cztonkowskiego, ale nie-
wchodzace w zakres niniejszej dyrektywy oraz nieobjete
wymogami okreslonymi w art. 92 1 94.

2. Okazdej decyzji o cofnigciu zezwolenia lub o jakichkolwiek
innych powaznych $rodkach podjetych wobec UCITS, lub o ja-
kimkolwiek zawieszeniu emisji, odkupu lub umorzenia jego jed-
nostek, organy macierzystego panstwa cztonkowskiego UCITS
informujg niezwlocznie organy panstwa cztonkowskiego go-
szczgcego UCITS i jezeli spotka zarzadzajaca UCITS ma siedzibe
w innym panstwie cztonkowskim, wlasciwe organy macierzyste-
go panstwa cztonkowskiego spotki zarzadzajacej.

3. Wlasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
spotki zarzadzajacej i organy macierzystego pafistwa cztonkow-
skiego UCITS moga podejmowac odpowiednio dziatania przeciw-
ko spélce zarzadzajacej, jezeli narusza ona przepisy wynikajace ze
spoczywajacej na niej odpowiedzialnosci.

4. W przypadku gdy wlasciwe organy panstwa cztonkowskie-
go goszczacego UCITS posiadajg jasne i wyrazne podstawy do do-
mniemania, ze UCITS, ktérego jednostki uczestnictwa znajdujg
si¢ w obrocie na terytorium tego panistwa cztonkowskiego, naru-
sza zobowiazania wynikajace z przepiséw przyjetych na mocy ni-
niejszej dyrektywy, z ktérych nie wynikaja uprawnienia dla
wlasciwych organéw panstwa cztonkowskiego goszczacego
UCITS, organy te przekazuja swoje ustalenia wlasciwym organom
macierzystego pafistwa cztonkowskiego UCITS, ktére podejmuje
odpowiednie $rodki.
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5. Jezeli, pomimo $rodkéw podjetych przez wilasciwe organy
macierzystego pafistwa czlonkowskiego UCITS lub poniewaz
Srodki te okazaly si¢ nieodpowiednie, lub tez poniewaz macierzy-
ste panstwo cztonkowskie UCITS nie podjeto dziatati w rozsad-
nym terminie, dane UCITS nadal dziala w sposéb wyraznie
szkodliwy dla intereséw inwestoréw w panistwie cztonkowskim
goszczgcego UCITS, to wlasciwe organy panstwa cztonkowskie-
go goszczacego UCITS mogg podjaé w zwiazku z tym jedno z na-
stepujacych dziatan:

a) po poinformowaniu wilasciwych organéw macierzystego
panstwa cztonkowskiego UCITS podejmuja wszelkie stosow-
ne $rodki konieczne celem ochrony inwestoréw, w tym
moga uniemozliwi¢ danemu UCITS dalsze wprowadzanie do
obrotu jego jednostek uczestnictwa na terytorium UCITS go-
szczgcego panstwa cztonkowskiego; albo

b) jezeli to konieczne, zwracaja si¢ do Komitetu Europejskich
Organéw Nadzoru Papieréw Wartosciowych.

Komisja jest niezwlocznie powiadamiana o wszelkich srodkach
podjetych na mocy akapitu pierwszego lit. a).

6.  Panstwa czlonkowskie dopilnowuja, by na ich terytorium
istniala prawna mozliwo$¢ dostarczania dokumentéw prawnych
koniecznych do celéw srodkéw, ktére moga zostaé podjete przez
panstwo czlonkowskie goszczace UCITS zgodnie z ust. 2-5.

Artykut 109

1. W przypadku gdy w zwiazku ze $wiadczeniem ustug lub
utworzeniem oddziatu spotka zarzadzajaca dziata w jednym lub
kilku panstwach czlonkowskich goszczacych spotke zarzadzajg-
cg, wlasciwe organy wszystkich zainteresowanych panstw czlon-
kowskich $cisle ze soba wspélpracuja.

Organy te przekazuja sobie na zadanie wszelkie informacje doty-
czgce zarzgdzania 1 wlasnosci tego rodzaju spélek zarzadzajg-
cych, ktére moglyby ulatwi¢ nadzér nad nimi, i wszelkie
informacje, ktére moglyby ulatwi¢ monitorowanie tych spétek.
W szczeg6lnosci organy macierzystego pafistwa cztonkowskiego
spotki zarzadzajacej wspdlpracujg w celu zapewnienia, aby orga-
ny pafstwa czlonkowskiego goszczacego spotke zarzadzajaca
gromadzily dane, okrelone w art. 21 ust. 2.

2. W zakresie niezbednym do wykonywania uprawnieft nad-
zorczych macierzystego panstwa czlonkowskiego, wlasciwe or-
gany  macierzystego  panstwa  czlonkowskiego  spolki
zarzadzajacej s3 powiadamiane przez wlaiciwe organy panstwa
czlonkowskiego goszczacego spotke zarzadzajaca o wszelkich
srodkach podjetych przez paristwo czlonkowskie goszczace spot-
ke zarzadzajacg na podstawie art. 21 ust. 5, ktore wiazg si¢ z na-
fozeniem na spotke zarzadzajaca Srodkéw lub sankeji lub
wprowadzeniem wobec spotki zarzadzajacej ograniczen jej
dziaalnosci.

3. Wiasciwe organy macierzystego panstwa cztonkowskiego
spotki zarzadzajacej powiadamiaja niezwlocznie wlasciwe orga-
ny macierzystego panstwa czltonkowskiego UCITS o wszelkich
stwierdzonych na poziomie spotki zarzadzajacej problemach,
ktére w powaznym stopniu wplynelyby na jej zdolno$¢ wiasci-
wego wypelniania obowigzkéw zwiazanych z funduszem, oraz
o wszelkich naruszeniach wymogow okreslonych w rozdziale III.

4. Wlasciwe organy macierzystego pafistwa czlonkowskiego
UCITS niezwlocznie powiadamiajg wlasciwe organy macierzyste-
go panfistwa czlonkowskiego spotki zarzadzajacej o wszelkich
stwierdzonych na poziomie UCITS problemach, ktére moglyby
w powaznym stopniu wplyna¢ na jej zdolno$¢ whasciwego wy-
pelniania obowigzkow lub przestrzegania wymogéw dyrektywy,
za ktére odpowiedzialne jest macierzyste panstwo cztonkowskie
UCITS.

Artykut 110

1. Kazde panistwo czlonkowskie goszczace spotke zarzadzaja-
cg zapewnia, by w przypadku gdy spotka zarzadzajaca posiada-
jaca zezwolenie na dzialalno$¢ wydane w innym panstwie
cztonkowskim prowadzi dzialalno$¢ na terytorium tego panstwa
poprzez oddzial, wlasciwe organy macierzystego panstwa czton-
kowskiego sp6tki zarzadzajacej mogly, po powiadomieniu wia-
Sciwych organéw panstwa cztonkowskiego goszczacego spotke
zarzgdzajacy, samodzielnie lub przez posrednikéw poinstruowa-
nych przez nie w tym celu, przeprowadzi¢ na miejscu weryfika-
¢je informacji, okreslong w art. 109.

2. Ustep 1 nie narusza prawa wiasciwych organdéw panstwa
cztonkowskiego goszczacego spotke zarzadzajaca, w zwiazku
z wypelnianiem przez nie obowigzkéw wynikajacych z niniejszej
dyrektywy, do przeprowadzania kontroli na miejscu oddziatéw
utworzonych na terytorium tego panstwa cztonkowskiego.

ROZDZIAL XIII
EUROPEJSKI KOMITET PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Artykut 111

Komisja moze przyja¢ zmiany techniczne do niniejszej dyrekty-
wy w nastepujacych obszarach:

a) wyjasnianie definicji w celu zapewnienia jednolitego stoso-
wania niniejszej dyrektywy w calej Wspdlnocie; lub

b) dostosowywanie terminologii i formutowanie definicji sto-

sownie do kolejnych aktéw dotyczacych UCITS i spraw
pokrewnych.

Srodki te, majace na celu zmiang elementéw innych niz istotne

niniejszej dyrektywy, przyjmuje si¢ zgodnie z procedura regula-
cyjng polaczong z kontrolg, przewidziang w art. 112 ust. 2.

Artykut 112

1. Komisja jest wspierana przez Europejski Komitet Papieréw
Warto$ciowych ustanowiony decyzja Komisji 2001/528/WE (1).

() Dz.U.L 191 z 13.7.2001, s. 45.
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2. W przypadku odestain do niniejszego ustepu stosuje si¢
art. 5a ust. 1-4 i art. 7 decyzji 1999/468/WE, z uwzglednieniem
jej art. 8.

3. W przypadku odestai do niniejszego ustgpu stosuje si¢
art. 51 7 decyzji 1999/468/WE, z uwzglednieniem jej art. 8.

Okres przewidziany w art. 5 ust. 6 decyzji 1999/468WE wynosi
trzy miesigce.

ROZDZIAL XIV

ODSTEPSTWA, PRZEPISY PRZE]§CIOWE I PRZEPISY
KONCOWE

SEKCJA 1

Odstgpstwa

Artykut 113

1. Wylacznie do celéw dunskich UCITS, pantebreve emitowa-
ne w Danii traktowane sg jako réwnowazne zbywalnym papie-
rom warto$ciowym okreslonym w art. 50 ust. 1 lit. b).

2. Nazasadzie odstgpstwa od przepisoéw art. 22 ust. 1 i art. 32
ust. 1, wlaSciwe organy moga zezwoli¢ tym UCITS, ktére w dniu
20 grudnia 1985 r. mialy dwdch lub wigcej depozytariuszy zgod-
nie ze swoim prawem krajowym, na zachowanie tej liczby depo-
zytariuszy, jezeli organy te maja gwarangje, ze funkgje, jakie maja
by¢ wykonywane zgodnie z art. 22 ust. 3 i art. 32 ust. 3, bedg rze-
czywiscie wykonywane.

3. Na zasadzie odstgpstwa od przepiséw art. 16, panistwa
cztonkowskie moga zezwoli¢ spétkom zarzadzajacym na wyda-
wanie $wiadectw na okaziciela, reprezentujacych papiery warto-
Sciowe innych spotek.

Artykut 114

1. Przedsi¢biorstwa inwestycyjne, okreslone w art. 4 ust. 1
lit. ) dyrektywy 2004/39/WE, posiadajace zezwolenie wylacznie
na $wiadczenie ustug przewidzianych w zalaczniku do tej dyrek-
tywy, sekcja A pkt 4 i 5, mogg uzyskaé zezwolenie na mocy ni-
niejszej dyrektywy w celu zarzadzania UCITS i klasyfikowania
siebie jako ,spotki zarzadzajace”. W takim przypadku tego rodza-
ju przedsigbiorstwa inwestycyjne zrzekaja si¢ zezwolenia uzyska-
nego na mocy dyrektywy 2004/39/WE.

2. Spolki zarzadzajace posiadajace zezwolenie na dzialalnosé
wydane na mocy dyrektywy 85/611/EWG w swoim macierzy-
stym paristwie cztonkowskim juz przed dniem 13 lutego 2004 r.,
zezwalajace na zarzagdzanie UCITS, uwaza si¢ za spolki posiada-
jace zezwolenie dla celéw niniejszego artykulu, jesli przepisy
prawne tego panstwa cztonkowskiego przewidujg, ze aby podjaé
tego rodzaju dzialalnos¢, spotki te muszg spelniaé warunki nato-
zone w art. 71 8.

SEKCJA 2

Przepisy przejsciowe i przepisy koricowe

Artykut 115

Do dnia 1 lipca 2013 r. Komisja przedstawia Parlamentowi Euro-
pejskiemu i Radzie sprawozdanie w sprawie stosowania niniejszej

dyrektywy.

Artykut 116

1. Panstwa czlonkowskie przyjma i opublikuja najpdzniej do
dnia 30 czerwca 2011 r. przepisy ustawowe wykonawcze i ad-
ministracyjne niezbedne do wykonania art. 1 ust. 2 akapit drugi,
art. 1 ust. 3 lit. b), art. 2 ust. 1 lit. €), m), p) i q), art. 2 ust. 5, art. 4,
art. 5ust. 1-4, 6 i 7, art. 6 ust. 1, art. 12 ust. 1, art. 13 ust. 1 for-
muta wprowadzajaca, art. 13 ust. 1 lit. a) i 13 ust. 1 lit. i), art. 15,
art. 16 ust. 1 akapit drugi, art. 16 ust. 3, art. 17 ust. 1, art. 17
ust. 2 lit. b), art. 17 ust. 3 akapity pierwszy i trzeci, art. 17
ust. 4-7, art. 17 ust. 9 akapit drugi, art. 18 ust. 1 formula wpro-
wadzajaca, art. 18 ust. 1 lit. b), art. 18 ust. 2 akapit trzeci i czwar-
ty, art. 18 ust. 314 iart. 191 20, art. 21 ust. 2-6, 8 1 9, art. 22
ust. 1, art. 22 ust. 3 lit. a), d) i e), art. 23 ust. 1, 2, 41 5, art. 27
akapit trzeci, art. 29 ust. 2, art. 33 ust. 2, 41 5, art. 37-42, art. 43
ust. 1-5, art. 4449, art. 50 ust. 1 zdanie wprowadzajace, art. 50
ust. 3, art. 51 ust. 1 akapit trzeci, art. 54 ust. 3, art. 56 ust. 1,
art. 56 ust. 2 akapit pierwszy, zdanie wprowadzajace, art. 58 i 59,
art. 60 ust. 1-5, art. 61 ust. 11 2, art. 62 ust. 1, 211 3, art. 63,
art. 64 ust. 1, 21 3, art. 65, 661 67, art. 68 ust. 1 zdanie wprowa-
dzajgce i lit. a), art. 69 ust. 11 2, art. 70 ust. 2 i 3, art. 71, art. 72,
art. 74, art. 75 ust. 1, 211 3, art. 77-82, art. 83 ust. 1 lit. b), art. 83
ust. 2 lit. a) tiret drugie, art. 86, art. 88 ust. 1 lit. b), art. 89 lit. b),
art. 90, art. 91-94, art. 96-100, art. 101 ust. 1-8, art. 102 ust. 2
akapit drugi, art. 102 ust. 5, art. 107, art. 108, art. 109 ust. 2,
314, art. 110 i zalgcznik I. Niezwlocznie przekaza one Komisji
tekst tych przepisow.

Panistwa czlonkowskie stosuja te przepisy od dnia 1 lipca 2011 r.

Przepisy przyjete przez panstwa cztonkowskie zawierajg odnie-
sienie do niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie towarzyszy
ich urzgdowej publikacji. Przepisy te zawierajg takze wskazanie,
ze w istniejacych przepisach ustawowych, wykonawczych i ad-
ministracyjnych odniesienia do dyrektyw uchylonych niniejsza
dyrektywa nalezy odczytywac jako odniesienia do niniejszej dy-
rektywy. Metody dokonywania takiego odniesienia i formutowa-
nia takiego wskazania okreslane sa przez panstwa czlonkowskie.

2. Panstwa czlonkowskie przekazujg Komisji teksty podstawo-
wych przepiséw prawa krajowego przyjetych w dziedzinie obje-
tej niniejszg dyrektywa.
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Artykut 117

Dyrektywa 85/611/EWG, zmieniona dyrektywami wymieniony-
mi w zalgczniku IIT czg$¢ A, traci moc od dnia 1 lipca 2011 r., bez
uszczerbku dla zobowigzan panstw czlonkowskich dotyczacych
termindw przeniesienia do prawa krajowego i zastosowania dy-
rektyw okreslonych w zalgczniku III czes¢ B.

Odestanie do uchylonej dyrektywy nalezy odczytywac jako ode-
slanie do niniejszej dyrektywy, zgodnie z tabelg korelacji
w zalgczniku IV.

Odniesienia do uproszczonego prospektu emisyjnego s3 rozu-
miane jako odniesienia do kluczowych informacji dla inwesto-
16w, o ktérych mowa w art. 78.

Artykut 118

1. Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia po
jej opublikowaniu Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Artykul 1 ust. 1, art. 1 ust. 2 akapit pierwszy, art. 1 ust. 3 lit. a),
art. 1 ust. 4-7, art. 2 ust. 1 lit. a)-d), f)-1), n) i 0), art. 2 ust. 2, 3i 4,
art. 2 ust. 6i 7, art. 3, art. 5 ust. 5, art. 6 ust. 2, 31 4, art. 7/-11,
art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 1 lit. b)-h), art. 13 ust. 2, art. 14 ust. 1,
art. 16 ust. 2, art. 17 ust. 2 lit. a), ¢) i d), art. 17 ust. 3 akapit dru-
gi, art. 17 ust. 8 i art. 17 ust. 9 akapit pierwszy, art. 18 ust. 1
z wyjatkiem zdania wprowadzajacego i lit. a), art. 18 ust. 2 akapit
pierwszy i drugi, art. 21 ust. 1 i 7, art. 22 ust. 2, art. 22 ust. 3
lit. b) i ¢), art. 23 ust. 3, art. 24, art. 25 i 26, art. 27 akapit pierw-
szy i drugi, art. 28, art. 29 ust. 1, 31 4, art. 30, 31 i 32, art. 33
ust. 11 3, art. 34, 351 36, art. 50 ust. 1 lit. a)-h), art. 50 ust. 2,
art. 51 ust. 1 akapit pierwszy i drugi, art. 51 ust. 2 3, art. 52 53,

art. 54 ust. 112, art. 55, art. 56 ust. 2 akapit pierwszy, art. 56
ust. 2 akapit drugi, art. 56 ust. 3, art. 57, art. 68 ust. 2, art. 69
ust. 3—4, art. 70 ust. 114, art. 73176, art. 83 ust. 1 z wyjatkiem
lit. b), art. 83 ust. 2 lit. a) z wyjatkiem tiret drugiego, art. 84,
85 i 87, art. 88 ust. 1 z wyjatkiem lit. b), art. 88 ust. 2, art. 89
z wyjatkiem lit. b), art. 102 ust. 1, art. 102 ust. 2 akapit pierwszy,
art. 102 ust. 311 4, art. 103-106, art. 109 ust. 1, art. 111, 112,
113 i 117 oraz zalgczniki 1, T i IV obowigzuja od dnia
1 lipca 2011 r.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by UCITS jak najszyb-
ciej, a najpdzniej w terminie dwunastu miesigcy od wygasniecia
terminu transpozycji do prawa krajowego wszystkich $rodkow
wykonawczych, o ktérych mowa w art. 78 ust. 7, zastapily swoje
uproszczone prospekty emisyjne sporzadzone zgodnie z przepi-
sami dyrektywy 85/611/EWG kluczowymi informacjami dla in-
westorOw sporzgdzonymi zgodnie z art. 73. W tym okresie
wlasciwe organy goszczacego panstwa cztonkowskiego UCITS
nadal akceptujg uproszczone prospekty emisyjne w przypadku
UCITS wprowadzajacych swoje jednostki do obrotu na teryto-
riom tych panstw cztonkowskich.

Artykut 119

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do pafistw cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 13 lipca 2009 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego Przewodniczgcy
H.-G. POTTERING E. ERLANDSSON
Przewodniczgcy W imieniu Rady
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ZALACZNIK 1
TABELA A
1. Informacje dotyczgce funduszu 1. Informacje dotyczace spotki 1. Informacje dotyczgce spotki inwe-
wspolnego. zarzadzajacej, facznie ze wskaza- stycyjnej.
niem, czy spétka zarzadzajgca
ma siedzibe w innym paristwie
cztonkowskim niz macierzyste
panstwo czlonkowskie UCITS.

1.1. Nazwa. 1.1. Nazwa lub firma, forma praw- | 1.1. Nazwa lub firma, forma prawna,
na, siedziba statutowa i siedzi- siedziba statutowa i siedziba za-
ba zarzadu, jezeli miesci si¢ rzadu, jezeli miesci si¢ gdzie in-
gdzie indziej niz siedziba statu- dziej niz siedziba statutowa.
towa.

1.2. Data zalozenia funduszu wspél- | 1.2. Data zalozenia. Okres, na ktéry | 1.2. Data zalozenia sp6tki. Okres, na
nego. Okres, na ktéry zostala zostala ustanowiona, jezeli jest ktory zostata ustanowiona, jezeli
ustanowiona, jezeli jest ograni- ograniczony. jest ograniczony.
czony.

1.3. Jezeli spotka zarzadza innymi 1.3. W przypadku spélek inwestycyj-
funduszami wspdlnymi, wy- nych posiadajacych rézne subfun-
mieni¢ te fundusze wspélne. dusze, wskazanie subfunduszu.

1.4. Poda¢, gdzie mozna otrzymac 1.4. Poda¢, gdzie mozna otrzyma¢
regulamin funduszu, jezeli nie dokumenty zalozycielskie, jezeli
jest zalaczony, oraz sprawozda- nie s3 zalaczone, oraz sprawozda-
nia okresowe. nia okresowe.

1.5. Zwigzle informacje dla posiada- 1.5. Zwigzle informacje dla posiada-
czy jednostek uczestnictwa na czy jednostek uczestnictwa na
temat systemu podatkowego temat systemu podatkowego od-
odnoszacego si¢ do funduszu noszacego si¢ do spotki. Szcze-
wspdlnego. Szczegbtowa infor- gbtowa informagja, czy
macja, czy potracenie podatku potracenie podatku jest dokony-
jest dokonywane u Zrédla od wane u Zrédla od dochodu i zy-
dochodu i zyskow kapitatowych skéw kapitalowych wyplacanych
wyplacanych przez fundusz przez spolke posiadaczom jedno-
wspdlny posiadaczom jednostek stek uczestnictwa.
uczestnictwa.

1.6. Wskazanie roku obrotowego, 1.6. Wskazanie roku obrotowego,
termindéw, na kiedy fundusz terminéw, na kiedy spétka spo-
sporzadza sprawozadania finan- rzadza sprawozdania finansowe,
sowe, oraz terminéw publikacji oraz termindw publikacji tych
tych sprawozdan. sprawozdan.

1.7. Nazwiska os6b odpowiedzial- 1.7. Nazwiska oséb odpowiedzialnych
nych za sprawdzanie informacji za sprawdzanie informacji ksiggo-
ksiggowych okreslonych wych okreslonych w art. 73.

w art. 73.

1.8. Nazwiska i stanowiska zajmo- | 1.8. Nazwiska i stanowiska zajmowa-
wane w spolce przez cztonkow ne w spolce przez cztonkéw or-
organéw administracyjnych, ganéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych. zarzadzajacych i nadzorczych.
Szczegbly dotyczace ich gtow- Szczegbly dotyczace ich gtownej
nej dziatalnosci poza spétka, dzialalnosci poza spétka, w przy-
w przypadku gdy maja one padku gdy maja one znaczenie
znaczenie dla spolki. dla spotki.

1.9. Kwota kapitalu subskrybowa- 1.9. Kapital.
nego, z podaniem kwoty kapi-
talu wplaconego.
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1.10. Szczegdly dotyczace rodza- 1.10. Szczegdly dotyczace rodza-
jow i gléwnych cech jednostek jow i gtéwnych cech jednostek
uczestnictwa, w szczegdlnosci: uczestnictwa, w szczegdlnosci:
—  charakter prawa (rzeczo- — oryginalne papiery warto-

we, osobiste lub inne) Sciowe lub certyfikaty sta-
reprezentowanego przez nowigce potwierdzenie
jednostke, tytutu wlasnosci; wpis do
rejestru lub na rachunek,
— oryginalne papiery warto-
Sciowe lub certyfikaty —  cechy jednostek: imienne
stanowigce potwierdzenie lub na okaziciela. Wskaza-
tytutu wlasnosci; wpis do nie, czy jednostki moga by¢
rejestru lub na rachunek, denominowane w innej
walucie i w jakiej,
—  cechy jednostek: imienne
lub na okaziciela. Wskaza- — wskazanie praw glosu po-
nie, czy jednostki moga siadaczy jednostek, jesli
by¢ denominowane w in- prawa te istniejg,
nej walucie i w jakiej,
— okolicznosci, w jakich
— wskazanie praw glosu moze by¢ podjeta decyzja
posiadaczy jednostek, jesli o likwidagji funduszu
prawa te istnieja, wspdlnego, tryb likwidagji,
w szczegdlnosci jesli cho-
—  okolicznodci, w jakich dzi o prawa posiadaczy
moze by¢ podjeta decyzja jednostek.
o likwidagji funduszu
wspdlnego, tryb likwida-
cji, w szczegdlnosci jesli
chodzi o prawa posiada-
czy jednostek.

1.11. Tam gdzie ma to zastosowanie, 1.11. Tam gdzie ma to zastosowanie,
wskazanie gield lub rynkéw wskazanie gietd lub rynkéw
papieréw wartosciowych, na papieréw wartosciowych, na
ktérych jednostki sg notowane ktérych jednostki sg notowane
lub znajduja si¢ w obrocie. lub znajduja si¢ w obrocie.

1.12. Procedury i warunki emi- 1.12. Procedury i warunki emi-
sji 1 sprzedazy jednostek. sji 1 sprzedazy jednostek.

1.13. Procedury i warunki odkupu 1.13. Procedury i warunki odkupu lub
lub umorzenia jednostek oraz umorzenia jednostek oraz oko-
okolicznosci, w jakich odkup licznosci, w jakich odkup lub
lub umorzenie moga by¢ za- umorzenie mogg by¢ zawieszo-
wieszone. ne. W przypadku funduszy in-

westycyjnych posiadajacych
rozne kategorie inwestycji —
informacje, w jaki sposéb posia-
dacz jednostek uczestnictwa
moze przej$¢ z jednej kategorii
do innej i informacje o oplatach
naliczanych w takich przypad-
kach.

1.14. Opis zasad ustalania i wyko- 1.14. Opis zasad ustalania i wykorzy-
rzystywania zyskow. stywania zyskow.

1.15. Opis celow inwestycyjnych 1.15. Opis celéw inwestycyjnych sp6t-

funduszu wspdlnego, wlacznie
z jego celami finansowymi (np.
podwyzszenie kapitatu

lub zysk), polityki inwestycyj-
nej (np. specjalizacja w sekto-
rach geograficznych

lub przemystowych), wszelkich
ograniczen tej polityki inwesty-
cyjnej oraz wskazanie me-

tod i instrumentéw lub
zdolnosci kredytowych, ktore
mozna wykorzystaé w zarza-
dzaniu funduszem wspdlnym.

ki inwestycyjnej, wlacznie z jej
celami finansowymi (np. pod-
wyzszenie kapitatu lub zysk),
polityki inwestycyjnej (np. spe-
cjalizacja w sektorach geogra-
ficznych lub przemystowych),
wszelkich ograniczen tej polityki
inwestycyjnej oraz wskazanie
metod i instrumentow lub zdol-
nosci kredytowych, ktére mozna
wykorzysta¢ w zarzgdzaniu
spotka.
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1.16. Zasady wyceny aktywow. 1.16. Zasady wyceny aktywow.

1.17. Ustalanie ceny sprzedazy lub 1.17. Ustalanie ceny sprzedazy lub
ceny emisyjnej oraz ceny odku- ceny emisyjnej oraz ceny odku-
pu lub umorzenia jednostek, pu lub umorzenia jednostek,
zwlaszcza: zwlaszcza:

— metoda i czestotliwosé — metoda i czestotliwo$¢ ob-
obliczania tych cen, liczania tych cen,

— informacje dotyczace — informacje dotyczace oplat
oplat zwigzanych ze zwigzanych ze sprzedaza
sprzedaza lub emisja oraz lub emisja oraz odkupem
odkupem lub umorze- lub umorzeniem jednostek,
niem jednostek,

— §rodki, miejsca oraz czgsto-

— $rodki, miejsca oraz czg- tliwos¢ publikowania tych
stotliwo$¢ publikowania cen (1).
tych cen.

1.18. Informacje dotyczace sposobu, 1.18. Informacje dotyczace sposobu,
kwoty i obliczania wynagro- kwoty i obliczania wynagrodze-
dzenia placonego przez fun- nia placonego przez spotke swo-
dusz wspdlny spdlce im dyrektorom oraz cztonkom
zarzadzajacej, depozytariuszo- organéw administracyjnych,
wi lub osobom trzecim oraz zarzgdzajacych i nadzorczych,
zwrot kosztéw przez fundusz depozytariuszowi lub osobom
wspdlny spotce zarzadzajacej, trzecim oraz zwrot kosztow
depozytariuszowi lub osobom przez spolke swoim dyrekto-
trzecim. rom, depozytariuszowi lub oso-

bom trzecim.

() Fundusze inwestycyjne w rozumieniu art. 32 ust. 5 dyrektywy powinny réwniez podawac:

sposob i czestotliwos¢ obliczania wartosci aktywéw netto jednostek,

$rodki, miejsce i czgstotliwos¢ publikacji tej wartosci,

gielde w panstwie, w ktorym znajduje si¢ w obrocie, cena na podstawie ktorej okresla si¢ ceng transakcji przeprowadzonych poza
gieldami w tym panistwie.

Informacje dotyczace depozytariusza:

2.1. Nazwa lub firma, forma prawna, siedziba statutowa i siedziba zarzadu, jezeli miesci si¢ gdzie indziej niz siedziba
statutowa.

2.2. Gldéwna dziatalnos¢.

Informacje dotyczace zewnetrznych przedsi¢biorstw doradczych lub zewnetrznych doradcow inwestycyjnych, ktorzy
$wiadczg ustugi w zakresie doradztwa w ramach kontraktu, rozliczanego z aktywéw UCITS:

3.1. Nazwa, firma albo nazwisko doradcy.

3.2. Istotne przepisy kontraktu ze spotkg zarzadzajaca lub spdlka inwestycyjna, ktére moga mieé znaczenie dla po-
siadaczy jednostek, z wylaczeniem przepiséw dotyczacych wynagrodzenia.

3.3. Inna istotna dziatalnos¢.

Informacje dotyczace ustalen w celu dokonania wyplat na rzecz posiadaczy jednostek uczestnictwa, odkupu lub umo-
rzenia jednostek i udostgpniania informacji dotyczacych UCITS. Informacje takie musza by¢ w kazdym przypadku po-
dawane w tym paristwie cztonkowskim, w ktérym dane UCITS ma swoja siedzib¢. Ponadto jezeli jednostki znajduja
si¢ w obrocie w innym panstwie cztonkowskim, wspomniane informacje odnoszace si¢ do tego panistwa czlonkow-
skiego podawane s3 w publikowanym w danym panstwie prospekcie emisyjnym.

Inne informacje na temat inwestycji:

5.1. Dotychczasowe wyniki UCITS (je$li ma to zastosowanie) — tego rodzaju informacja moze by¢ zawarta w pro-
spekcie emisyjnym albo do niego dolaczona.
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5.2. Profil typowego inwestora, do ktérego jest skierowana oferta UCITS.
Informacje ekonomiczne:

6.1. Mozliwe wydatki lub oplaty, inne niz oplaty wymienione w pkt 1.17, z podzialem na oplaty uiszczane przez
posiadaczy jednostek uczestnictwa i oplaty pokrywane z aktywow UCITS.

TABELA B

Informacje, ktére musza by¢ zawarte w sprawozdaniach okresowych

Bilans aktywéw i pasywow

— zbywalne papiery wartosciowe,
— salda rachunkéw bankowych,
— inne aktywa,

— aktywa ogdtem,

—  pasywa,

— warto$¢ aktywdw netto.

Liczba jednostek w obrocie

Warto$¢ aktywow netto na jedng jednostke

Portfel papieréw wartosciowych z wyszczegdlnieniem:

a)  zbywalnych papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznych notowar gieldowych;

b)  zbywalnych papieréw wartosciowych bedacych w obrocie na innym rynku regulowanym;

¢) ostatnio wyemitowanych zbywalnych papieréw wartosciowych typu okreslonego w art. 50 ust. 1 lit. d);
d) innych zbywalnych papieréw wartosciowych typu okreslonego w art. 50 ust. 2 lit. a);

przeanalizowanych wedlug najbardziej odpowiednich kryteriow w $wietle polityki inwestycyjnej UCITS (np. wedtug
kryteriéw ekonomicznych, geograficznych lub walutowych), jako procent aktywow netto; przy czym dla kazdej z po-
wyzszych inwestycji nalezy podad, jaka cze$¢ ogétu aktywow UCITS ona stanowi.

Sprawozdanie dotyczace zmian struktury portfela, jakie nastapily podczas okresu referencyjnego.

Sprawozdanie dotyczgce rozwoju stanu aktywéw UCITS podczas okresu referencyjnego, obejmujgce:
—  zysk z inwestydji,

— inne zyski,

— oplaty za zarzadzanie,

— oplaty na rzecz depozytariusza,

— inne oplaty i podatki,

—  zysk netto,
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VIL

— dystrybucja zyskéw oraz reinwestycja zysku,

— zmiany na rachunku kapitalowym,

— wzrost lub spadek wartosci inwestydji,

— wszelkie inne zmiany majace wplyw na aktywa i pasywa UCITS,

—  koszty transakji, czyli koszty poniesione przez UCITS w zwigzku z dokonang transakgja.

Tabela poréwnawcza obejmujgca ostatnie trzy lata obrotowe, wskazujgca nastgpujgce dane na koniec kazdego roku obrotowego:
— calkowita warto$¢ aktywow netto,
—  warto$¢ aktywow netto na jedng jednostke.

Szczeg6ly dotyczgce kwot wynikajgcych ze zobowigzan powstatych w wyniku transakgji realizowanych przez UCITS podczas okresu
referencyjnego, w podziale na kategorie transakcji w rozumieniu art. 51.
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ZALACZNIK I

Funkgje wehodzgee w sklad zbiorowego zarzgdzania portfelem:

zarzgdzanie inwestycjami,

administracja:

i)

obstuga prawna i obstuga rachunkowo-ksiggowa w zakresie zarzadzania funduszem;
zapytania klientow;

wycena i wyznaczanie ceny (w tym zwroty podatkowe);

monitorowanie przestrzegania uregulowan;

prowadzenie rejestru posiadaczy jednostek uczestnictwa;

wyplata zyskow;

emisja i umarzanie jednostek uczestnictwa;

rozliczanie umoéw (w tym wysylanie potwierdzen);

prowadzenie ksiag,

wprowadzanie do obrotu.
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ZALACZNIK 1II

CZESC A

Uchylona dyrektywa wraz z wykazem jej kolejnych zmian

(o ktérej mowa w art. 117)

Dyrektywa Rady 85/611/EWG
(Dz.U.L 375 2 31.12.1985, s. 3)

Dyrektywa Rady 88/220/EWG
(Dz.U.L 100 z 19.4.1988, s. 31)

Dyrektywa 95/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
(Dz.U.1 168 z 18.7.1995, . 7)

Dyrektywa 2000/64/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
(Dz.U. L 290z 17.11.2000, s. 27)

Dyrektywa 2001/107/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady
(Dz.U. L 41 z 13.2.2002, s. 20)

Dyrektywa 2001/108/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady
(Dz.U. L 41 z 13.2.2002, s. 35)

Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
(Dz.U. L 145 z 30.4.2004, s. 1)

Dyrektywa 2005/1/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
(Dz.U.L 79 z 24.3.2005, . 9)

Direktywa Parlamentu Europejskiego i Rady2008/18/WE
(Dz.U.L 76 2 19.3.2008, s. 42)

art. 1 tiret czwarte, art. 4 ust. 7 i art. 5 tylko tiret pigte

tylko art. 1

tylko art. 66

tylko art. 9

CZESC B

Wykaz terminéw transpozycji do prawa krajowego i rozpoczecia stosowania

(0 ktorej mowa w art. 117)

Dyrektywa Termin transpozydji Termin rozpoczecia stosowania

85/611/EWG 1 pazdziernika 1989 r. —

88/220/EWG 1 pazdziernika 1989 r. —

95/26/WE 18 lipca 1996 r. —

2000/64/WE 17 listopada 2002 r. —

2001/107/WE 13 sierpnia 2003 r. 13 lutego 2004 r.

2001/108/WE 13 sierpnia 2003 r. 13 lutego 2004 r.

2004/39/WE — 30 kwietnia 2006 r.

2005/1/WE 13 maja 2005 r. —
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ZALACZNIK IV
Tabela korelacji
Dyrektywa 85/611/EWG Niniejsza dyrektywa
art. 1 ust. 1 art. 1 ust. 1
art. 1 ust. 2 zdanie wprowadzajace art. 1 ust. 2 zdanie wprowadzajace
art. 1 ust. 2 tiret pierwsze i drugie art. 1 ust. 2 lit. a) i b)
— art. 1 ust. 2 akapit drugi
art. 1 ust. 3 akapit pierwszy art. 1 ust. 3 akapit pierwszy
art. 1 ust. 3 akapit drugi art. 1 ust. 3 akapit drugi, lit. a)
— art. 1 ust. 3 akapit drugi, lit. b)
art. 1 ust. 4-7 art. 1 ust. 4-7
art. 1 ust. 8 zdanie wprowadzajace art. 2 ust. 1 zdanie wprowadzajace
art. 1 ust. 8 tiret pierwsze, drugie i trzecie art. 2 ust. 1 lit. n) ppke (i), (ii) 1 (iii)
art. 1 ust. 8 zdanie ostatnie art. 2 ust. 7
art. 1 ust. 9 art. 2 ust. 1 lit. o)
art. 1a zdanie wprowadzajace art. 2 ust. 1 zdanie wprowadzajace
art. la pkt 1 art. 2 ust. 1 lit. a)
art. la pkt 2 pierwsza czg$¢ zdania art. 2 ust. 1 lit. b)
art. la pkt 2 druga czg$¢ zdania art. 2 ust. 2
art. la pkt 3-5 art. 2 ust. 1 lit. ¢)—e)
art. 1a pkt 6 art. 2 ust. 1 lit. f)
art. la pkt 7 pierwsza cze$¢ zdania art. 2 ust. 1 lit. @)
art. la pkt 7 druga czes¢ zdania art. 2 ust. 3
art. 1a pkt 8-9 art. 2 ust. 1 lit. h)-i)
art. 1a pkt 10 akapit pierwszy art. 2 ust. 1 lit. j)
art. 1a pkt 10 akapit drugi art. 2 ust. 5
art. la pkt 11 —
art. 1a pkt 12 i 13 zdanie pierwsze art. 2 ust. 1 ppkt (i) i (ii)
art. la pkt 13 zdanie drugie art. 2 ust. 4 lit. a)
art. la pkt 14 i 15 zdanie pierwsze art. 2 ust. 1 lit. k) i 1)
art. 1a pkt 15 zdanie drugie art. 2 ust. 6

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

2 ust.1 zdanie wprowadzajace

2 ust. 1 tiret pierwsze, drugie, trzecie i czwarte
2 ust. 2

3

4ust. 112

4 ust. 3 akapit pierwszy

4 ust. 3 akapit drugi
4 ust. 3 akapit trzeci
4 ust. 3a

4 ust. 4

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

2 ust. 1 lit. m)
3 zdanie wprowadzajace

3 lit. a), b), ¢) i d)

4
5 ust. 1-2

5 ust. 3

5 ust. 4 akapit pierwszy lit. a) i b)
5 ust. 4 akapit drugi

5 ust. 4 akapit trzeci

5 ust. 4 akapit czwarty

5ust. 5

5 ust. 6
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Dyrektywa 85/611/EWG Niniejsza dyrektywa
— art. 5 ust. 7
art. 5ust. 112 art. 6 ust. 112
art. 5 ust. 3 akapit pierwszy zdanie wprowadzajace art. 6 ust. 3 akapit pierwszy zdanie wprowadzajace
art. 5 ust. 3 akapit pierwszy lit. a) art. 6 ust. 3 akapit pierwszy lit. a)
art. 5 ust. 3 akapit pierwszy lit. b) zdanie wprowadzajace | art. 6 ust. 3 akapit pierwszy lit. b) zdanie wprowadzajace
art. 5 ust. 3 akapit pierwszy lit. b) tiret pierwsze i drugie art. 6 ust. 3 akapit pierwszy lit. b) ppkt (i) i (i)
art. 5 ust. 3 akapit drugi art. 6 ust. 3 akapit drugi
art. 5 ust. 4 art. 6 ust. 4
art. 5a ust. 1 zdanie wprowadzajgce art. 7 ust. 1 zdanie wprowadzajace
art. 5a ust. 1 lit. a) zdanie wprowadzajace art. 7 ust. 1 lit. a) zdanie wprowadzajace
art. 5a ust. 1 lit. a) tiret pierwsze art. 7 ust. 1 lit. a) ppke (i)
art. 5a ust. 1 lit. a) tiret drugie zdanie wprowadzajace art. 7 ust. 1 lit. a) ppke (i) zdanie wprowadzajace
art. 5a ust. 1 lit. a) tiret drugie ppke (i), (ii) i (iii) art. 7 ust. 1 lit. a) ppkt (ii) tiret pierwsze, drugie i trzecie
art. 5a ust. 1 lit. a) tiret trzecie i czwarte art. 7 ust. 1 lit. a) ppke (i)
art. 5a ust. 1 lit. a) tiret pigte —
art. 5a ust. 1 lit. b)—d) art. 7 ust. 1 lit. b)—d)
art. 5a ust. 2-5 art. 7 ust. 2-5
art. 5b art. 8
art. 5¢ art. 9
art. 5d art. 10
art. 5e art. 11
art. 5f ust. 1 akapit pierwszy art. 12 ust. 1 akapit pierwszy
art. 5f ust. 1 akapit drugi lit. b) art. 12 ust. 1 akapit drugi lit. a)
art. 5f ust. 1 akapit drugi lit. b) zdanie pierwsze art. 12 ust. 1 akapit drugi lit. b)
art. 5f ust. 1 akapit drugi lit. b) zdanie ostatnie —
art. 5f ust. 2 zdanie wprowadzajace art. 12 ust. 2 zdanie wprowadzajgce
art. 5f ust. 2 tiret pierwsze i drugie art. 12 ust. 2 lit. a) i b)
— art. 12 ust. 3
art. 5 g art. 13
art. 5h art. 14 ust. 1
— art. 14 ust. 2
— art. 15
art. 6 ust. 1 art. 16 ust. 1 akapit pierwszy
— art. 16 ust. 1 akapit drugi
art. 6 ust. 2 art. 16 ust. 2
— art. 16 ust. 3
art. 6a ust. 1 art. 17 ust. 1
art. 6a ust. 2 art. 17 ust. 2
art. 6a ust. 3 art. 17 ust. 3 akapit pierwszy i drugi
— art. 17 ust. 3 akapit trzeci
— art. 17 ust. 4-5
art. 6a ust. 4-6 art. 17 ust. 6-8
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art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

6a ust.

6b ust.
6b ust.

6b ust.
6b ust.

6b ust.
6b ust.

6¢ ust.
6¢ ust.

6¢ ust.

6¢ ust.
6¢ ust.

6¢ ust.

13

13a ust
13a ust
13a ust
13a ust
13a ust
13b
13c

14

15

16
17
18

19 ust. 1 zdanie wprowadzajace

19 ust.

19 ust. 1 lit. d) zdanie wprowadzajace art.

3 akapit pierwszy

3 akapit drugi

1
2 akapit pierwszy

2 akapit drugi
3-5

6
7-10

. 1 akapit pierwszy

. 1 akapit drugi zdanie wprowadzajace art.
. 1 akapit drugi tiret pierwsze, drugie i trzecie | art.

. 1 akapit trzeci i czwarty

.2,3i4

1 lit. a)—)

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

17 ust. 9 akapit pierwszy

17 ust. 9 akapit drugi

18 ust. 1

18 ust. 2 akapit pierwszy i drugi
18 ust. 2 akapit trzeci

18 ust. 2 akapit czwarty

18 ust. 3
18 ust. 4

19-20
21 ust. 1

21 ust. 2 akapit pierwszy i drugi
21 ust. 2 akapit trzeci

21 ust. 3-5

21 ust. 6-9

22

23 ust. 1-3

23 ust. 4-6

24

25

26

27 akapit pierwszy i drugi

27 akapit trzeci

28

29 ust. 1 akapit pierwszy

29 ust. 1 akapit drugi zdanie wprowadzajace
29 ust. 1 akapit drugi lit. a), b) i ¢)
29 ust. 1 akapit trzeci i czwarty
29 ust. 2,314

30

31

32

33 ust. 1-3

33 ust. 4-6

34

35

36

37-49

50 ust. 1 zdanie wprowadzajace
50 ust. 1 lit. a)—)

50 ust. 1 lit. d) zdanie wprowadzajace
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art. 19 ust. 1 lit. d) tiret pierwsze i drugie art. 50 ust. 1 lit. d) ppke (i) i (i)
art. 19 ust. 1 lit. ¢) zdanie wprowadzajace art. 50 ust. 1 lit. e) zdanie wprowadzajace

art. 19 ust. 1 lit. e) tiret pierwsze, drugie, trzecie i czwarte | art. 50 ust. 1 lit. €) ppke (i), (ii), (iii) i (iv)

art. 19 ust. 1 lit. f) art. 50 ust. 1 lit. f)

art. 19 ust. 1 lit. g) zdanie wprowadzajgce art. 50 ust. 1 lit. g) zdanie wprowadzajace
art. 19 ust. 1 lit. g) tiret pierwsze, drugie i trzecie art. 50 ust. 1 lit. @) ppke (i), (ii) i (iii)

art. 19 ust. 1 lit. h) zdanie wprowadzajace art. 50 ust. 1 lit. h) zdanie wprowadzajace

art. 19 ust. 1 lit. h) tiret pierwsze, drugie, trzecie i czwarte | art. 50 ust. 1 lit. h) ppket (i), (ii), (iii) i (iv)

art. 19 ust. 2 zdanie wprowadzajace art. 50 ust. 2 zdanie wprowadzajace

art. 19 ust. 2 lit. a) art. 50 ust. 2 lit. a)

art. 19 ust. 2 lit. ¢) art. 50 ust. 2 lit. b)

art. 19 ust. 2 lit. d) art. 50 ust. 2 akapit drugi

art. 19 ust. 4 art. 50 ust. 3

art. 21 ust. 1-3 art. 51 ust. 1-3

art. 21 ust. 4 -

— art. 51 ust. 4

art. 22 ust. 1 akapit pierwszy art. 52 ust. 1 akapit pierwszy

art. 22 ust. 1 akapit drugi zdanie wprowadzajace art. 52 ust. 1 akapit drugi zdanie wprowadzajace
art. 22 ust. 1 akapit drugi tiret pierwsze i drugie art. 52 ust. 1 akapit drugi lit. a) i b)

art. 22 ust. 2 akapit pierwszy art. 52 ust. 2 akapit pierwszy

art. 22 ust. 2 akapit drugi zdanie wprowadzajace art. 52 ust. 2 akapit drugi zdanie wprowadzajace
art. 22 ust. 2 akapit drugi tiret pierwsze, drugie i trzecie art. 52 ust. 2 akapit drugi lit. a), b) i ¢

art. 22 ust. 3-5 art. 52 ust. 3-5

art. 22a ust. 1 zdanie wprowadzajace art. 53 ust. 1 zdanie wprowadzajace

art. 22a ust. 1 tiret pierwsze, drugie i trzecie art. 53 ust. 1 lit. a), b) i ¢)

art. 22a ust. 2 art. 53 ust. 2

art. 23 art. 54

art. 24 art. 55

art. 24a art. 70

art. 25 ust. 1 art. 56 ust. 1

art. 25 ust. 2 akapit pierwszy zdanie wprowadzajace art. 56 ust. 2 akapit pierwszy zdanie wprowadzajace
art. 25 ust. 2 akapit pierwszy tiret pierwsze, drugie, art. 56 ust. 2 akapit pierwszy lit. a), b), ¢) i d)
trzecie i czwarte

art. 25 ust. 2 akapit drugi art. 56 ust. 2 akapit drugi

art. 25 ust. 3 art. 56 ust. 3

art. 26 art. 57

— art. 58—67

art. 27 ust. 1 zdanie wprowadzajace art. 68 ust. 1 zdanie wprowadzajace

art. 27 ust. 1 tiret pierwsze —

art. 27 ust. 1 tiret drugie, trzecie i czwarte art. 68 ust. 1 lit. a), b) i ¢)
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art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

27 ust. 2 zdanie wprowadzajace
27 ust. 2 tiret pierwsze i drugie
28 ust. 112

28 ust. 31 4

28 ust. 516

29

30

31

32

33 ust. 1 akapit pierwszy

33 ust. 1 akapit drugi

33 ust. 2

33 ust. 3

34
35

36 ust. 1 akapit pierwszy zdanie wprowadzajace
36 ust. 1 akapit pierwszy tiret pierwsze i drugie
36 ust. 1 akapit pierwszy ostatnie wyrazy

36 ust. 1 akapit drugi

36 ust. 2

37

38

39

40

41 ust. 1 zdanie wprowadzajace

41 ust. 1 tiret pierwsze i drugie

41 ust. 1 zdanie ostatnie

41 ust. 2

42 zdanie wprowadzajace

42 tiret pierwsze i drugie

42 zdanie ostatnie

43

44 ust. 1-3

45

46 akapit pierwszy zdanie wprowadzajace

46 ust. 1 tiret pierwsze

46 ust. 1 tiret pierwsze, drugie, trzecie i czwarte
46 ust. 1 tiret pigte

46 ust. 2

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

68 ust. 2 zdanie wprowadzajace
68 ust. 2 lit. a) i b)
69 ust. 112

69 ust. 314
71
72
73
74

75 ust. 1

75 ust. 1

75 ust. 3

75 ust. 4

76

77

78-82

83 ust. 1 akapit pierwszy zdanie wprowadzajace
83 ust. 1 akapit pierwszy lit. a) i b)
83 ust. 1 akapit pierwszy zdanie wprowadzajace
83 ust. 1 akapit drugi

83 ust. 2

84

85

86

87

88 ust. 1 zdanie wprowadzajace
88 ust. 1 lit. a) i b)

88 ust. 1 zdanie wprowadzajace
88 ust. 2

89 zdanie wprowadzajace

89 lit. a) i b)

89 zdanie wprowadzajgce

90

91 ust. 1-4

92

93 ust. 1 akapit pierwszy

93 ust. 1 akapit drugi

93 ust. 2 lit. a)

93 ust. 2 lit. b)
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— art. 93 ust. 3-8

art. 47 art. 94

— art. 95

art. 48 art. 96

art. 49 ust. 1-3 art. 97 ust. 1-3

art. 49 ust. 4 —

— art. 98-100

art. 50 ust. 1 art. 101 ust. 1

— art. 101 ust. 2-9

art. 50 ust. 2-4 art. 102 ust. 1-3

art. 50 ust. 5 zdanie wprowadzajace art. 102 ust. 4 zdanie wprowadzajace

art. 50 ust. 5 tiret pierwsze, drugie, trzecie i czwarte art. 102 ust. 4 lit. a), b), ¢) i d)

art. 50 ust. 6 zdanie wprowadzajace i lit. a) i b) art. 102 ust. 5 akapit pierwszy zdanie wprowadzajace

art. 50 ust. 6 lit. b) tiret pierwsze, drugie i trzecie art. 102 ust. 5 akapit pierwszy lit. a), b) i c)

art. 50 ust. 6 lit. b) zdanie ostatnie art. 102 ust. 5 akapit drugi i trzeci

art. 50 ust. 7 akapit pierwszy zdanie wprowadzajace art. 103 ust. 1 zdanie wprowadzajace

art. 50 ust. 7 akapit pierwszy tiret pierwsze i drugie art. 103 ust. 1 lit. a) i b)

art. 50 ust. 7 akapit drugi zdanie wprowadzajgce art. 103 ust. 2 zdanie wprowadzajace

art. 50 ust. 7 akapit pierwszy tiret pierwsze, art. 103 ust. 2 lit. a), b) i ¢)

drugie i trzecie

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

50 ust. 7 akapit trzeci

50 ust. 8 akapit pierwszy

50 ust. 8 akapit drugi zdanie wprowadzajace

50 ust. 8 akapit drugi tiret pierwsze, drugie i trzecie
50 ust. 8, akapit trzeci

50 ust. 8 akapit czwarty

50 ust. 8 akapit piaty

50 ust. 8 akapit szosty

50 ust. 9-11

50a ust. 1 zdanie wprowadzajace

50a ust. 1 lit. a) zdanie wprowadzajace

50a ust. 1 lit. a) tiret pierwsze, drugie i trzecie
50a ust. 1 lit. b)

50a ust. 2

5T ust. 112
52 ust. 1
52 ust. 2

52 ust. 3

52a

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art..

art.

art.

art.

103 ust. 3

103 ust. 4

103 ust. 5 akapit pierwszy zdanie wprowadzajace
103 ust. 5 akapit pierwszy lit. a), b) i ¢)

103 ust.6

103 ust. 5 akapit drugi

103 ust. 7

104 ust. 1-3

105

106 ust. 1 akapit pierwszy zdanie wprowadzajace
106 ust. 1 akapit pierwszy zdanie wprowadzajace
106 ust. 1 akapit pierwszy lit. a), b) i c)

106 ust. 1 akapit drugi

106 ust. 2

107 ust. 112

107 ust. 3

108 ust. 1 akapit pierwszy

108 ust. 1 akapit drugi

108 ust. 2

108 ust. 3-6

109 ust. 112
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art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

52b ust. 1
52b ust. 2
52b ust. 3
53a

53b ust. 1
53b ust. 2

54
55
56 ust. 1
56 ust. 2
57

58

59

zalgcznik [, tabela A i B

zalgcznik 1, tabela C

zalgcznik 11

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

109 ust. 31 4
110 ust. 1

110 ust. 2
111

112 ust.
112 ust.

W =

112 ust.
113 ust. 1
113 ust. 2
113 ust. 3

114
116 ust. 2
115
116 ust. 1
117-118
119

zalgcznik I tabela A i B

zakacznik 11

zalgcznik 111

zalgcznik IV




17.11.2009 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej L 302/97

DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY 2009/111/WE

z dnia 16 wrze$nia 2009 r.
zmieniajaca dyrektywy 2006/48/WE, 2006/49/WE i 2007/64/WE w odniesieniu do bankéw
powigzanych z centralnymi instytucjami, niektérych pozycji funduszy wlasnych, duzych ekspozycji,
uzgodniefi w zakresie nadzoru oraz zarzadzania w sytuacji kryzysowej

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac Traktat ustanawiajagcy Wspdlnote Europejska,
w szczegolnosci jego art. 47 ust. 2,

uwzgledniajac wniosek Komisji,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotlecznego (1),

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (2),

po konsultacji z Komitetem Regiondw,

stanowigc zgodnie z procedurg okreslong w art. 251 Traktatu (3),
a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Zgodnie z konkluzjami Rady Europejskiej i ECOFIN oraz
migdzynarodowymi inicjatywami, takimi jak szczyt G-20
w dniu 2 kwietnia 2009 r., niniejsza dyrektywa stanowi
pierwszy powazny krok w reakcji na niedociagniecia ujaw-
nione przez kryzys finansowy przed podjeciem dalszych
inicjatyw zapowiedzianych przez Komisj¢ i okreslonych
w jej komunikacie z dnia 4 marca 2009 r. zatytulowanym
,Realizacja europejskiego planu naprawy”.

(2)  Artykul 3 dyrektywy 2006/48/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie podej-
mowania i prowadzenia dzialalnosci przez instytucje
kredytowe (%) pozwala panstwom cztonkowskim okresli¢
specjalne zasady ostrozno$ciowe dla instytucji kredyto-
wych stale powigzanych z organem centralnym od dnia
15 grudnia 1977 r., o ile te zasady zostaly wprowadzone
do prawa krajowego do dnia 15 grudnia 1979 r. Te limity
czasowe uniemozliwiajg panstwom czlonkowskim,
zwlaszcza tym, ktére przystapily do Unii Europejskiej
po 1980 r., wprowadzenie lub utrzymanie tych specjal-
nych zasad ostrozno$ciowych w odniesieniu do podobnie

() Opinia z dnia 24 marca 2009 r. (dotychczas nieopublikowana
w Dzienniku Urzgdowym).

() Dz.U. C 93 z 22.4.2009, s. 3.

(*) Opinia Parlamentu Europejskiego z dnia 6 maja 2009 r. (dotychczas
nieopublikowana w Dzienniku Urz¢dowym) oraz decyzja Rady z dnia
27 lipca 2009 r.

(% DzU.L 177 z 30.6.2006, s. 1.

6)

powigzanych instytucji kredytowych, ktére powstaly na
ich terytorium. Nalezy zatem usuna( limity czasowe okre-
Slone w art. 3 tej dyrektywy, aby zapewni¢ rowne warunki
konkurencji pomiedzy instytucjami kredytowymi w pani-
stwach czlonkowskich. Komitet Europejskich Organéw
Nadzoru Bankowego powinien opracowaé wytyczne w ce-
lu wzmocnienia konwergencji praktyk nadzorczych w tym
zakresie.

Hybrydowe instrumenty kapitalowe odgrywaja istotna role
w biezagcym zarzadzaniu kapitalem instytucji kredyto-
wych. Instrumenty te pozwalajg instytucjom kredytowym
osiggna¢ zréznicowang strukture kapitalu oraz umozliwia-
ja dostep do szerokiego grona inwestoréw finansowych.
W dniu 28 pazdziernika 1998 r. Bazylejski Komitet Nad-
zoru Bankowego przyjal umowe w sprawie kryteriéw
kwalifikowalnosci oraz limitow wlaczania niektérych ro-
dzajéw hybrydowych instrumentéw kapitatowych do fun-
duszy wlasnych podstawowych instytucji kredytowych.

Wazne jest zatem ustalenie kryteriéw uznawania tych in-
strumentéw kapitalowych za fundusze wlasne podstawo-
we instytucji kredytowych oraz dostosowanie przepisow
dyrektywy 2006/48/WE do tego porozumienia. Zmiany
w zalaczniku XII do dyrektywy 2006/48/WE wynikaja
bezposrednio z okreslenia tych kryteriéw. Fundusze wlas-
ne podstawowe, o ktérych mowa w art. 57 lit. a)
dyrektywy 2006/48/WE, powinny obejmowaé wszystkie
instrumenty, ktére na mocy prawa krajowego uznaje si¢ za
kapitat wlasny, ktérych ranga jest taka sama jak akcji zwy-
klych w trakcie likwidacji i ktre w pelni pokrywaja straty
na réwni z akcjami zwyklymi w sytuacji kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej. Instrumenty te powinny obej-
mowac instrumenty zapewniajace preferencyjne prawa do
wyplaty dywidendy na zasadzie nieskumulowanej, pod
warunkiem ze zostaly one umieszczone w art. 22 dyrek-
tywy Rady 86/635/EWG z dnia 8 grudnia 1986 r.w spra-
wie rocznych i skonsolidowanych  sprawozdan
finansowych bankéw i innych instytucji finansowych (%),
majg takg sama range jak akcje zwykle w trakcie likwida-
cji 1 w pelni pokrywaja straty na rowni z akcjami zwykly-
mi w sytuacji kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej.
Fundusze wlasne podstawowe, o ktérych mowa w art. 57
lit. a) dyrektywy 2006/48/WE, powinny obejmowac
réwniez kazdy inny instrument zgodnie z ustawowymi
warunkami  dotyczgcymi  instytucji  kredytowych,
z uwzglednieniem szczegdlnej struktury organizacji po-
mocy wzajemnej, spoldzielni i podobnych instytucji, a kté-
re uznaje si¢ za réwnowazne akcjom zwyklym pod
wzgledem ich cech kapitalowych zwlaszcza w odniesieniu
do pokrywania strat. Instrumenty, ktére podczas likwida-
¢ji nie majg takiej samej rangi jak akcje zwykle lub ktére

(°) Dz.U.L 372z 31.12.1986, s. 1.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2009:093:0003:0003:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1986&mm=12&jj=31&type=L&nnn=372&pppp=0001&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
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nie pokrywajg strat w sytuacji kontynuowania dzialalno-
Sci gospodarczej pod kazdym wzgledem na réwni z akcja-
mi zwyklymi, powinny by¢ objete kategorig instrumentéw
hybrydowych, o ktérej mowa w art. 57 lit. ca)
dyrektywy 2006/48/WE.

W celu uniknigcia zakl6cen na rynkach oraz zapewnienia
cigglosci na wszelkich poziomach funduszy whasnych na-
lezy przyja¢ szczegdlne rozwiazania przejSciowe w stosun-
ku do nowych zasad dotyczacych instrumentéw
kapitalowych. Z chwilg zapewnienia naprawy nalezy do-
datkowo podnies¢ jakos§¢ funduszy wilasnych podstawo-
wych. W zwigzku z tym Komisja powinna przedlozy¢
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie
wraz z wszelkimi stosownymi wnioskami do dnia
31 grudnia 2011 r.

W celu wzmocnienia ram wspdlnotowego zarzadzania
kryzysowego niezbedne jest, aby wlasciwe organy w spo-
sob efektywny skoordynowaly swoje dzialania z innymi
wladciwymi organami, a w stosownych przypadkach
z bankami centralnymi, migdzy innymi z mysla o ograni-
czeniu ryzyka systemowego. W celu poprawy skutecznos-
ci skonsolidowanego nadzoru ostroznoSciowego nad
grupg bankowg dzialania nadzorcze powinny by¢ skoor-
dynowane w bardziej efektywny sposdob. Nalezy zatem
ustanowi¢ kolegia organéw nadzoru. Ustanowienie kole-
giéw organéw nadzoru nie powinno wplywaé na pra-
wa i obowigzki wlasciwych organdéw wynikajace
z dyrektywy 2006/48/WE. Ich ustanowienie powinno by¢
narzedziem wzmozonej wspOlpracy prowadzacej do
osiggnigcia porozumienia w sprawie kluczowych zadan
zwigzanych z nadzorem przez wlaiciwe organy. Kolegia
organéw nadzoru powinny ulatwia¢ przeprowadzanie bie-
zacego nadzoru oraz postgpowania w sytuacjach nadzwy-
czajnych. W porozumieniu z innymi cztonkami kolegium,
organ odpowiedzialny za nadzér skonsolidowany powi-
nien zadecydowaé o organizacji posiedzen lub podjeciu
dzialaii niedotyczgcych interesu ogdlnego i w zwigzku
z tym powinien mie¢ mozliwo$¢ odpowiedniego doboru
grona uczestnikow.

Uprawnienia wlasciwych organéw powinny w odpowied-
ni sposéb uwzglednia¢ wymiar wspdélnotowy. Wiasciwe
organy powinny zatem nalezycie przeanalizowaé wplyw
swoich decyzji na stabilno$¢ systeméw finansowych we
wszystkich innych zainteresowanych panstwach czlon-
kowskich. Z zastrzezeniem prawa krajowego, zasada ta
powinna by¢ rozumiana jako ogdlny cel stuzacy wspiera-
niu stabilnosci finansowej w Unii Europejskiej i nie powin-
na by¢ prawnie wigzaca dla wlasciwych organéw pod
wzgledem osiggnigcia konkretnych rezultatéw.

Wilasciwe organy powinny mie¢ mozliwo$¢ uczestnictwa
w kolegiach odpowiadajacych za nadzér nad instytucjami
kredytowymi, ktérych instytucje dominujace znajdujg si¢
w kraju trzecim. Komitet Europejskich Organéw Nadzoru
Bankowego powinien opracowa¢, w razie potrzeby, wy-
tyczne oraz zalecenia w celu wzmocnienia konwergencji
praktyk nadzorczych na mocy dyrektywy 2006/48/WE.
W celu uniknigcia niespdjnosci i arbitrazu regulacyjnego,

(13)

(14)

mogacych wynikac¢ z réznic w podejsciu i zasadach stoso-
wanych przez poszczegdlne kolegia oraz samodzielnych
rozstrzygnie¢ stosowanych przez panstwa czlonkowskie,
Komitet Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego po-
winien opracowaé wytyczne dotyczace procedur i zasad
rzadzacych kolegiami.

Artykut 129 ust. 3 dyrektywy 2006/48/WE nie powinien
zmieniaé rozdzialu obowiazkéw miedzy wiasciwymi
organami nadzoru na Dbazie skonsolidowanej,
subskonsolidowanej i jednostkowe;.

Niedostateczna wymiana informacji pomiedzy whasciwy-
mi organami panstwa pochodzenia i pafistwa przyjmuja-
cego moze mie¢ niekorzystny wplyw na stabilno$¢
finansowa w przyjmujacych panstwach cztonkowskich.
Nalezy zatem zwickszy¢ prawo do informacji organéw
nadzoru panstw przyjmujacych, zwlaszcza w sytuacji kry-
zysu obejmujacego istotne oddzialy. W tym celu nalezy
wprowadzi¢ pojecie istotnych oddzialéw. Wlasciwe orga-
ny powinny przekazywaé informacje konieczne do reali-
zowania zadan bankéw centralnych oraz ministerstw
finanséw w przypadku kryzyséw finansowych i ogranicza-
nia ryzyka systemowego.

Obecne uzgodnienia w zakresie nadzoru powinny by¢
przedmiotem dalszych prac. Kolegia organéw nadzoru sta-
nowia kolejny wazny krok w kierunku usprawniania
wspolpracy i konwergencji w zakresie nadzoru w Unii
Europejskiej.

Wspélpraca miedzy organami nadzoru w kolegiach,
zajmujgcymi si¢ grupami i spétkami holdingowymi oraz
ich przedsi¢biorstwami zaleznymi i oddzialami, stanowi
etap na drodze do dalszej konwergencji regulacyjnej i in-
tegracji nadzorczej. Istotne znaczenie ma wzajemne zaufa-
nie organéw nadzoru oraz poszanowanie obowiazkéw.
W razie konfliktu migdzy czlonkami kolegium, majacego
zwigzek z tymi réznymi obowiazkami, zasadnicze znacze-
nie ma neutralne i niezalezne doradztwo, mediacja i me-
chanizmy rozwigzywania konfliktéw na poziomie
wspolnotowym.

Kryzys na migdzynarodowych rynkach finansowych poka-
zal, ze wskazane jest dalsze zbadanie koniecznosci refor-
my modelu regulacji i nadzoru sektora finansowego w Unii
Europejskiej.

Komisja w swoim komunikacie z dnia 29 pazdzierni-
ka 2008 r. zatytulowanym ,0d kryzysu finansowego do
odnowy: europejskie ramy dzialania” oglosita powolanie
grupy ekspertéw pod przewodnictwem Jacquesa de
Larosiere’a (grupa de Larosiere’a), ktéra ma za zadanie
przeanalizowa¢ organizacje europejskich instytucji finan-
sowych, aby zapewni¢ solidny nadzér ostroznosciowy,
prawidlowe funkcjonowanie rynkéw oraz poglebienie eu-
ropejskiej wspolpracy w dziedzinie nadzoru stabilnosci
finansowej, a takze mechanizm wczesnego ostrzega-
nia i zarzadzania w sytuacji kryzysowej, w tym zarzadza-
nie transgranicznymi i przekrojowymi rodzajami ryzyka,
a ponadto zbada¢ kwesti¢ wspOlpracy migdzy Unig Euro-
pejska i innymi gléwnymi jurysdykcjami, by poméc w za-
chowaniu stabilnosci finansowej w skali globalne;.
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(15) W celu osiagnigcia koniecznego poziomu konwergen- Wplyw takich technik powinien zatem podlegac ostrozno-

(16)

17)

(19)

(20)

¢ji i wspbtpracy w zakresie nadzoru na poziomie Unii Eu-
ropejskiej oraz  zwigkszenia  stabilnosci  systemu
finansowego, niezbedne sg dalsze szeroko zakrojone refor-
my modelu regulacji i nadzoru sektora finansowego w Unii
Europejskiej, ktore Komisja powinna szybko zapropono-
wad, nalezycie uwzgledniajac wnioski przedstawione przez
grupe de Larosiere’a w dniu 25 lutego 2009 r.

Do dnia 31 grudnia 2009 r. Komisja powinna przedtozy¢
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie i za-
proponowaé odpowiednie rozwigzania prawne niezbedne
do uporania si¢ z brakami stwierdzonymi w zakresie prze-
piséw dotyczacych dalszej integracji organéw nadzoru,
majgc na uwadze, ze do dnia 31 grudnia 2011 r. nalezy
doprowadzi¢ do zwigkszenia roli systemu nadzoru na po-
ziomie Unii Europejskiej.

Nadmierna koncentracja ekspozycji wobec pojedynczego
klienta lub grupy powigzanych ze sobg klientéw moze
zrodzi¢ niedopuszczalne ryzyko poniesienia straty. Taka
sytuacje mozna uznaé za zagrazajaca wyplacalnosci insty-
tugji kredytowej. Monitorowanie i kontrola duzych ekspo-
zycji instytucji kredytowej powinny zatem stanowi¢
integralna cz¢$¢ nadzoru sprawowanego nad tg instytucja.

Obecne zasady dotyczace duzych ekspozycji siggaja ro-
ku 1992. Dlatego tez istniejace wymogi odnosnie do du-
zych ekspozycji okreslone w dyrektywie 2006/48/WE
i w dyrektywie 2006/49/WE Parlamentu Europejskie-
go i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie adekwat-
nosci kapitalowej firm inwestycyjnych i instytucji
kredytowych (') powinny zostaé poddane przegladowi.

Poniewaz instytucje kredytowe dzialajace na rynku we-
wnetrznym konkurujg ze sobg bezposrednio, najwazniej-
sze przepisy dotyczace monitorowania i kontroli duzych
ekspozycji instytucji kredytowych powinny by¢ w wigkszej
mierze zharmonizowane. W celu zmniejszenia obcigzen
administracyjnych instytucji kredytowych nalezy zreduko-
wac liczbg wariantéw dostepnych dla panstw czlonkow-
skich w odniesieniu do duzych ekspozycji.

Wazne jest, aby przy okreslaniu, czy istniejg grupy powia-
zanych klientéw, a zarazem ekspozycje stanowigce poje-
dyncze ryzyko, bra¢ pod uwage réwniez ryzyko
wynikajace ze wspolnego zrodla znaczacego finansowania
zapewnionego przez instytucje kredytowg lub przedsie-
biorstwo inwestycyjne, jego grupy finansowe lub powig-
zane stronmy.

Mimo iz wskazane jest, aby obliczanie wartosci ekspozycji
opieralo si¢ na wartosci ustalonej na potrzeby wymogow
minimalnych w zakresie funduszy wlasnych, wlasciwe jest
przyjecie zasad monitorowania duzych ekspozycji bez sto-
sowania wag lub stopni ryzyka. Ponadto techniki ograni-
czania ryzyka kredytowego stosowane w systemie
wyplacalnosci zostaly stworzone przy zalozeniu znacznie
zroznicowanego ryzyka kredytowego. W przypadku du-
zych ekspozycji, gdzie wystepuje proste ryzyko koncentra-
Gji, ryzyko kredytowe nie jest wystarczajaco zréznicowane.

(1) Dz.U.L 177 z 30.6.2006, s. 201.

(22)

(24)

$ciowym Srodkom bezpieczenstwa. W tym kontekscie na-
lezy zapewni¢ mozliwo$¢ skutecznego przywrocenia
ochrony kredytowej w przypadku duzych ekspozycji.

Poniewaz strata wynikajaca z ekspozycji wobec instytugji
kredytowej lub przedsigbiorstwa inwestycyjnego moze by¢
réwnie dotkliwa, jak strata z tytutu jakiejkolwiek innej eks-
pozycji, takie ekspozycje powinny by¢ traktowane i zgla-
szane w taki sam sposéb jak kazde inne ekspozycje.
Niemniej jednak wprowadzono alternatywne ograniczenie
ilosciowe, aby ztagodzi¢ nieproporcjonalny wplyw takie-
go podejScia na mniejsze instytucje. Ponadto ekspozycje
wyjatkowo krétkoterminowe zwigzane z transferem $rod-
kéw pienigznych, w tym z wykonywaniem ustug
platniczych, rozrachunkowych, rozliczeniowych
i powierniczych dla klientéw, podlegaja wylaczeniu w ce-
lu ulatwienia sprawnego funkcjonowania rynkéw finanso-
wych i odno$nej infrastruktury. Ustugi takie obejmuja na
przyklad przeprowadzanie rozrachunku i rozliczenia $rod-
kéw pienieznych oraz podobne operacje ulatwiajace roz-
liczenie. Powiazane ekspozycje obejmuja ekspozycje,
ktérych instytucja kredytowa moze nie by¢ w stanie prze-
widzie¢, a w zwigzku z tym nie moze ich w pelni kontro-
lowaé, migdzy innymi salda na rachunkach
miedzybankowych wynikajace z platnosci klienta, w tym
naliczane badz pobierane oplaty i odsetki oraz inne plat-
nosci za ustugi dla klientow, a takze przekazane lub otrzy-
mane zabezpieczenie.

Przepisy dyrektywy 2006/48/WE odnoszace si¢ do ze-
wnetrznych instytucji kontroli jakosci kredytowej (ECAI)
powinny by¢ spdjne z rozporzadzeniem Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrzes-
nia 2009 r. w sprawie agencji ratingowych (2). Komitet
Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego powinien
w szczegdlnosci dokonaé przegladu swoich wytycznych
w sprawie uznawania instytucji ECAI w celu unikniecia po-
wielania pracy i ograniczenia przeszkdd w procesie uzna-
wania, w przypadku gdy ECAI jest zarejestrowana jako
agencja ratingowa na poziomie Wspoélnoty.

Wazne jest, aby wyeliminowa¢ konflikt interesow istnieja-
cy miedzy przedsigbiorstwami ,przetwarzajacymi” pozycz-
ki na zbywalne papiery wartosciowe i inne instrumenty
finansowe (jednostki inicjujace lub sponsorujace) a przed-
sighiorstwami inwestujacymi w te papiery warto$ciowe lub
instrumenty (inwestorzy). Wazne jest réwniez, aby intere-
sy jednostki inicjujacej lub sponsorujgcej oraz interesy in-
westora byly zbiezne. W tym celu jednostka inicjujgca lub
sponsorujaca powinna zachowa¢ znaczace udzialy w ak-
tywach bazowych. Wazne jest zatem, aby jednostki inicju-
jace lub sponsorujgce zatrzymywaty ekspozycje na ryzyko
zwigzane z tymi pozyczkami. Bardziej og6lnie, transakcje
sekurytyzacyjne nie powinny by¢ strukturyzowane w spo-
s6b pozwalajacy na uniknigcie stosowania wymogéw do-
tyczacych zatrzymania, w szczegblnosci poprzez
jakiekolwiek systemy oplat lub premii lub oba systemy jed-
nocze$nie. Takie zatrzymanie powinno obowigzywaé we
wszystkich sytuacjach, w ktdrych zastosowanie ma ekono-
miczna istota sekurytyzacji zgodnie z definicja zawarta
w dyrektywie 2006/48/WE, bez wzgledu na to, jakie struk-
tury lub instrumenty prawne wykorzystuje si¢, by uzyskaé

(?) Zob. s. 36 niniejszego Dziennika Urzedowego.
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wspomniang istot¢ ekonomiczng. W szczegdlnosci, w sy-
tuacji transferu ryzyka w drodze sekurytyzacji, inwestorzy
powinni podejmowac decyzje w wyniku analizy przepro-
wadzonej z nalezytg starannoscig, do ktérej beda potrze-
bowa¢ odpowiednich informacji na temat sekurytyzacji.

Srodki stosowane w przypadku ewentualnych rozbiezno-
Sci tych struktur musza by¢ spdjne i jednolite we wszyst-
kich stosownych regulacjach dotyczacych sektora
finansowego. Komisja powinna przedlozy¢ wlasciwe
wnioski legislacyjne celem zapewnienia takiej spdjno-
Sci i jednolitodci. Nie powinno stosowac si¢ wielokrotno-
$ci wymogdéw dotyczacych zatrzymania. W przypadku
danej sekurytyzacji wystarczajace jest, aby tylko jedna oso-
ba — jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca albo
pierwotny kredytodawca — podlegala wymogom. Podob-
nie, jezeli podstawe transakeji sekurytyzacyjnych stanowia
inne sekurytyzacje, wymog zatrzymania powinien mieé
zastosowanie jedynie do sekurytyzacji stanowigcej przed-
miot inwestycji. Nabyte wierzytelno$ci nie powinny by¢
przedmiotem wymogu zatrzymania, w przypadku gdy po-
chodzg one z dzialalnosci gospodarczej, jezeli s przeka-
zywane lub sprzedawane z rabatem w celu finansowania
tej dziatalnosci. Whasciwe organy powinny uwzgledniaé
wage ryzyka w odniesieniu do nieprzestrzegania nalezytej
starannosci i obowiazkéw zwigzanych z zarzadzaniem ry-
zykiem w odniesieniu do sekurytyzacji w przypadku po-
waznego naruszenia zasad i procedur istotnych dla analizy
ryzyka bazowego.

W o$wiadczeniu w sprawie wzmocnienia systemu finan-
sowego z dnia 2 kwietnia 2009 r. przywédcy krajow G20
zwrdcili sie do Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowe-
go i wladz o rozpatrzenie do 2010 r. wymogdw nalezytej
starannosci i zatrzymania ilo§ciowego w odniesieniu do se-
kurytyzacji. Z uwagi na sytuacje miedzynarodows oraz
w celu jak najwigkszego ograniczenia ryzyka systemowe-
go wynikajacego z rynkéw sekurytyzacji do kon-
ca 2009 r. i po konsultacji z Komitetem Europejskich
Organéw Nadzoru Bankowego Komisja powinna podjaé
decyzje, czy nalezy zaproponowa¢ zwigkszenie wymogow
dotyczacych zatrzymania oraz czy metody obliczania wy-
mogu zatrzymania spetniaja cel poprawy zbieznosci inte-
resow jednostek inicjujacych lub  sponsorujgcych
i inwestorow.

W celu dokonania wilasciwej oceny ryzyka wynikajacego
z ekspozydji sekurytyzacyjnych w odniesieniu do portfela
handlowego i nichandlowego nalezy zachowaé nalezyta
staranno$¢. Wymogi zwiazane z zachowaniem nalezytej
starannos$ci powinny by¢ ponadto proporcjonalne. Proce-
dury nalezytej staranno$ci powinny przyczyniaé sie do
budowy wigkszego zaufania miedzy jednostkami inicjuja-
cymi, jednostkami sponsorujacymi i inwestorami. Pozada-
ne jest zatem prawidtowe ujawnianie istotnych informacji
o procedurach nalezytej starannosci.

Panistwa cztonkowskie powinny zapewnié, aby wlasciwe
organy mialy do dyspozycji wystarczajacy personel i zaso-
by, aby wypelial obowiazki nadzorcze wynikajace

(29)

(30)

(32

(33)

z dyrektywy 2006/48/WE, a pracownicy zajmujacy sie
nadzorem instytucji kredytowych zgodnie z niniejsza dy-
rektywa mieli odpowiednig wiedze i do§wiadczenie, aby
wykonywa¢ przydzielone obowigzki.

Zakgcznik 11T do dyrektywy 2006/48/WE powinien zostaé
dostosowany w celu wyjasnienia niektérych przepiséw
z mySla o wzmocnieniu konwergencji praktyk
nadzorczych.

Niedawne zmiany na rynku uwidocznily fakt, ze zarzadza-
nie ryzykiem utraty ptynnosci kredytowej jest kluczowym
wyznacznikiem dobrej kondycji instytucji  kredyto-
wych i ich oddzialéw. Kryteria okreslone w zalaczni-
ku V i XI do dyrektywy 2006/48/WE powinny zostal
zaostrzone w celu dostosowania tych przepiséw do prac
Komitetu Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego
oraz Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego.

Srodki niezbedne do wdrozenia dyrektywy 2006/48/WE
powinny zostaé przyjete zgodnie z  decyzja
Rady 1999/468/WE z dnia 28 czerwca 1999 r. ustanawia-
jaca warunki wykonywania uprawnien wykonawczych
przyznanych Komisji (1).

Komisja powinna zostaé w szczeg6lno$ci uprawniona do
zmiany zalacznika III do dyrektywy 2006/48/WE w celu
uwzglednienia nowych zjawisk na rynkach finansowych
lub zmian w standardach lub wymogach rachunkowosci,
ktore uwzgledniaja prawodawstwo wspdlnotowe, lub
w odniesieniu do konwergencji praktyk nadzorczych. Po-
niewaz $rodki te maja zasieg og6lny i maja na celu zmiang
elementéw innych niz istotne dyrektywy 2006/48/WE,
muszg one zosta¢ przyjete zgodnie z procedurg regulacyj-
na polaczong z kontrola, przewidziang w art. 5a
decyzji 1999/468/WE.

Kryzys finansowy ujawnil potrzebe lepszej analizy i roz-
wigzywania probleméw makroostrozno$ciowych, czyli
probleméw, ktére lezg na styku polityki makroekonomicz-
nej i regulacji systemu finansowego. Obejmie to koniecz-
nos$¢ zbadania: $rodkéw lagodzacych wzrosty i spadki
w cyklu koniunkturalnym, w tym koniecznosci tworzenia
przez instytucje kredytowe w okresie dobrej koniunktury
buforéw przeciwdzialajacych cyklicznosci, ktére mozna
wykorzystal w czasie jej spadku, co moze obejmowac
mozliwo$¢ tworzenia dodatkowych rezerw, ,dynamiczne-
go zaopatrzenia” oraz mozliwo$¢ zmniejszenia buforéw
kapitalowych w trudnych okresach, zapewniajac w ten
spos6b odpowiednig dostepnos¢ kapitatu w trakcie cyklu;
przestanek lezacych u podstaw obliczenia wymogdw ka-
pitalowych w dyrektywie 2006/48/WE; srodkéw uzupel-
niajacych do wymogéw oceny ryzyka wobec instytucji
kredytowych, aby wspomdc ograniczanie wzrostu presji
w systemie bankowym.

() Dz.U.L 184 2 17.7.1999, 5. 23.
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(34) Do dnia 31 grudnia 2009 r. Komisja powinna zatem do- (39)  Zgodnie z pkt 34 porozumienia migdzyinstytucjonalnego
kona¢ calo$ciowego przegladu dyrektywy 2006/48/WE w sprawie lepszego stanowienia prawa (1) pafistwa czlon-
w celu zajecia si¢ tymi kwestiami i przedstawi¢ Parlamen- kowskie s3 zachgcane do sporzadzania, na potrzeby wla-
towi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie oraz wszelkie sne i w interesic. Wspdlnoty, swoich wiasnych tabel
odpowiednie wnioski. odzwierciedlajacych, tak dalece jak to tylko mozliwe, ko-
relacje pomiedzy niniejszg dyrektywa a sSrodkami transpo-
zycji, a takze do podania ich do publicznej wiadomosci.
(35) W celu zapewnienia stabilnosci finansowej Komisja po- (40) Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ dyrektywy
winna dokonaé przegladu i przedstawi¢ sprawozdanie 2006/48/WE 2006/49/WE i 2007/64/WE (2),
w sprawie $rodkow stuzacych zwigkszeniu przejrzystosci
rynkéw pozagieldowych, zmniejszeniu ryzyka kontrahen-
ta, a bardziej ogdlnie — ograniczeniu ca/}osaowego ryzyka, PRZYMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:
na przyklad poprzez rozliczanie swapow ryzyka kredyto-
wego przez centralnych kontrahentéw (WPH). Nalezy za-
checa¢ do tworzenia i rozwoju WPH w UE z zachowaniem
wysokich standardow operacyjnych i norm ostroznoscio- Artykut 1
wych oraz skutecznego nadzoru. Komisja powinna przed- .
stawi¢  Parlamentowi  Europejskiemu i  Radzie Zmiany do dyrektywy 2006/48/WE
sprawozdanie wraz z wszelkimi wla$ciwymi wnioska-
mi i z uwzglednieniem, w miarg potrzeby, rownoleglych W dyrektywie 2006/48/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
inicjatyw w skali $wiatowe;.
1) wart. 3 ust. 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(36)  Komisja powinna dokpnac’ przeglqdu i przygotowac spra- a) akapit pierwszy zdanie wprowadzajace otrzymuje
wozdanie w sprawie stosowania art. 113 wust. 4 brzmienie:
dyrektywy 2006/48/WE, obejmujace miedzy innymi kwe-
stig, czy wylaczenia powinny leze¢ w gestii pafstw czton-
kowskich. Komisja powinna przedlozy¢ to sprawozdanie ,1. Jedna lub wigcej instytucji kredytowych majacych
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wraz z wszelkimi siedzibe w tym samym panstwie cztonkowskim i stale
stosownymi wnioskami. Wylaczenia i opcje nalezy zlikwi- powigzanych z organem centralnym sprawujgcym nad
dowad, jezeli nie wykazano koniecznosci ich utrzymania, nimi nadzor i ustanowionym w tym samym panfstwie
tak aby w calej Wspodlnocie osiagnac jednolity zestaw sp6j- cztonkowskim moze by¢ zwolnionych z wymogdw
nych zasad. art. 7 iart. 11 ust. 1, jesli prawo krajowe stanowi, ze:”;
b) skresla si¢ akapit drugi i trzeci;
(37) W ocenie ryzyka nalezy uwzglednic¢ szczegdlny charakter
mikrokredytow oraz promowac ich rozwdj. Ponadto bio- 2) wart. 4 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
rac pod uwage staby rozw6j mikrokredytéw, nalezy pro-
pagowaé rozwdj systeméw ratingowych, w tym rozwoj
standardowych systeméw ratingowych dostosowanych do a) pkt 6 otrzymuje brzmienie:
ryzyka dzialalno$ci zwigzanej z mikrokredytami. Panstwa
cztonkowskie powinny starac si¢ o zapewnienie, aby regu- ) ] ) . )
lacje ostroznosciowe i nadzér nad dziatalnoscig zwigzang »6) »instytucjes, do cglox.v Sekql. 2,315 tytuhu V roz-
z mikrokredytami na poziomie krajowym byly dziat 2, oznaczajg instytucje okresl’f)ne w art. 3
proporcjonalne. ust. 1 lit. ¢) dyrektywy 2006/49/WE;”;
b) pkt 45 lit. b) otrzymuje brzmienie:
(38)  Poniewaz cele niniejszej dyrektywy, a mianowicie wpro-

wadzenie zasad podejmowania i prowadzenia dzialalnosci
przez instytucje kredytowe oraz sprawowania nad nimi
nadzoru ostrozno$ciowego, nie moga by¢ osiagniete
w sposOb wystarczajgcy przez pafstwa czlonkowskie
w zwigzku z tym, Ze niezbedna jest do tego harmonizacja
znaczacej liczby réznych przepisoéw istniejacych obecnie
w systemach prawnych poszczegdlnych panstw czlon-
kowskich, natomiast mozliwe jest lepsze ich osiggnigcie na
poziomie Wsp6lnoty, Wspélnota moze przyjac Srodki
zgodnie z zasadg pomocniczosci okre$long w art. 5 Trak-
tatu. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci okreslong w tym
artykule niniejsza dyrektywa nie wykracza poza to, co jest
konieczne do osiggnigcia tych celow.

,b) dwie lub wigcej os6b fizycznych lub prawnych, mie-
dzy ktérymi nie zachodzi stosunek kontroli opisa-
ny w lit. a), lecz ktore nalezy uznaé za stanowigce
jedno ryzyko, gdyz s3 one na tyle wzajemnie ze
soba powiazane, Ze powstanie probleméw finanso-
wych u jednej z nich, w szczegdlnosci trudnosci
z finansowaniem lub splata, prawdopodobnie ozna-
czaloby, ze inna osoba lub wszystkie inne osoby
napotkalyby réwniez trudnosci z finansowaniem
lub splatg swoich zobowigzan.”;

(1) Dz.U. C 321 z 31.12.2003, s. 1.
() Dz.U.L 319 z 5.12.2007, s. 1.
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¢) dodaje si¢ pkt 48 w brzmieniu:

,48) »organ odpowiedzialny za nadzér skonsolidowa-
ny« oznacza wlasciwy organ odpowiedzialny za
sprawowanie na zasadzie skonsolidowanej nadzo-
ru nad dominujgcymi instytucjami kredytowymi
w UE oraz instytucjami kredytowymi kontrolowa-
nymi przez dominujace finansowe spétki holdin-
gowe w UE.”;

w art. 40 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,3. Wykonujgc swoje ogblne obowiazki, wlasciwe orga-
ny w jednym panstwie cztonkowskim nalezycie uwzglednia-
ja potencjalny wplyw swoich decyzji na stabilnos¢ systemow
finansowych we wszystkich innych zainteresowanych pan-
stwach czlonkowskich, w szczegblnosci w sytuacjach nad-
zwyczajnych, w oparciu o informacje dostepne w stosownym
czasie.”;

dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:

JArtykut 42a

1. Wlasciwe organy przyjmujacego panstwa cztonkow-
skiego moga zwroéci¢ si¢ z wnioskiem do wlasciwych orga-
néw panstwa cztonkowskiego pochodzenia lub do organu
sprawujacego nadzér skonsolidowany w przypadkach,
w ktorych stosuje si¢ art. 129 ust. 1, o uznanie oddziatu in-
stytucji kredytowej za istotny.

Whiosek ten zawiera powody uznania oddziatu za istotny ze
szczegblnym uwzglednieniem:

a)  kwestii, czy udzial w rynku oddzialu instytucji kredyto-
wej pod wzgledem depozytoéw przekracza 2 % w przyj-
mujgcym panstwie cztonkowskim;

b) prawdopodobnego wplywu zawieszenia bagdZz zamknie-
cia dzialalnosci instytucji kredytowej na plynnosé
rynkowa oraz na systemy platnicze, rozrachunko-
we i rozliczeniowe w przyjmujgcym paristwie czton-
kowskim; oraz

c) wielkosci oraz znaczenia oddziatu pod wzgledem liczby
klientow w kontekscie systemu bankowego lub finanso-
wego przyjmujacego panstwa cztonkowskiego.

Wiasciwe organy panstwa czlonkowskiego pochodze-
nia i przyjmujacego panstwa czlonkowskiego oraz or-
gan sprawujgcy nadzor skonsolidowany w przypadkach,
w ktorych stosuje si¢ art. 129 ust. 1, doktadajg wszelkich
starait w celu podjecia wspdlnej decyzji w sprawie uzna-
nia oddzialéw za istotne.

W przypadku gdy wspdlna decyzja nie zostanie podjeta
w terminie dwoch miesiecy od otrzymania wniosku
zgodnie z akapitem pierwszym, wlasciwe organy przyj-
mujacego panstwa czlonkowskiego podejmuja swoja
wlasna decyzje dotyczacg uznania oddziatu za istotny
w ciggu kolejnych dwdch miesiecy. Przy podejmowaniu

swoich decyzji wlasciwe organy przyjmujacego panistwa
cztonkowskiego uwzgledniajg wszelkie opinie i zastrze-
zenia organu sprawujacego nadzor skonsolidowany lub
wlasciwych  organéw  panstwa  czlonkowskiego
pochodzenia.

Decyzje, o ktorych mowa w akapicie trzecim i czwar-
tym, przedstawiane s3 w dokumencie zawierajgcym
w pelni uzasadniona decyzj¢ i przekazywane zaintere-
sowanym wlasciwym organom oraz uznawane za
rozstrzygajace i stosowane przez wlasciwe organy
zainteresowanych panstw czlonkowskich.

Uznanie oddzialu za istotny nie wplywa na prawa i obo-
wigzki wiasciwych organdéw wynikajace z niniejszej
dyrektywy.

2. Wihasciwe organy panstwa cztonkowskiego pochodze-
nia przekazuja wlasciwym organom przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego, w ktérym ma siedzibe oddziat istotny, in-
formacje, o ktérych mowa w art. 132 ust. 1 lit. ¢) i d), oraz
wykonuja zadania, o ktérych mowa w art. 129 ust. 1 lit. ¢),
we wspolpracy z wlasciwymi organami przyjmujgcego pan-
stwa czlonkowskiego.

W przypadku gdy wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego
pochodzenia dowiaduje si¢ o sytuacji nadzwyczajnej w ra-
mach instytucji kredytowej zgodnie z art. 130 ust. 1, zawia-
damia o tym w najkrotszym mozliwym terminie organy,
o ktérych mowa w art. 49 akapit czwarty i w art. 50.

3. W przypadku gdy art. 131a nie ma zastosowania, wla-
Sciwe organy sprawujgce nadzor nad instytucjg kredytowa
z oddzialami istotnymi w innych panstwach cztonkowskich
ustanawiaja kolegium organéw nadzoru i przewodniczg mu,
aby ulatwi¢ wspélprace zgodnie z ust. 2 niniejszego artyku-
tu oraz z art. 42. Podstawe ustanowienia i funkcjonowania
kolegium stanowig pisemne uzgodnienia ustalone przez wla-
Sciwe organy panistwa cztonkowskiego pochodzenia po kon-
sultacjach z zainteresowanymi wlasciwymi organami.
Wilasciwe organy panstwa czlonkowskiego pochodzenia de-
cyduja, ktore wlasciwe organy uczestnicza w danym posie-
dzeniu lub w danych dziataniach kolegium.

W decyzji wlasciwe organy panstwa czlonkowskiego pocho-
dzenia uwzgledniajg zasadno$¢ — dla tych organéw — dziala-
nia zwigzanego z nadzorem, ktére ma zosta¢ zaplanowane
lub skoordynowane, w szczegdlnosci ewentualny wplyw na
stabilno$¢ systeméw finansowych w zainteresowanych pan-
stwach czlonkowskich, o ktérych mowa w art. 40 ust. 3, i na
obowiazki, o ktérych mowa w ust. 2 niniejszego artykutu.

Wilasciwe organy panstwa czlonkowskiego pochodzenia
z wyprzedzeniem powiadamiaja wszystkich czlonkéw kole-
gium o organizacji takich posiedzen, gtéwnych zagadnie-
niach do omoéwienia i dzialaniach, ktére nalezy
przeanalizowad. Wlasciwe organy panstwa czltonkowskiego
pochodzenia w odpowiednim czasie informuja wszystkich
cztonkéw kolegium o dzialaniach podjetych w trakcie tych
posiedzen lub o wprowadzonych $rodkach.



17.11.2009 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej L 302/103
Artykut 42b 7) wart. 57 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
1. Podczas wykonywania swoich obowiazkéw whasciwe a)  lit. a) otrzymuje brzmienie:
organy uwzgledniaja konwergencj¢ w odniesieniu do instru- ‘ o
mentéw nadzoru oraz praktyk nadzorczych w zastosowaniu »a) kapitalu  w rozumieniu - art. 22 dyrektywy
przepiséw ustawowych, wykonawczych i wymogéw admi- 86/ 635/EW_G: w ;gkresg:, w jakim zosta% on wpla-
nistracyjnych przyjetych na mocy niniejszej dyrektywy. cony, facznie z az10 emisyjnym, W .pe}m.pokryxiva}
W tym celu paristwa cztonkowskie zapewniajg, aby: straty w sytuacjach kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej, a w przypadku bankructwa lub likwi-
a) wlasciwe organy uczestniczyly w dzialaniach Komitetu 3231 , rzﬁlogclizf_za‘ pozycj¢ niz wszystkie inne
Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego; Y Y
b) dodaje sig lit. ca) w brzmieniu:
b) wlasciwe organy przestrzegaly wytycznych, zalecer,
stgndardéw i.inpych s’rodlféw uzgodnionych przez Ko- ,ca) instrumentéw innych niz te, o ktérych mowa
mitet Europ_e)sklc_h Organéw N'adzoru _Bankowego, aw w lit. a), a ktore spelniaja wymogi okreslone
przypadku ich nieprzestrzegania podaja powody takiej w art. 63 ust. 2 lit. a), ¢), d) i ) i w art. 63a;”;
sytuacji;
¢) akapit trzeci otrzymuje brzmienie:
¢) krajowe mandaty powierzone wlasciwym organom nie
ograniczaly wykonywania przez nie ich zadan wynika- ,Do celoéw lit. b), panstwa czlonkowskie zezwalaja na
jacych z czlonkostwa w Komitecie Europejskich Orga- wlaczanie do tej pozydji zysku z biezacego okresu lub
néw Nadzoru Bankowego lub z niniejszej dyrektywy. zysku rocznego przed podjeciem formalnej decyzji
jedynie wowczas, gdy zysk ten zostal zweryfikowany
2. Coroku, poczawszy od dnia 1 stycznia 2011 r., Komi- przez OSObY. odpowiedzialne za badanie, sprawozdaﬁ fi-
tet Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego przedstawia nansowy/c}_l i zostalo W)’%{azaf}? w spos6b zadowalajacy
Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i Komisji sprawozda- dla ] wiasciwych organow, 1z kwota. zysku ,ZOSta}?
nia z postgpoéw w osigganiu konwergencji w zakresie wyliczona  zgodnie z  zasadami  okreSlonymi
nadzoru.™ w dyrektywie 86/635/EWG i podana w ujeciu netto, po-
mniejszona o wszelkie dajace si¢ przewidzie¢ obcigze-
5) wart. 49 wprowadza si¢ nastepujace zmiany: nia lub dywidendy.”
8) art. 61 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:
a) akapit pierwszy lit. a) otrzymuje brzmienie:
,Pojecie funduszy whasnych okreslonych w art. 57 lit. a)-h)
,a) bankom centralnym w europejskim systemie ban- obejmuje maksymalng liczbe pozycji i kwot. Panstwa czton-
kéw centralnych i innym organom pelnigcym po- kowskie moga zdecydowac o stosowaniu tych pozycji oraz
dobng funkcje w zakresie ich uprawnied jako odejmowaniu pozycji innych niz wymienione w art. 57
organéw monetarnych, w przypadku gdy informa- lit. i)-1).”;
cje te sg istotne w kontekscie wykonywania ich za-
dan ustawowych, w tym prowadzenia polityki 9) wart. 63 ust. 2 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:
monetarnej i zapewniania zwigzanej z tym plynno-
$ci, nadzoru nad systemami platnodci, rozli- JInstrumenty, o ktérych mowa w art. 57 lit. ca), powinny
czen i rozrachunku papier6w wartoSciowych oraz spelniaé wymogi okreSlone w lit. a), ¢), d) i €) niniejszego
zabezpieczenia stabilnoéci systemu finansowego;”; artykuhu.”;
b) dodaje si¢ akapit w brzmieniu: 10) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:
W sytuadji nadzwyczajne],.o ktorej mowa w art. 130 Artykul 63a
ust. 1, panstwa czlonkowskie zezwalajg wlasciwym or-
ganom na przelfaz.ywame mfgrmaql l:,)ankom central- 1. Instrumenty, o ktérych mowa w art. 57 lit. ca), spelnia-
nym w europejskim systemie bankéw centralnych, .  okredl t 2-5 niniei vkl
w przypadku gdy takie informacje sg istotne w kontek- J3 Wymogl oxresione wust. MIIEISZEZO ATy KUIU.
$cie wykonywania ich zadafi ustawowych, w tym pro- . , .
wadzenia polityki monetarnej i zapewniania zwigzanej lz.b Instrun.le}rllty te nie majg “Stgl‘fne‘o,’o, terminu Wykup}l
z tym plynnosci, nadzoru nad systemami platnosci, roz- ub termin ich pierwotnej zapadalnoscl wynosi co naj-
liczeni i rozrachunku oraz zabezpieczenia stabilnosci mmnie) 30 lat. Instrumenty moga zawierac ]edpal lub viece)
systemu finansowego.”; opdji kqpna We,d%ug wylacznego uznania emitenta, jednak
nie powinny by¢ umarzane przed uplywem pieciu lat od daty
o ) o ich wyemitowania. W przypadku gdy postanowienia regulu-
6) wart. 50 dodaje si¢ akapit w brzmieniu: jace instrumenty bez ustalonego terminu wykupu w pewnym

,W sytuacji nadzwyczajnej, o ktorej mowa w art. 130 ust. 1,
panstwa czlonkowskie zezwalaja wlasciwym organom na
ujawnianie informacji istotnych dla dzialéw, o ktérych mowa
w pierwszym ustepie niniejszego artykutu, we wszystkich
zainteresowanych panstwach czlonkowskich.”;

stopniu zachecaja instytucje kredytowe do umarzania instru-
ment6éw zgodnie z ustaleniami wlasciwych organdw, taka za-
cheta moze nastapi¢ w ciggu dziesigciu lat od daty
wyemitowania. Postanowienia regulujgce instrumenty termi-
nowe nie zezwalaja na jakakolwiek zachete do umorzenia
poza terminem zapadalnoSci.
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Instrumenty terminowe i bez ustalonego terminu wykupu 11) art. 65 ust. 1 lit. a) otrzymuje brzmienie:

moga by¢ wykupywane badz umarzane wylacznie za uprzed-
nig zgoda wiasciwych organéw. Wiasciwe organy moga
udzieli¢ pozwolenia, pod warunkiem Ze wniosek zostanie
zlozony z inicjatywy instytucji kredytowej i ani warunki fi-
nansowe, ani wyplacalnos¢ instytucji kredytowej nie sa w nie-
nalezyty sposob naruszone. Wlasciwe organy moga zazadaé
od instytucji zastapienia instrumentéw pozycjami o takiej sa-
mej lub wyzszej jakosci, o ktérych mowa w art. 57 lit. a)
lub ca).

Wiasciwe organy wymagaja zawieszenia umorzenia instru-
mentéw terminowych w przypadku, gdy instytucja kredyto-
wa nie spelnia wymogéw kapitatowych okreslonych
w art. 75, oraz moga wymagac takiego zawieszenia w innym
terminie w oparciu o warunki finansowe i wyplacalnos¢ in-
stytucji kredytowych.

Wiasciwy organ moze w dowolnym czasie udzieli¢ pozwo-
lenia na wezesniejsze umorzenie instrumentéw terminowych
lub bez ustalonego terminu wykupu w sytuacji, gdy nastgpi-
fa zmiana w obowiazujacym systemie podatkowym lub ma-
jacej  zastosowanie klasyfikacji  regulacyjnej  takich
instrumentéw, ktéra byla niemozliwa do przewidzenia

w dniu emisji.

3. Postanowienia regulujace dany instrument zezwalaja
instytucji kredytowej na anulowanie, w razie potrzeby, plat-
nosci odsetek lub dywidend za nieograniczony okres na za-
sadzie nieskumulowane;j.

Instytucja kredytowa anuluje jednak takie platnosci w przy-
padku, gdy nie spelnia ona wymogéw kapitalowych okreslo-
nych w art. 75.

Wiasciwe organy moga wymagac anulowania takich platno-
$ci w oparciu o sytuacje finansowsa i wyplacalno$¢ instytucji
kredytowej. Kazde takie anulowanie pozostaje bez uszczerb-
ku dla prawa instytucji kredytowej do zastapienia wyplaty
odsetek lub dywidend wyplata w formie instrumentu,
o ktérym mowa w art. 57 lit. a), pod warunkiem Ze kazdy
taki mechanizm pozwala instytucji kredytowej na zachowa-
nie zasob6w finansowych. Zastgpienie takie moze by¢ regu-
lowane specjalnymi warunkami ustalonymi przez wlasciwe
organy.

4. Postanowienia regulujgce dany instrument okreslaja
takg warto$¢ kapitatu, niesplaconych odsetek lub dywidend,
ktéra pokrywa straty i nie utrudnia rekapitalizacji instytucji
kredytowej poprzez odpowiednie mechanizmy opracowane
przez Komisj¢ Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego
na mocy ust. 6.

5. W przypadku bankructwa lub likwidacji instytucji kre-
dytowej instrumenty maja nizszg range niz pozycje, o ktd-
rych mowa w art. 63 ust. 2.

6.  Komitet Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego
opracowuje wytyczne majace na celu konwergencje praktyk
nadzorczych w zakresie instrumentéw, o ktérych mowa
w ust. 1 niniejszego artykutu i art. 57 lit. a), oraz monitoruje
ich stosowanie. Do dnia 31 grudnia 2011 r. Komisja doko-
nuje przegladu stosowania niniejszego artykutu i przedktada
sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wraz
z wszelkimi stosownymi wnioskami w celu zapewnienia wy-
sokiej jakosci funduszy wiasnych.”;

,a) wszelkie udzialy mniejszosciowe w rozumieniu art. 21
dyrektywy 83/349/EWG, w przypadku gdy integracja
jest przeprowadzona metodg pelng; wszelkie instrumen-
ty, o ktérych mowa w art. 57 lit. ca), ktére skutkuja
udzialami mniejszo$ciowymi, spelniajg wymogi wynika-
jace z art. 63 ust. 2 lit. a), ¢), d) i ) oraz art. 63ai 66;";

12) w art. 66 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) ust. 112 otrzymujg brzmienie:

,1.  Pozycje, o ktérych mowa w art. 57 lit. d)-h), pod-
legaja nastgpujacym limitom:

a) suma pozycji, o ktérych mowa w art. 57 lit. d)-h)
nie moze przekracza¢ maksymalnej wysokos-
ci 100 % sumy pozycji z lit. a)—ca) pomniejszonej
o pozycje z lit. i), j) i k) tego artykutu; oraz

b) suma pozycji, o ktérych mowa w art. 57 lit. g)-h)
nie moze przekracza¢ maksymalnej wysokos-
ci 50 % sumy pozycji z lit. a)—ca), pomniejszonej
o pozygje z lit. i), j) i k) tego artykutu.

la.  Niezaleznie od ust. 1 niniejszego artykutu, suma
pozycji w art. 57 lit. ca) podlega nastepujacym limitom:

a) instrumenty, ktére muszg zostaé przeksztalcone
w sytuacjach nadzwyczajnych, i mogg zostaé prze-
ksztatcone z inicjatywy wiasciwych organéw w do-
wolnym  czasie w  oparciu o  sytuacje
finansowg i sytuacje dotyczaca wyplacalnosci emi-
tenta, w pozycje, o ktérych mowa w art. 57 lit. a),
we wczesniej okreslonym zakresie ogétem nie moga
przekracza¢ maksymalnej wysokosci 50 % sumy
pozydji z lit. a)—ca) pomniejszonej o pozycje z lit. i),
j) i k) tego artykulu;

b) wramach limitu, o ktérym mowa w lit. a) niniejsze-
go ustepu, suma wszystkich innych instrumentéw
nie moze przekracza¢ maksymalnej wysokos-
ci 35 % sumy pozycji z lit. a)-ca) pomniejszonej
o pozycje z art. 57 lit. i), j) i k);

¢) w ramach limitéw, o ktérych mowa w lit. a) i b)
niniejszego ustepu, suma instrumentéw termino-
wych i instrumentéw z postanowieniami zacheca-
jacymi instytucje kredytowe do umarzania
instrumentéw nie moze przekracza¢ maksymalnej
wysokosci 15 % sumy pozydji z lit. a)—ca) pomniej-
szonej o pozycje z art. 57 lit. i), j) i k);

d) suma pozycji przekraczajaca limity okreslone
w lit. a), b) i ¢) musi podlega¢ limitowi okreslone-
mu w ust. 1 niniejszego artykulu.



17.11.2009

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

L 302/105

13)

14)

15)

2. Suma pozycji, o ktérych mowa w art. 57 lit. I)-1),
jest w polowie odliczana od sumy pozydji, o ktérych
mowa w art. 57 lit. a)—ca), pomniejszonej o sume pozy-
Gji, o ktérych mowa w lit. i), j) i k), oraz w polowie od
sumy pozycji, o ktérych mowa w lit. d)-h) tego artyku-
tu, przy zastosowaniu limitéw okreslonych w ust. 1 ni-
niejszego artykutu. Jezeli potowa sumy pozycji w art. 57
lit. 1)-1) jest wigksza od sumy pozycji w lit. d)-h) tego ar-
tykutu, réznice nalezy odja¢ od sumy pozycji
w lit. a)—ca), pomniejszonej o sume pozycji w lit. i), j) i k)
tego artykulu. Pozycji, o ktérych mowa w art. 57 lit. r),
nie odejmuje sig, jezeli zostaly one ujete w obliczaniu
kwot ekspozycji wazonych ryzykiem do celéw art. 75
zgodnie z zalgcznikiem IX czgs¢ 4.7

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. W sytuacjach nadzwyczajnych wiasciwe organy
mogg zezwoli¢ instytucjom kredytowym na tymczaso-
we przekroczenie limitow okreslonych w ust. 1 i 1a.;

podtytut tytutu V rozdziatu 2 sekcji 2 podsekeji 2, Oblicza-
nie wymog6w” otrzymuje brzmienie ,Wymogi w zakresie
obliczen i sprawozdawczosci”;

w art. 74 ust. 2 po pierwszym akapicie dodaje si¢ akapit
w brzmieniu:

,Do celow przekazywania tych obliczen przez instytucje kre-
dytowe wlasciwe organy zastosuja, do dnia 31 grud-
nia 2012 r., jednolite formaty, czestotliwosci i terminy
przedktadania sprawozdan. Aby to ulatwi¢, Komitet Europej-
skich Organéw Nadzoru Bankowego opracowuje wytyczne
z mysla o wprowadzeniu we Wspdlnocie jednolitego forma-
tu sprawozdan przed dniem 1 stycznia 2012 r. Format spra-
wozdan jest proporcjonalny do charakteru, zakresu i stopnia
ztozonosci dzialalnosci instytucji kredytowych.”;

art. 81 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Wlasciwe organy uznaja instytucj¢ ECAI za kwalifiku-
jaca si¢ do celéw art. 80 jedynie wéwczas, gdy sa w pelni
przekonane, Ze stosowana przez nig metoda oceny jest zgod-
na z wymogami obiektywnosci, niezaleznosci, regularnego
przegladu i przejrzystoéci, a opracowywana za jej pomocg
ocena zdolnodci kredytowej spetnia wymogi wiarygodno-
§ci 1 przejrzystosci. Do omawianych celéw wlaiciwe organy
uwzgledniajg kryteria techniczne okreslone w zalaczniku VI
cze$¢ 2. W przypadku gdy instytucja ECAI jest zarejestrowa-
na jako kredytowa agencja ratingowa zgodnie z rozporzg-
dzeniem (WE) Parlamentu Europejskiego i Rady
nr 1060/2009 z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie agencji
ratingowych (), wlasciwe organy uznaja, ze spelnione zosta-
ly wymogi obiektywnosci, niezaleznosci, regularnego prze-
gladu i przejrzystosci w odniesieniu do zawartych w nim
metod oceny.

() Dz.U.L 302 z 17.11.2009, 5. 1.”;

16) w art. 87 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

ust. 11 otrzymuje brzmienie:

,11. W przypadku gdy ekspozycje w formie przed-
siebiorstwa zbiorowego inwestowania spetniajg kryteria
okreslone w zalgczniku VI czg$é 1 ust. 771 78, a insty-
tucja kredytowa wie o wszystkich lub o czgsci ekspozy-
¢i  bazowych  przedsigbiorstwa  zbiorowego
inwestowania, instytucja kredytowa analizuje wspo-
mniane ekspozycje bazowe, aby obliczy¢ kwoty ekspo-
zycji wazonych ryzykiem oraz kwoty oczekiwanych
strat zgodnie z metodami okreslonymi w niniejszej pod-
sekgji. Ust. 12 stosuje si¢ do tej czesci ekspozycji bazo-
wych przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania,
ktorych instytucja kredytowa nie jest $wiadoma lub nie
jest wystarczajaco Swiadoma. Ust. 12 stosuje si¢ w szcze-
g6lnoséci w przypadku, gdyby analiza ekspozycji bazo-
wych w celu obliczenia kwot ekspozycji wazonych
ryzykiem oraz kwot oczekiwanych strat zgodnie z me-
todami okre$lonymi w niniejszej podsekeji byta nad-
miernie ucigzliwa dla instytucji kredytowe;.

W przypadku gdy instytucja kredytowa nie spelnia wa-
runkéw pozwalajgcych na stosowanie metod okreslo-
nych w niniejszej podsekeji w odniesieniu do wszystkich
lub czgsci ekspozycji bazowych przedsigbiorstw zbioro-
wego inwestowania, kwoty ekspozycji wazonych ryzy-
kiem oraz kwoty oczekiwanych strat obliczane s
zgodnie z nastgpujagcymi metodami:

a) w przypadku ekspozycji nalezgcych do klasy ekspo-
zycji wymienionej w art. 86 ust. 1 lit. e) — zgodnie
z metoda okreSlong w zalgczniku VII czesé 1
pkt 19-21;

b) w przypadku wszystkich innych ekspozycji bazo-
wych stosuje si¢ metod¢ okreslong w art. 78-83,
z zastrzezeniem nastgpujacych zmian:

(i) w przypadku ekspozycji, ktérym nadaje si¢
szczegblng wage ryzyka odpowiadajacg ekspo-
zycjom bez ratingu lub podlegajacych stopnio-
wi jakoSci  kredytowej  przynoszacemu
najwyzsza wage ryzyka danej klasie ekspozycii,
waga ryzyka musi zostaé pomnozona przez
wspolczynnik 2, ale nie moze by¢ ona wyzsza
niz 1 250 %;

(i) w przypadku wszystkich innych ekspozycji
waga ryzyka musi zosta¢ pomnozona przez
wspoétezynnik 1,1 i musi jej zosta¢ nadana mi-
nimalna warto$¢ 5 %.

W przypadku gdy instytucja kredytowa nie jest
w stanie, do celow lit. a), dokonad rozr6znienia mie-
dzy ekspozycjami w papierach kapitalowych niepu-
blicznych, ekspozycjami w papierach
gieldowych i innymi ekspozycjami kapitalowymi,
instytucja traktuje takie ekspozycje jako inne ekspo-
zycje kapitatowe. Bez uszczerbku dla art. 154 ust. 6,
jezeli takie ekspozycje, postrzegane facznie z bezpo-
Srednimi ekspozycjami instytucji kredytowej w da-
nej klasie ekspozycji, nie sg istotne w rozumieniu
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art. 89 ust. 2, wowczas art. 89 ust. 1 tego artykutu
moze by¢ stosowany pod warunkiem zatwierdzenia
przez whasciwe organy.”;

b) wust. 12 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Alternatywnie wobec metody opisanej w pierwszym
akapicie, instytucje kredytowe moga same dokonywacé
obliczen lub polegaé na obliczeniach i sprawozdaniach
stron trzecich dotyczacych $rednich kwot ekspozyciji
wazonych ryzykiem w oparciu o ekspozycje bazowe
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, zgodnie
z metodami, o ktérych mowa w art. 11 lit. a) i b), pod
warunkiem Ze w nalezyty sposéb zapewniona zostala
prawidlowos¢ obliczen i sprawozdan.”;

17) art. 89 ust. 1 lit. d) zdanie wprowadzajace otrzymuje

brzmienie:

,d) ekspozycji wobec rzadéw panstw cztonkowskich oraz
ich rzad6éw regionalnych, wladz lokalnych i organéw ad-
ministracyjnych, pod warunkiem ze:".

18) art. 97 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

19

~—~

2. Wlasciwe organy uznajg instytucje ECAI za kwalifiku-
jaca si¢ do celow ust. 1 niniejszego artykulu jedynie wéw-
czas, gdy stwierdza, ze spelnia ona wymogi okreslone
w art. 81, uwzgledniajac kryteria techniczne zalacznika VI
cze$¢ 2, oraz ze moze ona wykazad si¢ umiejetnym dziala-
niem w dziedzinie sekurytyzacji, potwierdzonym uznaniem
na rynku. W przypadku gdy instytucja ECAI jest zarejestro-
wana jako kredytowa agencja ratingowa zgodnie z rozporza-
dzeniem (WE) nr 1060/2009, wlaiciwe organy uznaja, zZe
spelnione zostaly wymogi obiektywnosci, niezaleznosci,
regularnego przegladu i przejrzystosci w odniesieniu do za-
wartych w nim metod oceny.”;

w art. 106 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Ekspozycje nie obejmuja zadnej z nastepujacych
pozycji:

a) w przypadku transakcji walutowych: ekspozycji po-
wstalych w normalnym toku rozliczen w terminie
dwoch dni roboczych po dokonaniu platnosci;

b) w przypadku transakcji kupna lub sprzedazy papie-
réw warto$ciowych: ekspozycji powstatych w nor-
malnym toku rozliczen w terminie pigciu dni
roboczych po dokonaniu platnosci lub dostawie pa-
pieréw, w zaleznosci od tego, co nastapi wczesniej;

¢) w przypadku Swiadczenia klientom ustug transferu
srodkéw pienigznych, facznie z ustugami realizacji
zlecenn dokonania platnosci, rozrachunku i rozli-
czen we wszystkich walutach i bankowosci kores-
pondencyjnej lub ustug w zakresie rozliczen,

rozrachunk6w i przechowywania instrumentéw fi-
nansowych, op6znione wplywy w formie finanso-
wania i inne ekspozycje wynikajace z dzialalnosci
klienta, ktére trwaja nie dluzej niz do nastgpnego
dnia roboczego; lub

d) w przypadku $wiadczenia ustug transferu srodkéw
pienieznych, facznie z realizacja zleceni dokonania
platnosci, ustug w zakresie rozrachunkéw i rozli-
czef we wszystkich walutach oraz ustug bankowos-
ci korespondencyjnej: ekspozycje w ciggu dnia
wobec instytucji $wiadczacych te ushugi.

Komitet Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego
okresla wytyczne w celu poprawy konwergencji praktyk
nadzorczych przy stosowaniu wylaczen okreslonych
w lit. ) i d).”;

b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»3. W celu okreslenia, czy istnieja grupy powiaza-
nych klientéw w odniesieniu do ekspozycji, o ktérych
mowa w art. 79 ust. 1 lit. m), o) i p), w przypadku gdy
istnieje ekspozycja wobec aktywdéw bazowych, instytu-
cja kredytowa ocenia program, jego ekspozycje bazowe
lub oba te elementy. W tym celu instytucja kredytowa
ocenia istote gospodarczg i ryzyko nieodtacznie zwiaza-
ne ze strukturg transakcji.”;

20) art. 107 otrzymuje brzmienie:

21

N

LArtykut 107

Do celéw obliczania wartosci ekspozycji zgodnie z niniejsza
sekcja termin »instytucja kredytowa« oznacza rowniez kazde
przedsigbiorstwo prywatne lub panstwowe, lacznie z jego
oddzialami, ktére jest zgodne z definicja »instytucji kredyto-
wej« 1 posiada zezwolenie wydane w panstwie trzecim.”;

art. 110 otrzymuje brzmienie:

,Artykut 110

1. Instytucja kredytowa dostarcza wlasciwym organom
ponizsze informacje dotyczace kazdej duzej ekspozycji,
w tym duzych ekspozycji wylaczonych z zastosowania
art. 111 ust. 1:

a) dane identyfikujace klienta lub grupe powiazanych kli-
entéw, wobec ktorych instytucja kredytowa posiada
duza ekspozycje;

b) warto$¢ ekspozycji przed uwzglednieniem skutkéw
ograniczenia ryzyka kredytowego, jezeli ma to
zastosowanie;

¢) wstosownych przypadkach, rodzaj rzeczywistej lub nie-
rzeczywistej ochrony kredytowej;

d) warto$¢ ekspozycji po uwzglednieniu skutkéw ograni-
czenia ryzyka kredytowego obliczonego do celow
art. 111 ust. 1.
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22)

W przypadku gdy instytucja kredytowa podlega art. 84-89,
nalezy udostepni¢ whasciwym organom jej 20 najwiekszych
ekspozycji w ujeciu skonsolidowanym, oprocz ekspozycji
wylaczonych ze stosowania art. 111 ust. 1.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniajg sporzadzanie spra-
wozdan przynajmniej dwa razy w roku. Poczawszy od dnia
31 grudnia 2012 r., wlasciwe organy stosuja jednolite forma-
ty, czgstotliwosci i terminy sprawozdan. Aby to ulatwié, Ko-
mitet Europejskich  Organéw Nadzoru Bankowego
opracowuje wytyczne w celu wprowadzenia we Wspdlnocie
jednolitego formatu sprawozdan przed dniem 1 stycz-
nia 2012 r. Format sprawozdan jest proporcjonalny do cha-
rakteru, zakresu i stopnia zlozonosci dziatalnosci instytucji
kredytowych.

3. Panstwa czlonkowskie wymagaja, aby instytucje kredy-
towe analizowaly, w mozliwym zakresie, swoje ekspozycje
wobec emitentéw zabezpieczen, dostawcOw nierzeczywistej
ochrony ryzyka kredytowego i aktywéw bazowych zgodnie
z art. 106 ust. 3 pod katem ewentualnych koncentracji oraz,
w stosownych przypadkach, podejmowaly dzialania lub
przedstawialy sprawozdania wlasciwym dla nich organom
z wszelkich istotnych ustalen.”;

w art. 111 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Instytucja kredytowa nie przyjmuje na siebie eks-
pozycji, po uwzglednieniu wpltywu technik ograniczania
ryzyka kredytowego zgodnie z art. 112-117, wobec
klienta lub grupy powiqzanych klientéw, ktorej warto$é
przekracza 25 % jej funduszy whasnych.

W przypadku gdy klient ten jest instytucja lub gdy gru-
pa powiazanych klientéw sklada si¢ z co najmniej jed-
nej instytucji, warto$¢ ta nie przekracza 25 % funduszy
wiasnych instytucji kredytowej lub 150 mln EUR, w za-
leznosci od tego, ktdra z tych wartosci jest wyzsza, przy
zalozeniu, Ze suma wartosci ekspozycji, po uwzglednie-
niu wplywu technik ograniczania ryzyka kredytowego
zgodnie z art. 112-117, wobec wszystkich powigza-
nych klientéw niebedacych instytucjami nie przekra-
cza 25 % funduszy wlasnych instytugji kredytowe;.

W przypadku gdy kwota 150 mln EUR przewyzsza 25 %
funduszy wlasnych instytucji kredytowej, wartos¢ eks-
pozycji po uwzglednieniu wplywu technik ograniczania
ryzyka kredytowego zgodnie z art. 112-117 nie prze-
kracza rozsadnego limitu z punktu widzenia funduszy
wlasnych instytucji kredytowej. Limit ten okreslaja insty-
tucje kredytowe zgodnie z zasadami i procedurami,
o ktérych mowa w zalgczniku V pkt 7, w celu uwzgled-
nienia i kontroli ryzyka koncentracji; limit ten nie prze-
kracza 100 % funduszy wlasnych instytucji kredytowej.

Panistwa cztonkowskie moga ustali¢ limit nizszy niz 150
mln EUR, o czym informujg Komisje.”;

b) skresla si¢ ust. 2 i 3;
¢) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,4.  Instytucja kredytowa stale przestrzega odpowied-
niego limitu okre$lonego w ust. 1. Jezeli, w wyjatkowym
przypadku, wysoko$¢ ekspozycji przewyzsza ten limit,
warto$¢ ekspozydji jest niezwlocznie zglaszana wlasci-
wym organom, ktére w uzasadnionych okolicznosciach
moga przyznaé instytucji kredytowej ograniczony czas,
w ktérym ma ona dostosowac si¢ do tego limitu.

W przypadku gdy zastosowanie ma kwota 150 min
EUR, o ktérej mowa w ust. 1, wlasciwe organy moga
w indywidualnym przypadku zezwoli¢ na przekrocze-
nie limitu 100 % majacego zastosowanie wobec fundu-
szy wlasnych instytucji kredytowej.”;

23) wart. 112 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2. 7 zastrzezeniem ust. 3 niniejszego artykulu,
wprzypadku gdy namocy art. 113-117 dozwolone jest
uznawanie rzeczywistej lub nierzeczywistej ochrony
kredytowej, podlega ona zgodnosci z wymogami
kwalifikowalnosci i innymi minimalnymi wymogami
okreslonymi w art. 90-93.7;

b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,4. Do celéw niniejszej sekgji, instytucja kredytowa
nie uwzglednia zabezpieczen, o ktérych mowa w zalacz-
niku VIII cze$¢ 1 pkt 20-22, chyba ze jest to dozwolone
na mocy art. 115.7;

24) w art. 113 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) skresla si¢ ust. 11 2;
b) w ust. 3 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(i) zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

,3.  Ponizsze ekspozycje wylacza si¢ ze stosowa-
nia art. 111 ust. 1:%;

(ii) litery e) i f) otrzymuja brzmienie:

,€) pozycje aktywow stanowigce naleznosci od rza-
déw regionalnych lub wladz lokalnych panstw
cztonkowskich, w przypadku gdy tym nalezno-
$ciom przypisuje si¢ zgodnie z art. 78-83 wage
ryzyka réwna 0 %, oraz inne ekspozycje wobec
naleznosci od takich rzgdéw regionalnych lub
wiadz lokalnych, lub gwarantowane przez nie,
ktorym przypisuje si¢ zgodnie z art. 78-8 3 wage
ryzyka réwna 0 %;
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f) ekspozycje wobec kontrahentéw, o ktérych
mowa w art. 80 ust. 7 lub 8, jesli przypisuje sie
im zgodnie z art. 78-83 wage ryzyka row-
na 0 %; ekspozycje niespelniajace tych kryte-
riéw, niezaleznie od tego, czy s3 wylaczone
z art. 111 ust. 1, traktuje si¢ jako ekspozycje
wobec osoby trzeciej.”;

(ifi) lit. i) otrzymuje brzmienie:

o) ekspozycje wynikajace z niewykorzystanych
zobowigzan kredytowych, ktore zostaly sklasy-
fikowane jako pozabilansowe pozycje niskiego
ryzyka w zalaczniku IT i pod warunkiem ze za-
warto umowe z klientem lub grupa powigza-
nych klientéw, na mocy ktérej ten instrument
moze by¢ wykorzystany, wylacznie jesli za-
gwarantowano, ze nie spowoduje to przekro-
czenia limitu majgcego zastosowanie na mocy
art. 111 ust. 1.7

(iv) skresla sig lit. j)-t);
(v) skresla si¢ akapit trzeci, czwarty i piaty;
dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,4.  Panstwa cztonkowskie mogg catkowicie lub cz¢-
Sciowo wylaczy¢ ponizsze ekspozycje ze stosowania
art. 111 ust. 1:

a) obligacje zabezpieczone objete warunkami zalacz-
nika VI czg$¢ 1 pkt 68, 69 i 70;

b) pozycje aktywow stanowiace naleznosci od rzadow
regionalnych lub wladz lokalnych panstw czlon-
kowskich, w przypadku gdy tym naleznosciom
przypisuje si¢ zgodnie z art. 78-83 wage ryzyka
réwng 20 %, oraz inne ekspozycje wobec naleznos-
ci od takich rzadéw regionalnych lub wladz lokal-
nych lub gwarantowane przez nie, ktérym
przypisuje si¢ zgodnie z art. 78-83 wage ryzyka
réwna 20 %;

¢) niezaleznie od ust. 3 lit. f) niniejszego artykutu, eks-
pozycje, facznie z uczestnictwem i innymi typami
holdingéw, instytucji kredytowej wobec jej przed-
sighiorstwa dominujgcego, wobec innych przedsie-
biorstw  zaleznych w  stosunku do tego
przedsigbiorstwa dominujacego lub wobec wlas-
nych przedsi¢biorstw zaleznych, w zakresie, w ja-
kim przedsi¢biorstwa te s3 objete nadzorem
skonsolidowanym, ktéremu podlega sama instytu-
cja kredytowa, zgodnie z niniejszg dyrektywa lub
z roéwnowaznymi przepisami obowiazujacymi
w panstwie trzecim; ekspozycje niespelniajace tych
kryteriéw, niezaleznie od tego, czy s3 wylaczone
zart. 111 ust. 1, traktowane sg jako ekspozycje wo-
bec osoby trzeciej;

d) pozycje aktywéw stanowiace naleznosci od i inne
ekspozycje, w tym udzialy kapitalowe lub inne ak-
tywa finansowe, wobec regionalnych lub central-
nych instytucji kredytowych, z ktérymi dana
instytucja kredytowa jest stowarzyszona w sieci
zgodnie z przepisami prawnymi lub ustawowy-
mi i ktére na mocy tych przepiséw maja obowia-
zek  przeprowadza¢  rozliczenia  $rodkéw
pienieznych wewnatrz sieci;

e) pozycje aktywow stanowiace naleznosci od i inne
ekspozycje wobec instytucji kredytowych podjete
przez instytucje kredytowe dzialajace na zasadach
niekonkurencyjnych, udzielajgce pozyczek w ra-
mach programéw legislacyjnych lub ich statutow
wspierajacych okre$lone sektory gospodarki przy
pewnej formie nadzoru ze strony rzadu i restrykcji
w odniesieniu do wykorzystania tych pozyczek,
pod warunkiem Ze wynikaja z nich odpowiednie
ekspozycje, ktore sa przekazywane beneficjentom
za posrednictwem innych instytucji kredytowych;

f)  pozycje aktywoéw stanowigce naleznosci od instytu-
¢ji oraz inne ekspozycje wobec instytucji, pod wa-
runkiem ze ekspozycje te nie stanowig funduszy
whasnych tych instytucji, ich termin zapadalnosci
nie przekracza nastgpnego dnia roboczego i nie sa
denominowane w jednej z gléwnych walut
handlowych;

g) pozycje aktywow stanowiace naleznosci od bankéw
centralnych w postaci wymaganych rezerw mini-
malnych przetrzymywanych w tych bankach cen-
tralnych i ktére sa denominowane w ich walutach
krajowych;

h) pozycje aktywow stanowiace naleznosci od rzadow
centralnych w postaci ustawowych wymogéw w za-
kresie plynnosci, przetrzymywane w postaci
rzagdowych papieréw warto$ciowych, denominowa-
ne i finansowane w ich walutach krajowych, pod
warunkiem ze za zgoda wlasciwych organéw oce-
na kredytowa tych rzagdow centralnych dokonana
przez wyznaczong instytucje ECAI stanowi jako$¢
inwestycyjng;

i) 50 % pozabilansowych akredytyw dokumentowych
umiarkowanego ryzyka i pozabilansowych niewy-
korzystanych zobowigzan kredytowych umiarko-
wanego ryzyka, o ktérych mowa w zalaczniku II,
i pod warunkiem zgody ze strony wilasciwych orga-
néw, 80 % gwarancji innych niz gwarancje kredy-
towe, ktére posiadaja podstawe prawng lub
ustawowa i sg udzielane ich czlonkom przez fun-
dusze gwarancji wzajemnych posiadajace status in-
stytucji kredytowej;

j)  prawnie wymagane gwarancje stosowane przy wy-
placaniu hipotecznemu kredytobiorcy kredytu
hipotecznego finansowanego poprzez emisj¢ obli-
gacji hipotecznych przed ostateczng rejestracja hi-
poteki w ksiedze wieczystej, pod warunkiem ze
gwarangcja ta nie jest wykorzystywana do zmniej-
szenia ryzyka przy obliczaniu aktywéw wazonych
ryzykiem.”;

25) w art. 114 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Z zastrzezeniem ust. 3 niniejszego artykutu, do
obliczania wartosci ekspozycji do celéw art. 111 ust. 1
instytucja kredytowa moze stosowac »w pelni zaktuali-
zowang warto$¢ ekspozycji«, obliczong zgodnie
z art. 90-93, przy uwzglednieniu ograniczenia ryzyka
kredytowego, korekt z tytutu zmiennosci oraz wszelkich
niedopasowan terminéw rozliczenia (E*).”;
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b) w ust. 2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

(i)

akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,Z zastrzezeniem ust. 3 niniejszego artykutu, insty-
tucja kredytowa, ktérej zezwolono na stosowanie
wlasnych oszacowan LGD oraz wspoétczynnikéw
konwersji dla klas ekspozycji zgodnie z art. 84-89,
uzyskuje — o ile jest w stanie oszacowaé w stopniu
zadowalajacym wlaSciwe organy wplyw zabezpie-
czenia finansowego na ekspozycje w oderwaniu od
innych aspektéw zwiazanych z wartoscia LGD -
pozwolenie na uznawanie omawianego wplywu
w obliczaniu wartosci ekspozycji do celow art. 111
ust. 1.7;

akapit czwarty otrzymuje brzmienie:

Jnstytucje kredytowe, ktére uzyskaly zezwolenie
na stosowanie wlasnych oszacowan LGD oraz
wspbtczynnikéw konwersji dla klas ekspozycji
zgodnie z art. 84-89 i ktére nie obliczajg wartosci
wlasnych ekspozycji zgodnie z metodg opisang
w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, moga
stosowaé kompleksowg metode ujmowania zabez-
pieczenn finansowych lub metode okreslong
w art. 117 ust. 1 lit. b) do obliczania warto$ci
ekspozycji.”;

¢) wust. 3 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

(i)

(iif)

akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

JInstytucja kredytowa, ktéra stosuje kompleksowa
metode ujmowania zabezpieczen finansowych lub
ktérej udzielono pozwolenia na stosowanie meto-
dy opisanej w ust. 2 niniejszego artykutu do obli-
czania wartosci ekspozycji do celow art. 111 ust. 1,
prowadzi okresowe testy skrajnych warunkéw kon-
centracji ryzyka kredytowego, obejmujace rowniez
mozliwg do zrealizowania warto$¢ przyjetych
zabezpieczen.”;

akapit czwarty otrzymuje brzmienie:

,W przypadku gdy test warunkéw skrajnych wyka-
ze nizsza mozliwg warto$¢ realizacji przyjetego za-
bezpieczenia niz warto$¢ dopuszczalna zgodnie
z kompleksowa metodg ujmowania zabezpieczen
finansowych lub metoda opisang w ust. 2 niniejsze-
go artykulu, stosownie do przypadku, wéwczas na-
lezy odpowiednio zmniejszy¢ warto$¢ uznawanego
zabezpieczenia przy obliczaniu wartosci ekspozycji
do celéw art. 111 ust. 1.7

w akapicie pigtym lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) zasady i procedury na wypadek, gdy test wa-
runkéw skrajnych wykazuje nizsza mozliwg
warto$¢ realizacji przyjetego zabezpieczenia
niz warto$¢ uwzgledniana przy stosowaniu
kompleksowej metody ujmowania zabezpie-
czen finansowych lub metody opisanej
w ust. 2; oraz”;

d) skresla sig ust. 4;

26) art. 115 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 115

1. Do celéow niniejszej sekgji, instytucja kredytowa moze
obnizy¢ warto$¢ ekspozycji do 50 % wartosci danej nieru-
chomosci mieszkalnej, o ile zostanie spelniony jeden z po-
nizszych warunkow:

a) ekspozycja jest zabezpieczona hipoteka na nierucho-
mosci mieszkalnej lub udziatami w fifskich przedsie-
biorstwach mieszkaniowych dzialajacych zgodnie
z fifiska ustawg o przedsigbiorstwach mieszkaniowych
z 1991 r. lub pézniejszymi odpowiadajacymi jej aktami
prawnymi;

b) ekspozycja dotyczy transakgji leasingowej, na mocy kté-
rej leasingodawca zachowuje pelny tytul wlasnosci do
nieruchomosci mieszkalnej bedacej przedmiotem trans-
akgji dopoty, dopdki leasingobiorca nie zrealizuje posia-
danej opgji kupna.

Warto$¢ nieruchomosci wyliczana jest, w sposéb zadowala-
jacy dla wlasciwych organéw, na podstawie ostroznych stan-
dardéw wyceny ustanowionych przepisami ustawowymi,
wykonawczymi lub administracyjnymi. W przypadku nieru-
chomosci mieszkalnych wyceng przeprowadza si¢ przynaj-
mniej raz na trzy lata.

Do celéw niniejszego ustgpu stosuje sie wymogi okreslone
w zalaczniku VIII cz¢$¢ 2 pkt 8 oraz w zalaczniku VIII cze$¢ 3
pkt 62-65.

»Nieruchomo$¢ mieszkalna« oznacza miejsce zamieszkania
przeznaczone do zamieszkiwania lub oddania w najem przez
wlasciciela.

2. Do celéw niniejszej sekeji, instytucja kredytowa moze
obnizy¢ warto$¢ ekspozycji do 50 % wartoSci danej nieru-
chomosci komercyjnej, tylko jezeli zainteresowane wlasciwe
organy w panstwie czlonkowskim, w ktérym znajduje si¢
dana nieruchomos¢ komercyjna, zezwolg, aby ponizsze eks-
pozycje otrzymaly zgodnie z art. 78-83 wage ryzyka
réwng 50 %:

a) ekspozycje zabezpieczone hipotekami na biurach lub
innych nieruchomosciach komercyjnych lub zabezpie-
czone udzialami w finskich przedsigbiorstwach miesz-
kaniowych, dzialajacych zgodnie z fifska ustawa
o przedsigbiorstwach mieszkaniowych z 1991 r. lub
p6Zniejszymi odpowiadajacymi jej aktami prawnymi,
w odniesieniu do biur lub innych nieruchomosci komer-
cyjnych; lub

b) ekspozycje zwigzane z transakcjami najmu nierucho-
mosci dotyczacymi biur lub innych nieruchomosci

komercyjnych.

Warto$¢ nieruchomosci wyliczana jest, w sposéb zadowala-
jacy dla wlasciwych organéw, na podstawie ostroznych stan-
dardéw wyceny ustanowionych na mocy przepisow
ustawowych, wykonawczych lub administracyjnych.

Nieruchomo$¢ komercyjna jest wykoficzona, wynaje-
ta i przynosi odpowiedni przychéd z czynszu.”;
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27) skresla sig art. 116;

28) wart. 117 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. W przypadku gdy ekspozycja wobec klienta jest
zabezpieczona gwarancja strony trzeciej lub zabezpie-
czeniem wydanym przez strong trzecig, instytucja kre-
dytowa moze:

a) traktowac czes¢ ekspozycji, ktora jest zabezpieczo-
na gwarancja, jako ekspozycje ponoszong w sto-
sunku do gwaranta, a nie do klienta, pod warunkiem
ze niezabezpieczonej ekspozycji wobec gwaranta
przypisana bylaby taka sama lub nizsza waga ryzy-
ka w stosunku do wagi ryzyka niezabezpieczonej
ekspozycji wobec klienta zgodnie z art. 78-83;

b) traktowal czgs$¢ ekspozycji zabezpieczonej warto-
Scig rynkowg uznanego zabezpieczenia jako pono-
szona w stosunku do strony trzeciej, a nie do
klienta, o ile taka ekspozycja jest zabezpieczona za-
bezpieczeniem i pod warunkiem ze zabezpieczonej
czesci ekspozycji zostalaby przypisana taka sama
lub nizsza waga ryzyka w stosunku do wagi ryzyka
niezabezpieczonej ekspozycji wobec klienta zgod-
nie z art. 78-83.

Instytucja kredytowa nie stosuje metody, o ktérej mowa
w akapicie pierwszym lit. b), w przypadku gdy zachodzi
niedopasowanie pomigdzy terminem rozliczenia ekspo-
zycji a terminem rozliczenia ochrony.

Do celéw niniejszej sekgji, instytucja kredytowa moze
stosowaé zarowno kompleksowa metode ujmowania
zabezpieczen finansowych, jak i metode opisang w aka-
picie pierwszym lit. b) tylko w przypadku, gdy dopusz-
cza si¢ stosowanie zaréwno kompleksowej metody
ujmowania zabezpieczen finansowych, jak i uproszczo-
nej metody ujmowania zabezpieczen finansowych do
celow art. 75 lit. a).”;

b) w ust. 2 zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

,2. W przypadku gdy instytucja kredytowa stosuje
ust. 1 lit. a):";

29) skresla sig art. 119;

30) w rozdziale 2 dodaje si¢ sekcje w brzmieniu:

,Sekcja 7

Ekspozycje na przetransferowane
ryzyko kredytowe

Artykut 122a

1. Instytucja kredytowa inna niz jednostka inicjujaca, jed-
nostka sponsorujaca lub pierwotny kredytodawca jest ekspo-
nowana na ryzyko kredytowe pozycji sekurytyzacyjnej
zaliczonej do portfela handlowego lub niechandlowego, tylko

jezeli jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujaca lub pier-
wotny kredytodawca wyraznie ujawnili instytucji kredytowej,
ze beda utrzymywac na biezgco istotny interes gospodarczy
netto, ktéry w zadnym przypadku nie bedzie mniejszy
niz 5 %.

Na potrzeby niniejszego artykutu »utrzymanie interesu gos-
podarczego netto« oznacza:

a) utrzymanie warto$ci nominalnej nie mniejszej niz 5 %
kazdej transzy odsprzedanej lub  przekazanej
inwestorom;

b) w przypadku sekurytyzacji ekspozycji odnawialnych,
utrzymanie przez jednostke inicjujacg udzialu wynoszg-
cego co najmniej 5 % warto$ci nominalnej sekurytyzo-
wanych ekspozycji;

¢) utrzymanie przypadkowo wybranych ekspozycji wyno-
szacych nie mniej niz 5 % warto$ci nominalnej sekuryty-
zowanych ekspozycji, jezeli w przeciwnym wypadku
ekspozycje takie zostalyby sekurytyzowane w sekuryty-
zagji, pod warunkiem ze ilo$¢ potencjalnie sekurytyzowa-
nych ekspozydji jest pierwotnie nie mniejsza niz 100; lub

d) utrzymanie transzy pierwszej straty oraz, w razie ko-
niecznodci, innych transzy o takim samym lub wyzszym
profilu ryzyka niz transze przekazane lub sprzedane in-
westorom i ktérych termin rozliczenia nie jest wezes-
niejszy niz transzy przekazanych lub sprzedanych
inwestorom, tak aby warto$¢ utrzymania wynosila 0gé-
fem nie mniej niz 5 % warto$ci nominalnej sekurytyzo-
wanych ekspozycji.

Interes gospodarczy netto oblicza si¢ w momencie poczat-
kowym i utrzymuje na biezaco. Nie stosuje si¢ wobec niego
zadnych metod ograniczania ryzyka kredytowego ani pozy-
qji krétkich, ani innych instrumentéw zabezpieczajacych. In-
teres gospodarczy netto okresla si¢ na podstawie wartosci
referencyjnej pozycji pozabilansowych.

Do celéw niniejszego artykulu »na biezgco« oznacza, ze
utrzymane pozycje, interes lub ekspozycje nie s3 zabezpie-
czane ani odsprzedawane.

Do poszczeg6lnych sekurytyzacji nie stosuje si¢ wielokrot-
nosci wymogow dotyczacych utrzymania.

2. W przypadku gdy dominujaca instytucja kredytowa
w UE lub finansowa spétka holdingowa w UE lub jedno z jej
przedsigbiorstw zaleznych, jako jednostka inicjujgca lub jed-
nostka sponsorujaca, sekurytyzuje ekspozycje z kilku insty-
tugji kredytowych, firm inwestycyjnych lub innych instytucji
finansowych objetych zakresem nadzoru skonsolidowanego,
wymdg, o ktérym mowa w ust. 1, moze zostaé spelniony na
podstawie skonsolidowanej sytuacji powiazanej dominujacej
instytucji kredytowej w UE lub finansowej spétki holdingo-
wej w UE. Niniejszy ustep ma zastosowanie tylko w przypad-
ku, gdy instytucje kredytowe, przedsigbiorstwa inwestycyjne
lub instytucje finansowe, ktére utworzyly sekurytyzowane
ekspozycje, zobowigzaly si¢ do przestrzegania wymogéw
okreslonych w ust. 5 oraz do terminowego dostarczania jed-
nostce inicjujacej lub jednostce sponsorujacej i dominujacej
instytucji kredytowej w UE lub finansowej spélce holdingo-
wej w UE informacji potrzebnych do spelnienia wymogow,
o ktérych mowa w ust. 7.
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3. Ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy sekurytyzowa-
ne ekspozycje stanowig naleznosci lub naleznosci warunko-
we od nastgpujgcych podmiotéw lub sa w  pelni,
bezwarunkowo i nieodwolalnie przez nie gwarantowane:

a) rzad6éw centralnych lub bankéw centralnych;

b) rzadéw regionalnych, wladz lokalnych lub podmiotow
sektora publicznego panstw czlonkowskich;

¢) instytucji, ktérym przypisuje si¢ zgodnie z art. 78-83
wage ryzyka 50 % lub mniej; lub

d) wielostronnych bankéw rozwoju.
Ust. 1 nie ma zastosowania do:

a) transakeji opartych na jasnym, przejrzystym i dostep-
nym indeksie, w ktérym stosowne podmioty referencyj-
ne s3 takie same jak podmioty tworzgce indeks
podmiotéw bedacy w szerokim obrocie lub sg innymi
zbywalnymi papierami warto§ciowymi réznymi od po-
zycji sekurytyzacyjnych; lub

b) pozyczek konsorcjalnych, wierzytelnosci nabytych lub
swapow ryzyka kredytowego, jesli instrumenty te nie sg
uzywane do »przetwarzania« lub zabezpieczania sekury-
tyzacji objetego ust. 1.

4. Zaréwno przed dokonaniem inwestydji, jak i — w sto-
sownych przypadkach — po jej dokonaniu, instytucje kredy-
towe s w stanie wykaza¢ przed wlasciwymi organami dla
kazdej ze swoich poszczegdlnych pozycji sekurytyzacyjnych,
ze posiadaja kompleksowe i zglebione zrozumienie formal-
nych zasad polityki i procedur oraz ze wdrozyly takie for-
malne zasady polityki i procedury stosowne do posiadanego
portfela handlowego i nichandlowego oraz wspétmierne do
profilu ryzyka swoich inwestycji w pozycje sekurytyzowane
w celu analizowania i rejestrowania:

a) informacji ujawnionych na mocy ust. 1 przez jednostki
inicjujace lub jednostki sponsorujace w celu okreslenia
interesu gospodarczego netto, ktory utrzymuja na bie-
zgco w sekurytyzacji;

b) charakterystyki ryzyka danej pozycji sekurytyzacyjnej;

¢) charakterystyki ryzyka ekspozycji stanowiacych baze
pozycji sekurytyzacyjnej;

d) reputacji i dotychczas poniesionych strat przez jednost-
ki inicjujace lub jednostki sponsorujace w zwigzku
z weczesniejszymi sekurytyzacjami w odpowiednich
klasach  ekspozycji  stanowigcych baze pozydji
sekurytyzacyjnej;

e) oéwiadczen zlozonych przez jednostki inicjujace lub
sponsorujace lub przez ich przedstawicieli lub dorad-
c6w i ujawnionych przez nich informacji w kwestii do-
chowania przez nie nalezytej staranno$ci w odniesieniu
do sekurytyzowanych ekspozycji, oraz w stosownym
przypadku w kwestii jako$ci zabezpieczenia sekurytyzo-
wanych ekspozycji;

f)  wstosownych przypadkach, metodologii i koncepdji, na
ktorych opiera si¢ wycena zabezpieczenia wspierajace-
go sekurytyzowane ekspozycje, oraz zasad polityki przy-
jetych przez jednostke inicjujacg lub jednostke

sponsorujgcg w celu zapewnienia niezaleznosci rzeczo-
Znawcy; oraz

g) wszystkich cech strukturalnych sekurytyzacji, ktore

moga mie¢ istotny wplyw na wyniki pozycji sekuryty-
zacyjnych instytucji kredytowe;.

Instytucje kredytowe regularnie przeprowadzajg wlasne testy
skrajnych warunkéw stosownie do swoich pozycji sekuryty-
zacyjnych. W tym celu instytucje kredytowe moga opieraé
si¢ na modelach finansowych opracowanych przez ECAI,
pod warunkiem ze instytucje kredytowe mogg wykazaé, na
zadanie, Ze przed dokonaniem inwestycji potwierdzily z na-
lezytg starannoscig istotne zatozenia modelu i jego strukture
oraz zrozumialy metodologie, zatozenia i wyniki.

5. Instytucje kredytowe niebedace jednostkami inicjujacy-
mi, jednostkami sponsorujgcymi lub pierwotnymi kredyto-
dawcami ustalajg formalne procedury stosowne do ich
portfela handlowego i nichandlowego oraz wspdétmierne do
profilu ryzyka ich inwestycji w pozycje sekurytyzacyjne w ce-
lu biezacego i terminowego monitorowania informacji na te-
mat wynikéw ekspozycji stanowigcych baze ich pozycji
sekurytyzacyjnych. W stosownych przypadkach procedury
te obejmujg typ ekspozycji, udzial procentowy pozyczek
przeterminowanych powyzej 30, 60 i 90 dni, czesto$¢ niewy-
konania zobowiazan, cz¢sto$¢ przedplat, pozyczki postawio-
ne w stan natychmiastowej wymagalnosci, rodzaj
zabezpieczenia i w czyim jest posiadaniu, oraz rozklad cze-
stoci punktowych ocen zdolnosci kredytowej lub inne $rod-
ki oceny wiarygodnosci kredytowej odnoszace si¢ do
wszystkich ekspozycji bazowych, dywersyfikacje sektoro-
wa i geograficzng, rozklad czestosci wspdlczynnika pokrycia
naleznodci zabezpieczeniem w przedziatach ulatwiajacych
odpowiednia analiz¢ wrazliwo$ci. W przypadku gdy ekspo-
zycje bazowe s3 same w sobie pozycjami sekurytyzacyjny-
mi, instytucje kredytowe dysponuja informacjami
okreslonymi w niniejszym akapicie dotyczacymi nie tylko
bazowych transzy sekurytyzacji, takimi jak nazwa emiten-
ta i jako$¢ kredytu, ale réwniez dotyczacymi cech i wynikow
puli stanowiacych baze tych transzy sekurytyzacji.

Instytucje kredytowe posiadaja doglebne zrozumienie
wszystkich cech strukturalnych transakeji sekurytyzacyjnych,
ktore mogg miec istotny wplyw na wyniki ich ekspozycji wo-
bec transakgji, takich jak umowy w systemie kaskadowym,
mechanizmy wyzwalajace efekt kaskady, wsparcie jakosci
kredytowej, wsparcie plynnosci, mechanizmy wyzwalania
warto$ci rynkowej oraz odnoszace si¢ do konkretnej trans-
akgji definicje niewykonania zobowigzania.

W przypadku niespelnienia w jakimkolwiek istotnym zakre-
sie wymogéw okreslonych w ust. 4, 7 i w niniejszym ustepie
w wyniku zaniedbania lub zaniechania ze strony instytucji
kredytowej panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby wlasciwy
organ natozyl proporcjonalng dodatkowa wage ryzyka w wy-
sokosci nie mniejszej niz 250 % wagi ryzyka (maksymalnie
do wysokosci 1 250 %), ktéra z zastrzezeniem niniejszego
ustepu mialaby zastosowanie do odnoénych pozycji sekury-
tyzacyjnych na mocy czesci 4 zalacznika IX, oraz aby pro-
gresywnie podwyzszal wage ryzyka w przypadku kazdego
kolejnego naruszenia przepiséw dotyczacych nalezytej sta-
ranno$ci. Wiasciwe organy uwzgledniaja wylaczenia w przy-
padku niektérych sekurytyzacji, przewidziane w ust. 3,
poprzez zmniejszenie wagi ryzyka, ktorg w przeciwnym wy-
padku nalozytyby na mocy niniejszego artykutu w odniesie-
niu do sekurytyzacji, do ktérej zastosowanie ma ust. 3.
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6. Instytucje kredytowe bedace jednostkami sponsoruja-
cymi i inicjujacymi stosuja w stosunku do ekspozycji, ktore
majg zosta¢ poddane sekurytyzacji, te same solidne i $cisle
zdefiniowane kryteria przyznawania kredytu, zgodne z wy-
mogami ust. 3 zalacznika V, jakie stosujg do ekspozycji, kto-
re utrzymuja w swoich portfelach. W tym celu instytucje
kredytowe bedace jednostkami inicjujgcymi i sponsorujgcy-
mi stosuja te same procedury zatwierdzania oraz, w stosow-
nych przypadkach, zmiany, odnawiania i refinansowania
kredytéw. Instytucje kredytowe stosujg rowniez te same stan-
dardy badania udzialéw w lub zakupéw papieréw wartoscio-
wych z emisji sekurytyzacyjnych nabytych od oséb trzecich,
zaréwno gdy udzialy lub zakupy te sa utrzymywane w ich
portfelach handlowych, jak i w portfelach niehandlowych.

W przypadku niespelnienia wymog6w okreslonych w akapi-
cie pierwszym niniejszego ustepu instytucja kredytowa beda-
ca jednostka inicjujac nie stosuje art. 95 ust. 1 i ta instytucja
kredytowa bedaca jednostka inicjujaca nie uzyskuje zezwo-
lenia na wylaczenie sekurytyzowanych ekspozycji z obliczen
dotyczacych wymogéw kapitatowych obowiazujacych ja na
mocy niniejszej dyrektywy.

7. Instytucje kredytowe bedace jednostkami sponsorujg-
cymi i inicjujgcymi przekazujg inwestorom informacje na te-
mat poziomu ich zobowigzan na mocy ust. 1 w celu
utrzymania interesu gospodarczego netto w sekurytyzacji.
Instytucje kredytowe bedace jednostkami sponsorujgcy-
mi i inicjujacymi zapewniaja, by potencjalni inwestorzy mie-
li w kazdej chwili dostgp do faktycznie istotnych danych na
temat jakoSci kredytowej i wynikéw poszczegdlnych ekspo-
zycji bazowych, przeplywow pienigznych oraz zabezpieczen
wspierajacych ekspozycje sekurytyzacyjna, jak rowniez infor-
macji koniecznych do przeprowadzenia komplekso-
wych i $wiadomych testow skrajnych warunkéw w zakresie
przeplywéw pienigznych i wartoSci zabezpieczen wspieraja-
cych ekspozycje bazowe. W tym celu »faktycznie istotne da-
ne« okreslane sa w dniu sekurytyzacji, a w stosownych
przypadkach z uwagi na charakter sekurytyzacji — po tym
dniu.

8. Ust. 1-7 stosuje si¢ do nowych sekurytyzacji emitowa-
nych w dniu 1 stycznia 2011 r. lub po tym dniu. Ust. 1-7
stosuje si¢ po dniu 31 grudnia 2014 r. do istniejacych seku-
rytyzacji, w przypadku gdy nowe ekspozycje bazowe sa do
nich dodawane lub zamieniane po tej dacie. Wlasciwe orga-
ny moga podja¢ decyzje o tymczasowym zawieszeniu wy-
mogéw, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, w okresach
ogblnorynkowych napieé zwiazanych z ryzykiem utraty
plynnosci.

9.  Wlasciwe organy ujawniaja nastepujace informacje:

a) ogdlne kryteria i metody przyjete w celu dokonania
przegladu zgodnosci z ust. 1-7 - do dnia
31 grudnia 2010 r.;

b) bez uszczerbku dla przepiséw rozdziatu 1 sekcja 2 —
podsumowanie wyniku kontroli nadzorczej oraz opis
srodkéw nalozonych w przypadkach niezgodnosci
z ust. 1-7 rozpoznawanych corocznie, od dnia
31 grudnia 2011 .

Wymdg okreSlony w niniejszym ustgpie obowiazuje
z zastrzezeniem art. 144 akapit drugi.
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10.  Komitet Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego
przedstawia Komisji coroczne sprawozdanie dotyczace zgod-
nosci wlasciwych organéw z niniejszym artykulem. Komitet
Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego przygotowuje
wytyczne dotyczace konwergencji praktyk nadzorczych
w odniesieniu do niniejszego artykutu, obejmujace srodki po-
dejmowane w przypadku naruszenia zasad nalezytej staran-
noéci i obowigzkéw zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem.”;

w art. 129 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a) ust. 1 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) planowanie i koordynacja dzialain nadzorczych
w sytuacjach normalnych, réwniez w odniesieniu
do dzialan przewidzianych w art. 123, 124, 136
w rozdziale 5 i zalgczniku V we wspélpracy z wia-
$ciwymi organami, ktérych to dotyczy;

¢) planowanie i koordynacja dzialan nadzorczych we
wspolpracy z wlasciwymi organami, ktérych to do-
tyczy, a gdy zajdzie taka konieczno$¢ — z bankami
centralnymi, w czasie przygotowan do sytuacji nad-
zwyczajnych i podczas nich, w tym gdy zaistnieje
niekorzystny rozwdj sytuacji w instytucjach kredy-
towych lub na rynkach finansowych, z wykorzysta-
niem, o ile jest to mozliwe, istniejacych okreslonych
kanatéw komunikacji w celu usprawnienia zarza-
dzania w sytuacji kryzysowe;.

Planowanie i koordynacja dzialan nadzorczych, o kté-
rych mowa w lit. ¢), obejmuje Srodki szczegélne,
o ktérych mowa w art. 132 ust. 3 lit. b), przygotowy-
wanie wsp6lnych ocen, wprowadzanie planéw awaryj-
nych i informowanie opinii publiczne;.”;

b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,3.  Organ odpowiedzialny za nadzér skonsolidowa-
ny i wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzér przed-
sigbiorstw zaleznych od unijnej dominujacej instytucji
kredytowej lub od unijnej dominujgcej finansowej spot-
ki holdingowej w panstwie cztonkowskim podejmuja
wszelkie starania, aby podja¢ wspdlng decyzje w spra-
wie stosowania art. 123 1 124 w celu okreslenia whasci-
wego poziomu skonsolidowanych funduszy wiasnych
tej grupy w odniesieniu do jej sytuacji finansowej i pro-
filu ryzyka oraz poziomu funduszy wlasnych wymaga-
nego do stosowania art. 136 ust. 2 w stosunku do
kazdego podmiotu w ramach grupy bankowej i w uje-
ciu skonsolidowanym.

Wspdlng decyzje podejmuje si¢ w terminie czterech mie-
sigcy po dostarczeniu pozostalym wilasciwym organom
sprawozdania zawierajacego ocene ryzyka grupy zgod-
nie z art. 123 i 124 przez organ odpowiedzialny za nad-
z6r skonsolidowany. Wspdlna decyzja nalezycie
uwzglednia ocene ryzyka przedsigbiorstw zaleznych
przeprowadzona przez wlasciwe organy zgodnie
zart. 1231 124.
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Wspélna decyzja przedstawiona jest w dokumencie za-
wierajgcym w pelni uzasadniong decyzj¢, ktéra zostaje
przedlozona dominujgcej instytucji kredytowej w UE
przez organ odpowiedzialny za nadzér skonsolidowa-
ny. W przypadku braku porozumienia organ odpowie-
dzialny za nadzér skonsolidowany, na wniosek jednego
z pozostalych zainteresowanych wiasciwych organéw,
konsultuje si¢ z Komitetem Europejskich Organéw Nad-
zoru Bankowego. Organ odpowiedzialny za nadzér
skonsolidowany moze konsultowa¢ si¢ z Komitetem Eu-
ropejskich Organéw Nadzoru Bankowego z wlasnej

inicjatywy.

W przypadku gdy wlasciwe organy nie podejma tego
typu wspdlnej decyzji w terminie czterech miesiecy, de-
cyzje o zastosowaniu art. 123 i 124 oraz art. 136 ust. 2
podejmuje w ujeciu skonsolidowanym organ odpowie-
dzialny za nadzér skonsolidowany po nalezytym
uwzglednieniu oceny ryzyka przedsiebiorstw zaleznych
przeprowadzonej przez wlasciwe organy.

Decyzje o zastosowaniu art. 123 i 124 oraz art. 136
ust. 2 podejmuja wlasciwe organy odpowiedzialne za
nadzor przedsigbiorstw zaleznych od dominujacej insty-
tucji kredytowej w UE lub od dominujacej finansowej
sp6tki holdingowej w UE w ujeciu indywidualnym lub
subskonsolidowanym po nalezytym rozpatrzeniu opi-
nii i zastrzezef wyrazonych przez organ odpowiedzial-
ny za nadzér skonsolidowany.

Decyzje przedstawiane s3 w dokumencie zawierajagcym
w pelni uzasadniona decyzj¢ i uwzgledniaja oceng ryzy-
ka, opinie i zastrzezenia pozostalych wilasciwych orga-
néw wyrazone w okresie czterech miesigcy. Dokument
zostaje przedlozony przez organ odpowiedzialny za
nadzor skonsolidowany wszystkim zainteresowanym
wiasciwym organom oraz dominujacej instytucji kredy-
towej w UE.

W przypadku gdy przeprowadzono konsultacje z Komi-
tetem Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego,
wszystkie wlasciwe organy biorg pod uwage takie zale-
cenia i wyjasniaja wszelkie istotne odstepstwa od tych
zalecen.

Wspdlna decyzja, o ktérej mowa w akapicie pierwszym,
i decyzje podjete przez whasciwe organy w przypadku
braku wspélnej decyzji uznawane s3 za rozstrzygaja-
ce i stosowane przez wlasciwe organy w zainteresowa-
nych panstwach cztonkowskich.

Wspdlna decyzja, o ktérej mowa w akapicie pierwszym,
i kazda decyzja podjeta w przypadku braku wspdlnej de-
cyzji zgodnie z akapitem czwartym i pigtym, s3 corocz-
nie aktualizowane lub, w wyjatkowych przypadkach,
gdy wlasciwy organ odpowiedzialny za nadzér przedsie-
biorstw zaleznych od dominujacej instytucji kredytowej
w UE lub od dominujacej finansowej sp6tki holdingo-
wej w UE zwraca si¢ do organu odpowiedzialnego za
nadzér skonsolidowany z pisemnym i w pelni uzasad-
nionym wnioskiem o aktualizacj¢ decyzji dotyczacej sto-
sowania art. 136 ust. 2. W tym ostatnim przypadku
aktualizacja moze by¢ dokonana w ujeciu dwustronnym
przez organ odpowiedzialny za nadzér skonsolidowany
oraz wlaSciwy organ skladajacy wniosek.

Komitet Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego
opracowuje wytyczne stuzace konwergencji praktyk
nadzorczych w zakresie procesu podejmowania wspol-
nej decyzji, o ktérym mowa w niniejszym ustepie, oraz
w zakresie stosowania art. 123, art. 124 i art. 136 ust. 2
w celu ulatwienia podejmowania wspélnych decyzji.”;

32) art. 130 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. W razie wystgpienia sytuacji nadzwyczajnej, w tym
gdy zaistnieje niekorzystny rozwoj sytuacji na rynkach finan-
sowych, co moze zagrozi¢ ptynnosci rynkowej i stabilnosci
sytemu finansowego w jednym z panstw czlonkowskich,
w ktérym przedsi¢biorstwa nalezace do grupy uzyskaly ze-
zwolenie na prowadzenie dzialalnosci lub w ktérym ustano-
wiono istotne oddzialy, o ktérych mowa w art. 42a, organ
odpowiedzialny za nadz6r skonsolidowany, z zastrzezeniem
rozdzialu 1 sekgji 2, zawiadamia o tym w najkrétszym moz-
liwym terminie organy, o ktérych mowa w art. 49 akapit
czwarty i w art. 50, oraz przekazuje wszystkie informacje
majace zasadnicze znaczenie przy realizacji ich zadan. Obo-
wiazki te majg zastosowanie w stosunku do wszystkich wla-
$ciwych organéw na mocy art. 125 i 126 oraz do wlasciwego
organu okre$lonego w art. 129 ust. 1.

Jezeli organ, o ktérym mowa w art. 49 akapit czwarty, uzys-
kuje wiedzg o sytuacji opisanej w akapicie pierwszym niniej-
szego ustepu, zawiadamia o tym w najkrétszym mozliwym
terminie organy, o ktérych mowa w art. 1251 126.

W przypadku gdy jest to mozliwe, wlasciwy organ i organ,
o ktérym mowa w art. 49 akapit czwarty, wykorzystuja
wszystkie istniejace okreslone kanaly komunikacji.”;

33) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

JArtykut 131a

1. Organ odpowiedzialny za nadzér skonsolidowany
ustanawia kolegia organéw nadzoru w celu ufatwienia reali-
zacji zadan, o ktérych mowa w art. 129 i art. 130 ust. 1, oraz
z zastrzezeniem wymogoéw poufnosci okreslonych w ust. 2
niniejszego artykutu i zgodnie z prawem wspdlnotowym, za-
pewnia w stosownych przypadkach odpowiednig koordyna-
cje i wspolprace z odnosnymi wlasciwymi organami krajow
trzecich.

Kolegia organow nadzoru opracowuja ramy dzialania dla or-
ganu odpowiedzialnego za nadzér skonsolidowany i dla po-
zostalych zainteresowanych wlasciwych organéw potrzebne
do realizacji nastepujgcych zadan:

a) wymiany informacji;

b) akceptacji, w stosownych przypadkach, powierzania za-
dani na zasadzie dobrowolnosci i delegowania obowigz-
kéw na zasadzie dobrowolnosci;

¢) okreslania programéw nadzoru na podstawie oceny ry-
zyka grupy zgodnie z art. 124;

d) zwigkszenia efektywnosci nadzoru poprzez wyelimino-
wanie powielajacych si¢ wymog6éw nadzorczych, wlacz-
nie z tymi, ktére dotycza wnioskéw o dostarczenie
informacji, o ktérych mowa w art. 130 ust. 2 i art. 132
ust. 2;
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e) konsekwentnego stosowania wymogdw ostroznos$cio-
wych na mocy niniejszej dyrektywy w stosunku do
wszystkich podmiotéw w ramach grupy bankowej, bez
uszczerbku dla opcji i swobody dzialania przewidzia-
nych w przepisach wspélnotowych;

f) stosowania art.129 ust. 1 lit. ¢), uwzgledniajac prace
wykonywang przez inne fora utworzone w tym
obszarze.

Wiasciwe organy uczestniczgce w kolegiach organéw nad-
zoru §cisle wspotpracujg miedzy sobg. Wymogi poufnosci na
mocy rozdziatu 1 sekcja 2 nie uniemozliwiajg wlasciwym or-
ganom wymiany informacji poufnych w ramach kolegiow
organ6éw nadzoru. Ustanowienie i funkcjonowanie kolegiow
organ6éw nadzoru nie wplywa na prawa i obowiazki wlasci-
wych organdw wynikajgce z niniejszej dyrektywy.

2. Ustanowienie i funkcjonowanie kolegiéw przebiega na
podstawie pisemnych ustalent, o ktérych mowa w art. 131,
okreslonych przez organ odpowiedzialny za nadzér skonso-
lidowany po przeprowadzeniu konsultacji z zainteresowany-
mi wlaciwymi organami.

Komitet Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego opra-
cowuje wytyczne dotyczace dzialalno$ci operacyjnej kole-
giow, w tym w odniesieniu do art. 42a ust. 3.

W kolegiach organéw nadzoru mogg uczestniczy¢ wlasciwe
organy odpowiedzialne za nadzér przedsigbiorstw zaleznych
od dominujacej instytucji kredytowej w UE lub od dominu-
jacej finansowej spotki holdingowej w UE i wlasciwe organy
panstwa przyjmujacego, w ktérym ustanowiono istotne
oddzialy, o ktérych mowa w art. 42a, w stosowanych przy-
padkach banki centralne oraz, w stosownych przypad-
kach i z zastrzezeniem wymogdw poufnosci réwnowaznych
— zdaniem wszystkich wlasciwych organéw — wymogom
okreslonym w sekgji 2 rozdziat 1, wlasciwe organy panstw
trzecich.

Organ odpowiedzialny za nadzér skonsolidowany przewod-
niczy posiedzeniom kolegium i podejmuje decyzje o tym,
ktore wlasciwe organy uczestniczg w posiedzeniach lub dzia-
faniach kolegium. Organ odpowiedzialny za nadzér skonso-
lidowany z wyprzedzeniem powiadamia w sposéb pelny
wszystkich cztonkow kolegium o organizacji takich posie-
dzen, gtéwnych zagadnieniach, ktére nalezy oméwic, i dzia-
taniach, ktére nalezy przeanalizowa¢. Organ odpowiedzialny
za nadzor skonsolidowany takze powiadamia w sposdb pel-
ny i terminowy wszystkich cztonkéw kolegium o dziataniach
podjetych w trakcie tych posiedzen lub o wprowadzonych
srodkach.

W decyzji organ odpowiedzialny za nadzér skonsolidowany
uwzglednia zasadno$¢ — dla tych organéw — dzialania nad-
zorczego, ktore ma zostaé zaplanowane lub skoordynowa-
ne, w szczegblnosci ewentualny wplyw na stabilno$é
systeméw finansowych w zainteresowanych panstwach
cztonkowskich, o ktorych mowa w art. 40 ust. 3, i na obo-
wigzki, o ktérych mowa w art. 42a ust. 2.

34
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Z zastrzezeniem wymogow poufnosci wynikajacych z roz-
dzialu 1 sekcji 2, organ odpowiedzialny za nadzér skonsoli-
dowany informuje Komitet Europejskich Organéw Nadzoru
Bankowego o dzialaniach kolegium organéw nadzoru, w tym
o sytuacjach nadzwyczajnych, oraz przekazuje Komitetowi
wszystkie informacje, ktore sg szczegdlnie istotne w kontek-
Scie konwergencji w zakresie nadzoru.”;

w art. 132 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)  wust. 1 lit. d) odestanie do art. 136 zastepuje si¢ ode-
staniem do art. 136 ust. 1;

b) wust. 3 lit. d) odestanie do art. 136 zastepuje si¢ ode-
slaniem do art. 136 ust. 1;

w art. 150 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) ust. 11it. k) i l) otrzymuja brzmienie:

,k) lista i klasyfikacja pozycji pozabilansowych w za-
acznikach 111 IV;

) dostosowanie przepiséw w zalacznikach III i V-XII
w celu uwzglednienia nowych zjawisk zachodzg-
cych na rynkach finansowych (w szczegdlnosci
zwigzanych z nowymi produktami finansowymi)
lub w standardach lub wymogach rachunkowosci,
ktére uwzgledniajg wymogi okreslone w prawie
wspélnotowym lub ze wzgledu na konwergencje
praktyk nadzorczych.”;

b) ust. 2 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:
,C) obja$nienia wylaczen przewidzianych w art. 113;";
art. 153 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

,Do dnia 31 grudnia 2015 r. przy obliczaniu kwot ekspozy-
¢ji wazonych ryzykiem do celéw zalgcznika VI czes¢ 1 pkt 4
w odniesieniu do ekspozycji wobec rzadéw centralnych
panstw cztonkowskich lub bankéw centralnych denomino-
wanych i finansowanych w walucie krajowej pafistwa czton-
kowskiego stosowana jest ta sama waga ryzyka, ktora bylaby
przypisana do takich ekspozycji denominowanych i finanso-
wanych w ich walucie krajowe;j.”;

w art. 154 dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

,8.  Instytucje kredytowe, ktore nie spelniajg limitéw okre-
Slonych w art. 66 ust. 1a do dnia 31 grudnia 2010 r., opra-
cowujg strategie i procesy dotyczace podjecia Srodkéw
koniecznych do rozwigzania tej sytuacji przed uptywem ter-
min6éw okreslonych w ust. 9 niniejszego artykutu.

Srodki te poddawane sa przegladowi na mocy art. 124.
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9.  Instrumenty, ktére do dnia 31 grudnia 2010 r. zgod-
nie z prawem krajowym byly uznawane za réwnowazne
z pozycjami, o ktérych mowa w art. 57 lit. a), b) i ¢), ale nie
wchodza w zakres art. 57 lit. a) lub nie spelniaja kryteriéw
okreslonych w art. 63a, uznawane sg za wchodzgce w zakres
art. 57 lit. ca) do dnia 31 grudnia 2040 r., z zastrzezeniem
nastepujagcych ograniczen:

a) do 20 % sumy lacznej pozycji okreslonych w art. 57
lit. a)—ca) pomniejszonej o sume taczng pozycji okreslo-
nych wart. 57 lit. i), j) i k) w okresie od 10 do 20 lat po
dniu 31 grudnia 2010 r,;

b) do 10 % sumy facznej pozycji okreslonych w art. 57
lit. a)—ca) pomniejszonej o sume faczna pozycji okreslo-
nych w art. 57 lit. i), j) i k) w okresie od 20 do 30 lat po
dniu 31 grudnia 2010 r.

Komitet Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego moni-
toruje, do dnia 31 grudnia 2010 r., emisj¢ tych
instrumentow.

10. Do celéw sekgji 5, pozycje aktywow stanowiace na-
leznosci od instytucji i inne ekspozycje wobec instytucji po-
wstale przed dniem 31 grudnia 2009 r. nadal traktowane sg
w taki sam sposéb, jaki stosuje si¢ zgodnie z art. 115
ust. 2 i art. 116, poniewaz istnialy one przed dniem 7 grud-
nia 2009 r., nie dtuzej jednak niz do dnia 31 grudnia 2012 r.

11. Do dnia 31 grudnia 2012 r. okres, o ktérym mowa
w art. 129 ust. 3, wynosi sze$¢ miesiecy.”;

art. 156 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 156

Komisja, we wspolpracy z panstwami cztonkowskimi, oraz
przy uwzglednieniu wkiadu Europejskiego Banku Centralne-
g0, okresowo monitoruje, czy niniejsza dyrektywa, traktowa-
na jako calo$¢, wraz z dyrektywa 2006/49/WE, wywoluje
istotne skutki w zakresie cyklu gospodarczego, oraz w Swie-
tle tego badania rozwaza, czy uzasadnione s3 Srodki
zaradcze.

Na podstawie tej analizy i przy uwzglednieniu wkladu Euro-
pejskiego Banku Centralnego Komisja sporzadza co dwa lata
sprawozdanie i przedstawia je Parlamentowi Europejskie-
mu i Radzie, wraz z odpowiednimi propozycjami. Przy spo-
rzadzaniu sprawozdania brany jest odpowiednio pod uwage
wklad kredytobiorcow i kredytodawcow.

Do dnia 31 grudnia 2009 r. Komisja dokona calosciowego
przegladu niniejszej dyrektywy w celu wyjScia naprzeciw po-
trzebie lepszej analizy i rozwigzania makroostroznosciowych
probleméw, wlgcznie ze zbadaniem:

a) $rodkéw fagodzgcych wzrosty i spadki w cyklu koniunk-
turalnym, w tym koniecznosci tworzenia przez instytu-
cje kredytowe w okresie dobrej koniunktury buforéw
przeciwdzialajacych cyklicznosci, ktére mozna wyko-
rzystaé w czasie jej spadku;

b) przestanek lezacych u podstaw obliczenia wymogdw ka-
pitalowych w niniejszej dyrektywie; oraz

¢) $rodkéw uzupekniajacych do wymogéw oceny ryzyka
wobec instytucji kredytowych, aby wspomdc ogranicza-
nie wzrostu presji w systemie bankowym.

Komisja przedstawia Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
sprawozdanie z powyzszych kwestii wraz z odpowiednimi
wnioskami.

Komisja niezwlocznie, a w kazdym razie do dnia 31 grud-
nia 2009 r., przedstawia Parlamentowi Europejskiemu i Ra-
dzie sprawozdanie w sprawie koniecznosci dalszej reformy
systemu nadzoru, w tym odpowiednich artykutéw niniejszej
dyrektywy, i wystepuje ze stosownym wnioskiem legislacyj-
nym zgodnie z procedurg majaca zastosowanie na mocy
Traktatu.

Do dnia 1 stycznia 2011 r. Komisja dokonuje przegladu po-
stepéw dokonanych przez Komitet Europejskich Organéw
Nadzoru Bankowego w zakresie jednolitych formatéw,
czestotliwosci i terminéw przedkladania sprawozdan, o kto-
rych mowa w art. 74 ust. 2. W $wietle tego przegladu Komi-
sja przedklada Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
stosowne sprawozdanie.

Do dnia 31 grudnia 2011 r. Komisja dokonuje przegla-
du i sporzadza sprawozdanie na temat stosowania niniejszej
dyrektywy, ze szczegblnym uwzglednieniem wszystkich
aspektéw art. 68—73, art. 80 ust. 7, art. 80 ust. 8, oraz jej sto-
sowania do finansowania w formie mikrokredytéw, a takze
przedklada to sprawozdanie Parlamentowi Europejskie-
mu i Radzie wraz z wszelkimi odpowiednimi wnioskami.

Do dnia 31 grudnia 2011 r. Komisja dokonuje przegla-
du i sporzadza sprawozdanie na temat stosowania art. 113
ust. 4, obejmujace kwesti¢, czy wylaczenia powinny lezeé
w gestii panstw czlonkowskich, oraz przedklada to sprawo-
zdanie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wraz z odpo-
wiednimi wnioskami. W odniesieniu do ewentualnego
zniesienia kompetencji krajowych na mocy art. 113 ust. 3
lit. ¢) i mozliwosci ich stosowania na poziomie UE w prze-
gladzie uwzglednia si¢ w szczegblnosci skutecznosé zarza-
dzania ryzykiem grupy przy jednoczesnym zapewnieniu
wystarczajacych zabezpieczen gwarantujacych stabilnos¢ fi-
nansowg we wszystkich panstwach czlonkowskich, w kt6-
rych podmioty grupy sa zarejestrowane.

Do dnia 31 grudnia 2009 r. Komisja dokonuje przegla-
du i przygotowuje sprawozdanie w sprawie srodkow shuza-
cych zwigkszeniu przejrzystoici obrotu pozagieldowego,
w tym obrotu swapami ryzyka kredytowego, polegajacych
migdzy innymi na dokonywaniu rozliczen za po$rednictwem
centralnego kontrahenta, i przedklada to sprawozdanie Par-
lamentowi Europejskiemu i Radzie wraz z wszelkimi stosow-
nymi wnioskami.

Do dnia 31 grudnia 2009 r. Komisja sporzadza sprawozda-
nie na temat spodziewanych skutkéw art. 122a i przedklada
to sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wraz
z wszelkimi stosownymi wnioskami. Komisja sporzadza
sprawozdanie po konsultacji z Komitetem Europejskich Or-
ganéw Nadzoru Bankowego. W sprawozdaniu Komisja roz-
patruje w szczegdlnosci, czy minimalne wymogi dotyczace
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zbieznosci intereséw jednostek inicjujgcych lub sponsoruja-
cych i inwestoréw oraz czy wzmacniaja one stabilno$¢ finan-
sowa, a takze czy, biorac pod uwage sytuacje
miedzynarodows, wlasciwe byloby zwigkszenie minimalne-
go poziomu zatrzymania.

Do dnia 1 stycznia 2012 r. Komisja przedktada Parlamento-
wi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie dotyczace stosowa-
nia i skutecznosci art. 122a w $wietle rozwoju sytuacji na
rynku migdzynarodowym.”;

w zalaczniku Il wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
a)  wczgsci 1 pkt 5 dodaje si¢ zdanie w brzmieniu:

,Zgodnie z metodg okreslona w czesci 6 niniejszego za-
facznika (metoda modeli wewnetrznych) wszystkie pa-
kiety netting set z pojedynczym kontrahentem moga
by¢ traktowane jako pojedynczy pakiet netting set, jeze-
li yjemne symulowane wartosci rynkowe pojedynczego
pakietu netting set ustala si¢ jako zero przy szacowaniu
warto$ci oczekiwanej ekspozycji (EE).”;

b) w czesci 2 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Jezeli instytucja kredytowa nabywa ochrone w po-
staci  kredytowego instrumentu pochodnego
w zwiazku z ekspozycja zaliczang do portfela nie-
handlowego lub ryzykiem kredytowym kontrahen-
ta (CCR), moze omna obliczaé swdj wymég
kapitalowy z tytulu zabezpieczanych aktywéw
zgodnie z zalgcznikiem VIII czg$¢ 3 pkt 83-92 lub
- 7z zastrzezeniem zgody wilasciwych organdéw —
zgodnie z zalgcznikiem VII czg$é 1 pkt 4 albo za-
facznikiem VII czg$¢ 4 pkt 96-104.

W takich przypadkach oraz w przypadkach, gdy nie
stosuje si¢ mozliwosci przewidzianej w zalaczni-
ku II pkt 11 zdanie drugie do dyrek-
tywy 2006/49/WE, warto$¢ ekspozycji z tytutu CCR
w odniesieniu do tych kredytowych instrumentéw
pochodnych ustala si¢ jako zero.

Jednakze do celéw obliczania wymogéw kapitato-
wych w odniesieniu do ryzyka kredytowego kontra-
henta, instytucja moze podja¢  decyzje
o konsekwentnym uwzglednianiu wszystkich kre-
dytowych instrumentéw pochodnych nieuwzgled-
nionych w portfelu handlowym i nabytych jako
ochrona w zwiazku z ekspozycja zaliczang do port-
fela nichandlowego lub ryzykiem kredytowym kon-
trahenta (CCR), gdy ochrona kredytowa jest
uznawana na mocy niniejszej dyrektywy.”;

¢) wczedci 5 pkt 15 otrzymuje brzmienie:

,15. Na kazdego emitenta referencyjnego papieru dhuz-
nego, bedacego podstawa swapu ryzyka kredyto-
wego, przypada jeden hedging set. Swapy ryzyka
kredytowego w przypadku »n-tego« niewykonania
zobowigzania sg traktowane nastepujgco:

a) wielkos¢ pozycji ryzyka referencyjnego
instrumentu dluznego w koszyku bedacym
podstawg swapu ryzyka kredytowego, urucha-
mianego n-tym niewykonaniem zobowigza-
nia, jest réwna rzeczywistej wartosci

dluznego pomnozonej odpowiednio przez
zmodyfikowany czas obowigzywania instru-
mentu pochodnego uruchamianego n-tym
niewykonaniem zobowigzania w odniesieniu
do zmiany spreadu kredytowego referencyjne-
go instrumentu dluznego;

b) na kazdy referencyjny instrument dluzny
w koszyku, bedagcym podstawa swapu ryzyka
kredytowego uruchamianego n-tym niewyko-
naniem zobowiazania, przypada jeden hed-
ging set; pozycje ryzyka z tytulu réznych
swapow ryzyka kredytowego uruchamianych
n-tym niewykonaniem zobowigzania nie s
uwzgledniane w tym samym hedging set;

¢) wielokrotno$¢ CCR, ktdra ma zastosowanie do
kazdego hedging set stworzonego na potrze-
by jednego z referencyjnych instrumentéw
dtuznych bedgcego instrumentem pochod-
nym uruchamianym n-tym niewykonaniem
zobowigzania, wynosi 0,3 % w odniesieniu do
referencyjnych instrumentéw dtuznych, ktére
posiadaja rating uznanej instytucji ECAI odpo-
wiadajacy jakosci kredytowej od pierwszego
do trzeciego stopnia, i 0,6 % w odniesieniu do
innych instrumentéw dluznych.”;

40) w zalaczniku V wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) pkt 8 otrzymuje brzmienie:

,8. Ryzyko z tytulu transakcji sekurytyzacyjnych,
w ktérych instytucje kredytowe sg inwestorami, jed-
nostkami inicjujacymi lub jednostkami sponsoruja-
cymi, w tym ryzyko utraty reputacji (wystepujace
w odniesieniu do zlozonych struktur czy produk-
téw), jest oceniane i uwzgledniane za pomocg od-
powiednich zasad i procedur, przede wszystkim
w celu zapewnienia pelnego odzwierciedlenia eko-
nomicznej istoty transakcji w decyzjach dotycza-
cych oceny ryzyka i zarzadzania ryzykiem.”;

b) pkt 14 otrzymuje brzmienie:

,14. W celu identyfikacji, pomiaru, zarzadzania ryzy-
kiem utraty pltynnosci w réznych horyzontach cza-
sowych i monitorowania takiego ryzyka, w tym
w ciggu dnia, powinny istnie¢ solidne strategie, za-
sady, procesy i systemy, dzigki ktérym instytucje
kredytowe beda mogly utrzymaé odpowiedni po-
ziom ochrony przed utratg pltynnosci. Te strategie,
zasady, procesy i systemy sg dostosowywane do
rodzaju dzialalnosci, walut i podmiotéw, a takze
uwzgledniaja odpowiednie mechanizmy alokacji
kosztoéw plynnosci, korzysci i ryzyka.”;

¢) dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

,14a. Strategie, zasady, procesy i systemy, o ktdrych
mowa w art. 14, powinny by¢ proporcjonalne do
ztozonosci, profilu ryzyka, zakresu dzialalnosci
instytucji kredytowej i tolerancji ryzyka okreslo-
nej przez organ kierowniczy, a takze odzwiercie-
dla¢ znaczenie instytucji kredytowej w kazdym
panstwie cztonkowskim, w ktérym instytucja ta
prowadzi swoja dzialalnos¢. Instytucje kredytowe
informuja o tolerancji ryzyka w stosunku do
wszystkich linii biznesowych.”;
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,15. Instytucje kredytowe opracowuja metody majace
na celu identyfikacje, pomiar, zarzadzanie i moni-
torowanie pozioméw finansowania. Metody te
uwzgledniajg biezace i przewidywane istotne prze-
plywy pienigzne w ramach aktywow, pasywow,
pozycji pozabilansowych, w tym zobowigzan wa-
runkowych, oraz wynikajace z nich mozliwe skut-
ki ryzyka utraty reputacji.

16. Instytucje kredytowe dokonujg rozrdznienia mie-
dzy zastawionym majatkiem a majatkiem wolnym
od obcigzen, ktéry jest dostepny caly czas, szcze-
gblnie w sytuacjach nadzwyczajnych. Biora one
réwniez pod uwage osobe prawna, u ktérej znaj-
dujg si¢ aktywa, panstwo, w ktérym aktywa sg
zgodnie z prawem zapisane w rejestrze lub na ra-
chunku, a takze ich kwalifikowalno$¢ oraz moni-
toruja mozliwo$¢ mobilizowania aktywow we
wlasciwym czasie.

17. Ponadto instytucje kredytowe maja na uwadze ist-
niejgce ograniczenia ustawowe, wykonawcze i ope-
racyjne w stosunku do mozliwego transferu
plynnosci i majatku wolnego od obcigzen pomig-
dzy podmiotami, zaréwno wewnatrz EOG,
jak i poza nim.

18. Instytucja kredytowa uwzglednia rézne narzedzia
ograniczania ryzyka utraty plynnosci, w tym sys-
tem limitow i zabezpieczenia przed utrata plynno-
Sci, aby by¢ w stanie przetrwac szereg réznych
zdarzen zwigzanych z napigciem finansowym,
a takze odpowiednio zdywersyfikowany system fi-
nansowania i dostep do zasobéw finansowania.
Ustalenia te podlegaja regularnym przegladom.

19. Uwzglednia si¢ alternatywne scenariusze dotyczg-
ce pozioméw plynnosci i ograniczania ryzyka
kredytowego i dokonuje si¢ regularnego przegladu
zalozen lezacych u podstaw decyzji dotyczacych
poziomoéw finansowania. Do wyzej wymienionych
celow alternatywne scenariusze dotycza w szcze-
g6lnosci pozycji pozabilansowych i innych zobo-
wigzafi  warunkowych, w tym jednostek
specjalnego przeznaczenia do celéw sekurytyzacji
lub innych jednostek specjalnego przeznaczenia,
w stosunku do ktérych instytucja finansowa pelni
rol¢ jednostki sponsorujacej lub dostarcza pomoc
na utrzymanie ptynnosci finansowej.

20. Instytucje kredytowe rozwazajg potencjalne skutki
alternatywnych scenariuszy, ktére sg dostosowane
do konkretnych instytucji, obejmuja caly rynek i ta-
czg w sobie inne scenariusze. Rozwaza si¢ rowniez
rézne horyzonty czasowe i zmienne natgzenie
skrajnych warunkéw.

21. Instytucje kredytowe dostosowuja swoje strategie,
wewnetrzne zasady i limity dotyczace ryzyka utra-
ty ptynnosci i opracowuja skuteczne plany awaryj-
ne, uwzgledniajac rezultaty alternatywnych
scenariuszy, o ktérych mowa w pkt 19.

22. W celu sprostania zaburzeniom plynnosci instytu-
cje kredytowe posiadaja plany awaryjne okreslajg-
ce wlasciwe strategie i odpowiednie $rodki

plynnosci. Plany te s3 regularnie testowane, uaktu-
alniane na podstawie rezultatow alternatywnych
scenariuszy okreslonych w pkt 19, zglaszane wyz-
szemu kierownictwu i przez nie akceptowane, tak
aby mozna bylo odpowiednio dostosowal we-
wnetrzne zasady i procesy.”;

41) w zalgczniku IX cze$¢ 3 sekcja 2 dodaje si¢ punkt
w brzmieniu:

,7a. Wlaiciwe organy podejma ponadto niezbedne kroki

w celu zapewnienia, aby w odniesieniu do ratingéw do-
tyczacych strukturyzowanych instrumentéw finanso-
wych ECAI byla zobowigzana do publicznego
przedstawienia wyjasnienia, w jaki sposob wyniki
wspolnych aktywow maja wplyw na jej ratingi.”;

42) w zalgczniku XI wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)

b)

pkt 1 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,e) ekspozycje wobec instytucji kredytowych, dokony-
wane przez nie pomiary i zarzadzanie ryzykiem
plynnosci, w tym opracowanie analiz alternatyw-
nych scenariuszy, zarzadzanie strategiami ograni-
czania ryzyka kredytowego (w szczegdlnosci
poziomem, skladem i jakoscia zabezpieczen przed
utraty3  plynnosci) i skutecznymi planami
awaryjnymi;”;

dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

,1a. Do celow pkt 1 lit. e), wlasciwe organy regularnie
przeprowadzaja calosciowa oceng ogélnego zarzg-
dzania ryzykiem utraty plynnosci kredytowej przez
instytucje kredytowe i promuja rozwdj stosownych
wewnetrznych metodyk. Podczas przeprowadzania
tych przegladéw wihasciwe organy majg na uwadze
role instytucji kredytowych na rynkach finanso-
wych. Wlasciwe organy jednego panstwa czlon-
kowskiego nalezycie uwzgledniaja potencjalny
wplyw swoich decyzji na stabilno$¢ systemu finan-
sowego we wszystkich innych panstwach czton-
kowskich, ktérych to dotyczy.”;

43) zalgcznik XII cze$¢ 2 pkt 3 lit. a) i b) otrzymuja brzmienie:

,a) streszczenie warunkéw umownych dotyczacych gtow-

nych cech wszystkich pozycji i sktadnikow funduszy
wlasnych, w tym instrumentéw, o ktérych mowa
w art. 57 lit. ca), instrument6w, ktérych postanowienia
zawierajg zachete dla instytucji kredytowej do wykupu
instrumentéw, a takze instrumentéw podlegajacych
art. 154 ust. 81 9;

kwote funduszy wilasnych podstawowych wraz z od-
dzielng informacja na temat pozycji dodatnich i po-
mniejszen; catkowita warto$¢ instrumentéw, o ktorych
mowa w art. 57 lit. ca), i instrumentdéw, ktérych posta-
nowienia zawierajg zachete dla instytucji kredytowej do
wykupu instrumentow, jest ujawniana oddzielnie; ujaw-
niajac te informacje kazdorazowo okresla si¢ instrumen-
ty podlegajace art. 154 ust. 81 9;”.
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Artykut 2
Zmiany do dyrektywy 2006/49/WE

W dyrektywie 2006/49/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

art. 12 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

»Fundusze wlasne podstawowe« oznaczaja sume laczng
pozycji  okreslonych ~w art. 57 lit.  a)—ca)
dyrektywy 2006/48/WE, pomniejszong o sume faczng pozy-
qji okreslonych w art. 57 lit. i), j) i k) tej dyrektywy.”;

w art. 28 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Instytucje, z wyjatkiem firm inwestycyjnych, kto-
re spelniajg warunki okreslone w art. 20 ust. 2 lub 3 ni-
niejszej dyrektywy, monitorujg i kontrolujg koncentracje
duzych ekspozycji zgodnie z przepisami art. 106-118
dyrektywy 2006/48/WE.”;

b) skresla si¢ ust. 3;
art. 30 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4.  Na zasadzie odstgpstwa od ust. 3, wlaiciwe organy
moga zezwoli¢, aby aktywa stanowigce naleznosci od uzna-
nych firm inwestycyjnych pafstw trzecich i inne ekspozycje
wobec takich firm oraz wobec uznanych izb rozliczenio-
wych i gield byly traktowane na takich samych zasadach, jak
zasady okreSlone odpowiednio w art. 111 wust. 1
dyrektywy 2006/48/WE oraz w art. 106 ust. 2 lit. ¢) tej

dyrektywy.”;
w art. 31 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
a) w akapicie pierwszym lit. a) i b) otrzymuja brzmienie:

,a) ekspozycja wobec danego klienta lub grupy powia-
zanych ze sobg klientéw z tytulu dzialalnosci
niezaliczonej do portfela handlowego nie przekra-
cza limitu okreSlonego w art. 111 wust. 1
dyrektywy 2006/48WE, wyliczonego na podstawie
funduszy wlasnych zgodnie z ich okre$leniem w tej
dyrektywie, a wigc nadmierna ekspozycja wynika
w calosci z dzialalno$ci zaliczonej do portfela
handlowego;

b) instytucja spelnia dodatkowy wymég kapitalowy
odnosnie do nadmiernej ekspozycji przewyzszaja-
cej limit okreslony w art. 111 ust. 1
dyrektywy 2006/48/WE, obliczony zgodnie z za-
tacznikiem VI do niniejszej dyrektywy;”;

b) w akapicie pierwszym lit. e) otrzymuje brzmienie:

,e) instytucje zglaszaja wlasciwym organom raz
na trzy miesigce wszystkie przypadki przekroczenia
limitu okre§lonego w art. 111 ust. 1
dyrektywy 2006/48/WE w ciggu minionych trzech
miesiecy.”;

10)

¢) akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,W odniesieniu do lit. ¢), dla kazdego przypadku prze-
kroczenia limitu podaje si¢ kwote nadmiernej ekspozy-
¢ji 1 nazwe klienta.”;

art. 32 ust. 1 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,1. Wlasciwe organy ustanawiajg procedury, aby unie-
mozliwi¢ instytucjom celowe unikanie dodatkowych wymo-
géw kapitalowych, ktérym podlegalyby one w innych
przypadkach, z tytutu ekspozycji przewyzszajacych limit
okreslony wart. 111 ust. 1 dyrektywy 2006/48/WE, ktore to
ekspozycje trwaja dluzej niz dziesie¢ dni, poprzez czasowe
przeniesienie danych ekspozycji do innego przedsigbiorstwa,
ktére nalezy badz nie nalezy do tej samej grupy kapitalowej,
lub poprzez przeprowadzanie sztucznych transakcji celem
ukoniczenia jednej ekspozycji przed uplywem dziesigciu
dni i utworzenia nowej ekspozycji.”;

w art. 35 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,6. Do firm inwestycyjnych maja zastosowanie jednolite
formaty, czestotliwosci i terminy przedkladania sprawozdan,
o ktérych mowa w art. 74 ust. 2 dyrektywy 2006/48/WE.”;

w art. 38 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,3.  Artykul 42a dyrektywy 2006/48/WE, z wyjatkiem
ust. 1 lit. a), stosuje si¢ odpowiednio w odniesieniu do nad-
zoru firm inwestycyjnych, chyba Ze te firmy inwestycyjne
spelniaja kryteria okreslone w art. 20 ust. 2, art. 20 ust. 3 lub
art. 46 ust. 1 niniejszej dyrektywy.”;

w art. 45 ust. 1 datg ,31 grudnia 2010 r.” zastgpuje si¢ data
,31 grudnia 2014 r.”;

w art. 47 dat¢ ,31 grudnia 2009 r.” zastgpuje si¢ data
,31 grudnia 2010 r.”, a odestanie do pkt 4 i 8 zalgcznika V do
dyrektywy 93/6/EWG zastepuje si¢ odestaniem do pkt 4 i 8
zalgcznika VIII;

w art. 48 ust. 1 dat¢ ,31 grudnia 2010 r.” zastepuje si¢ data
,31 grudnia 2014 r.”.

Artykut 3
Zmiana w dyrektywie 2007/64/WE

Artykut 1 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2007/64/WE otrzymuje
brzmienie:

)

instytucje kredytowe w rozumieniu art. 4 ust. 1 lit. a)
dyrektywy 2006/48/WE, w tym znajdujace si¢ we Wspdlno-
cie oddzialy — w rozumieniu art. 4 ust. 3 tej dyrektywy — in-
stytucji kredytowych posiadajacych gléwna siedzibe we
Wspdélnocie lub — zgodnie z art. 38 tej dyrektywy — poza
Wspoélnotg;”.
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Artykut 4

Transpozycja

1.  Panstwa czlonkowskie wprowadzaja w Zycie przepisy usta-
wowe, wykonawcze i administracyjne niezbedne do wykonania
niniejszej dyrektywy do dnia 31 pazdziernika 2010 r.

Panstwa czlonkowskie stosuja te przepisy od dnia
31 grudnia 2010 r.

Przepisy przyjete przez panistwa czlonkowskie zawieraja odnie-
sienie do niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie towarzyszy
ich urzgdowej publikacji. Sposéb dokonania takiego odniesienia
ustalany jest przez panstwa czltonkowskie.

2. Panstwa czlonkowskie przekazuja Komisji tekst gtéwnych
przepiséw prawa krajowego przyjetych w dziedzinie objetej ni-
niejsza dyrektyws.

Artykut 5
Wejscie w zycie

Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej
opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Artykut 6

Adresaci

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do paristw czlonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu dnia 16 wrzesnia 2009 r.

W imieniu Rady
C. MALMSTROM
Przewodniczgcy

W imieniu Parlamentu Europejskiego
J. BUZEK
Przewodniczgcy







CENY PRENUMERATY w 2009 r. (bez VAT, wiacznie z normalng oplaty za dostawe przesytki)

Dziennik Urzedowy UE, sere L | G, wylgcznie wersja paplerowa | w 22 jezykach urzedowych UE |1 000 EURrok ()
Driennik Ursgdowy UE, sede L i G, wylacznie wersja papierowa | w 22 jerykach urzedowych UE | 100 EUR/miesiac ()
Dziennik Urzadowy UE, sera L | C, wersja papierowa + mczne w 22 jarykach urzedoesych UE |1 200 EURnok
wytdania CO-FCOM
Dzignnik Urzgdoay UE, sara L, wyljcrmie warsja papierowa w 22 moykach urzgpdowypch UE | 700 ELIR ok
Dziennik Urzgdowy UE, sedia L, wylgcznie wersja paplerowa w 22 jgoykach urzgdowych UE 70 EUR/miesig:
Driennik Urpadowy UE, sefia C, wylgernie warsja pagierows w 22 jarykach urredowych LE | 400 EURMok
Dziennik Uragdowy UE, sera C, wylgconia warsia papierowa w 22 jprykmch urzgdowych UE | 40 EUR/missigs
Diziennik Wrrgdowy UE, sedia L § G, miesigcona wydanie CD-ROM | w 22 jerykach urzedowych UE | 500 EURMok
[keergdet)
Swplemant do Doennika Urrgdowego (sera S) = Ogloszenia o wialggzycery: w 23 jgaykach | 360 ELRfrok
prretargach, CO-RAOM dwa rary w tygodniu urzedawyeh LE (= 30 EURmiessge)
Dizignnik Urzgdowy UE, Sera C - Konkursy w jprykach, kidrpch dobycry | 50 EURrok
konkurs
(') Popschyrcre egremplarze: od 1 do 32 sion & ELUR
ool 33 oo B4 siron 12 EUR

powyin| 64 siron ceria ustalana indywiduainke

Prenumerata Delenndka Urzedowego Unié Ewropgjskie), kidry jest wydawany w jazykach urzedowych Unii,
dostgpna jest w 22 wersjach [gzykowych, Dziennik Urzedowy sklada sig z dwdch seril — L (Legislacia) oraz
C (Informacie | zawiadomienia),

Dia kazde] wersj jgzykowe| jest olwierana osobna prenumerata.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Rady (WE) nr 92002005, opublikowanym w Dziennike Urzedowym L 156 z dnia
18 czerwca 2005 r, instytucie Unil Eurcpejskie) nle majy obowigzky sporzgdzania wszystkich akidw prawrmych w
jgzyku ifandzkim ani publikowania ich w tym jezyku. W 2wigzku 2 tym idandzkie wydania Dziennika Urzgdowego
sprosdawans 53 osobno.

Prenumerata Suplementu do Dziennika Urzgdowego (sera S - Ogloszenia o preetargach) obeymuje wszystkie
23 wersje jgzykowe na pojedynczym CO-AOM-ia.

Ma zgdanie prenumeralorzy Drennika Urzedowege Unll Europeiskie) mogg otrzymad rdane zalgeaniki do Dziennika
Urzgdowego. Prenumaralorzy informowani 5§ o publikac)i zalgcanikdw poprzez zawiadomienia dolgcrane do
Dizianmika Urzedowego Unil Europejskia).

Sprzedaz i prenumerata

Odptatne publikacie, wydawane przez Urzgd Publikacji, dostgpne 53 u naszych dystrybutorow handiowych.
Wiykaz dystrybutordw handiowych znajduje sie na stronie internetows;

http:/ipublications. eurcpa.eu/others/agensindex_pl htm

Portal EUR-Lex (httpfeur-lex.europa.cu) zapewnia bezpodredni | bezptatiny dostep do prawodawstwa
Unil Europejskie. EUR-Lex umoiliwia dostgp do Dziennika Urzedowego Unil Europejskief
oraz traktatow, aktow prawnych, orzecznictwa oraz akidw prrygotowawczych.

Dodatkowe informacje o Unii Europejskie] znajduja sie na stronie: httpyfeuropa.euw

Urzad Publikacji Unii Europejskiej
FOHE Lyl g
LUKSEMALRG




