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POSWIADCZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Roczne sprawozdanie finansowe Europejskiego Funduszu Rozwoju za rok budzetowy 2018 zostalo przygotowane zgodnie
z tytulem X rozporzadzenia finansowego majacego zastosowanie do 11. Europejskiego Funduszu Rozwoju oraz zasadami,
regutami i metodami rachunkowosci przedstawionymi w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Os$wiadczam, ze zgodnie z art. 18 rozporzadzenia finansowego majacego zastosowanie do 11. Europejskiego Funduszu
Rozwoju ponosz¢ odpowiedzialno$¢ za sporzadzenie i przedstawienie rocznego sprawozdania finansowego dotyczacego
Europejskiego Funduszu Rozwoju.

Urzednik zatwierdzajacy oraz Europejski Bank Inwestycyjny przekazali mi wszystkie informacje niezbedne do sporzadzenia
sprawozdania finansowego prezentujacego aktywa i zobowiazania Europejskiego Funduszu Rozwoju oraz wykonanie budzetu,
gwarantujgc ich wiarygodnosé.

Niniejszym po$wiadczam, ze w oparciu o wyzej wymienione informacje oraz kontrole, ktore uznatam za niezbedne przed
podpisaniem sprawozdania finansowego, mam wystarczajaca pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe prawidtowo i rzetelnie
przedstawia sytuacj¢ finansowg Europejskiego Funduszu Rozwoju we wszystkich istotnych aspektach.

Rosa ALDEA BUSQUETS

Ksiegowy
21 czerwca 2019 r.
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ZASOBY EFR - WYKORZYSTANIE I RACHUNKOWOSC

1. KONTEKST

Unia Europejska (dalej zwana UE) wspdlpracuje w zakresie rozwoju z wieloma krajami rozwijajacymi sig. Gtéwnym celem
tych dziafari jest promowanie rozwoju gospodarczego, spolecznego i w dziedzinie Srodowiska, a w szczeg6lnosci ograniczanie
i eliminacja ubdstwa w perspektywie dlugoterminowej przez zapewnianie pafnstwom-beneficjentom pomocy rozwojowej
i pomocy technicznej. Aby to osiggnaé, UE sporzadza — wspdlnie z krajami partnerskimi — strategie wspotpracy i uruchamia
$rodki finansowe w celu ich realizacji. Wspomniane $rodki UE przyznawane na cele wspolpracy na rzecz rozwoju pochodzg
z trzech Zrédek:

— z budzetu Unii Europejskiej,
— z Europejskiego Funduszu Rozwoju,

— z Europejskiego Banku Inwestycyjnego.

Europejski Fundusz Rozwoju (dalej zwany EFR) jest gtéwnym instrumentem umozliwiajagcym udzielanie pomocy unijnej na
finansowanie wspolpracy na rzecz rozwoju dla panistw Afryki, Karaibéw i Pacyfiku (dalej zwanych AKP) oraz krajow i terytoriow
zamorskich (dalej zwanych KTZ).

EFR nie jest finansowany z budzetu Unii Europejskiej. Powolano go na mocy wewnetrznej umowy przedstawicieli panstw
czlonkowskich zgromadzonych w Radzie; zarzadza nim specjalny komitet. Komisja Europejska (dalej zwana Komisja)
odpowiada za finansowa realizacj¢ dziatan prowadzonych przy uzyciu Srodkéw EFR. Natomiast Europejski Bank Inwestycyjny
(dalej zwany EBI) zarzadza instrumentem inwestycyjnym.

W latach 2014-2020 pomoc geograficzna dla panstw AKP i KTZ bedzie nadal finansowana w gléwnej mierze przez EFR.
Kazda edycja funduszu ustanawiana jest zazwyczaj na okres okoto pigciu lat i podlega osobnemu rozporzadzeniu finansowemu,
ktore wymaga sporzadzenia sprawozdania finansowego dla kazdej edycji EFR. W zwiazku z powyzszym dla kazdego EFR
sporzadza si¢ odrebne sprawozdanie finansowe w odniesieniu do czgsci, ktérg zarzadza Komisja Europejska. Sprawozdanie
to przedstawia si¢ rtéwniez w postaci skonsolidowanej, aby zapewni¢ ogdlny oglad sytuacji finansowej w zakresie srodkéw, za
ktére odpowiada Komisja.

Umowa wewnetrzna ustanawiajaca 11. EFR zostala podpisana przez uczestniczace panstwa czlonkowskie, zebrane w Radzie,
w czerweu 2013 1. () Weszla ona w zycie dnia 1 marca 2015 1.

W 2018 r. Rada przyjela rozporzadzenie finansowe majgce zastosowanie do 11. EFR (3). Rozporzadzenie to, ktére uchylito
poprzednio obowiazujgce rozporzadzenie, ma zastosowanie do operacji finansowanych z poprzednich EFR, bez uszczerbku
dla obowiazujacych zobowiazan prawnych. Rozporzadzenia tego nie stosuje si¢ do instrumentu inwestycyjnego w ramach
poprzednich EFR.

Na podstawie umowy o partnerstwie AKP-UE ustanowiony zostal instrument inwestycyjny. Instrument ten jest zarzadzany
przez EBli wykorzystywany w celu wspierania rozwoju sektora prywatnego w pafistwach AKP w drodze finansowania przede
wszystkim inwestycji prywatnych, cho¢ nie jest to jedyny obszar finansowania. Instrument zostat zaprojektowany jako fundusz
odnawialny, tak aby splaty pozyczek mogly by¢ ponownie inwestowane w inne dziatania. W ten sposéb instrument sam si¢
odnawia i jest niezalezny finansowo. Poniewaz Komisja nie zarzgdza instrumentem inwestycyjnym, nie jest on uwzgledniony
w pierwszej czgsci rocznego sprawozdania finansowego — w sprawozdaniach finansowych EFR ani w zwiazanym z nimi
sprawozdaniu z realizacji finansowej. Sprawozdanie finansowe dotyczace instrumentu inwestycyjnego zostalo zalaczone jako
odrebna cz¢$¢ sprawozdania rocznego (cze$¢ IT), aby przedstawic pelen obraz pomocy rozwojowej udzielonej w ramach EFR.

2. WJAKI SPOSOB FINANSOWANY JEST EFR?

Rada Europejska na posiedzeniu w dniu 2 grudnia 2013 r. przyjela wieloletnie ramy finansowe na lata 2014-2020. Postanowiono
woéwczas nie ujmowaé wspolpracy geograficznej z panstwami AKP w budzecie UE, ale w dalszym ciagu finansowac¢ ja przy
pomocy istniejgcego miedzyrzagdowego EFR.

() Dz.U.L210z6.8.2013,s.1.
() Rozporzadzenie Rady (UE) 2018/1877 z dnia 26 listopada 2018 r. w sprawie rozporzadzenia finansowego majacego zastosowanie do 11.
Europejskiego Funduszu Rozwoju i uchylajacego rozporzadzenie (UE) 2015/323 (Dz.U.L 307 z 3.12.2018, s. 1).



C 326/4 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 30.9.2019

Budzet UE ma charakterjednorocznyizgodnie zbudzetowa zasada jednorocznosci wydatkii dochody sa planowanei zatwierdzane
najeden rok. W przeciwiefistwie do budzetu Unii Europejskiej EFR jest funduszem, ktérego dziatalno$¢ ma charakter wieloletni.
W ramach kazdego EFR ustanawia si¢ fundusz ogdlny majacy na celu wdrazanie wspolpracy na rzecz rozwoju przez okres
wynoszacy zwykle pigé lat. Poniewaz zasoby sa przydzielane na kilkuletnie okresy, moga one by¢ wykorzystywane przez
caly czas trwania EFR. Fakt, ze budzet nie ma charakteru jednorocznego, podkreslany jest w sprawozdawczosci budzetowe;j,
w ramach ktorej wykonanie budzetu EFR okresla si¢ w odniesieniu do catosci Srodkéw finansowych.

Zasoby EFR pochodzg z doraznych wkladéw panstw cztonkowskich UE. Mniej wigcej co pigé lat przedstawiciele paistw
cztonkowskich zbieraj si¢ na szczeblu migdzyrzadowym, aby ustali¢ faczng kwotg, jaka zostanie przyznana na rzecz Funduszu,
oraz nadzorowac jej wykorzystanie. Komisja nastepnie zarzadza Funduszem zgodnie z unijng polityka w zakresie wspolpracy
na rzecz rozwoju. W zwigzku z tym, ze kazde pafistwo cztonkowskie ma swoja wlasna polityke rozwoju i pomocy, realizowang
réwnocze$nie z politykg unijna, panstwa cztonkowskie muszg koordynowac swoje strategie z polityka UE, aby zapewni¢ ich
komplementarno$¢.

Poza wspomnianym wkladem pafistwa cztonkowskie mogg réwniez zawieraé umowy o wspétfinansowaniu lub dokonywad
dobrowolnych wplat na rzecz EFR.

3. SPRAWOZDAWCZOSC NA KONIEC ROKU

3.1. ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Zgodnie z art. 18 ust. 3 rozporzadzenia finansowego dotyczgcego EFR, sprawozdanie finansowe EFR sporzadza si¢ w oparciu
o system rachunkowosci memorialowej bazujacy na migdzynarodowych standardach rachunkowosci dla sektora publicznego
(IPSAS). Reguly rachunkowosci przyjete przez ksiggowego Komisji stosowane s3 we wszystkich instytucjach i organach UE, co
pozwala na wprowadzenie jednolitych zasad zapiséw ksiggowych oraz wyceny i prezentacji sprawozdan finansowych w celu
harmonizacji procesu sporzadzania sprawozdan finansowych. Reguly rachunkowosci UE stosuje si¢ réwniez do EFR, biorac
pod uwage szczegdlny charakter jego dzialan.

Sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego EFR nalezy do obowiazkéw ksiegowego Komisji, ktéry jest ksiggowym EFR.
Gwarantuje on, Ze roczne sprawozdanie finansowe prawidtowo i rzetelnie przedstawia sytuacje finansowg EFR.

Roczne sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione ponizej:

Czg$¢ I: Srodki zarzadzane przez Komisje
(i) Sprawozdanie finansowe i informacja dodatkowa — EFR
(i) Sprawozdanie finansowe funduszy powierniczych Unii skonsolidowanych w ramach EFR
(iii) Skonsolidowane sprawozdania finansowe EFR i funduszy powierniczych Unii

(iv) Sprawozdanie z realizacji finansowej EFR

Czg$¢ II: Sprawozdanie roczne z realizacji — fundusze zarzadzane przez EBI

(i) Sprawozdanie finansowe dotyczace instrumentu inwestycyjnego

Czgs¢ ,Sprawozdanie finansowe funduszy powierniczych Unii skonsolidowanych w ramach EFR” obejmuje sprawozdanie
finansowe dwoch funduszy powierniczych utworzonych w ramach EFR: unijnego funduszu powierniczego ,Békou” (zob.
sekcja ,Sprawozdanie finansowe unijnego funduszu powierniczego ,Békou”) i funduszu powierniczego UE dla Afryki
(zob. sekcja ,Sprawozdanie finansowe funduszu powierniczego UE dla Afryki”). Sprawozdania finansowe poszczegdlnych
funduszy powierniczych sg przygotowywane pod kierownictwem Ksiegowego Komisji i sa przedmiotem kontroli zewnetrznej
przeprowadzanej przez audytora z sektora prywatnego. Dane liczbowe dotyczgce funduszy powierniczych zawarte w tych
rocznych sprawozdaniach finansowych s danymi wstepnymi.

Roczne sprawozdanie finansowe EFR musi zostaé przyjete przez Komisje najpézniej do dnia 31 lipca nastgpnego roku oraz
przediozone Parlamentowi Europejskiemu i Radzie w celu uzyskania absolutorium.

4. BADANIE I ABSOLUTORIUM

4.1. BADANIE

Roczne sprawozdanie finansowe dotyczace EFR podlega nadzorowi zewnetrznej instytucji kontrolujacej — Europejskiego
Trybunatu Obrachunkowego (zwanego dalej ,Trybunalem Obrachunkowym?”), ktéry sporzadza sprawozdanie roczne dla
Parlamentu Europejskiego i Rady.
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4.2. ABSOLUTORIUM

Ostateczna kontrola ma miejsce w ramach procedury udzielenia absolutorium z realizacji finansowej zasobow EFR za dany rok
budzetowy. Organem udzielajacym absolutorium z realizacji EFR jest Parlament Europejski. Oznacza to, Ze po skontrolowaniu
i ostatecznym zatwierdzeniu rocznego sprawozdania finansowego Rada wydaje zalecenie, a nastgpnie Parlament Europejski
podejmuje decyzj¢ w sprawie udzielenia absolutorium Komisji w zwigzku z realizacja finansowa zasobéw EFR za dany rok
budzetowy. Decyzja ta oparta jest na ocenie sprawozdania finansowego, sprawozdaniu rocznym Trybunalu Obrachunkowego
(zawierajgcym formalne po$wiadczenie wiarygodnosci) oraz odpowiedziach Komisji na pytania i prosby o udzielenie
dodatkowych informacji skierowane do Komisji.



C 3266 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 30.9.2019

SRODKI ZARZADZANE PRZEZ KOMISJE EUROPE]JSKA ()

() Nalezy zauwazy¢, ze w zwiazku z zaokragleniem danych liczbowych do mIn EUR moze si¢ wydawad, Ze niektére dane finansowe
w ponizszych tabelach nie sumuja sie.



30.9.2019

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

C 326/7

SPIS TRESCI

Strona

SPRAWOZDANIE FINANSOWE EFR ... ..\ttt e e e e e 8
BILANS EFR ..ottt ittt e et e e e e 9
SPRAWOZDANIE Z FINANSOWYCH WYNIKOW DZIALALNOSCI EFR ..........cooiiiiiiiiii i, 10
RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH EFR ..ottt e et 11
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO EFR .. .. .0ttt oo 12
BILANS POSZCZEGOLNYCH EFR .. ...\ttt et 13
SPRAWOZDANIE Z FINANSOWYCH WYNIKOW DZIALALNOSCI POSZCZEGOLNYCH EFR ................. 14
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO POSZCZEGOLNYCH EFR ...........c.ccoiiiieiiiiiininn... 15
INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO EFR .......ouieit it 17

SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZY POWIERNICZYCH UNII SKONSOLIDOWANYCH W RAMACH EFR ... 40
ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2018 DOTYCZACE FUNDUSZU POWIERNICZEGO ,BEKOU” ... 41

INFORMACJE WSTEPNE DOTYCZACE UNJNEGO FUNDUSZU POWIERNICZEGO ,BEKOU” ................. 42
BILANS ..ttt 45
SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW FINANSOWYCH ... ..ouiusei e 46
RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH .. ... ..ottt 46
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ...ttt e 47
ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU POWIERNICZEGO UE DLA AFRYKI ZA 2018 R. ............ 48
INFORMACJE WSTEPNE DOTYCZACE FUNDUSZU POWIERNICZEGO UE DLA AFRYKI ..................... 49
BILANS ...ttt 52
SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW FINANSOWYCH ..o 53
RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH ... ..ttt 53
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO .......ouiie et 54
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA FINANSOWE EFR 1 FUNDUSZY POWIERNICZYCH UE .................... 55
SKONSOLIDOWANY BILANS ... ...\t 56
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z FINANSOWYCH WYNIKOW DZIALALNOSCI ..................... 57
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH .............oooiiieiiiin i, 57
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO .........c.uiuitiinaiiiiaiaiinn., 58

SPRAWOZDANIE Z REALIZACJI FINANSOWE]J EFR .. ... 59



C 326/8 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 30.9.2019

SPRAWOZDANIE FINANSOWE EFR (%)

(") Nalezy zauwazy¢, ze w zwiazku z zaokragleniem danych liczbowych do mln EUR moze si¢ wydawac, ze niekt6re dane finansowe w tabelach
nie sumuja sie.



30.9.2019 Dziennik Urzedowy Unii Europejskicj C 3269

BILANS EFR
min EUR
ggg;?ﬁggz 31.12.2018 31.12.2017
AKTYWA TRWALE
Platnosci zaliczkowe 2.1 887 582
Wklady do funduszu powierniczego 2.2 201 163
1088 745
AKTYWA OBROTOWE
Platnosci zaliczkowe 2.1 1448 1518
Naleznosci z tytuu transakgji wymiany i naleznosci z tytulu transakcji 2.3 138 92
innych niz transakcje wymiany
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2.4 387 347
1973 1958
AKTYWA OGOLEM 3061 2703
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Rezerwy 2.5 — (4)
Zobowigzania finansowe 2.6 (18) (14)
(18) (18)
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania 2.7 (241) (563)
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw i przychody przyszlych okresow 2.8 (1281) (733)
(1523) (1296)
ZOBOWIAZANIA OGOLEM (1540) (1314)
AKTYWA NETTO 1521 1389
FUNDUSZEIKAPITALY REZERWOWE
Kapitat wniesiony (zgodnie z wezwaniem) — aktywne EFR 2.9 50423 46173
Kapitat wniesiony (zgodnie z wezwaniem) z zamknigtych EFR, przeniesiony 2.9 2252 2252
na kolejne okresy
Wynik ekonomiczny przeniesiony z ubieglych lat (47037) (43219)
Wynik ekonomiczny za rok (4118) (3818)
AKTYWA NETTO 1521 1389
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SPRAWOZDANIE Z FINANSOWYCH WYNIKOW DZIALALNOSCI EFR

min EUR
ggggﬁg&i 2018 2017
PRZYCHODY
Przychody z transakcji innych niz transakcje wymiany 3.1
Odzyskiwanie Srodkéw 4 61
4 61
Przychody z transakcji wymiany 3.2
Przychody finansowe 10 4
Pozostate przychody 46 22
57 25
Przychody ogétem 60 87
KOSZTY
Instrumenty pomocy 3.3 (4054) (3700)
Koszty wspdtfinansowania 3.4 17 (42)
Koszty finansowe 3.6 7 (8)
Inne koszty 3.7 (148) (154)
Koszty ogétem (4178) (3904)
WYNIK EKONOMICZNY ZA ROK (4118) (3818)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH EFR

mln EUR

ggggggz 2018 2017
Wynik ekonomiczny za rok (4118) (3 818)
Dzialalno$¢ operacyjna
Podwyzszenie kapitatu —wklady (netto) 4250 3850
(Zwigkszenie)/zmniejszenie wkladow do funduszy powierniczych (38) (66)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu platnosci zaliczkowych (235) (319)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu transakcji wymiany (46) 40
i naleznosci z tytubu transakcji innych niz transakge wymiany
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu rezerw (4) —
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzar finansowych 3 8
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzar (322) 14
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu biernych rozliczeri migdzyokresowych 548 (42)
koszt6éw i przychodow przyszkych okresow
PRZEPLYWY PIENIE2NE NETTO 40 (333)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkow pienieznych 40 (333)
iich ekwiwalentow
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczgtek roku 2.4 347 680
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku 2.4 387 347
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO EFR
min EUR
Kapital wniesiony
Kapitat Kapital wniesiony (zgodnie
. niewniesiony (zgodnie Skumulo- z wezwaniem) Aktywa
Kapltg{:R :Llit)ywne (wobecbraku | zwezwaniem)— | wanekapitaly | zzamknigtych netto ogdtem
wezwania)— | aktywne EFR (C)=| rezerwowe (D) |EFR, przeniesiony (O)+(D)+(E)
aktywne EFR (B) (A)-(B) na kolejne okresy
(E)
STANNA 31.12.2016 73 464 31140 42323 (43 219) 2252 1357
Podwyzszenie kapitatu — wklady — (4 050) 4050 — — 4050
Zwroty dla paristw cztonkowskich (200) — (200) — — (200)
Whynik ekonomiczny za rok — — — (3 818) — (3 818)
STANNA 31.12.2017 73264 27090 46173 (47 037) 2252 1389
Podwyzszenie kapitatu — wklady — (4 250) 4250 — — 4250
Wynik ekonomiczny za rok — — — (4118) — (4118)
STANNA 31.12.2018 73264 22 840 50423 (51155) 2252 1521
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BILANS POSZCZEGOLNYCH EFR
mln EUR
Infor- 31.12.2018 31.12.2017
doge| 8EFR | 9.EFR | 10.EFR | 11.EFR | Ogélem | 8.EFR | 9.EFR | 10.EFR | 11.EFR | Ogélem
kowa
AKTYWA TRWALE
Platnosci zaliczkowe 2.1 — 23 520 344 887 — 32 221 330 582
Wkiady do funduszu 22 — — — 201 201 — 86 — 77 163
powierniczego
— 23 520 546/ 1088 — 118 221 407 745
AKTYWA OBROTOWE
Platnosci zaliczkowe 2.1 0 19 445 984| 1448 1 40 867 610 1518
Naleznosci z tytubu transakdji 23 1 65 36 36 138 0 64 17 11 92
wymiany i naleznosci z tytutu
transakgji innych niz transakgje
wymiany
Rachunki migdzy EFR 23 183 111 2421 —| 2715 189 88 3555 — 3832
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty | 2.4 — — — 387 387 — — — 347 347
184 195 2902 1407 4689 190 193] 4439 968 5791
AKTYWA OGOLEM (*) 184 218 3422( 1953 5777 190 311 4660 1375 6536
ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE
Rezerwy 2.5 — — — — — — — — ) 4)
Zobowigzania finansowe 2.6 — — (1) (16) (18) — — (7) (7) (14)
— — (1| (6) (18) — — (7)) (1) (18)
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania 27 (0) ©)| (125 11| (241) o 13 133 17| (563
Rachunki migdzy EFR 23 — — —| (2715)| (2715) — — —| (3833)| (3833)
Bierne rozliczenia migdzyokresowe | 2.8 (0) (83)] (358)| (840)| (1281) (0) (76)|  (517)| (140)| (733)
koszt6w i przychody przyszlych
okresow
0| (89) 482 (3666) (4237) o] (89 (650) 4389) (5128)
ZOBOWIAZANIA 0| (89) (484)| (3682)| (4255) ©)| (89) (657) (4401)| (5147)
OGOLEM ()
AKTYWA NETTO (*) 184 129 2938 (1729) 1521 190 222|  4003| (3025) 1389
FUNDUSZE I KAPITALY
REZERWOWE
Kapitat wniesiony (zgodnie 2.9 12164 10773 20960 6527 50423 12164| 10773| 20960\ 2277| 46173
z wezwaniem) — aktywne EFR
Kapitat wniesiony (zgodnie 2.9 627| 1625 — —| 2252 627| 1625 — —| 2252
z wezwaniem) z zamknigtych EFR,
przeniesiony na kolejne okresy
Przesunigcia kapitatu wniesionego | 2.9 (2509)| 2137 55 317 —| (2503)] 2177 120 206 —
(zgodnie z wezwaniem) migdzy
aktywnymi EFR
Wynik ckonomiczny przeniesiony (10098)| (14 352)| (17078)| (5508)| (47037)| (10098)| (14 339)| (15812)| (2 969)| (43 219)
z ubieglych lat
Wynik ekonomiczny za rok 0 (53)] (1000)| (3065)| (4118) 0 (13)| (1266) (2539)| (3818)
AKTYWA NETTO 184 129 2938| (1729) 1521 190 222|  4003| (3025) 1389

(*) Od aktywow i zobowigzan ogdtem nalezy odjac rachunki migdzy EFR w celu uzgodnienia ich z sumami bilansowymi w bilansie EFR.
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SPRAWOZDANIE Z FINANSOWYCH WYNIKOW DZIALALNOSCI POSZCZEGOLNYCH EFR
min EUR
Infor- 2018 2017
(;‘;i‘gf_ 8.EFR | 9.EFR | 10.EFR | 11.EFR | Ogélem | 8.EFR | 9.EFR | 10.EFR | 11.EFR | Og6lem
kowa
PRZYCHODY
Przychody z transakdji 3.1
innych niz transakcje
Wwymiany
Odzyskiwanie $rodkdw 0 3 (3) 4 4 0 49 7 61
0 3 (3) 4 4 0 49 7 61
Przychody z transakdji 32
wymiany
Przychody finansowe 0 2 8 1 10 (0) (1) 4 (0) 4
Pozostate przychody 1 6 27 12 46 1 5 13 4 22
1 8 35 13 57 1 4 17 4 25
Przychody ogétem 1 11 32 17 60 1 9 66 11 87
KOSZTY
Instrumenty pomocy 3.3 ol (59 | (984)| (3012)| (4054) ©) (14) | (1251)] (2435)| (3700)
Koszty wspdtfinansowania 3.4 — — 18 (1) 17 — — (42) (1) (42)
Koszty finansowe 3.6 0 1 5 1 7 1 1 (10) (0) (8)
Inne koszty 3.7 o 71| (70| (148) 2 29| 114] (159
Koszty ogdlem 0| (64) | (1031)| (3082)| (4178) )| 2 | 1332)| 2549 (3904)
WYNIKEKONOWICAY 0| (53) | (1000)| (3065)| (4118) o| (13) | (1266)| (2539)| (3818)
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO POSZCZEGOLNYCH EFR
min EUR
Przesunie-
Kapitat . - Kapitat wniesiony | cia kapitatu
niewnie-siony Kaplza} w(in?swny Sk | (zgodnie z wezwa- | wniesionego Ak "
3 EFR Kapital — aktywne| (wobec braku zgocnie UIIUTOWANE | iem) 2 zamknig- | (zgodnie \Lywa netto
. . z wezwa-niem) — |kapitaly rezerwo- ogétem (O)+(D)+
EFR (A) wezwa-nia) — aktywne EFR (O) we (D) tych EFR, Z Wezwa- B)+F)
aktywne EFR = (A)-B) przeniesiony na |niem) migdzy
(B) kolejne okresy (E) | aktywnymi
EFR (F)
STANNA 31.12.2016 12164 — 12164 (10098) 627 (2496) 197
Przesunigcia do/z 10. EFR — (7) (7)
Przesunigcia dojz 11. EFR — — —
Whynik ekonomiczny za rok — 0 0
STANNA 31.12.2017 12164 — 12164 (10098) 627 (2503) 190
Przesunigcia do/z 10. EFR — (7) (7)
Whynik ekonomiczny za rok — 0 — 0
STANNA 31.12.2018 12164 — 12164 (10098) 627 (2509) 184
min EUR
Przesunie-
Kapitat . . Kapitat wniesiony | cia kapitatu
niewnie-siony KaplEa} W(iu?swny Sk 1 (zgodnie z wezwa- | wniesionego Ak "
9. EFR Kapital — aktywne| (wobec braku zgocnie UMUZOWANE | iem) 7 zamknie- (zgodnie \Lywa netto
. . z wezwa-niem) — |kapitaly rezerwo- ogétem (O)+(D)+
EFR (A) wezwa-nia) — K EFR () D) tych EFR, Z Wezwa- EB)+F)
aktywne EFR | ty:v(n;) ®) we przeniesio-ny na |niem) migdzy
(B) ) kolejne okresy (E) | aktywnymi
EFR (F)
STANNA 31.12.2016 10973 — 10973 (14 339) 1625 2214 472
Zwroty dla parstw cztonkowskich (200) — (200) (200)
Przesunigcia do/z 10. EFR — (37) (37)
Wynik ekonomiczny za rok — (13) (13)
STANNA 31.12.2017 10773 — 10773 (14 352) 1625 2177 222
Przesunigcia do/z 10. EFR — (40) (40)
Przesunigcia dofz 11. EFR — — _
Wynik ekonomiczny za rok — (53) — (53)
STANNA 31.12.2018 10773 — 10773 (14 4006) 1625 2137 129
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min EUR
Przesunie-
Kapitat . o Kapitat wniesiony | cia kapitatu
niewnie-siony Kaplza} “311?510ny Sk | (zgodnie z wezwa- | wniesionego Akt h
10, EFR Kapitat — aktywne| (wobec braku zgodiie K UMUTOWANE | e m) 2 zamknie- (zgodnie i ywacnf ° N
. EFR (A) Wezwa-nia) — z wezwa-niem) — | kapitaly rezerwo- tych EFR, 2 wezwa. | 080teM (O)+(D)
aktywne EFR akty:v(r;f) FZE}; © we (D) przeniesio-ny na |niem) miedzy (E)+(F)
(B) ) kolejne okresy (E) | aktywnymi
EFR (F)
STANNA 31.12.2016 20960 1773 19187 (15812) — 247 3622
Podwyzszenie kapitahu — wklady (1773) 1773 1773
Przesunigcia do/z 8.1 9. EFR — 44 44
Przesunigcia do/z 11. EFR — (171) (171)
Wynik ekonomiczny za rok — (1266) (1266)
STANNA 31.12.2017 20960 20960 (17 078) — 120 4003
Przesunigcia dojz 8.1 9. EFR — 47 47
Przesunigcia do/z 11. EFR — (112) (112)
Wynik ekonomiczny za rok — (1 000) — (1 000)
STANNA 31.12.2018 20960 — 20960 (18077) — 55 2938
min EUR
Przesunie-
Kapitat . - Kapitat wniesiony | cia kapitatu
niewnie-siony Kaplzai w;n?smny Sk | (zgodnie z wezwa- | wniesionego Ak "
11.EFR Kapital — aktywne| (wobec braku zgocnie k UIUTOWANE | iem) z zamknig- | (zgodnie ) }tywacnf S N
. EFR (A) wezwa-nia) - z wezwa-niem) — |kapitaly rezerwo- tych EFR, 2wezwa | 080 em (C)+(D)
aktywne EFR akty:v(r:) E(};}; @ we (D) przeniesio-ny na |niem) migdzy (E)+(F)
(B) ) kolejne okresy (E) | aktywnymi
EFR (F)
STANNA 31.12.2016 29 367 29 367 — (2969) — 35 (2934)
Podwyzszenie kapitahu — wklady (2277) 2277 — 2277
Przesunigcia do/z 8., 9.1 10. EFR — — 171 171
Wynik ekonomiczny za rok — (2539) — (2539)
STANNA 31.12.2017 29367 27 090 2277 (5508) — 206 (3025)
Podwyzszenie kapitahu — wklady (4 250) 4250 112 4362
Przesunigcia do/z 8., 9.1 10. EFR — — —
Wynik ekonomiczny za rok — (3065) — (3065)
STANNA 31.12.2018 29 367 22840 6527 (8573) — 317 (1729)
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO EFR (°)

() Nalezy zauwazy¢, ze w zwiazku z zaokragleniem danych liczbowych do mln EUR moze si¢ wydawac, ze niekt6re dane finansowe w tabelach
nie sumuja sie.
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Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

1. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

1.1. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Celem sprawozdania finansowego jest dostarczenie przydatnych dla szerokiego kregu odbiorcéw informacji o sytuacji
finansowej, wynikach i przeptywach pieni¢znych danego podmiotu.

Ogolne zalozenia (lub zasady rachunkowosci), ktorych nalezy przestrzegal przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego,
sa okreslone w regule rachunkowosci UE nr 1 (,sprawozdania finansowe”) i identyczne z zasadami opisanymi w IPSAS nr 1;
obejmujg one: rzetelng prezentacje, zasade memoriatu, zalozenie kontynuowania dziatalnosci, ciaglosé prezentacii, istotnos¢,
agregowanie, kompensowanie i poréwnywalno$¢ informacji. Jakosciowy charakter sprawozdawczosci finansowej polega na
tym, ze informacje sa wlasciwe, rzetelne (wiarygodne), zrozumiale, aktualne, poréwnywalne i weryfikowalne.

1.2. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.2.1. Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ujeciu rocznym. Rok obrachunkowy rozpoczyna si¢ dnia 1 stycznia, a koficzy
dnia 31 grudnia.

1.2.2. Waluta i zasady przeliczania

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w mln euro, przy czym euro jest walutg funkcjonalna i sprawozdawcza EFR.
Transakcje w walutach obcych przelicza si¢ na euro wedlug kursu obowiazujacego w dniu transakcji. Dodatnie i ujemne réznice
kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz z ponownego przeliczenia wedlug kurséw wymiany
obowigzujacych na koniec roku pienigznych skladnikéw aktywéw i zobowigzan denominowanych w walutach obcych ujmuje
si¢ w sprawozdaniu z finansowych wynikéw dziatalnosci. Inne metody przeliczania stosuje si¢ w przypadku rzeczowych
aktywow trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych, ktore zachowujg warto$¢ w euro wedtug kursu na dziefi zakupu.

Stan na koniec roku aktywéw i zobowigzan pienigznych denominowanych w walutach obcych przelicza si¢ na euro wedtug
ponizszych kurséw wymiany Europejskiego Banku Centralnego obowiazujacych na dzien 31 grudnia:

30.9.2019

Kurs wymiany EUR
Waluta 31.12.2018 31.12.2017 Waluta 31.12.2018 31.12.2017
BGN 1,9558 1,9558 PLN 4,3014 4,177
CZK 25,7240 25,5350 RON 4,6635 4,6585
DKK 7,4673 7,4449 SEK 10,2548 9,8438
GBP 0,8945 0,8872 CHF 1,1269 1,1702
HRK 74125 7,4400 JPY 125,8500 135,01
HUF 320,9800 310,3300 UsD 1,145 1,1993

1.2.3. Wykorzystanie szacunkéw

Zgodnie z IPSAS i ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym musza opieraé
si¢ na szacunkach i zalozeniach kierownictwa, ktérych podstawg sa mozliwie jak najbardziej wiarygodne dostepne informacje.
Istotne szacunki dotycza m.in.: rozliczen miedzyokresowych kosztéw i przychodéw, rezerw, ryzyka finansowego zwigzanego
znalezno$ciami, aktyw6w i zobowigzan warunkowych oraz stopnia utraty wartoéci w przypadku aktywéw. Rzeczywiste wyniki
mogg nie pokrywac si¢ z szacunkami.

Racjonalne oszacowanie stanowi istotna czg$¢ przygotowania sprawozdan finansowych i nie podwaza ich wiarygodnosci. Dana
warto$¢ szacunkowa moze zostaé zweryfikowana, jesli zmienig si¢ okolicznosci bedace podstawa dokonanych szacunkéw
lub w wyniku pozyskania nowych informacji czy zdobycia wigkszego do§wiadczenia. Weryfikacja wartosci szacunkowych
z zalozenia nie odnosi si¢ do poprzednich okreséw, jak tez nie stanowi korekty bledu. Skutek zmiany danej wartosci szacunkowej
ujmuje si¢ w nadwyzce lub deficycie w okresach, w kt6rych zmiana staje si¢ znana.
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1.3. BILANS

1.3.1. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej
przez nadwyzke lub deficyt; pozyczki i naleznosci; inwestycje utrzymywane do terminu zapadalno$ci; oraz aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy. Klasyfikacja instrumentéw finansowych ustalana jest w momencie poczatkowego ujecia i podlega
ponownej wycenie na kazdy dzien bilansowy.

(i) aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez nadwyzke lub deficyt;

Skladnik aktywéw finansowych zalicza si¢ do tej kategorii, jezeli zostal nabyty zasadniczo w celu sprzedazy w perspektywie
krotkoterminowej lub jezeli zostat do niej zaklasyfikowany przez jednostke. W kategorii tej ujmuje si¢ rowniez instrumenty
pochodne. Nalezgce do tej kategorii aktywa uznaje si¢ za aktywa obrotowe, jezeli ich zbycie przewidziane jest w ciggu 12 miesigcy
od dnia bilansowego. W ciagu ostatniego roku budzetowego jednostka nie utrzymywata zadnych inwestycji zaliczajacych sig
do tej kategorii.

(ii) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ze statymi lub ustalonymi platno$ciami,
nienotowane na aktywnym rynku. Powstaja one, gdy jednostka przekazuje Srodki pieni¢zne, towary lub ustugi bezposrednio
dtuznikowi i nie ma zamiaru wprowadza¢ naleznosci do obrotu. Wykazuje si¢ je w aktywach trwalych, z wyjatkiem sktadnikéw,
ktorych termin zapadalnosci przypada w terminie 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki i nalezno$ci obejmujg depozyty
terminowe o pierwotnym terminie zapadalnoci powyzej trzech miesiecy.

(iti) Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ze stalymi
lub ustalonymi platnosciami i stalymi terminami zapadalnosci, ktére jednostka ma zamiar i moze utrzymywac do terminu
zapadalno$ci. W ciggu ostatniego roku budzetowego jednostka nie utrzymywata zadnych inwestycji zaliczajacych sie do tej
kategorii.

(iv) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to aktywa niebedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaly przypisane do
niniejszej kategorii lub ktére nie zaliczajg si¢ do zadnej z pozostatych kategorii. Klasyfikuje si¢ je jako aktywa obrotowe lub
trwale, w zaleznosci od okresu, przez ktéry jednostka planuje je posiadaé i ktéry zwykle odpowiada terminowi zapadalnosci.
W ciggu ostatniego roku budzetowego jednostka nie utrzymywata zadnych inwestycji zaliczajacych si¢ do tej kategorii.

Poczatkowe ujecie i wycena

Zakup i sprzedaz aktywéw finansowych wycenianych wedlug warto$ci godziwej przez nadwyzke lub deficyt, utrzymywanych do
terminu zapadalnosci i dostepnych do sprzedazy, ujmuje si¢ na dzien transakgji, czyli dzien, w ktérym jednostka zobowiazata sig
kupi¢ lub sprzedaé sktadnik aktyw6w. Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych i pozyczki ujmuje si¢ w dniu zdeponowania $rodkéw
pienieznych w instytucji finansowej lub przekazania ich pozyczkobiorcom. Instrumenty finansowe ujmuje si¢ poczatkowo
wedlug warto$ci godziwej. W przypadku wszystkich aktywow finansowych niewycenianych wedlug wartosci godziwej przez
nadwyzke lub deficyt koszty transakcji dodaje si¢ do wartosci godziwej przy poczatkowym ujeciu.

Instrumenty finansowe usuwa si¢ z ksiag w przypadku wygasniecia praw do otrzymywania przeplywdéw pienigznych z inwestycji
lub w przypadku, gdy jednostka przeniosta zasadniczo cale ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z prawem wlasnosci na inny
podmiot.

Pdzniejsza wycena

Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez nadwyzke lub deficyt sa nastepnie wykazywane w wartosci
godziwej, a zyski i straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej ujmuje si¢ w sprawozdaniu z finansowych wynikéw
dzialalnosci w okresie, w ktorym powstaly.

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci ujmuje si¢ po zamortyzowanym koszcie w oparciu
o metode efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wykazuje si¢ nastgpnie w warto$ci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmiany
warto$ci godziwej ujmuje si¢ w rezerwie odzwierciedlajacej warto$¢ godziwg. Odsetki od aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy obliczone w oparciu o metode efektywnej stopy procentowej ujmuje sie w sprawozdaniu z finansowych wynikéw
dzialalnosci.

Na kazdy dzien bilansowy jednostka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych
i czy odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci nalezy ujaé w sprawozdaniu z finansowych wynikow dziatalnosci.
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1.3.2. Platnosci zaliczkowe

Zaliczkowanie jest forma platnosci z wyprzedzeniem na rzecz beneficjenta, majacg na celu zapewnienie pltynnosci. Moze by¢
ono rozbite na szereg ptatno$ci w okresie wskazanym w danej umowie, decyzji, porozumieniu lub akcie podstawowym. Pratnosé
lub zaliczka musi zostaé wykorzystana na cele, na ktore byla przeznaczona, w okresie wskazanym w umowie lub podlega
zwrotowi. Beneficjent, ktéry nie poniesie kosztéw kwalifikowalnych, zobowigzany jest do zwrotu jednostce przyznanej zaliczki.
Kwota platnoci zaliczkowych moze zostaé zmniejszona (calkowicie lub czg$ciowo) o zatwierdzone koszty kwalifikowalne
(ktore ujmuje sig jako koszty).

W kolejne dni bilansowe zaliczkowanie jest wyceniane w kwocie poczatkowo ujetej w bilansie pomniejszonej o wydatki
kwalifikowalne (w tym w stosownych przypadkach kwoty szacunkowe) poniesione w danym okresie.

1.3.3. NaleznoS$ci

Poniewaz zgodnie z wymogami regu} rachunkowosci UE konieczna jest odrebna prezentacja transakcji wymiany i transakeji
innych niz transakcje wymiany, na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego naleznosci dzieli si¢ na naleznosci
wynikajace z transakcji wymiany oraz na naleznosci wynikajace z transakgji innych niz transakcje wymiany (kiedy jednostka
otrzymuje warto$ci od innej jednostki, nie przekazujac bezposrednio w zamian wartosci zblizonej).

Naleznosci z tytulu transakcji wymiany spelniaja kryteria definicji instrumentéw finansowych i w zwiazku z tym klasyfikuje
si¢ je jako pozyczki i naleznosci, i odpowiednio wycenia (zob. 1.3.1 wyzej).

Naleznosci z tytutu transakgji innych niz transakcje wymiany wykazuje sie w kwocie poczatkowej (skorygowanej o odsetki
ikary) pomniejszonej o odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci. Odpisu z tytutu utraty wartosci dokonuje sig, gdy istnieja
obiektywne dowody wskazujace na to, Ze jednostka nie bedzie w stanie odzyskac wszystkich naleznosci na pierwotnie ustalonych
warunkach. Kwota odpisu aktualizujacego stanowi roznice migdzy wartoscig bilansowq skladnika aktywow a jego wartoscia
odzyskiwalng. Kwota odpisu ujmowana jest w sprawozdaniu z finansowych wynikéw dziatalnosci.

1.3.4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty to instrumenty finansowe, ktére obejmuja srodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe platne
na zadanie i w krétkim terminie oraz inne kréotkoterminowe wysoce plynne inwestycje o pierwotnym terminie zapadalnosci
do trzech miesigcy.

1.3.5. Rezerwy

Rezerwy ujmuje si¢, gdy jednostka zwigzana jest prawnym lub zwyczajowo oczekiwanym zobowigzaniem wobec 0s6b
trzecich w wyniku przeszlych zdarzen, gdy wzrasta prawdopodobienstwo, ze w celu realizacji zobowiazania konieczne
bedzie zmniejszenie stanu Srodkéw, oraz gdy kwote mozna rzetelnie oszacowac. Nie ujmuje si¢ rezerw na przyszle straty
operacyjne. Kwote rezerwy ustala si¢ przez najlepsze mozliwe oszacowanie spodziewanych wydatkéw, ktére beda konieczne
w celu realizacji obecnego obowigzku na dziefi sprawozdawczy. W przypadkach, w ktérych rezerwa odnosi si¢ do zbioru wielu
pozycji, przy szacunkowym okreslaniu kwoty zobowigzania uwzglednia si¢ wszystkie mozliwe wyniki oraz odpowiadajace im
prawdopodobiefistwa (metoda ,oczekiwanej wartosci”).

1.3.6. Zobowigzania

Zobowiazania obejmuja zaréwno kwoty zwigzane z transakcjami wymiany takimi jak zakup towaréw i ustug, jak i z transakcjami
innymi niz transakcje wymiany np. z zestawieniami poniesionych wydatkéw od beneficjentéw, dotacjami lub innymi formami
finansowania przez UE.

Jezeli beneficjentom udziela si¢ dotacji lub innego finansowania, zestawienia poniesionych wydatkéw ujmowane sg jako
zobowigzania w kwocie roszczenia w momencie otrzymania zestawienia poniesionych wydatkow. Po weryfikacji i zatwierdzeniu
kosztéw kwalifikowalnych zobowigzania wycenia si¢ w wysokosci zatwierdzonej i kwalifikowalnej kwoty.

Zobowigzania z tytutu zakupu towaréw i ustug ujmowane s3 w momencie otrzymania faktury w wysokosci kwoty poczatkowe;j,
a powigzane koszty ujmowane sa w momencie realizacji dostaw i ustug i ich akceptacji przez jednostke.

1.3.7. Rozliczenia mig¢dzyokresowe kosztéw i przychodéw

Transakcje i zdarzenia ujmuje si¢ w sprawozdaniu finansowym w okresie, do ktérego si¢ odnosza. Na koniec roku, w przypadku
gdy faktura nie zostala jeszcze wystawiona, a ustuga lub dostawa zostala zrealizowana przez jednostke, lub w przypadku
istnienia porozumienia umownego (np. przez odniesienie do umowy), w sprawozdaniu finansowym ujmuje si¢ naliczone
przychody. Ponadto na koniec roku, w przypadku gdy faktura zostala wystawiona, ale ustugi lub dostawy nie zostaly jeszcze
zrealizowane, przychody uznaje si¢ za przychody przyszlych okreséw i ujmuje w kolejnym okresie obrachunkowym.
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Réwniez koszty ujmuje si¢ w okresie, do ktérego si¢ odnoszg. Na koniec okresu obrachunkowego bierne rozliczenia
migdzyokresowe kosztéw s3 ujmowane w oparciu o szacowang kwote zobowigzafi do przeniesienia przypadajacych na
dany okres. Obliczenia biernych rozliczen migdzyokresowych kosztéw dokonuje sie zgodnie z wydanymi przez ksiggowego
szczegbtowymi wytycznymi operacyjnymi i praktycznymi, ktére majg zapewni¢ wierne odzwierciedlenie w sprawozdaniu
finansowym zjawisk ekonomicznych i innych zjawisk, ktére ma ono przedstawial. Analogicznie, jezeli platno$¢ zostata
dokonana z géry za ustugi, ktorych jeszcze nie uzyskano, lub towary, ktérych jeszcze nie otrzymano, koszty zostang odroczone
i ujete w kolejnym okresie obrachunkowym.

1.4. SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW FINANSOWYCH

1.4.1. Przychody

Przychody stanowia wplywy brutto korzysci ekonomicznych lub potencjat ustugowy, ktore juz uzyskano lub ktére majg zostaé
uzyskane przez jednostke, skutkujace przyrostem aktywow netto innym niz przyrost wynikajacy z wkladéw whascicieli.

W zaleznosci od charakteru operacji lezacych u podstaw rozliczent w sprawozdaniu z finansowych wynikéw dziatalnosci
rozréznia sig:

(i) Przychody z transakgji innych niz transakcje wymiany

Przychody z transakeji innych niz transakcje wymiany to podatki i transfery, poniewaz jednostka przekazujaca zapewnia Srodki
organowi bedacemu odbiorcg, ktéry w zamian nie zapewnia bezposrednio zblizonej wartosci.

Transfery to wplywy przysztych korzysci ekonomicznych lub potencjat ustugowy z transakeji innych niz transakcje wymiany,
inne niz podatki. W przypadku transferéw jednostka wykazuje sktadnik aktywéw, jezeli w wyniku przeszlego zdarzenia
(transfer) kontroluje zasoby i spodziewa si¢ uzyska¢ z tych zasobdéw przyszle korzysci ekonomiczne lub potencjat ustugowy,
oraz jezeli mozna w sposéb rzetelny dokonaé pomiaru wartosci godziwej. Wplyw zasobow z transakeji innych niz transakeje
wymiany ujmowany jako skladnik aktywow (tj. $rodki pieni¢zne) ujmuje si¢ takze jako przychody, chyba ze jednostka ma
obecny obowigzek w odniesieniu do tego transferu (warunek), ktory trzeba wypenié, zanim transfer bedzie mozna uja¢ jako
przychody. Do czasu wypelnienia warunku przychody uznaje si¢ za przychody przysztych okreséw i ujmuje jako zobowigzanie
(ptatnosci zaliczkowe otrzymane)

(ii) Przychody z transakcji wymiany

Przychody ze sprzedazy towardw i ustug ujmuje sig, gdy znaczgce ryzyko oraz korzysci wynikajace z wlasnosci towaréw zostajg
przeniesione na kupujacego. Przychody zwigzane ze $wiadczeniem ustug ujmuje si¢ przez odniesienie do etapu realizacji
transakcji na dzien sprawozdawczy.

1.4.2. Koszty

Koszty to zmniejszenie korzysci ekonomicznych lub potencjatu ustugowego w okresie sprawozdawczym w postaci wyplywéw
lub zuzycia aktywow lub tez zaciggniecia zobowigzaf, ktére prowadzi do zmniejszenia aktywow netto/kapitalu wlasnego.
Obejmuja one zaréwno koszty zwigzane z transakcjami wymiany, jak i koszty zwigzane z transakcjami innymi niz transakcje

wymiany.

Koszty zwigzane z transakcjami wymiany wynikajace z zakupu towaréw i ustug ujmuje si¢ z chwilg realizacji dostaw i ich
akceptacji przez jednostke. Wycenia sig je po koszcie wytworzenia okre$lonym na fakturze. Ponadto na dzien bilansowy koszty
zwigzane z ustugami dostarczonymi w okresie, za ktory jeszcze nie otrzymano lub nie zaakceptowano faktury, ujmuje sie
w sprawozdaniu z finansowych wynikéw dzialalnosci.

Koszty z tytulu transakeji innych niz transakcje wymiany odnoszg si¢ do transferéw na rzecz beneficjentow i dzielg si¢ na trzy
rodzaje: wierzytelnosci, transfery na mocy uméw oraz dotacje, wklady i darowizny uznaniowe. Transfery ujmuje si¢ jako koszty
w okresie, w ktérym mialy miejsce zdarzenia lezace u ich podstaw, pod warunkiem ze przepisy rozporzadzenia finansowego
dopuszczajg tego rodzaju transfer lub zostala podpisana umowa dopuszczajaca taki transfer, beneficjent spelnia wszelkie
kryteria kwalifikowalnosci oraz mozliwe jest wiarygodne oszacowanie kwoty.

Otrzymany wniosek o platno$¢ lub zestawienie poniesionych wydatkéw spelniajace kryteria uyjmowania wykazywane sg jako
koszt w wysokosci kwalifikowalnej kwoty. Na koniec roku poniesione koszty kwalifikowalne nalezne beneficjentom, lecz jeszcze
przez nich nie zgloszone, szacuje si¢ i uyjmuje jako bierne rozliczenia migedzyokresowe kosztow.

1.5. AKTYWA 1ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

1.5.1. Aktywa warunkowe

Skladnik aktywéw warunkowych to sktadnik aktywow, ktéry moze powstaé na skutek przesztych zdarzen i ktérego istnienie
zostanie potwierdzone dopiero przez wystapienie lub niewystapienie niepewnego przysztego zdarzenia lub kilku takich
zdarzen, ktére nie sg w pelni zalezne od jednostki. Informacje o aktywach warunkowych ujawnia sie, jesli wplyw korzysci
ekonomicznych lub potencjalu ustugowego jest prawdopodobny.
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1.5.2. Zobowigzania warunkowe

Zobowiazanie warunkowe to zobowigzanie, ktére moze powsta¢ na skutek przesziych zdarzen i ktérego istnienie zostanie
potwierdzone dopiero przez wystgpienie lub niewystgpienie niepewnego przyszlego zdarzenia lub kilku takich zdarzen, ktore
nie s3 w pelni zalezne od jednostki; lub obecne zobowigzanie, ktére powstaje na skutek przeszlych zdarzen, ale nie jest uyjmowane
w sprawozdaniu, poniewaz nie jest prawdopodobne, aby w celu wykonania zobowigzania konieczny byt wyplyw srodkéw
reprezentujacych korzysci ekonomiczne lub potencjat ustugowy lub, w rzadkich przypadkach, gdy kwoty zobowiazania nie
mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie

1.6. WSPOLFINANSOWANIE

Otrzymane wklady na wspélfinansowanie spelniaja kryteria przychodéw z transakcji innych niz transakcje wymiany pod
pewnymi warunkami i sa przedstawiane jako zobowigzania wobec pafistw cztonkowskich, panistw niebedgcych cztonkami UE
i innych pafistw. EFR ma obowigzek wykorzystania wkladow w celu §wiadczenia ustug na rzecz oséb trzecich lub zwrécenia
aktywow (otrzymanych wklad6éw). Pozostajace do splaty zobowigzania z tytutu uméw o wspélfinansowanie s réwne kwocie
otrzymanego wkladu z tytutu wspétfinansowania pomniejszonej o wydatki poniesione w zwigzku z projektem. Nie wplywaja
one na stan aktyw6w netto.

Wydatki zwigzane ze wspélfinansowaniem projektéw sg uznawane w miar¢ ponoszenia. Odpowiadajaca im kwota wkladu
jest uznawana za przychody operacyjne i wpltyw na wynik ekonomiczny za rok jest zerowy.

2. INFORMACJA DODATKOWA DO BILANSU
AKTYWA

2.1. PLATNOSCI ZALICZKOWE

Wiele uméw przewiduje wyplate zaliczek przed rozpoczeciem prac, realizacjg dostaw lub $wiadczeniem ustug. W niektérych
przypadkach okreslone w umowach harmonogramy platnosci przewiduja platnosci na podstawie sprawozdan z postepéw
prac. Zaliczki s3 zazwyczaj wyplacane w walucie kraju lub terytorium, gdzie realizowany jest projekt.

Okres ciggalnosci lub wykorzystania zaliczkowania decyduje o tym, czy wykazywane jest ono w aktywach jako zaliczkowanie
krétkoterminowe czy dlugoterminowe. Wykorzystanie jest okre§lane w umowie dotyczacej danego projektu. Wszystkie
splaty lub wykorzystanie zapadalne w terminie krétszym niz dwanascie miesigcy od dnia sprawozdawczego wykazuje sig
jako zaliczkowanie krétkoterminowe. Poniewaz wiele z projektow EFR ma charakter dlugoterminowy, powigzane z nimi
zaliczki powinny by¢ dostepne przez okres dluzszy niz jeden rok. Tym samym takie kwoty zaliczek wykazuje si¢ jako aktywa

dlugoterminowe.
min EUR
Informa-
gja dodat- 8.EFR 9.EFR 10. EFR 11.EFR 31.12.2018 31.12.2017
kowa
Zaliczkowanie dtugoterminowe | 2.1.1 — 23 520 344 887 582
Zaliczkowanie krétkoterminowe | 2.1.2 0 19 445 984 1448 1518
Og(')lem 0 42 964 1328 2335 2100

Wzrost zaliczkowania dlugoterminowego wynikal przede wszystkim z przedtuzenia umowy, ktéra miala zakonczy¢ sig
w2017 r.,do 2023 r. (z 7-letnim okresem wyplaty). W 2017 r. laczng wartos¢ tej umowy ujeto jako koszty, natomiast po jej
przedtuzeniu kwote zaliczkowania dlugoterminowego oszacowano na 217 mln EUR.

Spadek zaliczkowania krétkoterminowego wynikal ze spadku dokonanych platnosci zaliczkowych (o 10 %) oraz wzrostu
poziomu rozliczen (gléwnie w ramach 10. EFR).

Zmniejszenie to jest zgodne z cyklem dziatania EFR. W 10. EFR rozliczono i zakoniczono wiele uméw: mozna to zaobserwowac
na podstawie spadku ich liczby -z 3,4 tys. w 2017 r. do 2,6 tys. w 2018 1.

Jednoczesnie liczba otwartych uméw w 11. EFR wzrosta z 1,6 tys. w 2017 r. do 2,3 tys. w 2018 r. 11. EFR rozpoczat
funkcjonowanie w 2015 r., wigc 2018 r. byl czwartym rokiem jego istnienia. 11. EFR osiagnal dojrzalo$¢ pod wzgledem
realizacji przyjetych dzialan.
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2.1.1. Zaliczkowanie dlugoterminowe

min EUR
31.12.2018 31.12.2017
Zarzadzanie bezposrednie 188 159
Wprowadzajgcy w Zycie:
Komisja 140 105
Agencje wykonawcze UE 0 6
Delegatury UE 48 48
Zarzadzanie posrednie 698 423
Wprowadzajgcy w Zycie:
EBIiEFI 367 166
Organizacje migdzynarodowe 280 189
Podmioty prawa prywatnego wypetniajgce zadania stuzby publicznej 6 11
Podmioty prawa publicznego 24 37
Pafistwa trzecie 21 20
Organy UE i partnerstwo publiczno-prywatne 0 —
Podmioty prawa prywatnego realizujgce partnerstwo publiczno-prywatne — 0
Ogélem 887 582
2.1.2. Zaliczkowanie krétkoterminowe
min EUR
8.EFR 9.EFR 10.EFR 11.EFR 31.12.2018 31.12.2017
Platnosci zaliczkowe (brutto) 1 113 2034 3005 5153 5288
Rozliczone w procedurze (1) (94) (1589) (2021) (3705) (3770)
zakoriczenia ksiggowari na
koniec roku
Ogélem 0 19 445 984 1448 1518
min EUR
31.12.2018 31.12.2017
Zarzadzanie bezposrednie 280 256
Wprowadzajgcy w Zycie:
Komisja 102 86
Agendje wykonawcze UE 8 10
Fundusze powiernicze 1 —
Delegatury UE 169 161
Zarzadzanie poSrednie 1169 1262
Wprowadzajgcy w Zycie:
EBIi EFI 100 345
Organizacje migdzynarodowe 658 563
Podmioty prawa prywatnego wypelniajgce zadania shuzby publicznej 78 59
Podmioty prawa publicznego 124 108
Paristwa trzecie 208 186
Organy UE i partnerstwo publiczno-prywatne 0 —
Podmioty prawa prywatnego realizujgce partnerstwo publiczno-prywatne 0 0
Ogélem 1448 1518
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2.1.3. Zabezpieczenia otrzymane w zwiazku z zaliczkowaniem

Utrzymuje si¢ gwarangcje, ktre maja na celu zabezpieczenie zaliczkowania oraz ktore sa zwalniane po zaplacie ostatniego
roszczenia w ramach projektu. Nadzien 31 grudnia 2018 . kwota gwarancji otrzymanych przez EFR w zwigzku z zaliczkowaniem
wynosita 79 mln EUR (w 2017 r. bylo to 54 mln EUR).

Wigkszos¢ zaliczek wyplacana jest w ramach zarzadzania posredniego. W tej sytuacji beneficjentem gwarancji nie jest EFR,
tylko instytucja zamawiajgca. Chociaz EFR nie jest beneficjentem, gwarancje te zabezpieczajg jego aktywa. W 2018 r. kwota
tych gwarangji wyniosta 534 mln EUR.

2.2. WKLADY DO FUNDUSZU POWIERNICZEGO

Pozycja ta przedstawia kwoty wplacone jako wklady do funduszu powierniczego UE dla Afryki i unijnego funduszu
powierniczego ,Békou”. Wkiady nie obejmuja kosztéw, ktére zostaly poniesione przez fundusze powiernicze i ktore mozna
przypisac EFR.

Wklady do funduszu powierniczego wykorzystywane sa przez EFR przy uzyciu metody zarzadzania bezposredniego.

min EUR
Alokacja kosztow
Fundusze powiernicz Wkiad netto Wklady wniesione | netto funduszy Wkiad netto
HNEUSze powiernicze na31.12.2017 w2018 powierniczych— | na31.12.2018
2018
Afiyka 148 345 (301) 192
Békou 16 — (7) 9
Ogéltem 163 345 (308) 201
2.3. NALEZNOSCI Z TYTULU TRANSAKCJIINNYCH NIZ TRANSAKCJE WYMIANY I NALEZNOSCI Z TYTULU
TRANSAKCJI WYMIANY
min EUR
Informacja
dodatkowa 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytubu transakgji innych niz transakcje wymiany 2.3.1 37 19
Naleznosci z tytubu transakgji wymiany 2.3.2 101 73
Ogélem 138 92
2.3.1. Naleznos$ci z tytulu transakcji innych niz transakcje wymiany
min EUR
8.EFR 9.EFR 10.EFR 11.EFR 31.12.2018 31.12.2017
Paristwa czkonkowskie — — — 5 5 7
Klienci 2 7 16 1 26 19
Podmioty publiczne 0 9 9 7 25 20
Panistwa trzecie 0 1 3 0 5 6
Odpis aktualizujgcy (2) (15) (10) (0) (27) (34)
wartos¢
Rachunki — — — 3 3 2
wewngtrzgrupowe
w instytucjach UE
Ogélem 1 2 18 16 37 19
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2.3.2. Naleznosci z tytulu transakcji wymiany

min EUR
8.EFR 9.EFR 10.EFR 11.EFR 31.12.2018 31.12.2017
Naliczone przychody 0 63 18 0 81 74
Naleznosci od UE — — — 20 20 —
Rachunki migdzy EFR 183 111 2421 (2715) (0) (0)
Ogélem 183 174 2439 (2695) 101 73

Naliczone przychody obejmujg kwoty narostych odsetek od platnosci zaliczkowych zwigzanych z projektami (63 min EUR)
oraz od platnosci zaliczkowych zwigzanych z funduszem powierniczym UE dla Afryki (18 mIn EUR).

Naleznosci od UE to kwota, kt6ra przekazano na rachunek powierniczy nalezacy do Komisji Europejskiej.

W celu zapewnienia efektywnosci do 11. EFR przyporzadkowano ogélna pule srodkéw finansowych obejmujaca wszystkie EFR.
W zwiazku z tym operacje realizowane pomiedzy poszczegdlnymi EFR sg rozliczane na rachunkach miedzy EFR pomiedzy
bilansami poszczegdlnych EFR.

Rachunki migdzy EFR s3 przedstawiane wylacznie w poszczegdlnych EFR. Catkowita suma rachunkéw migdzy EFR wynosi zero.

2.4. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY (°)

mln EUR
8.EFR 9.EFR 10.EFR 11.EFR 31.12.2018 31.12.2017
Banki centralne — — — 276 276 105
Banki komercyjne — — — 87 87 242
Srodki pienigzne zwigzane — — — 24 24 —
z instrumentami finansowymi
Ogélem — — — 387 387 347

Catkowity poziom $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw pozostat stabilny. Zmienit si¢ jednak stan Srodkéw finansowych.
Istotny spadek (136 mln EUR) zaobserwowano na rachunku wkladéw Zjednoczonego Krélestwa w banku komercyjnym
Natwest. Stalo si¢ tak glownie dlatego, ze na koniec 2017 r. Zjednoczone Krélestwo zaplacito pierwsza rate swojego wkladu
na 2018 r.— 170 mln EUR.

Na dzient 31.12.2018 w bankach centralnych przechowywano wiecej Srodkéw pienigznych celem ograniczenia ryzyka
kontrahenta (zob. informacja dodatkowa 5.4).

ZOBOWIAZANIA
2.5. REZERWY
min EUR
8.EFR 9.EFR 10.EFR 11.EFR 31.12.2018 31.12.2017
Rezerwy — — — — — 4
Ogélem — — — — — 4

Rezerwe na rzecz Centre de Development (CDE) rozwiazano, poniewaz zakoficzono postgpowania sagdowe i nie ma koniecznosci
ponoszenia dodatkowych kosztéw.

(®) Zgodniezart. 53 rozporzadzenia finansowego majacego zastosowanie do 11. Europejskiego Funduszu Rozwoju §rodki pienigzne zostaly
ujete w bilansie 11. EFR. Charakter r6znych rachunkéw bankowych zostat opisany w rozdziale 5 — Zarzadzanie ryzykiem finansowym.



C 326/26 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 30.9.2019

2.6. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

mln EUR
8.EFR 9.EFR 10.EFR 11.EFR 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania z tytutu — — 1 16 18 14
wspdtfinansowania
Ogétem — — 1 16 18 14

Objasnienia na temat zmiany stanu zobowigzan z tytulu wspélfinansowania ogélem znajdujg si¢ w informacji dodatkowej
2.7.2.1.

2.7. ZOBOWIAZANIA

min EUR
é%%’;?ﬁgg‘; 8.EFR 9.EFR 10.EFR 11.EFR 31.12.2018 | 31.12.2017
Zobowigzania 2.7.1 0 6 80 88 173 361
krdtkoterminowe
Zobowigzania rézne 2.7.2 — — 45 23 68 202
Ogélem 0 6 125 111 241 563
2.7.1. Zobowigzania krétkoterminowe
min EUR
8.EFR 9.EFR 10.EFR 11.EFR 31.12.2018 31.12.2017
Dostawcy 0 5 65 32 102 133
Paristwa cztonkowskie — — 0 1 1 12
Panistwa trzecie 0 — 6 31 37 146
Podmioty publiczne — 2 10 30 43 83
Inne zobowigzania (0) (2) (2) (6) (10) (13)
krdtkoterminowe
Ogélem 0 6 80 88 173 361

Zobowigzania odnosza si¢ m.in. do zestawien wydatkéw otrzymanych przez EFR w ramach dziatan zwigzanych z dotacjami. Sg
one ujmowane w kwocie roszczenia od momentu otrzymania wniosku. Ta sama procedura obowigzuje w odniesieniu do faktur
i not kredytowych dotyczacych dziatan zwiazanych z zaméwieniami. Zestawienia poniesionych wydatkéw sa uwzgledniane
przy procedurach zamknigcia ksiegowan na koniec roku. Po zakoficzeniu procedur zamkniecia ksiggowan szacunkowe kwoty
kwalifikowalne zostaly ujete w sprawozdaniu z finansowych wynikéw dziatalno$ci. Kwoty niekwalifikowalne zostaly wykazane
jako inne zobowigzania krotkoterminowe.

2.7.2. Zobowigzania rézne

min EUR
Informacja | g ppp 9.EFR 10. EFR 1LEFR | 31.12.2018 | 31.12.2017
dodatkowa
Zobowigzania z tytutu 2.7.21 — — 47 21 68 28
wspélfinansowania
Whplaty na poczet kapitahu |~ 2.7.2.2 — — — — — 173
przyszhych okresow
Inne zobowigzania rézne — — (2) 2 — 1
Ogélem — — 45 23 68 202
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2.7.2.1. Zobowigzania z tytulu wspélfinansowania

Zestawienie dlugoterminowych i krétkoterminowych zobowigzan z tytulu wspoélfinansowania w podziale na pafistwa
czlonkowskie przedstawiono w tabeli ponizej:

min EUR

8.EFR 9.EFR 10. EFR 11.EFR 31.12.2018 31.12.2017
Wspdlfinansowanie
dlugoterminowe
Austria — — — 1 1 —
Belgia — — 0 2 2 2
Czechy — — — 1 1 —
Dania — — — 3 3 0
Finlandia — — — 1 1 —
Frangja — — 1 1 2 4
Luksemburg — — — 1 1 —
Niderlandy — — — 3 3 —
Portugalia — — — 0 0 —
Szwecja — — 0 — 0 3
Zjednoczone Krlestwo — — — 2 2 1
Australia — — 0 — 0 0
Agencja Stanéw Zjednoczonych — — — 2 2 4
ds. Rozwoju Miedzynarodowego
(USAID)

— — 1 16 18 14
Wspdlfinansowanie
krotkoterminowe
Austria — — — 0 0 —
Belgia — — 4 0 4 3
Czechy — — — 0 0 —
Dania — — 0 2 3 (0)
Finlandia — — — 0 0 —
Franga — — 21 1 22 12
Niemcy — — 1 — 1 0
Luksemburg — — — 0 0 —
Niderlandy — — 1 1 2 0
Polska — — 0 — 0 —
Portugalia — — — 0 0 —
Hiszpania — — 2 — 2 1
Szwecja — — 5 1 5 5
Szwajcaria — — 0 — 0 0
Zjednoczone Krolestwo — — 13 12 25 4
Kanada — — 0 — 0 0
Australia — — 0 — 0 1
Agengja Standw Zjednoczonych — — — 4 4 2
ds. Rozwoju Migdzynarodowego
(USAID)

— — 47 21 68 28

Ogélem — — 48 37 86 42

Dlugoterminowe i krétkoterminowe zobowigzania z tytutu wspélfinansowania ogétem zwigkszyly si¢ 0 44 mln EUR w stosunku
do poprzedniego okresu sprawozdawczego.

W 2018 r. otrzymano facznie 28 mln EUR nowych wkladéw na wspétfinansowanie.

Zobowiazania z tytutu wspétfinansowania ogétem zwickszono o kwote 17 mln EUR w celu uwzglednienia przychodéw
i kosztéw zwigzanych ze wspélfinansowanymi projektami (zob. informacja dodatkowa 3.1.11 3.4).
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2.7.2.2. Wplaty na poczet kapitatu przysztych okresow

min EUR
8.EFR 9.EFR 10.EFR 11.EFR 31.12.2018 31.12.2017
Zjednoczone Krlestwo — — — — — 170
Litwa — — — — — 2
Ogélem — — — — — 173

Niniejsza pozycja dotyczy wylacznie wkladéw na 2018 r. wniesionych przez poszczegdlne panstwa czlonkowskie
z wyprzedzeniem

2.8. BIERNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW I PRZYCHODY PRZYSZEYCH OKRESOW

min EUR
8.EFR 9.EFR 10.EFR 11.EFR 31.12.2018 31.12.2017

Bierne rozliczenia 0 83 358 838 1279 730
migdzyokresowe kosztow
Inne bierne rozliczenia — — — 3 3 3
migdzyokresowe kosztéw
i przychody przyszlych okresow

Ogélem 0 83 358 840 1281 733

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow obejmujg szacunkowe koszty operacyjne w zwigzku z istniejagcymi i zakoficzonymi
umowami bez zatwierdzonych zestawieni poniesionych wydatkéw, przy czym koszty kwalifikowalne za 2018 r. poniesione
przez beneficjentow EFR oszacowano na podstawie najlepszych dostepnych informacji. Cz¢$¢ oszacowanych biernych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw, ktéra odnosi si¢ do wyptaconych platnosci zaliczkowych, zostata ujeta jako zmniejszenie kwot
platnosci zaliczkowych (zob. informacja dodatkowa 2.1).

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow wzrosty gtownie w 11. EFR (ze 140 mlin EUR w 2017 r. do 840 mIn EUR w 2018 1.).
Jest to zbiezne ze wzrostem liczby uméw (z 1,6 tys. w 2017 r. do 2,3 tys. w 2018 r.). 11. EFR rozpoczat funkcjonowanie

w 2015 r.,, wigc 2018 1. byl czwartym rokiem jego istnienia. 11. EFR osiagnat dojrzato$¢ pod wzgledem realizacji przyjetych
dziatan.

AKTYWA NETTO
2.9. KAPITAL

2.9.1. Kapital wniesiony (zgodnie z wezwaniem) — aktywne EFR

min EUR
8.EFR 9.EFR 10.EFR 11.EFR Ogélem

Kapitat 12164 10773 20960 29367 73264
Kapitat niewniesiony (wobec braku — — — (27 090) (27 090)
wezwania)

Kapital wniesiony (zgodnie 12164 10773 20960 2277 46173
z wezwaniem) na 31.12.2017

Kapitat 12164 10773 20960 29367 73264
Kapitat niewniesiony (wobec braku — — — (22 840) (22 840)
wezwania)

Kapital wniesiony (zgodnie 12164 10773 20960 6527 50423
z wezwaniem) na 31.12.2018

Kapital to calkowita kwota wkladéw panstw cztonkowskich na rzecz danego EFR zgodnie z poszczegblnymi umowami
wewnetrznymi. Kapital niewniesiony (wobec braku wezwania) stanowi wstepny przydziat niebedacy jeszcze naleznoscig od
panstw cztonkowskich.

Kapitatem wniesionym (zgodnie z wezwaniem) jest kwota wstepnego przydziatu, ktdrej dotyczy wezwanie do przekazania
$rodkéw na rachunki zasob6w finansowych przez panistwa czlonkowskie (zob. informacja dodatkowa 2.9.2 ponizej).
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2.9.2. Kapital wniesiony (zgodnie z wezwaniem) i kapital niewniesiony (wobec braku
wezwania) w podziale na panstwa cztonkowskie

min EUR
Kapitalniewniesiony | o on | Kapital niewniesio-
Wkilady w ramach 11. EFR % (wobec braku (zgodniez wezwa- | ™ (wobec braku
S0y | memwaotst | OO

Austria 2,40 650 (102) 548
Belgia 3,25 880 (138) 742
Bulgaria 0,22 59 (9) 50
Chorwagja 0,23 61 (10) 51
Cypr 0,11 30 (5) 25
Czechy 0,80 216 (34) 182
Dania 1,98 537 (84) 452
Estonia 0,09 23 (4) 20
Finlandia 1,51 409 (64) 345
Frandgja 17,81 4826 (757) 4068
Niemcy 20,58 5575 (875) 4700
Gregja 1,51 408 (64) 344
Wegry 0,61 166 (26) 140
Irlandia 0,94 255 (40) 215
Wrhochy 12,53 3394 (533) 2862
Fotwa 0,12 31 (5) 27
Litwa 0,18 49 8) 41
Luksemburg 0,26 69 (11) 58
Malta 0,04 10 ) 9
Niderlandy 478 1294 (203) 1091
Polska 2,01 544 (85) 458
Portugalia 1,20 324 (51) 273
Rumunia 0,72 195 (31) 164
Stowacja 0,38 102 (16) 86
Stowenia 022 61 (10) 51
Hiszpania 7,93 2149 (337) 1812
Szwegja 2,94 796 (125) 671
Zjednoczone Krélestwo 14,68 3976 (624) 3353

Ogoélem 100,00 27090 (4 250) 22 840

W 2018 r. wezwano do oplacenia 4 250 mln EUR z 11. EFR. Na dziefi 31 grudnia 2018 r. wezwano do oplacenia kapitatu 8.,
9.110. EFR i zostal on wniesiony w catosci.
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2.9.3. Kapital wniesiony (zgodnie z wezwaniem) z zamknigtych EFR, przeniesiony na

kolejne okresy

min EUR
8.EFR 9.EFR 10.EFR 11.EFR 31.12.2018 31.12.2017
Kapitat przeniesiony 627 1625 — — 2252 2252
z zamknigtych EFR

Pozycja ta obejmuje Srodki przeniesione z zamknietych EFR do 8.1 9. EFR.

2.9.4. Przesunigcia kapitalu wniesionego (zgodnie z wezwaniem) miedzy aktywnymi

EFR
min EUR
8.EFR 9.EFR 10.EFR 11.EFR Ogodlem
Stan na 31.12.2016 (2496) 2214 247 35 —
Przesunigcie umorzonych kwot z poprzednich (7) (37) 44 — —
EFR do rezerwy na wykonanie 10. EFR
Przesunigcie umorzonych kwot z poprzednich — — (171) 171 —
EFR do rezerwy na wykonanie 11. EFR
Stanna 31.12.2017 (2503) 2177 120 206 —
Przesunigcie umorzonych kwot z poprzednich (7) (40) 47 — —
EFR do rezerwy na wykonanie 10. EFR
Przesunigcie umorzonych kwot z poprzednich — — (112) 112 —
EFR do rezerwy na wykonanie 11. EFR
Stanna 31.12.2018 (2509) 2137 55 317 —

Pozycja ta obejmuje Srodki przesunigte migdzy aktywnymi EFR.

Po wejéciu w zycie umowy z Kotonu wszystkie $rodki niewykorzystane w ramach weze$niejszych aktywnych EFR po umorzeniu
przesuwa si¢ do ostatnio uruchomionego EFR. Srodki przesunigte z innych EFR zwigkszaja $rodki funduszu docelowego,
a zmniejszaja $rodki funduszu pochodzenia. Srodki przesunigte do rezerwy na wykonanie 10. i 11. EFR mogg zostaé

zaangazowane tylko na szczeg6lnych warunkach okreslonych w umowie wewnetrzne;.

3. INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA Z FINANSOWYCH WYNIKOW DZIALALNOSCI

PRZYCHODY
min EUR
Informacja
dodatkowa 2018 2017
Przychody z transakgji innych niz transakcje wymiany 3.1 4 61
Przychody z transakji wymiany 3.2 57 25
Ogélem 60 87
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3.1. PRZYCHODY Z TRANSAKCJI INNYCH NIZ TRANSAKCJE WYMIANY
min EUR
Informa-
cja dodat- 8. EFR 9.EFR 10.EFR 11.EFR 2018 2017
kowa
Odzyskanie wydatkéw 0 3 14 3 21 19
Odzyskanie srodkéw — — 0 — 0 0
STABEX
Przychody w zwigzku ze 3.1.1 — — (18) 1 (17) 42
wspdlfinansowaniem
Ogélem 0 3 (3) 4 4 61

Przychody z transakgji innych niz transakcje wymiany mozna przedstawi¢ nastgpujaco w rozbiciu na sposoby zarzadzania:

min EUR
2018 2017
Zarzadzanie bezposrednie 4
Wprowadzajgcy w Zycie:
Komisja 1
Delegatury UE 4
Zarzadzanie posrednie 0 56
Wprowadzajgcy w Zycie:
Paristwa trzecie (13)
Organizacje migdzynarodowe 12
Podmioty prawa publicznego 0 0
Podmioty prawa prywatnego wypetniajgce zadania shizby publicznej 1
Ogélem 4

3.1.1. Przychody w zwiazku ze wspélfinansowaniem

Otrzymane wklady na wspétfinansowanie spelniaja kryteria przychodéw z transakeji innych niz transakcje wymiany pod
pewnymi warunkami i jako takie nie powinny mie¢ wyptywu na sprawozdanie z finansowych wynikéw dziatalnosci. Otrzymane
wklady zalicza si¢ do zobowigzan (zob. informacja dodatkowa 2.7.2.1), dopdki nie zostang spetnione warunki zwigzane
z przekazanymi $rodkami pieni¢znymi, tj. dop6ki nie zostang poniesione koszty kwalifikowalne (zob. informacja dodatkowa
3.4). Odpowiednia kwote ujmuje si¢ nastepnie jako przychody z transakeji innych niz transakcje wymiany w zwiazku ze

wspotfinansowaniem. Wplyw na wynik ekonomiczny za rok jest zatem zerowy.

3.2. PRZYCHODY Z TRANSAKCJI WYMIANY

min EUR
8.EFR 9.EFR 10.EFR 11.EFR 2018 2017
Przychody finansowe 2 8 1 10 4
Pozostate przychody 6 27 12 46 22
Ogélem 8 35 13 57 25

Przychody finansowe obejmuja odsetki z funduszu powierniczego oraz odsetki od platnosci zaliczkowych.

Pozostale przychody odnoszg si¢ wylacznie do zrealizowanych i niezrealizowanych zyskéw z tytulu r6znic kursowych.
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KOSZTY
3.3. INSTRUMENTY POMOCY
mln EUR
8.EFR 9.EFR 10.EFR 11.EFR 2018 2017

Pomoc programowana (0) 1 532 1468 2001 2150
Wsparcie makroekonomiczne — 26 — — 26 21
Polityka sektorowa — 2 — — 2 (9)
Projekty w ramach AKP — 27 389 410 827 1112
Pomocw sytuacjach — 3 60 811 873 289
nadzwyczajnych
Inne programy pomocy zwigzane — 0 — — 0 (1)
z poprzednimi EFR
Wesparcie instytucjonalne — — 3 15 18 23
Wyréwnanie zmniejszonych 0 (0) — — 0 (1)
przychodéw z wywozu
Wklady do funduszy — — — 307 307 114
powierniczych

Ogélem (0) 59 984 3012 4054 3700

Koszty operacyjne EFR obejmujg rozne instrumenty pomocy i przyjmuja rézne formy w zaleznosci od sposobu wyplacania
srodkéw i zarzgdzania nimi.

Wzrost kosztéw instrumentéw pomocy ogétem dotyczy gtéwnie 11. EFR. Jest to zgodne z cyklem dziatania tego EFR. 11. EFR
rozpoczat funkcjonowanie w 2015 r., 2018 r. by czwartym rokiem jego istnienia. W 2018 r. 11. EFR osiagnal dojrzalos¢ pod
wzgledem realizacji przyjetych dzialan, przez co poziom wydatkéw wzrést w poréwnaniu z 2017 r. Liczba otwartych uméw
w 11.EFR wzrostaz 1 600 w 2017 r.do 2 300 w 2018 r.

Wzrost ten jest zgodny ze wzrostem rozliczania platnosci zaliczkowych i wzrostem biernych rozliczen migdzyokresowych
kosztéw.

Koszty polityki sektorowej w 2017 r. mialy warto$¢ ujemng ze wzgledu na odwrécenie faktury, ktéra zostata blednie ujeta
w2016

3.4. KOSZTY WSPOLFINANSOWANIA

min EUR
8.EFR 9.EFR 10.EFR 11.EFR 2018 2017
Wspdlfinansowanie — — (18) 1 (17) 42

Pozycja ta obejmuje koszty poniesione w zwiazku ze wspétfinansowanymi projektami w 2018 r. Nalezy zwréci¢ uwage,
ze poniesione koszty obejmuja szacunkowe kwoty zwigzane z zakonczeniem ksiggowan (i w zwiazku z tym odwrdceniem
zapiséw dotyczacych szacunkowych kwot odnoszacych si¢ do roku poprzedniego). Poniewaz koszty szacunkowe za 2017 r.
po odwrdceniu (52 mln EUR) byly wyzsze niz koszty poniesione w 2018 r. (36 mln EUR), koszty wspétfinansowania za 2018 .
majg warto$¢ ujemna.

W sprawozdaniu z finansowych wynikéw dzialalnosci ujeto odpowiadajace im przychody ujemne (zob. informacja dodatkowa
3.1.1).
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3.5. INSTRUMENTY POMOCY I KOSZTY WSPOLFINANSOWANIA WEDLUG RODZAJU ZARZADZANIA
mln EUR
2018 2017
Zarzadzanie bezposrednie 1750 1447
Wprowadzajgcy w Zycie:
Komisja 122 122
Agencje wykonawcze UE 31 26
Fundusze powiernicze 594 89
Delegatury UE 1003 1209
Zarzadzanie posrednie 2287 2295
Wprowadzajgcy w Zycie:
EBIi EFI 44 48
Organizacje migdzynarodowe 920 1171
Podmioty prawa prywatnego wypelniajgce zadania shuzby publicznej 114 (20)
Podmioty prawa publicznego 231 356
Paristwa trzecie 977 739
Organy UE z partnerstwem publiczno-prywatnym 1 —
Podmioty prawa prywatnego realizujgce partnerstwo publiczno-prywatne 0 0
Ogélem 4037 3742
3.6. KOSZTY FINANSOWE
min EUR
8.EFR 9.EFR 10.EFR 11.EFR 2018 2017
Odpis aktualizujgcy z tytutu (0) (1) (5) (1) (7) 9
utraty wartosci naleznosci
Inne koszty finansowe — — — (0) (0) (1)
Ogodtem 0 (1) ®) 1 ) 8

Pozycja ,Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci nalezno$ci” obejmuje oszacowang kwote kosztéw z tytutu naleznosci
niesciagalnych. Poniewaz szacunkowe kwoty obejmuja réwniez oszacowanie z zeszlego roku po odwréceniu, koszty ogélem

miaty w 2018 r. warto$¢ ujemna (z 34 mln EUR w 2017 r. do 27 mln EUR w 2018 r. — zob. informacja dodatkowa 2.3.1).

3.7. INNEKOSZTY

min EUR
8.EFR 9.EFR 10.EFR 11.EFR 2018 2017
Koszty administracyjne (0) (0) 45 67 112 107
i informatyczne
Rezerwa na ryzyko i obcigzenia — — — (4) (4) —
Poniesione straty z naleznosci 0 0 0 — 1 3
z tytutu dostaw i ushug
Ujemne réznice kursowe 0 26 7 39 44
Ogoélem 7 71 70 148 154

Pozycja ta obejmuje wydatki pomocnicze, tj. koszty administracyjne zwigzane z programowaniem i wykonaniem poszczegdlnych
EFR. Zawieraja si¢ w tym wydatki na przygotowanie, dziatania nastgpcze, monitorowanie i oceng projektow, a takze wydatki
na sieci komputerowe, pomoc techniczng itp.
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4. AKTYWA 1ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE ORAZ INNE ISTOTNE POZYCJE
4.1. AKTYWA WARUNKOWE
min EUR
8.EFR 9.EFR 10.EFR 11.EFR 31.12.2018 31.12.2017

Gwarancje wykonania — 0 10 0 11 10
Gwarangje kwot — 0 6 — 7 8
zatrzymanych

Ogélem — 1 16 0 17 18

Gwarangji wykonania wymaga si¢ w celu zapewnienia, aby beneficjenci finansowania w ramach EFR wywiazali si¢ ze swych
zobowigzan przewidzianych w umowach zawartych z EFR.

Gwarancje kwot zatrzymanych odnosza si¢ wylacznie do uméw na roboty budowlane. Zazwyczaj zatrzymuje si¢ 10 % platnosci
okresowych na rzecz beneficjentéw, aby zapewni¢ wypelnienie zobowigzan przez wykonawcéw. Kwoty zatrzymane wykazuje
si¢ jako zobowiazania. Z zastrzeZeniem akceptacji instytucji zamawiajacej wykonawca moze zamiast tego dostarczy¢ gwarancje
kwot zatrzymanych, ktéra zastepuje zatrzymane kwoty platnosci okresowych. Otrzymane gwarancje wykazuje si¢ jako skladnik
aktywéw warunkowych.

W przypadku uméw zarzgdzanych metoda posrednig gwarancje naleza do instytucji zamawiajacych innych niz EFR i nie sg
w zwigzku z tym ujmowane przez EFR. W 2018 r. kwota tych gwarancji wyniosta 501 mln EUR.

4.2. INNEISTOTNE POZYCJE

4.2.1. Zobowiagzania pozostajace do sptaty nieujete jeszcze jako koszty

Ponizsza kwota stanowi budzetowe RAL (zobowigzania pozostajace do splaty) pomniejszone o powigzane kwoty, ktére ujeto
w sprawozdaniu z finansowych wynikéw dziatalnosci jako koszty. Zobowiazania budzetowe pozostajace do splaty (RAL) to
kwota zobowigzan, w przypadku ktérych nie dokonano jeszcze platnosci lub umorzenia. Jest to normalna konsekwencja
istnienia programéw wieloletnich.

mln EUR
8.EFR 9.EFR 10.EFR 11.EFR 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania 0 88 1650 8009 9071 8508
pozostajgce do splaty
nieujete jeszcze jako koszty
Ogélem 0 88 1650 8009 9071 8508

Na dziefi 31 grudnia 2018 r. zobowigzania budzetowe pozostajace do splaty wynosily ogélem 10 616 mln EUR (w 2017 r.
bylo to 9 745 mln EUR).

4.2.2. Wystapienie Zjednoczonego Krélestwa z Unii Europejskiej

Kontekst

W referendum w sprawie cztonkostwa w Unii Europejskiej z 23 czerwca 2016 r. wigkszos¢ obywateli Zjednoczonego Krélestwa
bioracych udzial w glosowaniu opowiedziala si¢ za wystapieniem z UE. Zjednoczone Krélestwo oficjalnie powiadomilo Rade
Europejska 29 marca 2017 r. o zamiarze wystapienia z UE i Europejskiej Wspolnoty Energii Atomowej (Euratom). Zjednoczone
Krélestwo uruchomito tym samym procedure wystapienia pafistwa cztonkowskiego z Unii Europejskiej przewidziang w art. 50
Traktatu o Unii Europejskiej.

Proces negocjacji

Dnia 19 marca 2018 r. Komisja opublikowala projekt umowy o wystapieniu, w ktérym przedstawiono postepy osiagnicte
w negocjacjach. W czesci umowy o wystapieniu dotyczacej porozumienia finansowego UE i Zjednoczone Krélestwo przelozyly
postepy osiagniete na pierwszym etapie negocjacji na akt prawny.



30.9.2019 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej C 326/35

Dnia 14 listopada 2018 r. opublikowano wspélne sprawozdanie zawierajace informacj¢ o osiagnigciu porozumienia na poziomie
negocjator6w w odniesieniu do pelnego tekstu projektu umowy o wystgpieniu oraz projektu deklaracji politycznej w sprawie
ram przyszlych relacji miedzy Zjednoczonym Krélestwem a Unig Europejska. Ten zaktualizowany i uzgodniony projekt umowy
o wystapieniu opublikowano tego samego dnia, przy czym Zjednoczone Krélestwo zgodzito si¢ wywiazac si¢ ze wszystkich
swoich zobowigzani wynikajacych z obecnych wieloletnich ram finansowych (WRF) i poprzednich perspektyw finansowych,
tak jakby nadal bylo pafistwem czlonkowskim, w tym z udzialu w zobowigzaniach Unii i zobowigzaniach warunkowych. Rzad
Zjednoczonego Krélestwa zatwierdzit projekt umowy o wystapieniu dnia 14 listopada, a Rada Europejska zatwierdzita go dnia
25 listopada 2018 r. Dnia 11 stycznia 2019 r. Rada (art. 50) zatwierdzita decyzje dotyczaca zawarcia umowy o wystapieniu
i przekazala ja do Parlamentu Europejskiego w celu uzyskania jego zgody. Na wniosek Zjednoczonego Krélestwa, zgodnie
z procedurg okre§long wart. 50 TFUE, dnia 21 marca 2019 r. Rada Europejska zgodzila si¢ na przedtuzenie okresu wystapienia
Zjednoczonego Krélestwa do dnia 22 maja 2019 r. pod warunkiem, ze umowa o wystapieniu zostanie zatwierdzona przez Izbe
Gmin najpézniej do dnia 29 marca 2019 r., oraz do dnia 12 kwietnia 2019 r., jesli to nie nastapi (decyzja Rady Europejskiej
(UE) 2019/476 (7). Nastepnie Izba Gmin nie zatwierdzita umowy o wystapieniu do dnia 29 marca 2019 r., w zwiagzku z czym
na wniosek Zjednoczonego Krélestwa dnia 10 kwietnia 2019 r. Rada Europejska zgodzila si¢ na przedtuzenie wystapienia
Zjednoczonego Krélestwa do dnia 31 pazdziernika 2019 r. (decyzja Rady Europejskiej (UE) 2019/584 (5). Wystapienie powinno
nastapic pierwszego dnia miesigca nastepujacego po zakonczeniu procedur ratyfikacji lub dnia 1 listopada 2019 r., w zaleznosci
od tego, co nastgpi wezesniej. Zjednoczone Krélestwo pozostanie do nowej daty wystapienia panstwem cztonkowskim z pelnig
praw i obowiazkéw zgodnie z art. 50 TUE oraz zachowa prawo do cofnigcia w kazdym momencie swojej notyfikacji.

W odniesieniu do EFR

Projekt umowy o wystapieniu przewiduje, Ze Zjednoczone Krélestwo pozostaje strong EFR do momentu zamknigcia 11. EFR
iwszystkich weze$niejszych niezamknietych EFR oraz w tym wzgledzie wypelnia te same obowiazki co panistwa cztonkowskie
w ramach umowy wewnetrznej, ktéra go ustanowila, jak réwniez obowiazki wynikajace z poprzednich EFR do momentu ich
zamkniecia. Moze réwniez uczestniczy¢ jako obserwator bez prawa glosu w Komitecie EFR.

Projekt umowy o wystgpieniu przewiduje réwniez, ze w przypadku gdy nie zaciggnieto zobowiazan na kwoty z projektéw
wramach 10. EFR lub poprzednich EFR albo kwoty te zostaly umorzone w dniu wejicia w Zycie przedmiotowej umowy, wklad
Zjednoczonego Krolestwa w te kwoty nie bedzie ponownie wykorzystany. To samo dotyczy wkladu Zjednoczonego Krélestwa
w $rodki, na ktdre nie zaciggnieto zobowigzan lub ktére zostaly umorzone w ramach 11. EFR po dniu 31 grudnia 2020 r.

W momencie podpisania niniejszego sprawozdania finansowego i w obliczu braku ratyfikacji przez Zjednoczone Krélestwo
rzeczywista data i spos6b wystapienia (z porozumieniem lub bez niego) nie s3 jeszcze znane. W zwiazku z taka sytuacjg na
dzien 31 grudnia 2018 r. nie ma wplywu finansowego do wykazania w sprawozdaniu finansowym EFR.

5. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Ponizsze pozycje dotyczace zarzadzania ryzykiem finansowym EFR odnoszg si¢ do operacji skarbcowych przeprowadzanych
przez Komisje¢ w imieniu EFR w celu wykorzystania jego zasobdw.

5.1. POLITYKA ZARZADZANIA RYZYKIEM ORAZ DZIALALNOSC ZABEZPIECZAJACA

Zasady zarzadzania operacjami skarbcowymi zostaly okre$lone w rozporzadzeniu finansowym majacym zastosowanie do 11.
EFR oraz w umowie wewnetrznej.

Na mocy wspomnianego rozporzadzenia obowiazujg nastepujace zasady gléwne:

a) Swoje wklady na EFR pafistwa cztonkowskie wplacajg na specjalne rachunki bankowe otwarte w banku centralnym
kazdego panstwa cztonkowskiego lub wyznaczonej przez nie instytucji finansowej. Wklady pozostaja na tych rachunkach
specjalnych do momentu, gdy konieczne jest dokonanie ptatnosci przez EFR,

b) Wklady na EFR sg wplacane przez pafistwa cztonkowskie w euro, natomiast platnosci EFR sg denominowane w euro
i w innych walutach, réwniez tych mniej znanych,

¢) Nie mozna przekraczaé stanu rachunkéw bankowych otwartych przez Komisje w imieniu EFR.

Oprécz rachunkéw specjalnych Komisja otwiera w imieniu EFR inne rachunki w instytucjach finansowych (bankach centralnych
i bankach komercyjnych) w celu dokonywania platnosci i otrzymywania wplywéw innych niz wklady panstw czlonkowskich
do budzetu.

() Dz.U.L80222.3.2019,s.1.
() Dz.U.L101211.4.2019,s.1.
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Operacje finansowe i platnicze s3 w duzej mierze zautomatyzowane i opieraja si¢ na nowoczesnych systemach informatycznych.
Aby zagwarantowa¢ bezpieczenistwo systemu oraz zapewnic¢ rozdzial obowigzkéw zgodnie z przepisami rozporzadzenia
finansowego, standardami kontroli wewnetrznej Komisji i zasadami audytu, stosuje si¢ okreslone procedury.

Zarzgdzanie operacjami skarbcowymi i platniczymi reguluja pisemne wytyczne i procedury, ktre majg na celu ograniczenie
ryzyka operacyjnego i finansowego oraz zapewnienie odpowiedniego poziomu kontroli. Wspomniane wytyczne i procedury
odnoszg si¢ do réznych obszaréw dzialan, a ich przestrzeganie jest regularnie sprawdzane.

5.2. RYZYKO WALUTOWE

Ekspozycja EFR na ryzyko walutowe na koniec roku - pozycja netto

min EUR
31.12.2018 31.12.2017
USD | GBP | DKK | SEK EUR Inne Ogélem | USD GBP DKK SEK EUR Inne Ogélem
Aktywa finansowe
Naleznosci 63 | — 0| — |67 8 138 64 | — — — 26 2 92
Srodki pienigzne i ich 1{ 0o |— | — [386 — 387 4 0 — — 344 — 347
ekwiwalenty
Ogdtem | 64 0 0 — 453 8 525 68 0 — — 370 2 439
Zobowigzania
finansowe
Dhugoterminowe — | — — — |(18) — (18) — | — — — (14) — (14)
zobowigzania
finansowe
Zobowigzania ()| — — — |(218) (22) | (241) — — — (533) (30) (563)
Oogslem| (1) | — |— | — |@36)| @2 | 59| o| — | — | — | 47| (30) | (577)
Ogétem| 63| 0 |0 | — (217 | (149 | 267| 68| 0 | — | — | a77)| (28 | (138)

Wszystkie wklady s3 deponowane w euro; inne waluty kupuje si¢ jedynie wowczas, gdy sa konieczne w celu realizacji platnosci.
W zwigzku z tym operacje skarbcowe EFR nie s3 narazone na ryzyko walutowe.

5.3. RYZYKO STOPY PROCENTOWE]

EFR nie zacigga pozyczek pienieznych, w zwiazku z czym nie jest narazony na ryzyko stopy procentowej.

Uzyskuje jednak odsetki od kwot zdeponowanych na réznych rachunkach bankowych. Komisja w imieniu EFR wprowadzila
wiec Srodki majace na celu zagwarantowanie, ze uzyskiwane regularnie odsetki bedg odzwierciedlaly rynkowe stopy procentowe
oraz ich ewentualne wahania.

Wklady do budzetu EFR sa przekazywane przez kazde pafistwo czlonkowskie na specjalny rachunek otwarty w wyznaczonej
przez nie instytugji finansowej. Ze wzgledu na to, Ze odsetki generowane na niektérych z tych rachunkéw mogg mie¢ obecnie
warto$¢ ujemna, stosowane s odpowiednie procedury zarzadzania Srodkami pienigznymi w celu zminimalizowania salda na
tych rachunkach. Ponadto, zgodnie z rozporzadzeniem Rady (UE) 2016/888 (°) koszty ujemnych odsetek na tych rachunkach
ponosi dane panstwo cztonkowskie.

Salda jednodniowych depozytéw skladanych na rachunkach w bankach komercyjnych generuja codziennie dochody z tytulu
odsetek. Oprocentowanie kwot na takich rachunkach opiera si¢ na zmiennych stopach rynkowych, do ktérych zastosowanie
ma marza umowna (dodatnia lub ujemna). W przypadku wigkszosci rachunkéw obliczanie odsetek jest powigzane z rynkowa
referencyjng stopg procentowa i obliczenie to jest korygowane o wszelkie wahania tej stopy. W zwiazku z tym nie zachodzi
ryzyko, ze odsetki od sald EFR beda naliczane wedtug stopy nizszej niz stopy rynkowe.

() Dz.U.L14927.6.2016,s.1.
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5.4. RYZYKO KREDYTOWE (RYZYKO KONTRAHENTA)

Aktywa finansowe, ktore nie s3 przeterminowane ani nie nastgpita w ich przypadku utrata wartosci

mln EUR
Nieprzetermino- |  Przeterminowane, ale ktdre nie utracily wartosci
Ogobtem wane i ktdre nie
utracily wartosci <lrok 1-5at >5lat
Naleznosci z tytubu transakgji wymiany 138 121 12 5 —
i naleznosci z tytutu transakgji innych niz
transakcje wymiany
Ogélemna 31.12.2018 138 121 12 5 —
Naleznosci z tytubu transakgji wymiany 92 92 0 — —
i naleznosci z tytutu transakgji innych niz
transakcje wymiany
Ogétem na 31.12.2017 92 92 0 — —
Aktywa finansowe wedlug kategorii ryzyka:
min EUR
31.12.2018 31.12.2017
Nalezno$ci S ro.dl.d Ogoblem Naleznosci S ro.dl.d Ogélem
prenigzne pienigzne

Kontrahenci posiadajgcy zewngtrzny rating
kredytowy
Najwyzszy i wysoki 5 303 308 3 103 106
Sredniowysoki — 80 80 0 240 240
Sredni — 4 4 3 4 7
Niski — 0 0 1 0 2

Ogotem 5 387 391 7 347 354
Kontrahenci nieposiadajqcy zewngtrznego
ratingu kredytowego
Grupa 1 (dtuznicy, ktorzy dotychczas zawsze 133 0 134 86 0 86
wywigzywali si¢ z zobowigzari)
Grupa 2 (dtuznicy, ktorzy w przesztosci nie — — — — — —
wywigzali sig z zobowigzar)

Ogolem 133 0 134 86 0 86

Ogélem 138 387 525 92 347 440

Srodki w kategoriach niski rating i sredni rating odnoszg si¢ gléwnie do wktadéw paristw cztonkowskich do EFR wptaconych
na specjalne rachunki otwarte przez pafistwa cztonkowskie zgodnie z art. 20 ust. 3 rozporzadzenia finansowego majacego
zastosowanie do EFR. Zgodnie z tym rozporzadzeniem wklady te pozostaja na tych specjalnych rachunkach do momentu, gdy
konieczne jest dokonanie platnosci.

Wieksza czes$¢ zasobdw finansowych EFR jest przechowywana, zgodnie z rozporzadzeniem finansowym majacym zastosowanie
do EFR, na ,rachunkach specjalnych” otwartych przez panstwa czlonkowskie w celu wplacania wkladéw. Wigkszos¢ tego
rodzaju rachunkéw to rachunki prowadzone przez administracje finansowe panstw cztonkowskich lub w narodowych bankach
centralnych. Z tymi instytucjami wiaze si¢ najnizsze ryzyko kontrahenta z perspektywy EFR (ekspozycja na ryzyko przechodzi
na panstwa cztonkowskie).

Jezeli chodzi o czes¢ zasobow finansowych EFR przechowywanych w bankach komercyjnych, aby mozliwe byto dokonywanie
platnoci, Srodki na tych rachunkach sa uzupelniane dopiero wtedy, kiedy jest to niezbedne, i podlegaja automatycznemu
zarzadzaniu przez system zarzadzania Srodkami pienieznymi Komisji. Na kazdym rachunku utrzymywany jest minimalny
stan Srodkéw pienigznych, proporcjonalny do Sredniej wartosci dokonywanych z niego dziennie platnosci. W rezultacie
kwoty przetrzymywane na tych rachunkach przez noc sg zawsze bardzo niskie, dzigki czemu ekspozycja EFR na ryzyko jest
ograniczona.
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Dodatkowo przy wyborze bankoéw komercyjnych zastosowanie majg szczegdlowe wytyczne w celu dalszego zminimalizowania
ryzyka kontrahenta, na ktére narazony jest EFR.

Wszystkie banki komercyjne sg wybierane w drodze zaproszenia do skladania ofert. Aby zostaé dopuszczonym do udziatu
w procedurach przetargowych, wymagane jest posiadanie minimalnego krétkoterminowego ratingu kredytowego na poziomie
P-1, przyznanego przez agencje ratingowa Moody’s, lub na poziomie réwnowaznym (S&P A-1 lub Fitch F1). W szczegdlnych
i nalezycie uzasadnionych okoliczno$ciach moze by¢ wymagany nizszy poziom ratingu.

5.5. RYZYKO PLYNNOSCI

Analiza zobowigzaf finansowych stosownie do okresu pozostatego do umownego terminu wymagalno$ci

30.9.2019

min EUR
<1rok 1-5lat >5lat Ogodtem
Zobowigzania finansowe 241 7 11 259
Ogélemna 31.12.2018 241 7 11 259
Zobowigzania finansowe 563 13 1 577
Ogélemna 31.12.2017 563 13 1 577

Dzigki zasadom budzetowym stosowanym w odniesieniu do EFR stan og6tu srodkéw pienigznych w okresie budzetowym jest
zawsze wystarczajacy w celu realizacji wszystkich powigzanych platnosci. Wklad panstw cztonkowskich ogétem jest bowiem
réwny tacznej kwocie srodkéw na platnosci na dany okres budzetowy.

Wkiady panistw cztonkowskich do EFR sa jednak wnoszone w trzech ratach rocznie, podczas gdy platnosci charakteryzuje
pewna sezonowosc.

Aby zagwarantowal stan zasob6w finansowych zawsze wystarczajacy na zrealizowanie ptatnosci, ktérych nalezy dokonaé
w danym miesigcu, miedzy dzialem Komisji odpowiedzialnym za zarzadzanie zasobami finansowymi a odno$nymi
departamentami odpowiedzialnymi za wydatki ma miejsce regularna wymiana informacji dotyczacych sytuacji w zakresie
zasobow finansowych.

Ponadto w zakresie operacji finansowych EFR zautomatyzowane narzedzia zarzadzania Srodkami pienieznymi zapewniajg
kazdego dnia odpowiednia plynnos¢ na kazdym z rachunkéw bankowych EFR.

6. UJAWNIENIE INFORMAC]JI NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH

Podmioty powigzane z EFR to fundusz powierniczy Békou, fundusz powierniczy UE dla Afryki i Komisja Europejska. Transakcje
miedzy tymi jednostkami stanowig cze$¢ normalnych operacji EFR i jako takie — zgodnie z regutami rachunkowosci UE — nie
sa objete szczegblnymi obowigzkami informacyjnymi.

Poniewaz Komisja zarzadza EFR, nie ma on osobnego kierownictwa. Swiadczenia przystugujace kadrze kierowniczej UE
najwyzszego szczebla, w tym Komisji, wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym Unii Europejskiej w pozycji
7.2 ,Swiadczenia przystugujace kadrze kierowniczej najwyzszego szczebla”.

7. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

Na dzieni podpisania niniejszego sprawozdania finansowego ksiggowy EFR nie wiedzial ani nie zostal powiadomiony o zadnych
istotnych zdarzeniach, ktore wymagalyby zamieszczenia odre¢bnych informacji w niniejszej sekcji. Roczne sprawozdanie
finansowe i powigzane informacje dodatkowe opracowano, wykorzystujac najnowsze dostepne informacje, co znalazto swoje
odzwierciedlenie powyzej.

8. UZGODNIENIE WYNIKU EKONOMICZNEGO Z WYNIKIEM BUDZETU

Wynik ekonomiczny za dany rok oblicza si¢ w oparciu o zasade rachunkowosci memorialowej. Wynik budzetu oblicza si¢
natomiast zgodnie z metoda kasowa. Poniewaz oba wspomniane wyniki bazujg na tych samych operacjach lezacych u podstaw
rozliczen, ich uzgodnienie stanowi przydatny rodzaj kontroli. W ponizszej tabeli przedstawiono to uzgodnienie, z wyréznieniem
istotnych dla uzgodnienia kwot w podziale na pozycje przychodéw i kosztow.
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mln EUR
2018 2017

WYNIK EKONOMICZNY ZA ROK (4118) (3818)
Przychody

Naleznosci niemajgce wplywu na wynik budzetu (1) (7)
Naleznosci ustalone w biezgcym roku, ale jeszcze niepobrane (11) (3)
Naleznosci ustalone w poprzednich latach i pobrane w biezgcym roku 11 29
Wynik netto zaliczkowania 36 57
Naliczone przychody (netto) (39) (62)
Inne (1) (2)
Koszty

Dotychczas niepokryte koszty za rok biezgcy 115 19
Koszty z lat ubieglych pokryte w roku biezgcym (366) (60)
Wynik netto zaliczkowania (179) (685)
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw (netto) 484 373
WYNIK BUDZETU ZA ROK (4069) (4158)

8.1. POZYCJE UZGADNIANE - PRZYCHODY

Faktyczne przychody budzetowe za dany rok budzetowy odpowiadaja przychodom pobranym z tytutu naleznosci ustalonych
w ciggu tego roku oraz kwotom otrzymanym z tytulu naleznosci ustalonych w latach ubieglych.

Nalezno$ci niemajace wplywu na wynik budzetu sg ujmowane w wyniku ekonomicznym, ale z perspektywy budzetowej nie
moga one by¢ traktowane jako przychody, gdyz zainkasowana kwota jest przenoszona do rezerw i nie moze zosta¢ ponownie
przydzielona bez decyzji Rady.

Naleznosci ustalone w biezacym roku, ale jeszcze nie pobrane, odlicza si¢ od wyniku ekonomicznego na uzytek uzgodnienia,
jako ze nie sg one czgscig przychodéw budzetowych. Z kolei naleznosci ustalone w latach ubiegtych i pobrane w roku biezacym
dolicza si¢ na uzytek uzgodnienia do wyniku ekonomicznego.

Wynik netto zaliczkowania stanowi rozliczenie odzyskanych kwot zaliczkowania. Sg to wplywy gotéwkowe, ktore pozostaja
bez wplywu na wynik ekonomiczny.

Naliczone przychody netto skladaja si¢ gléwnie z rozliczen migdzyokresowych dokonanych na potrzeby zamkniecia ksiegowan
na koniec danego roku. Uwzglednia sig jedynie wynik netto, tj. naliczone przychody za biezacy rok pomniejszone o wpltywy
z tytutu naliczonych przychodéw za poprzedni rok.

8.2. POZYCJE UZGADNIANE -KOSZTY

Dotychczas niepokryte koszty za rok biezacy nalezy zsumowa¢ do celéw uzgodnienia, jako Ze sg one czeScig wyniku
ekonomicznego, ale nie nalezg do kosztéw budzetowych. Natomiast koszty z lat ubieglych pokryte w roku biezacym muszg
zosta¢ odjete od wyniku ekonomicznego do celéw uzgodnienia, poniewaz sa one czgscia kosztéw budzetowych z biezacego
roku, ale albo nie maja wplywu na wynik ekonomiczny, albo wigzg si¢ ze zmniejszeniem kosztéw w przypadku korekt.

Wplywy gotéwkowe z tytutu anulowanych platnosci nie majg wplywu na wynik ekonomiczny, ale majg wplyw na wynik
budzetu.

Wynik netto zaliczkowania obejmuje nowe kwoty zaliczkowania wyplacone w roku biezacym (ujete jako koszty budzetowe
tego roku) i rozliczenie platnosci zaliczkowych wyplaconych w biezacym roku lub we weze$niejszych latach przez zatwierdzenie
kosztéw kwalifikowalnych. Te ostatnie stanowig koszt zgodnie z zasada rachunkowosci memoriatowej, jednak koszt ten nie jest
ujmowany na kontach budzetowych, jako ze platnos¢ poczatkowych zaliczek zostata juz uwzgledniona jako koszt budzetowy
w momencie jej dokonania.

Na bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow netto skladajg si¢ gtéwnie rozliczenia migdzyokresowe dokonane na
uzytek zamkniecia ksiegowan na koniec danego roku, tj. koszty kwalifikowalne, ktdre zostaly poniesione przez beneficjentéw
Srodkéw EFR i jeszcze nie zostaly zgloszone EFR. Uwzglednia sig jedynie wynik netto, tj. bierne rozliczenia miedzyokresowe
kosztow za biezacy rok pomniejszone o pokryte koszty za poprzedni rok.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZY POWIERNICZYCH UNII SKONSOLIDOWANYCH W RAMACH
EFR
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2018 DOTYCZACE FUNDUSZU POWIERNICZEGO
,BEKOU” (19)

(*% Nalezy zauwazyc, ze w zwigzku z zaokragleniem danych liczbowych do tys. EUR moze sig wydawaé, ze niektére dane finansowe w tabelach
nie sumuja sie.
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INFORMACJE WSTEPNE DOTYCZACE UNIJNEGO FUNDUSZU POWIERNICZEGO ,,BEKOU”

Informacje og6lne na temat funduszy powierniczych Unii

Zgodnie z art. 2341 235 rozporzadzenia w sprawie zasad finansowych majgcych zastosowanie do budzetu ogélnego Unii
(rozporzadzenie finansowe UE) (') i art. 35 rozporzadzenia finansowego majgcego zastosowanie do 11. Europejskiego
Funduszu Rozwoju (12 Komisja jest upowazniona do tworzenia na potrzeby dziatan zewnetrznych funduszy powierniczych Unii
(»fundusze powiernicze Unii”). Unijne fundusze powiernicze tworzy si¢ na podstawie umowy zawieranej z innymi darczyficami
na potrzeby dziatan w sytuacjach nadzwyczajnych i pokryzysowych niezbednych do reagowania na kryzys lub na potrzeby
dzialan tematycznych.

Unijne fundusze powiernicze ustanawia Komisja Europejska na podstawie decyzji podjetej po konsultacji z Parlamentem
Europejskim i Rada lub po jej zatwierdzeniu przez te organy. Decyzja ta obejmuje umowe ustanawiajgcg zawierana z innymi
darczyncami.

Unijne fundusze powiernicze ustanawia si¢ i wdraza wylacznie z zastrzezeniem spelnienia nastgpujacych warunkow:

— istnieje warto$¢ dodana interwencji Unii: cele unijnych funduszy powierniczych, w szczegélnosci ze wzgledu na ich skale
lub potencjalne skutki, mozna osiggna¢ lepiej na szczeblu unijnym niz na szczeblu krajowym, a wykorzystanie istniejacych
instrumentéw finansowych nie wystarczyloby do osiagniecia celéw polityki Unii,

— unijne fundusze powiernicze zapewniajg wyrazng widoczno$¢ dziatan politycznych Unii oraz korzysci w zarzadzaniu oraz
umozliwiajg lepsze kontrolowanie przez Unig ryzyk i wyplacania wkladéw Unii i innych darczyncéw,

— unijne fundusze powiernicze nie powielajg innych istniejgcych kanaléw finansowania lub podobnych instrumentéw, nie
wnoszgc zadnej dodatkowosci,

— cele unijnych funduszy powierniczych sa spdjne z celami unijnych instrumentéw lub pozycji w budzecie, z ktérych te
fundusze sg finansowane.

Dla kazdego funduszu powierniczego Unii ustanawia si¢ rad¢ pod przewodnictwem Komisji, aby zapewni¢ sprawiedliwg
reprezentacje darczyficow oraz podejmowal decyzje o wykorzystaniu $rodkéw pienieznych. W sklad rady wchodzi —
w charakterze obserwatora — przedstawiciel kazdego paristwa czlonkowskiego niewnoszacego wkladu do tych funduszy.
Zasady dotyczace skladu rady i jej przepisy wewnetrzne okresla si¢ w umowie ustanawiajacej unijny fundusz powierniczy.

Unijne fundusze powiernicze ustanawia si¢ na czas okre$lony w ich umowie ustanawiajgcej. Okres ten mozna przedtuzy¢ na
wniosek zarzadu unijnego funduszu powierniczego oraz po przedstawieniu przez Komisj¢ sprawozdania uzasadniajacego
przedtuzenie. Parlament Europejski lub Rada moga zwréci¢ si¢ do Komisji o zaprzestanie przekazywania Srodkéw do danego
funduszu powierniczego lub o zmiang aktu zatozycielskiego w celu jego likwidacji.

Ksiggowy Komisji petni funkcje ksiggowego unijnego funduszu powierniczego. Ksiggowy odpowiada za ustanowienie praktyk
ksiegowych oraz planu kont wspdlnych dla wszystkich unijnych funduszy powierniczych. Audytor wewnetrzny Komisji,
OLAF oraz Trybunat Obrachunkowy wykonuja w odniesieniu do unijnego funduszu powierniczego te same uprawnienia co
w odniesieniu do innych dziatan realizowanych przez Komisj¢. Kazdego roku unijne fundusze powiernicze poddawane sa
réwniez niezaleznemu audytowi zewnetrznemu.

Istniejgce fundusze powiernicze UE

Dotychczas Komisja utworzyta cztery fundusze powiernicze UE:

— fundusz powierniczy ,,Békou”, ktérego celem jest wsparcie wszystkich aspektéw wyjécia Republiki Srodkowoafrykariskiej
z kryzysu i dzialan stuzacych odbudowie tego kraju. Ustanowiono go dnia 15 lipca 2014 .,

— fundusz powierniczy UE ,Madad”, regionalny fundusz powierniczy Unii Europejskiej w odpowiedzi na kryzys w Syrii.
Ustanowiono go dnia 15 grudnia 2014 r.,

— fundusz powierniczy UE dla Afryki; kryzysowy fundusz powierniczy UE na rzecz stabilno$ci oraz eliminowania
przyczyn migracji nieuregulowanej i wysiedlent w Afryce. Ustanowiono go dnia 12 listopada 2015 r.,

— fundusz powierniczy UE dla Kolumbii; ktérego celem jest wsparcie wdrazania porozumienia pokojowego w procesie
wstepnej odbudowy i stabilizacji po zakonczeniu konfliktu. Ustanowiono go dnia 12 grudnia 2016 r.
Dalsze informacje dostepne sa na stronach internetowych poszczegélnych funduszy powierniczych UE:

Békou—  http:/[ec.europa.eu/europeaid/bekou-trust-fund-introduction_en

Madad -  http://ec.europa.cu/enlargement/neighbourhood/countries/syria/madad/index_en.htm

(*!) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 20181046 z dnia 18 lipca 2018 r. w sprawie zasad finansowych majacych
zastosowanie do budzetu ogélnego Unii, zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1296/2013, (UE) nr 1301/2013, (UE) nr 1303/2013, (UE)
nr 1304/2013, (UE) nr 1309/2013, (UE) nr 1316/2013, (UE) nr 223/2014 i (UE) nr 283/2014 oraz decyzj¢ nr 541/2014|UE, a takze
uchylajace rozporzadzenie (UE, Euratom) nr 966/2012 (Dz.U.L 193 z 30.7.2018, 5. 1).

(**) Rozporzadzenie Rady (UE) 2018/1877.


http://ec.europa.eu/europeaid/bekou-trust-fund-introduction_en
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Afryka—  http:/[ec.europa.eufeuropeaid/regions/africaleu-emergency-trust-fund-africa_en

Kolumbia - http:/[ec.europa.eu/europeaid/eu-trust-fund-colombia_en

Fundusz powierniczy ,,Békou”

Pierwszy fundusz powierniczy Unii gromadzacy wielu darczyiicéw, nazwany ,Békou”, co znaczy ,nadzieja” wjezyku sango, zostat
utworzony w dniu 15 lipca 2014 r. przez Komisje (reprezentowana przez DG DEVCO i DG ECHO oraz ESDZ) oraz trzy pafistwa
cztonkowskie UE (Niemcy, Francje i Niderlandy) w celu wspierania stabilizacji i odbudowy Republiki Srodkowoafrykarskiej.
Fundusz ten zostal ustanowiony na okres maksymalnie 60 miesigcy. Fundusz powierniczy zarzadzany jest z Brukseli.

Zarzad i komitet operacyjny funduszu powierniczego UE ,Békou” skladaja si¢ z przedstawicieli darczyncéw, Komisji oraz
obserwatoréw.

Zarzad przyjmuje i dokonuje przegladu strategii funduszu powierniczego UE. Posiedzenia zarzadu odbywaja si¢ co najmniej
raz w roku.

Komitet operacyjny kontroluje, zatwierdza i nadzoruje wdrazanie dziatari finansowanych przez fundusz. Komitet zatwierdza
réwniez roczne sprawozdanie finansowe i sprawozdanie roczne dotyczgce dziatan finansowanych przez fundusz powierniczy.

Roczne sprawozdanie finansowe funduszu powierniczego ,,Békou”

Zgodnie z art. 8 umowy ustanawiajacej fundusz powierniczy Unii na rzecz Republiki Srodkowoafrykariskiej, ,unijny fundusz
powierniczy »Békou«”, oraz art. 11.2.1 umowy zalozycielskiej roczne sprawozdanie finansowe sklada si¢ z dwdch czesci: (1)
rocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego przez zarzadzajgcego funduszem powierniczym Unii oraz (2) rocznego
sprawozdania finansowego sporzadzonego przez ksieggowego Komisji, ktéry, na podstawie tego samego artykutu, jest takze
ksiegowym funduszu powierniczego.

Zgodnie z art. 8 umowy zalozycielskiej sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ zgodnie z przyjetymi przez ksiggowego Komisji
regutami rachunkowosci (reguly rachunkowosci UE) bazujacymi na migdzynarodowych standardach rachunkowosci dla sektora
publicznego (IPSAS).

Roczne sprawozdanie finansowe jest przedmiotem niezaleznego badania przez audytora zewnetrznego, a ostateczne roczne
sprawozdanie finansowe jest przedkladane przez zarzadzajacego funduszem powierniczym UE oraz ksiggowego komitetowi
operacyjnemu do zatwierdzenia (art. 8.3.4 lit. c)).

Najwazniejsze informacje

Fundusz powierniczy ,Békou” ma na celu zapewnienie dostepu do podstawowych ustug, wspieranie ozywienia gospodarczego
i tworzenia miejsc pracy, a takze promowanie spdjnosci spotecznej i pojednania. Od czasu swojego powstania fundusz
powierniczy ,Békou” przyjal 16 programéw i dotart do ponad 2 mln beneficjentéw.

Pomimo demokratycznie wybranego rzadu i jego staraf na rzecz przywrécenia stabilnosci sytuacja zwigzana z bezpieczefistwem
w Republice Srodkowoafrykariskiej nadal pozostaje niepewna. To whasnie w tym ztozonym i delikatnym kontekscie fundusz
powierniczy ,Békou” w pelni wykorzystuje swoja przewage komparatywna, jaka jest elastycznos¢ i zdolnos¢ dostosowywania
si¢ do zmieniajgcych si¢ okolicznosci. Fundusz powierniczy ,Békou” pozostaje ponadto jedynym instrumentem stuzacym
budowaniu odpornosci zaréwno spoleczenistwa, jak i pafistwa, w ramach prawdziwego podejscia polegajacego na faczeniu
pomocy doraznej, odbudowy i rozwoju (LRRD).

Majac na uwadze obecng sytuacje w Republice Srodkowoafrykaniskiej oraz wygasniecie funduszu powierniczego ,Békou” w lipcu
2019r., wlistopadzie 2018 r. zarzad funduszu powierniczego UE ztozyl formalny wniosek o przedtuzenie jego obowigzywania
o 18 miesiecy, zwigkszajac tym samym laczny czas trwania funduszu powierniczego ,Békou” z 60 miesiecy do 78 miesiecy.
Oficjalng procedure, ktéra obejmuje konsultacje z Parlamentem Europejskim i Radg, rozpoczeto w grudniu 2018 r.

Najwazniejsze wydarzenia operacyjne w 2018 r.:

— W ramach funduszu powierniczego ,Békou” przyjeto nowe dzialanie na laczna kwote 35 mln EUR w sektorze zdrowia
oraz o 2 mln EUR zwigkszono budzet na dwa juz przyjete dzialania w sektorach ozywienia gospodarczego i wspierania
spojnosci, dialogu i pojednania spolecznego.

— W odpowiedzi na zalecenie Trybunalu Obrachunkowego w sprawie okreslenia skonkretyzowanych, mierzalnych,
osiggalnych, realnych, terminowych celéw na poziomie unijnego funduszu powierniczego przyjeto ramy wynikéw funduszu
powierniczego ,Békou”. To strategiczne narzedzie lepiej zobrazuje ogélne wyniki dzialan w ramach funduszu powierniczego
,Békou”.

— Projekty w ramach funduszu powierniczego ,Békou” charakteryzowaly si¢ wzgledna stabilnoscia w pélnocno-wschodniej
i potudniowo-zachodniej czgsci kraju, w kt6rych konieczne byly dodatkowe interwencje, na obszarach lokalnych konfliktow
w Bangui oraz w glebi kraju, a takze przesunigciami urzednikéw publicznych poza Bangui.


http://ec.europa.eu/europeaid/regions/africa/eu-emergency-trust-fund-africa_en
http://ec.europa.eu/europeaid/eu-trust-fund-colombia_en
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Pod wzgledem finansowym do koica 2018 r. zobowiazania podjete przez strony wnoszace wklad do funduszu powierniczy
UE wyniosly ponad 242 mln EUR. Stanowi to wzrost o 6 mln EUR w poréwnaniu z 2017 r. Z przedmiotowych 242 mln EUR
jedynie kwota 5 mln EUR nadal musi zostaé po§wiadczona.

Pod wzgledem uméw w 2018 r. w ramach unijnego funduszu powierniczego ,Békou” podpisano 30 nowych uméw na faczng
kwote wynoszaca blisko 80 mIn EUR (co stanowi 48 % catkowitej kwoty zakontraktowanej od momentu utworzenia funduszu).
Przyczyniaja si¢ one do realizacji programéw funduszu w sektorach zdrowia, ozywienia gospodarczego, odpornosci obszaréw
wiejskich i tworzenia miejsc pracy, wody i infrastruktury sanitarnej, pojednania i otwarcia regionéw.

W 2018 r., oprécz platnosci dokonanych w poprzednich latach, wyplacono ponadto ponad 57 mln EUR (co stanowi prawie
50 % catkowitej kwoty wyplaconej od chwili utworzenia funduszu powierniczego ,Békou”); faczne wyplaty od czasu utworzenia
funduszu powierniczego ,Békou” osiagnely kwote niemal 119 mln EUR.

W sprawozdaniu finansowym wplyw wspomnianej powyzej dzialalnosci jest najbardziej widoczny w nastepujacych pozycjach:
— Platnoci zaliczkowe: wzrost 0 24 839 tys. EUR wynikajacy z duzej liczby nowo podpisanych uméw i wyplaconych zaliczek;

— Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty: spadek 0 26 017 tys. EUR jest wywotany przede wszystkim wyzszymi platnosciami
w ramach platnosci zaliczkowych, co przedstawiono powyzej;

— Zobowiazania pozostajace do splaty nieujete jeszcze jako koszty: wzrost z 25 310 tys. EUR do 54 645 tys. EUR wynikajacy
z nowych uméw.
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BILANS
tys. EUR
31.12.2018 31.12.2017
AKTYWA TRWALE
Platnosci zaliczkowe 3443 686
3443 686
AKTYWA OBROTOWE
Platnosci zaliczkowe 29 546 7465
Naleznosci z tytubu transakji wymiany i naleznosci z tytubu transakgji innych niz 1138 877
transakcje wymiany
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13926 39943
44611 48 285
AKTYWA OGOLEM 48054 48971
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Zobowigzania finansowe (42737) (44 720)
(42737) (44 720)
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania (918) (716)
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw i przychody przyszlych okresow (4399) (3536)
(5317) (4252)
ZOBOWIAZANIA OGOLEM (48054) (48971)
AKTYWA NETTO — —
FUNDUSZEIKAPITALY REZERWOWE
Skumulowana nadwyzka — —
Wynik ekonomiczny za rok — —
AKTYWA NETTO — —
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SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW FINANSOWYCH
tys. EUR
2018 2017
PRZYCHODY
Przychody z transakcji innych niz transakcje wymiany
Przychody z darowizn 33682 29620
33682 29620
Przychody z transakcji wymiany
Przychody finansowe 1 1
1 1
Przychody ogélem 33683 29621
KOSZTY
Koszty operacyjne (32825) (28918)
Inne koszty (858) (703)
Koszty ogélem (33 683) (29 621)
WYNIK EKONOMICZNY ZA ROK — —
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
tys. EUR
2018 2017
Wynik ekonomiczny za rok — —
Dzialalno$¢ operacyjna
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu platnosci zaliczkowych (24 839) 7912
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu transakgji wymiany (261) 578
i naleznosci z tytutu transakeji innych niz transakgje wymiany
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzari finansowych (1982) (14 620)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzari 202 716
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu biernych rozliczeri migdzyokresowych kosztéw 863 2321
i przychodow przyszlych okresow
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO (26 017) (3092)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (26 017) (3092)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczgtek roku 39943 43036
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku 13926 39943
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
tys. EUR
Skumulogzgecl;;idwyika/ Wynik ekonomiczny za rok Aktywa netto

STANNA 31.12.2017 — —
Wynik ekonomiczny za rok — —
STANNA 31.12.2018 — —
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU POWIERNICZEGO UE DLA AFRYKI ZA 2018 R. (')

(%) Nalezy zauwazyc, ze w zwigzku z zaokragleniem danych liczbowych do tys. EUR moze sig wydawaé, ze niektére dane finansowe w tabelach
nie sumuja sie.
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INFORMACJE WSTEPNE DOTYCZACE FUNDUSZU POWIERNICZEGO UE DLA AFRYKI

Informacje ogélne na temat funduszy powierniczych Unii

Zgodnie z art. 2341 235 rozporzadzenia w sprawie zasad finansowych majacych zastosowanie do budzetu ogélnego Unii
(rozporzadzenie finansowe UE) (14) i art. 35 rozporzadzenia finansowego majgcego zastosowanie do 11. Europejskiego
Funduszu Rozwoju ('°) Komisja jest upowazniona do tworzenia na potrzeby dziatan zewnetrznych funduszy powierniczych Unii
(,fundusze powiernicze Unii”). Unijne fundusze powiernicze tworzy si¢ na podstawie umowy zawieranej z innymi darczyficami
na potrzeby dzialan w sytuacjach nadzwyczajnych i pokryzysowych niezbgdnych do reagowania na kryzys lub na potrzeby
dzialan tematycznych.

Unijne fundusze powiernicze ustanawia Komisja Europejska na podstawie decyzji podjetej po konsultacji z Parlamentem
Europejskim i Rada lub po jej zatwierdzeniu przez te organy. Decyzja ta obejmuje umowe ustanawiajgcg zawierang z innymi
darczyncami.

Unijne fundusze powiernicze ustanawia si¢ i wdraza wylgcznie z zastrzezeniem spelnienia nastgpujgcych warunkéow:

— istnieje warto$¢ dodana interwencji Unii: cele unijnych funduszy powierniczych, w szczegélnosci ze wzgledu na ich skale
lub potencjalne skutki, mozna osiagna¢ lepiej na szczeblu unijnym niz na szczeblu krajowym, a wykorzystanie istniejacych
instrumentéw finansowych nie wystarczyloby do osiagniecia celéw polityki Unii,

— unijne fundusze powiernicze zapewniaja wyrazng widoczno$¢ dziatan politycznych Unii oraz korzysci w zarzadzaniu oraz
umozliwiajg lepsze kontrolowanie przez Unig ryzyk i wyplacania wktadéw Unii i innych darczyncéw,

— unijne fundusze powiernicze nie powielajg innych istniejgcych kanaléw finansowania lub podobnych instrumentéw, nie
wnoszac zadnej dodatkowosci,

— cele unijnych funduszy powierniczych sa spdjne z celami unijnych instrumentéw lub pozycji w budzecie, z ktérych te
fundusze s finansowane.

Dla kazdego funduszu powierniczego Unii ustanawia si¢ rad¢ pod przewodnictwem Komisji, aby zapewni¢ sprawiedliwg
reprezentacje darczyfiicéw oraz podejmowal decyzje o wykorzystaniu $rodkéw pienieznych. W sklad rady wchodzi —
w charakterze obserwatora — przedstawiciel kazdego panstwa cztonkowskiego niewnoszacego wkladu do tych funduszy.
Zasady dotyczace skladu rady i jej przepisy wewnetrzne okresla si¢ w umowie ustanawiajacej unijny fundusz powierniczy.

Unijne fundusze powiernicze ustanawia si¢ na czas okre$lony w ich umowie ustanawiajgcej. Okres ten mozna przedtuzy¢ na
wniosek zarzadu unijnego funduszu powierniczego oraz po przedstawieniu przez Komisj¢ sprawozdania uzasadniajgcego
przedtuzenie. Parlament Europejski lub Rada moga zwrécic si¢ do Komisji o zaprzestanie przekazywania Srodkéw do danego
funduszu powierniczego lub o zmiang aktu zatozycielskiego w celu jego likwidaciji.

Ksiggowy Komisji petni funkcje ksiggowego unijnego funduszu powierniczego. Ksiggowy odpowiada za ustanowienie praktyk
ksiegowych oraz planu kont wspdlnych dla wszystkich unijnych funduszy powierniczych. Audytor wewnetrzny Komisji,
OLAF oraz Trybunat Obrachunkowy wykonuja w odniesieniu do unijnego funduszu powierniczego te same uprawnienia co
w odniesieniu do innych dzialan realizowanych przez Komisj¢. Kazdego roku unijne fundusze powiernicze poddawane sa
réwniez niezaleznemu audytowi zewnetrznemu.

Istniejace fundusze powiernicze UE

Dotychczas Komisja utworzyla cztery fundusze powiernicze UE:

— fundusz powierniczy ,,Békou”, ktérego celem jest wsparcie wszystkich aspektéw wyjécia Republiki Srodkowoafrykaniskiej
z kryzysu i dziatan shuzacych odbudowie tego kraju. Ustanowiono go dnia 15 lipca 2014 .,

— fundusz powierniczy UE ,Madad”, regionalny fundusz powierniczy Unii Europejskiej w odpowiedzi na kryzys w Syrii.
Ustanowiono go dnia 15 grudnia 2014 .,

— fundusz powierniczy UE dla Afryki; kryzysowy fundusz powierniczy UE na rzecz stabilnosci oraz eliminowania
przyczyn migracji nieuregulowanej i wysiedlen w Afryce. Ustanowiono go dnia 12 listopada 2015 r.,

— fundusz powierniczy UE dla Kolumbii; ktdrego celem jest wsparcie wdrazania porozumienia pokojowego w procesie
wstepnej odbudowy i stabilizacji po zakonczeniu konfliktu. Ustanowiono go dnia 12 grudnia 2016 r.

Dalsze informacje dostgpne sg na stronach internetowych poszczegélnych funduszy powierniczych UE:
Békou—  http://ec.europa.eu/europeaid/bekou-trust-fund-introduction_en

Madad - http:/[ec.europa.eufenlargement/neighbourhood/countries/syriajmadad/index_en.htm

(** Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2018/1046.
(**) Rozporzadzenie Rady (UE) 2018/1877.
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Afryka—  http:/[ec.europa.eufeuropeaid/regions/africaleu-emergency-trust-fund-africa_en

Kolumbia - http://ec.europa.eu/europeaid/eu-trust-fund-colombia_en

Fundusz powierniczy UE dla Afryki

Kryzysowy fundusz powierniczy UE na rzecz stabilnosci oraz eliminowania przyczyn migracji nieuregulowanej i wysiedlen
w Afryce (,fundusz powierniczy UE dla Afryki”) utworzono dnia 12 listopada 2015 r. podczas szczytu w Valletcie po§wigconego
migracji. Gléwnym celem tego funduszu powierniczego jest wspieranie wszelkich aspektéw stabilnosci i przyczynianie
si¢ do lepszego zarzadzania migracja, a takze eliminowania przyczyn destabilizacji, przymusowych wysiedlen i migracji
nieuregulowanej, m.in. przez wspieranie odpornosci, mozliwosci gospodarczych, réwnosci szans, bezpieczefistwa i rozwoju
oraz zwalczanie naruszeri praw cztowieka.

Fundusz powierniczy dziala w trzech gtéwnych obszarach geograficznych, tj. w regionie Sahelu i regionie Jeziora Czad, Rogu
Afryki i Afryce Pélnocnej, ale beneficjentami projektoéw realizowanych w ramach funduszu mogg by¢ w indywidualnych
przypadkach réwniez kraje sasiadujace z kwalifikujacymi sie krajami. Fundusz powierniczy zostal ustanowiony na okreslony
czas, do dnia 31 grudnia 2020 r., aby mozna byto podejmowac krétko- i Srednioterminowe dziatania w odpowiedzi na wyzwania
w tych regionach. Fundusz powierniczy zarzadzany jest z Brukseli.

Zarzad i komitet operacyjny funduszu powierniczego UE na rzecz Afryki skladaja si¢ z przedstawicieli darczyncéw oraz
Komisji, jak réwniez z przedstawicieli pafistw cztonkowskich UE niewnoszacych wkladu, wladz kwalifikujacych sig panstw
oraz organizacji regionalnych w charakterze obserwatorow.

Zarzad ustanawia strategie¢ funduszu powierniczego UE oraz dokonuje jej przegladéw. Posiedzenia zarzadu odbywajg si¢ co
najmniej raz w roku.

Komitet operacyjny kontroluje, zatwierdza i nadzoruje wdrazanie dziatan finansowanych przez fundusz. Komitet zatwierdza
réwniez roczne sprawozdanie finansowe i sprawozdanie roczne dotyczgce dzialan finansowanych przez fundusz powierniczy.

Roczne sprawozdanie finansowe funduszu powierniczego UE dla Afryki

Zgodnie z art. 7 umowy ustanawiajacej kryzysowy fundusz powierniczy UE na rzecz stabilnosci oraz eliminowania przyczyn
migracji nieuregulowanej i wysiedlen w Afryce oraz jego wewnetrzne zasady (,umowa zalozycielska”) roczne sprawozdanie
finansowe sklada si¢ z dwoch czgsci: 1) rocznego sprawozdania finansowego, za ktére odpowiedzialny jest zarzadzajacy
funduszem powierniczym UE; oraz 2) rocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego przez ksiegowego Komisji, ktéry,
na podstawie tego samego artykulu, jest takze ksiggowym funduszu powierniczego.

Zgodnie z art. 8 umowy zalozycielskiej sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ zgodnie z przyjetymi przez ksiggowego Komisji
regutami rachunkowosci (reguly rachunkowosci UE) bazujacymi na migdzynarodowych standardach rachunkowosci dla sektora
publicznego (IPSAS).

Roczne sprawozdanie finansowe jest przedmiotem niezaleznego badania przez audytora zewnetrznego, a ostateczne roczne
sprawozdanie finansowe jest przedkladane przez zarzadzajacego funduszem powierniczym UE oraz ksiggowego komitetowi
operacyjnemu do zatwierdzenia (art. 8.3.4 lit. c)).

Najwazniejsze informacje

Na dzien 31 grudnia 2018 r. zasoby zadeklarowane na rzecz funduszu powierniczego UE dla Afryki wynosily okolo 4,2
mld EUR. W ramach tej kwoty okoto 3,7 mld EUR pochodzi z Europejskiego Funduszu Rozwoju (EFR) oraz instrumentéw
finansowych UE, w tym Instrumentu Finansowania Wspdlpracy na rzecz Rozwoju, Europejskiego Instrumentu Sgsiedztwa
(ENI), Funduszu Azylu, Migracji i Integracji (FAMI) oraz Srodkéw przekazanych przez Dyrekcje Generalng ds. Europejskiej
Ochrony Ludnosci i Pomocy Humanitarnej (DG ECHO), natomiast 489,5 mln EUR pochodzi od panstw cztonkowskich UE
i innych darczyiicow (Szwajcarii i Norwegii).

W 2018 r. faczne zasoby funduszu powierniczego UE dla Afryki wzrosty o 902 mIn EUR, z uwzglednieniem nowych zobowigzan
w wysokosci 674 mln EUR z EFR i 117 mln EUR z budzetu UE. Fundusz powierniczy UE dla Afryki otrzymal od panstw
cztonkowskich UE i innych darczyncéw 24 nowe zobowigzania w wysokosci 110 mln EUR (49 mln EUR na rzecz segmentu
Sahelu ijeziora Czad, 47 mln EUR na rzecz segmentu Afryki Pénocnej i 14 mln EUR na rzecz segmentu Rogu Afryki). Wszystkie
zobowigzania pafistw cztonkowskich UE i innych darczyfnicéw poczynione w 2018 r. wraz ze zobowiazaniem pozostajagcym do
splaty z 2017 r. zatwierdzono przed koficem 2018 r. W swoich konkluzjach z dnia 28 czerwca 2018 r. Rada Europejska wezwata
UE i jej pafistwa cztonkowskie do przeznaczenia dodatkowych srodkéw finansowych na rzecz funduszu powierniczego UE dla
Afryki. W ramach dziatafi nastepczych w dniu 6 lipca Komisja przyjela decyzje o przekazaniu 500 mln EUR z rezerwy 11. EFR.


http://ec.europa.eu/europeaid/regions/africa/eu-emergency-trust-fund-africa_en
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Jesli chodzi o stan realizacji funduszu powierniczego UE dla Afryki w 2018 r., przyj¢to 45 nowych programéw oraz 13 doplat
uzupelniajacych na rzecz wszystkich trzech regionéw, w tym programy miedzysegmentowe (16 w segmencie Sahel [ Jezioro
Czad, 26 w segmencie Rogu Afryki, 9 w segmencie Afryki Pélnocnej i 7 programéw miedzysegmentowych). Dzigki temu na
koniec 2018 r. faczna liczba programéw zatwierdzonych przez komitety operacyjne wyniosta 187, osiagajac laczng kwote
3 590 mIn EUR. Na koniec 2018 r. z partnerami wykonawczymi podpisano 366 umow na taczng kwote 2 461 mln EUR,
z czego 949,3 mln EUR stanowily wylacznie nowe umowy operacyjne na 2018 r. W wyniku zmian wprowadzonych w starych
umowach faczna kwota objeta umowami operacyjnymi w 2018 r. wyniosta 959,9 mln EUR. Wskaznik zawierania uméw na
koniec 2018 r. ulegl poprawie w poréwnaniu ze wskaznikiem zawierania uméw z kofica 2017 r. (69 % podpisanych uméw
przewyzszajacych zatwierdzone finansowanie w poréwnaniu z 62,9 %).

W 2018 r. fundusz powierniczy UE dla Afryki wraz ze swoimi afrykanskimi i europejskimi partnerami dodatkowo zwigkszyt
wysitki na rzecz wspierania stabilnosci i poprawy zarzadzania migracja w regionach Sahelu i jeziora Czad, Rogu Afrykii Afryki
Pélnocnej. W dalszym ciagu zajmowal si¢ pierwotnymi przyczynami destabilizacji, przymusowych przesiedlen i migracji
nieuregulowanej, promujgc rozwdj i bezpieczefistwo. W trzecim roku funkcjonowania funduszu powierniczego UE dla Afryki
jeszcze wyrazniej wykazano, ze jego warto$¢ dodana jest szybkim i skutecznym narzedziem wdrazania, ulatwiajacym dialog
polityczny z krajami partnerskimi, w ramach ktérego stosuje si¢ innowacyjne podejécia, oraz przynoszacym konkretne rezultaty
przez gromadzenie Srodkéw finansowych i wiedzy fachowej r6znych zainteresowanych stron.

Dzieki funduszowi powierniczemu UE dla Afryki ponad 5,3 mln 0séb znajdujacych si¢ w najbardziej niekorzystnej sytuacji
skorzystato z podstawowych ustug oraz programéw na rzecz bezpieczefistwa Zywno$ciowego i zywienia. Kampanie
informacyjne na temat praktyk budowania odpornosci i podstawowych praw dotarty do ponad 150 000 oséb, natomiast
kampania informacyjna na temat migracji i ryzyka zwigzanego z migracja nieuregulowang dotarla do 96 000 migrantéw
lub potencjalnych migrantéw. W ramach inicjatywy UE-IOM fundusz powierniczy UE dla Afryki udzielit wsparcia 42 628
migrantom znajdujacym si¢ w najbardziej niekorzystnej sytuacji, gléwnie migrantom z Libii (18 329) i Nigru (17 226),
natomiast ponad 58 000 migrantéw znajdujacych si¢ w najbardziej niekorzystnej sytuacji otrzymato pomoc po powrocie do
swojego panstwa pochodzenia. W ramach programu , Lepsze zarzadzanie migracjg” w samym Rogu Afryki w ramach funduszu
powierniczego UE dla Afryki udzielono juz pomocy 11 000 migrantéw i wysiedleficéw oraz przeszkolono prawie 1 600 os6b
w zakresie zarzgdzania migracjami.

W sprawozdaniu finansowym wplyw tej zwigkszonej dziatalnosci i nowych uméw jest najbardziej widoczny w nastepujacych
pozycjach:
— platnosci zaliczkowe: wzrosty o 57 110 tys. EUR w zwigzku z wyplata zaliczek na nowe umowy,

— zobowiazania i bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw: wzrosly o 81 753 tys. EUR ze wzgledu na wigkszg liczbe
rozpatrywanych zestawiefi poniesionych wydatkéw, jak réwniez wigksze koszty,

— koszty: wzrosty z 279 299 tys. EUR w 2017 r. do 576 808 tys. EUR w 2018 r,, jako Ze fundusz powierniczy funkcjonuje
juz trzeci rok i realizowanych jest o wiele wiecej uméw,

— nieujete jako koszty zobowigzania pozostajace do splaty: wzrosty z 926 139 tys. EUR do 1 310 069 tys. EUR ze wzgledu
na nowe Umowy.
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BILANS
tys. EUR
31.12.2018 31.12.2017
AKTYWA TRWALE
Platnosci zaliczkowe 34144 52990
34144 52990
AKTYWA OBROTOWE
Platnosci zaliczkowe 273214 197 258
Naleznosci z tytutu transakji wymiany i naleznosci z tytubu transakgji innych niz 16 656 3020
transakcje wymiany
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 146 864 162571
436 734 362849
AKTYWA OGOEEM 470878 415838
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Zobowigzania finansowe (369999) (396 713)
(369 999) (396 713)
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania (12733) (526)
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw i przychody przyszlych okresow (88146) (18 600)
(100 879) (19 126)
ZOBOWIAZANIA OGOLEM (470 878) (415 838)
AKTYWA NETTO — —
FUNDUSZEIKAPITALY REZERWOWE
Skumulowana nadwyzka — —
Wynik ekonomiczny za rok — —
AKTYWANETTO — —
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SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW FINANSOWYCH
tys. EUR
2018 2017
PRZYCHODY
Przychody z transakcji innych niz transakcje wymiany
Przychody z darowizn 576 802 279027
576 802 279027
Przychody z transakcji wymiany
Przychody finansowe 2 2
Pozostate dochody pozapodatkowe 5 270
6 271
Przychody ogélem 576 808 279299
KOSZTY
Koszty operacyjne (561761) (271 669)
Inne koszty (15047) (7 630)
Koszty ogélem (576 808) (279 299)
WYNIK EKONOMICZNY ZA ROK — —
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
tys. EUR
2018 2017
Wynik ekonomiczny za rok — —
Dzialalno$¢ operacyjna
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu platnosci zaliczkowych (57 110) (134 662)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu transakgji wymiany (13636) 6456
i naleznosci z tytubu transakeji innych niz transakge wymiany
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzati finansowych (26 713) 258211
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzar 12207 (177)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu biernych rozliczeri migdzyokresowych kosztéw 69 546 17 864
i przychoddw przyszlych okresow
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO (15 706) 147 691
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow (15706) 147 691
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczgtek roku 162571 14 879
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku 146 864 162571
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
tys. EUR
Skumulogzgeclyr;;dwyika/ Wynik ekonomiczny za rok Aktywa netto

STANNA 31.12.2017 — —
Wynik ekonomiczny za rok — —
STANNA 31.12.2018 — —
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA FINANSOWE EFR I FUNDUSZY POWIERNICZYCH UE ('9)

(*%) Nalezy zauwazy¢, ze w zwiazku z zaokragleniem danych liczbowych do mln EUR moze si¢ wydawac, ze niektére dane finansowe w tabelach
nie sumuja sie.
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SKONSOLIDOWANY BILANS
min EUR
31.12.2018 31.12.2017
AKTYWA TRWALE
Platnosci zaliczkowe 924 636
924 636
AKTYWA OBROTOWE
Platnosci zaliczkowe 1751 1723
Naleznosci z tytutu transakji wymiany i naleznosci z tytubu transakgji innych niz 156 96
transakcje wymiany
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 548 550
2455 2369
AKTYWA OGOLEM 3379 3005
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Rezerwy — (4)
Zobowigzania finansowe (229) (292)
(229) (296)
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania (255) (564)
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw i przychody przyszlych okresow (1374) (755)
(1629) (1319)
ZOBOWIAZANIA OGOLEM (1858) (1615)
AKTYWA NETTO 1521 1389
FUNDUSZEIKAPITALY REZERWOWE
Kapitat wniesiony (zgodnie z wezwaniem) — aktywne EFR 50423 46173
Kapitat wniesiony (zgodnie z wezwaniem) z zamknigtych EFR, przeniesiony na 2252 2252
kolejne okresy
Wynik ekonomiczny przeniesiony z ubieglych lat (47 037) (43 219)
Wynik ekonomiczny za rok (4118) (3818)
AKTYWA NETTO 1521 1389
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z FINANSOWYCH WYNIKOW DZIALALNOSCI

min EUR
2018 2017
PRZYCHODY
Przychody z transakcji innych niz transakcje wymiany
Odzyskiwanie $rodkéw 4 61
Przychody z darowizn na rzecz funduszy powierniczych 303 194
307 255
Przychody z transakcji wymiany
Przychody finansowe 10 4
Pozostate przychody 46 22
57 26
Przychody ogélem 364 281
KOSZTY
Instrumenty pomocy (3747) (3585)
Koszty poniesione przez fundusze powiernicze (595) (301)
Koszty wspdtfinansowania 17 (42)
Koszty finansowe 7 (8)
Inne koszty (164) (162)
Koszty ogétem (4482) (4099)
WYNIK EKONOMICZNY ZA ROK (4118) (3818)
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
mln EUR
2018 2017
Wynik ekonomiczny za rok (4118) (3818)
Dzialalno$¢ operacyjna
Podwyzszenie kapitatu — wklady 4250 3850
(Zwigkszenie)/zmniejszenie wkladow do funduszy powierniczych (0) —
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu platnosci zaliczkowych (317) (446)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu transakgji wymiany (60) 47
i naleznosci z tytuu transakcji innych niz transakcje wymiany
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzari finansowych (63) 186
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzari (309) 15
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu biernych rozliczer migdzyokresowych kosztow 618 (22)
i przychodow przyszlych okresw
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO (2) (188)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (2) (188)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczqtek roku 550 738
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku 548 550
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
min EUR
Kapitat Kapital wniesiony Kapiggv;riﬁesiony
i1 niewniesiony (zgodnie Skumulowa- . .
Kapitat — aktywne (wobec braku | 7 wezwa-niem)— | ne kapitaly z wezwaniem) Aktywa netto ogélem
EFR (A) . z zamknietych EFR, (O+(D)+(E)
wezwania) — aktywne EFR rezerwowe (D) przeniesiony na
aktywne EFR (B) | (Q) = (A-(B) kolejne okresy (E)
STANNA 31.12.2016 73 464 31140 42323 (43219) 2252 1357
Podwyzszenie kapitahu — wklady (4 050) 4050 — — 4050
Zwroty dla paristw cztonkowskich (200) (200) (200)
Wynik ekonomiczny za rok — — — (3818) — (3818)
STANNA 31.12.2017 73264 27090 46173 (47 037) 2252 1389
Podwyzszenie kapitahu — wktady (4250) 4250 4250
Wynik ekonomiczny za rok — (4118) (4118)
STANNA 31.12.2018 73264 22 840 50423 (51155) 2252 1521
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SPRAWOZDANIE Z REALIZAC]I INANSOWE] EFR



C 326/60 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 30.9.2019

NOTA WPROWADZAJACA

1. Poprzednie EFR

Poniewaz 6. EFR zostal zamkniety w 2006 r., a 7. EFR — w 2008 r., roczne sprawozdanie finansowe nie zawiera juz tabeli

dotyczgcych wykonania tych EFR. Dane dotyczace wykonania przesunigtych kwot ujmowane sa natomiast w ramach 9. EFR.

Podobnie jak w poprzednich latach oraz w celu zapewnienia przejrzystoéci w sposobie prezentacji sprawozdania w tabelach
w wyrazny sposob okreslono dla 8. EFR cz¢$¢ wykorzystang w oparciu o programowanie przewidziane w konwencjach z Lomé

oraz cz¢$¢ wykorzystang w oparciu o programowanie przewidziane w umowie z Kotonu.

Zgodnie z art. 1 ust. 2 lit. b) umowy wewnetrznej dotyczacej 9. EFR salda rodkéw i kwoty umorzone z poprzednich EFR
przesunieto do 9. EFR, a w czasie trwania 9. EFR wykorzystano je jako $rodki 9. EFR.

W 2018 r. Komisja rozpoczela specjalng procedure zamknigcia reszty uméw zawartych w ramach 6smego i dziewiatego
EFR. Sprawozdanie koficowe z realizacji finansowej dsmego EFR powinno by¢ dostepne przed koiicem 2019 r. (w przypadku

dziewiatego EFR — przed koficem 2020 r.).

2. 11.EFR

Umowa o partnerstwie AKP-WE, podpisana dnia 23 czerwca 2000 r. w Kotonu przez pafistwa czlonkowskie Wspdlnoty
Europejskiej i przez panistwa Afryki, Karaibéw i Pacyfiku (AKP), weszla w zycie z dniem 1 kwietnia 2003 r. Umowe z Kotonu
zmieniono dwukrotnie: najpierw umowa podpisang w Luksemburgu w dniu 25 czerwca 2005 r., a nastepnie umowg podpisang

w Wagadugu w dniu 22 czerwca 2010 1.

Decyzja Rady 2001/822/WE z dnia 27 listopada 2001 r. w sprawie stowarzyszenia krajéw i terytoriow zamorskich z Unig
Europejskg (') weszla w zycie w dniu 2 grudnia 2001 r. Decyzja ta zostata zmieniona w dniu 19 marca 2007 r. (decyzja
2007/249/WE ('9).

Umowa wewnetrzna w sprawie finansowania pomocy wspélnotowej na podstawie wieloletnich ram finansowych na lata
2014-2020 zgodnie ze zmieniong umowg z Kotonu, przyjeta przez przedstawicieli rzad6w pafistw cztonkowskich Wspélnoty

Europejskiej w sierpniu 2013 r., weszla w zycie w marcu 2015 r.

Zgodnie z umowg z Kotonu pomoc wspélnotowa na rzecz panstw AKP i KTZ w trzecim okresie (2014-2020) jest finansowana

z 11. EFR, przy czym calkowita kwota przeznaczona na ten cel wynosi 30 506 mln EUR, w tym:

* 29 089 mln EUR przydzielono paristwom AKP zgodnie z art. 1 ust. 2 lit. a) iart. 2 lit. d) umowy wewnetrznej, z czego kwotg
27 955 mln EUR zarzgdza Komisja Europejska;

* 364,5mln EUR przydzielono paristwom KTZ zgodnie z art. 1 ust. 2 lit. a) iart. 3 ust. 1 umowy wewnetrznej, z czego kwota

359,5 mln EUR zarzadza Komisja Europejska;

¢ 1052,5 mln EUR przypada Komisji na pokrycie kosztéw wynikajacych z programowania i wykorzystania srodkéw 11.

EFR zgodnie z art. 1 ust. 2 lit. a) umowy wewnetrzne;.

Srodki pozostate w niepodlegajacych uruchomieniu rezerwach na wykonanie na 31 grudnia 2018 .

Kwoty umorzone z projektéw w ramach 9. EFR i poprzednich edycji funduszu sg przesuwane do rezerwy na wykonanie 10.

EFR, przy czym nie dotyczy to $rodkéw Stabex.
Srodki umorzone z projektéw w ramach 10. EFR s3 przesuwane do rezerwy na wykonanie 11. EFR.

W trakcie 2018 r. wszystkie $rodki umorzone z poprzednich EFR zostaly przesunigte do odpowiednich rezerw.

(*y Dz.U.L 314230.11.2001,s. 1.
(** Dz.U.L109z26.4.2007,s. 33.
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Zgodnie z art. 1 ust. 4 umowy wewnetrznej dotyczacej 11. EFR oraz decyzja Rady (UE) 20161337 (1) z dnia 2 sierpnia 2016 .,
$rodki umorzone w ramach 10. EFR przesunigto w celu uzupelnienia Srodkéw Instrumentu na rzecz Pokoju w Afryce na lata
2016-2018 do kwoty maksymalnej wynoszacej 491 mln EUR oraz do kwoty 16 mln EUR na zasilenie srodkéw na wydatki

na dzialania wspierajace.

mln EUR
Ogélem dostepne z niepodlegajacych uruchomieniu rezerw na wykonanie 31.12.2018
Niepodlegajaca uruchomieniu rezerwa ze srodkéw umorzonych w ramach 8.1 9. EFR 157
Niepodlegajaca uruchomieniu rezerwa ze srodkéw umorzonych w ramach 10. EFR 318
Ogélem 475

Wspélfinansowanie w ramach EFR

W ramach 10.i11.EFR podpisano umowy w sprawie przekazania srodkéw z tytutu wspétfinansowania projektéw i uruchomiono
$rodki na zobowiazania na laczng kwote 241,9 mln EUR, natomiast $rodki na platnosci uruchomiono wylacznie w odniesieniu

do zainkasowanej kwoty 230,2 mln EUR.

Stan §rodkéw na wspoélfinansowanie na 31 grudnia 2018 r. przedstawiono w ponizszej tabeli:

min EUR
Srodki na zobowigzania Srodki na platnosci
Wspdlfinansowanie — pula srodkéw A 211,5 200,0
Wspdlfinansowanie —w ramach AKP 23,3 23,2
Wspdtfinansowanie — koszty administracyjne 7,1 7,0
241,9 230,2

W ponizszych tabelach, dotyczgcych kwot zatwierdzonych, zakontraktowanych i zaptaconych, przedstawiono wartosci netto.

W zalgczniku znajduja sie tabele obrazujace sytuacje w odniesieniu do poszczeg6lnych instrumentdw.

(*) Dz.U.L21225.8.2016,s.107.
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Tabela 1.1
8.EFR
Zmiany stanu Srodkéw: 31 grudnia 2018 r.
Analiza $rodkéw w podziale na instrumenty
o | vz |
INSTRUMENT »0 CZSZ‘;EOWY LZ‘}\CS%)%C\S 21\2/%1:&])%255\1;1]115 g(’;‘gf STAN OBECNY
NADZIEN W201sR. | kowa
31 grudnia 2017 R.
Konwencja z Lomé
Regularne wklady paristw 12967 (3278) (7) 9683
cztonkowskich
Pomoc dla uchodzcéw 120 (20) — " 100
Pomoc w sytuacjach nadzwyczajnych 140 (4) 136
(Konwencja z Lomé)
Gleboko zadtuzone kraje ubogie — 1060 1060
(Konwencja z Lomé)
Dotagcje na splate odsetek 370 (301) 69
Kapital podwyzszonego ryzyka 1000 15 (3) 0] 1012
Stabex 1800 (1077) 723
& Korekta strukturalna 1400 97 1497
< | Sysmin 575 (474) 101
Programy orientacyjne og6lem 7562 (2 608) (3) 8! 4951
Wykorzystanie dochodéw z tytutu — 35 35
odsetek
Umowa z Kotonu
Regularne wklady paristw — 650 650
cztonkowskich
Pula $rodkéw A — przydzialy krajowe — 417 417
Pula $rodkéw B — przydzialy krajowe — 233 233
Odsetki i inne przychody — — —
AKP SUMA CZASTKOWA 12967 (2628) (7) 10333
Konwencja z Lomé
Regularne wklady paristw — 46 46
cztonkowskich
Dotacje na splatg odsetek — 1 1
N Kapitat podwyzszonego ryzyka — 6 6
M | Stabex — 1 1
Sysmin — 2 2
Programy orientacyjne ogélem — 35 35
KTZ SUMA CZASTKOWA — 46 46
8.EFR OGOLEM 12967 (2582) (7) 10379

() Wszystkie zmniejszenia dotycza §rodkéw umorzonych i przesunietych do niepodlegajacej uruchomieniu rezerwy na wykonanie 10. EFR.
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Tabela 1.2
9.EFR
Zmiany stanu Srodkéw: 31 grudnia 2018 r.

Analiza §rodkéw w podziale na instrumenty

mln EUR
ZWIEKSZENIE/
ZMNIEJSZENIE ZWIEEUSBZ ENIE Infor-
STAN LACZNYCH macja
INSTRUMENT POCZATKOWY | ZASOBOW | ZWCUIZENE [ dodar. | STANOBECNY
NA DZIEN 2018 R kowa
31 grudnia 2017 R. ’
Konwencja z Lomé
Regularne wklady paristw — 669 2) 668
czlonkowskich
Przesunigcia z 6. EFR — Konwencja — 20 — 0] 20
z Lomé
Przesunigcia z 7. EFR — Konwencja — 649 (2) 6! 647
z Lomé
Umowa z Kotonu
Regularne wklady paristw 8919 5549 (36) 14433
czlonkowskich
Pula srodkéw A — przydzialy krajowe 5318 3306 (16) 8 8608
Pula §rodkéw B — przydzialy krajowe 2108 (898) 2) ®) 1208
o | CRP,CTAi Zgromadzenie 164 (10) 154
% Parlamentarne
Koszty realizacji 125 52 177
Odsetki i inne przychody — 63 63
Pozostale przydzialy wewnatrz AKP 300 2302 (13) 0] 2589
Instrument na rzecz Pokoju — 354 — 8] 353
Przydzialy regionalne 904 (139) (5) 8 759
Przydziat specjalny — Demokr. Rep. — 105 105
Konga
Przydzial specjalny — Sudan Potudniowy — 267 ) 267
Przydziat specjalny — Sudan — 110 6] 110
Dobrowolna sktadka na Instrument na — 39 39
rzecz Pokoju
AKP SUMA CZASTKOWA 8919 6219 (38) 15100
Konwencja z Lomé
Regularne wklady paristw — 3 3
czlonkowskich
Przesuniecia z 6. EFR — Konwencja — — —
z Lomé
E Przesuniegcia z 7. EFR — Konwencja — 3 3
z Lomé
Umowa z Kotonu
Regularne wklady paristw — 289 (2) 287
czlonkowskich
Pula $rodkéw A — przydzialy krajowe — 237 — 0] 237
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mln EUR
ZWIEKSZENIE|
ZMNIEJSZENIE ZWIEE(USBZ ENIE Infor-
STAN LACZNYCH magja
INSTRUMENT POCZATKOWY ZASOBOW ZZI\I/\H;I(I;E[];SOZ\E]I\&E dodat- STAN OBECNY
NA DZIEN 2018 R kowa
31 grudnia 2017 R. ’
Pula $rodkéw B — przydzialy krajowe — 4 4
N Przydzialy regionalne — 47 2) @) 45
& | Analizy/Pomoc techniczna w ramach — 1 1
KTZ
KTZ SUMA CZASTKOWA — 292 (2) 290
9. EFR OGOLEM 8919 6511 (40) 15390

() Wszystkie zmniejszenia dotycza §rodkéw umorzonych i przesunigtych do niepodlegajacej uruchomieniu rezerwy na wykonanie 10. EFR.

() Zgodnie z decyzja Rady 2010/406/UE (Dz.U. L 189 z 22.7.2010, 5. 14) na rzecz Sudanu przeznaczono dodatkowa kwote 150 mln EUR (147
mln na przydzial specjalny dla Sudanu i 3 mln tytulem kosztow realizacji) z niepodlegajacej uruchomieniu rezerwy na wykonanie 10. EFR.

() Zgodnie z decyzja Rady 2011/315/UE (Dz.U.L 142z 28.5.2011, s. 61) na rzecz Sudanu przeznaczono dodatkowa kwotg 200 mln EUR
(194 mln na przydzial specjalny dla Sudanu Poludniowego i 6 min tytulem kosztéw realizacji) z niepodlegajacej uruchomieniu rezerwy na
wykonanie 10. EFR.
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Tabela 1.3
10.EFR
Zmiany stanu Srodkéw: 31 grudnia 2018 r.

Analiza $rodkéw w podziale na instrumenty

?I\XII\I%IEJSSZZEEI\IEF]E/ ZWIEEUSBZ ENIE Info.r-
INSTRUMENT - CZSEEOWY fz}_\csé%c\; ZI\Z/IE;EC])%ZOE\I;I]IE doqoe | STAN OBECNY
NA DZIEN W 2018 R kowa
31 grudnia 2017 R. ’
Regularne wklady paristw 20896 (87) (65) 20744
cztonkowskich
Pula $rodkéw A — przydzialy krajowe — 13100 (177) A 12922
Pula $rodkéw A —rezerwa 13500 (13 500) —
Pula §rodkéw B — przydzialy krajowe — 2004 (4) 6! 2000
Pula srodkéw B — rezerwa 1800 (1 800) —
Koszty realizacji 430 15 — A 445
Koszty instytucjonalne i koszty wsparcia — 232 (1) A 230
Odsetki i inne przychody — 85 (1) A 85
Rezerwa w ramach AKP 2700 (2 700) —
Rezerwa na przydzialy krajowe — pula — — —
$rodkéw A STABEX
& |Rezerwa na krajowe i regionalne 683 (683) —
< programy orientacyjne
Rezerwa niepodlegajaca uruchomieniu — 86 45 §) 131
Pozostale przydzialy wewnatrz AKP — 1886 (18) A 1868
Instrument na rzecz Pokoju — 1014 105 1119
Przydzialy regionalne — 1956 (14) A 1942
Rezerwa na przydzialy regionalne 1783 (1783) —
Wspdlfinansowanie — 204 — 204
Pula $rodkéw A — przydzialy krajowe — 187 — () 187
Koszty realizacji — 5 — () 5
Pozostale przydzialy wewnatrz AKP — 12 ) 12
Instrument na rzecz Pokoju — 1 0) 1
AKP SUMA CZASTKOWA 20896 117 (65) 20948
Regularne wklady paristw — 275 — 275
czlonkowskich
Pula $rodkéw A — przydzialy krajowe — 192 ) A 190
Pula $rodkéw A —rezerwa — — —
N Pula §rodkéw B — przydzialy krajowe — 15 15
* | Pula rodkéw B —rezerwa — — —
Rezerwa na przydzialy krajowe — pula — — —
srodkéw A STABEX
Rezerwa niepodlegajaca uruchomieniu — 23 2 6! 25
Przydzialy regionalne — 40 40
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ZWIEKSZENIE[
ZMNIEJSZENIE ZWIEL%ZENIE Infor-
STAN LACZNYCH macja
INSTRUMENT POCZATKOWY ZASOBOW Zl\élzélzj)%z(il;m dodat- STAN OBECNY
NA DZIEN W 2018 R kowa
31 grudnia 2017 R. ’
Rezerwa na przydzialy regionalne — — —
N | Analizy/Pomoc techniczna w ramach — 5 5
~ |KTZ
KTZ SUMA CZASTKOWA — 275 — 275
10. EFR OGOLEM 20896 392 (65) 21223

(") Przesuniecie §rodkéw umorzonych z projektéw w ramach 9. i wezesniejszych EFR do niepodlegajacej uruchomieniu rezerwy na wykonanie
w wysokosci 377 mIn EUR minus przesunigcie z rezerw kwoty 200 mln EUR na rzecz Sudanu Poludniowego (9. EFR). Od poczatku roku do
danego dnia rezerwa niepodlegajaca uruchomieniu na AKP wynosi facznie 807 mln EUR, z czego wykorzystano 350 mln EUR (150 mln EUR
na rzecz Sudanu, 200 mln EUR na rzecz Sudanu Potudniowego, przy czym obie kwoty przesunigto na rzecz 9. EFR).

(3) Przesuniecia doiz rezerw 10. EFR.
() Jesli chodzi o wspéHinansowanie, w tabeli przedstawione sq tylko $rodki na zobowigzania.
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Tabela 1.4
11.EFR
Zmiany stanu Srodkéw: 31 grudnia 2018 r.

Analiza $rodkéw w podziale na instrumenty

min EUR
ZWIEKSZENIE/
ZMNIEJSZE-NIE ZWIEEUS]?ENIE Infor-
STAN LACZNYCH macja
INSTRUMENT POCZATKOWY ZASOBOW Zzl\[/ils\fggsoz\f}\&/]'ﬁ dodat- STAN OBECNY
NA DZIEN 2018 R kowa
31 grudnia 2017 R. ’
Regularne wklady paristw 29008 224 110 29342
cztonkowskich
Pula $rodkéw A — przydzialy krajowe — 15540 (121) 15419
Pula $rodkéw B — przydzialy krajowe — 715 2 717
Pula $rodkéw B —rezerwa — — —
Koszty realizacji 1053 — 1053
Koszty instytucjonalne i koszty wsparcia — 246 246
Odsetki i inne przychody — 16 — 16
Rezerwa w ramach AKP 3590 (3497) (24) 69
Rezerwa na przydzialy krajowe — pula — — —
$rodkéw A STABEX
Rezerwa na krajowe i regionalne 24365 (22014) (1080) 1270
programy orientacyjne

[

% |Rezerwa niepodlegajaca uruchomieniu — 201 110 () 311
Pozostale przydzialy wewnatrz AKP — 2251 449 2700
Instrument na rzecz Pokoju — 1000 1000
Przydzialy regionalne — 5766 775 6541
Wspolfinansowanie — 24 13 38
Pula $rodkéw A — przydzialy krajowe — 22 1 23
Koszty realizacji — 1 1 2
Instrument na rzecz Pokoju — 1 10 11
Przydzialy regionalne — — 2 2
Wewngetrzna umowa KE — 1 1
o0 gwarantowanym poziomie ustug
Pula §rodkéw A — przydzialy krajowe — 1 1

AKP SUMA CZASTKOWA 29008 249 29381
Regularne wklady paristw — 358 (9) 350
cztonkowskich
Pula §rodkéw A — przydzialy krajowe — 183 13 196

E Pula §rodkéw B — przydzialy krajowe — — 8 8
Rezerwa na krajowe i regionalne — 165 (116) 49
programy orientacyjne
Rezerwa niepodlegajaca uruchomieniu — 5 2 () 7
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min EUR
ZWIEKSZENIE[
MNIESZENIE | ZVIRESZENIE nfor-
STAN LACZNYCH macja
INSTRUMENT POCZATKOWY ZASOBOW Zzhﬁggésoz\f}\gf dodat- STAN OBECNY
NA DZIEN SO1SR kowa
31 grudnia 2017 R. )
Przydzialy regionalne — 1 80 81
Analizy/Pomoc techniczna w ramach — 5 4 9
KTZ
Wspdlfinansowanie — — —
Pula §rodkéw A — przydzialy krajowe — — —
Wewngetrzna umowa KE — — —
N | 0 gwarantowanym poziomie ustug
< | Pula srodkow A— przydzialy krajowe — — —
KTZ SUMA CZASTKOWA — 358 350
Regularne wklady paristw — 6 11 17
czlonkowskich
Pula $rodkéw A — przydzialy krajowe — 6 4 10
Pula §rodkéw B — przydzialy krajowe — — 7 7
SUMA CZASTKOWA — 6 17
11. EFR OGOLEM 29008 614 126 29747

() Decyzja Rady nr 2013/759/UE (Dz.U. L 335z 14.12.2013, 5. 48) okresla przejsciowe $rodki zarzadzania Europejskim Funduszem Rozwoju
(EFR) (,instrument pomostowy”) w celu zapewnienia dostgpnosci Srodkéw finansowych na potrzeby wspotpracy z pafistwami Afryki, Karaibow
i Pacyfiku (AKP) oraz z krajami i terytoriami zamorskimi (KTZ), a takze na wydatki na dzialania wspierajace, w okresie od 1 stycznia 2014 r.do
dnia wej$cia w zycie umowy wewnegtrznej dotyczacej 11. EFR.
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Tabela 2.1
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe EFR na dzien 31 grudnia 2018 r.
Sprawozdanie z postgpu prac
min EUR
EFR
PRZYDZIAL -
8 9 10 11 OGOLEM
- Dochody rézne 35 35
_gl Programy orientacyjne ogélem 4986 4986
,g Pomoc nieobjeta programowaniem ogdtem 4707 4707
g Przesuniecia z innych funduszy 671 671
Q SUMA CZASTKOWA: REGULARNE WKLADY PANSTW 9728 671 10399
CZLONKOWSKICH

Pula $rodkéw A — przydzialy krajowe 417 8845 | 13113 | 15625 | 38000
Pula $rodkéw B — przydzialy krajowe 233 1213 2015 732 4193
Instrument pomostowy — —
CRP, CTA i Zgromadzenie Parlamentarne 154 154
Rezerwa krajowa — — —
Koszty realizacjii przychody z tytutu odsetek — 240 535 1077 1853
Przydzialy w ramach AKP 2942 3218 3946 | 10106
Rezerwa w ramach AKP — 69 69
Rezerwa na przydzialy krajowe — pula $srodkéw A STABEX — — —
Rezerwa na krajowe i regionalne programy orientacyjne — 1320 1320
Rezerwa niepodlegajaca uruchomieniu 156 318 475

g Przydzialy regionalne 804 1982 6622 9408
2 | Rezerwa na przydzialy regionalne — —
§ Przydziat specjalny — Demokr. Rep. Konga 105 105
§ Przydziat specjalny — Sudan Poludniowy 267 267
Przydziat specjalny — Sudan 110 110
Dobrowolna sktadka na Instrument na rzecz Pokoju 39 39
SUMA CZASTKOWA: REGULARNE WKLADY PANSTW 650 | 14719 | 21019 | 29709 66097

CZLONKOWSKICH
Pula $rodkéw A — przydzialy krajowe 1 1
SUMA CZASTKOWA: WEWNETRZNA UMOWA KE O 1 1
GWARANTOWANYM POZIOMIE USLUG

Pula $rodkéw A — przydzialy krajowe 187 23 210
Koszty realizacji i przychody z tytutu odsetek 5 2 7
Przydzialy w ramach AKP 12 11 23
Przydzialy regionalne 2 2
SUMA CZASTKOWA: WSPOLFINANSOWANIE 204 38 242

OGOLEM | 10379 15390 | 21223 | 29747 76739
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Suma catkowita Dane zbiorcze Roczne dane liczbowe
EFR Na 9%
31.12.2018 |przydzialu 2008 2009 | 2010 | 2011 2012 | 2013 | 2014 | 2015 2016 | 2017 | 2018

Decyzje 8 10377 100% 10786 (42) (45) (60) (64) (98) (63) (12) (13) 9) (4)
15357 100% 16 633 (54)| (116) 9| (297) (72)| (381)| (170)| (104) (38) (33)
10 20905 99% 4766 3501| 2349| 3118| 3524 4131 (95)| (156) (80) (5)| (147)
11 23359 79% 1160| 5372| 6688| 5807 | 4332
Ogoblem 69998 32185 | 3405| 2187 | 3049| 3163| 3961 621| 5034 | 6491| 5754| 4147
Przyznane | 8 10375| 100% 10541 (42) 8 (13) (46) (11) (37) (16) (6) (3) —
srodki 9 15305 99% 14209 997 476 9| (187) (96) (1) (52) (46) (20) 16
10 20361 96% 130 3184| 2820| 2514| 3460| 3457| 2687 783 541 550 236
11 18140 61% 731| 3293| 3745| 5684 | 4687
Ogélem 64182 24881 | 4140| 3304 | 2509| 3226| 3350| 3380| 4008 4234| 6211| 4940
Platnosci 8 10375 100% 9930 152 158 90 15 18 16 (3) — (1) —
15187 99% 10011 1806| 1304 906 539 231 145 43 68 111 23
10 18829 89% 90 1111 1772 1879| 2655| 2718| 2760| 2024| 1466| 1277| 1076
11 9175 31% 595| 1024| 1816| 2770( 2970
Ogélem 53566 20031 3069 3233| 2874| 3209 2967 | 3516| 3088| 3350| 4158| 4069

(*) Wartosci ujemne oznaczaja umorzenie.
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Tabela 2.2
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe EFR na dziefi 31 grudnia 2018 R.
Rodzaj pomocy
min EUR
EFR
. % . % 0 % " % |OGOLEM| %
() () () () ()
Dochody rézne
Srodki 35 35
Decyzje 35 | 100 % 35| 100%
Przyznane $rodki 35 | 100% 351 100%
Platnosci 35 | 100% 35| 100 %
Programy orientacyjne ogétem
Srodki 4986 4986
Decyzje 4986 | 100% 4986 | 100%
Przyznane $rodki 4986 | 100% 4986 | 100%
\qé Platnosci 4985 | 100 % 4985 | 100%
E Pomoc nieobjeta
g’ | programowaniem ogélem
% Srodki 4707 4707
Q Decyzje 4706 | 100% 4706 | 100%
Przyznane $rodki 4706 | 100% 4706 | 100%
Platnosci 4706 | 100% 4706 | 100%
Przesunigcia z innych funduszy
Srodki 671 671
Decyzje 671 | 100% 671 | 100 %
Przyznane $rodki 671 | 100% 671 | 100 %
Platnosci 670 | 100% 670 | 100 %
Regularne wklady pafistw
cztonkowskich
Pula $rodkéw A - przydzialy
krajowe
Srodki 417 8 845 13113 15625 38000
Decyzje 417 | 100 % 8837 | 100% | 13009 | 99% | 12822 | 82% | 35085 | 92%
g Przyznane $rodki 417 | 100% 8825 | 100% | 12663 | 97% 9387 60% | 31292 82%
% Platnosci 417 | 100 % 8799 99% | 11712 89% 45491 29% | 25478 | 67 %
£ |Pula srodkéw B - przydzialy
g | krajowe
= Srodki 233 1213 2015 732 4193
Decyzje 233 | 100 % 1213 | 100% 2010 | 100 % 7071 97% 4162 99%
Przyznane $rodki 231 99 % 1209 | 100% 1990 99% 704 96% 4134 99%
Platnosci 231 99 % 1203 99 % 1952 97% 607 | 83% 3992 95%
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mln EUR
EFR
% % % % |OGOLEM| %
8 9 10 11
() () () () ()
Instrument pomostowy
Srodki — —
Decyzje
Przyznane $rodki
Platnosci
CRP, CTA i Zgromadzenie
Parlamentarne
Srodki 154 154
Decyzje 154 | 100 % 154 100 %
Przyznane $rodki 154 | 100% 154 100 %
Platnosci 154 | 100 % 154 100%
Koszty realizacji i przychody
z tytutu odsetek
Srodki — 240 535 1077 1853
Decyzje 240 | 100 % 510 95% 715 66% 1464 | 79%
Przyznane Srodki 240 | 100 % 508 | 95% 658 | 61% 1405| 76%
Platnosci 240 | 100 % 507 95% 613 | 57% 1359 73%
2 Przydzialy w ramach AKP
£ | Srodki 2942 3218 3946 10106
E Decyzje 2940 | 100 % 3212 | 100 % 3249 | 82% 9401 93 %
é Przyznane $rodki 2931 | 100% 3151 | 98% 2391 | 61% 8473 | 84%
= Platnosci 2922 99 % 2916 | 91% 1843 | 47% 7681 76%
Przydzialy regionalne
Srodki 804 1982 6622 9408
Decyzje 801 | 100% 1965| 99% 5840 | 88% 8605| 91%
Przyznane $rodki 789 98 % 1855 | 94% 49771 75% 7622 81%
Platnosci 773 96 % 1587 | 80% 1561 | 24% 3921 42%
Przydzial specjalny - Demokr.
Rep.Konga
Srodki 105 105
Decyzje 105 | 100% 105 | 100 %
Przyznane $rodki 105 | 100% 105 | 100%
Platnosci 105 | 100 % 105 | 100%
Przydzial specjalny — Sudan
Poludniowy
Srodki 267 267
Decyzje 266 | 100% 266 | 100%
Przyznane $rodki 253 | 95% 253 95%
Platnosci 200 | 75% 200 75%
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min EUR
EFR
% . % " % " % |OGOLEM| %
() () () () ()
Przydzial specjalny — Sudan
Srodki 110 110
Decyzje 107 97 % 107 | 97%
Przyznane Srodki 105 | 95% 105 | 95%
Platnosci 97 | 88% 97| 88%
Dobrowolna skladka na
Instrument na rzecz Pokoju
Srodki 39 39
Decyzje 24 | 62% 24| 62%
Przyznane $rodki 24 | 62% 24| 62%
Platnosci 24 | 62% 24| 62%
Regularne wklady pafistw
czlonkowskich
Pula $rodkéw A — przydziaty
krajowe
Srodki 187 23 210
o | Decyzje 183 98% 20 89% 2031 97%
*§ Przyznane $rodki 179 95% 20| 89% 199 | 95%
E Platnosci 1431 76% 1 5% 1441 69%
é Koszty realizacji i przychody
> | z tytulu odsetek
Srodki 5 2 7
Decyzje 51 100 % 1| 70% 71 92%
Przyznane $rodki 31 62% 31 46%
Platnosci 2| 40% 2] 29%
Przydzialy w ramach AKP
Srodki 12 11 23
Decyzje 11 92% 2|1 16% 13| 56%
Przyznane $rodki 11| 91% 2| 16% 131 55%
Platnosci 11| 89% 11 11% 12 52%
Przydzialy regionalne
Srodki 2 2
Decyzje 2| 100 % 2| 100 %
Przyznane $rodki 2| 100% 2| 100%
Platnosci
Wspoélfinansowanie
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mln EUR

EFR
% % % % OGOEEM| %

() () () () ()

Pula $Srodkéw A — przydzialy
krajowe

Srodki

Decyzje 71%
71%

52%

71%
71%
52%

Przyznane $rodki

O G Y
O G Y

Platnosci

Umowa z Kotonu

Wewng¢trzna umowa KE
0 gwarantowanym poziomie
ushug

% % % % OGOLEM %

Srodki 8 9 10 11
" () () () 0 ()

Rezerwa krajowa — — —
Rezerwa w ramach AKP — 69 69

Rezerwa na przydzialy krajowe — — — —
pula Srodkéw A STABEX

Rezerwa na krajowe i regionalne — 1320 1320
programy orientacyjne

Rezerwa na przydzialy regionalne — —

Rezerwy podlegajace
uruchomieniu

Umowa z Kotonu

Rezerwa niepodlegajaca 156 318 475
uruchomieniu

Rezerwa niepodlegajaca
uruchomieniu

% 9 % 10 % 11 % |OGOLEM| %

() () () () ()

Srodki 10379 15390 21223 29747 76739
Decyzje 10377 | 100% | 15357 | 100% | 20905 99% | 23359 79% | 69998 91 %
Przyznane $rodki 10375 | 100% | 15305 99% | 20361 96% | 18140 | 61% | 64182 | 84%
Platnosci 10375 | 100% | 15187 | 99% | 18829 89 % 9175 31% | 53566 70 %

OGOLEM: WSZYSTKIE
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SPRAWOZDANIE ROCZNE Z REALIZAC]I - SRODKI PIENIEZNE ZARZADZANE PRZEZ EUROPEJSKI BANK
INWESTYCYJNY
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EUROPEJSKI BANK INWESTYCY]JNY CA/521/19
14 marca 2019 r.

Dokument 19/092

RADA DYREKTOROW

INSTRUMENT INWESTYCYJNY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018R.

— Sprawozdanie z sytuacji finansowej

— Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodéw

— Zestawienie zmian w zasobach stron wnoszacych
wklad

— Rachunek przeplywo6w pienigznych

— Informacja dodatkowa do sprawozdania
finansowego
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018R.

tys. EUR
nformacia | 3112018 31.12.2017
AKTYWA
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5 573708 549101
Naleznosci z tytutu wkladéw 917 100 000 150 000
Aktywa finansowe ogélem 10 335140 144382
Pochodne instrumenty finansowe 6 9873 12521
Pozyczki i zaliczki 7 1540991 1666725
Akgje i inne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie dochodu 8 567292 497 539
Pozostale aktywa 11 171 4385
Aktywa ogélem 3127175 3024 653
ZOBOWIAZANIAIZASOBY STRON WNOSZACYCH WKLAD
ZOBOWIAZANIA
Pochodne instrumenty finansowe 6 8493 1153
Przychody przysztych okreséw 12 33764 25802
Rezerwy na wystawione gwarancje 13 793 484
Rezerwy z tytulu zobowigzan do udzielenia pozyczki 14 23822 —
Zobowigzania wobec 0s6b trzecich 15 143 813 157 285
Pozostate zobowigzania 16 2493 2462
Zobowigzania ogétem 213178 187186
ZASOBY STRON WNOSZACYCH WKLAD
Wkiad panstw cztonkowskich do instrumentu wniesiony zgodnie 17 2697000 2517000
z wezwaniem
Kapitat z aktualizacji wyceny (MSR 39) — 125816
Zyski zatrzymane 216997 194651
Zasoby stron wnoszacych wklad ogélem 2913997 2837 467
Zobowigzania i zasoby stron wnoszacych wklad ogétem 3127175 3024 653
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SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT I INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2018 R.

tys. EUR
Informacja | 0d1.1.2018 0d1.1.2017
dodatkowa | 4931122018 | do31.12.2017
Odsetki i podobne przychody 19 96 730 101 406
Odsetki i podobne koszty 19 -2539 22671
Odsetki i podobne przychody netto 94191 98735
Przychody z tytutu oplat i prowizji 20 284 210
Koszty z tytutu oplat i prowizji 20 -106 -60
Przychody z tytulu oplat i prowizji netto 178 150
Zmiana wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych -9987 29637
Akgje i inne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie dochodu — wynik netto 21 -10179 2711
(dostepne do sprzedazy w 2017 r.)
Pozyczki i zaliczki wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik 21 -702 —
finansowy (,FVTPL") — wynik netto
Ujemne réznice kursowe netto -32436 -38165
Operacje finansowe — wynik netto -53 304 -5 817
Zmiana w odpisie aktualizujgcym z tytutu utraty wartosci kredytow i zaliczek, 7 -22771 -10721
bez odwrécenia
Zmiana stanu rezerw na wystawione gwarancje 13 -485 -65
Zmiana rezerw z tytulu zobowigzan do udzielenia pozyczki 14 -19612 —
Utrata wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (MSR 39) 8 — -22024
Ogdlne koszty administracyjne 22 -47.799 -45105
(Strata)[zysk za rok -49 602 15153
Inne catkowite dochody:
Pozyde, ktdre sq lub mogq zostac przeklasyfikowane jako zysk lub strata:
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — Kapital z aktualizacji wyceny 8
(MSR 39)
1. Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do — -31034
sprzedazy
2. Kwota netto przeniesiona jako zysk lub strata — 13966
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ogétem — -17 068
Inne catkowite (straty) ogélem — -17 068
Calkowite (straty) za rok -49 602 -1915

(") W odniesieniu do roku koficzacego si¢ z dniem 31 grudnia 2018 r. odsetki i podobne dochody obejmuja 96,7 mln EUR naliczonych od
aktywow utrzymywanych po kosztach zamortyzowanych wedtug metody efektywnej stopy procentowe;.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W ZASOBACH STRON WNOSZACYCH WKLAD
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2018 R.
tys. EUR
W.kh.ldy Kapitat .
whniesione - Zyski ,
. z aktualizacji ~| Ogllem
zgodnie 0 zatrzymane ()
Z wezwaniem wyeeny
Na 1 stycznia 2018 Informacja 2517000 — | 266599 | 2783599
dodatkowa

Wkiady panstw czlonkowskich wniesione zgodnie 17 180000 — — | 180000
z wezwaniem w ciaggu roku
Strata zarok 2018 — — -49 602 -49 602
Zmiana w zasobach stron wnoszgcych wklad 180 000 — | -49602 | 130398
Na 31 grudnia 2018 2697 000 — | 216997 | 2913997

Wkiady Kapitat Zyski Ogélem

wniesione | z aktualizacji | zatrzymane
zgodnie wyceny
Z wezwaniem

Na 1 stycznia 2017 2377000 | 142884 | 179498 | 2699 382
Wkiady panstw czlonkowskich wniesione zgodnie 17 140000 — — | 140000
z wezwaniem w ciggu roku
Zysk zarok 2017 — — 15153 15153
Inne catkowite dochody ogétem za rok () — -17 068 — -17 068
Zmiana w zasobach stron wnoszacych wklad 140 000 -17 068 15153 | 138085
Na 31 grudnia 2017 2517000 | 125816 | 194651 | 2837 467

(*) Na dzient 31 grudnia 2017 r. inwestycje kapitalowe w ramach instrumentu sklasyfikowano jako dostepne do sprzedazy, natomiast od dnia
1 stycznia 2018 1., wraz z przyjeciem MSSF 9, w ramach instrumentu przeklasyfikowano inwestycje kapitalowe jako akgje i inne papiery
warto§ciowe o zmiennej stopie dochodu wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy (,FVTPL'). Powigzana rezerwa
odzwierciedlajaca warto$¢ godziwa na poziomie 125 816 tys. EUR na dziei 31 grudnia 2017 r. zostala uruchomiona na podstawie zyskow
zatrzymanych w ramach instrumentu jako skorygowane saldo poczatkowe (informacja dodatkowa 2.5). W saldzie poczatkowym w 2018 r.
w zyskach zatrzymanych uwzgledniono ponadto 49 712 tys. EUR stanowigce kwotg utraty wartoSci w zwigzku z oczekiwanymi stratami
kredytowymi ujeta w ramach wykonania operacji fazy 11 2 na portfelu finansowania dluznego oraz 4 156 tys. EUR rezerwy z tytulu
oczekiwanych strat kredytowych w zwigzku z niewyplaconymi kwotami z tytutu ekspozycji na realizacje operacji fazy 11 2 na portfelu
dhuznym. Bardziej szczegélowe uzgodnienia mozna znaleZ¢ w informacji dodatkowej 2.5.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2018 R.

tys. EUR
Infor-
macja 0d1.1.2018 0d1.1.2017
dodat- | do31.12.2018 do 31.12.2017
kowa
DZIALALNOSC OPERACYJNA
(Strata)/Zysk za rok budzetowy -49 602 15153
Korekty:
Utrata warto$ci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (MSR 39) 8 — 22024
Akgje i inne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie dochodu —wynik netto na 20665 —
poziomie warto$ci godziwej
Zmiana w odpisie aktualizujgcym z tytutu utraty wartosci kredytow i zaliczek, 7 22771 10721
bez odwrécenia
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tys. EUR
Infor-
macja 0d1.1.2018 0d1.1.2017
dodat- | do31.12.2018 do31.12.2017
kowa
Pozyczki i zaliczki wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy 702 —
(,FVTPL") — wynik netto
Zmiana stanu naliczonych odsetek i zamortyzowanych kosztéw pozyczek 7 -1833 -1198
izaliczek
Zmiana netto stanu rezerw na wystawione gwarancje 13 309 -141
Zmiana netto rezerw z tytulu zobowigzan do udzielenia pozyczki 19666 —
Zmiana stanu naliczonych odsetek i zamortyzowanych kosztéw aktywow 10 -1 645 -398
finansowych ogétem
Zmiana stanu przychodéw przyszlych okreséw 7962 -481
Wplyw zmian kursu wymiany na pozyczki 7 -44 927 168 304
Wplyw zmian kursu wymiany na akgje i inne papiery warto$ciowe o zmiennej -17 300 -1655
stopie dochodu
Wplyw zmian kursu wymiany na $rodki pienigzne 2561 -6 473
Strata na dzialalno$ci operacyjnej przed zmianami stanu aktywéw -40671 205 856
izobowigzan operacyjnych
Wyplaty pozyczek 7 -259214 -368 662
Splaty pozyczek 7 354 855 253 486
Zmiana stanu naliczonych odsetek od Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 5 -178 63
Zmiana warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych 9987 -29 637
(Zmniejszenie) stanu aktywow finansowych ogétem 10 -2219062 -1084149
Zapadalno$¢ aktywow finansowych ogotem 10 2026659 1109563
(Zmniejszenie) stanu akgji i innych papieréw warto$ciowych o zmiennej stopie 8 -95434 -62 660
dochodu
Splata/zbycie akgji i innych papieréw warto$ciowych o zmiennej stopie dochodu 32802 44568
(Wzrost) wartosci pozostatych aktywéw -4214 -4 040
(Zmniejszenie)/zwigkszenie stanu pozostatych zobowigzan 31 -84
Zwickszenie stanu zobowigzan wobec Europejskiego Banku Inwestycyjnego 2168 2202
Przeplywy pieniezne netto w/z dzialalno$ci operacyjnej -192271 66 506
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tys. EUR
Infor-
macja 0d 1.1.2018 0d1.1.2017
dodat- | do31.12.2018 do 31.12.2017
kowa
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wkiad otrzymany od parnstw cztonkowskich 17 230000 76 395
Kwoty otrzymane od pafistw cztonkowskich w zwigzku z dotacjami na splate 20000 60 000
odsetek i pomocg techniczng
Kwoty wyplacone w imieniu panstw cztonkowskich w zwiazku z dotacjami na -35 641 -21026
splate odsetek i pomocg techniczng
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej 214 359 115 369
Zwigkszenie netto stanu Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 22088 181875
Zbiorczy rachunek przepltywéw pieni¢znych:
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek roku budzetowego 549169 360 821
Srodki pienigzne netto:
Dziatalno$¢ operacyjna -192271 66 506
Dzialalno$¢ finansowa 214359 115369
Wplyw zmian kursu wymiany na $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2561 6473
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec roku budzetowego 573818 549169
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja:
Srodki pienigzne w kasie 5 51936 166 445
Lokaty terminowe (z wylaczeniem naliczonych odsetek) 5 521882 367721
Komercyjne papiery dtuzne 5 — 15003
573818 549169
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego na dziefi 31 grudnia 2018 r.

1. Informacje ogélne

Instrument Inwestycyjny (,instrument”) zostat ustanowiony w ramach Umowy z Kotonu (,umowy”) o wspdlpracy i pomocy
na rzecz rozwoju pomig¢dzy grupg panstw Afryki, Karaibow i Pacyfiku (,panstw AKP”) a Unig Europejska i jej pafistwami

czlonkowskimi z dnia 23 czerwca 2000 r., zmienionej w dniu 25 czerwca 2005 r. oraz 22 czerwca 2010 1.

Instrument nie jest odrebnym podmiotem prawnym, a Europejski Bank Inwestycyjny (,EBI” lub ,Bank”) zarzadza wkladami

w imieniu pafistw czlonkowskich (,darczyfic6w”) zgodnie z warunkami umowy oraz pelni funkcj¢ administratora instrumentu.

Finansowanie na podstawie umowy pochodzi z budzetéw panstw cztonkowskich UE. Paistwa czlonkowskie UE wnoszg
kwoty przewidziane na finansowanie instrumentu oraz dotacji na finansowanie doplat do oprocentowania, jak przewidziano
w wieloletnich ramach finansowych (pierwszy protokét finansowy obejmujacy lata 2000-2007, zwany 9. Europejskim
Funduszem Rozwoju (EFR), drugi protokét finansowy obejmujacy lata 2008-2013, zwany 10. EFR, oraz trzeci protokél
finansowy obejmujgcy lata 2014-2020, zwany 11. EFR). EBI powierzono zarzadzanie:

— instrumentem — obcigzonym ryzykiem funduszem odnawialnym o wartosci 3 685,5 mln EUR przeznaczonym na wsparcie
inwestycji sektora prywatnego w pafistwach AKP; przy czym kwota 48,5 mln EUR przydzielona jest krajom i terytoriom

zamorskim (,KTZ”),

— dotacjami na finansowanie doplat do oprocentowania o wartosci maksymalnie 1 220,85 min EUR dla panistw AKP
i maksymalnie 8,5 mln EUR dla KTZ. Maksymalnie 15 % tych doplat moze zostaé wykorzystane na pomoc techniczna

zwigzang z projektami.
Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

Na wniosek Komitetu Zarzadzajacego EBI Rada Dyrektoréw EBI przyjeta sprawozdanie finansowe w dniu 14 marca 2019 r.

i zezwolila na jego przedlozenie Radzie Gubernatoréw do zatwierdzenia do dnia 26 kwietnia 2019 r.

2. Istotne zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa przygotowania — Stwierdzenie zgodnosci

Sprawozdanie finansowe dotyczgce instrumentu inwestycyjnego zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Unig Europejska.

2.2. Istotne osqdy i szacunki ksiggowe

Przygotowanie sprawozdania finansowego wymaga wykorzystania warto$ci szacunkowych. Wymaga to réwniez od kierownictwa
Europejskiego Banku Inwestycyjnego stosowania wlasnego osadu przy stosowaniu zasad ksiggowych obowigzujacych
w przypadku Instrumentu Inwestycyjnego. Ponizej wymieniono obszary wymagajace kierowania si¢ w znacznym stopniu

osadem lub cechujgce si¢ ztozonoscig lub obszary, w ktorych zalozenia i szacunki sg istotne dla sprawozdania finansowego.

Stosowanie osagdow i szacunkéw ma najwigksze znaczenie w nastgpujacych kwestiach:

— Wycena instrumentéw finansowych wedlug wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych, ktére s przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach, ustala
si¢ w oparciu o kwotowane ceny rynkowe lub kwotowania cen przez makleréw. Jezeli na podstawie aktywnych rynkéw nie
mozna okresli¢ warto$ci godziwej, warto$¢ te okresla sig, korzystajac z roznych technik wyceny, w tym z modeli matematycznych.
Dane wejsciowe do tych modeli pochodzg z obserwacji rynkéw w tych przypadkach, w ktorych jest to mozliwe, a jezeli nie ma
takiej mozliwosci, do okreslenia wartosci godziwej niezbedny jest osad. Wyceny sa podzielone na r6zne kategorie w hierarchii
warto$ci godziwej na podstawie danych wejsciowych wykorzystanych w technikach wyceny zgodnie z opisem w informacjach
dodatkowych 2.4.21 4.
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— Odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci pozyczek i zaliczek

Wycena oczekiwanych strat kredytowych wymaga od zarzadzajacych istotnego osadu, w szczegdlnosci oceny znacznego wzrostu
ryzyka kredytowego od czasu poczatkowego ujecia, uwzglednienia przewidywan i dalszych szacunkéw dotyczacych kwot
iterminéw przyszlych przeplywow pienigznych oraz wartosci zabezpieczen przy okreslaniu poziomu odpiséw aktualizujgcych
z tytutu utraty warto$ci. Szacunki te wynikaja z szeregu czynnikow, ktdrych zmiany moga powodowac znaczne zmiany terminu
i kwoty ujmowanego odpisu na oczekiwane straty kredytowe (informacja dodatkowa 2.4.2).

— Wycena inwestycji w nienotowane instrumenty kapitalowe

Wycena nienotowanych inwestycji kapitalowych opiera si¢ zazwyczaj na jednym z nastgpujgcych elementéw:
— ostatnich transakcjach zawartych na warunkach rynkowych,
— biezacej wartosci godziwej innego instrumentu o zasadniczo takim samym charakterze,

— spodziewanych przeptywach pieni¢znych zdyskontowanych wedlug biezacych stép procentowych majacych zastosowanie
do instrumentéw o podobnych warunkach i podobnej charakterystyce ryzyka,

— metodzie skorygowanych aktywéw netto, lub

— innych modelach wyceny.

Okreslenie przeplywow pieni¢znych oraz czynnikéw dyskontujacych dla nienotowanych inwestycji kapitalowych wymaga
wykorzystania szacunkéw w znaczgcym stopniu. W ramach instrumentu okresowo poréwnuje si¢ techniki wyceny i ocenia
si¢ je pod katem wiarygodnosci, stosujac ceny z obserwacji biezacych transakcji rynkowych na takich samych instrumentach
lub inne dostgpne zaobserwowane dane rynkowe.

— Utrata warto$ci inwestycji kapitatowych dostepnych do sprzedazy (dotyczy okresu przed dniem 1 stycznia 2018 r.)

W ramach instrumentu ustalono, ze utrata wartosci inwestycji kapitatowych dostepnych do sprzedazy nastgpuje wowczas,
gdy wystepuje istotny lub trwajacy przez dluzszy czas spadek wartosci godziwej ponizej ich kosztu lub gdy istnieja inne
obiektywne dowody utraty wartosci. Ustalenie, co oznacza ,istotny” lub ,trwajacy przez dluzszy czas” wymaga zastosowania
osadu. W ramach instrumentu ustalono, ze ,istotny” zasadniczo oznacza rowny lub wyzszy niz 30 %, a ,trwajacy przez dluzszy
czas” —trwajacy dtuzej niz 12 miesiecy. Ponadto ocenia si¢ réwniez inne czynniki, w tym zwykte wahania cen akcji w przypadku
akgji notowanych oraz przyszle przeplywy pieniezne i czynniki dyskontujgce w przypadku nienotowanych instrumentéw
kapitalowych.

— Konsolidacja jednostek, w ktorych instrument ma udziaty

Zgodnie z istotnym osadem w ramach instrumentu Zadna z jednostek, w ktérych posiada on udzialy, nie jest przez niego
kontrolowana. Wynika to z faktu, Ze we wszystkich tych jednostkach wytaczna odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie spétkg oraz
kontrolowanie jej dziatan i innych spraw spoczywa na komplementariuszu, zarzadzajacym funduszem lub zarzadzie, ktéry
ma réwniez kompetencje i uprawnienia do podejmowania wszelkich dzialar niezbednych do realizacji celéw spétki zgodnie
z wytycznymi dotyczacymi polityki i inwestycji.

2.3. Zmiany zasad rachunkowosci

Z wyjatkiem zmian opisanych ponizej, w odniesieniu do instrumentu niezmiennie stosowano zasady rachunkowosci
okre$lone w informacji dodatkowej 2.4 w przypadku wszystkich okreséw objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym.
W odniesieniu do instrumentu przyjeto nowe standardy i zmiany standardéw przedstawione ponizej.

Przyjete standardy

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

W ramach instrumentu przyjeto MSSF 9 wydane przez RMSR w lipcu 2014 r. z data zakoficzenia okresu przejSciowego
okreslong na 1 stycznia 2018 ., co skutkowalo zmianami w zasadach rachunkowosci i korektami kwot weze$niej ujetych
w sprawozdaniu finansowym. Wiecej szczegdléw mozna znalez¢ w informacji dodatkowej 2.5.

Zgodnie z przepisami przejsciowymi MSSF 9 w ramach instrumentu podjeto decyzj¢ o nieprzedstawianiu ponownie okreséw
poréwnawczych. Wszelkie korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan finansowych wynikajace z przyjecia MSSF
9 ujeto w funduszu rezerw i kapitale z aktualizacji wyceny w wartosciach na dziefi 1 stycznia 2018 r. W zwigzku z tym
informacje przedstawione za 2017 r. nie odzwierciedlajg wymogéw MSSF 9, a zatem nie mozna ich poréwna¢ z informacjami
przedstawionymi za rok 2018 zgodnie z MSSF 9.
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MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

MSSF 15 ustanawia kompleksowe ramy pozwalajgce ustalié, czy, w jakiej wysokosci i kiedy ujaé przychody. Zastepuje on
istniejace wytyczne dotyczace ujmowania przychodéw, w tym MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang i
KIMSF 13 Konsumenckie programy lojalno$ciowe.

W ramach instrumentu standard przyjeto z wykorzystaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, co oznacza, ze
faczny efekt przyjecia ujmuje si¢ w zyskach zatrzymanych na dziefi 1 stycznia 2018 r., a informacje poréwnawcze nie zostang
przedstawione ponownie.

Stosowanie MSSF 15 nie mialo znaczacego wplywu na sprawozdania finansowe instrumentu.

KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyplacane lub otrzymywane z géry

W ramach interpretacji wyjasniono, Ze przy ustalaniu natychmiastowego kursu wymiany stosowanego w poczatkowym ujeciu
powiazanego skladnika aktywow, kosztu lub dochodéw (lub jego czgsci) przy usuwaniu z bilansu niepieni¢znego skladnika
aktywow lub zobowigzan zwigzanego z wynagrodzeniem wyplacanym lub otrzymywanym z géry data zawarcia transakcji
przypada na dzied, w ktorym jednostka poczatkowo ujeta dany niepieniezny sktadnik aktywéw lub zobowigzan wynikajacy
z wynagrodzenia wyplaconego lub otrzymanego z géry. Jezeli istnieje wiele przypadkéw wyptlat lub wplywdw pienigznych
dokonanych z géry, wowczas jednostka musi okresli¢ dzien zawarcia transakcji w odniesieniu do kazdego przypadku wyplaty

lub wplywu pienigznego dokonanych z goéry.

Przyjecie tej interpretacji nie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe instrumentu.
Coroczne zmiany w MSSFw ¢yklu 2014-2016 (zmiany w MSR 28)

Zmiany w MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach — wyjasnienie, ze decyzje dotyczgeg wyceny
jednostek, w ktdre dokonano inwestycji, wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy podejmuje si¢ w odniesieniu do poszczegélnych
inwestycji

W ramach tych zmian wyjasniono, ze jednostka, ktdra jest organizacja zarzadzajaca kapitalem wysokiego ryzyka, lub
inna kwalifikujaca si¢ jednostka moze zdecydowac si¢ na wycene swoich inwestycji w jednostkach zaleznych i wspélnych
przedsigwzigciach wedlug wartoci godziwej przez wynik finansowy w poczatkowym ujeciu dla poszczegdlnych inwestycji.
Jezeli jednostka, ktéra sama nie jest jednostka inwestycyjna, posiada udzial w jednostce stowarzyszonej lub wsp6lnym
przedsiewzigciu, ktére sa jednostkami inwestycyjnymi, jednostka ta moze, stosujac metode praw wiasnosci, zdecydowac sig
na utrzymanie wyceny wedlug wartosci godziwej stosowang przez t¢ jednostke stowarzyszong lub to wsp6lne przedsiewzigcie,
bedace jednostkami inwestycyjnymi, w odniesieniu do udzialéw jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewzigcia,
bedacych jednostkami inwestycyjnymi, w jednostkach zaleznych. Wyboru tego dokonuje si¢ odrebnie dla kazdej jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigcia inwestycyjnego w dniu: a) poczatkowego ujecia tej jednostki stowarzyszonej lub
tego wspolnego przedsiewziecie, bedacych jednostkami inwestycyjnymi; b) w ktorym ta jednostka stowarzyszona lub to wspdlne
przedsiewziecie stajg si¢ jednostka inwestycyjng; ¢) w ktorym ta jednostka stowarzyszona lub to wspélne przedsigwziecie, bedace
jednostkami inwestycyjnymi, stajg si¢ jednostka dominujaca.

W ramach instrumentu nie dokonuje si¢ inwestycji we wspdlne przedsiewziecia. Z tym wzgledzie nie ma zatem wplywu na
sprawozdanie finansowe dotyczace instrumentu.

Standardy opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

MSSF 16 Leasing

MSSF 16 zostal wydany w styczniu 2016 r. i zastepuje obecne wytyczne MSR 17. Bedzie to skutkowalo tym, ze prawie wszystkie
pozycje leasingowe beda ujmowane w bilansie, poniewaz zniesione zostanie rozréznienie migdzy leasingiem operacyjnym
a finansowym. Zgodnie z nowym standardem ujmuje si¢ skladnik aktywow (prawo do uzywania przedmiotu leasingu) oraz
zobowigzanie finansowe do wniesienia oplaty. Jedynymi wyjatkami sg leasing krotkoterminowy i leasing aktywow niskocennych.
Zasady rachunkowosci dla leasingodawcéw nie ulegng znaczacym zmianom.

MSSF 16 zostal zatwierdzony przez UE dnia 31 pazdziernika 2017 r. i obowigzuje w odniesieniu do rocznych okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 r. lub péZniej, z mozliwosciag wezesniejszego przyjecia, jezeli
stosowany jest MSSF 15.

Przewiduje si¢, Ze zmiana ta nie bedzie miala istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe instrumentu.
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2.4. Opis istotnych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie z sytuacji finansowej przedstawia aktywa i zobowigzania w porzadku zgodnym z malejacym stopniem plynnosci,
bez wprowadzania podziatu na pozycje krétkoterminowe i inne.

2.41. Przeliczenie waluty obcej

Waluta wykorzystang do prezentacji sprawozdania finansowego dotyczacego instrumentu jest euro (EUR), ktore jest takze
walutg funkcjonalna. Informacje finansowe przedstawione w euro zostaly zaokraglone do pelnego tysigca, chyba ze zaznaczono
inaczej.

Transakcje w walutach obcych przelicza si¢ wedlug kursu wymiany obowigzujacego w dniu transakji.

Aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach innych niz euro przelicza si¢ na euro wedlug kurséw wymiany
obowiazujacych na dzief sporzadzenia sprawozdania z sytuacji finansowej. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe wynikajace
z przeliczenia walut wykazuje si¢ w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw.

Niepieni¢zne pozycje wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu wymiany
z dnia pierwotnej transakcji. Pozycje niepieni¢zne wyceniane wedlug wartosci godziwej w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia warto$ci godziwej.

Réznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji wedtug kursu innego niz kurs z dnia transakcji oraz niezrealizowane réznice
kursowe wynikajace z nierozliczonych aktywow i zobowiazan pieni¢znych w walucie obcej ujmowane s w sprawozdaniu
z zyskéw lub strat i innych calkowitych dochodéw.

Pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych calkowitych dochodéw przelicza si¢ na euro po kursie wymiany obowigzujacym
w dniu transakgji.

2.42. Aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne

Instrumenty finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi poczatkowo ujmuje si¢ na dziefi rozliczenia.
Klasyfikacja i wycena

Aktywa finansowe — polityka stosowana po dniu 1 stycznia 2018 .

W poczatkowym ujeciu skladnik aktywéw finansowych klasyfikuje sie jako wyceniany po koszcie zamortyzowanym (,AC”),
wedlug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (,FVOCT”) lub wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy
(,FVTPL"), natomiast zobowigzanie finansowe klasyfikuje si¢ jako wyceniane po koszcie zamortyzowanym (,AC”) lub wedlug
warto$ci godziwej przez wynik finansowy (,FVTPL").

Zgodnie z MSSF 9 dokonujac klasyfikacji, w pierwszej kolejnosci nalezy okresli¢, czy dany skladnik aktywéw finansowych
uznaje si¢ za instrument dtuzny czy kapitalowy. MSSF 9 odnosi si¢ do definicji okreslonych w MSR 32 Instrumenty finansowe:
prezentacja.

Instrumenty dtuzne to takie instrumenty, ktore spelniaja definicj¢ zobowigzania finansowego z punktu widzenia kontrahenta, m.
in. pozyczki, obligacje rzadowe i korporacyjne.

Instrument dtuzny jest klasyfikowany jako wyceniany po koszcie zamortyzowanym, jezeli spelnia oba nastepujgce warunki
i nie zostal wyznaczony do wyceny wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy (,FVTPL"):

— skladnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymanie aktywéw,
aby otrzymywac¢ przeplywy pieni¢zne wynikajace z umowy, oraz

— warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powoduja powstawanie w okreslonych terminach przeptywéw
pienieznych, ktére sg jedynie splata kwoty gléwnej i odsetek od kwoty gléwnej pozostaltej do splaty (kryteria dotyczace
przeplywéw stanowigcych wylacznie splate odsetek i kwoty gtéwnej).

Instrument dluzny jest klasyfikowany jako wyceniany wedlug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (,FVOCI”)
jedynie wowczas, gdy spelnia oba nastgpujace warunki i nie zostal wyznaczony do wyceny wedlug warto$ci godziwej przez
wynik finansowy (,FVTPL"):

— skladnik aktywow jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno otrzymywanie
przeplywow pienigznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywéw finansowych, oraz

— warunki umowy dotyczgcej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywéw
pienigznych spelniajgcych kryteria dotyczace przeplywow stanowigcych wylacznie splate odsetek i kwoty gtéwnej.

Powyzsze wymogi nalezy stosowaé w odniesieniu do calego skladnika aktywéw finansowych, nawet jezeli obejmuje on
wbudowany instrument pochodny.
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Instrumenty kapitalowe to instrumenty, ktére spelniaja definicje¢ kapitalu wlasnego z punktu widzenia emitenta, tj. instrumenty,
ktore nie obejmuja zobowiazania umownego do przekazania przeplywow pieni¢znych i ktore uprawniajg do udzialu konicowego
(rezydualnego) w aktywach netto emitenta. Instrumenty kapitalowe s3 wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik
finansowy (,FVTPL").

W poczatkowym ujeciu instrumentu kapitatowego, ktéry nie jest przeznaczony do obrotu, w ramach instrumentu mozna
nieodwotalnie zdecydowaé o ujmowaniu pdzniejszych zmian w ramach innych catkowitych dochodéw. Wyb6ér ten jest
podejmowany w odniesieniu do poszczeg6lnych inwestycji.

Wszystkie pozostale aktywa finansowe sg wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy (,FVTPL").

Ocena modelu biznesowego

EBI, jako zarzadzajacy instrumentem, ocenia cel modelu biznesowego, w ramach ktérego utrzymuje si¢ dany instrument
dluzny, na poziomie portfela, gdyz jest to najlepszy spos6b na odzwierciedlenie metody zarzadzania dziatalnoscig biznesowg
i przekazywania informacji zarzadowi. Uwzgledniane informacje obejmuja:

— wskazane zasady i cele dotyczace portfela oraz funkcjonowanie tych strategii w praktyce. Dotyczy to w szczeg6lnosci kwestii,
czy strategia zarzadu koncentruje si¢ na uzyskaniu przychodu z odsetek wynikajgcych z umowy, utrzymaniu okreslonego
profilu stopy procentowej, dostosowaniu okresu zycia aktywéw finansowych do terminu wymagalnosci zobowigzan,
z ktérych finansowane sa te aktywa, lub realizowaniu przeplywéw pienigznych poprzez sprzedaz aktywow,

— sposdb, w jaki wyniki portfela sg oceniane i przekazywane zarzadowi instrumentu,

— rodzaje ryzyka, ktére majg wplyw na wyniki modelu biznesowego (i aktywow finansowych utrzymywanych w ramach tego
modelu biznesowego), a takze sposob, w jaki zarzadza si¢ tym ryzykiem, oraz

— czestotliwosé, wielko$é i rozklad w czasie sprzedazy we wezesniejszych okresach, powody tej sprzedazy oraz oczekiwania
co do przyszlych operacji sprzedazy.

Informacje na temat operacji sprzedazy nie sa jednak rozpatrywane odrebnie, tylko w ramach ogdlnej oceny sposobu, w jaki
wskazany w ramach instrumentu cel zarzadzania aktywami finansowymi jest osiggany, oraz sposobu realizacji przeplywow
pieni¢znych.

Kryteria dotyczgce przeplywow stanowigcych wylgcznie splate odsetek i kwoty glownej

Do celéw niniejszej oceny ,kwote gléwna” definiuje si¢ jako warto$¢ godziwg instrumentu dluznego w poczatkowym ujeciu.
,Odsetki” definiuje si¢ jako zaplate z tytulu wartosci pienigdza w czasie i ryzyka kredytowego zwiazanego z kwotg gtéwna
pozostala do splaty w danym okresie oraz z tytutu innych rodzajéw ryzyka i kosztéw (np. ryzyka plynnosci i kosztéw
administracyjnych), a takze marzy zysku.

Przeprowadzajac oceng kwestii, czy przeplywy pieniezne wynikajgce z umowy stanowig jedynie splaty odsetek i kwoty gléwne;j,
uwzglednia si¢ umowne warunki instrumentu. Dotyczy to miedzy innymi kwestii, czy skladnik aktywéw finansowych objety
jest warunkiem umownym, w wyniku ktérego moze dojs¢ do zmiany rozkladu w czasie lub kwoty przeplywéw pienigznych
wynikajacych z umowy, ktdra to zmiana spowoduje, ze warunek ten nie zostanie spetniony.

Aktywa finansowe — polityka stosowana przed dniem 1 stycznia 2018 r.

Aktywa finansowe w ramach instrumentu przypisuje si¢ do jednej z nastepujacych kategorii:
— pozyczki i naleznosci,

— utrzymywane do uplywu terminu zapadalnosci,

— dostepne do sprzedazy,

— wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy (,FVTPL").

Zaprzestanie ujmowania

W ramach instrumentu zaprzestaje si¢ ujmowania skladnika aktywéw finansowych, gdy wygasaja umowne prawa do
przeplywow pienigznych ze sktadnika aktywow finansowych lub przenosi si¢ prawa do utrzymywania przeplywéw pienig¢znych
wynikajacych z umowy w ramach transakcji, w ktorej zasadniczo cale ryzyko i wszystkie korzysci zwiazane z posiadaniem
sktadnika aktywow finansowych zostaja przeniesione, lub jezeli w ramach instrumentu ani nie przenosi sig, ani nie zachowuje
zasadniczo calego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem przeniesionego skladnika aktywow, ani nie
zachowuje kontroli nad przeniesionym skladnikiem aktywow.
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W momencie zaprzestania ujmowania skfadnika aktywéw finansowych lub zobowigzania finansowego (informacje dodatkowe
2.4.4) réznice miedzy wartoscia bilansowq danego skladnika aktywéw lub zobowiazania (lub wartoscia bilansowa przypisana
do czedci skladnika aktywow lub zobowigzania, ktérego przestaje sie ujmowac) a sumg (i) kwoty otrzymanej lub uiszczonej oraz
(i) wszelkiej kwoty skumulowanego zysku lub straty ujetej w innych catkowitych dochodach ujmuje si¢ w wyniku finansowym
z wyjatkiem skumulowanych zyskéw lub strat ujetych w innych catkowitych dochodach w przypadku inwestycji kapitalowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody, przenoszonych do funduszu rezerw, a nie do zyskéw lub
strat w momencie zbycia.

Przeklasyfikowanie

Aktywa finansowe nie podlegaja przeklasyfikowaniu po ich poczatkowym ujeciu, z wyjatkiem mozliwosci przeklasyfikowania
w okresie, w ktérym zostaje zmieniony model biznesowy instrumentu w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi.

Whycena instrumentow finansowych wedbug wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa jest to cena, ktéra otrzymano by za sprzedaz skladnika aktywoéw lub zaplacono by za przeniesienie
zobowigzania w transakji przeprowadzonej na zwyklych warunkach miedzy uczestnikami rynku na dziefi wyceny na gléwnym
rynku lub —w przypadku jego braku — na najkorzystniejszym rynku, do jakiego instrument ma dostgp w tym dniu.

W stosownych przypadkach EBI, w imieniu instrumentu, dokonuje wyceny wartoici godziwej danego instrumentu,
wykorzystujac ceng kwotowang na aktywnym rynku dla tego instrumentu. Rynek uznaje si¢ za aktywny, jezeli transakcje
dotyczace skladnika aktyw6w lub zobowigzania odbywajg si¢ z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby
dostarczaé w sposéb ciagly informacji na temat cen.

Jezeli na podstawie aktywnych rynkéw nie mozna okresli¢ wartosci godziwej aktywéw i zobowigzan finansowych ujetych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, warto$¢ te okresla sig, korzystajac z réznych technik wyceny, w tym okreslonych modeli
matematycznych. Dane wejéciowe do tych modeli pochodzg z obserwacji rynkéw w tych przypadkach, w ktérych jest to
mozliwe, a jezeli nie ma takiej mozliwosci, do okreslenia warto$ci godziwej niezbedny jest osgd. Wybrana technika wyceny
obejmuje wszystkie czynniki, jakie uwzgledniliby uczestnicy rynku, ustalajac ceng transakcji.

Techniki wyceny mogg obejmowac warto$¢ biezaca netto i metody zdyskontowanych przepltywéw pienigznych, poréwnanie
z podobnymi instrumentami, dla ktérych mozna zaobserwowac ceny rynkowe, model Blacka-Scholesa i wielomianowe modele
wyceny opcji oraz inne modele wyceny. Zalozenia i dane wejsciowe wykorzystywane w technikach wyceny obejmuja stopy
procentowe wolne od ryzyka, referencyjne stopy procentowe, spready kredytowe wykorzystywane do oszacowania stop
dyskontowych, ceny obligacji i akcji, kursy wymiany walut, wysoko$¢ cen akeji i indeksu akcyjnego oraz oczekiwane wahania
i korelacje cen.

Celem technik wyceny jest ustalenie warto$ci godziwej odzwierciedlajacej ceng, ktdra zostalaby uzyskana ze sprzedazy
skfadnika aktywoéw lub zaplacona za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwykltych warunkach
miedzy uczestnikami rynku w dniu wyceny.

W ramach instrumentu wykorzystuje si¢ powszechnie przyjete modele wyceny w celu ustalenia warto$ci godziwej powszechnych
i mniej ztozonych instrumentéw finansowych, na przyklad swapow stop procentowych i swapow walutowych, w przypadku
ktorych wykorzystuje sie tylko mozliwe do zaobserwowania dane rynkowe i ktére wymagaja od zarzadzajacych osadu i dokonania
szacunkéw w ograniczonym zakresie. Dajace si¢ zaobserwowa¢ ceny i dane wejsciowe do modeli zazwyczaj sa dostgpne
na rynku notowanych na gieldzie dluznych papieréw wartosciowych i kapitalowych papieréw warto$ciowych, gietldowych
instrumentéw pochodnych i zwyklych pozagieldowych instrumentéw pochodnych takich jak swapy stop procentowych.
Dostepno$¢ dajacych sig zaobserwowac cen rynkowych i danych wejsciowych do modeli ogranicza konieczno$¢ stosowania
przez zarzadzajacych osadu i szacunkéw oraz ogranicza niepewno$¢ zwigzang z okreslaniem wartosci godziwej. Dostepnosé
dajgcych si¢ zaobserwowac cen rynkowych i danych wejsciowych do modeli rézni si¢ w zaleznosci od produktéw i rynkéw
ijest podatna na zmiany uzaleznione od konkretnych wydarzen i ogélnych warunkéw na rynkach finansowych.

W przypadku instrumentéw bardziej ztozonych w ramach instrumentu wykorzystuje si¢ wlasne modele wyceny, opracowane
na podstawie powszechnie przyjetych modeli wyceny. Czg$¢ lub calo$¢ istotnych danych wejsciowych do tych modeli moze
nie by¢ mozliwa do zaobserwowania na rynku — sg one pozyskiwane na podstawie cen lub stép rynkowych lub szacowane
w oparciu o zaloZenia. Przykladem instrumentéw obejmujacych istotne dane wejsciowe, ktdre nie dajg si¢ zaobserwowaé, moga
by¢ niektére pozyczki i gwarancje, w przypadku ktérych nie istnieje aktywny rynek. Modele wyceny obejmujace istotne dane
wejsciowe, ktdre nie dajg si¢ zaobserwowad, wymagaja od zarzadzajacych szerszego stosowania osadu i szacunkéw do ustalenia
warto$ci godziwej. Zastosowanie przez zarzadzajacych osadu i szacunkéw jest zwykle niezbgdne do dokonania wyboru
odpowiedniego modelu wyceny, okreslenia oczekiwanych przyszlych przeplywéw pienigznych zwigzanych z wycenianym
instrumentem finansowym, okreslenia prawdopodobieristwa niewykonania zobowiazania przez kontrahenta i przedterminowej
splaty oraz dokonania wyboru odpowiednich stép dyskontowych.
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W ramach instrumentu dokonuje si¢ wyceny wedlug wartosci godziwej, stosujac nastepujaca hierarchie wartosci godziwej,
ktéra odzwierciedla znaczenie danych wej$ciowych wykorzystanych do wyceny:

— Poziom 1 dane wejsciowe bedgce nieskorygowanymi kwotowaniami cen rynkowych na aktywnych rynkach dla identycznych
instrumentow, do ktérych instrument ma dostep.

— Poziom 2 dane inne niz ceny kwotowane ujete na poziomie 1, ale dajace si¢ zaobserwowac albo bezposrednio (tj. jako ceny),
albo posrednio (tj. jako pochodne cen). Kategoria ta obejmuje instrumenty wycenione z wykorzystaniem kwotowanych
cen rynkowych na aktywnych rynkach dla identycznych instrumentéw, kwotowanych cen dla identycznych lub podobnych
instrumentdw na rynkach uznawanych za rynki nieaktywne lub innych technik wyceny, w ktérych wszystkie istotne dane
wejsciowe dajg si¢ bezposrednio lub posrednio zaobserwowaé na podstawie danych rynkowych.

— Poziom 3 dane wejsciowe, ktorych nie da si¢ zaobserwowac. Kategoria ta obejmuje wszelkie instrumenty, w przypadku
ktorych technika wyceny obejmuje dane wejsciowe nieoparte na dajacych si¢ zaobserwowaé danych, a dane wejsciowe, ktére
nie daj si¢ zaobserwowaé, majg istotny wplyw na wyceng instrumentu. Kategoria ta obejmuje instrumenty wyceniane na
podstawie cen kwotowanych dla podobnych instrumentéw, jezeli istotne niedajgce si¢ zaobserwowa¢ korekty lub zalozenia
sa niezbedne, by oddad réznice pomigdzy tymi instrumentami.

Przesunigcia pomigdzy poziomami hierarchii wartoéci godziwej w ramach instrumentu ujmuje si¢ na koniec okresu
sprawozdawczego, w ktérym wystapila zmiana.

Utrata warto$ci aktywo6w finansowych

Utrata warto$ci — polityka majgca zastosowanie po dniu 1 stycznia 2018 r.

MSSF 9 zastepuje przyjeta w MSR 39 koncepcje strat poniesionych perspektywiczng koncepcja oczekiwanych strat kredytowych.
Bedzie ona wymagala ustalenia — na podstawie wazonego prawdopodobiefistwa — zmiennej bazowej (prawdopodobiefistwo
niewykonania zobowiazania (PD), strata z tytutu niewykonania zobowigzania (LGD), ekspozycja, kt6rej dotyczy niewykonanie
zobowigzania (EAD)) wykorzystanej do oceny wplywu zmian czynnikéw ekonomicznych i innych czynnikéw na oczekiwane
straty kredytowe.

Nowy model utraty warto$ci bedzie mial zastosowanie wobec aktywéw finansowych wycenianych po koszcie zamortyzowanym,
wobec uméw gwarancji finansowych, jak réwniez wobec zobowigzan pozabilansowych.

Zgodnie z MSSF 9 odpisy na oczekiwane straty kredytowe beda wyceniane w jeden z nastepujacych sposobow:

— na podstawie 12-miesigcznych oczekiwanych strat kredytowych: sg to oczekiwane straty kredytowe wynikajace z wszystkich
ewentualnych zdarzefi niewykonania zobowigzania w ciggu 12 miesigcy od dnia sprawozdawczego, oraz

— na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w calym okresie Zycia: sg to oczekiwane straty kredytowe wynikajace ze
wszystkich ewentualnych zdarzen niewykonania zobowigzania w calym okresie zycia instrumentu finansowego.

MSSF 9 okresla ,trzyfazowy” model utraty wartosci oparty na zmianach w jakosci sSrodkéw od momentu poczatkowego ujecia.
Instrumenty finansowe sa klasyfikowane w fazie 1 z wyjatkiem tych instrumentéw, w odniesieniu do ktérych stwierdzono
znaczny wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia. Obejmuje to informacje i analizy iloSciowe i jakoSciowe,
oparte na wiedzy fachowej banku, w tym informacje perspektywiczne.

Zakupione lub utworzone aktywa finansowe dotknigte utratg warto$ci ze wzgledu na ryzyko kredytowe (,POCI”) to aktywa
finansowe, w przypadku kt6rych nie dokonuje si¢ poczatkowego ujecia oczekiwanych strat kredytowych, gdyz aktywa te zawsze
utrzymuje si¢ w fazie 3. W przypadku POCI skumulowane zmiany oczekiwanych strat kredytowych w calym okresie zycia od
momentu poczatkowego ujecia ujmuje si¢ w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

Ocena instrumentu dotyczaca fazy opiera si¢ na metodzie sekwencyjnej zgodnej z wytycznymi dotyczacymi ryzyka kredytowego
oraz wytycznymi i procedurami w zakresie monitorowania pod wzgledem finansowym, w ktdrej to metodzie w szczegdlnosci
uwzglednia sie liste zagrozen, rating wewnetrzny i zaleglo$ci w splacie.

Jezeli nastgpi znaczny wzrost ryzyka kredytowego, instrument finansowy jest przenoszony do fazy 2, jednak nie jest jeszcze
uznawany za dotkniety utratg warto$ci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. Jezeli instrument finansowy zostanie dotkniety utrata
warto$ci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, jest on przenoszony do fazy 3.

W celu okreslenia ekspozycji w fazie 3 w ramach instrumentu ustala sig, czy istniejg obiektywne dowody na zdarzenie
niewykonania zobowigzania. Uznaje si¢, ze skladnik aktywow finansowych jest zagrozony niewykonaniem zobowigzania,
jezeli pozyczkobiorca prawdopodobnie nie wywigze si¢ w pelni ze swoich zobowigzaf kredytowych wobec instrumentu bez
koniecznosci podjecia dzialania w ramach instrumentu lub jezeli naleznos¢ pozyczkobiorcy dotyczaca istotnych zobowigzan
kredytowych wobec instrumentu jest przeterminowana o ponad 90 dni.

W tym zakresie uznaje si¢, ze nastgpila utrata wartosci skladnika aktywéw finansowych, jezeli zostanie ustalone, ze
prawdopodobnie instrument nie bedzie w stanie odzyskaé wszystkich naleznosci na pierwotnie ustalonych warunkach
ani ich réwnowartosci. Oceng poszczegdlnych ekspozycji kredytowych przeprowadza si¢ na podstawie: charakterystyki
pozyczkobiorcy, jego ogdlnej kondycji finansowej, posiadanych zasobdw i rejestru platnosci, perspektyw na uzyskanie wsparcia
ze strony dowolnych gwarantéw ponoszacych odpowiedzialno$¢ finansowa oraz, w stosownych przypadkach, mozliwej do
uzyskania warto$ci dowolnego zabezpieczenia.
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Przeglad i analiza wszystkich zagrozonych roszczen maja miejsce co najmniej co pét roku. Wszelkie p6Zniejsze zmiany kwot
i terminéw oczekiwanych przyszlych przeplywéw pienieznych w poréwnaniu z wezesniejszymi szacunkami beda skutkowaé
zmiang rezerwy na straty kredytowe i beda pomniejsza¢ lub powigkszaé rachunek zyskéw i strat. Odpis z tytulu utraty wartosci
zostaje odwrocony jedynie w przypadku poprawy jakosci kredytowej dajacej wystarczajaca pewno$¢ terminowej splaty kwoty
glownej i odsetek zgodnie z pierwotnymi warunkami umownymi okreslonymi w umowie bedacej podstawa roszczenia. Odpis
nastepuje wowczas, gdy calos¢ lub czg$¢ roszczenia uznaje si¢ za nieSciggalng lub umorzona. Odpisy pomniejszaja wezesniej
stwierdzone kwoty utraty wartosci lub sa ujmowane bezposrednio w rachunku zyskéw i strat, a takze powoduja obnizenie
kwoty gléwnej roszczenia. Kwoty odzyskanej czesci lub calosci wezesniej odpisanych kwot sg zapisywane na dobro rachunku
zyskow i strat.

Whycena oczekiwanych strat kredytowych — dane wejsciowe, zatozenia i techniki

Wycena oczekiwanych strat kredytowych w calym okresie Zycia ma zastosowanie do aktywow fazy 2 ifazy 3, a wycena w ciagu
12 miesigcy od dnia sprawozdawczego do aktywoéw fazy 1.

Oczekiwane straty kredytowe zostaly obliczone na podstawie nastepujacych zmiennych:
— prawdopodobiefistwo niewykonania zobowigzania (PD),

— strata z tytulu niewykonania zobowigzania (LGD),

— ekspozycja, ktérej dotyczy niewykonanie zobowigzania (EAD).

PD okresla prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania finansowego przez kontrahenta, albo w ciaggu kolejnych 12
miesigcy, albo w calym pozostalym okresie zycia zobowigzania. PD jest szacowane w konkretnym dniu, ktory jest obliczany
w oparciu o statystyczne modele ratingowe, i oceniane przy wykorzystaniu narzedzi ratingowych wilasciwych dla réznych
kategorii kontrahentéw i ekspozycji.

Ratingi stanowia podstawe okreslenia struktury terminowej PD dla ekspozycji na ryzyko. EBI gromadzi dane dotyczace
wykonania i niewykonania zobowiazaf w odniesieniu do ekspozycji na ryzyko kredytowe w ramach instrumentu. Zgromadzone
dane sg dzielone wedlug typu branzy i rodzaju regionu. Rézne branze i regiony, ktdre reaguja w ten sam sposéb na cykle

kredytowe, sg analizowane facznie.

EBI stosuje modele statystyczne do analizowania zgromadzonych danych i generowania oczekiwanego PD dla ekspozycji na
ryzyko w pozostalym okresie Zycia oraz przewidywanych zmian tych szacunkéw w czasie.

Strata z tytulu niewykonania zobowigzania stanowi oczekiwanie EBI dotyczace stosunku straty na ekspozycji z powodu
niewykonania zobowiazan przez kontrahenta do kwoty naleznoéci w chwili niewykonania zobowigzania. Strate z tytutu
niewykonania zobowigzania mozna réwniez definiowac jako 1 —stopa odzysku”. Szacunki dotyczace LGD okresla si¢ gtéwnie
na podstawie polozenia geograficznego i wedlug typu kontrahenta, przy czym wyréznia si¢ pig gtéwnych kategorii ekspozycji:
ekspozycje wobec pafistw, ekspozycje wobec instytucji publicznych, ekspozycje wobec instytucji finansowych, ekspozycje
wobec przedsiebiorstw i ekspozycje na operacje typu project finance. Mozna dokona¢ dalszej korekty wartosci LGD na podstawie
cech ekspozycji zwigzanych z produktem lub wynikajacych z umowy.

EBI uwzglednia informacje perspektywiczne zaréwno w ocenie kwestii, czy od momentu poczatkowego ujecia doszto do
znacznego wzrostu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym instrumentem, jak i w wycenie oczekiwanych strat kredytowych.

Utrata warto$ci — polityka stosowana przed dniem 1 stycznia 2018 1.

Na kazdy dzien sporzadzenia sprawozdania z sytuacji finansowej dokonywana jest ocena, czy istniejg obiektywne dowody
utraty wartosci skladnikéw aktywow finansowych. Uznaje si¢, ze utrata warto$ci danego skladnika lub grupy skladnikow
aktywow finansowych wystepuje wylacznie wowczas, gdy istnieja obiektywne dowody na to, Ze utrata warto$ci wynika ze
zdarzenia lub zdarzen, ktére wystapily po poczatkowym ujeciu danego sktadnika w ksiggach (,zdarzenie powodujace utrate
warto$ci”), i ze zdarzenie powodujgce utrate wartosci ma wplyw na szacowane przyszle przeplywy pieni¢zne w odniesieniu
do skladnika lub grupy sktadnikow aktywow finansowych, ktory mozna rzetelnie oszacowaé. Dowodem utraty warto$ci moze
by¢ informacja, ze pozyczkobiorca lub grupa pozyczkobiorcéw znajduje si¢ w trudnej sytuacji finansowej, nie wywiazuje
si¢ z zobowiazan, nie splaca odsetek lub kwoty gléwne;j, istnieje prawdopodobiefistwo, Ze zostanie wobec nich wszczete
postepowanie upadlosciowe lub innego rodzaju postgpowanie zwigzane z reorganizacja finansowa, a dostepne dane wskazuja
na wymierne zmniejszenie stanu szacowanych przyszlych przeplywow pienigznych, takie jak zmiany w zaleglosciach lub
uwarunkowaniach gospodarczych powigzanych z niewywigzywaniem si¢ z zobowiazan.
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W przypadku pozyczek niesptaconych na koniec roku budzetowego i ujetych wedtug kosztu zamortyzowanego utrata wartosci
odnotowywana jest w przypadku przedstawienia obiektywnych dowodéw na istnienie ryzyka nieodzyskania catosci lub czesci
kwot tych pozyczek zgodnie z pierwotnymi warunkami umowy lub warto$ci im réwnowaznej. Jezeli istnieja obiektywne
dowody na to, ze nastapita utrata wartosci, kwota tej utraty wyceniania jest jako réznica pomiedzy wartoscia bilansowg danego
skfadnika aktywow a warto$cig biezaca szacunkowych przyszlych przeplywdw pienigznych. Wartos¢ bilansowa sktadnika
aktywow zostaje zmniejszona przez dokonanie zapisu na koncie odpiséw z tytulu utraty wartosci, a kwota utraty wartosci
ujmowana jest w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw. Przychody z tytutu odsetek s nadal naliczane
wedlug zmniejszonej warto$ci bilansowej w oparciu o efektywna stope procentowg danego skladnika aktywéw. Pozyczki wraz
ze zwigzanymi z nimi odpisami aktualizujagcymi odpisuje si¢ w koszty, gdy nie ma realnej mozliwosci uzyskania ich splaty
w przysztosci. Jezeli w kolejnym roku kwota szacowanych odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty warto$ci zwigksza si¢ lub
zmniejsza z powodu zdarzenia, jakie wystapito po wykazaniu utraty warto$ci, wykazana pierwotnie strata z tytulu utraty
warto$ci podlega zwigkszeniu lub zmniejszeniu przez dokonanie korekty na koncie odpiséw z tytulu utraty wartosci.

W ramach instrumentu dokonuje si¢ oceny ryzyka kredytowego na podstawie kazdej transakeji i nie bierze si¢ pod uwage
zbiorowej utraty wartosci.

W przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy dokonuje si¢ oceny w ramach instrumentu na kazdy dzien
sporzadzenia sprawozdania z sytuacji finansowej, aby stwierdzié, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci inwestycji.
Obiektywnym dowodem jest np. istotny lub trwajacy przez diuzszy okres spadek wartosci godziwej inwestycji ponizej jej
kosztu. Jezeli istnieja dowody utraty warto$ci, wéwczas skumulowane straty (wycenione jako roznica pomiedzy kosztem nabycia
a biezaca warto$cig godziwa, pomniejszona o odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci danej inwestycji ujgte weze$niej
w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw) zostajg usuniete z pozycji zasobéw stron wnoszacych wklad
do instrumentu i wykazane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw. Odpisy z tytulu utraty wartosci
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy nie sa odwracane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodéw; wzrost ich wartosci godziwej po utracie wartoci ujmowany jest bezposrednio w zasobach stron wnoszacych wklad.

Dyrekcja Europejskiego Banku Inwestycyjnego ds. Zarzadzania Ryzykiem przynajmniej raz do roku dokonuje przegladu
aktywow finansowych pod katem utraty ich wartoci. Wynikajace z tego przegladu korekty obejmuja korekte dyskonta
w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw w catym okresie uzytkowania sktadnika aktywéw oraz
wszelkie korekty niezbedne w zwigzku z ponownym oszacowaniem poczgtkowej utraty wartosci.

2.4.2.1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty zostaly zdefiniowane dla instrumentu jako rachunki biezace, depozyty krétkoterminowe
lub komercyjne papiery dhuzne o pierwotnym terminie zapadalnosci wynoszacym do trzech miesiecy. Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty wykazuje si¢ po koszcie zamortyzowanym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

2.4.2.2. Aktywa finansowe ogélem

Aktywa finansowe ogblem zostaly ujete jako aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci w sprawozdaniu
finansowym dotyczacym instrumentu inwestycyjnego na dzienl 31 grudnia 2017 r.

Aktywa finansowe ogélem obejmujg notowane i nienotowane obligacje, ktére majg by¢ utrzymywane do uplywu terminu
zapadalno$ci, oraz komercyjne papiery dluzne o pierwotnym terminie zapadalnosci przekraczajacym trzy miesiace.

Takie obligacje i komercyjne papiery dluzne sg poczatkowo wyceniane po koszcie, czyli wedtug wartosci godziwej powigkszonej
o ewentualne bezpos$rednio z nimi zwigzane koszty transakcyjne. Roznica migdzy ceng na wejSciu a warto$cig wykupu jest
amortyzowana metoda efektywnej stopy procentowej przez pozostala cze$¢ okresu zycia instrumentu.

2.4.2.3. Pozyczkiizaliczki

Pozyczkiizaliczki zostaly ujete jako pozyczkiinaleznosci w sprawozdaniu finansowym dotyczgcym instrumentu inwestycyjnego
na dzien 31 grudnia 2017 r.i wycenione po koszcie zamortyzowanym.

Pozyczki i zaliczki obejmuja:

— pozyczki i zaliczki wyceniane po koszcie zamortyzowanym,

— pozyczki i zaliczki obowigzkowo wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy (,FVTPL").

Pozyczki z instrumentu ujmowane sg jako aktywa instrumentu w dniu przekazania pozyczki pozyczkobiorcom. Niewyplacone
czedci pozyczek ujmuje si¢ w pozycji pozabilansowej wedlug warto$ci nominalne;.
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Pozyczki, w przypadku ktorych stwierdzono przeplywy stanowiace wylacznie splate odsetek i kwoty gléwnej, wykazywane sg
poczatkowo wedlug kosztu (kwoty wyplacone netto), ktéry jest réwny wartosci godziwej Srodkéw pienieznych przekazanych
na uruchomienie pozyczki, facznie z wszelkimi kosztami transakcji. Naste¢pnie sg one wyceniane po koszcie zamortyzowanym
z wykorzystaniem metody efektywnego dochodu.

Pozyczki, ktére nie spelniaja kryterium przeplywéw stanowigcych wylacznie splate odsetek i kwoty gtéwnej, s3 obowigzkowo
wyceniane wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy (,FVTPL").

Stosowana technika wyceny warto$ci godziwej opiera si¢ na technice zdyskontowanych przeplywdéw pienigznych.

2.4.2.4. Akcje i inne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie dochodu

Akgje i inne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie dochodu zostaly ujete jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
w sprawozdaniu finansowym dotyczacym instrumentu inwestycyjnego na dziefi 31 grudnia 2017 r.

w instrumencie istnieja dwa rodzaje inwestycji kapitalowych: (i) bezposrednie inwestycje kapitatowe; oraz (i) inwestycje
w fundusze venture capital. Akcje i inne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie dochodu poczatkowo sa ujmowane wedlug
warto$ci godziwej powigkszonej o koszty transakeji. Pézniejsze zmiany wartoci godziwej, uwzgledniajac zyski i straty z tytutu
transakeji w walucie obcej, sa ujmowane w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw w pozycji ,, Akcje
iinne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie dochodu — wynik netto”.

W przypadku inwestycji w nienotowane instrumenty, jezeli nie mozna okresli¢ wartoci godziwej na podstawie aktywnych
rynkéw, warto$¢ godziwa okresla sig, korzystajac z uznanych technik wyceny (informacja dodatkowa 4.2.1).

Udzialy nabyte w ramach instrumentu to zazwyczaj inwestycje w fundusze private equity 1 fundusze venture capital. Zgodnie
z praktyka branzowg tego rodzaju inwestycje sa zwykle realizowane wspdlnie przez kilku inwestoréw, z ktérych zaden nie moze
pojedynczo wplywac na biezace funkcjonowanie i dzialalnos¢ inwestycyjng takiego funduszu. W zwiazku z tym ewentualne
czlonkostwo inwestora w organie zarzadzajacym takim funduszem zasadniczo nie uprawnia takiego inwestora do wplywania
na biezace funkcjonowanie funduszu. Ponadto pojedynczy inwestorzy majacy udzial w funduszu private equity lub funduszu
venture capital nie wplywaja na polityke funduszu, na przyklad na zasady wyplaty dywidend i wyplaty innych $rodkéw. Tego
rodzaju decyzje podejmuje zwykle zarzad funduszu na podstawie umowy udzialowcow okreslajacej prawa i obowiazki zarzadu
oraz wszystkich udzialowcéw funduszu. Umowa udzialowcow z reguly réwniez uniemozliwia pojedynczym inwestorom
dwustronne przeprowadzanie znaczacych transakeji z funduszem, wymienianie si¢ czlonkami zarzadu czy uzyskiwanie
uprzywilejowanego dostepu do podstawowych informacji technicznych. Inwestycje w ramach instrumentu realizowane sa
zgodnie z wyzej opisang praktyka branzows, co gwarantuje, ze instrument nie bedzie sprawowat kontroli nad ktérakolwiek
z tych inwestycji ani nie bedzie wywieral na nie znaczacego wplywu w rozumieniu MSR 10 i MSR 28; dotyczy to réwniez
inwestycji, w ktorych instrument ma ponad 20 % udzial w prawach glosu.

2.43. Gwarancje finansowe

Umowy gwarangcji finansowych to umowy zobowiazujace instrument do dokonania okreslonych platnosci rekompensujacych
posiadaczowi stratg, jaka poniesie z powodu niedokonania przez okre$lonego dtuznika platnosci w terminie zgodnie
z warunkami instrumentu dluznego.

Zgodnie z obowiazujacymi zasadami gwarancje te nie spelniajg wymogéw definicji umowy ubezpieczeniowej (MSSF 4,,Umowy
ubezpieczeniowe”).

Polityka stosowana od dnia 1 stycznia 2018 r.

Gwarancje finansowe ujmuje si¢ zgodnie z MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” jako ,instrumenty pochodne” lub jako ,gwarancje
finansowe”, w zaleznosci od ich elementéw i cech okreslonych w MSSF 9.

Zasady rachunkowosci w odniesieniu do instrumentéw pochodnych przedstawiono w informacji dodatkowej 2.4.5.

Gwarangje finansowe poczatkowo sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako ,Rezerwy na wystawione gwarancje”
wedtug wartosci godziwej powigkszonej o koszty transakeji bezposrednio zwigzane z udzieleniem gwarancji finansowych.
W momencie ujecia poczatkowego obowigzek zaplaty odpowiada wartosci biezacej netto przewidywanych wplywéw premii
lub pierwotnie oczekiwanej straty.

Po ujeciu poczatkowym warto$¢ gwarancji finansowych jest aktualizowana do wyzszej z dwoch wartosci:

— kwoty odpisu na oczekiwane straty kredytowe wedtug MSSF 9, oraz

— premii w poczatkowym ujeciu pomniejszonej o dochdd ujety zgodnie zasadami MSSF 15.

Kazde zwigkszenie lub zmniejszenie wartosci zobowigzan netto (wycenionych wedtug MSSF 9) zwigzane z gwarancjami

finansowymi oprécz platnosci z tytulu uruchomienia gwarancji ujmuje si¢ w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodéw w pozycji ,Zmiana stanu rezerw z tytutu gwarancji”.
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Otrzymang premi¢ ujmuje si¢ w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw w pozycji ,Przychody z oplat

i prowizji” na podstawie planu amortyzacji zgodnie z MSSF 15 przez caly okres zycia gwarangji finansowej.

Ponadto po podpisaniu umowy gwarancyjnej s3 one ujmowane jako zobowigzanie warunkowe instrumentu, natomiast po

uruchomieniu gwarancji — jako zobowigzanie instrumentu.

Polityka stosowana przed dniem 1 stycznia 2018 r.

W momencie uj¢cia poczatkowego gwarancje finansowe s3 wykazywane wedlug wartosci godziwej, ktéra odpowiada wartosci
biezacej netto przewidywanych wplywow premii i pierwotnie oczekiwanej straty. Wyliczenie to jest dokonywane w dniu
rozpoczecia kazdej transakgji i jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako ,Gwarancje finansowe” w pozycji

,Pozostale aktywa” i ,Pozostale zobowigzania”.

Po ujeciu poczatkowym warto$¢ zobowigzan w ramach instrumentu z tytulu takich gwaranciji jest aktualizowana do wyzszej

z dwdch wartosci:

— poczatkowo ujetej kwoty, pomniejszonej, tam gdzie ma to zastosowanie, o faczng amortyzacje ujeta zgodnie z MSR 18

,Przychody”, oraz

— warto$ci kosztéw, jakie, wedlug najlepszego oszacowania, trzeba ponie$¢ w celu uregulowania wszelkich istniejacych
zobowigzan finansowych wynikajacych z gwarancji, zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa

warunkowe”.

Najlepszego oszacowania kosztéw dokonuje si¢ zgodnie z MSR 37. Rezerwy z tytulu gwarancji finansowych odpowiadaja
kosztowi uregulowania zobowigzania, ktére jest oczekiwang stratg, oszacowanemu na podstawie wszystkich istotnych

czynnikéw i informacji dostepnych na dzien sporzadzenia sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Kiedy operacje gwarancji finansowej wyceniong zgodnie z MSR 39 usuwa si¢ z bilansu i traktuje zgodnie z MSR 37, jej warto$¢
weczesniej ujeta w pozycji ,Pozostale zobowiazania” przenosi si¢ do pozycji ,Rezerwy na wystawione gwarancje” w sprawozdaniu

z sytuacji finansowe;j.

Rezerwe z tytulu gwarangji finansowych (wyceniong zgodnie z MSR 37) ujmuje si¢ w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych

catkowitych dochodéw w pozycji ,Zmiana stanu rezerw z tytutu gwarancji”.
2.44. Zobowiazania finansowe inne niz instrumenty pochodne
Klasyfikacja i wycena

Zobowigzania finansowe — polityka stosowana po dniu 1 stycznia 2018 1.

Zobowigzanie finansowe jest wyceniane po koszcie zamortyzowanym z wyjatkiem zobowigzafi finansowych, ktore spetniajg

definicje zobowigzan przeznaczonych do obrotu (np. instrumentéw pochodnych bedgcych zobowiazaniami).

MSSF 9 w duzej mierze zachowuje istniejace wymogi zawarte w MSR 39 dotyczace klasyfikacji zobowigzan finansowych,
a zobowigzania finansowe instrumentu s3 wyceniane po koszcie zamortyzowanym na mocy MSR 39, a takze MSSF 9.
Zobowigzania finansowe — polityka stosowana przed dniem 1 stycznia 2018 .

Zobowigzania finansowe w ramach instrumentu przypisuje si¢ do jednej z nastgpujacych kategorii:
— zobowigzania wyceniane po koszcie zamortyzowanym,

— wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy (,FVTPL") lub w tej kategorii jako przeznaczone do obrotu.

Zaprzestanie ujmowania

W ramach instrumentu zaprzestaje si¢ ujmowania zobowigzania finansowego w momencie splaty, umorzenia lub przedawnienia

zobowigzan umownych podjetych w ramach instrumentu.



30.9.2019 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej C 326/107

2.45. Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowe obejmuja swapy walutowe (ang. cross-currency swaps) i walutowo-procentowe, krétkoterminowe
umowy swapowe (,krétkoterminowe swapy walutowe”) i swapy stop procentowych.

Pochodne instrumenty finansowe sa poczatkowo ujmowane na podstawie daty zawarcia transakcji.

W normalnych warunkach dziatalnoci w ramach instrumentu moga by¢ zawierane umowy swapowe w celu zabezpieczenia
okreslonych operacji udzielania pozyczek lub kontrakty terminowej wymiany walut w celu zabezpieczenia pozycji walutowe;j,
denominowane w walutach innych niz euro bedacych przedmiotem aktywnego obrotu, w celu wyréwnania ewentualnych
zyskow lub strat spowodowanych wahaniami kursu wymiany walut.

Wszelkie instrumenty pochodne sg wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy (,FVTPL") i wykazywane
jako pochodne instrumenty finansowe. Warto$ci godziwe sa wyprowadzane przede wszystkim z modeli zdyskontowanych
przeplywow pieni¢znych, modeli wyceny opcji oraz ofert 0sob trzecich.

Instrumenty pochodne wykazywane sg wedlug wartosci godziwej i ujmowane jako aktywa, kiedy ich warto$¢ godziwa
jest dodatnia, a jako zobowiazania — kiedy warto$¢ ta jest ujemna. Zmiany wartosci godziwej pochodnych instrumentéw
finansowych sg uwzgledniane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw w pozycji ,Zmiana wartosci
godziwej pochodnych instrumentéw finansowych”.

Zgodnie z MSSF 9 wyeliminowano wymogi dotyczace rozdzielania wbudowanych instrumentéw pochodnych w przypadku
aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych, w zwigzku z czym przy klasyfikacji odpowiednio aktywdw finansowych
lub zobowigzan finansowych umowe hybrydowsg traktuje si¢ jako catosé.

2.4.6. Wktady

Wklady panstw cztonkowskich wykazywane sa jako naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w dniu decyzji Rady
okreslajacej wklad finansowy, jaki majg wnie$¢ panistwa cztonkowskie do instrumentu.

Wklady panstw cztonkowskich sg klasyfikowane jako kapital wlasny, poniewaz spelniaja nastgpujace warunki:

— zgodnie z umowa w sprawie wkladu upowazniaja one panstwa czlonkowskie do decydowania o sposobie wykorzystania
aktywow netto instrumentu w przypadku jego likwidacji,

— naleza one do kategorii instrumentéw podporzadkowanych wobec wszystkich innych kategorii instrumentéw,

— wszystkie instrumenty finansowe w kategorii instrumentéw podporzadkowanej wobec wszystkich innych kategorii
instrumentéw maja identyczne cechy,

— instrument nie zawiera elementéw wymagajacych klasyfikacji jako zobowigzanie oraz

— calkowite oczekiwane przeplywy pieniezne, ktére mozna przyporzadkowac do instrumentu przez okres jego uzytkowania,
opieraja si¢ zasadniczo na zyskach lub stratach, zmianie w ujgtych aktywach netto lub zmianie wartosci godziwej ujetych
i nieujetych aktywow netto instrumentu przez okres jego uzytkowania.

Wklady klasyfikuje si¢ i wycenia po koszcie zamortyzowanym w sprawozdaniu finansowym.

2.4.7. Odsetki i podobne przychody

Odsetki od pozyczek z instrumentu ujmowane s3 w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych calkowitych dochodéw (,odsetki
i podobne przychody”) oraz w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (,pozyczki i zaliczki”) wedtug zasady memoriatu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, ktora jest stopa dokladnie dyskontujacg szacowane przyszle przeplywy pienigzne
(wyplaty i wplywy) w ciggu calego oczekiwanego okresu trwania pozyczki do poziomu wartosci bilansowej netto pozyczki. Po
zmniejszeniu zaksiggowanej warto$ci pozyczki z tytutu utraty wartosci przychody z tytutu odsetek nadal sg ujmowane wedltug
pierwotnej efektywnej stopy procentowej zastosowanej do nowej wartosci bilansowe;j.

Odsetki od pozyczek POCI ujmowane sg w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw (,odsetkii podobne
przychody”) oraz w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (,pozyczki i zaliczki”) wedlug zasady memoriatu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe przez caly okres trwania pozyczki, ktdra to stopa jest stopa
dokladnie dyskontujaca szacowane przyszle przeplywy pienig¢zne (wyplaty i wplywy) w ciagu calego oczekiwanego okresu
trwania pozyczki do zamortyzowanego kosztu pozyczki.

Oplaty wynikajace z zobowiazan s odraczane i ujmowane jako przychdd z wykorzystaniem metody efektywnej stopy
procentowej w okresie od wyplaty do splaty danej pozyczki oraz przedstawiane w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych
catkowitych dochodéw w pozycji ,Odsetki i podobne przychody”.
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2.48. Dotacje na splate odsetek i pomoc techniczng

Dzialalnos$¢ instrumentu obejmuje takze zarzadzanie dotacjami na splate odsetek i pomoca techniczng w imieniu panstw
cztonkowskich.

Cze$¢ wkladow panstw czlonkowskich przeznaczona na wyplate dotacji na splate odsetek i pomoc techniczng nie jest
uwzgledniana w zasobach stron wnoszacych wklad do instrumentu, lecz klasyfikowana jako zobowigzania wobec 0s6b trzecich.
W pierwszej kolejnosci dokonuje si¢ wyplaty na rzecz beneficjentéw koficowych, a nastepnie zmniejsza zobowigzania wobec
0s6b trzecich.

Jezeli kwoty przeznaczone na dotacje na splate odsetek i pomoc techniczng nie s3 w pelni rozdysponowane, zostaja one
przeklasyfikowane jako wklad na rzecz instrumentu.

2.49. Przychody z tytulu odsetek od $§rodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentow

Przychody z tytulu odsetek od $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw sa wykazywane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw instrumentu wedlug zasady memoriatu.

2.410. Optaty, prowizje i dywidendy

Oplaty uzyskane z tytutu ustug $wiadczonych w pewnym okresie ujmowane sg jako przychody w trakcie $wiadczenia ustug,
natomiast oplaty uzyskane po wykonaniu istotnego dzialania sg ujmowane jako przychody po zakoriczeniu tego dzialania.
Opfaty te sa przedstawiane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw w pozycji ,Dochody z tytulu
oplat i prowizji”.

Dywidendy zwigzane z udzialami i papierami warto$ciowymi o zmiennej stopie dochodu sg ujmowane po ich otrzymaniu
i przedstawiane w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw w pozycji , Zrealizowane zyski netto z tytulu
udzialéw i papier6w warto$ciowych o zmiennej stopie dochodu”.

2.4.11. Podatki

Protokdl w sprawie przywilejow i immunitetéw Unii Europejskiej, dolaczony do Traktatu o Unii Europejskiej i Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, okresla, ze aktywa, przychody i inne mienie instytucji Unii sg zwolnione ze wszelkich
podatkéw bezposrednich.

2.5. Ujawnienia informacji dotyczgcych przejscia

W ponizszej tabeli przedstawiono pierwotne kategorie wyceny zgodnie z MSR 39 oraz nowe kategorie wyceny zgodnie z MSSF
9 dla aktywow i zobowigzan instrumentu na dzien 1 stycznia 2018 .
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W ponizszej tabeli uzgodniono wartosci bilansowe aktywéw i zobowigzan instrumentu z poprzedniej kategorii wyceny zgodnie
zMSR 39 z nowymi kategoriami wyceny po przejéciu na MSSF 9 w dniu 1 stycznia 2018 r.

tys. EUR
Warto$¢ bilansowa Warto$¢ bilansowa
AKTYWA FINANSOWE zMSR 39 Przeklasyfikowania | Aktualizacje wyceny zMSSF 9
na31.12.2017r. nal.1.2018
Zamortyzowany koszt
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Saldo poczatkowe zgodnie z MSR 39 i saldo 549101 — — 549101
zamkniecia zgodnie z MSSF 9
2. Naleznosci od stron wnoszacych wklad
Saldo poczatkowe zgodnie z MSR 39 i saldo 150 000 — — 150 000
zamkniecia zgodnie z MSSF 9
3. Aktywa finansowe ogétem
Saldo poczatkowe zgodnie z MSR 39 i saldo 144382 — — 144382
zamkniecia zgodnie z MSSF 9
4. Pochodne instrumenty finansowe
Saldo poczatkowe zgodnie z MSR 39 i saldo 12521 — — 12521
zamkniecia zgodnie z MSSF 9
5.Pozyczki i zaliczki
Saldo poczatkowe zgodnie z MSR 39 1666725 — — 1666725
Przesunigcie z AC do FVTPL — -1422 — -1422
Aktualizacje wyceny: Odpis z tytulu — — -49714 -49714
oczekiwanych strat kredytowych
Saldo zamkniecia zgodnie z MSSF 9 1666725 -1422 -49714 1615589
7.Pozostale aktywa
Saldo poczatkowe zgodnie z MSR 39 i saldo 4385 — — 4385
zamkniecia zgodnie z MSSF 9
Aktywa finansowe wyceniane wedlug 2527114 -1422 -49 714 2475978
kosztu zamortyzowanego ogélem
tys. EUR
Warto$¢ bilansowa Warto$¢ bilansowa
zMSR 39 Przeklasyfikowania | Aktualizacje wyceny zMSSF 9
na31.12.2017r. nal.01.2018r.
Aktywa wyceniane wedlug warto$ci
godziwej przez inne catkowite dochody |
aktywa dostepne do sprzedazy
6. Akcje i inne papiery warto$ciowe
o zmienne;j stopie dochodu
Saldo poczatkowe zgodnie z MSR 39 497 539 — — 497 539
Przesuni¢cie z AFS do FVTPL — -497 539 — -497 539
Saldo zamkniecia zgodnie z MSSF 9 497 539 -497 539 — —
Aktywa finansowe wyceniane wedlug 497 539 -497 539 — —
warto$ci godziwej przez inne catkowite
dochody ogétem
Aktywa wyceniane wedlug warto$ci
godziwej przez wynik finansowy
5.Pozyczki i zaliczki
Saldo poczatkowe zgodnie z MSR 39 — — — —
Przesunigcie z AC do FVTPL — 1422 — 1422
Aktualizacje wyceny: Odpis z tytutu — — — —
oczekiwanych strat kredytowych
Saldo zamkniecia zgodnie z MSSF 9 — 1422 — 1422
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tys. EUR
Warto$¢ bilansowa Warto$¢ bilansowa
zZMSR 39 Przeklasyfikowania | Aktualizacje wyceny zMSSF 9
na31.12.2017r. na1.01.2018r.
6. Akcje i inne papiery warto$ciowe
o zmiennej stopie dochodu
Saldo poczatkowe zgodnie z MSR 39 — — — —
Przesunigcie z AFS do FVTPL — 497 539 — 497539
Saldo zamknigcia zgodnie z MSSF 9 — 497 539 — 497 539
Aktywa finansowe wyceniane wedlug — 498 961 — 498 961
warto$ci godziwej przez wynik finansowy
ogétem
Aktywa finansowe ogétem 3024653 — -49714 2974939
tys. EUR
Warto$¢ bilansowa Warto$¢ bilansowa
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE zMSR 39 Przeklasyfikowania | Aktualizacje wyceny zMSSF 9
na31.12.2017r. nal.1.2018r.
Zamortyzowany koszt
9. Przychody przysztych okreséw
Saldo poczatkowe zgodnie z MSR 39 i saldo 25802 — — 25802
zamkniecia zgodnie z MSSF 9
10. Rezerwy z tytulu zobowigzan do
udzielenia pozyczki
Saldo poczatkowe zgodnie z MSR 39 — — —
Aktualizacja wyceny odpisu z tytutu — — 4156 4156
oczekiwanych strat kredytowych
Saldo zamknigcia zgodnie z MSSF 9 — 4156 4156
11. Zobowigzania wobec 0s6b trzecich
Saldo poczatkowe zgodnie z MSR 39 i saldo 157 285 — — 157285
zamkniecia zgodnie z MSSF 9
12. Pozostale zobowigzania
Saldo poczatkowe zgodnie z MSR 39 i saldo 2462 — — 2462
zamkniecia zgodnie z MSSF 9
Zobowigzania finansowe wyceniane 185 549 — 4156 189705
wedlug kosztu zamortyzowanego ogétem
Aktywa wyceniane wedlug wartoSci
godziwej przez wynik finansowy
13. Pochodne instrumenty finansowe
Saldo poczatkowe zgodnie z MSR 39 i saldo 1153 — — 1153
zamkniecia zgodnie z MSSF 9
14. Rezerwy na wystawione gwarancje
Saldo poczatkowe zgodnie z MSR 39 i saldo 484 — — 484
zamkniecia zgodnie z MSSF 9
Aktualizacja wyceny odpisu z tytutu — — — —
oczekiwanych strat kredytowych
Saldo zamknigcia zgodnie z MSSF 9 484 — — 484
Zobowiazania finansowe wyceniane 1637 — — 1637
wedlug warto$ci godziwej przez wynik
finansowy ogotem
Zobowigzania finansowe ogétem 187 186 — 4156 191 342
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W ponizszej tabeli przeanalizowano wplyw przejscia na MSSF 9 na zasoby stron wnoszacych wklad do instrumentu na dzien
1 stycznia 2018 r. Wplyw ten wigze si¢ z rezerwa odzwierciedlajgcg warto$¢ godziwg. Nie ma wplywu na inne skfadniki

zasob6w stron wnoszacych wklad.

tys. EUR

Kapitat z aktualizacji wyceny

Saldo zamkniecia zgodnie z MSR 39 (na dziefi 31 grudnia 2017 r.) 125816
Przeklasyfikowanie akcji i innych papieréw wartosciowych o zmiennym dochodzie z AFS na FVTPL -125816
Saldo poczatkowe zgodnie z MSSF 9 (na dziefi 1 stycznia 2018 r.) —
Zyski zatrzymane

Saldo zamkniecia zgodnie z MSR 39 (na dziefi 31 grudnia 2017 r.) 194651
Przeklasyfikowanie akcji i innych papieréw wartosciowych o zmiennym dochodzie z AFS na FVTPL 125816
Ujecie oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z MSSF 9 (pozyczki i zaliczki) -49712
Ujecie rezerw zgodnie z MSSF 9 (zobowiazanie do udzielenia pozyczki) -4156
Saldo poczatkowe zgodnie z MSSF 9 (na dzien 1 stycznia 2018 r.) 266 599

Zmiany w kapitale wlasnym ze wzgledu na przyjecie MSSF 9 ogélem -53 868

W ponizszej tabeli uzgodniono odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartoéci na zamknigcie wyceniany zgodnie z MSR
39 z nowym odpisem aktualizujacym z tytutu utraty wartosci mierzonym zgodnie z MSSF 9.

tys. EUR
1.1.2018 31.12.2017
Oczekiwane straty .
12-miesigczne |  kredytowe w calym Oczekiwane straty
. L kredytowe w calym
oczekiwane okresie zycia okresie veia dotknicte
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty warto$ci straty niedotknigte utratg utrat 4 Artodci Zf Ogdtem Ogdtem
kredytowe wartosci ze wzgledu 7ol %Wn - zl K
(faza 1) naryzyko kredytowe ‘f; gd(? 1 na fY 0N
(faza 2) edytowe (faza 3)
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty — — — — —
wyceniane po koszcie
zamortyzowanym zgodnie z MSR
39iMSSF9
2. Aktywa finansowe ogélem — — — — —
3.1 Pozyczki i zaliczki — bilans 19738 29976 113255 162969| 113255
3.2 Zobowigzania do udzielenia pozyczki 1993 2163 — 4156 —
- pozycje pozabilansowe
4. Wystawione umowy gwarancji — 484 — 484 484
finansowych
Ogélem| 21731 32623 113 255 167609 | 113739

3. Zarzadzanie ryzykiem

Ponizsza informacja dodatkowa przedstawia ekspozycje instrumentu na ryzyko kredytowe i finansowe oraz zarzadzanie tym
ryzykiem i kontrole nad nim; szczegdlnie dotyczy to ryzyka pierwotnego zwigzanego z wykorzystywaniem instrumentow

finansowych. Mowa tu o:

— ryzyku kredytowym — ryzyku poniesienia straty w wyniku niewykonania zobowigzania przez klienta lub kontrahenta,
wynikajacym z ekspozycji kredytowej w kazdej formie, w tym takze ryzyku rozrachunku,

— ryzyku plynnosci — ryzyku, ze dany podmiot nie bedzie zdolny do finansowania wzrostu wartosci aktyw6w oraz
wywigzywania si¢ ze zobowigzan w terminie ich wymagalnosci bez ponoszenia niemozliwych do zaakceptowania strat,

— ryzyku rynkowym - ryzyku, ze zmiany cen i stop rynkowych, takich jak stopy procentowe, ceny akgji i kursy walutowe,
wplyna na przychody jednostki lub na warto$¢ posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.
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3.1. Organizacja zarzqdzania ryzykiem
Europejski Bank Inwestycyjny na biezaco dostosowuje swoje zasady zarzadzania ryzykiem.

Dyrekcja EBI ds. Zarzadzania Ryzykiem zapewnia niezalezng identyfikacje, oceng, monitorowanie i zglaszanie ryzyka, na ktdre
instrument jest narazony. W strukturze, w ktérej zachowany jest rozdzial obowigzkéw, Dyrekcja ds. Zarzadzania Ryzykiem jest
niezalezna od jednostek operacyjnych. Na poziomie EBI Dyrektor Generalny ds. Zarzadzania Ryzykiem podlega w kwestiach
ryzyka wyznaczonemu Wiceprezesowi Europejskiego Banku Inwestycyjnego ds. Zarzadzania Ryzykiem. Do obowigzkéw tego
wiceprezesa nalezy nadzér nad zglaszaniem ryzyka Komitetowi Zarzadzajacemu i Radzie Dyrektoréw Europejskiego Banku

Inwestycyjnego.

3.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to potencjalna strata, ktéra moze by¢ skutkiem niewykonania zobowigzania przez klienta lub kontrahenta,

a wynika z ekspozycji kredytowej w kazdej formie, w tym takze z rozrachunku.

3.2.1. Polityka w zakresie ryzyka kredytowego

W ramach analizy kredytowej kontrahentéw pozyczek EBI ocenia ryzyko kredytowe i przewidywane straty w celu jego obliczenia
i dokonania wyceny. EBI opracowal wewnetrzng metodyke ratingowa w celu okre$lenia wewnetrznych ratingéw kontrahentéw
pozyczek bedacych pozyczkobiorcami lub gwarantami. Metodyka ta oparta jest na systemie arkuszy oceny dostosowanych
do kazdego z gtéwnych rodzajéw kontrahentéw pozyczek (np. przedsigbiorstw, bankéw, jednostek sektora publicznego itp.).
Biorgc pod uwage zaréwno sprawdzone praktyki w dziedzinie bankowosci, jak i zasady okreslone w ramach nowej bazylejskiej
umowy kapitalowej (Bazylea II), wszyscy kontrahenci zwigzani z profilem kredytowym okreslonej transakcji sa klasyfikowani
do poszczegdlnych kategorii ratingu wewnetrznego z wykorzystaniem odno$nej metodyki dla kazdego rodzaju kontrahenta.
W nastepstwie szczegolowej analizy profiléw ryzyka finansowego i ryzyka prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej kontrahenta
oraz warunkéw ryzyka panujacych w kraju, w ktérym prowadzi on dziatalno$¢, kazdemu kontrahentowi jest przypisywany
rating wewnetrzny odzwierciedlajacy prawdopodobienstwo niewykonania przez niego zobowigzania w walucie obcej.

Ocena kredytowa operacji typu project finance oraz innych strukturyzowanych operacji o ograniczonym zastosowaniu odbywa sig
z wykorzystaniem narzedzi oceny ryzyka kredytowego whasciwych dla danego sektora, skoncentrowanych przede wszystkim na
dostepnosci przeplywéw pienigznych i zdolnosci do obstugi zadtuzenia. Narzedzia te obejmuja analiz¢ warunkéw umownych
projektow, analize kontrahentéw oraz symulacje przeplywoéw pienieznych. Podobnie jak w przypadku przedsiebiorstw
iinstytucji finansowych, do kazdego projektu jest przypisany wewnetrzny rating ryzyka.

Wszystkie ratingi wewnetrzne s3 monitorowane przez okres trwania pozyczki i okresowo aktualizowane.

Wszystkie operacje bez udzialu panstwa (czyli bez panstwowych gwarancji ani srodkéw) podlegaja okreslonym ograniczeniom
co do poziomu zawieranych transakcji i rozmiaré6w kontrahenta. W stosownych przypadkach ograniczenia dotyczace
kontrahenta sg okreslane na poziomie ekspozycji skonsolidowanej grupy. Tego rodzaju ograniczenia zwykle odzwierciedlaja
np. wysoko$¢ funduszy wlasnych kontrahenta.

W celu ograniczenia ryzyka kredytowego w indywidualnych przypadkach EBI stosuje w razie potrzeby rézne Srodki wsparcia
jakosci kredytowej w postaci:

— zabezpieczen dotyczacych kontrahenta lub projektu (np. zastaw na udzialach; zastaw na aktywach; cesji praw; zastawu na
rachunkach), lub

— gwarancji, z reguly zapewnianych przez sponsora finansowanego projektu (np. gwarancje ukoficzenia, gwarancje na
zadanie) lub gwarancji bankowych.

W celu zmniejszenia ryzyka kredytowego nie stosuje si¢ natomiast kredytowych instrumentéw pochodnych.

3.2.2. Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe bez uwzglednienia
zabezpieczenia ani innych $§rodkéw wsparcia jakoSci kredytowej

Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe w odniesieniu do poszczeg6lnych skladnikéw
sprawozdania z sytuacji finansowej, w tym instrumentéw pochodnych. Maksymalna ekspozycje ujeto w wartosciach brutto,

nie uwzgledniajac skutkow zastosowania zabezpieczenia.
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tys. EUR
Maksymalna ekspozycja 31.12.2018 31.12.2017
AKTYWA
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 573708 549101
Naleznosci od stron wnoszacych wklad 100 000 150 000
Aktywa finansowe ogélem 335140 144 382
Pochodne instrumenty finansowe 9873 12521
Pozyczki i zaliczki 1540991 1666725
Pozostale aktywa 171 4385
Aktywa ogétem 2559883 2527114
Rezerwy z tytulu zobowigzaf do udzielenia pozyczki -23822 —
POZYCJE POZABILANSOWE
POZYCJE POZABILANSOWE
Zobowigzania warunkowe
— Gwarangcje wystawione 1553668 74569
Zobowigzania
Niewyplacone pozyczki 1283931 869983
— Gwarangcje niewystawione 2800 7682
Pozycje pozabilansowe ogélem 2840399 952234
Ekspozycja kredytowa ogotem 5376 460 3479 348

3.2.3. Ryzyko kredytowe z tytulu pozyczek i zaliczek

3.2.3.1. Wycena ryzyka kredytowego z tytutu pozyczek i zaliczek

Kazda pozyczka lub gwarancja udzielona z instrumentu jest poprzedzona kompleksowa oceng ryzyka i oszacowaniem
oczekiwanej straty, ktore znajduja odzwierciedlenie w klasyfikacji pozyczek. Operacje w ramach zestawu finansowania
efektywnego (jak opisano w informacji dodatkowej 24), z wyjatkiem pozyczek udzielanych przy pomocy posrednikéw, nie
podlegajg wytycznym polityki ryzyka kredytowego i stosuje si¢ do nich inng procedure. Klasyfikacje pozyczek s ustalane wedtug
ogdlnie przyjetych kryteriéw na podstawie jakosci pozyczkobiorcy, terminu zapadalnosci pozyczki, gwarancji, a w stosownych
przypadkach — gwaranta.

System klasyfikacji pozyczek obejmuje metodyke, procesy, bazy danych i systemy informatyczne stuzace do oceny ryzyka
kredytowego w ramach operacji udzielania pozyczek oraz oszacowanie oczekiwanej straty. Wykorzystuje on duze ilosci
informacji, aby zapewni¢ poréwnawczg ocene ryzyka kredytowego zwigzanego z pozyczkami. Klasyfikacja pozyczek jest
odzwierciedleniem wartosci biezacej szacowanego poziomu oczekiwanej straty, ktory jest wynikiem prawdopodobienstwa
niewykonania zobowigzania przez gléwnych dluznikéw, ekspozycji na ryzyko oraz rozmiaréw straty w przypadku braku
splaty naleznosci. Klasyfikacja pozyczek jest wykorzystywana do nastgpujacych celow:

— jako ulatwienie w doktadniejszym oszacowaniu ryzyka udzielenia pozyczki,

— jako ulatwienie w podziale zadan z zakresu monitorowania,

— jako opis jakosci portfela pozyczek w dowolnym momencie,

— jako jeden z czynnikéw decydujacych o wycenie ryzyka na podstawie oczekiwanej straty.
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W okresleniu klasyfikacji pozyczki brane s3 pod uwage nastepujace czynniki:

(i) zdolno$¢ kredytowa pozyczkobiorcy: Dyrekcja ds. Zarzadzania Ryzykiem niezaleznie ocenia pozyczkobiorcéw i ich
zdolno$¢ kredytowg na podstawie metodyki wewnetrznej i zewnetrznych danych. Zgodnie z zastosowanym nowym
podejsciem zgodnym z regulacjami Bazylea II Bank opracowal metodyke ratingu wewnetrznego stuzaca do okreslenia
wewnetrznego ratingu pozyczkobiorcéw i gwarantow. Opiera si¢ ona na zestawie arkuszy oceny dostosowanych do
poszczegdlnych rodzajoéw kontrahentéw;

(ii) skorelowanie ryzyka niewykonania zobowigzania: stuzy ono do pomiaru prawdopodobienistwa réwnoczesnego zaistnienia
trudnosci finansowych w przypadku pozyczkobiorcy i gwaranta. Im wyzsza korelacja tego prawdopodobienstwa, tym
nizsza jest warto$¢ gwarancji, a tym samym nizsza (gorsza) jest pozycja w klasyfikacji pozyczek;

(iii) warto$¢ instrumentéw gwarancyjnych i zabezpieczen: warto$¢ ta jest szacowana na podstawie polaczenia zdolnosci

kredytowej wystawcy oraz rodzaju wykorzystanego instrumentu;

(iv) majaca zastosowanie stopa odzysku: jest to kwota, w przypadku ktorej zaklada si¢, ze zostanie odzyskana w przypadku

niewykonania zobowigzania przez danego kontrahenta, wyrazona jako procent odnosnej ekspozycji kredytowej;
(v) warunki umowne: rzetelne warunki umowne poprawiajg jako$¢ pozyczki i podnosza jej pozycje w wewnetrznej klasyfikacji;

(vi) okres splaty pozyczki lub, bardziej ogélnie, przeplywy pieniezne w ramach pozyczki: przy niezmiennosci pozostatych
warunkow, im dluzszy okres splaty pozyczki, tym wyzsze ryzyko zaistnienia trudnosci w obstudze pozyczki.

Oczekiwana strata w zwigzku z pozyczka obliczana jest przez polgczenie pigciu elementéw oméwionych powyzej. W zaleznosci
od poziomu tej straty, pozyczka zostaje przypisana do jednego z nastgpujacych pozioméw klasyfikacji pozyczek:
A Pozyczki najwyzszej jakosci skladajgce si¢ z trzech kategorii:

A0 obejmuje pozyczki udzielone panistwom czlonkowskim UE lub przez nie gwarantowane, w przypadku ktérych

oczekiwana strata wynosi 0 % (na podstawie statusu wierzyciela uprzywilejowanego banku i ustawowej ochrony, ktére

uznaje si¢ za zapewniajace pelne odzyskanie aktywow banku w terminie zapadalnosci).

A+ obejmuje pozyczki przyznane podmiotom innym niz panstwa czlonkowskie UE (lub gwarantowane przez takie

podmioty), w przypadku ktdrych nie oczekuje si¢ pogorszenia jakosci w calym okresie splaty.

A- obejmuje te operacje udzielenia pozyczek, w przypadku ktérych istnieja pewne watpliwosci co do utrzymania ich

obecnego statusu, ale stopien takiego pogorszenia jakosci powinien by¢ ograniczony.

B Pozyczki wysokiej jakosci: stanowia one kategorie aktywoéw, ktore sg dla banku bezpieczne, mimo ze nie mozna wykluczy¢
nieznacznego pogorszenia ich jakosci w przysztosci. B+ i B- stosowane sg na oznaczenie wzglednego prawdopodobienstwa
takiego pogorszenia.

C  Pozyczkidobrejjakosci: przykladem moga by¢ niezabezpieczone pozyczkiudzielone stabilnym bankomi przedsigbiorstwom
o terminie zapadalnosci z jednorazowa splata po 7 latach lub splacane w ratach, liczac od daty wyplaty, przez okres

réwnowazny.

D Rating ten wyznacza granice miedzy pozyczkami o dopuszczalnej jakosci a tymi, ktore staly si¢ Zrédlem problemdw.
Dokladnie rzecz biorac, granica w klasyfikacji pozyczek przebiega migdzy podkategoriami D+ i D-. Pozyczki o ratingu
D- wymagaja podwyzszonego monitorowania.

E  Takategoria w klasyfikacji pozyczek obejmuje pozyczki o profilu ryzyka wyzszym niz ogélnie przyjmowane. Obejmuje
ona pozyczki, ktére w okresie trwania przysporzyly powaznych probleméw, a ich przeksztalcenie w stratg nie moze
by¢ wykluczone. Z tego wzgledu pozyczki te objete sa uwaznym i podwyzszonym monitorowaniem. Podkategorie E+ i
E- odzwierciedlaja r6znice w intensywnosci tego specjalnego procesu monitorowania, przy czym w przypadku operacji
zaklasyfikowanych jako E- zachodzi wysokie prawdopodobienstwo, ze nie uda si¢ zapewni¢ obstugi dlugu w terminie,
a zatem potrzebna jest jaka$ forma restrukturyzacji dtugu, co moze nawet prowadzi¢ do dokonania odpisu aktualizujgcego
z tytulu utraty wartosci.

F  (fail - niewywigzanie si¢ z zobowigzania) oznacza pozyczki, w przypadku ktérych poziom ryzyka jest niemozliwy do
przyjecia. Pozyczki zaklasyfikowane jako F- moga by¢ wylacznie wynikiem nierozliczonych transakgji, w przypadku
ktérych po zltozeniu podpiséw wystapily nieprzewidziane, wyjatkowe i powazne okoliczno$ci. Wszystkie operacje,
w przypadku ktérych dochodzi do utraty kwoty gtéwnej pozyczki, sa klasyfikowane w kategorii F, a na ich pokrycie

stosowana jest specjalna rezerwa.
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Zasadniczo pozyczkizaklasyfikowane wewnetrznie do kategorii D-lub nizszej s3 umieszczane naliScie pozyczek obserwowanych.
Jezeli jednak pozyczka zostala poczatkowo zatwierdzona z profilem ryzyka D- lub gorszym, zostaje umieszczona na tej liScie
tylko w przypadku wystapienia istotnego zdarzenia kredytowego powodujacego jej dalszy spadek w klasyfikacji pozyczek.

Tabela w sekcji 3.2.3.3. przedstawia analiz¢ jakoSci kredytowej portfela pozyczek udzielonych w ramach instrumentu na
podstawie opisanych wyzej kategorii klasyfikacji pozyczek.

3.2.3.2. Analiza ekspozycji na ryzyko kredytowe w ramach dzialalno$ci pozyczkowej

Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe (oczekiwane straty kredytowe netto) w zwigzku
z pozyczkami podpisanymi i wyplaconymi, w rozbiciu na poszczeg6lne rodzaje pozyczkobiorcéw, z uwzglednieniem gwarancji
udzielonych przez gwarantéw:

tys. EUR
Na31.12.2018 Zabezpieczone I‘J’a“lfossrc‘:ilr‘;g’;gga Niezabezpieczone Ogélem % calodci
Banki 88263 — 856 484 944 747 61%
Przedsigbiorstwa 147 551 45820 205198 398 569 26 %
Instytucje publiczne 29182 — — 29182 2%
Panstwa — 2647 165 846 168 493 11%
Wyplacone ogétem 264 996 48 467 1227528 1540991 100 %
Podpisane niewyplacone 170 356 — 1089753 1260110
tys. EUR
Na31.12.2017 Zabezpieczone Ij‘:lfossrcoliié";%:;a Niezabezpieczone Ogolem % calosci
Banki 46 860 11651 919 216 977727 59%
Przedsigbiorstwa 145914 59462 285492 490 868 29 %
Instytucje publiczne 30 882 — — 30882 2%
Pafistwa — 3218 164 030 167 248 10%
Wyplacone ogélem | 223656 74331 1368738 1666 725 100 %
Podpisane niewyplacone 89597 . 780 386 869983

Do zadan Dyrekgji ds. Zarzadzania Transakcjami i Restrukturyzacji nalezy monitorowanie kredytobiorcy i gwaranta, a takze
monitorowanie projektéw pod wzgledem finansowym i w kwestii przestrzegania warunkéw umowy. Tak wigc zdolnosé
kredytowa pozyczek, pozyczkobiorcow i gwarantéw instrumentu jest stale monitorowana, co najmniej raz do roku, lub czgsciej
w zaleznosci od potrzeb oraz od zachodzacych zdarzen kredytowych. W szczegdlnosci Dyrekeja ds. Zarzadzania Transakcjami
i Restrukturyzacji kontroluje wykonywanie praw wynikajacych z umowy, a w razie obnizenia ratingu lub niedotrzymania
warunkéw umowy podejmowane sg czynnoSci zaradcze. W razie koniecznosci stosowane sa Srodki ograniczajgce ryzyko
zgodnie z wytycznymi dotyczgcymi ryzyka kredytowego. W przypadku odnawiania gwarancji bankowych otrzymanych
w zwigzku z pozyczkami zapewnia si¢ réwniez zastgpienie tych gwarancji lub inne dziatania w odpowiednim czasie.

3.2.3.3. Analiza jakosci kredytowej wedtug rodzaju pozyczkobiorcy

Ponizsze tabele przedstawiaja analize jakosci kredytowej portfela pozyczek udzielonych w ramach instrumentu na dzien
31 grudnia 2018 1.1 31 grudnia 2017 r. w podziale na poszczeg6lne kategorie klasyfikacji pozyczek, z uwzglednieniem operacji
podpisanych (wyplaconych i niewyplaconych).
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tys. EUR
Ocena Minimalne Wysokie
Wysoka ocena tandardowa akceptowane rvzvko i . .
Na 31.12.2018 § ryzyko yzy! Brak oceny Ogdlem % calosci
od A do B- C D+ D-inizsza
Pozyczkobior- | Banki 232467 238619 349756 698562 — | 1519404 54 %
ca
Przedsigbior- 103 845 7564 744 693100 50000 855253 31%
stwa
Instytucje — — 29182 2994 — 32176 1%
publiczne
Pafistwa — 4786 7681 381 801 — 394268 14 %
Ogélem| 336312 | 250969 387363 | 1776457 50000 | 2801101 100 %
tys. EUR
Minimalne .
Wysok Ocena Keent Wysokie
ysokaocenal o oy | AKeeptowane | L Brak Oodt % calosci
Na 31.12.2017 S ryzyko yzy! rak oceny gotem % catosci
od A do B- C D+ D-inizsza
Pozyczkobior- | Banki 208 601 187 225 189727 870913 — 1456 466 58 %
ca
Przedsigbior- 114769 8018 3288 533382 1428 660 885 26 %
stwa
Instytucje — — 30 882 — — 30 882 1%
publiczne
Pafistwa — — 13 861 374614 — 388475 15%
Ogélem 323370 195 243 237758| 1778909 1428 2536708| 100%

3.2.3.4. Koncentracja ryzyka w ramach pozyczek i zaliczki

3.2.3.4.1. Analiza geograficzna

Na podstawie kraju pozyczkobiorcy portfel pozyczek udzielonych w ramach instrumentu mozna przeanalizowaé wedlug

nastepujacych regionow geograficznych:

tys. EUR

Kraj pozyczkobiorcy 31.12.2018 31.12.2017
Kenia 233269 331891
Nigeria 172515 230042
Zjednoczona Republika Tanzanii 124718 116 093
Uganda 81766 169 869
Burundi 77568 74703
Barbados 74638 25124
Egipt 74431 —
Jamajka 72165 85728
Demokratyczna Republika Konga 62708 62439
Mauritius 55564 26598
Etiopia 55215 51719
Dominikana 54326 61326
Mauretania 50727 64007
Ghana 39 246 49 895
Togo 30634 45574
Rwanda 28704 38555
Malawi 26827 22800
Region — AKP 24335 751
Nowa Kaledonia 21124 21670
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tys. EUR

Kraj pozyczkobiorcy 31.12.2018 31.12.2017

Angola 20651 14 850
Republika Zielonego Przyladka 18923 20487
Senegal 18330 13881
Zambia 17700 10910
Polinezja Francuska 17 453 17 235
Kamerun 14784 25012
Mozambik 14719 19 212
Kajmany 13213 14958
Niger 9655 5631
Botswana 7278 7618
Seszele 4786 5036
Mali 4767 5612
Haiti 4748 6 006
Burkina Faso 4649 6041
Samoa 3986 5100
Vanuatu 1848 2162
Liberia 1153 1553
Palau 1107 1384
Mikronezja 759 868
Republika Poludniowej Afryki 2 653
Namibia — 1971
Rep. Konga — 1730
Tonga — 31
Ogétem 1540991 1666 725

3.2.3.4.2. Analiza wedlug sektoréw przemystu

Ponizsza tabela przedstawia analize portfela pozyczek udzielonych w ramach instrumentu w podziale na sektory, w ktérych

dzialaja pozyczkobiorcy. Operacje, w przypadku ktérych pozyczki wyplacane sg najpierw posrednikowi finansowemu, a potem

beneficjentowi koficowemu, sg wykazywane w pozycji ,Pozyczki globalne”.

tys. EUR

Sektor przemystu, w ktérym dziata pozyczkobiorca 31.12.2018 31.12.2017

Ustugiiinne 957 602 991 282
Rozwoj i odnowa obszaréw miejskich oraz transport miejski 192 400 194101
Energia elektryczna, wegiel i inne 181317 290 364
Materialy podstawowe i gérnictwo 45820 59462
Przetworstwo materialéw, budownictwo 33144 2194
Drogi i autostrady 32043 40960
Lotniska i systemy zarzadzania ruchem lotniczym 29182 30 882
Telekomunikacja 26095 20310
Chemikalia, tworzywa sztuczne i wyroby farmaceutyczne 20436 —
Lanicuch zywnosciowy 15386 15586
Odzyskiwanie odpadow 7 564 8018
Infrastruktura spoleczna, edukacja i zdrowie 2 1100
Ropa, gaz i nafta — 12 466
Ogélem 1540991 1666725
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3.2.3.5. Ryzyko kredytowe dla kazdego wewngtrznego ratingu ryzyka

W ramach instrumentu stosuje si¢ wewnetrzng metodyke ratingowa zgodng z podejSciem opartym na regulacjach Bazylea III.
Wigkszosci kontrahentéw korzystajacych z instrumentu przypisano rating wewnetrzny zgodnie z tg metodykg. Ponizsza tabela
przedstawia zestawienie portfela pozyczek udzielonych w ramach instrumentu wedtug lepszego z ratingdw wewnetrznych
pozyczkobiorcy lub gwaranta, jezeli jest dostepny. W przypadku gdy rating wewnetrzny nie jest dostepny, do analizy

wykorzystano rating zewnetrzny.

Tabela przedstawia zaréwno ekspozycje podpisane (wyplacone i niewyplacone) oraz ekspozycje wazone ryzykiem na podstawie
wewnetrznej metodyki stosowanej w ramach instrumentu do zarzgdzania limitami.

tys. EUR
2018 |
Oczekiwane Oczekiwane
. straty kredytowe | straty kredytowe
lg:;;ﬁ?éf;ﬁge w ca}},ym o?resie w ca}},ym o?resie )
straty zycia niedotkn,i(;.te zycia dotkn’it;.te POCI FVTPL Ogoélem
kredytowe utratg warto$ci | utratg wartosci ze
zewzgleduna |wzgledu na ryzyko
ryzyko kredytowe kredytowe
Pozyczki i zaliczki wyceniane po
koszcie zamortyzowanym
Rating wewnetrzny 1 — minimalne ryzyko — 90875 — — — 90875
kredytowe
Rating wewnetrzny 2 —bardzo niskie 74650 — — — — 74 650
ryzyko kredytowe
Rating wewnetrzny 3 — niskie ryzyko 17 804 — — — — 17 804
kredytowe
Rating wewnetrzny 4 —umiarkowane 39295 18783 — — — 58078
ryzyko kredytowe
Rating wewnetrzny 5 — kontrahent o stabej 165551 — — — — 165551
sytuacji finansowej
Rating wewnetrzny 6 — wysokie ryzyko 834194 94749 — — — 928943
kredytowe
Rating wewnetrzny 7 — bardzo wysokie 75057 134701 — — | 1806 211 564
ryzyko kredytowe
Rating wewnetrzny 8 — kontrahent nie — — 185273 | 3588 — 188 861
wywiazuje si¢ z zobowigzania
Odpis na oczekiwane straty kredytowe -22023 -27 342 -143092 | -1794 |-1084 -195 335
Warto$¢ bilansowa 1184528 311766 42181 | 1794 722 | 1540991
Zobowigzania do udzielenia pozyczki
Rating wewnetrzny 1 —minimalne ryzyko — — — — — —
kredytowe
Rating wewnetrzny 2 — bardzo niskie 102092 — — — — 102092
ryzyko kredytowe
Rating wewnetrzny 3 — niskie ryzyko 12000 — — — — 12000
kredytowe
Rating wewnetrzny 4 —umiarkowane 12 463 — — — — 12463
ryzyko kredytowe
Rating wewnetrzny 5 — kontrahent o stabej 230455 — — — — 230455
sytuacji finansowej
Rating wewnetrzny 6 — wysokie ryzyko 567573 22467 — — — 590 040
kredytowe
Rating wewnetrzny 7 — bardzo wysokie 100055 96 074 — — — 196129
ryzyko kredytowe
Rating wewnetrzny 8 — kontrahent nie — — 16 932 — — 16932
wywiazuje si¢ z zobowigzania
Brak ratingu wewnetrznego () 123 821 — — — — 123 821
Odpis na oczekiwane straty kredytowe -7 225 -16 597 — — — -23 822
Warto$¢ bilansowa 1141234 101 944 16932 — — 1260110

() Umowy agencyjne, w przypadku ktdrych na dzief sprawozdawczy nie ma odno$nych kontrahentéw.

W ramach instrumentu nadal monitoruje si¢ wydarzenia majace wplyw na pozyczkobiorcéw i gwarantow, zwlaszcza na
banki. W szczegblnosci w ramach instrumentu dokonuje si¢ indywidualnej oceny praw wynikajacych z umowy w przypadku
pogorszenia ratingu i dazy si¢ do zastosowania Srodkéw tagodzacych. Uwaznie $ledzi si¢ réwniez odnawianie gwarancji
bankowych otrzymanych w zwigzku z pozyczkami, aby, w stosownych przypadkach, zapewni¢ zastgpowanie tych gwarancji
lub podjecie innych dziatan w odpowiednim czasie.
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3.2.3.6. Zaleglosci w splacie pozyczek oraz utrata wartosci

Kwoty zaleglosci s3 okreslane, monitorowane i zglaszane zgodnie z procedurami okre$lonymi w obowiazujacych w calym
banku wytycznych i procedurach w zakresie monitorowania finansowego (,Finance Monitoring Guidelines and Procedures”).
Procedury te s3 zgodne z najlepszymi praktykami bankowymi i przyjete w stosunku do wszystkich pozyczek zarzadzanych
przez EBL

Proces monitorowania jest tak skonstruowany, aby gwarantowal, ze (i) potencjalne zaleglosci sg nalezycie wykrywane i jak
najszybciej zglaszane odpowiedzialnym stuzbom; (ii) przypadki krytyczne sg szybko przekazywane na odpowiedni szczebel
operacyjny i decyzyjny; (iii) kierownictwo EBI i pafistwa czlonkowskie otrzymuja regularne sprawozdania na temat ogélnego
statusu zalegtosci oraz podjetych lub planowanych dziatafi w celu odzyskania srodkéw.

Zaleglosci i utrate warto$ci w odniesieniu do pozyczek mozna przeanalizowaé nastepujaco:

tys. EUR
Pozyczkii zaliczki Pozyczki i naleznosci
31.12.2018 31.12.2017

Warto$¢ bilansowa 1540991 1666 725
Oczekiwane straty kredytowe w calym okresie zycia
dotkniete utratg warto$ci ze wzgledu na ryzyko
kredytowe
Kwota brutto 188 861 136 827
Odpis z tytulu utraty wartosci -144 886 -106 203
Warto$¢ bilansowa oczekiwanych strat kredytowych 43975 30 624
w calym okresie zycia dotknietych utratg wartosci
ze wzgledu na ryzyko kredytowe
Przeterminowane, ale ktore nie utracily warto$ci ze
wzgledu na ryzyko kredytowe
Przeterminowane
0-30 dni 804 1227
30-60 dni — 77
60-90 dni — 31
90-180 dni — 18
wigcej niz 180 dni 1 1
Warto$¢ bilansowa pozyczek zaleglych bez utraty 805 1354
wartoci ze wzgledu na ryzyko kredytowe
Warto$¢ bilansowa sktadnik6w innych niz pozyczki 1496 211 1634747
zalegle i objete utratg warto$ci ze wzgledu na ryzyko
kredytowe

Warto$¢ bilansowa pozyczek i zaliczek ogélem 1540991 1666 725

3.2.3.7. Renegocjacja pozyczek i zwloka/wstrzymanie

W ramach instrumentu uznaje pozyczki podlegaja zwloce/wstrzymaniu, jezeli w reakcji na niekorzystne zmiany sytuacji
finansowej pozyczkobiorcy w ramach instrumentu renegocjuje si¢ pierwotne warunki umowy z pozyczkobiorcg majace
bezpos$redni wplyw na przyszle przeplywy pieni¢zne zwigzane z instrumentem finansowym, co moze przynie$¢ instrumentowi
strate. Wplyw finansowy dziatan restrukturyzacyjnych ogranicza si¢ jednak zazwyczaj do ewentualnych odpisow aktualizujacych
z tytulu utraty wartosci, poniewaz w ramach instrumentu zapewnia si¢ neutralno¢ finansows, ktéra ma odzwierciedlenie
w renegocjowanych warunkach dotyczacych ustalania cen operacji podlegajacych restrukturyzacji.

W normalnych warunkach dzialalnosci klasyfikacja takich pozyczek zostalaby zmieniona na nizszg, a przed renegocjacja
pozyczka zostataby umieszczona na li§cie pozyczek obserwowanych. Po renegocjacji pozyczki te beda ci$le monitorowane
w ramach instrumentu. Jezeli renegocjowane warunki platnosci nie umozliwia odzyskania pierwotnej wartosci bilansowej
sktadnika aktywéw, uznanie zostanie, ze utracit on warto$¢. Wysokos¢ odpowiednich odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty
warto$ci zostanie obliczona na podstawie prognozowanych przepltywéw pieni¢znych zdyskontowanych wedtug poczatkowej
efektywnej stopy procentowej. Wszystkie pozyczki, ktérych jakos¢ obnizyta si¢ w klasyfikacji do poziomu E-, monitoruje si¢
regularnie pod katem koniecznosci dokonania odpisu aktualizujacego; wszystkie pozyczki zaklasyfikowane do kategorii F
wymajaja dokonania odpisu. Kiedy klasyfikacja pozyczki wyraznie si¢ poprawi, pozyczka zostanie usunigta z listy pozyczek
obserwowanych zgodnie z procedurami w ramach instrumentu.



C 326/122 30.9.2019

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

Dzialania i praktyki zwigzane z udzieleniem zwloki podejmowane przez zesp6t restrukturyzacyjny banku obstugujacy
instrument w okresie sprawozdawczym obejmuja przedluZenie terminu wymagalnosci, odroczenie splat wylacznie
w odniesieniu do kapitatu, odroczenie splat odsetek i kapitatu oraz kapitalizacje zaleglych wplat. Takie dzialania zwigzane
z udzieleniem zwloki nie prowadza do usunigcia z bilansu operacji bazowej, chyba ze wpltyw zmian umownych na biezacg
warto$¢ netto pozyczki w dniu restrukturyzacji uznaje si¢ za istotny. Jezeli taki nowo ujety skladnik aktywéw finansowych
utracitby warto$¢ ze wzgledu na ryzyko kredytowe, bylby on zgodny z definicja POCL

Ekspozycji podlegajacych zmianom warunkéw umownych, ktére nie maja wpltywu na przyszle przeplywy pieniezne, takie jak
zabezpieczenie lub zrzeczenie si¢ praw okreslonych umowie, nie uznaje si¢ za wstrzymane i dlatego zdarzenia te same w sobie
nie sg uznawane za wystarczajaca podstawe do stwierdzenia utraty wartosci.

Operacje podlegajace dzialaniom zwigzanym z udzieleniem zwloki wykazano jako takie w tabeli ponizej:

tys. EUR
31.12.2018 31.12.2017
Liczba operacji podlegajacych dziataniom zwigzanym z udzieleniem zwloki 33 27
Wartosci bilansowe W tym: 280720 136973
0 utraconej wartosci 9506 112423
Z ujetym odpisem aktualizujacym z tytutu utraty wartosci 86334 107 256
Przychody z tytutu odsetek w odniesieniu do operacji podlegajacych zwlocefwstrzymaniu 13465 8418
Ekspozycje trwale odpisane (po zakoniczeniu/sprzedazy operacji) — 9395
tys. EUR
Dziatania zwigzane z udzieleniem zwloki
Przedtuzenie Odroczenie. Odroczenie Splata umowna
31.12.2017 terminu ngtd‘;?’e}gi;‘:f splat odsetek Inne iwyganiecie | 31.12.2018
wymagalnosci do kapitahu i kapitatu uméw (')
Banki 30 347 — 290 5654 765 -9 464 27592
Przedsigbiorstwa 106 626 3463 — 15271 143261 -15493 253128
Ogélem 136973 3463 290 20925 144026 -24 957 280720

(') Zmniejszenia wynikaja ze splat kapitatu, ktére miaty miejsce w ciggu roku w odniesieniu do operacji juz uznanych za podlegajace zwhoce/
wstrzymaniu na dzien 31 grudnia 2018 r., oraz z wygasni¢cia srodkéw podlegajacych zwloce/wstrzymaniu w ciagu roku.

3.2.4. Ryzyko kredytowe z tytulu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Dostepne $rodki sg inwestowane zgodnie z ustalonym w ramach instrumentu harmonogramem zobowigzain umownych
w zakresie wyplat. Na dzient 31 grudnia 2018 r. i dzieni 31 grudnia 2017 r. inwestycje mialy posta¢ depozytéw bankowych,
certyfikatow depozytowych i komercyjnych papieréw dtuznych.

Zatwierdzone jednostki posiadaja rating podobny do krétko- i dtugoterminowych ratingéw wymaganych w przypadku wlasnych
depozytéw skarbowych EBL. W przypadku réznic w ratingach przyznanych przez rézne agencje ratingowe, decydujace znaczenie
ma rating najnizszy. Maksymalny dopuszczony limit zaangazowania w przypadku pojedynczego zatwierdzonego banku
wynosi obecnie 50 000 000 EUR (pigédziesigt milionéw euro). Wyjatek od tej zasady stanowi Societe Generale, ktory prowadzi
operacyjne rachunki pieni¢zne instrumentu. Limit krétkoterminowego zaangazowania kredytowego dla Societe Generale
na dzien 31 grudnia 2018 r. i 31 grudnia 2017 r. wynosi 110 000 000 EUR (sto dziesie¢ milionéw euro). Ten zwigkszony
limit dotyczy kwot Srodkéw pienigznych na operacyjnych rachunkach pienigznych oraz instrumentéw wystawionych przez
kontrahentéw i utrzymywanych w ramach portfela skarbowego.
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Wszystkie inwestycje powierzono zatwierdzonym jednostkom z okresem zapadalnosci nie dtuzszym niz trzy miesiace, liczac
od daty waluty. Wszystkie naruszenia limitéw ekspozycji kredytowej zgloszono odpowiednim mocodawcom. Na dzief
31 grudnia 2018 r. wszystkie depozyty terminowe, komercyjne papiery dtuzne i Srodki pienigzne w kasie utrzymywane
w ramach portfela skarbowego instrumentu mialy rating nie nizszy niz P-2 (ekwiwalent wedlug agencji Moody’s) na dzien
rozliczenia. Na dziefi 31 grudnia 2017 r. wszystkie depozyty terminowe, komercyjne papiery dtuzne i $rodki pieniezne w kasie
utrzymywane w ramach portfela skarbowego instrumentu mialy rating nie nizszy niz P-1 (ekwiwalent wedtug agencji Moody’s)
na dzien rozliczenia.

Ponizsza tabela przedstawia stan Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw z naliczonymi odsetkami:

tys. EUR
Minimalny rating Minimalny rating
krétkoterminowy dhugoterminowy 31.12.2018 31.12.2017
(termin agencji Moody’s) | (termin agencji Moody’s)
P-1 Aaa 71914 13% 49616 9%
P-1 Aa3 49972 9% 89971 16%
P-1 Al 199938 34 % 143080 26 %
P-1 A2 201 899 35% 266434 49 %
p-2 A3 49985 9% — 0%
Ogélem 573708 100 % 549101 100 %

3.2.5. Ryzyko kredytowe z tytulu instrumentéw pochodnych

3.2.5.1. Polityka dotyczaca ryzyka kredytowego z tytutu instrumentéw pochodnych

Ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentami pochodnymi to strata, ktérg jedna ze stron ponosi, gdy druga strona nie jest
w stanie wywigza¢ si¢ z ciazgcych na niej zobowigzan umownych. Ryzyko kredytowe zwiazane z instrumentami pochodnymi
zalezy od szeregu czynnikéw (takich jak stopy procentowe i kursy wymiany walut) i z reguly odpowiada tylko niewielkiej czesci
ich wartosci nominalnej.

W normalnych warunkach dzialalno$ci w ramach instrumentu mogg by¢ zawierane umowy swapowe w celu zabezpieczenia
okreslonych operacji udzielania pozyczek lub kontrakty terminowej wymiany walut w celu zabezpieczenia pozycji walutowe;j,
denominowane w walutach innych niz euro bedacych przedmiotem aktywnego obrotu. Wszystkie umowy swapowe sg
zawierane przez Europejski Bank Inwestycyjny z zewnetrznymi kontrahentami. Operacje swapowe podlegajg tym samym
umowom ramowym (Master Swap Agreement) i umowom CSA zawartym przez Europejski Bank Inwestycyjny z jego partnerami
zewnetrznymi.

3.2.5.2. Wycena ryzyka kredytowego z tytutu instrumentéw pochodnych

Wszystkie operacje swapowe wykonane przez Europejski Bank Inwestycyjny i zwigzane z instrumentem sg traktowane zgodnie
z tymi samymi warunkami umownymi i zgodnie z t3 samg metodykg, ktore s3 stosowane do instrumentéw pochodnych
wynegocjowanych przez Bank do whasnych celéw. Migdzy innymi kwalifikowalno$¢ kontrahentéw operacji swapowych jest
ustalana przez Bank wedtug tych samych warunkéw kwalifikowalnosci, jakie sg stosowane do cel6w innych operacji swapowych.

Europejski Bank Inwestycyjny dokonuje pomiaru ekspozycji na ryzyko kredytowe z tytutu operacji swapowych i operacji na
instrumentach pochodnych, stosujac w kwestii sprawozdawczosci i monitorowania limitow strategie Net Market Exposure
(ekspozycja rynkowa netto) oraz Potential Future Exposure (potencjalna przyszla ekspozycja). Obie te strategie w pelni
uwzgledniaja instrumenty pochodne zwigzane z Instrumentem Inwestycyjnym.

— Ponizsza tabela przedstawia terminy zapadalno$ci swapéw walutowo-procentowych z podzialem wedtug ich wartosci
nominalnej i warto$ci godziwe;j:
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tys. EUR
Na Okrisiikrotszy 1rok 5lat Na ponad Ogélem
Umowy swapowe na 31.12.2018 722018 1.
1rok do 51at do 10 lat do 10 lat
Warto$¢ nominalna — 5245 — — 5245
Warto$¢ godziwa (tj. zdyskontowana wartos¢ — -325 — — -325
netto)
tys. EUR
Na okrf]siikrotszy 1 rok 5 lat Na ponad Ogdltem
Umowy swapowena 31.12.2017 2220171
1rok do 51at do 10 lat do 10 lat
Warto$¢ nominalna — 8098 — — 8098
Warto$¢ godziwa (tj. zdyskontowana warto§¢ — -955 — — -955
netto)

— W ramach instrumentu zawiera si¢ krétkoterminowe umowy swapowe (,krétkoterminowe swapy walutowe”) stuzace
zabezpieczeniu ryzyka walutowego w zwigzku z wyplacanymi pozyczkami w walutach innych niz EUR. Krétkoterminowe
swapy walutowe majg termin zapadalno$ci nie dluzszy niz trzy miesigce i sa regularnie rolowane. Warto$¢ nominalna
krétkoterminowych swapéw walutowych wynosita 1 460,6 mln EUR w dniu 31 grudnia 2018 r. i 1 500,0 mln EUR
w dniu 31 grudnia 2017 r. Warto§¢ godziwa krétkoterminowych swapéw walutowych wynosita 1,1 min EUR w dniu
31 grudnia 2018 r.1 12,0 mln EUR w dniu 31 grudnia 2017 r.

— W ramach instrumentu zawiera si¢ umowy swapowe na stopy procentowe w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej
na udzielonych pozyczkach. Na dziei 31 grudnia 2018 r. pozostajg dwa nierozliczone swapy stop procentowych o wartosci
nominalnej wynoszacej 28,5 mln EUR (w 2017 r.: 31,7 mln EUR) i wartosci godziwej wynoszacej 0,7 mln EUR (w 2017 r.:
0,3 mln EUR).

3.2.6. Ryzyko kredytowe z aktywéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia stan portfela aktywéw finansowych w catosci skladajacego sie z komercyjnych papieréw dluznych,
ktorych termin zapadalnoéci przypada w okresie do trzech miesigcy, wydanych lub gwarantowanych przez jednostki pafstwowe
nizszego szczebla, banki i instytucje niebedace bankami. Kwalifikowanymi emitentami sg pafistwa cztonkowskie UE, ich agendje,
banki oraz podmioty pozabankowe. Maksymalny dopuszczony limit zaangazowania w przypadku pojedynczego zatwierdzonego
emitenta wynosi obecnie 50 000 000 EUR (pigédziesiat milionéw euro). Inwestycje w $rednio- i dlugoterminowe obligacje
réwniez mogg by¢ brane pod uwage zgodnie z wytycznymi inwestycyjnymi, zaleznie od wymogdéw dotyczacych plynnosci.

Minimalny rating Minimalny rating
krétkoterminowy dlugoterminowy 31.12.2018 31.12.2017
(termin agencji Moody’s) |(termin agencji Moody’s)
P-1 Aa2 80041 24 % — 0%
P-1 Aa3 95055 29% — 0%
P-1 Al 15005 4% — 0%
P-1 A2 45008 13% — 0%
p-2 A2 50015 15% — 0%
p-2 A3 50016 15% — 0%
p-2 Baa2 — 0% 94353 65 %
NP Bal — 0% 50029 35%
Ogélem 335140 100 % 144 382 100 %

3.3. Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci odnosi si¢ do zdolnosci jednostki do finansowania wzrostu wartosci aktywow oraz wywiazywania si¢ ze
zobowigzan w terminie ich wymagalnosci bez ponoszenia niemozliwych do zaakceptowania strat. Ryzyko plynnosci mozna
podzieli¢ na ryzyko plynnosci finansowania i ryzyko plynnosci rynkowej. Ryzyko plynnosci finansowania jest to ryzyko,
ze jednostka nie bedzie w stanie skutecznie sprosta¢ zardwno oczekiwanym, jak i nieoczekiwanym obecnym i przyszlym
potrzebom w zakresie przeplywow pienigznych bez pogorszenia swojej biezacej dzialalnosci lub kondycji finansowej. Ryzyko
plynnosci rynkowej jest to ryzyko, ze jednostka nie bedzie mogla tatwo kompensowaé lub zlikwidowaé pozycji po cenie
rynkowej ze wzgledu na niewystarczajacg glebokos¢ rynku lub zaktécenia jego funkcjonowania.
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33.1. Zarzadzanie ryzykiem plynnosci

Instrument jest finansowany gléwnie z rocznych wkladéw panstw cztonkowskich oraz ze Srodkéw powracajacych z operacji
instrumentu. W ramach instrumentu ryzykiem plynnosci finansowania zarzadza si¢ przede wszystkim poprzez planowanie
potrzeb zwigzanych z plynnoscia netto i wymaganych rocznych wkladéw panstw cztonkowskich.

W celu obliczenia rocznych wktadow panstw cztonkowskich przez caly rok analizuje si¢ i monitoruje harmonogram wyptat
biezacych i przygotowywanych. Wydarzenia wyjatkowe, takie jak wczesniejsze splaty, sprzedaz udziatéw lub niewywigzanie
si¢ dluznika z zobowigzaf, sg uwzgledniane w celu skorygowania rocznych wymogéw w zakresie plynnosci.

W celu dalszego zminimalizowania ryzyka plynnosci instrument utrzymuje rezerwy plynnosci wystarczajace, aby w dowolnym
momencie pokry¢ prognozowane wyplaty gotéwkowe, o ktdérych okresowo informuje odpowiedzialny za pozyczki
departament EBL Fundusze inwestuje si¢ na rynku pienieznym i rynku obligacji w formie depozytéw miedzybankowych i innych
krétkoterminowych instrumentéw finansowych, uwzgledniajac zobowiazania instrumentu dotyczace wyplat. Aktywami
plynnymi instrumentu zarzadza Departament Skarbu Banku w celu utrzymania odpowiedniej ptynnosci, tak aby mozliwe
bylo wywiazywanie si¢ ze zobowigzan w ramach instrumentu.

Zgodnie z zasada podzialu obowiazkéw miedzy jednostkami operacyjnymi i jednostkami rozliczeniowymi operacje
rozliczeniowe zwigzane z inwestowaniem tych aktywéw wchodzg w zakres obowigzkéw Departamentu Planowania
i Rozliczania Operacji EBL. Ponadto zatwierdzanie kontrahentéw oraz okreslanie limitéw dla inwestycji finansowych, a takze
monitorowanie tych limitéw jest obowigzkiem Dyrekcji ds. Zarzadzania Ryzykiem Banku.

3.3.2. Wycena ryzyka plynnosci

W tabelach zawartych w niniejszej sekcji przeanalizowano zobowigzania finansowe instrumentu wedtug daty wymagalnosci
na podstawie okresu od dnia bilansowego do terminu wymagalnosci okreslonego w umowie (wedtug niezdyskontowanych

przeplywow pienieznych).

Jezeli chodzi o zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania pochodne, instrument utrzymuje zobowigzania w postaci
niewyplaconych cze$ci kredytéw na podstawie podpisanych uméw udzielenia pozyczki, niewyptaconych czesci srodkéw na
mocy podpisanych uméw subskrypcji kapitalu/uméw inwestycyjnych, udzielonych gwarancji pozyczkowych lub przyznanych
dotacji na splate odsetek i pomoc techniczng.

Pozyczki udzielane w ramach instrumentu inwestycyjnego maja termin wyplaty. Wyplat dokonuje si¢ jednak w momentach
iw kwotach odpowiadajacych postepom odnosnych projektéw inwestycyjnych. Ponadto pozyczki instrumentu inwestycyjnego
sa transakcjami realizowanymi w warunkach operacyjnych, dla ktorych typowe sa dos¢ duze wahania, gdyz ich harmonogram
wyplat jest obarczony znacznym stopniem niepewnosci.

Inwestycje kapitalowe staja si¢ wymagalne w momencie wydania przez osoby zarzadzajace Srodkami wlasnymi waznego
wezwania do oplacenia kapitatu, stosownie do postepéw w dzialalnosci inwestycyjnej. Catkowity okres wyplaty pozyczki
wynosi zwykle 3 lata, przy czym jest on czesto przedtuzany o rok lub dwa. Niektére zobowigzania z tytulu wyplaty zwykle
wykraczajg poza okres wyplaty pozyczki do czasu pelnego zbycia odnosnych inwestycji funduszu, poniewaz jego plynnosé
moze by¢ niekiedy niedostateczna do pokrycia niektdrych optlat lub innych wydatkéw.

Gwarangje nie sa ujmowane jako osobne zobowigzania do wyplaty, do czasu uruchomienia gwarancji. Pozostata kwota
gwarangji jest zmniejszana zgodnie z harmonogramem splaty pozyczek objetych gwarancja.

Wyplywy Srodkéw pienigznych na przyznane dotacje na splate odsetek wystepuja w przypadku pozyczek subsydiowanych
finansowanych z zasobéw wlasnych Banku. W zwigzku z tym zglaszane wyplywy stanowig wylacznie zobowigzania zwigzane
z tymi pozyczkami, a nie calkowitg kwote przyznanych, niewyplaconych dotacji na splate odsetek. Podobnie jak w przypadku
pozyczek, harmonogram ich wyplaty jest niepewny.

,Nominalne wyptywy brutto” na przyznang pomoc techniczng w tabeli ,Profil wymagalnosci zobowiazan finansowych innych
niz zobowigzania pochodne” dotyczg facznej niewyplaconej kwoty podpisanych umdéw na pomoc techniczng. Schemat czasowy
dokonywania wyplat charakteryzuje wysoki stopien niepewnosci. Wyplywy srodkéw pienigznych w kolumnie , 3 miesigce lub
mniej” stanowia kwote niezaplaconych faktur, ktére otrzymano do dnia sprawozdawczego.

Zobowiazania dotyczace zobowigzan finansowych innych niz zobowigzania pochodne, w przypadku ktérych nie okreslono
umownych terminéw wymagalnosci, umieszczono w kolumnie ,Nieokreslony termin wymagalnosci”. Zobowiazania,
w przypadku ktérych na dziei sprawozdawczy zarejestrowano wniosek o wyplate, umieszczono w odpowiedniej kolumnie.

Jezeli chodzi o pochodne zobowigzania finansowe, ich profil wymagalno$ci odpowiada okreslonym w umowie
niezdyskontowanym przeptywom pieni¢znym brutto z transakcji swapowych, w tym swapow walutowych, swapow walutowo-
procentowych, krétkoterminowych swap6éw walutowych i swap6éw stp procentowych.



C 326/126 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 30.9.2019
Profil wymagalnosci zobowigzan finansowych innych niz 3 miesi Powyzej3 | Powyzejl | o o Nie(zkreé.lo— Nominalne
zobowigzania pochodne | II‘I;ICSIS%C.C miesiecy | rokudo 5 O;Vnye] o erml? wyplywy
W tys.EURna 31.12.2018 UG 46 1 roku lat a W};T:)léacgia ) brutto
Wyplywy na pozyczki udzielone, ale niewyplacone 7 854 — — —[1276077| 1283931
Wyplywy na przyznane $rodki inwestycyjne i subskrypcje 2023 — — —| 345144| 347167
udzialow
Pozostale (gwarancje podpisane niewystawione, — — — — | 1556468 | 1556468
gwarancje wystawione)
Wyplywy na przyznane dotacje na splate odsetek — — — —| 360655| 360655
Wyplywy na przyznana pomoc techniczna 2373 — — — 24082 26455
Ogélem| 12250 — — —(3562426| 3574676
Profil wymagalnosci zobowigzan finansowych innych niz 3 miesi Powyzej3 | Powyzej1 | o . . Nie(zkreé.lo- Nominalne
zobowigzania pochodne I nbnemsrll:%cg miesiecy | rokudo 5 ozvlyfq i erml? wyplywy
W tys. EUR na 31.12.2017 u 9 1 do 1 roku lat a W};Tzcgia " | brutto
Wyplywy na pozyczki udzielone, ale niewyplacone 5543 — — —| 864440| 869983
Wyplywy na przyznane Srodki inwestycyjne i subskrypcje 5039 — — —| 316656| 321695
udzialow
Pozostale (gwarancje podpisane niewystawione, — — — — 82251 82251
gwarancje wystawione)
Wyplywy na przyznane dotacje na splatg odsetek 1245 — — —| 286066| 287311
Wyplywy na przyznana pomoc techniczng 1931 — — — 24720 26 651
Ogélem| 13758 — — — | 1574133 | 1587 891
- S - Powyzej 3 . Nominalne
Profil wymagalnosci pochodnych zobowigzan finansowych | 3 miesigcelub | .~ Powyzej 1 .
W tys. EUR na 31.12.2018 mnigg | Mesieydol | do 5la | POWYZE Slat | wplywy]
roku wyplywy brutto
Swapy walutowe i swapy walutowo-procentowe — 5 3281 1816 — 5102
Wplywy
Swapy walutowe i swapy walutowo-procentowe — — -4081 -1770 — -5 851
Wyplywy
Krétkoterminowe swapy walutowe — Wplywy 1460608 — — —| 1460608
Krétkoterminowe swapy walutowe — Wyplywy -1465498 — — —| -1465498
Swapy stop procentowych — Wplywy 397 1171 3473 204 5245
Swapy stop procentowych — Wyplywy — -1340 -3030 -175 -4 545
Ogélem -4488 -969 489 29 -4939
, - NP . Powyzej 3 . Nominalne
Profil wymagalnosci pochodnych zobowigzari finansowych | 3 miesigcelub | .~ " Powyzej 1 .
W tys. EUR na 31.12.2017 mnig | esieydol | o 51ag | FOWYZ Slat | wplywy)
roku wyplywy brutto
Swapy walutowe i swapy walutowo-procentowe — 7 3144 5122 — 8273
Wplywy
Swapy walutowe i swapy walutowo-procentowe — — -4051 -5959 — -10010
Wyplywy
Krétkoterminowe swapy walutowe — Wplywy 1500000 — — —| 1500000
Krétkoterminowe swapy walutowe — Wyplywy -1493987 — — —| -1493987
Swapy stop procentowych — Wplywy 355 1102 4138 625 6219
Swapy st6p procentowych — Wyplywy — -1502 -3782 -556 -5 840
Ogélem 6375 -1307 -482 69 4655
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3.3.3. Dlugoterminowe aktywa i zobowiagzania finansowe

W ponizszej tabeli przedstawiono wartosci bilansowe aktywéw finansowych niebedacych instrumentami pochodnymi
oraz zobowigzan finansowych, ktérych odzyskanie lub rozliczenie jest spodziewane po uplywie 12 miesiecy od dnia
sprawozdawczego.

tys. EUR
31.12.2018 31.12.2017
Aktywa finansowe:
Pozyczki i zaliczki 1666232 1608 488
Akgje i inne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie dochodu 567292 497 539
Pozostate aktywa 171 318
Ogélem 2233695 2106 345
Zobowigzania finansowe:
Rezerwy na wystawione gwarancje 793 549
Zobowigzania wobec 0s6b trzecich 93 641 109 004
Rezerwy z tytulu zobowigzan do udzielenia pozyczki 23822 —
Ogélem 118256 1093

3.4. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko, ze zmiany cen i stop rynkowych, takich jak stopy procentowe, ceny akeji i kursy walutowe,
wplyna na przychody jednostki lub na warto$¢ posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

3.4.1. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej wynika ze zmiennosci wartosci ekonomicznej pozycji zwigzanych ze stopami procentowymi lub
przychodéw uzyskanych z tych pozycji ze wzgledu na niekorzystne zmiany wysokosci stop procentowych.

Wahania wartosci ekonomicznej instrumentu ani niedopasowanie wyceny miedzy poszczegdlnymi aktywami, zobowigzaniami
i instrumentami zabezpieczajgcymi nie maja bezposredniego wplywu na instrument, poniewaz (i) nie wigzg si¢ z nim zadne
bezposrednie koszty finansowania zewnetrznego ani oprocentowane zobowigzania; oraz (i) w ramach instrumentu akceptuje
si¢ wplyw wahan stopy procentowej na przychody z inwestycji.

W ramach instrumentu wrazliwos¢ portfela pozyczek i swapow zabezpieczajacych w skali mikro na wahania stopy procentowej
wycenia si¢ przez obliczenie wartosci wedlug punktu bazowego.

Warto§¢ wedtug punktu bazowego pozwala wyceni¢ zysk lub strate wedtug wartosci biezacej netto odnosnego portfela
w wyniku wzrostu stép procentowych o 1 punkt bazowy (0,01 %) w okre$lonym przedziale czasowym ,rynek pienigzny — do
jednego roku”, ,bardzo krétki — od 2 do 3 lat”, ,krotki — od 4 do 6 lat”, ,$redni—od 7 do 11 lat”, ,dtugi — od 12 do 20 lat” lub
,bardzo dtugi — powyzej 21 lat”.

Aby okresli¢ warto$¢ biezgca netto przeptywéw pienieznych pozyczek denominowanych w EUR, w ramach instrumentu
stosuje si¢ podstawowg krzywa finansowania w EUR. Europejskiego Banku Inwestycyjnego (krzywa swapu EUR skorygowana
o globalny spread finansowania EBI). Krzywa finansowania w USD Europejskiego Banku Inwestycyjnego jest stosowana
do obliczania wartosci biezacej netto przeplywdéw pieni¢znych pozyczek denominowanych w USD. Wartos¢ biezaca netto
przeplywow pienieznych pozyczek denominowanych w walutach, dla ktérych wiarygodne i wystarczajgco kompletne krzywe
dyskontowe nie sg dostepne, okresla si¢, zastepczo stosujac podstawowg krzywa finansowania w EUR. Europejskiego Banku
Inwestycyjnego.

Do obliczenia wartosci biezacej netto swapow zabezpieczajacych w skali mikro instrument wykorzystuje krzywa swapu
w EUR dla przeplywéw pienigznych denominowanych w EUR oraz krzywa swapu w USD dla przeplywéw pienigznych
denominowanych w USD.

Zgodnie z ponizsza tabelg wartos¢ biezaca netto portfela pozyczek po uwzglednieniu odno$nych swapéw zabezpieczajacych
w skali mikro na dzieft 31 grudnia 2018 r. zmniejszytaby si¢ 0 483 tys. EUR (na dzienl 31 grudnia 2017 r.: spadek o 488 tys.
EUR), gdyby wszystkie istotne krzywe stop procentowych wzrosty rownoczesnie i rownolegle o 1 punkt bazowy.

tys. EUR
Wartoé]fa\zzsv}:ggopunktu pilzr)i%ezljly Bardzo krotki Krotki Sredni Dlugi Bardzo dlugi Ogdlem
Na31.12.2018 1 rok od2do3lat | od4do6lat |od7do1llat| od12do20]lat 21 lat
Wrazliwos¢ pozyczek -38 -94 -168 -154 -29 — -483
i swapow zabezpieczajacych
w skali mikro ogétem
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tys. EUR
§¢ Rynek .
Wartosg wedhug punktu e Bardzo krotki Krotki Sredni Dlugi Bardzo dlugi | Ogdlem
AZOWeZgo pieni@iny
Na dziert 31.12.2017 1rok od2do3lat | od4do6lat |od7do1llat| od12do20]lat 21 lat

Wrazliwos¢ pozyczek -49 -96 -159 -168 -16 — -488

i swapow zabezpieczajacych

w skali mikro ogétem

3.4.2. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe instrumentu to ryzyko utraty wplywéw lub wartosci ekonomicznej wynikajace z niekorzystnych zmian
w kursach wymiany walut.

Z uwagi na walute ksiggowa odniesienia (jaka dla instrumentu jest euro), ekspozycja na ryzyko walutowe w przypadku
instrumentu istnieje zawsze, gdy wystepuje niedopasowanie aktywow i zobowigzafn denominowanych w walucie ksiggowej
innej niz waluta odniesienia. Ryzyko walutowe obejmuje takze skutki zmian wartosci przyszlych przeplywéw srodkéw
pienieznych denominowanych w walucie ksiegowej innej niz waluta odniesienia, np. platnosci z tytutu odsetek i dywidend, ze
wzgledu na wahania kurséw wymiany.

3.4.2.1. Ryzyko walutowe a aktywa finansowe
Aktywa finansowe instrumentu denominowane s3 albo w EUR, albo w USD.

Ryzyko walutowe jest zabezpieczone transakcjami walutowymi typu spot lub forward, krétkoterminowymi swapami
walutowymi lub swapami walutowymi. Departament Skarbu EBI moze w razie koniecznosci i stosownie do sytuacji wykorzystaé
zgodnie z polityka Banku jakikolwick inny instrument, ktéry zapewnia ochrong przed ryzykiem rynkowym zwigzanym
z dzialalno$cig finansowg w ramach instrumentu.

3.4.2.2. Ryzyko walutowe a operacje finansowane lub gwarantowane przez instrument

Wklady panstw cztonkowskich na rzecz instrumentu przyjmowane s3 w euro. Operacje finansowane lub gwarantowane przez
instrument, a takze doplaty do oprocentowania moga by¢ denominowane w EUR, USD lub innej zatwierdzonej walucie.

Ekspozycja na ryzyko walutowe (w stosunku do EUR jako waluty referencyjnej) wystepuje, gdy transakcje denominowane
w walutach innych niz EUR sg niezabezpieczone. Wytyczne dotyczgce zabezpieczania ryzyka walutowego opisano ponizej.

3.4.2.2.1. Zabezpieczanie operacji denominowanych w USD

Ryzyko walutowe wynikajace z operacji instrumentu denominowanych w USD jest zabezpieczone zbiorczo za pomocg
krétkoterminowych swapéw walutowych w EUR/USD, okresowo rolowanych i dostosowywanych kwotowo. Krétkoterminowe
swapy walutowe pelnia dwie funkcje. Z jednej strony zapewnia si¢ niezbedng pltynnos¢ na potrzeby nowych wyplat (pozyczki
i kapital), a z drugiej strony utrzymuje si¢ zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym w skali makro.

Na poczatku kazdego okresu przeplywy pieni¢zne, ktore w kolejnym okresie maja by¢ otrzymane lub wyplacone w USD, sa
oszacowywarne na podstawie planowanych lub oczekiwanych srodkéw powracajacych i wyplat. Nastepnie krotkoterminowe
swapy walutowe osiggajace termin zapadalnosci sg rolowane, a ich kwota jest korygowana, tak aby pokrywata co najmniej
plynnos¢ w USD potrzebng w kolejnym okresie.

— Co miesigc pozycja walutowa w USD jest zabezpieczana transakcjami typu spot lub forward, jezeli przekracza odpowiednie
limity.

— W okresie odnawiania swapéw nieoczekiwane niedobory Srodkéw w USD sg pokrywane za pomocg doraznych operacji
krétkoterminowych swapow walutowych, natomiast nadwyzki srodkéw sg inwestowane w aktywa finansowe lub przeliczane
na EUR, jezeli wynikajg ze zwigkszenia pozycji walutowe;.

3.4.2.2.2. Zabezpieczanie operacji denominowanych w walutach innych niz EUR i USD

— Operacje w ramach instrumentu denominowane w walutach innych niz EUR i USD sa zabezpieczane za pomocg uméw na
swapy walutowe o tym samym profilu finansowym, co stanowigca ich podstawe pozyczka, pod warunkiem ze funkcjonuje
rynek swapowy.

— W przypadku instrumentu wystepuja operacje denominowane w walutach, dla ktorych mozliwosci zabezpieczenia nie
sa fatwo dostepne lub ich koszt jest wysoki. Operacje te denominowane sg w walutach lokalnych, ale rozliczane w EUR
lub USD. Zasady ramowe Instrumentu Inwestycyjnego dotyczace ryzyka finansowego, zatwierdzone przez Komitet
Instrumentu Inwestycyjnego w dniu 22 stycznia 2015 r., oferujg mozliwo$¢ zabezpieczenia ekspozycji na ryzyko walutowe
w walutach lokalnych, kt6re sa w znaczacym stopniu dodatnio skorelowane z USD w sposdb syntetyczny przez instrumenty
pochodne denominowane w USD. Waluty lokalne zabezpieczone syntetycznie przy pomocy instrumentéw pochodnych
denominowanych w USD wykazano w sekcji 3.4.2.2.3 ponizej w pozycji ,Waluty lokalne (objete zabezpieczeniem
syntetycznym)”, natomiast waluty lokalne niezabezpieczone syntetycznie USD wykazano w tej samej tabeli w pozycji
~Waluty lokalne (nieobjete zabezpieczeniem syntetycznym)”.
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3.4.2.2.3. Pozycja walutowa (tys. EUR)

W tabelach w niniejszej informacji dodatkowej przedstawiono pozycje walutows instrumentu.

Pozycja walutowa w ponizszych tabelach zostala przedstawiona zgodnie z polityka dotyczacg ryzyka w ramach instrumentu
(opisang w zasadach ramowych Instrumentu Inwestycyjnego dotyczacych ryzyka finansowego). Zgodnie z ta polityka pozycja
walutowa jest oparta na danych ksiegowych i okreslana jako réznica miedzy wybranymi aktywami a zobowiazaniami. Aktywa
i zobowigzania okre$lone w pozycji walutowej zgodnie z polityka dotyczaca ryzyka sg dobierane w taki sposdb, aby zapewnic,

ze zyski beda przeliczane na walutg sprawozdawcza (EUR) dopiero po ich otrzymaniu.

Polityka stosowana przed dniem 1 stycznia 2018 r.

Niezrealizowane zyski/straty oraz utrata warto$ci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (MSR 39) sa — zgodnie
z polityka dotyczaca ryzyka — uwzglednione w pozycji walutowej, podobnie jak utrata warto$ci pozyczek i naleznosci.
Instrumenty pochodne uwzglednione w pozycji walutowej zgodnie z polityka dotyczaca ryzyka sa wyceniane wedlug wartosci
nominalnej, a nie warto$ci godziwej, aby dostosowac je do zachowanej warto$ci aktywow, ktore sa rowniez wyceniane wedtug

warto§ci nominalnej skorygowanej o utrate wartosci pozyczek.

Polityka stosowana od dnia 1 stycznia 2018 r.

Zmiany warto$ci godziwej akcji i innych papieréw warto$ciowych o zmiennej stopie dochodu sg — zgodnie z polityka dotyczacg
ryzyka — uwzglednione w pozycji walutowej, podobnie jak utrata wartosci pozyczek i zaliczek. Instrumenty pochodne
uwzglednione w pozycji walutowej zgodnie z polityka dotyczacg ryzyka sg wyceniane wedlug warto$ci nominalnej, a nie
warto$ci godziwej, aby dostosowac je do zachowanej wartosci aktywow, ktére sa réwniez wyceniane wedtug warto$ci nominalnej

skorygowanej o utrate warto$ci pozyczek.

W ponizszych tabelach pozostala czg$¢ aktywow i zobowiazan, ktéra obejmuje gléwnie naliczone odsetki od pozyczek,

instrumentéw pochodnych i dotacji, jest przedstawiona jako ,Pozycja walutowa nieobjeta polityka dotyczacg ryzyka”.

Na 31 grudnia 2018 Aktywa i zobowigzania Zobowigzania do
Pozycja walutowa Pozycja walutowa Bil . przys.z}ego fipansqwania
Waluty zgodnie z polityka nieobjeta polityka ! ansorvil pozya i zobowigzania
dotyczacy ryzyka dotyczgcg ryzyka waitowa warunkowe
UsD -157177 -52111 -209 288 600271
Waluty lokalne
(objete zabezpigczeniem
syntetycznym)()
KES 35806 252 36058 —
TZS 71195 814 72009 —
DOP 35311 821 36132 —
UGXx 45731 769 46 500 —
RWF 24176 17 24193 —
Waluty lokalne
(nicobjete zabezpieczeniem
sntetycznym) ()
HTG, MUR, MZN, XOF, ZMW, 74265 -432 73833 —
BWP, JMD, NGN, ZAR
Ogoélem waluty inne niz EUR 129 307 -49 870 79437 600 271
EUR — 2834560 2834560 3044623
EUR i waluty inne niz EUR 129 307 2784690 2913997 3644 894
ogélem

(*)  Objasnienia na temat zabezpieczenia syntetycznego znajdujg sie w sekcji 3.4.2.2.2.
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Na 31 grudnia 2017 Aktywa i zobowigzania Zobowigzania do
Waluty Pozycja walutowa Pozycja walutowa Bilansowa pozycja | PT zys.zhego fipansqwania
zgodnie z polityka nieobjgta polityka walutowa i zobowigzania
dotyczacy ryzyka dotyczacy ryzyka warunkowe
usDh -206 535 6087 -200 448 377 994

Waluty lokalne
(objete zabezpieczeniem

syntetycznym) ()

KES 88532 2854 91 386 —
TZS 98722 1820 100 542 —
DOP 37785 1494 39279 —
UGX 52653 1505 54158 —
RWF 32714 354 33068 —

Waluty lokalne

(nieobjgte zabezpieczeniem

syntetycznym) ()
HTG, MUR, MZN, XOF, ZMW, 30802 183 30985 —
BWP
Ogolem waluty inne niz EUR 134673 14297 148970 377994
EUR — 2688497 2688497 1278511
EUR i waluty inne niz EUR 134673 2702794 2837467 1656 505
ogo6lem

3.4.2.3. Analiza wrazliwosci na wahania kurséw walutowych

Na dzien 31 grudnia 2018 r. 10-procentowy spadek wartosci euro w stosunku do wszystkich innych walut spowodowalby
zwigkszenie zasobow stron wnoszacych wklad o 8,8 mln EUR (na dzieft 31 grudnia 2017 r.: 16,6 mln EUR). 10-procentowy
wzrost warto$ci euro w stosunku do wszystkich innych walut spowodowalby spadek zasobéw stron wnoszacych wklad o 7,2
mln EUR (na dzien 31 grudnia 2017 r.: 13,6 mln EUR).

3.4.2.4. Kurs wymiany

Do sporzadzenia bilansu na dzieft 31 grudnia 2018 r.i 31 grudnia 2017 r. zastosowano nastepujace kursy wymiany:

31 grudnia 2018 . 31 grudnia 2017 r.

Waluty spoza UE

Botswana — pula (BWP) 12,2038 11,7512
Dominikana — peso (DOP) 57,4037 57,1465
Fidzi— dolar (FJD) 2,4104 2,4186
Haiti — gourde (HTG) 86,92 75,69
Jamajka — dolar JMD) 144,081 148,7032
Kenia - szyling (KES) 116,24 123,7
Mauretania - ugija (MRO)() — 422,36
Mauretania — ugija (MRU)() 41,166 —
Mauritius — rupia (MUR) 39,05 40,07
Mozambik — metical (MZN) 70,14 70,09
Nigeria —naira (NGN) 351,05 367,44
Rwanda — frank (RWF) 1020,1 1003,37
Tanzania — szyling (TZS) 262433 2681,78
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31 grudnia 2018 . 31 grudnia 2017 r.
Uganda - szyling (UGX) 4239 4357
Stany Zjednoczone — dolar amerykanski (USD) 1,145 1,1993
Frank CFA (XAF/XOF) 655,957 655,957
Republika Poludniowej Afryki —rand (ZAR) 16,4594 14,8054
Zambia —kwacha (ZMW) 13,6077 11,965

(*)  MRU wprowadzono dnia 1 stycznia 2018 r. i zastgpito ono poprzednie MRO w stosunku 1 MRU = 10 MRO.

3.4.3. Ryzyko cen akcji

Ryzyko cen akcji odnosi si¢ do ryzyka, ze warto$¢ godziwa inwestycji kapitalowych zmniejszy si¢ w wyniku zmian w poziomie
cen akcji lub w wartosci inwestycji kapitatowych.

Instrument jest narazony na ryzyko cen akcji poprzez swoje bezposrednie inwestycje kapitatowe i inwestycje w fundusze
venture capital.

Warto$¢ nienotowanych pozycji kapitatowych nie jest na biezaco dostgpna do celéw stalego monitorowania i kontroli. Dla
takich pozycji najlepsze dostepne wskazniki obejmujg ceny ustalone za pomocg dowolnej stosownej techniki wyceny.

Wplyw na stan zasob6éw stron wnoszacych wklad na rzecz instrumentu (wskutek zmiany wartosci godziwej portfela
instrument6w kapitatowych) ze wzgledu na zmiane warto$ci poszczegdlnych bezposrednich inwestycji kapitalowych i inwestycji
w fundusze venture capital o ok. 10 %, przy niezmiennosci wszystkich pozostatych zmiennych, wynosi odpowiednio 56,7 min
EUR [-56,7 mln EUR na dziefi 31 grudnia 2018 r. (odpowiednio 49,8 mln EUR [-49,8 mIn EUR na dzief 31 grudnia 2017 r.).

4. Warto$ci godziwe instrumentéw finansowych

4.1. Klasyfikacja ksiggowa i warto$é godziwa

W tabeli ponizej przedstawiono wartosci bilansowe i wartosci godziwe poszczegdlnych skladnikéw aktywéw finansowych
izobowigzan finansowych, w tym ich poziom w hierarchii warto$ci godziwej. Nie obejmuje to informacji o wartosci godziwej
poszczegdlnych skladnikéw aktywéw finansowych i zobowiazan finansowych niewykazanych wedlug warto$ci godziwe;j,
w przypadku gdy warto$¢ bilansowa jest zblizona do wartosci godziwe;j.
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4.2. Wycena wedlug wartosci godziwej

42.1. Techniki wyceny i istotne dane wejSciowe, ktére nie dajg si¢ zaobserwowad

W ponizszej tabeli zawarto informacje dotyczgce technik wyceny i istotnych danych wejsciowych, ktére nie daja si¢ zaobserwowac,

zastosowanych do wyceny instrumentéw finansowych, zaliczanych do poziomu 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwe;j.

Technika wyceny

Istotne dane wejsciowe, ktére nie dajg si¢
zaobserwowac

Zwiazek danych
wejSciowych, ktore nie daja
sie zaobserwowac, z wyceng
warto$ci godziwej

Instrumenty finansowe wykazane wedlug warto$ci

godziwej:

Pochodne
instrumenty
finansowe

Fundusz venture
capital

Bezposrednie
inwestycje
kapitatowe

Zdyskontowany przeplyw $rodkéw pieniez-
nych: Przyszle przeplywy pieni¢zne szacuje sig
na podstawie kurséw forward i stép procen-
towych (z dajacych si¢ zaobserwowaé kurséw
forward i krzywych rentownosci na koniec
okresu sprawozdawczego) oraz kontraktow
terminowych typu forward i stép procento-
wych, zdyskontowanych stopa odzwierciedla-
jaca ryzyko kredytowe réznych kontrahentéw.

Metoda skorygowanych aktywéw netto: War-
to$¢ godziwg okresla si¢ albo przez zastoso-
wanie wielko$ci procentowej odpowiadajacej
udzialowi  wlasno$ciowemu  instrumentu
w podmiocie bazowym w stosunku do warto-
$ci aktywow netto z ostatniego sprawozdania
skorygowanej o przeplywy pieniezne, albo,
w miarg mozliwosci, przez zastosowanie do-
kladnej wartosci udziatu na ten sam dzien,
przedlozonej przez odpowiedni organ zarzg-
dzajacy funduszem. Aby wypemi¢ luke po-
miedzy ostatnig dostepna wartoscia aktywow
netto i sprawozdawczoscig na koniec roku,
przeprowadza si¢ nastepnie procedurg prze-
gladu zdarzen i w razie koniecznosci koryguje
podawang warto$¢ aktywow netto.

Skorygowane aktywa netto.

Nie dotyczy.

Korekta dotyczaca czasu uplywa-
jacego pomiedzy ostatnim dniem
sprawozdawczym funduszu venture
capital i dniem wyceny, z uwzgled-
nieniem: kosztéw  operacyjnych
i oplat za zarzadzanie, pdzniejszych
zmian wartoci godziwej aktywéw
bazowych funduszu venture capital,
dodatkowych  zaciagnietych  zo-
bowigzan, zmian rynkowych lub
innych zmian warunkéw gospodar-
czych.

Korekta dotyczaca czasu uplywa-
jacego pomiedzy ostatnim dniem
sprawozdawczym jednostki, w kt6-
ra dokonano inwestycji, a dniem
wyceny, z uwzglednieniem: kosztow
operacyjnych, pdZniejszych zmian
warto$ci godziwej aktywéw bazo-
wych jednostki, w ktérej dokonano
inwestycji, dodatkowych zaciagnie-
tych zobowiazan, zmian rynkowych
lub innych zmian warunkéw gospo-
darczych, podwyzszenia kapitatu,
sprzedazy/zmiany kontroli.

Potracenie z tytulu braku zbywal-
noSci (plynnosci) okreslone po-
przez odniesienie do poprzednich
cen transakeyjnych dla podobnych
inwestycji kapitalowych w kraju/
regionie waha si¢ w przedziale od 5
do 30 %.

Nie dotyczy.

Im wigcej czasu uplywa
pomiedzy dniem wy-
ceny warto$ci godziwej
a ostatnim dniem spra-
wozdawczym  funduszu
venture capital, tym wyz-
sza jest korekta zwiazana
z uplywem czasu.

Im wigcej czasu uplywa
pomiedzy dniem wy-
ceny wartoéci godziwej
a ostatnim dniem spra-
wozdawczym jednostki,
w ktorej dokonano in-
westycji, tym wyzsza jest
korekta zwigzana z uply-
wem czasu.

Im wyzsze potracenie
z tytutu braku zbywalno-
§ci, tym nizsza warto$¢
godziwa.
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Zwigzek danych

Istotne dane wejsciowe, ktdre nie dajg si¢ | wejsciowych, ktore nie daja
zaobserwowacé si¢ zaobserwowac, z wyceng

wartosci godziwej

Technika wyceny

Instrumenty finansowe niewykazane wedlug wartosci
godziwej

Pozyczki Zdyskontowany przeptyw $rodkéw pieniez- | Nie dotyczy. Nie dotyczy.
i zaliczki nych: W modelu wyceny stosuje si¢ przeplywy
pieni¢zne wynikajace z umowy, uwarunkowa-
ne brakiem niewykonania zobowigzania przez
dtuznika, i nie uwzglednia si¢ wartosci zabez-
pieczen ani mozliwosci wcze$niejszej splaty.
Aby uzyskal warto$¢ biezaca netto pozyczek,
w stosowanym modelu dyskontuje si¢ prze-
plywy pieni¢zne wynikajace z umowy kazdej
pozyczki z wykorzystaniem skorygowanej
krzywej dyskonta rynkowego. Warto$¢ biezaca
netto poszczeglnych pozyczek jest nastepnie
korygowana z uwzglednieniem wlasciwej po-
wigzanej oczekiwanej straty. Wyniki sa nastep-
nie sumowane, aby otrzymac warto$¢ godziwa
pozyczek i zaliczek.

Aktywa Zdyskontowany przeplyw Srodkéw Nie dotyczy. Nie dotyczy.
finansowe pienigznych.
ogdlem

Przy zastosowaniu MSSF 13 korekty aktualizujace warto$¢ wyceny ujmuje si¢ w warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych
na dziefi 31 grudnia 201812017 r.; mowa tu o:

— korekcie wyceny kredytowej (CVA), odzwierciedlajacej ryzyko kredytowe kontrahenta zwigzane z transakcjami na
instrumentach pochodnych, na kwote -37,4 tys. EUR na dzien 31 grudnia 2018 r.i-38 tys. EUR na dzien 31 grudnia 2017 r.;

— korekcie wyceny debetowej (DVA), odzwierciedlajacej wlasne ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami na instrumentach
pochodnych, na kwote +15,1 tys. EUR na dzief 31 grudnia 2018 r.i+29,5 tys. EUR na dzien 31 grudnia 2017 r.

4.2.2. Przesunigcie pomig¢dzy poziomami 1 i 2

Zgodnie z politykg instrumentu przesunigcia pomiedzy poziomami uznaje si¢ z dniem wystgpienia zdarzenia lub zmiany
okolicznosci, ktére wywolaly przesuniecie.

W 201812017 r. w ramach instrumentu nie dokonano zadnych przesunigé¢ z poziomu 1 do 2 ani z poziomu 2 do 1 w hierarchii
warto$ci godziwej.

4.2.3. Poziom 3 — wartos$ci godziwe

Poziom 3 - warto$ci godziwe: uzgodnienie

W ponizszych tabelach przedstawiono zmiany w zakresie instrumentéw poziomu 3 za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2018 .
i31grudnia 2017 r.

tys. EUR

Akgje i inne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie dochodu

Stan na dzief 1 stycznia 2018 . 473081
Zyski lub straty uwzglednione w zyskach lub stratach:
— zrealizowane zyski netto z tytulu akeji i innych papieréw wartosciowych o zmiennej stopie dochodu -10622
— zmiana wartosci godziwej netto z tytutu akji i innych papieréw warto$ciowych o zmiennej stopie -13411
dochodu

Ogélem -24033
Wyplaty 95434
Kwoty splacone -11165
Odpisy 17 300
Stan na dzieni 31 grudnia 2018 1. 550617
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tys. EUR
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Stan na dzien 1 stycznia 2017 r. 494004

Zyski lub straty uwzglednione w zyskach lub stratach:

zrealizowane zyski netto z tytutu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 2711

utrata wartosci aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy -22024
Ogétem -19313

Zyski lub straty uwzglednione w innych catkowitych dochodach:

zmiana netto wartosci godziwej aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy -17 592
Ogélem -17 592

Wyplaty 62660

Kwoty splacone -44 568

Odpisy -2110

Stan na dziefi 31 grudnia 2017 r. 473081

W 20181 2017 r. w ramach instrumentu nie dokonano zadnych przesunie z poziomu 3 ani do poziomu 3 w strukturze

wartosci godziwej.

5. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Podzial Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw:

tys. EUR

31.12.2018 31.12.2017
Srodki pienigzne w kasie 51936 166 445
Lokaty terminowe 521882 367 653
Komercyjne papiery dtuzne — 15003
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 573818 549101
Naliczone odsetki -110 68
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w rachunku przeptywéw pienigznych 573708 549 169

6. Pochodne instrumenty finansowe

Gléwne sktadniki pochodnych instrumentéw finansowych, zaklasyfikowanych jako utrzymywane do sprzedazy, sa nastepujace:

tys. EUR
Na 31 grudnia 2018 . Warto$¢ godziwa Warto$¢ nominalna
Aktywa Zobowigzania
Swapy walutowo-procentowe 340 -665 5245
Swapy stp procentowych 654 — 28470
Krotkoterminowe swapy walutowe 8879 -7 828 1460608
Pochodne instrumenty finansowe ogélem 9873 -8493 1494323
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tys. EUR
) Warto$¢ godziwa » .
Na 31 grudnia 2017 r. — Warto$¢ nominalna
Aktywa Zobowigzania
Swapy walutowo-procentowe 149 -1105 8098
Swapy st6p procentowych 393 -48 31711
Krétkoterminowe swapy walutowe 11979 — 1500 000
Pochodne instrumenty finansowe ogétem 12521 -1153 1539 809

7. Pozyczkii zaliczki

7.1. Pozyczkii zaliczki

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie salda otwarcia i zamknigcia pozyczek i zaliczek z nowym modelem utraty wartosci

oczekiwanych strat kredytowych MSSF 9. Kwoty poréwnawcze utraty wartosci za 2017 r. stanowig konto odpiséw z tytutu

utraty wartosci strat kredytowych i odzwierciedlaja wyceny dokonane zgodnie z MSR 39.

tys. EUR

st | i, Tt voa | ogten
Warto$¢ nominalna pozyczek wycenianych po koszcie 1003294 | 687499 62 546 —| 1753339
zamortyzowanym na dzief 1 stycznia 2018 r.
Wyplaty 203 352 52274 — 3588 259214
Odpisy — — — — —
Kwoty splacone -192355 | -157952 -4 548 —| -354855
Odsetki skapitalizowane — — — — —
Réznice kursowe 37026 11503 2719 — 51248
Warto$¢ nominalna pozyczek wycenianych po koszcie 1051317 593324 60717 3588 | 1708946
zamortyzowanym na dziefi 31 grudnia 2018 r.
Odpis z tytulu utraty warto$ci na dzief -35082 -57911 -62 546 —| -155539
1 stycznia 2018r.
Zmiany netto 12-miesiecznych oczekiwanych strat -1853 288 — — -1565
kredytowych
Zmiany netto oczekiwanych strat kredytowych w calym 4696 870 -2146 — 3420
okresie zycia niedotknietych utratg warto$ci ze wzgledu na
ryzyko kredytowe
Oczekiwane straty kredytowe w calym okresie zycia -71204 — — | -1794 -72998
dotknigte utratg warto$ci ze wzgledu na ryzyko kredytowe
Odwrdcenie oczekiwanych strat kredytowych w catym 2214 8480 37678 — 48372
okresie zycia dotknietych utratg warto$ci ze wzgledu na
ryzyko kredytowe
Odpisy — — — — —
Réznice kursowe -2639 -1336 -2346 — -6 321
Odpis z tytulu utraty warto$ci na dziefi -103 868 49609 | -29360 | -1794| -184631
31 grudnia 2018 r.
Pozyczki i zaliczki wyceniane po koszcie 947449 | 543715 31357 1794 | 1524315
zamortyzowanym na dziefi 31 grudnia 2018r.
Warto$¢ nominalna pozyczek wycenianych wedtug 1800 — — — 1800
warto$ci godziwej przez wynik finansowy (,,FVTPL”) na
dziefi 1 stycznia 2018 .
Wyplaty — — — — —
Kwoty splacone — — — — —
Odpisy — — — — —
Réznice kursowe — — — — —
Warto$¢ nominalna pozyczek wycenianych wedlug 1800 — — — 1800
warto$ci godziwej przez wynik finansowy (,,FVTPL”) na
dziefi 31 grudnia 2018 r.
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tys. EUR
s | e et ] rocr | ogten
Korekty wartosci godziwej na dzien 1 stycznia 2018 r. -378 — — — -378
Zmiana wartosci godziwej netto -702 — — — -702
Réznice kursowe — — — — —
Korekty wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2018 r. -1080 — — — -1080
Pozyczki i zaliczki wyceniane wedlug wartosci 720 — — — 720
godziwej przez wynik finansowy (,,FVTPL”) na dzief
31 grudnia 2018 .
Zamortyzowany koszt -3550 -3109 11 — -6 648
Odsetki 12330 9243 1031 — 22604
Pozyczkii zaliczki na dzieni 31 grudnia 2018 . 956 949 549 849 32399 1794| 1540991
tys. EUR
Pozyczki globalne ()| Pozyczki nadrzedne Pozyczki Og6lem
podporzadkowane
Warto$¢ nominalna na dziefi 1 stycznia 2017 r. 994 527 764339 71563 1830429
Wyplaty 305059 63603 — 368 662
Odpisy 3257 6138 — -9395
Kwoty splacone -162 361 -91125 — -253 486
Réznice kursowe -128 874 -43180 -9017 -181071
Warto$¢ nominalna na dzien 1005 094 687 499 62546 1755139
31 grudnia 2017 r.
Utrata warto$ci na dziefi 1 stycznia 2017 r. -18185 -28 294 -71161 -117 640
Utrata wartosci ujeta w sprawozdaniu z zyskow -5105 -11572 — -16 677
lub strat i innych calkowitych dochodéw
Odpisy 3257 6138 — 9395
Odwrdcenie pdpiséw aktualizujacych z tytutu 2204 3752 — 5956
utraty wartosci
Roznice kursowe 914 3234 8615 12763
Utrata warto$ci na dziefi 31 grudnia 2017 r. -16 915 -26 742 -62 546 -106 203
Zamortyzowany koszt -3 802 -3408 — -7 210
Odsetki 15122 9877 — 24999
Pozyczki i naleznosci na dzien 999 499 667 226 — 1666725
31 grudnia 2017 r.

(*) W tym umowy agencyjne.
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7.2. Utrata warto$ci pozyczek i zaliczek — Odpisy na oczekiwane straty kredytowe
tys. EUR
2018
Oczekiwane Oczekiwane
straty kredytowe | straty kredytowe
12-miesigczne | wcalym okresie | w calym okresie
oczekiwane straty | zycia niedotkniete | zycia dotkniete POCI Ogodlem
kredytowe utratg wartosci ze | utratg warto$ci ze
wzgledu na ryzyko|wzgledu na ryzyko
kredytowe kredytowe
Pozyczki i zaliczki wyceniane po koszcie
zamortyzowanym
Stan na dzien 1 stycznia 2018 1. 19738 29975 105 826 — 155539
Przesuni¢cie do 12-miesigcznych oczekiwanych 2285 — — — 2285
strat kredytowych
Przesunigcie do oczekiwanych strat kredytowych — -2633 — — -2633
w calym okresie Zycia niedotknietych utrata
wartoci ze wzgledu na ryzyko kredytowe
Przesuni¢cie do oczekiwanych strat kredytowych — — 27 646 1794 29 440
w calym okresie Zycia dotknigtych utratg
warto$ci ze wzgledu na ryzyko kredytowe
Aktywa finansowe, ktore usunigto z bilansu — — — — —
Odpisy — — — — —
Stan na dziefi 31 grudnia 2018 r. 22023 27 342 133472 1794 184631

8. Akcje iinne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie dochodu

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie salda otwarcia i zamknigcia inwestycji kapitalowych z nowg polityka wyceny zgodnie
z MSSF 9. Kwoty poréwnawcze za 2017 r. stanowig wycene¢ dokonang zgodnie z MSR 39, jezeli instrumenty kapitalowe
sklasyfikowano jako portfel dostepny do sprzedazy.

tys. EUR
Fundusz.e venture B?ggv zii;fjréie Ogdlem
capital kapitatowe
Koszty na dzien 1 stycznia 2018 r. 356 086 70310 426 396
Wyplaty 73250 22184 95434
Kwoty splacone/sprzedaz -21 681 -635 -22316
Réznice kursowe przy kwotach splaconych/przy sprzedazy 13938 1355 15293
Koszty na dzief 31 grudnia 2018 . 421593 93214 514 807
Niezrealizowane zyski i straty na dziefi 1 stycznia 2018 . 64018 7125 71143
Zmiana netto niezrealizowanych zyskow i strat -20493 -172 -20 665
Réznice kursowe przy niezrealizowanych zyskach i stratach 2034 -27 2007
Niezrealizowane zyski i straty na dziefi 31 grudnia 20181r. 45559 6926 52485
Akdje i inne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie dochodu na dzien 467 152 100 140 567292
31 grudnia 20181.
tys. EUR
capital kapitatowe

Koszty na dziefi 1 stycznia 2017 r. 331253 72636 403 889
Wyplaty 62 660 — 62 660
Kwoty splacone/sprzedaz -38990 -708 -39698
Odpisy -437 1673 2110
Réznice kursowe przy kwotach splaconych/przy sprzedazy 1600 55 1655
Koszty na dzief 31 grudnia 2017 r. 356 086 70310 426 396
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tys. EUR
Fundusze venture Bc.ezpoéred.n ie .
) inwestycje Ogélem
capital kapitalowe

Niezrealizowane zyski i straty na dzief 1 stycznia 2017 r. 129 427 13457 142884
Zmiana netto niezrealizowanych zyskow i strat -20930 -1008 -21938
Niezrealizowane zyski i straty na dziefi 31 grudnia 2017 r. 108 497 12449 120 946
Utrata warto$ci na dziefi 1 stycznia 2017 r. -22892 -6 997 -29 889
Utrata wartosci ujeta w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych -22024 — -22024
dochodéw w ciagu roku

Odpisy 437 1673 2110
Utrata warto$ci na dziefi 31 grudnia 2017 r. -44 479 -5324 -49 803
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy na dzien 31 grudnia 2017 r. 420104 77 435 497 539

9. Naleznosci od stron wnoszacych wklad

Naleznosci od stron wnoszacych wkiad w kwocie 100 000 EUR obejmuja wylacznie wkiady panistw czlonkowskich niewniesione

pomimo wezwania.

10. Aktywa finansowe ogélem

Portfel skarbowy zlozony jest z notowanych obligacji, ktorych rezydualny termin zapadalnosci przypada w okresie krétszym
niz trzy miesigce od dnia sprawozdawczego. Ponizsza tabela przedstawia zmiany w portfelu skarbowym:

tys. EUR
Stan na dzien 1 stycznia 2018 . 144 382
Nabycie 2219062
Zapadalnosci -2026 659
Zmiana amortyzacji premii/dyskonta 149
Zmiana stanu naliczonych odsetek -1794
Stan na dziefi 31 grudnia 2018 r. 335140

tys. EUR
Stan na dzien 1 stycznia 2017 r. 169 398
Nabycie 1084 149
Zapadalnosci -1109 563
Zmiana amortyzacji premii/dyskonta -59
Zmiana stanu naliczonych odsetek 457
Stan na dziefi 31 grudnia 2017 r. 144 382
11. Pozostale aktywa
Gléwne sktadniki pozostatych aktywéw s nastepujace:

tys. EUR

31.12.2018 31.12.2017
Nalezno$ci od EBI — 4117
Gwarangcje finansowe 171 268
Pozostale aktywa ogétem 171 4385
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12. Przychody przyszlych okreséw
Gléwne skladniki przychodéw przyszlych okreséw sg nastgpujace:
tys. EUR
31.12.2018 31.12.2017

Dotacje na splate odsetek przysztych okresow 32658 24 895
Prowizje z tytutu pozyczek i zaliczki przysztych okresow 1106 907

Przychody przysztych okreséw ogétem 33764 25802

13. Rezerwy na wystawione gwarancje

Ponizsze tabele przedstawiaja uzgodnienie salda otwarcia i zamknigcia rezerwy na gwarancje finansowe z nowym modelem
utraty warto$ci oczekiwanych strat kredytowych MSSF 9. Kwoty poréwnawcze za 2017 r. stanowig rezerwe na wydane
gwarangcje, w przypadku ktérych zgodnie z MSR 39 uznano, Ze istnieja obiektywne dowody na to, ze w ramach instrumentu
w odniesieniu do udzielonych gwarancji nie poniesie sig strat.

tys. EUR
2018
Oczekiwane straty | Oczekiwane straty
12-miesigeczne kredytov‘{e w C.ab’m kredytov‘{e v C.ab’m
oczekiwane stra okresie zycia okresie zycia Ooblem
Kredvtowe v niedotknigte utratg |  dotkniete utratg g
ytow wartosci ze wzgledu | warto$ci ze wzgledu
naryzyko kredytowe | na ryzyko kredytowe

Wystawione gwarancje
Saldo na 1 stycznia — 484 — 484
Przesunigcie do 12-miesigcznych oczekiwanych 94 — — 94
strat kredytowych
Przesunigcie do oczekiwanych strat — 391 — 391
kredytowych w calym okresie Zycia
niedotknietych utratg wartosci ze wzgledu na
ryzyko kredytowe
Przesunigcie do oczekiwanych strat — — — —
kredytowych w calym okresie zycia dotknigtych
utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko
kredytowe
Gwarangje, ktore usunigto z bilansu — — — —
Uruchomienie gwarangji — — — —
Amortyzacja oplat platnych z gory — -128 — -128
Réznice kursowe — -48 — -48
Saldo na 31 grudnia 94 699 — 793

2017
Saldo na 1 stycznia 625
Zwickszenia wartosci ujete w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw 65
Wykorzystane -206
Przesuniecie z pozycji ,Pozostale zobowigzania”, gwarancje finansowe —
Saldo na 31 grudnia 484

14. Rezerwy z tytulu zobowiazan do udzielenia pozyczki

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie salda otwarcia i zamknigcia odpisu na oczekiwane straty kredytowe zwiazane
z niewyplaconymi pozyczkami (zobowigzania do udzielenia pozyczki) z nowym modelem utraty warto$ci oczekiwanych
strat kredytowych MSSF 9. Kwoty poréwnawcze za 2017 r. stanowig konto odpisow z tytutu utraty wartosci start kredytowych
i odzwierciedlajg wyceny dokonane zgodnie z MSR 39.
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tys. EUR
2018
Oczekiwane straty | Oczekiwane straty
12-miesigczne kredytov{e w cta}ym kredytov‘{e w cfa}ym
oczekiwane straty . okres1fa o okre§1e wea Ogélem
kredytowe medo’tlsme;te utratg dotlfn.lgte utratg
warto$ci ze wzgledu | wartosci ze wzgledu
na ryzyko kredytowe | na ryzyko kredytowe
Zobowigzania do udzielenia pozyczek
Saldo na 1 stycznia 1993 2163 — 4156
Przesunigcie do 12-miesiecznych oczekiwanych 5192 — — 5192
strat kredytowych
Przesunigcie do oczekiwanych strat — 14 420 — 14 420
kredytowych w calym okresie zycia
niedotknietych utratg wartosci ze wzgledu na
ryzyko kredytowe
Przesuniecie do oczekiwanych strat — — — —
kredytowych w calym okresie zycia dotknietych
utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko
kredytowe
Réznice kursowe 40 14 — 54
Saldo na 31 grudnia 7225 16 597 — 23 822
15. Zobowigzania wobec 0séb trzecich
Gléwne skladniki zobowigzan wobec 0séb trzecich sa nastgpujace:
tys. EUR
31.12.2018 31.12.2017
Ogdlne koszty administracyjne netto nalezne EBI 47799 45105
Inne zobowigzania wobec EBI 54 580
Niewyplacone dotacje na splate odsetek i pomoc techniczng nalezne panstwom 95960 111 600
cztonkowskim
Zobowigzania wobec 0s6b trzecich ogétem 143 813 157 285
16. Pozostale zobowigzania
Gléwne sktadniki pozostalych zobowigzan sg nastepujace:
tys. EUR
31.12.2018 31.12.2017
Splaty pozyczek otrzymane wczesniej 2124 1986
Przychody przyszlych okresow z dotacji na splate odsetek 369 436
Gwarancje finansowe — 40
Pozostale zobowigzania ogélem 2493 2462
17. Wklad pafistw czlonkowskich, do ktérego oplacenia wezwano
tys. EUR
Panstwa cztonkowskie Ir\lxsftlftjrile]zt \r}l\gks};g?gaociiosteiglf Og()}.em Wk}a.d niewniesiorty
Inwestycyjny i pomoc techniczng whiesiony (pomimo wezwania)
Austria 69935 8869 78 804 2410
Belgia 103226 13046 116 272 3530
Bulgaria 896 294 1190 140
Cypr 576 189 765 90
Czechy 3264 1071 4335 510
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tys. EUR
Passona crlonkowskie Ih\fﬁt‘iﬁi’éﬁt oo, | Qs Wiy
nwestycyjny | i pomoc techniczng

Dania 56 820 7275 64095 2000
Estonia 320 105 425 50
Finlandia 39 852 5214 45066 1470
Francja 624971 75972 700943 19550
Niemcy 611715 76 616 688 331 20500
Grecja 35121 4883 40004 1470
Wegry 3520 1155 4675 550
Irlandia 18577 2802 21379 910
Wiochy 340252 45025 385277 12 860
Lotwa 448 147 595 70
Litwa 768 252 1020 120
Luksemburg 7693 984 8677 270
Malta 192 63 255 30
Niderlandy 138 415 17 685 156 100 4850
Polska 8320 2730 11050 1300
Portugalia 27313 3809 31122 1150
Rumunia 2368 777 3145 370
Stowacja 1344 441 1785 210
Stowenia 1152 378 1530 180
Hiszpania 170369 24876 195 245 7 850
Szwecja 73692 9677 83369 2740
Zjednoczone Krélestwo 355881 49356 405237 14 820

Ogoélem wedlug stanu na dzien 2697 000 353691 3050691 100 000

31 grudnia 2018 .
Ogoblem wedlug stanu na dzien 2517000 333691 2850691 150 000
31 grudnia 2017 r.

W dniu 12 listopada 2018 r. Rada ustalita wysoko$¢ wkladu finansowego, jaki ma wnie$¢ kazde panstwo cztonkowskie do dnia

21 stycznia 2019 r. Na dzier 31 grudnia 2018 r. niewplacone pozostato 100 000 EUR.

18. Zobowigzania warunkowe i zobowigzania do przyszlego finansowania

tys. EUR
31.12.2018 31.12.2017

Zobowigzania

Niewyplacone pozyczki 1283931 869983

Niewyplacone zobowigzania dotyczace akcji i innych papieréw wartosciowych 347167 321695

o zmiennej stopie dochodu

Gwarancje wystawione 2800 7 682

Dotacje na splate odsetek i pomoc techniczng 457 328 382576

Zobowigzania warunkowe

Gwarancje podpisane, niewystawione 1553668 74569
Zobowigzania warunkowe i zobowigzania do przyszlego finansowania ogétem 3644 894 1656 505
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19. Przychody z tytulu odsetek, koszty odsetek oraz podobne przychody i koszty
Gléwne skladniki przychodéw z tytutu odsetek i podobnych przychoddéw sg nastgpujace:
tys. EUR
0d 1.1.2018 0d 1.1.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017
Pozyczki i zaliczki 92506 97 440
Dotacje na splate odsetek 4224 3966
Przychody z tytulu odsetek i podobne przychody ogélem 96 730 101 406
Gléwne sktadniki kosztéw z tytutu odsetek i podobnych kosztéw sg nastepujace:
tys. EUR
0d1.1.2018 0d 1.1.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017
Pochodne instrumenty finansowe -563 -980
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -654 -1037
Aktywa finansowe ogblem -1322 -654
Odsetki i podobne koszty ogétem -2539 22671
20. Przychody ikoszty z tytulu oplat i prowizji
Gléwne sktadniki przychodéw z tytutu oplat i prowizji sg nastepujace:
tys. EUR
0d 1.1.2018 0d 1.1.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017
Oplaty i prowizje od pozyczek i zaliczek 107 —
Oplaty i prowizje od gwaranji finansowych 170 209
Inne 7 1
Przychody z tytulu oplat i prowizji ogétem 284 210
Gléwne skladniki kosztéw oplat i prowizji s3 nastepujace:
tys. EUR
0d1.1.2018 0d 1.1.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017
Prowizje wyplacone przez Komisj¢ osobom trzecim w odniesieniu do akgji i innych -106 -60
papieréw warto$ciowych o zmiennej stopie dochodu
Koszty oplat i prowizji ogétem -106 -60

21. Akgje i inne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie dochodu - wynik netto

Gléwne sktadniki zrealizowanych zyskéw netto z tytutu akgji i innych papieréw wartosciowych o zmiennej stopie dochodu

$g nastepujgce:
tys. EUR
0d1.1.2018 0d1.1.2017
do31.12.2018 do 31.12.2017

Wplywy netto z akgji i innych papieréw warto$ciowych o zmiennej stopie dochodu 3166 1030
Przychody z dywidend 7320 1681
Zmiana wartosci godziwej netto -20 665 —
Akdje i inne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie dochodu — wynik netto -10179 2711
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22. Ogoélne koszty administracyjne

Ogolne koszty administracyjne stanowig rzeczywiste koszty poniesione przez EBI w zwigzku z zarzgdzaniem instrumentem
pomniejszone o przychody z tytutu standardowych oplat za oszacowanie wartosci pobieranych bezposrednio przez EBI od
klientéw korzystajacych z instrumentu.

tys. EUR
0d1.1.2018 0d1.1.2017
do31.12.2018 do 31.12.2017
Faktyczne koszty poniesione przez EBI -50021 -48 285
Przychody z oplat za oszacowanie warto$ci pobieranych bezposrednio od klientéw 2222 3180
korzystajgcych z instrumentu
Ogoblne koszty administracyjne ogélem -47 799 -45105

23. Zaangazowanie w jednostkach strukturyzowanych niepodlegajacych konsolidacji

Definicja jednostki strukturyzowanej

Jednostka strukturyzowana to jednostka zorganizowana w taki sposob, ze prawa glosu lub uprawnienia o podobnym charakterze
nie s3 najwazniejszym czynnikiem decydujacym o sprawowaniu w niej kontroli. Zgodnie z MSSF 12 jednostka strukturyzowana
czesto posiada niektére lub wszystkie ponizsze cechy:

— ograniczony zakres dziatalnosci,

— waskiiszczegdlowo okreslony cel, np. efektywny podatkowo leasing, prowadzenie dziatalno$ci w zakresie badafi i rozwoju,
zapewnianie zrodel kapitatu lub finansowania jednostce lub zapewnianie mozliwosci inwestycyjnych inwestorom poprzez
przenoszenie ryzyka i korzysci powigzanych z aktywami jednostki strukturyzowanej na inwestoréw,

— kapital wlasny niewystarczajacy, aby pozwoli¢ jednostce strukturyzowanej na finansowanie wlasnej dziatalnosci bez
podporzadkowanego wsparcia finansowego,

— finansowanie w postaci wielu powigzanych umownie instrumentéw na rzecz inwestoréw, ktorzy tworzg koncentracje
ryzyka kredytowego lub innych rodzajéw ryzyka (transze).

Jednostki strukturyzowane niepodlegajgce konsolidacji

Termin ,jednostki strukturyzowane niepodlegajace konsolidacji” odnosi si¢ do wszystkich jednostek strukturyzowanych, ktére
nie sg kontrolowane przez instrument, oraz obejmuje udzialy w jednostkach strukturyzowanych niepodlegajacych konsolidacji.

Definicja udziatéw w jednostkach strukturyzowanych:

W MSSF 12 ,udzialy” zdefiniowano ogdlnie, tak aby obejmowaly umowne i nieumowne zaangazowanie, ktore wigze si¢
z ekspozycja jednostki sprawozdawczej na zmienno$¢ zwrotu finansowego z wynikéw jednostki. Przyktadem takich udziatéw
jest posiadanie udziatléw kapitatowych oraz inne formy zaangazowania, takie jak zapewnianie finansowania, pomoc na
utrzymanie plynnosci finansowej, Srodki wsparcia jakosci kredytowej, zobowigzania i gwarancje wobec innej jednostki. Zgodnie
zMSSF 12 jednostka sprawozdawcza nie musi koniecznie posiada¢ udziatéw w innej jednostce tylko z powodu istnienia typowej
relacji miedzy klientem a dostawca.

Ponizsza tabela wyszczegdlnia rodzaje jednostek strukturyzowanych, ktére nie podlegaja konsolidacji przez instrument, ale
w ktorych posiada on udzialy.

Rodzaj eanStkl. Charakter i cel Udzialy instrumentu
strukturyzowanej
Finansowanie Transakgje typu project finance to transakcje, w przypadku ktérych Kwoty wyplacone netto
typu project finance | instrument polega w zakresie obstugi swojego zadtuzenia na Przychody z tytulu odsetek
—pozyczkidla pozyczkobiorcy, ktdrego jedyne lub gléwne Zrédlo przychodéw
spolek specjalnego | jest generowane przez jeden sktadnik aktywow lub ich ograniczong
przeznaczenia liczbe, ktdre to aktywa sg finansowane z tego zadluzenia, lub przez
inne wczesniej istniejace aktywa powiazane z danym projektem na
mocy umowy. Transakcje typu project finance czgsto sg finansowane za
posrednictwem spdlek specjalnego przeznaczenia.
Operagje kapitalu | Instrument finansuje fundusze venture capital i fundusze inwestycyjne. | Inwestycje w jednostki
wysokiego ryzyka | Fundusze venture capital i fundusze inwestycyjne gromadzg $rodki uczestnictwa lub udzialy
(i zarzadzaja nimi) od inwestoréw zainteresowanych inwestycjami wyemitowane przez jednostke
na niepublicznym rynku kapitalowym w malych i §rednich venture capital
przedsigbiorstwach o duzym potencjale wzrostu oraz finansujacymi | Dywidendy otrzymane jako
projekty infrastrukturalne. przychody z dywidend
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W tabeli ponizej przedstawiono wartosci bilansowe jednostek strukturyzowanych niepodlegajacych konsolidacji, w ktérych na
dzien sprawozdawczy instrument ma udzialy, jak réwniez maksymalng ekspozycje instrumentu na stratg w stosunku do tych
jednostek. Maksymalna ekspozycja na stratg obejmuje warto$ci bilansowe oraz zwigzane z nimi niewyplacone zobowigzania.

tys. EUR
Maksymalna Maksymalna
Rodzaj jednostki Nazwa 'Warto$¢ bilansowa|Warto$¢ bilansowa|  ekspozycja ekspozycja
strukturyzowanej W na31.12.2018 | na31.12.2017 na stratg na strate
na31.12.2018 | na31.12.2017
Fundusze venture capital | Akcje i inne papiery 467152 420104 797775 737 661
warto$ciowe o zmiennej stopie
dochodu
Ogoétlem 467 152 420104 797775 737 661

24. Zestaw finansowania efektywnego

W czerwcu 2013 r. Rada Ministré6w AKP-UE zatwierdzila nowy protokét finansowy do 11. Europejskiego Funduszu Rozwoju
(EFR), obejmujgcy okres 2014-2020.

Uzgodniono, Ze na Instrument Inwestycyjny przydzielone zostana nowe $rodki w wysokosci 500 mln EUR. Jest to tzw. zestaw
finansowania efektywnego, ktory umozliwia wspieranie w ramach instrumentu projektow, ktére maja szczegdlnie duzy
potencjal w zakresie skutkéw rozwojowych, a jednoczesnie obarczone s wigkszym ryzykiem inwestycyjnym. Zestaw ten
zapewni nowe mozliwo$ci zwigkszenia w ramach instrumentu akgji kredytowej na rzecz sektora prywatnego przez inwestycje
W nastepujace instrumenty:

Fundusze kapitalowe realizujace cele spoleczne — propagowane przez nowa grupe zarzadcéw funduszy private equity, dla
ktorych rozwigzywanie kwestii spotecznych lub srodowiskowych jest centralnym elementem strategii inwestycyjnych funduszy,
ktorymi zarzadzajg, i ktérzy jednoczesnie daza do dlugookresowej stabilnosci finansowej zaréwno na poziomie funduszu, jak
i podmiotéw, w ktére dokonano inwestycji.

Pozyczki dla posrednikéw finansowych — (np. instytucje mikrofinansowe, banki lokalne i unie kredytowe) dzialajace
w panstwach AKP, w ktérych EBI nie moze rozwazad finansowania — szczeg6lnie w walucie krajowej — przy obowiazujacych
wytycznych dotyczgcych ryzyka kredytowego, np. ze wzgledu na wysokie ryzyko kraju, wahania waluty lub brak wartosci
referencyjnych wyceny. Gtéwnym celem takich pozyczek bedzie finansowanie projektéw o duzym potencjale w zakresie
skutkéw rozwojowych, zwlaszcza w dziedzinie wsparcia mikroprzedsigbiorstw oraz malych przedsigbiorstw i rolnictwa,
ktore zwykle nie kwalifikuja si¢ do finansowania z instrumentu finansowego.

Instrumenty wlatwiajace podzial ryzyka, kt6re przyjma forme gwarangji pierwszej straty (,cze$ci obejmujace pierwsze
straty”) ulatwiajacych operacje oparte na podziale ryzyka przeprowadzane przez EBI z lokalnymi posrednikami finansowymi
(gtéwnie bankami komercyjnymi) na uzytek MSP, ktrzy nie moga uzyskaé wystarczajacych pozyczek, oraz matych projektow,
ktore spetniajg kryteria finansowania efektywnego w sytuacjach, gdy stwierdzono luke rynkowa w zakresie dostepu MSP do
finansowania/dostepu do finansowania matych projektéw. Cz¢sci obejmujace pierwsze straty mialyby strukture kontrgwarancji
na korzy$¢ uprzywilejowanych transzy gwarancji finansowanych przez EBI — w ramach instrumentu inwestycyjnego — oraz
przez inne migdzynarodowe instytucje finansowe/instytucje finansowania rozwoju, co generowaloby znaczacy efekt dzwigni.

Finansowanie bezpos$rednie — za pomocg instrumentéw dtuznych lub kapitatowych w projekty, ktére maja solidnych
promotoréw z odpowiednim doswiadczeniem i duzy potencjal w zakresie skutkéw rozwojowych, ale z ktérymi wiaze
si¢ wyzsze prawdopodobiefistwo strat i trudnosci z odzyskaniem inwestycji (ryzyko kapitalowe z wyzszym niz zwykle
prawdopodobiefistwem strat). EBI zastosuje rygorystyczne kryteria wyboru i kwalifikowalnosci dla tego instrumentu, gdyz
projekty te, bez wzgledu na ich duzy potencjal w zakresie skutkéw rozwojowych, nie bylyby w stanie spetni¢ mozliwych do
przyjecia kryteriéw finansowania (tj. istnieje niskie prawdopodobienstwo odzyskania inwestycji lub skompensowania strat
odsetkami/zwrotami z kapitatu).

Zestaw finansowania efektywnego umozliwi takze dywersyfikacje i uwzglednienie nowych sektoréw, takich jak zdrowie
iedukacja, rolnictwo i bezpieczefistwo zywnosciowe, a takze rozwdj nowych i innowacyjnych instrumentow oparty na podziale
ryzyka.

Z finansowego i ksiegowego punktu widzenia zestaw finansowania efektywnego stanowi cze$¢ portfela Instrumentu
Inwestycyjnego i jest rozliczany w ramach rocznego sprawozdania finansowego Instrumentu Inwestycyjnego.

W ponizszej tabeli przedstawiono wartosci bilansowe oraz zaangazowane, lecz niewyplacone kwoty wedtug rodzajéw aktywéw:
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tys. EUR
Rogzstj;vr(lz‘g efisl?;gisg,v;:;?; . Nazwa Wart(;ic’lb ;13%5{) ;V a4 Wart;)ic’lb 2ile;r(1)slo ;V a nievljy‘;?iona nieé(yv;(});iona
efektywnego nasiis nastis na31.12.2018 | na31.12.2017
Fundusze kapitatowe, ktére | Akcjeiinne papiery 19134 7 839 53672 51720
realizuja cele spoleczne warto$ciowe o zmiennej
stopie dochodu
Pozyczki dla posrednikéw | Pozyczki i zaliczki 36277 30 804 139329 44017
finansowych
Instrumenty ulatwiajace Gwarancje wystawione -786 -296 43668 64569
podzial ryzyka
Finansowanie bezposrednie | Akcje iinne papiery 53183 42981 1014 4014
—udzialy kapitatowe warto$ciowe o zmiennej
stopie dochodu
Ogélem 107 808 81328 237 683 164 320

25. Pézniejsze zdarzenia

Po sporzadzeniu bilansu nie wystapily Zadne znaczace zdarzenia, ktore wymagalyby ujawnienia lub dokonania korekty
w sprawozdaniu finansowym wedlug stanu na dzieri 31 grudnia 2018 .
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Wydawane przez Trybunal po§wiadczenie wiarygodnosci dotyczace 6smego, dziewigtego, dziesigtego
i jedenastego EFR przedstawiane Parlamentowi Europejskiemu i Radzie — Sprawozdanie niezaleznego
kontrolera

(2019/C 326/02)

Opinia

I. Trybunat zbadak:

a) roczne sprawozdanie finansowe dotyczace 6smego, dziewiatego, dziesigtego i jedenastego EFR, obejmujace bilans, sprawozdanie
z finansowych wynikéw dzialalno$ci, rachunek przeplywéw pienigznych, zestawienie zmian w aktywach netto oraz
sprawozdanie z realizacji finansowej za rok budzetowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2018 r., zatwierdzone przez Komisj¢
w dniu 26 czerwca 2019 r,;

b) legalnos¢ i prawidlowosé transakji lezacych u podstaw tego sprawozdania, za zarzadzanie ktérymi odpowiada Komisja (*).

Wiarygodnosc rozliczeri

Opinia na temat wiarygodnosci rozliczen

II. W opinii Trybunatu roczne sprawozdanie finansowe dotyczace 6smego, dziewiatego, dziesigtego i jedenastego EFR za rok
zakonczony w dniu 31 grudnia 2018 r. przedstawia rzetelnie we wszystkich istotnych aspektach sytuacje finansowa EFR na
dzien 31 grudnia 2018 r. oraz wyniki transakcji, przeplywy pieni¢zne i zmiany w aktywach netto za zakonczony w tym dniu
rok budzetowy, zgodnie z przepisami rozporzadzenia finansowego EFR i z zasadami rachunkowosci opartymi na powszechnie
przyjetych miedzynarodowych standardach rachunkowosci sektora publicznego.

Legalnosc i prawidlowo$¢ transakgji lezgcych u podstaw rozliczeri

Dochody

Opinia na temat legalnosci i prawidtowosci dochodéw

III. W opinii Trybunatu dochody lezace u podstaw rozliczen za rok zakoficzony w dniu 31 grudnia 2018 r. s legalne i prawidlowe
we wszystkich istotnych aspektach.

Wydatki

Opinia negatywna na temat legalnosci i prawidtowosci wydatkéw

IV. W opinii Trybunalu, ze wzgledu na wage kwestii opisanych w uzasadnieniu wydania negatywnej opinii na temat legalnosci i
prawidtowosci wydatkéw, w wydatkach zatwierdzonych w zestawieniach wydatkéw za rok zakoniczony w dniu 31 grudnia 2018 r.
wystepuje istotny poziom bledu.

Podstawa wydania opinii

V. Trybunatl przeprowadzit kontrole zgodnie z wydanymi przez IFAC Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej (ISA) i
kodeksami etyki oraz Migdzynarodowymi Standardami Najwyzszych Organéw Kontroli (ISSAI) wydanymi przez INTOSAL
Obowigzki Trybunatu wynikajace z tych standardéw i kodeks6w opisano bardziej szczegétowo w czgsci sprawozdania dotyczacej
zadan kontrolera. Trybunal spetnit wymogi dotyczace niezaleznosci i wywiazal sie z innych obowiazkéw etycznych okreslonych w
Kodeksie etyki zawodowych ksiegowych wydanym przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiggowych. Trybunat
uwaza, ze uzyskane przezen dowody kontroli stanowig wystarczajacg i odpowiednia podstawe do wydania niniejszej opinii.

(') Namocy art. 43, art. 48-50 oraz art. 58 rozporzadzenia finansowego majacego zastosowanie do jedenastego EFR niniejsze poswiadczenie
wiarygodnosci nie obejmuje sSrodkéw EFR, ktorymi zarzadza EBI.
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Uzasadnienie wydania opinii negatywnej na temat legalnosci i prawidtowosci wydatkéw

VI. W wydatkach zaksiggowanych w 2018 r. w ramach 6smego, dziewiatego, dziesiatego i jedenastego EFR wystepuje istotny
poziom bledu. Wedltug obliczen Trybunatu szacowany poziom bledu w wydatkach zatwierdzonych w zestawieniach wynosi 5,2 %.

Kluczowe obszary badania

VIL Kluczowe obszary badania to kwestie, ktére zgodnie z profesjonalnym osagdem Trybunatu byly najistotniejsze dla kontroli
sprawozdania finansowego za biezacy okres. Kwestie te poruszono w kontekscie kontroli sprawozdania finansowego jako catosci
i przy formutowaniu opinii na jego temat, jednak Trybunal nie sporzadza osobnej opinii dotyczacej tych kwestii.

Rozliczenia migdzyokresowe bierne

VIIL. Trybunal przeanalizowat rozliczenia migdzyokresowe bierne przedstawione w sprawozdaniu finansowym (zob. informacja
dodatkowa 2.8), ktore w duzym stopniu podlegaja oszacowaniu. Na koniec 2018 r. Komisja oszacowala, ze wydatki kwalifikowalne
poniesione, ale jeszcze nie zgloszone przez beneficjentéw, wyniosly 5 133 min euro (na koniec 2017 r. byto to 4 653 mln euro).

IX. Trybunat zbadal sposéb obliczenia tych szacunkowych wartosci oraz dokonal przegladu préby 30 uméw, tak aby wyeliminowaé
ryzyko nieprawidlowego ujecia rozliczefi miedzyokresowych. Wyniki wykonanych prac pozwolily stwierdzi¢, ze rozliczenia
miedzyokresowe bierne wykazane w ostatecznym sprawozdaniu finansowym byly prawidlowe.

Potencjalny wplyw wystgpienia Zjednoczonego Krdlestwa z Unii Europejskiej na sprawozdanie finansowe EFR za 2018 r.

X. W dniu 29 marca 2017 r. Zjednoczone Krélestwo oficjalnie poinformowalo Rade Europejska o zamiarze wystapienia z UE.
W dniu 19 marca 2018 r. Komisja opublikowala projekt umowy o wystgpieniu, w ktérym przedstawita postepy poczynione w
negocjacjach ze Zjednoczonym Krélestwem. W projekcie tym stwierdzono, ze Zjednoczone Krélestwo pozostanie strong EFR az
do momentu zamknigcia jedenastego EFR i wszystkich EFR, ktdre nie zostaly wezes$niej zamknigte, oraz ze weZmie na siebie takie
same obowigzki jak pafistwa cztonkowskie zgodnie z umowa wewnetrzng, na mocy ktérej utworzono jedenasty EFR, jak rowniez
obowigzki zwigzane z poprzednimi EFR az do momentu ich zamknigcia.

XI. Projekt umowy o wystgpieniu stanowi rowniez, ze w przypadku gdy na kwoty pochodzace z projektéw realizowanych w
ramach dziesigtego EFR lub poprzednich EFR nie zaciggnigto zobowigzan lub kwoty te zostaly umorzone wedtug stanu na dzien
wejcia w zycie tej umowy, udzial Zjednoczonego Krélestwa w tych kwotach nie zostanie ponownie wykorzystany. To samo ma
zastosowanie do udzialu Zjednoczonego Krélestwa w srodkach, na ktére nie zaciggnieto zobowiazan, lub $rodkach umorzonych
w ramach jedenastego EFR po dniu 31 grudnia 2020 r. W zwiazku z tym, ze negocjacje dotyczace wystapienia Zjednoczonego
Krélestwa z Unii Europejskiej sa nadal w toku, ostateczny tekst umowy nie zostal jeszcze potwierdzony.

XII. W tej sytuacji Trybunal jest zdania, ze nie ma finansowego wplywu, ktéry nalezaloby odnotowaé w ramach sprawozdania
finansowego EFR za 2018 r. Trybunal stwierdza, ze w sprawozdaniu finansowym EFR na dziefi 31 grudnia 2018 r. prawidtowo
odzwierciedlono stan procesu wystepowania Zjednoczonego Krélestwa z UE na ten dzien.

Zadania kierownictwa

XML Na mocy art. 310-325 TFUE oraz rozporzadzenia finansowego dotyczacego jedenastego EFR kierownictwo odpowiada
za sporzadzenie i prezentacj¢ rocznego sprawozdania finansowego EFR zgodnie z powszechnie przyjetymi migdzynarodowymi
standardami rachunkowosci sektora publicznego oraz za legalnos¢ i prawidtowos$¢ transakcji lezacych u podstaw tego sprawozdania.
Do zadan kierownictwa nalezy takze zaprojektowanie, wdrozZenie i utrzymywanie systemu kontroli wewnetrznej umozliwiajacego
sporzadzenie i prezentacje sprawozdania finansowego, ktdre nie zawiera istotnych znieksztalcent spowodowanych naduzyciem lub
bledem. Komisja ponosi ostateczng odpowiedzialno$¢ za legalnos¢ i prawidlowos¢ transakeji lezacych u podstaw sprawozdania
finansowego EFR.
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XIV. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego EFR Komisja odpowiada za oceng zdolnosci EFR do kontynuacji dziatalnosci,
za ujawnienie, w stosownych przypadkach, problematycznych kwestii zwiazanych z kontynuacja dzialalnoci oraz za prowadzenie
rachunkowosci przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci, chyba ze zamierza zlikwidowac jednostke lub zaprzestaé dzialalnosci albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaprzestania dzialalnosci.

XV. Nadzor nad sprawozdawczoscig finansowa EFR nalezy do zadan Komisji.

Zadania Trybunalu dotyczgce kontroli sprawozdania finansowego EFR i transakgji lezgcych u jego podstaw

XVI. Celem Trybunatu jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci, ze sprawozdanie finansowe EFR nie zawiera istotnych znieksztalcen,
a lezace u jego podstaw transakcje sg legalne i prawidlowe, a takze przedstawienie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, na
podstawie przeprowadzonej przez siebie kontroli, poswiadczenia wiarygodnosci dotyczacego wiarygodnosci rozliczen oraz legalnosci
i prawidtowosci lezacych u ich podstaw transakcji. Wystarczajaca pewno$¢ oznacza wysoki poziom pewnosci, lecz nie stanowi
gwarangji, ze kontrola wykaze wszystkie przypadki istotnych znieksztalcen lub niezgodnosci, ktére moga zaistnie¢. Moga one by¢
spowodowane naduzyciem lub bledem i s uwazane za istotne, jezeli mozna zasadnie oczekiwa, ze pojedynczo lub facznie wplyna
one na decyzje gospodarcze podejmowane na podstawie sprawozdania finansowego EFR.

XVII. Wramachkontroli przeprowadzanejzgodniezMiedzynarodowymi StandardamiRewizji Finansowej (ISA) iMiedzynarodowymi
Standardami Najwyzszych Organéw Kontroli (ISSAI) Trybunal stosuje profesjonalny osad i zachowuje zawodowy sceptycyzm przez
caly okres trwania kontroli. Ponadto Trybunal:

— Okreslaiocenia ryzyko wystapienia —w wyniku naduzy¢ lub bledéw —istotnych nieprawidlowosci w sprawozdaniu finansowym
EFR lub istotnej niezgodnosci transakeji lezacych u podstaw tego sprawozdania z wymogami ram prawnych EFR. Trybunat
opracowuje i przeprowadza procedury kontroli w odpowiedzi na to ryzyko oraz uzyskuje dowody kontroli, ktore stanowia
wystarczajgcg i odpowiednig podstawe do wydania opinii. Przypadki istotnego znieksztalcenia lub niezgodnosci sa trudniejsze
do wykrycia, jesli takie znieksztalcenie lub niezgodno$¢ wynika z naduzycia, a nie z bledu, poniewaz naduzycie moze wigzaé
si¢ ze zmowa, falszerstwem, umys$lnymi zaniechaniami, podaniem falszywych informacji lub obejsciem kontroli wewnetrznej.
W rezultacie ryzyko, ze przypadki te nie zostang wykryte, jest wyzsze.

— Dazy do zrozumienia systemu kontroli wewnetrznej istotnego w kontekscie odnosnej kontroli, tak by wypracowaé stosowne
procedury kontroli, nie za$ w celu wydania opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej.

— Ocenia stosowno$¢ przyjetych przez kierownictwo zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalno$¢ szacunkéw ksiggowych
sporzadzonych przez kierownictwo i odnoénych informacji.

— Wyraza opinig, czy kierownictwo wlasciwie prowadzito rachunkowo$¢ przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci, oraz na
podstawie uzyskanych dowodéw kontroli ocenia, czy wystgpuje istotny poziom niepewnosci w odniesieniu do zdarzen lub
uwarunkowan, ktére moga podaé wistotna watpliwos¢ zdolnos¢ EFR do kontynuowania dzialalnosci. Jesli Trybunat stwierdzi, ze
taki poziom niepewnoéci istnieje, ma obowigzek zwroci¢ uwage w swoim sprawozdaniu na odno$ne informacje w sprawozdaniu
finansowym EFR badz —jesli takie informacje s3 nieodpowiednie — zmodyfikowad swoja opini¢. Wnioski Trybunatu opierajg si¢
na dowodach kontroli uzyskanych do momentu sporzadzenia sprawozdania. Przyszte zdarzenia lub okoliczno$ci moga jednak
spowodowac, ze jednostka zaprzestanie kontynuowania dzialalnosci.

— Ocenia 0gd6lng prezentacjg, strukture i tre$¢ sprawozdania rocznego, w tym wszystkie przedstawione w nim informacje, a takze
orzeka, czy sprawozdanie to rzetelnie odzwierciedla transakcje i zdarzenia lezace u jego podstaw.

XVIIL. Trybunat informuje kierownictwo m.in. o planowanym zakresie i terminach przeprowadzenia kontroli, jak réwniez o
istotnych ustaleniach, w tym o wszelkich powaznych uchybieniach w systemie kontroli wewnetrznej.

XIX. Jeslichodzi o dochody, Trybunat bada wszystkie wklady panstw cztonkowskich i probe innych rodzajow transakeji zwiazanych
z dochodami.

XX. Jezeli chodzi o wydatki, Trybunal bada transakcje platnicze po tym, jak wydatki zostang poniesione, zaksiggowane i
zatwierdzone. Badanie to obejmuje wszystkie kategorie platnosci (z wyjatkiem zaliczek) w chwili ich wyplaty. Zaliczki bada si¢ po
przedstawieniu przez odbiorcg Srodkéw dowoddw ich wlasciwego wykorzystania oraz przyjeciu tych dowoddw przez dang instytucje
lub organ poprzez rozliczenie danej zaliczki, co moze mie¢ miejsce dopiero w kolejnym roku.
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XXI. Sposrdd kwestii oméwionych z Komisjg Trybunal wskazuje te, ktore mialy najwigksze znaczenie w kontroli sprawozdania
finansowego EFR i ktore w zwigzku z tym okre$lane s3 mianem kluczowych obszaréw badania w biezagcym okresie. Trybunal
opisuje te kwestie w swoim sprawozdaniu, chyba ze przepisy prawa zakazujg podania ich do wiadomosci publicznej badz jesli, w
niezmiernie rzadkich przypadkach, Trybunat stwierdzi, Ze dana kwestia nie powinna zosta¢ poruszona w sprawozdaniu, poniewaz
mozna racjonalnie zalozy¢, ze negatywne konsekwencje takiego kroku przewyzsza korzysci dla interesu publicznego.

11 lipca 2019 r.
Klaus-Heiner LEHNE
Prezes

Europejski Trybunat Obrachunkowy
12, rue Alcide De Gasperi, Luksemburg, LUKSEMBURG
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