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(Informacje)

INFORMACJE INSTYTUC]I 1 ORGANOW UNII EUROPEJSKIEJ

KOMISJA

Zezwolenie na pomoc pafstwa w ramach przepiséw zawartych w art. 87 i 88 Traktatu WE

Przypadki, wzgledem ktérych Komisja nie wnosi sprzeciwu

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

(2009/C 165/01)

Data przyjecia decyzji 8.6.2009
Numer §$rodka pomocy paristwa N 617/08
Panstwo cztonkowskie Dania

Region

Nazwa (i/lub nazwa beneficjenta)

Technology Transfer Institues

Podstawa prawna

Lovbekendtgorelse nr. 835 af 13. august 2008

Rodzaj §rodka pomocy

Program pomocy

Cel pomocy

Badania i rozwdj

Forma pomocy

Dotacje bezposrednie

Budzet

Roczne wydatki planowane w ramach programu pomocy 130 mln DKK;
Calkowita kwota pomocy przewidziana w ramach programu 780 mln
DKK

Intensywno$¢ pomocy

50 %

Czas trwania

1.1.2009-31.12.2014

Sektory gospodarki

Wszystkie sektory

Nazwa i adres organu przyznajacego pomoc

Inne informacje

Srodek nie stanowi pomocy

Oryginalny tekst decyzji, z ktérego usunigto wszystkie informacje poufne, znajduje si¢ na stronie:

http:/[ec.europa.eu/community_law/state_aids/index.htm


http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/index.htm
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Data przyjecia decyzji 6.7.2009
Numer $rodka pomocy pafistwa N 53/09
Panstwo czlonkowskie Hiszpania

Region

Nazwa (i/lub nazwa beneficjenta)

Incentivos para la contratacion de trabajadores excendentes del sector

Podstawa prawna

Proyecto de Real Decreto por el que se establecen medidas para facilitar
la adaptacion laboral del sector del juguete a los cambios estructurales en
el comercio mundial

Rodzaj $rodka pomocy

Program pomocy

Cel pomocy

Zatrudnienie

Forma pomocy

Obnizenie skladek na ubezpieczenie spoleczne

Budzet

Catkowita kwota pomocy przewidziana w ramach programu 0,13 mln
EUR

Intensywno$¢ pomocy

Czas trwania

do 1.6.2011

Sektory gospodarki

Sektory zwigzane z produkcja

Nazwa i adres organu przyznajacego pomoc

Servicio Pablico de Empleo Estatal

Inne informacje

Oryginalny tekst decyzji, z ktérego usunieto wszystkie informacje poufne, znajduje si¢ na stronie:

http:/[ec.europa.cu/community_law/state_aids/index.htm


http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/index.htm
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Brak sprzeciwu wobec zgloszonej koncentracji
(Sprawa COMP/M.5513 — KMG/CNPC/MMG)
(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

(2009/C 165/02)

W dniu 9 lipca 2009 r. Komisja podjela decyzje o niewyrazaniu sprzeciwu wobec powyzszej zgloszonej
koncentracji i uznaniu jej za zgodna ze wspdlnym rynkiem. Decyzja ta zostala oparta na art. 6 ust. 1 lit. b)
rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004. Pelny tekst decyzji dostepny jest wylacznie w jezyku angielskim
i zostanie podany do wiadomosci publicznej po uprzednim usunigciu ewentualnych informacji
stanowigcych tajemnice handlows. Tekst zostanie udostgpniony:

— w dziale dotyczacym polaczen przedsigbiorstw na stronie internetowej Komisji poswigconej konkurencji:
(http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases|). Powyzsza strona zostala wyposazona w rézne funkcje
pomagajace odnalez¢ konkretna decyzje w sprawie polgczenia, w tym indeksy wyszukiwania wedlug
nazwy przedsigbiorstwa, numeru sprawy, daty i sektora,

— w formie elektronicznej na stronie internetowej EUR-Lex jako numerem dokumentu 32009M5513
Strona EUR-Lex zapewnia internetowy dostep do europejskiego prawa. (http://eur-lex.curopa.cufen/
index.htm).



http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm
http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm
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IV

(Zawiadomienia)

ZAWIADOMIENIA INSTYTUC]I I ORGANOW UNII EUROPE]JSKIE]

KOMISJA

Kursy walutowe euro (!
16 lipca 2009 r.
(2009/C 165/03)

1 euro =

Waluta Kurs wymiany Waluta Kurs wymiany
UsSD Dolar amerykanski 1,4130 AUD Dolar australijski 1,7582
JPY Jen 132,63 CAD  Dolar kanadyjski 1,5787
DKK Korona dunska 7,4456 HKD Dolar hong kong 10,9512
GBP Funt szterling 0,85910 NZD Dolar nowozelandzki 2,1852
SEK Korona szwedzka 11,0135 SGD Dolar singapurski 2,0501
CHF Frank szwajcarski 1,5154 KRW  Won 1795,45
ISK Korona islandzka ZAR Rand 11,4575
NOK Korona norweska 9,0015 CNY Yuan renminbi 9,6526
BGN Lew 1,9558 HRK Kuna chorwacka 7,3270
CZK Korona czeska 25,861 IDR Rupia indonezyjska 14 305,53
EEK Korona estoniska 15,6466 MYR  Ringgit malezyjski 5,0465
HUF Forint wegierski 272,82 PHP Peso filipinskie 67,739
LTL Lit litewski 3,4528 RUB Rubel rosyjski 44,9351
LVL Lat lotewski 0,7005 THB Bat tajlandzki 48,130
PLN Zloty polski 4,2900 BRL Real 2,7279
RON Lej rumuniski 4,2313 MXN Peso meksykanskie 19,1829
TRY Lir turecki 2,1570 INR Rupia indyjska 68,7710

(1) Zrédto: referencyjny kurs wymiany walut opublikowany przez ECB.
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Sprawozdanie koncowe urzednika przeprowadzajacego spotkanie wyjasniajagce w  sprawie
COMP/38.096/D1 - PO/Clearstream

(ustugi rozliczeniowe i rozrachunkowe)

(zgodnie z art. 15 decyzji Komisji (2001/462/WE, EWWIS) z dnia 23 maja 2001 1. w sprawie zakresu uprawnien
urzgdnikow przeprowadzajgcych spotkania wyjasniajgce w niektérych postgpowaniach z zakresu konkurencji — Dz.U.
L 162 z 19.6.2001, s. 21)

(2009/C 165/04)

Projekt decyzji w tej sprawie stwarza podstawy do nastepujacych uwag:

Dnia 28 marca 2003 r. pod adresem Clearstream International SA (,CI") w Luksemburgu oraz Clearstream
Banking AG (,CBF’) we Frankfurcie wyslano pisemne zgloszenie zastrzezen. Strony otrzymaly wspomniane
zgloszenie dnia 31 marca 2003 r.

Dnia 9 kwietnia 2003 r. strony poprosily o umozliwienie im wgladu do akt sprawy. Akta zostaly udostep-
nione do wgladu w dniu 14 kwietnia 2003 r. Przy tej okazji w konsekwencji bledu administracyjnego
stronom umozliwiono wglad takze do jednego dokumentu opatrzonego klauzulg poufnosci. Byla to notatka
wewnetrzna sporzadzona w banku Euroclear Bank S.A.[N.V. (,EB”), w ktorej okreslono cele i strategie, jakie
EB mial zamiar przyja¢ na spotkaniu. EB zostal poinformowany o zaistnialym bledzie przed zlozeniem
ustnych wyja$niefi na spotkaniu wyjasniajagcym. W odréznieniu od oceny wiasciwych stuzb Komisji, strony
uwazaly, Ze ten objety klauzula poufnosci dokument zawieral dowody uwalniajace od zarzutéw, ktore
powinny byly zosta¢ wykorzystane na korzys¢ stron przy podejmowaniu przez Komisj¢ ostatecznej decyzji.
Moim zdaniem przedmiotowy dokument nie zawieral informacji uniewinniajacych, ktére musiatyby zostaé
udostepnione stronom czy ktore musialyby zosta¢ wykorzystane przy ostatecznej decyzji Komisji.

Stronom przystugiwaly dwa miesigce na udzielenie odpowiedzi na pisemne zgloszenie zastrzezen.

Pismem z dnia 30 maja 2003 r. pelnomocnicy prawni stron odpowiedzieli na pisemne zgloszenie zastrze-
zef. OdpowiedZ otrzymano dnia 3 czerwca 2003 r.

Strony zglosily wniosek o mozliwo$¢ ustnego zlozenia wyjasniefi, co mialo miejsce dnia 24 lipca 2003 r.

W przestanej poczty elektroniczng wiadomosci z dnia 8 kwietnia 2003 r. EB poprosit o zgode na udziat
w ustnym zlozeniu wyjasnienl oraz o nieopatrzona klauzulg poufnosci wersje pisemnego zgloszenia zastrze-
zef. Oba wnioski rozpatrzono pozytywnie i nieopatrzong klauzulg poufnosci wersje pisemnego zgloszenia
zastrzezen udostgpniono EB w dniu 2 maja 2003 r. W dniu 13 czerwca 2003 r. EB przedlozyt swoje uwagi.
Bankowi EB stworzono mozliwos¢ wprowadzenia zmian do pisemnego zgloszenia zastrzezen przed ujaw-
nieniem go stronom innym niz Clearstream, poniewaz moglo ono zawieraé poufne informacje
dotyczace EB.

Po ustnym zlozeniu wyjasnienn wlasciwe stuzby Komisji dalej badaly sprawe, wysylajac pisma na mocy
art. 11 do stron w dniu 25 lipca 2003 r. oraz do EB w dniu 29 lipca 2003 r. Odpowiedzi, otrzymane od
stron w dniu 1 wrze$nia 2003 r. i w dniu 28 pazdziernika 2003 r. od EB, zostaly dolaczone do akt.

Dnia 25 sierpnia 2003 r. strony poprosily o umozliwienie im dodatkowego wgladu do akt sprawy. Ten
wniosek dotyczyl dwdch pism liczacych 367 stron, ktdre Euroclear dostarczyl w odpowiedzi na przestane
przez Komisj¢ pisma na mocy art. 11. Whasciwe stuzby Komisji udzielity odpowiedzi w dniu 6 pazdziernika
2003 r., umozliwiajac wglad w 141 stron wspomnianych dokumentéw. Wyjasniono, ze na pozostalych
stronach zamieszczone byly stanowigce tajemnice handlowa uzgodnienia migdzy Euroclear i jego klientami
lub dostawcami. W odniesieniu do wspomnianych uzgodnieni wlasciwe stuzby Komisji przedstawily krotkie
wyjasnienia odnosnych kwestii. Strony nie zglosily urzednikowi przeprowadzajacemu spotkanie wyjasniajace
zadnych zastrzezen pod tym wzgledem.

Kolejny raz wgladu do akt dokonano w dniu 3 listopada 2003 r. Zgodnie z deklaracja zawartg
w odpowiedzi udzielonej przez wiasciwe stuzby Komisji z dnia 6 paZzdziernika 2003 r. umozliwiono
wglad do dodatkowych dokumentéw dolaczonych do akt po dniu 14 kwietnia 2003 r.

W dniu 3 listopada 2003 r. odbylo si¢ spotkanie wlasciwych stuzb Komisji ze stronami. Strony przedstawity
swoje poglady na temat tego, w jaki sposob nalezy interpretowaé dostarczone przez nie nowe materialy.
Wiasciwe stuzby Komisji wyjasnily, jak zamierzaja wykorzysta¢ informacje uzyskane po ustnym zlozeniu
wyjasnien. W tym kontekscie dnia 17 listopada 2003 r. whasciwe stuzby Komisji przestaly takze pismo do
stron, w ktérym wyjasniono interpretacje dodatkowo uzyskanych informacji, jakie Komisja zamierzata
wykorzystaC w swojej ostatecznej decyzji. Stronom umozliwiono przedstawienie swoich uwag do tego
pisma do dnia 1 grudnia 2003 r.
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Po ustnym spotkaniu wyjasniajacym podtrzymano zastrzezenia pod adresem stron. Niemniej Komisja
odstapita od zamiaru nalozenia grzywien na strony.

W zwigzku z powyzszym stwierdzam, ze w niniejszej sprawie prawo stron i oséb trzecich do zlozenia
wyjasnien zostalo zachowane. Projekt decyzji dotyczy jedynie zastrzezen, co do ktorych strony mialy
mozliwo$¢ przedstawienia swoich stanowisk.

Sporzadzono w Brukseli, dnia 5 maja 2004 r.

Karen WILLIAMS



byly respektowane.

. Na posiedzeniu w dniu 30 kwietnia 2004 r. Komitet
Doradczy ds. Praktyk Ograniczajacych  Konkurencje
i Pozycji Dominujacej wydal przychylng opinie.

. Nie nalozono Zadnych grzywien. Powody lezace u podstaw
zaréwno decyzji, jak i propozycji, aby nie nakladac grzy-
wien, zostaly opisane ponizej.

() Dz.U. L 1 z 4.1.2003, s. 1.
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Streszczenie decyzji Komisji
z dnia 2 czerwca 2004 r.
odnoszacej si¢ do procedury przewidzianej w art. 82 traktatu WE
(w sprawie COMP/38.096 — Clearstream (ustugi rozliczeniowe i rozrachunkowe))
(notyfikowana jako dokument nr C(2004) 1958)
(Jedynie tekst w jezyku niemieckim jest autentyczny)
(2009/C 165/05)
Dnia 2 czerwca 2004 r. Komisja przyjeta decyzje dotyczgeg postepowania na podstawie art. 82 Traktatu WE. Zgodnie
z przepisami art. 30 rozporzgdzenia Rady (WE) nr 1/2003 (') Komisja niniejszym podaje do wiadomosci nazwy stron
oraz zasadniczg tres¢ decyzji wraz z informacjg na temat wszelkich natozonych grzywien, majgc na uwadze uzasadnione
prawo przedsigbiorstw do ochrony swoich intereséw handlowych. Pelen tekst wspomnianej decyzji w wersji nieopatrzonej
klauzulg poufnosci w jezykach autentycznych sprawy oraz w jezykach roboczych Komisji znajduje si¢ na stronie
internetowej Dyrekcji Generalnej ds. Konkurencji pod adresem:
http:/[ec.europa.eu/competition/index_en.html
WPROWADZENIE 1. STRESZCZENIE SPRAWY
1. Niniejszy tekst jest streszczeniem decyzji Komisji z dnia 7. Sprawa Clearstream dotyczy stosowania prawa UE
2 czerwca 2004 r. w wyzej wymienionej sprawie. w dziedzinie konkurencji do serii konkretnych zdarzen
W mysl decyzji spétka Clearstream Banking AG, zwana majacych miejsce w konkretnym okresie czasu i odnosi
takze Clearstream Banking Frankfurt (CBF), oraz jej spélka si¢ do zastosowania regul dotyczacych konkurencji do tej
dominujgca Clearstream International (CI), okreslane serii zdarzen. Nie ma ona na celu narzucenia proponowa-
wspolna nazwa ,Clearstream”, naruszyly przepisy art. 82 nych w niej ram ani norm prawnych.
traktatu WE. Przedmiotowa sprawa dotyczy odmowy
Clearstream $wiadczenia na rzecz Euroclear Bank SA (EB) 8. Zlozono§¢ sprawy wynika ze specyfiki danego sektora
niektérych ustug rozliczeniowych i rozrachunkowych oraz przemystu -  sektora  uslug  rozliczeniowych i
stosowania dyskryminujacych stawek ze szkoda dla EB. rozrachunkowych — w ktérym procesy sa zlozone, stow-
nictwo branzowe niejednolite, na réznych poziomach jest
. Procedura zostala rozpoczeta w wyniku dochodzenia wielu uczestnikow; sektor ten przechodzi istotne zmiany
ex-officio, ktérego celem bylo zbadanie wiasciwego wdra- spowodowane sitami regulacyjnymi i branzowymi.
zania wspélnotowej polityki w  zakresie konkurencji ) )
w unijnym sektorze operacji dokonywanych po zamknigciu 9. Charak.ter.ystyka g}(?.wpych procesow Z‘”{‘ChOdZQCYCh, po
transakcji  (post-trading) na papierach wartoSciowych. zamkme;cxy tran}sakql f}nansoxyych na PaplefaCh wartoscio-
Komisja  przeprowadzita w  szczegblno$ci  badania wych moze by¢ pokrotce opisana w sposob nastepujgcy:
w zakresie (i) dostepu, (i) stawek, (i) uzgodnien wyklucza- o ] o )
jacych i (iv) konsolidacji. Dochodzenie zaczelo si¢ nastepnie - ROleCZﬁ”fe jest procesem, keory ma micjsce mx@d;y
stopniowo skupia¢ wokét kwestii potencjalnie antykonku- t‘ransakc].a( a .rozrachuplqem. Ro;hc;eme gwarantuje,
rencyjnego zachowania spotki Clearstream. ze kupujacy i sprzedajgcy zgodzili si¢ na jedng i ta
samg transakcje oraz ze sprzedajgcy ma prawo do
. W dniu 28 marca 2003 r. Komisja przekazala Clearstream sprzedazy oferowanych papieréw wartosciowych.
pisemne zgloszenie zastrzezen. Spétka Clearstream odpo- hunck K ) o .
wiedziala na wspomniane pisemne zgloszenie zastrzezen o Rozrﬁckune _oznhacza prze azagu? papIerow wartoscio-
i przedstawila swoje uwagi podczas spotkania wyjasniaja- wych kupujacemu przez sprzedajacego oraz ostateczne
cego przeprowadzonego w dniu 24 lipca 2003 r. przekgzame srodk.ow sprzefiajqc.:emu prz.ez kupujacego,
a takze dokonanie odpowiedniego zapisu na rachun-
. Urzednik prowadzajacy spotkanie wyjasniajace odnotowat kach papierdw wartosciowych.
W swoim sprawozdaniu, Ze prawa Clearstream do obrony 10. Oprécz krokéw niezbednych do przeprowadzenia trans-

akcji na papierach wartosciowych, istnieje takze potrzeba
przechowywania papieréw wartosciowych w depozycie.
Pojecia  przechowywanie papierow wartosciowych w  depozycie
i funkge depozytowe stosowane sg wymiennie w celu okre-
Slenia rzeczywistego deponowania w danym podmiocie
papieréw wartosciowych w formie papierowej lub elektro-
nicznej. Stosowane s3 takze terminy ,depozyt pierwotny”
lub ,depozyt ostateczny”. O podmiotach, ktore nie przyj-
mujg papieréw warto$ciowych w depozyt ostateczny, méwi
sie, ze $wiadczg ustugi zwigzane z papierami warto$cio-
wymi jako ,posrednicy”.


http://ec.europa.eu/competition/index_en.html
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11. Podmiotami  $wiadczacymi  uslugi  rozliczeniowe nastepnym ogniwem posrednikow w ich wlasnych ksie-

12.

13.

)

S
=

i rozrachunkowe moga by¢ centralne depozyty papieréw
warto$ciowych (zwane dalej depozytami CSD) ('), miedzy-
narodowe depozyty papierdw wartoSciowych (zwane dalej
depozytami ICSD) (%) lub inni po$rednicy, jak np. banki.
Jednak w zwiazku z papierami warto$ciowymi rzeczywiscie
zlozonymi w depozyt ostateczny kazda instytucja moze
$wiadczy¢  jedynie ,pierwotne” ustugi rozliczeniowe
i rozrachunkowe (}). W przedmiotowej sprawie, z
uwagi na fakt, Ze wszystkie papiery wartoSciowe emito-
wane zgodnie z niemieckim prawem i przechowywane
w depozycie zbiorowym (*) s3 zlozone w depozyt w CBF
(zwanym emitujgcym CSD), jedynie CBF moze $wiadczyé
pierwotne ustugi rozliczeniowe i rozrachunkowe zwigzane
z tymi papierami warto$ciowymi.

Decyzja odnosi si¢ do ustug przetwarzania (rozliczenia
i rozrachunku) $wiadczonych w zwigzku z papierami
warto$ciowymi, a nie do ustug zwigzanych z funkcjami
depozytowymi. CBF $wiadczy te ustugi za posrednictwem
platformy internetowej o nazwie CASCADE. System
CASCADE RS (ktory jest podsystemem CASCADE, do
ktérego spolce EB odméwiono dostepu) stuzy do umiesz-
czania w nim informacji odnoszacych si¢ do akcji imien-
nych. Musi by¢ uaktualniany jedynie co pewien czas (np.
przed zgromadzeniem ogdlnym) i nie ingeruje w proces
przetwarzania transakcji dotyczacych akcji imiennych.
Mimo to CBF odméwit EB prawa do przetwarzania akcji
imiennych na platformie CASCADE do momentu, gdy EB
uzyska dostep do CASCADE RS.

1.1. Wlasciwy rynek

Wiasciwy rynek okresla si¢ jako $wiadczenie przez emitu-
jacy CSD (centralny depozyt papieréw wartosciowych,
w ktorym rejestrowana jest pierwotna emisja) pierwotnych
ustug na rzecz depozytéw CSD w innych panstwach czlon-
kowskich i depozytéw ICSD w zakresie rozliczenia
i rozrachunku papieréw wartoSciowych emitowanych
zgodnie z prawem niemieckim. Pierwotne ustugi rozlicze-
niowe i rozrachunkowe maja miejsce wtedy, kiedy naste-
puje zmiana w sytuacji rachunku papieréw warto$ciowych
przechowywanych przez emitujagcy CSD (w przypadku
papieréw warto§ciowych emitowanych zgodnie z prawem
niemieckim jest nia CBF). Wtérne uslugi rozliczeniowe
i rozrachunkowe sg natomiast dokonywane przez bedacych

Depozyt CSD jest podmiotem, ktéry przechowuje i zarzadza papie-

rami warto$ciowymi oraz umozliwia obrét papierami wartoscio-
wymi poprzez rejestracje transakcji. W kraju pochodzenia oferuje
on uslugi przetwarzania w odniesieniu do transakcji na papierach
warto$ciowych znajdujq?rch si¢ u niego w depozycie (przechowy-
wanych przez niego w depozycie ostatecznym); pelniacy te funkcje
depozyt CSD nazywany jest ,emitujgcym CSD” gmg. Jissuer CSD”)
i nie jest on wowczas posrednikiem. Depozyt CSD w roli posrednika
moze réwniez oferowaé ustugi przetwarzania w zakresie rozliczania
i rozrachunku transakeji transgranicznych, w przypadku gdy pier-
wotne zlozenie papieréw warto$ciowych do depozytu nastapito
w innym panstwie.

Depozyt ICSD jest organizacjg, ktorej gldwnym zadaniem jest
rozliczanie i rozrachunek papieréw wartoSciowych — zazwyczaj
euroobligacji — w $rodowisku migdzynarodowym (nie krajowym).
Obecnie w UE istniejg dwa depozyty ICSD: Euroclear Bank
z siedzibg w Belgii oraz Clearstream Banking Luxembourg (CBL),
spotka zalezna Clearstream International SA i spétka siostrzana
Clearstream Banking AG. Depozyt ICSD moze $wiadczy¢ takze
inne ustugi, jak np. ushugi
posrednictwa zwigzane z akcjami zwyktymi.

Patrz pkt 13 odnosnie do definicji” pierwotnej ushugi rozliczenia
i rozrachunku.

W przeciwienstwie do depozytu indywidualnego depozyt zbiorczy
zamiennych papieréw warto$ciowych pozwala na rozliczenie
i rozrachunek poprzez rejestracje i stanowi obecnie jedyng znaczgca
forme¢ depozytu w Niemczech.

14.

15.

gach. Obejmujg one zaréwno zapisy na rachunkach inwes-
toréw, ktére odzwierciedlajg stan na kontach depozyto-
wych uczestnikow (mirror operations), za pomoca ktorych
posrednicy pokazuja wynik pierwotnego rozliczenia
i rozrachunku na kontach swoich klientéw jak i wpisy na
koncie dokonane w wyniku transakcji zawieranych
wewnetrznie. Zawieranie transakcji wewnetrznych naste-
puje w przypadku, gdy posrednik moze rozliczy¢ transakcje
w swoich wlasnych ksiegach (np. jezeli zaréwno kupujacy,
jak i sprzedajacy, posiadaja rachunki w jego ksiegach).

Strony byly zdania, Ze pierwotne i wtérne ustugi rozlicze-
niowe i rozrachunkowe nie sg odrgbnymi rynkami.

Decyzja przeprowadza szczegblowa analize¢ opinii Clear-
stream i EB odnoszacych si¢ do definicji wlasciwego rynku.
Clearstream  jest zdania, ze wuslugi rozliczeniowe
i rozrachunkowe dokonywane przez depozytariuszy
posredniczacych  (posrednikéw)  zastepuja  rozliczenie
i rozrachunek dokonywane przez CBF. Podobnie EB (°)
sugeruje, ze zawieranie transakcji wewnetrznych naklada
ograniczenie  konkurencyjne na  depozyty  CSD.
W przedmiotowej decyzji argumenty te zostaly odparte
w sposdb nastepujacy:

— istnieje grupa podmiotéw $wiadczacych ustugi rozlicze-
niowe i rozrachunkowe, dla ktorej posredni dostgp do
emitujagcego CSD — w omawianym przepadku jest nim
CBF — poprzez posrednika nie jest alternatywa dla
dostgpu bezposredniego (z uwagi na gorsze terminy,
wiegksze ryzyko i wigksza zlozonos¢, dodatkowe koszty
i ewentualny konflikt interesow bedacy wynikiem
korzystania z ustug posrednika),

— oprocz  faktu, ze wtérne uslugi rozliczeniowe
i rozrachunkowe nie stanowig rzeczywistej alternatywy
dla klientéw (posrednikéw) domagajacych si¢ pierwo-
tnych ustug rozliczeniowych i rozrachunkowych,
zaden posrednik - aby moéc swoim klientom
w sposéb wydajny $wiadczy¢ konkurencyjne wtdrne
ushugi rozliczeniowe i rozrachunkowe - nie jest
w stanie zawrze¢ wewngtrznie wszystkich transakcji
z udzialem wszystkich ewentualnych odpowiednikéw
wszystkich papieréw wartosciowych przechowywanych
w depozycie w emitujgcym CSD. Przedmiotowa sprawa
wyraznie odnosi si¢ do sytuacji, gdzie posrednik (EB)
domagal si¢ od emitujgcego CSD pierwotnych ustug
rozliczeniowych i rozrachunkowych, i nie mogl
otrzymaé zastepczych ustug ani w ramach wlasnej
instytugji, ani od innego posrednika,

— Jak widaé na przykladzie przedmiotowej sprawy, emitu-
jacego depozytu CSD nie ograniczaja stawki stosowane
przez posrednikéw w przypadku koniecznosci przepro-
wadzenia pierwotnego rozliczenia i rozrachunku.
Podczas gdy EB bezskutecznie usitowal uzyskaé
bezposrednio od CBF obnizki stawek za uslugi
w  zakresie pierwotnych uslug  rozliczeniowych
i rozrachunkowych i zrezygnowal z Deutsche Bank
jako posrednika, stawki Deutsche Bank nie stanowily
dla Clearstream ograniczenia w dyskusjach z EB.

(°) Pozycja EB moze wydawal si¢ z poczatku Zaskakuglqca, wynika

jednak z faktu, ze EB posiada izby CSD w rdéznych panstwach
czonkowskich (UK, FR, NL, BE). Stad tez w interesic EB nie lezy
stwarzanie precedensu, ktéry méglby doprowadzi¢ do zdefiniowania
w}aéciwej(glo rynku, a tym samym ewentualnego wykrycia przy-
padkéw dominaciji.
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16. W celu zdefiniowania rynku Komisja nie musi badaé rosngcego znaczenia akcji imiennych w Niemczech bylo

17.
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w przedmiotowej sprawie potrzeb klientéw posrednikéw,
ale raczej okreSlone potrzeby danej kategorii klientéw
wymagajacych produktu lub ustugi, czyli posrednikéw
finansowych chcacych $wiadezy¢ swoim wilasnym klientom
znaczace dla gospodarki konkurencyjne wtérne ustugi
rozliczeniowe i rozrachunkowe. Pierwotne ustugi rozlicze-
niowe i rozrachunkowe dokonywane przez emitujgcy CSD
oraz wtorne ustugi rozliczeniowe i rozrachunkowe prze-
prowadzane przez bedacych nastepnym ogniwem posred-
nikéw nie stanowia dla tej kategorii klientéw prawdziwej
réwnowaznej alternatywy. Zdaniem EB dostep posredni
wiazacy si¢ z odwolywaniem si¢ do innego posrednika
(czesto konkurenta), zamiast do emitujgcego CSD, nie
stanowi zadawalajacej alternatywy.

Poszczeg6lnych ustug $wiadczonych na rzecz depozytéw
CSD czy depozytéw ICSD nie mozna poréwnywaé do stan-
dardowych ustlug na rzecz klientéw depozytéw niebeda-
cych depozytami CSD (bankdéw) $wiadczonych w oparciu
o warunki ogélne CBF.

1.2. Pozycja dominujgca

CBF ma pozycje dominujgcg na wlasciwym rynku, gdyz jest
jedynym depozytem CSD emitujacym papiery warto$ciowe
zgodnie z niemieckim prawem i przechowujacym je
w depozycie zbiorowym. Jest zatem jedynym podmiotem
zdolnym do $wiadczenia pierwotnych ustug rozliczenio-
wych i rozrachunkowych w odniesieniu do wspomnianych
papieréw wartoSciowych. Pozycji CBF nie ogranicza zadna
istniejagca konkurencja na przedmiotowym rynku. Wejscie
nowego podmiotu na ten rynek w przewidywalnej przy-
sztosci jest nierealne.

1.3. Naduzycie

Decyzja stwierdza dwa rodzaje naduzycia:

— odmowa $wiadczenia pierwotnych ustug rozliczenio-
wych i rozrachunkowych dla akcji imiennych poprzez
odmowe dostepu do CASCADE RS oraz dyskryminacja
EB w zwiazku ze $wiadczeniem wymienionych ustug.

— stosowanie dyskryminujacych stawek za $wiadczone na
rzecz  EB  pierwotne  ustlugi  rozliczeniowe
i rozrachunkowe. Nalezy zwréci¢ uwage, iz dotyczy
to stawek za wszystkie transakcje przeprowadzane na
rzecz EB na platformie CASCADE i nie ogranicza si¢
jedynie do akcji imiennych, jak to mialo miejsce
w przypadku poprzedniego naduzycia.

1.3.1. Odmowa S$wiadczenia pierwotnych ushug rozliczeniowych
i rozrachunkowych oraz dyskryminowanie EB

Odmowa $wiadczenia ustugi przybrala forme odmowy
dostgpu do CASCADE RS. Bez tego dostepu EB nie mdgt
korzysta¢ z ushug rozliczeniowych i rozrachunkowych
w zakresie akcji imiennych dostgpnych na platformie
CASCADE, natomiast mdgt nadal korzysta¢ z tego rodzaju
ustug w odniesieniu do innych transakcji. Odmowa $wiad-
czenia na rzecz EB pierwotnych ushug rozliczeniowych
i rozrachunkowych w zakresie akcji imiennych wynika
z kilku czynnikéw: Clearstream jest partnerem handlowym,
ktérego nie mozna unikngé, EB nie mégl powielal zada-
nych uslug, a zatem odmowa $wiadczenia ustugi zakldcita
innowacyjno$¢ i konkurencj¢ na rynku bedgcym nastgpnym
ogniwem w tym procesie. Ponadto jednym ze skutkéow

21.

22.

23.

24,

ograniczenie ustug $wiadczonych na rzecz EB, aktualnego
klienta Clearstream doszlo réwniez do naruszenia zasady
uzasadnionego oczekiwania EB odno$nie do uzyskania od
Clearstream  pierwotnych ~ ustug  rozliczeniowych
i rozrachunkowych w rozsadnym terminie.

Dyskryminacyjny charakter postepowania spotki Clear-
stream wobec EB przejawia si¢ réwniez w wolnym tempie
dziala, co kontrastuje z rozsadnymi terminami ustug
oferowanymi innym klientom.

1.3.1.1. Odmowa $wiadczenia ustug

Badanie barier wejScia na rynek, jakie bedzie musiata
pokona¢ ewentualna konkurencja wzgledem pozycji domi-
nujacej CBF na wlasciwym rynku, ukazuje, iz CBF jest
koniecznym partnerem handlowym, ktérego nie moze
zastgpi¢ alternatywne 7Zrédlo, a spétka EB nie moze
powieli¢ jego roli. Skutkiem postepowania Clearstream
polegajacego na odmowie $wiadczenia na rzecz EB pierwo-
tnych ustug rozliczeniowych i rozrachunkowych dla akgji
imiennych bylo oslabienie zdolnosci EB $wiadczenia
wszechstronnych i innowacyjnych ustug w skali ogélnoeu-
ropejskiej na bedacym nastepnym ogniwem rynku trans-
granicznych ustug rozliczeniowych i rozrachunkowych
w zakresie papierow warto$ciowych UE. Akcje imienne sa
akcjami niemieckimi, ktore s3 najczgSciej wprowadzane do
obrotu miedzynarodowego, i dlatego istnieje duze prawdo-
podobienstwo ich wiaczenia do transakcji klienteli depo-
zytu 1CSD.

Nie istniejg zadne przestanki, aby sadzi¢, iz postgpowanie
Clearstream podyktowane bylo checia uczynienia swoich
ustug lub operacji bardziej wydajnymi, ani tez wypraco-
wania korzySci dla swoich klientéw. Spétka Clearstream
nie odnotowala zadnej takiej poprawy wydajnosci ani wigk-
szych korzysci dla klientéw. Ekonomiczna motywacja
odmowy $wiadczenia ustugi oraz jej rzeczywiste skutki
powinny zostal raczej ocenione w kontekscie calej grupy
finansowej, ktérej CBF jest czgécig. Clearstream Banking
Luxembourg (CBL), spétka siostrzana CBF w ramach wspdl-
nego holdingu Clearstream International (CI), jest obok EB
jedynym depozytem ICSD w UE i w zwigzku z tym takze
bezposrednim konkurentem EB na bedacym nastepnym
ogniwem rynku  wtérnych uslug  rozliczeniowych
i rozrachunkowych w odniesieniu do transakeji transgra-
nicznych. Typowi klienci depozytu ICSD chcacy korzystaé
z kompleksowej obstugi depozytu ICSD w UE korzystaja
z innowacyjnych ustug, takich jak te $wiadczone przez EB.
Dlatego odmowa $wiadczenia ustug przez Clearstream
przeszkodzita $wiadczeniu innowacyjnych wtérnych ustug
rozliczeniowych i rozrachunkowych dla transgranicznego
obrotu papierami warto§ciowymi.

1.3.1.2. Dyskryminacja: powolne dzialanie
w stosunku do EB, réine od
sposobu traktowania poréwnywal-
nych klientéw

Spotka EB zwrécita sie do Clearstream z wnioskiem
o dostep do CASCADE RS w dniu 3 sierpnia 1999 r.,
ktéry zostal przyznany dopiero w dniu 19 listopada
2001 r. Przedmiotowa decyzja bada szczegdlowo:
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— poczatkowa odmowe dostepu w okresie migdzy sierp-
niem 1999 r. a listopadem 2000 r., podczas ktorego
sugerowano spélce EB, ze dostep zostanie jej przyznany
(dyskutuje si¢ na temat kwestii szczegélowych, prowa-
dzone sa szkolenia, poproszono o zglaszanie transferu
rachunku akgji imiennej z dwu-, trzytygodniowym
wyprzedzeniem itd.),

— kolejna odmowa trwajagca od grudnia 2000 r. do
19 listopada 2001 r. W tym okresie zarzad CI przy-
czynit si¢ do opdznienia udzielenia dostgpu do
CASCADE RS, wigzac kwestie dostepu z renegocjacja
ogblnej umowy z EB. Zwigzanie kwestii dostgpu
z og6blng renegocjacja warunkéw na tak zaawanso-
wanym stadium nie jest uzasadnione. JeSli chodzi
o inne czynniki, to wszystkie przygotowania na
poziomie technicznym zostaly zakonczone i dostgp
zostal ostatecznie udzielony bez renegocjacji nowej

umowy.

Okres oczekiwania spotki EB na udzielenie jej przez Clear-
stream dostepu do CASCADE RS przekracza rozsadny
okres maksymalnie czterech miesigcy od zlozenia wniosku
o udzielenie dostgpu. Cztery miesigce od zlozenia wniosku
w dniu 3 sierpnia 1999 r. uplyngly w dniu 3 grudnia
1999 r. W celu okreslenia rozsadnego okresu decyzja
bierze pod uwage wewnetrzne przygotowania po obu stro-
nach w dwoch przypadkach (pierwszy w okresie przygo-
towait do planowanego uruchomienia dostgpu do
CASCADE RS w dniu 4 grudnia 2000 r. i drugi z okazji
przygotowann do daty uruchomienia ustalonej na
19 listopada 2001 r). W obu przypadkach plany
wewngtrzne czynione byly w oparciu o okres dwoch do
trzech miesiecy. Ponadto depozyty CSD, ktére zglosily
wniosek o dostegp do CASCADE RS, otrzymywaly go albo
niemal natychmiast, albo maksymalnie po uplywie jednego
miesiaca, a CBL udzielono dostgpu przed uplywem czterech
miesiecy.

1.3.1.3. Wniosek w zwiagzku z odmowa
Swiadczenia ustugi i dyskryminacja
zwiazang ze S§wiadczeniem usltug

Z wyzej wymienionych powodéw w decyzji formutuje sig
wniosek, iz Clearstream, niezgodnie z przepisami art. 82,
odmawial EB udzielenia pierwotnych ustug rozliczeniowych
i rozrachunkowych dla akcji imiennych w okresie od dnia
3 grudnia 1999 r. do dnia 19 listopada 2001 r. w spos6b
nieuzasadniony oraz przez okres bezzasadnie dhugi.
Z uwagi na fakt, ze Clearstream odmawial $wiadczenia
ustug na rzecz EB, a $wiadczyl je sprawnie na rzecz poréw-
nywalnych klientéw, odmowa $wiadczenia ustugi takze
stanowi dyskryminacje.

1.3.2. Stosowanie dyskryminujgcych stawek za Swiadczenie pier-
wotnych ustug rozliczeniowych i rozrachunkowych

Od korica 1996 r. do 1 stycznia 2002 r. Clearstream
pobieral od Euroclear X EUR od transakeji, natomiast od
krajowych depozytéw CSD Y EUR (przy czym X wynosi
0 20 % wiecej niz Y). Ponadto w przeciwienistwie do depo-
zytéw CSD Euroclear wnosit roczng oplate pokrywajaca
w czesci ustugi rozrachunkowe.
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Na podstawie informacji udzielonych przez CBF w decyzji
stwierdza sig, iz zawarto$¢ transgranicznych pierwotnych
ustug rozliczeniowych i rozrachunkowych $wiadczonych
przez Clearstream na rzecz depozytéw CSD oraz depo-
zytéw ICSD jest rownowazna.

Brak obiektywnego wuzasadnienia dla réznicy stawek
poddano szczegétowemu badaniu. Nalezy podkreslic, ze
Clearstream nie prowadzi ksiggowosci kosztow wedlug
klientéw oraz — mimo ponawianych wnioskéw — Clear-
stream nie przedstawil zadnego finansowo umotywowa-
nego uzasadnienia dla wspomnianej réznicy stawek.

W zwiazku z powyzszym Komisja zdecydowala, iz stosujac
wobec EB wyzsza (X EUR) stawke od transakcji za pier-
wotne ustugi rozliczeniowe i rozrachunkowe w momencie,
gdy CBF pobieral od krajowych depozytéw CSD jedynie
Y EUR od transakgji za ten sam typ transakcji, Clearstream
dopuscit si¢ dyskryminacji EB, famigc przepisy art. 82 trak-
tatu, nie majgc ku temu obiektywnego uzasadnienia ani tez
nie zyskujac dzigki temu korzysci dla swoich klientow.

2. BRAK GRZYWIEN

Istnieje  kilka  przyczyn  nienakladania

w omawianym przypadku.

grzywien

Jest to pierwsza decyzja dotyczaca sektora zloZzonego

Nie istnieje wspoélnotowa praktyka decyzyjna ani orzecz-
nictwo  odnoszace si¢ do ustug rozliczeniowych
i rozrachunkowych w zakresie papieréw warto$ciowych.
Nowatorski jest zwlaszcza kluczowy element decyzji
w kontekscie definicji rynku, jakim jest szczegétowa analiza
proceséw zwigzanych z rozliczaniem i rozrachunkiem.
Decyzja analizuje wlasciwy rynek, rozrdzniajac pomiedzy
pierwotnymi i wtornymi uslugami rozliczeniowymi
i rozrachunkowymi oraz biorgc pod uwage inne specy-
ficzne dla danego sektora kwestie, jak np. zawieranie trans-
akcji wewnetrznych.

Zaprzestano postepowania naruszajjcego przepisy

Fakt, ze zaprzestano postgpowania naruszajgcego przepisy
nie jest sam w sobie powodem do nienakladania grzywien;
powinien jednak zosta¢ rozpatrzony w polgczeniu
z innymi czynnikami, takimi jak nowatorski charakter
przedmiotowych kwestii.

w UE na

Transgraniczne rozliczeniowe

rozdrozu

ushugi

Ustugi rozliczeniowe i rozrachunkowe sa3 w UE sektorem
rozwijajagcym si¢, szczeg6lnie — jak w przedmiotowym
przypadku — tam, gdzie dotycza transakcji transgranicz-
nych. Réine instytucje debatuja obecnie nad kwestiami
zwiazanymi z zadaniami ustugodawcéw, zakresem zawie-
rania transakcji wewnetrznych, rolg depozytéw CSD
i depozytéw ICSD oraz ich zwigzkiem z duzymi depozy-
tariuszami. Mimo ze zagadnienia te nie pokrywajg si¢
w calosci z tymi, ktore sa przedmiotem niniejszej decyzji,
sa jednak z nimi powigzane.

W tym kontekscie nienakladanie grzywien wydaje si¢ by¢
wiasciwg decyzja. Nawet jesli nie naklada si¢ grzywien,
Komisja nadal musi podja¢ decyzje wyjasniajaca sytuacje
prawng dotyczacg Clearstream i innych przedsigbiorstw.
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3. WNIOSEK

36. W mysl decyzji Clearstream naruszy! przepisy art. 82 traktatu, odmawiajac $wiadczenia na rzecz spétki
EB pierwotnych ustug rozliczeniowych i rozrachunkowych dla akcji imiennych w sposéb nieuzasad-
niony i podczas bezzasadnie dlugiego okresu czasu oraz dyskryminujac EB w zakresie $wiadczenia
wspomnianych ustug. Decyzja stwierdza ponadto, ze Clearstream stosowal dyskryminujace stawki.
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(Ogloszenia)

PROCEDURY ZWIAZANE Z REALIZACJA POLITYKI KONKURENCJI

KOMISJA

POMOC PANSTWA - WEGRY
Pomoc panstwa C 14/09 (ex NN 17/09) — Potencjalna pomoc dla Péti Nitrogénmiivek
Zaproszenie do zglaszania uwag zgodnie z art. 88 ust. 2 Traktatu WE
(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
(2009/C 165/06)

Pismem z dnia 29 kwietnia 2009 r., zamieszczonym w jezyku oryginalu na stronach nastgpujacych po
niniejszym streszczeniu, Komisja powiadomita Wegry o swojej decyzji w sprawie wszczgcia postgpowania
okreslonego w art. 88 ust. 2 Traktatu WE dotyczacego wyzej wspomnianego $rodka pomocy.

Zainteresowane strony moga zglasza¢ uwagi na temat Srodka pomocy, w odniesieniu do ktérego Komisja
wszczyna postgpowanie, w terminie jednego miesigca od daty publikacji niniejszego streszczenia
i nastepujacego po nim pisma. Uwagi nalezy kierowaé do Kancelarii ds. Pomocy Panstwa w Dyrekcji

Generalnej ds. Konkurencji Komisji Europejskiej na nastepujacy adres lub numer faksu:

European Commission
Directorate-General for Competition
State aid Greffe

Office: SPA3, 6/5

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

Faks +32 22961242

Otrzymane uwagi zostang przekazane wladzom wegierskim. Zainteresowane strony zglaszajace uwagi moga
wystgpi¢ z odpowiednio uzasadnionym pisemnym wnioskiem o objecie ich tozsamosci klauzulg poufnoscei.

TEKST STRESZCZENIA
I. PROCEDURA

1. W grudniu 2008 r. po publikacji w wegierskiej prasie wielu

artykuléw o zobowigzaniu wegierskiego rzadu do zapew-
nienia gwarancji panstwa przedsiebiorstwu Péti Nitrogénmiivek
Zit. stuzby Komisji zarejestrowaly sprawe z urzedu. Dnia
19 grudnia 2008 r. wystano pismo do wiladz wegierskich,
przypominajac o obowiazku stosowania okresu zawieszenia
zgodnie z art. 88 ust. 3 Traktatu WE i zwracajac si¢
o przekazanie informacji na temat $rodkéw pomocy. Dnia
21 stycznia 2009 r. wladze wegierskie poprosity
o przedluzenie terminu udzielenia odpowiedzi. Termin prze-
dtuzono do 12 lutego 2009 r. Wegry udzielity odpowiedzi
w dniu 17 lutego 2009 r.

II. OPIS SRODKA

. Beneficjent domniemanego $rodka pomocy panstwa, Péti
Nitrogénmtivek, jest jedynym producentem nawozéw sztucz-
nych na Wegrzech. Jak wynika z informacji medialnych

przedsigbiorstwo wstrzymalo produkcje w  pazdzierniku
2008 r. Zapewnione gwarancje pokryly pozyczke inwesty-
cyjng w wysokosci 52 mln EUR oraz nowe zadluzenie
wynoszace 10 mld HUF, ktérych zrédlem jest panstwowy
Wegierski Bank Rozwoju (MFB).

. OCENA SRODKA

. Wladze wegierskie twierdza, ze ani pozyczki MFB, ani

gwarancja pafistwa nie zawierajg elementéw pomocy
panstwa. Nitrogénmivek nie moze réwniez, ich zdaniem,
zostal zdefiniowane jako przedsigbiorstwo znajdujace si¢
w trudnej sytuacji.

. Komisja zasadniczo nie zgadza si¢ ze stanowiskiem Wegier,

ze Nitrogénmivek nie znajduje si¢ w trudnej sytuacji.
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Przedsigbiorstwo, ktére zawiesito produkcje z przyczyn
finansowych lub niestabilnych warunkéw rynkowych,
i ktére nie jest w stanie wznowié dziatalno$ci bez pomocy
publicznej, nie moze by¢ uwazane za zdrowe i rentowne
i zalicza si¢ do kategorii przedsi¢biorstw znajdujacych si¢
w trudnej sytuacji. Istnieje tez niewielkie prawdopodobien-
stwo, ze uczestnik rynku przyznalby przedsigbiorstwu znaj-
dujagcemu si¢ w trudnej sytuacji $rodki finansowe na podob-
nych warunkach.

5. Po wstepnej ocenie Komisja uwaza, ze powyzsze $rodki
przyznane przedsigbiorstwu  Nitrogénmivek — stanowig
pomoc panstwa. Ponadto wydaje si¢, Ze nie ma podstaw,
by uzna¢ te $rodki za zgodne ze wspdlnym rynkiem.

IV. WNIOSEK

6. W Swietle powyzszych ustalen Komisja podjela decyzje
o wszczeciu formalnego postepowania wyjasniajacego prze-
widzianego w art. 88 ust. 2 Traktatu WE dotyczacego opisa-
nych wyzej Srodkow.

TEKST PISMA

,A Bizottsdg ezdton tdjékoztatja Magyarorszdgot, hogy a fent
emlitett intézkedésre vonatkozdan a magyar hatdsigok altal
benytjtott informdciok attekintése utdn gy hatdrozott, hogy
meginditja az EK-Szerz6dés 88. cikkének (2) bekezdésében
meghatérozott eljardst.

1. AZ ELJARAS

(1) A Bizottsdg 2008 decemberében lett figyelmes a Péti Nitro-
génmiivek Zrt. (a tovdbbiakban: a Nitrogénmivek vagy
a tdrsasdg) szamdra nydjtand6 lehetséges tdmogatdsra,
miutdn a magyar sajtéban tobb cikk is megjelent
a magyar kormdny azon szandékarol, hogy allami kezes-
ségvallaldst nydjtson a tdrsasagnak. A kezességvillalds egy
52 milli6 EUR-s beruhdzdsi hitelre, valamint egy
10 millidrd HUF (') 6sszegii hitelre vonatkozik, amelyek
mindegyikét a 100 %-os dllami tulajdond Magyar Fejlesztési
Bank (a tovabbiakban: MFB) nydjtja a tdrsasdgnak.

(2) 2008. december 19-én a Bizottsdg levélben emlékeztette
a magyar hatbsagokat az EK-Szerz8dés 88. cikkének (3)
bekezdése értelmében fenndlld sziineteltetési kotelezett-
ségére, valamint tdjékoztatdst kért az intézkedésrél.
A magyar hatésigok 2009. janudr 21-én a vdlaszaddsi
hatarid6 meghosszabbitdsit kérték. A hatdrid6t 2009.
februdr 12-ig meghosszabbitottdk. Magyarorszdg 2009.
februar 17-én valaszolt.

2. A KEDVEZMENYEZETT ES AZ INTEZKEDES LEfRASA

(3) Az dllitolagos dllami tdmogatdsi intézkedés kedvezménye-
zettje, a Nitrogénmiivek, Magyarorszdg egyetlen mfitrdgya-
gyartéja. 2007-ben a tdrsasdg mintegy 300 ezer tonna
nitrogénmdtrdgyat vitt piacra, amelynek jelentés részét
exportdltdk. 2007 végén a Nitrogénmtvek mintegy 600
f6t foglalkoztatott (?). Sajtohirek szerint a tdrsasdg eladdso-

(") Mintegy 33 milli6 EUR.
() A Nitrogénmiivek honlapjdr6l szdrmazé informdcid: http:/fwww.
nitrogen.hu/cegunkrol/gazdadatok.html

dott és 2008 oktoberében kénytelen volt ledllitani
a termelést.

(4) 2008. december 18-dn a magyar kormdnyszovivs bejelen-

tette (°), hogy az dllam a magyarorszdgi mfitrdgyagyartds
folytatdsanak  biztositdsa, valamint a munkahelyek
meg6rzése  érdekében a  termelés Ujrainditdsit és
a mikodési koltségeket fedezd finanszirozds nydjtdsa
révén »megmenti« a tarsasdgot.

(5) A kezességvillaldst a 2008. december 20-i kormdnyhataro-

zattal (4) itélték oda, majd a 2009. janudr 23-i kormany-
hatdrozattal (°) kismértékben modositottak. A sajtohirek
szerint a magyar kormdny és a tdrsasdg kozotti, kezesség-
véllalasrol szol6 szerz8dést janudr végén irtdk ald; a hitelt
februdr elején bocsitottdk a kedvezményezett rendelkezé-
sére; és a 10 millidrd HUF forgdeszkoz-finanszirozasi
hitelnek koszonhetSen a tdrsasig 2009. februdr 23-dn
Ujrakezdte tevékenységét.

3. MAGYARORSZAG ALLASPONTJA

(6) Februar 17-én kelt levelitkben a magyar hatdsdgok tdjékoz-

tatdst nydGjtottak az intézkedésrsl. Allispontjuk szerint
a hitelek és az allami kezességvallalds nem tekintheték
az EK-Szerz6dés 87. cikke (1) bekezdésének értelmében
vett dllami tdmogatdsi intézkedésnek, mivel azok
megfelelnek a piaci feltételeknek és igy nem jelentenek
elényt a kedvezményezett szdmdra.

(7) Elgszor is, véleményiik szerint a Nitrogénmiivek nem

mindsiil a nehéz helyzetben 1évg véllalkozdsok megmen-
téséhez és szerkezetdtalakitdsdhoz nyujtott dllami timoga-
tasokrol szolo kozosségi irdanymutatds (°) (a tovabbiakban:
megmentési és szerkezetdtalakitdsi irdnymutatds) értel-
mében vett nehéz helyzetben 1év6 véllalkozdsnak.
A magyar hatbsagok azt allitjidk, hogy a tdrsasdg stabil,
tizleti kildtdsai jok (7).

(8) Mdsodszor, azt éllitjdk, hogy a hitelek és a kezességvillals

()
()

nyUjtdsa piaci feltételek mellett tortént:

a) Az 52 millié EUR (%) Osszegli beruhdzasi hitel (°) leja-
rata hat év. A kamatldb a hat hénapos EURIBOR
+ 1,7 %. Emellett a 100 %-os dllami kezességvallaldst
2 %-os egyszeri kezdeti dij terheli.

http:/[www.kormanyszovivo.hu/news/show/news_1122?lang=hu

1086/2008. (XIl. 20.) kormdnyhatdrozat, megjelent a Magyar
Kozlony 184/2008. szamaban.

1007/2009. (I. 23.) kormanyhatdrozat, megjelent a Magyar Kozlony
9/2009. szamdban.

A Kozosség irdnymutatdsa a nehéz helyzetben 1évg villalkozdsok
megmentéséhez és szerkezetatalakitdsdhoz nydjtott dllami tdmogatd-
sokr6l, HL C 244., 2004.10.1., 2-17. o.

A magyar hatdsdgok a tdrsasdg 2007. évi pénziigyi adatainak igen
rovid kivonatdt nydjtottdk be, amely mintegy 10 millié EUR-s vesz-
teséget mutat. A 2008-as évre vonatkozdan pozitiv eredményt jelez-
tek, ez azonban csak elGzetes adatokon alapul. A 2007 és 2012
kozotti idszakra vonatkozd pozitiv elSrejelzések nem  kellGen
megalapozottak.

A magyar hatésdgok 2009. februdr 17-i leveliikben tdjékoztattdk
a Bizottsagot, hogy a hitel Gsszege 52 milli6 EUR. A december
20-i kormdnyhatdrozat maximum 56 milli6 EUR osszegd hitelt
hagyott jova.

Egyel6re nem vildgos, hogy 1j hitelrdl van-e sz6. A sajtéban a hitelt
az MFB dltal korabban nytjtott, ,létez8” beruhdzdsi hitelként szere-
pel, a magyar hatésdgok ugyanakkor ,nyujtandoként” emlitik az
Osszeget.


http://www.nitrogen.hu/cegunkrol/gazdadatok.html
http://www.nitrogen.hu/cegunkrol/gazdadatok.html
http://www.kormanyszovivo.hu/news/show/news_1122?lang=hu
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©)

(13)

(15)

b) Az 4j 10 milliard HUF hitel célja a forgbeszkozok
finanszirozdsa, futamideje négy év, kamatldba pedig
a hdrom hénapos BUBOR +2,5% (!). A hitelt 80 %-
os dllami kezességvallalds fedezi, amelynek egyszeri dija
2 %.

Magyarorszag szerint mindkét hitelre megfelel6 fedezet
van, elsGsorban a tdrsasdg eszkozeire terhelt jelzdlog
formdjaban.

A magyar hat6sdgok kovetkeztetése szerint sem az MFB-
hitelek, sem az allami kezességvallalis nem tartalmaz
allami tdmogatdsi elemeket.

4. ERTEKELES

Magyarorszdg értékelésével ellentétben a Bizottsagnak
kétségei vannak afeldl, hogy a széban forgd végrehajtott
intézkedések allami tdmogatdstol mentesek és Osszeegyez-
tethetGek a kozos piaccal.

Ebben a szakaszban a Bizottsdg tigy véli, hogy az aldbbi-
akban bemutatott okokbdl a Nitrogénmitiveknek nydjtott
intézkedések kozil a kovetkez6k mindsiilhetnek dllami
tdmogatdsnak:

a) az 52 milli6 EUR beruhdzési hitelhez nytjtott 100 %-os
allami kezességvillalds;

b) maga a beruhdzasi hitel, amennyiben az olyan, meglévg
hitel, amelyet az allami kezességvallalds el6tt nydjtottak;

¢) a 10 millidrd HUF forgdeszkoz-finanszirozasi hitelhez
nyujtott 80 %-os dllami kezességvillalds;

d) a forgdeszkoz-finanszirozasi hitel kezességvallaldssal
nem fedezett 20 %-a.

Ezenfelil a Bizottsignak aggdlyai vannak azt illetGen is,
hogy az 52 milli6 EUR beruhdzdsi hitelhez nytjtott
100 %-os allami kezességvallalds nem jelent-e dllami tdmo-
gatast a hitel nytjtéjanak, az MFB-nek.

4.1. Az illami timogatds megléte

Az EK-Szerzédés 87. cikkének (1) bekezdése megallapitja,
hogy a kozos piaccal Osszeegyeztethetetlen a tagdllamok
altal vagy éllami forrdsb6l barmilyen formdban nyujtott
olyan tdmogatds, amely bizonyos vallalkozdsoknak vagy
bizonyos aruk termelésének el6nyben részesitése dltal
torzitja a versenyt, illetve annak torzitisdval fenyeget,
amennyiben ez érinti a tagdllamok kozotti kereskedelmet.

4.1.1. Elény
Nehéz helyzetben 1évg vdllalkozds

Magyarorszdg azzal indokolja azon dllitdsat, miszerint
a miveletek megfelelnek a piaci feltételeknek, hogy
a Nitrogénmivek nem nehéz helyzetben 1év6 véllalkozds.

(") A BUBOR a magyar bankkozi hitelkamatldb.

A Bizottsdg alapvetSen nem ért egyet Magyarorszdg allds-
pontjaval, vagyis azzal, hogy a trsasdg nincs nehéz hely-
zetben.

—_
—
(=)}

=

A tdrsasdg allapotat az intézkedés nyujtdsdnak pillanatdban
kell értékelni. A benytjtott anyagban a magyar hat6sagok
nem emlitk a pénziigyi nehézségek miatti kényszerd
termelésledllitast. Ezt a kérdést azonban a vezet§ magyar
Gjsdgok () széles korben megvitattdk, hivatalos kormény-
zati nyilatkozatok (}) pedig megerdsitették.

(17

~

Az a villalkozds, amely pénziigyi problémak vagy kisza-
mithatatlan piaci koriilmények miatt felfiiggeszti termelé-
sét, s6t mtikodését nem tudja dllami segitség nélkiil djra-
kezdeni, nem tekinthet§ egészséges és életképes véllalko-
zdsnak.

Az tugylet fedezettsége
(18

=

A magyar hatbsagok tovébbi érve az intézkedések piac-
konform volta mellett az volt, hogy az tigyleteket kell§
mértékd fedezet biztositja.

(19

~

A magyar hatésigok tdjékoztatdsa szerint az Osszegeket
a tdrsasdg bizonyos vagyontdrgyaira (ingatlan, foldteriilet
és termelG-berendezések) bejegyzett 1. ranghelyt, valamint
bizonyos ing6sdgokra bejegyzett 2. ranghelyii zdlogjog
fedezi. A Magyarorszag dltal benydjtott adatokbél azonban
nem teljesen egyértelmd, hogy a zdlogjog kedvezménye-
zettje vajon az allam vagy az MFB.

A
No
2

Ezenfelill Magyarorszdg szerint a vagyonértéket fiiggetlen
szakért6 rendszeresen feliilvizsgalja. A tdrsasignak tovabba
a rendelkezésre dll6 CO,-kvota esetleges értékesitésébdl
szarmazé bevételeket kell felhaszndlnia, hogy vissza tudja
fizetni tartozdsit. Végil a Nitrogénmiveknek be kell
mutatnia az MFB-nek az EGT-n beluli tgyfelek altal
osszesen 10 millidrd HUF osszegben kotott 2009. évi
megrendeléseket.

(21) Bar Magyarorszdg ugy érvel, hogy a hitelek és
a kezességvallaldsok fedezettsége legaldbb »dltaldnos mérté-
kti-nek (*)  tekinthetd, nem szolgdltat bizonyitékot
a fedezet teljes becsiilt dsszegére vonatkozodan, kilonosen
nem szolgdl részletekkel a zdlogjoggal terhelt eszkozok
értékérdl felszamolasi forgatokonyv esetében, sem pedig
a biztositékok nemteljesitéskori veszteségratdjira vonatko-
zban (°). Ezen elemzés hidnydban a Bizottsdg nem képes az
értékelésnek  ebben a  szakaszdban  megéllapitani
a biztositékkal val6 fedezettség mértékét.

(3 Példaul a Népszabadsig 2009. janudr 28-i cikke: http://nol.huf

gazdasag(lap-20090128-20090128-76

(}) Példdul a fentebb mar emlitett kormanysz6vivsi nyilatkozat.

(" A referencia-kamatldb és a leszdmitoldsi kamatldb megallapitdsi
modjdnak moédositdsarél sz6l6 bizottsdgi kozleményben meghatdro-
zottak szerint.

(°) A referencia-kamatldbrdl sz6lé kozlemény szerint a biztositékok
mértéke a nemteljesitéskori (LGD) veszteségratival mérhets, amely
a varhat6 veszteség az adds kitettségének szdzalékdban, figyelembe
véve a biztositékokbdl és a fizetésképtelenség sordn értékesitett
vagyontargyakbol — behajthaté — Osszegeket; ebbdl  kovetkezSen
a nemteljesitéskori veszteségrata forditottan ardnyos a biztositékok
érvényességével. Feltételezik, hogy a nagy mértékii biztositékok 30 %
alatti, illetve azzal egyenld, az dtlagos mértékd biztositékok 31 % és
59 % kozotti, és az alacsony mértékd biztositékok 60 %-kal egyenld,
illetve anndl magasabb nemteljesitéskori veszteséggel jrnak.


http://nol.hu/gazdasag/lap-20090128-20090128-76
http://nol.hu/gazdasag/lap-20090128-20090128-76
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Az 52 millio6 EUR beruhdzdsi hitel

(22) Ahogy azt fentebb bemutattuk, az MFB dltal nydjtott
hatéves futamideji beruhdzasi hitel, amelynek kamatldba
a hat hénapos EURIBOR + 1,7 %, 52 milli6 EUR-t tesz
ki. Jelenleg nem vildgos, hogy dj hitelrdl, vagy az MFB
dltal mdr kordbban nydjtott hitelr6l van-e szé. Ezért
a hitelt 6nmagdban kell értékelni (azaz feltételezve, hogy
nydjtisdnak id6pontjdban nem wvolt kibocsétott dllami
kezességvillalds), és meg kell dllapitani, hogy feltételei piac-
konformak voltak-e.

(23) 2008 decemberében (') a hat honapos EURIBOR (?) étlaga
3,385 % volt, igy a tényleges ellentételezés (+ 1,7 %)
5,085 %-ot tesz ki. Ezzel szemben 2008 decemberében
az eurd-referencia kamatldb (}) 5,36 % volt, vagyis a hitel
tényleges ellentételezése nem éri el az alkalmazandé
kozosségi referencia-kamatldb mértékét.

(24) A referencia-kamatldb és a leszdmitoldsi kamatldb
megallapitasi modjanak moédositdsdrdl szold  bizottsagi
kozlemény (*) (a tovabbiakban: a referencia-kamatldbrol
sz6016 kozlemény) értelmében a nehéz helyzetben 1évé
véllalkozdsok referencia-kamatldbanak megéllapitdsa érde-
kében az alap-kamatlidbra alkalmazandé kamatfeldr
a biztositékkal valé fedezettség mértékétsl fiiggSen akdr
400 és 1 000 bazispont kozotti is lehet. Kovetkezésképpen
a Nitrogénmiivek esetében a piaci feltételekkel 6sszehason-
lithaté kamatldb megkozelitleg a 9,36 % - 1536 %
kozotti tartomdnyba (°) becsiilhetd.

(25

~

Hangstilyozni  kell ~ azonban, hogy még ha
a Nitrogénmtvek egészséges és életképes vallalkozdsnak
mindsiilne is, az ellentételezés — tekintve, hogy alacso-
nyabb az alkalmazandé referencia-kamatldbndl — nem
lenne elégséges.

(26) A fentiek alapjan a beruhdzasi hitel a jelenlegi szakaszban
nem tekinthet§ piackonformnak, mivel a kedvezményezett
nem tudott volna ilyen feltételek mellett finanszirozashoz
jutni a piacon. Ezért gy tdnik, el6nyt jelent
a Nitrogénmdvek szdmdra.

A 10 millidrd HUF forgdeszkoz-finanszi-
rozdsi hitel

(27) Az MFB dltal nydjtott négyéves forgdeszkoz-finanszirozdsi
hitel 6sszege 10 millidrd HUF, kamatléba pedig a hdrom
hénapos BUBOR + 2,5 % (°). Mivel a hitel 80 %-dra allami
kezességvillalds nyujt fedezetet, a szoban forgd értékelést
annak megallapitisa érdekében kell elvégezni, hogy az
osszeg fennmaradd része, amelyre vonatkozdan az MFB
ténylegesen viseli a kockdzatot végzett, piackonform-e.

(") A hitel nytjtdsanak feltételezett idépontjaban.

(%) Forras: http://www.euribor.org/html/download/euribor_2008B.xls

() http:/[ec.europa.eu/competition/state_aid/legislation/reference_rates.
html

(4 HL C 14., 2008.1.19., 6. o.

() 536%+4% = 936% 536+10% = 15,36 %.

(°) 2008 decemberében a hirom hdénapos BUBOR 10,55 %-ot tett ki.

(28) 2008 decemberében (') a hdrom hdénapos BUBOR (&)
atlaga 10,55 % volt, igy a tényleges ellentételezés (+ 2,5 %)
13,05 %-ot tesz ki.

(29) Osszehasonlitisképpen 2008 decemberében
a  Magyarorszdgra vonatkozé  referencia-kamatlab (°)
8,58 % volt. Ezt a (24) bekezdésben megallapitott, az
alap-kamatlabra  alkalmazandé  kamatfeldrral  (azaz
400-1 000 bazisponttal) megnovelve, a forintban denomi-
nalt hitel 6sszehasonlithat6 piaci feltételek melletti kamat-
ldba a biztositékkal val6 fedezettség mértékétsl fiiggSen
durvan 12,58 % és 18,58 % kozé esne (1°). Amennyiben
a biztositékkal vald fedezettség mértéke dltaldnos vagy
alacsony, ezek a szamok 15,08 % és 18,58 % kozott
lennének (11).

(30
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Kovetkezésképpen tgy tiinik, hogy amennyiben az {igylet
biztositékkal valo fedezettsége dltalinos vagy alacsony
mértékd, a 10 millidrd HUF 20 %-nyi, kezességgel nem
fedezett része, amelyért az MFB viseli a kockdzatot, nincs
osszhangban a piaci feltételekkel, ezért ebben a szakaszban
gy tdnik, elényt biztosit a véllalkozdsnak.

A beruhdzdsi hitelhez és a forgdeszkoz-
finanszirozdsi hitelhez nydjtott dllami
kezességvallalas

(31) Az EK-Szerzédés 87. és 88. cikkének a kezességvillalds
formdjaban nydjtott dllami tdmogatdsra valé alkalmaza-
sar6l szolo bizottsagi kozlemény ('2) (a tovabbiakban:
kezességvillaldsi kozlemény) értelmében az aldbbi négy
kritérium ('*) mindegyikét teljesité kezességvallaldsi intéz-
kedés esetében zdrhat6 ki az dllami tdmogatds fennalldsa:

a) a hitelfelvevé nincsen nehéz pénziigyi helyzetben;

b) a kezességvillalas terjedelme a kezesség vallaldsanak
idépontjdban megfelelden mérhet6. Ez azt jelenti,
hogy a kezességvillalasnak meghatdrozott pénziigyi
tigyletekhez kell kapcsolddnia, meghatdrozott maxi-
malis Osszegre kell vonatkoznia, és id6ben korldto-
zottnak kell lennie;

¢) a kezességvillalds legfeljebb a kintlévg hitel vagy egyéb
pénziigyi kotelezettség 80 %-at fedezi;

d) a kezességvallaldsért piaci alapt dijat fizetnek.

(32

—

A Bizottsdg gy véli, hogy a szoban forgd két kezesség-
véllalds esetében a fent felsorolt feltételek kozil tobb mar
elsG latdsra sem teljesiil.

(") Az intézkedés nyujtdsdnak feltételezett idépontjdban.

(®) http:/[www.mnb.hu/engine.aspx?page=search

(°) http://ec.europa.eu/competition/state_aid/legislation/reference_rates.
html

(19 8,58 % +4% = 12,58 % 8,58 + 10 % = 18,58 %.

(") A referencia-kamatldbrol sz616 kozlemény értelmében az dltalinos
mértékd biztositékkal vald fedezettség esetében az alap-kamatldbat
650 bdzisponttal kell megnovelni, ezért: 8,58 % + 6,5 % = 15,08 %.

(1) HL C 155., 2008.6.20., 6. o.

(%) A kezességvéllaldsi kozlemény 3.2. pontja.


http://www.euribor.org/html/download/euribor_2008B.xls
http://ec.europa.eu/competition/state_aid/legislation/reference_rates.html
http://ec.europa.eu/competition/state_aid/legislation/reference_rates.html
http://www.mnb.hu/engine.aspx?page=search
http://ec.europa.eu/competition/state_aid/legislation/reference_rates.html
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(33) El6szor is, amint azt mdr kordbban leirtuk, bizonyos jelek Az MFB-nek nytjtott tdmogatds

(35)

(36)

(37)

erSteljesen arra utalnak, hogy a Nitrogénmtvek valéjdban
nehéz helyzetben 1évé villalkozds.

Mésodszor, a beruhdzdsi hitel esetében a kezességvallalds
mértéke (amely 100 %) meghaladja a kintlévd pénziigyi
kotelezettség 80 %-at.

Ezenfelil a kezességvillaldsi kozlemény rogziti, hogy
a kezességvallalds akkor nem tartalmaz tdmogatast, ha
a  kezességvdllalasért  fizetett dfj eléri legaldbb
a pénzpiacon hozziférhetd, megfelel§ referencia kezesség-
véllaldsi dij értékét. Ha a pénzpiacokon nem dllapithatd
meg megfelel6 referencia kezességvallalasi dij, akkor
a kezességvillaldssal biztositott hitel dsszes pénziigyi kolt-
ségét, beleértve a hitelre vonatkozé kamatldbat és
a kezességvallalds dijat egy hasonld, nem biztositott hitel
piaci drdval kell 6sszevetni.

Jelen esetekben a kezességvallalds piaci dijaval valé Gssze-
hasonlitds a kovetkezdket eredményezné:

— a 100 %-os beruhdzdsi hitel kezdeti, egyszeri 2 %-os
dfja a magyar hatésigok szdmitdsa szerint 0,42 %-o0s
tényleges éves dijnak felel meg. Figyelembe véve a (24)
bekezdés megallapitdsait, a kezességvallalds piackon-
form ellentételezése a biztositékkal vald fedezettség
mértékétsl fuggben a 4,275% — 10,275 % kozotti
savba (') esne. Mivel a kezességvillalds tényleges dija
ennél jelent6sen alacsonyabb, elmondhat6, hogy
a kezességvillalasért nem piaci alapa dijat fizettek,

— az egyszeri dij a 80 %-os dllami kezességvallaldssal
fedezett forgbeszkoz-finanszirozasi hitel esetében is
2%, ami Magyarorszdg szerint mintegy 0,58 %-o0s
éves dijnak felel meg. A hitel ellentételezése tekinte-
tében a piaci feltételekhez hasonld kezességvallaldsi
dij 2,03 % és 5,53 % kozottire (%) becsiilhetS, ameny-
nyiben az tgylet biztositékkal valé fedezettsége dlta-
linos vagy alacsony mértékd. Igy a ténylegesen fizetett
kezességvillalasi dij ebben az esetben is a becsiilt piaci
ar alatt lenne, kivéve, ha bizonyithaté a biztositékkal
val6 fedezettség magas szintje.

A kezességvillalasi kozlemény 3.6. pontja szerint az, hogy
a kezességvéllalds nem felel meg a fenti feltételek valame-
lyikének, nem jelenti azt, hogy a kezességvallalast automa-
tikusan dllami tdmogatdsnak kell tekinteni. A széban forgd
esetben azonban, tekintettel jelenlegi nehézségeire, valoszi-
nitlennek tiéinik, hogy a Nitrogénmtvek ilyen dijakkal
tudott volna kezességvallalashoz jutni a piacon, és nagyon
valoszintitlen, hogy kezességvéllalds nélkil ugyanezen
feltételek mellett jutott volna finanszirozdshoz. Ezért agy
tlinik, a kezességvéllaldsi intézkedés el6nyhoz juttatta
a vallalkozést.

(") Ez a piaci feltételekkel felvett hitel becsiilt kamatldba (9,36 % -
15,36 %) és annak 5,085 %-os tényleges ellentételezése kozotti
kiilonbség eredménye.

() Ez a piaci feltételekkel felvett, dltalinos vagy alacsony fedezettségi
hitel becsiilt kamatldba (15,08 % — 15,36 %) és annak 13,05 %-os
tényleges ellentételezése kozotti kiilonbség eredménye.

(38
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~

Végiil nem zdrhaté ki, hogy az 52 milli6 EUR-s beruhdzasi
hitelhez nydjtott 100 %-os dllami kezességvallalds dllami
tdmogatdsi elemeket tartalmaz a hitelez8 MFB javara, kiil6-
nosen amennyiben a hitelt az dllami kezességvallalds el6tt
nyujtottdk.

A kezességvéllaldsi kozlemény 2.3. pontja értelmében
meghatdrozott korilmények kozott az intézkedés kozvet-
lentl az dllami kezességvallalassal fedezett hitel nyjto-
janak javéat is szolgdlja. Killonosen ez a helyzet all el6,
ha a mar vallalt hitel vagy egyéb pénziigyi kotelezettség
tekintetében az dllam utélagosan vallal kezességet az adott
hitel vagy pénziigyi kotelezettség feltételeinek kiigazitdsa
nélkil, vagy ha a biztositott hitelt egy mdsik, nem bizto-
sitott hitel ugyanazon hitelintézet részére torténd visszafi-
zetésére haszndljdk fel.

(40) Jelen esetben a hitelhez nytjtott 100 %-os allami kezesség-

(41

(42

(43

)

—

=

véllalds azt jelentené, hogy a bank ténylegesen mar nem
viseli az tigylet kockdzatdt, ami el6nyt jelenthet szdmdra.

4.1.2. Allami forrdsok
Allami kezességvallaldsok

A 2008. december 20-i kormdnyhatdrozat szerint a két
kezességvéllalast az allam nyujtja, az dllami koltségvetés-
bél. Kovetkezésképpen azok édllami forrdsokat érintenek.

Az MFB dltal nytjtott hitelek

A hiteleket a Magyar Fejlesztési Bank, az MFB nytijtotta.
A bank dllami tulajdonban 1év6, szakositott hitelintézet,
amelyet egy, a szakositott hitelintézetekre vonatkozé
torvény () (a tovabbiakban: az MFB-torvény) hozott 1étre
és miikodését is ez szabdlyozza. A torvény rogziti, hogy
a bank bizonyos kozérdekd célkittizéseket kovet, alapvetd
feladata konkrétan a gazdasdgfejlesztés osztonzése és haté-
kony hozzdjarulds a kormany gazdasag- és fejlesztési poli-
tikdjanak megval6sitdsdhoz. A kereskedelmi bankokra
vonatkoz6 prudencidlis szabalyok egy része nem alkalma-
zandé az MFB-re, arra az MFB-torvény prudenciélis szaba-
lyai vonatkoznak.

Az MFB 60 millidrd HUF Osszegli jegyzett tSkéjének
100 %-a a Magyar Allam tulajdondban van. Az MFB finan-
szirozdsa a kozponti  koltségvetéshez  kapcsolodik.
A kozponti koltségvetés fedezetet nytjt bizonyos kotele-
zettségekre; a koltségvetési torvény meghatdrozza az MFB
dltal nydjthaté hitel maximalis Gsszegét és azon Osszege-
ket, amelyekért kezességet vallalhat. Emellett minden kifi-
zetett osztalék a kozponti koltségvetésbe folyik be. Kovet-
kezésképpen az MFB altal nydjtott intézkedések allami
forrasokat vonnak be.

(}) 2001. évi XX. torvény a Magyar Fejlesztési Bank Részvénytdrsasagrol.
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(44) Az dllam MFB-ben meglévS tulajdonosi jogait az dllam
tulajdondban 1év6 villalkozéi vagyon értékesitésérsl szolo
torvény (') mellékletében megjel6lt miniszter (a tovabbiak-
ban: az illetékes miniszter) gyakorolja. Az MFB m{ikodé-
sérél évente beszdmol az illetékes miniszternek. Az ille-
tékes miniszter feladatai kozé tartozik az MFB konyvvizs-
gilojanak  kinevezése, valamint az igazgatsig és
a feliigyeldbizottsdg elnokének és tagjainak, tovabbd
a bank vezérigazgatdjanak kinevezése és felmentése is.

(45) Bar egy intézmény allami irdnyitdsa nem teszi automati-
kusan az allamnak betudhat6véd az intézmény cselekedete-
it (%), a széban forgd iigyben azonban ugy tlinik, jelen
vannak azok az Eurdpai Birdsdg éltal rogzitett szitkséges
feltételek (%), amelyek alapjén arra lehet kovetkeztetni, hogy
az MFB magatartasaért az allam felelgs. Az MFB kozérdek
célkittizéseket kovet, jogdllasardl kilon jogszabdly rendel-
kezik, bizonyos fokig mentesiil a pénziigyi feliigyeleti
szabalyok aldl, és a hatosagok nagymértékben gyakorolnak
feliigyeletet az igazgatdsdg felett.

(46) Ezért az MFB cselekedetei az allamnak betudhatonak
tekinthetdk.

4.1.3. Szelektivitds, a verseny torzitdsa és a kereskedelemre
gyakorolt hatds

(47) A Nitrogénmiiveket célz6 intézkedések szelektivek, mivel
egyetlen véllalkozdsra korldtozédnak. E szelektiv intézke-
dések valdszindleg torzitjdk a versenyt, hiszen el6nyhoz
juttatnak egy vallalkozdst a tdmogatdsban nem részesiil§
mds versenytdrsakkal szemben. Végezetill, a mftragydk
piact, ahol a kedvezményezett tevékenységét kifejti,
a tagdllamok kozotti kiterjedt kereskedelem jellemzi.

(48) Az MFB altal nydjtott hitelhez biztositott kezességvallalds
is szelektiv, mivel csak az MFB-re korldtozodik. E szelektiv
kezességvillalds valoszindleg torzitja a versenyt, hiszen
elényhoz juttat egy vallalkozdst a tdmogatisban nem
részesiil6 mds versenytdrsakkal szemben. Végezetill,
a bankszektor olyan dgazat, amelyet érint a Kozosségen
beliili kereskedelem.

4.2. Az édllami tdimogatds meglétére vonatkozé kovet-
keztetés

(49) A bemutatottak alapjdn a Bizottsdg tgy véli, hogy a fenti
intézkedések teljesitik az EK-Szerz6dés 87. cikkének (1)
bekezdésében foglalt feltételeket, ezért az EK-Szerz$dés
87. cikke (1) bekezdésének értelmében dllami tdmoga-
tdsnak mindsiilnek.

(M) 1995. évi XXXIX. torvény az dllam tulajdondban 1évé villalkozoi
vagyon értékesitésérol.

(%) C-345/02. sz. Pearle BV. iigy.

(}) C-482/99 sz. Franciaorszdg kontra Bizottsdg tigy; 52-57. pont.

4.3. Az illami timogatds osszeegyeztethetGsége
4.3.1. A Nitrogénmiivek javdra hozott intézkedések

(50) A Bizottsdg  elGzetesen ugy itéli meg, hogy
a Nitrogénmiivek javdra hozott intézkedések dllami tdmo-
gatdsnak minGsiilnek. E tekintetben OsszeegyeztethetSsé-
giiket az EK-SzerzSdés 87. cikkének (2) és (3) bekezdé-
sében foglalt kivételek fényében kell értékelni.

(51
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A Bizottsdg agy véli, a szoban forgd tigyben esetleg
a kovetkezd kivételek alkalmazhatok.

Osszeegyeztethet§ség a regiondlis tdmo-
gatdsokrdl sz6l6 irdnymutatds alapjan

Az EK-Szerzdés 87. cikke (3) bekezdésének a) pontjdban
rogzitett kivétel engedélyezi az olyan térségek gazdasigi
fejlédésének el6mozditdsdra nydjtott tdmogatdst, ahol
rendkiviil alacsony az életszinvonal vagy jelentds az alul-
foglalkoztatottsag.

(52

—
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A tdrsasdg székhelye olyan régioban taldlhat, amely
a 2007-2013 kozotti iddszakra vonatkoz6 nemzeti regio-
ndlis tdmogatdsokrdl szl irdnymutatds (¥) (a tovdbbiak-
ban: a regiondlis tdimogatdsokrol sz6l6 irdnymutatds) kere-
tében Magyarorszdg 2007-2013 kozotti iddszakra vonat-
kozé nemzeti regiondlis dllami tdmogatdsi térképe ()
alapjan elvben jogosult lehet regiondlis tdmogatisra,
mivel azonban a kedvezményezett nehéz helyzetben 1évé
véllalkozdsnak mindsiil, ez kizdrja az irdinymutatas hatdlya
alol.

(54) Még ha a Nitrogénmiiveket egészséges vallalkozdsnak
lehetne is tekinteni, a Bizottsignak erds kétségei vannak
afeldl, hogy az intézkedések olyan beruhdzashoz kapcso-
l6dnak, amelyek tdmogathatok lennének a regiondlis timo-
gatdsokrdl sz6l6 irdnymutatds keretében (9).

Osszeegyeztethet§ség a megmentési és
szerkezetdatalakitdsi irdnymutatds
alapjdn

(55) A Bizottsdg az EK-SzerzGdés 87. cikke (3) bekezdésének c)
pontja értelmében a kozos piaccal Osszeegyeztethetének
tekinti a véllalkozdsoknak nyujtott megmentési vagy szer-
kezetdtalakitdsi tdmogatdsokat, amennyiben azok teljesitik
a megmentési és szerkezetdtalakitdsi irdnymutatdsban
rogzitett feltételeket.

(56

=

Nehéz helyzetben 1év6 viéllalkozdsként a Nitrogénmtivek
elvben jogosult lenne megmentési vagy szerkezetdtalakitdsi
tdmogatdsra. Ebben a szakaszban azonban tgy tiinik, nem
tisban rogzitett, a megmentési vagy szerkezetdtalakitdsi
tdmogatds Osszeegyeztethet@ségéhez szitkséges feltételek.
Kiilonosen az aldbbiakat kell kiemelni:

(4 HL C 54., 2006.3.4., 13-45. o.

(5) HL C 256., 2006.10.24., 7. o.

(%) Az értékelés e szakaszdban nem vildgos, milyen beruhdzds hizédik
meg az 52 milli6 EUR-s ,beruhdzdsi hitel” hdtterében. Emellett
a 10 millidrd HUF hitelt kifejezetten a mtikodési koltségek fedezésére
nyujtottak.



C 165/18 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 17.7.2009
a) Megmentési tdmogatds: Bejelentés hidnydban a Bizottsdg a  kedvezményezettnél, = ami  csupdn  toredéke

(58)

nem tudja megéllapitani, hogy az intézkedés megmen-
tési tdmogatdsként a szitkséges minimumra korldtozo-
dik-e, nyujtasat indokoljak-e sulyos szocialis problémak,
valamint hogy tdlzott mértékdi nemkivinatos hatdsai
nem gy(riiznek-e¢ be a tobbi tagillamba. Ezenfelil az
intézkedések 4, illetve 6 évre szdlnak, igy tallépik a hat
hénapos korlétot. Tovabbd a magyar hatésdgok — mivel
alldspontjuk szerint az intézkedés nem tdmogatds —
nem viéllaltak kotelezettséget arra, hogy szerkezetétala-
kitdsi vagy felszdmoldsi tervet nydjtsanak be, ameny-
nyiben az intézkedés nem keriil lezdrdsra hat honapon

beliil.

b) Szerkezetdtalakitdsi tdmogatds: Bejelentés és szerkezetdt-
alakitdsi terv hidnydban a Bizottsdg nem tudja értékelni,
hogy a tdmogatds helyredllitand-e a hosszi tavi életké-
pességet, a szitkséges minimumra korldtozédna-e, vala-
mint hogy (kiilonosen tekintettel a kedvezményezett
szamottevd piaci jelenlétére Magyarorszagon) elkeriil-
hetS lenne-e a verseny tdlzott mértékd torzuldsa.

Osszeegyeztethet§ség az
keretrendszer alapjdn

ideiglenes

A jelenlegi  pénziigyi és  gazdasdgi  valsigban
a finanszirozdsi lehet6ségek elérésének tdmogatdsdra
irdnyulé dllami tdmogatdsi intézkedésekhez létrehozott
ideiglenes keretrendszer (') (a tovabbiakban: az ideiglenes
keretrendszer) rogziti azokat a feltételeket, amelyek teljesii-
lése esetén bizonyos, a valamely tagdllam gazdasdgdban
bekovetkezett komoly zavar megsziintetését célzé intézke-
dések az EK-Szerz6dés 87. cikke (3) bekezdésének b)
pontja értelmében osszeegyeztethetSk lehetnek.

Ami a jelenlegi tigyet illeti, hangstlyozni kell, hogy
a tdmogatdsi intézkedések csak akkor mindsiilnek ossze-
egyeztethetdnek, ha olyan villalkozdsoknak nytjtottak
6ket, amelyek 2008. julius 1-jén nem voltak nehéz hely-
zetben. Az értékelés e szakaszdban nem lehet megallapi-
tani, mikor kezd8dtek a Nitrogénmdivek éllitélagos nehéz-
ségei.

Ugy tiinik tovabba, hogy a kezességvillalisi vagy hitel-
intézkedések ideiglenes keretrendszer alapjan valé Ossze-
egyeztethetdségének szdmos feltétele nem teljesiil. El6szor
is, a keretrendszer 4.3.2. pontjdnak d) alpontja elGirja,
hogy kezességvillalds esetében a kolcson maximalis
osszege nem haladhatja meg a kedvezményezett éves
bérkoltségét. A jelenlegi iigyben azonban, 600 fGs
személyzettel és durvan becsiilt 600 ezer HUF havi 4tlagos
brutté bérkoltséggel szamolva ez mintegy
4,32 millidrd HUF (%) éves bérkoltséget eredményezne

(") A Bizottsdg kozleménye - Ideiglenes kozosségi keretrendszer
a finanszirozdsi lehetSségek elérésének tdmogatdsara irdnyulé allami
tamogatdsi intézkedésekhez a jelenlegi pénziigyi és gazdasdgi valsag-
ban. HL C 16., 2009.1.22., 1-9. o.

(*) HozzéavetSlegesen 14 millié EUR.

(60)

(61)

(62)

(63)

(64)

(65)

a kezességvillalassal fedezett hitelek teljes Gsszegének.

Az is kétséges tovdbbd, hogy a hitelek és
a kezességvillaldsok ellentételezése elégséges lenne-e, még
ha az ideiglenes keretrendszer lehet6vé is teszi az éves
kezességvallalasi dijfaz alkalmazandé kamatldb bizonyos
mértékd csokkentését.

4.3.2. Az MFB javdra hozott intézkedés

A jelenlegi szakaszban a Bizottsdg nem tudja kizarni, hogy
a beruhdzasi hitelhez nydjtott 100 %-os dllami kezesség-
véllalds dllami tdmogatdsi elemeket tartalmaz a hitelezd
MFB javira. Ezenfelill semmi sem utal arra, hogy az EK-
Szerz6dés 87. cikkének (2) bekezdésében, illetve 87.
cikkének (3) bekezdésében rogzitett kivételek alkalmaz-

haték  lennének ilyen  tdmogatdsra.  Ellenkezdleg:
a  kezességvallalasi kozlemény szerint, amennyiben

a kezességvallalds a hitelez6nek nyujtott tdmogatast tartal-
maz, ez alapelvként midkodési timogatdsnak mindsil. Az
ilyen jellegli tdmogatds nem tekinthet§ Osszeegyeztethe-
tének a kozos piaccal, mivel semmiféle tevékenység vagy
gazdasdgi régié fejlédését nem segiti eld, tovabbd idSben
nem korldtozott, nem csokkend és nem ardnyos semmi-
lyen sajatos gazdasdgi hétrany orvosldsinak vonatkozdsa-
ban.

4.4. Az osszeegyeztethetGségre vonatkozé kovetkez-
tetések

4.4.1. A Nitrogénmiiveknek nytjtott tdmogatds

A fentiek és a jelenleg rendelkezésére 4ll6 informdciok
alapjdn a Bizottsignak kétségei vannak afelSl, hogy
a Nitrogénmtvek javdra hozott vitatott intézkedések
megmentési vagy szerkezetdtalakitdsi timogatasként Ossze-
egyeztethet6k-e a kozos piaccal. Ezenfelil a Bizottsdg sem
az ideiglenes keretrendszer, sem a regiondlis tdmogatdsi
irdnymutatds alapjan nem tekinti osszeegyeztethetének az
intézkedéseket.

Tekintettel arra, hogy a Bizottsdg feltételezése szerint
a kedvezményezett nehéz helyzetben 1év6 villalkozas,
gy tlinik, az EK-Szerzédésben rogzitett egyéb derogdciok
egyike sem alkalmazhato.

A Bizottsag tehat megdllapitja, hogy a feliilvizsgalat targyat
képezd intézkedések nem téinnek Osszeegyeztethet6nek
a kozos piaccal.

4.4.2. Az MFB-nek nytjtott tdmogatds

A Bizottsdg arra a kovetkeztetésre jutott, hogy az intézke-
dés, amennyiben tdmogatdsnak mindsiil, nem osszeegyez-
tethet§ a kozos piaccal.
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(66) Egyes jelek erdsen arra utalnak, hogy a széban forgé intéz-
kedések allami tdmogatdsnak mindsiilnek, és a nyilvdnosan
hozzaférhet§ informdcidk alapjan a Bizottsignak komoly
kétségei vannak az OsszeegyeztethetGségiiket illetGen.
Magyarorszdg tobbszori felkérés ellenére sem jelentette
be az intézkedéseket a Bizottsdgnak az eljdrdsi szabélyzat
2. cikkének megfelelGen. Ezért a Bizottsdg gy hatdrozott,
hogy a leirt intézkedésekkel kapcsolatban meginditja az
EK-SzerzG6dés 88. cikkének (2) bekezdése szerinti hivatalos
vizsgalati eljdrdst.

Hatarozat

1. A fenti megfontoldsok alapjdn a Bizottsdg tgy hatd-
rozott, hogy meginditja az EK-Szerz6dés 88. cikkének
(2) bekezdésében meghatdrozott eljarast, tovabba felkéri
a magyar hatésdgokat, hogy e levél kézhezvételétdl
szamitott egy hoénapon belul nytjtsék be mindazon
dokumentumokat, informdcikat és adatokat, amelyek
az intézkedések OsszeegyeztethetSségének értékeléséhez
sziikségesek. Ezeknek az informdcidknak kiilondsen
a kovetkezSkre kell kiterjednitik:

— a Péti Nitrogénmtvek és az MFB kozotti, az
52 millié EUR és 10 millidrd HUF - (a 2009. janudr
23-i 1007/2009 sz. kormdnyhatdrozattal médosi-
tott) 2008. december 20-i 1086/2008 sz. kormdny-
hatdrozat alapjan nyujtott — egyedi hitelekrdl sz616
szerz6dések madsolata;

— a Péti Nitrogénmiivek és a magyar kormdny kozotti,
a fenti hitelekhez nyujtott kezességvallalasrél szol6
szerz8dések madsolata;

— a tényleges éves kezességvallaldsi dij egyszeri dijbdl
torténd kiszdmitdsinak bemutatdsa;

— részletes informdcié az érintett tigylet biztositékkal
vald fedezettségérdl, kiilonos tekintettel
a  zdlogjoggal  terhelt  eszkozok  leirdsdra,
a zdlogjogok ranghelyére és a vérhatd felszdmoldsi
értékre; a jelzdlogokra vonatkozé szerzddések
mésolata;

— A miitrdgyapiac altaldnos bemutatdsa 2008-ra
vonatkozdan;

— a Péti Nitrogénmtvek részletes leirdsa (alapitds,
tulajdonosi szerkezet, amennyiben rendelkezésre
all, uzleti terv), kiilonos tekintettel a jelenlegi és

a maltbeli pénziigyi helyzetre és a tdrsasdg termelé-
sének 2008. oktéberi ledllitdisahoz vezet§ pontos
koriilményekre és okokra;

— a Péti Nitrogénmtivek konyvvizsgdl6 dltal hitelesitett
éves beszdmoldi a 2004-2008 kozotti idGszakra;

— részletes informdcié a Péti Nitrogénmtvek 2008.
évi  adéssagszerkezetér6l és  pénzforgalmardl
(kiilonos tekintettel a termelés ledllitdsdt megel6z6
id@szakra), valamint arrél, van-efvolt-e a tdrsasagnak
kifizetetlen/be nem hajtott tartozdsa dllami szervek-
kel, példaul az adohatosaggal vagy
a tdrsadalombiztositdssal szemben;

— annak magyardzata, miért modositottak 2009.
janudr 23-dn a 2008. december 20-i kormany-
hatarozatot; kiilonosen, hogy miért 1épett az llam
szdmdra a kezességvéllalds fejében eredetileg
meghatdrozott biztositék, a részvények 76 %-a
helyébe »megfelel§ szerzédéses garanciag

— tdjékoztatds arrdl, miért és milyen korilmények
kozott sziintette meg — sajtéhirek szerint — az
OTP Bank 2008 6szén a Nitrogénmdiveknek nydj-
tott finanszirozdst;

— a két kereskedelmi bankkal meglévs hitelkeretek
feltételeinek leirdsa, valamint a magyar hatsdgok
tdjékoztatdsa szerint hasonld, kereskedelmi banktdl
szarmazé hitelajnlat pontos feltételei.

. A Bizottsig kéri a magyar hat6sdgokat, hogy e levél

mdsolatat azonnal tovabbitsdk a tdmogatds lehetséges
kedvezményezettje részére.

. A Bizottsdg felhivja a figyelmet a 659/1999/EK tanacsi

rendelet 14. cikkére, amely értelmében sor keriilhet az
érintett tagdllam dltal a kedvezményezettSl valé6 minden
jogellenes tdmogatds visszafizettetésére.

. A Bizottsdg emlékezteti Magyarorszdgot, hogy az érde-

kelt feleket e levélnek és érdemi osszefoglaldjanak az
Eurdpai Kozosségek Hivatalos Lapjdban torténd kozzé-
tétele Gtjan tdjékoztatja. E levél mdsolatdnak megkiildé-
sével az EFTA Feluigyeleti Hatdsdgot is értesiti. Vala-
mennyi  érdekelt felet felkéri tovabbd, hogy
a kozzétételt kovetS egy hoénapon belil nydjtsa be
észrevételeit.”










CENY PRENUMERATY w 2009 r. (bez VAT, wigcznie z normalng optata za dostawe przesytki)

Dziennik Urzedowy UE,

serie L i C, wytacznie wersja papierowa

w 22 jezykach urzedowych UE

1 000 EUR/rok ()

Dziennik Urzedowy UE,

serie L i C, wytgcznie wersja papierowa

w 22 jezykach urzedowych UE

100 EUR/miesiac (*)

Dziennik Urzedowy UE,
wydanie CD-ROM

serie L i C, wersja papierowa + roczne

w 22 jezykach urzedowych UE

1200 EUR/rok

Dziennik Urzedowy UE,

seria L, wytgcznie wersja papierowa

w 22 jezykach urzedowych UE

700 EUR/rok

Dziennik Urzedowy UE,

seria L, wytgcznie wersja papierowa

w 22 jezykach urzedowych UE

70 EUR/miesigc

Dziennik Urzedowy UE,

seria C, wylgcznie wersja papierowa

w 22 jezykach urzedowych UE

400 EUR/rok

Dziennik Urzedowy UE,

seria C, wytgcznie wersja papierowa

w 22 jezykach urzedowych UE

40 EUR/miesigc

Dziennik Urzedowy UE,

serie L i C, miesieczne wydanie CD-ROM

w 22 jezykach urzedowych UE

500 EUR/rok

(komplet)

Suplement do Dziennika Urzedowego (seria S) — Ogtoszenia o
przetargach, CD-ROM dwa razy w tygodniu

360 EUR/rok
(= 30 EUR/miesiac)

wielojezyczny: w 23 jezykach
urzedowych UE

Dziennik Urzedowy UE, seria C — Konkursy w jezykach, ktorych dotyczy 50 EUR/rok
konkurs
(*) Pojedyncze egzemplarze: od 1 do 32 stron: 6 EUR
od 33 do 64 stron: 12 EUR

powyzej 64 stron: cena ustalana indywidualnie

Prenumerata Dziennika Urzedowego Unii Europejskiej, ktéry jest wydawany w jezykach urzedowych Unii,
dostepna jest w 22 wersjach jezykowych. Dziennik Urzedowy sktada sie z dwdch serii — L (Legislacja) oraz
C (Informacje i zawiadomienia).

Dla kazdej wersji jezykowej jest otwierana osobna prenumerata.

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady (WE) nr 920/2005, opublikowanym w Dzienniku Urzedowym L 156 z dnia
18 czerwca 2005 r., instytucje Unii Europejskiej nie majg obowigzku sporzadzania wszystkich aktéw prawnych w
jezyku irlandzkim ani publikowania ich w tym jezyku. W zwigzku z tym irlandzkie wydania Dziennika Urzedowego
sprzedawane sg osobno.

Prenumerata Suplementu do Dziennika Urzedowego (seria S — Ogtoszenia o przetargach) obejmuje wszystkie
23 wersje jezykowe na pojedynczym CD-ROM:-ie.

Na zadanie prenumeratorzy Dziennika Urzedowego Unii Europejskiej moga otrzymacé rézne zataczniki do Dziennika
Urzedowego. Prenumeratorzy informowani sg o publikacji zatacznikow poprzez zawiadomienia dotaczane do
Dziennika Urzedowego Unii Europejskiej.

Sprzedaz i prenumerata

Odptatne publikacje, wydawane przez Urzad Oficjalnych Publikacji Wspodlnot Europejskich, dostepne sa u naszych
dystrybutoréow handlowych. Wykaz dystrybutorow handlowych znajduje sie na stronie internetowej:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_pl.htm

Portal EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) zapewnia bezposredni i bezptatny dostep do prawodawstwa
Unii Europejskiej. EUR-Lex umozliwia dostep do Dziennika Urzedowego Unii Europejskiej
oraz traktatéw, aktow prawnych, orzecznictwa oraz aktow przygotowawczych.

Dodatkowe informacje o Unii Europejskiej znajduja sie na stronie: http://europa.eu

Urzad Publikadji URZAD OFICJALNYCH PUBLIKACJI WSPOLNOT EUROPEJSKICH
: L-2985 LUKSEMBURG

Publications.europa.eu




