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(Rezolugje, zalecenia i opinie)

OPINIE

EUROPEJSKI BANK CENTRALNY

OPINIA EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO
z dnia 21 kwietnia 2009 r.

w sprawie projektu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie agencji
ratingowych

(CON/2009/38)
(2009/C 115/01)

Wprowadzenie i podstawa prawna

1. W dniu 17 grudnia 2008 r. Europejski Bank Centralny (EBC) otrzymat wniosek Rady Unii Europejskiej
o wydanie opinii w sprawie projektu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
agengji ratingowych () (zwanego dalej ,projektowanym rozporzadzeniem”) (3).

2. Wiasciwos¢ EBC do wydania opinii wynika z art. 105 ust. 4 Traktatu ustanawiajgcego Wspdlnote
Europejskg. Rada Prezeséw wydala niniejsza opini¢ zgodnie ze zdaniem pierwszym art. 17 ust. 5
Regulaminu Europejskiego Banku Centralnego.

Uwagi ogdlne

3. EBC przyjmuje z zadowoleniem cele projektowanego rozporzadzenia (%) i popiera niedawno osiagnigte
porozumienie podczas spotkania ministréw finanséw i prezeséw bankéw centralnych na szczycie G20
w dniu 14 marca 2009 r. (¥} w ramach skoordynowanych na poziomie migdzynarodowym inicjatyw
zmierzajgcych do wzmocnienia ram prawnych dla agencji ratingowych. EBC wyraza poglad, ze inicja-
tywy regulacyjne dotyczace agencji ratingowych powinny zmierza¢ do osiagniecia nastepujacych
celéw (°). Po pierwsze, poprawie powinien ulec poziom przejrzystosci przyznawanych ratingdw i ich
ciagly monitoring , co ulatwi poréwnywnanie ocen ratingowych przyznawanych przez agencje ratin-
gowe oraz zwigkszy konkurencje w sektorze agencji ratingowych. Po drugie, proces przyznawania
ratingbw powinien spelniaé odpowiednie standardy jakoSci i uczciwoSci. W szczegdlnosci,
z perspektywy stabilnosci finansowej jest niezmiernie wazne, aby proces przyznawania ratingdw nie

(') KOM(2008) 704 wersja ostateczna, 12 listopada 2008 r. Dokument dostgpny na stronie internetowej www.eur-

lex.europa.eu.

(3) Niniejsza opinia opiera si¢ na wersji z dnia 12 listopada 2008 r., ktérej dotyczyl formalny wniosek o wydanie opinii
przez EBC. Tre$¢ projektowanego rozporzadzenia zostala poddana dalszym zmianom przez grupg robocza Rady.

(°) EBC pragnie zauwazy(, ze projektowane rozporzadzenie jest oparte na art. 95 Traktatu, a nie na art. 47 ust. 2,
stanowigcym podstawe prawna dyrektyw.

(*) Zob. komunikat — Spotkanie ministréw finanséw i prezeséw bankow centralnych, Zjednoczone Krélestwo, 14 marca
2009 r. Dostepny na stronie internetowej www.g20.org.

(°) Zob. ,Eurosystem’s contribution to the public consultation on the Commission’s draft directive/regulation on credit
rating agencies” (Wklad Eurosystemu w publiczne konsultacje projektu rozporzadzenia/dyrektywy Komisji w sprawie
agendji ratingowych), wrzesien 2008 r. (zwany dalej ,wkladem Eurosystemu”) dostgpny na stronie internetowej EBC
pod adresem www.ecb.europa.cu.
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doprowadzal do ich nadmiernej zmiennosci , co mogloby skutkowaé naglymi zmianami cen aktywow
i niekorzystnie wplywac¢ na zaufanie na rynku. Po trzecie, uczciwos¢ i niezalezno$¢ agencji ratingowych
musi by¢ skutecznie zapewniona poprzez zapobieganie konfliktom intereséw lub odpowiednie rozwia-
zywanie takich konfliktéw na podstawie przejrzystych ram prawnych.

Zakres projektowanego rozporzgdzenia

Projektowane rozporzadzenie znalez¢é ma zastosowanie do ,ratingéw kredytowych przeznaczonych do
wykorzystania dla celéw okreslonych w przepisach prawa lub w innym celu” przez regulowane
instytucje sektora finansowego (instytucje kredytowe, przedsi¢biorstwa inwestycyjne, zaklady asekuracji,
ubezpieczen oraz zaklady reasekuracji, przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
warto$ciowe (UCITS) oraz instytucje pracowniczych programéw emerytalnych), ktére sa ujawniane
publicznie lub rozpowszechniane w ramach subskrypciji (¢). Ponadto wspomniane instytucje regulowane
beda mogly wykorzystywaé do celow okreslonych w przepisach prawa wylacznie ratingi kredytowe
przyznawane przez agencje ratingowe z siedzibg w UE, ktdére zostaly zarejestrowane zgodnie
z projektowanym rozporzadzeniem (7).

EBC wyraza poparcie dla szerokiego zakresu projektowanego rozporzadzenia, jednoczesnie wyrazajac
nastepujace uwagi.

Po pierwsze, wyrazenie ,do wykorzystania dla celow okreslonych w przepisach prawa lub w innym
celu” wskazuje na to, ze preferowany jest szeroki zakres zastosowania rozporzadzenia, podczas gdy
zaréwno uzasadnienie towarzyszace projektowanemu rozporzadzeniu jak i dokument Komisji ,Ocena
skutkéw” opowiadajg si¢ za wezszym podejSciem, zgodnie z ktérym projektowane rozporzadzenie
mialoby obejmowac jedynie ratingi kredytowe wykorzystywane dla celéw okreslonych w przepisach
prawa (%). Komisja twierdzi, ze proponowane podejicie bedzie mie¢ ,charakter proporcjonalny” gdyz
Jhie obejmuje ono swym zakresem wszystkich agencji ratingowych, lecz tylko te, ktorych ratingi sa
wykorzystywane przez instytucje finansowe do celéw okreslonych w przepisach prawa, tzn. agencje
majgce potencjalnie duzy wplyw na system finansowy” (°). Jednakze projektowane rozporzadzenie
oscyluje z jednej strony pomiedzy celem wprowadzenia ,wspdlnego podejsci[a] do zapewnienia wyso-
kiej jakosci ratingéw kredytowych wykorzystywanych we Wspdlnocie” (%) oraz tym, by ,wszystkie
ratingi wykorzystywane przez instytucje finansowe regulowane prawem wsp6lnotowym mlialy]
wysoka jakos¢ i [byly] wystawi[a]ne przez agencje ratingowe podlegajace surowym wymogom” (1),
a z drugiej strony — bardziej ograniczonym celem wymogu rejestracji tylko dla agencji ratingowych
z siedzibg we Wspdlnocie oraz zapewnienia, aby wystawiane przez nie ratingi kredytowe byly wyko-
rzystywane do celéw okreSlonych w przepisach prawa przez instytucje finansowe w UE ('?). Ponadto
projektowane rozporzadzenie nie wyjasnia zasad majacych zastosowanie do papieréw warto$ciowych,
dla ktérych zostal opublikowany prospekt emisyjny zgodnie z dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego
w zwiazku z publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu papieréw warto$ciowych i zmieniajaca
dyrektywe 2001/34/WE (1%), a ktdre s3 oceniane zgodnie projektowanym rozporzadzeniem.

Po drugie, w przepisie okreSlajacym zakres zastosowania projektowanego rozporzadzenia, ,cele okre-
Slone w przepisach prawa” zostaly zdefiniowane gtéwnie poprzez odwolanie do najbardziej znaczacego
przykladu zastosowania ratingéw kredytowych w regulacjach finansowych, t.j. dyrektywy 2006/48/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia
dzialalnosci przez instytucje kredytowe (wersja przeksztatcona) ('#), na mocy ktorej instytucje kredy-
towe moga wykorzystywac ratingi jako punkt odniesienia do obliczania obowiazujacych je wymogdw
kapitalowych na potrzeby wyplacalnosci (1°). EBC zaklada, ze takie podejScie obejmowatoby ratingi
kredytowe, ktére maja ,potencjalnie duzy wplyw na system finansowy” ('%). W tym wzgledzie w dniu

(°) Art. 2 ust. 1 projektowanego rozporzadzenia.
(7) Art. 4 akapit pierwszy projektowanego rozporzadzenia.
(®) Wykorzystanie ratingdw kredytowych do innych celéw niz cele okreslone w przepisach prawa jest juz przedmiotem

regulacji projektowanego rozporzadzenia (zob. art. 4 akapit drugi projektowanego rozporzadzenia).

(°) Zob. punkt 2.2 uzasadnienia. Znajduje to potwierdzenie w pkt 5.2.4 Dokumentu Roboczego Stuzb Komisji uzupel-

niajacego projektowane rozporzadzenie (Ocena skutkéw), SEC(2008) 2745, 12 listopada 2008 r., dokument
dostepny na stronie internetowej Komisji pod adresem www.ec.europa.eu.

(%) Art. 1, motyw 28 zdanie drugie projektowanego rozporzadzenia odnosi si¢ do wymogu, zgodnie z ktérym wiasciwe

organy powinny mie¢ do dyspozycji $rodki niezbedne do zagwarantowania, aby ,ratingi przeznaczone do wyko-
rzystania we Wspélnocie [byly] wystawiane” zgodnie z projektowanym rozporzadzeniem.

Dz.U. L 345 z 31.12.2003, s. 64.
Dz.U. L 177 z 30.6.2006, s. 1.
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14 marca 2009 r. ministrowie finanséw i prezesi bankow centralnych grupy G20 zawarli porozu-
mienie o ustanowieniu nadzoru prawnego, w tym obowiazku rejestracji, dla wszystkich agencji ratin-
gowych, ktérych ratingi s3 wykorzystywane do celéw okreslonych w przepisach prawa (V7). Biorac
jednak pod uwage fakt, ze termin ,cele okreSlone w przepisach prawa” nie zostal odrebnie zdefinio-
wany, jak rowniez ze nie zostalo doprecyzowane, czy obejmuje on odniesienia do stosowania ratingéw
zawarte w prawie wspolnotowym (implementowanym w ustawodawstwie krajowym) oraz w ustawach
krajowych, EBC sugeruje, iz w tym zakresie konieczne jest blizsze wyja$nienie. Jako ostatni element,
niektére postanowienia projektowanego rozporzadzenia, takie jak ogdlne zobowigzanie agencji ratin-
gowych do ujawniania ,wszyt[kich] rating[6w] kredytow[ych]” (%), moga by¢ sprzeczne z zakresem
projektowanego rozporzadzenia, jezeli jego zakres mialby by¢ ograniczony do ratingdw kredytowych
wykorzystywanych do celéw okreslonych w przepisach prawa.

Po trzecie, projektowane rozporzadzenie znajduje zastosowanie wylgcznie do ratingéw kredytowych,
ktére sg ujawniane publicznie lub rozpowszechniane w ramach subskrypcji. W celu osiggniecia spoj-
noéci z zasadami majacymi zastosowanie do zewnetrznych instytucji kontroli jakosci kredytowej
(External Credit Assessment Institutions — ,instytucje ECAI") w dyrektywie 2006/48/WE (1°), EBC sugeruje
wprowadzenie wyjasnienia, Ze ratingi kredytowe uznaje si¢ za ujawnione publicznie, jezeli potencjalni
uzytkownicy moga mie¢ do nich dostep na réwnoprawnych zasadach i jezeli podlegaja one odpo-
wiedniej ocenie przez odbiorcow.

Po czwarte, ratingi kredytowe powinny by¢ oparte o metodyki laczace podejicie jakosciowe
i ilosciowe (29). W tym wzgledzie nalezy zauwazy(¢, ze narzedzia ratingowe stosowane przez niezalezne
podmioty zewnetrzne (*') sa zazwyczaj oparte wylacznie na podejsciu ilosciowym i nie uwzgledniaja
informacji jakoSciowych, takich jak informacje uzyskane w drodze kontaktéw z wyzsza kadra zarza-
dzajaca i personelem ocenianych podmiotéw. W kontek$cie ram operacji polityki pieni¢znej Euro-
systemu (obejmujacego EBC i krajowe banki centralne (KBC) panstw czlonkowskich, ktére przyjely
euro), ten rodzaj systemu oceny kredytowej jest traktowany odr¢bnie od innych Zrédet oceny kredy-
towej, takich jak instytucje ECAL Co za tym idzie, nalezy rozwazy¢, czy projektowane rozporzadzenie
nie powinno precyzowaé, Ze ratingi tworzone przez niezalezne podmioty zewngtrzne za pomoca
narzedzi ratingowych nie sg objete jego zakresem.

Uwagi szczegélowe
Wplyw projektowanego rozporzgdzenia na operacje banku centralnego

5. Uslugi $wiadczone przez agencje ratingowe w zakresie zadan i obowigzkéw Eurosystemu
w odniesieniu zaréwno do prowadzenia operacji polityki pieni¢znej jak i innych operacji banku
centralnego, takich jak zarzadzanie rezerwami walutowymi oraz operacje zarzadzania funduszami
wlasnymi, dotyczg bezpo$rednio EBC (2). Artykut 18 ust. 1 tiret drugie Statutu Europejskiego Systemu
Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego (zwanego dalej ,Statutem ESBC”) stanowi, ze
EBC i KBC moga dokonywaé wiasciwie zabezpieczonych operacji kredytowych z instytucjami kredy-
towymi oraz innymi uczestnikami rynku. Waznym kryterium kwalifikowalnosci do celéw operacji
polityki pieni¢znej Eurosystemu jest to, by aktywa spelnialy wysokie standardy jakosci kredytowej.
W tym celu ramowe zasady oceny kredytowej Eurosystemu (Eurosystem credit assessment framework —
ECAF) okreslaja procedury, zasady i techniki zapewniajace spelnienie wymogu Eurosystemu w zakresie
wysokiejjakosci kredytowej. Oceniajac jakos¢ kredytowa kwalifikowanych aktywéw, Eurosystem bierze
pod uwage informacje o jakosci kredytowej pochodzace z systeméw oceny kredytowej nalezacych do
jednego z czterech Zrédel: instytucji ECAI, wewnetrznych systeméw oceny kredytowej krajowych
bankéw centralnych (in-house credit assessment systems — ICAS) (¥3), systeméw ratingéw wewnetrznych
kontrahentéw lub narzedzi ratingowych niezaleznych podmiotéw zewnetrznych (). Eurosystem
zastrzega sobie prawo do ustalenia, czy okreslona emisja, emitent, dtuznik lub gwarant spetnia wymogi
wysokiej jakosci kredytowej na podstawie takich informacji, ktére uzna za wlasciwe, przy czym moze

17) Zob. przypis 4 do niniejszej opinii.

()

(*®) Art. 8 ust. 1 projektowanego rozporzgdzenia.

(%) Zalgcznik VI, czesé 2.

(%% Zob. w tym zakresie dyrektywe 2006/48/WE (zalacznik VI, cz¢s$¢ 2), ktéra stanowi, ze whasciwe organy powinny
bra¢ pod uwage czynniki jakosciowe i ilosciowe w celu dokonania rozréznienia miedzy wzglednymi stopniami
ryzyka wyrazonymi w kazdej ocenie kredytowej.

(*') Zob. punkt 5 niniejszej opinii i ustgp 6.3.1. zalacznika I do wytycznej Europejskiego Banku Centralnego EBC/2000/7
z dnia 31 sierpnia 2000 r. w sprawie instrumentéw i procedur polityki pienieznej Eurosystemu (Dz.U. L 310,
z 11.12.2000, s. 1) (zob. nieoficjalna wersja skonsolidowana opracowana przez Urzad Oficjalnych Publikacji
Wspdlnot Europejskich, dostepna na stronie internetowej EBC pod adresem www.ecb.europa.eu).

(%) Zob. wkiad Eurosystemu, s. 2

(*}) W odniesieniu do instytucji ICAS, zob. réwniez punkty 6 i 7 niniejszej opinii.

(**) Zob. punkt 6.3.1 zalgcznika I do wytycznych EBC/2000/7.
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réwniez odrzuci¢ aktywa na takich podstawach. W celu zapewnienia spdjnosci, prawidlowosci
i poréwnywalnosci wspomnianych czterech Zrédel oceny kredytowej wykorzystywanych w ramach
ECAF, Eurosystem opracowal kryteria zatwierdzania dla kazdego z wykorzystywanych Zrddet
i regularnie monitoruje skuteczno$¢ poszczegdlnych Zrédet oceny w odniesieniu do wzorca Eurosys-
temu dla wysokiej jakosci kredytowej (*°).

W tym kontekscie EBC rekomenduje wyjasnienie w tresci preambuly, Ze postanowienia projektowa-
nego rozporzadzenia majace zastosowanie do agencji ratingowych pozostaja bez uszczerbku dla
uprawnient Eurosystemu lub wynikajgcych z ustawodawstwa krajowego uprawniefi krajowych bankéw
centralnych panstw cztonkowskich, ktére nie przyjely euro do okreslenia procedur, zasad i kryteriow
zapewniajacych spelnianie wymogéw wysokiej jakosci kredytowej kwalifikowanych aktywéw wykorzy-
stywanych w operacjach polityki pienieznej, a takze do okreslania, we wlasciwym zakresie, warunkow
wykorzystywania ratingéw kredytowych w operacjach banku centralnego.

Whylgczenia dla wewngtrznych systeméw oceny kredytowej KBC

6. Projektowanego rozporzadzenia nie stosuje si¢ do ratingéw kredytowych przyznawanych przez insty-
tucje publiczne, ktérych ratingi kredytowe nie sg ujawniane publicznie i nie s3 oplacane przez oceniany
podmiot (29). Jak to zostalo wskazane powyzej (¥), oceniajgc jako$¢ kredytowa kwalifikowanych
aktywow, Eurosystem uwzglednia oceny kredytowe pochodzace z réznych Zrédel, w tym ICAS utrzy-
mywane przez niektére KBC. ICAS pelnig wazng role w implementacji polityki pieni¢znej Eurosystemu.
Przykladowo, znaczace Zrédlo aktywéw przyjmowanych jako zabezpieczenie przez Eurosystem
stanowig wierzytelnosci kredytowe , za§ dluznikami takich zobowigzan sa czesto Sredniej wielkosci
przedsigbiorstwa, ktére s3 wylacznie oceniane przez ICAS (%%). EBC uwaza, ze poddanie ICAS obowigz-
kowi procedury rejestracji przewidzianej w projektowanym rozporzadzeniu nie byloby proporcjonalne.
Ponadto stosowanie niektérych postanowienn projektowanego rozporzadzenia do ocen kredytowych
przyznawanych przez KBC nie byloby ani wlasciwe ani odpowiednie.. Przyznawane przez ICAS ratingi
kredytowe: i) nie s3 ujawniane publicznie, oraz ii) nie sg oplacane przez oceniany podmiot. Wobec
powyzszego EBC uznaje za wlasciwe rozszerzenie wskazanego powyzej wylaczenia stosowania projek-
towanego rozporzagdzenia do ratingéw kredytowych przyznawanych przez krajowe banki centralne
i proponuje, aby projektowane rozporzadzenie zostalo odpowiednio zmienione.

7. EBC zgadza sig, Ze systemy te powinny korzystal z wylaczenia stosowania projektowanego rozporzg-
dzenia pod warunkiem, ze dzialajg zgodnie z warunkami, ktére sg réwnowaznedo wymogdw ustano-
wionych w projektowanym rozporzadzeniu, i ktére zapewniaja uczciwo$¢ i niezalezno$¢ przyznawania
ratingéw kredytowych. W kontekscie ram polityki pienigznej Eurosystemu dla operacji rynkowych,
systemy te s3 juz poddane poglebionemu zatwierdzaniu oraz kompleksowemu monitorowaniu
wynikéw przez Eurosystem, ktéry moze je zawieszal lub wylaczaé w okreslonych przez siebie okolicz-
nodciach (¥). Co za tym idzie, EBC wyraza poglad, ze powyzszy warunek powinien by¢ uznany za
automatycznie spelniony w chwili, gdy ICAS zostaje zatwierdzony przez EBC dla celéw operacji
polityki pienieznej Eurosystemu. W odniesieniu do ratingéw kredytowych przyznawanych przez
krajowe banki centralne, ktore spelniaja wskazane powyzej obydwa kryteria, lecz w odniesieniu do
ktorych EBC nie ocenil przedmiotowego ICAS, powinna zostaé wprowadzona procedura sprawdzajaca
zgodno$¢ ICAS z kryterium ,réwnowaznosci”. EBC zaleca, aby w takich wypadkach krajowe banki
centralne mogly wnosi¢do Komisji o udzielenie wylaczenia a Komisja - aby zapewni¢ jednolite stoso-
wanie tych kryteriow oraz wykorzysta¢ doswiadczenie EBC w tym obszarze - powinna zasiega¢ opinii
EBC przed podjeciem decyzji o wylaczeniu. EBC proponuje zmiang projektowanego rozporzadzenia
i wprowadzenie odpowiedniego motywu w tresci preambuly w celu odzwierciedlenia tej procedury.

Nadzér i rejestracja agencji ratingowych oraz uznanie instytucji ECAI

8. Dyrektywa 2006/48/WE zezwala instytucjom kredytowym na korzystanie z zewngtrznych
ocen kredytowych dostarczanych przez instytucje ECAI przy ustalaniu wag ryzyka w
ramach standardowego podejscia (%) oraz w ramach metody sekurytyzacji

%) Zob. punkt 6.3.1 zalgcznika I do wytycznych EBC/2000/7.

27) Zob. punkt 5 niniejszej opinii.

28) Zob. ,The single list in the collateral framework of the Eurosystem”, Biuletyn miesigczny EBC, maj 2006 r., s. 75-87
oraz wklad Eurosystemu, s. 9.

(*%) Zob. punkt 6.3.4 zalgcznika I do wytycznych EBC/2000/7.

(%) Art. 78 do 83 i zalgcznik VL

)
(%%) Art. 2 ust. 2 projektowanego rozporzadzenia.
(')
%)
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opartej na ratingach (*'). Wzajemne oddzialywanie miedzy rezimem ustanowionym dla agencji ratin-
gowych na mocy projektowanego rozporzadzenia a ustalonym procesem uznawania instytucji ECAI
zgodnie z dyrektywa 2006/48/WE moze budzi¢ zaniepokojenie i powinno by¢ odpowiednio uregu-
lowane. W szczegdlnosci nalezy doprecyzowal, ze rejestracja agencji ratingowych na mocy projekto-
wanego rozporzadzenia stanowi warunek kwalifikowalnosci instytucji ECAI w $wietle dyrektywy
2006/48/WE. Ponadto nalezy wprowadzi¢ odpowiednie zmiany do dyrektywy 2006/48/WE, zgodnie
z tym co zostalo wskazane we wkladzie Eurosystemu (*?), aby uniknaé¢ ,podwajania procedur
i kosztownych nakladajgcych sie wymogéw” i zapewni¢ spéjno$¢ prawna. Przykladowo, wymogi
obiektywnosci, niezaleznosci, regularnego przegladu, przejrzystosci i rozpowszechniania dotyczace
metodyki przyznawania ocen kredytowych (**) powinny by¢ uznane za spelnione przez agencje ratin-
gowe zarejestrowane zgodnie z projektowanym rozporzadzeniem.

9. Projektowane rozporzadzenie stanowi, ze kazde pafstwo czlonkowskie musi wyznaczy¢ wiasciwy
organ do celéw rozporzadzenia (*¥). Na mocy dyrektywy 2006/48/WE, krajowe organy nadzoru
bankowego s3 wlasciwe do uznawania agencji ratingowych jako instytucji ECAI zgodnie
z wymogami ustanowionymi w dyrektywie (*°). Jezeli, tak jak zostalo to zasugerowane w raporcie
grupy de Larosiére’a (*%), Komitetowi Europejskich Regulatoréw Rynku Papieréw Wartosciowych
(CESR) lub organom wyznaczonym przez projektowane rozporzadzenie powierzona zostanie rejes-
tracja i nadzor nad agencjami ratingowymi, powinny one zasigga¢ opinii wlasciwych organéw nadzoru
bankowego w zakresie rejestracji i nadzoru, jak rowniez mozliwego stosowania sankcji. Przy dokony-
waniu przegladu dyrektywy 2006/48/WE prawodawca wspdlnotowy moglby oceni¢ na podstawie
doswiadczenia zdobytego w ramach rezimu dla instytucji ECAI (*’), czy mechanizmy uznawania
tych instytucji wymagaja dalszego uproszczenia, biorac pod uwage mozliwe synergie z ramami usta-
nowionymi dla rejestracji i sprawowania nadzoru nad agencjami ratingowymi na mocy projektowanego
rozporzadzenia.

Wspdlpraca miedzy wlasciwymi organami i wymiana informacji

10. Projektowane rozporzadzenie ustanawia ramy dla rejestracji i nadzoru nad agencjami ratingowymi
oparte o bliska wspélprace miedzy organami krajowymi. EBC pragnie zauwazy¢, ze rola CESR jest
ograniczona do wyrazania opinii wlasciwemu organowi macierzystego panstwa czlonkowskiego: i)
w odniesieniu do projektu decyzji w sprawie zgody na rejestracje lub odmowy rejestracji (*%), oraz
ii) w przypadkach okreslonych w projektowanym rozporzadzeniu (*%), lub gdy organy zamierzaja
podja¢ $rodki nadzoru (*°). W tym wzgledzie EBC pragnie zwrdcié uwage na obawy wyrazone
w raporcie grupy de Larosiere’a, ze ,przedstawiony w tym wniosku system udzielania zezwolen
i system nadzorczy jest jednak zbyt klopotliwy”, oraz ze ,podzial zadah pomiedzy organami parnistwa
macierzystego i pafistwa przyjmujacego okaze si¢ prawdopodobnie mato skuteczny i niewydajny” (+!).
Ponadto raport grupy de Larosiérea proponuje powierzenie zadan udzielania zezwolen
i bezposredniego nadzoru nad instytucjami dzialajgcymi na obszarze UE, takimi jak agencje ratingowe,
temu organowi UE, w ktdry zostanie przeksztalcony CESR. Eurosystem wyrazil juz swoje wsparcie
wobec zalozenia, ze CESR bedzie pehil rol¢ koordynacyjna (+?), natomiast rola CESR w odniesieniu do
agengji ratingowych moze wymagaé dalszego przegladu w $wietle przyszlej implementacji rekomen-
dacji grupy de Larosiére’a (+3).

1) Art. 94 do 101 i zalgcznik IX.

32) Zob. s. 5.

Y

(2

(*%) Zob. w szczegdlnosci art. 81 i 97, jak réwniez zalgcznik VI czg$¢ 2 dyrektywy 2006/48/WE

(% Art. 19 ust. 1.

(*%) Zgodnie z art. 81, instytucja ECAI, ktéra wystawia zewngtrzng oceng kredytowa moze zosta¢ uznana przez wlasciwe
organy jako spelniajaca warunki dla celow ustalania wagi ryzyka ekspozycji. Jezeli instytucja ECAI zostala uznana
przez wlasciwe organy panstwa czlonkowskiego, wlasciwe organy innego panstwa czlonkowskiego moga na tej
podstawie uzna t¢ instytucje ECAI bez koniecznosci przeprowadzania wlasnego procesu oceny.

(*6) Zob. raport z dnia 25 lutego 2009 grupy ekspertéw wysokiego szczebla pod przewodnictwem Jacques de Larosiere’a
w sprawie nadzoru finansowego w UE (zwany dalej raportem grupy de Larosiere’a), ustep 67, dostepny na stronie
internetowej pod adresem: www.europa.eu.

(*”) Zob. wytyczne Komitetu Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego (CEBS) z dnia 20 stycznia 2006 r. w sprawie

uznawania zewngtrznych instytucji kontroli jako$ci kredytowej (dostgpne na stronie internetowej CEBS pod adresem

www.c-ebs.org).

Zob. art. 15 projektowanego rozporzadzenia.

Zob. art. 18 projektowanego rozporzadzenia.

()
()
(*%) Zob. art. 21 i 22 projektowanego rozporzadzenia.
(*
(*2)
*)

39

#1) Zob. raport grupy de Larosiére’a, punkt 67.

#2) Zob. wklad Eurosystemu, s. 5.

43) Raport grupy de Larosiere’a sugeruje, ze ,w UE zada[nia] ud21elan1a zezwolen agencjom ratingowym, monitorowania
wynikéw ich dzialalnosci i wprowadzama odpowiednich zmian” powinny by¢ powierzone CESR, ustgp 67.


http://www.europa.eu
http://www.c-ebs.org
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11. EBC podkresla, ze uzgodnienia koordynacyjne dla regulacji i nadzoru nad agencjami ratingowymi
powinny by¢ skonstruowane w sposéb umozliwiajacy odpowiedni poziom zaangazowania Eurosys-
temu, zwazywszy na jego glebokie zainteresowanie implementacja operacji banku centralnego oraz
biorac pod uwage perspektywe stabilnosci finansowej. W tym wzgledzie EBC proponuje wprowadzenie
w projektowanym rozporzadzeniu kanaléw dostepu podobnych do tych, ktére zostaly wprowadzone
w ramach wspdlnotowych w odniesieniu do wymiany informacji migdzy wilasciwymi organami
i bankami centralnymi ESBC (*#). Wobec powyzszego EBC proponuje wprowadzenie zmiany zgodnej
z zaleceniem wyrazonym w opinii CON/2009/17 (*)). Ponadto EBC z zadowoleniem przyjalby wpro-
wadzenie obowigzku zasiggnigcia opinii CEBS orazjak réwniez Komitetu Europejskich Organdw
Nadzoru ds. Ubezpieczent i Pracowniczych Programéw Emerytalnych przed opublikowaniem wytycz-
nych dla wlasciwych organéw krajowych (*9).

Whylgczenia dla lokalnych agencji ratingowych

12. We wkladzie Eurosystemu wskazano, ze mozna rozwazy¢ wprowadzenie do projektowanego rozpo-
rzadzenia alternatywnego i lagodniejszego traktowania lokalnych agencji ratingowych, ktére gléwnie
zajmujg si¢ emisjami korporacyjnymi, oraz ze zwolnienie lokalnych agencji z niektérych wymogow
mogloby umozliwi¢ wigkszg elastyczno$¢ i wspomédc utrzymanie réznorodnosci wirdd agencji ratin-
gowych, zapewniajac tym samym réznorodno$¢ opinii (+). Jezeli takie wylaczenie mialoby by¢ rozwa-
zane w odniesieniu do mniejszych agencji ratingowych w kontek$cie procedury wspdldecyzji,
konieczne byloby uniemozliwienie wigkszym agencjom ratingowym wykorzystywania takiego wyla-
czenia poprzez dokonanie podziatu swojej dziatalnosci. EBC wspieralby réwniez oceng wplywu zasto-
sowania projektowanego rozporzadzenia na poziom koncentracji na rynku agencji ratingowych (*8).

Ustanowienie przez CESR centralnego repozytorium

13. Projektowane rozporzadzenie stanowi, ze agencje ratingowe udostepniaja w centralnym repozytorium
utworzonym przez CESR informacje ,na temat ich historycznych wynikéw i informacje o wcze$niejszej
dzialalnosci ratingowej” (+). EBC wyraza gotowo$¢ udzielenia wsparcia Komisji i CESR w tworzeniu
takiego repozytorium, ktére bedzie miato znaczenie w wykonywaniu przez ESBC powierzonych mu
zadan. Nalezy zachowaé réwnowage miedzy poziomem informacji wymaganym dla spelnienia potrzeb
uzytkownikéw a kosztami, ktére beda ponosi¢ agencje ratingowe, aby spelni¢ obowigzujace wymogi.

EBC pragnie rowniez przekazal nastgpujace zalecenia. Po pierwsze, majagc na uwadze czytelno$é
przepiséw, byloby wskazane umieszczenie w dwdch odrebnych artykulach projektowanego rozporza-
dzenia: i) postanowien dotyczacych wymogéw ujawniania informacji znajdujacych zastosowanie do
agengji ratingowych, oraz ii) postanowiefi dotyczacych utworzenia przez CESR centralnego repozyto-
rium oraz charakteru danych i informacji zawartych w tym repozytorium. Po drugie, pozadane byloby
dalsze uszczegblowienie rodzajéw danych i informacji, ktére beda udostgpniane w repozytorium.
W rozumieniu EBC te informacje beda obejmowac ,dane na temat historycznych wskaznikéw niewy-
placalnosci wlasnych kategorii ratingowych” (°%). Po trzecie, nalezy doprecyzowa¢ zasady zbierania tych
informacji przez CESR, warunki przechowywania tych informacji, jak réwniez uzgodnienia dotyczace
zarzadzania repozytorium oraz zasady dostepu do niego i wprowadzanie w przyszlosci jakichkolwiek
zmian w wymogach majacych zastosowanie do repozytorium i agencji ratingowych. Moze to wymagac
wprowadzenia bardziej szczegbtowych postanowieri lub tez rozszerzenia zakresu korzystania

(*9) Zob. projekt dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajacej dyrektywy 2006/48/WE i 2006/49/WE

w odniesieniu do bankéw powiazanych z centralnymi instytucjami, niektérych pozycji funduszy wlasnych, duzych
ekspozycji, uzgodnien w zakresie nadzoru i zarzadzania kryzysowego (KOM/2008/0602 wersja ostateczna),
1 pazdziernik 2008 r. Dokument dostgpny na stronie internetowej pod adresem: www.eur-lex.europa.cu.

(*) Opinia EBC CON/2009/17 z dnia 5 marca 2009 r. na wniosek Rady Unii Europejskiej w sprawie projektu dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajacej dyrektywy 2006/48/WE i 2006/49/WE w odniesieniu do bankéw
powigzanych z centralnymi instytucjami, niektorych pozycji funduszy wiasnych, duzych ekspozycji, uzgodnien
w zakresie nadzoru i zarzadzania. Zob. punkty 13 i 14 opinii i proponowang zmiang¢ nr 5.

(*6) Zob. art. 18 projektowanego rozporzadzenia.

(*) Zob. wklad Eurosystemu, s. 4.

(*) Wymagaloby to zmiany art. 34 projektowanego rozporzadzenia.

(*) Zob. art. 9 ust. 2 projektowanego rozporzadzenia.

(°%) Zgodnie z projektowanym rozporzadzeniem, agencje ratingowe muszg udostepnial takie dane co sze$¢ miesiecy,
a takze wskazywa¢, czy wskazniki niewyplacalnodci tych kategorii z czasem ulegly zmianie (zalacznik I, sekcja E,
czg$¢ 11, punkt 1 projektowanego rozporzadzenia).
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14.

15.

16.

17.

e
)
(3 Z
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()
()
)
(%)
()
()

z procedury komitetowej w projektowanym rozporzadzeniu, aby umozliwi¢ przyjecie srodkéw tech-
nicznych ustanawiajacych zasady organizacji i funkcjonowania repozytorium. CESR powinno réwniez
rozwazy¢ mozliwe synergie z innymi inicjatywami. Po czwarte, repozytorium powinno zapewnic
suczestnikom rynku dostep do istotnych, standardowych danych na temat wynikéw agencji ratingo-
wych w celu umozliwienia im dokonywania poréwnan w ramach sektora” (°!). EBC zaleca powierzenie
CESR zadania tworzenia statystyk przedstawiajacych historyczne wyniki ratingéw kredytowych
i okresowego publikowania uzyskanych danych. EBC sugeruje réwniez strukturalny podzial tych
danych i ich przechowywanie w poréwnywalnym formacie okreslajgcym papiery wartoSciowe
i odpowiadajgce im ratingi, na poziomie instrumentu i emitenta, wedlug numeréw ISIN
w odniesieniu do emisji oraz wedlug standardowego identyfikatora dla emitentéw. Ponadto nalezy
umozliwi¢ inwestorom ocenianie ryzyka kredytowego ich portfela, tj. inwestorom nalezy zapewnié
mozliwo$¢ wyciggania wlasnych wnioskéw z zaleznosci statystycznych, takich jak korelacje, migdzy
kategoriami ratingéw kredytowych w odniesieniu do réznych rodzajéw ocenianych podmiotéw lub
instrumentow.

Dodatkowe uwagi o charakterze prawnym i technicznym

W projektowanym rozporzadzeniu kategoria ratingu zostala zdefiniowana jako ,symbol ratingu stoso-
wany do identyfikacji réznych ratingéw kredytowych dla kazdej klasy ratingéw kredytowych w celu
rozréznienia miedzy réznymi charakterystykami ryzyka réznych rodzajéw ocenianych podmiotéw,
emitentéw i instrumentéw finansowych” (*3). Ponadto projektowane rozporzadzenie stanowi, ze
agencja ratingowa musi podawaé ,klase ratingéw kredytowych, w zakresie ktérych agencja ratingowa
ubiega si¢ o rejestracje.” (°?) Postanowienia te moglyby zostaé uproszczone zgodnie z propozycjami
zmian zawartymi w zalaczniku do niniejszej opinii.

Projektowane rozporzadzenie stanowi, ze agencja ratingowa jest zobowigzana do monitorowania
ratingéw kredytowych i poddawania ich przegladowi ,w razie potrzeby” (°4). Ustanowienie minimalnej
czestotliwosci, z jaka nalezy dokonywaé przegladu ratingéw kredytowych wzmocnitoby zobowigzanie
agengji ratingowych do regularnego i aktywnego monitorowania wszystkich przyznanych przez siebie
ratingdw. W zwiazku z tym EBC proponuje, aby taki przeglad byl przeprowadzany co najmniej raz
w roku. Projektowane rozporzadzenie réwniez stanowi, ze w przypadku zmian w metodyce ratingu,
agencje ratingowe musza ,doko[naé] ponownego ratingu wszystkich ratingéw kredytowych powstatych
w oparciu o te metodyki, model lub zalozenia” (). EBC proponuje, aby ten wymég zostal doprecy-
zowany poprzez wskazanie, Ze znajduje on zastosowanie do ratingéw, ktére sa nadal wykorzystywane.

Niezalezni czlonkowie zarzadu lub rady nadzorczej pelnig kluczowa role w zapewnieniu niezaleznosci
i jakosci ratingéw kredytowych. Projektowane rozporzadzenie stanowi, ze na tych niezaleznych czlon-
kach spoczywa szczeg6lne zadanie zapewnienia, aby nie zachodzil konflikt intereséw i monitorowania
zgodnosci i proceséw zarzadzania, w tym funkcji przegladu (°°). Funkcja przegladu polega na doko-
nywaniu okresowych przegladow metodyk i modeli wykorzystywanych przez agencj¢ ratingowa oraz
znaczgcych zmian tych metodyk, jak réwniez ich odpowiednio$ci do oceny nowych instrumentéw
finansowych (*’). Wobec znaczenia tych zadan, EBC zaleca aby wnioski rejestracyjne zawieraly réwniez
informacje o niezaleznych czlonkach zarzadu lub rady nadzorczej (°9).

Projektowane rozporzadzenie wymaga, aby agencje ratingowe zachowywaly rejestry zawierajace
wzajemne prawa i obowigzki agencji ratingowej i ocenianego podmiotu ,co najmniej przez czas
trwania stosunku umownego z tym ocenianym podmiotem” (°). EBC zaleca utrzymanie tego
obowiazku przez okres co najmniej dwoch lat po wygasnieciu stosunku umownego, w celu umozli-
wienia oceny ex post w przypadkach, gdy jest to wymagane przez wlasciwe organy (°).

Punkt 2.5.4 uzasadnienia.

Zob. art. 3 ust. 1 lit. f). Zob. motyw 24, zdanie ostatnie projektowanego rozporzadzenia i odniesienie do ,podko-

mltet[u] specjalizujac[ego] si¢ w ratingach kredytowych kazdej klasy aktywow ocenianych przez agencje ratingowe.”
b. Zalacznik 11 punkt 4 projektowanego rozporzadzenia.

Zob. art. 7 ust. 4.

Zob. art. 7 ust. 5 lit. ¢)

Zob. zalacznik 1 sekcja A, punkt 2, piaty akapit.

Zob. zalgcznik 1, sekcja A, punkt 7, pierwszy akapit projektowanego rozporzadzenia.

Zob. zalacznik 11 projektowanego rozporzadzenia.

Zob. Zalqczmk I sekqa B, punkt 9.

Nalezy poréwnal z zalacznikiem I, sekcja B, punkt 8 projektowanego rozporzadzenia.
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18. Nalezy przeprowadzi¢ dalszg oceng co do tego, czy zasady zawarte w projektowanym rozporzadzeniu,

19.

20.

ktére uniemozliwiaja pracownikom bezposrednio uczestniczagcym w procesie ratingu kredytowego
rozpoczecie zatrudnienia w ocenianych podmiotach sg wystarczajaco surowe, aby przeciwdziataé
takim praktykom lub je ograniczaé. W zwiazku z tym EBC proponuje, aby pracownicy bezpo$rednio
uczestniczacy w procesie ratingu kredytowego nie zajmowali kluczowych stanowisk kierowniczych
w przedsigbiorstwie ocenianego podmiotu przed uplywem 18 (zamiast szeSciu) miesiecy od czasu
wystawienia ratingu kredytowego (°1).

Odniesienie do ,emisji dlugu” nalezy zastgpi¢ terminem ,instrument finansowy” (°3).

W swoim sprawozdaniu w sprawie przejrzystoSci agencja ratingowa musi co roku udostepniaé infor-
magje finansowe na temat przychodu, z podzialem na oplaty za rating kredytowy i ustugi niezwigzane
z ratingiem, z ich pelnym opisem (¢3). W takim zakresie, w jakim ,ustugi niezwigzane z ratingiem”
stanowig ,ustugi dodatkowe”, powinno to zosta¢ odzwierciedlone w projektowanym rozporzadze-
niu (4.

Propozycje zmian

Propozycje zmian brzmienia projektowanego rozporzadzenia wynikajace z przyjecia powyzszych uwag
zostaly zawarte w zalaczniku.

Frankfurt nad Menem, dnia 21 kwietnia 2009 r.

Prezes EBC
Jean-Claude TRICHET

Zob. zalgcznik 1 sekcja C, punkty 6 i 7 projektowanego rozporzadzenia.
Zob. zalacznik 1 sekcja E, 11, ostatni akapit.

Zob. zalgcznik 1, sekcja E, III, punkt 7 projektowanego rozporzadzenia.
Zob. zalacznik 1, sekcja B, punkt 4.
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ZALACZNIK

Propozycje zmian

Tekst proponowany przez Komisje (1)

Zmiany proponowane przez EBC (2)

Zmiana nr 1

Nowy motyw 2a

,W obecnej wersji brak tekstu”

»Niniejsze rozporzadzenie nie wplywa na uprawnienie Euro-
pejskiego Banku Centralnego (EBC) oraz krajowych bankéw
centralnych pafistw czlonkowskich, ktére przyjely euro
(zwanych dalej ,Eurosystemem”) lub na prawa krajowych
bankéw centralnych pafstw czlonkowskich, ktére nie przyjely
euro, na mocy ich ustawodawstw krajowych, do okreslania
procedur, zasad i kryteribw zapewniajacych spelnienie
wymogu wysokiej jaksci kredytowej dla aktywéw kwalifiko-
wanych w ramach operacji polityki pieni¢znej, i do ustana-
wiania w niezbednym zakresie warunkéw wykorzystywania
ratingéw kredytowych w kontekscie wlasnych operacji banku
centralnego.”

Uzasadnienie — zob. punkt 5 opinii

Zmiana nr 2

Nowy motyw 2b

,W obecnej wersji brak tekstu”

~Wewnetrzne systemy oceny kredytowej krajowych bankéw
centralnych ESBC moga zosta¢ wylaczone spod stosowania
niniejszego rozporzadzenia pod warunkiem, Ze ratingi kredy-
towe przyznawane przez te systemy spelniaja kryteria ustano-
wione w niniejszym rozporzadzeniu. Zatwierdzanie tych
systeméw przez EBC dla celéw operacji polityki pieni¢znej
powinno stanowi¢ gwarancje tego, ze spelniaja one warunki
réwnowazne do tych, ktére sg przewidziane przez niniejsze
rozporzadzenie, zapewniajace niezalezno$¢ i uczciwos$¢ ich
dzialalnosci ratingowej. W innych przypadkach krajowe banki
centralne ESBC powinny wystepowac z wnioskiem do Komisji
o udzielenie wylaczenia. Komisja podejmuje decyzj¢ po zasieg-
nigciu opinii EBC w celu zapewnienia jednolitego stosowania
kryteriéw wylgczenia.”

Uzasadnienie — zob. punkt 6 i 7 opinii

Zmiana nr 3

Artykut 2

,2. Niniejszego rozporzadzenia nie stosuje si¢ do
prywatnych ratingéw  kredytowych. Niniejszego
rozporzadzenia nie stosuje si¢ do ratingéw kredyto-
wych wystawianych przez instytucje publiczne,
ktérych ratingi kredytowe nie s3 ujawniane
publicznie i nie s3 oplacane przez oceniany
podmiot.”

,2. Niniejszego rozporzadzenia nie stosuje si¢ do:
a) prywatnych ratingéw kredytowych. Nintejszegorozporzadze-
e o ca d i kred i vl
: ‘o subliczne, ktdryeh ratinet kred .
S blicrmie i ] ;
podmiet. wystawianych na indywidualne zlecenie
i udostgpnianych wylacznie zamawiajagcemu, ktére nie

s3 przeznaczone do ujawnienia publicznego, dystrybucji
lub subskrypcji; lub
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b) ratingéw kredytowych wystawianych przez banki

centralne i spelniajacych wszystkie ponizsze warunki:
(i)
(i)

(i)

ratingi nie s3 oplacane przez oceniany podmiot;
ratingi nie s3 ujawniane publicznie;

ratingi s3 wystawiane zgodnie z warunkami réwno-
waznymi w stosunku do tych, ktére s3 przewidziane
przez niniejsze rozporzadzenie, zapewniajagcymi
niezalezno$¢ i uczciwo$¢ dzialalnosci w zakresie
przyznawanie ratingéw kredytowych; warunek ten
uznaje si¢ za spelniony w przypadku, gdy ratingi
kredytowe s3 przyznawane przez wewnetrzne
systemy oceny kredytowej krajowych bankéw
centralnych zatwierdzone przez EBC dla celéw
operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu i ujete s3
w wykazie umieszczonym na stronie internetowej
EBC.

3.  Krajowy bank centralny ESBC, ktéry wystawia rating
kredytowy spelniajacy kryteria wskazane w ustepie 2 lit. b),
lecz w stosunku do ktérego wewnetrzny system oceny kredy-
towej nie zostal zatwierdzony przez EBC, wnosi do Komisji
o udzielenie wylaczenia spod stosowania niniejszego rozporzg-
dzenia. W celu zapewnienia jednolitego stosowania ustepu 2 lit.
b), Komisja przed podjeciem decyzji zasiega opinii EBC.
Komisja opublikuje na swojej stronie internetowej wykaz
bankéw centralnych korzystajacych z wylaczenia.

4.  Agencja ratingowa, ktdra chce uzyskac status zewnetrznej
instytucji kontroli jakosci kredytowej w rozumieniu dyrekty-
wy 2006/48/WE musi zosta¢ zarejestrowana jako agencja ratin-
gowa zgodnie z niniejszym rozporzadzenie, chyba ze wystawia
wylacznie ratingi kredytowe okre$lone w ustepie 2.

5. Dla celow ustepéw 1 i 2 uznaje sig, Ze ratingi kredytowe
zostaly ujawnione publicznie, jezeli potencjalni uzytkownicy
maja do nich dostgp na réwnowaznych warunkach w sposéb
umozliwiajcy ich wlasciwa ocene przez odbiorcow.”

Uzasadnienie — zob. punkt 4, 6, 7 i 8 opinii

Zmiana nr 4

Artykut 3 ust. 1

J)  kategoria ratingu” oznacza symbol ratingu
stosowany do identyfikacji réznych ratingéw kredy-
towych dla kazdej klasy ratingéw kredytowych

w celu rozréznienia miedzy réznymi charakterysty-

kami ryzyka réznych rodzajéw  ocenianych
podmiotéw, emitentéw i instrumentéw
finansowych;”

o) kategoria ratingu” oznacza symbelratinge wskaznik stoso-

wany do ustalania, w ramach systemu ratingowego okreslonego
przez agencj¢ ratingowa w odniesieniu do kazdego rodzaju
ocenianego podmiotu, emitenta lub instrumentu, identyfikaeji

: ratingu kredytowego’ odpowiadaja-
cego wzglednej charakterystyce ryzyka ocenianego podmiotu,
emitenta lub instrumentu i przedstawianego w formie symboli,

2 9

liczb lub innych oznaczen.

Uzasadnienie — zob. punkt 14 opinii

Zmiana nr 5

Artykut 7

,Metodyki ratingu

1. Agencja ratingowa ujawnia opinii publicznej
metodyki, modele i podstawowe zaloZenia ratingowe
wykorzystywane przez nig w procesie wystawiania
ratingu.

,Metodyki ratingu

1. Agencja ratingowa ujawnia opinii publicznej metodyki, modele
i podstawowe zalozenia ratingowe wykorzystywane przez nia
w procesie wystawiania ratingu, jak réwniez czynniki jako$ciowe
i iloSciowe, na ktérych oparte s3 metodyki przyjete przez
agencj¢ ratingowa.
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4. Agencgja ratingowa monitoruje ratingi kredy-
towe i w razie potrzeby poddaje je przegladowi.
Agengcja ratingowa wprowadza wewnetrzne ustalenia
w celu monitorowania wplywu zmian warunkéw
makroekonomicznych lub warunkéw panujacych na
rynkach finansowych na ratingi kredytowe.

5. W przypadku, w ktérym metodyki ratingu,
modele lub podstawowe zalozenia ratingu ulegaja
zmianie agencja ratingowa:

¢) dokonuje ponownego ratingu wszystkich
ratingéw kredytowych powstalych w oparciu o te
metodyki, modele lub zalozenia.”

4. Agencja ratingowa monitoruje ratingi kredytowe i w razie
potrzeby poddaje je przegladowi. Taki przeglad bedzie dokony-
wany co najmniej raz w roku. Agencja ratingowa wprowadza
wewnetrzne ustalenia w celu monitorowania wplywu zmian
warunkow makroekonomicznych lub warunkéw panujacych na
rynkach finansowych na ratingi kredytowe.

5. W przypadku, w ktérym metodyki ratingu, modele lub podsta-
wowe zalozenia ratingu ulegaja zmianie agencja ratingowa:

¢)  dokonuje ponownego ratingu wszystkich nadal wykorzysty-
wanych ratingéw kredytowych powstalych w oparciu o te meto-
dyki, modele lub zalozenia.”

Uzasadnienie — zob. punkt 4 i 15 opinii

Zmiana nr 6

Artykul 9 ust. 2

»2.  Agencje ratingowe udostepniaja w centralnym
repozytorium utworzonym przez CESR informacje
na temat ich historycznych wynikéw i informacje
o wczesniejszej dzialalnosci ratingowej. Repozyto-
rium jest publicznie dostgpne.”

Uzasadnienie — zob. punkt 13 opinii

Zmiana nr 7

Nowy artykut 9a

,W obecnej wersji brak tekstu”

»Centralne repozytorium CESR

1. Agencje ratingowe udostepniaja w centralnym repozyto-
rium utworzonym przez CESR informacje na temat swoich
historycznych wynikéw (w tym dane dotyczace historycznych
wskaznikow niewyplacalnosci wlasnych kategorii ratingo-
wych) oraz informacje o wczesniejszej dzialalnosci ratingowe;j.

2. Repozytorium jest dostepne publicznie.

3. Aby zapewnic jednolite stosowane ustepow 1 i 2, Komisja
przyjmie $rodki wykonawcze zgodnie z procedura okreslong
w art. 33 ust. 3.

W szczegblnosci Komisja okresli:

—rodzaj danych i informacji, ktére bedg dostepne

w centralnym repozytorium,

— okresy dla ktorych dostepne beda dane i informacje doty-
czgce wynikéw historycznych,

— limity czasowe, w ramach ktérych takie informacje beda
dostepne,

—warunki, na jakich te dane i informacje beda prze-
chowywane,
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__format, w jakim te dane i informacje bedg udostepniane
i przedstawiane,

— uzgodnienia dotyczace zarzadzania repozytorium,
— warunki dost¢pu do repozytorium.

4. Na podstawie informacji zawartych w centralnym repo-
zytorium CESR opracowuje statystyki monitorowania histo-
rycznych wynikow agencji ratingowych. Statystyki opracowy-
wane przez CESR beda okresowo publikowane.

5. CESR uwzgledni mozliwe synergie z innymi wlasciwymi
inicjatywami.”

Uzasadnienie — zob. punkt 13 opinii

Zmiana nr 8

Artykut 18 ust. 2

2. Do dnia (w ciggu jednego roku od dnia wejscia
W Zycie niniejszego rozporzgdzenia) CESR  wydaje
wytyczne dotyczace:”

2. Do dnia (w ciggu jednego roku od dnia wejscia w Zycie niniejszego
rozporzgdzenia) oraz po zasiggnieciu opinii Komitetu Europej-
skich Organéw Nadzoru Bankowego oraz Komitetu Europej-
skich Organéw Nadzoru ds. Ubezpieczefi i Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, CESR wydaje wytyczne dotyczace:”

Uzasadnienie — zob. punkt 11 opinii

Zmiana nr 9

Nowy artykul 23a

,W obecnej wersji brak tekstu”

,Wymiana informacji

1. Wlasciwe organy bezzwlocznie przekazujz sobie
wzajemnie informacje, ktére s3 istotne dla wykonywania
przez nie obowigzkéw wynikajacych z niniejszego rozporza-
dzenia.

2.  Wlasciwe organy moga przekazywaé informacje, w tym
informacje o charakterze poufnym, wlasciwym organom odpo-
wiedzialnym za nadzér nad instytucjami, o ktérych mowa
w art. 2 ust. 1 oraz bankom centralnym Europejskiego Systemu
Bankéw Centralnych w przypadku, gdy informacje te s3 istotne
w kontekscie wykonywania przez te organy powierzonych im
zadafi, w tym prowadzenia polityki pieni¢znej, nadzoru nad
systemami platnosci, rozliczen i rozrachunku papieréw wartos-
ciowych i zabezpieczenia stabilnoSci finansowej; w takim
samym zakresie nalezy umozliwi¢ takim organom przekazy-
wanie odpowiednich informacji wlasciwym organom,
w zakresie niezbednym do wykonywania przez nie zadaf
przewidzianych w niniejszym rozporzadzeniu.”

Uzasadnienie — zob. punkt 11 opinii
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Zmiana nr 10

Nowy artykut 33 ust. 3

,W obecnej wersji brak tekstu”

»3. W przypadku odeslania do niniejszego ustepu, stosuje sie
art. 51 7 decyzji 1999/468/WE, z uwzglednieniem przepiséw
jej art. 8, pod warunkiem, ze Srodki wykonawcze przyjete
zgodnie z t3 procedura nie wplywaja na tre$¢ istotnych posta-
nowien niniejszego rozporzadzenia.”

Uzasadnienie — zob. punkt 13 opinii

Zmiana nr 11

Zalgcznik 1 sekcja B pkt 9

»9.  Rejestry  zawierajgce  wzajemne  prawa
i obowiazki agencji ratingowej i ocenianego
podmiotu lub powiazanych z nim stron trzecich
w ramach umowy $wiadczenia ustug przechowywane
$a co najmniej przez czas trwania stosunku umow-
nego z tym ocenianym podmiotem lub powigzanymi
z nim stronami trzecimi.”

,9.  Rejestry zawierajace wzajemne prawa i obowiazki agencji
ratingowej i ocenianego podmiotu lub powiazanych z nim stron
trzecich w ramach umowy $wiadczenia ustug przechowywane s3
co najmniej przez ezas-trwania dwa lata po wygasnieciu stosunku
umownego z tym ocenianym podmiotem lub powigzanymi z nim
stronami trzecimi.”

Uzasadnienie — zob. punkt 17 opinii

Zmiana nr 12

Zalgcznik 1 sekcja C pkt 7

,7.  Pracownicy  bezpoSrednio  uczestniczacy
w procesie ratingu kredytowego nie zajmujg kluczo-
wych stanowisk kierowniczych w przedsigbiorstwie
ocenianego podmiotu ani powigzanej z nim strony
trzeciej przed uplywem 6 miesiecy od czasu wysta-
wienia ratingu kredytowego.”

7. Pracownicy bezpo$rednio uczestniczacy w procesie ratingu
kredytowego nie zajmuja kluczowych stanowisk kierowniczych
w przedsigbiorstwie ocenianego podmiotu ani powigzanej z nim
strony trzeciej przed uplywem 6 18 miesigcy od czasu wystawienia
ratingu kredytowego.”

Uzasadnienie — zob. punkt 18 opinii

Zmiana nr 13

Zalacznik 1 sekcja E czg$¢ 11 pke 2

p o

Dla celéw pkt 2 akapit pierwszy, »klient« oznacza
spotke, jej spotki zalezne i spélki stowarzyszone,
w ktorej udzialy spotki wynosza powyzej 20 %, jak
rowniez wszelkie inne podmioty wobec ktérych
negocjowala ona strukturyzacje emisji dlugu
w imieniu klienta w przypadku, w ktérym oplata
zostala wniesiona bezposrednio lub posrednio na
rzecz agencji ratingowej z tytulu ratingu tej emisji
dlugu.”

yeae

Dla celéw pkt 2 akapit pierwszy, »klient« oznacza spélke, jej spotki
zalezne i spotki stowarzyszone, w ktorej udzialy spotki wynosza
powyzej 20 %, jak rowniez wszelkie inne podmioty wobec ktérych
negocjowata ona strukturyzacje emisji-dkuge instrumentu finanso-
wego w imieniu klienta w przypadku, w ktérym oplata zostala
whniesiona bezposrednio lub posrednio na rzecz agencji ratingowej

z tytutu ratingu tego instrumentu finansowego tej-emisji-dhuge.”

Uzasadnienie — zob. punkt 19 opinii
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Zmiana nr 14

Zalgcznik 11

o4 klasa ratingéw kredytowych, w zakresie | ,4. kasa rodzaj ratingéw kredytowych, w zakresie ktdrych
ktérych agencja ratingowa ubiega si¢ o rejestracje;” | agencja ratingowa ubiega si¢ o rejestracje;”

Uzasadnienie — zob. punkt 14 opinii

Zmiana nr 15

Zatgcznik 1I, nowy punkt 7a

,W obecnej wersji brak tekstu” sinformacje dotyczace niezaleznych czlonkéw zarzadu lub
rady nadzorczej,”

Uzasadnienie — zob. punkt 16 opinii

(") Przekreslenie w tekscie oznacza, ze EBC proponuje wykreslenie fragmentu tekstu.
(%) Pogrubienie w tek$cie wskazuje, w ktorym miejscu EBC proponuje umieszczenie nowego tekstu.
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II

(Informacje)

POROZUMIENIA MIEDZYINSTYTUCJONALNE

KOMISJA

Przyjecie wytycznych do celéw analizy pomocy pafistwa dla rybotéwstwa i akwakultury (1)
(2009/C 115/02)

Zgodnie z art. 26 ust. 1 rozporzadzenia Rady (WE) nr 659/1999 z dnia 22 marca 1999 r. ustanawiajacego
szczegOtowe zasady stosowania art. 93 Traktatu WE (%), Komisja oglasza, co nastgpuje:

Na mocy pkt 5.2 wytycznych do celéw analizy pomocy parnistwa dla ryboléwstwa i akwakultury, pismem
z dnia 15 kwietnia 2008 r. panstwa czlonkowskie zostaly poproszone o pisemne potwierdzenie akceptacji
wniosk6w dotyczacych odpowiednich $rodkéw najp6zniej do dnia 1 wrzesnia 2008 r. Przedmiotowe pismo
stanowilo dla panstw czlonkowskich przypomnienie, ze zgodnie z powyzszymi wytycznymi niespelnienie
tego wymogu przez panstwo czlonkowskie zostanie uznane przez Komisj¢ za akceptacje wnioskéw, chyba
ze panstwo czlonkowskie pisemnie powiadomito Komisje o zdecydowanym ich odrzuceniu.

Pismem z dnia 30 maja 2008 r. wladze Finlandii poinformowaly, ze sa gotowe zmieni¢ istniejacy program
pomocy zwigzany z ubezpieczeniami rybackimi, jednak nie uczynia tego w zakresie wymaganym przez
odpowiednie Srodki. Komisja zostala powiadomiona o przedmiotowym programie pomocy pismem z dnia
27 kwietnia 1995 r. na podstawie art. 144 lit. a) Traktatu o Przystapieniu Republiki Finlandii do Unii
Europejskiej, a nastgpnie uznano go za pomoc istniejagca w rozumieniu art. 93 ust. 1 Traktatu WE.

Pozostale pafstwa czlonkowskie udzielily pisemnej odpowiedzi, ze akceptuja odpowiednie $rodki lub tego
nie uczynily, co uznaje si¢ za akceptacje zgodnie z trescig pisma z dnia 15 kwietnia 2008 r.

Komisja uznaje zatem, ze wszystkie pafistwa czlonkowskie z wyjatkiem Finlandii, w zakresie powyzszego
programu pomocy przyjely wnioski oraz ze wszystkie aktualne programy pomocy zostaly dostosowane do
wytycznych do dnia 1 wrze$nia 2008 r.

() Dz.U. C 84 z 3.4.2008, s. 10.
() Dz.U. L 83 z 27.3.1999, s. 1.
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IV

(Zawiadomienia)

ZAWIADOMIENIA INSTYTUC]I I ORGANOW UNII EUROPE]JSKIE]

KOMISJA

Kursy walutowe euro (!
19 maja 2009 r.
(2009/C 115/03)

1 euro =

Waluta Kurs wymiany Waluta Kurs wymiany
usD Dolar amerykanski 1,3612 AUD Dolar australijski 1,7563
JPY Jen 130,91 CAD  Dolar kanadyjski 1,5754
DKK Korona dunska 7,4465 HKD Dolar hong kong 10,5513
GBP Funt szterling 0,87940 NZD Dolar nowozelandzki 2,2512
SEK Korona szwedzka 10,4705 SGD Dolar singapurski 1,9914
CHF Frank szwajcarski 1,5146 KRW  Won 1695,45
ISK Korona islandzka ZAR Rand 11,5437
NOK Korona norweska 8,7450 CNY Yuan renminbi 9,2896
BGN Lew 1,9558 HRK Kuna chorwacka 7,3600
CZK Korona czeska 26,669 IDR Rupia indonezyjska 13 946,30
EEK Korona estoniska 15,6466 MYR  Ringgit malezyjski 4,8057
HUF Forint wegierski 278,18 PHP Peso filipinskie 64,169
LTL Lit litewski 3,4528 RUB Rubel rosyjski 43,3374
LVL Lat lotewski 0,7091 THB Bat tajlandzki 46,839
PLN Zloty polski 4,3770 BRL Real 2,7959
RON Lej rumuniski 4,1655 MXN Peso meksykanskie 17,5799
TRY Lir turecki 2,0923 INR Rupia indyjska 65,0450

(1) Zrédto: referencyjny kurs wymiany walut opublikowany przez ECB.
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\%

(Ogloszenia)

PROCEDURY ADMINISTRACYJNE

EUROPEJSKIE BIURO DOBORU KADR (EPSO)

OGLOSZENIE O KONKURSIE OTWARTYM EPSO/AD/174/09
(2009/C 115/04)

Urzagd Doboru Kadr Wspdlnot Europejskich (EPSO) oglasza konkurs otwarty EPSO/AD/174/09 w celu
rekrutacji tlumaczy konferencyjnych (AD 5 i AD 7), ktérych gtéwnym jezykiem jest jezyk polski.

Ogloszenie o konkursie opublikowano w Dzienniku Urzgdowym C 115 A z dnia 20 maja 2009 r.
wylacznie w jezyku polskim.

Szczegbtowe informacje mozna znalezZé na stronie internetowej EPSO http://eu-careers.eu


http://eu-careers.eu
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PROCEDURY ZWIAZANE Z REALIZACJA WSPOLNE] POLITYKI HANDLOWE]

KOMISJA

Zawiadomienie o zblizajagcym si¢ wygasnieciu niektérych Srodkéw antydumpingowych

(2009/C 115/05)

1. Zgodnie z art. 11 ust. 2 rozporzadzenia Rady (WE) nr 384/96 z dnia 22 grudnia 1995 r. (') w sprawie
ochrony przed przywozem produktéw po cenach dumpingowych z krajéw niebedacych cztonkami Wspél-
noty Europejskiej Komisja zawiadamia, iz o ile nie zostanie wszczety przeglad zgodnie z przedstawiong
ponizej procedura, wymienione $rodki antydumpingowe wygasna w terminie podanym w ponizszej tabeli.

2. Procedura

Producenci wspdlnotowi moga zlozy¢ pisemny wniosek o przeprowadzenie przegladu. Wniosek ten musi
zawiera¢ dostateczne dowody na to, iz wygasniecie Srodkéw mogloby spowodowaé kontynuacje lub
ponowne wystapienie dumpingu oraz szkody.

Jezeli Komisja postanowi dokona¢ przegladu danych $rodkéw, importerzy, eksporterzy, przedstawiciele
kraju wywozu oraz producenci wspélnotowi beda mieli mozliwo$é rozwinigcia, odrzucenia lub zgloszenia
uwag do kwestii zawartych we wniosku o przeprowadzenie przegladu.

3. Termin

Producenci wspdlnotowi moga przedlozy¢ pisemny wniosek o przeprowadzenie przegladu na podstawie
okreslonej powyzej procedury tak, by dotart on na adres: European Commission, Directorate-General for
Trade (Unit H-1), N-105 4/92, 1049 Brussels (3 w dowolnym terminie od dnia opublikowania niniejszego
zawiadomienia, lecz nie pdzniej niz trzy miesigce przed datg podang w ponizszej tabeli.

4. Niniejsze zawiadomienie zostaje opublikowane zgodnie z art. 11 ust. 2 rozporzadzenia Rady (WE)

nr 384/96.
Produkt Kraj(l—e) pochodzenia Srodki Dokument zrédlowy D‘?t? .
ub wywozu wygasniecia
Weglik wolframu oraz Chinska Srodki Rozporzadzenie Rady (WE) nr 1.1.2010
stapiany weglik wolframu | Republika Ludowa | antydumpingowe | 2268/2004 (Dz.U. L 395 z
31.12.2004, s. 56)

() Dz.U. L 56 z 6.3.1996, s. 1.
(3 Nr faksu: +32 22956505.
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Zawiadomienie o zblizajagcym si¢ wygasnieciu niektérych $rodkéw antydumpingowych

(2009/C 115/06)

1. Zgodnie z art. 11 ust. 2 rozporzadzenia Rady (WE) nr 38496 z dnia 22 grudnia 1995 r. (!) w sprawie
ochrony przed przywozem produktéw po cenach dumpingowych z krajéw niebedacych cztonkami Wspdl-
noty Europejskiej Komisja zawiadamia, iz, o ile nie zostanie wszczety przeglad zgodnie z przedstawiong
ponizej procedurg, wymienione $rodki antydumpingowe wygasng w terminie podanym w ponizszej tabeli.

2. Procedura

Producenci wspélnotowi moga zlozy¢ pisemny wniosek o przeprowadzenie przegladu. Wniosek ten musi
zawieraé dostateczne dowody na to, iz wygasni¢cie Srodkéw mogloby spowodowal kontynuacje lub
ponowne wystapienie dumpingu oraz szkody.

Jezeli Komisja postanowi dokona¢ przegladu przedmiotowych $rodkéw, importerzy, eksporterzy, przedsta-
wiciele kraju wywozu oraz producenci wspdlnotowi beda mieli mozliwos¢ rozwiniecia, odrzucenia lub
zgloszenia uwag do kwestii zawartych we wniosku o przeprowadzenie przegladu.

3. Termin

Producenci wspélnotowi moga przedlozy¢ pisemny wniosek o przeprowadzenie przegladu na podstawie
okreslonej powyzej procedury tak, by dotart on na adres: European Commission, Directorate-General for
Trade (Unit H-1), N-105 4/92, 1049 Brussels () w dowolnym terminie od dnia opublikowania niniejszego
zawiadomienia, lecz nie pdZniej niz trzy miesigce przed data podang w tabeli.

4. Niniejsze zawiadomienie zostaje opublikowane zgodnie z art. 11 ust. 2 rozporzadzenia Rady (WE)
nr 384/96 z dnia 22 grudnia 1995 r.

Kraj(-e) pochodzenia

Produkt lub wywozu Srodki Dokument zrédlowy Data wygasnigcia
Glifosat Chinska Republika | Clo Rozporzadzenie Rady (WE) 1.10.2009
Ludowa antydumpingowe | nr 1683/2004 (DzU. L 303

z 30.9.2004, s. 1) rozszerzone na
przywéz wysylany z Malezji i Tajwanu.
Rozporzgdzenie Rady (WE)
nr 1632002 (Dz.U. L 30
z 31.1.2002, s. 1)

() Dz.U. L 56 z 6.3.1996, s. 1.
() Nr faksu: +32 22956505.
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PROCEDURY ZWIAZANE Z REALIZACJA POLITYKI KONKURENC]I

KOMISJA

Zgloszenie zamiaru koncentracji
(Sprawa COMP/M.5481 — AREVA SA/AREVA NP)
Sprawa, ktéra moze kwalifikowa¢ si¢ do rozpatrzenia w ramach procedury uproszczonej
(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
(2009/C 115/07)

1. W dniu 11 maja 2009 r., zgodnie z art. 4 rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 ('), Komisja
otrzymala zgloszenie planowanej koncentracji, w wyniku ktérej przedsigbiorstwo AREVA SA (Francja)
przejmuje w rozumieniu art. 3 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia Rady wylaczna kontrole nad calym przedsie-
biorstwem AREVA NP (Francja), wcze$niej wspélnie kontrolowanym przez przedsigbiorstwa AREVA SA
i Siemens AG (Niemcy), w nastepstwie decyzji przedsigbiorstwa Siemens AG o calkowitym wycofaniu si¢
z AREVA NP.

2. Przedmiotem dzialalno$ci gospodarczej przedsigbiorstw bioracych udzial w koncentracji jest:

— w przypadku przedsi¢biorstwa AREVA SA: projektowanie, produkcja i sprzedaz rozwigzan z zakresu
generowania, przesylania i dystrybucji energii elektrycznej,

— w przypadku przedsiebiorstwa AREVA NP: projektowanie i konstrukcja czesci jadrowej (ang. nuclear
island) dla elektrowni jadrowych, ustugi z zakresu inzynierii, przyrzadéw bezpieczefistwa i kontroli,
modernizacji, konserwacji i naprawy, a takze projektowanie i wytwarzanie zestawow paliwa jadrowego.

3. Po wstepnej analizie Komisja uznala, ze zgloszona koncentracja moze wchodzi¢ w zakres rozporzg-
dzenia (WE) nr 139/2004. Jednocze$nie Komisja zastrzega sobie prawo do podjecia ostatecznej decyzji w tej
kwestii. Nalezy zauwazy¢, iz zgodnie z obwieszczeniem Komisji w sprawie uproszczonej procedury stoso-
wanej do niektorych koncentracji na mocy rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 (3), sprawa ta moze
kwalifikowad si¢ do rozpatrzenia w ramach procedury okreslonej w tym obwieszczeniu.

4.  Komisja zwraca si¢ do zainteresowanych oséb trzecich o zglaszanie ewentualnych uwag na temat
planowanej koncentracji.

Komisja musi otrzymacé takie uwagi w nieprzekraczalnym terminie dziesigciu dni od daty niniejszej publi-
kacji. Mozna je przesyta¢ do Komisji faksem (+32 2 2964301 lub 2967244) lub listownie, podajac numer
referencyjny: COMP/M.5481 - AREVA SAJ/AREVA NP, na ponizszy adres Dyrekcji Generalnej
ds. Konkurencji Komisji Europejskiej:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

J-70

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

() Dz.U. L 24 z 29.1.2004, s. 1.
() Dz.U. C 56 z 5.3.2005, s. 32.
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Zgloszenie zamiaru koncentracji
(Sprawa COMP/M.5524 — Météo-France/[CDC/NYSE Euronext/MetNext)
Sprawa, ktéra moze kwalifikowaé si¢ do rozpatrzenia w ramach procedury uproszczonej

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
(2009/C 115/08)

1. W dniu 30 kwietnia 2009 r., zgodnie z art. 4 rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 ('), Komisja
otrzymala zgloszenie planowanej koncentracji, w wyniku ktdrej przedsigbiorstwa Caisse des Dépots et
Consignations (,CDC”, Francja), bedace wlasnoscia panstwa francuskiego, Météo-France (Francja), bedace
wlasnoscig panstwa francuskiego, oraz NYSE Euronext (Stany Zjednoczone) przejmuja w rozumieniu art.
3 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia Rady wspdlng kontrole nad przedsigbiorstwem MetNext (Francja) w drodze
zakupu akdji.

2. Przedmiotem dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw bioracych udzial w koncentracji jest:

— w przypadku CDC: grupa przedsi¢biorstw publicznych prowadzaca dziatalno$¢ w zakresie ubezpieczer
0sOb (przedsigbiorstwo CNP Assurances), w zakresie nieruchomosci (przedsigbiorstwa SNI i Icade),
w zakresie inwestycji kapitalowych i dzialalno$¢ ustugows,

— w przypadku Météo-France: gromadzenie i dostarczanie informacji meteorologicznych i klimatycznych
dotyczacych Frangji i Europy,

— w przypadku NYSE Euronext: zarzadzanie rynkami instrumentéw finansowych,

— w przypadku MetNext: rozwijanie i komercjalizacja produktéw umozliwiajacych (i) przedsigbiorstwom
zarzgdzanie ryzykiem pogodowym i przewidywanie skutkéw zmian czynnikéw pogodowych na dzialal-
nos$¢ przedsigbiorstwa oraz (i) niektéorym ustugodawcom (przede wszystkim firmom ubezpiecze-
niowym) opracowanie ubezpieczei opartych na derywatach pogodowych dla klientow.

3. Po wstepnej analizie Komisja uznala, ze zgloszona koncentracja moze wchodzi¢ w zakres rozporzg-
dzenia (WE) nr 139/2004. Jednocze$nie Komisja zastrzega sobie prawo do podjecia ostatecznej decyzji w tej
kwestii. Nalezy zauwazy¢, iz zgodnie z obwieszczeniem Komisji w sprawie uproszczonej procedury stoso-
wanej do niektérych koncentracji na mocy rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 (%), sprawa ta moze
kwalifikowaé si¢ do rozpatrzenia w ramach procedury okreslonej w tym obwieszczeniu.

4. Komisja zwraca si¢ do zainteresowanych oséb trzecich o zglaszanie ewentualnych uwag na temat
planowanej koncentracji.

Komisja musi otrzyma¢ takie uwagi w nieprzekraczalnym terminie dziesieciu dni od daty niniejszej publi-
kacji. Mozna je przesyla¢ do Komisji faksem (+32 2 2964301 lub 2967244) lub listownie, podajac numer
referencyjny: COMP/M.5524 — Météo-France/CDC/NYSE Euronext/MetNext, na ponizszy adres Dyrekgji
Generalnej ds. Konkurencji Komisji Europejskiej:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

J-70

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

() Dz.U. L 24 z 29.1.2004, s. 1.
() Dz.U. C 56 z 5.3.2005, s. 32.












Powiadomienie nr Spis tresci (cigg dalszy) Strona
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2009/C 115/07 Zgloszenie zamiaru koncentracji — (Sprawa COMP/M.5481 — AREVA SA/AREVA NP) — Sprawa, ktéra
moze kwalifikowaé si¢ do rozpatrzenia w ramach procedury uproszczonej () .................oii.l. 20
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(") Tekst majacy znaczenie dla EOG



http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2009:115:0020:0020:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2009:115:0021:0021:PL:PDF

CENY PRENUMERATY w 2009 r. (bez VAT, wigcznie z normalng optata za dostawe przesytki)

Dziennik Urzedowy UE,

serie L i C, wytacznie wersja papierowa

w 22 jezykach urzedowych UE

1 000 EUR/rok ()

Dziennik Urzedowy UE,

serie L i C, wytgcznie wersja papierowa

w 22 jezykach urzedowych UE

100 EUR/miesiac (*)

Dziennik Urzedowy UE,
wydanie CD-ROM

serie L i C, wersja papierowa + roczne

w 22 jezykach urzedowych UE

1200 EUR/rok

Dziennik Urzedowy UE,

seria L, wytgcznie wersja papierowa

w 22 jezykach urzedowych UE

700 EUR/rok

Dziennik Urzedowy UE,

seria L, wytgcznie wersja papierowa

w 22 jezykach urzedowych UE

70 EUR/miesigc

Dziennik Urzedowy UE,

seria C, wylgcznie wersja papierowa

w 22 jezykach urzedowych UE

400 EUR/rok

Dziennik Urzedowy UE,

seria C, wytgcznie wersja papierowa

w 22 jezykach urzedowych UE

40 EUR/miesigc

Dziennik Urzedowy UE,

serie L i C, miesieczne wydanie CD-ROM

w 22 jezykach urzedowych UE

500 EUR/rok

(komplet)

Suplement do Dziennika Urzedowego (seria S) — Ogtoszenia o
przetargach, CD-ROM dwa razy w tygodniu

360 EUR/rok
(= 30 EUR/miesiac)

wielojezyczny: w 23 jezykach
urzedowych UE

Dziennik Urzedowy UE, seria C — Konkursy w jezykach, ktorych dotyczy 50 EUR/rok
konkurs
(*) Pojedyncze egzemplarze: od 1 do 32 stron: 6 EUR
od 33 do 64 stron: 12 EUR

powyzej 64 stron: cena ustalana indywidualnie

Prenumerata Dziennika Urzedowego Unii Europejskiej, ktéry jest wydawany w jezykach urzedowych Unii,
dostepna jest w 22 wersjach jezykowych. Dziennik Urzedowy sktada sie z dwdch serii — L (Legislacja) oraz
C (Informacje i zawiadomienia).

Dla kazdej wersji jezykowej jest otwierana osobna prenumerata.

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady (WE) nr 920/2005, opublikowanym w Dzienniku Urzedowym L 156 z dnia
18 czerwca 2005 r., instytucje Unii Europejskiej nie majg obowigzku sporzadzania wszystkich aktéw prawnych w
jezyku irlandzkim ani publikowania ich w tym jezyku. W zwigzku z tym irlandzkie wydania Dziennika Urzedowego
sprzedawane sg osobno.

Prenumerata Suplementu do Dziennika Urzedowego (seria S — Ogtoszenia o przetargach) obejmuje wszystkie
23 wersje jezykowe na pojedynczym CD-ROM:-ie.

Na zadanie prenumeratorzy Dziennika Urzedowego Unii Europejskiej moga otrzymacé rézne zataczniki do Dziennika
Urzedowego. Prenumeratorzy informowani sg o publikacji zatacznikow poprzez zawiadomienia dotaczane do
Dziennika Urzedowego Unii Europejskiej.

Sprzedaz i prenumerata

Odptatne publikacje, wydawane przez Urzad Oficjalnych Publikacji Wspodlnot Europejskich, dostepne sa u naszych
dystrybutoréow handlowych. Wykaz dystrybutorow handlowych znajduje sie na stronie internetowej:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_pl.htm

Portal EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) zapewnia bezposredni i bezptatny dostep do prawodawstwa
Unii Europejskiej. EUR-Lex umozliwia dostep do Dziennika Urzedowego Unii Europejskiej
oraz traktatéw, aktow prawnych, orzecznictwa oraz aktow przygotowawczych.

Dodatkowe informacje o Unii Europejskiej znajduja sie na stronie: http://europa.eu

Urzad Publikadji URZAD OFICJALNYCH PUBLIKACJI WSPOLNOT EUROPEJSKICH
: L-2985 LUKSEMBURG

Publications.europa.eu




