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ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO
I RADY (UE) 2019/2033

z dnia 27 listopada 2019 r.

w sprawie wymogoéw ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych
oraz zmieniajgce rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE)
nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

CZESC PIERWSZA
PRZEPISY OGOLNE

TYTUL 1
PRZEDMIOT, ZAKRES STOSOWANIA I DEFINICJE

Artykut 1

Przedmiot i zakres stosowania

1. W niniejszym rozporzadzeniu ustanawia si¢ jednolite wymogi
ostrozno$ciowe majgce zastosowanie do firm inwestycyjnych, ktore
uzyskaty zezwolenie i podlegaja nadzorowi na podstawie dyrektywy
2014/65/UE 1 ktore objete sa nadzorem w zakresie zgodnosci z wymo-
gami ostrozno$ciowymi na podstawie dyrektywy (UE) 2019/2034,
w odniesieniu do:

a) wymogéw w zakresie funduszy wlasnych odnoszacych si¢ do
wymiernych, jednolitych i ustandaryzowanych elementéw ryzyka
dla firmy, ryzyka dla klienta i ryzyka dla rynku;

b) wymogow ograniczajacych ryzyko koncentracji;

¢) wymogéw dotyczacych ptynnosci odnoszacych si¢ do wymiernych,
jednolitych i ustandaryzowanych elementow ryzyka utraty ptynnosci;

d) wymogéw dotyczacych sprawozdawczosci w odniesieniu do lit. a),
b) i c);

e) wymogéw dotyczacych podawania informacji do wiadomosci
publiczne;.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 firma inwestycyjna, ktora uzys-
kata zezwolenie i podlega nadzorowi na mocy dyrektywy 2014/65/UE
i ktora prowadzi ktorykolwiek z rodzajow dziatalnosci, o ktorych mowa
w sekcji A pkt 3 i 6 zatgcznika I do dyrektywy 2014/65/UE, stosuje
wymogi rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w przypadku gdy przedsig-
biorstwo nie jest podmiotem prowadzacym handel towarami i uprawnie-
niami do emisji, przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania ani
zakladem ubezpieczen, oraz zastosowanie ma ktorykolwiek z nastepuja-
cych warunkow:

a) catkowita warto$¢ skonsolidowanych aktywow firmy inwestycyjnej
jest rowna lub przekracza kwot¢ 15 mld EUR, obliczong jako
srednia z poprzednich 12 miesigcy z wylaczeniem warto$ci poszcze-
golnych aktywoéw wszelkich jednostek zaleznych majacych siedzibe
poza Unig prowadzacych ktorykolwiek z rodzajow dziatalnosci,
o ktorych mowa w niniejszym akapicie;
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b) calkowita warto$¢ skonsolidowanych aktywoéw firmy inwestycyjnej
jest nizsza niz 15 mld EUR, a firma inwestycyjna jest czg¢écia grupy,
w ktorej catkowita warto$¢ skonsolidowanych aktywow wszystkich
jednostek w grupie, ktore indywidualnie posiadajg catkowite aktywa
ponizej 15 mld EUR i ktore prowadza ktorykolwiek z rodzajow
dziatalnosci, o ktorych mowa w sekcji A pkt 3 i 6 zalacznika I do
dyrektywy 2014/65/UE, jest roéwna lub przekracza kwote
15 mld EUR, obliczone jako $rednia z poprzednich 12 miesigcy
z wylgczeniem wartosci poszczegdlnych aktywow wszelkich jedno-
stek zaleznych majacych siedzib¢ poza Unia i prowadzacych ktory-
kolwiek z rodzajéow dzialalnosci, o ktorych mowa w niniejszym
akapicie; lub

¢) firma inwestycyjna podlega decyzji wlasciwego organu zgodnie
z art. 5 dyrektywy (UE) 2019/2034.

Firmy inwestycyjne, o ktérych mowa w niniejszym ustgpie, sa nadzo-
rowane pod wzgledem zgodnoSci z wymogami ostrozno$ciowymi na
mocy tytutdow VII i VIII dyrektywy 2013/36/UE, w tym do celow
ustalenia organu sprawujgcego nadzor na zasadzie skonsolidowanej
w przypadku gdy takie firmy inwestycyjne naleza do grupy firm inwe-
stycyjnych zdefiniowanej w art. 4 ust. 1 pkt 25 niniejszego rozporza-
dzenia.

3. Odstgpstwo przewidziane w ust. 2 nie ma zastosowania w przy-
padku gdy firma inwestycyjna nie osigga juz zadnego z progdéw okre-
Slonych w tym ustgpie, obliczonych w okresie 12 kolejnych miesiecy,
lub gdy zadecyduje tak wlasciwy organ zgodnie z art. 5 dyrektywy (UE)
2019/2034. Firma inwestycyjna bez zbednej zwloki powiadamia
wlasciwy organ o kazdym przekroczeniu progu w tym okresie.

4. Firmy inwestycyjne spelniajace warunki okre§lone w ust. 2
w dalszym ciggu podlegaja wymogom art. 55 i 59.

5. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 wlasciwe organy moga zezwoli¢
firmie inwestycyjnej, ktora uzyskata zezwolenie i podlega nadzorowi na
mocy dyrektywy 2014/65/UE i ktora prowadzi ktorykolwiek z rodzajow
dziatalnosci, o ktorych mowa w sekcji A pkt 3 i 6 zalgcznika I do
dyrektywy 2014/65/UE, na stosowanie wymogoéw rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 w przypadku gdy spelnione sg wszystkie nastepujace
warunki:

a) firma inwestycyjna jest jednostkg zalezng i jest obj¢ta nadzorem na
zasadzie skonsolidowanej razem z instytucja kredytowa, finansowa
spotka holdingowsa lub finansowg spotka holdingowa o dziatalnosci
mieszanej zgodnie z przepisami cze$ci pierwszej tytul II rozdziat 2
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

b) w stosownych przypadkach firma inwestycyjna powiadamia
wlasciwy organ na mocy niniejszego rozporzadzenia oraz organ
sprawujacy nadzor na zasadzie skonsolidowane;;

¢) wlasciwy organ jest przekonany, ze stosowanie wymogoéw w zakresie
funduszy wlasnych przewidzianych w rozporzadzeniu (UE)
nr 575/2013 na zasadzie indywidualnej wzgledem firmy inwesty-
cyjnej 1 na zasadzie skonsolidowanej wzgledem grupy, stosownie
do przypadku, jest nalezyte z ostrozno$ciowego punktu widzenia,
nie powoduje obnizenia wymogéw w zakresie funduszy wiasnych
dla firmy inwestycyjnej na mocy niniejszego rozporzadzenia i nie
jest podejmowane do celéw arbitrazu regulacyjnego.
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Wiasciwe organy informuja firm¢ inwestycyjng o decyzji zezwalajacej
na stosowanie rozporzadzenia (UE) nr 5752013 i dyrektywy
2013/36/UE zgodnie z akapitem pierwszym w terminie dwoch miesiecy
od otrzymania powiadomienia, o ktorym mowa w akapicie pierwszym
lit. b) niniejszego ustepu, oraz informujg o tym EUNB. W przypadku
gdy wlasciwy organ odmawia zezwolenia na  stosowanie
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i dyrektywy 2013/36/UE, przedstawia
on pelne uzasadnienie.

Firmy inwestycyjne, o ktorych mowa w niniejszym ustepie, sg nadzo-
rowane pod wzgledem zgodnodci z wymogami ostrozno$ciowymi na
mocy tytutdow VII i VIII dyrektywy 2013/36/UE, w tym do celow
ustalenia organu sprawujacego nadzoér na zasadzie skonsolidowanej
w przypadku gdy takie firmy inwestycyjne naleza do grupy firm inwe-
stycyjnych zdefiniowanej w art. 4 ust. 1 pkt 25 niniejszego rozporza-
dzenia.

Do celéw niniejszego ustepu, art. 7 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
nie ma zastosowania.

Artykut 2

Uprawnienia nadzorcze

W celu zapewnienia zgodnosci z niniejszym rozporzadzeniem wlasciwe
organy posiadajga uprawnienia przewidziane w dyrektywie (UE)
2019/2034 oraz stosuja ustanowione w niej procedury.

Artykut 3

Stosowanie bardziej rygorystycznych wymogéw przez firmy
inwestycyjne

Niniejsze rozporzadzenie nie uniemozliwia firmom inwestycyjnym
posiadania funduszy wiasnych i ich sktadnikéw oraz aktywow plynnych
przewyzszajacych wymogi przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu
lub stosowania $rodkéw bardziej rygorystycznych niz te wymagane
W niniejszym rozporzadzeniu.

Artykut 4

Definicje

1. Do celow niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastgpujace defi-
nicje:

1) ,przedsi¢biorstwo ustug pomocniczych” oznacza przedsi¢biorstwo,
ktérego podstawowa dziatalno$¢ polega na posiadaniu majatku lub
zarzadzaniu nim, zarzadzaniu ustugami przetwarzania danych lub
na podobnej dzialalnosci o charakterze pomocniczym w stosunku
do podstawowej dziatalnosci jednej lub wigkszej liczby firm
inwestycyjnych;

2) ,spotka zarzadzania aktywami” oznacza spotke zarzadzania akty-
wami zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 19 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013;

3) ,.czlonek rozliczajacy” oznacza przedsigbiorstwo, ktore ma siedzibg
w panstwie czlonkowskim oraz spelnia kryteria definicji zawartej
w art. 2 pkt 14 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 648/2012 (1),

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia

4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow
transakcji (Dz.U. L 201 z 27.7.2012, s. 1).
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4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

»Kklient” oznacza klienta zdefiniowanego w art. 4 ust. 1 pkt 9 dy-
rektywy 2014/65/UE; do celow czeSci czwartej niniejszego rozpo-
rzadzenia  ,klient” oznacza kazdego kontrahenta firmy
inwestycyjnej;

»podmiot prowadzacy handel towarami i uprawnieniami do emisji”
oznacza podmiot prowadzacy handel towarami i uprawnieniami do
emisji zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 150 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013;

»towarowe instrumenty pochodne” oznaczajg towarowe instrumenty
pochodne zdefiniowane w art. 2 ust. 1 pkt 30 rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014;

»,wlasciwy organ” oznacza wlasciwy organ zdefiniowany w art. 3
ust. 1 pkt 5 dyrektywy (UE) 2019/2034;

»instytucja kredytowa” oznacza instytucje kredytowa zdefiniowang
w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

»zawieranie transakcji na wlasny rachunek” oznacza zawieranie
transakcji na wlasny rachunek zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 6
dyrektywy 2014/65/UE;

»instrumenty pochodne” oznaczaja instrumenty pochodne zdefinio-
wane w art. 2 ust. 1 pkt 29 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014;

»sytuacja skonsolidowana” oznacza sytuacj¢, ktora wynika z zasto-
sowania wymogow niniejszego rozporzadzenia zgodnie z art. 7 do
unljnej dominujacej firmy 1nwestycyjnej, unijnej dominujacej finan-
sowej spotki holdingowej lub unijnej dominujacej finansowej spotki
holdingowej o dziatalno$ci mieszanej tak, jakby to przedsigbiorstwo
stanowito — wraz ze wszystkimi firmami inwestycyjnymi, instytu-
cjami ﬁnansowymi przedsigbiorstwami uslug pomocniczych i agen-
tami w gruple firm 1nwestycyjnych — jedng firme¢ inwestycyjna; do
celow niniejszej definicji pojecia ,,firma inwestycyjna”, ,instytucja
finansowa”, ,,przedsigbiorstwo ustug pomocniczych” i ,,agent” maja
rébwniez zastosowanie do przedsicbiorstw z siedzibg w panstwach
trzecich, ktéore — gdyby mialy siedzibe w Unii — speliatyby
kryteria definicji tych pojec;

»ha zasadzie skonsolidowanej” oznacza na podstawie sytuacji
skonsolidowanej;

»wykonywanie zlecen na rachunek klientow” oznacza wykony-
wanie zlecen na rachunek klientdéw zdefiniowane w art. 4 ust. 1
pkt 5 dyrektywy 2014/65/UE;

»instytucja finansowa” oznacza przedsigbiorstwo inne niz instytucja
kredytowa lub firma inwestycyjna, oraz inne niz sp6tka holdingowa
dzialajaca wylacznie w sektorze przemystowym, ktoérego podsta-
wowga dzialalnoscig jest nabywanie pakietow akcji lub wykony-
wanie jednego lub wigkszej liczby rodzajow dziatalno$ci wymie-
nionych w pkt 2-12 i pkt 15 =zalacznika I do dyrektywy
2013/36/UE; pojecie to obejmuje finansowe spoiki holdingowe,



02019R2033 — PL — 09.01.2024 — 001.001 — 6

finansowe spo6lki holdingowe o dziatalno$ci mieszanej, inwesty-
cyjne spotki holdingowe, instytucje platnicze w rozumieniu dyre-
ktywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2366 (?) oraz
spotki zarzadzania aktywami, nie obejmuje jednak ubezpieczenio-
wych spotek holdingowych i ubezpieczeniowych spétek holdingo-
wych prowadzacych dziatalno§¢ mieszang zdefiniowanych w art.
212 wust. 1 lit. g) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/138/WE (3);

15) ,,instrument finansowy” oznacza instrument finansowy zdefinio-
wany w art. 4 ust. 1 pkt 15 dyrektywy 2014/65/UE;

16) ,.finansowa spotka holdingowa” oznacza finansowa spotke holdin-
gowa zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 20 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013;

17) ,,podmiot sektora finansowego” oznacza podmiot sektora finanso-
wego zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 27 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013;

18) ,kapitat zatozycielski” oznacza kapital zatozycielski zdefiniowany
w art. 3 ust. 1 pkt 18 dyrektywy (UE) 2019/2034;

19) ,grupa powigzanych klientéw” oznacza grupe powigzanych
klientoéw zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 39 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013;

20) ,,doradztwo inwestycyjne” oznacza doradztwo inwestycyjne zdefi-
niowane w art. 4 ust. 1 pkt 4 dyrektywy 2014/65/UE,;

21) ,,biezace doradztwo inwestycyjne” oznacza powtarzajace si¢ $wiad-
czenie doradztwa inwestycyjnego, a takze ciagle lub okresowe
oceny i monitorowanie lub przeglad portfela instrumentéw finanso-
wych klienta, w tym inwestycji podjetych przez klienta na
podstawie porozumien umownych;

22) firma inwestycyjna” oznacza firm¢ inwestycyjng zdefiniowang
w art. 4 ust. 1 pkt 1 dyrektywy 2014/65/UE;

23) ,,inwestycyjna spotka holdingowa” oznacza instytucj¢ finansowa,
ktorej jednostki zalezne sg wylacznie lub gtownie firmami inwe-
stycyjnymi lub instytucjami finansowymi - przy czym przynajmnie;j
jedna z tych jednostek zaleznych jest firmg inwestycyjng - oraz
ktora nie jest finansowa spotka holdingowa zdefiniowana w art. 4
ust. 1 pkt 20 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

24) ,ustugi inwestycyjne i dziatalno$¢ inwestycyjna” oznaczaja ustugi
inwestycyjne i dziatalno$¢ inwestycyjng zdefiniowane w art. 4
ust. 1 pkt 2 dyrektywy 2014/65/UE;

(®>) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2366 z dnia 25 listo-

pada 2015 r. w sprawie ustug platniczych w ramach rynku wewnetrznego,
zmieniajgca dyrektywy 2002/65/WE, 2009/110/WE, 2013/36/UE i rozporza-
dzenie (UE) nr 1093/2010 oraz uchylajaca dyrektywe 2007/64/WE
(Dz.U. L 337 z 23.12.2015, s. 35).

(®) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listo-
pada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpie-
czeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnos¢ II) (Dz.U. L 335 z 17.12.2009,
s. 1).
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25) ,grupa firm inwestycyjnych” oznacza grupe przedsigbiorstw,
w sktad ktorej wchodza jednostka dominujaca i jej jednostki
zalezne lub przedsigbiorstwa speliajace warunki okreslone w art.
22 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE (%),
z ktorych przynajmniej jeden jest firmg inwestycyjna, i ktora to
grupa nie obejmuje instytucji kredytowej;

26) ,,wspotczynniki K” oznaczaja wymogi w zakresie funduszy wlas-
nych okre$lone w czgsci trzeciej tytut II w odniesieniu do ryzyka,
jakie firma inwestycyjna stwarza dla klientow, rynku oraz samej
siebie;

27) ,zarzadzane aktywa” lub ,,AUM” oznaczaja warto$¢ aktywow,
ktorymi firma inwestycyjna zarzadza na rzecz swoich klientow
w ramach zardwno dyskrecjonalnego zarzadzania portfelem, jak
i w ramach niedyskrecjonalnych uzgodnien stanowiacych biezace
doradztwo inwestycyjne;

28) ,,przechowywane Srodki pieni¢zne klientow” lub ,,CMH” oznaczaja
kwote $rodkéw pienigznych klientow, ktére firma inwestycyjna
przechowuje, z uwzglednieniem regulacji prawnych w odniesieniu
do wydzielania aktywéw oraz bez wzgledu na krajowy system
rachunkowos$ci majacy zastosowanie do $rodkdw pienieznych
klientow przechowywanych przez firme¢ inwestycyjna;

29) ,,aktywa zabezpieczone i objete administrowaniem” lub ,,ASA”
oznaczaja warto$¢ aktywow, ktore firma inwestycyjna zabezpiecza
i ktorymi administruje na rzecz klientow, bez wzgledu na to, czy
aktywa te ujeto w bilansie firmy inwestycyjnej czy tez na rachun-
kach strony trzeciej;

30) ,,obstlugiwane zlecenia klientow” lub ,,COH” oznaczaja warto$c¢
zlecen, ktére firma inwestycyjna obshuguje na rzecz klientow
przez przyjmowanie i przekazywanie zlecen klientéw oraz przez
wykonywanie zlecen na rachunek klientow;

31) ,,ryzyko koncentracji” lub ,,CON” oznacza ekspozycje w portfelu
handlowym firmy inwestycyjnej wobec klienta lub grupy powigza-
nych klientéw, w przypadku gdy warto§¢ tych ekspozycji prze-
kracza limity okreslone w art. 37 ust. 1;

32) ,,wniesiony depozyt rozliczeniowy” lub ,,CMG” oznacza kwotg
facznego depozytu zabezpieczajacego wymaganego przez cztonka
rozliczajacego lub kwalifikujacego si¢ kontrahenta centralnego,
w przypadku gdy realizacja i rozliczanie transakcji firmy inwesty-
cyjnej zawierajacej transakcje na wlasny rachunek odbywajg si¢ na
odpowiedzialno$¢ cztonka rozliczajacego lub kwalifikujacego sie
kontrahenta centralnego;

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie rocznych sprawozdafn finansowych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i powiazanych sprawozdan niektorych rodzajow
jednostek, zmieniajagca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG
(Dz.U. L 182 z 29.6.2013, s. 19).
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33) ,.dzienne przeptywy transakcyjne” lub ,,DTF” oznaczaja dzienna
warto$¢ transakcji, ktore firma inwestycyjna przeprowadza, zawie-
rajac transakcje na wilasny rachunek lub wykonujac we wilasnym
imieniu zlecenia na rachunek klientow, z wylaczeniem wartoSci
zlecen, ktore firma inwestycyjna obstuguje na rzecz klientow, przyj-
mujac i przekazujac zlecenia klientéw oraz wykonujac zlecenia na
rachunek klientow, ktore sg juz uwzglednione w zakresie obstugi-
wanych zlecen klientoéw;

34) ,,pozycja ryzyka netto” lub ,,NPR” oznacza warto$¢ transakcji zare-
jestrowanych w portfelu handlowym firmy inwestycyjne;j;

35) ,.niewykonanie zobowigzania przez kontrahenta transakcyjnego” lub
»TCD” oznacza ekspozycje w portfelu handlowym firmy inwesty-
cyjnej wynikajace z instrumentdéw i transakcji, o ktorych mowa
w art. 25, powodujace ryzyko niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta transakcyjnego;

36) ,biezaca warto$¢ rynkowa” lub ,,CMV” oznacza warto$¢ rynkowa
netto portfela transakcji lub obejmujacych papiery warto§ciowe
czesei transakcji podlegajacych kompensowaniu zgodnie z art. 31,
w przypadku gdy przy obliczaniu CMV uzywa si¢ zarowno dodat-
nich, jak i ujemnych wartosci rynkowych;

37) ,transakcje z dlugim terminem rozliczenia” oznaczajg transakcje
z dlugim terminem rozliczenia zdefiniowane w art. 272 pkt 2
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

38) ,transakcje z obowiazkiem uzupelienia zabezpieczenia kredyto-
wego” oznaczaja transakcje z obowigzkiem uzupelnienia zabezpie-
czenia kredytowego zdefiniowane w art. 3 pkt 10 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 (°);

39) ,,organ zarzadzajacy” oznacza organ zarzadzajacy zdefiniowany
w art. 4 ust. 1 pkt 36 dyrektywy 2014/65/UE,

40) ,.finansowa spotka holdingowa o dziatalnoSci mieszanej” oznacza
finansowa spotke holdingowa o dzialalno$ci mieszanej zdefinio-
wang w art. 2 pkt 15 dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2002/87/WE (%);

41) ,,pozycja pozabilansowa” oznacza ktdrakolwiek z pozycji, o ktdrych
mowa w zalaczniku I do rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

42) ,jednostka dominujaca” oznacza jednostk¢ dominujaca w rozu-
mieniu art. 2 pkt 9 i art. 22 dyrektywy 2013/34/UE;

(®) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia

25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 337 z 23.12.2015, s. 1).

(°) Dyrektywa 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia
2002 r. w sprawie dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi,
zaktadami ubezpieczen oraz przedsiebiorstwami inwestycyjnymi konglome-
ratu finansowego i zmieniajaca dyrektywy Rady 73/239/EWG, 79/267/EWG,
92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG 1 93/22/EWG oraz dyrektywy
98/78/WE i 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U. L 35
z 11.2.2003, s. 1).
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43) ,,udzial kapitalowy” oznacza udzial kapitalowy zdefiniowany w art.
4 ust. 1 pkt 35 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

44) ,,zysk” oznacza zysk zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 121 rozpo-
rzadzenia (UE) nr 575/2013;

45) ,kwalifikujacy si¢ kontrahent centralny” oznacza kwalifikujacego
si¢ kontrahenta centralnego zdefiniowanego w art. 4 ust. 1 pkt 88
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

46) ,,zarzadzanie portfelem” oznacza zarzadzanie portfelem zdefinio-
wane w art. 4 ust. 1 pkt 8 dyrektywy 2014/65/UE;

47) ,;znaczny pakiet akcji” oznacza znaczny pakiet akcji zdefiniowany
w art. 4 ust. 1 pkt 36 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

48) ,transakcja finansowana z uzyciem papierdéw wartosciowych”
oznacza transakcj¢ finansowang z uzyciem papier6w warto$ciowych
zdefiniowana w art. 3 pkt 11 rozporzadzenia (UE) nr 2015/2365;

49) ,,wyodrebnione rachunki” do celow tabeli 1 w art. 15 ust. 2 ozna-
czaja rachunki w podmiotach, w ktorych srodki pieni¢zne klientow
przechowywane przez firm¢ inwestycyjna deponowane sg zgodnie
z art. 4 dyrektywy delegowanej Komisji (UE) 2017/593 (7) oraz,
w stosownych przypadkach, gdy majace zastosowanie przepisy
krajowe przewiduja, ze — w przypadku niewyptacalnosci lub rozpo-
czecia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji firmy inwesty-
cyjnej lub objecia jej zarzadem komisarycznym — $rodki pieni¢zne
klientow nie moga by¢ wykorzystywane do zaspokojenia roszczen
wobec firmy inwestycyjnej innych niz roszczenia danego klienta;

50) ,,transakcja odkupu” oznacza transakcj¢ odkupu zdefiniowang w art.
3 pkt 9 rozporzadzenia (UE) 2015/2365;

51) ,,jednostka zalezna” oznacza jednostke zalezng zdefiniowana w art.
2 pkt 10 i w rozumieniu art. 22 dyrektywy 2013/34/UE, w tym
kazda jednostke zalezna w stosunku do jednostki zaleznej jednostki
dominujacej najwyzszego szczebla;

52) ,,agent” oznacza agenta zdefiniowanego w art. 4 ust. 1 pkt 29
dyrektywy 2014/65/UE;

53) ,}aczne dochody brutto” oznaczaja roczne przychody z dziatalnosci
operacyjnej firmy inwestycyjnej uzyskane w zwiazku z ushugami
inwestycyjnymi 1 dziatalno$cig inwestycyjng firmy, na ktorych
$wiadczenie 1 prowadzenie posiada ona zezwolenie, w tym przy-
chody z tytulu odsetek naleznych, akcji i innych papierow warto-
sciowych (zarowno o stalej, jak i zmiennej stopie zysku), z tytutu
prowizji i optat, wszelkie zyski osiagnigte i straty poniesione przez
firmy inwestycyjne w zwigzku ze swoimi aktywami przeznaczo-
nymi do obrotu, aktywami wykazywanymi w wartosci godziwej,
lub wynikajacych z operacji zabezpieczajacych, lecz z wylgczeniem
wszelkich przychodéw niezwigzanych ze §wiadczonymi ustugami
inwestycyjnymi i prowadzong dziatalno$cig inwestycyjna;

(") Dyrektywa delegowana Komisji (UE) 2017/593 z dnia 7 kwietnia 2016 r.

uzupehiajaca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE
w odniesieniu do zabezpieczenia instrumentéw finansowych i $rodkow
pieni¢znych nalezacych do klientéw, zobowigzan w zakresie zarzadzania
produktami oraz zasad majacych zastosowanie do oferowania lub przyj-
mowania wynagrodzen, prowizji badz innych korzysci pieni¢znych lub
niepienieznych (Dz.U. L 87 z 31.3.2017, s. 500).
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54) ,,portfel handlowy” oznacza wszystkie pozycje w instrumentach
finansowych i w towarach, ktore to pozycje firma inwestycyjna
przeznacza do obrotu albo do celéow zabezpieczenia pozycji prze-
znaczonych do obrotu;

55) ,,pozycje przeznaczone do obrotu” oznaczaja ktorekolwiek z poniz-
szych pozycji:

a) pozycje otwierane na wlasny rachunek i pozycje zwigzane
z obstuga klienta oraz prowadzeniem dzialalnosci animatora
rynku;

b) pozycje przeznaczone do odsprzedazy w krotkim terminie;

¢) pozycje przeznaczone do wygenerowania korzy$ci zwigzanych
z faktycznymi lub oczekiwanymi krotkoterminowymi réznicami
miedzy cenami zakupu a cenami sprzedazy lub z innego rodzaju
wahaniami cen lub stop procentowych;

56) ,,unijna dominujaca firma inwestycyjna” oznacza firme¢ inwesty-
cyjna, w panstwie cztonkowskim, ktora jest czeScig grupy firm
inwestycyjnych i ktorej jednostka zalezna jest firma inwestycyjna
lub instytucja finansowa lub ktéra posiada udziaty w takiej firmie
inwestycyjnej lub instytucji finansowej oraz ktora nie jest sama
jednostka zalezng w stosunku do innej firmy inwestycyjnej majacej
zezwolenie wydane w ktorymkolwiek panstwie czlonkowskim, ani
w stosunku do inwestycyjnej spotki holdingowej lub finansowej
spotki holdingowej o dzialalnoéci mieszanej utworzonej w ktorym-
kolwiek panstwie cztonkowskim;

57) ,,unijna dominujagca inwestycyjna spotka holdingowa” oznacza
inwestycyjng spotke holdingowg w panstwie czlonkowskim, ktora
jest czgsécig grupy firm inwestycyjnych i ktora sama nie jest jedno-
stka zalezng w stosunku do firmy inwestycyjnej majacej zezwolenie
wydane w ktorymkolwiek panstwie cztonkowskim ani w stosunku
do innej inwestycyjnej spoiki holdingowej w  ktorymkolwiek
panstwie cztonkowskim;

58) ,,unijna dominujaca finansowa spotka holdingowa o dziatalnosci
mieszanej” oznacza jednostke dominujaca grupy firm inwestycyj-
nych, ktora jest finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci
mieszanej zdefiniowang w art. 2 pkt 15 dyrektywy 2002/87/WE.

2. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéow delegowanych
zgodnie z art. 56 w celu uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia
poprzez doprecyzowanie definicji okreslonych w ust. 1 celem:

a) zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego rozporzadzenia,

b) uwzglednienia, przy stosowaniu niniejszego rozporzadzenia, rozwoju
rynkow finansowych.
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TYTUL 1I
POZIOM STOSOWANIA WYMOGOW

ROZDZIAL 1

Stosowanie wymogow na zasadzie indywidualnej

Artykut 5

Zasada ogolna

Firmy inwestycyjne musza spetnia¢ wymogi okre§lone w czg$ciach od
drugiej do siddmej na zasadzie indywidualnej.

Artykut 6
Wylaczenia

1.  Wiladciwe organy moga wylaczy¢ firm¢ inwestycyjna ze stoso-
wania art. 5 w odniesieniu do cze$ci drugiej, trzeciej, czwartej, szostej
i siodmej, w przypadku gdy zastosowanie majg wszystkie nast¢pujace
warunki:

a) firma inwestycyjna spetnia warunki do zakwalifikowania si¢ jako
mata i niepowigzana firma inwestycyjna okreslone w art. 12 ust. 1;

b) spetiony jest jeden z nastgpujacych warunkow:

(i) firma inwestycyjna jest jednostka zalezng i jest objeta nadzorem
na zasadzie skonsolidowanej razem z instytucja kredytowa,
finansowg spotka holdingowa lub finansowa spotka holdingowsa
o dziatalno$ci mieszanej zgodnie z przepisami czes$ci pierwszej
tytut II rozdziat 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

(i) firma inwestycyjna jest jednostka zalezng i wchodzi w sktad
grupy firm inwestycyjnych podlegajacych nadzorowi na zasadzie
skonsolidowanej zgodnie z art. 7;

¢) zaréwno firma inwestycyjna, jak i jej jednostka dominujaca podle-
gaja obowigzkowi uzyskania zezwolenia oraz nadzorowi w tym
samym panstwie cztonkowskim;

d) organy wlasciwe do sprawowania nadzoru na zasadzie skonsolido-
wanej zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013 lub zgodnie
z art. 7 niniejszego rozporzadzenia wyrazaja zgode¢ na takie wyla-
czenie;

e) fundusze wlasne sg odpowiednio podzielone pomiedzy jednostka
dominujacg a firmg inwestycyjng oraz spetnione sg wszystkie naste-
pujace warunki:

(i) nie istniejag obecnie ani nie sg przewidywane w przysztosci
istotne przeszkody natury praktycznej lub prawnej dla szyb-
kiego transferu kapitatu lub sptaty zobowigzan przez jednostke
dominujaca;
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(i) po uprzednim zatwierdzeniu przez wilasciwy organ jednostka
dominujaca o$wiadczy, ze gwarantuje zobowigzania zaciagnigte
przez firme¢ inwestycyjng lub ze ryzyka w firmie inwestycyjnej
majg znaczenie marginalne;

(iii) procedury oceny, pomiaru i kontroli ryzyka stosowane w jedno-
stce dominujgcej obejmujg firm¢ inwestycyjng; oraz

(iv) jednostka dominujaca ma ponad 50 % praw glosu z akcji
w kapitale firmy inwestycyjnej lub ma prawo do powotywania
Iub odwotywania wigkszosci cztonkdéw organu zarzadzajacego
firmy inwestycyjne;.

2. Wilasciwe organy mogg wylaczy¢ firmy inwestycyjne ze stoso-
wania art. 5 w odniesieniu do czeSci szostej, w przypadku gdy zasto-
sowanie maja wszystkie nastepujgce warunki:

a) firma inwestycyjna spetnia warunki do zakwalifikowania si¢ jako
mata i niepowigzana firma inwestycyjna okreslone w art. 12 ust. 1;

b) firma inwestycyjna jest jednostka zalezng oraz jest obje¢ta nadzorem
na zasadzie skonsolidowanej razem z zakladem ubezpieczen lub
zaktadem reasekuracji zgodnie z art. 228 dyrektywy 2009/138/WE,;

¢) zarébwno firma inwestycyjna, jak i jej jednostka dominujaca podle-
gaja obowigzkowi uzyskania zezwolenia oraz nadzorowi w tym
samym panstwie cztonkowskim;

d) organy wlasciwe do sprawowania nadzoru na zasadzie skonsolido-
wanej zgodnie z dyrektywa 2009/138/WE wyrazaja zgode na takie
wylaczenie;

e) fundusze wilasne sa odpowiednio podzielone pomigdzy jednostka
dominujacg a firmg inwestycyjng oraz spetnione sg wszystkie naste-
pujace warunki:

(i) nie istnieja obecnie ani nie sg przewidywane w przyszlosci
istotne przeszkody natury praktycznej lub prawnej dla szyb-
kiego transferu kapitatu lub sptaty zobowigzan przez jednostke
dominujaca;

(ii)) po uprzednim zatwierdzeniu przez wlasciwy organ jednostka
dominujaca o$wiadczy, ze gwarantuje zobowigzania zaciagnigte
przez firme¢ inwestycyjna lub ze ryzyka w firmie inwestycyjnej
majg znaczenie marginalne;

(ii1) procedury oceny, pomiaru i kontroli ryzyka stosowane w jedno-
stce dominujgcej obejmujg firm¢ inwestycyjng; oraz

(iv) jednostka dominujaca ma ponad 50 % praw glosu z akcji
w kapitale firmy inwestycyjnej lub ma prawo do powotywania
lub odwolywania wigkszosci cztonkdéw organu zarzadzajgcego
firmy inwestycyjne;.
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3. Wilasciwe organy mogg wylaczy¢ firmy inwestycyjne ze stoso-
wania art. 5 w odniesieniu do cze¢$ci piatej, w przypadku gdy spetnione
sq wszystkie nastgpujace warunki:

a) firma inwestycyjna jest objeta nadzorem na zasadzie skonsolido-
wanej zgodnie z czgécig pierwszg tytul II rozdziat 2 rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013 lub wchodzi w skitad grupy firm inwesty-
cyjnych, do ktdrych zastosowanie ma art. 7 ust. 3 niniejszego rozpo-
rzadzenia, a wylaczenie przewidziane w art. 7 ust. 4 nie ma
zastosowania,

b) jednostka dominujaca, na zasadzie skonsolidowanej, stale monitoruje
i nadzoruje poziomy plynno$ci wszystkich instytucji i firm inwesty-
cyjnych wchodzacych w sktad grupy lub podgrupy, ktoére zostaty
objete odstepstwem, oraz zapewnia wystarczajacy poziom ptynnosci
wszystkich tych instytucji i firm inwestycyjnych;

c) jednostka dominujaca i firma inwestycyjna zawarty umowy, ktore —
w sposob zadowalajacy wlasciwe organy — przewiduja swobodny
przeptyw funduszy migdzy jednostka dominujaca i firmami inwesty-
cyjnymi, aby umozliwi¢ im wywigzywanie si¢ z ich indywidualnych
zobowiazan i wspolnych zobowigzan w terminie ich wymagalno$ci;

d) nie istniejg obecnie ani nie sg przewidywane w przysztosci istotne
przeszkody natury praktycznej lub prawnej dla wykonania umow,
o ktorych mowa w lit. ¢);

e) organy wilasciwe do sprawowania nadzoru na zasadzie skonsolido-
wanej zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013 lub zgodnie
z art. 7 niniejszego rozporzadzenia wyrazaja zgod¢ na takie wylg-
czenie.

ROZDZIAL 2

Konsolidacja ostroinosciowa oraz wylgczenia dla grupy firm inwestycyjnych

Artykut 7

Konsolidacja ostroznos$ciowa

1.  Unijne dominujgce firmy inwestycyjne, unijne dominujgce inwe-
stycyjne spotki holdingowe i unijne dominujace finansowe spotki
holdingowe o dzialalnosci mieszanej wypelniaja obowiazki okreslone
w czedciach drugiej, trzeciej, czwartej, szostej i sibdmej na podstawie
swojej sytuacji skonsolidowane;j. Jednostka dominujaca i te jej jednostki
zalezne, ktore podlegaja niniejszemu rozporzadzeniu, ustanawiaja
wlasciwg strukture organizacyjng i odpowiednie mechanizmy kontroli
wewnetrznej, aby zapewni¢ nalezyte przetwarzanie i przekazywanie
danych wymaganych do celow konsolidacji. W szczeg6lnosci jednostka
dominujgca zapewnia, aby jednostki zalezne, ktore nie podlegajg niniej-
szemu rozporzadzeniu, wdrozyly zasady, procedury i mechanizmy
w celu zapewnienia wiasciwej konsolidacji.

2. Do celow ust. 1 niniejszego artykutu, w przypadku stosowania
czesci drugiej na zasadzie skonsolidowanej, przepisy okreslone w czeSci
drugiej tytut II rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 maja zastosowanie
rowniez do firm inwestycyjnych.
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W tym celu, w przypadku stosowania przepisow art. 84 ust. 1, art. 85
ust. 1 i art. 87 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, zastosowanie
maja wylacznie odniesienia do art. 92 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, w zwiazku z czym interpretuje si¢ je jako odnoszace si¢
do wymogow w zakresie funduszy wiasnych okreslonych w odpowied-
nich przepisach niniejszego rozporzadzenia.

3. Unijne dominujgce firmy inwestycyjne, unijne dominujgce inwe-
stycyjne spotki holdingowe i unijne dominujace finansowe spotki
holdingowe o dzialalnosci mieszanej wypelniaja obowiazki okreslone
w czesci piatej na podstawie swojej sytuacji skonsolidowane;.

4.  Na zasadzie odstegpstwa od ust. 3 wlasciwe organy moga zwolnié
jednostke dominujaca z obowigzku zapewnienia zgodnosci z tym
ustgpem, biorgc pod uwage charakter, skalg i zlozono$¢ grupy firm
inwestycyjnych.

5. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicz-
nych w celu okreslenia szczegotéw dotyczacych zakresu i metod konso-
lidacji ostrozno$ciowej grupy firm inwestycyjnych, w szczegdlnosci do
celow obliczania wymogu dotyczacego stalych kosztéw posrednich,
stalego minimalnego wymogu kapitalowego, wymogu dotyczacego
wspolczynnika K na podstawie skonsolidowanej sytuacji grupy firm
inwestycyjnych oraz metody i niezbgdnych szczegdtdow na potrzeby
wlasciwego wdrozenia ust. 2.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéow tech-
nicznych do dnia 26 grudnia 2020 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelnienia niniejszego rozpo-
rzadzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardow technicz-
nych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 8
Grupowy test kapitalowy

1.  Na zasadzie odstepstwa od art. 7 wlasciwe organy moga zezwolié
na stosowanie niniejszego artykulu w przypadku struktur grupowych,
ktére uznaje si¢ za wystarczajaco proste, pod warunkiem ze nie ma
znaczacych ryzyk dla klientéw lub rynku wywodzacych si¢ z grupy
firm inwestycyjnych jako catosci, ktére to struktury w przeciwnym
razie wymagalyby nadzoru na zasadzie skonsolidowanej. Wiasciwe
organy powiadamiaja EUNB, gdy zezwalajg na stosowanie niniejszego
artykutu.

2. Do celow ninigjszego artykutu:

a) ,instrumenty funduszy wlasnych” oznaczaja ,fundusze wtasne”
zdefiniowane w art. 9 niniejszego rozporzadzenia, bez stosowania
odliczen, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 lit. i), art. 56 lit. d)
i art. 66 lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;
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b) pojecia ,.firma inwestycyjna”, ,,instytucja finansowa”, ,,przedsi¢bior-
stwo uslug pomocniczych” i ,,agent” majg réwniez zastosowanie do
przedsigbiorstw z siedzibg w panstwach trzecich, ktore — gdyby
mialy siedzibe w Unii — speliatyby kryteria definicji tych pojegc
okreslone w art. 4.

3. Unijne dominujgce firmy inwestycyjne, unijne dominujgce inwe-
stycyjne spotki holdingowe, unijne dominujace finansowe spotki holdin-
gowe o dziatalno$ci mieszanej i wszelkie inne jednostki dominujace
bedace firmami inwestycyjnymi, instytucjami finansowymi, przedsie-
biorstwami ustug pomocniczych lub agentami w grupie firm inwesty-
cyjnych muszg posiada¢ co najmniej tyle instrumentow funduszy wias-
nych, aby pokry¢ sume¢ nastepujacych elementow:

a) sume pelnej wartosci ksiegowej wszystkich swoich pakietow akcji,
naleznos$ci podporzadkowanych oraz instrumentéw, o ktérych mowa
w art. 36 ust. 1 lit. i), art. 56 lit. d) oraz art. 66 lit. d) rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013, w firmach inwestycyjnych, instytucjach
finansowych, przedsigbiorstwach ushlug pomocniczych i agentach
w grupie firm inwestycyjnych; oraz

b) tacznej kwoty wszystkich swoich zobowigzan warunkowych wobec
firm inwestycyjnych, instytucji finansowych, przedsigbiorstw ustug
pomocniczych i agentdéw w grupie firm inwestycyjnych.

4. Wiasciwe organy mogg zezwoli¢ unijnej dominujacej inwesty-
cyjnej spdice holdingowej lub unijnej dominujacej finansowej spolce
holdingowej o dziatalno$ci mieszanej oraz kazdej innej jednostce domi-
nujacej bedacej firma inwestycyjna, instytucja finansowa, przedsigbior-
stwem ustug pomocniczych lub agentem w grupie firm inwestycyjnych
na posiadanie nizszej kwoty funduszy wlasnych niz kwota obliczona
zgodnie z ust. 3, pod warunkiem ze kwota ta nie jest nizsza niz suma
wymogéw w zakresie funduszy wlasnych naktadanych na zasadzie
indywidualnej na bedace jej jednostkami zaleznymi firmy inwestycyjne,
instytucje finansowe, przedsi¢biorstwa ustug pomocniczych i agentow,
oraz catkowitej kwoty wszystkich zobowigzan warunkowych wobec
tych podmiotow.

Do celéw niniejszego ustgpu wymogami w zakresie funduszy wlasnych
dla jednostek zaleznych, o czym mowa w akapicie pierwszym, ktore
znajdujg si¢ w panstwach trzecich, sg referencyjne wymogi w zakresie
funduszy wlasnych zapewniajace zadowalajacy poziom ostroznos$ci
w celu pokrycia ryzyk wynikajacych z tych jednostek zaleznych,
zatwierdzone przez odpowiednie wiasciwe organy.

5. Unijne dominujace firmy inwestycyjne, unijne dominujace inwe-
stycyjne spotki holdingowe i unijne dominujace finansowe spotki
holdingowe o dziatalno$ci mieszanej musza dysponowac systemami
stuzacymi do monitorowania i kontrolowania Zrédet kapitatu i finanso-
wania wszystkich firm inwestycyjnych, inwestycyjnych spotek holdin-
gowych, finansowych spotek holdingowych o dziatalnosci mieszanej,
instytucji finansowych, przedsigbiorstw ustug pomocniczych i agentéw
w ramach grupy firm inwestycyjnych.
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1.

CZESC DRUGA
FUNDUSZE WLASNE

Artykut 9

Struktura funduszy wlasnych

Firmy inwestycyjne musza posiada¢ fundusze wlasne, na ktore

sktada si¢ suma ich kapitatu podstawowego w Tier I, kapitatu dodatko-
wego w Tier I i kapitalu w Tier II, oraz spetnia¢ wszystkie nastepujace
warunki w kazdej chwili:

a)

b)

<)

kapitat podstawowy Tier I
D

=56 %

kapitat podstawowy Tier I + kapitat dodatkowy Tier |
D

=75 %:

kapitat podstawowy Tier I + kapitat dodatkowy Tier I + kapitat Tier II

D
> 100 %

gdzie:

(1) kapitat podstawowy w Tier I jest zdefiniowany zgodnie z czeScig

drugg tytut I rozdzial 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, kapitat
dodatkowy Tier I jest zdefiniowany zgodnie z czg¢$cig druga tytut
I rozdziat 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i kapitat Tier II jest
zdefiniowany zgodnie z cz¢Scia druga tytul I rozdziat 4 rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013; oraz

(i) D jest zdefiniowane w art. 11.

2.

a)

b)

d)

€)

Na zasadzie odstepstwa od ust. 1:

odliczenia, o ktéorych mowa w art. 36 ust. 1 lit. ¢) rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013, maja zastosowanie w catoSci, bez stoso-
wania art. 39 i 48 tego rozporzadzenia;

odliczenia, o ktéorych mowa w art. 36 ust. 1 lit. e) rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013, maja zastosowanie w catosci, bez stoso-
wania art. 41 tego rozporzadzenia;

odliczenia, o ktorych mowa w art. 36 ust. 1 lit. h), art. 56 lit. ¢) oraz
art. 66 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 — w zakresie, w jakim
dotycza one posiadanych instrumentéw kapitalowych, ktore nie sg
ujete w portfelu handlowym — maja zastosowanie w catosci, bez
stosowania mechanizméw przewidzianych w art. 46, 60 i 70 tego
rozporzadzenia;

odliczenia, o ktorych mowa w art. 36 ust. 1 lit. i) rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013, maja zastosowanie w catosci, bez stoso-

wania art. 48 tego rozporzadzenia;

nastgpujace przepisy nie maja zastosowania do okreslania funduszy
wlasnych firm inwestycyjnych:

(i) art. 49 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;
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(i1) odliczenia, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 lit. h), art. 56 lit. c),
art. 66 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, oraz powigzane
przepisy w art. 46, 60 i 70 tego rozporzadzenia, w zakresie,
w jakim odliczenia te odnoszg si¢ do posiadanych instrumentow
kapitalowych ujetych w portfelu handlowym;

(iii) zdarzenie inicjujace, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1 lit. a)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013; zdarzenie inicjujace okresla
natomiast firma inwestycyjna w odniesieniu do instrumentu
dodatkowego w Tier I, o ktorym mowa w ust. 1;

(iv) taczna warto$¢, o ktorej mowa w art. 54 ust. 4 lit. a) rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013; kwota, ktora podlega odpisaniu lub
zamianie, jest pelna kwota gtéwna instrumentu dodatkowego
w Tier I, o ktorym mowa w ust. 1.

3. Firmy inwestycyjne stosuja odpowiednie przepisy okreslone
w czesci drugiej tytul 1 rozdziat 6 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
przy okreslaniu wymogéw w zakresie funduszy wlasnych na mocy
niniejszego rozporzadzenia. Stosujac te przepisy, uznaje si¢, zZe zezZwo-
lenie nadzorcze zgodnie z art. 77 i 78 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
zostato udzielone, jezeli spetniony zostat jeden z warunkéw okreslonych
w art. 78 ust. 1 lit. a) lub w art. 78 ust. 4 niniejszego rozporzadzenia.

4. Do celow stosowania ust. 1 lit. a), w przypadku firm inwestycyj-
nych, ktore nie sg osobami prawnymi ani spotkami akcyjnymi lub ktore
spetniajg warunki do zakwalifikowania si¢ jako male i niepowigzane
wzajemnie firmy inwestycyjne okreslone w art. 12 ust. 1 niniejszego
rozporzadzenia, wladciwe organy moga, po konsultacji z EUNB,
zezwoli¢ tym firmom inwestycyjnym na zakwalifikowanie dalszych
instrumentow lub funduszy jako funduszy wlasnych, pod warunkiem
ze te instrumenty lub fundusze réwniez kwalifikujg si¢ do sposobu
traktowania zgodnie z art. 22 dyrektywy Rady 86/635/EWG (?). Na
podstawie informacji otrzymanych od kazdego wiasciwego organu
EUNB, wraz z ESMA, sporzadza, prowadzi i publikuje wykaz wszyst-
kich form instrumentow lub funduszy w kazdym panstwie cztonkow-
skim, ktore kwalifikuja si¢ jako takie fundusze wiasne. Wykaz ten
zostanie po raz pierwszy publikowany do dnia 26 grudnia 2020 r.

5. Posiadanych instrumentéw funduszy wlasnych podmiotu sektora
finansowego w ramach grupy firm inwestycyjnych nie odlicza si¢ do
celu obliczania funduszy wiasnych ktorejkolwiek firmy inwestycyjnej
w grupie na zasadzie indywidualnej, pod warunkiem ze spelnione sg
wszystkie nastgpujace warunki:

a) nie istniejg obecnie ani nie sg przewidywane w przysztosci istotne
przeszkody natury praktycznej lub prawnej dla szybkiego transferu
kapitatu lub splaty zobowigzan przez jednostke dominujaca;

b) procedury oceny, pomiaru i kontroli ryzyka w jednostce dominujace;j
obejmuja dany podmiot sektora finansowego;

(®) Dyrektywa Rady 86/635/EWG z dnia 8 grudnia 1986 r. w sprawie rocznych

i skonsolidowanych sprawozdan finansowych bankéw i innych instytucji
finansowych (Dz.U. L 372 z 31.12.1986, s. 1).
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¢) wlasciwe organy nie stosujg odstepstwa przewidzianego w art. 8.

Artykut 10

Znaczne pakiety akcji poza sektorem finansowym

1. Do celow niniejszej cze$ci firmy inwestycyjne odliczajg kwoty
przekraczajace limity okres$lone w lit. a) i b) od ustalonych pozycji
kapitatu podstawowego Tier I, o ktérych mowa w art. 26 rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013:

a) znaczny pakiet akcji w przedsi¢cbiorstwie, ktore nie jest podmiotem
sektora finansowego, gdy kwota tego pakietu przekracza 15 %
funduszy wlasnych firmy inwestycyjnej obliczonych zgodnie z art.
9 niniejszego rozporzadzenia, lecz bez stosowania odliczenia,
o ktorym mowa w art. 36 ust. 1 lit. k) ppkt (i) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013;

b) taczna kwota znacznych pakietow akcji firmy inwestycyjnej w przed-
sigbiorstwach innych niz podmioty sektora finansowego, gdy kwota
ta przekracza 60 % jej funduszy wiasnych obliczonych zgodnie z art.
9 niniejszego rozporzadzenia, lecz bez stosowania odliczenia,
o ktorym mowa w art. 36 ust. 1 lit. k) ppkt (i) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013.

2. Wiasciwe organy moga zakaza¢ firmie inwestycyjnej posiadania
znacznych pakietow akcji, o czym mowa w ust. 1, w przypadku gdy
warto$¢ tych pakietow przekracza wartosci procentowe funduszy wias-
nych okre§lone w tym ustepie. Wiasciwe organy bezzwlocznie podaja
do wiadomosci publicznej swoja decyzje o skorzystaniu z tego
uprawnienia.

3. Akcji w przedsigbiorstwach innych niz podmioty sektora finanso-
wego nie uwzglednia si¢ w obliczeniach okreslonych w ust. 1 w przy-
padku gdy spetniony jest ktorykolwiek z nastgpujacych warunkow:

a) akcje te sg posiadane tymczasowo podczas udzielania pomocy finan-
sowej, o ktorej mowa w art. 79 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

b) posiadane akcje stanowia pozycje z tytulu gwarantowania emisji
utrzymywang nie dtuzej niz przez pi¢¢ dni roboczych;

c) akcje te sg posiadane w imieniu samej firmy inwestycyjnej oraz na
rachunek innych podmiotow.

4. W obliczeniach okreslonych w ust. 1 ninigjszego artykulu nie
uwzglednia si¢ akcji, ktére nie sa finansowymi sktadnikami majatku
trwalego, o ktorych mowa w art. 35 ust. 2 dyrektywy 86/635/EWG.
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CZESC TRZECIA
WYMOGI KAPITALOWE

TYTUL 1
WYMOGI OGOLNE

Artykut 11

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych

1. Firmy inwestycyjne musza w kazdej chwili posiada¢ fundusze
wlasne zgodnie z art. 9, ktore sa rowne co najmniej D, gdzie D defi-
niuje si¢ jako najwyzsza z nast¢pujacych wartosci:

a) wlasciwy dla nich wymoég dotyczacy statych kosztow posrednich
obliczony zgodnie z art. 13;

b) wilasciwy dla nich stalty minimalny wymog kapitatlowy zgodnie z art.
14; oraz

¢) wlasciwy dla nich wymog dotyczacy wspotczynnika K obliczony
zgodnie z art. 15.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1, w przypadku gdy firma inwe-
stycyjna spetnia warunki do zakwalifikowania si¢ jako mata i niepowia-
zana firma inwestycyjna okreslone w art. 12 ust. 1, D definiuje si¢ jako
najwyzsza z kwot okre§lonych w ust. 1 lit. a) i b).

3. W przypadku gdy wlasciwe organy uznaja, ze nastgpila istotna
zmiana w prowadzonej przez firm¢ inwestycyjng dziatalnosci, moga
nalozy¢ na firme¢ inwestycyjna inny wymog w zakresie funduszy wtas-
nych, o ktorym mowa w niniejszym artykule, zgodnie z tytutem IV
rozdzial 2 sekcja 4 dyrektywy (UE) 2019/2034.

4.  Firmy inwestycyjne powiadamiajg wiasciwy organ niezwlocznie
po stwierdzeniu, ze nie spelniajg juz wymogoéw niniejszego artykutu
lub przestang je spetniac.

Artykut 12

Male i niepowiazane wzajemnie firmy inwestycyjne

1. Firmy inwestycyjne uznaje si¢ za male i niepowigzane wzajemnie
firmy inwestycyjne do celéw niniejszego rozporzadzenia, w przypadku
gdy spelniaja wszystkie nastgpujace warunki:

a) AUM obliczone zgodnie z art. 17 wynosza mniej niz 1,2 mld EUR;
b) COH obliczone zgodnie z art. 20 wynoszg mniej niz:

(i) 100 mln EUR dziennie w odniesieniu do transakcji na rynku
kasowym; albo

(ii)) 1 mld EUR dziennie w odniesieniu do instrumentow
pochodnych;

¢) ASA obliczone zgodnie z art. 19 wynoszg zero;
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d) CMH obliczone zgodnie z art. 18 wynoszg zero;

e) DTF obliczone zgodnie z art. 33 wynoszg zero;

f) NPR lub CMG obliczone zgodnie z art. 22 i 23 wynosza zero;

g) TCD obliczone zgodnie z art. 26 wynosi zero;

h) laczna warto$¢ sumy bilansowej i pozycji pozabilansowej firmy
inwestycyjnej jest nizsza niz 100 min EUR;

i) catkowity roczny dochod brutto z tytulu ustug inwestycyjnych i dzia-
falnos$ci inwestycyjnej danej firmy inwestycyjnej jest nizszy niz
30 min EUR, obliczony jako $rednia na podstawie rocznych danych
z okresu dwoch lat bezposrednio poprzedzajacych dany rok
obrachunkowy.

Na zasadzie odstgpstwa od przepisow tytutu II, do celow lit. a), b), ¢),
e) i f) w zakresie, w jakim dana litera dotyczy NPR, oraz lit. g) akapitu
pierwszego, zastosowanie maja wartosci na koniec dnia.

Do celow lit. f) akapitu pierwszego w zakresie, w jakim ta litera
dotyczy CMG, zastosowanie maja wartosci $réddzienne.

Do celow lit. d) akapitu pierwszego niniejszego ustepu oraz bez
uszczerbku dla art. 16 ust. 9 dyrektywy 2014/65/UE i art. 2 i 4 dyre-
ktywy delegowanej (UE) 2017/593 zastosowanie majg wartosci $rod-
dzienne, chyba ze wystapit btad w prowadzeniu ewidencji lub uzgod-
nieniu kont, ktéry nieprawidtowo wskazywat na to, ze firma inwesty-
cyjna naruszyta prog zerowy, o ktorym mowa w lit. d) akapitu pierw-
szego niniejszego ustepu, i ktory zostal usunigty przed koncem dnia
roboczego. Firma inwestycyjna niezwlocznie powiadamia wiasciwy
organ o bledzie, powodach jego wystapienia i jego skorygowaniu.

Do celoéw lit. h) oraz i) akapitu pierwszego zastosowanie majg poziomy
na koniec ostatniego roku obrachunkowego, za ktéry sprawozdania
finansowe zostaly zamknigte i zatwierdzone przez organ zarzadzajacy.
W przypadku gdy sprawozdania finansowe nie zostaly zamknigte
i zatwierdzone po uptywie sze$ciu miesigcy od konca ostatniego roku
obrachunkowego firma inwestycyjna korzysta ze wstepnych sprawozdan
finansowych.

Firmy inwestycyjne moga dokonywaé¢ pomiaru warto$ci zgodnie z lit. a)
i b) akapitu pierwszego, stosujac metody okreslone w tytule II, przy
czym pomiar musi obejmowac okres 12 miesigcy, bez wykluczania
trzech najbardziej aktualnych warto§ci miesigcznych. Firma inwesty-
cyjna, ktéora wybiera t¢ metode pomiaru, powiadamia o tym odpo-
wiednio wladciwy organ oraz stosuje wybrana metod¢ przez nieprze-
rwany okres nie krotszy niz 12 kolejnych miesiecy.
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2. Warunki okreslone w ust. 1 lit. a), b), h) oraz i) maja zastosowanie
w ujeciu tgecznym do wszystkich firm inwestycyjnych nalezacych do
grupy. Do celow pomiaru catkowitych rocznych dochodéw brutto,
o ktorych mowa w ust. 1 lit. 1), te firmy inwestycyjne mogg wykluczy¢
wszelkie podwojne liczenie, ktore moze mie¢ miejsce w odniesieniu do
dochodéw brutto generowanych w ramach danej grupy.

Warunki okreslone w ust. 1 lit. ¢)-g) majg zastosowanie do kazdej firmy
inwestycyjnej na zasadzie indywidualne;.

3. W przypadku gdy firma inwestycyjna nie spetia juz wszystkich
warunkow okreSlonych w ust. 1, przestaje by¢ uznawana za mala
i niepowigzang wzajemnie firm¢ inwestycyjng ze skutkiem
natychmiastowym.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego, w przypadku gdy firma
inwestycyjna nie spetnia juz warunkow okreslonych w ust. 1 lit. a), b),
h) Iub 1), lecz nadal spelnia warunki okreslone w lit. c)—g) tego ustgpu,
przestaje ona by¢ uznawana za malg i niepowigzang wzajemnie firme
inwestycyjng po uptywie trzech miesi¢cy, przy czym bieg tego terminu
rozpoczyna si¢ od dnia, w ktérym prog zostat przekroczony. Firma
inwestycyjna bez zbgdnej zwloki powiadamia wtasciwy organ o kazdym
przekroczeniu progu.

4. W przypadku gdy firma inwestycyjna, ktora nie spelniata wszyst-
kich warunkéw okreslonych w ust. 1, spelni je w pdzniejszym terminie,
uznaje si¢ ja za mala i niepowiazang wzajemnie firme¢ inwestycyjng
dopiero po uplywie szesciu miesigcy od dnia, w ktorym warunki te
zostang spetnione, pod warunkiem ze w tym okresie nie dojdzie do
przekroczenia progu, a firma inwestycyjna bezzwlocznie powiadomi
o tym wiadciwy organ.

Artykut 13
Wymog dotyczacy stalych kosztéw posrednich

1. Do celow art. 11 ust. 1 lit. a) wymodg dotyczacy statych kosztow
posrednich jest rowny co najmniej jednej czwartej statych kosztow
posrednich poniesionych w poprzednim roku. Firmy inwestycyjne
stosujg dane liczbowe wynikajace z majacych zastosowanie standardow
rachunkowosci.

2. W przypadku gdy wilasciwy organ uzna, ze nastgpita istotna
zmiana w prowadzonej przez firm¢ inwestycyjng dziatalno$ci, moze
on dostosowac¢ kwote kapitatu, o ktérej mowa w ust. 1.

3. W przypadku gdy firma inwestycyjna nie prowadzi jeszcze dzia-
Talnosci przez pelny rok od dnia rozpoczgcia §wiadczenia ustug inwe-
stycyjnych lub prowadzenia dzialalno$ci inwestycyjnej, do celu obli-
czenia, o ktorym mowa w ust. 1, stosuje ona prognozowane state koszty
posrednie zawarte w jej prognozach obrotow na pierwszych 12
miesi¢cy, zgodnie z informacjami, ktore przedlozyla wraz ze swoim
wnioskiem o udzielenie zezwolenia.

4.  EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty regulacyj-
nych standardéw technicznych w celu uzupetnienia obliczenia wymogu,
o ktérym mowa w ust. 1, ktore to obliczenie obejmuje co najmniej
nast¢pujace pozycje do odliczenia:
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a) premie pracownicze i inne wynagrodzenia w zakresie, w jakim
zalezg one od zysku netto firmy inwestycyjnej w danym roku;

b) udzialy pracownikow, dyrektor6w i partneréw w zyskach;

¢) inne przyznane zyski oraz inne zmienne sktadniki wynagrodzenia
w zakresie, w jakim maja one w peli uznaniowy charakter;

d) dzielone przypadajace do zaptaty prowizje i optaty, ktore sg bezpo-
srednio powigzane z naleznymi prowizjami i oplatami, ktore sa
uwzglednione w catkowitych dochodach, w przypadku gdy ptatnosé
przypadajacych do zaptaty prowizji i oplat jest uzalezniona od
faktycznego otrzymania naleznych prowizji i opfat;

e) oplaty na rzecz agentow;
f) jednorazowe koszty z tytutu innej niz zwykta dziatalnosci.

EUNB okresla rowniez pojgcie istotnej zmiany do celow niniejszego
artykutu.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéow tech-
nicznych do dnia 26 grudnia 2020 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelnienia niniejszego rozpo-
rzadzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardow technicz-
nych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 14

Staly minimalny wymoég kapitalowy

Do celow art. 11 ust. 1 lit. b) staly minimalny wymog kapitatowy jest
roéwny co najmniej poziomom kapitalu zatozycielskiego okreslonemu
w art. 9 dyrektywy (UE) 2019/2034.

TYTUL 1I

WYMOG OPARTY NA WSPOLCZYNNIKU K

ROZDZIAL 1

Zasady ogolne

Artykut 15

Wymog oparty na wspélczynniku K oraz majgce zastosowanie
wspotezynniki procentowe

1. Do celow art. 11 ust. 1 lit. ¢) wymog oparty na wspotczynniku K
jest rowny co najmniej sumie:

a) wspoélczynnikow K w ramach ryzyka dla klienta (RtC) obliczonych
zgodnie z rozdziatem 2;

b) wspotczynnikow K w ramach ryzyka dla rynku (RtM) obliczonych
zgodnie z rozdziatem 3;

¢) wspotczynnikow K w ramach ryzyka dla firmy (RtF) obliczonych
zgodnie z rozdziatem 4.
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2. Nastgpujace wspotczynniki procentowe maja zastosowanie do
odpowiadajacych im wspotczynnikow K:

Tabela 1
WSPOL-
. CZYNNIK
WSPOLCZYNNIKI K PROCEN-
TOWY
Zarzadzane aktywa zarowno | K-AUM 0,02 %

w ramach dyskrecjonalnego zarza-
dzania portfelem, jak i w ramach

niedyskrecjonalnych uzgodnien
stanowigcych biezace doradztwo
inwestycyjne

Przechowywane $rodki pienigzne | K-CMH (na wyodrgbnio- 0,4 %
klientow nych rachunkach)

K-CMH (na niewyodr¢bnio- 0,5 %
nych rachunkach)

Aktywa zabezpieczone 1 objete [ K-ASA 0,04 %
administrowaniem
Obstugiwane zlecenia klientow K-COH dla transakcji na 0,1 %

rynku kasowym

K-COH dla instrumentow 0,01 %
pochodnych

Dzienne przeptywy transakcyjne K-DTF dla transakcji na 0,1 %
rynku kasowym

K-DTF dla instrumentow 0,01 %
pochodnych

3. Firmy inwestycyjne monitorujg warto$¢ swoich wspotczynnikow
K pod wzgledem wszelkich tendencji, ktére moglyby skutkowac istotnie
odmiennym wymogiem w zakresie funduszy wilasnych do celow art. 11
na nastgpny okres sprawozdawczy wynikajacy z cze¢$ci siddmej oraz
powiadamiajg wlasciwy organ o tym istotnie odmiennym wymogu
w zakresie funduszy wiasnych.

4. W przypadku gdy wlasciwe organy uznaja, ze nastgpita istotna
zmiana w prowadzonej przez firmg¢ inwestycyjng dziatalnosci, ktora
wplywa na wielko$¢ odpowiedniego wspotczynnika K, moga dosto-
sowaé odpowiednig wielko$¢ zgodnie z art. 39 ust. 2 lit. a) dyrek-
tywy (UE) 2019/2034.

5. W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego rozporza-
dzenia oraz uwzglednienia rozwoju rynkéw finansowych, EUNB
w porozumieniu z ESMA opracowuje projekty regulacyjnych stan-
dardéw technicznych w celu:

a) okreslenia metod pomiaru wspotczynnikow K w czesci trzeciej tytut
11;

b) okreslenia — do celow niniejszego rozporzadzenia — pojecia ,,wyod-
rebnionych rachunkow” w odniesieniu do warunkéw zapewniajacych
ochron¢ S$rodkow pienieznych klienta w razie upadtosci firmy
inwestycyjnej;
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c) okreslenia dostosowan wspolczynnikow K-DTF, o ktoérych mowa
w tabeli 1 w ust. 2 niniejszego artykutu, w przypadku gdy w skraj-
nych warunkach rynkowych, o ktérych mowa w rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2017/578 (°), wymogi dotyczace
K-DTF wydaja si¢ zbyt restrykcyjne i szkodliwe dla stabilnosci
finansowe;.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéow tech-
nicznych do dnia 26 grudnia 2020 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozpo-
rzadzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardéow technicz-
nych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

ROZDZIAL 2

Wspolczynniki K w ramach ryzyka dla klienta

Artykut 16

Wymog oparty na wspoétezynniku K w ramach ryzyka dla klienta

Wymog oparty na wspolczynniku K w ramach ryzyka dla klienta
okresla si¢ za pomocg nastgpujacego wzoru:

K-AUM + K CMH + K ASA + K-COH
gdzie:

K-AUM (wspoétczynnik K dotyczacy zarzadzanych aktywow) jest
rowny wartos$ci zarzadzanych aktywdw zmierzonej zgodnie z art. 17
i pomnozonej przez odpowiedni wspolczynnik procentowy okreslony
w art. 15 ust. 2;

K-CMH  (wspdtczynnik K dotyczacy przechowywanych  $rodkow
pieni¢znych klientow) jest rowny warto$ci przechowywanych $rodkow
pieni¢znych klientow zmierzonej zgodnie z art. 18 i pomnozonej przez
odpowiedni wspotczynnik procentowy okreslony w art. 15 ust. 2;

K-ASA (wspdlczynnik K dotyczacy aktywow zabezpieczonych i obje-
tych administrowaniem) jest rowny wartosci aktywow zabezpieczonych
i objetych administrowaniem zmierzonej zgodnie z art. 19 i pomnozone;j
przez odpowiedni wspotczynnik procentowy okreslony w art. 15 ust. 2;

K-COH (wspotczynnik K dotyczacy obshugiwanych zlecen klientow)
jest rowny wartosci obstugiwanych zlecen klientow zmierzonej zgodnie
z art. 20 i pomnozonej przez odpowiedni wspdtczynnik procentowy
okreslony w art. 15 ust. 2.

Artykut 17

Pomiar wartosci zarzadzanych aktywow celow celu obliczenia
wspotezynnika K-AUM

1. W celu obliczenia wspélczynnika K-AUM warto$¢ zarzadzanych
aktywow stanowi $rednia kroczaca wartosci catkowitych miesi¢cznych
zarzadzanych aktywOw, mierzonej na ostatni dzien roboczy kazdego
z poprzednich 15 miesigey, przeliczona na walute funkcjonalng danych
podmiotow w tamtym czasie, z wylaczeniem trzech ostatnich wartosci
miesi¢cznych.

(°) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/578 z dnia 13 czerwca
2016 r. uzupehlniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i1 Rady
2014/65/UE w sprawie rynkow instrumentow finansowych w odniesieniu
do regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych wymogi w zakresie
uméw o realizowanie funkcji animatora rynku i programoéw dotyczacych
realizowania funkcji animatora rynku (Dz.U. L 87 z 31.3.2017, s. 183).
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Warto$¢ zarzadzanych aktywow odpowiada S$redniej arytmetycznej
pozostatych 12 warto$ci miesi¢cznych.

Wspotczynnik K-AUM oblicza si¢ pierwszego dnia roboczego kazdego
miesigca.

2. W przypadku gdy firma inwestycyjna formalnie przekazala zarza-
dzanie aktywami innemu podmiotowi finansowemu, aktywa te wiacza
si¢ do catkowitej kwoty zarzadzanych aktywoéw obliczanej zgodnie
z ust. 1.

W przypadku gdy inny podmiot finansowy formalnie przekazat zarza-
dzanie aktywami firmie inwestycyjnej, aktywow tych nie wiacza si¢ do
catkowitej kwoty zarzadzanych aktywow obliczanej zgodnie z ust. 1.

W przypadku gdy firma inwestycyjna zarzadzata aktywami przez okres
krotszy niz 15 miesigcy lub gdy prowadzila taka dziatalno$¢ przez
dhuzszy okres jako mata i niepowiazana wzajemnie firma inwestycyjna,
a obecnie przekracza prog dla zarzadzanych aktywdw, w celu obliczenia
wspotczynnika K-AUM wykorzystuje ona dane historyczne dotyczace
zarzadzanych aktywoéw w odniesieniu do okresu okre§lonego w ust. 1,
gdy tylko takie dane stang si¢ dostepne. Wlasciwy organ moze zastapi¢
brakujace dane historyczne regulacyjnymi ustaleniami na podstawie
prognoz biznesowych firmy inwestycyjnej przedtozonych zgodnie
z art. 7 dyrektywy 2014/65/UE.

Artykut 18

Pomiar wartosci przechowywanych Srodkéow pieni¢znych klientéow
w celu obliczenia wspélczynnika K-CMH

1. W celu obliczenia wspotczynnika K-CMH warto$¢ przechowywa-
nych $rodkéw pienigznych klientéw stanowi Srednia kroczaca warto$ci
catkowitych dziennych przechowywanych $rodkéw pienieznych
klientow, mierzona na koniec kazdego dnia roboczego w okresie
poprzedzajacych dziewigciu miesigey, z wylgczeniem trzech ostatnich
miesigcy.

Warto$¢ przechowywanych s§rodkow pienigznych klientoéw odpowiada
$redniej arytmetycznej dziennych wartoSci z pozostatych szeéciu
miesiecy.

Wspbtczynnik K-CMH oblicza si¢ pierwszego dnia roboczego kazdego
miesigca.

2. W przypadku gdy firma inwestycyjna przechowywata s$rodki
pieni¢zne klientdw przez okres krotszy niz dziewig¢ miesigcy, w celu
obliczenia wspolczynnika K-CMH wykorzystuje ona dane historyczne
dotyczace CMH w odniesieniu do okresu okreslonego w ust. 1, gdy
tylko takie dane stang si¢ dostgpne.

Wiasciwy organ moze zastgpi¢ brakujace dane historyczne regulacyj-
nymi ustaleniami na podstawie prognoz biznesowych firmy inwesty-
cyjnej przedtozonych zgodnie z art. 7 dyrektywy 2014/65/UE.
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Artykut 19

Pomiar  wartosci  aktywéw  zabezpieczonych i  objetych
administrowaniem w celu obliczenia wspoélczynnika K-ASA

1. Do celu obliczenia wspolczynnika K-ASA wartos¢ aktywow
zabezpieczonych 1 objetych administrowaniem stanowi $rednia kroczaca
wartosci catkowitych dziennych aktywow zabezpieczonych i objetych
administrowaniem, mierzona na koniec kazdego dnia roboczego
w okresie poprzedzajacych dziewigciu miesiecy, z wylaczeniem trzech
ostatnich miesi¢cy.

Warto$¢ aktywow zabezpieczonych i obj¢tych administrowaniem odpo-
wiada $redniej arytmetycznej prostej dziennych warto$ci z pozostatych
sze$ciu miesigcy.

Wspbtczynnik K-ASA oblicza si¢ pierwszego dnia roboczego kazdego
miesigca.

2. W przypadku gdy firma inwestycyjna formalnie przekazala
zadania w zakresie zabezpieczenia aktywoéw i administrowania nimi
innemu podmiotowi finansowemu lub gdy inny podmiot finansowy
formalnie przekazat takie zadania firmie inwestycyjnej, aktywa te
wlacza si¢ do catkowitej kwoty ASA obliczonej zgodnie z ust. 1.

3. W przypadku gdy firma inwestycyjna przechowuje $rodki
pieni¢zne i administruje nimi przez okres krotszy niz sze§¢ miesigcy,
w celu obliczenia wspotczynnika K-ASA wykorzystuje ona dane histo-
ryczne dotyczace ASA w odniesieniu do okresu okreslonego w ust. 1,
gdy tylko takie dane stang si¢ dostepne. Wlasciwy organ moze zastapié
brakujace dane historyczne regulacyjnymi ustaleniami na podstawie
prognoz biznesowych firmy inwestycyjnej przedtozonych zgodnie
z art. 7 dyrektywy 2014/65/UE.

Artykut 20

Pomiar wartoSci obslugiwanych zlecen klientow w celu obliczenia
wspolczynnika K-COH

1. W celu obliczenia wspdiczynnika K-COH warto$¢ obslugiwanych
zlecen klientow stanowi $rednia kroczgca wartosci catkowitych dzien-
nych obstugiwanych zlecen klientdow, mierzona przez caly dzien
kazdego dnia roboczego w okresie poprzedzajacych szesciu miesiecy,
z wylaczeniem trzech ostatnich miesigcy.

Warto$¢ obstugiwanych zlecen klientéw odpowiada Sredniej arytme-
tycznej dziennych warto$ci z pozostatych trzech miesiecy.

Wspotczynnik K-COH oblicza si¢ pierwszego dnia roboczego kazdego
miesigca.

2. Warto$¢ obstugiwanych zlecen klientéw mierzy si¢ jako sume
wartosci  bezwzglednej naby¢ 1 wartoSci bezwzglednej sprzedazy
w odniesieniu do zaréwno transakcji na rynku kasowym, jak i transakcji
na instrumentach pochodnych zgodnie z ponizszym:

a) w przypadku transakcji na rynku kasowym wartoscig jest kwota
zaplacona lub otrzymana w ramach kazdej transakcji;

b) w przypadku instrumentdw pochodnych wartoscig transakcji jest
kwota referencyjna kontraktu.
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Kwote referencyjng instrumentdw pochodnych na stopy procentowe
koryguje si¢ o okres pozostaly do terminu zapadalnosci (w latach)
tych kontraktow. Kwote referencyjng mnozy si¢ przez duracj¢ okreslong
W nastgpujagcym wzorze:

Duracja = okres pozostaly do terminu zapadalnosci (w latach) / 10

Bez uszczerbku dla akapitu pigtego obstugiwane zlecenia klientéw obej-
muja transakcje realizowane przez firmy inwestycyjne $wiadczace ustugi
w zakresie zarzadzania portfelem w imieniu funduszy inwestycyjnych.

Obstugiwane zlecenia klientéw obejmuja transakcje wynikajace
z doradztwa inwestycyjnego, w odniesieniu do ktorych firma inwesty-
cyjna nie oblicza wspolczynnika K-AUM.

Obstugiwane zlecenia klientow nie obejmuja transakcji obstugiwanych
przez firm¢ inwestycyjna, ktére wynikaja z obstugiwania portfela inwe-
stycyjnego klienta, w przypadku gdy dana firma inwestycyjna oblicza
juz K-AUM w odniesieniu do inwestycji tego klienta lub gdy dziatal-
no$¢ ta odnosi si¢ do zarzadzania aktywami przekazanego firmie inwe-
stycyjnej, ktorej nie wlacza si¢ do catkowitej kwoty zarzadzanych
aktywow tej firmy inwestycyjnej na mocy art. 17 ust. 2.

Obstugiwane zlecenia klientdéw nie obejmuja transakcji realizowanych
przez firm¢ inwestycyjng we wlasnym imieniu, czy to na wlasny
rachunek, czy na rachunek klienta.

Firmy inwestycyjne moga wyltaczy¢ z pomiaru obstugiwanych zlecen
klientow wszelkie zlecenia, ktore nie zostaly zrealizowane, w przypadku
gdy fakt niezrealizowania zlecenia wynika z terminowego anulowania
tego zlecenia przez klienta.

3. W przypadku gdy firma inwestycyjna obstugiwata zlecenia
klientow przez okres krotszy niz sze$¢ miesiecy, lub gdy prowadzila
takg dziatalno$¢ przez dluzszy okres jako mata i niepowigzana
wzajemnie firma inwestycyjna, w celu obliczenia wspotczynnika
K-COH wykorzystuje ona dane historyczne dotyczace obstugiwanych
zlecen klientdow z okresu okreSlonego w ust. 1, gdy tylko takie dane
stang si¢ dostepne. Wiasciwy organ moze zastgpi¢ brakujace dane histo-
ryczne regulacyjnymi ustaleniami na podstawie prognoz biznesowych
firmy inwestycyjnej przedlozonych zgodnie z art. 7 dyrektywy
2014/65/UE.

ROZDZIAL 3

Wspotczynniki K w ramach ryzyka dla rynku

Artykut 21

Wymoég oparty na wspolczynniku K w ramach ryzyka dla rynku

1.  Wymodg oparty na wspotczynniku K w ramach ryzyka dla rynku
w odniesieniu do pozycji portfela handlowego firmy inwestycyjnej
zawierajacej transakcje na wlasny rachunek, czy to w imieniu wlasnym,
czy w imieniu klienta, jest rowny wspdtczynnikowi K-NPR obliczo-
nemu zgodnie z art. 22 albo wspotczynnikowi K-CMG obliczonemu
zgodnie z art. 23.
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2.  Firmy inwestycyjne zarzadzaja swoim portfelem handlowym
zgodnie z czgécig trzecig tytul 1 rozdziat 3 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013.

3. Wymog oparty na wspotczynniku K w ramach ryzyka dla rynku
ma zastosowanie do wszystkich pozycji portfela handlowego, ktore
obejmujg w szczegodlnosci pozycje w instrumentach dtuznych (w tym
instrumenty sekurytyzacyjne), instrumenty kapitatowe, przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania, waluty obce i zloto oraz towary (w tym
uprawnienia do emisji).

4. W celu obliczania wymogu opartego na wspotczynniku K
w ramach ryzyka dla rynku firma inwestycyjna uwzglednia pozycje
inne niz pozycje portfela handlowego, gdy powoduja one ryzyko walu-
towe lub ryzyko cen towarow.

Artykut 22
Obliczanie wspélczynnika K-NPR

Do celu obliczenia wspotczynnika K-NPR wymog w zakresie funduszy
wiasnych dla pozycji portfela handlowego firmy inwestycyjnej zawiera-
jacej transakcje na wilasny rachunek, czy to w imieniu wlasnym, czy
w imieniu klienta, oblicza si¢ za pomocg jednej z ponizszych metod:

a) metody standardowej okreslonej w czgsci trzeciej tytul IV rozdziaty
2, 3 i 4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

b) alternatywnej metody standardowej okre$lonej w czesci trzeciej tytut
IV rozdzial 1a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

¢) alternatywnej metody modeli wewnetrznych okreslonej w czeSci
trzeciej tytut IV rozdziatl 1b rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Artykut 23
Obliczanie wspolczynnika K-CMG

1. Do celow art. 21 wlasciwy organ zezwala firmie inwestycyjnej na
obliczanie wspolczynnika K-CMG dla wszystkich pozycji podlegaja-
cych rozliczeniu lub na podstawie portfela, w przypadku gdy caly
portfel podlega obowigzkowi rozliczania lub uzupeiniania depozytu
zabezpieczajacego, pod nastepujacymi warunkami:

a) firma inwestycyjna nie jest cze$cia grupy, w sklad ktorej wchodzi
instytucja kredytowa;

b) rozliczenie i rozrachunek tych transakcji odbywaja si¢ na odpowie-
dzialno$¢ czlonka rozliczajacego kwalifikujacego si¢ kontrahenta
centralnego, a ten cztonek rozliczajacy jest instytucja kredytowa
lub firma inwestycyjna, o ktérej mowa w art. 1 ust. 2 niniejszego
rozporzadzenia, i transakcje sa rozliczane przez kwalifikujacego si¢
kontrahenta centralnego albo poddawane rozrachunkowi na zasadzie
»dostawa za platno$¢” na odpowiedzialno$¢ tego cztonka rozliczaja-
cego;

¢) obliczanie catkowitych depozytow zabezpieczajacych wymaganych
przez cztonka rozliczajacego opiera si¢ na modelu dotyczacym depo-
zytu zabezpieczajgcego stosowanym przez cztonka rozliczajacego;
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d) firma inwestycyjna wykazata wlasciwemu organowi, ze wybor obli-
czania warto$ci ryzyka dla rynku za pomocg wspotczynnika K-CMG
jest uzasadniony pewnymi kryteriami, ktére moga obejmowaé
charakter glownej dziatalnosci firmy inwestycyjnej, ktorg zasadniczo
jest dzialalno$¢ transakcyjna podlegajaca obowigzkowi rozliczania
i obowigzkowi uzupelniania depozytu zabezpieczajacego na odpo-
wiedzialno$¢ czlonka rozliczajacego, oraz fakt, ze inna dziatalno$c
prowadzona przez firme¢ inwestycyjng jest nieistotna w poréwnaniu
z tg glowng dziatalnoscig; oraz

e) wlasciwy organ ocenil, ze wybor portfela lub portfeli podlegajacych
wspotczynnikowi K-CMG nie zostal dokonany w celu praktyko-
wania arbitrazu regulacyjnego w odniesieniu do wymogow
w zakresie funduszy wiasnych w sposob nieproporcjonalny lub
nienalezyty z ostrozno$ciowego punktu widzenia.

Do celow lit. ¢) akapitu pierwszego wlasciwy organ przeprowadza regu-
larng ocen¢ w celu potwierdzenia, Ze model dotyczacy depozytu zabez-
pieczajacego prowadzi do wymogdéw dotyczacych depozytu zabezpie-
czajacego, ktore odzwierciedlajg charakterystyke ryzyka produktow,
ktore sa przedmiotem obrotu prowadzonego przez firmy inwestycyjne,
oraz uwzglednia odstepy czasowe miedzy poborem depozytow zabez-
pieczajacych, plynno$¢ rynku i mozliwos¢ zmian w okresie trwania
transakcji.

Wymogi dotyczace depozytu zabezpieczajagcego musza by¢ wystarcza-
jace, aby pokry¢ straty, ktére moga wynika¢ z co najmniej 99 % zmian
ekspozycji w odpowiednim horyzoncie czasowym, przy okresie utrzy-
mywania wynoszacym co najmniej dwa dni robocze. Modele dotyczace
depozytow zabezpieczajacych stosowane przez tego cztonka rozliczaja-
cego w celu wezwania do uzupehienia depozytu zabezpieczajacego,
o ktorym mowa w akapicie pierwszym lit. c) niniejszego ustepu,
muszg by¢ zawsze zaprojektowane tak, aby osiggna¢ podobny poziom
ostrozno$ci jak poziom wymagany w przepisach odnoszacych si¢ do
wymogéw dotyczacych depozytu zabezpieczajacego w art. 41 rozporza-
dzenia (UE) nr 648/2012.

2. Wspdtczynnik K-CMG musi by¢ trzecia najwyzsza kwotg catko-
witego depozytu zabezpieczajagcego wymagang od firmy inwestycyjnej
codziennie przez czlonka rozliczajacego w ciagu poprzedzajacych trzech
miesi¢cy, pomnozong przez wspotczynnik 1,3.

3. EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty regulacyj-
nych standardéw technicznych w celu okreslenia obliczenia kwoty
wymaganego tacznego depozytu zabezpieczajacego oraz metody obli-
czania wspotczynnika K-CMG, o czym mowa w ust. 2, w szczegolnosci
w przypadku gdy wspotczynnik K-CMG jest stosowany w odniesieniu
do portfela, oraz w celu okres$lenia warunkéw spelnienia przepiséw
okreslonych w ust. 1 lit. e).

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych do dnia 26 grudnia 2020 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelnienia niniejszego rozpo-
rzadzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardow technicz-
nych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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ROZDZIAL 4

Wspolczynniki K w ramach ryzyka dla firmy

Artykut 24

Wymog oparty na wspoélezynniku K w ramach ryzyka dla firmy

Wymog oparty na wspotczynniku K w ramach ryzyka dla firmy okresla
si¢ za pomoca nastepujacego wzoru:

K-TCD + K-DTF + K-CON
gdzie:

K-TCD (wspotczynnik K dotyczacy ryzyka niewykonania zobowiazania
przez kontrahenta transakcyjnego) jest rowny kwocie obliczonej zgodnie
z art. 26;

K-DTF (wspoétczynnik K dotyczacy dziennych przeptywow transakcey;j-
nych) jest rowny wartosci dziennych przeplywow transakcyjnych zmie-
rzonej zgodnie z art. 33 1 pomnozonej przez odpowiedni wspotczynnik
procentowy okreslony w art. 15 ust. 2; oraz

K-CON (wspotczynnik K dotyczacy ryzyka koncentracji) jest rowny
kwocie obliczonej zgodnie z art. 39.

Wspbtczynniki K-TCD i K-CON opierajg si¢ na transakcjach zareje-
strowanych w portfelu handlowym firmy inwestycyjnej zawierajacej
transakcje na wiasny rachunek, czy to w imieniu wlasnym, czy
w imieniu klienta.

Wspotczynnik K-DTF opiera si¢ na transakcjach zarejestrowanych
w portfelu handlowym firmy inwestycyjnej zawierajacej transakcje na
wlasny rachunek, czy to w imieniu wiasnym, czy w imieniu klienta,
oraz transakcjach zawieranych przez firme¢ inwestycyjng poprzez wyko-
nywanie zlecen we wlasnym imieniu na rachunek klientow.

Sekcja 1

Niewykonanie zobowiazania przez kontrahenta
transakcyjnego

Artykul 25

Zakres stosowania

1. Niniejsza sekcja ma zastosowanie do nastgpujacych kontraktow
i transakcji:

a) kontraktow na instrumenty pochodne wymienionych w zalaczniku II
do rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, z wyjatkiem:

(i) kontraktow na instrumenty pochodne bezposrednio lub
posrednio rozliczanych przez kontrahenta centralnego, w przy-
padku gdy spetnione sa wszystkie nastepujace warunki:

— pozycje 1 aktywa firmy inwestycyjnej zwigzane z tymi
kontraktami sg odr6znione i wyodrgbnione — zaréwno na
poziomie uczestnika rozliczajacego, jak 1 kontrahenta
centralnego — od pozycji i aktywow zaréwno cztonka rozli-
czajacego, jak i pozostatych klientow tego czlonka rozlicza-
jacego, a te pozycje i aktywa sa w wyniku tego odrdznienia
i wyodrgbnienia wylaczone z masy upadlosciowej zgodnie
z prawem krajowym w przypadku niewykonania zobowia-
zania lub niewyptacalno$ci dotyczacych cztonka rozliczaja-
cego lub jednego lub wickszej liczby jego pozostalych
klientow,
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— przepisy, regulacje, zasady i porozumienia umowne majace
zastosowanie do takiego czlonka rozliczajacego lub dla
niego wigzace utatwiaja przeniesienie pozycji klienta zwia-
zanych z tymi kontraktami oraz odpowiednich zabezpieczen
do innego czlonka rozliczajacego w majacym zastosowanie
okresie ryzyka w zwiazku z uzupehieniem zabezpieczenia
w przypadku niewykonania zobowigzania przez pierwotne-
go cztonka rozliczajacego lub jego niewyplacalnosci,

— firma inwestycyjna uzyskala niezalezng, pisemng opini¢
prawng z uzasadnieniem, z ktoérej wynika, ze w przypadku
wniesienia sprawy do sadu firma inwestycyjna nie ponio-
staby zadnych strat z tytulu niewyplacalnosci swojego
czlonka rozliczajacego lub ktoéregokolwiek z klientow
swojego cztonka rozliczajacego;

(ii) gietdowych kontraktow na instrumenty pochodne;

(iii) kontraktéw na instrumenty pochodne przeznaczonych do celéw
zabezpieczenia pozycji firmy inwestycyjnej wynikajacej z dzia-
falnosci w ramach portfela bankowego;

b) transakcji z dlugim terminem rozliczenia;
c¢) transakcji odkupu;

d) transakcji udzielania lub zaciggania pozyczek papieréw warto$cio-
wych lub towarow;

e) transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego;

f) kazdego innego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych;

g) kredytow i pozyczek, o ktorych mowa w sekcji B pkt 2 zatgcznika
I do dyrektywy 2014/65/UE, jezeli firma inwestycyjna prowadzi
dziatalno$¢ handlowa na rzecz klienta lub otrzymuje i przekazuje
zlecenie bez jego wykonania.

Do celow lit. a) ppkt (i) akapitu pierwszego uznaje si¢, ze kontrakty na
instrumenty pochodne bezposrednio lub posrednio rozliczane przez
kwalifikujacego si¢ kontrahenta centralnego spetniajg warunki okreslone
w tym podpunkcie.

2. Transakcje z nastgpujacymi rodzajami kontrahentow sa wylaczone
z obliczania wspotczynnika K-TCD:

a) rzady centralne i banki centralne, gdyby ekspozycje bazowe otrzy-
maty wage ryzyka rowna 0 % na mocy art. 114 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013;

b) wielostronne banki rozwoju wymienione w art. 117 ust. 2 rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013;

¢) organizacje mi¢dzynarodowe wymienione w art. 118 rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013.

3. Z zastrzezeniem uprzedniego zatwierdzenia przez wlasciwe
organy, firma inwestycyjna moze wylaczy¢ z zakresu obliczania wspol-
czynnika K-TCD transakcje z kontrahentem, ktéry jest jej jednostka
dominujaca, jej jednostka zalezna, jednostka zalezng jej jednostki domi-
nujacej lub jednostka powiazang zwigzkiem okreSlonym w art. 22 ust. 7
dyrektywy 2013/34/UE. Wtasciwe organy udzielaja zgody, jezeli spel-
nione sg nastgpujace warunki:
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a) kontrahent jest instytucja kredytowa, firmg inwestycyjng lub insty-
tucja finansowa, podlegajaca odpowiednim wymogom ostrozno-
Sciowym;

b) kontrahent jest objety ta sama peing konsolidacja ostroznos$ciowa co
firma inwestycyjna zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013 lub
art. 7 niniejszego rozporzadzenia, lub kontrahent i firma inwesty-
cyjna sg nadzorowane w odniesieniu do zgodnosci z grupowym
testem kapitalowym zgodnie z art. 8 niniejszego rozporzadzenia;

c) kontrahent jest objety tymi samymi procedurami oceny, pomiaru
i kontroli ryzyka co dana firma inwestycyjna;

d) kontrahent ma siedzib¢ w tym samym panstwie cztonkowskim co
dana firma inwestycyjna;

e) nie istnieja obecnie i nie sg przewidywane w przysztosci istotne
przeszkody natury praktycznej lub prawnej dla szybkiego transferu
funduszy wlasnych lub sptaty zobowigzan przez kontrahenta na rzecz
danej firmy inwestycyjne;j.

4. Na zasadzie odstgpstwa od niniejszej sekcji firma inwestycyjna
moze, z zastrzezeniem zatwierdzenia przez wlasciwy organ, obliczaé
warto$¢ ekspozycji z tytulu kontraktow na instrumenty pochodne
wymienione w zataczniku II do rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
i w odniesieniu do transakcji, o ktorych mowa w ust. 1 lit. b)—f) niniej-
szego artykulu, stosujac jedna z metod okreSlonych w czesci trzeciej
tytut II rozdziat 6 sekcje 3, 4 lub 5 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
oraz oblicza¢ powigzane wymogi w zakresie funduszy wiasnych,
mnozac warto$§¢ ekspozycji przez wspoOlczynnik ryzyka okreslony
wedhug rodzaju kontrahenta zgodnie z tabelg 2 w art. 26 niniejszego
rozporzadzenia.

Firmy inwestycyjne objete nadzorem na zasadzie skonsolidowanej
zgodnie z czeScig pierwsza tytut Il rozdziat 2 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 moga obliczaé powigzany wymdg w zakresie funduszy
wlasnych, mnozac kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem, obliczone
zgodnie z cze¢$cig trzecig tytul Il rozdzial 2 sekcja 1 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, przez 8 %.

5. Stosujac odstepstwo okreslone w ust. 4 niniejszego artykutu, firmy
inwestycyjne  stosuja rowniez wspolczynnik  korekty  wyceny
kredytowej (CVA), mnozac wymdg w zakresie funduszy wlasnych,
obliczony zgodnie z ust. 2 niniejszego artykutu, przez wartos¢ CVA
obliczong zgodnie z art. 32.

Zamiast stosowa¢ mnoznik wspolczynnika CVA, firmy inwestycyjne
objete nadzorem na zasadzie skonsolidowanej zgodnie z czgscig
pierwsza tytut II rozdziat 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 moga
oblicza¢ wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka zwia-
zanego z korektg wyceny kredytowej zgodnie z czeScig trzecig tytut VI
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.
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Artykut 26
Obliczanie wspoélczynnika K-TCD

Do celow obliczania wspélczynnika K-TCD wymog w zakresie
funduszy wlasnych okresla si¢ za pomoca nastepujacego wzoru:

Wymog w zakresie funduszy wilasnych = a * EV « RF « CVA
gdzie:
o=1,2;
EV = warto$¢ ekspozycji obliczona zgodnie z art. 27;

RF = wspotczynnik ryzyka okre§lony wedlug rodzaju kontrahenta okre-
Slonego w tabeli 2; oraz

CVA = korekta wyceny kredytowej obliczona zgodnie z art. 32.

Tabela 2
Rodzaj kontrahenta Wsplezynnik
ryzyka
Rzady centralne, banki centralne i podmioty sektora 1,6 %
publicznego
Instytucje kredytowe i firmy inwestycyjne 1,6 %
Inni kontrahenci 8 %

Artykut 27

Obliczanie wartosci ekspozycji
Warto$¢ ekspozycji oblicza si¢ wedtug nastepujacego wzoru:
Warto$¢ ekspozycji = Max(0;RC + PFE - C)
gdzie:
RC = koszt odtworzenia okre$lony zgodnie z art. 28;
PFE = potencjalna przyszta ekspozycja okreslona zgodnie z art. 29; oraz
C = zabezpieczenie okreslone zgodnie z art. 30.

Koszt odtworzenia (RC) i zabezpieczenie (C) maja zastosowanie do
wszystkich transakcji, o ktorych mowa w art. 25.

Potencjalna przyszta ekspozycja (PFE) ma zastosowanie wylacznie do
kontraktow na instrumenty pochodne.

Firma inwestycyjna moze oblicza¢ jedng warto$¢ ekspozycji na
poziomie kompensowania zobowigzan w odniesieniu do wszystkich
transakcji objetych umowsg o kompensowaniu zobowigzan, z zastrzeze-
niem warunkow okre§lonych w art. 31. W przypadku gdy nie zostat
spelniony ktérykolwiek z tych warunkéw, firma inwestycyjna traktuje
kazdg transakcj¢ jako odrebny pakiet kompensowania.
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Artykut 28
Koszt odtworzenia (RC)

Koszt odtworzenia, o ktorym mowa w art. 27, ustala si¢ w nastepujacy
sposob:

a) w przypadku kontraktow na instrumenty pochodne koszt odtwo-
rzenia ustala si¢ jako CMV;

b) w przypadku transakcji z dlugim terminem rozliczenia koszt odtwo-
rzenia ustala si¢ jako kwote rozliczenia §rodkow pieni¢znych, ktorag
firma inwestycyjna ma uisci¢ lub otrzyma¢ w momencie rozliczenia;
nalezno$¢ jest traktowana jako kwota dodatnia, a zobowigzanie jako
kwota ujemna;

¢) w przypadku transakcji odkupu i transakcji udzielania Iub zaciggania
pozyczek papierow warto§ciowych lub towaré6w koszt odtworzenia
ustala si¢ jako kwote $Srodkow pienieznych bedacych przedmiotem
pozyczki udzielonej lub zaciggnigtej; $rodki pieni¢zne bedace przed-
miotem pozyczki udzielonej przez firm¢ inwestycyjna traktuje si¢
jako kwote dodatnig, a $rodki pienigzne bedace przedmiotem
pozyczki zaciagnigtej przez firm¢ inwestycyjng traktuje si¢ jako
kwot¢ ujemna;

d

=

w przypadku transakcji finansowanych z uzyciem papier6w warto-
sciowych, w przypadku gdy obie czesci transakcji dotyczg papierow
wartosciowych, koszt odtworzenia ustala si¢ na podstawie CMV
papieru wartosciowego bedacego przedmiotem pozyczki udzielonej
przez firm¢ inwestycyjng; CMV zwigksza si¢ przy uzyciu odpowied-
niej korekty z tytulu zmienno$ci okreslonej w tabeli 4 w art. 30;

e) w przypadku transakcji z obowigzkiem uzupelnienia zabezpieczenia
kredytowego oraz kredytow i pozyczek, o ktorych mowa w art. 25
ust. 1 lit. g), koszt odtworzenia ustala si¢ na podstawie wartosci
ksiggowej skladnika aktywoéw zgodnie z majacymi zastosowanie
standardami rachunkowosci.

Artykut 29

Potencjalna przyszla ekspozycja

1. Potencjalng przyszta ekspozycje, o ktorej mowa w art. 27, oblicza
si¢ dla kazdego instrumentu pochodnego jako iloczyn:

a) kwoty efektywnej wartosci referencyjnej transakcji ustalonej zgodnie
z ust. 2—6 niniejszego artykutu; oraz

b) wspotczynnika nadzorczego ustalonego zgodnie z ust. 7 niniejszego
artykutu.

2. Kwota efektywnej wartosci referencyjnej stanowi iloczyn kwoty
referencyjnej obliczonej zgodnie z ust. 3, jej duracji obliczonej zgodnie
z ust. 4 oraz jej delty nadzorczej obliczonej zgodnie z ust. 6.

3. Kwote referencyjna, o ile nie zostala wyraznie podana i ustalona
na okres do terminu zapadalnoéci, ustala si¢ w nastgpujacy sposob:

a) w odniesieniu do kontraktow na walutowe instrumenty pochodne za
kwote referencyjna uznaje si¢ kwote referencyjng czesci kontraktu
w walucie obcej przeliczong na walute krajowa; jezeli obydwie
czesci walutowego instrumentu pochodnego s3a denominowane
w walutach niebedacych walutg krajowa, kwota referencyjna kazdej
z czgsci jest przeliczana na walute krajowa 1 za kwote referencyjna
uznaje si¢ czgS¢ o wyzszej wartosci w walucie krajowej;
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b) w przypadku kontraktow na instrumenty pochodne na akcje
i kontraktow na towarowe instrumenty pochodne oraz w przypadku
uprawnien do emisji i bazujacych na nich instrumentéw pochodnych
kwote referencyjna okresla si¢ jako iloczyn ceny rynkowej jednej
jednostki instrumentu i liczby jednostek wskazanych w danej
transakcji;

¢) w przypadku transakcji o wielokrotnych wyptatach uzaleznionych od
danego stanu, w tym opcji binarnych Iub celowych kontraktow
terminowych typu forward z opcja wykupu (ang. target redemption
forwards), firma inwestycyjna oblicza kwote¢ referencyjng dla
kazdego ze stanow oraz stosuje najwyzsza z wyliczonych wartosci;

d

N7

w przypadku gdy kwote referencyjng oblicza si¢ na podstawie wzoru
obejmujacego wartoéci rynkowe, firma inwestycyjna wprowadza
CMV w celu okre$lenia kwoty referencyjnej transakcji;

e) w przypadku swapow o zmiennej kwocie referencyjnej (ang. variable
notional swaps), takich jak swapy amortyzowane (ang. amortising
swaps) i zaliczkowe (ang. accreting swaps), firmy inwestycyjne za
kwote referencyjng transakcji przyjmuja Srednig kwote referencyjng
w pozostatym czasie trwania swapu,

f) lewarowane swapy przelicza si¢ na kwote referencyjng rownowaz-
nego nielewarowanego swapu, tak aby w przypadku pomnozenia
przez wspotczynnik wszystkich stop w swapie ustalona kwota refe-
rencyjna zostata pomnozona przez wspotczynnik stop procentowych
w celu okreslenia kwoty referencyjnej;

~

w przypadku kontraktu na instrumenty pochodne z wielokrotng
wymiang kwoty gltéwnej kwote referencyjng mnozy si¢ przez liczbe
wymian kwoty glownej w kontrakcie na instrumenty pochodne
w celu okreslenia kwoty referencyjnej.

g

4.  Kwota referencyjna kontraktow na instrumenty pochodne na stope
procentowa i kontraktow na kredytowe instrumenty pochodne na okres
pozostaly do terminu zapadalnosci (w latach) tych kontraktow jest kory-
gowana zgodnie z duracjg ustalong wedlug nastepujacego wzoru:

Duracja = (1 - exp(-0,05 * okres pozostaly do terminu zapadalnosci)) /
0,05

W  przypadku kontraktéw na instrumenty pochodne innych niz
kontrakty na instrumenty pochodne na stope procentowa i kontrakty
na kredytowe instrumenty pochodne duracja wynosi 1.

5. Termin zapadalnosci kontraktu jest najpdzniejszym terminem,
w ktérym kontrakt wciaz mozna zrealizowac.

Jezeli instrument pochodny odnosi si¢ do wartoéci innego instrumentu
opartego na stopie procentowej lub innego instrumentu kredytowego,
termin okres$la si¢ na podstawie instrumentu bazowego.

W przypadku opcji terminem zapadalnosci jest najp6zniejszy termin
realizacji kontraktu przewidziany w umowie.
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W odniesieniu do kontraktow na instrumenty pochodne, ktére sa skon-
struowane w taki sposob, ze w okre§lonych terminach wszelkie nalez-
nosci z tytutu ekspozycji ulegaja rozliczeniu, a warunki ulegaja aktua-
lizacji w taki sposob, ze warto$¢ godziwa kontraktu jest rOwna zeru,
rezydualny termin zapadalnosci jest rowny okresowi pozostajacemu do
nastgpnego terminu aktualizacji warunkéw kontraktu.

6. Firma inwestycyjna moze sama obliczy¢ delt¢ nadzorcza opcji
i opcji swapowych, korzystajac z odpowiedniego modelu, z zastrzeze-
niem zatwierdzenia przez wilasciwy organ. Model musi pozwala¢ na
oszacowanie zakresu zmian wartosci opcji w odniesieniu do niewielkich
zmian warto$ci rynkowej instrumentu bazowego. W przypadku trans-
akcji innych niz opcje i opcje swapowe lub gdy wilasciwy organ nie
zatwierdzit zadnego modelu, delta wynosi 1.

7. Wspotczynnik nadzorczy (SF) dla kazdej klasy aktywow ustala si¢
zgodnie z ponizsza tabela:

Tabela 3
Klasa aktywow W;g gizzri;;ik
Stopa procentowa 0,5 %
Waluta obca 4%
Kredyt 1%
Jednopodmiotowy instrument kapitatowy 32 %
Indeks akcyjny 20 %
Towary i uprawnienia do emisji 18 %
Inne 32 %

8. Potencjalna przyszta ekspozycja pakietu kompensowania stanowi
sumg¢ potencjalnych przysztych ekspozycji wszystkich transakcji wcho-
dzacych w sktad pakietu kompensowania, pomnozong przez:

a) 0,42 — w przypadku pakietéw kompensowania transakcji z kontrahen-
tami finansowymi i niefinansowymi, w odniesieniu do ktorych to
transakcji zabezpieczenie jest wymieniane dwustronnie z kontra-
hentem, jezeli jest to wymagane, zgodnie z warunkami okreslonymi
w art. 11 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

b) 1 — w przypadku innych pakietoéw kompensowania.

Artykut 30
Zabezpieczenie
1. Kazde zabezpieczenie zarowno dla transakcji dwustronnych, jak

i rozliczonych, o ktérych mowa w art. 25, podlega korektom z tytutu
zmienno$ci zgodnie z nastgpujaca tabela:
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Tabela 4
. Korekta z tytutu zmien- | Korekta z tytulu zmien-
Klasa aktywow . . P .
nosci — transakcje odkupu [ nosci — inne transakcje
Dluzne papiery wartoéciowe emitowane [ < 1 rok 0,707 % 1 %
przez rzady centralne lub banki centralne
> 1 rok <5 lat 2,121 % 3%
> 5 lat 4,243 % 6 %
Dluzne papiery warto$ciowe emitowane [ < 1 rok 1,414 % 2%
przez inne podmioty
> 1 rok <5 lat 4,243 % 6 %
> 5 lat 8,485 % 12 %
Pozycje sekurytyzacyjne <1 rok 2,828 % 4%
> 1 rok <5 lat 8,485 % 12 %
> 5 lat 16,970 % 24 %
Notowane instrumenty kapitalowe i zamienne 14,143 % 20 %
Inne papiery warto$ciowe i towary 17,678 % 25 %
Ztoto 10,607 % 15 %
Srodki pienigzne 0 % 0%

Do celow tabeli 4 pozycje sekurytyzacyjne nie obejmuja pozycji
resekurytyzacyjnych.

Wtasciwe organy moga zmieni¢ korekte z tytutlu zmiennosci w odnie-
sieniu do niektérych rodzajow towardw, dla ktorych istnieja rdzne
poziomy zmiennosci cen. Powiadamiajg one EUNB o takich decyzjach
wraz z uzasadnieniem zmian.

2. Warto$¢ zabezpieczenia ustala si¢ w nastgpujacy sposob:

a) do celow art. 25 ust. 1 lit. a), e) i g) - na podstawie kwoty zabezpie-
czenia otrzymanego przez firm¢ inwestycyjna od jej kontrahenta,
pomnigjszonej zgodnie z tabelg 4;

b) w przypadku transakcji, o ktérych mowa w art. 25 ust. 1 lit. b), c),
d) i f) - na podstawie sumy CMV czesci transakcji obejmujacej
papiery warto$ciowe oraz kwoty netto zabezpieczenia przekazanego
lub otrzymanego przez firme¢ inwestycyjna.

W przypadku transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartoscio-
wych, gdy obie czgéci transakcji dotycza papierow wartosciowych,
zabezpieczenie ustala si¢ na podstawie CMV papieru warto§ciowego
bedacego przedmiotem pozyczki zaciagnigtej przez firme inwestycyjna.

W przypadku gdy firma inwestycyjna dokonuje zakupu lub udzielita
pozyczki papieru wartosciowego, CMV zabezpieczenia traktuje sie¢
jako kwote ujemng i zmniejsza si¢ ja do wigkszej kwoty ujemnej
przy uzyciu korekty z tytulu zmienno$ci w tabeli 4. W przypadku
gdy firma inwestycyjna sprzedaje papier warto§ciowy lub zaciggnela
pozyczke papieru wartoSciowego, CMV zabezpieczenia traktuje si¢
jako kwote dodatnig i zmniejsza si¢ ja przy uzyciu korekty z tytutu
zmiennosci w tabeli 4.
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W przypadku gdy rézne rodzaje transakcji s objete umowa o kompen-
sowaniu zobowigzan, z zastrzezeniem warunkow okreslonych w art. 31,
majace zastosowanie korekty z tytulu zmienno$ci w odniesieniu do
»innych transakcji” w tabeli 4 stosuje si¢ do odpowiednich kwot obli-
czonych na podstawie akapitu pierwszego lit. a) i b) na zasadzie
emitenta w kazdej klasie aktywow.

3. W przypadku niedopasowania walutowego miedzy transakcja
i otrzymanym lub przekazanym zabezpieczeniem stosuje si¢ dodatkowsq
korekte z tytulu zmiennoéci zwigzang z niedopasowaniem walutowym
w wysokosci 8 %.

Artykut 31

Kompensowanie

Do celow niniejszej sekcji firma inwestycyjna moze, po pierwsze, trak-
towaé doskonale dopasowane kontrakty objete umowsg o kompensowaniu
zobowiazan jako pojedynczy kontrakt z referencyjna kwota giéwna
stanowiacg rownowarto$¢ wplywow netto, po drugie, kompensowaé
inne transakcje podlegajace nowacji, w ramach ktorej wszystkie zobo-
wigzania migedzy firmg inwestycyjna i jej kontrahentem zostana automa-
tycznie polaczone w taki sposob, ze nowacja zastepuje, zgodnie
z prawem, pojedyncza kwota netto poprzednie zobowigzania brutto,
oraz, po trzecie, kompensowac inne transakcje, w przypadku ktorych
firma inwestycyjna zapewnia spetnienie nastgpujacych warunkow:

a) umowa o kompensowaniu zawarta z kontrahentem lub inna umowa,
ktora tworzy pojedyncze zobowiazanie prawne obejmuje wszystkie
ujete transakcje, zgodnie z ktorym firmie inwestycyjnej przystugiwa-
loby roszczenie o otrzymanie sumy netto dodatnich i ujemnych
warto§ci poszczegodlnych transakcji objetych kompensowaniem,
wycenionych wedhug ich wartosci rynkowej, lub bytaby ona zobo-
wiazana do zaplaty jedynie tej sumy netto, w przypadku niewywia-
zania si¢ przez kontrahenta z umowy z ktéregokolwiek z ponizszych
powodow:

(i) niewykonanie zobowigzania;
(i) upadtosc;

(iii) likwidacja; lub

(iv) podobne okolicznosci,

b) umowa o kompensowaniu nie zawiera jakiejkolwiek klauzuli, ktora —
w przypadku niewykonania zobowigzania przez kontrahenta —
zezwala kontrahentowi wypetniajacemu zobowigzania na dokony-
wanie jedynie ograniczonych ptatnosci lub niedokonywanie zadnych
ptatnosci na rzecz strony niewykonujgcej swoich zobowigzan, nawet
wowczas, gdy strona niewykonujaca swoich zobowigzan jest wierzy-
cielem netto;

¢) firma inwestycyjna uzyskata niezalezna, pisemna opini¢ prawng wraz
z uzasadnieniem, z ktoérej wynika, ze w przypadku zakwestiono-
wania umowy o kompensowaniu zobowigzan na drodze sadowej
roszczenia i zobowigzania firmy inwestycyjnej beda rownowazne
roszczeniom i zobowigzaniom, o ktérych mowa w lit. a), zgodnie
Z nast¢pujacym systemem prawnym:

(i) prawem jurysdykcji, w ktorej kontrahent jest zarejestrowany;
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(ii) jezeli strong jest zagraniczny oddziatl kontrahenta, prawem
jurysdykeji, w ktorej znajduje si¢ oddziat;

(iii) prawem, ktore reguluje poszczegodlne transakcje objete umowa
o kompensowaniu zobowigzan; lub

(iv) prawem, ktore reguluje wszelkie kontrakty Iub umowy
niezbedne do przeprowadzenia kompensowania.

Artykut 32
Korekta wyceny kredytowej

Do celow niniejszej sekcji ,,CVA” oznacza korekte portfela transakceji
z kontrahentem do poziomu $redniej wyceny rynkowe;j, ktora to korekta
odzwierciedla CMV ryzyka kredytowego kontrahenta wobec firmy
inwestycyjnej, ale nie odzwierciedla CMV ryzyka kredytowego firmy
inwestycyjnej wobec kontrahenta.

CVA wynosi 1,5 dla wszystkich transakcji innych niz nastgpujace trans-
akcje, dla ktorych CVA wynosi 1:

a) transakcje z kontrahentami niefinansowymi zdefiniowanymi w art. 2
pkt 9 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 lub transakcje z kontrahen-
tami niefinansowymi z siedzibg w panstwie trzecim, w przypadku
gdy transakcje te nie przekraczaja progu rozliczania okreslonego
w art. 10 ust. 3 i 4 tego rozporzadzenia;

b) transakcje wewnatrzgrupowe przewidziane w art. 3 rozporza-
dzenia (UE) nr 648/2012;

¢) transakcje z dlugim terminem rozliczenia;

d) transakcje finansowane z uzyciem papieréw warto§ciowych, w tym
transakcje z obowigzkiem uzupelnienia zabezpieczenia kredytowego,
chyba ze wlasciwy organ stwierdzi, ze wynikajace z tych transakcji
ekspozycje na ryzyko danej firmy inwestycyjnej zwiazane z CVA sa
istotne; oraz

e) kredyty i pozyczki, o ktorych mowa w art. 25 ust. 1 lit. g).

Sekcja 2

Dzienne przeplywy transakcyjne

Artykut 33

Pomiar dziennych przeplywow transakcyjnych do celu obliczenia
wspoltezynnika K-DTF

1. Do celéow obliczenia wspoétczynnika K-DTF warto§¢ dziennych
przeplywow transakcyjnych stanowi $rednia kroczaca wartosci catkowi-
tych dziennych przeptywow transakcyjnych, mierzona przez caty dzien
kazdego dnia roboczego w okresie poprzedzajacych dziewigciu
miesigcy, z wylaczeniem trzech ostatnich miesigey.

Dzienne przeptywy transakcyjne stanowia $rednig arytmetyczng dzien-
nych warto$ci z pozostalych sze§ciu miesiecy.

Wspotczynnik K-DTF oblicza si¢ pierwszego dnia roboczego kazdego
miesigca.
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2.  Dzienne przeplywy transakcyjne mierzy si¢ jako sumeg warto$ci
bezwzglednej naby¢ i wartoSci bezwzglednej sprzedazy w odniesieniu
do zardéwno transakcji na rynku kasowym, jak i instrumentéw pochod-
nych zgodnie z ponizszym:

a) w przypadku transakcji na rynku kasowym warto$cig jest kwota
zaplacona lub otrzymana w ramach kazdej transakcji;

b) w przypadku instrumentdw pochodnych warto$cig transakcji jest
kwota referencyjna kontraktu.

Kwote referencyjna instrumentdéw pochodnych na stopy procentowe
koryguje si¢ o okres pozostaly do terminu zapadalno$ci (w latach)
tych kontraktow. Kwote referencyjng mnozy si¢ przez duracj¢ okreslong
W nastgpujacym wzorze:

Duracja = okres pozostaty do terminu zapadalnosci (w latach) / 10

3. Dzienne przeplywy transakcyjne nie obejmuja transakcji realizo-
wanych przez firm¢ inwestycyjng w celu §wiadczenia ustug w zakresie
zarzadzania portfelem w imieniu funduszy inwestycyjnych.

Dzienne przeplywy transakcyjne obejmujg transakcje realizowane przez
firm¢ inwestycyjng we wlasnym imieniu, czy to na wilasny rachunek,
czy na rachunek klienta.

4. W przypadku gdy firma inwestycyjna posiadata dzienne prze-
plywy transakcyjne przez okres krotszy niz dziewig¢ miesiecy, w celu
obliczenia wspotczynnika K-DTF wykorzystuje ona dane historyczne
dotyczace DTF w odniesieniu do okresu okreslonego w ust. 1, gdy
tylko takie dane stang si¢ dostgpne. Wiasciwy organ moze zastapié
brakujace dane historyczne regulacyjnymi ustaleniami na podstawie
prognoz biznesowych firmy inwestycyjnej przedtozonych zgodnie
z art. 7 dyrektywy 2014/65/UE.

ROZDZIAL 5

Cele srodowiskowe i spoleczne

Artykul 34

Ostrozno$ciowe traktowanie aktywéw o ekspozycji z tytulu dzialan
powigzanych z celami Srodowiskowymi lub spolecznymi

1.  Po zasiggnigciu opinii Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemo-
wego, EUNB ocenia — na podstawie dostgpnych danych oraz ustalen
utworzonej przez Komisje grupy ekspertow wysokiego szczebla ds.
zrownowazonego finansowania — czy z perspektywy ostrozno$ciowej
uzasadnione byloby specjalne ostroznoSciowe traktowanie aktywow
stanowiacych ekspozycje wynikajace z dziatan w istotnej mierze powia-
zanych z celami srodowiskowymi lub spotecznymi, w postaci skorygo-
wanych  wspotczynnikow K lub  skorygowanych — wspotczynnikow
procentowych wspolczynnikow K. W szczegélnosci EUNB ocenia
nastepujace kwestie:

a) mozliwe metody oceny ekspozycji nalezacych do klas aktywow
wynikajacych z dziatan w istotnej mierze powigzanych z celami
$rodowiskowymi lub spotecznymi;

b) szczegdlne profile ryzyka aktywow stanowigcych ekspozycje wyni-
kajgce z dzialan w istotnej mierze powigzanych z celami §rodowi-
skowymi lub spolecznymi;
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¢) ryzyka zwigzane ze spadkiem wartosci aktywow w wyniku zmian
regulacyjnych, dotyczacych na przyktad tagodzenia zmiany klimatu;

d) potencjalne skutki specjalnego ostroznosciowego traktowania
aktywow stanowigcych ekspozycje wynikajace z dziatan w istotnej
mierze powigzanych z celami $rodowiskowymi lub spotecznymi dla
stabilno$ci finansowe;j.

2. EUNB przedlozy sprawozdanie ze swoich ustalen Parlamentowi
Europejskiemu, Radzie i Komisji do dnia 26 grudnia 2021 r.

3. Na podstawie sprawozdania, o ktorym mowa w ust. 2, w stosow-
nych przypadkach Komisja przedstawi Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie wniosek ustawodawczy.

CZESC CZWARTA
RYZYKO KONCENTRACJI

Artykut 35

Obowiazek monitorowania

1.  Firmy inwestycyjne monitorujg i kontrolujg swoje ryzyko koncen-
tracji zgodnie z niniejsza czg$cia, stosujac nalezyte procedury administ-
racyjne i rachunkowe oraz sprawne mechanizmy kontroli wewnetrzne;j.

2. Do celow niniejszej czesci pojecia ,,instytucja kredytowa” i ,,firma
inwestycyjna” obejmuja przedsigbiorstwa prywatne lub publiczne,
w tym oddziaty takich przedsigbiorstw, ktore — gdyby mialy siedzibe
w Unii — bylyby instytucja kredytowa lub firma inwestycyjna zgodnie
z definicjami zawartymi w niniejszym rozporzadzeniu, oraz pod warun-
kiem ze przedsicbiorstwa te uzyskaly zezwolenie w panstwie trzecim,
ktore stosuje ostroznosciowe wymogi nadzorcze i regulacyjne co
najmniej rownowazne z tymi, ktore sa stosowane w Unii.

Artykut 36

Obliczanie wartosci ekspozycji

1.  Firmy inwestycyjne, ktore nie spelniaja warunkéw do zakwalifi-
kowania si¢ jako male i niepowigzane wzajemnie firmy inwestycyjne
okre$lonych w art. 12 ust. 1, obliczaja warto§¢ ekspozycji wobec klienta
lub grupy powigzanych klientéw do celow niniejszej cze$ci, sumujac
nastepujace pozycje:

a) nadwyzke warto$ci pozycji dhugich firmy inwestycyjnej w stosunku
do wartosci jej pozycji krotkich we wszystkich instrumentach finan-
sowych portfela handlowego emitowanych przez danego klienta,
przy czym kazda pozycj¢ netto dla kazdego instrumentu oblicza
si¢ zgodnie z przepisami, o ktorych mowa w art. 22 lit. a), b) i ¢);

b) warto$¢ ekspozycji kontraktéw i transakcji, o ktorych mowa w art.
25 ust. 1, zawieranych z danym klientem, oblicza si¢ w sposob
okreslony w art. 27.
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Do celow lit. a) akapitu pierwszego, firma inwestycyjna, ktora do celow
wymogu opartego na wspotczynniku K w ramach ryzyka dla rynku
oblicza wymogi w zakresie funduszy wtasnych dla pozycji portfela
handlowego zgodnie z metodg okre§long w art. 23, oblicza pozycje
netto do celéw ryzyka koncentracji tych pozycji zgodnie z przepisami,
o ktoérych mowa w art. 22 lit. a).

Do celow lit. b) akapitu pierwszego niniejszego ustepu, firma inwesty-
cyjna, ktoéra do celow wspotczynnika K-TCD oblicza wymogi w zakresie
funduszy wiasnych stosujac metody okreSlone w art. 25 ust. 4 niniej-
szego rozporzadzenia, oblicza warto$¢ ekspozycji kontraktow i trans-
akcji, o ktorych mowa w art. 25 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia,
stosujac metody okreslone w czesci trzeciej tytul I rozdzial 6 sekcje
3, 4 lub 5 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

2. Warto$¢ ekspozycji wobec grupy powigzanych klientoéw oblicza
si¢ poprzez zsumowanie ekspozycji wobec pojedynczych klientow nale-
zacych do danej grupy, ktore traktuje si¢ jako pojedyncza ekspozycje.

3. Obliczajagc wartos¢ ekspozycji wobec klienta lub grupy powigza-
nych klientéow, firma inwestycyjna podejmuje wszelkie uzasadnione
kroki w celu zidentyfikowania aktywow bazowych w odpowiednich
transakcjach oraz kontrahenta ekspozycji bazowych.

Artykul 37

Limity w odniesieniu do ryzyka koncentracji oraz nadwyzka
wartosci ekspozycji

1. Limit dla danej firmy inwestycyjnej w odniesieniu do ryzyka
koncentracji zwigzanego z wartoscig ekspozycji wobec pojedynczego
klienta lub grupy powiazanych klientow wynosi 25 % funduszy wtas-
nych tej firmy inwestycyjne;j.

W przypadku gdy pojedynczy klient jest instytucja kredytowa lub firma
inwestycyjng lub gdy grupa powigzanych klientow obejmuje jedng lub
wicksza liczbe instytucji kredytowych lub firm inwestycyjnych, limit
w odniesieniu do ryzyka koncentracji jest rowny 25 % funduszy wlas-
nych firmy inwestycyjnej lub 150 mln EUR, w zaleznosci od tego, ktora
z tych kwot jest wyzsza, pod warunkiem ze dla sumy warto$ci ekspo-
zycji wobec wszystkich powigzanych klientow niebedacych instytucjami
kredytowymi ani firmami inwestycyjnymi limit w odniesieniu do ryzyka
koncentracji pozostanie na poziomie 25 % funduszy wlasnych firmy
inwestycyjnej.

W przypadku gdy kwota 150 mln EUR jest wyzsza niz 25 % funduszy
wlasnych firmy inwestycyjnej, limit w odniesieniu do ryzyka koncen-
tracji nie moze przekroczy¢ 100 % funduszy wlasnych firmy
inwestycyjne;.

2. W przypadku gdy limity, o ktorych mowa w ust. 1, zostang prze-
kroczone, firma inwestycyjna musi wykona¢ obowigzek zgloszenia
okreslony w art. 38 oraz spelni¢ wymoég w zakresie funduszy wlasnych
dotyczacy nadwyzki wartosci ekspozycji zgodnie z art. 39.
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Firmy inwestycyjne obliczaja nadwyzke warto$ci ekspozycji wobec
pojedynczego klienta lub grupy powigzanych klientow zgodnie z nastg-
pujacym wzorem:

nadwyzka warto$ci ekspozycji = EV - L
gdzie:
EV = warto$¢ ekspozycji obliczona w sposob okreslony w art. 36; oraz

L = limit w odniesieniu do ryzyka koncentracji okre§lony w ust. 1
niniejszego artykutu.

3. Warto$¢ ekspozycji wobec pojedynczego klienta lub grupy powia-
zanych klientdéw nie moze przekraczaé:

a) 500 % funduszy wlasnych danej firmy inwestycyjnej, w przypadku
gdy od wystgpienia nadwyzki nie uptyneto wigcej niz 10 dni;

b) w ujeciu tacznym, 600 % funduszy wilasnych danej firmy inwesty-
cyjnej w przypadku wszelkich nadwyzek, ktore utrzymuja si¢ dluzej
niz 10 dni.

Artykut 38

Obowigzek zglaszania

1. W przypadku przekroczenia limitow, o ktérych mowa w art. 37,
firma inwestycyjna niezwltocznie zglasza wlasciwym organom wysoko$é¢
nadwyzki, nazwe¢ danego pojedynczego klienta oraz, w stosownych
przypadkach, nazwe danej grupy powigzanych klientow.

2. Wiasciwe organy moga wyznaczy¢ firmie inwestycyjnej ograni-
czony czas na dostosowanie si¢ do limitu, o ktorym mowa w art. 37.

Artykut 39
Obliczanie wspoéleczynnika K-CON

1.  Wymodg w zakresie funduszy wlasnych w oparciu o wspotczynnik
K-CON stanowi laczng kwote wymogu w zakresie funduszy wilasnych
obliczong dla kazdego klienta lub grupy powigzanych klientow jako
wymoég w zakresie funduszy wlasnych odpowiedniego wiersza
w kolumnie 1 tabeli 6, ktory stanowi cze$¢ catkowitej nadwyzki indy-
widualnej pomnozonej przez:

a) 200 %, w przypadku gdy nadwyzka utrzymuje si¢ nie dtuzej niz 10
dni;

b) odpowiedni wspotczynnik okreslony w kolumnie 2 tabeli 6, po
uptywie 10 dni, liczac od dnia wystgpienia nadwyzki, poprzez przy-
dzielenie kazdej czeSci nadwyzki do odpowiedniego wiersza
w kolumnie 1 tabeli 6.

2. Wymoég w zakresie funduszy wilasnych w odniesieniu do
nadwyzki, o ktorej mowa w ust. 1, oblicza si¢ wedlug nastgpujacego
wzoru:

OFR
OFRE = ——- EVE
EV
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gdzie:

OFRE = wymoég w zakresie funduszy wlasnych dla nadwyzki;

OFR = wymog w zakresie funduszy wtasnych w odniesieniu do ekspo-
zycji wobec pojedynczego klienta lub grupy powiazanych klientow,
obliczony poprzez zsumowanie wymogow w zakresie funduszy wlas-
nych w odniesieniu do ekspozycji wobec indywidualnych klientow
w ramach grupy, ktdre traktuje si¢ jako pojedyncza ekspozycje;

EV = warto$¢ ekspozycji obliczona w sposob okreslony w art. 36;

EVE = nadwyzka warto$ci ekspozycji obliczona w sposob okreslony
w art. 37 ust. 2.

Do celow obliczania wspoélczynnika K-CON wymogi w zakresie
funduszy wlasnych w odniesieniu do ekspozycji wynikajacych
z nadwyzki warto$ci pozycji diugich firmy inwestycyjnej w stosunku
do wartos$ci jej pozycji krotkich we wszystkich instrumentach finanso-
wych portfela handlowego emitowanych przez danego klienta obejmuja
wylacznie wymogi w zakresie ryzyka szczegdlnego, przy czym pozycje
netto dla kazdego instrumentu oblicza si¢ zgodnie z przepisami,
o ktorych mowa w art. 22 lit. a), b) i c).

Firma inwestycyjna, ktéra do celow wymogu opartego na wspdtczyn-
niku K w ramach ryzyka dla rynku oblicza wymogi w zakresie
funduszy wiasnych dla pozycji portfela handlowego zgodnie z metoda
okre§long w art. 23, oblicza wymég w zakresie funduszy wilasnych
w odniesieniu do ekspozycji do celow ryzyka koncentracji tych pozycji
zgodnie z przepisami, o ktorych mowa w art. 22 lit. a).

Tabela 6
, . Kolumna 1: Kolumna 2:
Nadwy7ka wartosei ekspozycji jako wartosé procentowa funduszy | 8V B
whasnych
Do 40 % 200 %
Od 40 % do 60 % 300 %
Od 60 % do 80 % 400 %
Od 80 % do 100 % 500 %
Od 100 % do 250 % 600 %
Powyzej 250 % 900 %
Artykut 40

Procedury majace na celu zapobiezenie unikaniu przez firmy
inwestycyjne wymogu w zakresie funduszy wlasnych opartego na
wspolezynniku K-CON

1. Firmy inwestycyjne nie mogg czasowo przenosi¢ ekspozycji
o warto$ci przekraczajacej limit okre§lony w art. 37 ust. 1 do innego
przedsigbiorstwa, nalezgcego lub nienalezgcego do tej samej grupy, ani
przeprowadza¢ fikcyjnych transakcji w celu zamknigcia ekspozycji
przed uptywem okresu 10 dni, o ktorym mowa w art. 39, i utworzenia
nowych ekspozycji.
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2. Firmy inwestycyjne utrzymuja systemy zapewniajgce niezwloczne
zglaszanie wlasciwym organom kazdego przeniesienia ekspozycji,
o ktéorym mowa w ust. 1.

Artykut 41
Wylaczenia

1. Nastepujace ekspozycje wylacza si¢ z wymogow okreslonych
w art. 37:

a) ekspozycje w calo$ci odliczane od funduszy wlasnych firmy
inwestycyjnej;

b) ekspozycje powstale w normalnym toku rozliczen ustug platniczych,
transakcji walutowych, transakcji na papierach warto§ciowych oraz
$wiadczenia ustug w zakresie transferu §rodkow pieni¢znych;

¢) ekspozycje stanowigce naleznosci:

(i) od rzadow centralnych, bankéw centralnych, podmiotow sektora
publicznego, organizacji mi¢dzynarodowych lub wielostronnych
bankow rozwoju oraz ekspozycje gwarantowane przez takie
osoby lub odnoszace si¢ do nich, w przypadku gdy ekspozy-
cjom tym przypisuje si¢ wage ryzyka rowng 0 % na podstawie
art. 114-118 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

(ii)) od samorzaddéw regionalnych i wiadz lokalnych panstw begda-
cych cztonkami Europejskiego Obszaru Gospodarczego;

(ii1) od kontrahentéw centralnych i wkiady do funduszu na wypadek
niewykonania zobowiazania wnoszone na rzecz kontrahentéw
centralnych.

2. Wtasciwe organy moga catkowicie lub czg§ciowo wyltaczy¢ naste-
pujace ekspozycje z zakresu stosowania art. 37:

a) obligacje zabezpieczone;

b) ekspozycje firmy inwestycyjnej wobec jej jednostki dominujacej,
innych jednostek zaleznych tej jednostki dominujacej lub wobec
jej wlasnych jednostek zaleznych, o ile jednostki te s3 nadzorowane
na zasadzie skonsolidowanej zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
nr 575/2013 lub z art. 7 niniejszego rozporzadzenia, lub s3 nadzo-
rowane w odniesieniu do zgodnosci z grupowym testem kapita-
lowym zgodnie z art. 8 niniejszego rozporzadzenia, lub sa nadzoro-
wane zgodnie z rownowaznymi standardami obowigzujacymi
W panstwie trzecim, oraz pod warunkiem ze spetnione sg nastgpujace
warunki:

(i) nie istnieja obecnie ani nie sg przewidywane w przysztosci
istotne przeszkody natury praktycznej lub prawnej dla szybkiego
transferu kapitatu lub sptaty zobowigzan przez jednostke domi-
nujaca; oraz

(ii) procedury oceny, pomiaru i kontroli ryzyka w jednostce domi-
nujacej obejmuja dany podmiot sektora finansowego.
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Artykut 42

Wylaczenie dla podmiotow prowadzacych handel towarami
i uprawnieniami do emisji

1. Przepisy niniejszej cze¢$ci nie majg zastosowania do podmiotow
prowadzacych handel towarami i uprawnieniami do emisji w przypadku
spetnienia wszystkich nastgpujacych warunkow:

a) drugi kontrahent jest kontrahentem niefinansowym,;

b) obaj kontrahenci podlegaja odpowiednim procedurom z zakresu
scentralizowanej oceny, pomiaru i kontroli ryzyka;

¢) transakcje mozna uzna¢ za zmniejszajaca ryzyko bezposrednio zwia-
zane z dzialalnoscig handlowg lub dziatalno$cig samofinansujaca
danego kontrahenta niefinansowego lub tej grupy.

2. Firmy inwestycyjne powiadamiajg wlasciwy organ przed zastoso-
waniem wylaczenia, o ktorym mowa w ust. 1.

CZESC PIATA
PLYNNOSC

Artykut 43
Wymog dotyczacy plynnoSci

1. Firma inwestycyjna musi posiada¢ kwote aktywow ptynnych
rownowazng co najmniej jednej trzeciej wymogu w zakresie statych
kosztow posrednich obliczonego zgodnie z art. 13 ust. 1.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego niniejszego ustgpu,
wlasciwe organy moga zwolni¢ firmy inwestycyjne, ktore speiniaja
warunki do zakwalifikowania si¢ jako male i niepowigzane wzajemnie
firmy inwestycyjne okreslone w art. 12 ust. 1, ze stosowania akapitu
pierwszego niniejszego ustgpu oraz nalezycie powiadamiaja o tym
EUNB.

Do celoéw akapitu pierwszego za aktywa ptynne uznaje si¢ ktorgkolwiek
z ponizszych pozycji, bez ograniczen co do ich sktadu:

a) aktywa, o ktorych mowa w art. 10—13 rozporzadzenia delegowa-
nego (UE) 2015/61, z zastrzezeniem tych samych warunkow doty-
czacych kryteriow kwalifikowalnosci, i tych samych majacych zasto-
sowanie redukcji warto$ci, jak te okreslone w tych artykutach;

b) aktywa, o ktéorych mowa w art. 15 rozporzadzenia delegowa-
nego (UE) 2015/61, do bezwzglednej wysokosci 50 min EUR lub
réwnowartosci tej kwoty w walucie krajowej, z zastrzezeniem tych
samych warunkow dotyczacych kryteriow kwalifikowalnosci,
z wyjatkiem progu 500 min EUR, o ktorym mowa w art. 15
ust. 1 tego rozporzadzenia, i tych samych majacych zastosowanie
redukcji wartosci, jak te okre§lone w tym artykule;
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¢) instrumenty finansowe nieobjg¢te zakresem stosowania lit. a) i b)
niniejszego, akapitu bedace przedmiotem obrotu w systemie obrotu,
dla ktorego istnieje ptynny rynek zdefiniowany w art. 2 ust. 1 pkt 17
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 oraz w art. 1-5 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/567 (19), z zastrzezeniem redukcji
wartosci w wysokosci 55 %;

d) wolne od obcigzen depozyty krotkoterminowe w instytucji
kredytowe;j.

2. Srodkéw pienieznych, depozytow krotkoterminowych ani instru-
mentéw finansowych nalezacych do klientdw, nawet posiadanych we
wlasnym imieniu przez firme¢ inwestycyjna, nie traktuje si¢ jak aktywow
ptynnych do celow ust. 1.

3. Do celow ust. 1 niniejszego artykutu, firmy inwestycyjne, ktore
spetniajg warunki do zakwalifikowania si¢ jako male i niepowigzane
wzajemnie firmy inwestycyjne, okreslone w art. 12 ust. 1 niniejszego
rozporzadzenia, oraz firmy inwestycyjne, ktore nie spetniajg warunkow
do zakwalifikowania si¢ jako male i niepowiazane wzajemnie firmy
inwestycyjne, okreslonych w art. 12 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia,
lecz ktére nie prowadza jakiejkolwiek dziatalnosci, o ktorych mowa
w sekcji A pkt 3 1 6 zalgcznika I do dyrektywy 2014/65/UE, moga
rowniez uwzgledni¢ w swoich aktywach ptynnych naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz nalezno$ci z tytutu oplat lub prowizji o terminie
wymagalnosci wynoszagcym maksymalnie 30 dni, w przypadku gdy
naleznosci te spetniajg nastepujace warunki:

a) stanowig maksymalnie jedng trzecig minimalnych wymogoéw doty-
czacych ptynnosci, o ktéorych mowa w ust. 1 niniejszego artykulu;

b) nie wlicza si¢ ich do jakichkolwiek dodatkowych wymogoéw doty-
czacych ptynnosci wymaganych przez wlasciwy organ w odniesieniu
do rodzajow ryzyk wilasciwych dla danej firmy zgodnie z art. 39
ust. 2 lit. k) dyrektywy (UE) 2019/2034;

¢) podlegaja redukcji warto$ci w wysokosci 50 %.

4. Do celow ust. 1 akapit drugi EUNB, w porozumieniu z ESMA,
wydaje wytyczne okre$lajace dalsze kryteria, jakie wlasciwe organy
moga uwzgledni¢ przy zwalnianiu firm inwestycyjnych, ktore spetniaja
warunki do zakwalifikowania si¢ jako male i niepowigzane wzajemnie
firmy inwestycyjne, okre$lone w art. 12 ust. 1, z wymogu dotyczacego
ptynnosci.

Artykut 44

Czasowe obnizenie wymogu dotyczacego plynnosci

1.  Firmy inwestycyjne moga, w wyjatkowych okolicznosciach i po
uzyskaniu zezwolenia wilasciwego organu, obnizy¢ kwote posiadanych
aktywow plynnych.

(1) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/567 z dnia 18 maja 2016 r.
uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 600/2014 w odniesieniu do definicji, przejrzystosci, kompresji portfela
i s$rodkow nadzorczych w zakresie interwencji produktowej i pozycji
(Dz.U. L 87 z 31.3.2017, s. 90).
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2. Zgodnos$¢ z wymogiem dotyczacym ptynnosci okreslonym w art.
43 ust. 1 przywraca si¢ w ciggu 30 dni od dnia pierwotnego obnizenia.

Artykut 45

Gwarancje udzielone klientom

Firmy inwestycyjne zwigkszaja swoje aktywa plynne o 1,6 % lacznej
kwoty gwarancji udzielonych klientom.

CZESC SZOSTA
UJAWNIANIE INFORMACJI PRZEZ FIRMY INWESTYCYJNE

Artykut 46

Zakres stosowania

1. Firmy inwestycyjne, ktora nie spetniajg warunkéw do zakwalifi-
kowania si¢ jako male i niepowigzane wzajemnie firmy inwestycyjne
okreslonych w art. 12 ust. 1, podaja do wiadomosci publicznej infor-
macje okre$lone w niniejszej czgsci w dniu, w ktérym publikuja swoje
roczne sprawozdania finansowe.

2. Firmy inwestycyjne, ktéra spelniaja wymogi do zakwalifikowania
si¢ jako mate i niepowigzane wzajemnie firmy inwestycyjne okreslone
w art. 12 ust. 1 oraz emitujace instrumenty dodatkowe w Tier I, podaja
do wiadomosci publicznej informacje okreslone w art. 47, 49 i 50
w dniu, w ktérym publikuja swoje roczne sprawozdania finansowe.

3. W przypadku gdy firma inwestycyjna nie spetnia juz wszystkich
warunkéw do zakwalifikowania si¢ jako mata i niepowigzana firma
inwestycyjna okreSlonych w art. 12 ust. 1, podaje do wiadomosci
publicznej informacje okre$lone w niniejszej czgsci poczawszy od
roku obrachunkowego nastgpujacego po roku obrachunkowym,
w ktorym przestata spetnia¢ te warunki.

4.  Firmy inwestycyjne moga okresli¢ wilasciwy $rodek przekazu
i wlasciwe miejsce publikacji w celu skutecznego spelnienia wymogow
dotyczacych ujawniania informacji, o ktorych mowa w ust. 1 i 2.
Wszystkie ujawniane informacje podaje si¢, w miar¢ mozliwosci, za
posrednictwem jednego $rodka przekazu lub w jednym miejscu. Jezeli
te samg lub podobng informacj¢ ujawnia si¢ za posrednictwem dwodch
lub wigkszej liczby $rodkow przekazu, w kazdym z nich umieszcza si¢
odnos$nik do analogicznej informacji ujawnionej za posrednictwem
pozostatych $rodkow przekazu.

Artykut 46a

Dostepnos¢ informacji w europejskim pojedynczym punkcie dostepu

1. Od dnia 10 stycznia 2030 r. firmy inwestycyjne, podajac do
wiadomosci publicznej wszelkie informacje, o ktorych mowa w czesci
szostej niniejszego rozporzadzenia, przekazuja jednoczesnie te infor-
macje odpowiedniemu organowi zbierajacemu dane, o ktéorym mowa
w ust. 3 niniejszego artykutlu, w celu ich udostgpnienia w europejskim
pojedynczym punkcie dostepu (ESAP) ustanowionym na mocy rozpo-
rzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/2859 ('1).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/2859 z dnia

13 grudnia 2023 r. w sprawie ustanowienia europejskiego pojedynczego-
punktu dostgpu zapewniajacego scentralizowany dostegp do publicznie
dostgpnych informacji majacych znaczenie dla ushug finansowych, rynkow
kapitalowych i zrownowazonego rozwoju (Dz.U. L, 2023/2859, 20.12.2023,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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Informacje te muszg spetniaé¢ nastgpujace wymogi:

a) zostaly przekazane w formacie umozliwiajagcym ekstrakcje danych
zgodnie z art. 2 pkt 3 rozporzadzenia (UE) 2023/2859 lub — jezeli
wymaga tego prawo Unii — w formacie nadajacym si¢ do odczytu
maszynowego zgodnie z art. 2 pkt 4 tego rozporzadzenia;

b) towarzysza im nastgpujace metadane:

(i) wszystkie nazwy firmy inwestycyjnej, ktorej dotycza
informacje;

(i) identyfikator podmiotu prawnego firmy inwestycyjnej okreslony
zgodnie z art. 7 ust. 4 lit. b) rozporzadzenia (UE) 2023/2859;

(iii) wielko§¢ firmy inwestycyjnej wedlug kategorii okreslonej
zgodnie z art. 7 ust. 4 lit. d) tego rozporzadzenia;

(iv) rodzaj informacji wedtug klasyfikacji na podstawie art. 7 ust. 4
lit. ¢) tego rozporzadzenia;

(v) wskazanie, czy informacje zawierajg dane osobowe.

2. Do celow ust. 1 lit. b) pkt (ii) firmy inwestycyjne uzyskuja iden-
tyfikator podmiotu prawnego.

3. W celu udostgpniania w ESAP informacji, o ktorych mowa w ust. 1
niniejszego artykutu, organem zbierajacym dane zdefiniowanym w art. 2
pkt 2 rozporzadzenia (UE) 2023/2859 jest EUNB.

4. W celu zapewnienia wydajnego zbierania informacji przekazywa-
nych zgodnie z ust. 1 oraz zarzadzania nimi EUNB opracowuje projekty
wykonawczych standardéw technicznych okreslajacych:

a) pozostate metadane, ktore majg towarzyszy¢ informacjom;

b) struktur¢ danych zawartych w informacjach;

¢) informacje, w przypadku ktorych wymagany jest format nadajacy si¢
do odczytu maszynowego, oraz jaki format nadajacy si¢ do odczytu
maszynowego nalezy stosowaé w takich przypadkach.

Do celow lit. ¢) EUNB ocenia zalety i wady réznych formatéw nada-
jacych si¢ do odczytu maszynowego i przeprowadza w tym celu odpo-
wiednie testy praktyczne.

EUNB przedktada Komisji te projekty wykonawczych standardéw
technicznych.

Komisja jest uprawniona do przyj¢cia wykonawczych standardow tech-
nicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu,
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

5. W razie potrzeby EUNB przyjmuje wytyczne, aby zapewnic
poprawno$¢ metadanych przekazywanych zgodnie z ust. 4 akapit
pierwszy lit. a).
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Artykut 47

Cele i strategie w zakresie zarzadzania ryzykiem

Firmy inwestycyjne ujawniaja swoje cele i strategie w zakresie zarza-
dzania ryzykiem oddzielnie dla kazdej kategorii ryzyka w czeSciach
trzeciej, czwartej 1 piatej zgodnie z art. 46, w tym streszczenie doty-
czace strategii 1 procesOw zarzadzania tymi ryzykami, a takze zwigzte
oswiadczenie na temat ryzyka zatwierdzone przez organ zarzadzajacy
danej firmy inwestycyjnej, zwi¢zle opisujace ogdlny profil ryzyka firmy
inwestycyjnej powigzany ze strategia dzialalnosci.

Artykut 48

Zarzadzanie

Firmy inwestycyjne ujawniajg nastgpujace informacje dotyczace
wewnetrznych zasad zarzadzania zgodnie z art. 46:

a) liczbe stanowisk dyrektorskich zajmowanych przez cztonkoéw organu
zarzadzajacego;

b) polityke w zakresie réznorodnoSci stosowana przy wyborze
czlonkéw organu zarzadzajacego, cele tej polityki i wszelkie istotne
zalozenia tej polityki oraz stopief, w jakim zrealizowano te cele
i zalozenia;

c) fakt utworzenia (lub nie) przez firme¢ inwestycyjna odrgbnego komi-
tetu ds. ryzyka oraz liczb¢ posiedzen komitetu, ktore odbyly sig¢
w danym roku.

Artykul 49

Fundusze wlasne

1. Firmy inwestycyjne ujawniajg nastepujace informacje dotyczace
funduszy witasnych zgodnie z art. 46:

a) pelne uzgodnienie pozycji kapitalu podstawowego Tier I, pozycji
dodatkowych w Tier I, pozycji w Tier I, a takze majacych zastoso-
wanie filtrow i1 odliczen stosowanych w odniesieniu do funduszy
wlasnych firmy inwestycyjnej oraz bilansu w zbadanym sprawoz-
daniu finansowym firmy inwestycyjnej;

b) opis gléwnych cech instrumentow w kapitale podstawowym Tier
I i instrumentéw dodatkowych w Tier I oraz instrumentow w Tier
II emitowanych przez firm¢ inwestycyjna;

c) opis wszystkich ograniczen zastosowanych przy obliczaniu funduszy
wlasnych zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem oraz instrumentow
i odliczen, do ktorych te ograniczenia majg zastosowanie.

2. EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty wykonaw-
czych standardéw technicznych w celu okreslenia wzorow do celéw
ujawniania informacji, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a), b) i c).

EUNB przedtozy Komisji te projekty wykonawczych standardow tech-
nicznych do dnia 26 czerwca 2021 r.
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Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych
standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 50

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych

Firmy inwestycyjne ujawniaja nastgpujace informacje dotyczace spel-
niania przez nie wymogow okreslonych w art. 11 ust. 1 niniejszego
rozporzadzenia i art. 24 dyrektywy (UE) 2019/2034, zgodnie z art. 46
niniejszego rozporzadzenia:

a) streszczenie metody stosowanej przez firm¢ inwestycyjna na
potrzeby oceny adekwatnos$ci jej kapitalu wewnetrznego do celow
wsparcia biezacych i przysztych dziatan;

b) na wniosek wlasciwego organu — wyniki procesu oceny adekwat-
no$ci kapitalu wewngtrznego firmy inwestycyjnej, w tym sktad
dodatkowych funduszy witasnych okreslonych na podstawie procesu
przegladu nadzorczego, o ktorych mowa w art. 39 ust. 2 lit. a)
dyrektywy (UE) 2019/2034;

¢) wymogi oparte na wspotczynniku K obliczone, zgodnie z art. 15
niniejszego rozporzadzenia, w formie zbiorczej dla RtM, RtF
i RtC, na podstawie sumy majacych zastosowanie wspotczynnikow
K; oraz

d) wymog dotyczacy statych kosztow posrednich okreslony zgodnie
z art. 13 niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 51

Polityka i praktyki w zakresie wynagrodzen

Firmy inwestycyjne ujawniaja nastepujace informacje dotyczace ich
polityki i praktyk w zakresie wynagrodzen, w tym aspektow zwigza-
nych z neutralno$cia w aspekcie plci i zréznicowaniem wynagrodzenia
ze wzgledu na ple¢, dla tych kategorii osob zatrudnionych, ktdrych
dziatalno$¢ zawodowa ma istotny wptyw na profil ryzyka firmy inwe-
stycyjnej, zgodnie z art. 46:

a) najwazniejsze informacje na temat cech charakterystycznych systemu
wynagrodzen, w tym informacje na temat poziomu wynagrodzenia
zmiennego 1 Kryteribw jego przyznawania, polityki dotyczacej
wyplaty w instrumentach, polityki odraczania platnosci i kryteriow
nabywania uprawnien;

b) stosunek statych sktadnikow wynagrodzenia do sktadnikow zmien-
nych, ustalony zgodnie z art. 30 ust. 2 dyrektywy (UE) 2019/2034;

c) zagregowane informacje ilosciowe na temat wynagrodzen,
z podziatem na kadre kierownicza wyzszego szczebla i osoby zatrud-
nione, ktorych dziatania maja istotny wplyw na profil ryzyka firmy
inwestycyjnej, zawierajace nastepujgce dane:

(i) wysokos¢ wynagrodzen przyznanych w danym roku obrachun-
kowym z podzialem na wynagrodzenie state, w tym opis
statych sktadnikéw, i na wynagrodzenie zmienne oraz liczba
0sOb je otrzymujacych;
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(i) wysoko§¢ i formy przyznanego wynagrodzenia zmiennego
z podzialem na $wiadczenia pieni¢zne, akcje i instrumenty
zwigzane z akcjami oraz inne rodzaje sktadnikéw wynagro-
dzen, oddzielnie dla czgSci wynagrodzenia platnej z gory
i czgsci z odroczong wyptata;

(iii) wysoko$§¢ wynagrodzenia z odroczona wyplata przyznanego za
poprzednie okresy wykonywania pracy, z podzialem na kwote
przystugujaca w danym roku obrachunkowym i kwotg przystu-
gujacag w nastepnych latach;

(iv) kwote wynagrodzenia z odroczong wyplata przystugujacego
w danym roku obrachunkowym, wyptaconego w tym roku
obrachunkowym i zmniejszonego na skutek korekt wynikow;

(v) gwarantowane wyptaty wynagrodzenia zmiennego w danym
roku obrachunkowym oraz liczba beneficjentow takich wyplat;

(vi) platnosci zwigzane z odprawg przyznane w poprzednich okre-
sach i wyplacone w danym roku obrachunkowym;

(vii) kwoty platnosci zwiazanych z odprawa przyznanych w danym
roku obrachunkowym, z podzialem na ptatnosci z gory i ptat-
no$ci odroczone, liczbe beneficjentow takich platnosci oraz
wysoko§¢ najwyzszej takiej platnosci przyznanej na rzecz
jednej osoby;

d) informacje na temat tego, czy firma inwestycyjna korzysta z odstep-
stwa okre§lonego w art. 32 ust. 4 dyrektywy (UE) 2019/2034.

Do celow lit. d) akapitu pierwszego firmy inwestycyjne korzystajace
z takiego odstgpstwa wskazuja, czy takie odstgpstwo przyznano na
podstawie art. 32 ust. 4 lit. a) czy lit. b) dyrektywy (UE) 2019/2034
czy na podstawie obu tych liter. Wskazuja one rowniez zasady wyna-
gradzania, w odniesieniu do ktorych stosujg odstgpstwo lub odstepstwa,
liczb¢ o0so6b zatrudnionych korzystajacych z danego odstepstwa lub
danych odstgpstw oraz ich taczne wynagrodzenie z podzialem na wyna-
grodzenie stale i zmienne.

Niniejszy artykul pozostaje bez uszczerbku dla przepiséw okreslonych
w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 (12).

Artykut 52
Polityka inwestycyjna

1.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby firmy inwestycyjne, ktore
nie spelniaja kryteriow, o ktérych mowa w art. 32 ust. 4 lit. a) dyrek-
tywy (UE) 2019/2034, ujawnialy zgodnie z art. 46 niniejszego rozpo-
rzadzenia nastgpujace informacje:

a) odsetek praw glosu z akcji posiadanych bezposrednio lub posrednio
przez firm¢ inwestycyjng, z podzialem na panstwa cztonkowskie
i sektory;

('?) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia

27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwiazku z prze-
twarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeplywu takich
danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogblne rozporzadzenie
o ochronie danych) (Dz.U. L 119 z 4.5.2016, s. 1).
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b) pelny opis sposobu glosowania na walnych zgromadzeniach spoélek,
ktorych akcje sa posiadane zgodnie z ust. 2, objasnienie glosowan
oraz odsetek propozycji przedstawionych przez organ administrujacy
lub zarzadzajacy spoiki, ktore to propozycje zostaly przez firme
inwestycyjna zatwierdzone; oraz

¢) wyjasnienie korzystania z ustug posredniczacych firm doradczych;

d) wytyczne dotyczace gltosowania w odniesieniu do spotek, ktorych
akcje sg posiadane zgodnie z ust. 2.

Wymog ujawniania informacji, o ktérym mowa w lit. b) akapitu pierw-
szego, nie ma zastosowania, jezeli porozumienia umowne migdzy
wszystkimi akcjonariuszami reprezentowanymi przez firmg¢ inwesty-
cyjng na zgromadzeniu akcjonariuszy nie upowazniaja firmy inwesty-
cyjnej do glosowania w ich imieniu, chyba ze akcjonariusze wydadza
wyrazne zalecenia co do sposobu glosowania po otrzymaniu porzadku
obrad.

2. Firma inwestycyjna, o ktorej mowa w ust. 1, stosuje si¢ do tego
ustepu tylko w odniesieniu do kazdej spotki, ktorej akcje sa dopusz-
czone do obrotu na rynku regulowanym i do ktorej akcji przypisane sg
prawa glosu, oraz tylko w odniesieniu do praw glosu posiadanych
bezposrednio lub posrednio przez firme¢ inwestycyjng, ktorych odsetek
przekracza prog 5 % wszystkich praw glosu z akcji wyemitowanych
przez dang spotke. Prawa glosu oblicza si¢ na podstawie wszystkich
akcji, do ktorych jest przypisane prawo glosu, nawet wowczas, gdy
wykonywanie tych praw glosu jest zawieszone.

3. EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty regulacyj-
nych standardow technicznych w celu okreSlenia wzoréw na potrzeby
ujawniania informacji na mocy ust. 1.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych do dnia 26 czerwca 2021 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelnienia niniejszego rozpo-
rzadzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardéow technicz-
nych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 1014
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 53

Ryzyka Srodowiskowe, spoleczne i z zakresu ladu Korporacyjnego

Od dnia 26 grudnia 2022 r. firmy inwestycyjne, ktore nie spetniajg
kryteriow, o ktorych mowa w art. 32 ust. 4 dyrektywy (UE) 2019/2034,
ujawniajg informacje dotyczace ryzyk s$rodowiskowych, spotecznych
i z zakresu tadu korporacyjnego, w tym ryzyk fizycznych i ryzyk przej-
$cia zdefiniowanych w sprawozdaniu, o ktorym mowa w art. 35 dyrek-
tywy (UE) 2019/2034.

Informacje, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, sa ujawniane raz
w roku w pierwszym roku, a nast¢pnie dwa razy do roku.
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CZESC SIODMA
SPRAWOZDAWCZOSC FIRM INWESTYCYJNYCH

Artykut 54

Wymogi dotyczace sprawozdawczoSci

1.  Firmy inwestycyjne przedktadajg wlasciwym organom sprawozda-
nia kwartalne zawierajace wszystkie nastgpujace informacje:

a) poziom i struktura funduszy wiasnych;
b) wymogi w zakresie funduszy wtasnych;
c) obliczenia wymogoéw w zakresie funduszy wlasnych;

d) poziom dziatalno$ci w odniesieniu do warunkéw okreslonych w art.
12 ust. 1, w tym bilans i podzial dochodow wedlug ushug inwesty-
cyjnych i majacych zastosowanie wspotczynnikow K;

e) ryzyko koncentracji;
f) wymogi dotyczace plynnosci.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego, firmy inwestycyjne,
ktore spelniaja warunki do zakwalifikowania si¢ jako mate i niepowia-
zane wzajemnie firmy inwestycyjne, okre§lone w art. 12 ust. 1, przed-
stawiaja takie sprawozdania corocznie.

2. Informacje okreslone w wust. 1 lit. e) obejmujg nastgpujace
poziomy ryzyka i sa przedkladane wlasciwym organom co najmniej
raz w roku:

a) poziom ryzyka koncentracji zwigzanego z niewykonaniem zobowig-
zania przez kontrahentow i1 z pozycjami portfela handlowego,
zarbwno Ww ujeciu pojedynczego kontrahenta, jak i w ujeciu
zbiorczym,

b

~

poziom ryzyka koncentracji w odniesieniu do instytucji kredyto-
wych, firm inwestycyjnych oraz innych podmiotow, ktdre przecho-
wujg $rodki pieni¢zne klientow;

¢) poziom ryzyka koncentracji w odniesieniu do instytucji kredyto-
wych, firm inwestycyjnych oraz innych podmiotow, w ktérych
zdeponowane sg papiery wartosciowe klientow;

d

~

poziom ryzyka koncentracji w odniesieniu do instytucji kredyto-
wych, w ktorych zdeponowane sa wlasne $rodki pieni¢zne danej
firmy inwestycyjnej;

e) poziom ryzyka koncentracji z tytutu zyskow;

f) poziom ryzyka koncentracji opisany w lit. a)-e), obliczony
z uwzglednieniem aktywow 1 pozycji pozabilansowych nienalezg-
cych do portfela handlowego w odniesieniu do ekspozycji wynika-
jacych z pozycji portfela handlowego.

Do celow niniejszego ustgpu pojecia ,.instytucja kredytowa” i ,.firma
inwestycyjna” oznaczaja rowniez przedsigbiorstwa prywatne lub
publiczne, w tym oddziaty takich przedsigbiorstw, ktore — gdyby
mialy siedzibe w Unii — bylyby instytucja kredytowa lub firmg inwe-
stycyjna zgodnie z definicjami zawartymi w niniejszym rozporzadzeniu,
oraz pod warunkiem ze przedsigbiorstwa te uzyskaly zezwolenie
w panstwie trzecim, ktdre stosuje ostroznosciowe wymogi nadzorcze
i regulacyjne co najmniej rdwnowazne z tymi, ktdre s3a stosowane
w Unii.
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Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 niniejszego artykulu, firma inwesty-
cyjna, ktora spetnia warunki do zakwalifikowania si¢ jako mata i niepo-
wigzana firma inwestycyjna, okres§lone w art. 12 ust. 1, nie musi przed-
ktada¢ informacji okreslonych w lit. e) ustgp pierwszy niniejszego arty-
kutu oraz — o ile przyznane zostalo zwolnienie zgodnie z art. 43 ust. 1
akapit drugi — w ust. 1 lit. f) niniejszego artykuhu.

3. Do celéw wymogdéw dotyczacych sprawozdawczosci okreslonych
w niniejszym artykule EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje
projekty wykonawczych standardow technicznych w celu okre$lenia:

a) formatow;

b) terminéw przedktadania sprawozdan i definicji oraz odpowiednich
instrukcji opisujacych sposob stosowania tych formatow.

Projekty wykonawczych standardow technicznych, o ktorych mowa
w akapicie pierwszym, musza by¢ zwiezle, proporcjonalne do charak-
teru, zakresu i ztozono$ci dziatalno$ci firm inwestycyjnych, z uwzgled-
nieniem roéznic w stopniu szczegdtowosci informacji przedktadanych
przez firme¢ inwestycyjna, ktora spetnia warunki do zakwalifikowania
si¢ jako mata i niepowigzana firma inwestycyjna okreslone w art. 12
ust. 1.

EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia 26 grudnia 2020 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych
standardow technicznych, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 55

Wymogi dotyczace sprawozdawczosci w odniesieniu do niektérych

firm inwestycyjnych, w tym do celéw progéw, o ktérych mowa

w art. 1 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia oraz w art. 4 ust. 1 pkt
1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013

1. Firmy inwestycyjne prowadzace ktorakolwiek z rodzajow dziatal-
no$ci, o ktérej mowa w sekcji A pkt 3 i 6 zalacznika I do dyrektywy
2014/65/UE, weryfikuja warto$¢ swoich catkowitych aktywow z czestot-
liwo$cig miesigczng oraz przedkladajg te informacje wlasciwemu orga-
nowi z czgstotliwoscia kwartalng, jezeli calkowita warto$¢ skonsolido-
wanych aktywow danej firmy inwestycyjnej jest rowna lub przekracza
5 mld EUR, obliczona jako $rednia z poprzednich 12 miesigcy.
Wtasciwy organ informuje o tym EUNB.

2. W przypadku gdy firma inwestycyjna, o ktorej mowa w ust. 1,
wchodzi w sktad grupy, w skiad ktérej wchodzi jedno lub wicksza
liczba przedsigbiorstw bedacych firmami inwestycyjnymi prowadzacymi
ktorykolwiek z rodzajow dziatalnosci, o ktorych mowa w sekcji A pkt 3
i 6 zalgcznika I do dyrektywy 2014/65/UE, wszystkie takie firmy inwe-
stycyjne w grupie weryfikuja warto$¢ swoich catkowitych aktywow
z czgstotliwo$cia miesigczng, jezeli catkowita warto$¢ skonsolidowa-
nych aktywow danej grupy jest rowna lub przekracza 5 mld EUR, obli-
czona jako Srednia z poprzednich 12 miesigcy. Takie firmy inwesty-
cyjne informujg si¢ wzajemnie o swoich catkowitych aktywach z czes-
totliwo$cia miesieczng oraz przedktadaja informacje o swoich skonsoli-
dowanych catkowitych aktywach odpowiednim wlasciwym organom
z czgstotliwoécig kwartalng. Wiasciwe organy informujg o tym EUNB.
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3. W przypadku gdy S$rednia miesieczna wielko$¢ calkowitych
aktywow firm inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, obliczona
jako $rednia z poprzednich 12 miesigcy, osiagnie ktorykolwiek z progéw
okreslonych w art. 1 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia lub w art. 4
ust. 1 pkt 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, EUNB powiadamia
o tym te firmy inwestycyjne oraz wlasciwe organy, w tym organy
odpowiedzialne za wydawanie zezwolen zgodnie z art. 8a dyrektywy
2013/36/UE.

4. W przypadku gdy przeglad na podstawie art. 36 dyrektywy (UE)
2019/2034, wskazuje, ze firma inwestycyjna, o ktérej mowa w ust. 1
niniejszego artykulu, moze stwarza¢ ryzyko systemowe zgodnie z art.
23 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, wilasciwe organy niezwlocznie
informuja EUNB o wynikach tego przegladu.

5. EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty regulacyj-
nych standardéow technicznych w celu okreslenia obowigzku przedkta-
dania odpowiednim wlasciwym organom informacji, o ktérych mowa
w ust. 1 1 2, aby umozliwi¢ skuteczne monitorowanie progdw ustano-
wionych w art. 8a ust. 1 lit. a) i b) dyrektywy 2013/36/UE.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéow tech-
nicznych do dnia 26 grudnia 2020 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelnienia niniejszego rozpo-
rzadzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardéow technicz-
nych, o ktdorych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

CZESC OSMA
AKTY DELEGOWANE

Artykut 56

Wykonywanie przekazanych uprawnien

1.  Powierzenie Komisji uprawnien do przyjmowania aktow delego-
wanych podlega warunkom okreslonym w niniejszym artykule.

2. Uprawnienia do przyjmowania aktéow delegowanych, o ktorych
mowa w art. 4 ust. 2, powierza si¢ Komisji na okres pigciu lat od
dnia 25 grudnia 2019 r.

3.  Przekazanie uprawnien, o ktéorym mowa w art. 4 ust. 2, moze
zosta¢ w dowolnym momencie odwolane przez Parlament Europejski
lub przez Rade. Decyzja o odwotaniu konczy przekazanie okreslonych
w niej uprawnien. Decyzja o odwotaniu staje si¢ skuteczna nastgpnego
dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej
lub w p6zniejszym terminie okreslonym w tej decyzji. Nie wplywa ona
na wazno$¢ juz obowigzujacych aktow delegowanych.

4.  Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja konsultuje sie¢
z ekspertami wyznaczonymi przez kazde panstwo czlonkowskie zgodnie
z zasadami okre$lonymi w Porozumieniu migdzyinstytucjonalnym
z dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia prawa.
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5. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje
go rownoczesnie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

6. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 4 ust. 2 wchodzi
w zycie tylko wowczas, gdy ani Parlament Europejski, ani Rada nie
wyrazity sprzeciwu w terminie dwoch miesigcy od przekazania tego
aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie lub gdy, przed uptywem
tego terminu, zar6wno Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaty
Komisj¢, ze nie wniosg sprzeciwu. Termin ten przedtuza si¢ o dwa
miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.

CZESC DZIEWIATA

PRZEPISY PRZEJSCIOWE, SPRAWOZDANIA, PRZEGLADY
ORAZ ZMIANY

TYTUL 1
PRZEPISY PRZEJSCIOWE

Artykut 57

Przepisy przejsciowe

1.  Art. 43-51 stosuje si¢ do podmiotow prowadzacych handel towa-
rami i uprawnieniami do emisji od dnia 26 czerwca 2026 r.

2. Do dnia 26 czerwca 2026 r. lub do dnia rozpoczgcia stosowania
wobec instytucji kredytowych dla celow wymogu w zakresie funduszy
wlasnych alternatywnej metody standardowej okreslonej w czesci trze-
ciej tytul IV rozdziat 1a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 oraz alterna-
tywnej metody modeli wewngtrznych okreslonej w czesci trzeciej tytut
IV rozdziat 1b rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w zaleznosci od tego,
ktora z tych dat przypada pozniej, firma inwestycyjna stosuje wymogi
okreslone w czesci trzeciej tytut IV rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
zmienionego rozporzadzeniem (UE) 2019/630 do celow obliczenia
wspoélczynnika K-NPR.

3. Na zasadzie odstgpstwa od art. 11 ust. 1 lit. a) i ¢) firmy inwe-
stycyjne moga stosowaé nizsze wymogi w zakresie funduszy wlasnych
przez okres pigciu lat od dnia 26 czerwca 2021 r. do kwoty réwnej:

a) dwukrotnosci odpowiedniego wymogu w zakresie funduszy wlas-
nych zgodnie z czgscig trzecia tytut I rozdziat 1 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, z zastrzezeniem art. 93 ust. 1 tego rozporzadzenia,
z odniesieniem do poziomow kapitatu zatozycielskiego ustalonych
w tytule IV dyrektywy 2013/36/UE zmienionej dyrektywa (UE)
2019/878, ktory stosowataby, gdyby nadal podlegata ona wymogom
w zakresie funduszy wlasnych tego rozporzadzenia zmienionego
rozporzadzeniem (UE) 2019/630; lub

b) dwukrotnosci majacego zastosowanie wymogu dotyczacego statych
kosztow posrednich okre$lonego w art. 13 niniejszego rozporzg-
dzenia, w przypadku gdy firma inwestycyjna nie istniata w dniu
26 czerwca 2021 r. lub przed tym dniem.
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4. Na zasadzie odstgpstwa od art. 11 ust. 1 lit. b) firmy inwestycyjne
moga stosowac nizsze wymogi w zakresie funduszy wlasnych przez
okres pieciu lat od dnia 26 czerwca 2021 r. w nastgpujacy sposob:

a) firmy inwestycyjne, ktore podlegaty jedynie wymogowi w zakresie
kapitatu zatozycielskiego przed dniem 26 czerwca 2021 r., moga
ograniczy¢ swoje wymogi w zakresie funduszy wlasnych do kwoty
stanowiacej dwukrotno$¢ majgcego zastosowanie wymogu w zakresie
kapitalu zatozycielskiego okreslonego w tytule IV dyrektywy
2013/36/UE zmienionej dyrektywa (UE) 2019/878, z wyjatkiem
art. 31 ust. 1 lit. b) i ¢), lub, odpowiednio, art. 31 ust. 2, tej
dyrektywy;

b) firmy inwestycyjne, ktore istniaty przed dniem 26 czerwca 2021 r.,
moga ograniczy¢ swoje stale minimalne wymogi kapitalowe do
wymogéw okreslonych w art. 93 wust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 zmienionego rozporzadzeniem (UE) 2019/876, z odnie-
sieniem do poziomow kapitalu zatozycielskiego ustalonych w tytule
IV dyrektywy 2013/36/UE zmienionej dyrektywa (UE) 2019/878,
ktore stosowalyby, gdyby nadal podlegata temu rozporzadzeniu,
z zastrzezeniem rocznego podwyzszenia kwoty tych wymogow
o co najmniej 5 000 EUR w ciggu tego pigcioletniego okresu;

¢) firmy inwestycyjne, ktore istniaty przed dniem 26 czerwca 2021 r.,
ktére nie uzyskaty zezwolenia na $§wiadczenie ustug dodatkowych,
o ktorych mowa w sekcji B pkt 1 zalacznika I do dyrektywy
2014/65/UE, ktoére jedynie $wiadcza jedna lub wigksza liczbe ustug
inwestycyjnych i rodzajow dziatalnosci inwestycyjnych wymienio-
nych w sekcji A pkt 1, 2, 4 i 5 zalgcznika 1 do tej dyrektywy,
ktoére nie maja uprawnien do przechowywania $rodkow pienig¢znych
klientow ani papierow wartosciowych nalezacych do ich klientow
1 ktore z tego powodu nie moga w zadnym momencie by¢ zadluzone
wobec tych klientow, moga ograniczy¢ swoj staly minimalny wymog
kapitatowy do co najmniej 50 000 EUR, z zastrzezeniem rocznego
podwyzszenia w wysokosci co najmniej 5 000 EUR w ciggu tego
pigcioletniego okresu.

5. Odstgpstwa okreslone w ust. 4 przestaja mie¢ zastosowanie w przy-
padku gdy zezwolenie dla firmy inwestycyjnej zostanie przedtuzone
w dniu 26 czerwca 2021 r. lub po tym dniu, i w konsekwencji wyma-
gana bedzie wyzsza kwota kapitalu zatozycielskiego zgodnie z art. 9
dyrektywy (UE) 2019/2034.

6. Na zasadzie odstgpstwa od art. 11 firmy inwestycyjne, ktore
istniaty przed dniem 25 grudnia 2019 r. i ktére zawierajg transakcje
na wlasny rachunek na rynkach opcji lub kontraktow terminowych
typu future lub innych instrumentéw pochodnych i na rynkach kaso-
wych wylacznie w celu zabezpieczenia pozycji na rynkach instru-
mentéw pochodnych lub ktdre zawieraja transakcje na rachunek innych
uczestnikow tych rynkow oraz ktére majg gwarancje czlonkdow rozlicza-
jacych dziatajacych na tych samych rynkach, w przypadku gdy odpo-
wiedzialno$¢ za zapewnienie wykonania kontraktow zawartych przez
takie firmy inwestycyjne przyjmuja na siebie czlonkowie rozliczajacy
dzialajacy na tych samych rynkach, moga ograniczy¢ swoje wymogi
w zakresie funduszy wlasnych przez okres pieciu lat od dnia 26 czerwca
2021 r. do co najmniej 250 000 EUR, z zastrzezeniem rocznego
podwyzszenia w wysokosci co najmniej 100 000 EUR w ciggu tego
pigcioletniego okresu.
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Niezaleznie od tego, czy firma inwestycyjna, o ktérej mowa w niniej-
szym ustepie, korzysta z odstepstwa, o ktorym mowa w akapicie pierw-
szym, ust. 4 lit. a) nie ma zastosowania do takiej firmy inwestycyjnej.

Artykut 58

Odstepstwo dotyczace przedsiebiorstw, o ktorych mowa w art. 4
ust. 1 pkt 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013

Firmy inwestycyjne, ktéore w dniu 25 grudnia 2019 r. spetniajag warunki
okreslone w art. 4 ust. 1 pkt 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
i nie uzyskaty jeszcze zezwolenia na dziatalnos$¢ jako instytucje kredy-
towe zgodnie z art. 8 dyrektywy 2013/36/UE, nadal podlegaja rozpo-
rzadzeniu (UE) nr 575/2013 i dyrektywie 2013/36/UE.

Artykut 59

Odstepstwo dla firm inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2

Firma inwestycyjna, ktéra w dniu 25 grudnia 2019 r. spelnia warunki
okreslone w art. 1 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia, nadal podlega
rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 i dyrektywie 2013/36/UE.

TYTUL 1I
SPRAWOZDANIA 1 PRZEGLADY

Artykut 60

Klauzula przegladowa

1. Do dnia 26 czerwca 2024 r. Komisja, po konsultacji z EUNB
i ESMA, przeprowadzi przeglad i przedtozy sprawozdanie Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie, w stosownym przypadku wraz z wnioskiem
ustawodawczym, na temat co najmniej nastepujacych kwestii:

a) warunkow kwalifikacji firm inwestycyjnych jako matych i niepowia-
zanych wzajemnie firm inwestycyjnych zgodnie z art. 12;

b) metod pomiaru wspolczynnikéw K w czesci trzeciej tytut II, facznie
z doradztwem inwestycyjnym w  zakresie  zarzadzanych
aktywow (AUM), oraz w art. 39;

¢) wspoélezynnikdw procentowych, o ktéorych mowa w art. 15 ust. 2;

d) metody stosowanej do obliczania wspotczynnika K-CMG, poziomu
wymogdéw w zakresie funduszy wilasnych na podstawie wspotczyn-
nika K-CMG w porownaniu ze wspotczynnikiem K-NPR oraz
kalibracji mnoznika okreslonego w art. 23;

e) przepisow okreslonych w art. 43, 44 i 45, a w szczegdlnosci kwali-
fikowalnosci aktywow ptynnych do wymogu dotyczacego ptynnosci
w art. 43 ust. 1 lit. a), b) i ¢);
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f) przepisdw czgsci trzeciej tytut I rozdziat 4 sekcja 1;

g) stosowania czes$ci trzeciej do podmiotow prowadzacych handel
towarami i uprawnieniami do emisji;

h) zmiany definicji instytucji kredytowej zawartej w rozporza-
dzeniu (UE) nr 575/2013 na mocy art. 62 pkt 3 lit. a) niniejszego
rozporzadzenia oraz potencjalnych niezamierzonych negatywnych
skutkow takiej zmiany;

i) przepisow okreSlonych w art. 47 i 48 rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014 oraz ich dostosowania do spojnych ram dotyczacych
rownowazno$ci ushug finansowych;

j) progéw okreslonych w art. 12 ust. 1;

k) stosowania norm okre§lonych w rozdziatach la i 1b w czgéci trze-
ciej tytul IV rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 do firm
inwestycyjnych;

1) metody pomiaru warto$ci instrumentu pochodnego okre$lonej w art.
20 ust. 2 lit. b) i w art. 33 ust. 2 lit. b) oraz adekwatnos$ci wprowa-
dzenia alternatywnych wskaznikéw lub kalibracji;

m) przepisow okreslonych w czesci drugiej, w szczeg6lnosci dotycza-
cych zezwolenia na kwalifikowanie dalszych instrumentow lub
funduszy jako funduszy wilasnych zgodnie z art. 9 ust. 4, oraz
mozliwo$ci udzielenia takiego zezwolenia firmom inwestycyjnym,
ktore spetniaja wymogi do zakwalifikowania si¢ jako male i niepo-
wigzane wzajemnie firmy inwestycyjne okreslone w art. 12 ust. 1;

n) warunkéw stosowania przez firmy inwestycyjne wymogow
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 zgodnie z art. 1 ust. 2 niniejszego
rozporzadzenia;

0) przepisu okreslonego w art. 1 ust. 5;

p) adekwatnosci stosowania wymogdéw dotyczacych ujawniania infor-
macji okre$§lonych w art. 52 niniejszego rozporzadzenia w odnie-
sieniu do innych sektoréw, w tym firm inwestycyjnych, o ktorych
mowa w art. 1 ust. 2 i 5 niniejszego rozporzadzenia, oraz instytucji
kredytowej zdefiniowanej w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013.

2. Do dnia 31 grudnia 2021 r. Komisja przedtozy Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie sprawozdanie na temat potrzeb w zakresie
zasobow wynikajacych z przyjecia nowych uprawnien i obowigzkoéw
przez ESMA zgodnie z art. 64 niniejszego rozporzadzenia, w tym
mozliwo$ci nakladania przez ESMA optat rejestracyjnych na firmy
z panstw trzecich rejestrowane przez ESMA zgodnie z art. 46 ust. 2
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, w stosownym przypadku wraz
z wnioskiem ustawodawczym.
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TYTUL 1II
ZMIANY W INNYCH ROZPORZADZENIACH

Artykut 61
Zmiana w rozporzadzeniu (UE) nr 1093/2010

W art. 4 pkt 2 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 dodaje si¢ podpunkt
w brzmieniu:

»(viil)) w odniesieniu do rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2019/2033 (¥*) i dyrektywy Parlamentu Europej-
skiego 1 Rady (UE) 2019/2034 (**) — wlasciwe organy
zdefiniowane w art. 3 ust. 1 pkt. 5 tej dyrektywy.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)
2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow
ostrozno$ciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE)
nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz.U. L 314 z 5.12.2019,
s. 1).

(**) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034
z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru ostrozno$cio-
wego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajgca dyrektywy
2002/87/WE,  2009/65/WE,  2011/61/UE,  2013/36/UE,
2014/59/UE i 2014/65/UE (Dz.U. L 314 z 5.12.2019, s. 64).”.

Artykut 62
Zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013

W rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 wprowadza si¢ nastepujace
zmiany:

1) tytul otrzymuje brzmienie:

»Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012”;

2) w art. 2 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»d.  Stosujgc przepisy okreslone w art. 1 ust. 2 i 5 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 (*), w odnie-
sieniu do firm inwestycyjnych, o ktéorych mowa w tych ustgpach,
wlasciwe organy zdefiniowane w art. 3 ust. 1 pkt 5 dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 (**) traktuja te
firmy inwestycyjne tak, jak gdyby byty one ,.instytucjami” na mocy
niniejszego rozporzadzenia.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE)
nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz.U. L 314 z 5.12.2019,
s. 1).

(**) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034
z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru ostroznoscio-
wego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajaca dyrekty-
wy 2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE,
2014/59/UE i 2014/65/UE (Dz.U. L 314 z 5.12.2019, s. 64).”.
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3) w art. 4 ust. 1| wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) »instytucja kredytowa« oznacza przedsigbiorstwo, ktorego
dziatalno$¢ obejmuje ktorgkolwiek z ponizszych czynnosci:

a) przyjmowanie depozytow pienie¢znych lub innych

funduszy podlegajacych zwrotowi oraz udzielanie
kredytow na swoj wlasny rachunek;

b) prowadzenie ktoregokolwiek z rodzajow dziatalnosci,

o ktorych mowa w sekcji A pkt 3 1 6 zalacznika I do
dyrektywy Parlamentu Europejskiego 1 Rady (*)
2014/65/UE, w przypadku gdy speliona jest jedna
z nastgpujacych przestanek, z zastrzezeniem ze przed-
sigbiorstwo nie jest podmiotem prowadzacym handel
towarami i uprawnieniami do emisji, przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania ani zaktadem ubezpieczen:

(1) catkowita warto$¢ skonsolidowanych aktywow
przedsigbiorstwa jest réwna lub  przekracza
30 mld EUR;

(i) catkowita warto$¢ aktywow przedsigbiorstwa jest
nizsza niz 30 mld EUR, a przedsigbiorstwo nalezy
do grupy, w ramach ktorej catkowita warto§¢ skon-
solidowanych aktywow wszystkich przedsiebiorstw
nalezacych do tej grupy, ktére indywidualnie posia-
daja aktywa, ktorych catkowita kwota jest nizsza
niz 30 mld EUR, i ktére prowadza ktorykolwiek
z rodzajow dzialalnosci, o ktorych mowa w sekcji
A pkt 3 i 6 zatacznika I do dyrektywy 2014/65/UE,
jest rowna lub przekracza 30 mld EUR; lub

(iii) catkowita warto$¢ aktywow przedsigbiorstwa jest
nizsza niz 30 mld EUR, a przedsi¢biorstwo nalezy
do grupy, w ramach ktorej catkowita warto§¢ skon-
solidowanych aktywow wszystkich przedsiebiorstw
nalezacych do tej grupy — ktore prowadza ktorykol-
wiek z rodzajow dziatalnosci, o ktérych mowa
w sekcji A pkt 3 i 6 zalgcznika I do dyrektywy
2014/65/UE — jest réwna lub przekracza
30 mld EUR, w przypadku gdy organ sprawujacy
nadzor na zasadzie skonsolidowanej, w porozu-
mieniu z kolegium organdéw nadzoru, tak zadecy-
duje, aby wyeliminowa¢ potencjalne ryzyka obcho-
dzenia przepisow i potencjalne ryzyka dla stabil-
nosci finansowej Unii;

do celow lit. b) ppkt (ii) oraz (iii), w przypadku gdy
dane przedsigbiorstwo nalezy do grupy z panstwa trze-
ciego, calkowite aktywa kazdego z oddzialow w ramach
grupy z panstwa trzeciego posiadajacych zezwolenie
w Unii ujmuje si¢ w lacznej catkowitej wartosci
aktywow wszystkich przedsiebiorstw nalezacych do
grupy.

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE
z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkdéw instrumentow
finansowych oraz zmieniajagca dyrektywe 2002/92/WE
i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014,

s. 349).”;
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b) pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) »firma inwestycyjna« oznacza firme¢ inwestycyjng zdefinio-
wang w art. 4 ust. 1 pkt 1 dyrektywy 2014/65/UE, ktora
uzyskata zezwolenie na podstawie tej dyrektywy, z wylacze-
niem instytucji kredytowych;”;

¢) pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»3) »instytucja« oznacza instytucje kredytowa, ktora uzyskata
zezwolenie na podstawie art. 8 dyrektywy 2013/36/UE, lub
przedsigbiorstwo, o ktorym mowa w art. 8a ust. 3 tej dyrek-

tywy;”;
d) uchyla si¢ pkt 4;
e) pkt 26 otrzymuje brzmienie:

,»26) »instytucja finansowa« oznacza przedsigbiorstwo inne niz
instytucja i inne niz spotka holdingowa dziatajaca
wylacznie w sektorze przemystowym, ktérego podsta-
wowg dziatalnosécig jest nabywanie pakietow akcji lub
wykonywanie jednego lub wigkszej liczby rodzajéw dzia-
falno$ci wymienionych w pkt 2-12 i pkt 15 zalacznika
I do dyrektywy 2013/36/UE; pojecie to obejmuje firmy
inwestycyjne, finansowe spolki holdingowe, finansowe
spotki holdingowe o dziatalnoéci mieszanej, inwestycyjne
spotki holdingowe, instytucje platnicze w rozumieniu
dyrektywy (UE) 2015/2366 Parlamentu Europejskiego
i Rady (*), a takze spoltki zarzadzania aktywami, nie obej-
muje jednak ubezpieczeniowych spotek holdingowych
i ubezpieczeniowych spoétek holdingowych prowadzacych
dziatalno$¢ mieszang zdefiniowanych w art. 212 ust. 1 lit.
f) i g) dyrektywy 2009/138/WE;

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2366 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie ustug
platniczych w ramach rynku wewnetrznego, zmieniajaca dy-
rektywy 2002/65/WE, 2009/110/WE, 2013/36/UE i rozpo-
rzadzenie (UE) nr 1093/2010 oraz uchylajaca dyrektywe
2007/64/WE (Dz.U. L 337 z 23.12.2015, s. 35).”;

f) pkt 29a otrzymuje brzmienie:

»29a) »dominujgca firma inwestycyjna z panstwa cztonkow-
skiego« oznacza jednostke dominujacg z panstwa czlon-
kowskiego, ktora jest firmg inwestycyjna;”;

g) pkt 29b otrzymuje brzmienie:

,»29b) »unijna dominujaca firma inwestycyjna« oznacza unijng
jednostke dominujaca, ktora jest firmg inwestycyjna;”;
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4)

h)

)

)

k)

pkt 51 otrzymuje brzmienie:

»51) »kapitat zatozycielski« oznacza kwot¢ i rodzaje funduszy
wlasnych okreslone w art. 12 dyrektywy 2013/36/UE;”;

pkt 60 otrzymuje brzmienie:

,00) »bankowy instrument pieni¢zny« oznacza certyfikat depo-
zytowy, obligacje, w tym obligacje zabezpieczone lub
wszelkie inne instrumenty niepodporzadkowane, ktore
zostaly wyemitowane przez instytucj¢ lub firme¢ inwesty-
cyjng, za ktore instytucja lub firma inwestycyjna otrzy-
mala juz pelng ptatno$¢ i ktére instytucja lub firma inwe-
stycyjna bezwarunkowo ma zwraca¢ po ich wartoSci
nominalnej;”;

pkt 72 lit. a) otrzymuje brzmienie:

»a) stanowi rynek regulowany lub rynek panstwa trzeciego,
ktéry uznaje si¢ za roéwnowazny z rynkiem regulowanym
zgodnie z procedurg okre$long w art. 25 ust. 4 lit. a) dy-
rektywy 2014/65/UE”;

dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

,»150) »podmiot prowadzacy handel towarami i uprawnieniami
do emisji« oznacza przedsigbiorstwo, ktorego glownym
przedmiotem dziatalno$ci jest wylacznie $wiadczenie
ustug inwestycyjnych lub prowadzenie dziatalno$ci inwe-
stycyjnej, zwigzanych z towarowymi instrumentami
pochodnymi lub kontraktami na towarowe instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w pkt 5, 6, 7, 9 i1 10, instru-
mentami pochodnymi bazujacymi na uprawnieniach do
emisji, o ktorych mowa w pkt 4, lub uprawnieniami do
emisji, o ktérych mowa w pkt 11, w sekcji C zatacznika
I do dyrektywy 2014/65/UE;”;

w art. 6 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)

ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Instytucje wypelniaja obowigzki okreslone w czgséci
szostej oraz w art. 430 ust. 1 lit. d) niniejszego rozporzadzenia
na zasadzie indywidualne;j.

Nastepujace instytucje nie sg zobowigzane do przestrzegania
art. 413 ust. 1 oraz powigzanych wymogéw dotyczacych spra-
wozdawczos$ci w zakresie wskaznika dzwigni finansowej okre-
$lonych w czesci siodmej A niniejszego rozporzadzenia:

a) instytucje, ktore otrzymaty rowniez zezwolenie zgodnie z art.
14 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

b) instytucje, ktore otrzymaty rowniez zezwolenie zgodnie z art.
16 i art. 54 ust. 2 lit. a) rozporzadzenia Parlamentu Europe;j-
skiego i Rady (UE) nr 909/2014 (*), pod warunkiem ze nie
dokonuja one jakichkolwiek znaczacych transformacji
termindéw zapadalnosci; oraz
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5)

6)

c) instytucje wyznaczone zgodnie z art. 54 ust. 2 lit. b) rozpo-
rzadzenia (UE) nr 909/2014, pod warunkiem ze:

(i) ich dziatalno$¢ ogranicza si¢ do oferowania ustug banko-
wych, o ktérych mowa w sekcji C zalacznika do tego
rozporzadzenia, na rzecz centralnych depozytow
papieréw warto$ciowych, ktore otrzymaly zezwolenie
zgodnie z art. 16 tego rozporzadzenia; oraz

(i) nie dokonujg one jakichkolwiek znaczacych transfor-
macji terminéw zapadalnosci.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia
rozrachunku papieréw wartoéciowych w Unii Europejskiej
i w sprawie centralnych depozytow papierow warto$cio-
wych, zmieniajagce dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE
oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U. L 257
z 28.8.2014, s. 1).”;

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»d. Instytucje, w odniesieniu do ktérych wlasciwe organy
zastosowaly odstgpstwo okre§lone w art. 7 ust. 1 lub 3 niniej-
szego rozporzadzenia, oraz instytucje, ktore rowniez otrzymaty
zezwolenie zgodnie z art. 14 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,
nie sg zobowigzane do wypelnienia obowigzkéw okreslonych
w czesci siddmej oraz powigzanych wymogdéw dotyczacych
sprawozdawczo$ci w zakresie wskaznika dzwigni finansowej
okreslonych w czesci siddmej A na zasadzie indywidualnej.”;

w cze$ci pierwszej tytut II rozdzial 2 sekcja 1 dodaje si¢ artykut
w brzmieniu:

L Artykut 10a

Stosowanie  wymogoéw  ostroznosciowych na  zasadzie
skonsolidowanej w przypadku gdy firmy inwestycyjne sg
jednostkami dominujgcymi

Do celow stosowania niniejszego rozdzialu firmy inwestycyjne
uznaje si¢ za dominujace finansowe spotki holdingowe w panstwie
cztonkowskim lub unijne dominujace finansowe spotki holdingowe
w przypadku gdy takie firmy inwestycyjne sg jednostkami domi-
nujacymi instytucji lub firmy inwestycyjnej, ktora podlega niniej-
szemu rozporzadzeniu i o ktérej mowa w art. 1 ust. 2 lub 5 rozpo-
rzadzenia (UE) 2019/2033.”;

art. 11 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4.  Unijne instytucje dominujace przestrzegaja przepisow czgsci
szostej oraz art. 430 ust. 1 lit. d) niniejszego rozporzadzenia na
podstawie swojej sytuacji skonsolidowanej w przypadku gdy
grupa obejmuje co najmniej jedng instytucje kredytowa lub firme
inwestycyjna, ktore posiadaja zezwolenie na $wiadczenie ushug
inwestycyjnych i prowadzenie rodzajow dziatalnosci inwestycyjnej
wymienionych w sekcji A pkt 3 1 6 zalacznika I do dyrektywy
2014/65/UE.
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W przypadku gdy przyznano odstgpstwo na podstawie art. 8
ust. 1-5, instytucje oraz — w stosownych przypadkach — finansowe
spotki holdingowe lub finansowe spotki holdingowe o dziatalnos$ci
mieszanej] bedace czgécig podgrupy plynnosciowej przestrzegaja
przepisow czgséci szostej oraz art. 430 ust. 1 lit. d) niniejszego
rozporzadzenia na zasadzie skonsolidowanej lub na zasadzie
subskonsolidowanej danej podgrupy plynnosciowe;j.”;

7) uchyla si¢ art. 15, 16 1 17;
8) w art. 81 ust. 1 lit. a) otrzymuje brzmienie:
,»a) jednostka zalezng jest jeden z nast¢pujacych podmiotow:
(1) instytucja;

(i) przedsigbiorstwo, ktére na mocy majacego zastosowanie
prawa krajowego podlega wymogom niniejszego rozpo-
rzadzenia i dyrektywy 2013/36/UE;

(iii) posredniczaca finansowa spdtka holdingowa lub posred-
niczaca finansowa spdtka holdingowa o dziatalnosci
mieszanej, ktora podlega wymogom niniejszego rozpo-
rzadzenia na zasadzie subskonsolidowanej, lub posredni-
czaca inwestycyjna spotka holdingowa, ktora podlega
wymogom rozporzadzenia (UE) 2019/2033 na zasadzie
skonsolidowanej;

(iv) firma inwestycyjna;

(v) posredniczaca finansowa spotka holdingowa w panstwie
trzecim, pod warunkiem ze ta posredniczaca finansowa
spotka holdingowa podlega wymogom ostroznosciowym
tak rygorystycznym, jak wymogi majace zastosowanie do
instytucji kredytowych z tego panstwa trzeciego, oraz
o ile Komisja przyjeta decyzj¢ zgodnie z art. 107 ust. 4,
okreslajaca, ze te wymogi ostrozno$ciowe s3 co najmniej
roOwnowazne wymogom ostroznosciowym okreslonym
W niniejszym rozporzadzeniu;”;

9) art. 82 lit. a) otrzymuje brzmienie:
,»a) jednostka zalezng jest jeden z nastepujacych podmiotow:
(1) instytucja;

(i) przedsigbiorstwo, ktére na mocy majgcego zastosowanie
prawa krajowego podlega wymogom niniejszego rozpo-
rzadzenia i dyrektywy 2013/36/UE;

(iii) posredniczaca finansowa spotka holdingowa lub posred-
niczaca finansowa spolka holdingowa o dziatalnosci
mieszanej, ktora podlega wymogom niniejszego rozpo-
rzadzenia na zasadzie subskonsolidowanej, Iub posredni-
czaca inwestycyjna spolka holdingowa, ktéra podlega
wymogom rozporzadzenia (UE) 2019/2033 na zasadzie
skonsolidowanej;

(iv) firma inwestycyjna;
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(v) posredniczaca finansowa spotka holdingowa w panstwie
trzecim, pod warunkiem ze ta posredniczaca finansowa
spotka holdingowa podlega wymogom ostroznosciowym
tak rygorystycznym, jak wymogi majgce zastosowanie do
instytucji kredytowych z tego panstwa trzeciego, oraz
o ile Komisja przyjeta decyzje zgodnie z art. 107 ust. 4,
okreslajaca, ze te wymogi ostrozno$ciowe sg co najmniej
réwnowazne wymogom ostrozno$ciowym okre§lonym
W niniejszym rozporzadzeniu;”;

10) w art. 84 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1.  Instytucje okres$laja warto§¢ udzialéw mniejszosci jedno-
stki zaleznej, ktore uwzglednia si¢ w skonsolidowanym kapitale
podstawowym Tier I, poprzez odj¢cie od udzialéow mniejszosci
tego przedsiebiorstwa iloczynu wartosci, o ktorej mowa w lit. a),
1 warto$ci procentowej, o ktérej mowa w lit. b), w nastgpujacy
sposob:

a) kapitat podstawowy Tier I danej jednostki zaleznej pomniej-
szony o mniejsza z nastgpujacych wartosci:

(1) warto$¢ kapitatu podstawowego Tier I danej jednostki
zaleznej, ktéra musi odpowiadac:

— sumie wymogu okre§lonego w art. 92 ust. 1 lit. a)
niniejszego rozporzadzenia, wymogdéw, o ktorych
mowa w art. 458 i 459 niniejszego rozporzadzenia,
szczegblnych wymogéw w zakresie funduszy wlas-
nych, o ktorych mowa w art. 104 dyrektywy
2013/36/UE, wymogu potaczonego bufora zdefinio-
wanego w art. 128 pkt 6 tej dyrektywy oraz wszel-
kich dodatkowych lokalnych regulacji nadzorczych
w panstwach trzecich, o ile te wymogi ma spehnia¢
kapitat podstawowy Tier I,

— w przypadku gdy jednostka zalezna jest firma inwe-
stycyjng — sumie wymogu okreslonego w art. 11
rozporzadzenia (UE) 2019/2033, szczegdlnych
wymogoéw w zakresie funduszy wiasnych, o ktorych
mowa w art. 39 ust. 2 lit. a) dyrektywy (UE)
2019/2034, oraz wszelkich dodatkowych lokalnych
regulacji nadzorczych w panstwach trzecich, o ile
te wymogi ma spelnia¢ kapital podstawowy Tier I;

(i1) warto$¢ skonsolidowanego kapitalu podstawowego Tier I,
ktora dotyczy tej jednostki zaleznej i ktora na zasadzie skon-
solidowanej musi odpowiada¢ sumie wymogu okreslonego
w art. 92 ust. 1 lit. a) niniejszego rozporzadzenia, wymogow,
o ktorych mowa w art. 458 i 459 niniejszego rozporzadzenia,
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b)

a)

szczegdlnych wymogow w  zakresie funduszy wilasnych,
o ktorych mowa w art. 104 dyrektywy 2013/36/UE, wymogu
polaczonego bufora, o ktérym mowa w art. 128 pkt 6 tej
dyrektywy oraz wszelkich dodatkowych lokalnych regulacji
nadzorczych w panstwach trzecich, o ile te wymogi ma spet-
nia¢ kapitat podstawowy Tier I,

b) udzialy mniejszosci danej jednostki zaleznej wyrazone jako
odsetek wszystkich pozycji kapitalu podstawowego Tier
I tego przedsigbiorstwa.”;

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W przypadku gdy wlasciwy organ odstgpuje od stoso-
wania wymogow ostrozno$ciowych na zasadzie indywidualnej,
okreSlonych w art. 7 niniejszego rozporzadzenia, lub —
stosownie do przypadku — w art. 6 rozporzadzenia (UE)
2019/2033, udzialu mniejszosci w jednostkach zaleznych, do
ktéorych ma zastosowanie takie odstgpstwo, nie ujmuje si¢
w funduszach wlasnych na zasadzie subskonsolidowanej lub
skonsolidowanej, stosownie do przypadku.”;

11) w art. 85 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l.  Instytucje okreslaja wartos¢ kwalifikujacego si¢ kapitatu
Tier I danej jednostki zaleznej, ktory uwzglgdnia si¢ w skonso-
lidowanych funduszach wtasnych, poprzez odjecie od kwalifi-
kujacego si¢ kapitatu Tier I tego przedsi¢biorstwa iloczynu
wartosci, o ktorej mowa w lit. a), i wartosci procentowe;j,
o ktoérej mowa w lit. b), w nastepujacy sposob:

a) kapitat Tier I danej jednostki zaleznej pomniejszony
0 mniejszg z nastgpujgcych wartosci:

(i) wartos¢ kapitatu Tier I danej jednostki zaleznej, ktora
musi odpowiadac:

— sumie wymogu okre$lonego w art. 92 ust. 1 lit. b)
niniejszego rozporzadzenia, wymogow, o ktorych
mowa w art. 458 1 459 niniejszego rozporzadzenia,
szczeg6lnych wymogéw w zakresie funduszy wias-
nych, o ktéorych mowa w art. 104 dyrektywy
2013/36/UE, wymogu potaczonego bufora zdefinio-
wanego w art. 128 pkt 6 tej dyrektywy oraz wszel-
kich dodatkowych lokalnych regulacji nadzorczych
w panstwach trzecich, o ile te wymogi ma spetniaé
kapitat Tier I,
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b)

a)

— w przypadku gdy jednostka zalezna jest firmg inwe-
stycyjng — sumie wymogu okre§lonego w art. 11
rozporzadzenia (UE) 2019/2033, szczeg6lnych
wymogoéw w zakresie funduszy wilasnych, o ktorych
mowa w art. 39 ust. 2 lit. a) dyrektywy (UE)
2019/2034, oraz wszelkich dodatkowych lokalnych
regulacji nadzorczych w panstwach trzecich, o ile te
wymogi ma spetniaé kapitat Tier I;

(ii) warto$¢ skonsolidowanego kapitatu Tier I, ktora
dotyczy danej jednostki zaleznej i ktora na zasadzie
skonsolidowanej musi odpowiada¢ sumie wymogu okre-
Slonego w art. 92 ust. 1 lit. b) niniejszego rozporza-
dzenia, wymogow, o ktorych mowa w art. 458 i 459,
szczegblnych wymogoéw w zakresie funduszy wtasnych,
o ktorych mowa w art. 104 dyrektywy 2013/36/UE,
wymogu potaczonego bufora, o ktorym mowa w art.
128 pkt 6 tej dyrektywy oraz wszelkich dodatkowych
lokalnych regulacji nadzorczych w panstwach trzecich,
o ile te wymogi ma spemia¢ kapitat Tier I;

b) kwalifikujacy si¢ kapitat Tier I danej jednostki zaleznej
wyrazony jako odsetek wszystkich pozycji kapitalu podsta-
wowego Tier I i pozycji dodatkowych w Tier I tego przed-
siebiorstwa.”;

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W przypadku gdy witasciwy organ odstepuje od stoso-
wania wymogow ostrozno$ciowych na zasadzie indywidualnej,
okreslonych w art. 7 niniejszego rozporzadzenia, lub —
w stosownych przypadkach — w art. 6 rozporzadzenia (UE)
2019/2033, instrumentow w Tier I w jednostkach zaleznych,
do ktérych ma zastosowanie takie odstgpstwo, nie ujmuje si¢
w funduszach wiasnych na zasadzie subskonsolidowanej lub
skonsolidowanej, stosownie do przypadku.”;

12) w art. 87 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l.  Instytucje okreslaja warto§¢ kwalifikujacych si¢ funduszy
wiasnych danej jednostki zaleznej, ktorg uwzglednia si¢ w skon-
solidowanych funduszach wtasnych, poprzez odjecie od kwali-
fikujacych si¢ funduszy wlasnych tego przedsigbiorstwa
iloczynu wartos$ci, o ktorej mowa w lit. a), i warto$ci procen-
towej, o ktorej mowa w lit. b), w nastepujacy sposob:

a) fundusze wlasne danej jednostki zaleznej pomniejszone
0 mniejszg z nastgpujacych wartosci:

(1) warto$¢ funduszy wlasnych danej jednostki zaleznej,
ktoéra musi odpowiadac
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b)

— sumie wymogu okreslonego w art. 92 ust. 1 lit. ¢)
niniejszego rozporzadzenia, wymogoéw, o ktorych
mowa w art. 458 i1 459 niniejszego rozporzadzenia,
szczegblnych wymogoéw w zakresie funduszy wlas-
nych, o ktérych mowa w art. 104 dyrektywy
2013/36/UE, wymogu potaczonego bufora zdefinio-
wanego w art. 128 pkt 6 tej dyrektywy oraz wszel-
kich dodatkowych lokalnych regulacji nadzorczych
w panstwach trzecich,

— w przypadku gdy jednostka zalezna jest firmg inwe-
stycyjna — sumie wymogu okreslonego w art. 11
rozporzadzenia (UE) 2019/2033, szczegdlnych
wymogoéw w zakresie funduszy wlasnych, o ktorych
mowa w art. 39 ust. 2 lit. a) dyrektywy (UE)
2019/2034, oraz wszelkich dodatkowych lokalnych
regulacji nadzorczych w panstwach trzecich;

(i) wartos¢ funduszy wlasnych, ktora dotyczy danej jedno-
stki zaleznej i1 ktoéra na zasadzie skonsolidowanej musi
odpowiada¢ sumie wymogu okreslonego w art. 92 ust. 1
lit. ¢) niniejszego rozporzadzenia, wymogdow, o ktorych
mowa w art. 458 i 459 niniejszego rozporzadzenia,
szczegblnych wymogow w zakresie funduszy wiasnych,
o ktorych mowa w art. 104 dyrektywy 2013/36/UE,
wymogu potaczonego bufora, o ktorym mowa w art.
128 pkt 6 tej dyrektywy oraz wszelkich dodatkowych
lokalnych regulacji nadzorczych w panstwach trzecich;

b) kwalifikujace si¢ fundusze wilasne danego przedsigbiorstwa
wyrazone jako odsetek sumy wszystkich pozycji kapitalu
podstawowego Tier I, pozycji dodatkowych w Tier I i w Tier
IT tego przedsigbiorstwa, z wylgczeniem kwot, o ktdrych
mowa w art. 62 lit. ¢) i d).”;

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W przypadku gdy wlasciwy organ odstgpuje od stoso-
wania wymogow ostrozno$ciowych na zasadzie indywidualnej,
okreslonych w art. 7 niniejszego rozporzadzenia, lub -
stosownie do przypadku — w art. 6 rozporzadzenia (UE)
2019/2033, wymogow w zakresie funduszy wlasnych w jednost-
kach zaleznych, do ktérych ma zastosowanie takie odstgpstwo,
nie yjmuje si¢ w funduszach wilasnych na zasadzie subskonso-
lidowanej lub skonsolidowanej, stosownie do przypadku.”;

13) w art. 93 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

b)

uchyla si¢ ust. 3;

ust. 4, 5 1 6 otrzymujg brzmienie:

»4. W przypadku gdy kontrole nad instytucjg kwalifikujaca
sic do kategorii, o ktorej mowa w ust. 2, przejmuje osoba
fizyczna lub prawna inna niz osoba, ktora wczesniej kontrolo-
wata te¢ instytucje, kwote funduszy wlasnych tej instytucji
doprowadza si¢ do wymaganej kwoty kapitatu zatozycielskiego.
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14)

15)

16)

17)

5. W przypadku gdy nastgpuje potaczenie co najmniej dwoch
instytucji kwalifikujgcych si¢ do kategorii, o ktorej mowa w ust.
2, kwota funduszy wilasnych instytucji powstatej w wyniku tego
polaczenia nie moze spa$¢ ponizej sumy funduszy wiasnych
potaczonych instytucji w chwili potaczenia, o ile nie zostata
osiggnigta wymagana kwota kapitalu zatozycielskiego.

6. W przypadku gdy wlasciwe organy uznaja, ze w celu
zapewnienia wyplacalnoéci danej instytucji niezbedne jest spet-
nienie wymogu okre$lonego w ust. 1, nie majg zastosowania
przepisy zawarte w ust. 2, 4 1 5.”;

uchyla si¢ czg$¢ trzecig tytut 1 rozdziat I sekcja 2 (art. 95 - 98) ze
skutkiem od dnia 26 czerwca 2026 r.;

art. 119 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»d.  Ekspozycje wobec instytucji finansowych posiadajacych
zezwolenie na dzialalno§¢ wydane przez wlasciwe organy i nadzo-
rowanych przez te organy oraz podlegajacych wymogom ostrozno-
$ciowym poréwnywalnym pod katem surowosci z wymogami
stosowanymi wobec instytucji traktuje si¢ jako ekspozycje wobec
instytucji.

Do celéw niniejszego ustgpu wymogi ostroznosciowe okreslone
w rozporzadzeniu (UE) 2019/2033 uznaje si¢ za poréwnywalne
pod katem surowos$ci z wymogami stosowanymi wobec instytucji.”;

w art. 162 ust. 3 akapit drugi lit. a) otrzymuje brzmienie:

»a) ekspozycje wobec instytucji lub firm inwestycyjnych wynika-
jace z rozliczania obligacji walutowych;”;

w art. 197 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) ust. 1 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

»C) dluzne papiery wartoSciowe emitowane przez instytucje lub
firmy inwestycyjne, ktore to papiery wartosciowe posiadaja
ocen¢ kredytowg wydang przez ECAI, ktorej to ocenie
EUNB przypisuje stopien jakosci kredytowej nie nizszy
niz 3 zgodnie z zasadami przypisywania wagi ryzyka
ekspozycjom wobec instytucji okreslonymi w rozdziale 2;”;

b) w ust. 4 zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

»4.  Instytucja moze wykorzystywa¢ dluzne papiery warto-
sciowe, ktore sa emitowane przez inne instytucje lub firmy
inwestycyjne i ktdre nie posiadaja oceny kredytowej wydanej
przez ECAI, jako uznane zabezpieczenie, jezeli te dluzne
papiery wartoSciowe spelniajg wszystkie nastepujgce kryteria:”;
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ve

18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

art. 200 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,C) instrumenty emitowane przez instytucje bedace osobg trzecig
lub przez firme inwestycyjna, ktore podlegaja wykupowi przez
te instytucje lub przez te¢ firmg¢ inwestycyjng na zadanie.”;

w art. 202 formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

»Instytucja moze wykorzystywac instytucje, firmy inwestycyjne,
zaklady ubezpieczen i reasekuracji oraz agencje kredytow ekspor-
towych jako uznanych dostawcdéw ochrony kredytowej nierzeczy-
wistej, ktorzy kwalifikuja si¢ do objecia traktowaniem przewi-
dzianym w art. 153 ust. 3, jezeli spetniaja wszystkie nastepujgce
warunki:”;

art. 224 ust. 6 otrzymuje brzmienie:

»0. W przypadku dtuznych papieréw warto§ciowych bez ratingu
emitowanych przez instytucje lub firmy inwestycyjne i spetniajacych
kryteria uznawania zawarte w art. 197 ust. 4, korekty z tytutlu
zmiennosci sa takie same jak w przypadku papierow warto$ciowych
emitowanych przez instytucje lub przedsigbiorstwa posiadajace
zewnetrzng ocen¢ kredytowa wigzaca si¢ ze stopniem jakosci
kredytowej 2 lub 3.”;

w art. 227 ust. 3 dodaje si¢ liter¢ w brzmieniu:

,ba) firmy inwestycyjne;”;

w art. 243 ust. 1 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

»W przypadku naleznosci z tytulu dostaw i ustug akapit pierwszy
lit. b) nie ma zastosowania w przypadku gdy ryzyko kredytowe
tych naleznosci jest w pelni zabezpieczone uznang ochrong kredy-
towa zgodnie z rozdzialem 4, pod warunkiem ze w tym przypadku
dostawca ochrony jest instytucja, firma inwestycyjna, zaktad ubez-
pieczen lub zaktad reasekuracji.”;

w art. 382 ust. 4 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) transakcji wewnatrzgrupowych przewidzianych w art. 3 rozpo-
rzadzenia (UE) nr 648/2012, chyba ze panstwa cztonkowskie
przyjma przepisy krajowe wymagajace strukturalnego rozdzie-
lenia dziatan w ramach grupy bankowej; w takim przypadku
wlasciwe organy mogg wymagaé, aby wymogi w zakresie
funduszy wilasnych uwzgledniaty te transakcje wewnatrzgru-
powe migdzy strukturalnie rozdzielonymi podmiotami;”;

uchyla si¢ art. 388;

25) art. 395 ust. 1 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:
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»1.  Instytucja nie przyjmuje na siebie ekspozycji wobec klienta
lub grupy powigzanych klientéw, ktorej wartos¢ po uwzglednieniu
skutku ograniczenia ryzyka kredytowego zgodnie z art. 399403
przekracza 25 % wartosci jej kapitalu Tier I. W przypadku gdy
taki klient jest instytucja lub firma inwestycyjng lub w przypadku
gdy do grupy powigzanych klientow nalezy co najmniej jedna
instytucja lub firma inwestycyjna, warto$¢ ta nie moze przekraczaé
25 % warto$ci kapitalu Tier I danej instytucji lub kwoty
150 min EUR, w zalezno$ci od tego, ktéra z tych wartoéci jest
wyzsza, pod warunkiem ze suma wartosci ekspozycji wobec
wszystkich powigzanych klientow niebedacych instytucjami lub
firmami inwestycyjnymi, po uwzglednieniu skutku ograniczenia
ryzyka kredytowego zgodnie z art. 399403, nie przekracza 25 %
warto$ci kapitatu Tier I danej instytucji.”;

26) w art. 402 ust. 3 wprowadza si¢ nast¢pujgce zmiany:

a) lit. a) otrzymuje brzmienie:

,»a) kontrahent jest instytucjg lub firma inwestycyjna;”;

b) lit. ) otrzymuje brzmienie:

»€) instytucja zglasza wlasciwym organom zgodnie z art. 394
catkowita kwote¢ ekspozycji wobec kazdej innej instytucji
lub firmy inwestycyjnej, ktore traktuje si¢ zgodnie z niniej-
szym ustepem.”;

27) art. 412 ust. 4a otrzymuje brzmienie:

sA4a. Akt delegowany, o ktorym mowa w art. 460 ust. 1, ma
zastosowanie do instytucji.”;

28) w art. 422 ust. 8 lit. a) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

»(1) dominujaca lub zalezna instytucja instytucji, lub dominujaca
lub zalezng firmg inwestycyjng instytucji, lub inng jednostka
zalezng tej samej dominujacej instytucji lub dominujacej firmy
inwestycyjnej;”;

29) w art. 428a uchyla sie lit. d);

30) w art. 430b ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l. Od dnia rozpoczgcia stosowania aktu delegowanego,
o ktorym mowa w art. 461a, instytucje kredytowe, ktore nie spet-
niajg warunkow okre$lonych w art. 94 ust. 1 ani warunkéw okre-
$lonych w art. 325a ust. 1, przedstawiajg informacje — w odniesieniu
do wszystkich swoich pozycji portfela handlowego i wszystkich
swoich pozycji portfela bankowego obcigzonych ryzykiem walu-
towym lub ryzykiem cen towaré6w — dotyczace wynikéw obliczen
dokonanych przy uzyciu alternatywnej metody standardowej okre-
slonej w czesci trzeciej tytut IV rozdziat 1a, na takiej samej zasa-
dzie, na jakiej instytucje takie przedstawiaja informacje na temat
obowigzkow okreslonych w art. 92 ust. 3 lit. b) ppkt (i) oraz lit.
c).”;
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31) w art. 456 ust. 1 uchyla si¢ lit. f) 1 g);
32) w art. 493 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»Do dnia 26 czerwca 2021 r. przepisy dotyczace duzych ekspo-
zycji ustanowione w art. 387—403 niniejszego rozporzadzenia
nie maja zastosowania do firm inwestycyjnych, ktorych
gldéwnym przedmiotem dziatalnosci jest wylacznie Swiadczenie
ushug inwestycyjnych lub prowadzenie dziatalnosci inwesty-
cyjnej, zwigzanych z instrumentami finansowymi okreslonymi
w sekcji C pkt 5, 6, 7, 9, 10 i 11 zalgcznika I do dyrektywy
2014/65/UE, i do ktorych to firm na dzien 31 grudnia 2006 r.
nie miala zastosowania dyrektywa Parlamentu Europejskiego
i Rady 2004/39/WE (*).

(*) Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow instrumentéw
finansowych zmieniajagca dyrektywg Rady 85/611/EWG
i 93/6/EWG 1 dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady oraz uchylajaca dyrektywe Rady 93/22/EWG
(Dz.U. L 145 z 30.4.2004, s. 1)”;

b) uchyla si¢ ust. 2;

33) art. 498 otrzymuje brzmienie:

L, Artykut 498

Wylaczenia w odniesieniu do podmiotéw prowadzacych handel
towarami

Do dnia 26 czerwca 2021 r. przepisy dotyczace wymogow
w zakresie funduszy wlasnych zawarte w niniejszym rozporza-
dzeniu nie maja zastosowania do firm inwestycyjnych, ktérych
glownym przedmiotem dziatalnosci jest wylacznie $wiadczenie
ushug inwestycyjnych Iub prowadzenie dzialalno$ci inwestycyjnej,
zwigzanych z instrumentami finansowymi okreslonymi w sekcji C
pkt 5,6, 7,9, 101 11 zalagcznika I do dyrektywy 2014/65/WE i do
ktorych to firm na dzien 31 grudnia 2006 r. nie miata zastosowania
dyrektywa 2004/39/WE.”;

34) w art. 508 uchyla si¢ ust. 2 i 3;
35) w zatagczniku I pkt 1 lit. d) otrzymuje brzmienie:

,d) poreczenia wekslowe, gdy na wekslu nie jest podpisana inna
instytucja ani firma inwestycyjna;”;

36) w zataczniku III wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) pkt 3 lit. b) otrzymuje brzmienie:

»b) nie sa zobowigzaniem instytucji ani firmy inwestycyjnej ani
ktorejkolwiek z jej jednostek powigzanych;”;

b) pkt 5 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,»b) nie sa zobowiazaniem instytucji ani firmy inwestycyjnej ani
ktorejkolwiek z jej jednostek powigzanych;”;
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¢) pkt 6 lit. a) otrzymuje brzmienie:

»a) nie stanowig wierzytelnosci wobec jednostki specjalnego
przeznaczenia do celéw sekurytyzacji, instytucji ani firmy
inwestycyjnej ani ktorejkolwiek z jej jednostek powigza-
nych;”;

d) pkt 7 otrzymuje brzmienie:

»1. Zbywalne papiery wartosciowe inne niz te, o ktorych mowa
w pkt 3—6, kwalifikujace si¢ do wagi ryzyka réwnej 50 %
Iub lepszej na podstawie przepisow czgsci trzeciej tytut II
rozdziat 2 lub posiadajace rownowazng jakos¢ kredytowa
zgodnie z ratingiem wewngtrznym oraz niestanowigce
wierzytelno$ci wobec jednostki specjalnego przeznaczenia
do celéow sekurytyzacji, instytucji ani firmy inwestycyjnej
ani ktorejkolwiek z jej jednostek powigzanych.”;

e) pkt 11 otrzymuje brzmienie:

»11. Akcje kapitatu podstawowego bedace przedmiotem obrotu
gieldowego, ktore sg rozliczane na poziomie centralnym,
notowane w ramach jednego z gtéwnych indeksow giel-
dowych, denominowane w walucie krajowej panstwa
cztonkowskiego i ktore nie zostaly wyemitowane przez
dang instytucje lub firmg¢ inwestycyjng ani ktorykolwiek
z jej podmiotdw powigzanych.”.

Artykut 63
Zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 600/2014

W rozporzadzeniu (UE) nr 600/2014 wprowadza si¢ nastgpujace
zmiany:

1) w art. 1 dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

»4a.  Tytul VII rozdzial 1 niniejszego rozporzadzenia ma réwniez
zastosowanie do firm z panstw trzecich $wiadczacych ushugi inwe-
stycyjne lub prowadzacych dziatalno$¢ inwestycyjng na terytorium
Unii.”;

2) w tytule III tytut otrzymuje brzmienie:

LZASADY PRZEJRZYSTOSCI DLA PODMIOTOW SYSTEMA-
TYCZNIE INTERNALIZUJACYCH TRANSAKCJE I FIRM INWE-
STYCYJNYCH PROWADZACYCH OBROT POZA RYNKIEM
REGULOWANYM ORAZ SYSTEM MINIMALNEJ WIELKOSCI
ZMIANY CENY DLA PODMIOTOW SYSTEMATYCZNIE INTER-
NALIZUJACYCH TRANSAKCIJE”;

3) dodaje si¢ artykut w brzmieniu:
L Artykut 17a
Minimalna wielko$¢ zmiany ceny

Kwotowania podmiotéw systematycznie internalizujacych trans-
akcje, korzystne zmiany cen w stosunku do tych kwotowan oraz
ceny wykonania musza odpowiada¢ minimalnym wielko$ciom
zmiany ceny okreslonym zgodnie z art. 49 dyrektywy 2014/65/UE.

Stosowanie minimalnych wielkos$ci zmiany ceny nie uniemozliwia
podmiotom systematycznie internalizujagcym transakcje kojarzenia
zlecen o duzej skali wedlug wartosci posredniej migdzy biezacymi
cenami kupna i sprzedazy.”;



02019R2033 — PL — 09.01.2024 — 001.001 — 76

4) w art. 46 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

b)

¢)

d)

w ust. 2 dodaje si¢ liter¢ w brzmieniu:

»d) firma ustanowita niezb¢dne mechanizmy i procedury do
celow przekazywania informacji okreslonych w ust. 6a.”;

w ust. 4 akapit pigty otrzymuje brzmienie:

,»W przypadku gdy Komisja nie przyjmie decyzji zgodnie z art.
47 ust. 1 lub gdy taka decyzja zostala przyjeta, ale stracita
wazno$¢ albo w przypadku gdy nie obejmuje ona danych
ustug lub dziatalno$ci, panstwa czlonkowskie moga zezwoli¢
firmom z panstw trzecich na §wiadczenie ustug inwestycyjnych
lub prowadzenie dzialalno$ci inwestycyjnej wraz z ustugami
dodatkowymi, na rzecz uprawnionych kontrahentéw i klientow
profesjonalnych w rozumieniu sekcji I zatagcznika II do dyrekty-
wy 2014/65/UE na ich terytorium zgodnie z systemami krajo-
wymi.”;

w ust. 5 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

LPanstwa cztonkowskie zapewniaja, aby w przypadku gdy
uprawniony kontrahent lub klient profesjonalny w rozumieniu
sekcji [ zatgcznika 11 do dyrektywy 2014/65/UE majacy siedzibe
Iub znajdujacy si¢ w Unii zapoczatkowuja z wlasnej wyltacznej
inicjatywy $wiadczenie ustugi inwestycyjnej lub prowadzenie
dziatalnoéci inwestycyjnej przez firm¢ z panstwa trzeciego,
niniejszy artykul nie bedzie miat zastosowania do $wiadczenia
tej ushugi lub do prowadzenia tej dziatalnoSci przez firmg
z panstwa trzeciego na rzecz tej osoby, co obejmuje relacje
zwigzane konkretnie ze §wiadczeniem tej ustugi lub dziatalnosci.
Bez uszczerbku dla relacji wewnatrzgrupowych, w przypadku
gdy firma z panstwa trzeciego, w tym za posrednictwem
podmiotu dziatajagcego w jej imieniu lub majacego z nig bliskie
powiazania lub jakiejkolwiek innej osoby dzialajacej w imieniu
takiego podmiotu, oferuje swoje ushugi klientom Iub poten-
cjalnym klientom w Unii, nie jest to uznawane za ustuge $wiad-
czong z wlasnej wylacznej inicjatywy klienta. Inicjatywa takich
klientow nie uprawnia firmy z panstwa trzeciego do propono-
wania sprzedazy takiemu klientowi nowych kategorii produktow
inwestycyjnych lub ushug inwestycyjnych.”;

dodaje si¢ ustgpy w brzmieniu:

»0a. Firmy z panstw trzecich $wiadczace ustugi lub prowadzace
dziatalno$¢ zgodnie z niniejszym artykutem przekazujg co
roku EUNGiPW informacje dotyczace nastgpujacych
kwestii:

a) skali i zakresu ustug $wiadczonych i dziatalnosci prowa-
dzonej przez te firmy w Unii, lacznie z rozktadem
geograficznym we wszystkich panstwach cztonkowskich;
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b) w odniesieniu do firm prowadzacych dziatalnosc, o ktorej
mowa w sekcji A pkt 3 zatgcznika 1 do dyrektywy
2014/65/UE — ich miesigczne minimalne, $rednie
i maksymalne ekspozycje wobec kontrahentow z UE;

¢) w odniesieniu do firm $wiadczacych ustugi, o ktorej
mowa w sekcji A pkt 6 zatacznika 1 do dyrektywy
2014/65/UE — taczna warto$¢ instrumentéw finansowych
pochodzacych od kontrahentow z UE w ramach gwaran-
towanej emisji lub subemisji z gwarancja przejecia
emisji w ciagu poprzednich 12 miesiecy;

d) obrotu i zbiorczej wartosci aktywdéw odpowiadajacych
ustugom i dziatalnos$ci, o ktorych mowa w lit. a);

e) czy ustanowiono mechanizmy ochrony inwestoréw, oraz
szczegblowy opis tych mechanizmow;

f) polityki i mechanizméw zarzadzania ryzykiem stosowa-
nych przez firme¢ przy $wiadczeniu ushug i prowadzeniu
dziatalnoéci, o ktorych mowa w lit. a);

g) zarzadzania, w tym o0so6b pelnigcych najwazniejsze
funkcje w dziatalnosci danej firmy w Unii,

h) wszelkie inne informacje niezb¢dne EUNGIPW lub
wlasciwym organom do wykonywania ich zadan zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem.

EUNGiPW przekazuje informacje otrzymane zgodnie
z niniejszym ustgpem wilasciwym organom panstw czlon-
kowskich, w ktorych firma z panstwa trzeciego $wiadczy
ustugi inwestycyjne lub prowadzi dzialalno$¢ inwestycyjna
zgodnie z niniejszym artykulem.

W przypadku gdy jest to niezbedne do realizacji zadan
EUNGIiPW lub wiasciwych organéw zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem, EUNGiPW moze — w tym rdéwniez na
wniosek wlasciwych organdéw panstw cztonkowskich,
w ktorych firma z panstwa trzeciego swiadczy ustugi inwe-
stycyjne lub prowadzi dzialalno$¢ inwestycyjna zgodnie
z niniejszym artykutem — zwroci¢ si¢ do firm z panstw
trzecich $wiadczacych ustugi lub prowadzacych dziatalno$é
zgodnie z niniejszym artykutem o dostarczenie wszelkich
dalszych informacji dotyczacych ich dziatalnosci.

6b. W przypadku gdy firma z panstwa trzeciego $wiadczy
ustugi lub prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z niniejszym arty-
kulem, przechowuje ona — do dyspozycji EUNGiPW —
dane dotyczace wszystkich zlecen i wszystkich transakcji
w Unii na instrumentach finansowych, ktore zrealizowata,
czy to na wlasny rachunek czy w imieniu klienta, przez
okres pieciu lat.
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3)

e)

Na wniosek wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego,
w ktorym firma z panstwa trzeciego $wiadczy ustugi inwe-
stycyjne lub prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjna zgodnie
z niniejszym artykutlem, EUNGiPW uzyskuje dostgp do
stosownych danych przechowywanych do jego dyspozycji
zgodnie z akapitem pierwszym oraz udost¢pnia te dane
wlasciwemu organowi, ktory wystapit z wnioskiem.

6¢c. W przypadku gdy firma z panstwa trzeciego nie wspotpra-
cuje w trakcie dochodzenia lub kontroli na miejscu prze-
prowadzonych zgodnie z art. 47 ust. 2 lub w przypadku
gdy nie zastosuje si¢ do wniosku EUNGiPW zgodnie z ust.
6a i 6b niniejszego artykutu w nalezytym terminie i w odpo-
wiedni sposob, EUNGiPW moze wycofa¢ rejestracje lub
czasowo zakaza¢ prowadzenia dziatalnosci lub ograniczy¢
ja zgodnie z art. 49.”;

» C1 ust. 7 otrzymuje brzmienie:

»7.  EUNGiPW, w porozumieniu z EUNB, opracowuje
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu okre-
$lenia informacji, ktore firma z panstwa trzeciego ubiegajaca
si¢ o rejestracje ma przekaza¢ we wniosku o rejestracjg, o ktorym
mowa w ust. 4, oraz informacje, ktére maja by¢ przekazywane
zgodnie z ust. 6a.

EUNGIiPW przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych stan-
dardow technicznych do dnia 26 wrzesnia 2020 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupekienia niniejszego
rozporzadzenia poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie
z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”; <«

dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»8.  EUNGIiPW opracowuje projekty wykonawczych stan-
dardow technicznych okreslajagcych format, w jakim ma by¢
sktadany wniosek o rejestracje, o ktérym mowa w ust. 4, oraz
w jakim maja by¢ przekazywane informacje, o ktéorych mowa
w ust. 6a.

EUNGIiPW przedtozy Komisji te projekty wykonawczych stan-
dardow technicznych do dnia 26 wrzesnia 2020 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do uzupetnienia niniejszego
rozporzadzenia poprzez przyjmowanie wykonawczych stan-
dardéw technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

w art. 47 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l. Komisja moze przyja¢ decyzj¢ zgodnie z procedurg
sprawdzajacg, o ktorej mowa w art. 51 ust. 2, w odniesieniu
do panstwa trzeciego, stanowiaca, ze ramy prawne i nadzorcze
tego panstwa trzeciego zapewniaja spetnienie wszystkich naste-

pujacych kryteriow:
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a) firmy posiadajace zezwolenie w danym panstwie trzecim
spelniajg prawnie wigzace wymogi ostroznosciowe, organiza-
cyjne oraz wymogi w zakresie prowadzenia dzialalno$ci
o skutku rownowaznym wymogom okre$lonym w niniejszym
rozporzadzeniu, rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 i rozporza-
dzeniu  Parlamentu  Europejskiego 1 Rady (UE)
2019/2033 (*), w dyrektywie 2013/36/UE, w dyrektywie
2014/65/UE i dyrektywie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2019/2034 (**), a takze w $rodkach wykonaw-
czych przyjetych na mocy tych aktow ustawodawczych;

b) firmy posiadajace zezwolenie w danym panstwie trzecim
podlegaja skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu prze-
pisoOw, co zapewnia zgodno$¢ z majacymi zastosowanie
prawnie wigzacymi wymogami ostrozno$ciowymi, organiza-
cyjnymi oraz wymogami w zakresie prowadzenia dziatal-
nosci; oraz

¢) ramy prawne danego panstwa trzeciego zapewniajg skuteczny
rownowazny system uznawania firm inwestycyjnych, ktore
uzyskaly zezwolenie zgodnie z systemami prawnymi panstw
trzecich.

W przypadku gdy istnieje prawdopodobienstwo, ze skala i zakres
ustug $wiadczonych 1 dziatalno$ci prowadzonej przez firmy
z panstw trzecich w Unii po przyjeciu decyzji, o ktorej mowa
w akapicie pierwszym, moga mie¢ znaczenie systemowe dla
Unii, prawnie wigzace wymogi ostrozno$ciowe, organizacyjne
oraz wymogi w zakresie prowadzenia dziatalnosci, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, mozna uzna¢ za wywierajace
skutek rownowazny wymogom okre§lonym w aktach, o ktérych
mowa w tym akapicie, wylgcznie po przeprowadzeniu dokladne;j
i szczegdtowej oceny. W tym celu Komisja ocenia rowniez oraz
bierze pod uwage konwergencje nadzorcza migdzy danym
panstwem trzecim a Unig.

la. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delego-
wanych zgodnie z art. 50 w celu uzupehienia niniejszego rozpo-
rzadzenia poprzez doprecyzowanie okoliczno$ci, w ktorych
skala i zakres ustug $wiadczonych i dzialalnosci prowadzonej
przez firmy z panstw trzecich w Unii po przyjeciu decyzji
o rownowaznosci, o ktérej mowa w ust. 1, moga mie¢ znaczenie
systemowe dla Unii.

W przypadku gdy skala i zakres ushug $wiadczonych i dziatal-
no$ci prowadzonej przez firmy z panstw trzecich mogg poten-
cjalnie mie¢ znaczenie systemowe dla Unii, Komisja moze dota-
czy¢ do decyzji o rownowaznosci szczegodlne warunki opera-
cyjne, ktore miatyby zapewniaé, aby EUNGiPW i wlasciwe
organy krajowe dysponowaly niezbednymi narz¢dziami w celu
zapobiegania arbitrazowi regulacyjnemu oraz monitorowania
dziatalnosci firm inwestycyjnych z panstw trzecich zarejestrowa-
nych zgodnie z art. 46 ust. 2 w odniesieniu do ushug $wiad-
czonych i dziatalno$ci prowadzonej w Unii poprzez zapew-
nianie, aby firmy te spetniaty:
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a) wymogi, ktéore majg skutek réwnowazny z wymogami,
o ktorych mowa w art. 20 i 21;

b) wymogi dotyczace sprawozdawczosci, ktore maja skutek
rownowazny z wymogami, o ktorych mowa w art. 26,
w przypadku gdy informacji takich nie mozna uzyskac
bezposrednio i na biezagco za pomocg protokotu ustalen
z wlasciwym organem panstwa trzeciego;

c) wymogi, ktore majg skutek rownowazny z obowigzkiem
obrotu, o ktéorym mowa w art. 23 i 28, w stosownych
przypadkach.

Przyjmujac decyzje, o ktéorej mowa w ust. 1 niniejszego arty-
kulu, Komisja bierze pod uwage to, czy dane panstwo trzecie
uznano za jurysdykcje niechetng wspolpracy do celéw podatko-
wych zgodnie z odpowiednig politykag Unii lub za panstwo
trzecie wysokiego ryzyka na podstawie art. 9 ust. 2
dyrektywy (UE) 2015/849.

1b. Ramy ostrozno$ciowe, organizacyjne i ramy prowadzenia
dziatalnosci panstwa trzeciego mozna uzna¢ za majace réwno-
wazny skutek w przypadku gdy ramy te spelniajg wszystkie
nastepujace warunki:

a) firmy $wiadczace ushugi inwestycyjne lub prowadzace dzia-
falnos¢ inwestycyjng w tym panstwie trzecim podlegaja
obowigzkowi uzyskania zezwolenia oraz biezacemu skutecz-
nemu nadzorowi i egzekwowaniu przepisow;

b) firmy $wiadczace ustugi inwestycyjne lub prowadzace dzia-
falno$¢ inwestycyjng w tym panstwie trzecim podlegaja
wystarczajacym wymogom Kkapitalowym oraz w szczegdl-
nosci firmy $wiadczace ushugi lub prowadzace dziatalnosc,
o ktorej mowa w sekcji A pkt 3 lub 6 zalacznika I do dy-
rektywy 2014/65/UE, podlegaja wymogom kapitalowym
poréwnywalnym do wymogdéw, ktore miatyby do nich zasto-
sowanie, gdyby firmy te miaty siedzib¢ w Unii;

¢) firmy $wiadczace ushugi inwestycyjne lub prowadzace dzia-
falnos¢ inwestycyjng w danym panstwie trzecim podlegaja
odpowiednim wymogom majacym zastosowanie do akcjona-
riuszy lub udzialowcow oraz czlonkoéw organu zarzadzaja-
cego;

d) firmy $wiadczace ushugi inwestycyjne lub prowadzace dzia-
falnos¢ inwestycyjng podlegajg adekwatnym wymogom
w  zakresie prowadzenia dzialalnosci 1 wymogom
organizacyjnym;

e) przejrzystosé i integralno$¢ rynku zapewnione sg przez zapo-
bieganie naduzyciom na rynku w postaci wykorzystywania
informacji wewngtrznych i manipulacji na rynku.
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Do celéw ust. la niniejszego artykutu, przy ocenie rownowaz-
no$ci przepisow panstw trzecich dotyczacych obowigzku obrotu
okres$lonych w art. 23 i 28, Komisja ocenia takze, czy ramy
prawne panstwa trzeciego przewiduja kryteria wyznaczania
systemow obrotu jako kwalifikujacych si¢ do celow zgodnosci
z obowigzkiem obrotu, ktdre to kryteria majg podobny skutek do
tych ustanowionych na mocy niniejszego rozporzadzenia lub
dyrektywy 2014/65/UE.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
wymogoéw ostrozno$ciowych dla firm inwestycyjnych
oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014
i (UE) nr 806/2014 (Dz.U. L 314 z 5.12.2019, s. 1).

(**) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)
2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru
ostroznosciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmie-
niajaca dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE,
2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE (Dz.U. L 314
z 5.12.2019, s. 64).”;

b) w ust. 2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany
(1) lit. a) otrzymuje brzmienie:

»a) mechanizm wymiany informacji migdzy EUNGiPW
a wlasciwymi organami zainteresowanych panstw trze-
cich, w tym dostep do wszystkich informacji dotycza-
cych firm spoza Unii posiadajagcych zezwolenie
w panstwach trzecich, ktorych to informacji zada
EUNGIPW, oraz w stosownych przypadkach zasady
dalszego udostepniania przez EUNGiPW takich infor-
macji wlasciwym organom panstw czlonkowskich;”;

(i) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,»C) procedury dotyczace koordynacji dziatalnosci nadzor-
czej, w tym dochodzen i kontroli na miejscu, ktore
EUNGiPW moze przeprowadzaé we wspotpracy
z wlasciwymi organami panstw cztonkowskich, w przy-
padku gdy firma z panstwa trzeciego $wiadczy ushugi
inwestycyjne lub prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjna
zgodnie z art. 46, w przypadku gdy jest to niezbedne
do realizacji zadan EUNGIiPW 1lub wlasciwych
organ6w zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, po
nalezytym  poinformowaniu  wlasciwego  organu
panstwa trzeciego.”;

(iii) dodaje si¢ liter¢ w brzmieniu:

,»d) procedury dotyczace wniosku o udzielenie informacji
na mocy art. 46 ust. 6a i 6b, ktory to wniosek
EUNGiPW moze przedlozy¢ firmie z panstwa trze-
ciego zarejestrowanej zgodnie z art. 46 ust. 2.”;
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¢) dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

»d.  EUNGIiPW monitoruje rozwoj sytuacji w konteks$cie regu-
lacyjnym i nadzorczym, praktyki z zakresu egzekwowania prze-
piséw i inne istotne zmiany na rynkach w panstwach trzecich,
w odniesieniu do ktorych Komisja przyjeta decyzje o rownowaz-
nosci zgodnie z ust. 1, w celu weryfikacji, czy nadal spetnione
sa warunki, na ktorych podstawie podjeto te decyzje. EUNGiPW
raz w roku przedstawia Komisji poufne sprawozdanie na temat
swoich ustalen. W przypadku gdy EUNGiPW uzna to za
stosowne, moze skonsultowac si¢ w sprawie tego sprawozdania
z EUNB.

Sprawozdanie odzwierciedla rowniez tendencje zaobserwowane
na podstawie danych zgromadzonych zgodnie z art. 46 ust. 6a,
w szczeg6lnos$ci w odniesieniu do firm $wiadczacych ustugi lub
prowadzacych rodzaje dziatalnosci, o ktéorych mowa w sekcji
A pkt 3 1 6 zalacznika I do dyrektywy 2014/65/UE.

6. Na podstawie sprawozdania, o ktorym mowa w ust. 5,
Komisja co najmniej raz w roku przedktada sprawozdanie Parla-
mentowi Europejskiemu i Radzie. Sprawozdanie to zawiera
wykaz decyzji o rownowaznosci przyjetych Iub cofnigtych
przez Komisj¢ w roku sprawozdawczym, a takze wszelkie
srodki podjete przez EUNGIPW na mocy art. 49 oraz zawiera
wyjasnienie powoddéw uzasadniajacych te decyzje i $rodki.

Sprawozdanie Komisji zawiera informacje na temat monitoro-
wania zmian regulacyjnych i nadzorczych, praktyk w zakresie
egzekwowania przepisow oraz innych istotnych zmian na
rynkach w panstwach trzecich, w odniesieniu do ktorych przy-
jeto decyzje o réwnowaznosci. W sprawozdaniu zawiera si¢
réwniez ocen¢ rozwoju transgranicznego S$wiadczenia ustug
inwestycyjnych przez firmy z panstw trzecich w ujeciu
ogb6lnym, a w szczegolnosci w odniesieniu do ustug i rodzajow
dziatalnosci, o ktérych mowa w sekcji A pkt 3 i 6 zalacznika
I do dyrektywy 2014/65/UE. W stosownym przypadku sprawoz-
danie obejmuje roéwniez informacje dotyczace biezacej oceny
rownowaznosci, ktorg to oceng Komisja prowadzi w odniesieniu
do panstwa trzeciego.”;

ver
6) art. 49 otrzymuje brzmienie:

, Artykut 49

Srodki, ktére ma podejmowaé EUNGIiPW

1. EUNGIiPW moze czasowo zakaza¢ dziatalnosci firmie
z panstwa trzeciego w zakresie $wiadczenia ustug inwestycyjnych
lub prowadzenia dziatalno$ci inwestycyjnej wraz z wszelkimi ustu-
gami dodatkowymi lub bez nich, zgodnie z art. 46 ust. 1, lub
ograniczy¢ taka dziatalno$¢, w przypadku gdy dana firma z panstwa
trzeciego nie stosuje si¢ do jakiegokolwiek zakazu lub ograniczenia
natozonych przez EUNGiPW lub EUNB zgodnie z art. 40 i 41 lub
przez wlasciwy organ zgodnie z art. 42, nie stosuje si¢ do wniosku
EUNGiPW zgodnie z art. 46 ust. 6a i 6b w nalezytym terminie
i w odpowiedni sposob, lub w przypadku gdy dana firma z panstwa
trzeciego nie wspotpracuje w trakcie dochodzenia lub kontroli na
miejscu przeprowadzanych zgodnie z art. 47 ust. 2.
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2. Bez uszczerbku dla ust. 1 EUNGiPW cofa rejestracj¢ firmy
z panstwa trzeciego w rejestrze ustanowionym zgodnie z art. 48,
w przypadku gdy EUNGiPW przekazat sprawe wlasciwemu orga-
nowi panstwa trzeciego, a ten wtasciwy organ nie podjat odpowied-
nich $rodkéw niezbgdnych do ochrony inwestoréw lub wiasciwego
funkcjonowania rynkéw w Unii lub nie wykazal, ze dana firma
z panstwa trzeciego spelnia wymogi majace do niej zastosowanie
w tym panstwie trzecim lub warunki, na podstawie ktorych przyjeto
decyzje zgodnie z art. 47 ust. 1, oraz zastosowanie ma jeden z naste-
pujacych warunkow:

a) EUNGiPW ma uzasadnione, oparte na udokumentowanych
dowodach powody, w tym migdzy innymi roczne informacje
przedstawione zgodnie z art. 46 ust. 6a, aby sadzi¢, ze w ramach
swiadczenia ustug inwestycyjnych i prowadzenia dziatalno$ci
inwestycyjnej w Unii firma z panstwa trzeciego dziata w sposob,
ktory wyraznie szkodzi interesom inwestorow lub prawidlo-
wemu funkcjonowaniu rynkéw;

b) EUNGiPW ma uzasadnione, oparte na udokumentowanych
dowodach podstawy, w tym migdzy innymi roczne informacje
przedstawione zgodnie z art. 46 ust. 6a, aby sadzi¢, ze w ramach
swiadczenia ustug inwestycyjnych i prowadzenia dziatalno$ci
inwestycyjnej w Unii firma z panstwa trzeciego powaznie naru-
szyla przepisy majgce do niej zastosowanie w panstwie trzecim,
na podstawie ktorych Komisja przyjeta decyzje zgodnie z art. 47
ust. 1.

3.  EUNGIPW w stosownym terminie informuje wlasciwy organ
panstwa trzeciego o tym, ze zamierza podja¢ dziatania zgodnie
z ust. 1 lub 2.

Podejmujac decyzje o podjeciu odpowiednich dziatan na podstawie
niniejszego artykutu, EUNGiPW bierze pod uwage charakter
i powage ryzyka stwarzanego dla inwestoréw oraz wlasciwego
funkcjonowania rynkéw w Unii, z uwzglednieniem nastepujacych

kryteriow:

a) czasu trwania i czestotliwosci powstatego ryzyka;

b) czy dane ryzyko ujawnito powazne lub systemowe slabosci
w procedurach stosowanych przez firm¢ z panstwa trzeciego;

c) czy dane ryzyko doprowadzilo do przestgpstwa finansowego,
ulatwilo popehienie przestgpstwa finansowego lub czy istnieje
mig¢dzy nimi innego rodzaju zwigzek;

d) czy ryzyko powstalo w sposdb zamierzony czy w wyniku
zaniedbania.

EUNGIiPW niezwlocznie informuje Komisje¢ i zainteresowana firme
z panstwa trzeciego o kazdym $rodku przyjetym zgodnie z ust. 1
Iub 2 oraz publikuje swoja decyzje na swojej stronie internetowej.
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Komisja ocenia, czy w odniesieniu do danego panstwa trzeciego
nadal spetnione sg warunki, na podstawie ktorych przyjeta zostata
decyzja zgodnie z art. 47 ust. 1.”;

6a) w

a)

b)

c)

art. 50 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Uprawnienia do przyjmowania aktow delegowanych,
o ktorych mowa w art. 1 ust. 9, art. 2 ust. 2, art. 13 ust. 2,
art. 15 ust. 5, art. 17 ust. 3, art. 19 ust. 2 i 3, art. 31 ust. 4,
art. 40 ust. 8, art. 41 ust. 8, art. 42 ust. 7, art. 45 ust. 10, art. 47
ust. la oraz art. 52 ust. 10 1 12, powierza si¢ Komisji na czas
nieokreslony od dnia 2 lipca 2014 r.”;

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3.  Przekazanie uprawnien, o ktorych mowa w art. 1 ust. 9,
art. 2 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 15 ust. 5, art. 17 ust. 3, art. 19
ust. 2 i 3, art. 31 ust. 4, art. 40 ust. 8, art. 41 ust. 8, art. 42
ust. 7, art. 45 ust. 10, art. 47 ust. la oraz art. 52 ust. 10 1 12,
moze zosta¢ w dowolnym momencie odwotane przez Parlament
Europejski lub przez Radg. Decyzja o odwolaniu kofczy prze-
kazanie okreslonych w niej uprawnien. Decyzja o odwotaniu
staje si¢ skuteczna nastgpnego dnia po jej opublikowaniu
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej lub w pdzniejszym
terminie okreslonym w tej decyzji. Nie wptywa ona na wazno$¢
juz obowigzujacych aktéw delegowanych.”;

ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»5. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 1 ust. 9, art. 2
ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 15 ust. 5, art. 17 ust. 3, art. 19 ust. 2
i3, art. 31 ust. 4, art. 40 ust. 8, art. 41 ust. 8, art. 42 ust. 7,
art. 45 ust. 10, art. 47 ust. 1a oraz art. 52 ust. 10 lub 12 wchodzi
w zycie jedynie wowczas, gdy ani Parlament Europejski, ani
Rada nie wyrazily sprzeciwu w terminie trzech miesigcy od
przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie,
Iub gdy, przed uptywem tego terminu, zarowno Parlament Euro-
pejski, jak i Rada poinformowaly Komisje, ze nie wniosg sprze-
ciwu. Termin ten przedluza si¢ o trzy miesigce z inicjatywy
Parlamentu Europejskiego lub Rady.«;
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7) w art. 52 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»13. Do dnia 31 grudnia 2020 r. EUNGiPW dokona oceny
potrzeb kadrowych oraz w zakresie zasobow, zwigzanych z przeje-
ciem przez ten urzad uprawnien i obowigzkow zgodnie z art. 64
rozporzadzenia (UE) 2019/2033 oraz przedlozy sprawozdanie doty-
czace tej oceny Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i Komisji.”;

8) art. 54 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l. Firmy z panstw trzecich moga kontynuowaé S$wiadczenie
ustug 1 prowadzenie dzialalno$ci w panstwach cztonkowskich
zgodnie z krajowymi systemami do trzech lat po przyjeciu przez
Komisje decyzji odnoszacej si¢ do danego panstwa trzeciego
zgodnie z art. 47. Ustugi i dzialalno$¢ nieobjete taka decyzja
moga by¢ nadal $wiadczone i prowadzone zgodnie z systemem
krajowym.”.

Artykut 64
Zmiana w rozporzadzeniu (UE) nr 806/2014

W art. 12a rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 806/2014 (13) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»3. Zgodnie z art. 65 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2019/2033 (*) odniesienia do art. 92 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 w niniejszym rozporzadzeniu w odniesieniu do wymogoéw
w zakresie funduszy wlasnych na zasadzie indywidualnej dla firm inwe-
stycyjnych, o ktérych mowa w art. 2 lit. ¢) niniejszego rozporzadzenia,
i ktore nie sg firmami inwestycyjnymi, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2
lub art. 1 ust. 5 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, traktuje si¢ w nast¢pu-
jacy sposob:

a) odniesienia do art. 92 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
w odniesieniu do wymogu tacznego wspodtczynnika kapitalowego
W niniejszym rozporzadzeniu oznaczaja odniesienie do art. 11
ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/2033;

b) odniesienia do art. 92 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
w odniesieniu do tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko w niniejszym
rozporzadzeniu oznaczaja odniesienic do majacego zastosowanie
wymogu w art. 11 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, pomno-
zonego przez 12,5.

('3) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014 z dnia
15 lipca 2014 r. ustanawiajace jednolite zasady i jednolita procedurg restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji kredytowych i niektorych
firm inwestycyjnych w ramach jednolitego mechanizmu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz jednolitego funduszu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 1093/2010 (Dz.U. L 225 z 30.7.2014, s. 1).
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Zgodnie z art. 65 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2034 (**) odniesienia do art. 104a dyrektywy 2013/36/UE
W niniejszym rozporzadzeniu w odniesieniu do dodatkowych wymogéw
w zakresie funduszy wilasnych dla firm inwestycyjnych, o ktdrych
mowa w art. 2 lit. ¢) niniejszego rozporzadzenia, i ktore nie sa firmami
inwestycyjnymi, o ktéorych mowa w art. 1 ust. 2 lub art. 1 ust. 5 rozpo-
rzadzenia (UE) 2019/2033, traktuje si¢ jako odniesienie do art. 40
dyrektywy (UE) 2019/2034.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033
z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow ostroznoscio-
wych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE)
nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz.U. L 314 z 5.12.2019, s. 1).

(**) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034
z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru ostrozno$ciowego
nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajaca dyrektywy
2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE
i 2014/65/UE (Dz.U. L 314 z 5.12.2019, s. 64).”.

CZESC DZIESIATA
PRZEPISY KONCOWE

Artykut 65

Odestania do rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w innych aktach
prawnych Unii

Do celow wymogdéw ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych
odestania do rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w innych aktach Unii
traktuje si¢ jako odestania do niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 66

Wejscie w zycie i data rozpoczecia stosowania

1. Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po
jego opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

2. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 26 czerwca 2021 r.
3. Niezaleznie od ust. 2:

a) art. 63 pkt 2 i 3 stosuje si¢ od dnia 26 marca 2020 r.;

b) art. 62 pkt 30, 32 i 33 stosuje si¢ od dnia 25 grudnia 2019 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci 1 jest bezposrednio stosowane
we wszystkich panstwach czlonkowskich.



	Tekst skonsolidowany: Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady�(UE) 2019/2033z dnia 27 listopada 2019 r.
	zmienione przez:
	sprostowane przez:

	Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogów ostrożnościowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniające rozporządzenia�(UE) nr�1093/2010,�(UE) nr�575/2013,�(UE) nr�600/2014 i (UE) nr�806/2014 (Tekst mający znaczenie dla EOG)
	CZĘŚĆ PIERWSZA PRZEPISY OGÓLNE
	TYTUŁ I PRZEDMIOT, ZAKRES STOSOWANIA I DEFINICJE
	Artykuł 1 Przedmiot i zakres stosowania
	Artykuł 2 Uprawnienia nadzorcze
	Artykuł 3 Stosowanie bardziej rygorystycznych wymogów przez firmy inwestycyjne
	Artykuł 4 Definicje

	TYTUŁ II POZIOM STOSOWANIA WYMOGÓW
	ROZDZIAŁ 1 Stosowanie wymogów na zasadzie indywidualnej
	Artykuł 5 Zasada ogólna
	Artykuł 6 Wyłączenia

	ROZDZIAŁ 2 Konsolidacja ostrożnościowa oraz wyłączenia dla grupy firm inwestycyjnych
	Artykuł 7 Konsolidacja ostrożnościowa
	Artykuł 8 Grupowy test kapitałowy



	CZĘŚĆ DRUGA FUNDUSZE WŁASNE
	Artykuł 9 Struktura funduszy własnych
	Artykuł 10 Znaczne pakiety akcji poza sektorem finansowym

	CZĘŚĆ TRZECIA WYMOGI KAPITAŁOWE
	TYTUŁ I WYMOGI OGÓLNE
	Artykuł 11 Wymogi w zakresie funduszy własnych
	Artykuł 12 Małe i niepowiązane wzajemnie firmy inwestycyjne
	Artykuł 13 Wymóg dotyczący stałych kosztów pośrednich
	Artykuł 14 Stały minimalny wymóg kapitałowy

	TYTUŁ II WYMÓG OPARTY NA WSPÓŁCZYNNIKU K
	ROZDZIAŁ 1 Zasady ogólne
	Artykuł 15 Wymóg oparty na współczynniku�K�oraz mające zastosowanie współczynniki procentowe

	ROZDZIAŁ 2 Współczynniki�K�w ramach ryzyka dla klienta
	Artykuł 16 Wymóg oparty na współczynniku�K�w ramach ryzyka dla klienta
	Artykuł 17 Pomiar wartości zarządzanych aktywów celów celu obliczenia współczynnika �K-�AUM
	Artykuł 18 Pomiar wartości przechowywanych środków pieniężnych klientów w celu obliczenia współczynnika �K-�CMH
	Artykuł 19 Pomiar wartości aktywów zabezpieczonych i objętych administrowaniem w celu obliczenia współczynnika �K-�ASA
	Artykuł 20 Pomiar wartości obsługiwanych zleceń klientów w celu obliczenia współczynnika �K-�COH

	ROZDZIAŁ 3 Współczynniki�K�w ramach ryzyka dla rynku
	Artykuł 21 Wymóg oparty na współczynniku�K�w ramach ryzyka dla rynku
	Artykuł 22 Obliczanie współczynnika �K-�NPR
	Artykuł 23 Obliczanie współczynnika �K-�CMG

	ROZDZIAŁ 4 Współczynniki�K�w ramach ryzyka dla firmy
	Artykuł 24 Wymóg oparty na współczynniku�K�w ramach ryzyka dla firmy
	Sekcja 1 Niewykonanie zobowiązania przez kontrahenta transakcyjnego
	Artykuł 25 Zakres stosowania
	Artykuł 26 Obliczanie współczynnika �K-�TCD
	Artykuł 27 Obliczanie wartości ekspozycji
	Artykuł 28 Koszt odtworzenia�(RC)
	Artykuł 29 Potencjalna przyszła ekspozycja
	Artykuł 30 Zabezpieczenie
	Artykuł 31 Kompensowanie
	Artykuł 32 Korekta wyceny kredytowej

	Sekcja 2 Dzienne przepływy transakcyjne
	Artykuł 33 Pomiar dziennych przepływów transakcyjnych do celu obliczenia współczynnika �K-�DTF


	ROZDZIAŁ 5 Cele środowiskowe i społeczne
	Artykuł 34 Ostrożnościowe traktowanie aktywów o ekspozycji z tytułu działań powiązanych z celami środowiskowymi lub społecznymi



	CZĘŚĆ CZWARTA RYZYKO KONCENTRACJI
	Artykuł 35 Obowiązek monitorowania
	Artykuł 36 Obliczanie wartości ekspozycji
	Artykuł 37 Limity w odniesieniu do ryzyka koncentracji oraz nadwyżka wartości ekspozycji
	Artykuł 38 Obowiązek zgłaszania
	Artykuł 39 Obliczanie współczynnika �K-�CON
	Artykuł 40 Procedury mające na celu zapobieżenie unikaniu przez firmy inwestycyjne wymogu w zakresie funduszy własnych opartego na współczynniku �K-�CON
	Artykuł 41 Wyłączenia
	Artykuł 42 Wyłączenie dla podmiotów prowadzących handel towarami i uprawnieniami do emisji

	CZĘŚĆ PIĄTA PŁYNNOŚĆ
	Artykuł 43 Wymóg dotyczący płynności
	Artykuł 44 Czasowe obniżenie wymogu dotyczącego płynności
	Artykuł 45 Gwarancje udzielone klientom

	CZĘŚĆ SZÓSTA UJAWNIANIE INFORMACJI PRZEZ FIRMY INWESTYCYJNE
	Artykuł 46 Zakres stosowania
	Artykuł 46a Dostępność informacji w europejskim pojedynczym punkcie dostępu
	Artykuł 47 Cele i strategie w zakresie zarządzania ryzykiem
	Artykuł 48 Zarządzanie
	Artykuł 49 Fundusze własne
	Artykuł 50 Wymogi w zakresie funduszy własnych
	Artykuł 51 Polityka i praktyki w zakresie wynagrodzeń
	Artykuł 52 Polityka inwestycyjna
	Artykuł 53 Ryzyka środowiskowe, społeczne i z zakresu ładu korporacyjnego

	CZĘŚĆ SIÓDMA SPRAWOZDAWCZOŚĆ FIRM INWESTYCYJNYCH
	Artykuł 54 Wymogi dotyczące sprawozdawczości
	Artykuł 55 Wymogi dotyczące sprawozdawczości w odniesieniu do niektórych firm inwestycyjnych, w tym do celów progów, o których mowa w art. 1 ust.�2 niniejszego rozporządzenia oraz w art. 4 ust.�1 pkt 1 lit. b) rozporządzenia�(UE) nr�575/2013

	CZĘŚĆ ÓSMA AKTY DELEGOWANE
	Artykuł 56 Wykonywanie przekazanych uprawnień

	CZĘŚĆ DZIEWIĄTA PRZEPISY PRZEJŚCIOWE, SPRAWOZDANIA, PRZEGLĄDY ORAZ ZMIANY
	TYTUŁ I PRZEPISY PRZEJŚCIOWE
	Artykuł 57 Przepisy przejściowe
	Artykuł 58 Odstępstwo dotyczące przedsiębiorstw, o których mowa w art. 4 ust.�1 pkt 1 lit. b) rozporządzenia�(UE) nr�575/2013
	Artykuł 59 Odstępstwo dla firm inwestycyjnych, o których mowa w art. 1 ust.�2

	TYTUŁ II SPRAWOZDANIA I PRZEGLĄDY
	Artykuł 60 Klauzula przeglądowa

	TYTUŁ III ZMIANY W INNYCH ROZPORZĄDZENIACH
	Artykuł 61 Zmiana w rozporządzeniu�(UE) nr�1093/2010
	Artykuł 62 Zmiany w rozporządzeniu�(UE) nr�575/2013
	Artykuł 63 Zmiany w rozporządzeniu�(UE) nr�600/2014
	Artykuł 64 Zmiana w rozporządzeniu�(UE) nr�806/2014


	CZĘŚĆ DZIESIĄTA PRZEPISY KOŃCOWE
	Artykuł 65 Odesłania do rozporządzenia�(UE) nr�575/2013 w innych aktach prawnych Unii
	Artykuł 66 Wejście w życie i data rozpoczęcia stosowania



