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CZESC PIERWSZA
PRZEDMIOT, ZAKRES I DEFINICJE

Artykut 1

Przedmiot i zakres

1.  Niniejsze wytyczne okreslajg jednolite zasady implementacji przez
Eurosystem wspolnej polityki pieni¢znej w panstwach cztonkowskich,
ktorych walutg jest euro.

2. Eurosystem podejmuje wszelkie odpowiednie $rodki zmierzajace
do realizacji operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu zgodnie z zasa-
dami, narz¢dziami, instrumentami, wymogami, kryteriami i procedurami
okre§lonymi w niniejszych wytycznych.

3. Stosunki prawne pomigdzy Eurosystemem a jego kontrahentami
okreslaja odpowiednie postanowienia umowne lub normatywne stoso-
wane przez wilasciwe KBC, dokonujgce implementacji postanowien
niniejszych wytycznych.

4. Rada Prezesow EBC moze w dowolnym czasie zmienia¢ instru-
menty, wymogi, kryteria i procedury realizacji operacji polityki
pieni¢znej Eurosystemu.

5.  Eurosystem zastrzega sobie prawo do wnioskowania o przekazy-
wanie przez kontrahentow wszelkich informacji niezb¢dnych do wyko-
nywania zadan i osiggania celow dotyczacych operacji polityki pienigz-
nej, oraz do otrzymywania takich informacji. Prawo to nie narusza
innych istniejgcych szczegdlnych praw Eurosystemu do otrzymywania
informacji dotyczacych operacji polityki pieni¢znej.

Artykut 2

Definicje

Uzyte w niniejszych wytycznych okreslenia oznaczaja:

1) ,konwencja dni faktyczne/360” — konwencje¢ obliczania liczby dni
stosowana w operacjach polityki pieni¢znej Eurosystemu,
okreslajaca faktyczng liczbe dni kalendarzowych uwzglednionych
przy obliczaniu odsetek, przy zatozeniu, ze rok liczy 360 dni;

2) ,,agencja” — podmioty, ktore Eurosystem sklasyfikowat jako agen-
cje. Listg podmiotow sklasyfikowanych jako agencje publikuje si¢
na stronie internetowej EBC;

3) ,,papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami” — instrumenty
dluzne z zabezpieczeniem w formie wyodrebnionej (statej lub
zmiennej) puli aktywow finansowych, ktore w okreslonym czasie
przeksztalcaja si¢ w $rodki pienigzne. Dodatkowg gwarancja
obstugi i terminowego przekazania przychodu z tytulu papieru
warto§ciowego moga by¢é prawa lub inne aktywa. Zazwyczaj
papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami emituje specjalnie
w tym celu utworzona spolka inwestycyjna, ktora wczesniej
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1

Q)

®)

nabyta pule aktywow finansowych od inicjatora lub sprzedaja-
cego. Platnosci z tytutu papieréw wartoSciowych zabezpieczonych
aktywami zaleza gltéwnie od przeptywow S$rodkéw pienigznych
generowanych przez pulg aktywoéw zabezpieczajacych oraz od
innych praw gwarantujacych terminowa ptlatnosé, takich jak
instrumenty dostarczania ptynnosci, gwarancje i inne elementy
powodujace poprawe warunkow kredytowania;

4

~

,procedura bilateralna” — procedurg, w ramach ktorej KBC lub,
w wyjatkowych okolicznos$ciach, EBC przeprowadzaja operacje
dostrajajace lub transakcje bezwarunkowe, bezposrednio z jednym
lub wigksza liczba kontrahentéw albo za posrednictwem gietd
papierow wartosciowych lub posrednikow, z pominigciem proce-
dury przetargowej;

5

~

»system zapisow ksiegowych” — system umozliwiajacy przekazy-
wanie papierOw wartosciowych i innych aktywow finansowych
bez fizycznego przenoszenia papierowych dokumentow lub certy-
fikatow, np. elektroniczny przekaz papierow wartoSciowych;

6

~

»dzien operacyjny”: a) w odniesieniu do zobowigzania dokonania
ptatnodci — dowolny dzien, w ktérym dziata system TARGET?2,
umozliwiajac dokonanie takiej platnosci; Iub b) w odniesieniu
do zobowigzania dostarczenia aktywow — dowolny  dziefi,
w  ktorym system rozrachunku papierow wartosciowych, za
posrednictwem ktérego ma nastapi¢ taka dostawa, dziala w miej-
scu, w ktorym odpowiednie papiery wartoSciowe majg zostac
dostarczone;

7

~

»depozyt papieré6w wartoSciowych” — centralny depozyt papierow
warto§ciowych w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 (1);

8) ,,zabezpieczona pozyczka” — porozumienie pomiedzy KBC
a kontrahentem, w ramach ktérego kontrahentowi dostarczana
jest ptynno$¢ w formie pozyczki zabezpieczonej ustanowionym
przez kontrahenta na rzecz KBC, wykonalnym prawem zastawu,
przeniesienia lub obcigzenia aktywow;

9) ,,przyjmowanie depozytow terminowych” — instrument wykorzy-
stywany przy przeprowadzaniu operacji otwartego rynku,
w ramach ktorego — w celu absorpcji plynnosci — Eurosystem
oferuje kontrahentom mozliwo$¢ skladania depozytow termino-
wych na rachunkach w ich rodzimym KBC,;

0

~

»wlasciwy organ” — organ lub instytucj¢ publiczng oficjalnie
uznang przez prawo krajowe i wyznaczong przez to prawo do
sprawowania nadzoru instytucji w ramach systemu nadzorczego
w danym panstwie czlonkowskim, w tym EBC w odniesieniu
do zadan powierzonych mu rozporzadzeniem Rady (UE)
nr 1024/2013 (3);

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia

23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papierow wartoscio-
wych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytow papierow
warto§ciowych, zmieniajace dyrektywy 98/26/WE 1 2014/65/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U. L 257 z 28.8.2014, s. 1).
Rozporzadzenie Rady (UE) nr 1024/2013 z dnia 15 pazdziernika 2013 r.
powierzajace Europejskiemu Bankowi Centralnemu szczegoélne zadania
w odniesieniu do polityki zwigzanej z nadzorem ostrozno$ciowym nad insty-
tucjami kredytowymi (Dz.U. L 287 z 29.10.2013, s. 63).
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11) ,kontrahent” — instytucj¢  spelniajaca  kryteria  kwalifikacji
okreslone w czgsci trzeciej, uprawniajace do dostepu do operacji
polityki pieni¢znej Eurosystemu;

12) ,,zabezpieczone obligacje” — instrumenty dluzne posiadajace
podwdjna mozliwos¢ regresu: (a) bezposrednio lub posrednio
wobec instytucji kredytowej; oraz (b) z dynamicznej puli aktywow
zabezpieczajacych, przy czym nie stosuje si¢ transzowania ryzyka;

13) ,nalezno$¢ kredytowa” — roszczenie o zaplatg sumy pieni¢znej
stanowiacej zobowigzanie dluzne dluznika wobec kontrahenta.
Naleznosci kredytowe obejmuja roéwniez Schuldscheindarlehen
oraz holenderskie rejestrowane naleznos$ci sektora prywatnego od
budzetu panstwa albo innych kwalifikowanych dtuznikéw obje-
tych gwarancjg rzadowa, np. kas mieszkaniowych.

14) ,.instytucja kredytowa” — instytucje¢ kredytowg w rozumieniu art. 2
ust. 5 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/WE (1)
oraz art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 575/2013 (?) podlegajaca nadzorowi wiasciwego
organu, lub publiczng instytucje¢ kredytowa w rozumieniu art. 123
ust. 2 podlegajaca nadzorowi o standardzie poréwnywalnym
z nadzorem wiasciwego organu,

15) ,rating kredytowy” — rating kredytowy w rozumieniu art. 3 ust. 1
lit. a) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1060/2009 (3);

M3
16) ,,wykorzystanie transgraniczne” — przekazanie na zabezpieczenie
przez kontrahenta rodzimemu KBC:

a) aktywow rynkowych utrzymywanych w innym panstwie czton-
kowskim, ktorego walutg jest euro;

b) aktywow rynkowych wyemitowanych w innym panstwie
czlonkowskim 1 utrzymywanych w panstwie czlonkowskim
rodzimego KBC;

¢) naleznosci kredytowych, w przypadku ktéorych prawem
wlasciwym dla umowy bedacej ich podstawg jest prawo innego
panstwa czlonkowskiego, ktorego waluta jest euro, niebeda-
cego panstwem cztonkowskim rodzimego KBC;

(') Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dzia-
falnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi
i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca
dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 338).

(®» Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogoéw ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych i1 firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 1).

(®) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia
16 wrzesnia 2009 r. w sprawie agencji ratingowych (Dz.U. L 302
z 17.11.2009, s. 1).
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17)

18)

19)

20)

21)

d) instrumentéw dluznych zabezpieczonych detalicznymi kredy-
tami hipotecznymi (RMBD) — zgodnie z odpowiednimi proce-
durami CCBM,;

e) nierynkowych instrumentow dluznych zabezpieczonych kwali-
fikowanymi nalezno$ciami kredytowymi (zwanych dalej
Linstrumentami DECC”) wyemitowanych i utrzymywanych
w innym panstwie czlonkowskim, ktérego walutg jest euro,
niebedacym panstwem cztonkowskim rodzimego KBC;

»transakcja zabezpieczajaca przed ryzykiem kursowym” — umowe
zawartg pomiedzy emitentem papieréw wartosciowych a kontra-
hentem transakcji zabezpieczajacej, zgodnie z ktorg czgs¢ ryzyka
kursowego wynikajacego z przyjmowania przeptywow srodkow
pienigznych w walucie innej niz euro jest cz¢$§ciowo ograniczona
przez wymiane przeptywoéw S$rodkdéw pienieznych na platnosci
w euro dokonywane przez kontrahenta transakcji zabezpieczajacej,
Iacznie z wszelkimi gwarancjami udzielanymi przez kontrahenta
w odniesieniu do tych platnosci;

,»powiernik” — podmiot, ktdry przechowuje papiery wartosciowe
i inne aktywa finansowe oraz administruje nimi na rzecz innych
podmiotow;

»domyslna warto§¢ rynkowa” —w odniesieniu do dowolnych
aktywow w dowolnej dacie:

a) warto$¢ rynkowsg takich aktywow w domy$lnym terminie
wyceny, obliczong na podstawie najbardziej reprezentatywnej
ceny z dnia operacyjnego poprzedzajacego dat¢ wyceny;

b) w braku reprezentatywnej ceny konkretnych aktywow w dniu
operacyjnym poprzedzajacym date wyceny stosuje si¢ ostatnig
cen¢ transakcyjng. Jezeli brak ceny transakcyjnej, KBC prze-
prowadzajacy operacj¢ ustala cene, biorgc pod uwage ostatnig
cene aktywow dostepnag na rynku referencyjnym;

c¢) w przypadku aktywoéw, dla ktorych nie istnieje warto$c
rynkowa, stosuje si¢ dowolng inng uzasadniong metode
wyceny;

b) jezeli przed domys$lnym czasem wyceny KBC sprzedat dane
aktywa lub aktywa im réwnowazne po cenie rynkowej —
dochody netto ze sprzedazy, po odliczeniu wszystkich uzasad-
nionych kosztow, optat i wydatkow poniesionych w zwigzku
z t3 sprzedaza, przy czym obliczen i ustalenia tych kwot doko-
nuje KBC;

»dostawa za platno$¢” — mechanizm stosowany w systemie
rozrachunku przez wymiang aktywow, dzigki ktéremu ostateczne
przekazanie, tj. dostawa, aktywoéw ma miejsce jedynie wowczas,
gdy nastapito odpowiadajace mu ostateczne przekazanie innych
aktywow, tj. platnosc;

»depozyt w banku centralnym” — jedng z operacji kredytowo-
depozytowych Eurosystemu, w ramach ktorej kontrahenci moga
sktada¢ w Eurosystemie za posrednictwem KBC depozyty over-
night oprocentowane wedlug wczesniej ustalonej stopy;
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22) ,,stopa depozytu w banku centralnym” — stope¢ procentowa majaca
zastosowanie do depozytu w banku centralnym;

VM6

22a) ,bezposrednie powigzanie” — porozumienie pomi¢dzy dwoma
systemami rozrachunku papierow wartosciowych prowadzonymi
przez depozyty papierow wartosciowych, zgodnie z ktorym
jeden depozyt papierow warto§ciowych staje si¢ bezposrednim
uczestnikiem w systemie rozrachunku papieréw warto§ciowych
prowadzonym przez drugi depozyt papierow wartoSciowych
poprzez otwarcie rachunku papierow wartosciowych, w celu
umozliwienia przekazywania papierow wartosciowych w procesie
zapisow ksiggowych;

23

~'

»wykorzystanie krajowe” — przekazanie na zabezpieczenie przez
kontrahenta z siedzibg w panstwie czlonkowskim, ktorego walutg
jest euro:

a) aktywoéw rynkowych wyemitowanych 1 utrzymywanych
w panstwie czlonkowskim rodzimego KBC tego kontrahenta;

b) naleznos$ci kredytowych, w przypadku ktorych prawem
wlasciwym dla umowy bedacej ich podstawa jest prawo
panstwa cztonkowskiego rodzimego KBC tego kontrahenta;

¢) RMBD wyemitowanych przez podmioty majace siedzibe
w panstwie cztonkowskim rodzimego KBC tego kontrahenta;

d) nierynkowych instrumentéw dhuznych zabezpieczonych kwali-
fikowanymi nalezno$ciami kredytowymi, wyemitowanych
i utrzymywanych w panstwie cztonkowskim rodzimego KBC
tego kontrahenta;

24) ,system zabezpieczen oznaczonych” — system zarzadzania zabez-
pieczeniem KBC, w ramach ktérego w zamian za wskazane
konkretnie aktywa oznaczone jako zabezpieczenie na potrzeby
konkretnych operacji kredytowych Eurosystemu dostarczana jest
ptynno$¢. Rodzimy KBC moze zezwoli¢ na zamiang tych
aktywow na inne okreslone aktywa kwalifikowane, o ile zostang
one oznaczone jako zabezpieczenie i s3 odpowiednie na potrzeby
tej konkretnej operacji;

25

~

waktywa kwalifikowane” — aktywa, ktore spelniaja kryteria
okreslone w czgéci czwartej, w zwigzku z czym kwalifikujg si¢
jako zabezpieczenie operacji kredytowych Eurosystemu;

25a) ,kwalifikowane powigzanie” — bezposrednie lub posrednie powi-
gzanie, ktore Eurosystem ocenil jako zgodne z okreslonymi
w zalgczniku VIa kryteriami kwalifikacji dla wykorzystania
w operacjach kredytowych Eurosystemu i ktére znajduje si¢ na
liscie kwalifikowanych powigzan Eurosystemu opublikowanej na
stronie internetowej EBC. Powigzanie kwalifikowane posrednie
sklada si¢ z powiazan kwalifikowanych bezpos$rednich;

25b) ,kwalifikowany system rozrachunku papierow warto§ciowych” —
system rozrachunku papierow wartosciowych prowadzony przez
depozyt papieréw wartoSciowych, ktory Eurosystem ocenit jako
zgodny z okre§lonymi w zafaczniku VIa kryteriami kwalifikacji
dla wykorzystania w operacjach kredytowych Eurosystemu i ktory
znajduje si¢ na liScie kwalifikowanych systeméw rozrachunku
papierow wartosciowych Eurosystemu opublikowanej na stronie
internetowej EBC;
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26) ,.koniec dnia” — czas w ciggu dnia operacyjnego po zamknigciu
systemu TARGET2, w ktorym nast¢puje finalizacja ptatnosci
przetwarzanych w systemie TARGET2 na dany dzien;

27) ,,wskaznik inflacji strefy euro” — wskaznik okreslany przez Euro-
stat lub krajowy urzad statystyczny panstwa cztonkowskiego,
ktoérego walutg jest euro, np. zharmonizowany wskaznik cen
konsumpcyjnych (HICP);

28) ,.Europejski Obszar Gospodarczy” (EOG) — wszystkie panstwa
cztonkowskie, bez wzgledu na to, czy formalnie przystapity do
EOG, oraz Islandig, Liechtenstein i Norwegi¢;

29) ,,Eurosystem” — EBC i KBC;

30) ,.dzien operacyjny EBC” — kazdy dzien, w ktorym EBC i co
najmniej jeden KBC prowadza dziatalno$¢ na potrzeby operacji
polityki pieni¢znej Eurosystemu;

31) ,,operacje kredytowe FEurosystemu” oznaczajg: a) transakcje
odwracalne zapewniajace ptynnos$¢, tj. operacje polityki pienigznej
Eurosystemu zapewniajace plynno$¢ z wylaczeniem swapow
walutowych na potrzeby polityki pienigznej oraz transakcji
bezwarunkowego zakupu; oraz b) kredyt w ciggu dnia;

32) ,,operacje polityki pieni¢znej Eurosystemu” — operacje otwartego
rynku oraz operacje kredytowo-depozytowe;

34) ,ostateczne przekazanie” — nieodwotalne i bezwarunkowe przeka-
zanie stanowigce realizacje zobowigzania do przekazania;

VM6
35) ,przedsigbiorstwo  finansowe” — przedsigbiorstwo  finansowe
w rozumieniu zatgcznika A do rozporzadzenia Parlamentu Euro-

pejskiego i Rady (UE) nr 549/2013 (');

36) ,,operacje dostrajajace” — kategori¢ operacji otwartego rynku prze-
prowadzanych przez Eurosystem w szczegodlnosci w celu ztago-
dzenia wptywu wahan ptynnosci;

37) ,.kupon o statym oprocentowaniu” — instrumenty dluzne o z gory
ustalonych okresowych ptatnoséciach odsetkowych;

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 549/2013 z dnia
21 maja 2013 r. w sprawie europejskiego systemu rachunkéw narodowych
i regionalnych w Unii Europejskiej (ESA 2010) (Dz.U. L 174 z 26.6.2013,
s. 1).
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38)

39)

40)

41)

42)

42a)

43)

44)

45)

»przetarg kwotowy” — procedur¢ przetargowa, w ramach ktorej
przed przeprowadzeniem procedury EBC okresla stope procen-
towg, ceng, punkt swapowy lub spread a uczestniczacy w niej
kontrahenci sktadaja oferty okreslajace kwotg, na jaka chca
zawrze¢ transakcje po tak okre$lonej stopie procentowej, cenie,
punkcie swapowym lub spreadzie;

»Kupon o zmiennym oprocentowaniu” — kupon powigzany z refe-
rencyjng stopa procentowa, jesli aktualizacja oprocentowania
odbywa si¢ co najmniej raz na rok.

»Swap walutowy na potrzeby polityki pieni¢znej” — instrument
wykorzystywany przy przeprowadzaniu operacji otwartego rynku,
w ramach ktorego Eurosystem kupuje (lub sprzedaje) euro za obca
walute po kursie kasowym i jednoczesnie odsprzedaje (lub odku-
puje) euro po kursie terminowym w okre$lonej dacie odkupu;

»rodzimy KBC” — KBC panstwa cztonkowskiego, ktorego waluta
jest euro, w ktorym dany kontrahent ma siedzibg;

»orientacyjny kalendarz regularnych operacji przetargowych Euro-
systemu” — kalendarz przygotowany przez Eurosystem i zatwier-
dzony przez Rad¢ Prezesow EBC, wskazujacy harmonogram
okresu utrzymywania rezerwy, jak réwniez ogloszenia przetargu,
ogloszenia wynikow przetargu i okresu zapadalnosci dla podsta-
wowych operacji refinansujacych i regularnych dtuzszych operacji
refinansujacych;

»rekapitalizacja rzeczowa przy uzyciu instrumentéw dlugu
publicznego” — dowolna form¢ podwyzszenia subskrybowanego
kapitatu instytucji kredytowej, w ramach ktorego cato§¢ lub
cze$¢ wkladu nastgpuje poprzez bezposrednie wniesienie do insty-
tucji kredytowej instrumentéw dluznych panstwa lub sektora
publicznego wyemitowanych przez emitenta dlugu panstwowego
lub sektora publicznego wnoszacego nowy kapital do instytucji
kredytowej;

,miedzynarodowy depozyt papieréw wartoSciowych” — centralny
depozyt papierow wartosciowych, ktéory prowadzi dziatalnos¢
w zakresie rozrachunku znajdujacych si¢ w obrocie migdzynaro-
dowym papieré6w wartosciowych z roznych rynkéw krajowych,
zwykle w roéznych strefach walutowych;

»organizacja mig¢dzynarodowa” — podmiot wskazany w art. 118
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w zwiazku z czym ekspozycje
wobec takiego podmiotu maja wage ryzyka 0 %;

,,miedzynarodowy kod identyfikacyjny papieréw wartosciowych” (ISIN)
— migdzynarodowy kod identyfikacyjny przyznawany papierom
warto$ciowym emitowanym na rynkach finansowych;
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46)

46a)

46b)

47)

48)

49)

50)

51)

»kredyt w ciaggu dnia” — kredyt w ciagu dnia w rozumieniu art. 2
pkt 26 wytycznych EBC/2012/27 (1),

»firma inwestycyjna” — firm¢ inwestycyjng w rozumieniu art. 4
ust. 1 pkt 2) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

»fundusz inwestycyjny” — fundusze rynku pieni¢znego (FRP) oraz
fundusze inwestycyjne niebedace funduszami rynku pieni¢znego
w rozumieniu zatgcznika A do rozporzadzenia (UE) nr 549/2013;

wemisja certyfikatow dluznych EBC” — instrument polityki
pienigznej wykorzystywany w przeprowadzaniu operacji otwar-
tego rynku, w ramach ktéorego EBC emituje certyfikaty dluzne
stanowigce zobowigzanie dluzne EBC wobec posiadacza
certyfikatu;

,»zabezpieczona obligacja typu Jumbo” — zabezpieczona obligacje
0 warto$ci emisji co najmniej 1 mld EUR, dla ktérej co najmnie;j
trzech animatorow rynku systematycznie przedstawia kwotowania
do ofert kupna i sprzedazy;

»haleznosci wynikajace z leasingu” — ustalong harmonogramem
i przewidziana umowa platno$¢ leasingobiorcy na rzecz leasingo-
dawcy na mocy postanowien umowy leasingu. Nalezno$ciami
wynikajacymi z leasingu nie sa wartosci rezydualne. Umowy
typu Personal Contract Purchase (PCP) —tj. umowy, zgodnie
z ktérymi dluznik moze: a) dokonac ostatecznej platnosci
w celu uzyskania pelnego tytulu prawnego do towarow lub b)
zwroci¢ towary w ramach rozliczenia umowy — uwaza si¢ za
umowy leasingu;

»wsparcie ptynnosci” — kazde rozwigzanie strukturalne, rzeczy-
wiste lub potencjalne, ktore zostalo stworzone lub uznane za
wlasciwe do pokrycia przejSciowych niedoboréw $rodkow
pienigznych mogacych wystapi¢c w okresie zycia transakcji na
papierach warto$ciowych zabezpieczonych aktywami;

»dluzsze operacje refinansujace” — kategori¢ operacji otwartego
rynku przeprowadzang przez Eurosystem w formie transakcji
odwracalnych, ktorych celem jest dostarczanie sektorowi finanso-
wemu plynno$ci o dhluzszym terminie zapadalno$ci, niz w przy-
padku podstawowych operacji refinansujacych;

(") Wytyczne EBC/2012/27 z dnia 5 grudnia 2012 r. w sprawie transeuropej-

skiego automatycznego btyskawicznego systemu rozrachunku brutto w czasie
rzeczywistym (TARGET2) (Dz.U. L 30 z 30.1.2013, s. 1).
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52) ,,podstawowe operacje refinansujgce” — kategori¢ regularnych
operacji otwartego rynku, ktore sg przeprowadzane przez Euro-
system w formie transakcji odwracalnych;

53) ,,okres utrzymywania rezerwy’ — okres utrzymywania rezerwy
w rozumieniu rozporzadzenia (WE) nr 1745/2003 (EBC/2003/9);

54) ,,wezwanie do uzupetnienia depozytu zabezpieczajacego” — proce-
dura odnoszaca si¢ do stosowania zmiennego depozytu zabezpie-
czajacego, polegajaca na tym, ze jezeli regularnie mierzona
warto$¢ aktywow przekazanych na zabezpieczenie przez kontra-
henta spada ponizej okreslonego poziomu, Eurosystem wzywa
kontrahenta do przekazania dodatkowych aktywow kwalifikowa-
nych lub srodkéw pienieznych. W systemie zabezpieczen tacznych
wezwanie do uzupehienia depozytu zabezpieczajacego stosuje si¢
wylacznie w  przypadku niedostatecznego zabezpieczenia,
w systemie zabezpieczen oznaczonych stosuje si¢ symetryczne
wezwania do uzupehienia depozytu zabezpieczajacego. Kazda
z tych metod zostala bardziej szczegdtowo okreslona w krajowe;j
dokumentacji rodzimego KBC;

55) ,.krancowa stopa procentowa” — w przypadku zasilajacych w ptyn-
no$¢ przetargébw procentowych — najnizszg stopg procentowa, przy
ktorej oferty sa realizowane; w przypadku absorbujacych ptynnosé
przetargéw procentowych — najwyzsza stopg procentows, przy
ktorej oferty sg realizowane;

56) ,kredyt w banku centralnym” — jedng z operacji kredytowo-depozy-
towych oferowanych przez Eurosystem, w ramach ktorej kontrahenci
mogg zacigga¢ od Eurosystemu za posrednictwem KBC kredyt over-
night po ustalonej z goéry stopie procentowej, z zastrzezeniem prze-
kazania wystarczajacej iloSci aktywow kwalifikowanych jako
zabezpieczenia;

57) ,.stopa kredytu w banku centralnym” — stopg procentowa stoso-
wang w odniesieniu do kredytu w banku centralnym,;

58) ,.krancowy punkt swapowy” — warto$¢ punktow swapowych, przy
ktorej zostaje wyczerpana catkowita pula $rodkow przydzielana
w ramach przetargu,

59) ,,aktywa rynkowe” — instrumenty dtuzne przyjmowane do obrotu
na rynku, speiiajace kryteria kwalifikacji okre§lone w czgsci
czwartej;

60) ,termin zapadalno$ci” — date zakonczenia operacji polityki
pieni¢znej Eurosystemu. W przypadku umowy repo lub swapa
termin zapadalnosci odpowiada terminowi odkupu;

61) ,panstwo cztonkowskie” — panstwo cztonkowskie Unii;
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62) ,multi  cédulas” — instrument dluzny wyemitowany przez
okreslony hiszpanski podmiot specjalnego przeznaczenia (Fondo
de Titulizacion de Activos, FTA), umozliwiajacy Iaczenie
okreslonej liczby pojedynczych niewielkich cédulas (hiszpanskich
zabezpieczonych obligacji) pochodzacych od wielu réznych inicja-
torow;

63) ,,wielostronny bank rozwoju” — podmiot wskazany w art. 117
ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w zwiazku z czym
ekspozycje wobec takiego podmiotu maja wage ryzyka 0 %;

64) ,aukcja o roznych stopach (aukcja amerykanska)” — aukcje,
w ktorej stopa procentowa przydzielonej kwoty ptynnosci, cena
lub warto$¢ punktow swapowych réwne sa stopie procentowej,
cenie lub warto$ci punktéw swapowych podanych w poszczegol-
nych ofertach;

65) ,.kupon wielostopniowy” — struktur¢ kuponu, w ramach ktorej
depozyt zabezpieczajacy (x) zwicksza si¢ wiecej niz jeden raz
w trakcie okresu trwania aktywoéw wedhug ustalonego wczesniej
harmonogramu, w ustalonych z gory datach, zwykle w dacie
wezwania do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego lub dacie
ptatnosci kuponu;

66) ,krajowy bank centralny” (KBC) — krajowy bank centralny
panstwa cztonkowskiego, ktorego walutg jest euro;

67) ,.dzien operacyjny KBC” — kazdy dzien, w ktorym dany KBC jest
czynny na potrzeby prowadzenia operacji polityki pienigznej
Eurosystemu, w tym dni, w ktérych — z powodu lokalnych lub
regionalnych dni wolnych od pracy — nieczynne sg oddzialy
takiego KBC;

68) ,.kraj grupy G-10 spoza EOG” — kraje, ktore uczestnicza w grupie
G10, ale nie naleza do EOG, tj. Stany Zjednoczone, Kanada,
Japonia 1 Szwajcaria;

69) ,,przedsigbiorstwo niefinansowe” — przedsiebiorstwo niefinansowe
w rozumieniu rozporzadzenia (WE) nr 549/2013;

70) ,,aktywa nierynkowe” — dowolne aktywa sposrod depozytow
terminowych, nalezno$ci kredytowych, RMBD i nierynkowych
instrumentow dluznych zabezpieczonych kwalifikowanymi nalez-
no$ciami kredytowymi;

70a) ,,Nierynkowe instrumenty dtuzne zabezpieczone kwalifikowanymi
naleznosciami kredytowymi” (zwane dalej ,,instrumentami DECC”
(non-marketable debt instruments backed by eligible credit
claims)) — instrumenty dluzne:

a) ktore sg zabezpieczone, bezposrednio lub posrednio, nalez-
nos$ciami kredytowymi, ktore spelniaja wszystkie kryteria
kwalifikacji  Eurosystemu dla naleznosci kredytowych,
okreslone w sekcji 1 rozdziatu 1 tytulu III czgéci czwarte;j,
z zastrzezeniem postanowien art. 107f;
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71)

72)

73)

74)

75)

76)

76a)

b) ktore dajg podwojnag mozliwos¢ regresu: (i) w stosunku do
instytucji  kredytowej, ktora jest inicjatorem stanowigcych
zabezpieczenie nalezno$ci kredytowych; oraz (ii) w stosunku
do dynamicznej puli zabezpieczen nalezno$ci kredytowych,
o ktérych mowa w lit. a);

c) dla ktorych nie stosuje si¢ transzowania ryzyka;

,»pozostate zabezpieczone obligacje” — strukturyzowane zabezpie-
czone obligacje lub multi cédulas;

»transakcja bezwarunkowa” — instrument stosowany przy przepro-
wadzaniu operacji otwartego rynku, w ramach ktérego Eurosystem
kupuje lub sprzedaje kwalifikowane aktywa rynkowe w formie
transakcji bezwarunkowych (kasowych i terminowych), w wyniku
czego nastgpuje pelne przeniesienie whasnosci ze sprzedajacego na
kupujacego, bez zwiazanego z tym powrotnego przeniesienia
wilasnosci na sprzedajacego;

»System zabezpieczen lgcznych” — system zarzadzania zabezpie-
czeniem KBC, w ktorym kontrahent otwiera w KBC rachunek
taczny, stuzacy do deponowania aktywow zabezpieczajacych
operacje kredytowe Eurosystemu tego kontrahenta, w wyniku
czego aktywa te sa rejestrowane w taki sposob, iz poszczegolne
aktywa kwalifikowane nie sa powigzane z okreslonymi operacjami
kredytowymi Eurosystemu a kontrahent moze w dowolnym
momencie zamieniaé aktywa kwalifikowane;

,publiczny rating kredytowy” — rating kredytowy, ktory: a) zostat
wydany przez agencj¢ ratingowa zarejestrowana w Unii i zaakcep-
towang jako zewngtrzng instytucja oceny wiarygodnosci kredy-
towej przez Eurosystem oraz b) zostal podany do wiadomosci
publicznej lub rozpowszechniony w ramach subskrypcji;

»podmiot sektora publicznego” — podmiot sklasyfikowany przez
krajowy urzad statystyczny jako jednostka sektora publicznego
na potrzeby rozporzadzenia (UE) nr 549/2013;

»przetarg szybki” — procedurg przetargows, ktora jest zazwyczaj
przeprowadzana w ciggu 105 minut od momentu ogloszenia prze-
targu do potwierdzenia jego wyniku i ktoéra moze by¢ ograniczona
do okreslonego krggu kontrahentow, zgodnie z dodatkowymi
informacjami zawartymi w czg¢$ci drugie;j;

»powigzanie  posrednie” — powigzanie pomigdzy  systemami
rozrachunku papieréw warto$ciowych prowadzonymi przez dwa
rézne depozyty papierdw wartoSciowych, ktore dokonuja
wymiany transakcji na papierach warto$ciowych lub ich przeka-
zywania za posrednictwem trzeciego systemu rozrachunku
papierow wartosciowych prowadzonego przez depozyt papierow
warto$ciowych dzialajacy w charakterze posrednika lub, w przy-
padku systemoéw rozrachunku papieréw warto§ciowych prowadzo-
nych przez depozyty papierdéw wartoSciowych uczestniczace
w systemie TARGET2-Securities — za posrednictwem wielu
systemow rozrachunku papierow warto$ciowych prowadzonych
przez depozyty papieréw warto$ciowych dzialajace w charakterze
posrednikow;
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77)

78)

79)

80)

81)

82)

83)

84)

85)

86)

87)

,umowa repo” — porozumienie, na mocy ktérego aktywa kwalifi-
kowane sprzedaje si¢ kupujacemu bez zachowania wlasnos$ci przez
sprzedajacego, a jednoczesnie sprzedajacy uzyskuje prawo i zobo-
wigzanie do odkupu réwnowaznych aktywow po okreslonej cenie
w przysztym terminie lub na zadanie;

Htermin odkupu” — date, w ktorej kupujacy jest zobowigzany do
odsprzedania  sprzedajagcemu  roéwnowaznych  aktywoéw na
podstawie transakcji w ramach umowy repo;

»cena odkupu” — cene, po ktorej kupujacy jest zobowigzany do
odsprzedania  sprzedajagcemu réwnowaznych  aktywéw na
podstawie transakcji w ramach umowy repo. Cena odkupu
roéwna si¢ sumie ceny zakupu i narzutu obejmujgcego odsetki od
kwoty ptynnych $rodkéw udzielonej na okres zapadalno$ci danej
operacji;

»transakcja odwracalna” — instrument wykorzystywany w przepro-
wadzaniu operacji otwartego rynku oraz udostepnianiu kredytu
w banku centralnym, w ramach ktérego KBC kupuje lub sprzedaje
aktywa kwalifikowane na podstawie umow repo lub przeprowadza
operacje kredytowe w formie zabezpieczonych pozyczek;

»rachunek powierniczy” — rachunek papieréw wartosciowych
prowadzony przez mig¢dzynarodowy depozyt papieréw wartoscio-
wych, depozyt papierow wartosciowych lub KBC, na ktérym
instytucje kredytowe moga trzymac papiery wartosciowe stano-
wigce aktywa kwalifikowane na potrzeby operacji kredytowych
Eurosystemu;

»System  rozrachunku  papierow  warto§ciowych” — system
rozrachunku papier6w warto$ciowych w rozumieniu art. 2 ust. 1
pkt 10 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, ktory shuzy do przeka-
zywania papierow warto$ciowych, nieodptatnie (FOP) lub za
zaplatg (dostawa za ptatnos¢ (DVP));

»data rozrachunku” — data, w ktorej nastepuje rozrachunek
transakc;ji;

»aukcja o jednej stopie (aukcja holenderska)” — aukcje, w ktorej
stopa procentowa przydzielonej kwoty ptynnosci, cena lub warto$é
punktow swapowych stosowane do wszystkich realizowanych
ofert sag rowne kranicowej stopie procentowej, cenie lub punktowi
swapowemu,

»podmiot specjalnego przeznaczenia” — jednostke specjalnego
przeznaczenia do celéw sekurytyzacji w rozumieniu art. 4 ust. 1
pkt 66 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

»przetarg standardowy” — procedur¢ przetargowa, ktora zwykle
przeprowadza si¢ w ciggu 24 godzin od momentu ogloszenia prze-
targu do potwierdzenia jego wyniku;

»operacja strukturalna” — kategori¢ operacji otwartego rynku prze-
prowadzanych przez Eurosystem w celu skorygowania struktu-
ralnej pozycji Eurosystemu wobec sektora finansowego lub reali-
zacji innych celéw polityki pieni¢znej okreslonych szerzej w czesci
drugie;j;
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88) ,.strukturyzowana zabezpieczona obligacja” — zabezpieczong obli-
gacje, z wyjatkiem multi cédulas, ktora nie zostala wyemitowana
zgodnie z wymogami okreSlonymi w art. 52 ust. 4 dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE (')

89) ,,punkt swapowy” — ro6znice migdzy kursem walutowym transakcji
terminowej (forward) a kursem walutowym transakcji kasowej
(spot) w ramach swapa walutowego. Punkty swapowe nalezy
kwotowac zgodnie ze standardowymi konwencjami rynkowymi;

90) ,emisja ciaggla” — emisj¢ stanowigca jedng seri¢ wraz z inng
wczesniejszg emisja;

91) ,,TARGET2” — system rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym
dla euro, w ktorym platno$ci w euro sa rozliczane w pieniadzu
banku centralnego, podlegajacy postanowieniom wytycznych
EBC/2012/27,

92) ,,procedura przetargowa” — procedure, w ktorej Eurosystem zasila
rynek w pltynno$¢ lub absorbuje ja z rynku poprzez zawieranie
przez KBC transakcji na podstawie ofert przetargowych sktada-
nych przez kontrahentéw po publicznym ogloszeniu przetargu;

93) ,data transakcji (T)” —date¢ zawarcia transakcji, tj. umowy
w sprawie transakcji finansowej migdzy dwoma kontrahentami.
Data transakcji moze zbiegac si¢ z data rozrachunku (rozrachunek
tego samego dnia) lub ja poprzedzaé o okreslong liczbe dni opera-
cyjnych (date rozrachunku okresla si¢ jako T + przesunigcie
rozrachunku w czasie);

94) ,.,spelniajaca wymogi dyrektywy UCITS zabezpieczona obligacja”
— zabezpieczong obligacje wyemitowang zgodnie z wymogami
okreslonymi w art. 52 ust. 4 dyrektywy;

95) ,,agent trdjstronny” — depozyt papieréw wartoSciowych bedacy
operatorem systemu rozrachunku papierow warto$ciowych, ktory
zawart z KBC umowe, na mocy ktorej taki depozyt papierow
warto$ciowych $wiadczy okreslone ustugi zarzadzania zabezpie-
czeniami jako agent tego KBC;

96) ,,Unia” — Uni¢ Europejska;

97) ,redukcja wartosci w wycenie” — procentowe obnizenie wartosci
rynkowej aktywow przekazywanych na zabezpieczenie na
potrzeby operacji kredytowych Eurosystemu;

98) ,,obnizka warto§ci w wycenie” — procentowe obnizenie wartosci
rynkowej aktywow przekazywanych na zabezpieczenie na
potrzeby operacji kredytowych Eurosystemu, stosowana przed
zastosowaniem redukcji wartosci w wycenie;

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca

2009 r. w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych
i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwes-
towania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) (Dz.U. L 302
z 17.11.2009, s. 32);
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99) ,przetarg procentowy” — procedur¢ przetargowa, w ramach ktorej
konkurujacy ze soba uczestniczacy kontrahenci skladajg oferty
okreslajace zardwno kwote, na jaka chca zawrze¢ transakcje, jak
i stop¢ procentowg, punkt swapowy lub ceng, po jakich chca
zawrzeC transakcj¢ z Eurosystemem, i w ktorej oferty realizuje
si¢ kolejno wedlug ich konkurencyjnosci, az do wyczerpania
petnej oferowanej kwoty;

99a) ,,podmiot uczestniczacy w likwidacji” — podmiot prywatny lub
publiczny, a) ktorego gtownym celem jest stopniowe zbywanie
swoich aktywow i wygaszenie prowadzonej dziatalno$ci; lub b)
ktory zajmuje si¢ zarzadzaniem aktywami lub ich zbywaniem
i zostal utworzony w celu wspierania restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji podmiotéow sektora finansowego, w tym
podmioty zarzadzajace aktywami powstale w wyniku dziatan
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w formie zastoso-
wania instrumentu wydzielenia aktywow zgodnie z art. 26
rozporzadzenia Parlamentu  Europejskiego 1 Rady (UE)
nr 806/2014 (1) lub przepiséw krajowych stanowigcych implemen-
tacjc art. 42 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i1 Rady
2014/59/UE (?).

100) ,,kupon zerowy” — instrument dluzny pozbawiony okresowych
ptatnosci kuponowych.

CZESC DRUGA

NARZEDZIA, OPERACJE, INSTRUMENTY I PROCEDURY
POLITYKI PIENIEZNEJ EUROSYSTEMU

Artykut 3
Zasady implementacji polityki pieni¢znej Eurosystemu

1. Narzedziami wykorzystywanymi przez Eurosystem do implemen-
tacji polityki pieni¢znej sa:

a) operacje otwartego rynku;
b) operacje kredytowo-depozytowe;
¢) wymogi w zakresie rezerw obowigzkowych.

2. Wymogi w zakresie rezerw obowigzkowych okresla rozporzadze-
nia (WE) nr 2531/98 oraz rozporzadzenie (WE) nr 1745/2003
(EBC/2003/9). Niektore elementy wymogoéw w zakresie rezerw
obowigzkowych zostaly przedstawione w zalgczniku I w celach
informacyjnych.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014 z dnia

15 lipca 2014 r. ustanawiajace jednolite zasady i jednolita procedure restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji kredytowych i niektorych
firm inwestycyjnych w ramach jednolitego mechanizmu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz jednolitego funduszu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 1093/2010 (Dz.U. L 225 z 30.7.2014, s. 1).

(®>) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja
2014 r. ustanawiajgca ramy na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych
oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady
82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE,
2002/47/WE,  2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE,
2012/30/UE 1 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014,
s. 190)
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Artykut 4

Wybrane cechy operacji polityki pienieznej Eurosystemu

Wybrane cechy operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu przedstawia

tabela 1.

Tabela 1

Wybrane cechy operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu

Rodzaj instrumentu

Kategorie operacji Okres s
polityki pieni¢znej Zasilanie w Absorpcja zapadalnosci Czestotliwose Procedura
plynnosé ptynnosci
Podstawowe Transakcje — Jeden tydzien | Tygod- Standardowe
operacje refinan- | odwracalne niowa procedury
sujace przetargowe
Dhuzsze operacje | Transakcje — Trzy miesig- | Miesigcz- Standardowe
refinansujace odwracalne ce (*) na (*) procedury
przetargowe
Operacje dostra- | Transakcje Transakcje Nieznormali- | Nieznorma- | Procedury
jajace odwracalne odwracalne zowany lizowany przetargowe
£ Procedury bil-
E\ Swapy walu- Swapy walu- ateralne (**)
5 towe towe
50
g
g — Przyjmowanie
£ depqzytéw
k5 terminowych
g
§ Operacje struktu- | Transakcje Transakcje Nieznormali- | Nieznorma- | Standardowe
ralne odwracalne odwracalne zowany lizowany procedury
przetargo-
— Emisja certyfi- | Do 12 we (**%)
katow dluznych | miesigcy
EBC
Zakupy Sprzedaz — Procedury
bezwarunkowe | bezwarunkowa bilateralne
Procedury
przeta-
rgowe (F¥¥*)
Kredyt w banku | Transakcje — Overnight Dostep wg uznania kontra-
centralnym odwracalne hentow
Depozyt — Depozyty Overnight Dostep wg uznania kontra-
w banku hentow
centralnym

Operacje kredytowo-depozytowe

(*) Zgodnie z art. 7 ust. 2 lit. b), art. 7 ust. 2 lit. ¢), art. 7 ust. 3 i art. 7 ust. 4.
(**) Zgodnie z art. 8 ust. 2 lit. ¢), art. 10 ust. 4 lit. ¢), art. 11 ust. 5 lit. ¢) i art. 12 ust. 6 lit. c).
(*¥**) Zgodnie z art. 9 ust. 2 lit. ¢), art. 10 ust. 4 lit. ¢) i art. 13 ust. 5 lit. d).
(*¥***) Zgodnie z art. 9 ust. 2 lit. ¢) i art. 14 ust. 3 lit. c).
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TYTUL 1

OPERACJE OTWARTEGO RYNKU

ROZDZIAL 1

Przeglgd operacji otwartego rynku
Artykut 5

Przeglad kategorii i instrumentow dotyczacych operacji otwartego
rynku

1.  Eurosystem moze przeprowadzaé operacje otwartego rynku w celu
sterowania stopami procentowymi, zarzadzania plynnoscia na rynku
finansowym i sygnalizowaniu nastawienia polityki pieni¢znej.

2. W zalezno$ci od celu, jakiemu majg stuzy¢, operacje otwartego
rynku mozna podzieli¢ na nastgpujace kategorie:

a) podstawowe operacje refinansujace;

b) dluzsze operacje refinansujace;

¢) operacje dostrajajace;

d) operacje strukturalne.

3. Operacje otwartego rynku przeprowadza si¢ przy uzyciu nastepuj-
acych instrumentow:

a) transakcji odwracalnych;

b) swapow walutowych na potrzeby polityki pieni¢znej;

¢) przyjmowania depozytéw terminowych;

d) emisji certyfikatow dhuznych EBC;

e) transakcji bezwarunkowych.

4. W odniesieniu do kategorii operacji otwartego rynku wskazanych
w ust. 2 zastosowanie majg nast¢pujace instrumenty, o ktorych mowa
w ust. 3:

a) podstawowe operacje refinansujace i dtuzsze operacje refinansujace
przeprowadza si¢ wylacznie za pomoca transakcji odwracalnych;

b) operacje dostrajajace moga by¢ przeprowadzane za pomocs:

(i) transakcji odwracalnych;

(i) swapoéw walutowych na potrzeby polityki pieni¢znej;

(iii) przyjmowania depozytéw terminowych;
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¢) operacje strukturalne mogg by¢ przeprowadzane za pomocg:
(i) transakcji odwracalnych;
(i1) emisji certyfikatow dluznych EBC;
(iii) transakcji bezwarunkowych.

5. Decyzje dotyczace inicjowania operacji otwartego rynku oraz
okreslania warunkow ich realizacji i stosowanych instrumentéw podej-
muje EBC.

ROZDZIAL 2

Kategorie operacji otwartego rynku

Artykut 6

Podstawowe operacje refinansujace

1. Eurosystem przeprowadza podstawowe operacje refinansujace za
pomocg transakcji odwracalnych.

2. Jezeli chodzi o cechy operacyjne, podstawowe operacje refinan-
sujace:

a) sg operacjami zasilajagcymi w ptynnosc,

b) sa zwykle przeprowadzane w kazdym tygodniu zgodnie z orienta-
cyjnym kalendarzem regularnych operacji przetargowych Eurosys-
temu;

¢) zasadniczo maja jednotygodniowy okres zapadalnosci, zgodnie
z orientacyjnym kalendarzem regularnych operacji przetargowych
Eurosystemu, z zastrzezeniem wyjatku wskazanego w ust. 3;

d) sa przeprowadzane w sposob zdecentralizowany przez KBC;

e) sg przeprowadzane w trybie standardowych procedur przetargowych;

f) podlegaja kryteriom kwalifikacji okreslonym w czeSci trzeciej;
kryteria te musza by¢ spetniane przez wszystkich kontrahentéw skta-
dajacych oferty w ramach takich operacji;

g) wymagaja  zlozenia  zabezpieczenia w  formie  aktywow
kwalifikowanych.

3. Zapadalno$¢ podstawowych operacji refinansujacych moze by¢
rézna w zaleznosci od dni wolnych od pracy w poszczegdlnych
panstwach cztonkowskich, ktorych walutg jest euro.

4. Rada Prezesow EBC podejmuje regularnie decyzje co do stop
procentowych stosowanych do podstawowych operacji refinansujacych.
Zmienione stopy procentowe obowigzujg od poczatku nowego okresu
utrzymywania rezerw obowigzkowych.

5. Z zastrzezeniem ust. 4 Rada Prezesow EBC moze zmienia¢ stopy
procentowe stosowane do podstawowych operacji refinansujgcych
w dowolnym momencie. Decyzja taka staje si¢ skuteczna najwczesniej
od nastgpnego dnia operacyjnego Eurosystemu.

6. Podstawowe operacje refinansujace przeprowadza si¢ w trybie
przetargéw kwotowych lub przetargdw procentowych, zgodnie z decyzja
Eurosystemu.
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Artykut 7

Dluzsze operacje refinansujgce

1.  Eurosystem przeprowadza dluzsze operacje refinansujace za
pomocg transakcji odwracalnych w celu dostarczenia kontrahentom
plynnoséci o terminie zapadalno$ci dluzszym niz w przypadku podsta-
wowych operacji refinansujacych.

2. Jezeli chodzi o cechy operacyjne, dluzsze operacje refinansujace:
a) sg operacjami odwracalnymi zasilajacymi w pltynnosc¢;

b) sa przeprowadzane regularnie w kazdym miesigcu, zgodnie z orien-
tacyjnym kalendarzem regularnych operacji przetargowych Eurosys-
temu, z zastrzezeniem wyjatku wskazanego w ust. 4;

¢) zasadniczo majg trzymiesi¢gczny okres zapadalnosci, zgodnie z orien-
tacyjnym kalendarzem regularnych operacji przetargowych Eurosys-
temu, z zastrzezeniem wyjatkow wskazanych w ust. 3 i 4;

d) sa przeprowadzane w sposob zdecentralizowany przez KBC;

e) sa przeprowadzane w trybie standardowych procedur przetargowych;

f) podlegaja kryteriom kwalifikacji okreslonym w czesci trzeciej;
kryteria te muszg by¢ spelniane przez wszystkich kontrahentow skta-
dajacych oferty w ramach takich operacji;

g) wymagaja  zlozenia  zabezpieczenia w  formie  aktywow
kwalifikowanych.

3. Zapadalno$¢ dluzszych operacji refinansujacych moze by¢ rézna
w zalezno$ci od dni wolnych od pracy w poszczegdlnych panstwach
cztonkowskich, ktorych walutg jest euro.

4. Eurosystem moze nieregularnie przeprowadza¢ dluzsze operacje
refinansujace z zapadalno$cig inng niz trzymiesigczna. Operacje takie
nie s3 uyymowane w orientacyjnym kalendarzu regularnych operacji prze-
targowych Eurosystemu.

5.  Dhluzsze operacje refinansujace o zapadalnosci dhuzszej niz trzy
miesigce przeprowadzane nieregularnie zgodnie z ust. 4 moga zawiera¢
klauzule wczesniejszej sptaty. Taka klauzula wczesniejszej sptaty moze
ustanawia¢ mozliwo$¢ lub obowigzek splaty przez calosci lub czesci
kwot otrzymanych w ramach danej operacji. Klauzule obowigzkowej
weczesniejszej sptaty musza by¢ oparte na wyraznych i wczeséniej zdefi-
niowanych podstawach. Daty, w jakich wcze$niejsze splaty staja si¢
skuteczne Eurosystem oglasza w momencie ogloszenia operacji.
W wyjatkowych okoliczno$ciach Eurosystem moze zawiesi¢ wcze$nie-
jsze sptaty w konkretnych datach, m.in. z powodu dni wolnych od
pracy w panstwach cztonkowskich, ktérych walutg jest euro.

6. Dluzsze operacje refinansujagce przeprowadza si¢ w trybie prze-
targow procentowych, chyba ze Eurosystem podejmie decyzje o ich
przeprowadzeniu w trybie przetargdw kwotowych. W takim przypadku
stopa majaca zastosowanie do przetargéw kwotowych moze by¢ inde-
ksowana do bazowej stopy referencyjnej (np. $redniej stopy podstawo-
wych operacji refinansujacych) przez caly czas trwania operacji, z zasto-
sowaniem spreadu lub bez stosowania spreadu.
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Artykut 8

Operacje dostrajajace

1.  Eurosystem moze przeprowadza¢ operacje dostrajajace za pomoca
transakcji odwracalnych, swapoéw walutowych na potrzeby polityki
pieni¢znej lub przyjmowania depozytéw terminowych, w szczegdlnosci
w celu ztagodzenia wahan ptynnosci na rynku;

2. Jezeli chodzi o cechy operacyjne, operacje dostrajajace:

a) mogg by¢ przeprowadzane jako operacje zasilajagce w ptynnos¢ lub
absorbujace ptynnos¢;

b) maja zasadniczo nieznormalizowane czgstotliwo$¢ i zapadalnosc,

c) sg zazwyczaj przeprowadzane w trybie przetargdw szybkich, chyba
ze — w zwiazku ze szczegdlnymi wzgledami polityki pienigznej lub
w reakcji na warunki rynkowe — Eurosystem zdecyduje o przeprowa-
dzeniu konkretnej operacji dostrajajacej w innym trybie (standar-
dowej procedury przetargowej lub procedury dwustronnej);

d) sa przeprowadzane w sposob zdecentralizowany przez KBC, zastrze-
zeniem art. 45 ust. 3;

e) podlegajg kryteriom kwalifikacji kontrahentow okreslonym w czesci
trzeciej, w zaleznoS$ci od:

(1) rodzaju instrumentu zastosowanego do przeprowadzenia operacji
dostrajajacych; oraz

(i1) procedury zastosowanej do tego rodzaju instrumentu;

f) jezeli sg przeprowadzane za pomocg transakcji odwracalnych, wyma-
gaja zlozenia zabezpieczenia w formie aktywow kwalifikowanych.

3. EBC moze przeprowadzaé¢ operacje dostrajajace w dowolnym dniu
operacyjnym Eurosystemu w celu przeciwdzialania nierdwnowagom
ptynnoéci w okresie utrzymywania rezerwy obowiazkowej. Jezeli
dzien transakcji, dzien rozrachunku i dzien platnosci nie sa dniami
operacyjnymi KBC, dany KBC nie ma obowigzku przeprowadzania
takich operacji.

4. Eurosystem zachowuje duzy stopien elastycznosci, jezeli chodzi
0 wybor procedur i cech operacyjnych przy realizacji operacji dostrajaj-
acych, co umozliwia reagowanie na zmiany warunkéw rynkowych.

Artykul 9

Operacje strukturalne

1. W celu korygowania strukturalnej pozycji Eurosystemu wobec
sektora finansowego lub realizacji innych celow polityki pieni¢znej
Eurosystem moze przeprowadzaé operacje strukturalne za pomoca trans-
akcji odwracalnych, emisji certyfikatow dluznych EBC lub transakcji
bezwarunkowych.
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2. Jezeli chodzi o cechy operacyjne, operacje strukturalne:

a) sg operacjami zasilajagcymi w plynno$¢ lub operacjami absorbuj-
acymi plynnosé;

b) maja nieznormalizowane czgstotliwosé i zapadalnosc;

¢) w zaleznosci od rodzaju instrumentu zastosowanego do przeprowa-
dzenia operacji strukturalnej — sa przeprowadzane w trybie procedur
przetargowych lub procedur bilateralnych;

d) sa przeprowadzane w sposob zdecentralizowany przez KBC;

e) podlegaja kryteriom kwalifikacji kontrahentow okreslonym w czesci
trzeciej, w zaleznos$ci od: (i) rodzaju instrumentu zastosowanego do
przeprowadzenia operacji strukturalnej; oraz (ii) procedury zastoso-
wanej do tego rodzaju instrumentu;

f) z wyjatkiem zakupéw bezwarunkowych, zasilajace w ptynnosé
operacje strukturalne wymagaja zlozenia zabezpieczenia w formie
aktywow kwalifikowanych.

3.  Eurosystem zachowuje duzy stopien elastycznosci jezeli chodzi
0 wybdr procedur i cech operacyjnych przy realizacji operacji struktu-
ralnych, co umozliwia reagowanie na zmiany warunkéw rynkowych
i inne zmiany strukturalne.

ROZDZIAL 3

Instrumenty operacji otwartego rynku

Artykut 10

Transakcje odwracalne

1. Transakcje odwracalne sg szczegdlnymi instrumentami stuzacymi
do przeprowadzania operacji otwartego rynku, w ramach ktorych —
w zalezno$ci od stosowanych postanowien umownych lub normatyw-
nych — dany KBC kupuje Iub sprzedaje aktywa kwalifikowane na
podstawie umowy repo lub przeprowadza operacje kredytowe w formie
zabezpieczonych pozyczek.

2. Umowy repo i zabezpieczone pozyczki muszg by¢ zgodne z dodat-
kowymi wymogami okreslonymi w odniesieniu do tych instrumentow
w czesci siodme;.

3. Zasilajagce w plynno$¢ transakcje odwracalne wymagaja zlozenia
zabezpieczenia w formie aktywow kwalifikowanych, zgodnie z postano-
wieniami cze$ci czwartej.

4.  Jezeli chodzi o cechy operacyjne, transakcje odwracalne na
potrzeby polityki pieni¢znej:

a) moga by¢ przeprowadzane jako operacje zasilajace w ptynnos¢ lub
operacje absorbujace plynnosé;

b) maja czgstotliwos$¢ 1 zapadalno$é, ktore sg uzaleznione od kategorii
operacji otwartego rynku, do ktorej sa wykorzystywane;
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c) ktoére mieszcza si¢ w kategorii transakcji otwartego rynku, sa prze-
prowadzane w trybie standardowych procedur przetargowych,
z wyjatkiem operacji dostrajajacych, ktéore sg przeprowadzane
w trybie procedur przetargowych lub procedur bilateralnych;

d) ktére mieszcza si¢ w kategorii kredyt w banku centralnym, sa prze-
prowadzane w sposob wskazany w art. 18;

e) sa przeprowadzane w sposob zdecentralizowany przez KBC,
z zastrzezeniem art. 45 ust. 3.

5. Absorbujace plynnos¢ transakcje odwracalne bazuja na aktywach
przekazanych przez Eurosystem. Kryteria kwalifikacji tych aktywow sg
identyczne jak kryteria stosowane do aktywow kwalifikowanych
wykorzystywanych w zasilajacych w plynnos¢ transakcjach odwracal-
nych, zgodnie z czgécia czwarta. W absorbujacych plynno$é trans-
akcjach odwracalnych nie stosuje si¢ redukcji wartosci w wycenie.

Artykut 11

Swapy walutowe na potrzeby polityki pieni¢znej

1.  Swapy walutowe na potrzeby polityki pieni¢znej obejmujg rowno-
czesne transakcje kasowe i terminowe w euro wobec waluty obce;j.

2. Swapy walutowe na potrzeby polityki pienigznej musza by¢
zgodne z dodatkowymi wymogami okreSlonymi w odniesieniu do
tych instrumentow w czgsci siodmej.

3. W braku odmiennej decyzji Rady Prezesow EBC operacje Euro-
systemu dotycza wylacznie walut znajdujacych si¢ w powszechnym
obrocie i s3 zgodne z normalng praktyka rynkowas.

4. W kazdym swapie walutowym na potrzeby polityki pieni¢znej
Eurosystem 1 kontrahenci uzgadniaja punkty swapowe transakcji,
kwotowane zgodnie ze standardowymi konwencjami rynkowymi.
Sposéb ustalania kursow swapow walutowych na potrzeby polityki
pienig¢znej okresla tabela 2.

5. Jezeli chodzi o cechy operacyjne, swapy walutowe na potrzeby
polityki pieni¢zne;j:

a) moga by¢ przeprowadzane jako operacje zasilajagce w ptynnos¢ lub
operacje absorbujace plynnosé;

b) maja nieznormalizowane czg¢stotliwosé i zapadalnosc,

c) sg przeprowadzane w trybie przetargdw szybkich lub procedur bila-
teralnych, chyba ze — w zwiazku ze szczegdlnymi wzgledami poli-
tyki pieni¢znej lub w reakcji na warunki rynkowe — Eurosystem
zdecyduje o przeprowadzeniu konkretnej operacji w innym trybie
(standardowej procedury przetargowej);
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d) sa przeprowadzane w sposob zdecentralizowany przez KBC, zastrze-
zeniem art. 45 ust. 3.

6. W zalezno$ci od procedury majacej zastosowanie do danej
operacji kontrahenci uczestniczacy swapach walutowych na potrzeby
polityki pieni¢znej podlegajg kryteriom kwalifikacji okre§lonym w czesci
trzeciej.

Tabela 2

Sposob ustalania kurséw swapow walutowych na potrzeby polityki
pieni¢Znej

w»
Il

kurs kasowy (w dacie transakcji swapa walutowego) migdzy
euro (EUR) i walutg obca ABC

_ xXABC

1 x EUR

FM = kurs terminowy miedzy euro i waluta obca ABC w dacie
odkupu swapa (M)

_yxABC
M1 X EUR
AM = punkty terminowe migdzy euro i ABC w dacie odkupu
swapa (M)

N(.) = warto$¢ kasowa waluty; N(.)y to warto$¢ terminowa waluty:

N(ABC)
S

N(4BC
N(ABC),, = N(EUR),, x Fy lub N(EUR),, = %

N(4BC) = N(EUR) x S lub N(EUR) =

Artykut 12

Przyjmowanie depozytéw terminowych

1.  Eurosystem oferuje kontrahentom mozliwo$¢ sktadania depozytow
terminowych na rachunkach w ich rodzimych KBC.

2. Depozyty przyjmowane od kontrahentdw sg depozytami termino-
wymi, do ktérych stosuje si¢ stale oprocentowanie.

3. Stopa procentowa stosowana do depozytéw terminowych moze
by¢ stopa: a) dodatnig; b) réwng zero procent; ¢) ujemng.

4.  Stopa procentowa stosowana do depozytéw terminowych jest
prosta stopa procentowa oparta na konwencji ,,dni faktyczne/360”.
Odsetki wyptaca si¢ w dacie zapadalnosci depozytu. W przypadku
ujemnej stopy procentowej jej zastosowanie do depozytu terminowego
oznacza obowigzek dokonania przez deponenta zaptaty na rzecz wilasci-
wego KBC, wiaczajac prawo tego KBC do dokonania stosownego obci-
gzenia rachunku kontrahenta. KBC nie maja obowigzku ustanawiania
zabezpieczenia w odniesieniu do depozytow terminowych.
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5. Depozyty terminowe sklada si¢ na rachunkach prowadzonych
w rodzimych KBC, rowniez wtedy gdy operacje takie majg by¢ prze-
prowadzane przez EBC w sposob scentralizowany na podstawie art. 45
ust. 3.

6. Jezeli chodzi o cechy operacyjne, przyjmowanie depozytow termi-
nowych:

a) jest przeprowadzane w celu absorpcji ptynnosci;

b) moze by¢ przeprowadzane na podstawie ogloszonego wczesniej
harmonogramu operacji z okreslong z gory czgstotliwoscig i zapadal-
noscia, lub tez ad hoc — w reakcji na zmiany warunkéw plynnosci,
np. przyjmowanie depozytow terminowych moze by¢ przeprowa-
dzane w ostatnim dniu okresu utrzymywania rezerw obowiazkowych
w celu przeciwdziatania nierownowagom plynno$ci nagromadzonym
od rozstrzygnigcia ostatniej podstawowej operacji refinansowej;

c) jest przeprowadzane w trybie przetargow szybkich, chyba ze —
w zwiazku ze szczegblnymi wzgledami polityki pienigznej lub
w reakcji na warunki rynkowe — EBC zdecyduje o przeprowadzeniu
konkretnej operacji w innym trybie (procedury bilateralnej lub stan-
dardowej procedury przetargowej);

d) jest przeprowadzane w sposob zdecentralizowany przez KBC,
zastrzezeniem art. 45 ust. 3.

7. W zalezno$ci od procedury majacej zastosowanie do danej
operacji kontrahenci uczestniczacy w przyjmowaniu depozytow termi-
nowych podlegaja kryteriom kwalifikacji okre§lonym w czgéci trzecie;.

Artykut 13
Emisja certyfikatéow dluznych EBC

1. Certyfikat dluzny EBC stanowi zobowiazanie dtuzne EBC wobec
posiadacza certyfikatu.

2. Certyfikaty dtuzne EBC emituje si¢ i utrzymuje w formie zapiséw
ksiggowych w depozytach papierow warto§ciowych w panstwach czton-
kowskich, ktorych walutg jest euro.

3.  EBC nie naktada ograniczen co do zbywalnosci certyfikatow dtuz-
nych EBC.

4. EBC moze emitowaé certyfikaty dtuzne EBC:

a) po cenie emisyjnej z dyskontem, ktdra jest nizsza niz cena nomi-
nalna; lub

b) po cenie powyzej ceny nominalnej;
ktorych wykup nastgpuje w terminie zapadalnosci po cenie nominalne;.

Roéznica pomiedzy cena emisyjng a ceng nominalng (wykupu) jest
rowna odsetkom narostym od ceny emisyjnej wedlug uzgodnionej
stopy oprocentowania w okresie zapadalno$ci certyfikatu. Stosowana
stopa procentowa jest prosta stopg procentows, oparta na konwencji
,»dni faktyczne/360”. Cen¢ emisyjng oblicza si¢ zgodnie z tabelg 3.
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Tabela 3
Emisja certyfikatéw dluznych EBC

o . 1

Cena emisyjna wynosi: Py = N X W

. 36,000
gdzie:
N = warto$¢ nominalna certyfikatu dluznego EBC
r; = stopa oprocentowania (w %)
D = zapadalnos¢ certyfikatu dluznego EBC (w dniach)
Pr = cena emisyjna certyfikatu dluznego EBC

5. Jezeli chodzi o cechy operacyjne, certyfikaty dtuzne EBC:

a) sa emitowane jako operacje otwartego rynku absorbujace plynnosé;
b) moga by¢ emitowane z czgstotliwoscig regularng lub nieregularng;
¢) majg termin zapadalno$ci ponizej dwunastu miesigcy;

d) sa emitowane w trybie standardowych procedur przetargowych;

e) ich przetargi i rozrachunek przeprowadzaja w sposob zdecentralizo-

wany KBC.

6. Kontrahenci uczestniczacy w standardowych procedurach przetar-
gowych na emisje certyfikatow dluznych EBC podlegaja kryteriom
kwalifikacji okreslonym w czgsci trzeciej.

Artykut 14

Transakcje bezwarunkowe

1.  Zawarcie transakcji bezwarunkowej powoduje pelne przeniesienie
wlasnosci ze sprzedajacego na kupujacego bez zwigzanego z tym
powrotnego przeniesienia wlasnosci na sprzedajacego.

2. Przy realizacji transakcji bezwarunkowych i kalkulacji cen Euro-
system dziata zgodnie z konwencjg rynkowa najczesciej stosowang do
instrumentow dhluznych wykorzystanych w danej transakcji.

3. Jezeli chodzi o cechy operacyjne, transakcje bezwarunkowe:

a) mogg by¢ przeprowadzane jako operacje zasilajace w ptynnos¢ (bez-
warunkowy zakup) lub operacje absorbujace ptynnos¢ (bezwarun-
kowa sprzedaz);

b) maja nieznormalizowang cze¢stotliwosé;

c) sg przeprowadzane w trybie procedur bilateralnych, chyba ze EBC
zdecyduje o przeprowadzeniu konkretnej operacji w trybie przetargu

szybkiego lub standardowej procedury przetargowej;

d) sa przeprowadzane w sposob zdecentralizowany przez KBC,
z zastrzezeniem art. 45 ust. 3;

e) opieraja si¢ wylacznie na kwalifikowanych aktywach rynkowych,
zgodnie z czgécig czwart.
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4.  Kontrahenci uczestniczacy w transakcjach bezwarunkowych
podlegaja kryteriom kwalifikacji okre§lonym w czesci trzeciej.

Artykul 15

Obowiazki w zakresie zabezpieczenia i rozrachunku transakcji
odwracalnych i swapéw walutowych na potrzeby polityki pienieznej

1. W odniesieniu do zasilajgcych w plynno$¢ transakcji odwracal-
nych oraz zasilajacych w pltynnos¢ swapow walutowych na potrzeby
polityki pieni¢znej kontrahenci maja obowiazek:

a) dostarczenia wystarczajacej ilo$ci aktywow kwalifikowanych w przy-
padku transakcji odwracalnych, lub odpowiedniej ilosci waluty obce;j
w  przypadku swapoéw walutowych, w celu umozliwienia
rozrachunku w dniu rozrachunku;

b) zapewnienia odpowiedniego zabezpieczenia operacji az do jej zapa-
dalnosci;

¢) kiedy ma to zastosowanie w odniesieniu do lit. b) — zapewni¢ odpo-
wiednie zabezpieczenie poprzez powigzane wezwania do uzupel-
nienia depozytu zabezpieczajacego, w formie odpowiedniej ilosci
kwalifikowanych aktywow badz $rodkéw pienigznych.

2. W odniesieniu do absorbujgcych ptynno$¢ transakeji odwracalnych
oraz absorbujacych ptynnos¢ swapow walutowych na potrzeby polityki
pieni¢znej, kontrahenci majg obowigzek:

a) przekazania wystarczajacej ilosci  Srodkow  pienieznych na
rozrachunek kwot przyznanych im w danej operacji absorbujgcej
plynnos¢;

b) zapewnienia odpowiedniego zabezpieczenia operacji az do jej zapa-
dalnosci;

¢) kiedy ma to zastosowanie w odniesieniu do lit. (b) — zapewnienia
odpowiedniego zabezpieczenia poprzez powigzane wezwania do
uzupehienia depozytu zabezpieczajacego, w formie odpowiedniej
iloéci kwalifikowanych aktywow badz §rodkéw pieni¢znych.

3. Niewypelianie obowigzkéw, o ktéorych mowa w ust. 1 i 2,
podlega sankcjom na podstawie art. 154—157.

Artykut 16

Obowigzki w zakresie rozrachunku bezwarunkowych transakcji
zakupu i sprzedazy, przyjmowania depozytéw terminowych
i emisji certyfikatow dluznych EBC

1. W operacjach rynku otwartego przeprowadzanych w formie
bezwarunkowych transakcji zakupu i sprzedazy, przyjmowania depo-
zytow terminowych oraz emisji certyfikatow dtuznych EBC kontrahenci
przekazuja odpowiednie ilosci aktywoéw kwalifikowanych lub $rodkow
pieni¢znych do dokonania rozrachunku kwoty uzgodnionej w ramach
transakcji.

2. Niewypelnianie obowiazku, o ktorym mowa w ust. 1, podlega
sankcjom na podstawie art. 154—157.
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TYTUL II

OPERACJE KREDYTOWO-DEPOZYTOWE

Artykut 17

Operacje kredytowo-depozytowe

1. KBC udzielajg dostepu do operacji kredytowo-depozytowych
oferowanych przez Eurosystem na wniosek kontrahentow.

2. Operacje kredytowo-depozytowe obejmujg nastepujace kategorie:
a) kredyt w banku centralnym;
b) depozyt w banku centralnym.

3. Warunki operacji kredytowo-depozytowych sa identyczne we
wszystkich panstwach czlonkowskich, ktorych walutg jest euro.

4.  KBC udzielaja dostgpu do operacji kredytowo-depozytowych
wylacznie zgodnie z celami EBC i ogélnymi przestankami polityki
pienig¢zne;j.

5. EBC moze w dowolnym momencie modyfikowaé¢ warunki
operacji kredytowo-depozytowych albo te operacje zawieszac.

6. Rada Prezesow EBC podejmuje regularnie decyzje co do stop
procentowych stosowanych do operacji kredytowo-depozytowych.
Zmienione stopy procentowe zaczynaja obowigzywaé od rozpoczgcia
nowego okresu utrzymywania rezerwy, zgodnie z art. 7 rozporzadze-
nia (WE) nr 1745/2003 (EBC/2003/9). EBC publikuje kalendarz
okresOw utrzymywania rezerwy co najmniej trzy miesigce przed
poczatkiem roku kalendarzowego.

7.  Z zastrzezeniem ust. 6 Rada Prezesow EBC moze zmienia¢ stopy
procentowe  stosowane do  operacji  kredytowo-depozytowych
w dowolnym momencie. Decyzja taka staje si¢ skuteczna najwczesniej
od nastgpnego dnia operacyjnego Eurosystemu.

ROZDZIAL 1

Kredyt w banku centralnym

Artykut 18
Cechy kredytu w banku centralnym

1. Kontrahenci moga korzysta¢ z kredytu w banku centralnym w celu
pozyskania ptynnosci overnight od Eurosystemu za posrednictwem
transakcji odwracalnej z rodzimym KBC po okre$lonej wczesniej stopie
procentowej, przekazujac aktywa kwalifikowane jako zabezpieczenie.

2. KBC wudostgpniaja pltynno$¢ w ramach kredytu w banku
centralnym za pomocg umow repo lub zabezpieczonych pozyczek na
podstawie majacych zastosowanie postanowien umownych lub norma-
tywnych danego KBC.

3. Tlo§¢ plynnosci dostarczanej w ramach kredytu w banku
centralnym nie jest ograniczona, z zastrzezeniem wymogu ustanowienia
odpowiedniego zabezpieczenia zgodnie z ust. 4.
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4.  Kontrahenci maja obowiazek przedstawienia wystarczajacej ilosci
aktywow kwalifikowanych jako zabezpieczenia przed wykorzystaniem
kredytu w banku centralnym. Aktywa te powinny by¢ zosta¢ albo
wczesniej ztozone w odpowiednim KBC, albo dostarczone wraz z wnio-
skiem o udzielenie dostgpu do kredytu w banku centralnym.

Artykut 19
Warunki dostepu do kredytu w banku centralnym

1. Z kredytu w banku centralnym moga korzysta¢ instytucje spel-
niajace kryteria kwalifikacji okreslone w art. 55 oraz majace dostgp
do rachunku prowadzonego przez KBC, na ktérym mozna przeprowa-
dzi¢ rozrachunek transakcji, w szczegdlnosci w systemie TARGET2.

2. Dostgp do kredytu w banku centralnym udzielany jest wylacznie
w dniach, w ktorych dziatalno$¢ prowadzi system TARGET2. W dniach,
kiedy nie dzialaja systemy rozrachunku papierow wartosciowych,
dostepu do kredytu w banku centralnym udziela si¢ na podstawie
aktywow kwalifikowanych zlozonych wczeéniej w KBC.

3. Jezeli — z powodu ogolnokrajowych lub regionalnych dni wolnych
od pracy — w okre§lone dni operacyjne Eurosystemu dany KBC lub
ktorys z jego oddzialow nie jest czynny na potrzeby prowadzenia
operacji polityki pieni¢znej, rodzimy KBC powiadamia swoich kontra-
hentéow z wyprzedzeniem o rozwigzaniach umozliwiajacych dostep do
kredytu w banku centralnym w ciagu takiego dnia wolnego od pracy.

4.  Dostepu do kredytu w banku centralnym mozna udzieli¢ albo na
wniosek kontrahenta, albo automatycznie, zgodnie z, odpowiednio,
ust. 51 6.

5. Kontrahent moze wystapi¢ do swojego rodzimego KBC z wnio-
skiem o udzielenie dostepu do kredytu w banku centralnym. Wnioski
otrzymane przez rodzimy KBC nie pdzniej niz 15 minut po czasie
zamknigcia systemu TARGET2 KBC przetwarza tego samego dnia
w TARGET2. Termin skladania wnioskéw o udostepnienie kredytu
w banku centralnym jest przedtuzony o 15 minut w ostatnim dniu
operacyjnym Eurosystemu danego okresu utrzymywania rezerwy.
Whniosek o udostepnienie kredytu w banku centralnym okresla kwote
zapotrzebowania na kredyt. Kontrahent dostarcza odpowiednig ilo§¢
aktywow kwalifikowanych jako zabezpieczenie transakcji, chyba ze
aktywa takie zostaly juz wczesniej zlozone przez kontrahenta
w rodzimym KBC zgodnie z art. 18 ust. 4.

6. Na koniec kazdego dnia operacyjnego ujemne saldo na rachunku
rozrachunkowym kontrahenta prowadzonym przez rodzimy KBC,
pozostajace po sfinalizowaniu procedur kontrolnych na koniec dnia,
automatycznie uznaje si¢ za wniosek o udzielenie kredytu w banku
centralnym. Spelnienie wymogu zawartego w art. 18 ust. 4 wymaga
ztozenia przez kontrahenta w rodzimym KBC odpowiedniej ilosci
aktywow kwalifikowanych jako zabezpieczenia transakcji przed
wystapieniem takiego automatycznego wniosku. Niespelnienie tego
warunku dostepu podlega sankcjom zgodnie z art. 154—157.
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Artykut 20

Termin zapadalnosci i oprocentowanie kredytu w banku
centralnym

1.  Terminem zapadalnos$ci kredytu w banku centralnym jest nastgpny
dzien operacyjny (overnight). W przypadku kontrahentéw uczestnicz-
acych bezposrednio w systemie TARGET2 kredyt podlega sptacie
nastepnego dnia, w ktorym dziataja: a) system TARGET2; oraz b)
odpowiedni system rozrachunku papieréw wartosciowych — w godzinach
otwarcia tych systemow.

2. Eurosystem ogtasza oprocentowanie kredytu w banku centralnym
z wyprzedzeniem; oprocentowanie to oblicza si¢ jako prosta stopg
procentowa, opartg na konwencji ,,dni faktyczne/360”. Stopg¢ procen-
towg stosowang do kredytu w banku centralnym nazywa si¢ stopa
kredytu w banku centralnym.

3. Odsetki od kredytu w banku centralnym s3 platne razem ze spta-
tami kredytu.

ROZDZIAL 2

Depozyt w banku centralnym

Artykut 21

Cechy depozytu w banku centralnym

1. Kontrahenci mogag korzysta¢ z depozytu w banku centralnym
w celu sktadania w Eurosystemie za posrednictwem KBC depozytow
overnight, oprocentowanych wedlug wczesniej ustalonej stopy.

2. Stopa procentowa stosowana do depozytu w banku centralnym
moze by¢ stopa: a) dodatnig; b) rowng zero procent; ) ujemng.

3.  KBC nie maja obowiagzku ustanawiania zabezpieczenia w odnie-
sieniu do depozytu w banku centralnym.

4. Nie ma ograniczen co do wielkosci depozytu w banku centralnym,
jaki moze ztozy¢ kontrahent.

Artykut 22

Warunki dostepu do depozytu w banku centralnym

1. Z depozytu w banku centralnym moga korzysta¢ instytucje spet-
niajace kryteria kwalifikacji okre$lone w art. 55 oraz majace dostgp do
rachunku prowadzonego przez KBC, na ktorym mozna przeprowadzié
rozrachunek transakcji, w szczegdlnosci w systemie TARGET2. Dostep
do depozytu w banku centralnym udzielany jest wylacznie w dniach,
w ktorych dziatalnos¢ prowadzi system TARGET2.

2. W celu uzyskania dostgpu do depozytu w banku centralnym
kontrahent sktada odpowiedni wniosek w rodzimym KBC. Wnioski
otrzymane nie pozniej niz 15 minut po czasie zamknig¢cia systemu
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TARGET2 rodzimy KBC przetwarza tego samego dnia w TARGET2.
Termin skladania wnioskow o udostepnienie depozytu w banku
centralnym jest przedtuzony o 15 minut w ostatnim dniu operacyjnym
Eurosystemu danego okresu utrzymywania rezerwy. We wniosku nalezy
poda¢ wielko§¢ depozytu.

3. Z powodu istnienia réznic w strukturze rachunkéw w poszczeg6l-
nych KBC moga one — po uzyskaniu uprzedniej zgody EBC — stosowaé
warunki dostgpu odmienne od okreslonych w niniejszym artykule. KBC
informuja kontrahentow o takich odstepstwach od warunkow dostepu
okreslonych w niniejszym artykule.

Artykut 23
Termin zapadalnoSci i oprocentowanie depozytu w banku

centralnym

1. Terminem zapadalno$ci depozytdéw w banku centralnym jest
nastepny dzien operacyjny (overnight). W przypadku kontrahentow
uczestniczacych bezposrednio w systemie TARGET2 terminem zapadal-
no$ci depozytéw w banku centralnym jest chwila otwarcia tego systemu
w nastepnym dniu jego dzialalnosci.

2. Eurosystem oglasza oprocentowanie depozytu w banku centralnym
z wyprzedzeniem; oprocentowanie to oblicza si¢ jako prosta stope
procentowa, opartg na konwencji ,,dni faktyczne/360”.

3. Odsetki od depozytu ptatne sa w dacie jego zapadalnosci. W przy-
padku ujemnej stopy procentowej jej zastosowanie do depozytu
w banku centralnym oznacza obowiazek dokonania przez deponenta
zaplaty na rzecz rodzimego KBC, wlaczajac prawo tego KBC do doko-
nania stosownego obcigzenia rachunku kontrahenta.

TYTUL III
PROCEDURY OPERACJI POLITYKI PIENIEZNEJ EUROSYSTEMU

ROZDZIAL 1

Procedury przetargowe i procedury bilateralne operacji otwartego
rynku Eurosystemu

Artykut 24
Rodzaje procedur operacji otwartego rynku

Operacje otwartego rynku przeprowadza si¢ za pomocg procedur prze-
targowych lub procedur bilateralnych.

Sekcja 1

Procedury przetargowe
Artykut 25
Przeglad procedur przetargowych

1. Procedury przetargowe przeprowadza si¢ w sze$ciu etapach opera-
cyjnych okreslonych w tabeli 4.



0201400060 — PL — 01.10.2018 — 007.001 — 34

Tabela 4

Etapy operacyjne procedur przetargowych

Etap 1

Etap 2

Etap 3

Etap 4

Etap 5

Etap 6

Ogloszenie o przetargu
a) publiczne ogloszenie przez EBC

b) publiczne ogloszenie przez KBC oraz bezposrednie
powiadomienie poszczegélnych kontrahentow (o ile
okaze si¢ to konieczne)

Przygotowanie i zlozenie ofert przez kontrahentow
Zestawienie ofert przez Eurosystem

Rozstrzygnigcie przetargu i ogloszenie wynikow
a) decyzja EBC dotyczaca rozstrzygnigcia przetargu

b) publiczne ogtoszenie przez EBC wynikow przetargu
Potwierdzenie indywidualnych wynikow przetargu

Rozrachunek transakcji

2. Procedury przetargowe przeprowadza si¢ w formie standardowych
procedur przetargowych lub przetargdw szybkich. Cechy operacyjne
przetargéw standardowych i szybkich sg identyczne, z wyjatkiem ram
czasowych (tabele 5 i 6) i grup kontrahentow.

Tabela 5

Orientacyjne ramy czasowe etapéw operacyjnych standardowych procedur przetargowych (czas

16.00 9.00 10.00 11.00
5 1 5

srodkowoeuropejski (1))

T-1 Dzien transakgji (T) T+1

§ 30| 30 45 15 30 45 15 30 45

LT

15.40 9.30 11.30

Ogloszenie o Termin skladania Og}oszenie

przetargu ofert przez wynikéw
kontrahentéw

(") Czas $rodkowoeuropejski (CET) uwzglednia zmiang na czas letni srodkowo-
europejski (Central European Summer Time).
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Tabela 6

Orientacyjne ramy czasowe etapow operacyjnych szybkich procedur przetargowych (czas

srodkowoeuropejski (1))

Dzien transakeji (T)

1.godz. 2. godz. 3.godz.
30 45 15 30 45 15 30 45 15
Ta
1b
2 L 40
3 43 e

Ogloszenice o
przetargu
Termin skladania
ofert przez
kontrahentéw

Ogloszenie
wynikéw
przetargu

(") Czas $rodkowoeuropejski (CET) uwzglednia zmiang na czas letni srodkowo-
europejski (Central European Summer Time).

3. Eurosystem moze przeprowadzaé przetargi kwotowe albo przetargi
procentowe.

Artykut 26

Standardowe procedury przetargowe

1.  Eurosystem stosuje standardowe procedury przetargowe do prze-
prowadzania: a) podstawowych operacji refinansujacych; b) dhuzszych
operacji refinansujacych; c) specyficznych operacji strukturalnych, tj.
odwracalnych operacji strukturalnych i emisji certyfikatow dtuznych
EBC.

2. W zwiazku ze szczegdlnymi wzgledami polityki pienieznej lub
w reakcji na warunki rynkowe standardowe procedury przetargowe
moga by¢ takze stosowane przez Eurosystem do przeprowadzania
operacji dostrajajacych 1 operacji strukturalnych wykonywanych
w formie transakcji bezwarunkowych.

3. W przypadku standardowych procedur przetargowych, zasadniczo:
a) czas od ogloszenia przetargu do potwierdzenia jego wyniku wynosi
maksymalnie 24 godziny; oraz b) czas migdzy ostatecznym terminem
sktadania ofert i ogloszeniem wyniku przetargu wynosi ok. dwoch
godzin.

4. W razie potrzeby EBC moze podja¢ decyzje o zmianie ram czaso-
wych poszczegbdlnych operacji.
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Artykut 27

Szybkie procedury przetargowe

1.  Zasadniczo Eurosystem wykorzystuje szybkie procedury przetar-
gowe do przeprowadzania operacji dostrajajacych, ale w zwigzku ze
szczegblnymi wzgledami polityki pienieznej lub w reakcji na warunki
rynkowe moze je takze wykorzystywa¢ do przeprowadzania operacji
strukturalnych wykonywanych w formie transakcji bezwarunkowych.

2. Szybkie procedury przetargowe przeprowadza si¢ w ciagu 105
minut od ogloszenia procedury przetargowej, przy czym potwierdzenie
nastgpuje niezwlocznie po ogloszeniu wynikow przetargu.

3. W razie potrzeby EBC moze podja¢ decyzje o zmianie ram czaso-
wych poszczegbdlnych operacji.

4. Do udzialu w szybkich procedurach przetargowych Eurosystem
moze wybra¢ ograniczong liczb¢ kontrahentow, zgodnie z kryteriami
i procedurami okre§lonymi w art. 57.

Artykut 28

Przeprowadzanie standardowych procedur przetargowych
dotyczacych podstawowych operacji refinansujacych i regularnych
dluzszych operacji refinansujacych zgodnie z kalendarzem przetargéw

1.  Procedury przetargowe dotyczace podstawowych operacji refinan-
sujgcych i regularnych dhuzszych operacji refinansujacych przeprowadza
si¢ zgodnie z orientacyjnym kalendarzem regularnych operacji przetar-
gowych Eurosystemu.

2. Orientacyjny kalendarz regularnych operacji przetargowych Euro-
systemu publikuje si¢ na stronach internetowych EBC i KBC przynaj-
mniej trzy miesigce przez rozpoczgciem roku kalendarzowego, ktorego
kalendarz dotyczy.

3. Orientacyjne dni przeprowadzania podstawowych operacji refinan-
sujgcych i regularnych dluzszych operacji refinansujacych wskazano
w tabeli 7.

Tabela 7

Dni przeprowadzania podstawowych operacji refinansujacych
i regularnych dluzszych operacji refinansujacych

Zwykly dzief przeprowadzania

Kategoria operacji otwartego rynku operaci (T)

Podstawowe  operacje refinan- | Kazdy wtorek (*)
sujace

Regularne dhluzsze operacje refi- | Ostatnia $roda kazdego miesigca
nansujgce kalendarzowego (**)

(*) W przypadku dni wolnych od pracy mozliwe jest zaplanowanie operacji na
inny dzien.

(**) Z powodu $wiat Bozego Narodzenia operacja grudniowa jest zwykle przy-

spieszona o jeden tydzien i przeprowadzana w poprzednia $rod¢ miesigca.

Artykut 29

Przeprowadzanie procedur przetargowych na potrzeby operacji
dostrajajacych i operacji strukturalnych bez kalendarza operacji
przetargowych

1. Nie okresla si¢ z gory kalendarza operacji dostrajajacych. EBC
moze zdecydowaé o ich przeprowadzeniu w dowolnym dniu opera-
cyjnym Eurosystemu. W operacjach takich uczestnicza wylgcznie
KBC, w ktorych dzien transakcji, dzien rozrachunku i dzien platno$ci
przypadajg w dni operacyjne KBC.
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2. Nie okresla si¢ z gory kalendarza operacji strukturalnych przepro-
wadzanych w trybie standardowych procedur przetargowych. Zwykle
jednak ich przeprowadzenie i rozrachunek maja miejsce w dniach,
ktore sg dniami operacyjnymi KBC we wszystkich panstwach czton-
kowskich, ktérych waluta jest euro.

Sekcja 2

Etapy operacyjne procedur przetargowych

Podsekcja 1

Oglaszanie procedur przetargowych

Artykut 30

Oglaszanie standardowych i szybkich procedur przetargowych

1.  Standardowe procedury przetargowe EBC oglasza z wyprzedze-
niem. Ponadto KBC moga ogtasza¢ standardowe procedury przetargowe
publicznie oraz, w razie potrzeby, bezposrednio kontrahentom.

2. Szybkie procedury przetargowe EBC moze oglasza¢ z wyprzedze-
niem. W przypadku szybkich procedur przetargowych, ktdre zostaty
ogloszone z wyprzedzeniem, KBC moga, w razie koniecznosci, kontak-
towac si¢ bezposrednio z wybranymi kontrahentami. W przypadku
szybkich procedur przetargowych, ktore nie zostaty ogloszone z wyprze-
dzeniem, KBC kontaktuja si¢ bezposrednio z wybranymi kontrahentami.

3. Ogloszenie o przetargu stanowi zaproszenie do skladania przez
kontrahentow prawnie wiazacych ofert. Ogloszenie nie stanowi oferty
EBC Iub KBC.

4. Informacje, jakie nalezy uwzgledni¢ w ogloszeniu o procedurze
przetargowej, zostaly okres$lone w zatgczniku II.

5. W celu skorygowania bledu w ogloszeniu o przetargu EBC ma
prawo do podejmowania dziatan, ktdre uzna za stosowne, w tym do
odwotlania lub przerwania przetargu w trakcie realizacji.

Podsekcja 2

Przygotowanie i skladanie ofert przez kontrahentow

Artykut 31

Forma i miejsce skladania ofert

1.  Kontrahenci skladaja oferty w swoich rodzimych KBC. Oferty
danej instytucji mogg by¢ sktadane w jej rodzimym KBC tylko przez
jedng jednostke organizacyjng w kazdym panstwie cztonkowskim,
ktorego walutg jest euro i w ktorym ta instytucja ma siedzibe, tj. albo
przez centralg, albo przez wyznaczony oddzial.

2. Kontrahenci skladaja oferty przetargowe w dostarczonym przez
KBC formacie zgodnym z wzorem dla danej operacji.
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Artykut 32
Skladanie ofert

1. W przetargach kwotowych kontrahenci okreslaja w swoich ofer-
tach kwote, na jaka chcg zawrze¢ transakcje z KBC.

2. W przetargach kwotowych dotyczacych swapow walutowych
kontrahenci okreslaja w ofertach kwote waluty, jaka chcieliby sprzedac¢
(1 odkupié) lub kupi¢ (i odsprzedaé) po okreslonym kursie.

3. W przetargach procentowych kontrahenci mogg sktada¢ oferty na
nie wigcej niz 10 réznych stdop procentowych, cen lub punktéw swapo-
wych. W wyjatkowych okolicznosciach Eurosystem moze ograniczyé
liczbe ofert, jakie moze ztozy¢ jeden kontrahent. W kazdej ofercie
kontrahent okresla kwote, na jaka chce zawrze¢ transakcje, oraz odpo-
wiednig stop¢ procentows, cen¢ lub punkt swapowy. Oferta stopy
procentowej lub punktu swapowego musi by¢ wyrazona jako wielokrot-
no$¢ 0,01 punktu procentowego. Oferta ceny musi by¢ wyrazona jako
wielokrotno$¢ 0,001 punktu procentowego.

4. W przetargach procentowych dotyczacych swapoéw walutowych
kontrahenci okreslaja w ofertach kwote waluty i punkty swapowe,
przy jakich sa gotowi zawrze¢ transakcje.

5. W przetargach procentowych dotyczacych swapoéw walutowych
punkty swapowe nalezy kwotowac zgodnie ze standardowymi konwen-
cjami rynkowymi a oferty musza by¢ wyrazone jako wielokrotnosSci
0,01 punktu swapowego.

6. W odniesieniu do emisji certyfikatow dtuznych EBC, EBC moze
podja¢ decyzj¢ o koniecznosci wyrazenia ofert w ujeciu cenowym, a nie
stopy procentowej. W takiej sytuacji ceny podaje si¢ jako procent
warto$ci nominalnej, z doktadnoscig do trzech miejsc po przecinku.

Artykul 33

Minimalna i maksymalna wielko$¢ oferty

1. W podstawowych operacjach refinansujacych minimalna wielko$¢
oferty wynosi 1 000 000 EUR. Oferty na wyzsze kwoty muszg by¢
wyrazone jako wielokrotnosci 100 000 EUR. Minimalna wielkos¢ oferty
dotyczy kazdego poziomu stopy procentowe;.

2. W odniesieniu do dluzszych operacji refinansujacych kazdy KBC
okres$la minimalng wielko$¢ oferty w przedziale od 10 000 EUR do
1000 000 EUR. Oferty przekraczajace minimalng wielko$¢ oferty
muszg by¢ wyrazone jako wielokrotnosci 10 000 EUR. Minimalna wiel-
kos¢ oferty dotyczy kazdego poziomu stopy procentowe;.

3. W operacjach dostrajajacych i operacjach strukturalnych mini-
malna wielko$¢ oferty wynosi 1000000 EUR. Oferty na wyzsze
kwoty musza by¢ wyrazone jako wielokrotnosci 100 000 EUR. Mini-
malna wielko$¢ oferty dotyczy kazdego poziomu stopy procentowej,
ceny lub punktéw swapowych, w zaleznosci od danego typu transakcji.
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4.  Aby zapobiec sktadaniu nieproporcjonalnie wysokich ofert, EBC
moze okresli¢c maksymalng wielko$¢ oferty, ktdra jest najwyzsza akcep-
towalng oferta od danego kontrahenta. Jezeli okre$lono maksymalng
wielkos¢ oferty, EBC uwzglednia szczegdtowe informacje dotyczace
tej wielkosci w publicznym ogloszeniu o przetargu.

Artykut 34

Minimalna i maksymalna stopa oferty

1. W zasilajacych w pltynno$¢ przetargach procentowych EBC moze
okresli¢ minimalng stope oferty, ktora stanowi dolny limit stopy procen-
towej, na ktora kontrahenci moga sktadac oferty.

2. W absorbujacych ptynnos¢ przetargach procentowych EBC moze
okreslic maksymalng stope oferty, ktoéra stanowi goérny limit stopy
procentowej, na ktorag kontrahenci mogg skladaé oferty.

Artykut 35

Termin skladania ofert

1. Kontrahenci moga wycofywaé ztozone oferty w dowolnym
momencie przed uptywem terminu ich sktadania.

2. Oferty ztoZzone po terminie nie s rozpatrywane; oferty takie trak-
tuje si¢ jak oferty niespelniajace kryteriow kwalifikacji.

3. Rodzimy KBC ustala czy kontrahent dochowat terminu sktadania
ofert.

Artykut 36

Odrzucenie oferty

1. KBC odrzuca:

a) wszystkie oferty kontrahenta, jezeli ich tgczna wielko$¢ przekracza
choéby jeden z goérnych limitoéw ustanowionych przez EBC.

b) oferty kontrahenta, ktdre sa ponizej minimalnej wielkosci oferty;

c) oferty kontrahenta, ktore sg ponizej minimalnej akceptowanej stopy
procentowej, ceny lub punktu swapowego, albo powyzej maksy-
malnej akceptowanej stopy procentowej, ceny lub punktu
swapowego.

2. KBC moze odrzuci¢ oferte, ktora jest nickompletna lub niezgodna
z odpowiednim wzorem.

3. W przypadku odrzucenia oferty rodzimy KBC informuje kontra-
henta o swojej decyzji przed rozstrzygnigciem przetargu.



0201400060 — PL — 01.10.2018 — 007.001 — 40

Podsekcja 3

Rozstrzyganie przetargéow

Artykut 37

Rozstrzyganie zasilajacych w plynnos¢ i absorbujacych plynnos$¢é
przetargéw kwotowych

1. W przetargach kwotowych oferty kontrahentow ocenia si¢ w naste-
pujacy sposob:

a) oferty sumuje si¢;

b) jezeli taczna wielko$¢ ofert przekracza calkowita kwote plynnosci
bedacg przedmiotem przetargu, przedlozone oferty realizuje si¢
proporcjonalnie, zgodnie ze wspélczynnikiem bedacym ilorazem
kwoty bedacej przedmiotem przetargu i tacznej wielkosci ofert,
zgodnie z tabelg 1 w zalagczniku IIT;

c) kwoty przydzielane poszczegdlnym kontrahentom zaokragla si¢ do
pelego euro.

2. EBC moze zdecydowa¢ o przyznaniu:

a) minimalnej kwoty przydzialu, ktéra stanowi dolny limit kwoty przy-
dzielanej poszczegdlnym kontrahentom; Iub

b) minimalnego wspodtczynnika przydziatu, ktory jest wyrazonym
w procentach najnizszym wspolczynnikiem realizacji ofert po kran-
cowej stopie procentowe;j.

Artykut 38

Rozstrzyganie zasilajacych w plynno$¢ przetargéw procentowych
W euro

1. W zasilajagcych w plynno$§¢ przetargach procentowych w euro
oferty kontrahentow ocenia si¢ w nastgpujacy sposob:

a) oferty szereguje si¢ malejaco wedlug oferowanych stop procento-
wych lub rosngco wedhug oferowanych cen;

b) w pierwszej kolejnosci realizowane sg oferty o najwyzszych stopach
procentowych (najnizszych cenach), a nastgpnie akceptuje si¢
kolejno oferty o coraz nizszych stopach procentowych (coraz
wyzszych cenach), az do wyczerpania calej kwoty ptynnosci do
przydziatu;

c) jezeli przy krancowej stopie procentowej (najwyzszej zaakcepto-
wanej cenie) tagczna wielko$¢é ofert przekracza kwote pozostajaca
do przydzialu, kwot¢ t¢ rozdziela si¢ proporcjonalnie miedzy
oferentow zgodnie ze wspolczynnikiem bedacym ilorazem kwoty
pozostatej do przydziatu do tacznej wielkosci ofert przy krancowe;j
stopie procentowej (najwyzszej zaakceptowanej cenie), zgodnie
z tabela 2 w zataczniku III;

d) kwoty przydzielane poszczegdlnym kontrahentom zaokragla si¢ do
pelego euro.

2. EBC moze zadecydowa¢ o przyznaniu okreslonej minimalnej
kwoty przydzialu kazdemu zaakceptowanemu oferentowi.
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Artykut 39

Rozstrzyganie absorbujacych plynnos¢ przetargéw procentowych
W euro

1. W absorbujacych ptynno$¢ przetargach procentowych w euro
wykorzystywanych do emisji certyfikatéw dluznych EBC oraz przyj-
mowania depozytdw terminowych oferty kontrahentow ocenia si¢
W nastgpujacy sposob:

a) oferty szereguje si¢ rosngco wedlug oferowanych stop procentowych
lub malejaco wedtug oferowanych cen;

b) w pierwszej kolejnosdci realizowane sa oferty o najnizszych stopach
procentowych (najwyzszych cenach), a nast¢pnie akceptuje si¢
kolejno oferty o coraz wyzszych stopach procentowych (coraz
nizszych cenach), az do wyczerpania calej kwoty ptynnosci do przy-
dziatu;

¢) jezeli przy krancowej stopie procentowej (najnizszej zaakceptowane;j
cenie) tgczna wielko$¢ ofert przekracza kwote pozostajaca do przy-
dzialu, kwote t¢ rozdziela si¢ proporcjonalnie miedzy oferentow
zgodnie ze wspotczynnikiem bgdacym ilorazem kwoty pozostalej
do przydzialu do lacznej wielkosci ofert przy kraficowej stopie
procentowej (najnizszej zaakceptowanej cenie), zgodnie z tabelg 2
w zataczniku III;

d) kwoty przydzielane poszczegdlnym kontrahentom zaokragla si¢ do
pelnego euro. W przypadku emisji certyfikatow dtuznych EBC przy-
dzielona nominalng kwotg¢ ptynnosci zaokragla si¢ do najblizszej
wielokrotnosci 100 000 EUR.

2. EBC moze zadecydowa¢ o przyznaniu okre§lonej minimalnej
kwoty przydzialu kazdemu zaakceptowanemu oferentowi.

Artykut 40

Rozstrzyganie zasilajacych w plynnos¢ przetargow procentowych
dotyczacych swapow walutowych

1. W zasilajagcych w ptynno§¢ przetargach procentowych dotycz-
acych swapow walutowych oferty kontrahentéw ocenia si¢ w naste-
pujacy sposob:

a) oferty szereguje si¢ rosnagco wedhug kwotowania punktow swapo-
wych, uwzgledniajac znak kwotowania;

b) znak kwotowania zalezy od znaku réznicy miedzy oprocentowaniem
waluty obcej 1 euro. W terminie zapadalno$ci swapa:

(i) jezeli oprocentowanie waluty obcej jest wyzsze, niz odpowia-
dajace mu oprocentowanie euro, kwotowanie punktu swapowego
jest dodatnie, tzn. euro jest kwotowane z premig w stosunku do
waluty obcej;

(ii) jezeli oprocentowanie waluty obcej jest nizsze niz odpowia-
dajace mu oprocentowanie euro, kwotowanie punktu swapowego
jest ujemne, tzn. euro jest kwotowane z dyskontem w stosunku
do waluty obcej;
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¢) w pierwszej kolejnosci realizowane sa oferty o najnizszych punktach
swapowych, a nastepnie akceptuje si¢ kolejno oferty o coraz
wyzszych punktach swapowych, az do wyczerpania catej kwoty
waluty bedacej przedmiotem przetargu,

d) jezeli przy najwyzszej zaakceptowanej warto$ci punktow swapo-
wych, tzn. przy krancowym punkcie swapowym, laczna wielkos$¢
ofert przekracza kwote pozostala do przydziatu, kwota ta jest
rozdzielana proporcjonalnie miedzy oferentow zgodnie ze wspot-
czynnikiem bedacym ilorazem kwoty pozostalej do przydziatu
i tacznej kwoty ofert po krancowym punkcie swapowym, zgodnie
z tabela 3 w zataczniku III;

e) kwoty przydzielane poszczegdlnym kontrahentom zaokragla si¢ do
petnego euro.

2. EBC moze zadecydowa¢ o przyznaniu okre§lonej minimalnej
kwoty przydzialu kazdemu zaakceptowanemu oferentowi.

Artykut 41

Rozstrzyganie absorbujacych plynnos$¢ przetargéw procentowych
dotyczacych swapow walutowych

1. W absorbujacych ptynnos¢ przetargach procentowych dotyczacych
swapow walutowych oferty kontrahentdéw ocenia si¢ w nastepujacy
sposob:

a) oferty szereguje si¢ malejaco wedlug kwotowania punktow swapo-
wych, uwzgledniajac znak kwotowania;

b) znak kwotowania zalezy od znaku réznicy miedzy oprocentowaniem
waluty obcej 1 euro. W terminie zapadalnosci swapa:

(i) jezeli oprocentowanie waluty obcej jest wyzsze, niz odpowia-
dajace mu oprocentowanie euro, kwotowanie punktu swapowego
jest dodatnie, tzn. euro jest kwotowane z premig w stosunku do
waluty obcej; oraz

(i) jezeli oprocentowanie waluty obcej jest nizsze niz odpowia-
dajace mu oprocentowanie euro, kwotowanie punktu swapowego
jest ujemne, tzn. euro jest kwotowane z dyskontem w stosunku
do waluty obcej;

c) w pierwszej kolejnoéci realizowane sa oferty o najwyzszych
punktach swapowych, a nastgpnie akceptuje si¢ kolejno oferty
o coraz nizszych punktach swapowych, az:

(i) wyczerpana zostanie cala kwota waluty bedacej przedmiotem
przetargu; oraz

(i) przy najnizszej zaakceptowanej wartosci punktow swapowych,
tzn. przy krancowym punkcie swapowym, taczna wielko$é
ofert przekroczy kwotg pozostata do przydziatu.
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d) kwota pozostala do przydzialu jest rozdzielana proporcjonalnie
miedzy oferentow zgodnie ze wspotczynnikiem begdacym ilorazem
kwoty pozostalej do przydziatu i facznej kwoty ofert po krancowym
punkcie swapowym, zgodnie z tabelg 3 w zatgczniku III. Kwoty
przydzielane poszczegdlnym kontrahentom zaokragla si¢ do pelnego
euro.

2. EBC moze zadecydowa¢ o przyznaniu okreslonej minimalnej
kwoty przydziatu kazdemu zaakceptowanemu oferentowi.

Artykul 42

Rodzaje aukcji w przetargach procentowych

W przetargach procentowych Eurosystem moze stosowac aukcje o jednej
stopie (aukcja holenderska) lub aukcje o roéznych stopach (aukcja
amerykanska).

Podsekcja 4

Oglaszanie wynikow przetargéw

Artykut 43

Oglaszanie wynikow przetargow

1. EBC ogtasza publicznie decyzj¢ o rozstrzygnigciu przetargu
w zakresie jego wynikow. Ponadto KBC moga oglasza¢ decyzje EBC
0 rozstrzygnieciu przetargu publicznie oraz, w razie potrzeby,
bezposrednio kontrahentom.

2. Informacje, jakie nalezy uwzgledni¢ w ogloszeniu o wynikach
przetargu, zostaly okre$lone w zalaczniku IV.

3. Jezeli decyzja o rozstrzygnigciu przetargu zawiera bledne infor-
macje dotyczace tresci zawartych w publicznym ogloszeniu o wynikach
przetargu, o ktorym mowa w ust. 1, EBC moze podejmowaé dziatania,
ktore uzna za stosowne, w celu skorygowania takich blednych
informacji.

4. Po publicznym ogloszeniu w sposob wskazany w ust. 1 decyzji
EBC o rozstrzygnigciu przetargu wraz z podaniem jego wynikow KBC
bezposrednio potwierdzaja indywidualne wyniki przydziatu kontrahen-
tom, ktorych oferty zostaty przyjete, w wyniku czego kazdy kontrahent
otrzymuje indywidualne i zweryfikowane potwierdzenie przyjecia oferty
oraz przydzielonej kwoty ptynnosci.

Sekcja 3

Procedury Dbilateralne operacji otwartego rynku
Eurosystemu

Artykut 44
Przeglad procedur bilateralnych

1.  Eurosystem moze przeprowadza¢ nastgpujace operacje otwartego
rynku za pomocg procedur bilateralnych:
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a) operacje dostrajajace (transakcje odwracalne, swapy walutowe oraz
przyjmowanie depozytéw terminowych); lub

b) operacje strukturalne (transakcje bezwarunkowe).

2. W zaleznosci od charakteru poszczegoélnych transakcji procedury
bilateralne mogg by¢ przeprowadzane poprzez bezposredni kontakt
z kontrahentami, zgodnie z art. 45, lub za posrednictwem gield
papieréw wartosciowych i posrednikow, zgodnie z art. 46.

Artykut 45

Procedury bilateralne przeprowadzane poprzez bezposredni
kontakt z kontrahentami

1. Procedury bilateralne dotyczace operacji dostrajajacych i operacji
strukturalnych przeprowadzanych w formie transakcji bezwarunkowych
moga by¢ przeprowadzane poprzez bezposredni kontakt z kontrahen-
tami.

2. KBC kontaktujg si¢ bezposrednio z jedng instytucja wybrang
zgodnie z kryteriami kwalifikacji okre$lonymi w art. 57 lub z wigksza
liczba takich instytucji. Podejmujac decyzje co do zawarcia transakcji
z takimi instytucjami, KBC maja obowiazek postgpowania zgodnie
z instrukcjami EBC.

3.  Z zastrzezeniem ust. 2 Rada Prezesow EBC moze zdecydowac,
aby — w wyjatkowych okolicznosciach — operacje dostrajajace lub
operacje strukturalne przeprowadzane za pomoca transakcji bezwarun-
kowych zostaty przeprowadzone — przez EBC albo jeden lub wigksza
liczbg KBC wystepujacych jako rami¢ operacyjne EBC — w drodze
procedur bilateralnych. W takim przypadku procedury takich operacji
zostang odpowiednio dostosowane. Decyzje w przedmiocie zawarcia
transakcji z wybranymi instytucjami podejmuje EBC.

Artykut 46

Procedury bilateralne przeprowadzane poprzez gieldy papieréw
wartosciowych i posrednikow

1. Z zastrzezeniem postanowien art. 45 procedury bilateralne
dotyczace operacji strukturalnych przeprowadzanych za posrednictwem
transakcji bezwarunkowych moga by¢ przeprowadzane poprzez gietdy
papieréw wartosciowych i posrednikow.

2. Zgodnie z art. 57 w takim przypadku nie ogranicza si¢ grupy
kontrahentow.

3. Procedury dostosowuje si¢ do konwencji rynkowych dotyczacych
instrumentow dluznych bedacych przedmiotem transakcji.
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Artykut 47

Oglaszanie operacji przeprowadzanych za pomoca procedur
bilateralnych

1.  Operacje dostrajajace oraz operacje strukturalne przeprowadzane
w formie transakcji bezwarunkowych przeprowadzanych w trybie
procedur bilateralnych nie sg oglaszane z wyprzedzeniem, chyba ze
EBC postanowi inaczej.

2. EBC moze zdecydowac, ze wyniki takich operacji bilateralnych
nie zostang podane do publicznej wiadomosci.

Artykut 48

Dni operacyjne procedur bilateralnych

1.  EBC moze zdecydowaé o przeprowadzeniu procedur bilateralnych
na potrzeby operacji dostrajajacych w dowolnym dniu operacyjnym
Eurosystemu. W operacjach takich uczestnicza wylacznie KBC,
w ktorych dzien transakcji, dzien rozrachunku i dzien ptatnosci przypa-
daja w dni operacyjne KBC.

2. Realizacja 1 rozrachunek procedur bilateralnych na potrzeby
operacji strukturalnych przeprowadzanych w trybie transakcji bezwarun-
kowych majg zazwyczaj miejsce w dni, ktore sa dniami operacyjnymi
KBC we wszystkich panstwach czlonkowskich, ktorych walutg jest
euro.

ROZDZIAL 2

Procedury rozrachunku operacji polityki pieniginej Eurosystemu

Artykut 49

Przeglad procedur rozrachunku

1. Rozrachunek zleceh platniczych dotyczacych uczestnictwa
w operacjach otwartego rynku lub Kkorzystania =z operacji
kredytowo-depozytowych jest dokonywany na rachunkach kontra-
hentow prowadzonych przez KBC lub na rachunkach banku rozrachun-
kowego uczestniczacego w systemie TARGET2.

2. Rozrachunek zlecen platniczych dotyczacych uczestnictwa w zasi-
lajacych w plynno$¢ operacjach otwartego rynku Ilub Kkorzystania
z kredytu w banku centralnym jest dokonywany w momencie ostatecz-
nego przekazania aktywow kwalifikowanych jako zabezpieczenia danej
operacji, lub po tym momencie. W tym celu kontrahenci:

a) sktadaja aktywa kwalifikowane w KBC; Iub
b) dokonujg rozrachunku aktywow kwalifikowanych z KBC wedhg

zasady ,,dostawa za ptatnosc”.

Artykut 50
Rozrachunek operacji otwartego rynku
1.  Eurosystem dazy do przeprowadzania rozrachunku transakcji

dotyczacych operacji otwartego rynku w tym samym czasie we wszyst-
kich panstwach cztonkowskich, ktorych walutg jest euro, ze wszystkimi
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kontrahentami, ktorzy zlozyli wystarczajaca ilo$¢ aktywow kwalifiko-
wanych jako zabezpieczenie. Jednak z powodu ograniczen operacyjnych
i wlasciwoséci technicznych (np. systemow rozrachunku papieréw
wartosciowych) moment w ciggu dnia operacyjnego, w ktorym doko-
nywany jest rozrachunek operacji otwartego rynku, moze by¢ rozny
w roznych panstwach cztonkowskich, ktorych walutg jest euro.

2.  Podsumowanie orientacyjnych dat rozrachunku znajduje si¢
w tabeli 8.

Tabela 8

Orientacyjne daty rozrachunku operacji otwartego rynku Eurosystemu (*)

Data rozrachunku operacji
otwartego rynku w trybie
szybkich procedur
przetargowych lub procedur
bilateralnych

Data rozrachunku operacji

otwartego rynku w trybie

standardowych procedur
przetargowych

Instrument polityki pieni¢znej

Transakcje odwracalne T+1 T

Transakcje bezwarunkowe | Zgodnie z konwencjg rynkowa dla aktywoéw zabezpie-

czajacych
Emisja certyfikatow dtuz- T+2 —
nych EBC
Swapy walutowe T, T+11lubT+2
Przyjmowanie  depozytow T
terminowych

(*) Data rozrachunku odnosi si¢ do dni operacyjnych Eurosystemu. T oznacza dzien transakcji.

Artykut 51

Rozrachunek operacji otwartego rynku przeprowadzanych w trybie
standardowych procedur przetargowych

1. Eurosystem dazy do przeprowadzania rozrachunku operacji otwar-
tego rynku wykonywanych w trybie standardowych procedur przetargo-
wych w pierwszym dniu po dniu transakcji, w ktorym dziata system
TARGET2 i wszystkie odpowiednie systemy rozrachunku papieréw
wartosciowych.

2. Daty rozrachunku podstawowych operacji refinansujacych i regularnych
dtuzszych operacji refinansujacych sa okreslone z wyprzedzeniem w orienta-
cyjnym kalendarzu regulamych operacji przetargowych Eurosystemu. Jezeli
normalna data rozrachunku przypada w dniu wolnym od pracy, EBC moze
podja¢ decyzjg o przeprowadzeniu rozrachunku w innym terminie, z mozli-
woscig rozrachunku w tym samym dniu. Eurosystem dgzy do zapewnienia, aby
czas rozrachunku podstawowych operacji refinansujgcych i regularnych dhuz-
szych operacji refinansujacych zbiegat si¢ z czasem platnosci z tytulu poprzed-
niej operacji o takim samym okresie zapadalnosci.

3. Rozrachunku emisji certyfikatow dtuznych EBC dokonuje si¢
drugiego dnia po dniu transakcji, w ktorym dziata system TARGET2
i wszystkie odpowiednie systemy rozrachunku papierow warto§ciowych.

Artykut 52

Rozrachunek operacji otwartego rynku przeprowadzanych w trybie
szybkich procedur przetargowych i procedur bilateralnych

1. Eurosystem dazy przeprowadzania rozrachunku operacji otwartego
rynku wykonywanych w trybie szybkich procedur przetargowych
i procedur bilateralnych w dniu transakcji. Mozliwe jest tez stosowanie
innych terminéw rozrachunku, w szczego6lnosci w przypadku transakcji
bezwarunkowych i swapow walutowych.
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2. Rozrachunek operacji dostrajajacych i operacji strukturalnych
przeprowadzanych za pomoca transakcji bezwarunkowych wykonywa-
nych w trybie procedur bilateralnych dokonywany jest w sposob
zdecentralizowany, za posrednictwem KBC.

Artykut 53

Dodatkowe zasady dotyczace rozrachunku i procedur na koniec
dnia

1.  Z zastrzezeniem wymogoéw okreSlonych w niniejszym rozdziale,
w odniesieniu do okreslonych instrumentéw polityki pieni¢znej posta-
nowienia umowne lub regulacyjne stosowane przez KBC lub EBC
moga wprowadza¢ dodatkowe zasady dotyczace rozrachunku.

2. Procedury na koniec dnia sg okreslone w dokumentacji dotyczacej
systemu TARGET?2.

Artykut 54

Utrzymywanie rezerwy i nadwyzki rezerw

1.  Stosownie do art. 6 ust. 1 rozporzadzenia (WE) nr 1745/2003
(EBC/2003/9) rachunki rozrachunkowe prowadzone przez KBC moga
by¢ wykorzystywane jako rachunki rezerw. Rezerwy utrzymywane na
rachunkach rozrachunkowych mozna wykorzysta¢ do rozrachunku
w ciggu dnia. Dzienng wielko$¢ rezerwy utrzymywanej przez danego
kontrahenta oblicza si¢ jako saldo na koniec dnia na jego rachunku
rezerwy. Na potrzeby niniejszego artykutu termin ,,rachunek rezerwy”
ma takie samo znaczenie, jak w rozporzadzeniu (WE) nr 1745/2003
(EBC/2003/9).

2. Utrzymywane rezerwy przekraczajace rezerwy obowiazkowe
wymagane zgodnie z rozporzadzeniami (WE) nr 2531/98 i (WE)
nr 1745/2003 (EBC/2003/9) podlegaja oprocentowaniu w wysokosci
nizszej z nastgpujacych wartosci: zera procent lub stopy depozytu
w banku centralnym.

CZESC TRZECIA
KWALIFIKOWANI KONTRAHENCI

Artykut 55

Kryteria kwalifikacji uczestnictwa w operacjach polityki pienieZnej
Eurosystemu

Z zastrzezeniem art. 57 do uczestnictwa w operacjach polityki
pienieznej Eurosystemu Eurosystem dopuszcza wylgcznie instytucje
spetniajace nastepujace kryteria:

a) instytucje te musza podlega¢ wymogom systemu rezerw obowigzko-
wych Eurosystemu zgodnie z art. 19 ust. 1 Statutu ESBC, bez
mozliwo$ci przyznania wylaczenia z obowigzkow w zakresie
systemu rezerw obowigzkowych Eurosystemu na podstawie
rozporzgdzenia (WE) nr 2531/98 oraz rozporzadzenia (WE)
nr 1745/2003 (EBC/2003/9);
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b) instytucje te musza:

(i) podlega¢ co najmniej jednej formie zharmonizowanego nadzoru
w Unii lub EOG sprawowanego przez wlasciwe organy zgodnie
z dyrektywa 2013/36/UE i rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013;

(i) by¢ publicznymi instytucjami kredytowymi w rozumieniu
art. 123 ust. 2 Traktatu, podlegajacymi nadzorowi o standardzie
poréwnywalnym do nadzoru prowadzonego przez wlasciwe
organy zgodnie z dyrektywa 2013/36/UE i rozporzadzeniem (UE)
nr 575/2013;

(iii) by¢  instytucjami  podlegajacymi  niezharmonizowanemu
nadzorowi prowadzonemu przez wiasciwe organy o standardzie
poréwnywalnym do zharmonizowanego nadzoru w Unii lub
EOG sprawowanego przez wlasciwe organy zgodnie z dyrek-
tywa 2013/36/UE i rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013,
np. utworzonymi w panstwach cztonkowskich, ktorych waluta
jest euro, oddziatami instytucji zarejestrowanych poza EOG.
W celu oceny kwalifikacji instytucji do uczestnictwa w opera-
cjach polityki pienieznej Eurosystemu co do zasady uznaje sie,
ze mniezharmonizowany nadzor zapewnia standard poréwny-
walny do zharmonizowanego nadzoru wlasciwych organoéw
Unii/EOG na podstawie dyrektywy 2013/36/UE i rozporzadze-
nia (UE) nr 575/2013, jezeli w ramach systemu nadzoru
w danej jurysdykcji wdrozono odpowiednie standardy wyni-
kajace z umowy bazylejskiej III przyjetej przez Bazylejski
Komitet Nadzoru Bankowego;

¢) instytucje te musza by¢ w dobrej kondycji finansowej w rozumieniu
art. 55a;

d) instytucje te muszg spetnia¢ wszystkie wymogi operacyjne okreslone
w postanowieniach umownych lub normatywnych stosowanych
przez rodzimy KBC lub EBC w odniesieniu do danego instrumentu
lub operacji.

Artykut 55a

Ocena dobrej kondycji finansowej instytucji

1. Dokonujac oceny dobrej kondycji finansowej poszczegdlnych
instytucji na potrzeby niniejszego artykutu, Eurosystem moze braé
pod uwage nastgpujace informacje ostroznosciowe:

a) kwartalne informacje dotyczace kapitatu, dzwigni finansowej
i wskaznikéw plynnosci przekazywane na podstawie rozporzadze-
nia (UE) nr 575/2013 na zasadzie indywidualnej i skonsolidowane;j
zgodnie z wymogami nadzorczymi; lub

b) w odpowiednich przypadkach — informacje ostroznosciowe o standar-
dzie poréwnywalnym do informacji, o ktéorych mowa w lit. a).

2. Jezeli takie informacje ostrozno$ciowe nie zostang udostepnione
rodzimemu KBC instytucji oraz EBC przez nadzorce instytucji, rodzimy
KBC instytucji lub EBC moga zazada¢ udostepnienia tych informacji
przez instytucj¢. Jezeli informacje takie zostana przekazane
bezposrednio przez instytucj¢, przekazuje ona rowniez oceng tych infor-
macji sporzadzona przez odpowiedniego nadzorcg. Moze takze zostaé
natozony wymog przeprowadzenia dodatkowej certyfikacji przez
zewngtrznego audytora.

3. Oddziaty przekazuja informacje wymagane w ust. 1 w odniesieniu
do instytucji, do ktorej dany oddziat nalezy.
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4.  Dokonujac oceny dobrej kondycji finansowej instytucji podlegaj-
acych rekapitalizacji rzeczowej przy uzyciu instrumentow dtugu publicz-
nego, Eurosystem moze bra¢ pod uwage metode przeprowadzenia takiej
rekapitalizacji rzeczowej i jej rol¢ w zapewnieniu spetniania wskaznikow
kapitalowych przekazywanych na podstawie rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, w tym rodzaj i ptynnos¢ takich instrumentow oraz dostep
do rynku ich emitenta.

5. Podmioty uczestniczace w likwidacji nie sg kwalifikowanymi
kontrahentami majacymi dostep do operacji polityki pieni¢znej Eurosys-
temu, chyba ze zostaly uznane za kwalifikowanych kontrahentéw
majacych dostgp do operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu do dnia
22 marca 2017 r., w ktorym to przypadku pozostaja kwalifikowanymi
kontrahentami do dnia 31 grudnia 2021 r., z takim zastrzezeniem, ze ich
dostep do operacji kredytowych Eurosystemu w rozumieniu art. 2 pkt
31 jest ograniczony do kwoty ich $redniego wykorzystania operacji
kredytowych Eurosystemu w okresie 12 miesigcy poprzedzajacych
dzien 22 marca 2017 r., z mozliwoscig obliczenia i zastosowania
takiego ograniczenia tacznie dla wigkszej liczby podmiotéw uczestnicz-
acych w likwidacji nalezacych do jednej grupy. Po tej dacie takie
podmioty uczestniczace w likwidacji utracg dostgp do operacji polityki
pieni¢znej Eurosystemu.

Artykul 56

Dostep do operacji otwartego rynku przeprowadzanych w trybie
standardowych  procedur przetargowych i do  operacji
kredytowo-depozytowych

1. Instytucje spelniajace kryteria kwalifikacji okreslone w art. 55
maja dostep do nastepujacych operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu:

a) operacji kredytowo-depozytowych;

b) operacji otwartego rynku przeprowadzanych w trybie standardowych
procedur przetargowych.

2. Dostepu do operacji kredytowo-depozytowych lub operacji otwar-
tego rynku przeprowadzanych w trybie standardowych procedur prze-
targowych udziela si¢ instytucjom spetniajacym kryteria kwalifikacji
okreslone w art. 55 za posrednictwem ich rodzimego KBC.

3. Jezeli instytucja spelniajaca kryteria kwalifikacji okreslone w art.
55 posiada jednostki organizacyjne, np. centrale lub oddziaty, w wigcej
niz jednym panstwie cztonkowskim, ktorego walutg jest euro, kazda
jednostka organizacyjna spehliajgca kryteria kwalifikacji okreslone
w art. 55 ma dostgp do operacji kredytowo-depozytowych lub operacji
otwartego rynku przeprowadzanych w trybie standardowych procedur
przetargowych za posrednictwem swojego rodzimego KBC.

4. Oferty dotyczace operacji otwartego rynku przeprowadzanych
w trybie standardowych procedur przetargowych lub operacji
kredytowo-depozytowych moga by¢ sktadane tylko przez jedng jedno-
stke organizacyjng w danym panstwie cztonkowskim, ktérego walutg
jest euro, tj. albo przez centralg, albo przez wyznaczony oddziat.
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Artykut 57

Wybér kontrahentéw majacych dostep do operacji otwartego rynku
wykonywanych w trybie szybkich procedur przetargowych lub
procedur bilateralnych

1. Kontrahentow majacych dostgp do operacji otwartego rynku
wykonywanych w trybie szybkich procedur przetargowych lub procedur
bilateralnych wybiera si¢ zgodnie z ust. 2—4.

2. W odniesieniu do operacji strukturalnych przeprowadzanych za
pomocg transakcji bezwarunkowych wykonywanych w trybie procedur
bilateralnych nie ogranicza si¢ grupy kontrahentéw. W odniesieniu do
operacji strukturalnych przeprowadzanych za pomocg transakcji
bezwarunkowych w trybie szybkich procedur przetargowych zastoso-
wanie maja kryteria kwalifikacji okre$lone w art. 57 ust. 3 lit. b).

3.  Kontrahentow operacji dostrajajagcych wykonywanych w trybie
szybkich procedur przetargowych lub procedur bilateralnych wybiera
si¢ W nastgpujacy sposob:

a) w przypadku operacji dostrajajacych przeprowadzanych za pomocg
swapow walutowych na potrzeby polityki pieni¢znej i wykonywa-
nych w trybie szybkich procedur przetargowych lub procedur bila-
teralnych grupa kontrahentow obejmuje kontrahentow ze strefy euro
wybranych do interwencyjnych operacji walutowych Eurosystemu.
Kontrahenci swapow walutowych na potrzeby polityki pieni¢znej
przeprowadzanych w trybie szybkich procedur przetargowych lub
procedur bilateralnych nie muszg spetia¢ kryteriow okreslonych
w art. 55. Kryteria wyboru kontrahentow uczestniczacych w inter-
wencyjnych operacjach walutowych Eurosystemu sa oparte na zasa-
dach ostroznosci i1 efektywnosci, zgodnie z zatacznikiem V. W celu
kontrolowania wielkosci ryzyka kredytowego wobec poszczego6lnych
kontrahentow uczestniczacych w swapach walutowych na potrzeby
polityki pienigznej KBC moga stosowac systemy oparte na limitach;

b) w przypadku operacji dostrajajacych przeprowadzanych za pomocg
transakcji odwracalnych lub przyjmowania depozytéw terminowych
i wykonywanych w trybie szybkich procedur przetargowych lub
procedur bilateralnych kazdy KBC wybiera, w odniesieniu do
danej transakcji, grupe kontrahentéw sposrdd instytucji spelniajacych
kryteria kwalifikacji okreslone w art. 55 i utworzonych w panstwie
cztonkowskim, ktorego walutg jest euro, w ktorym ten KBC ma
siedzibe. Wybor ten opiera si¢ przede wszystkim na dziatalno$ci
danej instytucji na rynku pieni¢znym. KBC moga stosowac¢ dodat-
kowe kryteria wyboru, takie jak np. efektywno$¢ dzialu transakcyj-
nego lub potencjat ofertowy.

4.  Jezeli zgodnie z art. 45 ust. 3 Rada Prezeséw EBC zdecyduje
o przeprowadzeniu przez EBC, samodzielnie lub za posrednictwem
jednego albo wickszej liczby KBC, operacji dostrajajacych wykonywa-
nych w trybie procedur bilateralnych, EBC dokonuje wyboru kontra-
hentow na zasadzie rotacji sposrod kontrahentow, ktorzy kwalifikujg sie
do uczestnictwa w szybkich procedurach przetargowych i procedurach
bilateralnych.

5. Z zastrzezeniem ust. 1-4 operacje otwartego rynku wykonywane
w trybie szybkich procedur przetargowych lub procedur bilateralnych
moga by¢ takze przeprowadzane z szersza grupa kontrahentéw, niz
okreslona w ust. 2—4, o ile taka decyzj¢ podejmie Rada Prezesow EBC.
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CZESC CZWARTA
AKTYWA KWALIFIKOWANE

TYTUL 1
ZASADY OGOLNE

Artykut 58

Aktywa kwalifikowane i dopuszczalne metody ustanawiania
zabezpieczenia na potrzeby operacji kredytowych Eurosystemu

1.  Eurosystem stosuje okre$lone niniejszymi wytycznymi jednolite
zasady kwalifikowania zabezpieczen, wspolne dla wszystkich operacji
kredytowych Eurosystemu.

2. Kontrahenci chcacy uczestniczy¢é w operacjach kredytowych Euro-
systemu sg zobowigzani do ustanowienia na rzecz Eurosystemu zabez-
pieczenia w formie aktywow kwalifikowanych na potrzeby takich
operacji. Jako ze operacje kredytowe Eurosystemu obejmujg kredyt
w ciagu dnia, zabezpieczenie ustanawiane przez kontrahentow na
potrzeby takiego kredytu musi takze speilniaé kryteria kwalifikacji
okreslone w niniejszych wytycznych, zgodnie z zasadami okre$lonymi
w wytycznych EBC/2012/27.

3. Kontrahenci dostarczaja aktywow kwalifikowanych poprzez:

a) przeniesienie wilasnosci, ktore przybiera form¢ prawng umowy repo;
lub

b) ustanowienie tytulu zabezpieczajacego, tj. zastawu, cesji lub obci-
azenia aktywow, ktore przybiera forme¢ prawng zabezpieczonej
pozyczki;

w obydwu tych przypadkach w sposéb zgodny z krajowymi postano-
wieniami umownymi lub normatywnymi ustanowionymi i prowadzo-
nymi przez rodzimy KBC.

4.  Rodzimy KBC moze zazadaé, aby — w zaleznos$ci od tego, jaki
system zarzadzania zabezpieczeniami stosuje — kontrahent dostarczajacy
aktywa kwalifikowane jako zabezpieczenie dokonal wyodrgbnienia lub
polaczenia tych aktywow.

5. W odniesieniu do jakos$ci aktywow i ich kwalifikacji do ro6znych
typow operacji kredytowych Eurosystemu nie dokonuje si¢ rozrdznienia
na aktywa rynkowe i nierynkowe.

6. Z zastrzezeniem ustanowionego w ust. 2 obowigzku ustanawiania
przez kontrahentow na rzecz Eurosystemu zabezpieczenia w formie
aktywow kwalifikowanych Eurosystem moze, na wniosek kontrahen-
tow, informowa¢ ich o mozliwosci wykorzystania jako zabezpieczenia
aktywoéw rynkowych — jezeli zostaly one juz wyemitowane, oraz
aktywow nierynkowych — jezeli zostat ztozony wniosek o ich zlozenie
jako zabezpieczenie. Eurosystem nie udziela informacji o mozliwosci
wykorzystania aktywow jako zabezpieczenia przed zaistnieniem tych
zdarzen.



0201400060 — PL — 01.10.2018 — 007.001 — 52

Artykut 59

Ogolne aspekty zasad oceny kredytowej Eurosystemu

1.  Jednym z kryteriow kwalifikacji aktywow jako zabezpieczenia jest
spetnianie przez nie wysokich standardow kredytowych okreslonych
w zasadach oceny kredytowej Eurosystemu (Eurosystem credit asses-
sment framework).

2. Zasady oceny kredytowej Eurosystemu okreslaja procedury,
zasady 1 metody zapewnienia zachowania wymogoéw Eurosystemu
w zakresie wysokich standardow kredytowych aktywow kwalifikowa-
nych oraz speliania przez aktywa kwalifikowane zdefiniowanych przez
Eurosystem wymogow jakosci kredytowej.

3. Na potrzeby zasad oceny kredytowej Eurosystemu Eurosystem
okresla wymogi jako$ci kredytowej w formie stopni jakosci kredytowe;j
poprzez okreslenie nastepujacych wartosci progowych prawdopodobien-
stwa niewykonania zobowigzania w perspektywie jednego roku:

a) z zastrzezeniem mozliwosci regularnej weryfikacji tych warto$ci,
Eurosystem uznaje maksymalne prawdopodobienstwo niewykonania
zobowiazania w perspektywie jednego roku na poziomie 0,10 % za
réwnowazne wymogom stopnia 2 jakosci kredytowej oraz maksy-
malne prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania w perspek-
tywie jednego roku na poziomie 0,40 % za réwnowazne wymogom
stopnia 3 jakosci kredytowej;

b) wszystkie aktywa kwalifikowane na potrzeby operacji kredytowych
Eurosystemu musza spetnia¢ co najmniej wymogi stopnia 3 jakosci
kredytowej. Dodatkowe wymogi jakosci kredytowej dotyczace
okreslonych aktywow Eurosystem stosuje zgodnie z tytulem II
i tytulem III czesci czwarte;j.

4.  Eurosystem publikuje informacje dotyczace stopni jakosci kredy-
towej na stronie internetowej EBC w formie zharmonizowanej skali
ratingowej Eurosystemu, w tym informacje dotyczace przyporzadko-
wania ocen kredytowych przyznawanych przez zaakceptowane
zewnetrzne instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej (instytucje
ECAI) oraz zewngtrznych dostawcoéw narzedzi ratingowych do stopni
jakosci kredytowe;j.

5. Przy ocenie spetniania wymogow jakosci kredytowej Eurosystem
uwzglednia oceny kredytowe pochodzace z systemow oceny kredytowe;j
nalezacych do jednego z czterech zrodet wskazanych w tytule V czesci
czwartej.

6. W ramach oceny spehiania przez dane aktywa standardow kredy-
towych Eurosystem moze takze bra¢ pod uwagg kryteria instytucjonalne
oraz cechy zapewniajace podobng ochron¢ posiadaczowi aktywdw, np.
gwarancje. Eurosystem zastrzega sobie prawo do ustalenia, czy
okre$lona emisja, emitent, dluznik lub gwarant spetnia wymogi jakosci
kredytowej Eurosystemu na podstawie informacji, jakie uzna za
wlasciwe w celu zapewnienia odpowiedniej ochrony Eurosystemu
przed ryzykiem.

7.  Na potrzeby zasad oceny kredytowej Eurosystemu pojecie niewy-
konania zobowigzania nalezy rozumie¢ zgodnie z definicja tego terminu
zawartg w dyrektywie 2013/36/UE i rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013.
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TYTUL II

KRYTERIA KWALIFIKACJI T WYMOGI JAKOSCI KREDYTOWEJ
DOTYCZACE AKTYWOW RYNKOWYCH

ROZDZIAL 1

Kryteria kwalifikacji aktywow rynkowych

Artykut 60

Kryteria kwalifikacji dotyczace wszystkich typéw aktywéw
rynkowych

Aktywami kwalifikowanymi jako zabezpieczenie operacji kredytowych
Eurosystemu sg aktywa rynkowe, ktore sg instrumentami dtuznymi spet-
niajacymi kryteria kwalifikacji okreslone w sekcji 1, z wyjatkiem
niektérych okre§lonych typow aktywow rynkowych wskazanych
w sekeji 2.

Artykut 61

Lista kwalifikowanych aktywow rynkowych i obowiazek
informacyjny

1. EBC publikuje na swojej stronie internetowej aktualizowang listg kwali-
fikowanych aktywow rynkowych zgodnie z opisang tam metodologia; liste tg
EBC uaktualnia w kazdym dniu, w ktérym dziata system TARGET2. Aktywa
rynkowe umieszczone na liScie kwalifikowanych aktywow rynkowych staja
si¢ kwalifikowane na potrzeby operacji kredytowych Eurosystemu w dacie
ich publikacji na tej liscie. Wyjatkiem od tej zasady jest szczeg6lny przypadek
instrumentow dtuznych, dla ktorych prowadzony jest rozrachunek w tym
samym dniu, ktére mog¢ by¢ uznane przez Eurosystem za kwalifikowane
od daty emisji. Taka lista kwalifikowanych aktywow rynkowych nie obej-
muje aktywow ocenianych zgodnie z art. 87 ust. 3.

2. Zasadniczo, obowigzek informowania EBC o danych aktywach
rynkowych spoczywa na KBC kraju, w ktorym takie aktywa rynkowe
zostaly dopuszczone do obrotu.

Sekcja 1

Ogélne kryteria kwalifikacji aktywéw rynko-
wych

Artykut 62
Kwota gléwna aktywéw rynkowych

1.  Aktywami kwalifikowanymi, az do momentu ich ostatecznego
wykupu, sa instrumenty dluzne, ktére:

a) okreslong, bezwarunkowg kwote gltéwng; lub

b) bezwarunkowg kwote gtowna, ktéora w danym momencie jest
potaczona na zasadzie zryczaltowanej tylko z jednym indeksem
inflacji strefy euro, bez jakichkolwiek innych zlozonych struktur.

2.  Instrumenty dluzne, ktérych kwota gléwna jest w danym
momencie potaczona tylko z jednym indeksem inflacji strefy euro, sg
dopuszczalne rowniez w zwiazku z tym, ze ich struktura kuponowa jest
zgodna z art. 63 ust. 1 lit. b) ppkt (i) tiret czwarte i jest powigzana
z tym samym indeksem inflacji strefy euro.
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3. Do aktywow kwalifikowanych nie zalicza si¢ aktywoéw zawieraj-
acych prawo do nabycia innego instrumentu (warrant) lub inne podobne
prawa.

Artykut 63

Akceptowane struktury kuponowe dla aktywoéw rynkowych

1.  Aktywami kwalifikowanymi sg instrumenty dluzne, ktére az do
momentu ich ostatecznego wykupu maja jedng z nastgpujgcych struktur
kuponowych:

a) kupon o stalym oprocentowaniu, kupon zerowy lub kupon wielo-
stopniowy o okreslonej z gory czgstotliwosei 1 warto$ci kuponu; albo

b) kupon o zmiennym oprocentowaniu, ktory ma nastgpujaca strukture:
stopa kuponu = (stopa referencyjna * 1) = x, gdzie f < stopa kuponu
< ¢, przy czym:

(i) w danym momencie stopa referencyjna moze by¢ jedynie jedna
z nastgpujacych stop:

— stopa rynku pieni¢znego euro, np. EURIBOR, LIBOR lub
podobnym indeksem,

— stopa swapow o stalym terminie zapadalnosci, np. CMS,
EIISDA, EUSA,

— rentownoscia jednej lub indeksem wielu obligacji skarbo-
wych panstwa strefy euro o zapadalnosci do jednego roku
wlacznie,

— wskaznikiem inflacji strefy euro;

(ii) f (dolny limit), ¢ (gorny limit), 1 (czynnik lewarowania/delewa-
rowania) oraz x (depozyt zabezpieczajacy) sa — o ile wystepuja —
liczbami, ktore albo sg ustalone z géry w momencie emisji, albo
moga zmienia¢ si¢ w czasie tylko zgodnie ze schematem usta-
lonym z géry w momencie emisji, przy czym 1 jest wigksze od
zera przez caly okres istnienia aktywow. W przypadku kupondéw
0 zmiennym oprocentowaniu ze stopg referencyjng w postaci
indeksu inflacji 1 jest rowne jeden.

YM1
2. Struktury kuponowe niezgodne z ust. 1 nie spetniaja kryteriow
kwalifikacji, takze w przypadkach, gdy niezgodnos$¢ dotyczy tylko
czesei struktury oprocentowania, takich jak premia.

3.  Dla celow niniejszego artykutu, w przypadku kuponéw wielostop-
niowych o oprocentowaniu statym lub zmiennym ocena danej struktury
kuponowej opiera si¢ na catym okresie istnienia aktywow, zardéwno
W ujeciu prognostycznym, jak i retrospektywnym.

4. Akceptowane struktury kuponowe nie moga charakteryzowac si¢
opcjonalno$ciami emitenta, tzn. w okresie istnienia danego instrumentu,
zarOwno w ujgciu prognostycznym, jak i retrospektywnym, nie sg
akceptowane zmiany struktury kuponowej, ktore sa uzaleznione od
decyzji emitenta.
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Artykut 64

Wymég braku podporzadkowania w odniesieniu do aktywoéw
rynkowych

Kwalifikowane instrumenty dluzne nie mogg rodzi¢ praw do kwoty
glownej lub odsetek podporzadkowanych wzgledem praw posiadaczy
innych instrumentow dluznych tego samego emitenta.

Artykut 65
Waluta aktywéw rynkowych

Aktywami kwalifikowanymi sg instrumenty dtuzne, ktére sa denomino-
wane w euro lub jednej z bytych walut panstw cztonkowskich, ktorych
waluta jest euro.

Artykut 66

Miejsce emisji aktywéw rynkowych

1.  Z zastrzezeniem ust. 2 aktywami kwalifikowanymi sg instrumenty
dluzne, ktére zostaly wyemitowane na obszarze EOG w banku
centralnym lub w kwalifikowanym systemie rozrachunku papieréw
warto$ciowych.

2. Miejscem emisji instrumentow dluznych emitowanych lub gwaran-
towanych przez przedsigbiorstwo niefinansowe, dla ktorych nie zostata
wydana przez zaakceptowang instytucje ECAI ocena kredytowa emisji,
emitenta lub gwaranta, musi by¢ strefa euro.

3. Migdzynarodowe instrumenty diluzne emitowane za posrednic-
twem mig¢dzynarodowych depozytéw papierow wartosciowych musza
spetnia¢ nastepujagce kryteria (o ile maja one zastosowanie):

a) miedzynarodowe instrumenty dluzne wyemitowane w formie
papieréw globalnych na okaziciela musza mie¢ posta¢ nowych
globalnych skryptow dluznych i by¢ zdeponowane u wspolnego
powiernika bgdacego migdzynarodowym depozytem papieréw
wartoSciowych Iub depozytem papierow wartosciowych, ktory
prowadzi kwalifikowany system rozrachunku papieréw wartos$cio-
wych. Wymoég ten nie ma zastosowania do mie¢dzynarodowych
instrumentéw dtuznych emitowanych w formie papieréw globalnych
na okaziciela jako klasyczne globalne skrypty dtuzne przed dniem
1 stycznia 2007 r. oraz zamienne emisje ciggle takich skryptow
dluznych wyemitowane z tym samym numerem ISIN, bez wzgledu
na dat¢ takiej zamiennej emisji cigglej;

b) migdzynarodowe dluzne papiery wartosciowe wyemitowane w formie
imiennych papieréw globalnych muszg by¢ wyemitowane w ramach
nowej struktury powierniczej przewidzianej dla miedzynarodowych
dhuznych papieréw wartosciowych. W drodze wyjatku zasada ta nie
ma zastosowania do migdzynarodowych instrumentéw dhuznych
emitowanych w formie imiennych papierow globalnych przed
dniem 1 pazdziernika 2010 r.;

c) aktywami kwalifikowanymi nie sg mi¢dzynarodowe instrumenty
dluzne w formie jednostkowych skryptow dtuznych, chyba ze
zostaly wyemitowane w tej formie przed dniem 1 pazdziernika
2010 r.
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Artykut 67

Procedury rozrachunku aktywéw rynkowych

VMo

L Aktywami kwalifikowanymi sa instrumenty dluzne, ktore sa prze-
noszalne w formie zapiséw ksiegowych a miejscem ich utrzymywania
i rozrachunku sa panstwa czlonkowskie, ktorych waluta jest euro, za
posrednictwem rachunkéw prowadzonych przez KBC lub kwalifiko-
wany system rozrachunku papieréw wartoSciowych, tak aby ustana-
wianie dodatkowych gwarancji wykonalnos$ci oraz realizacja zabezpie-
czenia podlegaty prawu panstwa czlonkowskiego, ktoérego walutg jest
euro.

la.  Ponadto, w przypadku gdy wykorzystanie takich instrumentéw
dluznych wiaze si¢ ze skorzystaniem z trojstronnych ushug zarzadzania
zabezpieczeniem, w kraju lub transgranicznie, ustugi takie $wiadczone
sg przez agenta trojstronnego, ktory zostal pozytywnie zweryfikowany
zgodnie ze standardami Eurosystemu dotyczacymi korzystania z agentow
trojstronnych w operacjach kredytowych Eurosystemu (,,Eurosystem
standards for the use of triparty agents (TPAs) in Eurosystem credit
operations”), ktore sg opublikowane na stronie internetowej EBC.

2. Jezeli depozyt papierow wartoSciowych, w ktorym aktywa zostaly
wyemitowane, nie jest tozsamy z depozytem papierow warto$ciowych,
w ktorym aktywa te sa utrzymywane, wowczas aby aktywa te mogtly
zosta¢ uznane za aktywa kwalifikowane, systemy rozrachunku papierow
wartosciowych prowadzone przez te dwa depozyty papieréw wartoscio-
wych musza by¢ potaczone kwalifikowanym powigzaniem zgodnie
z art. 150.

Artykut 68

Dopuszczalne rynki aktywow rynkowych

1.  Aktywami kwalifikowanymi sg instrumenty dluzne, ktore zostaty
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w rozumieniu dyrekty-
wy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE (') lub zostaty
dopuszczone do obrotu na okreslonych zaakceptowanych rynkach
nieregulowanych.

2. EBC publikuje na swojej stronie internetowej list¢ akceptowanych
rynkow nieregulowanych i list¢ t¢ regularnie aktualizuje.

3. Dokonywana przez Eurosystem ocena rynkéw nieregulowanych
opiera si¢ na trzech opisanych ponizej zasadach: bezpieczenstwa, prze-
jrzystosci i dostgpnosci:

a) przez bezpieczenstwo rozumie si¢ pewnos¢ transakcji, zwlaszcza
pewnos¢ co do waznosci i wykonalnosci transakcji;

b) przejrzysto$¢ oznacza brak utrudnien w dostgpnie do informacji
w sprawie regulaminu i zasad operacyjnych danego rynku, wlasci-
wosci finansowych aktywow, mechanizmu okreslania ceny oraz cen
i ilosci aktywow, np. kwotowan, stop procentowych, wolumenu
obrotéw, niesptaconych kwot;

(') Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja
2014 r. w sprawie rynkow instrumentdéw finansowych oraz zmieniajaca
dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014,
s. 349).
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¢) dostgpnos¢ odnosi si¢ do mozliwosci uczestniczenia w rynku i posia-
daniu do niego dostgpu przez Eurosystem. Rynek uznaje si¢ za
dostepny, jesli jego regulamin i zasady operacyjne umozliwiaja Euro-
systemowi uzyskanie informacji i prowadzenie transakcji zawsze,
kiedy jest to niezb¢dne na potrzeby zarzadzania zabezpieczeniami.

4.  Proces wybory rynkow nieregulowanych odnosi si¢ wytacznie do
wykonywania funkcji Eurosystemu w zakresie zarzadzania zabezpiecze-
niami; nie nalezy go uwazac za oceng¢ przez Eurosystem ogdlnej jakosci
poszczegblnych rynkow.

Artykul 69

Rodzaj emitenta lub gwaranta aktywéw rynkowych

1.  Aktywami kwalifikowanymi sg instrumenty dluzne, ktére zostaly
wyemitowane lub sg gwarantowane przez banki centralne panstw czton-
kowskich, podmioty sektora publicznego, agencje, instytucje kredytowe,
przedsigbiorstwa finansowe inne niz instytucje kredytowe, przedsiebior-
stwa niefinansowe, wielostronne banki rozwoju lub organizacje migdzy-
narodowe. W odniesieniu do aktywoéw rynkowych majacych wigcej niz
jednego emitenta wymog ten ma zastosowanie do kazdego z emitentow.

2. Poza bankami i organizacjami wskazanymi w art. 117 ust. 2 i art.
118 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 Eurosystem moze uznaé inne
podmioty za wielostronne banki rozwoju lub organizacje migdzynaro-
dowe w rozumieniu niniejszych wytycznych, dokonujac oceny wedtug
wszystkich ponizszych kryteriow:

a) podmiot jest organizacja o globalnym lub regionalnym mandacie,
przekraczajagcym granice krajowe;

b) podmiot jest finansowany glownie ze skladek rzadow krajowych
albo organizacji lub podmiotéw powiazanych z rzadami krajowymi;

¢) misja podmiotu jest zgodna z politykami Unii.

3. Aktywami kwalifikowanymi nie sg instrumenty dluzne wyemito-
wane lub gwarantowane przez fundusze inwestycyjne.

Artykut 70

Siedziba emitenta lub gwaranta

1.  Aktywami kwalifikowanymi sg instrumenty dluzne, ktére zostaly
wyemitowane przez emitenta z siedziba w EOG lub w kraju z grupy
G-10 spoza EOG, z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w ust. 3—6
niniejszego artykutu i w art. 8la ust. 4. W odniesieniu do aktywoéw
rynkowych majacych wigcej niz jednego emitenta wymog ten ma zasto-
sowanie do kazdego z emitentow.
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2. Aktywami kwalifikowanymi sa instrumenty dluzne, ktoérych
gwaranci majg siedzibe w EOG, chyba ze do osiggnigcia wymogow
jakosci kredytowej dla danych instrumentéw dluznych gwarancja nie
jest potrzebna, z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w ust. 3
i 4. Mozliwo$¢ wykorzystania ratingu nadanego gwarantowi przez insty-
tucje ECAI do osiggni¢cia odpowiednich wymogdéw jakosci kredytowej
dla danych instrumentéw dtuznych okresla art. 84.

3. W przypadku instrumentéw dhuznych emitowanych lub gwaranto-
wanych przez przedsi¢biorstwa niefinansowe, dla ktorych nie zostata
wydana ocena kredytowa zaakceptowanego systemu ECAI dotyczaca
emisji, emitenta lub gwaranta, emitent lub gwarant musi mie¢ siedzibg
w panstwie cztonkowskim, ktorego waluta jest euro.

4. W przypadku instrumentéw dhluznych emitowanych lub gwaranto-
wanych przez wielostronne banki rozwoju lub organizacje mi¢dzynaro-
dowe nie ma zastosowania kryterium miejsca siedziby; instytucje te
kwalifikuja si¢ bez wzgledu na miejsce siedziby.

5. W przypadku papierow wartosciowych zabezpieczonych aktywami
emitent musi mie¢ siedzibe w EOG, zgodnie z art. 74.

6. Instrumenty dluzne wyemitowane przez emitentdow z siedzibg
w kraju grupy G-10 spoza EOG sg aktywami kwalifikowanymi
wylacznie wtedy, gdy Eurosystem ma pewno$é, ze w prawodawstwie
danego kraju grupy G-10 spoza EOG jego prawa beda chronione
w odpowiedni sposdéb. W tym celu przed uznaniem aktywow za kwali-
fikowane wymagane jest dostarczenie do wiasciwego KBC ekspertyzy
prawnej w formie i o tre$ci satysfakcjonujacej dla Eurosystemu.

Artykut 71

Wymogi w zakresie jakosci kredytowej dotyczace aktywow
rynkowych

W braku odmiennych postanowien aktywami kwalifikowanymi sg
instrumenty dluzne spetniajace wymogi jako$ci kredytowej okreslone
w rozdziale 2.

Sekcja 2

Szczegélowe kryteria kwalifikacji okres§lonych
typow aktywéw rynkowych

Podsekcja 1

Szczegdélowe kryteria kwalifikacji papierow
wartoSciowych zabezpieczonych aktywami

Artykut 72

Kryteria kwalifikacji papierow wartosciowych zabezpieczonych
aktywami

Aktywami kwalifikowanymi jako zabezpieczenie operacji kredytowych
Eurosystemu sg papiery warto§ciowe zabezpieczone aktywami, ktore
spetniaja ogodlne kryteria kwalifikacji dotyczace wszystkich rodzajow
aktywow rynkowych okreSlone w sekcji 1, z wyjatkiem wymogow
okreslonych w art. 62 dotyczacych kwoty gtownej, a dodatkowo szcze-
golne kryteria kwalifikacji okreslone w niniejszej podsekc;ji.
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Artykut 73

Jednorodnos$é i sklad aktywow generujacych przeplywy sSrodkéw
pienieznych

1.  Papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami sg aktywami kwali-
fikowanymi, jezeli wszystkie zabezpieczajace aktywa generujace prze-
ptywy srodkoéw pienieznych sg jednorodne, tzn. mozliwe jest przeka-
zanie sprawozdawczosci o nich na jednym istniejagcym formularzu spra-
wozdawczym danych o poszczegodlnych kredytach, a zatem naleza do
jednej z nastgpujacych kategorii:

a) hipoteczne kredyty mieszkaniowe;

¢) pozyczki udzielane matym i $rednim przedsigbiorstwom;
d) kredyty samochodowe;

e) kredyty konsumenckie;

f) nalezno$ci wynikajace z leasingu;

g) wierzytelnosci z tytutu kart kredytowych.

2. Po dokonaniu oceny danych przedstawionych przez kontrahenta
Eurosystem moze uzna¢ dane papiery warto§ciowe zabezpieczone akty-
wami za niejednorodne.

3.  Papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami nie mogg zawierac
aktywow generujacych przeptywy srodkéw pienigznych zainicjowanych
bezposrednio przez podmiot specjalnego przeznaczenia bedacy
emitentem danych papieré6w warto$ciowych zabezpieczonych aktywami.

4.  Papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami nie moga sktada¢ sie —
w calosci ani w czgéci, faktycznie ani potencjalnie — z transz innych
papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami. Kryterium to nie
wyklucza papierow wartoSciowych zabezpieczonych aktywami, w przy-
padku ktorych struktura emisji obejmuje dwa podmioty specjalnego prze-
znaczenia, dla ktorych spelniony jest wymog prawdziwej sprzedazy (,,true
sale”) w taki sposob, ze instrumenty dluzne emitowane przez drugi podmiot
specjalnego przeznaczenia sg zabezpieczone bezposrednio lub posrednio na
pierwotnej puli aktywow, a wszystkie przeplywy $rodkdéw pienieznych
z aktywow generujacych przeptywy $rodkow pieni¢znych sg przekazywane
z pierwszego podmiotu specjalnego przeznaczenia do drugiego.

5. Aktywa generujace przeptywy srodkow pienieznych nie moga sktadaé
si¢ — w catosci ani w czgsci, faktycznie ani potencjalnie — z papierow
dluznych indeksowanych do zdarzen kredytowych, swapdéw ani innych
instrumentow pochodnych, syntetycznych papieréw wartosciowych oraz
innych podobnych naleznosci. Ograniczenie to nie obejmuje swapow stoso-
wanych w transakcjach dotyczacych papierow wartosciowych zabezpieczo-
nych aktywami wylacznie w celu zabezpieczenia tych transakcji.

Artykut 74

Ograniczenia geograficzne dotyczace papieré6w wartoSciowych
zabezpieczonych aktywami oraz aktywéw generujacych przeplywy
srodkow pieni¢znych

1.  Emitentem papieréw wartoSciowych zabezpieczonych aktywami
musi by¢ podmiot specjalnego przeznaczenia z siedzibg w EOG.
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2. Aktywa generujace przeplywy $rodkéw pienigznych musza by¢
inicjowane przez inicjatora zarejestrowanego w EOG i sprzedawane
podmiotowi specjalnego przeznaczenia przez inicjatora lub przez
posrednika zarejestrowanego w EOG.

3. Na potrzeby ust. 2 powiernika hipoteki i powiernika wierzytel-
no$ci uwaza si¢ za posrednika. Papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami znajdujace si¢ w wykazie kwalifikowanych aktywow rynko-
wych w dniu 1 maja 2015 r., ale niespetniajace wymogoéw okreslonych
w ust. 2 w odniesieniu do miejsca rejestracji powiernika hipoteki
1 powiernika wierzytelnosci, zachowuja status aktywdéw kwalifikowa-
nych do dnia 1 maja 2016 r., pod warunkiem ze speiniaja wszystkie
pozostale kryteria kwalifikacji.

4. Dluznicy i wierzyciele aktywow generujacych przeptywy $rodkéw
pienieznych muszg by¢ zarejestrowani (lub, w przypadku osob fizycz-
nych, mie¢ miejsce zamieszkania) w EOG. Wtasciwe zabezpieczenie
musi znajdowaé si¢ w EOG a prawem wlasciwym dla aktywow gene-
rujacych przeptywy $rodkow pienieznych musi by¢ prawo jednego
z krajéw EOG.

Artykut 75

Nabycie aktywéw generujacych przeplywy Srodkow pienieznych
przez podmiot specjalnego przeznaczenia

1. Nabycie aktywow generujacych przeplywy $rodkow pieni¢znych
przez podmiot specjalnego przeznaczenia musi podlega¢ prawu jednego
z panstw cztonkowskich.

2.  Aktywa generujace przeplywy $rodkéw pienig¢znych musza by¢
nabyte przez podmiot specjalnego przeznaczenia od inicjatora lub
posrednika zgodnie z art. 74 ust. 2, w sposob uznawany przez Euro-
system za prawdziwa sprzedaz (,true sale”), skuteczng w stosunku do
wszystkich 0sob trzecich, oraz musza by¢ niedostgpne dla inicjatora
i jego wierzycieli oraz posrednika i jego wierzycieli, takze w przypadku

.....

Artykut 76

Ocena zasad dotyczacych zaskarzania czynno$ci dluznika

1.  Papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami mozna uznaé za
kwalifikowane jedynie wtedy, gdy Eurosystem ustali, ze jego prawa
be¢da odpowiednio chronione przed przepisami dotyczacymi zaskarzania
czynnosci dtuznika uznanymi przez Eurosystem za istotne w prawodaw-
stwie danego kraju nalezacego do EOG. W tym zakresie przed uzna-
niem danych papierow wartosciowych zabezpieczonych aktywami za
aktywa kwalifikowane Eurosystem moze zazadac:

a) niezaleznej ekspertyzy prawnej o formie i tresci zaakceptowanej
przez Eurosystem, okres$lajacej obowigzujace w danym kraju zasady
dotyczace zaskarzania czynno$ci dhuznika; Iub

b) innych dokumentow, takich jak zaswiadczenia o wyplacalnosci
podmiotu, ktéry dokonat przeniesienia aktywow, w okresie zaska-
rzalno$ci (suspect period), ktory jest okresem, w ktorym sprzedaz
aktywow generujacych przeptywy $rodkéw pienigznych zabezpie-
czajacych papiery warto§ciowe zabezpieczone aktywami moze by¢
uniewazniona przez likwidatora.
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2. Zasady dotyczace zaskarzania czynnosci diuznika uznawane przez
Eurosystem za rygorystyczne i w zwigzku z tym niedopuszczalne, obejmuja:

a) zasady, zgodnie z ktéorymi sprzedaz aktywow generujacych prze-
pltywy srodkéw pienieznych zabezpieczajacych papiery warto§ciowe
zabezpieczone aktywami moze by¢ uniewazniona przez likwidatora
wylacznie na podstawie tego, ze umowa sprzedazy zostala zawarta
w okresie zaskarzalnosci, zgodnie z ust. 1 lit. b), przed uznaniem
sprzedajacego za niewyptacalnego; lub

b) zasady, zgodnie z ktorymi podmiot, ktory otrzymat aktywa moze zablo-
kowa¢ takie uniewaznienie jedynie wtedy, gdy udowodni, ze nie byt
swiadomy niewyptacalnosci sprzedajacego w momencie sprzedazy.

Na potrzeby tego kryterium sprzedawca moze by¢ inicjatorem lub
posrednikiem.

Artykut 77

Brak podporzadkowania transz  papieréw  wartoSciowych
zabezpieczonych aktywami

1. Za kwalifikowane uznaje si¢ wylacznie transze lub subtransze
papierow wartosciowych zabezpieczonych aktywami, ktére nie s3
podporzadkowane innym transzom tej samej emisji w okresie istnienia
papieru warto$ciowego zabezpieczonego aktywami.

2. Transzg (lub subtransze¢) uwaza si¢ za niepodporzadkowang innym
transzom (lub subtranszom) tej samej emisji, jezeli — zgodnie z zawartg
w prospekcie kolejnoscia wyplat, okreslong po egzekucji sptaty (post-
enforcement) lub przyspieszeniu splaty (post-acceleration) — zadna inna
transza (lub subtransza) nie ma pierwszenstwa w stosunku do tej transzy
lub subtranszy pod wzgledem kolejnosci otrzymywania ptatnosci z tytutu
kwoty gléwnej i odsetek, co oznacza, ze transza ta (lub subtransza) jest
ostatnia w kolejnosci ponoszenia strat.

Artykut 77a

Ograniczenia w  zakresie inwestycji dotyczace papieréw
wartosciowych zabezpieczonych aktywami

Jakiekolwiek inwestycje kwot pienigznych pozostajacych na rachunku
emitenta lub podmiotu specjalnego przeznaczenia na podstawie dokumen-
tacji transakcyjnej nie moga sktadac si¢ — w catosci ani w czg$ci, faktycznie
ani potencjalnie — z transz innych papieréw wartosciowych zabezpieczo-
nych aktywami, papieréw dtuznych indeksowanych do zdarzen kredyto-
wych, swapow ani innych instrumentow pochodnych, syntetycznych
papieréw warto§ciowych oraz innych podobnych naleznosci.

Artykut 78

Dostepnos¢ danych o poszczegélnych kredytach w odniesieniu do
papierow wartosciowych zabezpieczonych aktywami

1.  Wyczerpujace i ujednolicone dane o poszczegdlnych kredytach
dotyczace puli aktywow generujacych przeptywy $rodkéw pienieznych
zabezpieczajacych papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami
udostgpnia si¢ zgodnie z procedurami okreslonymi w zataczniku VIII,
obejmujgcymi informacje o wymaganym poziomie jako$ci danych oraz
o wymogach nadania przez Eurosystem statusu baz danych o poszcze-
gdlnych kredytach. Przy ocenie kwalifikacji Eurosystem bierze pod
uwage: a) kazdy przypadek nieprzekazania danych; oraz b) czgstotli-
wosC wystgpowania pol przeznaczonych na dane o poszczegdlnych
kredytach, w przypadku ktorych uznano, ze nie zawierajg tresci.
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2. Niezaleznie od wymaganych wartosci wynikow okreslonych
w zatgczniku VIII w odniesieniu do danych o poszczegdlnych kredytach
Eurosystem moze — po zakonczeniu odpowiedniego okresu przejscio-
wego, majacego zastosowanie zgodnie z zatgcznikiem VIII, po przeana-
lizowaniu konkretnego przypadku i z zastrzezeniem obowigzku przed-
stawienia odpowiedniego uzasadnienia braku osiggnigcia wymaganego
wyniku — przyjmowac jako zabezpieczenia papiery wartosciowe zabez-
pieczone aktywami z wynikiem niZzszym niz wymagana warto$¢ wyniku
(A1). W odniesieniu do kazdego rodzaju odpowiedniego uzasadnienia
Eurosystem okres§la maksymalny poziom tolerancji oraz horyzont tole-
rancji, ktore zostang opisane szczegdlowo na stronie internetowej EBC.
Horyzont tolerancji wskazuje okres czasu, w ktorym jakos¢ danych
dotyczacych papierdow wartosciowych zabezpieczonych musi ulec
poprawie.

Artykul 79

Zadanie przedstawienia danych dotyczacych papierow
wartoS$ciowych zabezpieczonych aktywami

Eurosystem zastrzega sobie prawo zwracania si¢ do osob trzecich, ktore
uzna za odpowiednie, w tym w szczego6lnosci emitenta, inicjatora lub
organizatora emisji, o udzielenie wyjasnien lub potwierdzenie okolicz-
no$ci prawnych koniecznych do oceny, czy papiery wartosciowe zabez-
pieczone aktywami mozna uzna¢ za aktywa kwalifikowane, oraz dotycz-
acych przekazywania danych o poszczeg6élnych kredytach. Jezeli osoba
trzecia nie przekaze danych, Eurosystem moze zdecydowaé o nieprzy-
jmowaniu papieré6w wartosciowych zabezpieczonych aktywami jako
zabezpieczenia lub o  zawieszeniu  ich  statusu  aktywow
kwalifikowanych.

Podsekcja 2

Szczegélowe kryteria kwalifikacji zabezpieczonych
obligacji, ktéorych zabezpieczenie stanowia papiery
wartoSciowe zabezpieczone aktywami

Artykut 80

Kryteria kwalifikacji  zabezpieczonych obligacji, ktérych
zabezpieczenie stanowia papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami

1. W przypadku zabezpieczonych obligacji, ktérych zabezpieczenie
stanowig papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami, pula zabezpie-
czen takich obligacji obejmuje wytacznie papiery warto§ciowe zabezpie-
czone aktywami spelniajace ponizsze kryteria.

a) Aktywa generujace przeptywy $rodkoéw pienigznych stanowigce
zabezpieczenie papierow warto§ciowych zabezpieczonych aktywami
muszg spelniaé okre$lone w art. 129 ust. 1 lit. d)-f) rozporzadze-
nia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do papierow wartosciowych
zabezpieczonych aktywami, ktdre stanowig zabezpieczenie takich
obligacji.

b) Aktywa generujace przeptywy srodkoéw pienieznych zostaty zainicjo-
wane przez podmiot powigzany z emitentem zabezpieczonych obli-
gacji, zgodnie z trescig art. 138.

c) Aktywa generujace przeptywy srodkoéw pienigznych sa uzywane jako
narzg¢dzie techniczne o przenoszenia hipotek lub zabezpieczonych
kredytow mieszkaniowych z podmiotu inicjujacego na pulg zabez-
pieczajacg danych obligacji zabezpieczonych.

2. Z zastrzezeniem ust. 4 KBC stosujg nastgpujace $rodki w celu
sprawdzenia, czy pula zabezpieczen obligacji, ktdrych zabezpieczenie
stanowig papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami, nie zawiera
papierow niespetniajacych kryteriow okreslonych w ust. 1:
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a) co kwartal KBC zwracaja si¢ do emitentdéw o przedstawienie certy-
fikacji whasnej i o$wiadczenia co do tego, ze pula zabezpieczen
obligacji, ktorych zabezpieczenie stanowia papiery warto§ciowe
zabezpieczone aktywami, nie zawiera papierdOw niespelniajacych
kryteriow okreslonych w ust. 1. Wniosek KBC musi zawiera¢
wymog, aby certyfikacja wlasna byla podpisana przez prezesa
zarzadu, dyrektora finansowego lub podobnej rangi przedstawiciela
kierownictwa, albo przez osobg¢ upowazniong do sktadania podpisow
w ich imieniu;

b

~

raz do roku KBC zwracaja si¢ o przedstawienie potwierdzenia ex —
post przygotowanego przez zewngtrznych audytorow lub monito-
ringu puli zabezpieczen, z ktéorych wynika, ze w monitorowanym
okresie pula zabezpieczen obligacji, ktorych zabezpieczenie stanowia
papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami, nie zawierala
papierow niespetniajacych kryteriow okreslonych w ust. 1.

3. Jezeli emitent nie przedstawi informacji wskazanych we wniosku
Eurosystemu lub Eurosystem uzna tre$¢ potwierdzen za nieprawdziwa
lub niewystarczajacg w stopniu uniemozliwiajgcym weryfikacj¢ tego,
czy pula zabezpieczen obligacji, ktorych zabezpieczenie stanowig
papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami, jest zgodna z wymogami
okreslonymi w ust. 1, wowczas Eurosystem podejmuje decyzje
o nieprzyjmowaniu takich obligacji zabezpieczonych jako zabezpie-
czenia lub o zawieszeniu ich statusu aktywow kwalifikowanych.

4.  Weryfikacja zgodna z postanowieniami ust. 2 nie jest wymagana,
jezeli majace zastosowanie przepisy prawa lub prospekt wylaczaja
mozliwo$¢ wiaczenia do puli zabezpieczen papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami, ktore nie spetniajg wymogow okreslonych
w ust. 1.

5. Na potrzeby ust. 1 lit. b) bliskie powigzania okresla si¢
w momencie przeniesienia jednostek priorytetowych papierow
wartosciowych zabezpieczonych aktywami do puli zabezpieczen obli-
gacji zabezpieczonych.

Podsekcja 3

Szczegdlowe kryteria kwalifikacji certyfikatéow
dluznych wyemitowanych przez Eurosystem

Artykut 81

Kryteria kwalifikacji certyfikatow dluznych wyemitowanych przez
Eurosystem

1. Certyfikaty dluzne emitowane przez EBC i certyfikaty dluzne
wyemitowane przez KBC przed datg przyjecia euro w danym panstwie
czlonkowskim stanowia kwalifikowane zabezpieczenie operacji kredy-
towych Eurosystemu.

2. Certyfikaty dluzne emitowane przez EBC nie podlegaja kryteriom
okreslonym w niniejszym rozdziale.



0201400060 — PL — 01.10.2018 — 007.001 — 64

Podsekcja 4

Szczegélowe kryteria kwalifikowania niektérych
niezabezpieczonych instrumentéw dluznych

Artykut 8la

Kryteria kwalifikacji niektérych niezabezpieczonych instrumentéow
dluznych emitowanych przez instytucje kredytowe, firmy
inwestycyjne lub podmioty z nimi blisko powigzane

1. Aktywami kwalifikowanymi do terminu zapadalno$ci sa — na zasa-
dzie odstgpstwa od art. 64 oraz pod warunkiem spetnienia wszystkich
innych kryteriow kwalifikacji — nastgpujace podporzadkowane niezabez-
pieczone instrumenty dtuzne wyemitowane przez instytucje kredytowe,
firmy inwestycyjne lub blisko powiazane z nimi podmioty zgodnie
z art. 141 ust. 3, o ile zostaly one wyemitowane przed dniem 31 grudnia
2018 r. oraz pod warunkiem ze ich podporzadkowanie nie wynika
z podporzadkowania umownego w rozumieniu ust. 2 ani z podporzadko-
wania strukturalnego zgodnie z ust. 3:

— instrumenty dluzne wyemitowane przez uznane agencje w rozu-
mieniu art. 2 decyzji Europejskiego Banku Centralnego (UE)
2015/774 (ECB/2015/10) (1),

— instrumenty dluzne gwarantowane przez unijne podmioty sektora
publicznego uprawnione do naktadania podatkéw w formie
gwarancji spelniajacej wymogi okreslone w art. 114 ust. 1-4
iart. 115.

2. Na potrzeby ust. 1 podporzadkowanie umowne oznacza podporz-
adkowanie oparte na warunkach niezabezpieczonego instrumentu dhuz-
nego, niezaleznie od tego, czy podporzadkowanie takie jest uznane
ustawowo.

3. Aktywami kwalifikowanymi nie sa niezabezpieczone instrumenty
dtuzne wyemitowane przez spotki holdingowe, w tym posrednie spotki
holdingowe, zgodnie z przepisami krajowymi implementujacymi dyrek-
tywe 2014/59/UE 1lub podobnymi przepisami dotyczacymi dziatan
naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

4. W przypadku niezabezpieczonych instrumentow dtuznych wyemi-
towanych przez instytucje kredytowe lub firmy inwestycyjne albo przez
podmioty blisko z nimi powigzane zgodnie z art. 141 ust. 3, innych niz
niezabezpieczone instrumenty dluzne wyemitowane przez wielostronne
banki rozwoju lub organizacje mi¢dzynarodowe zgodnie z art. 70 ust. 4,
emitent musi mie¢ siedzibe¢ w Unii.

5. Niezabezpieczone instrumenty diuzne, ktore byly kwalifikowane
przed dniem 16 kwietnia 2018 r., ale nie spelniajg wymogow kwalifi-
kacji okreslonych w niniejszym artykule, pozostaja kwalifikowane do
dnia 31 grudnia 2018 r., pod warunkiem ze speliaja wszystkie pozos-
tate kryteria kwalifikacji aktywow rynkowych.

(") Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/774 z dnia 4 marca
2015 r. w sprawie programu zakupu aktywow sektora publicznego na
rynkach wtornych (Dz.U. L 121 z 14.5.2015, s. 20).
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ROZDZIAL 2

Wymogi Eurosystemu w zakresie jakosci kredytowej dotyczgce
aktywow rynkowych

Artykul 82

Wymogi Eurosystemu w zakresie jakosci kredytowej dotyczace
aktywow rynkowych

1. Poza ogdlnymi zasadami zawartymi w art. 59 oraz zasadami
szczegblowymi zawartymi w art. 84 aktywa rynkowe muszg spetniaé
nastepujace wymogi jakosci kredytowej, aby mie¢ status kwalifikowa-
nego zabezpieczenia operacji kredytowych Eurosystemu:

a) Z wyjatkiem papierow wartoSciowych zabezpieczonych aktywami
wszystkie aktywa rynkowe musza mie¢ ocen¢ kredytowa wydang
przez co najmniej jeden zaakceptowany system ECAI, wyrazona
w formie publicznego ratingu kredytowego, na poziomie stopnia 3
w zharmonizowanej skali ratingowej Eurosystemu.

b) Papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami musza mieé¢ oceny
kredytowe wydane przez co najmniej dwa rézne zaakceptowane
systemy ECAI, wyrazone w formie dwoch publicznych ratingow
kredytowych, kazdy wydany przez jeden z tych systemow, na
poziomie stopnia 3 w zharmonizowanej skali ratingowej Eurosys-
temu.

2. Eurosystem moze zazada¢ wyjasnien, jakie uzna za niezbgdne,
w odniesieniu do publicznych ratingéw kredytowych, o ktorych mowa
w ust. 1.

Artykut 83

Rodzaje ocen kredytowych ECAI stosowanych do oceny jakoSci
kredytowej aktywéw rynkowych

Przy weryfikacji spelniania wymogoéw w zakresie jako$ci kredytowej
majacych zastosowanie do aktywow rynkowych wykorzystuje si¢ naste-
pujace oceny kredytowe ECAI nadane przez zaakceptowane instytucje
ECAL

a) rating emisji nadany przez instytucj¢ ECAI: rating ten odnosi si¢ do
oceny kredytowej wydanej przez instytucje ECAI dla emisji lub —
w braku ratingu emisji nadanego przez t¢ samg instytucjc ECAI —
serii programu lub emisji, z ktoérag dane aktywa zostaly wyemito-
wane. Ocena przez instytucje ECAI dotyczaca serii programu lub
emisji ma znaczenie tylko wtedy, gdy ma zastosowanie do konkret-
nych aktywow oraz jest wprost i jednoznacznie powigzana przez
instytucje ECAI z kodem ISIN danego aktywa, jak rowniez gdy
nie istnieje inny rating emisji przyznany przez t¢ samg instytucje
ECAI. Na potrzeby ratingdw emisji nadanych przez instytucje
ECAI Eurosystem nie dokonuje rozroznienia wedlug pierwotnego
terminu zapadalnos$ci aktywow.

b) rating emitenta nadany przez instytucj¢ ECAI ten rodzaj ratingu
dotyczy oceny kredytowej wydanej przez instytucjc ECAI dla
emitenta. Na potrzeby ratingdw emitenta nadanych przez instytucje
ECAI Eurosystem dokonuje rozréznienia wedlug pierwotnego
terminu zapadalno$ci aktywow w odniesieniu do dopuszczalnej
oceny kredytowej wystawionej przez instytucje ECAI. Wprowadza
si¢ rozrdznienie na:

(i) aktywa krotkoterminowe, tzn. aktywa o pierwotnym terminie
zapadalnos$ci nie dhuzszym niz 390 dni; oraz
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(i1) aktywa dlugoterminowe, tzn. aktywa o pierwotnym terminie zapa-
dalnosci dluzszym niz 390 dni. W przypadku aktywow krotkoter-
minowych dopuszczalne sa krotkoterminowe i dlugoterminowe
ratingi nadane przez instytucjc ECAI emitentom. W przypadku
aktywow diugoterminowych dopuszczalne sa tylko diugotermi-
nowe ratingi nadane przez instytucje ECAI emitentom;

¢) rating gwaranta nadany przez instytucj¢ ECAIL: ten rodzaj ratingu odnosi
si¢ do oceny kredytowej wydanej przez instytucje ECAI gwarantowi, o ile
gwarancja spelnia wymogi, o ktorych mowa w tytule czwartym. Na
potrzeby ratingéw nadanych przez instytucje ECAI gwarantowi Euro-
system nie dokonuje rozrdznienia wedhug pierwotnego terminu zapadal-
nosci aktywow. W przypadku ratingdw gwaranta wydanych przez insty-
tucj¢ ECAI dopuszczalne s3 tylko ratingi dlugoterminowe.

Artykul 84

Pierwszenstwo ocen kredytowych ECAI w odniesieniu do aktywow
rynkowych

W odniesieniu do aktywow rynkowych Eurosystem bierze pod uwage
oceny kredytowe wystawione przez instytucje ECAI, weryfikujace spet-
nianie przez dane aktywa wymogoéw jako$ci kredytowej — na nastepuj-
acych zasadach:

a) w odniesieniu do aktywow rynkowych innych niz aktywa rynkowe
wyemitowane przez instytucje rzgdowe na szczeblu centralnym, instytucje
rzadowe i samorzadowe na szczeblu regionalnym lub instytucje samo-
rzagdowe na szczeblu lokalnym, agencje, wielostronne banki rozwoju orga-
nizacje mi¢dzynarodowe, oraz w stosunku do papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami, stosuje si¢ nastepujacy zasady:

(1) Eurosystem przyznaje ratingom emisji nadanym przez instytucje
ECAI pierwszenstwo w stosunku do ratingdw emitentow lub
gwarantéw nadanych przez te instytucje. Z zastrzezeniem zasto-
sowania powyzszej zasady pierwszenstwa, zgodnie z art. 82
ust. 1 lit. a), przynajmniej jedna ocena kredytowa dokonana
przez instytucje ECAI musi spetnia¢ wlasciwe wymogi jakosci
kredytowej Eurosystemu;

(i1) jezeli dla danej emisji dostepnych jest wiele ratingdw emisji wydanych
przez instytucje ECAI, Eurosystem bierze pod uwage najwyzszy
z tych ratingdw emisji. Jezeli najwyzszy rating danej emisji nadany
przez instytucj¢ ECAI nie spelia wymogéw Eurosystemu w zakresie
jakosci kredytowej aktywow rynkowych, aktywow nie uznaje si¢ za
kwalifikowane, nawet jezeli istnieje gwarancja dopuszczalna zgodnie
postanowieniami tytulu czwartego;

(iii) w przypadku braku ratingu emisji nadanego przez instytucj¢ ECAI lub,
w odniesieniu do obligacji zabezpieczonych, w przypadku braku
ratingu emisji spelniajacego wymogi zalacznika IXb, Eurosystem
moze uwzgledni¢ nadany przez instytucje ECAI rating emitenta lub
rating gwaranta. Jezeli dla danej emisji dostgpnych jest wiele ratingdw
emitenta lub ratingdéw gwaranta wydanych przez instytucje ECAIL
Eurosystem bierze pod uwage najwyzszy z tych ratingdow;

b) w odniesieniu do aktywoéw rynkowych wyemitowanych przez insty-
tucje rzadowe na szczeblu centralnym, instytucje rzadowe i samo-
rzadowe na szczeblu regionalnym lub instytucje samorzadowe na
szczeblu lokalnym, agencje, wielostronne banki rozwoju lub organi-
zacje mi¢dzynarodowe stosuje si¢ nastepujacy zasady:

(1) zgodnie z art. 82 ust. 1 lit. a) przynajmniej jedna ocena kredy-
towa dokonana przez instytucje ECAI musi spetnia¢ wlasciwe
wymogi  jako$ci  kredytowej  Eurosystemu. Eurosystem
uwzglednia wylgcznie ratingi nadane przez instytucje ECAI
emitentowi lub gwarantowi;
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(i1) jezeli dostgpnych jest wiele ratingdw emitenta lub ratingéw
gwaranta wydanych przez instytucje ECAI, Eurosystem bierze
pod uwage najwyzszy z tych ratingow;

(iii) zasad zawartych w niniejszym punkcie nie stosuje si¢ do
wyemitowanych przez agencje obligacji zabezpieczonych; ich
ocena dokonywana jest na zasadach zawartych w lit. a);

¢) do papierow warto§ciowych zabezpieczonych aktywami stosuje si¢
nastepujace zasady:

(i) zgodnie z art. 82 ust. 1 lit. b) przynajmniej dwie oceny kredytowe
wydane przez instytucje ECAI musza spetnia¢ wlasciwe wymogi
jakosci kredytowej Eurosystemu. Eurosystem bierze pod uwage
wylacznie ratingi emisji nadane przez instytucj¢ ECAI;

(i1) jezeli dostepnych jest wiecej niz dwa ratingi emisji wydane
przez instytucje ECAI, Eurosystem bierze pod uwage najwyzszy
oraz drugi w kolejnosci rating emisji.

Artykut 85

Papiery wartosciowe wyemitowane przez grupy emitentéw

W odniesieniu do aktywow rynkowych majacych wigcej niz jednego
emitenta odpowiedni rating emitenta przyznany przez instytucje ECAI
okresla si¢ na podstawie potencjalnej odpowiedzialnosci kazdego
z emitentOw W nastepujacy sposob:

a) jezeli kazdy z emitentdw ponosi solidarng odpowiedzialno$¢ za zobowi-
azania wszystkich pozostatych emitentdw w ramach emisji lub, jezeli ma
to zastosowanie, za seri¢ programu/emisji, odpowiednim ratingiem
emitenta przyznanym przez instytucjc ECAI jest najlepszy rating
sposrod najwyzszych ratingéw poszczegolnych emitentow; lub

b) jezeli ktory$ z emitentéw nie ponosi solidarnej odpowiedzialno$ci za
zobowigzania wszystkich pozostatych emitentdow w ramach emisji lub,
jezeli ma to zastosowanie, za seri¢ programu/emisji, odpowiednim
ratingiem emitenta przyznanym przez instytucj¢ ECAI jest najgorszy
rating sposrod najwyzszych ratingdw poszczegodlnych emitentow.

Artykut 86

Ratingi w innych walutach niz euro

Na potrzeby ratingéw emitenta przyznanych przez instytucje ECAI dopuszcza
sie ratingi w walutach obcych. Jezeli dane aktywa sa denominowane w walucie
krajowej emitenta, dopuszczalny jest rowniez rating w walucie lokalnej.

Artykut 87

Kryteria oceny jakosci kredytowej aktywéw rynkowych w braku
oceny kredytowej przyznanej przez zaakceptowana instytucje ECAI

1. W braku odpowiedniej oceny kredytowej przyznanej przez zaak-
ceptowang instytucje ECAI emisji, emitentowi lub gwarantowi, odpo-
wiednio zgodnie z art. 84 list. a) lub b), Eurosystem okresla posrednig
oceng jakosci kredytowej aktywow rynkowych (z wyjatkiem papieréw
wartosciowych zabezpieczonych aktywami) w sposob zgodny z zasa-
dami okre$lonymi w ust. 2 i 3. Poérednia ocena jako$ci kredytowej musi
spetnia¢ minimalne wymogi jakosci kredytowej Eurosystemu.

2. Jezeli instrumenty dluzne zostaly wyemitowane lub sa gwaranto-
wane przez instytucje rzgdowe i samorzadowe na szczeblu regionalnym,
wladze lokalne albo ,,podmiot sektora publicznego” w rozumieniu art. 4
ust. 1 pkt rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 (zwany dalej ,,podmiotem
sektora publicznego w rozumieniu rozporzadzenia CRR”) z siedziba
w panstwie czlonkowskim, ktorego waluta jest euro, Eurosystem doko-
nuje oceny kredytowej zgodnie z nastgpujagcymi zasadami:
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a) jezeli emitenci lub gwaranci sg instytucjami rzadowymi i samorzado-
wymi na szczeblu regionalnym, wladzami lokalnymi albo podmio-
tami sektora publicznego w rozumieniu rozporzadzenia CRR, ktore
sa traktowane na potrzeby wymogow kapitalowych okreslonych
w art. 115 ust. 2 lub art. 116 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
tak jak instytucje rzagdowe szczebla centralnego kraju, w ktérym
majg siedzib¢ te podmioty, instrumentom dluznym emitowanym
lub gwarantowanym przez te podmioty przypisuje si¢ stopien jakosci
kredytowej odpowiadajacy najlepszemu ratingowi kredytowemu
przyznanemu przez zaakceptowang instytucje ECAI instytucjom
rzadowym szczebla centralnego kraju, w ktorym majg siedzibe te
podmioty;

b) jezeli emitenci lub gwaranci sg instytucjami rzadowymi i samorzado-
wymi na szczeblu regionalnym, wtadzami lokalnymi i podmiotami
sektora publicznego w rozumieniu rozporzadzenia CRR niewymie-
nionymi w lit. a), instrumentom dluznym emitowanym lub gwaran-
towanym przez te podmioty przypisuje si¢ stopien jakosci kredy-
towej o jeden stopien nizszy niz najlepszy rating kredytowy przy-
znany przez zaakceptowang instytucj¢ ECAI instytucjom rzadowym
szczebla centralnego kraju, w ktorym maja siedzibe te podmioty;

c) jezeli emitenci lub gwaranci sg ,,podmiotami sektora publicznego”
w rozumieniu art. 2 pkt 75 niewymienionymi w lit. a) i b), nie
dokonuje si¢ posredniej oceny kredytowej a instrumenty dtuzne
wyemitowane lub gwarantowane przez te podmioty te traktuje si¢
tak samo, jak instrumenty dluzne wyemitowane lub gwarantowane
przez podmioty sektora prywatnego.

3. Jezeli instrumenty dluzne zostaly wyemitowane lub gwarantowane
przez przedsigbiorstwa niefinansowe z siedziba panstwie cztonkowskim,
ktorego waluta jest euro, Eurosystem dokonuje oceny jakosci kredy-
towej wedlug zasad majacych zastosowanie do oceny jakosci kredy-
towej naleznosci kredytowych zawartych w rozdziale 2 tytutu trzeciego.
Aktywow, ktorych jakos$¢ kredytowa ocenia si¢ zgodnie z zasadami
zawartymi w niniejszym ustgpie, nie uwzglednia si¢ w publicznym
wykazie kwalifikowanych aktywoéw rynkowych.

Tabela 9

Posrednia ocena jakosci kredytowej emitentéw lub gwarantow bez oceny jakosci
kredytowej ECAI

Klasyfikacja emitentow lub gwarantow Sposéb nadania posredniej oceny

zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
nr 575/2013 (CRR (*))

kredytowej emitenta lub gwaranta
nalezacego do danej klasy wedtug zasad
oceny kredytowej Eurosystemu

Klasa 1 Instytucje rzadowe i samorzadowe | Przyznanie oceny jakosci kredy-
szczebla regionalnego, wladze | towej nadanej przez instytucje
lokalne i  podmioty sektora | ECAI rzadowi centralnemu
publicznego W rozumieniu | panstwa, w ktorego jurysdykcji
rozporzadzenia CRR, ktdre sg trak- | podmiot ma siedzibe
towane przez wlasciwe organy na
réwni z instytucjami rzadowymi
szczebla centralnego na potrzeby
wymogow kapitatowych zgodnie
z art. 115 ust. 2 1 art. 116 ust. 4
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013

Klasa 2 Inne instytucje rzadowe i samo- | Przyznanie oceny jakosci kredy-

rzadowe szczebla regionalnego,
wladze lokalne i podmioty sektora
publicznego W rozumieniu
rozporzadzenia CRR

towej o jeden stopien (**) nizszej
niz ocena nadana przez instytucje
ECAI rzadowi centralnemu
panstwa, w ktorego jurysdykcji
podmiot ma siedzibe
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Klasyfikacja emitentow lub gwarantow
zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
nr 575/2013 (CRR (*))

Sposdb nadania posredniej oceny
kredytowej emitenta lub gwaranta
nalezacego do danej klasy wedtug zasad
oceny kredytowej Eurosystemu

Klasa 3

Podmioty sektora publicznego
w rozumieniu art. 2 pkt 75, ktore

Traktowane jak emitenci lub dtuz-
nicy z sektora prywatnego

nie sa podmiotami  sektora
publicznego W rozumieniu
rozporzadzenia CRR

(*) Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013, na potrzeby niniejszej tabeli zwane rowniez rozporzadze-
niem CRR.
(**) Informacje dotyczace stopni jakosci kredytowej sg publikowane na stronie internetowej EBC.

Artykut 88

Dodatkowe wymogi jakosci kredytowej dotyczace papieréw

wartosciowych zabezpieczonych aktywami

1. Ocena jako$ci kredytowej papierow wartosciowych zabezpieczo-
nych aktywami jest oparta na publicznym ratingu emisji wyjasnionym
w ogoblnodostepnym raporcie dotyczacym ratingéw kredytowych, tj.
raporcie sporzagdzonym na potrzeby nowej emisji. Wspomniany ogolno-
dostepny raport powinien zawiera¢ m.in. kompleksowa analiz¢ zagad-
nien strukturalnych i prawnych, szczegdélowa oceng puli zabezpieczen
oraz analiz¢ uczestnikow i innych istotnych elementéw transakcji.

2. Poza wymogami okreslonymi w ust. 1 dla papieréw warto$cio-
wych zabezpieczonych aktywami wymagane sg takze regularne raporty
kontrolne publikowane przez zaakceptowane instytucje ECAI. Raporty
takie publikuje si¢ nie pdzniej niz cztery tygodnie po terminie platnosci
kuponu papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami. Datg refe-
rencyjng dla tych raportdow jest ostatni termin platnosci kuponu;
wyjatkiem sg papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami, dla ktorych
ptatno$¢ kuponu nastgpuje miesigcznie, w ktorym to przypadku raport
kontrolny publikuje si¢ nie rzadziej niz raz na kwartal. Raporty
kontrolne powinny zawiera¢ co najmniej najwazniejsze dane dotyczace
transakcji, np. co do struktury puli zabezpieczefi, uczestnikéw trans-
akcji, struktury kapitatu, oraz wyniki finansowe.

TYTUL TRZECI

KRYTERIA KWALIFIKACJI T WYMOGI JAKOSCI KREDYTOWEJ
DOTYCZACE AKTYWOW NIERYNKOWYCH

ROZDZIAL 1

Kryteria kwalifikacji aktywow nierynkowych

Sekcja 1

Kryteria kwalifikacji naleznos$ci kredytowych
Artykut 89
Kwalifikowany rodzaj aktywow

1.  Kwalifikowanym rodzajem aktywoéw sa naleznosci kredytowe
stanowigce zobowigzanie dtuznika wobec kontrahenta.
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2. Kwalifikowanym rodzajem nalezno$ci kredytowych sa rowniez nalez-
nosci kredytowe, w ktorych odsetki naliczane sa metodg malejgcego kapi-
tatu, tzn. w ktorych kwote glowna 1 odsetki splaca si¢ zgodnie z wczesniej
ustalonym harmonogramem, jak réwniez wykorzystane linie kredytowe.

3.  Kwalifikowanymi rodzajami naleznosci kredytowych nie s3
kredyty w rachunku biezacym, akredytywy i niewykorzystane linie
kredytowe np. niewykorzystana cze$¢ kredytu odnawialnego, ktore
zezwalaja na wykorzystanie kredytu, ale same w sobie nie sg nalez-
no$ciami kredytowymi.

4.  Kwalifikowanym rodzajem naleznosci kredytowych jest kredyt
konsorcjalny. Na potrzeby niniejszej sekcji udziat w kredycie konsor-
cjalnym oznacza nalezno$¢ kredytowa wynikajaca z udzialu kredyto-
dawcy w kredycie udzielonym przez grupe kredytodawcow skupionych
w konsorcjum kredytowym.

5. Nalezno$¢ kredytowa przyznana w kontek$cie innym niz zwykty
stosunek kredytowy moze stanowi¢ kwalifikowany rodzaj aktywow.
Kwalifikowanym rodzajem aktywoéw moze by¢ nalezno$¢ charaktery-
styczna dla niektorych struktur leasingowych lub faktoringowych, jezeli
stanowi nalezno$¢ kredytowa. Nalezno$ci nabyte w ramach faktoringu
stanowig kwalifikowany rodzaj aktywow, jezeli w rzeczywistosci
stanowig naleznos$ci kredytowe, a nie innego rodzaju naleznosci, takie
jak naleznosci z tytutu ceny zakupu.

Artykul 90

Kwota gléwna i kupony nalezno$ci kredytowych

Aktywami kwalifikowanymi sa nalezno$ci kredytowe spetniajace — az
do ich ostatecznego umorzenia — nastgpujagce wymogi:

a) maja okreslong, bezwarunkows kwote gléwna; oraz

b) maja oprocentowanie, ktore nie moze prowadzi¢ do ujemnego prze-
ptywu $rodkow pienieznych, w zwigzku z czym stopa procentowa
moze by¢:

(i) zerokuponowa;
(i) stala;

(iii) zmienna, tj. powigzana z referencyjng stopa procentowa i majaca
nastgpujaca strukture: stopa kuponu = stopa referencyjna + x,
gdzie f < stopa kuponu < ¢, przy czym:

— w danym momencie stopa referencyjna moze by¢ jedynie
jedna z nastepujacych stop:

— stopa rynku pieni¢znego euro, np. EURIBOR, LIBOR
lub podobnym indeksem,

— stopa swapow o stalym terminie zapadalno$ci, np. CMS,
EIISDA, EUSA,

— rentownoscig jednej lub indeksem wielu obligacji skar-
bowych panstwa strefy euro o zapadalnosci do jednego
roku wiacznie,
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— f (dolny limit), ¢ (gorny limit) sa — o ile wystepuja — licz-
bami, ktore albo sg ustalone z goéry w momencie emisji,
albo moga zmienia¢ si¢ w czasie tylko zgodnie ze sche-
matem ustalonym z gory w momencie emisji. Depozyt
zabezpieczajacy, X, moze ulega¢ zmianom Ww okresie
istnienia naleznosci kredytowe;.

Artykut 91
Brak podporzadkowania

Naleznosci kredytowe nie mogg przyznawac praw do kwoty gtownej lub
odsetek, ktore sa podporzadkowane: a) prawom posiadaczy innych nieza-
bezpieczonych zobowigzan dhluznych dhuznika, w tym innych udziatow
lub podudzialéw w tym samym kredycie konsorcjalnym; oraz b) prawom
posiadaczy instrumentow dluznych tego samego emitenta.

Artykut 92

Wymogi w zakresie jakosci kredytowej dotyczace naleznoSci
kredytowych

Jako$¢ kredytowa nalezno$ci kredytowych ocenia si¢ na podstawie
jakosci kredytowej dluznika lub gwaranta. Odpowiedni dluznik lub
gwarant ma obowigzek spelniania wymogow jakosci kredytowej Euro-
systemu okreslonych w zasadach oceny kredytowej Eurosystemu
dotyczacych nalezno$ci kredytowych, zawartych w rozdziale 2 tytutu
IIT czesci czwartej.

Artykut 93

Minimalna wielko$¢ naleznosci kredytowych

Na potrzeby wykorzystania krajowego naleznosci kredytowe musza —
w momencie ich przedtozenia jako zabezpieczenie przez kontrahenta —
spetnia¢ wymdg minimalnej wielko$ci okreslonej przez rodzimy KBC.
Na potrzeby wykorzystania transgranicznego obowigzuje minimalny
prog w wysokosci 500 000 EUR.

Artykut 94
Waluta naleznos$ci kredytowych

Aktywami kwalifikowanymi sa naleznosci kredytowe, ktore sa denomi-
nowane w euro lub jednej z bylych walut panstw cztonkowskich,
ktorych walutg jest euro.

Artykut 95

Rodzaj dluznika lub gwaranta

1. Dtuznikami i gwarantami kwalifikowanych naleznosci kredyto-
wych mogg by¢ przedsigbiorstwa niefinansowe, podmioty sektora
publicznego, wielostronne banki rozwoju lub organizacje mi¢dzynaro-
dowe. Na potrzeby niniejszego artykutu wielostronny bank rozwoju lub
organizacja mi¢dzynarodowa moze by¢ uznana przez Eurosystem
W sposOb opisany w art. 69 ust. 2.

2. Jezeli dana nalezno$¢ kredytowa ma wigcej niz jednego diuznika,
kazdy z tych dtuznikow ponosi solidarng odpowiedzialno$¢ za pelng
splate catej naleznosci kredytowe;.
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Artykut 96
Lokalizacja dluznika lub gwaranta

1. Dthuznik nalezno$ci kredytowej musi mie¢ siedzib¢ w panstwie
cztonkowskim, ktérego walutg jest euro.

2. Gwarant naleznosci kredytowej takze musi mie¢ siedzibe
w panstwie cztonkowskim, ktorego walutg jest euro, chyba ze do osigg-
nigcia wymogow jakosci kredytowej w odniesieniu do aktywow nieryn-
kowych nie jest potrzebna gwarancja, poniewaz istnieje odpowiednia
ocena kredytowa dluznika.

3. Zasady okreslone w ust. 1 i 2 nie majg zastosowania do dluznikow
lub gwarantéw bedacych, odpowiednio, wielostronnymi bankami
rozwoju lub organizacjami migdzynarodowymi; podmioty te kwalifikuja
si¢ bez wzgledu na miejsce siedziby.

Artykul 97

Prawo wlasciwe

Prawem wiasciwym umowy bedacej podstawg naleznosci kredytowe;j
oraz umowy pomig¢dzy kontrahentem a rodzimym KBC o przekazaniu
naleznosci kredytowej na zabezpieczenie musi by¢ prawo panstwa
cztonkowskiego, ktorego walutga jest euro. Ponadto laczna liczba
systemOw prawnych bedacych prawem wilasciwym dla:

a) kontrahenta;

b) wierzyciela;

¢) dhuznika;

d) gwaranta (jezeli dotyczy);

e) umowy bedacej podstawg naleznosci kredytowej;

f) umowy pomiedzy kontrahentem a rodzimym KBC o przekazaniu

naleznosci kredytowej na zabezpieczenie; nie moze by¢ wyzsza niz
dwa.

Artykut 98

Procedury obstugi

Obstuga naleznosci kredytowych jest prowadzona zgodnie z procedurami
Eurosystemu okreslonymi w odpowiedniej dokumentacji krajowej KBC.

Artykut 99

Dodatkowe wymogi prawne dotyczace naleznosci kredytowych
1. W celu zagwarantowania ustanowienia waznego zabezpieczenia na
naleznosci kredytowej oraz szybkiej realizacji takiej naleznosci w przy-

padku niewykonania zobowigzania przez kontrahenta konieczne jest
spetnienie dodatkowych wymogéw prawnych. Wymogi te dotycza:

a) weryfikacji istnienia nalezno$ci kredytowej;
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b) waznosci umowy o przekazanie nalezno$ci kredytowych na
zabezpieczenie;

¢) pelnej skutecznosci przekazania wobec oséb trzecich;

d) braku ograniczen dotyczacych przekazania na zabezpieczenie i reali-
zacji naleznosci kredytowych;

e) braku ograniczen zwigzanych z tajemnica bankowsg i poufnoscia.

2. Szczegoétowy opis tych wymogoéw prawnych zawarty jest w art.
100-105. Dalsze szczegdty dotyczace konkretnych aspektow krajowych
systemow prawnych znajduja si¢ we wilasciwej dokumentacji krajowej
KBC.

Artykut 100

Weryfikacja procedur zglaszania nalezno$ci kredytowych

KBC albo organ nadzoru lub zewnetrzni biegli rewidenci przeprowa-
dzaja jednorazowa weryfikacje procedur stosowanych przez kontrahenta
w celu powiadamiania Eurosystemu o istnieniu naleznosci kredytowych.

Artykut 101

Weryfikacja istnienia naleznoS$ci kredytowej

1. KBC podejmujg co najmniej wszystkie ponizsze kroki w celu
weryfikacji istnienia naleznosci kredytowych przekazywanych na zabez-
pieczenie:

a) KBC uzyskuja od kontrahentéw, co najmniej raz na kwartal,
pisemne deklaracje potwierdzajace:

(i) istnienie naleznosci kredytowych (deklaracja taka moze by¢
zastgpiona sprawdzeniem informacji zawartych w centralnym
rejestrze kredytowym, jezeli taki istnieje);

(i) zgodnos$¢ naleznosci kredytowych z kryteriami kwalifikacji
stosowanymi przez Eurosystem;

(iii) ze dana nalezno$¢ kredytowa nie stanowi jednoczes$nie zabez-
pieczenia na rzecz osob trzecich, oraz ze kontrahent nie prze-
kaze takiej nalezno$ci kredytowej jako zabezpieczenia na rzecz
osoby trzeciej;

(iv) zZe najp6zniej w ciggu nastgpnego dnia operacyjnego kontrahent
powiadomi wlasciwy KBC o wszelkich zdarzeniach mogacych
w istotny sposob wplynaé na relacje umowna miedzy kontra-
hentem a danym KBC, w tym w szczeg6lnosci o wczesniejszej,
czgsciowej lub calkowitej sptacie, obnizeniu klasyfikacji oraz
istotnych zmianach stanu danej naleznosci kredytowej;
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b) KBC lub odpowiednie centralne rejestry kredytowe, wlasciwe organy
nadzoru bankowego lub zewngtrzni biegli rewidenci dokonujg
wyrywkowych kontroli jakosci i doktadnosci pisemnych deklaracji
kontrahentow — poprzez dostarczenie fizycznej dokumentacji lub
poprzez przeprowadzenie inspekcji. Informacje, ktore sprawdza si¢
w odniesieniu do kazdej naleznosci kredytowej obejmuja co najmniej
cechy warunkujace istnienie i kwalifikacj¢ naleznosci kredytowych.
W  przypadku kontrahentdéw posiadajacych system ratingdw
wewnetrznych zaakceptowany zgodnie z zasadami oceny kredytowe;j
Eurosystemu przeprowadza si¢ dodatkowe kontrole ocen jakosci
kredytowej naleznos$ci kredytowych polegajace na sprawdzaniu
prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania dluznikow nalez-
nosci kredytowych wykorzystywanych jako zabezpieczenie operacji
kredytowych Eurosystemu.

2. W przypadku kontroli przeprowadzanych na podstawie art. 100
lub ust. 1 lit. a) i b) niniejszego artykutu przez KBC, organy nadzoru,
zewngtrznych bieglych rewidentow lub centralne rejestry kredytowe,
osoby przeprowadzajace te kontrole musza by¢ do tego upowaznione,
jesli konieczno$¢ taka wynika z postanowien umownych lub wilasci-
wych wymogdéw krajowych.

Artykut 102

Wazno$¢ umowy o przekazanie naleznoSci kredytowych na
zabezpieczenie

Umowa o przekazanie nalezno$ci kredytowej na zabezpieczenie musi
by¢ wazna pomigdzy kontrahentem a odpowiednim KBC zgodnie
z whasciwym prawem krajowym. Wszystkie wymogi prawne konieczne
dla waznosci umowy i1 pozwalajace na przekazanie naleznosci kredy-
towej na zabezpieczenie muszg zosta¢ spetnione przez kontrahenta lub —
w odpowiednich wypadkach — cesjonariusza.

Artykut 103

Pelen skutek przekazania wobec os6b trzecich

1. Umowa o przekazanie naleznosci kredytowej na zabezpieczenie
musi by¢ wazna wobec 0s0b trzecich zgodnie z wlasciwym prawem
krajowym. Wszystkie wymogi prawne konieczne do zapewnienia
waznego przekazania na zabezpieczenie musza zostaé spetnione przez
kontrahenta lub — w odpowiednich wypadkach — cesjonariusza.

2. W zalezno$ci od wiasciwego prawa krajowego w odniesieniu do
zawiadomienia dtuznika zastosowanie majg nastgpujace zasady:

a) jezeli zawiadomienie diuznika lub rejestracja przekazania nalezno$ci
kredytowej na zabezpieczenie w ogélnodostepnym wykazie jest
konieczna dla jego pelnego skutku wobec osob trzecich, a w szcze-
golnosci dla pierwszenstwa zaspokojenia KBC przed innymi wierzy-
cielami, takie zawiadomienie lub rejestracja sa wymagane przed
rzeczywistym przekazaniem nalezno$ci kredytowej na zabezpie-
czenie lub w momencie takiego przekazania;
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b) jezeli natomiast nie wymaga si¢ uprzedniego powiadomienia dtuz-
nika o przekazaniu nalezno$ci kredytowej na zabezpieczenie ani
rejestracji tego faktu w ogolnodostepnym wykazie zgodnie z lit.
a), istnieje obowigzek powiadomienia dluznika ex post. Powiado-
mienia dluznika ex post polega na powiadomieniu dhuznika przez
kontrahenta Iub rodzimy KBC, zgodnie z postanowieniami doku-
mentacji krajowej, o przekazaniu przez kontrahenta naleznosci
kredytowej na zabezpieczenie na rzecz KBC niezwlocznie po
nastgpieniu niewykonania zobowigzania lub innego zdarzenia kredy-
towego, zgodnie ze szczegdélowymi zasadami okreslonymi w majacej
zastosowanie dokumentacji krajowej;

¢) KBC moga wymaga¢ powiadomienia ex ante lub rejestracji w ogol-
nodostepnym rejestrze przed przekazaniem na zabezpieczenie lub
w momencie takiego przekazania, nawet jezeli takie formalnosci
nie sa konieczne na potrzeby wskazane w lit. a);

d) w przypadku naleznosci kredytowych stanowigcych instrumenty na
okaziciela rodzimy KBC moze wymaga¢ fizycznego dostarczenia
takich instrumentéw KBC lub osobie trzeciej przed ich przekazaniem
na zabezpieczenie lub w momencie takiego przekazania. Wymogi
w zakresie powiadamiania okreslone w lit. a) i b) nie majg zastoso-
wania do nalezno$ci kredytowych stanowigcych instrumenty na
okaziciela.

3.  Powyzsze wymogi sa wymogami minimum. KBC moga wymagac
powiadomienia ex ante lub rejestracji w sytuacjach innych niz okreslone
powyzej, w tym w odniesieniu do instrumentéw na okaziciela.

Artykut 104

Brak ograniczen dotyczacych przekazania na zabezpieczenie
i realizacji naleznosci kredytowych

1.  Kontrahenci muszg zapewni¢ pelna zbywalno$¢ naleznosci kredy-
towych oraz mozliwos¢ ich przekazania na zabezpieczenie na rzecz
Eurosystemu bez jakichkolwiek ograniczen. Umowa bedgca podstawg
naleznosci kredytowej Iub inna umowa mig¢dzy kontrahentem a dtuzni-
kiem nie moze zawiera¢ zadnych postanowien ograniczajacych mozli-
wos$¢ przekazania naleznoSci na zabezpieczenie, chyba ze przepisy
krajowe stanowig, ze takie ograniczenia umowne nie naruszajg praw
Eurosystemu w zakresie przekazania nalezno$ci na zabezpieczenie.

2. Umowa bedgca podstawg naleznosci kredytowej lub inna umowa
mie¢dzy kontrahentem a dtuznikiem nie moze zawiera¢ zadnych posta-
nowien ograniczajagcych mozliwo$¢ realizacji naleznosci kredytowej
wykorzystywanej jako zabezpieczenie operacji kredytowych Eurosys-
temu, w tym dotyczacych formy, czasu i innych aspektow jej realizacji.

3. Z zastrzezeniem ust. 1 1 2 ograniczeniem realizacji naleznosci
kredytowych nie sa postanowienia ograniczajace mozliwo$¢ przenie-
sienia udzialu w kredycie konsorcjalnym na banki, instytucje finansowe
i podmioty, ktore regularnie zajmuja si¢ udzielaniem, nabywaniem lub
inwestowaniem w kredyty, papiery wartosciowe i inne aktywa finan-
sowe, lub ktore zostaly w tym celu utworzone.
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3a.  Od dnia 1 stycznia 2018 r. KBC wdroza mechanizm majacy na
celu zapewnienie wyeliminowania lub ograniczenia ryzyka potracenia,
gdy akceptujg naleznosci kredytowe jako zabezpieczenie. Nalezno$ci
kredytowe zainicjowane przed 1 stycznia 2018 r., do ktorych nie
stosowal si¢ ten mechanizm, moga by¢ przekazane na zabezpieczenie
do 31 grudnia 2019 r. pod warunkiem spetnienia pozostatych kryteriow
kwalifikacji.

4.  Z zastrzezeniem ust. 1 i 2 ograniczeniem mozliwosci przekazania
na zabezpieczenie i realizacji udzialu w kredycie konsorcjalnym nie jest
agent kredytu zajmujacy si¢ zbieraniem i dystrybucja splat oraz
zarzadzaniem kredytem, o ile: a) agent kredytu jest instytucja kredytowa
zlokalizowang w Unii; oraz b) stosunek pomigdzy danym czlonkiem
konsorcjum a agentem kredytu moze =zosta¢ przeniesiony wraz
z udzialem w kredycie konsorcjalnym albo w ramach tego udziatu.

Artykul 105

Brak ograniczen zwiazanych z tajemnica bankowa i poufnoscia

Kontrahent i dtuznik majg obowigzek umownego ustalenia, ze dtuznik
bezwarunkowo zgadza si¢ na ujawnienie przez kontrahenta Eurosyste-
mowi informacji o naleznosci kredytowej i dtuzniku, niezb¢dnych rodzi-
memu KBC do zapewnienia ustanowienia na nalezno$ciach kredyto-
wych waznego zabezpieczenia i mozliwosci szybkiego zrealizowania
tych naleznosci w przypadku niewykonania zobowigzania przez kontra-
henta. Wymodg ten nie jest niezbg¢dny, jezeli swobodne dostarczanie
takich informacji jest gwarantowane wlasciwym prawem krajowym,
zgodnie z postanowieniami wlasciwej dokumentacji krajowej rodzimego
KBC.

Sekcja 2

Kryteria kwalifikacji dotyczace depozytéw
terminowych

Artykut 106
Kryteria kwalifikacji dotyczace depozytow terminowych
Depozyty terminowe, o ktorych mowa w art. 12, ktorych posiadaczem

jest kontrahent, stanowiag kwalifikowane zabezpieczenie operacji kredy-
towych Eurosystemu.

Sekcja 3
Kryteria kwalifikacji dotyczace RMDB

Artykut 107
Kryteria kwalifikacji dotyczace RMDB

1. RMDB jest to weksel wlasny lub trasowany zabezpieczony pula
hipotecznych kredytéw mieszkaniowych, nie w petni zsekurytyzowany.
RMDB musi charakteryzowaé si¢ mozliwoscig substytucji aktywow
w puli oraz mechanizmem gwarantujacym rodzimemu KBC pierwszen-
stwo w stosunku do wierzycieli innych niz wylgczeni ze wzgledow
porzadku publicznego.
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2. RMDB ma okre$long, bezwarunkowa kwotg¢ gldwna oraz oprocen-
towanie, ktore nie moze prowadzi¢ do ujemnego przeptywu Srodkoéw
pieni¢znych.

3. RMBD muszg by¢ zgodne z wymogami jakosci kredytowej Euro-
systemu okre§lonymi w zasadach oceny kredytowej Eurosystemu
w odniesieniu do RMBD, zgodnie z rozdziatem 2 tytutu III niniejsze;j
czesci czwartej.

4.  Emitentami RMBD musza by¢ instytucje kredytowe bedace
kontrahentami z siedzibg w panstwie czlonkowskim, ktérego waluta
jest euro.

5. RMBD musza by¢ denominowane w euro lub jednej z bylych
walut panstw czlonkowskich, ktorych waluta jest euro.

6. Emitent RMBD dokonuje co najmniej raz w miesigcu certyfikacji
wlasnej co do faktu, ze mieszkaniowe kredyty hipoteczne stanowigce
pule zabezpieczen speiniajg kryteria kwalifikacji okreslone zasadami
krajowymi ustanowionymi przez rodzimy KBC, na ktérych opiera si¢
ocena kredytowa.

7.  Przekazanie na zabezpieczenie, wykorzystanie i procedury obstugi
RMBD podlega¢ wymogom Eurosystemu okre$lonym przez wilasciwa
dokumentacja krajowg rodzimego KBC.

Sekcja 4

Kryteria kwalifikacji instrumentéw DECC

Artykut 107a

Kwalifikowany rodzaj aktywow

1. Kwalifikowanym rodzajem aktywoéw sa instrumenty dluzne
w rozumieniu definicji DECC zawartej w art. 2 pkt 70a.

2. Instrumenty DECC musza mie¢ okreslong, bezwarunkowa kwote
glowna oraz strukture kuponu, ktora spetnia kryteria okreslone w art.
63. Pula zabezpieczen moze obejmowacé wylacznie naleznosci kredy-
towe, dla ktorych dostepny jest:

a) okreslony wzor sprawozdawczy dotyczacy instrumentéw DECC na
poziomie danych o poszczegdlnych kredytach; Iub

b) wzor sprawozdawczy dotyczacy papierow wartosciowych zabezpie-
czonych aktywami na poziomie danych o poszczegodlnych kredytach
zgodnie z art. 73.

3. Zabezpieczajacymi naleznosciami kredytowymi sa naleznosci
kredytowe przyznane dluznikom z siedzibg w panstwie cztonkowskim,
ktorego walutg jest euro. Inicjatorem jest kontrahent Eurosystemu
z siedzibg w panstwie cztonkowskim, ktérego waluta jest euro; emitent
nabywa naleznos$ci kredytowe od inicjatora.
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4.  Emitent instrumentéw DECC jest podmiotem specjalnego przezna-
czenia z siedzibg w panstwie czlonkowskim, ktoérego walutg jest euro.
Strony transakcji inne niz emitent, dluznicy zabezpieczajacych nalez-
no$ci kredytowych 1 inicjator muszg mie¢ siedzib¢ w EOG.

5. Aktywami kwalifikowanymi sg instrumenty DECC, ktore sa deno-
minowane w euro lub jednej z bylych walut panstw cztonkowskich,
ktorych walutg jest euro.

6.  Po dokonaniu pozytywnej oceny Eurosystem zatwierdza strukturg
DECC jako kwalifikowane zabezpieczenie Eurosystemu.

7. Prawem wlasciwym dla instrumentéw DECC, inicjatora, dtuz-
nikow oraz — w odpowiednich przypadkach — gwarantdow zabezpieczaj-
acych naleznosci kredytowych, umoéw dotyczacych zabezpieczajacych
naleznosci  kredytowych oraz wszelkich uméw zapewniajacych
bezposrednie lub posrednie przekazanie zabezpieczajacych naleznosci
kredytowych przez inicjatora emitentowi jest prawo pafstwa siedziby
emitenta.

8. Instrumenty DECC muszg spetnia¢ wymogi co do miejsca emisji
i procedur rozrachunku, okreslone w art. 66 i 67.

Artykut 107b

Wymog braku podporzadkowania w odniesieniu do instrumentéow
DECC

Instrumenty DECC nie moga rodzi¢ praw do kwoty gtdwnej lub odsetek
podporzadkowanych wzgledem praw posiadaczy innych instrumentéw
dtuznych tego samego emitenta.

Artykut 107¢
Wymogi jakos$ci kredytowej

Instrumenty DECC musza by¢ zgodne z wymogami jakosci kredytowe;j
Eurosystemu okreslonymi w sekcji 3 rozdzialu 2 tytulu III czesci
czwartej.

Artykut 107d

Nabycie zabezpieczajacych nalezno$ci kredytowych przez emitenta

Pula zabezpieczajacych naleznosci kredytowych musi zostaé nabyta
przez emitenta od inicjatora w sposob uznawany przez Eurosystem za
prawdziwg sprzedaz (,true sale”) lub inny sposdb stanowiacy odpo-
wiednik prawdziwe]j sprzedazy, skuteczny w stosunku do wszystkich
0sob trzecich, oraz musi by¢ niedost¢pna dla inicjatora i jego wierzy-
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Artykut 107e

Wymogi przejrzystosci dotyczace instrumentow DECC

1.  Instrumenty DECC muszg spetnia¢ wymogi dotyczace przejrzys-
tosci na poziomie struktury DECC oraz na poziomie poszczegdlnych
zabezpieczajacych naleznosci kredytowych.

2. Na poziomie struktury DECC udostepnia si¢ do wiadomosci
publicznej szczegdlowe informacje dotyczace kluczowych danych trans-
akcyjnych instrumentéw DECC, takich jak dane identyfikujace strony
transakcji, podsumowanie podstawowych cech strukturalnych instru-
mentow DECC, opis zabezpieczenia oraz warunki instrumentow
DECC. Dokonujac oceny, Eurosystem moze zadaé przedstawienia
przez osoby trzecie uznane przez Eurosystem za wlasciwe, w tym
w szczegolnosci przez emitenta lub inicjatora, dokumentoéw transakcji
i opinii prawnych.

3. Na poziomie poszczegdlnych zabezpieczajacych naleznosci kredy-
towych udostgpnia¢ nalezy, zgodnie z procedurami okre§lonymi
w zafaczniku VIII, wyczerpujace i ujednolicone dane o poszczegoélnych
kredytach dotyczace puli zabezpieczajacych naleznosci kredytowych,
z wylaczeniem danych dotyczacych czgstotliwoscei przekazywania spra-
wozdawczosci i okresow przejsciowych. Instrumenty DECC sa akty-
wami kwalifikowanymi, jezeli wszystkie zabezpieczajace naleznosci
kredytowe sa jednorodne, tzn. mozliwe jest przekazanie sprawozdaw-
czosci o nich na jednym formularzu sprawozdawczym danych
o0 poszczegblnych kredytach. Po dokonaniu oceny przekazanych danych
Eurosystem moze uzna¢ dany instrument DECC za niejednorodny.

4. Dane o poszczegdlnych kredytach przekazuje si¢ co najmniej
z czestotliwoscig miesieczng, najpozniej miesigc po dacie graniczne;j.
Datg graniczng, w odniesieniu do ktorej przekazuje si¢ dane o poszcze-
golnych kredytach, jest ostatni kalendarzowy dzien miesigca. W przy-
padku nieprzekazania lub braku aktualizacji danych o poszczegdlnych
kredytach w terminie miesigca od daty granicznej dany instrument
DECC przestaje by¢ kwalifikowanym zabezpieczeniem.

5. Do instrumentdow DECC, w tym szczegdtowych wzorow sprawoz-
dawczych dotyczacych instrumentow DECC na poziomie danych
0 poszczegodlnych kredytach, stosuje si¢ wymogi w zakresie jakoS$ci
danych dotyczace papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami.
W odniesieniu do osiggnigcia przez instrumenty DECC minimalne;j
dopuszczalnej jakosci danych o poszczegdlnych kredytach nie stosuje
si¢ okresow przejsciowych.

6.  Przy ocenie kwalifikacji Eurosystem bierze pod uwage: a) kazdy
przypadek nieprzekazania danych obowigzkowych; oraz b) czestotli-
wos$¢ wystgpowania pol przeznaczonych na dane o poszczegdlnych
kredytach, ktore nie zawieraja tresci.

Artykul 107f

Rodzaje kwalifikowanych zabezpieczajacych nalezno$ci
kredytowych

1.  Zabezpieczajace naleznosci kredytowe musza speilniaé kryteria
kwalifikacji nalezno$ci kredytowych okreslone w sekcji 1 rozdziatu 1
tytutu III czgéci czwartej, z zastrzezeniem modyfikacji wynikajacych
z niniejszego artykutu.
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2. Ustanowienie waznego tytutu zabezpieczajacego do zabezpieczaj-
acych naleznos$ci kredytowych, umozliwiajace emitentowi i posiadaczom
instrumentow DECC szybka realizacj¢ naleznos$ci kredytowych w przy-
padku niewykonania zobowigzania przez inicjatora, wymaga spetnienia
nastepujacych dodatkowych wymogdéw prawnych okreslonych w ust.
3-9:

a) weryfikacji istnienia zabezpieczajacej naleznosci kredytowe;;

b) wazno$ci umowy o przekazanie nalezno$ci kredytowych na
zabezpieczenie;

c) pelnej skutecznoSci przekazania na zabezpieczenie wobec 0sOb
trzecich;

d) braku ograniczen dotyczacych przeniesienia danej zabezpieczajacej
naleznosci kredytowe;j;

e) braku ograniczen dotyczacych realizacji danej zabezpieczajgcej
naleznosci kredytowe;;

f) braku ograniczen zwigzanych z tajemnica bankowsg i poufnoscia.

Dalsze szczegoly dotyczace konkretnych aspektow krajowych
systemow prawnych znajduja si¢ we wlasciwej dokumentacji
krajowej KBC.

3.  KBC panstwa siedziby inicjatora albo organ nadzoru lub
zewnetrzni biegli rewidenci przeprowadzaja jednorazowa weryfikacje
procedur stosowanych przez inicjatora przy przekazywaniu Eurosyste-
mowi  informacji  dotyczacych  zabezpieczajacych  naleznosci
kredytowych.

4.  KBC panstwa siedziby inicjatora podejmuje co najmniej wszystkie
ponizsze kroki w celu weryfikacji istnienia zabezpieczajacych nalez-
nos$ci kredytowych:

a) KBC panstwa siedziby inicjatora uzyskuje od inicjatora, co najmniej
raz na kwartal, pisemng deklaracj¢ potwierdzajaca:

(i) istnienie zabezpieczajacych naleznosci kredytowych, przy czym
deklaracja taka moze by¢ zastgpiona sprawdzeniem informacji
zawartych w centralnym rejestrze kredytowym, jezeli taki
istnieje;

(i) zgodnos$¢ zabezpieczajacych naleznosci kredytowych z kryte-
riami kwalifikacji stosowanymi przez Eurosystem;
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(iii) ze dana zabezpieczajaca nalezno$¢ kredytowa nie stanowi
jednoczesénie zabezpieczenia na rzecz 0soOb trzecich oraz ze
inicjator nie przekaze takiej nalezno$ci kredytowej jako zabez-
pieczenia na rzecz Eurosystemu lub osoby trzeciej;

(iv) ze najpdzniej w ciggu nastgpnego dnia operacyjnego inicjator
powiadomi wiasciwy KBC o wszelkich zdarzeniach mogacych
w istotny sposob wplyna¢ na warto$¢ naleznosci kredytowych
jako zabezpieczenia, w tym w szczegdlnosci o wczeSniejszej,
czgsciowej lub calkowitej sptacie, obnizeniu klasyfikacji oraz
istotnych zmianach stanu danej naleznosci kredytowej;

b) KBC panstwa lokalizacji inicjatora lub odpowiednie centralne
rejestry kredytowe, wlasciwe organy nadzoru bankowego lub
zewngtrzni biegli rewidenci dokonujg wyrywkowych kontroli jakosci
i doktadnosci pisemnych deklaracji inicjator6w — poprzez dostar-
czenie fizycznej dokumentacji lub poprzez przeprowadzenie inspek-
cji. Informacje, ktore sprawdza si¢ w odniesieniu do kazdej zabez-
pieczajacej naleznosci kredytowej, obejmuja co najmniej cechy
warunkujace istnienie i kwalifikacj¢ tych nalezno$ci. W przypadku
inicjator6w posiadajacych system ratingdbw wewnetrznych zaakcep-
towany zgodnie z zasadami oceny kredytowej Eurosystemu przepro-
wadza si¢ dodatkowe kontrole ocen jakosci kredytowej zabezpieczaj-
acych naleznos$ci kredytowych polegajace na sprawdzaniu prawdo-
podobienstwa niewykonania zobowiazania przez dluznikéw nalez-
nosci kredytowych wykorzystywanych jako zabezpieczenie instru-
mentdw DECC, ktoére sa przekazywane na zabezpieczenie operacji
kredytowych Eurosystemu;

¢) w przypadku kontroli przeprowadzanych na podstawie art. 107f
ust. 3, ust. 4 lit. a) lub ust. 4 lit. b) przez KBC panstwa siedziby
inicjatora, organy nadzoru, zewngtrznych biegltych rewidentéow lub
centralne rejestry kredytowe, osoby przeprowadzajace te kontrole
muszg by¢ do tego upowaznione, je§li konieczno$¢ taka wynika
z postanowien umownych lub wlasciwych wymogow krajowych.

5. Umowa dotyczaca przeniesienia zabezpieczajacych naleznos$ci
kredytowych na emitenta lub ich przekazania na zabezpieczenie
w drodze przeniesienia wiasnos$ci, cesji lub zastawu musi by¢ wazna
pomigdzy emitentem a inicjatorem lub, odpowiednio, przejmujacym/ces-
jonariuszem/zastawnikiem, zgodnie z wlasciwym prawem krajowym.
Wszystkie wymogi prawne konieczne do waznoséci umowy i pozwalajace
na posrednie lub bezposrednie przekazanie naleznosci kredytowej jako
zabezpieczenia musza zosta¢ spelnione przez Iub inicjatora lub —
w odpowiednich wypadkach — cesjonariusza. W zalezno$ci od wtasci-
wego prawa krajowego w odniesieniu do zawiadomienia dhuznika zasto-
sowanie majg ponizsze zasady.

a) W niektorych sytuacjach niezbedne moze by¢ powiadomienie dhuz-
nika lub rejestracja w ogolnodostepnym wykazie: (i) przeniesienia
(bezposredniego lub posredniego) zabezpieczajacych nalezno$ci
kredytowych na emitenta; lub (ii) momentu przekazania przez
kontrahenta na rzecz rodzimego KBC instrumentéw DECC jako
zabezpieczenia w celu zapewnienia pelnej skutecznosci takiego prze-
niesienia lub przekazania na zabezpieczenie wzglgdem 0sob trzecich;
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oraz, w szczegolnosci (iii) w celu zapewnienia pierwszenstwa zaspo-
kojenia emitenta (w odniesieniu do zabezpieczajacych naleznosci
kredytowych) lub rodzimego KBC (w odniesieniu do instrumentow
DECC jako zabezpieczenia) przed innymi wierzycielami. W takich
przypadkach wymogi powiadomienia lub rejestracji nalezy speti¢:
(i) z wyprzedzeniem lub w momencie wlasciwego przeniesienia
zabezpieczajacych naleznos$ci kredytowych (bezposredniego lub
posredniego) na emitenta; lub (ii) w momencie przekazania przez
kontrahentow instrumentéw DECC na zabezpieczenie na rzecz ich
rodzimego KBC.

b) Jezeli natomiast nie wymaga si¢ uprzedniego powiadomienia dtuz-
nika ani rejestracji tego faktu w ogdlnodostepnym wykazie zgodnie
z lit. a), istnieje obowigzek powiadomienia dtuznika ex post. Powia-
domienie dluznika ex post polega na powiadomieniu dhuznika,
zgodnie z postanowieniami dokumentacji krajowej, o przekazaniu
naleznosci kredytowej na zabezpieczenie lub jej przeniesieniu
niezwlocznie po nastgpieniu niewykonania zobowigzania lub innego
zdarzenia kredytowego, zgodnie ze szczegétowymi zasadami
okreslonymi w majacej zastosowanie dokumentacji krajowe;j.

c¢) Wymogi okreslone w lit. a) i b) s3 wymogami minimum. Euro-
system moze wymaga¢ powiadomienia ex ante lub rejestracji
w sytuacjach innych niz okre$lone powyzej, w tym w odniesieniu
do instrumentéw na okaziciela.

6.  Zabezpieczajace naleznos$ci kredytowe muszg by¢ w petni przeno-
szalne i mozliwe do przeniesienia na emitenta bez zadnych ograniczen.
Umowy dotyczace zabezpieczajacych naleznosci kredytowych oraz inne
umowy pomiegdzy inicjatorem a dtuznikiem nie mogg zawiera¢ posta-
nowien ograniczajacych  przeniesienie zabezpieczenia. Umowy
dotyczace zabezpieczajacych naleznoéci kredytowych oraz inne
umowy pomiedzy inicjatorem a dluznikiem nie moga zawiera¢ posta-
nowien ograniczajacych realizacj¢ zabezpieczajacych naleznosci kredy-
towych, w tym ograniczen co do formy, czasu lub innych wymogéw
dotyczacych ich realizacji — tak, aby Eurosystem miat pelng mozliwosé
realizacji zabezpieczenia w formie instrumentéw DECC.

7.  Z zastrzezeniem ust. 6 ograniczeniem realizacji naleznosci kredy-
towych nie sg postanowienia ograniczajace mozliwo$¢ przeniesienia
udziatu w kredycie konsorcjalnym na banki, instytucje finansowe
i podmioty, ktore regularnie zajmuja si¢ udzielaniem, nabywaniem lub
inwestowaniem w kredyty, papiery wartosciowe i inne aktywa finan-
sowe, lub ktore zostaly w tym celu utworzone.

8.  Z zastrzezeniem ust. 6 i 7 ograniczeniem mozliwo$ci przekazania
na zabezpieczenie i realizacji udziatu w kredycie konsorcjalnym nie jest
agent kredytu zajmujacy si¢ zbieraniem i dystrybucja splat oraz
zarzadzaniem kredytem, o ile:

a) agent kredytu jest instytucja kredytowa zlokalizowana w panstwie
cztonkowskim; oraz

b) stosunek pomig¢dzy danym cztonkiem konsorcjum a agentem kredytu
moze zosta¢ przeniesiony wraz z udzialem w kredycie konsor-
cjalnym albo w ramach tego udziatu.



0201400060 — PL — 01.10.2018 — 007.001 — 83

9. Inicjator i dluznik majg obowigzek umownego ustalenia, ze
dtuznik bezwarunkowo zgadza si¢ na ujawnienie Eurosystemowi przez
inicjatora, emitenta i dowolnego kontrahenta dokonujacego przekazania
instrumentow DECC na zabezpieczenie informacji o zabezpieczajacej
naleznosci kredytowej i diuzniku, niezbednych rodzimemu KBC do
zapewnienia ustanowienia na naleznosciach kredytowych waznego
zabezpieczenia i mozliwosci szybkiego zrealizowania tych naleznosci
w przypadku niewykonania zobowigzania przez inicjatora/emitenta.

ROZDZIAL 2

Wymogi eurosystemu w zakresie jakosci kredytowej dotyczgce aktywow
nierynkowych

Artykut 108

Wymogi Eurosystemu w zakresie jakosci kredytowej dotyczace
aktywow nierynkowych

Do kwalifikacji aktywow nierynkowych jako zabezpieczenia zastoso-
wanie majg nastgpujace wymogi jakosci kredytowej Eurosystemu:

a) jako$¢ kredytowg naleznosci kredytowych ocenia si¢ na podstawie
jakosci kredytowej dtuznika lub gwaranta, ktéra powinna by¢ co
najmniej na poziomie stopnia 3 jakosci kredytowej w zharmonizo-
wanej skali ratingowej Eurosystemu;

b) ocena jakos$ci kredytowej RMBD musi by¢ co najmniej na poziomie
stopnia 2 jakosci kredytowej w zharmonizowanej skali ratingowej
Eurosystemu.

Sekcja 1

Wymogi Eurosystemu w zakresie jakosci
kredytowej dotyczace naleznos$ci kredytowych

Artykut 109

Zasady ogolne dotyczace oceny jakosci kredytowej mnaleznoS$ci
kredytowych

1.  Eurosystem dokonuje oceny jako$ci kredytowej naleznosci kredy-
towych na podstawie jakosci kredytowej dluznikéw lub gwarantow
okreslonej przez system oceny kredytowej lub zZrodla wybrane przez
kontrahenta zgodnie z art. 110.

2. Kontrahenci sa zobowigzani do informowania odpowiedniego
KBC w ciggu nastgpnego dnia operacyjnego o kazdym znanym sobie
zdarzeniu kredytowym, w tym opoznieniu platnoéci przez dhuznikéw
naleznosci kredytowych przekazanych na zabezpieczenie, a na wniosek
odpowiedniego KBC — do wycofania lub wymiany danych aktywow.

3.  Kontrahenci s3 zobowigzani do zapewnienia stosowania najbar-
dziej aktualnych ocen jakosci kredytowej dtuznikow lub gwarantow
naleznosci kredytowych przekazanych na zabezpieczenie, dostgpnych
w wybranym przez nich Zrédle Iub systemie oceny jakosci kredytowe;.
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Artykut 110

Wybér zrédia lub systemu oceny jakosci kredytowej

1. Kontrahenci przekazujacy nalezno$ci kredytowe na zabezpieczenie
dokonujg wyboru jednego systemu oceny kredytowej z jednego z czte-
rech zrodet oceny kredytowej zaakceptowanych przez Eurosystem
zgodnie z og6lnymi kryteriami akceptacji zawartymi w tytule V czesci
czwartej. Jezeli kontrahent wybral Zréodto ECAI, dopuszczalne jest
stosowanie dowolnego systemu ECAIL

2. W uzupehieniu do ust. 1, na umotywowany wniosek skierowany
do rodzimego KBC wskazujacy odpowiednig potrzebg biznesowsg wyni-
kajaca z braku dostatecznego zakresu gloéwnego systemu lub Zrodia
oceny kredytowej, KBC mogg zezwala¢ kontrahentom na korzystanie
z wigcej niz jednego systemu lub zrodla oceny kredytowe;.

3. W przypadku zezwolenia kontrahentom na korzystanie z wigcej
niz jednego systemu lub zrodia oceny kredytowej gltowne zrodlo lub
system powinno dostarcza¢ oceny jakos$ci kredytowej najwigkszej liczby
dtuznikéw nalezno$ci kredytowych przekazanych na zabezpieczenie.
Jezeli ocena kredytowa dluznika lub gwaranta jest dostgpna w ramach
takiego glownego systemu lub Zrodla, kwalifikacje dluznika lub
gwaranta oraz stosowang do niego redukcj¢ wartosci w wycenie okresla
si¢ wylacznie na podstawie tej oceny kredytowe;.

4.  Kontrahenci maja obowigzek korzystania z wybranych przez
siebie systemow lub zrédet oceny kredytowej co najmniej przez okres
12 miesiecy.

5. Po uplywie okresu wskazanego w ust. 4 kontrahent moze ztozy¢
w rodzimym KBC umotywowany wniosek o zmiang wybranego
systemu lub zrédla oceny kredytowe;j.

6. W okreslonych okoliczno$ciach, w szczegdlnoséci jezeli dany
kontrahent dokonuje stopniowego wprowadzenia systemu ratingéw
wewnetrznych lub zaczyna wykorzystywaé naleznosci kredytowe jako
zabezpieczenie, KBC moze — na umotywowany wniosek kontrahenta —
w drodze wyjatku przyznaé kontrahentowi wylaczenie od stosowania
minimalnego 12- miesigcznego okresu, o ktorym mowa w ust. 4,
i zezwoli¢ mu na zmiang wybranego systemu lub zrédia oceny kredy-
towej w trakcie trwania tego okresu.

7. Jesli kontrahent wybral jako zrodto oceny kredytowej instytucje
ECAI moze korzysta¢ z ratingu dtuznika lub ratingu gwaranta nada-
nego przez instytucje ECAI Jezeli dla tej samej naleznosci kredytowe;j
dostepna jest wigksza liczba ratingdw dtuznika lub ratingdw gwaranta
nadanych przez instytucje ECAI, wykorzysta¢é mozna najwyzsza
z dostgpnych ocen kredytowych ECAL

Artykut 111

Ocena kredytowa naleznosci kredytowych, ktorych dluznikami lub
gwarantami sa podmioty sektora publicznego lub przedsigbiorstwa
niefinansowe

1.  Eurosystem ocenia jako$¢ kredytowa naleznosci kredytowych,
ktorych dhuznikami lub gwarantami sg podmioty sektora publicznego
lub przedsigbiorstwa niefinansowe, zgodnie z ponizszymi zasadami
stosowanymi we wskazanej ponizej kolejnosci.

a) Jezeli dostgpna jest ocena kredytowa pochodzaca z systemu lub
zrodta wybranego przez kontrahenta, Eurosystem korzysta z tej
oceny przy ustalaniu, czy podmiot sektora publicznego wystepujacy
jako dhuznik lub gwarant spelnia wymogi Eurosystemu w zakresie
jakosci kredytowej aktywow nierynkowych okreslone w art. 108.
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b) Jezeli ocena kredytowa wskazana w lit. a) nie jest dostgpna, Euro-
system wykorzystuje ocen¢ kredytowa ECAI przyznang podmiotowi
sektora publicznego wystepujacemu jako dtuznik lub gwarant przez
zaakceptowany system ECAL

c) Jezeli nie jest dostgpna zadna z ocen kredytowych wskazanych w lit.
a) i b), do podmiotu sektora publicznego wystepujacego jako dhuznik
lub gwarant ma zastosowanie procedura okreslona w art. 87 w odnie-
sieniu do aktywoéw rynkowych.

2. Eurosystem dokonuje oceny kredytowej naleznosci kredytowych,
ktorych dtuznikami lub gwarantami sg przedsigbiorstwa niefinansowe,
W nastgpujacy sposob: ocena kredytowa przyznana przez system lub
zrodto oceny kredytowej wybrane przez kontrahenta musi spetniaé
wymogi Eurosystemu w zakresie jakosci kredytowej aktywoéw nieryn-
kowych okreslone w art. 108.

Sekcja 2

Wymogi Eurosystemu w zakresie jakoSci
kredytowej dotyczagce RMDB

Artykut 112

Okreslenie spelniania wymogow Eurosystemu w zakresie jakoSci
kredytowej dotyczacych RMDB

Na potrzeby weryfikacji spelnienia wymogdéw jakosci kredytowej
okreslonych w art. 108 rodzimy KBC dokonuje oceny jakosci kredy-
towej RMBD na podstawie zasad oceny jakosci kredytowej wiasciwych
dla danego systemu prawnego, okreslonych w obowigzujacej dokumen-
tacji krajowe;j.

Sekcja 3

Wymogi Eurosystemu w zakresie jakoSci
kredytowej dotyczace instrumentéow DECC

Artykut 112a

Wymogi Eurosystemu w zakresie jakosci kredytowej dotyczace
instrumentéw DECC

1. Instrumenty DECC nie podlegaja obowigzkowej ocenie przez
jedno z czterech zrodet oceny kredytowej zaakceptowanych przez Euro-
system zgodnie z ogdlnymi kryteriami akceptacji zawartymi w tytule V
czesci czwartej.

2. Kazda zabezpieczajaca nalezno$¢ kredytowa w puli instrumentéw
DECC musi posiada¢ ocen¢ kredytowg wydang przez jedno z czterech
zrodet oceny kredytowej zaakceptowanych przez Eurosystem zgodnie
z og6lnymi kryteriami akceptacji zawartymi w tytule V czesci czwarte;.
Ponadto wykorzystane musza by¢ te same systemy lub zrédla oceny
kredytowej, ktore zostaly wybrane przez inicjatora zgodnie z art. 110.
Zastosowanie maja zasady dotyczace wymogéw jakoSci kredytowej
Eurosystemu w odniesieniu do zabezpieczajacych naleznosci kredyto-
wych okreslone w sekcji 1.
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3. Jako$¢ kredytowa wszystkich zabezpieczajacych naleznosci kredy-
towych w puli instrumentow DECC ocenia si¢ na podstawie jakosci
kredytowej dtuznika lub gwaranta, ktéra powinna by¢ co najmniej na
poziomie stopnia 3 jako$ci kredytowej w zharmonizowanej skali ratin-
gowe]j Eurosystemu.

TYTUL IV

GWARANCJE DOTYCZACE AKTYWOW RYNKOWYCH
I NIERYNKOWYCH

Artykut 113

Wymogi dotyczace gwarancji

1.  Speienie wymogéw Eurosystemu w zakresie jakoSci kredytowe;j
moze zosta¢ ustalone na podstawie ocen kredytowych gwarantow
zgodnie z art. 82-84 w odniesieniu do aktywow rynkowych i art. 108
w odniesieniu do naleznoéci kredytowych.

2. Gwarancje przedstawiane przez gwarantow, ktore sa wymagane
w celu osiagniecia wymogoéw jakosci kredytowej Eurosystemu, musza
by¢ zgodne z postanowieniami niniejszego tytutu.

3. Na potrzeby ust. 1 odpowiedni gwarant jest oceniany odrgbnie na
podstawie swojej oceny kredytowej i1 zobowigzany do spehienia
wymogow jako$ci kredytowej Eurosystemu.

Artykut 114

Cechy gwarancji

1. Zgodnie z warunkami gwarancji gwarant sklada bezwarunkowg
i nieodwotalng gwarancj¢ na zadanie w odniesieniu do zobowigzan
emitenta lub dluznika dotyczacych zaptaty kwoty glownej, odsetek
i wszelkich innych kwot naleznych z tytulu aktywow rynkowych lub
naleznosci kredytowych na rzecz ich posiadaczy lub wierzycieli, az do
petnego wykonania zobowigzan z tytulu tych aktywow rynkowych lub
naleznosci kredytowych. W tym zakresie gwarancja nie musi dotyczy¢
konkretnych aktywéw rynkowych lub naleznosci kredytowych, ale
moze odnosi¢ si¢ wylacznie do emitenta lub dtuznika, pod warunkiem
ze dane aktywa rynkowe lub naleznos$ci kredytowe s3 nig objete.

2. Gwarancja musi by¢ platna na zadanie, niezaleznie od gwaranto-
wanych aktywow rynkowych lub naleznosci kredytowych. Gwarancje
udzielone przez podmioty sektora publicznego uprawnione do nakta-
dania podatkow powinny by¢ ptatne na wezwanie lub tez w inny sposob
zapewnia¢ szybka i1 terminowg ptatno$¢ w przypadku niewykonania
zobowigzania.

3.  Gwarancja musi by¢ wazna, wigzaca i wykonalna w stosunku do
gwaranta.

4.  Gwarancja musi podlega¢ prawu panstwa cztonkowskiego.

5. Jezeli gwarant nie jest podmiotem sektora publicznego upraw-
nionym do naktadania podatkéw, uznanie aktywoéw rynkowych Ilub
naleznosci kredytowych objetych gwarancjg za aktywa kwalifikowane
wymaga zlozenia odpowiedniemu KBC ekspertyzy prawnej dotyczacej
waznosci, mocy wigzacej i wykonalnoséci gwarancji, w formie i o tresci
satysfakcjonujacej dla Eurosystemu. Ekspertyza prawna powinna
réwniez stwierdza¢, Ze nie jest to gwarancja osobista i Ze jest ona
wykonalna jedynie przez posiadaczy aktywow rynkowych lub wierzy-
cieli naleznosci kredytowej. Jesli gwarant ma siedzib¢ w innym
systemie prawnym niz wilasciwy dla gwarancji, ekspertyza prawna
musi tez stwierdzaé, ze gwarancja jest wazna i wykonalna na mocy
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prawa wilasciwego ze wzgledu na siedzibe gwaranta. W odniesieniu do
aktywow rynkowych ekspertyza prawna powinna zosta¢ zlozona przez
kontrahenta do wgladu w banku centralnym, ktory zglasza dane aktywa
objete gwarancja do wpisania na listg aktywow kwalifikowanych.
W odniesieniu do nalezno$ci kredytowych ekspertyza prawna powinna
zosta¢ zlozona przez kontrahenta przekazujacego nalezno$é na zabezpie-
czenie do wgladu w banku centralnym kraju, ktorego prawo jest
prawem wiasciwym dla naleznosci kredytowej. Wymog wykonalnosci
nalezy rozumie¢ z zastrzezeniem przepisow dotyczacych upadtosci
i niewyplacalnosci, ogélnych zasad slusznos$ci oraz innych tego rodzaju
praw i zasad dotyczacych gwaranta i majacych ogdlny wpltyw na prawa
wierzycieli w stosunku do gwaranta.

Artykut 115
Brak podporzadkowania zobowigzan gwaranta
Zobowigzania gwaranta z tytulu gwarancji musza by¢ klasyfikowane

przynajmniej na rowni (pari passu) i proporcjonalnie (pro rata) z pozos-
tatymi niezabezpieczonymi zobowigzaniami gwaranta.

Artykut 116
Wymogi w zakresie jakosci kredytowej dotyczace gwarantéw
Gwarant musi spelnia¢ wymogi jakosci kredytowej Eurosystemu
okreslone w zasadach oceny kredytowej Eurosystemu w odniesieniu

do gwarantow aktywow rynkowych, zawarte w art. 82—84, albo wymogi
dotyczace gwarantow naleznosci kredytowych okres$lone w art. 108.

Artykut 117

Rodzaj gwaranta

Gwarantami mogg by¢ nastgpujace podmioty:

a) w odniesieniu do aktywow rynkowych, zgodnie z art. 69 — bank
centralny panstwa czlonkowskiego, podmiot sektora publicznego,
agencja, instytucja kredytowa, instytucja finansowa inna niz insty-
tucja kredytowa, przedsigbiorstwo niefinansowe, wielostronny bank
rozwoju lub organizacja migdzynarodowa; lub

b) w odniesieniu do naleznosci kredytowych, zgodnie z art. 95 — przed-
sigbiorstwo niefinansowe, podmiot sektora publicznego, wielo-
stronny bank rozwoju lub organizacja migdzynarodowa.

Artykut 118

Siedziba gwaranta

1.  Gwarantami moga by¢ podmioty majace siedzibe:

a) w EOG — w przypadku aktywoéw rynkowych, zgodnie z art. 70,
chyba ze do osiaggnigcia wymogoéw jakosci kredytowej dla danych
instrumentow dluznych gwarancja nie jest potrzebna. Mozliwo$é
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wykorzystania ratingu nadanego gwarantowi przez instytucj¢ ECAI
do osiagnigcia odpowiednich wymogow jakosci kredytowej dla
danych aktywoéw rynkowych okresla art. 84.

b) w panstwie cztonkowskim, ktorego walutg jest euro — w przypadku
instrumentéw dtuznych emitowanych lub gwarantowanych przez
przedsigbiorstwa niefinansowe, dla ktoérych nie zostala wydana
ocena kredytowa zaakceptowanego systemu ECAI dotyczaca emisji,
emitenta lub gwaranta, zgodnie z art. 70.

¢) w panstwie cztonkowskim, ktorego walutg jest euro — w przypadku
nalezno$ci kredytowych, zgodnie z art. 96, chyba ze do osiagnigcia
wymogow jakosci kredytowej dla danych aktywdéw nierynkowych
gwarancja nie jest potrzebna. Mozliwo$¢ wykorzystania oceny
kredytowej nadanej gwarantowi do osiagni¢cia odpowiednich
wymogow jakosci kredytowej dla naleznosci kredytowych okresla
art. 108.

2. Niezaleznie od postanowien ust. 1, zgodnie z art. 70 i 96, wielo-
stronne banki rozwoju i organizacje migdzynarodowe moga by¢ gwaran-
tami niezaleznie od miejsca siedziby.

TYTUL V

ZASADY OCENY KREDYTOWEJ EUROSYSTEMU DOTYCZACE
AKTYWOW KWALIFIKOWANYCH

Artykut 119

Akceptowane Zrédla i systemy oceny kredytowej

1. Informacje dotyczace oceny kredytowej, na ktorych Eurosystem
opiera ocen¢ kwalifikowanych aktywoéw na potrzeby zabezpieczenia
operacji kredytowych Eurosystemu zapewniajg systemy oceny kredy-
towej nalezace do jednego z czterech nastepujacych zrodet:

a) instytucji ECAIL

b) wewngetrznych systemow oceny kredytowej KBC;
¢) systemow ratingdw wewnetrznych kontrahentow;
d) zewnetrznych dostawcoéw narzedzi ratingowych.

2. Kazde ze zréodet wskazanych w ust. 1 moze obejmowacé kilka
systemow oceny kredytowej. Systemy oceny kredytowej musza spetniac
kryteria akceptacji okre§lone w niniejszym tytule. Lista zaakceptowa-
nych systemow oceny kredytowej, tzn. lista zaakceptowanych instytucji
ECAI, wewng¢trznych systemow oceny kredytowej KBC oraz zewngtrz-
nych dostawcow narzgdzi ratingowych jest publikowana na stronie
internetowej EBC.

3. Wszystkie zaakceptowane systemy oceny kredytowej podlegaja
przegladowi trafnosci wynikéw w ramach zasad oceny kredytowej
Eurosystemu, okreslonemu w art. 126.

4.  Publikujac informacje dotyczace zaakceptowanych systemow
oceny kredytowej w zwigzku z operacjami kredytowymi Eurosystemu,
Eurosystem nie ponosi jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za dokonang
przez siebie oceng akceptowanych systeméw oceny kredytowej.
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5. Naruszenie procedur zawartych w zasadach oceny kredytowej
Eurosystemu moze skutkowaé¢ usunigciem danego systemu oceny kredy-
towej z listy systemow zaakceptowanych na potrzeby zasad oceny
kredytowej Eurosystemu.

Artykut 120

Ogodlne Kkryteria akceptacji zewnetrznych instytucji oceny
kredytowej jako systemow oceny kredytowej

1. Na potrzeby zasad oceny kredytowej Eurosystemu stosuje si¢
nastgpujace ogélne kryteria akceptacji instytucji ECAI:

a) instytucje ECAI musza by¢ zarejestrowane przez Europejski Urzad
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych, zgodnie z rozporzadze-
niem (WE) nr 1060/2009;

b) instytucje ECAI musza spelia¢ kryteria operacyjne i zapewniaé
odpowiednie pokrycie celem zapewnienia skutecznej realizacji
zasad oceny kredytowej Eurosystemu. W szczegodlnosci, wykorzys-
tanie oceny kredytowej przyznanej przez instytucje ECAI jest
uwarunkowane udostgpnieniem Eurosystemowi informacji na temat
takiej oceny, jak rowniez informacji umozliwiajacych poréwnanie
i przyporzadkowanie tych ocen do stopni jakosci kredytowej Euro-
systemu, a takze monitorowanie trafnosci wynikoéw na podstawie
art. 126.

2.  Eurosystem zastrzega sobie mozliwo$¢ podjecia decyzji
o wszczeciu procedury akceptacji w ramach zasad oceny kredytowej
Eurosystemu na wniosek agencji ratingowej. Podejmujac takg decyzje
Eurosystem bierze pod uwagg, posréd innych czynnikéw, mozliwosé
zapewnienia przez agencj¢ ratingowa odpowiedniego pokrycia celem
zapewnienia skutecznej realizacji zasad oceny kredytowej Eurosystemu
okreslonych w zalaczniku IXa.

2a.  Po wszczgciu procedury akceptacji w ramach zasad oceny kredy-
towej Eurosystemu Eurosystem bada wszelkie dodatkowe informacje,
ktoére uzna za majace znaczenie dla skutecznej realizacji zasad oceny
kredytowej Eurosystemu, w tym mozliwosci instytucji ECAI spelnienia
kryteriow 1 zasad przegladu trafnosci wynikow w ramach zasad oceny
kredytowej Eurosystemu, stosownie do wymogéw ustanowionych
w zataczniku IX, oraz szczegdlowych kryteriow zawartych w zalaczniku
IXb (o ile znajdujg one zastosowanie). Eurosystem zastrzega sobie
prawo podjecia decyzji o akceptacji instytucji ECAI na potrzeby
zasad oceny kredytowej Eurosystemu na podstawie dostarczonych infor-
macji oraz przeprowadzonej wiasnej analizy due dilligence.

3. Wraz z danymi dostarczonymi na potrzeby przegladu trafno$ci
wynikow w ramach zasad oceny kredytowej Eurosystemu zgodnie
z art. 126 instytucje ECAI przedkiadaja certyfikat podpisany przez
prezesa zarzadu lub osobg¢ upowazniong do sktadania podpiséw, odpo-
wiedzialng za audyt lub zgodno$¢ w ramach tej instytucji ECAI,
potwierdzajacy poprawnos¢ i waznos¢ informacji przekazanych na
potrzeby przegladu trafno$ci wynikow.

Artykut 121

Ogolne kryteria akceptacji i procedury operacyjne wewnetrznych
systemow oceny kredytowej KBC

1. Do przeprowadzania oceny kredytowej KBC moga stosowaé
wlasne wewngtrzne systemy oceny kredytowej. Decyzja danego KBC
0 stosowaniu wlasnego wewngtrznego systemu oceny kredytowej
podlega procedurze walidacji przez Eurosystem.
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2. Ocena kredytowa z wykorzystaniem wewnetrznego systemu oceny
kredytowej KBC moze by¢ przeprowadzona z wyprzedzeniem, albo na
wniosek kontrahenta — po zlozeniu danych aktywow w KBC, ktory
prowadzi wewngtrzny system oceny kredytowej.

3. W kontekécie ust. 2, po zlozeniu w KBC, ktory prowadzi
wewnetrzny system oceny kredytowej, aktywow, w odniesieniu do
ktoérych ma zosta¢ dokonana ocena kwalifikacji dtuznika lub gwaranta,
KBC prowadzacy wewngtrzny system oceny kredytowej informuje
kontrahenta albo o dokonanej kwalifikacji, albo o okresie czasu
potrzebnym do przeprowadzenia oceny kredytowej. Jezeli wewngtrzny
system oceny kredytowej KBC ma ograniczony zakres i moze przepro-
wadza¢ ocen¢ jedynie okreslonych typow diuznikéw lub gwarantow,
albo jezeli KBC prowadzacy wewngtrzny system oceny kredytowej
nie moze otrzymac¢ informacji i danych niezbednych do przeprowa-
dzenia oceny kredytowej, KBC prowadzacy wewnetrzny system oceny
kredytowej informuje kontrahenta o tych okoliczno$ciach bez zbgdnej
zwloki. W obydwu tych przypadkach danemu dtuznikowi lub gwaran-
towi nie przyznaje si¢ statusu kwalifikowanego, chyba ze dane aktywa
spetniaja wymogi jakosci kredytowej zgodnie z alternatywnym zrodtem
oceny kredytowej lub systemem oceny kredytowej, z ktoérego kontrahent
moze korzysta¢ zgodnie z art. 110. Jezeli aktywa przekazane na zabez-
pieczenie stracg status kwalifikowanych aktywow z powodu obnizenia
wiarygodnos$ci kredytowej dtuznika lub gwaranta, aktywa te usuwa si¢
W najszybszym mozliwym terminie. Jako ze pomig¢dzy przedsi¢bior-
stwami niefinansowymi a KBC prowadzacymi wewnetrzne systemy
oceny kredytowej nie ma stosunku umownego, a podmioty te nie sg
prawnie zobowigzane do przekazywania informacji niejawnych KBC
prowadzacym wewnetrzne systemy oceny kredytowej, informacje te sg
przekazywane na zasadzie dobrowolnosci.

4. W krajach, w ktoérych na zabezpieczenie operacji kredytowych
Eurosystemu przekazywane s3 RMBD, rodzimy KBC wdraza dodat-
kowo zasady oceny kredytowej dla tej kategorii aktywow zgodne z zasa-
dami oceny kredytowej Eurosystemu. Zasady takie podlegaja proce-
durze walidacji przez Eurosystem oraz corocznemu przegladowi traf-
nosci wynikow, zgodnie ze szczegétowymi postanowieniami art. 126.

Artykut 122

Ogodlne kryteria akceptacji systemow ratingéw wewnetrznych

1. W celu otrzymania zatwierdzenia systemu ratingdw wewnetrznych
w ramach zasad oceny kredytowej Eurosystemu, kontrahent sktada
wniosek w rodzimym KBC.

2. Wymbg, o ktorym mowa w art. 1, ma zastosowanie do wszystkich
kontrahentow, ktorzy zamierzajg stosowac system ratingdw wewnetrz-
nych, bez wzgledu na ich status, tj. spotek dominujacych, spotek zalez-
nych i oddzialéw, a takze niezaleznie od tego, czy zatwierdzenie
systemu ratingdw wewngtrznych pochodzi od wlasciwego organu
w tym samym kraju (w przypadku spotki dominujacej lub ewentualnie
spotki zaleznej), czy tez od wlasciwego organu w kraju rodzimym
spotki dominujacej (w przypadku oddziatéw lub ewentualnie spotek
zaleznych).

3.  Wniosek zlozony przez kontrahenta zgodnie z ust. 1 powinien
obejmowaé nastgpujace informacje i dokumenty; w razie potrzeby
powinny one zosta¢ przettumaczone na jezyk roboczy rodzimego KBC:

a) kopia decyzji wlasciwego organu zezwalajacej kontrahentowi na ko-
rzystanie ze swojego systemu ratingdw wewngetrznych na potrzeby
wymogoéw kapitalowych (w formie skonsolidowanej lub jednostko-
wej) wraz ze szczegotowymi warunkami korzystania z tego systemu,
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b) przeprowadzona przez wlasciwy organ aktualna ocena, uwzgled-
niajacag dostepne na biezaco informacje o wszelkich kwestiach
majacych wplyw na wykorzystanie metody ratingdw wewnetrznych
na potrzeby zabezpieczenia oraz wszelkich kwestiach zwigzanych
z danymi wykorzystanymi na potrzeby przegladu trafnosci wynikoéw
w ramach zasad oceny kredytowej Eurosystemu;

¢) informacje dotyczace wszelkich zmian systemu ratingdw wewnetrz-
nych kontrahenta zalecane lub wymagane przez organ nadzoru oraz
termin ich wdrozenia;

d) informacja o zastosowanej metodzie przyporzadkowania prawdopo-
dobienstwa niewykonania zobowigzania do poszczegélnych dtuz-
nikéw oraz dane dotyczace skali ocen i przypisanego do nich praw-
dopodobiefistwa niewykonania zobowigzania w ciagu jednego roku,
na podstawie ktorych okresla si¢ oceny dopuszczajace;

e) najnowsze informacje dotyczace trzeciego filara (dyscyplina rynko-
wa), ktore kontrahent ma obowigzek regularnie oglasza¢ zgodnie
z wymogami dyscypliny rynkowej natozonymi przez umowe bazy-
lejska III, dyrektywe 2013/36/UE i rozporzadzenie (UE)
nr 575/2013;

f) nazwa i adres wlasciwego organu i =zewngtrznego bieglego
rewidenta;

g) informacje historyczne dotyczace zapisanych w systemie ratingéw
wewnetrznych — kontrahenta wskaznikow  niewyplacalnosci  dla
poszczegolnych klas ratingowych za okres pigciu lat kalendarzowych
poprzedzajacych zlozenie wniosku. Jezeli w trakcie tych lat kalenda-
rzowych wlasciwy organ udzielit kontrahentowi zezwolenia na ko-
rzystanie z jego systemu ratingdw wewngtrznych na potrzeby
wymogow Kkapitalowych, przekazywane informacje powinny obej-
mowa¢ okres od momentu udzielenia takiego zezwolenia. Histo-
ryczne dane roczne dotyczace wskaznikow niewyptacalnos$ci i poten-
cjalne informacje dodatkowe musza by¢ zgodne z zasadami dotycz-
acymi przegladu trafnosci wynikow zawartymi w art. 126 w taki
sposob, jakby w tym okresie system ratingdéw wewnetrznych
podlegat tym zasadom;

h) wskazane w art. 126 informacje niezbedne do przeprowadzenia prze-
gladu trafnoSci wynikow, w zakresie wymaganym w momencie
ztozenia wniosku za biezacy rok od systemow ratingdw wewngtrz-
nych, ktore zostaly juz zaakceptowane zgodnie z zasadami oceny
kredytowej Eurosystemu.

4.  Kontrahent nie jest zobowigzany do sktadania informacji wskaza-
nych w lit. a)—c), jezeli informacje takie sg przekazywane bezposrednio
przez wlasciwy organ rodzimemu KBC na jego wniosek.
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5. Whniosek sktadany przez kontrahenta zgodnie z ust. 1 musi by¢
podpisany przez prezesa zarzadu, dyrektora finansowego lub podobne;j
rangi przedstawiciela kierownictwa kontrahenta, albo przez osobe
upowazniong do sktadania podpiséw w ich imieniu.

Artykut 123

Obowiazki  sprawozdawcze kontrahentéw  wykorzystujacych
systemy ratingéw wewnetrznych

1.  Kontrahenci przekazuja rodzimemu KBC informacje dotyczace
kwestii wskazanych w art. 122 ust. 3 lit. b)-f) raz do roku lub na
zadanie rodzimego KBC, chyba ze informacje takie sg przekazywane
bezposrednio przez whasciwy organ rodzimemu KBC na jego wniosek.

2. Roczne sprawozdanie, o ktorym mowa w ust. 1, musi by¢
podpisane przez prezesa zarzadu, dyrektora finansowego lub podobne;j
rangi przedstawiciela kierownictwa kontrahenta, albo przez osobe
upowazniong do skladania podpisow w ich imieniu. Eurosystem prze-
kazuje kopi¢ takiego sprawozdania wiasciwemu organowi oraz — jesli
dotyczy — zewnetrznemu bieglemu rewidentowi.

3. W ramach regularnego monitorowana systemow ratingdw
wewnetrznych KBC przeprowadza kontrole na miejscu i na odlegtos¢
w odniesieniu do informacji przekazanych przez kontrahentéw na
potrzeby rocznego przegladu trafnosci wynikéw. Celem tych kontroli
jest weryfikacja tego, czy pule statyczne sg prawidlowe, doktadne
i kompletne.

4. Kontrahenci maja obowigzek spemiania dodatkowych kryteriow
operacyjnych okre§lonych w majacych zastosowanie postanowieniach
umownych lub normatywnych stosowanych przez rodzimy KBC,
w tym postanowieniach dotyczacych:

a) kontrolach ad hoc dotyczacych procedur stosowanych do informo-
wania rodzimego KBC o cechach naleznosci kredytowej;

b) kontrolach rocznych przeprowadzanych przez rodzimy KBC (lub,
w odpowiednich przypadkach, przez wlasciwy organ lub zewnetrz-
nego bieglego rewidenta) w celu ustalenia doktadno$ci i waznosci
puli statycznych, zgodnie z zatacznikiem IX;

¢) przekazywania — najpozniej w ciggu kolejnego dnia operacyjnego —
informacji dotyczacych zmian kwalifikacji aktywow oraz obowigzku
natychmiastowego wycofywania, w razie potrzeby, odpowiednich
naleznosci kredytowych;
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d) zawiadamiania rodzimego KBC o faktach i okoliczno$ciach, ktore
moga mie¢ istotny wplyw na dalsze stosowanie systeméw ratingdw
wewnetrznych na potrzeby zasad oceny kredytowej Eurosystemu lub
na sposob, w jaki systemy ratingdw wewngetrznych prowadza do
ustanowienia kwalifikowanego zabezpieczenia, w tym w szczegol-
nosci o istotnych zmianach systemu ratingdéw wewnetrznych kontra-
henta, ktére mogag mie¢ wpltyw na sposob, w jaki klasy ratingowe
lub prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania w ramach
danego systemu odnoszg si¢ do zharmonizowanej skali ratingowej
Eurosystemu.

Artykut 124

Ogolne Kkryteria akceptacji zewnetrznych dostawcow narzedzi
ratingowych jako systeméw oceny kredytowej

1. Do zrodla zewngtrznych dostawcow narzgdzi ratingowych naleza
podmioty oceniajace jako§¢ kredytowa dtuznikow, ktore stosuja zasad-
niczo modele ilosciowe w sposob systematyczny i mechaniczny i opie-
rajg si¢ miedzy innymi na informacjach ze zbadanych sprawozdan
finansowych oraz ktérych oceny kredytowe nie s3 ujawniane publicznie.

2. Zewnetrzny dostawca narzedzi ratingowych, ktory chce uczestni-
czy¢ w zasadach oceny kredytowej Eurosystemu, sktada wniosek do
odpowiedniego KBC, wedlug wzoru dostarczonego przez Eurosystem,
uzupeliony o dodatkowa dokumentacje wymieniong we wzorze
wniosku.

3. Kontrahenci, ktorzy na potrzeby zasad oceny kredytowej Eurosys-
temu chcag skorzystaé z okreslonego zewngtrznego dostawcy narzedzi
ratingowych, ktory nie zostat zaakceptowany przez Eurosystem, skladaja
wniosek do odpowiedniego KBC, wedlug wzoru zamieszczonego na
stronie internetowej EBC, uzupetniony o dodatkowa dokumentacjg
wymieniong we wzorze wniosku.

4. W odniesieniu do wnioskow skladanych na podstawie ust. 2 i 3
Eurosystem podejmuje decyzje w przedmiocie akceptacji zewngtrznego
dostawcy narzedzi ratingowych na podstawie oceny spelniania przez
niego kryteriow akceptacji okreslonych przez Eurosystem i opublikowa-
nych na stronie internetowej EBC.

5. Kontrahenci wykorzystujacy zewnetrznych dostawcoéw narzedzi
ratingowych niezwlocznie informuja danego dostawce o kazdym
znanym tylko sobie zdarzeniu kredytowym, ktére moze wskazywacé na
obnizenie jakosci kredytowej, w tym opdznieniu platnosci przez dhuz-
nikow naleznosci kredytowych przekazanych na zabezpieczenie.

Artykut 125

Obowiazki sprawozdawcze zewnetrznych dostawcow narzedzi
ratingowych

1.  Zewnetrzny dostawca narzedzi ratingowych przekazuje informacje
na potrzeby przegladu trafno$ci wynikéw w ramach zasad oceny kredy-
towej Eurosystemu odpowiedniemu KBC, wraz z potwierdzeniem
stwierdzajacym poprawno$¢ i wazno$¢ przekazanych danych,
podpisanym przez prezesa zarzadu lub osobe upowazniong do skladania
podpisow odpowiedzialng u dostawcy za audyt lub zgodnos$¢.
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2. Zewnetrzny dostawca narzgdzi ratingowych zobowigzuje si¢ do
przechowywania wewngtrznej dokumentacji dotyczacej puli statycznej
i wynikdw w zakresie niewykonania zobowigzania przez pi¢c lat.

Artykut 126

Przeglad trafnosci wynikéw w ramach zasad oceny kredytowej
Eurosystemu

1.  Wszystkie zaakceptowane systemy oceny kredytowej podlegaja
corocznie przegladowi trafhosci wynikoéw zgodnie z zalacznikiem IX,
ktorego celem jest zapewnienie, aby informacje w zakresie oceny kredy-
towe]j dostarczane przez system oceny kredytowej na potrzeby zharmo-
nizowanej skali ratingowej Eurosystemu przez system oceny kredytowej
byly wiasciwie przyporzadkowane, oraz aby wyniki oceny kredytowej
dostarczane przez rézne systemy i zrodla byly poréwnywalne.

2.  Eurosystem zastrzega sobie prawo do zadania dodatkowych infor-
macji wymaganych do przegladu trafnosci wynikow.

3. Przeglad trafnosci wynikow moze skutkowa¢ zmiang sposobu
odniesienia informacji w zakresie oceny kredytowej przekazywanych
przez system oceny kredytowej do zharmonizowanej skali ratingowej
Eurosystemu.

4. Eurosystem moze podja¢ decyzj¢ o zawieszeniu lub wykluczeniu
danego systemu oceny kredytowej na podstawie rezultatow przegladu
trafno$ci wynikow.

5. Naruszenie procedur przegladu trafno$ci wynikéw w ramach zasad
oceny kredytowej Eurosystemu moze skutkowac usuni¢ciem danego
systemu oceny kredytowej z listy systemow zaakceptowanych na
potrzeby zasad oceny kredytowej Eurosystemu.

TYTUL VI

ZASADY KONTROLI RYZYKA I WYCENY DOTYCZACE AKTYWOW
RYNKOWYCH I NIERYNKOWYCH

Artykut 127

Cel zasad kontroli ryzyka i wyceny

1.  Aktywa kwalifikowane przekazane na zabezpieczenie operacji
kredytowych Eurosystemu podlegaja $rodkom kontroli ryzyka
okreslonym w art. 128 ust. 1, ktérych celem jest ochrona Eurosystemu
przed ryzykiem strat finansowych w przypadku niewykonania zobowi-
gzania przez kontrahenta.

2.  Eurosystem moze w dowolnym momencie stosowa¢ dodatkowe
srodki kontroli ryzyka, zgodnie z art. 128 ust. 2, gdyby bylo to
konieczne do zapewnienia odpowiedniej ochrony Eurosystemu przed
ryzykiem zgodnie z art. 18 ust. 1 Statutu ESBC. Je§li wymaga tego
ochrona przed ryzykiem, dodatkowe $rodki kontroli ryzyka mogg zostaé
uzyte takze w stosunku do pojedynczych kontrahentow.

3. Wszystkie $rodki kontroli ryzyka stosowane przez Eurosystem
powinny zapewnia¢ jednolite, przejrzyste i rowne warunki dla wszyst-
kich rodzajow aktywow kwalifikowanych przekazywanych na zabezpie-
czenie we wszystkich panstwach czlonkowskich, ktorych walutg jest
euro.



0201400060 — PL — 01.10.2018 — 007.001 — 95

Artykut 128
Srodki kontroli ryzyka

1.  Eurosystem stosuje nastgpujace $rodki kontroli ryzyka dotyczace
aktywow kwalifikowanych:

a) redukcje warto$ci w wycenie okreslone w wytycznych Europejskiego
Banku Centralnego (UE) 2016/65 (') (EBC/2015/35);

b) zmienny depozyt zabezpieczajacy (wycena rynkowa):

Eurosystem wymaga, by skorygowana warto$¢ rynkowa aktywow
kwalifikowanych wykorzystywanych w zasilajagcych w plynnosc
transakcjach odwracalnych nie zmieniata si¢ w czasie. Jezeli warto$¢
aktywow kwalifikowanych, wedlug codziennych pomiaréw, spada
ponizej okre§lonego poziomu, rodzimy KBC zobowigzuje kontra-
henta do dostarczenia dodatkowych aktywow lub $srodkoéw pieniez-
nych poprzez wystosowanie wezwania do uzupelnienia depozytu
zabezpieczajacego. Podobnie, jezeli w wyniku aktualizacji wyceny
warto$¢ aktywow kwalifikowanych przekroczy okreslony poziom,
KBC moze zwréci¢ nadwyzke aktywoéw lub $rodkéw pienigznych;

¢) ograniczenia wykorzystania niezabezpieczonych instrumentéw dhuz-
nych wyemitowanych przez instytucje kredytowe lub jakiekolwiek
inne podmioty, z ktorymi instytucja kredytowa ma bliskie powi-
azania zdefiniowane w art. 138;

d) obnizki wartosci w wycenie okreslone w wytycznych (UE) 2016/65
(EBC/2015/35).

2. Eurosystem moze stosowaé nastepujace dodatkowe srodki kontroli
ryzyka:

a) poczatkowy depozyt zabezpieczajacy, w ramach ktorego kontrahenci
muszg przedstawi¢ aktywa zabezpieczajace o warto$ci nie nizszej niz
kwota plynnosci zapewnianej przez Eurosystem powigkszona
o warto$¢ depozytu poczatkowego;

b) limity w stosunku do emitentow, dtuznikéw lub gwarantow: Euro-
system moze stosowaé dodatkowe limity ryzyka w stosunku do
ekspozycji wzgledem emitentéw, dluznikow lub gwarantéw, oprocz
limitéw stosowanych do niezabezpieczonych instrumentéw dluznych
zgodnie z ust. 1 lit. ¢);

¢) dodatkowe redukcje wartosci w wycenie;
d) dodatkowe gwarancje udzielone przez gwarantow spetniajgcych
wymogi jakosci kredytowej Eurosystemu w celu przyjecia okreslo-

nych aktywow;

e) wylaczenie okre§lonych aktywow z wykorzystywania jako zabezpie-
czenie operacji kredytowych Eurosystemu.

ROZDZIAL 1

Srodki kontroli ryzyka dotyczgce aktywow rynkowych

(") Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2016/65 z dnia 18 listo-

pada 2015 r. w sprawie redukcji warto§ci w wycenie stosowanych przy
implementacji ram prawnych polityki pieni¢znej Eurosystemu (EBC/2015/35)
(Dz.U. L 14 z 21.1.2016, s. 30).
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ROZDZIAL 2

Srodki kontroli ryzyka dotyczgce aktywow nierynkowych

ROZDZIAL 3

Zasady wyceny aktywow rynkowych i nierynkowych

Artykut 134
Zasady wyceny aktywow rynkowych

KBC stosuja nastgpujace zasady do okreslania wartosci aktywow
wykorzystywanych jako zabezpieczenie operacji otwartego rynku prze-
prowadzanych za pomocg transakcji odwracalnych:

a) dla kazdej pozycji rynkowych aktywow kwalifikowanych Euro-
system okre$la najbardziej reprezentatywna ceng¢ przy obliczaniu
warto$ci rynkowej;

b) warto$¢ aktywoéw rynkowych oblicza si¢ na podstawie najbardziej
reprezentatywnej ceny w dniu operacyjnym poprzedzajacym datg
wyceny. W braku reprezentatywnej ceny danych aktywow Euro-
system okres$la ceng teoretyczna;

¢) warto$¢ rynkowa lub teoretyczng aktywow rynkowych oblicza si¢
tacznie z narostymi odsetkami;

d) zaleznie od roznic w krajowych systemach prawnych i praktyce
operacyjnej moga wystapi¢ roznice migdzy KBC w podejsciu do
strumieni dochodu, np. ptatnosci kuponowych zwigzanych z akty-
wami i otrzymywanych w okresie trwania operacji kredytowej Euro-
systemu. Jezeli strumien dochodu ma zosta¢ przekazany kontrahen-
towi, rodzimy KBC przed przekazaniem upewnia si¢, czy ilos¢
aktywow kwalifikowanych bedzie nadal wystarczajaca na pokrycie
odpowiednich operacji. KBC dazg do tego, by skutek ekonomiczny
tego podej$cia byt taki sam, jak w sytuacji, w ktorej dochod ten
bylby przekazywany kontrahentowi w terminie platnosci.

Artykut 135

Zasady wyceny aktywow nierynkowych

Aktywom nierynkowym Eurosystem przypisuje wartos¢ odpowiadajacg
albo cenie teoretycznej, albo kwocie do splacenia.

Artykut 136

Wezwanie do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego

1.  Aktywa przekazane na zabezpieczenie operacji kredytowych Euro-
systemu podlegaja codziennej wycenie prowadzonej przez KBC,
zgodnie z zasadami wyceny okre§lonymi w art. 134 i 135. Jezeli wyko-
rzystywane sg ushugi trojstronne, codzienny proces wyceny jest delego-
wany agentowi trojstronnemu i opiera si¢ na informacjach przestanych
mu przez odpowiedni KBC.
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2. Jezeli po wycenie i zastosowaniu redukcji wartosci warto$¢
aktywow przekazanych na zabezpieczenie jest nizsza niz wymagana
warto$¢ obliczona na dany dzien, stosuje si¢ wezwania do uzupetnienia
depozytu zabezpieczajacego. Jezeli w wyniku aktualizacji warto$é
aktywow kwalifikowanych przekazanych przez kontrahenta na zabezpie-
czenie przekroczy wartos¢ zadluzenia kontrahenta powigkszong
o zmienny depozyt zabezpieczajacy, KBC moze zwrdci¢ nadwyzke
aktywow lub $rodki pienigzne przekazane przez kontrahenta w odpo-
wiedzi na wezwanie do uzupetnienia depozytu.

3. W celu zmniejszenia czgstotliwosci takich wezwan do uzupetl-
nienia depozytu KBC moga stosowaé prog 0,5 % kwoty dostarczonej
ptynnosdci. W niektorych krajowych systemach prawnych, jezeli warto§¢
aktywow przekazanych na zabezpieczenie spadnie ponizej dolnego
progu, KBC moze zada¢ wykonania wezwania do uzupehienia depo-
zytu zabezpieczajacego poprzez dostarczenie przez kontrahenta dodat-
kowych aktywow albo dodatkowych $rodkéw pienigznych. Jezeli nato-
miast warto$¢ aktywow przekazanych na zabezpieczenie przekroczy
gorny prog, KBC moze zwroci¢é kontrahentowi nadwyzke aktywow
(lub $rodki pienigzne przekazane przez kontrahenta w odpowiedzi na
wezwanie do uzupehienia depozytu).

4. Do depozytu w formie $rodkéw pienigznych ma zastosowanie
stopa depozytu w banku centralnym.

TYTUL VII

PRZYJMOWANIE ZABEZPIECZENIA WYRAZONEGO W WALUTACH
INNYCH NIZ EURO W SYTUACJACH AWARYJNYCH

Artykut 137
Przyjmowanie zabezpieczenia wyrazonego w walutach innych niz

euro w sytuacjach awaryjnych

1. W okreslonych sytuacjach Rada Prezeséw moze podja¢ decyzje
0 przyjmowaniu jako zabezpieczenia aktywow rynkowych wyemitowa-
nych przez instytucje rzadowe szczebla centralnego panstw grupy G-10
spoza strefy euro w ich walutach krajowych. Po podjeciu takiej decyzji
przez Rade Prezeséw EBC kontrahentéw informuje si¢ o majacych
zastosowanie:

a) kryteriach kwalifikacji;

b) procedurach wyboru i przekazania na zabezpieczenie;
c) zrédiach i zasadach wyceny;

d) srodkach kontroli ryzyka;

e) procedurach rozrachunku.

2.  Zastosowanie maja ogdlne kryteria kwalifikacji aktywow rynko-
wych okreslone w tytule II czgéci czwartej, z tym ze:

a) miejsce emisji, utrzymywania i rozrachunku aktywéw rynkowych
moze by¢ poza EOG;

b) aktywa rynkowe mogg by¢ denominowane w walutach innych niz
euro; oraz

c) warto§¢ ich kuponu nie moze skutkowa¢ ujemnymi przeptywami
pieni¢znymi.

3. Do przekazywania na zabezpieczenie aktywow okreslonych
w niniejszym artykule nie sa uprawnieni kontrahenci bedacy oddziatami
instytucji kredytowych zarejestrowanych poza EOG lub Szwajcaris.
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TYTUL VIII
ZASADY WYKORZYSTANIA AKTYWOW KWALIFIKOWANYCH

Artykut 138

Bliskie powigzania pomiedzy kontrahentami a emitentem,
dluznikiem lub gwarantem aktywow kwalifikowanych

1. Niezaleznie od tego, czy dane aktywa spelniaja kryteria kwalifika-
cji, kontrahent nie moze przedstawia¢ lub wykorzystywac jako zabez-
pieczenia aktywow, ktorych emitentem, dluznikiem lub gwarantem jest
ten kontrahent lub jakikolwiek podmiot z nim blisko powiazany.

2. ,Bliskie powigzania” oznaczajg ktorgkolwiek z nastgpujacych
sytuacji powigzania pomi¢dzy kontrahentem a innym podmiotem wska-
zanym w ust. 1:

a) kontrahent posiada, bezposrednio lub za posrednictwem jednego lub
wigcej przedsigbiorstw, 20 % lub wigcej kapitatu takiego innego
podmiotu;

b) taki inny podmiot posiada, bezposrednio lub za posrednictwem
jednego lub wigcej przedsigbiorstw, 20 % lub wigcej kapitatu
kontrahenta;

c) osoba trzecia posiada, bezposrednio lub za posrednictwem jednego
lub wigcej przedsigbiorstw, 20 % lub wiecej kapitatu kontrahenta
oraz 20 % lub wigcej kapitatu takiego innego podmiotu.

Na potrzeby oceny istnienia bliskiego powigzania w przypadku multi-
cédulas Eurosystem stosuje metod¢ pelnego przegladu (look-through
approach), tzn. bierze pod uwage bliskie powigzania pomiedzy kazdym
z emitentdéw odpowiednich cédulas a kontrahentem.

3.  Postanowienia ust. 1 nie majg zastosowania do:

a) bliskich powigzan pomig¢dzy kontrahentem a organem administracji
publicznej kraju EOG majacym uprawnienie do naktadania podat-
kéw, a takze przypadkow, w ktorych gwarantem instrumentu dtuz-
nego jest jeden lub wigksza liczba organow administracji publicznej
kraju EOG uprawnionych do naktadania podatkéw a dana gwarancja
spelnia wymagania okre$lone w art. 114, z zastrzezeniem w kazdej
sytuacji postanowien art. 139 ust. 1;

b) zabezpieczonych obligacji spetiajacych wymagania okreslone w art.
129 ust. 1-3 i ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

¢) nierynkowych RMBD;

d) multi-cédulas wyemitowanych przed dniem 1 maja 2015 r., o ile
sktadowe cédulas spetiaja kryteria okre$lone w art. 129 ust. 1-3
i ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.
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Artykut 138a

Wykorzystanie instrumentéow dluznych w zwiazku z rekapitalizacja
rzeczowq przy uzyciu instrumentéw dlugu publicznego

Instrumenty dlugu publicznego wykorzystywane do rekapitalizacji
rzeczowej kontrahenta moga by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie
wylacznie przez tego kontrahenta Iub innego kontrahenta majacego
z tym kontrahentem bliskie powigzania w rozumieniu art. 138 ust. 2,
o ile Eurosystem — biorac rowniez pod uwagg role, jaka w rekapitalizacji
odgrywaja takie instrumenty — uzna, ze poziom dostepu do rynku
emitenta tych instrumentoéw jest adekwatny.

Artykut 139

Wykorzystanie gwarantowanych niezabezpieczonych instrumentéw
dhluznych wyemitowanych przez kontrahenta lub podmiot z nim
blisko powiazany

1. Nie jest dopuszczalne przekazywanie przez kontrahenta na zabez-
pieczenie operacji kredytowych Eurosystemu niezabezpieczonych instru-
mentéow wyemitowanych przez kontrahenta lub podmiot z nim blisko
powigzany w rozumieniu art. 138 ust. 2 oraz w pelni gwarantowanych
przez jeden lub wigksza liczb¢ podmiotéw sektora publicznego z EOG
uprawnionych do naktadania podatkow:

a) bezposrednio; lub

b) posrednio, poprzez wlaczenie do puli zabezpieczonych obligacji.

2. W wyjatkowych okolicznosciach Rada Prezesow EBC moze
zdecydowa¢ o tymczasowym wylgczeniu stosowania ograniczenia
okreslonego w ust. 1 na maksymalny okres trzech lat. Do wniosku
o wylaczenie dolacza si¢ plan finansowania, wskazujacy w jaki sposob
kontrahent ubiegajacy si¢ o wylaczenie stopniowo zaprzestanie przeka-
zywania na zabezpieczenie danych aktywow nie p6zniej niz trzy lata od
przyznania wylgczenia. Takiego wylaczenia udziela si¢ wylacznie jezeli
charakter gwarancji jednej lub wigkszej liczby instytucji rzadowych na
szczeblu centralnym z EOG, instytucji rzadowych i samorzadowych na
szczeblu regionalnym lub instytucji samorzadowych na szczeblu
lokalnym Iub innych podmiotéw sektora publicznego majacych upraw-
nienie do nakladania podatkow spetnia wymogi dotyczace gwarancji,
okreslone w art. 114.

3. W przypadku konieczno$ci weryfikacji zgodnosci z ust. 1 lit. b),
tzn. w odniesieniu do obligacji zabezpieczonych — gdy majace zastoso-
wanie przepisy prawa lub prospekt nie wylaczajag mozliwosci wlaczenia
do puli zabezpieczen instrumentéw dhuznych, o ktorych mowa w ust. 1
lit. b) oraz gdy emitent lub podmiot blisko powigzany z emitentem
wyemitowal takie instrumenty, KBC moga powziag¢ wszystkie lub
niektore z ponizszych srodkow w celu przeprowadzenia doraznej wery-
fikacji zgodnosci z ust. 1 lit. b):

a) KBC moga uzyskiwaé regularne raporty kontrolne przedstawiajace
przeglad aktywow w puli zabezpieczen obligacji;
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b) w przypadku gdy raporty kontrolne nie zawieraja wystarczajacych
informacji na potrzeby weryfikacji, KBC mogg zada¢ certyfikacji
wlasnej 1 o$wiadczenia kontrahenta przekazujacego zabezpieczona
obligacj¢ potencjalnie z naruszeniem ust. 1 lit. b), w ktorym kontra-
hent potwierdza, ze pula zabezpieczen obligacji nie zawiera nieza-
bezpieczonych obligacji bankowych korzystajacych z gwarancji
rzadowej, wyemitowanych przez kontrahenta lub podmiot z nim
blisko powigzany, ktory dokonuje przekazania zabezpieczonej obli-
gacji z naruszeniem ust. 1 lit. b). Certyfikacja wtasna kontrahenta
musi by¢ podpisana przez prezesa zarzadu, dyrektora finansowego
lub podobnej rangi cztonka kierownictwa kontrahenta, albo przez
osobe upowazniong do sktadania podpisow w ich imieniu;

¢) raz do roku KBC moze zada¢ od kontrahenta przekazujacego zabez-
pieczong obligacj¢ potencjalnie z naruszeniem ust. 1 lit. b) potwier-
dzenia ex post przygotowanego przez zewngtrznych audytorow lub
monitorujgcych pulg zabezpieczen, zgodnie z ktérym pula zabezpie-
czen obligacji nie zawiera niezabezpieczonych obligacji bankowych
korzystajacych z gwarancji rzadowej, wyemitowanych przez kontra-
henta lub podmiot z nim blisko powigzany, ktéry dokonuje przeka-
zania zabezpieczonej obligacji z naruszeniem ust. 1 lit. b).

4. W przypadku nieprzekazania przez kontrahenta na zadanie KBC
certyfikacji wlasnej oraz potwierdzenia zgodnie z ust. 3 dana zabezpie-
czona obligacja nie podlega przekazaniu na zabezpieczenie przez tego
kontrahenta, zgodnie z ust. 1.

Artykut 140

Bliskie powiazania w odniesieniu do papierow wartosciowych
zabezpieczonych aktywami i transakcji zabezpieczajacych przed
ryzykiem kursowym

Kontrahent nie moze przekaza¢ na zabezpieczenie papieru warto$cio-
wego zabezpieczonego aktywami, jesli on lub osoba trzecia, z ktorg
jest blisko powigzany, zapewnia zabezpieczenie tych papierow
wartosciowych przed ryzykiem kursowym poprzez zawarcie transakcji
zabezpieczajacej przed ryzykiem kursowym, w ktorej jako druga strona
wystepuje emitent danego papieru.

Artykut 141

Ograniczenia dotyczace niezabezpieczonych instrumentéw dluznych
wyemitowanych przez instytucje kredytowe i podmioty z nimi blisko
powiazane

1.  Kontrahent nie moze przedktada¢ lub wykorzystywac jako zabez-
pieczenia niezabezpieczonych instrumentéw dhluznych wyemitowanych
przez instytucje kredytowg lub podmioty z nig blisko powigzane
w zakresie, w jakim warto$¢ zabezpieczenia wyemitowanego przez
takg instytucj¢ kredytowa lub jakiekolwiek inne podmioty, z ktorymi
ma ona bliskie powigzania, przekracza — po zastosowaniu odpowiedniej
redukcji wartosci — 2,5 % catkowitej wartosci aktywow wykorzystywa-
nych przez tego kontrahenta jako zabezpieczenie. Wskazany powyzej
prég nie ma zastosowania w nastepujacych przypadkach:

a) jezeli warto$¢ takich aktywow po zastosowaniu odpowiedniej
redukcji wartosci nie przekracza kwoty 50 milionow EUR;
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b) jezeli aktywa takie s3 gwarantowane przez podmiot sektora publicz-
nego uprawniony do naktadania podatkow w formie gwarancji spet-
niajacej wymogi okre$lone w art. 114; lub

c) jezeli aktywa takie s3 wyemitowane przez agencj¢ (W rozumieniu
art. 2 pkt 2), wielostronny bank rozwoju lub organizacj¢ mig¢dzyna-
rodowa.

2. W przypadku utworzenia bliskiego powigzania pomigdzy dwoma
lub wigkszg liczbg emitentdw niezabezpieczonych instrumentow dhuz-
nych lub w przypadku potaczenia takich emitentoéw prog, o ktéorym
mowa w ust. 1, ma zastosowanie po uplywie szesciu miesigcy od
dnia utworzenia bliskiego powigzania lub od dnia, w ktéorym potaczenie
stanie si¢ skuteczne.

3. Na potrzeby niniejszego artykulu ,,bliskie powigzania” pomigdzy
podmiotem emitujacym a innym podmiotem majg takie samo znaczenie,
jak ,,bliskie powigzania” pomiedzy kontrahentem a innym podmiotem
w rozumieniu art. 138.

Artykut 142

Wsparcie plynnosci w odniesieniu do papierow wartosciowych
zabezpieczonych aktywami

1. Ze skutkiem od dnia 1 listopada 2015 r. kontrahent nie moze
przekaza¢ na zabezpieczenie papieru wartosciowego zabezpieczonego
aktywami, jesli on lub osoba trzecia, z ktora jest blisko powigzany,
zapewnia wsparcie plynnosci w sposob opisany ponizej. Eurosystem
bierze pod uwage dwie formy wsparcia plynnosci w odniesieniu do
papierow wartosciowych zabezpieczonych aktywami: rezerwy gotow-
kowe i instrumenty wsparcia ptynnosci.

2. W przypadku wsparcia ptynnosci w formie rezerw gotowkowych
kontrahenci nie moga przekazywa¢ na zabezpieczenie papieroOw
warto§ciowych zabezpieczonych aktywami, jezeli jednoczesnie spet-
nione sa trzy nastgpujgce warunki:

a) kontrahent ma bliskie powigzania z bankiem emitenta w ramach
transakcji papierow wartosciowych zabezpieczonych aktywami,

b) aktualna wartos¢ funduszu rezerwowego transakcji papierow
warto§ciowych zabezpieczonych aktywami jest wigksza niz 5 %
pierwotnej kwoty do splaty wszystkich uprzywilejowanych i podporz-
adkowanych transzy transakcji papierow warto$ciowych zabezpie-
czonych aktywami;

c) aktualna warto$¢ funduszu rezerwowego transakcji papieréw
warto§ciowych zabezpieczonych aktywami jest wieksza niz 25 %
aktualnej kwoty do sptaty podporzadkowanych transzy transakcji
papierow warto$ciowych zabezpieczonych aktywami.



0201400060 — PL — 01.10.2018 — 007.001 — 102

3. W przypadku wsparcia ptynnosci w formie instrumentéw wsparcia
ptynnoéci kontrahenci nie mogg przekazywa¢ na zabezpieczenie
papieréw wartoSciowych zabezpieczonych aktywami, jezeli jedno-
czes$nie spetnione sg dwa nastgpujace warunki:

a) kontrahent ma bliskie powigzania z dostawcg instrumentu wsparcia
ptynnosci; oraz

b) aktualna kwota instrumentu wsparcia ptynnosci transakcji papierow
warto$ciowych zabezpieczonych aktywami jest wicksza niz 20 %
pierwotnej kwoty do sptaty wszystkich uprzywilejowanych i podporz-
adkowanych transzy transakcji papierdw wartoSciowych zabezpie-
czonych aktywami.

4. Na potrzeby niniejszego artykutu ,bliskie powigzania” maja
znaczenie okre§lone w art. 138 ust. 2.

Artykut 144

Odmowa przyjecia aktywow kwalifikowanych z powodow
operacyjnych

Pomimo tego, ze dane aktywa sg aktywami kwalifikowanymi, KBC
moze, z powoddw operacyjnych, wystapi¢ do kontrahenta o usunigcie
tych aktywow przed wystapieniem przeptywu $rodkow pienigznych,
w tym platnosci kwoty gléwnej lub kuponu, zgodnie ze szczegblowymi
zasadami okreslonymi w odpowiedniej dokumentacji krajowe;j.

Artykut 144a

Aktywa kwalifikowane 2z ujemnymi przeplywami Srodkéw
pieni¢znych

1. KBC zapewniajg, aby kontrahent pozostal odpowiedzialny za
terminowe platnosci jakichkolwiek kwot ujemnych przeptywoéw pienigz-
nych zwigzanych z kwalifikowanymi aktywami przedtozonymi lub
wykorzystanymi przez niego jako zabezpieczenie.

2. Jezeli kontrahent nie dokona platnosci w przewidzianym terminie
na podstawie ust. 1 Eurosystem moze, lecz nie jest do tego zobowi-
gzany, dokona¢ danej ptatnosci. KBC zapewniaja, aby kontrahent
zwrocit Eurosystemowi, niezwlocznie po wystgpieniu przez Eurosystem
z takim wnioskiem, wszelkie kwoty ujemnych przeplywow pieni¢znych
zaptacone przez Eurosystem w wyniku niespelnienia przez kontrahenta
zobowigzania. Jezeli kontrahent nie dokona ptatnosci w przewidzianym
terminie stosownie do ust. 1, Eurosystemowi przystuguje prawo do
obcigzenia, niezwlocznie i bez uprzedniego powiadomienia, na kwote
réwna kwocie, ktora Eurosystem jest zobowiazany do zaptaty w imieniu
takiego kontrahenta:

a) odpowiedniego rachunku kontrahenta w module ptatniczym (PM),
zgodnie z art. 36 ust. 6 zalagcznika II do wytycznych EBC/2012/27,
lub

b) po uzyskaniu uprzedniej autoryzacji banku dokonujacego rozliczenia
— rachunku w module ptatniczym TARGET?2 banku dokonujacego
rozrachunku, wykorzystywanego przez kontrahenta do operacji
kredytowych Eurosystemu; Iub

¢) dowolnego innego rachunku, ktéry moze byé wykorzystany na
potrzeby operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu i ktory dany
kontrahent posiada w KBC.



0201400060 — PL — 01.10.2018 — 007.001 — 103

3. Kwoty zaptacone przez Eurosystem na podstawie ust. 2, ktore nie
zostaty zwrdcone przez kontrahenta niezwlocznie po otrzymaniu takiego
zadania oraz ktérymi Eurosystem nie moze na podstawie ust. 2 obcigzy¢
zadnego wlasciwego rachunku, uznaje si¢ za kredyt otrzymany od Euro-
systemu, w odniesieniu do ktérego zastosowanie ma sankcja przewi-
dziana w art. 154.

Artykut 145

Wycena i usuniecie aktywow niekwalifikowanych i naruszajacych
zasady wykorzystania aktywow kwalifikowanych oraz
zawiadamianie o takich aktywach

1.  Kontrahent, ktéry zlozyt lub wykorzystat aktywa, ktore nie sa lub
przestalty by¢ kwalifikowanym zabezpieczeniem, w szczegodlnosci
z powodu cech emitenta, dtuznika lub gwaranta albo z powodu istnienia
bliskich powiazan, jest zobowiagzany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym
fakcie rodzimy KBC.

2. Nie pézniej niz w nastgpnym terminie wyceny aktywa, o ktorych
mowa w ust. 1, s3 wyceniane w kwocie zero, co moze spowodowaé
wystosowanie wezwania do uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego.

3.  Kontrahent, ktory zlozyt lub wykorzystat aktywa, o ktérych mowa
w ust. 1, usuwa takie aktywa w najszybszym mozliwym terminie.

4.  Kontrahenci majg obowigzek dostarczania Eurosystemowi doktad-
nych i aktualnych informacji dotyczacych wartosci zabezpieczen.

Artykut 146

Sankcje za nieprzestrzeganie zasad dotyczacych wykorzystania
aktywow kwalifikowanych

Nieprzestrzeganie zasad zawartych w niniejszym tytule podlega sank-
cjom okreslonym w art. 154-157. Sankcje maja zastosowanie nieza-
leznie od tego, czy dany kontrahent aktywnie uczestniczy w operacjach
polityki pienig¢zne;j.

Artykut 147

Wymiana informacji w ramach Eurosystemu

Na potrzeby realizacji polityki pieni¢znej, w szczegdlnosci w celu moni-
torowania przestrzegania zasad wykorzystania aktywoéw kwalifikowa-
nych, w ramach Eurosystemu wymieniane sg informacje o strukturach
wlasno$ciowych, przekazywane w tym celu przez wilasciwe organy.
Informacje te podlegaja takim samym zasadom poufnosci, jakie sa
stosowane przez wlasciwe organy.
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TYTUL IX

TRANSGRANICZNE WYKORZYSTANIE AKTYWOW
KWALIFIKOWANYCH

Artykut 148
Zasady ogolne

1.  Kontrahenci moga wykorzystywaé aktywa kwalifikowane trans-
granicznie w calej strefie euro do wszystkich typow operacji kredyto-
wych Eurosystemu.

2. Kontrahenci moga przekazywac na zabezpieczenie do wykorzys-
tania transgranicznego aktywa kwalifikowane inne niz depozyty termi-
nowe zgodnie z nastgpujacymi zasadami:

a) aktywa rynkowe mogg by¢ przekazywane na zabezpieczenie za
posrednictwem: (i) kwalifikowanych powigzan; (ii) odpowiednich
procedur CCBM; (iii) kwalifikowanych powiazan w polaczeniu
z systemem CCBM; oraz

b) naleznosci kredytowe, instrumenty DECC oraz RMBD moga by¢
przekazywane na zabezpieczenie zgodnie z odpowiednimi procedu-
rami CCBM.

3. Aktywa rynkowe mozna wykorzystywac poprzez rachunek KBC
w systemie rozrachunku papierow warto$ciowych zlokalizowanym
w innym kraju niz dany KBC, jezeli Eurosystem zatwierdzit korzystanie
z takiego rachunku.

4. De Nederlandsche Bank jest uprawniony do korzystania ze
swojego rachunku w Euroclear Bank w celu dokonywania rozrachunku
transakcji dotyczacych zabezpieczen w formie euroobligacji wyemito-
wanych w tym migdzynarodowym depozycie papierow wartosciowych.
Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland uzyskal zezwolenie
na otwarcie podobnego rachunku w Euroclear Bank. Z rachunku tego
mozna korzysta¢ na potrzeby wszystkich kwalifikowanych aktywow
utrzymywanych w Euroclear Bank, tzn. tacznie z aktywami kwalifiko-
wanymi przekazanymi do Euroclear Bank przez kwalifikowane powi-
3zania.

5. Kontrahenci dokonuja przekazania aktywow kwalifikowanych za
posrednictwem rachunkéw rozrachunkowych papieréw warto§ciowych
prowadzonych przez kwalifikowany system rozrachunku papierow
wartosciowych.

6.  Kontrahenci, ktérzy nie posiadajg rachunku powierniczego w KBC
lub rachunku rozrachunkowego papieréw wartosciowych w kwalifiko-
wanym systemie rozrachunku papierow wartosciowych, moga doko-
nywa¢ rozrachunku transakcji poprzez rachunek rozrachunkowy
papierow wartosciowych lub rachunek powierniczy instytucji kredy-
towej bedacej ich korespondentem.

Artykut 149
System bankéw centralnych korespondentow (CCBM)

1. W systemie CCBM relacje transgraniczne zachodzg pomigdzy
krajowymi bankami centralnymi. KBC dzialaja wzajemnie dla siebie
(i dla EBC) jako powiernicy (,,korespondenci”’) w odniesieniu do
aktywow rynkowych akceptowanych przez ich lokalny system depozy-
towy, agenta trojstronnego lub system rozrachunkowy. W systemie
CCBM do naleznosci kredytowych i RMBD stosuje si¢ szczegodlne
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procedury. Szczegdtowe informacje dotyczace systemu CCBM mozna
znalez¢ w zalgczniku VI oraz broszurze pt. ,,System bankéw central-
nych korespondentow (CCBM). Procedury dla kontrahentow Eurosyste-
mu”, opublikowanej na stronie internetowej EBC.

2. Aktywa zdeponowane w banku centralnym begdacym korespon-
dentem mozna wykorzystywa¢ wyltacznie do celow zabezpieczenia
operacji kredytowych Eurosystemu.

Artykut 150

Kwalifikowane powiazania pomi¢dzy systemami rozrachunku
papieré6w wartosciowych

1.  Oprécz systemu CCBM do transgranicznego przekazywania
aktywow rynkowych kontrahenci moga wykorzystywaé kwalifikowane
powiazania. EBC publikuje list¢ kwalifikowanych powigzan na swojej
stronie internetowe;j.

2. Aktywa posiadane poprzez kwalifikowane powigzania mozna
wykorzystywa¢ do operacji kredytowych Eurosystemu, jak réwniez do
innych celow okre§lonych przez kontrahenta.

3.  Zasady dotyczace wykorzystywania kwalifikowanych powigzan sa
okreslone w zalaczniku VI.

Artykut 151

System CCBM w polaczeniu z kwalifikowanymi powiazaniami

1. W celu transgranicznego przekazywania kwalifikowanych
aktywoéw rynkowych na zabezpieczenie kontrahenci moga korzystaé
z kwalifikowanych powigzan w potaczeniu z systemem CCBM.

2. Wykorzystujac kwalifikowane powigzania pomigdzy systemami
rozrachunku papierow warto§ciowych w potaczeniu z CCBM, kontra-
henci utrzymuja aktywa wyemitowane w systemie rozrachunku
papierow wartosciowych emitenta na rachunku w systemie rozrachunku
papierow warto§ciowych inwestora bezposrednio lub za posrednictwem
powiernika.

3. Aktywa przekazywane na zabezpieczenie na podstawie ust. 2
moga by¢ emitowane w systemie rozrachunku papieréw wartos§ciowych
z EOG spoza strefy euro, ktory zostat zweryfikowany przez Eurosystem
jako zgodny z kryteriami kwalifikacji okre§lonymi w zalaczniku Vla,
pod warunkiem Ze pomigdzy systemami rozrachunku papierow
wartosciowych emitenta i inwestora istnieje kwalifikowane powigzanie.

4.  Zasady dotyczace wykorzystaniec modelu CCBM w polaczeniu
z kwalifikowanymi powigzaniami sa okre§lone w zalaczniku VI.

Artykut 152

CCBM i tréjstronne uslugi zarzadzania zabezpieczeniem

1.  Transgraniczne trdjstronne ustugi zarzadzania zabezpieczeniem
pozwalaja na zwigkszanie i zmniejszanie ilo$ci aktywow przekazywa-
nych przez kontrahenta na zabezpieczenie rodzimemu KBC poprzez
wykorzystanie zabezpieczenia utrzymywanego u agenta trdjstronnego.
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2. Model CCBM (w tym CCBM wykorzystywany w potaczeniu
z kwalifikowanymi powigzaniami) moze stuzy¢ jako podstawa transgra-
nicznego wykorzystania trdjstronnych ustug zarzadzania zabezpiecze-
niem. W ramach transgranicznego wykorzystania trojstronnych ushug
zarzadzania zabezpieczeniem KBC panstwa czlonkowskiego, w ktérym
tréjstronne ushugi zarzadzania zabezpieczeniem sa oferowane do wyko-
rzystania transgranicznego w ramach Eurosystemu, wystepuje jako
korespondent dla KBC, ktorych kontrahenci wystapili o transgraniczne
wykorzystanie takich trojstronnych ustug zarzadzania zabezpieczeniem
na potrzeby operacji kredytowych Eurosystemu.

Agent trojstronny oferujacy trdjstronne ustugi zarzadzania zabezpiecze-
niem do transgranicznego wykorzystania przez Eurosystem zgodnie
z akapitem pierwszym ma obowiazek zapewnienia zgodnos$ci z szere-
giem dodatkowych wymagan funkcjonalnych okre§lonych przez Euro-
system zgodnie z broszurg pt. ,,System bankow centralnych korespon-
dentow (CCBM). Procedury dla kontrahentow Eurosystemu” (pkt 2.1.3
akapit drugi).

3. Tabela pokazujaca wykorzystanie modelu CCBM w potaczeniu
z trojstronnymi ushugami zarzadzania zabezpieczeniem jest zawarta
w zalgczniku VI.

CZESC PIATA

SANKCJE ZA NIEWYPELNIANIE QBOWIAZKOW PRZEZ
KONTRAHENTOW

Artykul 153

Sankcje za niewypelnianie zobowigzan w zakresie rezerw
obowiazkowych

1. Na instytucje, ktore nie wypehiaja obowigzkéw wynikajacych
z rozporzadzen i decyzji EBC dotyczacych stosowania rezerw obowigz-
kowych, EBC naklada sankcje zgodnie z rozporzadzeniem (WE)
nr 2532/98, rozporzadzeniem (WE) nr 2157/1999 (EBC/1999/4),
rozporzadzeniem (WE) nr 2531/98 Iub rozporzadzeniem (WE)
nr 1745/2003 (EBC/2003/9). Rozporzadzenia te okreslajg odpowiednie
sankcje oraz tryb ich stosowania.

2. Niezaleznie od ust. 1 w przypadku powaznego naruszenia
wymogéw dotyczacych rezerw obowigzkowych FEurosystem moze
zawiesi¢ udzial kontrahenta w operacjach otwartego rynku.

Artykut 154

Sankcje za nieprzestrzeganie okreslonych zasad operacyjnych

1. Zgodnie z postanowieniami stosowanych przez siebie aktow
umownych i normatywnych KBC naktadaja jedna lub wigcej sankcji
w przypadku niewypelniania przez kontrahenta nastgpujacych obowigz-
kow:

a) w przypadku transakcji odwracalnych i swapoéw walutowych na
potrzeby polityki pieni¢znej — obowigzku zapewnienia odpowied-
niego zabezpieczenia oraz rozrachunku kwoty przyznanej kontrahen-
towi na przestrzeni catego okresu trwania danej operacji, w tym —
w przypadku przedterminowego wypowiedzenia przez KBC — kwoty
pozostajacej do splaty w ramach danej operacji w pozostalym
okresie jej trwania, zgodnie z art. 15;
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b) w przypadku przyjmowania depozytéw terminowych, transakcji
bezwarunkowych i emisji certyfikatow dtluznych EBC — obowigzku
dokonania rozrachunku transakcji, zgodnie z art. 16;

¢) w przypadku wykorzystania aktywow kwalifikowanych — obowigzku
przekazywania na zabezpieczeniec lub wykorzystywania tylko
aktywow kwalifikowanych oraz obowiazku przestrzegania zasad
korzystania z aktywow kwalifikowanych zawartych w tytule VIII
czgsdci czwartej;

d) w przypadku procedur na koniec dnia oraz warunkéow dostepu do
kredytu w banku centralnym — obowigzku zlozenia z wyprzedzeniem
wystarczajacej ilosci aktywow kwalifikowanych jako zabezpieczenia
w przypadku gdy na rachunku rozrachunkowym kontrahenta
w systemie TARGET2 po sfinalizowaniu procedur kontrolnych na
koniec dnia pozostaje saldo ujemne, co automatycznie uznaje si¢ za
wniosek o udzielenie kredytu w banku centralnym, zgodnie z art. 19
ust. 6;

e) wszelkich zobowigzan ptatniczych na podstawie art. 144a ust. 3.

2. Sankcja nakladana zgodnie z postanowieniami niniejszego arty-
kulu moze mie¢ postac:

a) wylacznie kary finansowej; lub

b) kary finansowej i katy niefinansowe;.

Artykut 155

Kary finansowe za nieprzestrzeganie okreSlonych zasad
operacyjnych

Eurosystem naktada kary finansowe za kazdy przypadek niewypetnienia
przez kontrahentow obowiazkéw, o ktéorych mowa w art. 154 ust. 1.
Majace zastosowanie sankcje oblicza si¢ zgodnie z zatgcznikiem VII.

Artykut 156

Kary niefinansowe za nieprzestrzeganie okreSlonych zasad
operacyjnych

1. Niewypehienie przez kontrahenta ktoérego$ z obowiazkéw wska-
zanych w art. 154 ust. 1 lit. a) lub b) wigcej niz dwa razy w ciagu
okresu 12 miesigcy, jezeli w odniesieniu do kazdego z tych przypad-
kow:

a) nalozona zostata kara finansowa;

b) o kazdej decyzji o natozeniu kary finansowej kontrahent zostat
poinformowany;

¢) w kazdym przypadku niewykonania obowigzkow kontrahent nie
wykonat tego samego typu obowigzku,
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Eurosystem zawiesza kontrahenta przy trzecim i kazdym kolejnym przy-
padku niewykonania tego samego typu obowigzku w danym okresie 12
miesiecy. Okres 12 miesigey liczy si¢ od daty pierwszego niewykonania
obowigzku, o ktorym mowa w art. 154 ust. 1 lit. a) albo b).

2.  Zawieszenie kontrahenta przez Eurosystem na podstawie ust. 1 ma
zastosowanie do kazdej nastgpnej operacji otwartego rynku tego samego
typu, co operacja, w odniesieniu do ktorej natozono sankcje na
podstawie ust. 1.

3. Okres zawieszenia nalozonego zgodnie z ust. 1 okresla si¢ zgodnie
z zatacznikiem VII.

4. W przypadku niewypelienia przez kontrahenta ktorego$
z obowigzkow wskazanych w art. 154 ust. 1 lit. ¢) wiecej niz dwa
razy w ciggu okresu 12 miesi¢cy, jezeli w odniesieniu do kazdego
z tych przypadkow:

a) nalozona zostata kara finansowa;

b) o kazdej decyzji o natozeniu kary finansowej kontrahent zostat
poinformowany;

¢) w kazdym przypadku niewykonanie obowigzkow dotyczylo tego
samego typu obowigzku,

Eurosystem, przy trzecim przypadku niewykonania obowigzku,
zawiesza dostep kontrahenta do pierwszej od momentu powiadomienia
0 zawieszeniu zasilajagcej w ptynno$¢ operacji otwartego rynku w okresie
utrzymywania rezerwy obowiazkowej.

W przypadku ponownego niewypeklienia obowigzkow przez kontra-
henta zawiesza si¢ jego dostgp do pierwszej od momentu powiado-
mienia o zawieszeniu zasilajacej w plynno$¢ operacji otwartego rynku
w okresie utrzymywania rezerwy obowigzkowej, az do uptywu okresu
12 miesigcy bez kolejnego przypadku takiego niewypehienia
obowigzkow przez tego kontrahenta.

Kazdy okres 12 miesi¢cy liczy si¢ od daty powiadomienia o sankcji za
niewykonanie obowiazku, o ktéorym mowa w art. 154 ust. 1 lit. c).
Uwzglednia si¢ drugi i trzeci przypadek naruszenia popetionego
w okresie 12 miesi¢cy od tego powiadomienia.

5. W nadzwyczajnych okoliczno$ciach Eurosystem moze zawiesi¢
kontrahenta na okres trzech miesigcy w odniesieniu do wszystkich przy-
sztych operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu za kazdy przypadek
niewykonania ktéregokolwiek z obowiazkow okreslonych w art. 154
ust. 1. W takim przypadku Eurosystem bierze pod uwage powage naru-
szenia, a w szczeg6lnosci kwoty bedgce przedmiotem naruszenia oraz
jego czestotliwosC i1 czas trwania.

6. Okres zawieszenia natozonego przez Eurosystem na podstawie
niniejszego artykulu stosuje si¢ dodatkowo do kary finansowej majacej
zastosowanie zgodnie z art. 155.
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Artykut 157

Nakladanie kar niefinansowych na oddzialy za nieprzestrzeganie
okreslonych zasad operacyjnych

Jezeli Eurosystem naktada na kontrahenta sankcj¢ zawieszenia zgodnie
z art. 156 ust. 5, zawieszenie to moze mie¢ takze zastosowanie do
oddziatéow tego kontrahenta z siedzibag w innych panstwach cztonkow-
skich, ktérych walutg jest euro.

CZESC SZOSTA
SRODKI UZNANIOWE

Artykut 158

Srodki uznaniowe podejmowane ze wzgledu na wymogi ostroznosci
lub w razie niewykonania zobowiazania

1.  Eurosystem moze stosowaé nastgpujace srodki ze wzgledu na
wymogi ostroznosci:

a) zawieszaé, ogranicza¢ lub wytacza¢ dostgp kontrahenta do operacji
polityki pieni¢znej Eurosystemu, zgodnie z postanowieniami umow-
nymi lub normatywnymi stosowanymi przez rodzimy KBC lub EBC;

b) odrzuci¢ aktywa przekazane przez danego kontrahenta na zabezpie-
czenie operacji kredytowych Eurosystemu, ograniczy¢ stosowanie
takich aktywow lub zastosowa¢ wobec nich dodatkowe redukcje
warto§ci w wycenie — na podstawie dowolnych informacji, jakie
Eurosystem uzna za majace znaczenie, w szczegdlnosci jezeli jakosé
kredytowa kontrahenta wykazuje wysoki stopien korelacji z jakoscia
kredytows aktywow przekazanych przez niego na zabezpieczenie.

2. Ze wzgledu na wymogi ostrozno$ci zawiesza si¢, ogranicza lub
wyltacza dostep do operacji polityki pieni¢znej dla kontrahentdéw, ktorzy
podlegaja nadzorowi, o ktérym mowa w art. 55 lit. b) ppkt (i), ale nie
spelniaja  wymogoéw w zakresie funduszy wiasnych okreslonych
w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013, na zasadzie indywidualnej lub
skonsolidowanej, zgodnie z wymogami nadzorczymi, a takze kontrahen-
tow, ktorzy podlegaja nadzorowi o porownywalnym standardzie,
o ktorym mowa w art. 55 lit. b) ppkt (iii), ale nie spelniajg wymogow
poréwnywalnych do wymogow w zakresie funduszy wlasnych okreslo-
nych w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013, na zasadzie indywidualnej
lub skonsolidowanej. Wyjatek stanowig przypadki, w ktorych Euro-
system uzna, ze zgodno$¢ z zasadami mozna przywroci¢ w drodze
zastosowania odpowiednich i terminowych $rodkéw rekapitalizacji,
okreslonych przez Rade Prezesow.

3. W kontekscie oceny dobrej kondycji finansowej kontrahenta prze-
prowadzanej zgodnie z art. 55 lit. ¢), oraz z zastrzezeniem wszelkich
innych $rodkdw uznaniowych, Eurosystem moze ze wzgledu na
wymogi ostroznosci zawiesi¢, ograniczy¢ lub wylaczy¢ dostep do
operacji polityki pienieznej Eurosystemu dla nastgpujacych kontrahen-
tow:

a) kontrahentéw, w odniesieniu do ktérych odpowiedniemu KBC i EBC
terminowo — ale nie pdzniej niz w ciggu 14 tygodni od zakonczenia
danego kwartatu — nie udostgpniono informacji dotyczacych wspot-
czynnikow kapitalowych na podstawie rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013;
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b) kontrahentow, ktorzy nie sa zobowiazani do przekazywania infor-
macji o wspolczynnikach kapitalowych na podstawie rozporzadze-
nia (UE) nr 575/2013, ale dla ktérych odpowiedniemu KBC i EBC
terminowo — ale nie pozniej niz w ciggu 14 tygodni od zakonczenia
danego kwartatu — nie udost¢pniono informacji o poréwnywalnym
standardzie, o ktorych mowa w art. 55 lit. b) ppkt (iii).

W przypadku zawieszenia, ograniczenia lub wylaczenia dostepu do
operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu dostep moze by¢ przywrdcony,
jezeli odpowiedniemu KBC i EBC udostepnione zostang wlasciwe
informacje oraz Eurosystem potwierdzi spetnianie przez danego kontra-
henta kryterium dobrej kondycji finansowej zgodnie z art. 55 lit. c).

3a.  Eurosystem moze, ze wzgledu na wymogi ostrozno$ci, zawiesic,
ograniczy¢ lub wylaczy¢ dostep do operacji polityki pieni¢znej kontra-
hentow, ktorzy przekazuja ptynno§¢ Eurosystemu innym podmiotom
nalezacym do tej samej ,,grupy” bankowej (w rozumieniu art. 2 ust. 1
pkt 26 dyrektywy 2014/59/UE i art. 2 pkt 11 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/34/UE (1)), jezeli podmiot otrzymujacy taka
ptynnos¢: (i) jest podmiotem uczestniczacym w likwidacji niebedacym
kwalifikowanym kontrahentem; lub (ii) podlega $rodkowi uznaniowemu
Z uwagi na wymogi ostroznosci.

4.  Z zastrzezeniem innych S$rodkéw uznaniowych, ze wzgledu na
wymogi ostroznosci, Eurosystem ogranicza dostgp do operacji polityki
pieni¢znej Eurosystemu kontrahentow, ktoérzy przez wiasciwe organy
zostali uznani za bedacych ,,na progu upadtosci lub zagrozonych upad-
lo$cig” na podstawie warunkoéw okre§lonych w art. 18 ust. 4 lit. a)—d)
rozporzadzenia (UE) nr 806/2014 lub okreslonych w przepisach krajo-
wych stanowigcych implementacj¢ art. 32 ust. 4 lit. a)y-d) dyrektywy
2014/59/UE. Ograniczenie to odpowiada poziomowi dostepu do
operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu obowigzujacemu w momencie
uznania takich kontrahentow za bedacych ,,na progu upadloéci lub
zagrozonych upadloscig”. KBC zapewniaja w drodze postanowien
umownych lub normatywnych, aby takie ograniczenie dostepu bylo
automatyczne wobec odpowiedniego kontrahenta, bez koniecznos$ci
podjecia szczegdlnej decyzji, oraz aby ograniczenie dostgpu byto
skuteczne w dniu nastgpujacym po dniu, w ktorym wiasciwe organy
uznaty odpowiedniego kontrahenta za znajdujacego si¢ ,,na progu upad-
losci lub zagrozonego upadloécia”. Ograniczenie to pozostaje bez
uszczerbku dla dalszych $rodkéw uznaniowych, ktdore moze powzigé
Eurosystem.

5. Poza ograniczeniem dostgpu do operacji polityki pieni¢znej Euro-
systemu na podstawie ust. 4 Eurosystem moze, ze wzglgdu na wymogi
ostroznos$ci, zawiesi¢, dodatkowo ograniczy¢ lub wykluczy¢ dostep do
operacji polityki pienigznej Eurosystemu dla kontrahentow, ktorzy
zostali uznani za bedacych ,,na progu upadtosci lub zagrozonych upad-
loscig” na podstawie ust. 4, oraz:

a) nie zostali poddani dziatlaniom w ramach restrukturyzacji i uporz-
adkowanej likwidacji przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji, poniewaz sg racjonalne podstawy, by oczekiwac,
ze alternatywne srodki sektora prywatnego lub dziatania nadzorcze,

(1) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie rocznych sprawozdafh finansowych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i powiazanych sprawozdan niektorych rodzajow
jednostek, zmieniajagca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG
(Dz.U. L 182 z 29.6.2013, s. 19).
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o ktérych mowa w art. 18 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE)
nr 806/2014 oraz w ustawodawstwie krajowym stanowigcym imple-
mentacje art. 32 ust. 1 lit. b) dyrektywy 2014/59/UE, zapobieglyby
ich upadloéci w rozsadnych ramach czasowych — w $wietle rozwoju
takich alternatywnych $rodkéow sektora prywatnego lub dziatan
nadzorczych;

b) zostali uznani za spetniajacych warunki zastosowania restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 18 ust. 1 rozporzadze-
nia (UE) nr 806/2014 lub ustawodawstwem krajowym stanowigcym
implementacj¢ art. 32 ust. 1 dyrektywy 2014/59/UE — w S$wietle
rozwoju takich dziatan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji;

c) sa wynikiem dziatan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w rozumieniu art. 3 pkt 10 rozporzadzenia (UE)
nr 806/2014 oraz ustawodawstwa krajowego stanowigcego imple-
mentacj¢ art. 2 pkt 40 dyrektywy 2014/59/UE lub sa wynikiem
alternatywnych $rodkow sektora prywatnego lub dziatan nadzor-
czych, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE)
nr 806/2014 oraz w ustawodawstwie krajowym stanowigcym imple-
mentacje art. 32 ust. 1 lit. b) dyrektywy 2014/59/UE.

6. Poza ograniczeniem dostgpu do operacji polityki pieni¢znej Euro-
systemu na podstawie ust. 4, ze wzgledu na wymogi ostroznosci, Euro-
system zawiesza, dodatkowo ogranicza lub wyklucza dostgp do operacji
polityki pieni¢znej Eurosystemu dla kontrahentéw, ktorzy zostali uznani
za bedacych ,na progu upadioéci lub zagrozonych upadioscia”, ale
w odniesieniu do ktérych ani nie podj¢to dziatan w ramach restruktu-
ryzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, ani nie ma racjonalnych podstaw,
by oczekiwaé, ze alternatywne $rodki sektora prywatnego lub dziatania
nadzorcze zapobieglyby ich upadto$ci w rozsadnych ramach czasowych,
zgodnie z art. 18 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 806/2014 oraz
ustawodawstwem krajowym stanowigcym implementacj¢ art. 32 ust. 1
lit. b) dyrektywy 2014/59/UE.

7.  Jezeli zastosowanie §rodka uznaniowego jest oparte na informa-
cjach o charakterze ostrozno$ciowym, Eurosystem wykorzystuje takie
informacje, przekazane przez organy nadzoru lub przez kontrahentow,
w sposob wspotmierny do potrzeb zwigzanych z realizacjg przez Euro-
system zadan zwigzanych z prowadzeniem polityki pieni¢Znej
i w zakresie niezb¢dnym dla ich realizacji.

8. W wyniku wystgpienia przypadku niewykonania zobowigzania
Eurosystem moze zawiesi¢, ograniczy¢ lub wylaczy¢ dostep do operacji
polityki pieni¢znej Eurosystemu dla kontrahentéw, ktorzy dopuscili si¢
niewykonania zobowigzania, zgodnie z postanowieniami umownymi lub
normatywnymi stosowanymi przez Eurosystem.

9.  Wszystkie $rodki uznaniowe Eurosystemu stosuje si¢ w sposob
proporcjonalny i niedyskryminujacy, a ich stosowanie musi by¢ przez
Eurosystem odpowiednio uzasadnione.

Artykut 159
Srodki uznaniowe dotyczace oceny jakosci kredytowej Eurosystemu
1.  Eurosystem ustala, czy okre$lona emisja, emitent, dluznik lub

gwarant spelnia wymogi jakosci kredytowej Eurosystemu na podstawie
informacji, jakie uzna za wilasciwe.
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2. Jezeli decyzja taka jest niezbgdna w celu zapewnienia odpowied-
niej ochrony Eurosystemu przed ryzykiem, Eurosystem moze -
z powodow okreslonych w ust. 1 — odrzuci¢, ograniczy¢ przekazywanie
na zabezpieczenie lub wykorzystywanie aktywow lub zastosowac¢ wobec
nich dodatkowe redukcje warto$ci.

3. Jezeli odrzucenie aktywow na podstawie ust. 2 jest oparte na
informacjach o charakterze ostroznosciowym, Eurosystem wykorzystuje
takie informacje, przekazane przez kontrahentow lub organy nadzoru,
w sposob wspotmierny do potrzeb zwigzanych z realizacja przez Euro-
system zadan zwigzanych z prowadzeniem polityki pieni¢znej
i w zakresie niezb¢dnym dla ich realizacji.

4. Eurosystem moze wykluczy¢ nastgpujace aktywa z listy kwalifi-
kowanych aktywow rynkowych:

a) aktywa wyemitowane, wspolnie wyemitowane, obstugiwane lub
gwarantowane przez kontrahentow, lub tez podmioty blisko powi-
azane z kontrahentami, ktorych fundusze podlegaja zamrozeniu lub
ktérzy podlegaja innym $rodkom natozonym przez Uni¢ na mocy
art. 75 Traktatu lub przez panstwo czlonkowskie ograniczajace
mozliwo$¢ korzystania przez kontrahenta z jego funduszy; lub

b) aktywa wyemitowane, wspdlnie wyemitowane, obstugiwane Ilub
gwarantowane przez kontrahentow, lub tez podmioty blisko powi-
azane z kontrahentami, wobec ktorych Rada Prezesow EBC wydata
decyzje zawieszajacg, ograniczajacg lub wylaczajacg ich dostgp do
operacji otwartego rynku lub operacji kredytowo-depozytowych
Eurosystemu.

CZESC SIODMA

DODATKOWE MINIMALNE ELEMENTY WSPQLNE
DOTYCZACE OPERACIJI POLITYKI PIENIEZNEJ
EUROSYSTEMU

Artykut 160
Stosunki prawne pomiedzy bankami centralnymi Eurosystemu

i kontrahentami

Eurosystem zapewnia zgodno$¢ swoich postanowien umownych lub
normatywnych stosowanych do kontrahentéw, o ktorych mowa w art.
1 ust. 3, z postanowieniami czesci siddme;.

ROZDZIAL 1

Dodatkowe minimalne elementy wspolne majgce zastosowanie do
wszystkich postanowien dotyczgcych operacji polityki pieniginej

Artykut 161

Zmiany implementacji ram prawnych polityki pienieznej
Eurosystemu

1.  KBC stosuja postanowienia umowne i normatywne umozliwiajace
im implementacj¢ zmian ram prawnych polityki pieni¢znej bez zbg¢dnej
zwloki.
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2. KBC s3 zobowigzane do wlaczenia do stosowanych przez siebie
postanowienn umownych lub normatywnych zasady, zgodnie z ktorg
o zmianach, o ktéorych mowa w ust. 1, musza zosta¢ zawiadomieni
kontrahenci danego KBC. KBC maja obowigzek zapewnienia, aby
takie zawiadomienie dawalo pewno$¢ co do momentu, od ktorego
zmiany te nabierajg skutecznosci prawne;j.

Artykut 162

Waluta platnosci

KBC stosujg postanowienia umowne lub normatywne stwierdzajace, ze
wszystkie ptatnosci dotyczace operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu
inne niz platnosci walutowe w ramach swapow walutowych na potrzeby
polityki pieni¢znej muszg by¢ wykonywane w euro.

Artykut 163

Forma postanowien umownych

Jezeli okaze si¢ konieczne, by wszystkie transakcje w ramach danej
umowy stanowity jedno porozumienie umowne lub by — w celu zapew-
nienia skutecznego zakonczenia i zamknigcia (w tym kompensowania)
wszystkich niezamknigtych transakcji po zaistnieniu przypadku niewy-
konania zobowigzania — dana umowa miata charakter umowy ramowej,
postanowienia umowne lub normatywne stosowane przez KBC powinny
zawiera¢ odpowiednie przepisy w tym wzgledzie.

Artykul 164

Forma, nos$niki i Srodki komunikacji

KBC stosujg postanowienia umowne lub normatywne, ktorych celem
jest zapewnienie w relacjach miedzy KBC a kontrahentami odpowied-
nich i jednoznacznych zasad korzystania z formularzy, w tym jezeli
chodzi o potwierdzanie warunkéw transakcji, no$nikéw informacji
oraz $rodkéw i szczegdlow wymiany informacji.

Artykut 165

Niewykonanie zobowiazania

1. KBC stosuja postanowienia umowne lub normatywne, ktore
powinny regulowa¢ co najmniej przypadki niewykonania zobowigzania
nier6znigce si¢ istotnie od nastepujacych:

a) wydanie przez wiasciwy sad lub inny organ decyzji o wszczgciu
w odniesieniu do kontrahenta postgpowania likwidacyjnego,
o wyznaczeniu likwidatora lub urzednika o podobnych kompeten-
cjach, lub o wszczeciu analogicznego postgpowania;

b) wydanie przez wiasciwy sad lub inny organ decyzji o wszczeciu
w odniesieniu do kontrahenta postepowania naprawczego lub analo-
gicznego postgpowania, majgcego na celu ochrong¢ lub poprawe
sytuacji finansowej kontrahenta oraz uniknigcie wydania decyzji,
o ktorych mowa w lit. a);



0201400060 — PL — 01.10.2018 — 007.001 — 114

<)

d)

g)

h)

i)

k)

)

Q)

pisemne os$wiadczenie kontrahenta o niezdolnoéci do splacenia
catosci lub czesci zadtuzenia lub do wypehienia zobowigzan z tytutu
transakcji polityki pieni¢znej, dobrowolne zawarcie uktadu z wierzy-
cielami, niewyplacalno$¢ kontrahenta lub uznanie kontrahenta za
niewyptacalnego albo uznanie kontrahenta za niezdolnego do sptaty
zadluzenia;

podjecie krokow proceduralnych poprzedzajacych wydanie ktorejs
z decyzji okre$lonych w lit. a) Iub b);

nieprawidlowo$¢ lub nieprawdziwos$¢ zapewnienia lub o$wiadczenia
poprzedzajacego zawarcie umowy, ktore zostalo wydane Iub co do
ktorego zaktada si¢, ze zostalo wydane przez kontrahenta na mocy
odpowiednich przepisow;

zawieszenie lub cofnigcie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
przyshugujacego kontrahentowi zgodnie z implementowanymi
w danym panstwie cztonkowskim, ktorego walutg jest euro, przepi-
sami: a) dyrektywy 2013/36/UE i rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;
lub b) dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (1);

zawieszenie lub wykluczenie kontrahenta z uczestnictwa w jakimkol-
wiek systemie platnosci lub rozwigzaniu ptatniczym, za posrednic-
twem ktérego dokonuje si¢ platnosci w ramach transakcji polityki
pieni¢znej, lub (z wyjatkiem swapow walutowych) zawieszenie lub
wykluczenie kontrahenta z uczestnictwa w jakimkolwiek systemie
rozrachunku papieréw wartoéciowych wykorzystywanym do
rozrachunku transakcji polityki pieni¢znej Eurosystemu;

podjecie przeciwko kontrahentowi $rodkow takich jak okreslone
w art. 41 ust. 1, art. 43 ust. 1 oraz art. 44 dyrektywy 2013/36/WE,;

w odniesieniu do transakcji odwracalnych — nieprzestrzeganie przez
kontrahenta przepisoéw dotyczacych $rodkéw kontroli ryzyka;

w odniesieniu do transakcji repo — niedokonanie przez kontrahenta
zaplaty ceny kupna lub odkupu albo niedostarczenie zakupionych
lub odkupionych aktywdéw lub — w odniesieniu do kredytow i pozy-
czek zabezpieczonych — niedostarczenie przez kontrahenta aktywow
lub niesptacenie kredytu w terminie wymagalnosci takich ptatnosci
czy dostaw;

w odniesieniu do swapdéw walutowych na potrzeby polityki
pieni¢znej 1 depozytow terminowych — niedokonanie przez kontra-
henta ptatno$ci kwoty w euro lub — w odniesieniu do swapoéw
walutowych na potrzeby polityki pieni¢znej — niedokonanie ptat-
no$ci kwot w obcej walucie w terminie wymagalno$ci takich ptat-
nosci;

wystapienie przypadku niewykonania zobowigzania, nierdéznigcego
si¢ istotnie od przypadkow zdefiniowanych w niniejszym artykule,
w odniesieniu do kontrahenta w ramach umowy zawartej na
potrzeby zarzadzania rezerwami walutowymi lub funduszami wtas-
nymi EBC lub ktéregokolwiek KBC;

Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia

2004 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych zmieniajaca dyrektywe
Rady 85/611/EWG 1 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady oraz uchylajaca dyrektywe Rady 93/22/EWG (Dz.U. L 145
z 30.4.2004, s. 1).
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m) nieprzekazanie przez kontrahenta odpowiednich informacji, co rodzi
powazne konsekwencje dla odpowiedniego KBC;

n) niewykonywanie przez kontrahenta innych zobowigzan w ramach
ustalen dotyczacych transakcji odwracalnych i swapoéw walutowych
oraz, jezeli jest w stanie naprawi¢ skutki niewykonania zobowigza-
nia, nienaprawienie tych skutkow w nieprzekraczalnym terminie 30
dni w przypadku transakcji zabezpieczonych i 10 dni w przypadku
swapow walutowych, liczac od daty przekazania przez KBC
wezwania do naprawienia skutkdw niewykonania zobowigzania;

0) niewykonanie zobowigzania w odniesieniu do kontrahenta z tytulu
umowy z innym cztonkiem Eurosystemu, zawartej w celu realizacji
operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu, w sytuacji, gdy ten
cztonek Eurosystemu wykonat przyshugujace mu prawo zamknigcia
transakcji w ramach takiej umowy z powodu niewykonania zobowi-
gzania;

p) zastosowanie wobec kontrahenta zamrozenia funduszy lub innych
srodkoéw stosowanych przez UE zgodnie z art. 75 Traktatu, ograni-
czajacych mozliwos¢ korzystania z jego funduszy;

q) zastosowanie wobec kontrahenta zamrozenia funduszy lub innych
srodkow stosowanych przez panstwo czlonkowskie, ktoérego waluta
jest euro, ograniczajacych mozliwo$¢ korzystania z jego funduszy;

r) zastosowanie w stosunku do catosci albo istotnej cze$ci aktywoOw
kontrahenta zabezpieczenia, zajecia, konfiskaty lub innej procedury
majacej na celu ochrong interesu publicznego albo interesu wierzy-
cieli kontrahenta;

s) przeniesienie calosci lub istotnej czeSci aktywow kontrahenta na
inny podmiot;

t) zaistnienie lub mozliwo$¢ zaistnienia innych okoliczno$ci, ktore
mogg zagrozi¢ wykonaniu przez kontrahenta zobowigzan wynikaj-
acych z porozumienia zawartego przez kontrahenta w celu realizacji
operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu lub z jakichkolwiek innych
zasad majacych zastosowanie w stosunku pomigdzy kontrahentem
a ktorymkolwiek KBC.

2. W przypadkach okreslonych w ust. 1 lit. a) i p) skutek jest auto-
matyczny; w przypadkach okreslonych w lit. b), ¢) i q) skutek moze by¢
automatyczny; w przypadkach okreslonych w lit. d)—o) oraz r)-t) skutek
nie moze by¢ automatyczny i musi podlega¢ uznaniowosci, tzn. nastg-
powaé dopiero po dorgczeniu zawiadomienia o niewykonaniu zobowi-
gzan. Takie zawiadomienie o niewykonaniu zobowigzania moze prze-
widywac ,,okres karencji” na usuni¢cie skutkow niewykonania zobowi-
gzania, trwajacy maksymalnie trzy dni operacyjne. W odniesieniu do
przypadkow niewykonania zobowigzania majacych skutek podlegajacy
uznaniowosci KBC zapewniaja, aby zasady dotyczace korzystania
z takiej uznaniowosci dawaly pewno$¢ co do rezultatu tego korzystania.

Artykut 166

Srodki stosowane w przypadku niewykonania zobowiazania oraz ze
wzgledu na wymogi ostroznosci

1.  KBC stosujg postanowienia umowne lub normatywne przyznajace
im uprawnienie do stosowania — w razie wystgpienia przypadku niewy-
konania zobowiazania lub ze wzgledu na wymogi ostroznosci — naste-
pujacych srodkow:

a) zawieszenia, ograniczenia lub wylaczenia dostgpu kontrahenta do
operacji otwartego rynku;
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b) zawieszenia, ograniczenia lub wylaczenia dostgpu kontrahenta do
operacji kredytowo-depozytowych;

¢) wypowiedzenia wszystkich pozostajacych do wykonania uméw
i transakcji;

d) zadania przyspieszonego wykonania zobowigzan jeszcze niewyma-
galnych lub warunkowych;

e) wykorzystania depozytéw kontrahenta w KBC do potracenia z rosz-
czeniami wobec tego kontrahenta;

f) zawieszenia wykonywania zobowigzan wobec kontrahenta az do
momentu zaspokojenia roszczen w stosunku do tego kontrahenta.

2. KBC moga stosowa¢ postanowienia umowne lub normatywne
przyznajace rodzimemu KBC uprawnienie do stosowania — w razie
wystapienia przypadku niewykonania zobowigzania — nastgpujacych
srodkow bedacych uzupehieniem $rodkow, o ktoérych mowa w ust. 1:

a) zadania odsetek za niewykonanie zobowigzania; oraz

b) zadania odszkodowania za wszelkie szkody poniesione wskutek
niewykonania zobowigzania przez kontrahenta.

3.  KBC moga stosowa¢ postanowienia umowne lub normatywne
przyznajace rodzimemu KBC — ze wzgledu na wymogi ostroznosci —
uprawnienie do odrzucenia aktywow przekazanych przez danego kontra-
henta na zabezpieczenie operacji kredytowych Eurosystemu, ograni-
czenia stosowania takich aktywow lub zastosowania wobec nich dodat-
kowych redukcje wartoSci w wycenie.

4. KBC stosuja postanowienia umowne lub normatywne, ktore
w kazdym momencie zapewniaja rodzimemu KBC prawna mozliwo$é
realizacji wszystkich aktywow zloZzonych jako zabezpieczenie, bez
zbednej zwloki i w sposob zapewniajacy KBC odzyskanie wartosci
udzielonego kredytu, jezeli kontrahent niezwlocznie nie pokryje
swojego ujemnego salda.

4a. KBC stosujg postanowienia umowne lub normatywne, ktore
w kazdym momencie zapewniaja rodzimemu KBC prawna mozliwo$é
naktadania kar pieni¢znych za niewykonanie zobowigzania zwrotu lub
zaptaty — w catosci lub w czgéci — wszelkich kwot kredytu lub ceny
odkupu lub dostarczenia zakupionych aktywéw w terminie zapadalnos$ci
lub w innym terminie wymagalno$ci w przypadku braku dostgpnosci
innych $rodké6w w tym zakresie na podstawie art. 166 ust. 2. Kara
finansowa obliczana jest na podstawie pkt III zalacznika VII, przy
uwzglednieniu kwoty, ktorej kontrahent nie mégt zaptaci¢ lub zwrdcic,
lub tez aktywow, ktérych kontrahent nie mégl dostarczyé, oraz liczby
dni kalendarzowych, w trakcie ktorych kontrahent nie dokonat zapftaty,
zwrotu lub dostawy aktywow.

5. W celu =zapewnienia jednolitego stosowania odpowiednich
$rodkéw Rada Prezesow EBC moze podejmowac takie kroki jak zawie-
szenie, ograniczenie lub wylgczenie dostgpu do operacji otwartego
rynku lub operacji kredytowo-depozytowych.
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Artykut 167

Przekazywanie informacji przez kontrahentow

KBC stosuja postanowienia umowne lub normatywne, ktére zapewniaja
wszystkim KBC mozliwo$¢ uzyskania od kontrahentow wszelkich istot-
nych informacji dotyczacych operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu.

Artykut 168

Zawiadomienia i inne komunikaty

1.  KBC stosuja postanowienia umowne lub normatywne, ktore stano-
wig, ze wszystkie zawiadomienia i inne komunikaty muszg by¢ przesy-
fane w formie pisemnej lub elektroniczne;j.

2.  KBC stosuja postanowienia umowne lub normatywne, ktore
W sposob wyrazny okreslaja, w jaki sposob nalezy przekazywac zawia-
domienia i inne komunikaty, oraz kiedy staja si¢ one skuteczne. Okres
do nabrania skuteczno$ci przez zawiadomienia i inne komunikaty nie
powinien by¢ na tyle dtugi, aby zmieni¢ calosciowy skutek ekono-
miczny ustalen. W szczegdélnos$ci nalezy zapewnié szybkie dostarczanie
i sprawdzanie potwierdzen.

Artykut 169

Prawa osob trzecich

1.  KBC stosujg postanowienia umowne lub normatywne, ktore stano-
wig, ze prawa i obowigzki kontrahenta nie moga zosta¢ przeniesione,
obcigzone, poddane nowacji ani w zaden spos6b zmienione przez
kontrahenta bez uprzedniej pisemnej zgody KBC.

2. KBC stosuja postanowienia umowne lub normatywne, ktore stano-
wig, ze prawa i obowiazki w ramach danej transakcji powstajg
wylacznie w odniesieniu do KBC zawierajacego transakcje lub rodzi-
mego KBC oraz danego kontrahenta. Jednakze postanowienia umowne
lub normatywne stosowane przez KBC zezwalaja na powstanie
stosunkow pomigdzy KBC lub EBC:

a) wynikajacych z transgranicznego wykorzystania aktywow kwalifiko-
wanych; oraz

b) jezeli jest to konieczne w przypadku operacji przeprowadzanych
z kontrahentami dziatajacymi poprzez posrednikow.

Artykut 170

Prawo wlasciwe i wlasciwosé sadow

1.  Postanowienia umowne lub normatywne stosowane przez kazdy
KBC stanowia, ze — z wyjatkiem szczegdlnych wymogéw dotyczacych
transgranicznego wykorzystania aktywow kwalifikowanych — prawem
wlasciwym dla tych postanowien oraz dla wszystkich transakcji zwie-
ranych na ich podstawie jest prawo tego panstwa cztonkowskiego,
ktorego walutg jest euro, w ktorym dany KBC jest zlokalizowany.
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2. Miejscem rozstrzygania sporow, z zastrzezeniem kompetencji
Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej, sa sady powszechne
panstwa cztonkowskiego, ktoérego waluta jest euro, w ktérym siedzibe
ma KBC.

Artykut 171
Dni rozrachunku depozytéow terminowych
KBC stosujg postanowienia dotyczace depozytow, ktore stanowia, ze
rozrachunek przyjmowania i wyplacania depozytéw terminowych naste-

puje w dniach okreSlonych w ogloszeniu EBC o operacjach
depozytowych.

ROZDZIAL 2

Dodatkowe minimalne elementy wspolne majqgce zastosowanie do
umow repo i umow pozyczek zabezpieczonych

Artykut 172
Data zwrotnej czeSci transakeji
KBC stosuja postanowienia dotyczace depozytow, ktore stanowia, ze

data zwrotnej cze¢$ci transakcji, w tym data splaty umowy pozyczki
zabezpieczonej, musi by¢ ustalona w momencie zawarcia transakcji.

Artykut 173
Dni operacyjne

KBC stosuja postanowienia umowne lub normatywne, ktore definiuja
»dzien operacyjny” zgodnie z art. 2.

Artykut 174

Stopa oprocentowania

1. W przypadku umowy repo réznica mi¢dzy ceng zakupu a ceng
odkupu odpowiada Iacznej kwocie uzyskanej przez zastosowanie
okreslonej stopy do ceny zakupu w okresie od planowanej daty zakupu
do daty odkupu.

2. W przypadku zabezpieczonej pozyczki stope procentowq ustala si¢
przez zastosowanie okre$lonej stopy procentowej do kwoty pozyczki
w okresie zapadalno$ci operacji.

3.  Stopa stosowana do transakcji odwracalnych jest rowna prostej
stopie procentowej opartej na konwencji ,,dni faktyczne/360”.
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Artykut 175

Mechanizm przeliczania kwot wyrazonych w walutach innych niz
euro

KBC stosuja postanowienia umowne lub normatywne, ktore stanowig,
ze zgodnie z zasadami dotyczacymi przeliczania kwot w walutach
innych niz euro na euro nalezy stosowac dzienny referencyjny kurs
walutowy EBC lub — gdy taki kurs nie jest dostepny — kurs kasowy
wskazany przez EBC w dniu operacyjnym poprzedzajacym dzien prze-
liczenia na potrzeby sprzedazy przez EBC euro i zakupu przez EBC
danej waluty.

ROZDZIAL 3

Dodatkowe minimalne elementy wspolne dotyczgce wylgcznie umow
repo

Artykut 176

Przedmiot umoéw repo

1. KBC stosuja postanowienia umowne lub normatywne, ktore
zapewniajg, aby w ramach umowy repo nastgpowala sprzedaz aktywow
kwalifikowanych w zamian za euro w gotowce wraz z jednoczesna
umowa odsprzedazy w okre§lonym momencie réwnowaznych aktywow
W zamian za euro w gotowce.

2. KBC wprowadzaja definicje¢ ,,rownowaznych aktywow”, zgodnie
z ktorg sa to aktywa tego samego emitenta, nalezace do tej samej emisji
(niezaleznie od daty emisji) oraz takie same pod wzgledem rodzaju,
warto$ci nominalnej, kwoty i opisu, jak aktywa bedace przedmiotem
pordéwnania.

3. Jezeli aktywa bedace przedmiotem poréwnania zostaly przeksztal-
cone lub redenominowane badz zostala wobec nich wykonana opcja
kupna, definicja rdwnowazno$ci musi zosta¢ zmodyfikowana tak, by
oznaczala:

a) w przypadku przeksztalcenia — aktywa, na jakie przedmiotowe
aktywa zostaly przeksztalcone;

b) w przypadku wykonania opcji kupna — aktywa roéwnowazne
aktywom oplaconym, pod warunkiem ze sprzedajacy zaplacit
kupujacemu kwote rowng wartosci transakcji call;

¢) w przypadku aktywow redenominowanych — aktywa rownowazne
tym, na jakie oryginalne aktywa zostaly redenominowane, wraz
z kwotg rowna ewentualnej réznicy wartosci miedzy aktywami
przed i po redenominacji.
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Artykut 177

Zasady dotyczace kompensowania na zamkniecie w odniesieniu do
umow repo

1. KBC stosuja postanowienia umowne lub normatywne, ktore
zapewniaja, aby — w razie wystapienia przypadku niewykonania zobo-
wigzania — KBC byly uprawnione do wypowiedzenia i zamknigcia
wszystkich nierozliczonych transakcji repo.

2. KBC stosuja postanowienia umowne lub normatywne zawierajace
przepisy dotyczace kompensowania, ktorych celem jest osiggnigcie
skutkéw ekonomicznych rownowaznych nastgpujagcym skutkom:

a) po zaistnieniu przypadku niewykonania zobowigzania termin odkupu
dla kazdej transakcji zostaje uznany za natychmiastowy i podlega
jednej z nastgpujacych mozliwosci:

(i) wszelkie réwnowazne aktywa stanowigce depozyt zabezpie-
czajacy stajg si¢ natychmiast wymagalne, w zwigzku z czym
wykonanie odpowiednich zobowigzafh stron w odniesieniu do
dostarczenia aktywow 1 zaptacenia ceny odkupu za wszelkie
odkupiona aktywa nastgpuje jedynie zgodnie z postanowieniami
lit. b)—d); lub

(i) transakcja repo zostanie wypowiedziana;

b) domys$lne wartosci rynkowe odkupywanych aktywow i wszelkich
rownowaznych aktywow stanowigcych depozyt zabezpieczajacy,
ktéore maja zosta¢ przekazane, oraz cena odkupu placona przez
kazda ze stron, zostang okreslone przez KBC dla wszystkich trans-
akcji na date odkupu w sposob uzasadniony ekonomicznie;

¢) w oparciu o postanowienia lit. b) KBC oblicza naleznoéci jednej
strony na rzecz drugiej strony w dacie odkupu. Kwoty nalezne
danej stronie podlegaja potraceniu z kwotami naleznymi drugiej
stronie, a zaplacie przez stron¢ posiadajaca wierzytelno$¢ w nizszej
kwocie podlega jedynie saldo netto;

d) takie saldo netto jest wymagalne i platne nastgpnego dnia, w ktéorym
system TARGET2 dziata i moze zrealizowac taka platno§é. Na
potrzeby opisanego powyzej obliczenia sumy, ktore nie zostaly
wyrazone w euro, przelicza si¢ na euro w odpowiedniej dacie po
kursie ustalonym zgodnie z art. 175.

3. KBC wprowadzaja definicje terminu ,domys$lna wartosci
rynkowa” zgodnie z art. 2.

Artykut 178

Zgodnosé ze Srodkami kontroli ryzyka

Jezeli stosowane przez KBC wilasciwe postanowienia umowne lub
normatywne zawierajg postanowienia dotyczace zastgpienia zabezpie-
czenia, postanowienia te powinny zapewnia¢ zachowanie zgodnosci
z wymaganymi Srodkami kontroli ryzyka.
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Artykut 179

Depozyty w formie Srodkow pienieznych

Jezeli stosowane przez KBC wilasciwe postanowienia umowne lub
normatywne zawierajg przepisy dotyczace zaptaty depozytu lub jego
zwrotu w gotoéwce, musza one rowniez zastrzegac, ze nastepne zobowi-
azanie do zwrotu lub zlozenia depozytu powinno zostaé zaspokojone
w pierwszej kolejnosci w gotdowce do wysokosci tej samej kwoty,
Tacznie z wszelkimi odsetkami z tego tytutu.

Artykut 180

Dodatkowe postanowienia dotyczace uméw repo

Niezaleznie od postanowien niniejszych wytycznych kazdy KBC moze
w swoich postanowieniach umownych lub normatywnych wprowadzié
dodatkowe zasady dotyczace uméw repo.

ROZDZIAL 4

Dodatkowe minimalne elementy wspolne dotyczgce wylgcznie umow
poziyczek zabezpieczonych

Artykut 181

Dostarczenie i realizacja zabezpieczenia

1. W odniesieniu do postanowien dotyczacych dostarczania ptynnosci
w formie pozyczek zabezpieczonych KBC w stosowanych przez siebie
postanowieniach umownych lub normatywnych uwzgledniajg rozne
procedury i wymogi formalne potrzebne do ustanowienia a nast¢pnie reali-
zacji danego zabezpieczenia (zastawu, przewlaszczenia na zabezpieczenie,
czy innego typu zabezpieczenia na aktywach) obowiazujace w réznych
systemach prawnych.

2. KBC stosuja postanowienia dotyczace zabezpieczonych pozyczek,
ktore zapewniajg mozliwos¢ realizacji w aspekcie prawnym przez KBC
aktywow zlozonych jako =zabezpieczenie oraz nieobcigzenie tych
aktywow uprzednimi roszczeniami. Strony trzecie, w tym organy likwi-
dacyjne w przypadku upadtosci, nie mogg mie¢ mozliwosci interwencji
i zgloszenia z powodzeniem roszczenia wobec aktywow ztozonych jako
zabezpieczenie lub wobec jakichkolwiek praw zwigzanych z tymi akty-
wami, chyba Ze doszlo do naduzycia.

3. KBC stosuja postanowienia dotyczace zabezpieczonych pozyczek,
ktore zapewniaja KBC prawng mozliwo$¢ — w razie zaistnienia przy-
padku niewykonania zobowigzania zgodnie z art. 165 — realizacji
wartos$ci ekonomicznej aktywoOw zlozonych jako zabezpieczenie. Taki
przypadek niewykonania zobowigzania musi takze odzwierciedlaé
okolicznosci, w jakich KBC moze traktowa¢ kontrahenta jako niewy-
konujacego zobowigzan w ramach umowy repo.

Artykut 182

Przedluzanie operacji sSroddziennych na termin overnight

KBC stosuja postanowienia umowne lub normatywne umozliwiajace
przedhuzanie operacji wykonywanych w ciagu dnia na termin overnight.
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ROZDZIAL 5

Dodatkowe minimalne elementy wspolne majgce zastosowanie
wylgcznie do swapow walutowych na potrzeby polityki pieniginej

Artykul 183

Réwnoczesna transakcja kasowa i terminowa kupna i sprzedazy

KBC stosuja postanowienia umowne lub normatywne zapewniajace, aby
kazda transakcja stanowila rownoczesne kasowe i terminowe kupni
i sprzedaz euro w zamian za walut¢ obca.

Artykul 184

Terminy i mechanizm przekazywania platnoSci

KBC stosujg postanowienia umowne lub normatywne zawierajgce regu-
lacje dotyczace terminéw i mechanizméw przekazywania platnosci.
Data terminowe] transakcji sprzedazy i kupna powinna by¢ ustalona
w momencie zawierania transakcji.

Artykut 185

Definicje niektérych terminow

KBC stosujg postanowienia umowne lub normatywne zawierajace defi-
nicje waluty obcej, kursu kasowego, kursu terminowego, daty przeka-
zania 1 daty przekazania zwrotnego zgodne z ponizszymi definicjami:

a) ,,waluta obca” oznacza kazdg walut¢ inng niz euro, b¢dacag prawnym
srodkiem ptatniczym;

b) ,kurs kasowy” w odniesieniu do danej transakcji oznacza kurs
(okre$lany zgodnie z art. 175) stosowany do przeliczenia kwoty
w euro na takg kwote w walucie danej transakcji, jakg jedna ze
stron bedzie zobowigzana przekaza¢ drugiej stronie w dacie przeka-
zania w zamian za platnos¢ kwoty w euro; kurs ten powinien byc¢
okreslony w potwierdzeniu;

¢) ,kurs terminowy” oznacza kurs obliczony zgodnie z art. 175 i zasto-
sowany do przeliczenia kwoty w euro na takg kwote w walucie
obcej, jaka jedna ze stron bedzie zobowigzana przekaza¢ drugiej
stronie w dacie przekazania zwrotnego w zamian za platnosé
kwoty w euro; kurs ten powinien by¢ okreslony w potwierdzeniu
i zdefiniowany w odpowiednich postanowieniach umownych lub
normatywnych stosowanych przez dany KBC;

d) ,kwota waluty obcej przekazywana zwrotnie” oznacza takg kwote
w walucie obcej, jaka jest konieczna do zakupienia kwoty w euro
w dacie przekazania zwrotnego;
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e) ,.data przekazania” oznacza dat¢, a w razie potrzeby rowniez godzing
w tej dacie, kiedy przekazanie kwoty w euro przez jedng ze stron
drugiej stronie ma sta¢ si¢ skuteczne, tzn. datg, a w razie potrzeby
rowniez godzing w tej dacie, kiedy, w ktorej zgodnie z ustaleniami
stron ma nastapi¢ rozrachunek przekazania kwoty w euro;

f) ,data przekazania zwrotnego” w odniesieniu do danej transakcji
oznacza dat¢, a w razie potrzeby roéwniez godzing w tej dacie,
kiedy jedna ze stron ma dokona¢ przekazania zwrotnego kwoty
w euro na rzecz drugiej strony.

Artykut 186

Postanowienia  dotyczace  kompensowania na  zamkniecie
w odniesieniu do swapow walutowych

1. KBC stosuja postanowienia umowne lub normatywne, ktore
zapewniajg, aby — w razie wystapienia przypadku niewykonania zobo-
wigzania — KBC byly uprawnione do wypowiedzenia i zamknigcia
wszystkich nierozliczonych transakcji.

2. KBC stosuja postanowienia umowne lub normatywne zawierajace
przepisy dotyczace kompensowania, ktorych celem jest osiagnigcie
skutkéw ekonomicznych réwnowaznych nastepujacym skutkom:

a) jezeli nastgpito niewykonanie zobowigzania, kazdg transakcje uznaje
si¢ za zamknigta a KBC ustala zastepcze wartosci kwot w euro
i kwot przekazywanych zwrotnie w walutach obcych. Podstawa
warto$ci zastgpczych beda kwoty, ktore bylyby konieczne, aby
zachowaé réwnowarto§¢ ekonomiczng wszelkich platnoséci, ktore
w przeciwnym wypadku bylyby wymagane na rzecz KBC;

b) w oparciu o sumy ustalone w ten sposéb KBC obliczaja nalezno$ci
jednej strony na rzecz drugiej strony w dacie przekazania zwrotnego.
Tam gdzie to konieczne, kwoty nalezne danej stronie przelicza si¢ na
euro zgodnie z art. 175 i potraca si¢ z kwotami naleznymi drugiej
stronie. Zaplacie przez stron¢ posiadajacg wierzytelno$¢ w nizszej
kwocie podlega jedynie saldo netto. Takie saldo netto jest wyma-
galne 1 platne nastgpnego dnia, w ktorym system TARGET?2 dziata
i moze zrealizowac taka platnosc.

Artykut 187

Dodatkowe postanowienia dotyczace swapéw walutowych

Niezaleznie od wymogoéw ustanowionych w niniejszych wytycznych
kazdy KBC moze w swoich postanowieniach umownych lub normatyw-
nych wprowadzi¢ dodatkowe zasady dotyczace przeprowadzania
swapow walutowych.
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CZESC OSMA
PRZEPISY KONCOWE

Artykut 188

Wymiana informacji

KBC moga, o ile jest to konieczne dla realizacji polityki pieni¢znej,
wymienia¢ migdzy soba indywidualne informacje, takie jak dane opera-
cyjne dotyczace kontrahentdw uczestniczacych w operacjach polityki
pieni¢znej Eurosystemu. Informacje te podlegaja wymogom dotyczacym
tajemnicy shuzbowej okreslonym w art. 37 Statutu ESBC.

Artykut 189

Przepisy o zapobieganiu praniu pieniedzy i zwalczaniu finansowania
terroryzmu.

Kontrahenci operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu sg zobowigzani
do zapewnienia znajomosci i przestrzegania wszystkich cigzacych na
nich obowigzkoéw wynikajacych z przepisow o zapobieganiu praniu
pieniedzy i zwalczaniu finansowania terroryzmu.

Artykut 190

Uchylenie obowiazujacych przepiséw

1. Z dniem 1 maja 2015 r. tracg moc wytyczne EBC/2011/14.

2. Odniesienia do uchylonych wytycznych nalezy traktowac jako
odniesienia do niniejszych wytycznych i odczytywac zgodnie z tabelg
korelacji zawartg w zataczniku XIII.

Artykut 191

Skutecznosé, stosowanie i implementacja

1.  Niniejsze wytyczne staja si¢ skuteczne z dniem zawiadomienia
o nich KBC.

2. Wszystkie postanowienia niniejszych wytycznych stosuje si¢ od
dnia 1 maja 2015 r., z wyjatkiem postanowien wskazanych w art.
142, ktore stosuje si¢ od dnia 1 listopada 2015 r.

3. Najpdzniej do dnia 16 lutego 2015 r. KBC przekaza EBC szcze-
gotowe informacje dotyczace tresci aktow prawnych i $rodkéw, za
pomocg ktorych zamierzajg zastosowac si¢ do tych postanowien niniej-
szych wytycznych, ktorych tres¢ zmienia si¢ znaczaco w stosunku do
wytycznych EBC/2011/14.

Artykut 192

Adresaci

Niniejsze wytyczne skierowane sg do wszystkich bankow centralnych
Eurosystemu.
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ZALACZNIK 1

REZERWY OBOWIAZKOWE

Tre$¢ niniejszego zalacznika stuzy jedynie celom informacyjnym. W przypadku
sprzeczno$ci pomig¢dzy niniejszym zalacznikiem a ramami prawnymi dotycz-
acymi systemem rezerw obowigzkowych Eurosystemu opisanymi w ust. 1 decy-
dujagce znaczenie maja te ramy prawne.

1. Zgodnie z art. 19 Statutu Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych
i Europejskiego Banku Centralnego (zwanego dalej ,,Statutem ESBC”) Euro-
pejski Bank Centralny (EBC) EBC wymaga od instytucji kredytowych utrzy-
mywania rezerw obowiazkowych na rachunkach w krajowych bankach
centralnych (KBC) w ramach systemu rezerw obowigzkowych Eurosystemu.
Przepisy dotyczace systemu rezerw obowiazkowych Eurosystemu sg zawarte
w art. 19 Statutu ESBC, rozporzadzeniu (WE) nr 2531/98 oraz rozporzadze-
niu (WE) nr 1745/2003 (EBC/2003/9). Stosowanie rozporzadzenia (WE)
nr 1745/2003 (EBC/2003/9) ma zapewni¢ jednolito$¢ zasad i warunkow
systemu rezerw obowigzkowych Eurosystemu we wszystkich panstwach
cztonkowskich, ktorych walutg jest euro.

2. System rezerw obowigzkowych Eurosystemu ma na celu przede wszystkim
stabilizacje stop procentowych rynku pienieznego oraz stworzenie (lub
poglebienie) strukturalnego niedoboru ptynnosci.

3. Zgodnie z art. 2 ust. 1 rozporzadzenia (WE) nr 1745/2003 (EBC/2003/9)
system rezerw obowigzkowych Eurosystemu obejmuje instytucje kredytowe
majace siedzib¢ w panstwach czlonkowskich, ktorych waluta jest euro.
Ponadto dzialajace w strefie euro oddzialy instytucji kredytowych niezareje-
strowanych w strefie euro rowniez objete sa systemem rezerw obowiazko-
wych Eurosystemu. Nie podlegaja mu natomiast utworzone poza strefa euro
oddzialy instytucji kredytowych zarejestrowanych w strefie euro.

4. Zgodnie z art. 2 ust. 2 rozporzadzenia (WE) nr 1745/2003 (EBC/2003/9)
instytucja jest automatycznie zwalniana z wymogu utrzymywania rezerw
obowigzkowych z dniem rozpoczgecia okresu utrzymywania rezerwy,
w ktorym cofhigto jej pozwolenie na dzialalno$¢ lub z niego zrezygnowala,
albo w ktérym organ sadowy lub inny wlasciwy organ panstwa czlonkow-
skiego podjat decyzj¢ o wszczgeiu wobec niej postgpowania likwidacyjnego.

5. Zgodnie z art. 2 ust. 2 rozporzadzenia (WE) nr 1745/2003 (EBC/2003/9)
EBC moze — z zachowaniem zasady niedyskryminacji — zwolni¢ z wymogu
utrzymywania rezerw obowigzkowych instytucje wyszczegdlnione w lit.
a)—c) tego artykulu. Do instytucji takich nalezg m.in. instytucje podlegajace
dziataniom reorganizacyjnym, instytucje, ktérych aktywa zostaty zamrozone
lub wobec ktorych Unia na mocy art. 75 Traktatu lub panstwo czlonkowskie
zastosowaly inne $rodki ograniczajace korzystanie z ich aktywow, lub
ktorych dostep do operacji otwartego rynku lub operacji kredytowo-depozy-
towych Eurosystemu zostat zawieszony lub cofnigty na mocy decyzji Rady
Prezesow EBC.

6. Zgodnie z art. 2 ust. 3 rozporzadzenia (WE) nr 1745/2003 (EBC/2003/9)
EBC sporzadza i prowadzi wykaz instytucji objetych obowigzkiem utrzymy-
wania rezerw.

7. EBC publikuje réwniez wykaz wszystkich instytucji zwolnionych
z obowigzkow w ramach tego systemu z powoddéw innych niz reorganizacja
czy zamrozenie funduszy lub zastosowanie przez Uni¢ na mocy art. 75
Traktatu lub przez panstwo cztonkowskie innych $rodkéw ograniczajacych
mozliwo$¢ korzystania z funduszy tych podmiotow lub z powodu tymcza-
sowej lub stalej utraty dostepu do operacji otwartego rynku lub operacji
kredytowo-depozytowych Eurosystemu na mocy decyzji Rady Prezesow
EBC.
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10.

11.

12.

. Podstawe naliczania rezerwy obowiazkowej dla kazdej instytucji ustala si¢

wedlug sktadnikow jej bilansu. Dane bilansowe przekazywane sa KBC
w ramach ogo6lnych wymogéw EBC w zakresie statystyki monetarne;j i finan-
sowej. Instytucje obliczaja podstawe naliczania rezerwy w odniesieniu do
danego okresu utrzymywania rezerwy na podstawie danych dotyczacych
miesigca o dwa miesigce poprzedzajacego miesigc, w trakcie ktorego dany
okres utrzymywania rezerwy rozpoczyna si¢ zgodnie z art. 3 ust. 3 rozporz-
adzenia (WE) nr 1745/2003 (EBC/2003/9), z zastrzezeniem wyjatkow prze-
widzianych w art. 3 ust. 4 tego rozporzadzenia w odniesieniu do instytucji
zwolnionych z pelnego obowiazku sprawozdawczego.

. EBC ustala wskazniki rezerwy przy uwzglgdnieniu maksymalnego limitu

okreslonego w rozporzadzeniu (WE) nr 2531/98.

Kwote rezerwy, jaka ma obowigzek utrzymywaé dana instytucja w danym
okresie utrzymywania rezerwy oblicza si¢ poprzez zastosowanie wskaznika
rezerwy do kazdej odpowiedniej pozycji podstawy naliczania rezerwy za
dany okres. Rezerwy obowigzkowe okreslone przez wilasciwy uczestniczacy
KBC oraz przez dang instytucj¢ zgodnie z procedurami okre$lonymi w art. 5
rozporzadzenia (WE) nr 1745/2003 (EBC/2003/9) stanowia podstawe: a)
obliczen odsetek od wymaganej rezerwy; oraz b) oceny wypehiania przez
dana instytucj¢ obowiazkéw w zakresie utrzymywania wymaganej kwoty
rezerw obowigzkowych.

W celu zapewnienia stabilizacji stop procentowych system rezerw obowiaz-
kowych Eurosystemu dopuszcza stosowanie przez kontrahentow zasady
rezerwy usrednionej, zgodnie z ktdra spelnienie wymogdéw w zakresie
rezerwy obowigzkowej ocenia si¢ na podstawie $rednich sald na koniec
dnia kalendarzowego na odpowiednich rachunkach kontrahentéw w okresie
utrzymywania rezerwy. Spelnienie wymogdéw w zakresie utrzymywania
rezerw obowigzkowych weryfikuje si¢ na podstawie $redniej dziennej wiel-
kosci rezerw danej instytucji w okresie utrzymywania rezerwy. Okres utrzy-
mywania rezerwy zostal zdefiniowany w art. 7 rozporzadzenia (WE)
nr 1745/2003 (EBC/2003/9).

Zgodnie z art. 8 rozporzadzenia (WE) nr 1745/2003 (EBC/2003/9) wyma-
gane rezerwy obowigzkowe utrzymywane przez instytucje w okresie utrzy-
mywania sg oprocentowane $rednio wediug stopy podstawowych operacji
refinansujacych EBC (wazonej liczba dni kalendarzowych), obliczanej
wedlug nastgpujacego wzoru (przy czym wynik zaokragla si¢ do najbliz-
szego pelnego centa):

H; nr
Rl _ t t t
100 - 360
" MR;
= —
-
gdzie:
Rt = odsetki platne od rezerwy obowigzkowej za okres utrzymywania
rezerwy t;
Ht = $rednia dzienna wielko§¢ rezerwy obowiazkowej w okresie utrzy-
mywania rezerwy t;
nt = liczba dni kalendarzowych w okresie utrzymywania rezerwy
1t = stopa oprocentowania rezerwy obowigzkowej za okres utrzymy-

wania rezerwy £. Stopg zaokragla si¢ standardowo do dwdch miejsc
po przecinku.;
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i = i-ty dzien kalendarzowy w okresie utrzymywania rezerwy f;

MR; = krancowa stopa procentowa ostatniej podstawowej operacji refinan-
sujacej rozliczonej w dniu kalendarzowym i lub wczesniej.

Jezeli instytucja nie spetnia innych obowigzkéw przewidzianych w rozporzadze-
niach i decyzjach EBC dotyczacych systemu rezerw obowiazkowych Eurosys-
temu (np. jezeli nie przekazuje terminowo odpowiednich danych lub dane te sg
nieprawidlowe), EBC ma prawo natozy¢ sankcje zgodnie z rozporzadzeniem (WE)
nr 2532/98 i rozporzadzeniem (EC) No 2157/1999 (EBC/1999/4) Zarzad EBC
moze okresli¢ i opublikowaé kryteria, zgodnie z ktorymi bedzie stosowac sankcje
przewidziane w art. 7 ust. 1 rozporzadzenia (WE) nr 2531/98.



0201400060 — PL — 01.10.2018 — 007.001 — 128

ZALACZNIK 11

OGLASZANIE OPERACJI PRZETARGOWYCH

Publiczne ogloszenie o przetargu zawiera nastgpujace orientacyjne informacje:

a)
b)
<)

d)

g)

h)

i)

k)

0)

p)

Q)
r)

numer referencyjny operacji przetargowej;
datg przeprowadzenia operacji przetargowej;

rodzaj operacji (zasilenie w plynno$¢ lub absorpcja plynnosci oraz rodzaj
instrumentu polityki pieni¢znej, ktory ma by¢ zastosowany);

termin zapadalnosci operacji;

czas trwania operacji (zazwyczaj wyrazony liczba dni);

tryb przetargu, tzn. przetarg kwotowy lub procentowy;

w przypadku przetargdbw procentowych — metod¢ przydziatu, tj. aukcja
o jednej stopie (aukcja holenderska) lub aukcja o réznych stopach (aukcja
amerykanska);

przewidywana wielko$¢ operacji, zazwyczaj wylacznie w przypadku diuz-
szych operacji refinansujacych;

w przypadku przetargow kwotowych — stope procentowa, ceng, punkt
swapowy lub spread przetargu kwotowego (indeks referencyjny w przypadku
przetargu indeksowane lub rodzaj kwotowania w przypadku stopy procen-
towej lub spreadu);

minimalng lub maksymalna akceptowang stop¢ procentowa, cen¢ lub punkt
swapowy (w odpowiednich przypadkach);

date rozpoczecia i1 termin zapadalno$ci operacji (w odpowiednich przypad-
kach) lub dat¢ waluty i termin zapadalnosci instrumentu (w przypadku emisji
certyfikatow dtuznych EBC);

waluty transakcji oraz, w przypadku swapow walutowych, kwote waluty,
ktora jest stata;

w przypadku swapoéw walutowych — referencyjny kurs kasowy przyjety do
kalkulacji ofert;

gorny limit oferty (jezeli dotyczy);

minimalng kwotg przydzielang poszczegdlnym kontrahentom (jezeli dotyczy);
minimalny wspotczynnik przydzialu, tzn. wyrazony w procentach najnizszy
wspotczynnik realizacji ofert po krancowej stopie procentowej w danym
przetargu (jezeli dotyczy);

harmonogram sktadania ofert;

w przypadku emisji certyfikatow dtuznych EBC — nominal certyfikatow oraz
kod ISIN emisji;

maksymalng liczbe ofert na kontrahenta (w przypadku przetargéw procento-
wych, jezeli EBC zamierza ograniczy¢ liczbg ofert, maksymalna liczba ofert
to z reguly dziesi¢¢ na kontrahenta);

rodzaj kwotowania (stopa czy spread);

podmiot referencyjny — w przypadku przetargéw indeksowanych.
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ZALACZNIK 11

ROZSTRZYGANIE PRZETARGOW I PROCEDURY PRZETARGOWE

Tabela 1

Rozstrzyganie przetargéw kwotowych

Wspblczynnik przydzialu wynosi:

all % = 2

D a
=1

Kwota przydzielona i-temu kontrahentowi wynosi:

all; = all % * (a;)

gdzie:

A = calkowita kwota przydzialu

n = laczna liczba kontrahentow

3 = wielkos¢ oferty i-tego kontrahenta

all % = wspotczynnik przydziatu

all;, = catkowita kwota przydzielona i-temu kontrahentowi

Tabela 2
Rozstrzyganie przetargéw procentowych w euro

(przyklad dotyczy ofert kwotowanych w stopach procentowych)

Procent przydzialu przy krancowej stopie procentowej wynosi:

all %(ry) = —=1
Przydzial dla i-tego kontrahenta przy krancowej stopie procentowej wynosi:
all (ry); = all % (ry) * a(tm);

Kwota przydzielona i-temu kontrahentowi wynosi:

m—1

all; = Za(rs)i + all(ry);

s=1

gdzie:

A = catkowita kwota przydzialu

I = oferta na s-tg stope procentowg zlozona przez kontrahentow

N = lgczna liczba kontrahentow

a(ry); = wielko$¢ oferty o s-tej stopie procentowej (r;) ztozonej przez i-tego
kontrahenta

a(ry) = catkowita wielko$¢ ofert o s-tej stopie procentowej (rs)

n

a(r) =) _a(ry);

i=1
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T = kraficowa stopa procentowa:

ry > rg > 1, W przetargu zasilajacym w ptynnosé

Fm = Fs = rp W przetargu absorbujagcym ptynnosé

[ = stopa procentowa poprzedzajaca stopg krancowg (ostatnia, przy
ktorej oferty sa realizowane w catosci):

P — 1 > I,y W przetargu zasilajagcym w ptynnosé

Fm > P — 1 W przetargu absorbujacym plynno$é

all %(r,) = procent przydziatu wedlug krancowej stopie procentowej

all(ry); = przydzial dla i-tego kontrahenta wedlug s-tej stopy procentowej
all; = calkowita kwota przydzielona i-temu kontrahentowi
Tabela 3

Rozstrzyganie przetargéw procentowych na swapy walutowe

Procent przydzialu po krancowym punkcie swapowym wynosi:

m—1

4= a(A)
a(An)

Przydziat dla i-tego kontrahenta po krancowym punkcie swapowym wynosi:

all % (Ay) =

all (Am)i =all % (Am) x a(Am)i

Kwota przydzielona i-temu kontrahentowi wynosi:

m—1
all; ="y a(A); + all(Ay),
s=1

gdzie:

A= calkowita kwota przydziatu

A = oferta na s-ty punkt swapowy ztozona przez kontrahentow

N = taczna liczba kontrahentow

a(Ay); = wielko$¢ oferty przy s-tym punkcie swapowym (Ag) ztozonej przez
i-tego kontrahenta

a(A) = catkowita wielko$¢ ofert przy s-tym punkcie swapowym (Ag)

Ay = kraficowy punkt swapowy:
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all %(A,,)
all(A,);

all;

A, = Ay > A przy swapie walutowym zasilajacym w pltynnosé
Ay = Ay = A, przy swapie walutowym absorbujacym plynnosé

warto$¢ punktow swapowych poprzedzajaca punkt krafcowy (ostat-
nia, przy ktorej oferty sa realizowane w catosci):

Ay > Ay > A, przy swapie walutowym zasilajacym w ptynnosé
A 1> Ay przy swapie walutowym absorbujagcym ptynnosc
procent przydziatu po krancowym punkcie swapowym
przydziat dla i-tego kontrahenta po s-tym punkcie swapowym

catkowita kwota przydzielona i-temu kontrahentowi
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ZALACZNIK IV

OGLASZANIE WYNIKOW PRZETARGOW

Publiczne ogloszenie o wynikach przetargu zawiera nastgpujace orientacyjne
informacje:

a)
b)
¢)
d)
D
f)

g)
h)

i)
k)

p)

Q)

numer referencyjny operacji przetargowej;

datg przeprowadzenia operacji przetargowej;

rodzaj operacji;

termin zapadalnosci operacji;

czas trwania operacji (zazwyczaj wyrazony liczba dni);

calkowitg wielko$¢ ofert ztozonych przez kontrahentdw Eurosystemu;
liczba oferentows;

w przypadku swapach walutowych — waluty transakcji;

catkowita kwotg przydziatu;

w przypadku przetargéw kwotowych — wspotczynnik przydziatu;

w przypadku swapach walutowych — kasowy kurs walutowy;

w przypadku przetargbw procentowych — akceptowang krancowg stope
procentowa, cene¢, punkt swapowy lub spread i procent przydzialu przy
krancowej stopie procentowej, cenie lub punkcie swapowym;

w przypadku aukcji o réznych stopach — minimalng i maksymalna stopg
oferty, tzn. dolny i gorny limit stopy procentowej, na ktorg kontrahenci
sktadajg oferty w przetargu procentowym, oraz $rednig wazong stope przy-
dziatu;

datg rozpoczgcia i1 termin zapadalno$ci operacji (w odpowiednich przypad-
kach) lub dat¢ waluty i termin zapadalno$ci instrumentu (w przypadku emisji
certyfikatow dtuznych EBC);

minimalng kwotg przydzielang poszczeg6lnym kontrahentom (jezeli dotyczy);
minimalny wspolczynnik przydzialu (jezeli dotyczy);

w przypadku emisji certyfikatow dtuznych EBC — nominat certyfikatow oraz
kod ISIN emisji;

maksymalng liczbe ofert na kontrahenta (w przypadku przetargéw procento-
wych, jezeli EBC zamierza ograniczy¢ liczbg ofert, maksymalna liczba ofert
to z reguly dziesi¢¢ na kontrahenta).
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ZALACZNIK V

KRYTERIA STOSOWANE PRZY WYBORZE KONTRAHENTOW DO
INTERWENCYJNYCH OPERACJI WALUTOWYCH

1. Wybodr kontrahentéw uczestniczacych w interwencyjnych operacjach waluto-
wych Eurosystemu jest oparty na dwoch grupach kryteriow dotyczacych zasad
ostroznosci 1 efektywnosci.

2. Kryteria dotyczace efektywnosci stosuje si¢ po zastosowaniu kryteriow
dotyczacych zasady ostroznosci.

3. Kryteria dotyczace zasady ostroznosci obejmuja nastgpujace okolicznosci:

a) zdolno$¢ kredytowa, ktora ocenia si¢ wykorzystujac polaczenie réznych
metod, np. ratingéw kredytowych udostgpnianych przez agencje komer-
cyjne oraz wewngtrznych analiz wspotczynnikow kapitatu i innych;

b) podleganie przez kontrahenta nadzorowi uznanego organu nadzoru;

c) dobra reputacja i wysokie standardy etyczne kontrahenta.

4. Kryteria dotyczace zasady efektywnosci obejmujg m.in. nastgpujace okolicz-
nosci:

a) konkurencyjno$¢ kwotowania kontrahenta oraz jego zdolno$¢ do efektyw-
nego przeprowadzania wysokokwotowych operacji walutowych w kazdych
warunkach rynkowych; oraz

b) jakos¢ i zakres informacji dostarczanych przez kontrahenta.

5. W celu skutecznej interwencji w réznych punktach geograficznych krajowe
banki centralne moga, na potrzeby przeprowadzania interwencyjnych operacji
walutowych, korzysta¢ z kontrahentow w dowolnym miedzynarodowym
centrum finansowym.
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ZALACZNIK VI

TRANSGRANICZNE WYKORZYSTANIE AKTYWOW
KWALIFIKOWANYCH

I. SYSTEM BANKOW CENTRALNYCH KORESPONDENTOW (CCBM)

Tabela 1
System bankoéw centralnych korespondentéw (ccbm)

Wykorzystanie kwalifikowanych aktywow zdeponowanych w panstwie B
przez kontrahenta majacego siedzibe w panstwie A w celu uzyskania kredytu
z krajowego banku centralnego (KBC) panstwa A

Kraj A Kraj B

Informacje
o zabezpieczeniu

KBC A O - » KBCB

* Zabezpieczenie

Informacje
o zabezpieczeniu

Kredyt SSS

A
i f i
h 4 h 4 :

Kontrahent A : Powiernik

1. Wszystkie KBC prowadza dla siebie nawzajem rachunki papieréw wartoscio-
wych na potrzeby transgranicznego wykorzystania aktywow kwalifikowanych.
Doktadna procedura CCBM zalezy od tego, czy kwalifikowane aktywa przy-
pisane sa do zabezpieczania konkretnych transakcji, czy stanowig pule
aktywow zabezpieczajacych.

2. W systemie zabezpieczen oznaczonych, bezposrednio po zaakceptowaniu

oferty kontrahenta przez jego rodzimy KBC, kontrahent przesyla zlecenie
(w razie potrzeby za posrednictwem wlasnego powiernika) do systemu
rozrachunku papieréw wartosciowych w kraju, w ktérym znajduja si¢ jego
aktywa rynkowe, w celu przekazania ich do banku centralnego tego kraju
(zwanego dalej ,,bankiem centralnym korespondentem”) na rachunek rodzi-
mego KBC. Po uzyskaniu od banku centralnego korespondenta informacji
0 otrzymaniu zabezpieczenia, rodzimy KBC przekazuje srodki kontrahentowi.
KBC nie przekazuja $rodkow finansowych dopdki nie upewnia si¢, ze bank
centralny korespondent otrzymat aktywa rynkowe kontrahentow. Jezeli jest to
konieczne do dotrzymania ostatecznych terminéw rozrachunku, kontrahenci
moga wstepnie zdeponowaé aktywa w bankach centralnych korespondentach
na rachunku ich rodzimego KBC z wykorzystaniem procedur CCBM.

3. W systemie zabezpieczen tacznych kontrahent w dowolnym momencie moze

przekaza¢ aktywa rynkowe do banku centralnego korespondenta na rachunek
rodzimego KBC. Po otrzymaniu przez rodzimy KBC od banku centralnego
korespondenta informacji o otrzymaniu aktywoéw rynkowych, rodzimy bank
centralny dodaje te aktywa do puli kontrahenta.

4. Na potrzeby okreslonych aktywow nierynkowych, tj. naleznosci kredytowych

i instrumentow dluznych zabezpieczonych detalicznymi kredytami hipotecz-
nymi (RMBD), opracowano szczegbélne procedury wykorzystania transgra-
nicznego. Jesli jako transgraniczne zabezpieczenie wykorzystywane sa nalez-
nosci kredytowe, stosuje si¢ wariant modelu CCBM oparty na przeniesieniu
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IIL.

wilasnosci, cesji na zabezpieczenie lub zastawie na rzecz rodzimego KBC badz
tez na innego typu zabezpieczeniu na rzecz banku centralnego korespondenta
dzialajacego w roli agenta rodzimego banku centralnego. W celu umozli-
wienia transgranicznego wykorzystania RMDB wprowadzono inny dorazny
wariant, oparty na zabezpieczeniu na rzecz banku centralnego korespondenta
dziatajacego w roli agenta rodzimego KBC.

. System CCBM jest dostepny dla kontrahentow, zar6wno w odniesieniu do

aktywow rynkowych, jak i nierynkowych, co najmniej od godziny 9.00 do
16.00 czasu $rodkowoeuropejskiego w kazdym dniu operacyjnym systemu
TARGET2. Kontrahent zamierzajacy skorzysta¢é z systemu CCBM musi
powiadomi¢ o tym KBC, do ktorego wnioskuje o kredyt, tzn. swoj rodzimy
KBC, przed godzing 16.00 czasu $rodkowoeuropejskiego. Kontrahent musi
zapewni¢ przekazanie zabezpieczenia operacji kredytowej na rachunek
banku centralnego korespondenta najpozniej do godziny 16.45 czasu srodko-
woeuropejskiego. Zlecenia lub transfery dokonane z przekroczeniem tego
terminu beda traktowane wylacznie w oparciu o zobowigzanie do starannego
dziatania i moga by¢ rozpatrywane do kredytu udzielanego w nast¢gpnym dniu
operacyjnym systemu TARGET2. Jesli kontrahenci przewiduja potrzebe
skorzystania z systemu CCBM w podzniejszych godzinach, powinni, o ile to
mozliwe, wczesniej zdeponowac aktywa. W wyjatkowych okolicznosciach lub
kiedy jest to uzasadnione wzgledami polityki pieni¢znej, EBC moze podjaé
decyzj¢ o opoOznieniu zamknigcia systemu CCBM do czasu zamknigcia
systemu TARGET2, we wspolpracy depozytami papieréw wartosciowych
w zakresie mozliwosci opodznienia ich czasu zamknigcia dla aktywow
rynkowych.

KWALIFIKOWANE POWIAZANIA POMIEDZY SYSTEMAMI
ROZRACHUNKU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Tabela 2
Powiazania miedzy systemami rozrachunku papieréw wartosciowych

Wykorzystywanie aktywoéw kwalifikowanych emitowanych w  systemie
rozrachunku papieréw wartosciowych panstwa B bedacych w posiadaniu
kontrahenta majacego siedzib¢ w panstwie A poprzez powiazanie pomigdzy
systemami rozrachunku papierow wartosciowych w panstwach A i B w celu
uzyskania kredytu z krajowego banku centralnego panstwa A.

Kraj A Kraj B

KBC A

Q“] Informacje o .
zabezpieczeniu $8S A utrzymuje
aktywa ng rachunku

zbiorczym w SSS B

Kredyt SSS A PR S »

SSS B

'iJ Instrukcja przekazania

Kontrahent A
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Kwalifikowane powigzanie miedzy dwoma systemami rozrachunku papierow
warto$ciowych zlokalizowanymi w Europejskim Obszarze Gospodar-
czym (EOG) obejmuje zestaw procedur i uzgodnien umozliwiajacy trans-
graniczny przekaz papierow wartosciowych w procesie zapisow ksiggowych.
Powigzanie polega na otwarciu rachunku zbiorczego jednego systemu
rozrachunku papieréw warto$ciowych (zwanego dalej ,,systemem inwestora”)
w innym systemie rozrachunku papierow warto$ciowych (zwanego dalej
»Systemem emitenta”).

Kwalifikowane powigzanie umozliwia uczestnikowi jednego systemu
rozrachunku papieréw wartosciowych zlokalizowanego w EOG posiadanie
papieréow wartosciowych wyemitowanych w innym systemie rozrachunku
papieréow warto$ciowych zlokalizowanym w EOG bez konieczno$ci bycia
uczestnikiem tego drugiego systemu. Wykorzystujac powigzania mig¢dzy
systemami rozrachunku papieréw wartoSciowych kontrahenci trzymaja
aktywa na wilasnych rachunkach w swoich rodzimych systemach
rozrachunku papieréw warto$ciowych i nie potrzebuja powiernika.

. SYSTEM CCBM W POLACZENIU Z KWALIFIKOWANYMI POWIAZA-
NIAMI

Tabela 3
System ccbm w polaczeniu z kwalifikowanymi powiazaniami

Wykorzystywanie aktywow kwalifikowanych emitowanych w systemie
rozrachunku papierow warto§ciowych panstwa C, utrzymywanych w systemie
rozrachunku papieréw wartosciowych panstwa B przez kontrahenta majacego
siedzibe w panstwie A poprzez powigzanie pomiedzy systemami
rozrachunku papieréw wartosciowych w panstwach B i C w celu uzyskania
kredytu z krajowego banku centralnego panstwa A.

Kraj A KrajB Kraj C
Informagje o
[ xBca | 423‘3???‘;5?«“* [ xsc |

A & . ~ SSS B utrzymuje aktywa na
! Zabezpieczenie  puchunk zbiorczym

Informacje o | Credit w8ss C
zabczpicczcniu% i SSSB i*- B E 3 SSSC

| 3
! S
k. 4 k4 *
; Kontrahent A i Powiernik ‘
""""""" anan >

“
Instrukeja prziekazania

W przypadku przekazywania aktywow kwalifikowanych w formie papieréw
warto$ciowych za posrednictwem systemu CCBM z powigzaniami kontra-
henci zapewniaja dostarczenie papierow wartosciowych na rachunek w odpo-
wiednim systemie inwestora do godziny 16.00 czasu srodkowoeuropejskiego
w dniu rozrachunku w celu zagwarantowania rozrachunku z ta samg data
waluty. Wniosek o przekazanie na zabezpieczenie otrzymany przez rodzimy
KBC od kontrahentéw po godziniel6.00, a takze wniosek o dostawe kwali-
fikowanych aktywoéw na rachunek w odpowiednim systemie inwestora po
godzinie 16.00 czasu $rodkowoeuropejskiego, traktuje si¢ w oparciu o zobo-
wigzanie do starannego dziatania, zgodnie z czasem zamknigcia obowigzuj-
acym w danych systemie rozrachunku papieréw warto$ciowych.

. CCBM Z TROJSTRONNYMI USLUGAMI ZARZADZANIA ZABEZPIE-
CZENIEM

Tabela 4
Transgraniczne trojstronne uslugi zarzadzania zabezpieczeniem

Wykorzystanie aktywow kwalifikowanych utrzymywanych u agenta troj-
stronnego panstwa B przez kontrahenta majacego siedzibe w pafstwie
A w celu uzyskania kredytu z KBC panstwa A.
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Kraj A KrajB

Informjacje o

KBC A - ocTpipczeniu KBCB

? Zabezpieczenie

Informacje o
zabezpieczeniu

Kredyt TPA
%

E 1

TR

Kontrahent A Powiernik

.
H Instrukcje przekazania [

Strzatka oznaczona ,Informacje o zabezpieczeniu”, laczaca kontrahenta
A i KBC A, moze nie mie¢ zastosowania w przypadku niektoérych agentéw
trojstronnych, w zaleznosci od wybranego modelu kontraktowego, w ktorym
to przypadku kontrahent nie przesyta zlecenia do KBC A, ani nie otrzymuje
potwierdzenia od KBC A.
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ZALACZNIK Via

KRYTERIA  KWALIFIKACJI DOTYCZACE  WYKORZYSTANIA
SYSTEMOW ROZRACHUNKU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ
POWIAZAN POMIEDZY SYSTEMAMI ROZRACHUNKU PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W OPERACJACH KREDYTOWYCH EUROSYSTEMU

L. KRYTERIA KWALIFIKACII SYSTEMOW ROZRACHUNKU
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 1 POWIAZAN POMIEDZY SYSTE-
MAMI ROZRACHUNKU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

1. Eurosystem okresla kwalifikowalnos$¢ systemu rozrachunku papieréw wartoscio-
wych prowadzonego przez depozyt papieréw wartosciowych z siedziba
w panstwie cztonkowskim, ktorego walutg jest euro, lub krajowy bank central-
ny (KBC) albo organ publiczny w rozumieniu art. 1 ust. 4 rozporzadzenia Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 (') panstwa czlonkowskiego,
ktorego waluta jest euro (zwany dalej ,,operatorem systemu rozrachunku
papierow wartosciowych’) w oparciu o nastgpujace kryteria:

a) operator systemu rozrachunku papieréw wartosciowych ze strefy euro spelnia
wymogi konieczne do udzielenia zezwolenia centralnemu depozytowi papierow
wartosciowych, okreslone w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014; oraz

b) KBC pafistwa cztonkowskiego, w ktorym dziata dany system
rozrachunku papieréw warto$ciowych, ustalil i utrzymuje odpowiednie
uzgodnienia umowne lub uzgodnienia innego rodzaju z operatorem
systemu rozrachunku papieréw wartosciowych ze strefy euro, ktore obej-
muja wymogi Eurosystemu okreslone w pkt II.

W przypadku gdy procedura udzielania zezwolenia okreslona w tytule III
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 w odniesieniu do depozytu papieréw
warto$ciowych ze strefy euro nie zostata zakonczona, lit. a) i b) nie znajduja
zastosowania. W takiej sytuacji system rozrachunku papieréw wartosciowych
prowadzony przez taki depozyt papierdw wartosciowych podlega ocenie na
podstawie zasad ramowych dotyczacych oceny systemoéw rozrachunku
papieré6w wartosciowych i powigzan miedzy nimi na potrzeby ich zatwier-
dzania do wykorzystania w operacjach kredytowych Eurosystemu ze stycznia
2014 r. (,,Framework for the assessment of securities settlement systems and
links to determine their eligibility for use in Eurosystem credit operations”),
ktore sa opublikowane na stronie internetowej EBC.

2. Eurosystem okre$la kwalifikowalno$¢ bezposredniego powigzania lub powi-
azania posredniego na podstawie nastgpujacych kryteriow:

a) bezposrednie powigzanie lub, w przypadku powigzania posredniego,
kazde ze skladajacych si¢ na nie bezposrednich powigzan, spetnia
wymogi okreslone w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014;

b) KBC panstw czlonkowskich, w ktorych siedzibe majg system
rozrachunku papierow wartosciowych inwestora, jakikolwiek posred-
niczacy system rozrachunku papierow warto§ciowych oraz system
rozrachunku papieréw wartoSciowych emitenta, ustalily i utrzymuja odpo-
wiednie uzgodnienia umowne lub uzgodnienia innego rodzaju z operato-
rami systemow rozrachunku papieréw wartosciowych ze strefy euro, ktore
obejmuja wymogi Eurosystemu okreslone w pkt II;

c) system rozrachunku papierdw wartosciowych inwestora, posredniczace
systemy rozrachunku papierow wartosciowych oraz system rozrachunku
papieréw wartoSciowych emitenta zaangazowane w powigzanie uznane sg
za kwalifikowane powigzania przez Eurosystem.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca

2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papieréw wartosciowych w Unii Europej-
skiej i w sprawie centralnych depozytow papierow wartosciowych, zmieniajace dyrekty-
wy 98/26/WE 1 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U. L 257
z 28.8.2014, s. 1).
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W przypadku gdy procedura udzielania zezwolenia okreslona w tytule III
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 w odniesieniu do depozytu papierow
warto$ciowych bedacego operatorem systemu rozrachunku papieréw wartoscio-
wych zaangazowanego w powigzanie nie zostala zakonczona, lit. a)—c) nie znaj-
duja zastosowania. W takiej sytuacji powigzania, w ktore zaangazowany jest
system rozrachunku papieréw warto$ciowych prowadzony przez taki depozyt
papierow wartosciowych, podlegaja ocenie na podstawie zasad ramowych
dotyczacych oceny systeméw rozrachunku papieréw wartosciowych i powigzan
miedzy nimi na potrzeby ich zatwierdzania do wykorzystania w operacjach
kredytowych Eurosystemu ze stycznia 2014 r.

Przed stwierdzeniem kwalifikowalno$ci bezposredniego powigzania lub powi-
azania posredniego, w ktore zaangazowany jest jeden lub wigksza liczba
systemow rozrachunku papierow warto$§ciowych prowadzonych przez depo-
zyty papierow wartosciowych z siedziba w panstwie Europejskiego Obszaru
Gospodarczego (EOG), ktorego waluta nie jest euro, lub KBC albo organ
publiczny panstwa EOG, ktorego waluta nie jest euro (zwane dalej ,,systemami
rozrachunku papierow wartosciowych w EOG spoza strefy euro” prowadzo-
nymi przez ,operator6w systemow rozrachunku papieréw warto$ciowych
w EOG spoza strefy euro”), Eurosystem przeprowadza analiz¢ danego przy-
padku pod katem biznesowym, ktora uwzglgdnia m.in. wartos¢ kwalifikowa-
nych aktywoéw wyemitowanych lub utrzymywanych w tych systemach
rozrachunku papierow warto$ciowych.

Z zastrzezeniem pozytywnego wyniku analizy danego przypadku pod katem
biznesowym Eurosystem stwierdza kwalifikowalno$¢ powiazania, w ktore
zaangazowane sg systemy rozrachunku papieréow wartosciowych w EOG
spoza strefy euro, na podstawie nast¢pujacych kryteriow:

a) operatorzy systemow rozrachunku papierow wartosciowych w EOG spoza
strefy euro zaangazowani w dane powigzanie oraz samo powiazanie spet-
niaja wymogi okreslone w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014;

b) w odniesieniu do bezposrednich powigzan KBC panstwa cztonkowskiego,
w ktorym dziala system rozrachunku papieréw warto$ciowych inwestora,
ustalit 1 utrzymuje odpowiednie uzgodnienia umowne lub uzgodnienia
innego rodzaju z operatorem ze strefy euro prowadzacym system
rozrachunku papieréw wartosciowych inwestora. Z takich uzgodnien
umownych lub uzgodnien innego rodzaju musi wynika¢ cigzacy na opera-
torze systemu rozrachunku papieréw wartosciowych ze strefy euro obowi-
azek wdrozenia postanowien pkt II do uzgodnieft prawnych pomigdzy tym
operatorem a operatorem w EOG spoza strefy euro prowadzacym system
rozrachunku papierow warto$ciowych emitenta.

W odniesieniu do powiazan posrednich kazde ze skladajacych si¢ na nie
bezposrednich powigzan, w przypadku ktorych system rozrachunku papierow
wartosciowych w EOG spoza strefy euro pelni rolg systemu rozrachunku
papieréw wartosciowych emitenta, musi spehia¢ kryterium okreslone w pierw-
szym akapicie lit. b). W przypadku powigzania posredniego, gdy zaréwno
posredniczacy system rozrachunku papierow wartosciowych, jak i system
rozrachunku papierow wartosciowych emitenta s systemami rozrachunku
papieréow wartosciowych w EOG spoza strefy euro, KBC panstwa czlonkow-
skiego, w ktorym dziatalnos¢ prowadzi system rozrachunku papieréw wartoscio-
wych inwestora, ma obowiazek ustali¢ i utrzymywa¢ odpowiednie uzgodnienia
umowne lub uzgodnienia innego rodzaju z operatorem ze strefy euro prowadz-
acym system rozrachunku papieréw wartosciowych inwestora. Takie uzgod-
nienia umowne lub uzgodnienia innego rodzaju musza przewidywac nie tylko
ciazacy na operatorze systemu rozrachunku papierdw wartosciowych ze
strefy euro obowigzek wdrozenia postanowien pkt Il do uzgodnien prawnych
pomigdzy tym operatorem a operatorem w EOG spoza strefy euro prowadz-
acym posredniczacy system rozrachunku papierow wartosciowych, ale takze
ciazacy na operatorze w EOG spoza strefy euro prowadzacym posredniczacy
system rozrachunku papierow wartosciowych obowiazek wdrozenia postano-
wien pkt II do uzgodnien umownych lub uzgodnien innego rodzaju pomi¢dzy
tym operatorem a operatorem w EOG spoza strefy euro prowadzacym system
rozrachunku papieréw warto$ciowych emitenta;

c) wszystkie systemy rozrachunku papieréw wartosciowych ze strefy euro zaanga-
zowane w powigzanie s3 uznane za kwalifikowane przez Eurosystem;

d) KBC panstwa EOG spoza strefy euro, w ktorym dziatalno$¢ prowadzi
system rozrachunku papieréw wartosciowych inwestora, zobowigzat sig
do przekazywania informacji na temat kwalifikowanych aktywow
bedacych przedmiotem obrotu na akceptowanych rynkach krajowych
w sposob okreslony przez Eurosystem.
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W przypadku gdy procedura udzielania zezwolenia okreslona w tytule III
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 w odniesieniu do depozytu papierow
warto$ciowych bedacego operatorem systemu rozrachunku papieréw wartoscio-
wych inwestora, posredniczacego systemu rozrachunku papieréw wartosciowych
lub systemu rozrachunku papieréw wartosciowych emitenta zaangazowanych
w powigzanie nie zostala zakonczona, lit. a)-d) nie znajduja zastosowania.
W takiej sytuacji powigzania, w ktore zaangazowany jest system rozrachunku
papieréw warto$ciowych prowadzony przez taki depozyt papieréw wartoscio-
wych, podlegaja ocenie na podstawie zasad ramowych dotyczacych oceny
systemow rozrachunku papierow wartoSciowych i powigzan migdzy nimi na
potrzeby ich zatwierdzania do wykorzystania w operacjach kredytowych Euro-
systemu ze stycznia 2014 r.

WYMOGI EUROSYSTEMU

W celu zapewnienia zgodnosci z prawem operator systemu rozrachunku
papierow wartosciowych musi wykaza¢ KBC panstwa cztonkowskiego,
w ktorym dziatalno$¢ prowadzi odpowiedni system rozrachunku papierow
warto$ciowych, przez odniesienie do wiagzacych dokumentow prawnych —
czy to w formie nalezycie zawartej umowy, czy tez poprzez odniesienie
do obowigzkowych warunkéw danego operatora systemu rozrachunku
papierow wartosciowych, lub tez w inny sposob, ze:

a) uprawnienie do papieréw wartosciowych utrzymywanych w systemie
rozrachunku papierdw wartosciowych prowadzonym przez tego operatora,
w tym do papierow wartosciowych utrzymywanych za posrednictwem
powiazan danego operatora systemu rozrachunku papieréw wartoscio-
wych (utrzymywanych na rachunkach prowadzonych przez powigzanych
operatorow systemow rozrachunku papierdéw warto§ciowych), podlega
prawu panstwa nalezacego do EOG,;

b) uprawnienie uczestnikow systemu rozrachunku papieréw wartosciowych do
papieréw wartosciowych utrzymywanych w tym systemie rozrachunku papierow
wartosciowych jest jasne, jednoznaczne i zapewnia, Ze uczestnicy tego systemu
rozrachunku papierow wartosciowych nie sg narazeni na niewyptacalnos¢ tego
operatora systemu rozrachunku papieréw wartosciowych;

c) w przypadku gdy dany system rozrachunku papierow warto$ciowych
dziata w charakterze systemu rozrachunku papieréw wartosciowych
emitenta, uprawnienie powigzanego systemu rozrachunku papierow
warto§ciowych inwestora do papieréw wartoSciowych utrzymywanych
w systemie rozrachunku papieré6w wartoSciowych emitenta jest jasne,
jednoznaczne i zapewnia, ze system rozrachunku papieréw wartoscio-
wych inwestora i jego uczestnicy nie s3 narazeni na niewyplacalno$é
operatora systemu rozrachunku papierdw wartosciowych emitenta;

d

=

w przypadku gdy dany system rozrachunku papieréw warto§ciowych
dziata w charakterze systemu rozrachunku papieréw wartosciowych
inwestora, uprawnienie tego systemu rozrachunku papieréw wartoscio-
wych do papieréw warto$ciowych utrzymywanych w powigzanym
systemie rozrachunku papieréw wartosciowych emitenta jest jasne, jedno-
znaczne 1 zapewnia, ze system rozrachunku papierow wartosciowych
inwestora i jego uczestnicy nie s3 narazeni na niewyptacalno$¢ operatora
systemu rozrachunku papieréw wartosciowych emitenta;

e) na uprawnienic KBC do papieréw wartosciowych utrzymywanych w dany
systemie rozrachunku papieréw wartosciowych negatywnego wpltywu nie beda
mialy reguty dotyczace zastawu ani inne podobne mechanizmy przewidziane na
mocy majacych zastosowanie przepisow prawa lub postanowien umownych;

f) procedura alokacji niedoboréow papierow wartosciowych utrzymywanych
w danym systemie rozrachunku papierow wartosciowych, w szczegdlnosci
w przypadku niewyptacalnosci: (i) operatora danego systemu rozrachunku
papierow warto$ciowych; (ii) osoby trzeciej zaangazowanej w przechowy-
wanie papierow wartosciowych; lub (iii) powigzanych systemow rozrachunku
papierow wartosciowych emitenta — jest jasna i jednoznaczna;

~

procedury dotyczace roszczen o papiery warto§ciowe na podstawie regu-
laminéw danego systemu rozrachunku papierow warto$ciowych sa jasne
i jednoznaczne, w tym rowniez — w przypadku gdy dany system
rozrachunku papieré6w wartoSciowych dziala jako system rozrachunku
papieréw warto$ciowych inwestora — formalno$ci wzgledem powigzanego
systemu rozrachunku papieréw wartosciowych emitenta.

g
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2. Operator systemu rozrachunku papieréw wartosciowych ma obowiazek zapewnie-
nia, aby — w przypadku gdy prowadzony przez niego system rozrachunku papierow
warto$ciowych dziata jako system rozrachunku papieréw warto$ciowych inwestora
— przekazania papierow wartosciowych dokonane za posrednictwem powigzan byly
ostateczne w rozumieniu dyrektywy 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (1),
tzn. aby byly niemozliwe do odwotania, wycofania lub anulowania w inny sposob.

3. W przypadku gdy system rozrachunku papierow wartosciowych prowadzony przez
tego operatora dziata jako system rozrachunku papieréw wartosciowych emitenta,
operator systemu rozrachunku papierdw wartosciowych musi zapewni¢, aby nie
korzystat on z instytucji bedacej osoba trzecia, takiej jak bank lub jakikolwiek
podmiot inny niz system rozrachunku papierow wartosciowych dziatajacy jako
posrednik pomiedzy emitentem a systemem rozrachunku papieréw wartosciowych
emitenta, lub tez musi zapewni¢, aby prowadzony przez niego system rozrachunku
papierow warto$ciowych miat bezposrednie lub posrednie powiazanie z innym
systemem rozrachunku papierow wartosciowych, ktory ma t¢ (unikalng i bezposred-
nig) relacjg.

4. W celu wykorzystania powigzah pomigdzy systemami rozrachunku papieréw
warto§ciowych uzywanymi do rozrachunku transakcji bankéw centralnych
zapewnione musza by¢ rozwigzania pozwalajace na rozrachunek w ciagu
dnia wedlug zasady dostawa za platno$¢ w pienigdzu banku centralnego
lub na nieodptatny (FOP) rozrachunek w ciagu dnia, ktéry moze przyjac
form¢ rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym lub forme serii przetwa-
rzanych partii zlecen z ostatecznoscig $réddzienng. Z uwagi na cechy
rozrachunku systemu Target2-Securities wymodg ten uwaza si¢ za juz spel-
niony w odniesieniu do bezposrednich powigzan i powigzan posrednich,
w przypadku ktorych wszystkie zaangazowane systemy rozrachunku
papieréw wartosciowych sg zintegrowane w systemie TARGET2-Securities.

5. W odniesieniu do godzin pracy i dni otwarcia:

a) system rozrachunku papieré6w warto§ciowych oraz jego powigzania musza
zapewnia¢ ustugi rozrachunku we wszystkie dni operacyjne systemu
TARGET2;

b) system rozrachunku papieré6w wartosciowych musi dziata¢ podczas prze-
twarzania dziennego w rozumieniu dodatku V do zalacznika II do
wytycznych EBC/2012/27 (3);

¢) systemy rozrachunku papieréw wartosciowych zaangazowane w bezposrednie
powigzania lub powigzania posrednie musza umozliwia¢é swoim uczestnikom
sktadanie zlecen systemowi rozrachunku papierow wartosciowych inwestora
na rozrachunek w tym samym dniu wedlug zasady dostawa za platnos¢ za
posrednictwem emitenta lub posredniczacego systemu rozrachunku papierow
wartosciowych (w zaleznosci od przypadku) przynajmniej do godz. 15.30
czasu $rodkowoeuropejskiego (CET) (),

d) systemy  rozrachunku papierow  wartoSciowych  zaangazowane
w bezposrednie powigzania lub powigzania posrednie musza umozliwiaé
swoim uczestnikom skladanie zlecen systemowi rozrachunku papierow
warto§ciowych inwestora na nieodptatny rozrachunek w tym samym
dniu za posrednictwem emitenta lub posredniczacego systemu
rozrachunku papierow warto§ciowych (w zaleznosci od przypadku) przy-
najmniej do godz. 16.00 CET;

e) systemy rozrachunku papieréw warto$ciowych muszg mie¢ mozliwosc
zapewnienia przedluzenia czasow funkcjonowania, o ktérych mowa
w lit. b)—d) powyzej, w sytuacjach nadzwyczajnych.

Z uwagi na cechy rozrachunku systemu TARGET2-Securities wymogi te uwaza si¢
za juz spetnione w odniesieniu do systemow rozrachunku papieréw warto$ciowych
zintegrowanych w systemie TARGET-2Securities, a takze w odniesieniu do
bezposrednich powigzan i powigzan posrednich, w przypadku ktorych wszystkie
zaangazowane systemy rozrachunku papierow wartoSciowych sa zintegrowane
w systemie TARGET2-Securities.

(") Dyrektywa 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 maja 1998 r.
w sprawie zamknigcia rozliczeh w systemach ptlatnosci i rozrachunku papierow
warto$ciowych (Dz.U. L 166 z 11.6.1998, s. 45).

(3 Wytyczne EBC/2012/27 z dnia 5 grudnia 2012 r. w sprawie transeuropejskiego automa-
tycznego blyskawicznego systemu rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym (TAR-
GET2) (Dz.U. L 30 z 30.1.2013, s. 1).

(®) CET uwzglednia zmiang na $rodkowoeuropejski czas letni.
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III. PROCEDURA SKEADANIA WNIOSKU

1.

Operatorzy systemow rozrachunku papierow wartosciowych ze strefy euro
oferujacy ushugi na potrzeby operacji kredytowych Eurosystemu sktadaja
wniosek o oceng¢ kwalifikowalnosci do KBC panstwa czlonkowskiego,
w ktorym siedzibe ma dany system rozrachunku papierow wartoSciowych.
W przypadku powigzan, w tym tych, w ktore zaangazowany jest system
rozrachunku papieréw warto$§ciowych w EOG spoza strefy euro, operator
systemu rozrachunku papierow wartosciowych inwestora sktada wniosek
o oceng kwalifikowalnosci do KBC panstwa czlonkowskiego, w ktorym
siedzib¢ ma dany system rozrachunku papierow warto$ciowych inwestora.

Eurosystem moze odrzuci¢ wniosek lub, w przypadku gdy dany system
rozrachunku papieréw warto$ciowych lub dane powigzanie sg juz kwalifiko-
wane, moze zawiesi¢ lub cofnaé kwalifikowalnos¢, jesli:

a) jedno lub wigksza liczba kryteriow wskazanych w pkt I nie sg spetnione;

b) korzystanie z systemu rozrachunku papieréw wartosciowych lub z powi-
gzania mogloby wplyna¢ na bezpieczenstwo i efektywnos$¢ operacji
kredytowych Eurosystemu i narazi¢ Eurosystem na ryzyko strat finanso-
wych lub uwaza sie¢, ze — ze wzgledu na wymogi ostroznosci — mogloby
stwarza¢ ryzyko z innych przyczyn.

Decyzja  Eurosystemu w  przedmiocie kwalifikowalnosci  systemu

rozrachunku papieréw wartosciowych lub powigzania podlega przekazaniu

operatorowi systemu rozrachunku papieréw wartosciowych, ktory ztozyt
wniosek o oceng kwalifikowalnosci. Odmowne decyzje Eurosystemu
podlegaja uzasadnieniu.

System rozrachunku papierow wartosciowych lub powigzanie moga byc¢
wykorzystane na potrzeby operacji kredytowych Eurosystemu po ich umiesz-
czeniu w wykazie kwalifikowanych systemoéw rozrachunku papieréw
warto$ciowych i wykazie kwalifikowanych powiagzan Eurosystemu publiko-
wanych na stronie internetowej EBC.



0201400060 — PL — 01.10.2018 — 007.001 — 143

ZALACZNIK VII

VY M6
" OBLICZANIE WYSOKOSCI SANKCJI STOSOWANYCH ZGODNIE
Z CZESCIA PIATA ORAZ KAR FINANSOWYCH STOSOWANYCH
ZGODNIE Z CZESCIA SIODMA

L. OBLICZANIE WYSOKOSCI KAR FINANSOWYCH STOSOWANYCH
ZGODNIE Z CZESCIA PIATA

1. Kary finansowe nakfadane przez krajowy bank centralny (KBC) na kontra-
henta zgodnie z postanowieniami czgsci piatej sa obliczane przez taki KBC
zgodnie z okreslona z géry stopa kary finansowej, zgodnie z ponizszymi
zasadami:

a) kar¢ finansowa za niewypetnienie obowiazkow, o ktérych mowa w art.
154 ust. 1 lit. a), b) lub c), oblicza si¢ na podstawie stopy kredytu
w banku centralnym z dnia, w ktorym po raz pierwszy doszlo do naru-
szenia, powigkszonej o 2,5 punktu procentowego.

b

~

karg finansowg za niewypelnienie obowiazkow, o ktérych mowa w art. 154
ust. 1 lit. d) lub e), oblicza si¢ na podstawie stopy kredytu w banku
centralnym z dnia, w ktorym po raz pierwszy doszlo do naruszenia,
powigkszonej o 5 punktéw procentowych. W przypadku kolejnych naru-
szen obowigzku, o ktéorym mowa w art. 154 ust. 1 lit. d) lub obowiazku,
o ktorym mowa w art. 154 ust. 1 lit. e), w ciggu danego okresu 12-
miesigcznego liczonego od dnia, w ktorym po raz pierwszy doszto do
naruszenia, stopa stosowana do kar finansowych jest powigkszana
o kolejne 2,5 punktu procentowego za kazde naruszenie.

2. Kare finansowa za niewypetnienie obowigzku, o ktorym mowa w art. 154
ust. 1 lit. a) lub b), oblicza si¢ poprzez zastosowanie stopy kary finansowe;j
ustalonej zgodnie z ust. 1 lit. a) do kwoty zabezpieczenia lub $rodkéw
pieni¢znych, ktorej dostarczenia lub rozrachunku kontrahent nie mogt zrea-
lizowaé, pomnozonej przez wspéiczynnik X/360, gdzie X to liczba dni
kalendarzowych (maksymalnie siedem), w ktorych kontrahent nie byt
w stanie dokonaé zabezpieczenia lub rozrachunku: a) przydzielonej kwoty,
okreslonej w potwierdzeniu indywidualnych wynikow przetargu w okresie
zapadalno$ci operacji; lub b) w przypadku przedterminowego wypowie-
dzenia przez KBC — kwoty pozostajacej do sptaty w ramach danej operacji
w pozostatym okresie jej trwania.

3. Kare¢ finansowa za niewypetnienie obowigzku, o ktorym mowa w art. 154
ust. 1 lit. c¢), oblicza si¢ poprzez zastosowanie stopy kary finansowej usta-
lonej zgodnie z ust. 1 lit. a) do wartosci niekwalifikowanych aktywow albo
aktywow, ktore nie mogg by¢ przekazane na zabezpieczenie albo wykorzys-
tane przez kontrahenta po zastosowaniu redukcji wartosci w wycenie,
W nastepujacy sposob:

a) w przypadku dostarczenia KBC przez kontrahenta niekwalifikowanych
aktywow pod uwage bierze si¢ warto$¢ niekwalifikowanych aktywow
po redukcji wartosci w wycenie; lub

b) w przypadku aktywow, ktore pierwotnie byly kwalifikowane, ale utracity
ten status albo nie moga zosta¢ przekazane na zabezpieczenie lub wyko-
rzystane przez kontrahenta, pod uwagg bierze si¢ warto$¢ po redukcji
warto$ci w wycenie aktywow, ktore nie zostaly usunigte najpdzniej do
rozpoczgcia Osmego dnia kalendarzowego od wydarzenia, w wyniku
ktorego kwalifikowane aktywa utracily ten status albo nie moga zostaé
przekazane na zabezpieczenie lub wykorzystane przez kontrahenta.

4. Kwoty wskazane w ust. 3 lit. a) i b) mnozy si¢ przez wspotczynnik X/360,
gdzie X to liczba dni kalendarzowych (maksymalnie siedem), w ktorych
kontrahent nie wypetnit swoich obowiazkow w odniesieniu do wykorzystania
aktywow zlozonych jako zabezpieczenie operacji kredytowych Eurosystemu.
W przypadku okreslonym w ust. 3 lit. b) obliczenie liczby dni X rozpoczyna
si¢ po uptywie okresu karencji wynoszacego siedem dni kalendarzowych.
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[EUR [wartos¢ niekwalifikowanych aktywow po redukcji wartosci w wycenie
w pierwszym dniu naruszenia] * (majgca zastosowanie stopa kredytu w banku
centralnym z dnia, w ktorym po raz pierwszy doszlo do naruszenia

S.

I

+ 2,5 %) *[X]/360 = EUR [...]]

W odniesieniu do przekroczenia limitow dotyczacych niezabezpieczonych
instrumentdow dtuznych wyemitowanych przez instytucj¢ kredytowa lub
podmioty z nig blisko powigzane, zgodnie z art. 141, stosowanie okresu
karencji okresla si¢ w nastgpujacy sposob:

a) stosuje si¢ okres karencji wynoszacy siedem dni kalendarzowych, jezeli
nie zlozono dodatkowych niezabezpieczonych instrumentow dluznych
i nie usunigto aktywow z lacznej puli zabezpieczen, a przekroczenie
byto efektem zmian wyceny w wyniku:

(i) wzrostu wartosci juz ztozonych niezabezpieczonych instrumentéw
dtuznych; lub

(ii) obnizenia lacznej warto$ci puli zabezpieczen.

W takich przypadkach, aby zapewni¢ zgodnos$¢ z odpowiednim limitem,
kontrahent ma obowiazek dostosowania w okresie karencji warto$ci
Tacznej puli zabezpieczen lub wartodci takich niezabezpieczonych instru-
mentéw diuznych.

b) Okresu karencji nie stosuje si¢, jezeli przekroczenie limitu wynika ze
ztozenia dodatkowych niezabezpieczonych instrumentéw dluznych
wyemitowanych przez instytucj¢ kredytowa lub podmioty z nig blisko
powigzane.

Jezeli kontrahent przekazat informacje, ktore — z perspektywy Eurosystemu —
W sposob negatywny wplywaja na warto$¢ jego zabezpieczenia w zwigzku
z art. 145 ust. 4, np. podal informacje dotyczace niesptaconej kwoty nalez-
nosci kredytowej przedstawionej jako zabezpieczenie, ktore sa lub staty si¢
niezgodne z prawda lub nieaktualne, lub w przypadku, w ktorym kontrahent
nie przekazal w wymaganym czasie informacji wymaganych na podstawie
art. 101 ust. 1 lit. a) pkt (iv), przy obliczaniu kar finansowych na podstawie
ust. 3 bierze si¢ pod uwage kwote (wartos¢) zabezpieczenia, na ktora nega-
tywny wplyw miato podanie nieprawdziwych informacji. Nie naktada si¢
kary finansowej, jezeli nieprawdziwe informacje zostaly skorygowane
w czasie trwania okresu powiadomienia, np. w odniesieniu do naleznoSci
kredytowych w ciagu nastgpnego dnia roboczego w rozumieniu art. 109
ust. 2.

Kare finansowg za niewypetnienie obowiazkow, o ktorych mowa w art. 154
ust. 1 lit. d) do e), oblicza si¢ poprzez zastosowanie stopy kary finansowej
ustalonej zgodnie z pkt 1 lit. b) do kwoty nieuprawnionego wykorzystania
kredytu w banku centralnym przez kontrahenta lub niesptaconego kredytu
z Eurosystemu.

Jezeli obliczenie przeprowadzone zgodnie z niniejszym zalacznikiem daje
kwotg nizsza niz 500 EUR, KBC naktada minimalng kar¢ finansowa w wyso-
kosci 500 EUR. Kary finansowej nie naklada sig, jezeli naruszenie zostato
usunigte w ciggu majacego zastosowanie okresu karencji.

OBLICZANIE WYSOKOSCI KAR NIEFINANSOWYCH STOSOWA-
NYCH ZGODNIE Z CZESCIA PIATA

Zawieszenie za niewypelianie obowigzkéow, o ktorych mowa w art. 154
ust. 1 lit. a) lub lit. b)

Jezeli zgodnie z art. 156 ust. 1 zastosowanie ma okres karencji, KBC
naklada sankcje zawieszenia zgodnie z nastgpujacymi zasadami:

a) jezeli kwota niedostarczonego zabezpieczenia lub $rodkow pienieznych
wynosi do 40 % catkowitej kwoty zabezpieczenia lub $rodkow pienigz-
nych, ktére nalezato przekazaé, stosuje si¢ zawieszenie na jeden miesigc;
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b) jezeli kwota niedostarczonego zabezpieczenia lub $rodkéw pieni¢znych
wynosi od 40 % do 80 % calkowitej kwoty zabezpieczenia lub $rodkoéw
pienigznych, ktore nalezato przekazal, stosuje si¢ zawieszenie na dwa
miesigce;

c) jezeli kwota niedostarczonego zabezpieczenia lub $rodkéw pienigznych
wynosi od 80 % do 100 % catkowitej kwoty zabezpieczenia lub $rodkow
pienigznych, ktoére nalezalo przekazal, stosuje si¢ zawieszenie na trzy
miesiace.

W odniesieniu do powyzszych punktéow I i II, jezeli sankcja odnosi si¢ do
transakcji pomiedzy kontrahentem a EBC w ramach procedury bilateralnej,
powyzsze postanowienia nalezy rozumie¢ jako regulujace naktadanie sankcji
przez EBC.

. OBLICZANIE WYSOKOSCI KAR FINANSOWYCH STOSOWANYCH

ZGODNIE Z CZESCIA SIODMA

KBC obliczaja kary finansowe na podstawie art. 166 ust. 4a w nastepujacy
sposob:

a) kare finansowa za niewypetnienie obowiazkow, o ktorych mowa w art. 166
ust. 4a, oblicza si¢ na podstawie stopy kredytu w banku centralnym
z dnia, w ktorym po raz pierwszy doszto do naruszenia, powigkszonej
0 2,5 punktow procentowych;

b

~

kar¢ finansowa oblicza si¢ poprzez zastosowanie stopy kary finansowej
ustalonej zgodnie lit. a) do kwoty $rodkow pienig¢znych, ktérej zwrotu lub
zaptlaty kontrahent nie mogt zrealizowa¢, lub wartosci aktywow, ktore nie
zostaly dostarczone, pomnozonej przez wspolczynnik X/360, gdzie X to
liczba dni kalendarzowych (maksymalnie siedem), w ktorych kontrahent
nie byl w stanie: (i) zwroci¢ dowolnej kwoty kredytu, zaptaci¢ ceny
odkupu lub kwoty naleznej z innego tytutu; lub (ii) dostarczy¢ aktywow
w terminie zapadalnos$ci lub w innym terminie wynikajacym z postano-
wien umownych lub normatywnych.

Do obliczenia kary finansowej zgodnie z ust. 1 lit a) lub b) stosuje sig¢
nastepujacy wzor:

[[kwota $rodkoéw pienigznych, ktorej zwrotu lub zaptaty kontrahent nie mogt
zrealizowaé, lub warto$¢ aktywow, ktorych kontrahent nie mogt dostarczy¢]
EUR * (stopa kredytu w banku centralnym z dnia, w ktérym po raz pierwszy
doszto do naruszenia, powickszona o 2,5 punktéw procentowych) * [X]/360
(gdzie X to liczba dni kalendarzowych, w trakcie ktorych kontrahent nie
zaplacil, nie dokonal zwrotu lub nie dostarczyt aktywow) = [...] EUR]
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ZALACZNIK VIII

WYMOGI SPRAWOZDAWCZE W ZAKRESIE DANYCH

O POSZCZEGOLNYCH KREDYTACH W ODNIESIENIU DO

PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ZABEZPIECZONYCH AKTYWAMI

ORAZ PROCEDURA NADANIA STATUSU BAZY DANYCH
O POSZCZEGOLNYCH KREDYTACH

Niniejszy zalacznik stosuje si¢ do przekazywania kompleksowych i znormalizo-
wanych danych o poszczegdlnych kredytach dotyczacych puli aktywow generuj-
acych przepltywy srodkow pienigznych, stanowigcych zabezpieczenie papieréw
warto§ciowych zabezpieczonych aktywami, zgodnie z pkt 78; ustanawia on
rowniez procedur¢ nadania przez Eurosystem statusu bazy danych o poszczegol-
nych kredytach.

I. PRZEKAZANIE DANYCH O POSZCZEGOLNYCH KREDYTACH

1. Wiasciwe strony maja obowigzek przekazywania danych o poszczegdlnych
kredytach do bazy danych o poszczegdlnych kredytach, ktorej Eurosystem
nadal taki status. Bazy danych o poszczegolnych kredytach publikujg takie
dane elektronicznie.

2. Dane o poszczegélnych kredytach przekazuje si¢ dla kazdej indywidualnej
transakcji wraz z aktualnym formularzem sprawozdawczym danych
o poszczegblnych kredytach, opublikowanym na stronie internetowej EBC,
odpowiednim dla danego typu aktywow stanowigcych zabezpieczenie
papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami, zgodnie z art. 73
ust. 1.

3. Dane o poszczegbélnych kredytach muszg by¢ przekazywane przynajmniej
raz na kwartal, nie pdézniej niz miesigc od dnia wymagalnosci odsetek od
danego papieru wartoSciowego zabezpieczonego aktywami. Jezeli chodzi
o przekazywane dane, data graniczna puli nie moze by¢ bardziej odlegta
niz dwa miesigce wstecz, tzn. ,,data zlozenia sprawozdania” minus ,,data
graniczna puli” musi dawaé okres krotszy niz dwa miesiace. ,,Data graniczna
puli” to data, w ktorej ujeto dane punktowe dotyczace wynikow aktywow
zabezpieczajacych.

4. W celu zapewnienia zgodnos$ci z wymogami okreslonymi w ust. 2 i 3 dla
kazdej transakcji baza danych o poszczegodlnych kredytach przeprowadza
automatyczne kontrole w zakresie spojnosci i poprawnosci przekazywanych
lub uaktualnianych danych o poszczegdlnych kredytach.

II. POZIOM SZCZEGOLOWOSCI

1. Po dacie rozpoczgcia stosowania wymogow sprawozdawczych w zakresie
danych o poszczegélnych kredytach do danej klasy aktywow generujacych
przeptywy srodkow pienigznych, stanowigcych zabezpieczenie papierow
warto$ciowych zabezpieczonych aktywami, okre§lonej na stronie interne-
towej Europejskiego Banku Centralnego (EBC), warunkiem uzyskania lub
kontynuacji kwalifikacji danych papieréw wartosciowych zabezpieczonych
aktywami jest przekazywanie szczegétowych informacji o poszczegélnych
kredytach.

2. W terminie trzech miesigcy papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami
musza osiagna¢ obowigzkowy minimalny poziom zgodno$ci, mierzony
poprzez odniesienie do dostgpnosci informacji, w szczegélnosci pola danych
formularza sprawozdawczego dotyczacego danych o poszczegélnych
kredytach.

3. W celu ujecia pdl niedostepnych w kazdym formularzu sprawozdawczym
dotyczacym danych o poszczegolnych kredytach znajduje si¢ zestaw szeSciu
opcji ,,brak danych” (no data, ND), z ktorych nalezy korzysta¢, gdy przeka-
zanie poszczegdlnych danych zgodnie z formularzem nie jest mozliwe.
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v M6
Tabela 1
Wyjasnienie opcji ,,brak danych”(ND)
Opcje ,,brak danych” Objasnienie
ND1 Dane niezebrane jako niewymagane przez kryteria przyznania
kredytu
ND2 Dane zebrane przy przyjgciu wniosku, ale niewprowadzone do
systemu sprawozdawczego w momencie jego pozytywnego rozpat-
rzenia
ND3 Dane zebrane przy przyjeciu wniosku, ale wprowadzone do innego
systemu niz system sprawozdawczy
ND4 Dane zebrane, ale dostgpne od dnia MM-RRRR
ND5 Nie dotyczy
ND6 Nie dotyczy danej jurysdykeji
vB

IIl. OKRES PRZEJSCIOWY

1. Do wszystkich papierow wartosciowych zabezpieczonych aktywami stosuje
si¢ nastgpujacy dziewigciomiesigczny okres przejsciowy (stosowanie do od
daty, od ktorej wymogi sprawozdawcze dotyczace danych o poszczegdlnych
kredytach stosuje si¢ do odpowiednich klas aktywow):

a) podczas pierwszych trzech miesigcy (pierwszego kwartalu) od dnia
rozpoczgcia stosowania dane o poszczegélnych kredytach musza byé
przekazywane, ale nie ma okreslonych limitow dotyczacych liczby pol
obowigzkowych wypetionych symbolami »M6 ND1 do ND6 <«;

b

~

od poczatku czwartego miesigca do konca szdstego miesigca (drugi kwar-
tat) liczba p6l obowiazkowych wypetionych symbolem ND1 nie moze
przekroczy¢ 30 % calkowitej liczby pol obowiazkowych, a liczba poél
obowiazkowych wypelnionych symbolami ND2, ND3 lub ND4 nie
moze przekroczy¢ 40 % catkowitej liczby pol obowiazkowych;

¢) od poczatku siddmego miesigca do konca dziewigtego miesigca (trzeci
kwartat) liczba pol obowiazkowych wypetionych symbolem NDI nie
moze przekroczy¢ 10 % catkowitej liczby pol obowiazkowych, a liczba
pol obowigzkowych wypemionych symbolami ND2, ND3 lub ND4 nie
moze przekroczy¢ 20 % catkowitej liczby pol obowigzkowych;

d) na koniec dziewigciomiesigcznego okresu przejsciowego zadne z pol
obowigzkowych dotyczacych danych o poszczegoélnych kredytach dla
indywidualnych transakcji nie moze by¢ wypelione symbolami NDI,
ND2, ND3 lub ND4.

2. Stosujac te progi, po otrzymaniu i przetworzeniu danych o poszczegélnych
kredytach baza danych o poszczegoélnych kredytach generuje i przypisuje
kazdej transakcji na papierze wartosciowym zabezpieczonym aktywami
wynik.

3. Wynik ten odzwierciedla liczb¢ pdl obowigzkowych wypetnionych
symbolem NDI1 i liczb¢ pol obowigzkowych wypelionych symbolami
ND2, ND3 lub ND4 — w kazdym przypadku w stosunku do catkowitej
liczby pdl obowigzkowych. W tym zakresie opcje »M6 NDS5 i ND6 <«
moga by¢ uzyte tylko jesli pozwalaja na to odpowiednie pola w odpowied-
nich wzorach sprawozdawczych dotyczacych danych o poszczegélnych
kredytach. Potaczenie obu progéw odniesienia daje ponizszg skalg wynikow
dotyczacych danych o poszczegdlnych kredytach.
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Tabela 2

Wyniki dotyczace danych o poszczegélnych kredytach

Pola ND1
Matryca wartosci wynikow
0 <10 % <30 % > 30 %

ND2 0 Al Bl Cl D1
lub

<20% A2 B2 C2 D2
ND3
lub <40 % A3 B3 C3 D3
ND4

> 40 % A4 B4 C4 D4

Zgodnie z powyzszym opisem okresu przejSciowego z kazdym kwartatem
wynik  musi si¢ stopniowo poprawiaé, zgodnie z  ponizszym
podsumowaniem:

Tabela 3

Wartos¢ wyniku

Okres czasu Wartos¢ Wymku (pgd katem
kwalifikowania)
pierwszy kwartat (brak wymaganej minimalnej warto$ci
wyniku)
drugi kwartat C3 (minimum)
trzeci kwartat B2 (minimum)
czwarty kwartal 1 pozniej Al

. NADANIE STATUSU BAZY DANYCH O POSZCZEGOLNYCH

KREDYTACH
Wymogi nadawania statusu

Warunkiem nadania statusu bazy danych o poszczegdlnych kredytach jest
spelnianie przez nia wymogoéw Eurosystemu, w tym otwartego dostepu,
niedyskryminacji, odpowiedniego pokrycia, wlasciwej struktury zarzadzania
i przejrzystosci.

W zakresie wymogoéw otwartego dostepu i niedyskryminacji bazy danych
o poszczegdlnych kredytach:

a) nie moga w niesprawiedliwy sposob dyskryminowaé uzytkownikow
danych podczas dostarczania dostgpu do danych o poszczegdlnych
kredytach;

b) musza stosowac obiektywne, niedyskryminujace i dostgpne publicznie
kryteria dostgpu do danych o poszczegdlnych kredytach;

¢) moga ogranicza¢ dostep wylacznie w najmniejszym mozliwym zakresie
celem zapewnienia spetnienia kryteriow proporcjonalnosci;

d) musza ustanowi¢ sprawiedliwe procedury na okoliczno$¢ odmowy
dostgpu uzytkownikom lub dostawcom danych;

e) muszg posiada¢ niezbg¢dne mozliwosci techniczne konieczne do zapew-
nienia dostgpu zarowno uzytkownikom danych, jak i ich dostawcom we
wszystkich uzasadnionych sytuacjach, w tym procedury przywracania
danych, $rodki bezpieczenstwa danych oraz mozliwo$¢ przywrocenia
danych w naglych przypadkach losowych;

f) nie moga naklada¢ optat na uzytkownikow danych za dostarczanie lub
pobieranie danych o poszczegolnych kredytach, ktore miatyby charakter
dyskryminujacy lub prowadzityby do nieuzasadnionych ograniczen
w dostepie do danych o poszczegodlnych kredytach.



0201400060 — PL — 01.10.2018 — 007.001 — 149

3.

II.

W zakresie wymogu pokrycia bazy danych o poszczegdlnych kredytach:

a) muszg wdrozy¢ i utrzymywac solidne systemy technologiczne i kontroli
operacyjnej, umozliwiajace przetwarzanie danych o poszczegdlnych
kredytach w sposob wspierajacy wymogi Eurosystemu dotyczace dostar-
czania danych o poszczegodlnych kredytach w odniesieniu do kwalifiko-
wanych aktywow podlegajacych obowigzkom ujawniania danych na
poziomie poszczegdlnych kredytow, a takze dotyczace dostepu do takich
danych, zgodnie z postanowieniami art. 78 i niniejszego zalacznika.

W szczegdlnosei system technologiczny bazy danych o poszczegélnych
kredytach musi umozliwia¢ uzytkownikom danych pobieranie danych
o poszczegodlnych kredytach, wynikéw dotyczacych danych o poszczegol-
nych kredytach oraz znacznikéw czasu odnoszacych si¢ do czasu prze-
kazania danych, zarowno na drodze procesow manualnych, jak i automa-
tycznych, w odniesieniu do wszystkich przypadkow przekazania danych
o poszczegolnych kredytach dotyczacych transakcji na papierach
warto§ciowych zabezpieczonych aktywami, ktore zostaly dokonane
poprzez dang baze danych o poszczegdlnych kredytach, a takze na drodze
pobrania wielu plikow dotyczacych danych o poszczegdlnych kredytach —
w razie potrzeby — w ramach jednego zadania pobrania danych;

b) musza w wiarygodny sposob wykaza¢ wobec Eurosystemu, ze ich mozli-
wosci techniczne 1 operacyjne pozwalaja na osiagnigcie znaczacego
pokrycia w przypadku nadania statusu baz danych o poszczegdlnych
kredytach.

W zakresie wymogow wlasciwej struktury zarzadzania i przejrzystosci bazy
danych o poszczegodlnych kredytach:

a) musza przyjac rozwiazania w zakresie zarzadzania, ktore stuzg interesom
uczestnikow rynku papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami
w celu wspierania przejrzystosci;

b) musza przyja¢ jasno udokumentowane rozwigzania w zakresie zarzadza-
nia, uznawaé stosowne standardy zarzadzania oraz zapewni¢ utrzymanie
i dziatalno$¢ odpowiedniej struktury organizacyjnej celem zapewnienia
cigglosci dziatania i nalezytego funkcjonowania; oraz

¢) muszg udzieli¢ Eurosystemowi wystarczajacego dostgpu do dokumentow
i informacji dodatkowych w celu ciagglego monitorowania nieprzerwane;j
prawidlowosci funkcjonowania struktury zarzadzania bazg danych
o poszczegodlnych kredytach.

Procedura nadania statusu oraz cofnigcia jego nadania

Wnhiosek o nadanie przez Eurosystem statusu bazy danych o poszczegdlnych
kredytach skiada si¢ do Dyrekcji EBC ds. Zarzadzania Ryzykiem. Wniosek
musi by¢ odpowiednio uzasadniony oraz musi zawiera¢ kompletng dokumen-
tacj¢ uzupelniajaca wskazujaca, ze wnioskodawca spetnia wymogi dla baz
danych o poszczegélnych kredytach ustanowione w niniejszych wytycznych.
Whiosek, uzasadnienie oraz dokumentacja uzupetniajaca musza zosta¢ przed-
stawione w formie pisemnej, a jesli to mozliwe — réwniez w formacie
elektronicznym.

W terminie 25 dni roboczych od otrzymania wniosku EBC sprawdza jego
kompletnos¢. Jezeli wniosek nie jest kompletny, EBC wyznacza termin,
w ktorym skladajaca wniosek baza danych o poszczegolnych kredytach ma
przedtozy¢ dodatkowe informacje.

Po stwierdzeniu, ze wniosek jest kompletny, EBC powiadamia o tym baze
danych o poszczegodlnych kredytach.
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11.

Eurosystem w rozsadnym terminie (co do zasady 60 dni roboczych od
zawiadomienia, o ktéorym mowa w ppkt 3) zweryfikuje wniosek o nadanie
statusu zlozony przez baz¢ danych o poszczegélnych kredytach z perspek-
tywy spetniania ustanowionych w niniejszych wytycznych wymogéw dla baz
danych o poszczegélnych kredytach. W ramach weryfikacji wniosku Euro-
system moze zada¢ przeprowadzenia przez baz¢ danych o poszczegdlnych
kredytach jednej lub wigkszej liczby interaktywnych demonstracji z udziatem
pracownikéw Eurosystemu celem wykazania mozliwosci technicznych bazy
danych o poszczegdlnych kredytach odnoszacych si¢ do wymogdéw ustano-
wionych w punkcie IV.I ppkt 2 i 3. Jesli taka demonstracja bgdzie wyma-
gana, jest ona wymogiem obowigzkowym procesu skladania wniosku.
Demonstracja moze obejmowaé takze uzycie plikow testowych.

Jezeli Eurosystem zazada przedstawienia dodatkowych wyjasnien lub prze-
prowadzenia demonstracji na podstawie pkt 4, moze przedtuzy¢ termin wery-
fikacji wniosku o 20 dni roboczych.

Eurosystem powinien zmierza¢ do przyjecia umotywowanej decyzji
nadajacej status lub odmawiajacej jego nadania w terminie 60 dni roboczych
od powiadomienia, o ktérym mowa w pkt 3 lub w terminie 80 dni roboczych
od tego powiadomienia w przypadkach, do ktérych zastosowanie znajduje
pkt 5.

Eurosystem powiadamia zainteresowang baze¢ danych o poszczegélnych
kredytach o przyjeciu decyzji, o ktorej mowa w pkt 6, w terminie pigciu
dni roboczych od jej podjecia. W przypadku odmowy lub cofnigcia nadania
statusu bazy danych o poszczegdlnych kredytach powiadomienie takie
zawiera uzasadnienie podjetej decyzji.

Decyzja przyjeta przez Eurosystem na podstawie pkt 6 staje si¢ skuteczna
piatego dnia roboczego po powiadomieniu o niej danego podmiotu stosownie
do pkt 7.

Baza danych o poszczegdlnych kredytach, ktérej Eurosystem nadal taki
status, bez zbgdnej zwloki powiadamia Eurosystem o kazdej istotnej zmianie
dotyczacej spelniania przez nia wymogoéw uzyskania statusu.

Eurosystem cofa decyzj¢ o nadaniu statusu bazy danych o poszczegdlnych
kredytach, jezeli baza danych o poszczegdlnych kredytach:

a) uzyskata ten status na podstawie falszywych oswiadczen lub w inny
niezgodny z prawem sposob;

b) przestaje spelnia¢ warunki, na podstawie ktorych nadano status.

Decyzja o cofnigciu nadania statusu bazy danych o poszczegdlnych kredy-
tach ma skutek natychmiastowy. Papiery wartosciowe zabezpieczone akty-
wami, w odniesieniu do ktorych dane o poszczegélnych kredytach zostaty
udostepnione poprzez baze danych o poszczegdlnych kredytach, w odnie-
sieniu do ktorej podjeto decyzj¢ o cofnigciu nadania statusu na podstawie pkt
10, pozostaja kwalifikowanym zabezpieczeniem operacji kredytowych Euro-
systemu — pod warunkiem spelniania wszelkich pozostatych kryteriow —
w okresie:

a) do kolejnego wymaganego terminu przekazania danych o poszczegdlnych
kredytach zgodnie z pkt 1.3; lub

b) jezeli termin, o ktorym mowa w lit. a) nie jest mozliwy do osiggnigcia
z przyczyn technicznych przez stron¢ dostarczajaca dane o poszczegol-
nych kredytach oraz dostarczono pisemne wyjasnienie KBC dokonuja-
cemu oceny spetniania kryteriow kwalifikacji do kolejnego wymaganego
terminu przekazania danych o poszczegdlnych kredytach okreslonego
w pkt I3 — trzech miesiecy nastepujacych po wydaniu decyzji na
podstawie pkt 10.
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Po uplywie tego terminu dane o poszczegolnych kredytach dla takich
papieré6w warto$ciowych zabezpieczonych aktywami musza by¢ udostgp-
nione przez baz¢ danych o poszczegdlnych kredytach, ktorej Eurosystem
nadat taki status, stosownie do majacych zastosowanie wymogdéw Eurosys-
temu.

Eurosystem publikuje na stronie internetowej EBC list¢ baz danych
o poszczeg6lnych kredytach, ktorym nadano taki status na podstawie niniej-
szych wytycznych. Wykaz ten jest aktualizowany kazdorazowo w ciagu
pigciu dni roboczych po podjeciu decyzji na podstawie pkt 6 lub pkt 10.

. Minimalne informacje wymagane do uznania wniosku o nadanie statusu

bazy danych o poszczegolnych kredytach za kompletny

W odniesieniu do wymogoéw Eurosystemu dotyczacych otwartego dostepu,
niedyskryminacji i przejrzystosci wnioskodawcy musza zapewnic¢ nastepujace
informacje:

a) szczegotowe kryteria dostepu i ewentualnych ograniczen dostgpu dla
uzytkownikow danych do danych o poszczegdlnych kredytach, a takze
powody wszelkich modyfikacji takich kryteriow dostgpu i ograniczen
dostepu dla uzytkownikow danych;

b

=~

deklaracje dotyczace polityki lub okreslony w innej formie opis procesu
i kryteria przyznawania uzytkownikom danych dostgpu do konkretnego
pliku zawierajacego dane o poszczegdlnych kredytach, a takze bardziej
szczegotowe informacje — w formie deklaracji dotyczacych polityki lub
w innej formie stanowigcej pisemny opis — co do wszelkich przewidzia-
nych $rodkéw technicznych i proceduralnych majacych na celu zapew-
nienie niedyskryminacji.

W odniesieniu do wymogu Eurosystemu dotyczacego pokrycia bazy danych
o poszczeg6lnych kredytach wnioskodawcy musza przedstawi¢ nastepujace
informacje:

a) liczbe pracownikow zatrudnionych przez wnioskodawce w obszarze ustug
bazy danych o poszczegdlnych kredytach, doswiadczenie techniczne
pracownikéw zatrudnionych w tym obszarze lub informacje o innych
zasobach skierowanych na ten obszar, a takze sposob, w jaki wniosko-
dawca zarzadza wiedza techniczng takiego personelu oraz ja utrzymuje,
lub informacje o innych zasobach majacych na celu zapewnienie biezacej
cigglosci techniczno-operacyjnej pomimo zmian w zakresie personelu lub
7asobow;

b

=~

aktualne statystyki dotyczace pokrycia, w tym liczbg papierdw wartoscio-
wych zabezpieczonych aktywami stanowigcych kwalifikowane zabezpie-
czenie operacji kredytowych Eurosystemu, ktére s na dany moment
przechowywane przez wnioskodawce, w tym podziat takich papierow
warto$ciowych zabezpieczonych aktywami w oparciu o lokalizacje
geograficzng dtuznikow aktywow generujacych przeplywy $rodkow
pieni¢znych oraz rodzaje klas aktywow generujacych przeptywy srodkow
pienigznych okreslone w art. 73 ust. 1. W przypadku gdy dana klasa
aktywow nie jest na dany moment przechowywana przez wnioskodawce,
przekazaniu podlegaja informacje o planach wnioskodawcy oraz technicz-
nych mozliwosciach pokrycia takiej klasy aktywow w przysztosci;

c) techniczne aspekty funkcjonowania systemu bazy danych o poszczegol-
nych kredytach wnioskodawcy, w tym pisemny opis:

(i) przewodnika uzytkownika do interfejsu uzytkownika wyjasniajacego,
jak uzyskac¢ dostep do danych o poszczegélnych kredytach, pobrac je
oraz przekazaé, zarowno z perspektywy uzytkownika danych, jak
i dostawcy danych;
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(ii) aktualnej wydajnosci technicznej i operacyjnej systemu bazy danych
wnioskodawcy, np. tego, ile transakcji na papierach warto§ciowych
zabezpieczonych aktywami moze by¢ przechowywanych w systemie
(oraz czy system moze by¢ fatwo powigkszony), w jaki sposob dane
dotyczace poszczegbdlnych kredytdéw odnoszace si¢ do transakcji
historycznych na papierach warto$ciowych zabezpieczonych akty-
wami sg przechowywane oraz w jaki sposob dostgp do nich uzyskuja
uzytkownicy danych oraz dostawcy danych, a takze tego, jakie sa
ewentualne maksymalne limity w zakresie liczby kredytow, ktore
moga zosta¢ wprowadzone przez dostawcg danych w ramach jednej
transakcji na papierach wartoSciowych zabezpieczonych aktywami;

(iii) aktualnych mozliwosci technicznych i operacyjnych wnioskodawcy
dotyczacych przekazywania danych przez dostawcow danych, tj. opis
procesu technicznego, w ramach ktorego dostawca danych moze
przekaza¢ dane o poszczegdlnych kredytach oraz informacja, czy
jest to proces manualny, czy automatyczny; oraz

(iv) aktualnych mozliwosci technicznych i operacyjnych wnioskodawcy
dotyczacych pobierania danych przez uzytkownikow danych, tj. opis
procesu technicznego, w ramach ktérego uzytkownik danych moze
pobra¢ dane o poszczegdlnych kredytach, oraz czy jest to proces
manualny, czy automatyczny;

d) opis techniczny:

(1) formatow plikow przekazywanych przez dostawcoéw danych i akcep-
towanych przez wnioskodawce w odniesieniu do przekazywania
danych o poszczegolnych kredytach (szablon pliku Excel, sche-
maty XML itp.), w tym elektroniczne kopie plikow w kazdym
z takich formatéw, a takze wskazanie, czy wnioskodawca zapewnia
dostawcom danych narzg¢dzia w celu konwersji danych o poszczegol-
nych kredytach na pliki w formatach akceptowanych przez wniosko-
dawce;

(i) biezacych mozliwos$ci technicznych i operacyjnych wnioskodawcy
w zakresie dokumentacji testowej 1 walidacyjnej dla systemu wnio-
skodawcy, w tym obliczenia wyniku zgodnos$ci dla danych o poszcze-
golnych kredytach;

(iii) czgstotliwosci aktualizacji i nowych wersji systemu oraz polityki
dotyczacej konserwacji i testowania;

(iv) mozliwosci technicznych i operacyjnych wnioskodawcy w zakresie
dostosowywania si¢ do przysztych aktualizacji formularza sprawoz-
dawczego Eurosystemu dotyczacego danych o poszczegdlnych
kredytach, takich jak zmiany w aktualnych polach oraz dodanie
lub usunigcie pol;

(v) mozliwosci technicznych wnioskodawcy w zakresie usuwania
skutkow awarii 1 cigglosci dziatania, w szczego6lnosci w odniesieniu
do stopnia nadmiarowosci w zakresie indywidualnych rozwigzan
dotyczacych przechowywania danych i tworzenia kopii zapasowych
w jego centrum danych i architekturze serwera;

(vi) opis biezacych mozliwosci technicznych wnioskodawcy w zakresie
jego zasad kontroli wewnetrznej w odniesieniu do danych o poszcze-
gblnych kredytach, w tym kontroli systemu informatycznego i inte-
gralnoéci danych.

W odniesieniu do wymogoéw Eurosystemu dotyczacej wlasciwej struktury
zarzadzania wnioskodawcy muszg przedstawic:

a) szczegodtowe informacje dotyczace ich statusu korporacyjnego, tzn. statut
lub akt zalozycielski oraz strukture wiasnosciowa;

b) informacje na temat ewentualnych procedur audytu wewngetrznego wnio-
skodawcy, w tym tozsamo$¢ osob odpowiedzialnych za przeprowadzanie
takiego audytu, informacje na temat tego, czy audyty s3a zewnetrznie
weryfikowane oraz, jesli audyty sa przeprowadzane wewngtrznie, jakie
srodki zostaly podjete w celu zapobiegania konfliktom interesow lub ich
rozwigzywania;
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¢) informacje na temat sposobu, w jaki zasady zarzadzania stosowane przez
wnioskodawce stuza interesom uczestnikow rynku papierow wartoscio-
wych zabezpieczonych aktywami, w szczegolnosci informacje na temat
tego, czy w kontekscie tego wymogu rozpatrywana jest polityka cenowa
whnioskodawcy;

d) pisemne potwierdzenie, ze Eurosystem bedzie miat staty dostgp do doku-
mentacji niezb¢dnej do monitorowania ciaglej adekwatnosci struktury
zarzadzania wnioskodawcy oraz jego zgodnosci z wymogami w zakresie
zarzadzania okreslonymi w pkt IV.I ppkt 4.

Whioskodawca ma obowiazek przedstawic¢ opis:
a) sposobu, w jaki oblicza wynik oceny jakosci danych oraz sposobu, w jaki
wynik ten jest publikowany w systemie bazy danych wnioskodawcy,

a tym samym udostepniany uzytkownikom danych;

b

~

kontroli jakosci danych przeprowadzanych przez wnioskodawce, w tym
procesu kontroli, liczby kontroli oraz wykazu kontrolowanych pdl;

c¢) aktualnych mozliwosci wnioskodawcy w zakresie przekazywania danych
dotyczacych kontroli spojnosci i poprawnoscei, tj. tego, w jaki sposob
wnioskodawca sporzadza sprawozdania dla dostawcow danych i uzytkow-
nikéw danych, zdolnosci platformy wnioskodawcy do tworzenia zauto-
matyzowanych i niestandardowych raportéw zgodnie z wnioskami uzyt-
kownikoéw danych, a takze zdolnosci platformy wnioskodawcy do auto-
matycznego wysylania powiadomien do uzytkownikow danych
i dostawcow danych (np. powiadomien o przestaniu danych o poszczegol-
nych kredytach w odniesieniu do danej transakc;ji).
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ZALACZNIK IX

PRZEGLAD TRAFNOSCI WYNIKOW W RAMACH ZASAD OCENY
KREDYTOWEJ EUROSYSTEMU

1. Przeglad trafnosci wynikow w ramach zasad oceny kredytowej Eurosystemu
obejmuje — w odniesieniu do kazdego systemu oceny kredytowej — coroczne
poréwnanie ex post:

a) odsetka przypadkoéw niewykonania zobowigzania odnotowanych w grupie
wszystkich ocenianych przez system oceny kredytowej kwalifikowanych
podmiotéw i instrumentdéw dluznych, ktore dzieli si¢ na pule statyczne
w oparciu o okreslone cechy charakterystyczne, np. rating kredytowy,
klase aktywow, sektor gospodarki lub model oceny kredytowej; oraz

b) maksymalnego prawdopodobienistwa niewykonania zobowigzania i powi-
azanego z nim stopnia jako$ci kredytowej w zharmonizowanej skali ratin-
gowej Eurosystemu.

2. Pierwszym elementem tego procesu jest coroczne tworzenie przez dostawce
systemu oceny kredytowej wykazu podmiotéw i instrumentow dluznych,
ktorych oceny jakosci kredytowej spetniaja wymogi jakosci kredytowej Euro-
systemu na poczatku okresu przegladu trafno$ci wynikow. Nastgpnie
dostawca systemu oceny kredytowej przedstawia ten wykaz Eurosystemowi
przez przy uzyciu wzoru zapewnianego przez Eurosystem, ktory zawiera pola
dotyczace identyfikacji, klasyfikacji i oceny jakos$ci kredytowe;.

3. Drugi element przegladu trafno$ci wynikéw przypada na koniec 12-miesigcz-
nego okresu przegladu. Dostawca systemu oceny kredytowej uaktualnia dane
dotyczace trafnosci wynikow w odniesieniu do podmiotéw i instrumentéw
dhuznych objetych wykazem. Eurosystem zastrzega sobie prawo do Zzadania
dodatkowych informacji niezbgdnych przeprowadzenia przegladu trafnosci
wynikow.

4. Zaobserwowany odsetek niewykonania zobowigzania w ramach puli statycz-
nych danego systemu oceny kredytowej odnotowany w perspektywie jednego
roku stanowi wklad do przegladu trafnosci wynikéw w ramach zasad oceny
kredytowej Eurosystemu, ktory obejmuje oceng trafnosci w ujeciu rocznym
i na przestrzeni kilku okresow.

5. W przypadku znaczacego odchylenia odnotowanego odsetka niewykonania
zobowigzania w pulach statycznych od maksymalnego prawdopodobienstwa
niewykonania zobowigzania dla danego stopnia jakosci kredytowej w ujeciu
rocznym lub wieloletnim Eurosystem konsultuje si¢ z dostawcag systemu
oceny kredytowej w celu wyjasnienia przyczyn tego odchylenia.
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ZALACZNIK IXa

Wymogi minimum dotyczace pokrycia dla zewnetrznych agencji
ratingowych w ramach zasad oceny kredytowej eurosystemu

Niniejszy zalacznik stosuje si¢ do akceptacji agencji ratingowych jako zewnetrz-
nych instytucji oceny kredytowej (instytucji ECAI) na potrzeby zasad oceny
kredytowej Eurosystemu.

1. WYMOGI DOTYCZACE POKRYCIA

1. »M6 Jezeli chodzi o obecny zakres pokrycia, w kazdej z co najmniej
trzech sposrod nastgpujacych czterech kategorii aktywow: a) niezabezpie-
czonych obligacji bankowych; b) obligacji przedsigbiorstw; c) zabezpie-
czonych obligacji oraz d) papierow warto$§ciowych zabezpieczonych akty-
wami — agencja ratingowa musi zapewnia¢ minimalne pokrycie
wynoszace: <«

(1) 10 % spektrum kwalifikowanych aktywow strefy euro obliczonego
w odniesieniu do ocenianych aktywow 1 ocenianych emitentow,
z wyjatkiem kategorii papierow wartosciowych zabezpieczonych akty-
wami, dla ktoérych pokrycia uwzglednia si¢ wylacznie oceniane
aktywa;

(i) 20 % spektrum aktywow strefy euro obliczonego w odniesieniu do
pozostajacej do splaty kwoty nominalnej;

(iii) w co najmniej 2/3 krajow strefy euro z aktywami kwalifikowanymi
w odpowiednich kategoriach aktywow agencja ratingowa musi dostar-
czy¢ wymagane pokrycie ocenianych aktywow, ocenianych emitentow
lub ocenianych kwot pozostajacych do splaty, o ktorych mowa w pkt
@) 1 ().

2. Agencja ratingowa musi dostarczaé¢ ratingi panstw co najmniej dla wszyst-
kich krajow strefy euro, w ktdrych emitenci sg rezydentami i w ktorych
agencja taka ocenia aktywa nalezace do jednej z czterech kategorii akty-
wow, o ktorych mowa w pkt 1, z wyjatkiem aktywoéw, dla ktorych Euro-
system uznaje ocen¢ ryzyka danego kraju za niemajaca znaczenia dla
oceny kredytowej wydanej przez agencje ratingowa dla emisji, emitenta
lub gwaranta.

3. Jezeli chodzi o historyczny zakres pokrycia, agencja ratingowa musi spet-
nia¢ co najmniej 80 % wymogéw minimum dotyczacych pokrycia,
o ktorych mowa w pkt 1 i 2 w kazdym z co najmniej trzech lat poprze-
dzajacych zlozenie wniosku o akceptacje w ramach zasad oceny kredy-
towej Eurosystemu, oraz musi spetnia¢ 100 % tych wymogéw w czasie
sktadania wniosku oraz podczas calego okresu akceptacji w ramach zasad
oceny kredytowej Eurosystemu.

2. OBLICZANIE POKRYCIA

1. Pokrycie oblicza si¢ na podstawie ocen kredytowych wydanych i zatwier-
dzonych przez agencj¢ ratingowa na podstawie rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009 oraz spetniajacych wszelkie pozostale wymogi na potrzeby
zasad oceny kredytowej Eurosystemu.

2. Pokrycie danej agencji ratingowej jest oparte na ocenach aktywow kwali-
fikowanych wykorzystywanych w operacjach polityki pieni¢znej Eurosys-
temu i jest obliczane zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 84,
uwzgledniajac tylko ratingi danej agencji ratingowe;j.

3. Przy kalkulacji minimalnego pokrycia agencji ratingowej niezaakcepto-
wanej jeszcze na potrzeby zasad oceny kredytowej Eurosystemu Euro-
system uwzglednia rowniez odpowiednie oceny kredytowe dostarczone
dla aktywow, ktore nie sg kwalifikowane z powodu braku ratingu przy-
znanego przez zewngtrzng instytucje ECAI zaakceptowang na potrzeby
zasad oceny kredytowej Eurosystemu.
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3. WERYFIKACJA SPEENIANIA WARUNKOW

1. Spehianie przez zaakceptowane instytucje ECAI warunkéw pokrycia
podlega corocznej ocenie.

2. Brak spetniania warunkow pokrycia moze podlega¢ sankcjom, o ktorych
mowa w przepisach i procedurach dotyczacych zasad oceny kredytowe;j
Eurosystemu.
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ZALACZNIK IXb

Wymogi minimum w zasadach oceny kredytowej eurosystemy dotyczace
raportéw nowych emisji i raportéw Kkontrolnych w odniesieniu do
programéw dotyczacych zabezpieczonych obligacji

1. WSTEP

Na potrzeby zasad oceny kredytowej Eurosystemu zewnetrzne instytucje
oceny wiarygodnosci kredytowej (instytucje ECAI), w odniesieniu do art. 120
ust. 2a, musza spetnia¢ okreslone kryteria operacyjne dotyczace zabezpieczo-
nych obligacji ze skutkiem od dnia 1 lipca 2017 r. W szczegolnosci instytucje
ECAL

a) objasniaja nowo ocenione programy dotyczace obligacji zabezpieczonych
w dostgpnym publicznie raporcie oceny kredytowej; oraz

b) udostgpniajg kwartalnie raporty kontrolne o programach dotyczacych obli-
gacji zabezpieczonych.

Niniejszy zatacznik okresla szczegdly tych wymogéw minimum.

Spetnianie przez instytucje ECAI tych wymogoéw bedzie regularnie kontrolo-
wane. Jezeli kryteria te nie sa spetnione dla okreslonego programu dotycza-
cego zabezpieczonych obligacji, Eurosystem moze uzna¢ publiczna oceng
kredytowa zwigzang z danym programem dotyczacym zabezpieczonych obli-
gacji za niespelniajagcg wysokich standardéow kredytowych zasad oceny kredy-
towej Eurosystemu. Tym samym dana ocena kredytowa dokonana przez
instytucj¢ ECAI nie moglaby by¢ wykorzystana do ustalenia wymogow
jakosci kredytowej dla aktywow rynkowych emitowanych w ramach danego
programu dotyczacego zabezpieczonych obligacji.

2. WYMOGI MINIMUM

a) Dostgpne publicznie raporty dotyczacy ratingéw kredytowych (raporty
nowej emisji), o ktorych mowa w pkt 1 lit. a), zawieraja kompleksowa
analiz¢ zagadnien strukturalnych i prawnych, szczegdélowa ocen¢ puli
zabezpieczen, analiz¢ ryzyka refinansowania i ryzyka rynku, analizg
uczestnikow transakcji, wlasnych zalozen i wskaznikow instytucji ECAI
i innych istotnych elementéw transakcji.

b) Raporty kontrolne, o ktéorych mowa w pkt 1 lit. b), publikowane sg przez
instytucje ECAI nie pozniej niz osiem tygodni po zakonczeniu kazdego
kwartatu. Raporty kontrolne musza zawiera¢ nastgpujace informacje:

(i) wskazniki wiasne instytucji ECAI, w tym najnowsze dostgpne dyna-
miczne wskazniki wlasne wykorzystane w ustalaniu ratingu. Jezeli
data, do ktorej odnosza si¢ wskazniki wilasne rézni si¢ od daty
publikacji raportu, nalezy okresli¢ datg, do ktorej odnosza si¢
wskazniki wiasne;

(ii) opis programu zawierajacy co najmniej stany aktywow i pasywow,
emitenta i innych kluczowych uczestnikow transakcji, glowne
rodzaje aktywow przekazanych na zabezpieczenie, przepisy, ktorym
podlega program oraz rating programu i emitenta;

(iii) poziomy nadzabezpieczenia, w tym obecne i przyrzeczone
nadzabezpieczenie;
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(iv) profil relacji aktywoéw do pasywow, w tym rodzaj zapadalnosci
zabezpieczonych obligacji, np. typu hard bullet, sofi bullet lub
pass through, $redni wazony termin do wykupu zabezpieczonych
obligacji oraz puli aktywow zabezpieczajacych i informacje o niedo-
pasowaniach stop procentowych i walut;

(v) ustalenia dotyczace swapoéw na stop¢ procentowa i swapow waluto-
wych istniejace w czasie publikacji raportu, w tym nazwy stron
swapu oraz — jezeli ma to zastosowanie — ich identyfikatory prawne;

(vi) rozklad walut, w tym rozbicie z uwagi na warto§¢ zarowno na
poziomie puli aktywow, jak i pojedynczych obligacji;

(vii) aktywa bedace czgscig puli zabezpieczen, w tym bilans aktywow,
rodzaj aktywow, liczba i $rednia wielko$¢ kredytow, okres, przez
jaki aktywa znajdowaly si¢ w obrocie (seasoning), zapadalnosé,
wskazniki kredytu do wyceny, rozktad regionalny oraz dystrybucja
zaleglosci w sptacie;

(viii) aktywa spetniajace wymogi puli aktywoéw, w tym bilans aktywow;

(ix) wykaz wszystkich odpowiednich papierow wartosciowych w progra-
mie, zidentyfikowanych na podstawie ich migdzynarodowego
numeru identyfikacyjnego papierow wartosciowych (ISIN). Ujaw-
nienia tego mozna dokona¢ réwniez poprzez osobny plik opubliko-
wany na stronie internetowej instytucji ECAI, ktéry mozna pobraé
Z tej strony;

(x) liste definicji danych i zrédet danych wykorzystanych w przygoto-
waniu raportu kontrolnego. Ujawnienia tego mozna dokona¢ rowniez
poprzez osobny plik opublikowany na stronie internetowej instytucji
ECA.
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ZALACZNIK XI

FORMY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Dnia 13 czerwca 2006 r. Europejski Bank Centralny (EBC) oglosil kryteria
nowych globalnych skryptow dluznych dla migdzynarodowych papieréw
warto§ciowych w formie papieréw globalnych na okaziciela, ktore uzyskaty
status kwalifikowanego zabezpieczenia operacji kredytowych Eurosystemu od
dnia 1 stycznia 2007 r. Z dniem 22 pazdziernika 2008 r. EBC oglosil, ze
miedzynarodowe dluzne papiery wartosciowe w formie imiennych papierow
globalnych wyemitowane po dniu 30 wrze$nia 2010 r. beda kwalifikowanym
zabezpieczeniem operacji kredytowych Eurosystemu wylgcznie jesli zostaty
wyemitowane w ramach nowej struktury powierniczej przewidzianej dla migdzy-
narodowych dhuznych papierow wartosciowych.

Ponizsza tabela podsumowuje zasady kwalifikacji réznych form papierow
warto$ciowych po wprowadzeniu kryteriow nowych globalnych skryptow dtuz-
nych i nowej struktury powierniczej.

Tabela 1

Zasady kwalifikacij réoznych form papieréw warto$ciowych

Nowe/klasyczne globalne | Wspolny powiernik jest
‘ Globglne/ Na ‘ok'azwlela/ skrypty dluzne/nowa mlqdzynarodowy@ Aktywa kwalifikowane
indywidualne imienne struktura depozytem papierow
powiernicza (NSS) warto$ciowych (*)
Globalne Na okaziciela Nowe globalne | Tak Tak
skrypty dluzne
Nie Nie
Globalne Na okaziciela Klasyczne  globalne | Nie dotyczy Nie, ale papiery wartosciowe
skrypty diuzne wyemitowane przed 1 stycznia
2007 r. podlegaja zasadzie
praw nabytych do terminu zapa-
dalno$ci, w tym réwniez emisje
ciggle z dnia 1 stycznia 2007 r.,
jezeli kody ISIN sga zamienne.
Globalne Imienne Klasyczne  globalne | Nie dotyczy Skrypty wyemitowane w tej
skrypty dhuzne strukturze po dniu 30 wrze$nia
2010 r. nie sg juz aktywami
kwalifikowanymi.
Globalne Imienne Nowa struktura | Tak Tak
powiernicza
Indywidualne Na okaziciela Nie dotyczy Nie dotyczy Skrypty wyemitowane w tej
strukturze po dniu 30 wrzesnia
2010 r. nie sg juz aktywami
kwalifikowanymi. Indywidualne
skrypty na okaziciela wyemito-
wane najpozniej 30 wrzesnia
2010 r. podlegaja zasadzie
praw nabytych do terminu zapa-
dalnosci

(*) Lub, gdyby mialo to zastosowanie, w pozytywnie zweryfikowanym depozycie papieréw wartosciowych.
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ZALACZNIK XII

PRZYKLADY OPERACJI I PROCEDUR POLITYKI PIENIEZNEJ

EUROSYSTEMU

Lista przykladéw

Przyktad 1

Przyktad 2

Przyktad 3

Przyktad 4

Przyktad 5

Przyktad 6

Zasilajaca w ptynno$¢ transakcja odwracalna w formie przetargu
kwotowego

Zasilajaca w ptynno$¢ transakcja odwracalna w formie przetargu
procentowego

Emisja certyfikatow dtuznych Europejskiego Banku Centralnego
(EBC) w formie przetargu procentowego

Absorbujacy plynno$¢ swap walutowy w formie przetargu
procentowego

Zasilajacy w plynnos¢ swap walutowy w formie przetargu
procentowego

Srodki kontroli ryzyka

I. PRZYKLAD 1: ZASILAJACA W PLYNNOSC TRANSAKCJA ODWRA-
CALNA W FORMIE PRZETARGU KWOTOWEGO

1. EBC podejmuje decyzj¢ o zasileniu rynku w ptynno$¢ za pomoca transakcji
odwracalnej w formie przetargu kwotowego.

2. Trzech kontrahentéw sktada nastepujace oferty:

Kontrahent Oferta (mln euro)
Bank 1 30
Bank 2 40
Bank 3 70
Razem 140

3. EBC podejmuje decyzj¢ o przydzieleniu kwoty 105 min EUR.

4.  Wspdtczynnik przydzialu wynosi:

105

75 %
(30 + 40 + 70) °

5. Kwoty przydzielone kontrahentom wynosza:

Kontrahent Oferta (mln euro) Kwota przg:‘rf)el"na (min
Bank 1 30 22,5
Bank 2 40 30,0
Bank 3 70 52,5
Razem 140 105,0
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PRZYKLAD 2: ZASILAJACA W PLYNNOSC TRANSAKCJA ODWRA-
CALNA W FORMIE PRZETARGU PROCENTOWEGO

EBC podejmuje decyzje o zasileniu rynku w ptynno$¢ za pomoca transakcji
odwracalnej w formie przetargu procentowego.

Trzech kontrahentéw sktada nastgpujace oferty:

Kwota (mln euro)
Stopa
oprocentowania Bank 1 Bank 2 Bank 3 Oferty ogotem K gf?rty N

(W %) skumulowane

3,15 0 0

3,10 5 5 10 10

3,09 5 5 10 20

3,08 5 5 10 30

3,07 5 5 10 20 50

3,06 5 10 15 30 80

3,05 10 10 15 35 115

3,04 5 5 5 15 130

3,03 5 10 15 145

Razem 30 45 70 145
EBC podejmuje decyzj¢ o przydzieleniu 94 mln EUR, ustalajac krafcowa
stopg procentowa w wysokosci 3,05 %.
Wszystkie oferty powyzej 3,05 % (o wartosci skumulowanej 80 min EUR)
sg realizowane w catosci. Przy 3,05 % wspotczynnik przydziatu wynosi:
94 — 80
=40 %
35 ’
Przydziat dla banku 1 przy krancowej stopie procentowej wynosi:
04 x 10 =4
Catkowita kwota przydzielona bankowi 1 wynosi:
5+5+4=14
Wyniki przydzialu mozna podsumowac nastgpujaco:
Kwota (mln euro)

Kontrahenci Bank 1 Bank 2 Bank 3 Razem
Oferty ogétem 30,0 45,0 70,0 145
Kwota przydzie- 14,0 34,0 46,0 94
lona ogélem

Jezeli przydziat odbywa si¢ w systemie aukcji o jednej stopie (holender-
skiej), oprocentowanie kwot przydzielonych kontrahentom wynosi 3,05 %.
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Jezeli przydziat odbywa si¢ w systemie aukcji o réznych stopach (amerykan-
skiej), nie stosuje si¢ stalego oprocentowania kwot przydzielonych kontra-
hentom; na przykltad bank 1 uzyskuje 5 min EUR po stopie 3,07 %,
5 mIn EUR po stopie 3,06 % oraz 4 mln EUR po stopie 3,05 %.

. PRZYKLAD 3: EMISJA CERTYFIKATOW DLUZNYCH EBC
W FORMIE PRZETARGU PROCENTOWEGO

EBC podejmuje decyzj¢ o zaabsorbowaniu ptynnosci z rynku za pomoca
emisji certyfikatow dtuznych w formie przetargu procentowego.

Trzech kontrahentéw sktada nastgpujace oferty:

Kwota (mln euro)

Stopa
oprocentowania Bank 1 Bank 2 Bank 3 Razem K r;)firt\z/an

W %) skumulowane

3,00 0 0

3,01 5 5 10 10

3,02 5 5 5 15 25

3,03 5 5 5 15 40

3,04 10 5 10 25 65

3,05 20 40 10 70 135

3,06 5 10 10 25 160

3,08 5 10 15 175

3,10 5 5 180

Razem 55 70 55 180
EBC podejmuje decyzj¢ o przydzieleniu kwoty glownej 124,5 min EUR,
ustalajgc krancowa stope procentowa w wysokosci 3,05 %.
Wszystkie oferty ponizej 3,05 % (o wartosci skumulowanej 65 min EUR) sa
realizowane w catosci. Przy 3,05 % wspotczynnik przydziatu wynosi:
124,5 — 65
o7 T 85 %
70 ’
Przydziat dla banku 1 przy krancowej stopie procentowej wynosi:
0,85 x 20 = 17
Catkowita kwota przydzielona bankowi 1 wynosi:
S+5+5+10+17 =42
Wyniki przydzialu mozna podsumowac nastgpujaco:
Kwota (mln euro)

Kontrahenci Bank 1 Bank 2 Bank 3 Razem
Oferty ogétem 55,0 70,0 55,0 180,0
Kwota przydzie- 42,0 49,0 33,5 124,5
lona ogoétem
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IV. PRZYKEAD 4: ABSORBUJACY PLYNNOSC SWAP WALUTOWY
W FORMIE PRZETARGU PROCENTOWEGO

1. EBC podejmuje decyzje o zaabsorbowaniu ptynnosci z rynku za pomoca
swapu walutowego na kurs EUR/USD w formie przetargu procentowego.
(Uwaga: w tym przyktadzie premi¢ stosuje si¢ do euro).

2. Trzech kontrahentéw sktada nastepujace oferty:

Kwota (mln euro)
Punkty swapowe Oferty
(x 10 000) Bank 1 Bank 2 Bank 3 Razem skumulowane
6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235
Razem 65 90 80 235
3. EBC podejmuje decyzj¢ o przydzieleniu kwoty 158 min EUR, ustalajac
krancowy punkt swapowy na poziomie 6,63. Wszystkie oferty powyzej
6,63 (na skumulowang kwot¢ 65 min EUR) sa realizowane w catosci.
Przy wartosci punktéw swapowych 6,63 wspolczynnik przydziatu wynosi:
158 — 65
— [y
100 93 %
4. Przydziat dla banku 1 przy krahcowym punkcie swapowym wynosi:
0,93 x 25 = 23,25
5. Catkowita kwota przydzielona bankowi 1 wynosi:
S+5+5+10+ 2325 =48.25
6. Wyniki przydzialu mozna podsumowac nastgpujaco:
Kwota (mln euro)
Kontrahenci Bank 1 Bank 2 Bank 3 Razem
Oferty ogélem 65,0 90,0 80,0 235,0
Kwota przydzie- 48,25 52,55 57,20 158,0
lona ogoétem
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EBC ustala kasowy kurs wymiany (spot) EUR/USD dla tej operacji na
poziomie 1,1300.

Jezeli przydziat odbywa si¢ w systemie aukcji o jednej stopie (holender-
skiej), w dniu rozpoczgcia operacji Eurosystem kupuje 158 000 000 EUR,
a sprzedaje 178 540 000 USD. W dniu zapadalnosci operacji Eurosystem
sprzedaje 158 000 000 EUR, a kupuje 178 644 754 USD (kurs terminowy
wynosi 1,130663 = 1,1300 + 0,000663).

Jezeli przydziat odbywa si¢ w systemie aukcji o réznych stopach (amerykan-
skiej), Eurosystem dokonuje wymiany kwot w euro i dolarach amerykan-
skich zgodnie z ponizszg tabela.

Transakcja kasowa Transakcja terminowa
Kurs waluty Skup EUR Sprzedaz USD Kurs waluty Sprzedaz EUR Skup USD
1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130676 15 000 000 16 960 140
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130671 15 000 000 16 960 065
1,1300 25 000 000 28 250 000 1,130667 25 000 000 28 266 675
1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649
Razem 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339

PRZYKEAD 5: ZASILAJACY W PLYNNOSC SWAP WALUTOWY
W FORMIE PRZETARGU PROCENTOWEGO

EBC podejmuje decyzj¢ o zasileniu rynku w plynnos¢ za pomoca swapu

walutowego na kurs EUR/USD w formie przetargu procentowego. (Uwaga:
w tym przyktadzie premie stosuje si¢ do euro).

Trzech kontrahentéw sktada nastepujace oferty:

Kwota (mln euro)

P ““(I;tyl g‘gggg’we Bank 1 Bank 2 Bank 3 Razem skugﬁxane
6,23
6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
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vB
Kwota (mln euro)
Punkty swapowe Oferty
(x 10 000) Bank 1 Bank 2 Bank 3 Razem skumulowane
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220
Razem 60 85 75 220
3. EBC podejmuje decyzje o przydzieleniu kwoty 197 min EUR, ustalajac
krancowy punkt swapowy na poziomie 6,54. Wszystkie oferty ponizej
6,54 (na skumulowang kwote 195 min EUR) sa realizowane w catosci.
Przy wartoéci punktow swapowych 6,54 wspotczynnik przydzialu wynosi:
197 — 195
— =10 ¢
20 &
4. Przydziat dla banku 1 przy krancowym punkcie swapowym wynosi:
0,10 x 5=0,5
5. Calkowita kwota przydzielona bankowi 1 wynosi:
S+5+10+10+20+5+0,5 =555
6. Wyniki przydzialu mozna podsumowac nastgpujaco:
Kwota (mln euro)
Kontrahenci Bank 1 Bank 2 Bank 3 Razem
Oferty ogélem 60,0 85,0 75,0 220
Kwota przydzie- 55,5 75,5 66,0 197
lona ogoétem

7. EBC ustala kasowy kurs wymiany (spot) EUR/USD dla tej operacji na
poziomie 1,1300.

8. Jezeli przydzial odbywa si¢ w systemie aukcji o jednej stopie (holender-
skiej), w dniu rozpoczgcia operacji Eurosystem sprzedaje 197 000 000
EUR, a kupuje 222 610 000 USD. W dniu zapadalnosci operacji Eurosystem
kupuje 197 000 000 EUR, a sprzedaje 222 738 838 USD (kurs terminowy
wynosi 1,130654 = 1,1300 + 0,000654).
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9. Jezeli przydziat odbywa si¢ w systemie aukcji o réznych stopach (amerykan-
skiej), Eurosystem dokonuje wymiany kwot w euro i dolarach amerykan-
skich zgodnie z ponizsza tabela.

Transakcja kasowa Transakcja terminowa*
Kurs waluty Sprzedaz EUR Skup USD Kurs waluty Skup EUR Sprzedaz USD
1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22 612 720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45 225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35000 000 39550 000 1,130649 35000 000 39572715
1,1300 2 000 000 2 260 000 1,130654 2 000 000 2261 308
1,1300 1,130658
Razem 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222736 573

VI. PRZYKEAD 6: SRODKI KONTROLI RYZYKA

1. Niniejszy przyklad ilustruje ogoélne zasady kontroli ryzyka stosowane do
aktywow przekazywanych na zabezpieczenie operacji kredytowych Eurosys-
temu. Przyktad opiera si¢ na zalozeniu, Ze przy obliczaniu warto$ci, przy
ktorej nastgpuje wezwanie do uzupeinienia depozytu zabezpieczajacego,
uwzglednia si¢ naroste odsetki od dostarczonej plynnosci oraz przyjmuje
si¢ punkt aktywacji na poziomie 0,5 % dostarczonej plynnosci. Przyktad
opiera si¢ na zatozeniu, ze kontrahent uczestniczy w nast¢pujacych opera-
cjach polityki pieni¢znej Eurosystemu:

a) podstawowej operacji refinansujacej rozpoczgtej dnia 30 lipca 2014 r.
i zakonczonej dnia 6 sierpnia 2014 r., w ktorej kontrahentowi przydzie-
lono 50 mIin EUR przy stopie 0,15 %;

b) dluzszej operacji refinansujacej rozpoczetej dnia 31 lipca 2014 r. i zakon-
czonej dnia 23 pazdziernika 2014 r., w ktorej kontrahentowi przydzielono
45 min EUR przy stopie 0,15 %;

c) podstawowej operacji refinansujacej rozpoczetej dnia 6 sierpnia 2014 r.
i zakofczonej dnia 13 sierpnia 2014 r., w ktorej kontrahentowi przydzie-
lono 35 mIn EUR przy stopie 0,15 %.

2. Charakterystyke aktywow rynkowych przekazanych przez kontrahenta na
zabezpieczenie tych operacji podaje tabela 1.
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Tabela 1

Rynkowe aktywa przekazane na zabezpieczenie w transakcjach

Charakterystyka
Nazwa Kategqria Termin' ' Rodzaj kuponu Czestotliwos¢ | Pozostaty o%qrf:s Reduk?jg
aktywow zapadalnosci kuponu zapadalnos$ci wartosci
Aktywa A Zabezpie- 30.8.2018 Staty 6 miesigcy 4 lata 2,50 %
czone obli-
gacje typu
Jumbo spet-
niajace
wymogi dy-
rektywy
UCITS
Aktywa B Obligacje 19.11.2018 Zmienny 12 miesigcy 4 lata 0,50 %
skarbowe
Aktywa C Obligacje 12.5.2025 Zerowy > 10 lat 13,00 %
przedsigbior-
stwa
Ceny w procentach (w tym naroste odsetki) (*)
30.7.2014 31.7.2014 1.8.2014 4.8.2014 5.8.2014 6.8.2014 7.8.2014
101,61 101.21 99,50 99,97 99,73 100,01 100,12
98,12 97,95 98,15 98,56 98,59 98,57
53,71 53,62

(*) Ceny podane dla wskazanych dat wyceny odpowiadaja najbardziej reprezentatywnej cenie w dniu roboczym poprzedzajacym

wyceng.

SYSTEM ZABEZPIECZEN OZNACZONYCH

Zalézmy najpierw, ze transakcje z krajowym bankiem centralnym (KBC)
prowadzi si¢ przy wykorzystaniu systemu zabezpieczen oznaczonych, w ktérym
aktywa zabezpieczajace sa jednoznacznie przypisane do konkretnej transakcji.
Codziennie dokonuje si¢ wyceny aktywow przekazanych na zabezpieczenie.
Ogolne zasady kontroli ryzyka mozna zatem opisa¢ nastgpujaco (zob. takze
tabelg 2):

1.

W dniu 30 lipca 2014 r. kontrahent zawiera umowe¢ repo z KBC, ktory
nabywa aktywa A na kwot¢ 50,6 mIn EUR. Aktywa A to stalokuponowa
zabezpieczona obligacja typu Jumbo spehiajaca wymogi dyrektywy UCITS
z terminem zapadalno$ci 30 sierpnia 2018 r., ktorej przypisano stopien
jakosci kredytowej 1-2. Pozostaly okres zapadalno$ci wynosi wigc cztery
lata, czyli nalezy stosowa¢ 2,5-procentowa redukcje wartoSci w wycenie.
Cena rynkowa aktywow A na ich rynku referencyjnym w tym dniu wynosi
101,61 %, facznie z narostymi odsetkami od kuponu. Kontrahent ma dostar-
czy¢ aktywa A na taka kwote, by po odliczeniu 2,5-procentowej redukcji
w wycenie przewyzszala ona przyznang kwot¢ 50 mln EUR. Kontrahent
dostarcza wigc aktywa A o wartoSci nominalnej 50,6 mln EUR, ktorych
skorygowana warto$¢ rynkowa w danym dniu wynosi 50 129 294 EUR.

W dniu 31 lipca 2014 r. kontrahent zawiera umowe repo z KBC, ktory
nabywa aktywa A za 21 mln EUR (cena rynkowa 101,21 %, redukcja
warto$ci w wycenie 2,5 %) oraz aktywa B za 25 mln EUR (cena rynkowa
98,02 %). Aktywa B to zmiennokuponowe obligacje skarbowe, do ktorych
stosuje si¢ 0,5-procentows redukcje wartosci w wycenie i ktorym przypisano
stopien jakosci kredytowej 1-2. Skorygowana warto$¢ rynkowa aktywow
A i B na ten dzien wynosi45 130 098 EUR, czyli przekracza wymagang
kwote 45 000 000 EUR.
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3. W dniu 31 lipca 2014 r. nastgpuje aktualizacja wyceny aktywoéw zabezpie-
czajacych podstawowa operacj¢ refinansujaca rozpoczgta 30 lipca 2004 r.
Przy cenie rynkowej na poziomie 101,98 %, warto$¢ rynkowa aktywow
A miesci si¢ miedzy dolnym i géornym poziomem aktywacji rowniez po
redukcji warto$ci w wycenie. Aktywa poczatkowo przekazane na zabezpie-
czenie uznaje si¢ zatem za wystarczajace zarowno dla poczatkowej kwoty
dostarczonej ptynnosci, jak tez dla narostych odsetek w kwocie 208 EUR.

4. W dniu 1 sierpnia 2014 r. miala miejsce aktualizacja wyceny aktywow
zabezpieczajacych: cena rynkowa aktywoéw A wynosi 99,50 %, a aktywow
B - 97,95 %. Naroste odsetki wynosza 417 EUR od podstawowej operacji
refinansujacej rozpoczetej dnia 30 lipca 2014 r. oraz 188 EUR od dluzszej
operacji refinansujacej rozpoczgtej dnia 31 lipca 2014 r. W rezultacie skory-
gowana warto$¢ rynkowa aktywow A w pierwszej transakcji spada o 912 092
EUR ponizej kwoty do pokrycia, tj. dostarczonej ptynnosci powigkszonej
o naroste odsetki, a takze ponizej dolnego poziomu aktywacji wynoszacego
49 750 415 EUR. Kontrahent dostarcza aktywa A o wartosci nominalnej
950 000 EUR, ktore po uwzglednieniu 2,5-procentowe]j redukcji warto$ci
rynkowej opartej na cenie 99,50 % przywracaja wystarczajace pokrycie
w zabezpieczeniu. Krajowe banki centralne moga wymaga¢ uzupetnienia
depozytu zabezpieczajacego w gotdwce, a nie w papierach wartosciowych.

Wezwanie do uzupetnienia depozytu zabezpieczajacego potrzebne jest
rowniez przy drugiej transakcji, jako ze skorygowana warto$¢ rynkowa
aktywow zabezpieczajacych wykorzystanych w tej transakcji (44 737 688
EUR) jest ponizej dolnego poziomu aktywacji (ktory wynosi 44 775 187
EUR). Kontrahent dostarcza zatem aktywa B na kwot¢ 270 000 EUR
o skorygowanej wartosci rynkowej 263 143 EUR.

5. W dniach 4 i 5 sierpnia 2014 r. nastgpuje aktualizacja wyceny aktywow
zabezpieczajacych, ktora nie prowadzi jednak do wezwania do uzupehienia
depozytow zabezpieczajacych transakcje przeprowadzone w dniach 30
i 31 lipca 2014 r.

6. W dniu 6 sierpnia 2014 r. kontrahent sptaca ptynno$¢ dostarczong w ramach
podstawowej operacji refinansujacej rozpoczetej 30 lipca 2014 r. wraz z nali-
czonymi odsetkami w wysokosci 1458 EUR. Krajowy bank centralny
zwraca aktywa A o nominalnej wartoéci 51 550 000 EUR.

W tym samym dniu kontrahent zawiera nowa umowe repo z KBC, ktory
nabywa aktywa C o warto$ci nominalnej 75 mln EUR. Poniewaz aktywa C
to zerokuponowe obligacje przedsigbiorstwa o pozostatym okresie zapadal-
nosci powyzej 10 lat, ktorym przypisano stopien jakosci kredytowej 1-2, co
wymaga 13-procentowe]j redukcji warto$ci w wycenie, ich skorygowana
warto$§¢ rynkowa na ten dzien wynosi 35045 775 EUR. Po aktualizacji
wyceny aktywow zabezpieczajacych dluzsza operacj¢ refinansujaca
rozpoczetg dnia 31 lipca 2014 r. okazuje sig, ze skorygowana warto$é
rynkowa dostarczonych aktywow przekracza goérny poziom aktywacji,
w efekcie czego KBC zwraca kontrahentowi aktywa B o wartosci nomi-
nalnej 262 000 EUR. Gdyby w zwiazku z drugg transakcja KBC miat
wyptaci¢ kontrahentowi nadwyzke zabezpieczenia, kwotg t¢ mozna w niekto-
rych przypadkach skompensowa¢ z uzupelieniem zabezpieczenia wpta-
conym przez kontrahenta na rzecz KBC z tytulu pierwszej transakcji. Dzigki
temu nastepuje tylko jedno rozliczenie depozytu zabezpieczajacego.

SYSTEM ZABEZPIECZEN EACZNYCH

Zatdézmy nastgpnie, ze transakcje z KBC prowadzi si¢ przy wykorzystaniu
systemu zabezpieczen tacznych, w ktorym aktywa wchodzace w sktad puli
wykorzystywanej przez kontrahenta nie sg przypisane do konkretnych transakcji.
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. W tym przykladzie kolejnos¢ transakcji jest taka sama, jak w poprzednim

przykladzie ilustrujacym system zabezpieczen oznaczonych. Glowna réznica
polega na tym, ze w datach ponownej wyceny skorygowana warto$¢ rynkowa
wszystkich aktywow w puli musi pokry¢ zagregowang kwotg wszystkich otwar-
tych operacji z KBC. Wezwanie do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego
na kwote 1174592 EUR dokonane w dniu 1 sierpnia 2014 r. jest w tym
przyktadzie identyczne z wezwaniem w systemie zabezpieczef oznaczonych.
Kontrahent dostarcza aktywa A o wartosci nominalnej 1 300 000 EUR, ktore po
uwzglednieniu 2,5-procentowej redukcji wartosci rynkowej opartej na cenie
99,50 % przywracaja wystarczajace pokrycie w zabezpieczeniu.

. Ponadto w dniu 6 sierpnia 2014 r., czyli w terminie zapadalno$ci podsta-

wowej operacji refinansujacej z 30 lipca 2014 r., kontrahent moze zatrzymac
aktywa na swoim rachunku lacznym. Moze je takze zamieni¢ na inne aktywa,
co pokazano w przykladzie, gdzie aktywa A o wartosci nominalnej
51,9 mln EUR zastgpiono aktywami C o warto$ci nominalnej 75,5 min EUR,
aby pokry¢ dostarczona ptynno$¢ i odsetki naliczone w ramach wszystkich
operacji refinansujacych.

. Ogolne zasady kontroli ryzyka w systemie zabezpieczen tacznych przedstawia

tabela 3.



Tabela 2

System zabezpieczen oznaczonych

Otwarte Skorveowana Wezwanie do
. Data Data Stopa Dostarczona Naliczone Kwota Dolny punkt Gorny punkt yeow: uzupehienia
Data operacje . , . . o . . . . . warto$¢
f rozpoczgcia zakonczenia oprocentowania ptynnosé odsetki zabezpieczenia aktywacji aktywacji depozytu zabez-
refinansujace rynkowa . -
pieczajacego
30.7.2014 Podstawowa 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 50250 000 50129 294 —
31.7.2014 Podstawowa 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 208 50 000 208 49 750 207 50250 209 49 931 954 —
Dtuzsza 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 — 45 000 000 44 775 000 45225 000 45 130 098 —
1.8.2014 Podstawowa 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 417 50 000 417 49 750 415 50250419 49 088 325 - 912 092
Dtuzsza 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 188 45000 188 44775 187 45225188 44 737 688 - 262 500
4.8.2014 Podstawowa 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 1042 50 001 042 49 751 036 50 251 047 50246 172 —
Dhuzsza 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 750 45 000 750 44 775 746 45225754 45 147 350 —
5.8.2014 Podstawowa 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 1250 50 001 250 49 751 244 50251 256 50 125 545 —
Dtuzsza 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 938 45 000 938 44 775 933 45225942 45201 299 —
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Otwarte

Skorygowana

Wezwanie do

Dat . Data Data Stopa Dostarczona Naliczone Kwota Dolny punkt Gorny punkt artodé uzupehienia
ata operacje rozpoczgcia zakonczenia oprocentowania plynnosé odsetki zabezpieczenia aktywacji aktywacji W depozytu zabez-
refinansujace rynkowa . -

pieczajacego

6.8.2014 Podstawowa 06.8.2014 13.8.2014 0,15 35000 000 — 35000 000 34 825 000 35175 000 35045 775 —
Dtuzsza 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 1125 45001 125 44776 119 45226 131 45266 172 265 047

7.8.2014 Podstawowa 6.8.2014 13.8.2014 0,15 35 000 000 146 35000 146 34 825 145 35175 147 34 987 050 —
Dtuzsza 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 1313 45001 313 44 776 306 45226319 45 026 704 —
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Tabela 3

System zabezpieczen lacznych

Otwarte Skorveowana Wezwanie do
D . Data Data Stopa Dostarczona Naliczone Kwota Dolny punkt Gorny punkt yeow: uzupehienia
ata operacje . , . . . . - . . - wartosc
f rozpoczgcia zakonczenia oprocentowania ptynnosé odsetki zabezpieczenia aktywacji (*) aktywacji (¥*) depozytu zabez-
refinansujace rynkowa . -
pieczajacego
30.7.2014 Podstawowa 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 Nie dotyczy 50129 294 —
31.7.2014 Podstawowa 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 208 95 000 208 94 525 207 Nie dotyczy 95 062 051 —
Dtuzsza 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 —
01.8.2014 Podstawowa 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 417 95 000 604 94 525 601 Nie dotyczy 93 826 013 — 1174592
Dtuzsza 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 188
04.8.2014 Podstawowa 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 1042 95 001 792 94 526 783 Nie dotyczy 95 470 989 —
Dtuzsza 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 750
05.8.2014 Podstawowa 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 1250 95002 188 94 527 177 Nie dotyczy 95 402 391 —
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Wezwanie do
D Otwart‘e Data Data Stopa Dostarczona Naliczone Kwota Dolny punkt Gorny punkt Skorng\?v'ana uzupehienia
ata operacje . B . . - . - . . - warto§¢
f rozpoczgcia zakonczenia oprocentowania plynnosé odsetki zabezpieczenia aktywacji (¥) aktywacji (¥*) depozytu zabez-
refinansujace rynkowa . -
pieczajacego
Dhuzsza 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 938
06.8.2014 Podstawowa 6.8.2014 13.8.2014 0,15 35000 000 — 80 001 125 79 601 119 Nie dotyczy 80 280 724 —
Dhuzsza 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 1125
07.8.2014 Podstawowa 6.8.2014 13.8.2014 0,15 35 000 000 146 80 001 458 79 601 451 Nie dotyczy 80239 155 —
30.7.2014 Dtuzsza 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 1313

(*) W systemie zabezpieczen facznych dolny punkt aktywacji wyznacza najnizszy poziom, przy ktérym stosuje si¢ wezwanie do uzupehienia depozytu zabezpieczajgcego. W praktyce wigkszo§¢ KBC wymaga
dodatkowego zabezpieczenia zawsze, gdy warto$¢ rynkowa puli zabezpieczen po redukcji w wycenie spada ponizej catkowitej kwoty, dla ktorej ma stanowi¢ pokrycie.
(**) W systemie zabezpieczen tacznych pojecie gornego punktu aktywacji nie ma zastosowania, poniewaz kontrahent stale dazy do utrzymania nadwyzki przedlozonego zabezpieczenia, aby zmniejszy¢ do minimum

liczbe transakcji.
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ZALACZNIK XIII

TABELA KORELACJI

Ninicjsze wytyczne El\;é;y/tzyoclz 4 Efl;)g/czyozfg/s EBI();%T?BS EBE%TT/B
Artykut 1 ust. 1
Artykut 1 ust. 2 Artykut 1
Artykut 1 ust. 3 Wstep
Artykul 1 ust. 4 Punkt 1.6
Artykut 1 ust. 5 Artykut 2
Artykut 2 pkt 1 Dodatek 2
Artykut 2 pkt 2 Punkt 6.4.2
Artykut 2 pkt 3 Dodatek 2

Artykut 2 pkt 4

Punkt 5.2.1, dodatek 2

Artykut 2 pkt 5

Dodatek 2

Artykul 2 pkt 6

Zatacznik 11, punkt II

Artykut 2 pkt 7 Dodatek 2
Artykut 2 pkt 8 Punkt 3.1.1.2
Artykut 2 pkt 9 Dodatek 2
Artykul 2 pkt 10

Artykut 2 pkt 11 Dodatek 2
Artykul 2 pkt 12

Artykut 2 pkt 13 Punkt 6.2.2.1
Artykul 2 pkt 14 Dodatek 2
Artykut 2 pkt 15 Dodatek 2
Artykut 2 pkt 16 Punkt 6.6
Artykul 2 pkt 17 Dodatek 2
Artykul 2 pkt 18 Dodatek 2
Artykul 2 pkt 19 Zatacznik II, punkt 20
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Ninicjsze wytyczne E}?g/tzyoclz 4 E]i)gfzyt)zfg/e EBIZT%T?BS EBE%??/B

Artykul 2 pkt 20 Dodatek 2

Artykut 2 pkt 21 Dodatek 2

Artykut 2 pkt 22 Dodatek 2

Artykul 2 pkt 23

Artykul 2 pkt 24 Dodatek 2

Artykul 2 pkt 25

Artykut 2 pkt 26 Dodatek 2

Artykut 2 pkt 27 Artykut 3 ust. 2
lit. b) pkt (i)
ppkt d)

Artykul 2 pkt 28 Artykut 10

Artykut 2 pkt 29 Dodatek 2

Artykul 2 pkt 30

Punkt 4.1.3, dodatek 2

Artykut 2 pkt 31

Artykut 2 pkt 32

Artykul 2 pkt 33

Artykut 2 pkt 34 Dodatek 2
Artykut 2 pkt 35
Artykul 2 pkt 36 Dodatek 2

Artykul 2 pkt 37

Artykul 2 pkt 38

Punkt 5.1.1.3, dodatek 2

Artykul 2 pkt 39

Punkt 6.4.2

Artykut 2 pkt 40

Punkt 3.4.1 i 3.4.2,
dodatek 2

Artykut 2 pkt 41

Punkt 6.6.1

Artykul 2 pkt 42

Artykut 2 pkt 43

Artykul 2 pkt 44
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Ninigjsze wytyczne Wytyczne Decyzja Decyzja Decyzja
EBC/2011/14 EBC/2013/6 EBC/2013/35 EBC/2014/23

Artykut 2 pkt 45 Dodatek 2

Artykul 2 pkt 46 Dodatek 2

Artykut 2 pkt 47

Artykut 2 pkt 48 Punkt 6.4.2

Artykut 2 pkt 49

Artykut 2 pkt 50 Dodatek 2

Artykut 2 pkt 51 Dodatek 2

Artykut 2 pkt 52 Dodatek 2

Artykut 2 pkt 53 Dodatek 2

Artykut 2 pkt 54 Dodatek 2

Artykut 2 pkt 55 Dodatek 2

Artykut 2 pkt 56 Dodatek 2

Artykut 2 pkt 57

Artykut 2 pkt 58 Dodatek 2

Artykut 2 pkt 59

Artykut 2 pkt 60 Dodatek 2

Artykut 2 pkt 61

Artykut 2 pkt 62

Artykut 2 pkt 63

Artykul 2 pkt 64 Punkt 5.1.5.4, dodatek 2
Artykul 2 pkt 65

Artykut 2 pkt 66 Dodatek 2

Artykut 2 pkt 67 Dodatek 2
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Ninicjsze wytyczne E}?g/tzyoclz 4 E]i)gfzyt)zfg/e EBIZT%T?BS EBE%??/B
Artykul 2 pkt 68
Artykul 2 pkt 69 Punkt 6.2.1.3
Artykut 2 pkt 70 Punkt 6.2.2
Artykul 2 pkt 71 Punkt 6.4.2

Artykul 2 pkt 72

Punkt 3.2.1 i 3.2.2,

dodatek 2
Artykut 2 pkt 73 Dodatek 2
Artykul 2 pkt 74
Artykul 2 pkt 75
Artykul 2 pkt 76 Dodatek 2

Artykul 2 pkt 77

Punkt 3.1.1.2, dodatek 2

Artykut 2 pkt 78 Dodatek 2
Artykut 2 pkt 79 Dodatek 2
Artykut 2 pkt 80 Punkt 3.1.1.1
Artykut 2 pkt 81 Dodatek 2
Artykul 2 pkt 82 Dodatek 2
Artykut 2 pkt 83 Dodatek 2

Artykul 2 pkt 84

Punkt 5.1.5.4, dodatek 2

Artykul 2 pkt 85

Artykul 2 pkt 86 Dodatek 2
Artykut 2 pkt 87 Dodatek 2
Artykul 2 pkt 88

Artykut 2 pkt 89 Punkt 3.4.3
Artykul 2 pkt 90

Artykut 2 pkt 91 Dodatek 2
Artykul 2 pkt 92 Dodatek 2
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Ninieisze wytyczne Wytyczne Decyzja Decyzja Decyzja
15z¢ Wytyez EBC/2011/14 EBC/2013/6 EBC/2013/35 EBC/2014/23
Artykul 2 pkt 93
Artykul 2 pkt 94 Dodatek 2

Artykut 2 pkt 95

Artykul 2 pkt 96

Artykut 2 pkt 97

Ramka 7, dodatek 2

Artykul 2 pkt 98

Dodatek 2

Artykul 2 pkt 99

Punkt 5.1.1.3, dodatek 2

Artykut 2 pkt 100

Artykutl 3 ust. 1 Punkt 1.3

Artykut 3 ust. 2

Artykutl 4

Artykut 5 ust. 1 Wstep do rozdziatu 3

Artykut 5 ust. 2 Wstep do rozdziatu 3

Artykut 5 ust. 3 Wstep do rozdziatu 3,
punkt 1.3.3

Artykut 5 ust. 4 Wstep do rozdzialu 3,
punkt 1.3.3, punkt 3.1.5

Artykut 5 ust. 5 Punkt 1.3.1

Artykut 6 ust. 1 Punkt 3.1.1.1

Artykut 6 ust. 2 Punkt 3.1.2

Artykut 6 ust. 3

Artykul 6 ust. 4

Artykut 6 ust. 5

Artykul 6 ust. 6

Artykut 7 ust. 1 Punkt 3.1.1.1

Artykut 7 ust. 2 Punkt 3.1.3

Artykut 7 ust. 3

Artykut 7 ust. 4

Artykut 7 ust. 5
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Ninicjsze wytyczne E}?g/tzyoclz 14 E]i)gfzyt)zfg/e EBIZT%T?BS EBE%??/B
Artykut 7 ust. 6 Punkt 3.1.3
Artykut 8 ust. 1 Punkt 3.1.4
Artykut 8 ust. 2 Punkt 3.1.4
Artykut 8 ust. 3 Punkt 5.1.2.3 1 5.2.5
Artykut 8 ust. 4 Punkt 3.1.4
Artykut 9 ust. 1 Punkt 3.1.5
Artykul 9 ust. 2 Punkt 3.1.5
Artykut 9 ust. 3 Punkt 3.1.4
Artykut 10 ust. 1
Artykut 10 ust. 2 Zatacznik 11
Artykut 10 ust. 3
Artykul 10 ust. 4
Artykut 10 ust. 5 Punkt 6.1
Artykut 11 ust. 1 Punkt 3.4.1
Artykut 11 ust. 2 Zatacznik 11
Artykut 11 ust. 3 Punkt 3.4.3
Artykul 11 ust. 4 Punkt 3.4.3
Artykut 11 ust. 5 Punkt 3.4.4
Artykut 11 ust. 6
Artykul 12 ust. 1 Punkt 3.5.1
Artykut 12 ust. 2 Punkt 3.5.2
Artykul 12 ust. 3 Artykul 1
Artykut 12 ust. 4 Punkt 3.5.3
Artykut 12 ust. 5 Punkt 3.1.3
Artykut 12 ust. 6 Punkt 3.5
Artykut 12 ust. 7
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Ninicjsze wytyczne E}?g/tzyoclz 4 E]i)gfzyt)zfg/e EBIZT%T?BS EBE%??/B

Artykut 13 ust. 1 Punkt 3.3.2
Artykut 13 ust. 2 Punkt 3.3.2
Artykut 13 ust. 3 Punkt 3.3.2
Artykul 13 ust. 4 Punkt 3.3.3
Artykut 13 ust. 5 Punkt 3.3.4
Artykut 13 ust. 6

Artykul 14 ust. 1 Punkt 3.2.2
Artykut 14 ust. 2 Punkt 3.2.3
Artykut 14 ust. 3 Punkt 3.2.4

Artykut 14 ust. 4

Artykut 15 ust. 1

Punkt 3.2, punkt 5.1.4

Artykut 15 ust. 2

Artykut 15 ust. 3

Artykut 16 ust. 1 Punkt 2.3
Artykut 16 ust. 2 Punkt 2.3
Artykut 17 ust. 1 Dodatek 2

Artykut 17 ust. 2

Artykut 17 ust. 3

Punkt 4.1.1, punkt 4.2.1

Artykut 17 ust. 4

Punkt 4.1.5, punkt 4.2.5

Artykut 17 ust. 5

Punkt 4.1.5

Artykut 17 ust. 6

Punkt 4.1.4

Artykut 17 ust. 7

Artykut 18 ust. 1

Punkt 4.1.1, punkt 4.1.2

Artykut 18 ust. 2 Punkt 4.1.2
Artykut 18 ust. 3 Punkt 4.1.3
Artykut 18 ust. 4 Punkt 4.1.3
Artykut 19 ust. 1 Punkt 4.1.3
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Ninicjsze wytyczne E}?g/tzyoclz 4 E]i)gfzyt)zfg/e EBIZT%T?BS EBE%??/B
Artykutl 19 ust. 2
Artykut 19 ust.
Artykut 19 ust.
Artykutl 19 ust. Punkt 4.1.3
Artykut 19 ust. Punkt 4.1.3
Artykut 20 ust. Punkt 4.1.4
Artykut 20 ust. Punkt 4.1.4
Artykul 20 ust.
Artykut 21 ust. Punkt 4.2.1
Artykul 21 ust. Artykut 1
Artykut 21 ust. Punkt 4.2.2
Artykut 21 ust. Punkt 4.2.3
Artykul 22 ust. Punkt 4.2.3
Artykul 22 ust. Punkt 4.2.3
Artykul 22 ust. Punkt 4.2.3
Artykul 23 ust. Punkt 4.2.4
Artykul 23 ust. Punkt 4.2.4

Artykut 23 ust.

Artykut 24

Artykul 25 ust.

Punkt 5.1.1, punkt 5.1.1.3

Artykut 25 ust.

Punkt 5.1.1, punkt 5.1.2.3

Artykul 25 ust.

Punkt 5.1.1.3

Artykut 26 ust.

Punkt 5.1.1.1

Artykut 26 ust.

Punkt 5.1.1.1

Artykut 26 ust.

Punkt 5.1.1.1

Artykut 26 ust.

Punkt 5.1.1.1

Artykut 27 ust.

Punkt 5.1.1.2

Artykul 27 ust.

Punkt 5.1.1.2
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Niniejsze wytyczne E}?g/tzyoclz Il/em E]i)gfzyt)zfg/e EBIZT%T?BS EBE%??/B
Artykut 27 ust. 3 Punkt 5.1.1.2
Artykut 27 ust. 4 Punkt 5.1.1.2
Artykul 28 ust. 1 Punkt 5.1.2
Artykut 28 ust. 2 Punkt 5.1.2
Artykul 28 ust. 3 Punkt 5.1.2, punkt 5.1.2.3
Artykut 29 ust. 1 Punkty 5.1.2.2-5.1.2.3
Artykut 29 ust. 2 Punkty 5.1.2.2-5.1.2.3
Artykut 30 ust. 1 Punkt 5.1.3
Artykut 30 ust. 2 Punkt 5.1.3
Artykut 30 ust. 3
Artykut 30 ust. 4 Punkt 5.1.3
Artykut 30 ust. 5 Punkt 5.1.3
Artykut 31 ust. 1 Punkt 5.1.4
Artykut 31 ust. 2 Punkt 5.1.4
Artykut 32 ust. 1 Punkt 5.1.4
Artykut 32 ust. 2 Punkt 5.1.1.3
Artykut 32 ust. 3 Punkt 5.1.4
Artykul 32 ust. 4 Punkt 5.1.1.3
Artykut 32 ust. 5 Punkt 5.1.4
Artykut 32 ust. 6 Punkt 5.1.4
Artykut 33 ust. 1 Punkt 5.1.4
Artykut 33 ust. 2 Punkt 5.1.4
Artykut 33 ust. 3 Punkt 5.1.4
Artykut 33 ust. 4 Punkt 5.1.4
Artykut 34 ust. 1 Dodatek 2
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Niniejsze wytyczne

Wytyczne
EBC/2011/14

Decyzja
EBC/2013/6

Decyzja
EBC/2013/35

Decyzja
EBC/2014/23

Artykut 34 ust. 2

Dodatek 2

Artykut 35 ust.

Punkt 5.1.4

Artykut 35 ust.

Artykul 35 ust.

Artykut 36 ust.

Punkt 5.1.4

Artykut 36 ust.

Artykul 36 ust.

Artykut 37 ust.

Punkt 5.1.5.1

Artykut 37 ust.

Artykutl 38 ust.

Punkt 5.1.5.2

Artykut 38 ust.

Punkt 5.1.5.2

Artykul 39 ust.

Punkt 5.1.5.2

Artykut 39 ust.

Punkt 5.1.5.2

Artykul 40 ust.

Punkt 5.1.5.3

Artykut 40 ust.

Artykul 41 ust.

Punkt 5.1.5.3

Artykul 41 ust.

Artykut 42

Punkt 5.1.5.4

Artykutl 43 ust.

Punkt 5.1.6

Artykul 43 ust.

Punkt 5.1.6

Artykutl 43 ust.

Punkt 5.1.6

Artykul 43 ust.

Artykut 44 ust.

Punkt 5.2.1

Artykul 44 ust.

Punkt 5.2.1

Artykutl 45 ust.

Punkt 5.2.2

Artykutl 45 ust.

Punkt 5.2.2
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Niniejsze wytyczne E}?g/tzyoclz Il/em E]i)gfzyt)zfg/e EBIZT%T?BS EBE%??/B
Artykut 45 ust. 3 Punkt 5.2.2
Artykut 46 ust. 1 Punkt 5.2.3
Artykut 46 ust. 2 Punkt 5.2.3
Artykul 46 ust. 3 Punkt 5.2.3
Artykut 47 ust. 1 Punkt 5.2.4
Artykut 47 ust. 2 Punkt 5.2.4
Artykut 48 ust. 1 Punkt 5.2.5
Artykut 48 ust. 2 Punkt 5.2.5
Artykut 49 ust. 1 Punkt 5.3.1
Artykut 49 ust. 2 Punkt 5.3.1
Artykut 50 ust. 1 Punkt 5.3.2
Artykut 50 ust. 2 Punkt 5.3.1
Artykut 51 ust. 1 Punkt 5.3.2
Artykut 51 ust. 2 Punkt 5.3.1
Artykut 51 ust. 3 Punkt 5.3.2
Artykut 52 ust. 1 Punkt 5.3.2
Artykut 52 ust. 2
Artykul 53 ust. 1 Punkt 5.3.1
Artykut 53 ust. 2
Artykul 54 ust. 1 Punkt 7.4.2
Artykut 54 ust. 2 Artykut 2
Artykut 55 Punkt 2.1
Artykut 56 ust. 1 Punkt 2.1
Artykut 56 ust. 2 Punkt 2.1
Artykut 56 ust. 3 Punkt 2.1
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Niniejsze wytyczne Wytyczne Decyzja Decyzja Decyzja
EBC/2011/14 EBC/2013/6 EBC/2013/35 EBC/2014/23
Artykul 56 ust. 4 Punkt 2.1
Artykul 57 ust.
Artykut 57 ust. Punkt 2.2

Artykul 57 ust.

Punkt 2.2, dodatek 3

Artykut 57 ust.

Punkt 2.2, punkt 5.2.2

Artykul 57 ust.

Artykut 58 ust.

Punkt 1.5

Artykul 58 ust.

Punkt 1.5, punkt 6.1

Artykul 58 ust.

Artykut 58 ust.

Punkt 6.4.2

Artykul 58 ust.

Punkt 6.1

Artykul 58 ust.

Punkt 6.2

Artykul 59 ust.

Punkt 6.2.1.2

Artykut 59 ust.

Punkt 6.1, punkt 6.3.1

Artykul 59 ust.

Punkt 6.3.1

Artykut 59 ust.

Artykul 59 ust.

Punkt 6.3.1

Artykut 59 ust.

Punkt 6.3.1

Artykul 59 ust.

Punkt 6.3.1

Artykul 60

Artykut 61 ust.

Punkt 6.2

Artykul 61 ust.

Punkt 6.3.2, zalacznik do
wytycznych EBC/2014/10

Artykul 62 ust.

Punkt 6.2.1.1

Artykul 3 ust. 2.

Artykul 62 ust.

Artykut 3 ust. 2.
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Ninicjsze wytyczne E}?g/tzyoclz 4 E]i)gfzyt)zfg/e EBIZT%T?BS EBE%??/B
Artykul 62 ust. 3 Artykut 3 ust. 2.
Artykul 63 ust. 1 Artykut 3 ust. 2.
Artykul 63 ust. 2
Artykut 63 ust. 3 Punkt 6.2.1.1 Artykut 3 ust. 3.
Artykul 63 ust. 4 Artykul 3 ust. 4.
Artykul 63 ust. 5 Artykut 3 ust. 5.
Artykut 64 Punkt 6.2.1.1
Artykut 65 Punkt 6.2.1.8
Artykul 66 ust. 1 Punkt 6.2.1.3, wytyczne

EBC/2014/10
Artykul 66 ust. 2 Punkt 6.2.1.3
Artykul 66 ust. 3 Punkt 6.2.1.3
Artykul 67 ust. 1 Punkt 6.2.1.4, wytyczne

EBC/2014/10

Artykut 67 ust. 2

Artykul 68 ust. 1 Punkt 6.2.1.5, zalacznik do
wytycznych EBC/2014/10

Artykut 68 ust. 2 Punkt 6.2.1.5

Artykutl 68 ust. 3 Punkt 6.2.1.5, zatacznik do
wytycznych EBC/2014/10

Artykut 69 ust. 1 Punkt 6.2.1.6

Artykut 69 ust. 2

Artykut 70 ust. 1 Punkt 6.2.1.7

Artykut 70 ust. 2

Artykut 70 ust. 3

Artykut 70 ust. 4

Artykut 70 ust. 5

Artykut 70 ust. 6

Artykut 71
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Ninicjsze wytyczne E}?g/tzyoclz 14 E]i)gfzyt)zfg/e EBIZT%T?BS EBE%??/B
Artykut 72 Punkt 6.2.1.1
Artykut 73 ust. Punkt 6.2.1.1, wytyczne
EBC/2014/10
Artykut 73 ust.
Artykut 73 ust. Punkt 6.2.1.1
Artykut 73 ust. Punkt 6.2.1.1
Artykul 73 ust. Punkt 6.2.1.1
Artykul 73 ust. Artykul 4
Artykut 73 ust.
Artykul 74 ust. Punkt 6.2.1.1
Artykul 74 ust. Punkt 6.2.1.1
Artykut 74 ust.
Artykut 74 ust. Punkt 6.2.1.1
Artykut 75 ust. Punkt 6.2.1.1
Artykut 75 ust. Punkt 6.2.1.1
Artykut 76 ust. Punkt 6.2.1.1
Artykul 76 ust.
Artykut 77 ust. Punkt 6.2.1.1
Artykut 77 ust.
Artykut 78 ust. Punkt 6.2.1.1
Artykul 78 ust. Artykut 11
Artykut 79 Punkt 6.2.1.1
Artykut 80 ust. Punkt 6.2.1.1

Artykul 80 ust.

Artykul 80 ust.

Artykut 80 ust.

Artykut 80 ust.

Artykut 5 ust. 2.




0201400060 — PL — 01.10.2018 — 007.001 — 188

Ninicjsze wytyczne E}?g/tzyoclz 14 E]i)gfzyt)zfg/e EBIZT%T?BS EBE%??/B
Artykut 81 ust. 1 Punkt 6.2.1
Artykut 81 ust. 2
Artykut 82 ust. 1 Punkt 6.3.1 Artykut 6 ust. 2.
Artykul 82 ust. 2 Punkt 6.3.1
Artykut 83 Artykut 1
Artykut 84 Artykut 1
Artykul 85
Artykul 86
Artykul 87 ust. 1 Punkt 6.3.2
Artykut 87 ust. 2
Artykut 87 ust. 3 Punkt 6.3.2
Artykul 88 ust. 1 Punkt 6.3.1
Artykut 88 ust. 2
Artykut 89 ust. 1 Punkt 6.2.2.1
Artykut 89 ust. 2
Artykul 89 ust. 3
Artykut 89 ust. 4
Artykut 89 ust. 5
Artykut 90 Punkt 6.2.2.1
Artykut 91 Punkt 6.2.2.1
Artykut 92 Punkt 6.2.2.1
Artykul 93 Punkt 6.2.2.1
Artykut 94 Punkt 6.2.2.1
Artykut 95 ust. 1 Punkt 6.2.2.1
Artykut 95 ust. 2 Punkt 6.2.2.1
Artykut 96 ust. 1 Punkt 6.2.2.1

Artykul 96 ust. 2

Artykut 96 ust. 3
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Niniejsze wytyczne E}?g/tzyoclz Il/em E]i)gfzyt)zfg/e EBIZT%T?BS EBE%??/B
Artykut 97 Punkt 6.2.2.1
Artykut 98 Punkt 6.2.2.1
Artykut 99 ust. 1 Punkt 6.2.3.1
Artykut 99 ust. 2
Artykut 100 Dodatek 7
Artykut 101 ust. 1 Dodatek 7
Artykut 101 ust. 2 Dodatek 7
Artykut 102 Dodatek 7
Artykut 103 ust. 1 Dodatek 7
Artykut 103 ust. 2 Dodatek 7
Artykut 103 ust. 3
Artykut 104 ust. 1 Dodatek 7
Artykut 104 ust. 2 Dodatek 7
Artykut 104 ust. 3
Artykut 104 ust. 4
Artykut 105
Artykut 106 Punkt 6.2.2
Artykul 107 ust. 1 Punkt 6.2.2.2
Artykul 107 ust. 2 Punkt 6.2.2.2
Artykut 107 ust. 3 Punkt 6.2.2.2
Artykut 107 ust. 4 Punkt 6.2.2.2
Artykut 107 ust. 5 Punkt 6.2.2.2
Artykut 107 ust. 6 Punkt 6.2.2.2
Artykut 107 ust. 7 Punkt 6.2.2.2
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Ninicjsze wytyczne E}?g/tzyoclz 4 E]?g/czyozfg/e EBIZT%T?BS EBE?%TT/B

Artykut 108 Punkt 6.3.1, punkt 6.2.2.1,
punkt 6.3.3.2

Artykut 109 ust. 1 Punkt 6.3.3.1

Artykut 109 ust. 2 Punkt 6.3.3.1

Artykul 109 ust. 3 Punkt 6.3.3.1

Artykut 110 ust. 1 Punkt 6.3.3.1

Artykut 110 ust. 2 Punkt 6.3.3.1

Artykut 110 ust. 3 Punkt 6.3.3.1

Artykut 110 ust. 4 Punkt 6.3.3.1

Artykut 110 ust. 5

Artykut 110 ust. 6

Artykut 110 ust. 7 Punkt 6.3.3.1

Artykut 111 ust. 1 Punkt 6.3.3.1

Artykut 111 ust. 2 Punkt 6.3.3.1

Artykut 112 Punkt 6.3.3.2

Artykut 113 ust. 1 Punkt 6.3.2

Artykut 113 ust. 2

Artykut 113 ust. 3

Artykul 114 ust. 1 Punkt 6.3.2, punkt 6.3.3.1

Artykut 114 ust. 2 Punkt 6.3.3.1

Artykut 114 ust. 3 Punkt 6.3.2, punkt 6.3.3.1

Artykut 114 ust. 4 Punkt 6.3.2, punkt 6.3.3.1
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Niniejsze wytyczne E}?g/tzyoclz Il/em E]i)gfzyt)zfg/e EBIZT%T?BS EBE%??/B
Artykul 114 ust. 5 Punkt 6.3.2, punkt 6.3.3.1
Artykut 115 Punkt 6.3.2, punkt 6.3.3.1
Artykut 116 Punkt 6.2.1.2, punkt

6.2.2.1
Artykut 117 Punkt 6.2.1.6, punkt
6.2.2.1
Artykut 118 ust. 1.
Artykul 119 ust. 1. Punkt 6.3.1
Artykul 119 ust. 2. Punkt 6.3.4.1, punkt 6.3.4
Artykut 119 ust. 3
Artykut 119 ust. 4 Punkt 6.3.4
Artykut 119 ust. 5 Punkt 6.3.5
Artykut 120 ust. 1
Artykut 120 ust. 2
Artykul 120 ust. 3
Artykut 121 ust. 1 Punkt 6.3.4.2
Artykut 121 ust. 2
Artykut 121 ust. 3
Artykut 121 ust. 4
Artykul 122 ust. 1 Punkt 6.3.4.3
Artykul 122 ust. 2
Artykut 122 ust. 3 Punkt 6.3.4.3
Artykul 122 ust. 4
Artykut 122 ust. 5
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Ninicjsze wytyczne E}?g/tzyoclz 14 E]i)gfzyt)zfg/e EBIZT%T?BS EBE%??/B
Artykut 123 ust. 1
Artykut 123 ust. 2
Artykul 123 ust. 3
Artykut 123 ust. 4
Artykul 124 ust. 1 Punkt 6.3.4.4
Artykut 124 ust. 2
Artykul 124 ust. 3
Artykut 124 ust. 4 Punkt 6.3.4.4
Artykul 124 ust. 5 Punkt 6.3.4.4
Artykul 125
Artykul 126 ust. 1 Punkt 6.3.5
Artykul 126 ust. 2 Punkt 6.3.5
Artykut 126 ust. 3
Artykul 126 ust. 4
Artykut 126 ust. 5
Artykut 127 ust. 1 Punkt 6.4.1
Artykut 127 ust. 2 Punkt 6.4.1
Artykut 127 ust. 3 Punkt 6.4.1
Artykul 128 ust. 1 Punkt 6.4.1
Artykut 128 ust. 2 Punkt 6.4.1
Artykut 129 ust. 1 Punkt 6.4.2 Artykut 8 ust. 1.
Artykut 129 ust. 2 Punkt 6.4.2
Artykut 130 ust. 1 Punkt 6.4.2 Artykut 8 ust. 2.
Artykut 130 ust. 2 Artykut 8 ust. 3.
Artykut 130 ust. 3 Punkt 6.4.2
Artykut 130 ust. 4 Artykut 8§ ust. 4.
Artykut 130 ust. 5 Punkt 6.4.2
Artykut 130 ust. 6 Punkt 6.4.2
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Ninicjsze wytyczne E}?g/tzyoclz 14 E]i)gfzyt)zfg/e EBIZT%T?BS EBE%??/B
Artykut 130 ust. 7 Punkt 6.4.2
Artykut 130 ust. 8 Punkt 6.4.2
Artykut 131 ust. 1 Punkt 6.4.3.1 Artykut 8 ust. 5.
Artykul 131 ust. 2 Punkt 6.4.3.1
Artykut 131 ust. 3 Punkt 6.4.3.1
Artykut 132 Artykut 8 ust. 6.
Artykut 133 Punkt 6.4.3.3
Artykut 134 Punkt 6.5, punkt 6.5.1
Artykut 135 Punkt 6.5.2
Artykul 136 ust. 1 Punkt 6.4.2
Artykul 136 ust. 2 Punkt 6.4.2
Artykul 136 ust. 3 Punkt 6.4.2
Artykut 136 ust. 4
Artykul 137 ust. 1 Punkt 6.7
Artykut 137 ust. 2 Punkt 6.7
Artykut 137 ust. 3 Punkt 6.7
Artykul 138 ust. 1 Punkt 6.2.3.2
Artykut 138 ust. 2
Artykut 138 ust. 3 Punkt 6.2.3.2
Artykut 139 ust. 1 Artykut 1 ust. 1.
Artykut 139 ust. 2
Artykut 140 Punkt 6.3.2.3
Artykut 141 ust. 1 Punkt 6.4.2
Artykut 141 ust. 2
Artykut 141 ust. 3 Punkt 6.2.3.2

Artykut 142 ust. 1

Artykul 142 ust. 2

Artykul 142 ust. 3
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Ninicjsze wytyczne E}?g/tzyoclz 4 E]?g/czyozfg/e EBIZT%T?BS EBE?%TT/B

Artykut 142 ust. 4

Artykul 143 ust. 1

Artykul 143 ust. 2 Punkt 6.2.3.2

Artykut 143 ust. 3

Artykul 144 Punkt 6.2.3

Artykul 145 ust. 1 Punkt 6.2.3.2

Artykut 145 ust. 2 Punkt 6.2.3.2

Artykut 145 ust. 3 Punkt 6.2.3.2

Artykul 145 ust. 4 Dodatek 6

Artykut 146

Artykut 147 Punkt 6.2.3.2

Artykul 148 ust. 1 Punkt 6.6

Artykut 148 ust. 2 Punkt 6.6

Artykul 148 ust. 3 Punkt 6.6.1

Artykul 148 ust. 4

Artykut 148 ust. 5

Artykul 148 ust. 6

Artykut 149 ust. 1 Punkt 6.6

Artykut 149 ust. 2 Punkt 6.6, punkt 6.6.2

Artykul 150 ust. 1 Punkt 6.6.2

Artykul 150 ust. 2 Punkt 6.2.1.4, punkt 6.6.2,
wytyczne EBC/2014/10

Artykul 150 ust. 3

Artykut 150 ust. 4 Punkt 6.6.2

Artykut 150 ust. 5 Punkt 6.6.2

Artykut 150 ust. 6

Artykul 151 ust. 1 Wytyczne EBC/2014/10

Artykut 151 ust. 2 Wytyczne EBC/2014/10

Artykut 151 ust. 3 Wytyczne EBC/2014/10

Artykul 151 ust. 4 Wytyczne EBC/2014/10

Artykul 152 ust. 1 Zatacznik do wytycznych
EBC/2014/10
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Ninicjsze wytyczne E}?g/tzyoclz 14 E]i)gfzyt)zfg/e EBIZT%T?BS EBE%??/B
Artykut 152 ust. 2
Artykul 152 ust. 3
Artykul 153 ust. 1 Punkt 2.3
Artykul 153 ust. 2
Artykut 154 ust. 1 Punkt 2.3
Artykut 154 ust. 2
Artykul 155 Dodatek 6
Artykul 156 ust. 1. Dodatek 6
Artykul 156 ust. 2 Dodatek 6
Artykul 156 ust. 3 Dodatek 6
Artykut 156 ust. 4 Dodatek 6
Artykul 156 ust. 5 Dodatek 6, punkt 2.3
Artykul 156 ust. 6 Dodatek 6
Artykut 157 Punkt 2.3
Artykut 158 ust. 1 Punkt 2.4.1, punkt 6.3.1 Artykut 9 ust. 2.
Artykul 158 ust. 2 Punkt 6.3.1
Artykul 158 ust. 3 Punkt 2.4.2
Artykut 158 ust. 4 Punkt 2.4.3
Artykul 159 ust. 1 Punkt 6.3.1
Artykul 159 ust. 2 Punkt 6.3.1
Artykul 159 ust. 3 Punkt 6.3.1
Artykut 159 ust. 4 Punkt 6.3.1
Artykut 160
Artykul 161 ust. 1 Zatacznik 11, punkt 1
Artykul 161 ust. 2 Zatacznik II, punkt I
Artykul 162 Zatacznik II, punkt I
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Niniejsze wytyczne E}?g/tzyoclz Il/em E]?g/czyozfg/e EBIZT%T?BS EBE?%TT/B
Artykut 163 Zatacznik 1I, punkt I
Artykul 164 Zatacznik II, punkt I
Artykut 165 ust. 1 Zatacznik 11, punkt I
Artykut 165 ust. 2 Zatacznik II, punkt I
Artykut 166 ust. 1 Artykut 9 ust. 2.
Artykut 166 ust. 2 Artykut 9 ust. 3.
Artykut 166 ust. 3 Artykut 9 ust. 4.
Artykut 166 ust. 4 Artykut 9 ust. 5.
Artykut 166 ust. 5 Artykut 9 ust. 6.
Artykut 167 Zatacznik II, punkt I
Artykut 168 ust. 1 Zatacznik 1I, punkt I
Artykut 168 ust. 2 Zatacznik 11, punkt I
Artykut 169 ust. 1 Zatacznik 11, punkt 1
Artykut 169 ust. 2 Zatacznik II, punkt I
Artykut 170 Zatacznik 1I, punkt I
Artykut 171 Zatacznik 11, punkt 1
Artykut 172 Zatacznik 11, punkt II
Artykut 173 Zatacznik 11, punkt II
Artykut 174 ust. 1 Punkt 3.1.1.3
Artykul 174 ust. 2
Artykul 174 ust. 3
Artykut 175 Zatacznik 11, punkt II
Artykut 176 ust. 1 Zatacznik 11, punkt II
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Ninicjsze wytyczne E}?g/tzyoclz 14 E]?g/czyozfg/e EBIZT%T?BS EBE?%TT/B
Artykut 176 ust. 2 Zatacznik 11, punkt II
Artykut 176 ust. 3
Artykul 177 ust. 1 Zatacznik 11, punkt 1T
Artykut 177 ust. 2 Zatacznik 11, punkt 1T
Artykut 177 ust. 3 Zatacznik 11, punkt II
Artykut 178 Zatacznik 11, punkt II
Artykut 179 Zatacznik II, punkt II
Artykut 180 Punkt 3.1.1.2
Artykul 181 ust. 1 Punkt 4.1.2
Artykul 181 ust. 2 Zatacznik 11, punkt II
Artykut 181 ust. 3 Zatacznik 11, punkt II
Artykul 182 Zatacznik II, punkt II
Artykut 183 Zatacznik 11, punkt 111
Artykut 184 Zatacznik 11, punkt II1
Artykul 185 Zatacznik I, punkt III
Artykut 186 ust. 1 Zatacznik 11, punkt III
Artykul 186 ust. 2 Zatacznik 11, punkt III
Artykut 187 Punkt 3.4.2
Artykut 188
Artykut 189 Punkt 1.4
Artykut 190 ust. 1
Artykut 190 ust. 2
Artykut 191 ust. 1
Artykut 191 ust. 2
Artykut 191 ust. 3
Artykut 192
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Niniei " Wytyczne Decyzja Decyzja Decyzja
fmiejsze wytyczne EBC/2011/14 EBC/2013/6 EBC/2013/35 EBC/2014/23
Zatacznik 1 Punkt 7.1
Wstep
Zatacznik 1 1 Punkt 7.1
Zatacznik 1 2 Punkt 7.1

Zatacznik 1 3

Punkt 1.3.3, punkt 7.2

Zatacznik 1 4

Zatacznik 1 5

Zatacznik 1 6

Punkt 7.2

Zatacznik 1 7

Zatacznik 1 8

Punkt 1.3.3, punkt 7.3.1

Zatacznik 1 9

Punkt 7.3.1

Zatacznik 1 10

Zatacznik 1 11

Zatacznik 1 12

Punkt 1.3.3, punkt 7.4.3

Zatacznik 1 13 Punkt 7.6
Zatacznik 11 Punkt 5.1.3
Zatacznik 111 Punkt 5.1.5.1
Zatacznik IV Punkt 5.1.6

Zatacznik V

Zatacznik 1, dodatek 3

Zatacznik VI I.1 Punkt 6.6.1
Zatacznik VI 1.2

Zatacznik VI 1.(3)

Zatacznik VI 1.4 Punkt 6.6.1
Zatacznik VI 1.5 Punkt 6.6.1
Zatacznik VI II.1 Punkt 6.6.2
Zatacznik VI 11.2 Punkt 6.6.2

Zatacznik VI 111

Wytyczne EBC/2014/10

Zatacznik VI IV

Wytyczne EBC/2014/10
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Ninicjsze wytyczne E}?g/tzyoclz 4 E]?g/czyozfg/e EBIZT%T?BS EBE?%TT/B
Zatacznik VII 1.1 Punkt 2.3, dodatek 6,
punkt 1
Zatacznik VII 1.2 Dodatek 6, punkt 1
Zatacznik VII 1.3 Dodatek 6, punkt 1
Zatacznik VII 1.4
Zatacznik VII 1.5
Zatacznik VII 1.6
Zatacznik VII 1.7 Dodatek 6, punkt 1
Zatacznik VII 1.7 Dodatek 6, punkt 1
Zatacznik VII 11 Dodatek 6, punkt 2.1
Zatacznik VIII 1.1 Zatacznik I, dodatek 8
Zatacznik VIII 1.2 Zatacznik I, dodatek 8
Zatacznik VIII 1.3 Zatacznik I, dodatek 8
Zatacznik VIII 1.4
Zatacznik VIII II.1 Dodatek 8
Zatacznik VIII 11.2
Zatacznik VIII 11.3 Dodatek 8
Zatacznik VIII 11.4 Dodatek 8
Zatacznik VIII II1.1 Dodatek 8
Zatacznik VIII 111.2 Dodatek 8
Zatacznik VIII 111.3 Dodatek 8
Zatacznik VIII 111.4 Dodatek 8
Zatacznik IX Punkt 6.3.5
Zatacznik X Zatacznik 1,
zatgcznik 11
Zatacznik XI
Zatacznik XII
Zatacznik 11
Zatacznik XIV
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ZALACZNIK X1V

UCHYLONE WYTYCZNE WRAZ Z LISTA KOLEJNYCH
NOWELIZACJI

Wytyczne EBC/2011/14 (Dz.U. L 331 z 14.12.2011, s. 1)
Wytyczne EBC/2012/25 (Dz.U. L 359 z 29.12.2012, s. 74)
Wytyczne EBC/2014/10 (Dz.U. L 166 z 5.6.2014, s. 33)
Decyzja EBC/2013/6 (Dz.U. L 95 z 5.4.2013, s. 22)
Decyzja EBC/2013/35 (Dz.U. L 301 z 12.11.2013, s. 6)

Decyzja EBC/2014/23 (Dz.U. L 168 z 7.6.2014, s. 115)



