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(Rezolugje, zalecenia i Opinie)

ZALECENIA

EUROPEJSKI BANK CENTRALNY

ZALECENIE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO
z dnia 15 grudnia 2020 r.

w sprawie zasad wyplaty dywidend w czasie pandemii COVID-19 oraz uchylajace zalecenie
EBC/2020/35

(EBC/2020/62)

(2020/C 437/01)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Rady (UE) nr 1024/2013 z dnia 15 pazdziernika 2013 r. powierzajgce Europejskiemu Ban-
kowi Centralnemu szczegdlne zadania w odniesieniu do polityki zwigzanej z nadzorem ostrozno$ciowym nad instytucjami
kredytowymi ('), w szczegblnosci art. 4 ust. 3,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(I) W dniu 27 marca 2020 r. Europejski Bank Centralny (EBC) przyjal zalecenie Europejskiego Banku Centralnego
EBC/2020/19 (%), w kt6rym zaleca si¢, aby co najmniej do 1 pazdziernika 2020 r. instytucje kredytowe nie wyplacaly
dywidend, nie podejmowaly nieodwolalnych zobowigzan wyplaty dywidend oraz nie skupowaly akeji wlasnych
w celu przekazania Srodkéw akcjonariuszom. W dniu 27 lipca 2020 r., w drodze zalecenia Europejskiego Banku
Centralnego EBC/2020/35 (}), EBC przedluzy! to zalecenie do 1 stycznia 2021 r. Zalecenia te opieraly si¢ na przeko-
naniu o kluczowym znaczeniu nieprzerwanego speltniania przez instytucje kredytowe ich roli w zakresie finansowa-
nia gospodarstw domowych, malych i $rednich przedsi¢biorstw oraz korporacji w kontekscie wstrzasu gospodar-
czego zwigzanego z chorobg COVID-19. Uznano zatem za konieczne, aby instytucje kredytowe utrzymaly poziom
kapitalu w celu zachowania zdolno$ci do wspierania gospodarki w sytuacji zwigkszonej niepewnosci wywolanej
pandemig COVID-19. Majac to na uwadze, uznano, ze utrzymanie zasobéw kapitalowych umozliwiajacych wspiera-
nie gospodarki realnej i absorpcje strat powinno mie¢ pierwszefistwo przed uznaniowym wyplacaniem dywidend

i wykupem akcji wlasnych.

(2)  Jakkolwiek w poréwnaniu ze stanem z 27 marca 2020 r. poprawily si¢ warunki makroekonomiczne oraz zmniej-
szyt sie poziom niepewnosci ekonomicznej spowodowanej pandemiag COVID-19, to jednak poziom niepewnosci
pozostaje wysoki i nadal ma wplyw na zdolno$¢ bankéw do prognozowania Srednioterminowego zapotrzebowania
na kapital. W zwigzku z aktualnie wprowadzanymi Srodkami wsparcia publicznego oraz znacznym opdznieniem
niekorzystnego wplywu kryzysu na bilanse instytucji kredytowych jest mozliwe, ze pelne konsekwencje wstrzasu
gospodarczego zwigzanego z pandemiag COVID-19 dla sektora bankowego nie ujawnily si¢ jeszcze w pelni. Utrzy-
mujgca si¢ niepewnos$¢ wymaga zachowania nadzwyczajnej ostrozno$ci w odniesieniu do zasad i praktyk wyplaca-
nia dywidend przez instytucje kredytowe. Dlatego tez EBC dostrzega potrzebe zachgcania instytucji kredytowych do
dalszego powstrzymania si¢ od wyplacania dywidend i skupu akeji wlasnych. Kwestig o podstawowym znaczeniu
jest, aby instytucje kredytowe, podejmujac decyzje w zakresie wyplacania dywidend i skupu akcji wiasnych, kiero-

() DzU.L 2872 29.10.2013, s. 63.

() Zalecenie Europejskiego Banku Centralnego EBC/2020/19 z dnia 27 marca 2020 r. w sprawie zasad wyplaty dywidend w czasie pan-
demii COVID-19 oraz uchylajace zalecenie EBC/2020/1 (Dz.U. C 1021z 30.3.2020, s. 1).

(*) Zalecenie Europejskiego Banku Centralnego EBC/2020/35 z dnia 27 lipca 2020 r. w sprawie zasad wyplaty dywidend w czasie pande-
mii COVID-19 oraz uchylajgce zalecenie EBC[2020/19 (Dz.U. C 251 z 31.7.2020, s. 1).
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waly si¢ wewnetrznymi mozliwosciami generowania kapitalu w ujeciu perspektywicznym oraz niekorzystnym
wplywem kryzysu ekonomicznego na jako$¢ ekspozycji i kapitalu. EBC stoi generalnie na stanowisku, ze nie byloby
ostroznym podejéciem rozwazanie przez instytucje kredytowe wyplat i wykupéw akcji wlasnych w wysokosci
wyzszej niz nizsza z nastepujacych wartosci: 15% skumulowanego zysku za lata obrotowe 2019 i 2020 lub tez 20
punktéw bazowych wspélczynnika kapitatu podstawowego Tier L.

(3)  Majac na uwadze jedno$¢ i integralno$¢ rynku wewnetrznego, EBC dostrzega potrzebe podjecia rozméw z odpo-
wiednimi organami zainteresowanych panstw cztonkowskich w celu ustalenia, czy stosowne jest wyplacanie dywi-
dend instytucjom dominujacym, dominujacym finansowym spétkom holdingowym oraz dominujgcym finanso-
wym spotkom holdingowym o dzialalno$ci mieszanej znajdujacym si¢ w tych panstwach czlonkowskich.
Rozmowy te powinny uwzglednia¢ m.in. zasady réwnowaznosci i wzajemnosci oraz by¢ ukierunkowane na wspie-
ranie sprawnego funkcjonowania rynku wewnetrznego Unii jako catosci, utrzymanie dobrej sytuacji kapitalowej
instytucji kredytowych z perspektywy ostrozno$ciowej oraz przyczynianie si¢ do stabilnosci systemu finansowego
w Unil i wszystkich panstwach czlonkowskich.

(4) W celu maksymalizacji wsparcia dla gospodarki realnej mniej istotne instytucje kredytowe takze powinny zachowy-
wac daleko idgce umiarkowanie co do zasad wyplaty dywidend, zgodnie z niniejszym zaleceniem.

(5)  Srodki wprowadzane niniejszym zaleceniem maja charakter tymczasowy, uzasadniony wylacznie aktualnymi nad-
zwyczajnymi okolicznodciami. W braku znaczgcych niekorzystnych wydarzen w dniu 30 wrzesnia 2021 r. EBC
zamierza uchyli¢ niniejsze zalecenie i powréci¢ do oceny planéw kapitalowych bankéw i zasad wyplaty dywidend
na podstawie wyniku normalnego cyklu nadzorczego,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ZALECENIE:

1. EBC zaleca, aby do 30 wrze$nia 2021 r. istotne instytucje kredytowe zachowywaly nadzwyczajng ostrozno$¢ przy
podejmowaniu decyzji co do wyplaty dywidend (%) lub skupowania akeji wlasnych w celu przekazania srodkéw akcjo-
nariuszom (°).

2. Instytucje kredytowe zamierzajace podja¢ decyzje w przedmiocie wyplaty dywidend lub skupowania akeji wlasnych
w celu przekazania srodkéw akcjonariuszom albo zamierzajgce dokonad takich wyplat lub skupéw powinny skontakto-
wac sie ze swoimi wspolnymi zespolami nadzorczymi w ramach dialogu nadzorczego w celu oméwienia tego, czy pla-
nowane wyplaty pozostajg na ostroznym poziomie.

3. Niniejsze zalecenie stosuje si¢ na poziomie skonsolidowanym istotnej nadzorowanej grupy w rozumieniu art. 2 pkt 22)
rozporzadzenia Europejskiego Banku Centralnego (UE) nr 468/2014 (EBC/2014/17) () i na poziomie indywidualnym
istotnego nadzorowanego podmiotu w rozumieniu art. 2 pkt 16) rozporzadzenia (UE) nr 468/2014 (EBC/2014/17),
jezeli taki istotny nadzorowany podmiot nie jest czgscig istotnej nadzorowanej grupy.

IL

Niniejsze zalecenie adresowane jest do istotnych nadzorowanych podmiotéw i istotnych nadzorowanych grup w rozumie-
niu art. 2 pkt 16) i pkt 22) rozporzadzenia (UE) nr 468/2014 (EBC/2014/17).

(*) Instytucje kredytowe moga mie¢ rézng forme¢ prawng, np. spélek publicznych oraz podmiotéw niebedacych spélami akcyjnymi,
takich jak towarzystwa ubezpieczen wzajemnych, spéldzielnie lub instytucje oszczgdnosciowe. Termin ,dywidenda” w rozumieniu
niniejszego zalecenia odnosi si¢ do kazdego rodzaju wyplaty Srodkéw pienigznych w zwiazku z kapitalem podstawowym Tier I, kt6rej
skutkiem jest zmniejszenie ilo$ci lub jakosci funduszy whasnych.

() Zgodna z niniejszym zaleceniem bylaby natomiast wymiana akcji zwyklych instytucji finansowej.

(®) Rozporzadzenie Europejskiego Banku Centralnego (UE) nr 468/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. ustanawiajace ramy wspolpracy
pomiedzy Europejskim Bankiem Centralnym a wlasciwymi organami krajowymi oraz wyznaczonymi organami krajowymi w ramach
Jednolitego Mechanizmu Nadzorczego (rozporzadzenie ramowe w sprawie Jednolitego Mechanizmu Nadzorczego) (EBC/2014/17)
(Dz.U.L 141 2 14.5.2014, 5. 1).
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IIL

Niniejsze zalecenie adresowane jest rowniez do wlasciwych organéw krajowych w odniesieniu do mniej istotnych nadzoro-
wanych podmiotéw i mniej istotnych nadzorowanych grup w rozumieniu art. 2 pkt 7) i pkt 23) rozporzadzenia (UE)
nr 468/2014 (EBC[2014/17). Od wlasciwych organéw krajowych oczekuje si¢ odpowiedniego stosowania niniejszego zale-
cenia wobec takich podmiotéw i grup.

Iv.

EBC nadal dokonuje oceny sytuacji gospodarczej i ponownie przeanalizuje Srodki wprowadzane niniejszym zaleceniem
przed 30 wrze$nia 2021 r.

Uchyla si¢ zalecenie EBC[2020/35.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 15 grudnia 2020 r.

Christine LAGARDE
Prezes EBC
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