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II

(Akty o charakterze nieustawodawczym)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2021/1702
z dnia 12 lipca 2021 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/523 poprzez okreSlenie
dodatkowych elementéw tabeli wskaznikéw InvestEU i szczegétowych zasad dotyczacych tej tabeli

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/523 z dnia 24 marca 2021 r. ustanawiajace
Program InvestEU i zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2015/1017 ('), w szczegdlnosci jego art. 22 ust. 4,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Propozycje operacji z zakresu finansowania i inwestycji przedlozone przez partneréw wykonawczych celem ich
objecia gwarancja UE w ramach Funduszu InvestEU maja by¢ oceniane przez Komitet Inwestycyjny zgodnie
z art. 22 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2021/523.

(2)  Komitet Inwestycyjny ma przeprowadzaé oceng i weryfikacj¢ proponowanych operacji z zakresu finansowania
i inwestycji, odnoszgc si¢ przy tym do tabeli wskaznikéw, wypelnianej przez partneréw wykonawczych zgodnie
z art. 22 ust. 2, czego celem jest zapewnienie niezaleznej, przejrzystej i zharmonizowanej oceny proponowanych
operacji.

(3)  Zgodnie z art. 22 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2021/523 tabela wskaznikéw sklada si¢ z nastepujgcych siedmiu fila-
réw: sposéb, w jaki operacje przyczyniajg si¢ do realizacji celéw polityki UE, opis dodatkowosci, opis niedoskona-
tosci rynku lub niedostatecznego poziomu inwestycji bedacej przedmiotem operacji, finansowy i techniczny wkiad
wroszony przez partnera wykonawczego, oddzialywanie operacji, profil finansowy operacji i wskazniki dodatkowe.

(4) W celu zapewnienia Komitetowi Inwestycyjnemu mozliwosci prowadzenia niezaleznej, przejrzystej i zharmonizowa-
nej oceny wnioskdw o wykorzystanie gwarancji UE na potrzeby operacji z zakresu finansowania i inwestycji propo-
nowanych przez partneréw wykonawczych, nalezy ustanowi¢ poszczegdlne elementy, wskazniki i wskazniki pod-
rzedne, ktére nalezy przedstawi¢ dla kazdego filaru, a takze kryteria przyznawania punktéw i odpowiednie
wskazniki korygujace, ktére majg by¢ stosowane przez partneréw wykonawczych przy przeprowadzaniu oceny pro-
ponowanych operacji z zakresu finansowania lub inwestycji.

(5)  Aby umozliwi¢ szybkie zastosowanie Srodkéw przewidzianych w niniejszym rozporzadzeniu, powinno ono wejs¢
w zycie nastepnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej,

() Dz.U.L107 z 26.3.2021, s. 30.
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PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Szczegbdlowe zasady, ktdre partnerzy wykonawczy wykorzystuja do wypelniania tabeli wskaznikéw, o ktérej mowa
w art. 22 rozporzadzenia (UE) 2021/523, aby umozliwi¢ Komitetowi Inwestycyjnemu Funduszu InvestEU prowadzenie
niezaleznej, przejrzystej i zharmonizowanej oceny wnioskéw o wykorzystanie gwarancji UE, okre$lono w zalaczniku do
niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie nastepnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 12 lipca 2021 r.

W imieniu Komisji
Ursula VON DER LEYEN
Przewodniczgca
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ZALACZNIK

1. Zasady ogélne

Tabela wskaznikow (,tabela wskaznikéw InvestEU”) jest wykorzystywana przez Komitet Inwestycyjny ustanowiony na
mocy art. 24 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/523 (') (,rozporzadzenie w sprawie InvestEU”)
do oceny operacji z zakresu finansowania i inwestycji zaproponowanych przez partneréw wykonawczych do objecia gwa-
rancjg UE. W ramach rozpatrywania, o ktérym mowa w art. 24 ust. 1, i zgodnie z art. 24 ust. 4 rozporzadzenia w sprawie
InvestEU Komitet Inwestycyjny wykorzystuje tabele wskaznikéw InvestEU do prowadzenia niezaleznej, przejrzystej i zhar-
monizowanej oceny wnioskow o wykorzystanie gwarancji UE na potrzeby operacji z zakresu finansowania i inwestycji pro-
ponowanych przez partneréw wykonawczych.

Tabele wskaznikéw InvestEU wypelnia partner wykonawczy przedstawiajacy Komitetowi Inwestycyjnemu propozycje ope-
racji z zakresu finansowania lub inwestycji (), w tym operacji ramowych (?). Poziom szczegélowosci, jaki nalezy przedsta-
wi¢ dla kazdego z filaréw, bedzie rézny dla poszczegdlnych operacji z zakresu finansowania i inwestycji oraz operacji
ramowych. W przypadku drugiego z wymienionych typéw operacji mozna podaé ogélne dane szacunkowe, takie jak
rodzaj poSrednikéw finansowych, szacowana liczba i rodzaj odbiorcéw konicowych, $rednie warto$ci finansowania, ktore
ma by¢ udzielone odbiorcom koficowym, oraz szacowane oddzialywanie operacji ramowej.

1.1.  Tres¢ tabeli wskaznikéw InvestEU
Zgodnie z art. 22 ust. 3 rozporzadzenia w sprawie InvestEU tabela wskaznikéw InvestEU obejmuje nastepujace elementy:

a) przedstawienie operacji z zakresu finansowania lub inwestycji, w tym jej nazwe, odbiorce koficowego operaciji
bezposrednich lub, w przypadku operacji realizowanych przez posrednikdw, posrednika finansowego lub posrednikéw
finansowych (jezeli jest znana — nazwe posrednika finansowego; jezeli nie, chociaz rodzaj), pafistwo lub pafistwa reali-
zacji oraz krotki opis operacji z zakresu finansowania lub inwestycji;

b) filar 1 — wkiad operacji z zakresu finansowania lub inwestycji w realizacje celow polityki UE;
¢) filar 2 — opis dodatkowosci operacji z zakresu finansowania lub inwestycji;

d) filar 3 niedoskonato$¢ rynku lub niedostateczny poziom inwestycji na rynku, ktérym ma zaradzi¢ operacja z zakresu
finansowania lub inwestycji;

e) filar 4 — finansowy i techniczny wklad wnoszony przez partnera wykonawczego;
f) filar 5 - oddzialywanie operacji z zakresu finansowania lub inwestycji;
g) filar 6 — profil finansowy operacji z zakresu finansowania lub inwestycji;

h) filar 7 — wskazniki dodatkowe.

1.2.  Ocena filaréw

Kazda operacja z zakresu finansowania lub inwestycji przedstawiona Komitetowi Inwestycyjnemu jest oceniana przez part-
nera wykonawczego za pomoca wskaznikéw punktowych w odniesieniu do filaréw 3, 4 i 5, a w odniesieniu do filaréw 1,
2, 61 7 — za pomoca wskaznikéw jakosciowych lub ilosciowych innych niz punktowe.

Do przyznawania punktéw w odniesieniu do filar6w 3, 4 i 5 stosuje si¢ ponizszg skale. Taka samg skale stosuje si¢ dla
wskaznikéw punktowych i punktowych wskaznikéw podrzednych.

Punkty Ocena
1 Dostateczna
2 Dobra
3 Bardzo dobra
4 Doskonata

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/523 z dnia 24 marca 2021 r. ustanawiajace Program InvestEU i zmienia-
jace rozporzadzenie (UE) 2015/1017 (Dz.U. L 107 z 26.3.2021, s. 30).

() Zgodnie z definicjg zawartg w art. 2 pkt 10 rozporzadzenia w sprawie InvestEU.

() Oznacza instrument, program lub strukture, na ktére skladaja si¢ podprojekty, w rozumieniu art. 24 ust. 6 rozporzadzenia w sprawie
InvestEU. Aby unikna¢ watpliwosci, wszelkie odniesienia w niniejszym dokumencie do operacji z zakresu finansowania lub inwestycji
obejmujg operacje ramowe.
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Ze wzgledu na charakter ich zakresu kazdy filar, do ktérego stosuje si¢ wskazniki punktowe, jest oceniany odrebnie,
a poszczegdlne wyniki nie s3 faczone w jeden wynik. Jezeli filary sa oceniane za pomocg konkretnych wskaznikow i wskaz-
nikéw podrzednych, przy obliczaniu punktacji danego filaru uwzglednia si¢ wage tych wskaznikéw i wskaznikéw podrzed-
nych (mnozac odpowiednia liczbe punktow przez wlasciwg wage (wskaznik korygujacy)) ().

Partnerzy wykonawczy podaja uzasadnienie kazdego przyznanego punktu na podstawie metody opisanej w stosownym
dodatku oraz innych odpowiednich elementéw przedstawionych w rozporzadzeniu w sprawie InvestEU, w wytycznych
inwestycyjnych (°) oraz w wytycznych Komisji, takich jak wytyczne dotyczace kontroli zréwnowazonego charakteru pro-
jektéw () i metodyka monitorowania inwestycji na rzecz klimatu i Srodowiska (’).

Oceniajac operacje z zakresu finansowania lub inwestycji, Komitet Inwestycyjny nadaje takie samo znaczenie kazdemu fila-
rowi niezaleznie od tego, czy dany filar jest oceniany punktowo czy sklada si¢ z wskaznikéw jakoSciowych i ilosciowych
innych niz punktowe.

Zgodnie z art. 24 ust. 4 rozporzadzenia w sprawie InvestEU ocena przeprowadzona przez partnera wykonawczego nie jest
wiazaca dla Komitetu Inwestycyjnego.

1.3.  Publikacja tabeli wskaznikéw InvestEU

Zgodnie z art. 24 ust. 5 rozporzadzenia w sprawie InvestEU odpowiednig tabele wskaZnikéw InvestEU publikuje si¢ na
stronie internetowej InvestEU po podpisaniu odnosnej operacji z zakresu finansowania lub inwestycji migdzy partnerem
wykonawczym a posrednikiem finansowym lub w stosownych przypadkach odbiorca koncowym. W przypadku operacji
ramowych tabele wskaznikéw InvestEU publikuje si¢ po podpisaniu pierwszego podprojektu.

Sktadajac wniosek do Komitetu Inwestycyjnego o objecie gwarancja UE, partner wykonawczy przedklada tabele wskazni-
kéw InvestEU zawierajaca kompletne informacje na temat wszystkich filaréw. Tabela wskaznikow InvestEU musi zawieraé
uzasadnienie oceny zgodnie z filarami 1-6, w tym odpowiednie wskazniki, a takze wskazniki w ramach filaru 7. W zwiazku
z tym tabela wskaZnikéw InvestEU przedstawiona Komitetowi Inwestycyjnemu moze zawieral szczegdlnie chronione
informacje handlowe lub informacje poufne, kt6rych nie mozna publikowaé.

Najpdzniej w terminie 10 dni roboczych od dnia podpisania operacji z zakresu finansowania lub inwestycji badZ pierw-
szego podprojektu w przypadku operacji ramowych partner wykonawczy przedstawia sekretariatowi Komitetu Inwestycyj-
nego publiczng wersje tabeli wskaznikow InvestEU zawierajaca opis obejmujacy filary 1-5 oraz wskazniki w ramach filaru
7, ktéra to tabela zostaje opublikowana. Ta publiczna wersja tabeli wskaznikéw InvestEU nie moze zawiera¢ zadnych szcze-
gélnie chronionych informacji handlowych ani informacji poufnych. Poniewaz profil finansowy operacji z zakresu finanso-
wania lub inwestycji zawiera szczegélnie chronione informacje handlowe, podawanie informacji dotyczacych filaru 6
w publicznej wersji tabeli wskaznikéw InvestEU nie jest konieczne.

2. Tabela wskaznik6w InvestEU

2.1.  Filar 1 — Wkiad operagji z zakresu finansowania lub inwestycji w realizacje celow polityki UE

W ramach filaru 1 partner wykonawczy przedstawia w jakim stopniu operacja z zakresu finansowania lub inwestycji przy-
czynia si¢ do realizacji celéow w dziedzinach kwalifikujacych si¢ w ramach Programu InvestEU zgodnie z zalacznikiem II do
rozporzadzenia w sprawie InvestEU, wytycznymi inwestycyjnymi oraz warunkami odnoénego produktu finansowego.
Jezeli chodzi o modut paristwa czlonkowskiego w rozumieniu art. 9 i 10 rozporzadzenia w sprawie InvestEU, ocena obej-
muje cele polityki okreslone w odpowiedniej umowie o przyznanie wkladu.

Operagje z zakresu finansowania i inwestycji musza naleze¢ do co najmniej jednej z dziedzin kwalifikujgcych si¢ w ramach
odpowiedniego segmentu polityki odpowiedniego produktu finansowego.

(*) Przy agregacji punktéw w ramach wskaznikéw podrze¢dnych nalezy stosowaé ogélne zasady zaokraglania. Zaokraglenia nalezy doko-
nywaé z dokladnoscig do dwdch miejsc po przecinku do najblizszej liczby catkowitej: ocena dostateczna (1): 1,00 < x < 1,50; dobra
(2): 1,51 < x < 2,50; bardzo dobra (3): 2,51 < x < 3,50; doskonata (4): 3,51 < x < 4,00.

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2021/1078 z dnia 14 kwietnia 2021 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego 1 Rady (UE) 2021/523 poprzez okreslenie wytycznych inwestycyjnych dotyczacych Funduszu InvestEU (Dz.U. L 234
22.7.2021, 5. 18).

() Zawiadomienie Komisji w sprawie wytycznych technicznych dotyczacych kontroli zréwnowazonego charakteru projektéw w ramach
Funduszu InvestEU (C(2021) 2632 final) (Dz.U. C 280 z 13.7.2021, 5. 1).

() Zawiadomienie Komisji w sprawie wytycznych dotyczacych monitorowania inwestycji na rzecz klimatu i Srodowiska w ramach Pro-
gramu InvestEU C(2021) 3316 final).



L 339/8 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 24.9.2021

2.2, Filar 2 - Opis dodatkowosci operacji z zakresu finansowania lub inwestycji

W ramach filaru 2 partner wykonawczy przedstawia gléwne argumenty wyjasniajace, dlaczego operacja z zakresu finanso-
wania lub inwestycji ma charakter dodatkowy wzgledem Zrédel prywatnych lub wzgledem istniejacego wsparcia z innych
zrodel publicznych badZ w stosunku do obu tych rodzajéw zrédel. Partner wykonawczy musi w szczegdlnosci wykazad,
ze operacja z zakresu finansowania lub inwestycji jest zgodna z co najmniej jednym z elementéw wymienionych w sekgji
A pkt 2 akapit drugi lit. a)—f) zalacznika V do rozporzadzenia w sprawie InvestEU (zob. dodatek 1).

2.3.  Filar 3 — Niedoskonato$¢ rynku lub niedostateczny poziom inwestycji na rynku, ktérym ma zaradzié operacja z zakresu finanso-
wania lub inwestycji

W ramach filaru 3 partner wykonawczy przedstawia niedoskonalo$¢ rynku lub niedostateczny poziom inwestycji na
rynku, ktérym ma zaradzi¢ operacja z zakresu finansowania lub inwestycji. Kazda operacja z zakresu finansowania lub
inwestycji musi odnosi¢ si¢ do co najmniej jednej z cech wymienionych w sekeji A pke 1 lit. a)—f) zalacznika V do rozporza-
dzenia w sprawie InvestEU. Partner wykonawczy wskazuje ceche lub cechy, z ktérymi zgodna jest operacja z zakresu finan-
sowania lub inwestycji, i dotacza odpowiednie uzasadnienie (zob. dodatek 2).

Na podstawie tych zidentyfikowanych cech partner wykonawczy ocenia, w jakim stopniu operacja z zakresu finansowania
lub inwestycji rozwigzuje problem niedostatecznego poziomu inwestycji na rynku i luk inwestycyjnych wynikajacych z nie-
doskonalosci rynku. Partnerzy wykonawczy wystawiajg oceng punktowa dotyczaca tego filaru zgodnie z kryteriami punk-
tacji okreslonymi w dodatku 2. Operacje dotyczace wylacznie jednej niedoskonatosci rynku lub niedostatecznego poziomu
inwestycji na rynku otrzymalyby punktacje odpowiadajaca ocenie ,dostateczna”, natomiast operacjom odnoszgcym si¢ do
dodatkowych niedoskonalosci rynku lub niedostatecznych pozioméw inwestycji na rynku przyznano by dodatkowe
punkty. Ponadto operacje z zakresu finansowania i inwestycji odnoszace si¢ tylko do jednej niedoskonalosci rynku otrzy-
muja dodatkowe punkty w zaleznosci od znaczenia niedoskonatosci rynku, ktérej przeciwdziatajg, lub od ich ukierunko-
wania na szczeg6lne priorytety polityki opisane w dodatku 2 tabele 1 i 2.

2.4.  Filar 4 — Finansowy i techniczny wklad wnoszony przez partnera wykonawczego

Filar 4 koncentruje si¢ na wartoci dodanej wynikajacej z zaangazowania partnera wykonawczego, zapewniajgcego
korzysci finansowe i techniczne na rzecz operacji z zakresu finansowania lub inwestycji. Catkowita punktacja filaru 4
opiera si¢ na poszczegdlnych punktacjach wskaznikéw podstawowych opisanych w dodatku 3. Odmienne podejscie przed-
stawiono w odniesieniu do operacji z zakresu finansowania i inwestycji obejmujacych finansowanie bezposrednie i finanso-
wanie przez posrednikow.

Filar 4 ocenia si¢ z wykorzystaniem wskaznikéw oméwionych ponizej.

1. Korzysci finansowe wygenerowane przez interwencje partnera wykonawczego (waga finansowania bezposredniego:
12,5 %; waga finansowania przez posrednikéw: 35 %). Odnosi si¢ to do korzysci finansowych wynikajacych z inter-
wencji partnera wykonawczego wobec jego kontrahenta, takich jak nizsze stopy procentowe;

2. dluzszy okres zapadalnosci finansowania udzielonego odbiorcom koficowym (wylacznie w odniesieniu do wagi
finansowania bezposredniego: 25 %). Dotyczy to okresu zapadalnosci finansowania udostgpnionego odbiorcy kon-
cowemu;

3. inne korzysci wygenerowane dla odbiorcow koncowych (wylacznie w odniesieniu do wagi finansowania bezposred-

niego: 12,5 %). Obejmuje to inne korzysci, takie jak dodatkowe okresy, wigksza elastyczno$¢ w zakresie wykorzysta-
nia rodkéw, mozliwo$¢ zmiany stp procentowych, przyczyniajace si¢ do dywersyfikacji Zrodet finansowania dla
odbiorcéw koncowych;

4. przycigganie innych inwestoréw i efekt sygnalizujacy (waga finansowania bezposredniego: 25 %; waga finansowania przez
posrednikéw: 40 %): odnosi sie to do katalitycznej roli partnera wykonawczego w mobilizowaniu innych inwestoréw pry-
watnych lub publicznych oraz efektu sygnalizujacego na rynku;

5. doradztwo finansowe lub wiedza fachowa w zakresie strukturyzacji (waga zaréwno finansowania bezposredniego,
jak i finansowania przez posrednikéw: 12,5 %): obejmuje to wszystkie wymiary doradztwa finansowego/wiedzy
fachowej w zakresie strukturyzacji zapewnianych przez partnera wykonawczego (w tym w ramach jego zakresu
kompetencji jako partnera doradczego w Centrum Doradztwa InvestEU). Dotyczy to zaangazowania na wczesniej-
szym etapie $wiadczenia ustug doradczych, wewnetrznej wiedzy fachowej partnera wykonawczego przyczyniaja-
cych si¢ do poprawy struktury finansowej operacji z zakresu finansowania lub inwestycji w czasie jej przygotowania
lub realizacji, w tym w stosownych przypadkach za pomocg innowacyjnych struktur finansowania;
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6. doradztwo techniczne i wklad techniczny (waga zaréwno finansowania bezposredniego, jak i finansowania przez
posrednikéw: 12,5 %): wszystkie wymiary doradztwa technicznego $wiadczonego przez partnera wykonawczego
(w tym w ramach jego zakresu kompetencji jako partnera doradczego w Centrum Doradztwa InvestEU). Dotyczy
to zaangazowania na wcze$niejszym etapie $wiadczenia ustug doradczych, wykorzystania zewngtrznej pomocy
technicznej finansowanej lub nadzorowanej przez partnera wykonawczego oraz wewnetrznej wiedzy fachowej
partnera wykonawczego przyczyniajacych si¢ do usprawnienia operacji z zakresu finansowania lub inwestycji,
w tym zwigkszenia atrakcyjnosci inwestowania oraz poprawy mozliwosci realizacji inwestycji/projektéw/finanso-
wania.

2.5.  Filar 5 — Oddzialywanie operacji z zakresu finansowania lub inwestycji

Calkowita punktacja tego filaru opiera si¢ na poszczegdlnych punktacjach wskaznikéw podstawowych i wskaznikéw pod-
rzednych opisanych w dodatku 4 ponizej. Odmienne podejscie przedstawiono w odniesieniu do operacji z zakresu finanso-
wania i inwestycji obejmujacych finansowanie bezposrednie i finansowanie przez poSrednikéw.

2.5.1. Finansowanie bezposrednie

Stosuje si¢ przedstawione ponizej wymiary i wynikajace z nich wskazniki oraz wskazniki podrzedne.

1. Oddziatywanie na gospodarke i wzrost: wskaznik ten odzwierciedla wklad operacji z zakresu finansowania lub
inwestycji w dzialalno$¢ gospodarcza i jej zréwnowazony wzrost pod wzgledem kosztéw i korzysci spoteczno-gos-
podarczych. Punktacja przyznana temu wskaznikowi opiera si¢ na wewnetrznej stopie zwrotu z operacji z zakresu
finansowania lub inwestycji obliczonej przez partnera wykonawczego (¥).

Do ilo$ciowego okreslenia wewnetrznej stopy zwrotu wykorzystuje si¢ najlepsza praktyke w zakresie ekonomicznej
oceny. Uwzglednia si¢ w niej koszty i korzysci spoleczno-gospodarcze operacji z zakresu finansowania lub inwesty-
qji, w tym zwigzane z nig efekty rozlewania si¢ (np. pozytywne skutki badan naukowych, rozwéj i innowagje, dtu-
goterminowe korzysci klimatyczne, oddziatywanie na rynek pracy lub pozytywny i negatywny wplyw na srodowi-
sko). Istniejg jednak takze projekty, w przypadku ktérych wewnetrzna stopa zwrotu moze by¢ trudna do
oszacowania, lub metody ekonomicznej oceny, ktére niekoniecznie zapewniaja liczbowy wynik dotyczacy wew-
netrznej stopy zwrotu (np. analiza z wykorzystaniem wielu kryteriéw). Szereg sektoréw jest uzaleznionych od
zgodnosci z normami unijnymi i ocena moze koncentrowac si¢ gtéwnie na zapewnieniu, aby na potrzeby osiagnie-
cia tych celéw (np. uzdatnianie wody i unieszkodliwianie odpadéw) przyjeto najmniej kosztowne rozwiazanie.

Jezeli wewnetrznej stopy zwrotu nie mozna okresli¢ ilosciowo, przyznawanie punktéw w odniesieniu do tego
wskaznika moze odbywac si¢ na podstawie uzasadnionej oceny jakoSciowej kosztéw i korzysci spoleczno-gospo-
darczych projektu (%), a takze jego oczekiwanego oddzialywania na dzialalno$¢ gospodarcza i zréwnowazony
wzrost. Te oceng jakoSciowa nalezy polaczy¢ z analizg adekwatnosci zaréwno kosztéw inwestycyjnych, jak i kosz-
téw operacyjnych, aby osiaggnaé oczekiwane cele, potencjalnie za pomocg analizy przy minimalizacji kosztéw
i poréwnania z podobnymi inwestycjami.

Wskaznik ten stanowi [40 %] calkowitego wyniku dla tego filaru.

2. Oddzialywanie na zatrudnienie: wskaznik ten odzwierciedla przewidywany wklad operacji z zakresu finansowania
lub inwestycji pod wzgledem powstalych lub wspieranych miejsc pracy w calym cyklu zycia operacji z zakresu finan-
sowania lub inwestycji, z uwzglednieniem kwoty finansowania przyznanej w ramach operacji z zakresu finansowania
lub inwestycji. Partner wykonawczy przedstawia réwniez uwagi na temat podziatu ze wzgledu na ple¢ wystepujacego
u odbiorcy koficowego (w szczeg6lnosci w odniesieniu do rél zwigzanych z podejmowaniem decyzji).

Wskaznik ten stanowi [15 %] catkowitego wyniku dla tego filaru.

(*) Zgodnie z wlasng metodyka partnera wykonawczego. Jezeli partner wykonawczy nie dysponuje zadng metodyka, do przeprowadzenia
analizy wykorzystuje si¢ odpowiednie odniesienia zamieszczone w wytycznych dotyczacych kontroli zréwnowazonego charakteru
projektéw. Metodyka zastosowana do obliczenia wewnetrznej stopy zwrotu musi by¢ zgodna z dobrymi praktykami uznawanymi na
szczeblu miedzynarodowym. Partner wykonawczy przedstawia jasne uzasadnienie podstawowych zalozef przyjetych do obliczenia
wewnetrznej stopy zwrotu, w tym uwzglednionych korzysci oraz wartoéci jednostkowych wykorzystanych do ich monetyzacji.

() Sposréd dokumentow referencyjnych opisanych w wytycznych dotyczacych kontroli zréwnowazonego charakteru projektéw
zaréwno w przewodniku Komisji dotyczacym analizy kosztéw i korzysci, jak i w majacym sie wkrétce ukazad ,Vademecum oceny eko-
nomicznej” wskazano typowe koszty i korzysci dla szeregu sektorow. Partner wykonawczy moze skorzysta réwniez z alternatywnych
metodyk uznanych na szczeblu miedzynarodowym.
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3. Aspekty dotyczace kontroli zréwnowazonego charakteru projektéw: wskaznik ten odzwierciedla wyniki
weryfikacji i ocen dotyczacych kontroli zréwnowazonego charakteru projektow ('), w stosownych przypadkach,
w tym:

— projekt, w tym wszelkie wdrozone $rodki kompensujace lub tagodzace, nie ma powaznego szkodliwego oddzia-
lywania na Zaden z trzech wymiaréw zréwnowazonosci (klimatyczny, Srodowiskowy i spoteczny) — na podsta-
wie analizy w ramach InvestEU;

— projekt ma pozytywne oddzialywanie na klimat, sSrodowisko lub spoleczeristwo.

Wskaznik zwigzany z kontrolg zréwnowazonego charakteru projektow stanowi [45 %] catkowitej punktacji tego
filaru i opiera si¢ na punktacji nastepujacych podstawowych wskaznikéw podrzednych, wazonych zgodnie z zawar-
tymi w nich wskazaniami, w tym na okre$lonych w nich dodatkowych punktach, ktére moga zostaé przyznane jako
premia, w przypadku gdy promotor projektu, we wspdlpracy z partnerem wykonawczym, zgodzi si¢ na uczestnic-
two w pozytywnym programie opisanym w wytycznych dotyczacych kontroli zréwnowazonego charakteru projek-
tow:

(i) aspekty klimatyczne [15 %]: ten wskaznik podrzedny odzwierciedla pozytywne lub negatywne oddziatywa-
nie na klimat i ryzyko klimatyczne operacji z zakresu finansowania lub inwestycji.

Partner wykonawczy weryfikuje:

— czy istnieje trwale lub tymczasowe negatywne oddzialywanie na klimat zwigzane z projektem zaréwno
pod wzgledem lagodzenia zmiany klimatu (emisje gazéw cieplarnianych), jak i przystosowania si¢ do niej
(oddzialywanie na klimat, zagrozenia klimatyczne i ryzyko klimatyczne) oraz czy zostanie ono ztagodzone
lub zrekompensowane i w jaki sposéb,

— sposéb zarzadzania tymi kwestiami zwigzanymi z klimatem (tj. $rodki wprowadzone w celu ograniczenia
emisji gazéw cieplarnianych lub zmniejszenia ryzyka rezydualnego oddzialywania zmian klimatu i zagro-
zen z nimi zwiazanych do dopuszczalnego poziomu),

— czy wystepuja pozytywne oddzialywania na klimat wynikajace z projektéw (') oraz poziom ich znaczenia.

(i) dobrowolny pozytywny program (premia) [7,5 %]: ten wskaznik podrzedny jest wskaznikiem premii
i odzwierciedla fakt przeprowadzenia dobrowolnych ocen klimatu na potrzeby projektéw ponizej progu
ustanowionego w wytycznych dotyczacych kontroli zréwnowazonego charakteru projektéw, a takze zastoso-
wania $rodkéw majacych na celu przeciwdziatanie stwierdzonemu ryzyku klimatycznemu;

(iii) aspekty Srodowiskowe [15 %]: ten wskaznik podrzedny odzwierciedla pozytywne lub negatywne oddziaty-
wanie na Srodowisko i ryzyko Srodowiskowe operacji z zakresu finansowania lub inwestycji.

Partner wykonawczy weryfikuje:

— czy istnieje trwale lub tymczasowe negatywne oddzialywanie na Srodowisko oraz czy zostanie ono ztago-
dzone lub zrekompensowane i w jaki sposéb,

— sposéb zarzadzania oddzialywaniem i ryzykiem zwiazanym ze Srodowiskiem (ryzyko rezydualne po wdro-
zeniu Srodkow tagodzacych lub kompensujacych),

— czy wystepuja pozytywne oddzialywania na $rodowisko wynikajace z projektéw (%) oraz poziom ich zna-
czenia.

(iv) dobrowolny pozytywny program (premia) [7,5 %]: ten wskaznik podrzedny jest wskaznikiem premii i odz-
wierciedla dobrowolne zobowigzanie do stosowania Srodkéw, ktére moglyby przyczyni¢ si¢ do wzmocnienia
pozytywnych skutkéw projektéw lub dodatkowo zlagodzi¢ oddzialywanie na podstawie przeprowadzonej
oceny;

(v) aspekty spoleczne [15 %]: ten wskaznik podrzedny odzwierciedla pozytywne lub negatywne oddziatywanie
na spoleczenstwo i ryzyko spoleczne operacji z zakresu finansowania lub inwestycji.

Partner wykonawczy weryfikuje:

— czy istnieje trwale lub tymczasowe negatywne oddzialywanie na spoleczefistwo oraz czy zostanie ono zla-
godzone lub zrekompensowane i w jaki sposéb;

(") Zgodnie z przepisami wytycznych dotyczacych kontroli zréwnowazonego charakteru projekt6w.

(") Ktére nie maja charakteru dobrowolnego, jak opisano w ponizszym podpunkcie dotyczacym ,dobrowolnego pozytywnego pro-
gramu”.

(") Zob. przypis 10.
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— sposob zarzadzania oddzialywaniem i ryzykiem zwigzanym z aspektami spotecznymi (ryzyko rezydualne
po wprowadzeniu Srodkéw tagodzacych lub kompensujacych);

— czy projekt ma pozytywne oddzialywanie na spoleczenstwo () oraz poziom jego znaczenia.

(vi) dobrowolny pozytywny program (premia) [7,5 %]: ten wskaznik podrzedny jest wskaznikiem premii i odz-
wierciedla dobrowolne zobowigzanie do stosowania Srodkow, ktére moglyby przyczyni¢ si¢ do wzmocnienia
pozytywnych skutkéw projektéw lub dodatkowo zlagodzi¢ oddzialywanie na podstawie przeprowadzonej
oceny.

Bardziej szczegdtowe informacje na temat kryteriow punktacji dotyczacych aspektéw kontroli zréwnowazonego charak-
teru projektéw okreslonych w pkt 3 przedstawiono w dodatku 4 tabela 2.

Jezeli chodzi o projekty, w przypadku ktdrych, zgodnie z wytycznymi dotyczacymi kontroli zréwnowazonego charakteru
projektéw, nie zidentyfikowano zadnego oddzialywania wymagajacego dalszej oceny w odniesieniu do konkretnego
wskaznika podrzednego, uznaje si¢, ze ocena punktowa dla wskaznika ,aspekty kontroli zréwnowazonego charakteru pro-
jektow” jest ,dobra”, pod warunkiem ze zapewniono zgodno$¢ z odpowiednimi wymogami prawnymi oraz uzasadniono
przed Komitetem Inwestycyjnym, dlaczego nie przeprowadzono kontroli. Dodatkowe punkty mozna przyznaé w przy-
padku wyraznego zidentyfikowania pozytywnego oddzialywania lub podjecia dobrowolnych dzialan majacych na celu
poprawe wynikow w zakresie zréwnowazonego rozwoju.

W przypadku wskaznikéw podrzednych w ramach ,aspektdw kontroli zréwnowazonego charakteru projektéw” w umowie
w sprawie gwarancji mozna uzgodni¢ réwnowazny system partnera wykonawczego.

2.5.2. Finansowanie przez po$rednikéw

Filar ten zapewni ocen¢ oddzialywania odpowiedniej operacji z zakresu finansowania lub inwestycji na dostep do finanso-
wania i poprawe warunkéw finansowania dla odbiorcéw koficowych. Ocena ta opiera si¢ na nastgpujacych wskaznikach
i wskaznikach podrzednych:

1. Zwigkszenie dostepu do finansowania i poprawa warunkéw finansowania dla odbiorcéw koficowych: we
wskazniku tym uwzglednia si¢ nastepujace aspekty:

(i) skale finansowania udostgpnionego przez posrednika finansowego odbiorcom koncowym, zwigzang z finansowa-
niem wspieranym z InvestEU (tj. dZwigni¢ finansowg) (waga: 30 %);

(i) korzysci dla odbiorcéw koncowych (waga 30 %): wskaznik ten ujmuje szereg korzysci wygenerowanych dla
odbiorcy koficowego;

(ili) oczekiwane oddzialywanie na ekosystem finansowy (waga: 20 %), poprawe konkurencji/dywersyfikacje zrodel
finansowania/nowe produkty/nowych posrednikow.

Wskaznik ten stanowi [80 %] calkowitego wyniku dla filaru 5.

2. Oddzialywanie na zatrudnienie: podstawe tego wskaznika stanowi zatrudnienie, ktére ma by¢ wspierane na pozio-
mie odbiorcy koficowego, na kazdy milion EUR finansowania zapewnionego w ramach operacji z zakresu finansowania
lub inwestycji.

Wskaznik ten stanowi [20 %] calkowitego wyniku dla filaru 5.

2.6.  Filar 6 — Profil finansowy operacji z zakresu finansowania lub inwestycji

Profil finansowy operacji z zakresu finansowania lub inwestycji ocenia si¢ na podstawie odpowiednich wskaznikow ryzyka,
takich jak oczekiwana strata (EL), zakres oczekiwanej straty w ramach produktu finansowego, do ktérego nalezy operacja
z zakresu finansowania lub inwestycji, wskaznik transferu, oczekiwana wewnetrzna stopa zwrotu i rating kontrahenta lub
inne informacje ilosciowe dotyczace aspektow ryzyka zgodnie z kryteriami finansowymi okre$lonymi dla kazdego pro-
duktu finansowego w umowie w sprawie gwarancji (zob. dodatek 5). W przypadku gdy takie wskazniki ryzyka nie sg
dostepne w odniesieniu do kryteriéw finansowych okreslonych dla kazdego produktu finansowego w umowie w sprawie
gwarancji, nalezy przedstawi¢ ocen¢ jakoSciowa sposobu, w jaki operacja z zakresu finansowania lub inwestycji pasuje do
przewidywanego ogdlnego portfela wspieranego w ramach produktu finansowego InvestEU.

2.7.  Filar 7 — WskaZniki uzupelniajgce

Filar ten obejmuje wykaz wskaznikéw obowiazkowych (zob. dodatek 6), ktére nie s punktowane.

(®) Zob. przypis 10.
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Wykaz wskaznikoéw obowiazkowych obejmuje wskazniki specyficzne dla danej operacji, ktére umozliwiaja Komitetowi
Inwestycyjnemu uzyskanie pewnych dodatkowych szczegélowych informacji na temat konkretnych aspektéw operacji
z zakresu finansowania lub inwestycji, takich jak uruchomione inwestycje, efekt mnoznikowy i inne odpowiednie wskaz-
niki specyficzne dla danej operacji, okreslone dla danego produktu finansowego.

Wykaz moze réwniez obejmowaé wskazniki dotyczace modutu panstwa czlonkowskiego, jezeli panstwo czlonkowskie
uzgodnilo je z Komisja w ramach umowy o przyznanie wkladu oraz dokonano ich transpozycji do odpowiedniej umowy
w sprawie gwarancji z partnerem wykonawczym.

W przypadku finansowania przez posrednikéw partner wykonawczy musi udzieli¢ informacji na temat aspektéw $rodo-
wiskowych, spolecznych i zwigzanych z zarzadzaniem (**) — w stosownych przypadkach (**). Wskaznik ten odzwier-
ciedla usprawnienie aspektéw Srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem przez posrednikéw finanso-
wych w ich dzialalnosci. Partner wykonawczy sprawdza, czy posrednik finansowy posiada system zarzgdzania ochrong
Srodowiska i sprawami spotecznymi (lub réwnowazny) proporcjonalny do profilu zagrozenie dla stabilnosci (**) swojego
portfela lub swoich portfeli. Partner wykonawczy opisuje pokrétce poziom kontroli przeprowadzonych na szczeblu
posrednika finansowego oraz to, czy system zarzadzania ochrong Srodowiska i sprawami spolecznymi jest uznawany za
adekwatny do poziomu zagrozenie dla stabilnosci jego portfela (zgodnie z wymogami rozdziatu 3 wytycznych dotyczacych
kontroli zréwnowazonego charakteru projektéw). Ponadto wskazuje on, czy zidentyfikowano luki i czy posrednik byt
zobowigzany do ich usunigcia w stosownych przypadkach.

(" Zgodnie z przepisami wytycznych dotyczacych kontroli zréwnowazonego charakteru projektéw.
(") W przypadku operacji ramowej, jezeli sa dostepne w momencie przediozenia.
(") Zgodnie z definicja zawartg w wytycznych dotyczacych kontroli zréwnowazonego charakteru projektow.
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DODATEK 1
Filar 2 - Opis dodatkowosci operacji z zakresu finansowania lub inwestycji

Aby dowies(, ze operacje z zakresu finansowania i inwestycji objete gwarancja UE maja charakter dodatkowy w stosunku
do istniejacego wsparcia rynkowego i innego wsparcia publicznego, partnerzy wykonawczy przedstawiaja informacje na
poparcie co najmniej jednego z ponizszych elementow:

a) wsparcie udzielane za pomocg pozycji podporzadkowanych w stosunku do innych pozyczkodawcéw publicznych lub
prywatnych lub w ramach struktury finansowania;

b) wsparcie udzielane za pomoca kapitalu wlasnego i quasi-kapitalu wlasnego lub dtugéw z dlugimi okresami zapadal-
nosci, cenami, wymogami dotyczacymi zabezpieczenia lub innymi warunkami, ktére nie s3 w dostatecznym stopniu
dostepne na rynku lub z innych Zrédel publicznych;

) wsparcie dla operacji o wyzszym profilu ryzyka niz ryzyko akceptowane zazwyczaj w przypadku wlasnej standardowej
dzialalnosci partnera wykonawczego lub wsparcie dla partneréw wykonawczych w razie przekroczenia ich wlasnej
zdolnosci do wspierania takich operacji;

d) udzial w mechanizmach podziatu ryzyka obejmujacych obszary polityki, ktore narazajg partnera wykonawczego na
wyzsze ryzyko niz ryzyko, jakie akceptuje zazwyczaj partner wykonawczy lub jakie sg w stanie lub sg sklonne zaakcep-
towacé prywatne podmioty finansowe;

e) wsparcie, ktore katalizuje/przyciaga dodatkowe finansowanie prywatne lub publiczne i stanowi uzupehienie innych
zrédet prywatnych i komercyjnych, zwlaszcza kategorii inwestoréw zazwyczaj niechetnych ryzyku lub inwestoréw
instytucjonalnych, w odpowiedzi na sygnal wystany przez wsparcie udzielone z Funduszu InvestEU;

f) wsparcie udzielane za pomocg produktéw finansowych, ktére nie sg dostepne lub nie sa oferowane w wystarczajacym
stopniu w danych krajach lub regionach ze wzgledu na brak rynku badz tez rynek slabo rozwiniety lub niekompletny.

W przypadku operacji z zakresu finansowania i inwestycji realizowanych przez posrednikéw, zwhaszcza w przypadku
wsparcia na rzecz MSP, dodatkowos¢ jest sprawdzana na poziomie posrednika, a nie odbiorcy konficowego. Uznaje sig, Ze
dodatkowos$¢ ma miejsce, gdy Fundusz InvestEU wspiera posrednika finansowego w tworzeniu nowego portfela o wyzszym
poziomie ryzyka lub w zwigkszaniu wolumenu dzialan juz obarczonych wysokim ryzykiem w poréwnaniu z ryzykiem,
jakie prywatne i publiczne podmioty finansowe s3 obecnie w stanie lub sg sktonne zaakceptowaé w danych panstwach czy
tez regionach.



DODATEK 2

Filar 3 — Niedoskonalo$¢ rynku lub niedostateczny poziom inwestycji na rynku, ktérym ma zaradzi¢ operacja z zakresu finansowania lub inwestycji

Uzasadniony opis niedoskonalosci rynku lub niedostatecznego poziomu inwestycji na rynku, ktérym ma zaradzi¢ operacja z zakresu finansowania lub inwestycji, na podstawie wymogow
okreslonych w sekgji A pkt 1 zalgcznika V do rozporzadzenia w sprawie InvestEU przedstawionych w akapicie drugim lit. a)—f).

Aby odpowiedzie¢ na niedoskonatosci rynku lub niedostateczny poziom inwestycji na rynku, o ktérych mowa w art. 209 ust. 2 lit. a) rozporzadzenia finansowego ('), inwestycje objete
operacjami z zakresu finansowania i inwestycji musza mie¢ jedng z nastepujacych cech:

a)

b)

charakter dobra publicznego, ze wzgledu na ktdry operator lub przedsigbiorstwo nie moga uzyskaé dostatecznych korzysci finansowych (np. ksztalcenie i umiejetnosci, opieka zdro-
wotna i dostepnos¢, bezpieczenstwo i obrona, oraz infrastruktura dostepna bezplatnie lub za nieznaczng oplata);

czynniki zewnetrzne, ktérych operatorowi lub przedsi¢biorstwu zazwyczaj nie udaje si¢ zinternalizowad, takie jak inwestycje w badania i rozwdj, efektywno$¢ energetyczna, klimat czy
ochrona srodowiska;

asymetria informacyjna, zwlaszcza w przypadku MSP i matych spétek o Sredniej kapitalizacji, w tym wyzsze poziomy ryzyka zwiazane z firmami na wezesnym etapie rozwoju, firmami
posiadajacymi gléwnie wartosci niematerialne i prawne lub niewystarczajace zabezpieczenie czy tez firmami prowadzacymi gtéwnie dziatalno$é o podwyzszonym ryzyku;

transgraniczne projekty infrastrukturalne i zwigzane z nimi ustugi lub fundusze zajmujace si¢ inwestycjami transgranicznymi z mys$lg o zniesieniu fragmentacji rynku wewnetrznego
i poprawie koordynacji na rynku wewnetrznym;

narazenie na wigksze ryzyko w niektérych sektorach, krajach czy regionach powyzej poziomu, jaki s3 w stanie lub s sklonne zaakceptowaé prywatne podmioty finansowe, réwniez
w przypadku, gdyby ze wzgledu na nowatorski charakter lub ryzyko zwiazane z innowacjami lub niesprawdzong technologia dana inwestycja nie zostala zrealizowana, a w kazdym
razie nie w takim samym stopniu;

nowe lub zlozone przypadki niedoskonatosci rynku lub niedostatecznego poziomu inwestycji na rynku zgodnie z art. 9 ust. 1 lit. a) ppkt (iii) rozporzadzenia w sprawie InvestEU.
Tabela 1

Filar 3 - Wszystkie operacje z zakresu finansowania i inwestycji z wyjatkiem finansowania przez posrednikéw dla MSP i matych spétek o sredniej kapitalizacji

Wskaznik

Ocena dostateczna (= 1)

Ocena dobra (= 2)

Ocena bardzo dobra (= 3)

Ocena doskonata (= 4)

Niedoskonato$¢ rynku lub
niedostateczny poziom inwestycji na
rynku, ktérym ma zaradzi¢ operacja
z zakresu finansowania lub inwestycji

Standardowa operacja z zakresu
finansowania lub inwestycji
odnoszaca sie do niedoskonatosci
rynku lub niedostatecznego
poziomu inwestycji na rynku
nieodlgcznie zwigzanych z gléwnym
rynkiem/sektorem.

LUB

Operacja z zakresu finansowania lub
inwestycji odnoszaca si¢ do: (i)
niedoskonalosci rynku lub
niedostatecznego poziomu
inwestycji na rynku nieodlgcznie
zwigzanych z gléwnym rynkiem|
sektorem, jak réwniez (i) innej
istotnej niedoskonatosci rynku.

LUB

Operacja z zakresu finansowania lub
inwestycji odnoszaca si¢ do: (i)
niedoskonatosci rynku lub
niedostatecznego poziomu
inwestycji na rynku nieodlgcznie
zwigzanych z gléwnym rynkiem|
sektorem, jak réwniez (i) co
najmniej dwoéch innych istotnych

niedoskonatosci rynku lub
niedostatecznych pozioméw
inwestycji na rynku.

LUB

Operacje z zakresu finansowania
lub inwestycji, ktére maja
charakter WZOrcowy lub
transformacyjny w odniesieniu
do kilku niedoskonalosci rynku
lub niedostatecznych pozioméw
inwestycji na rynku dzigki
innowacjom/technologiom
radykalnym  lub  skutkom
ubocznym na innych rynkach.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2018/1046 z dnia 18 lipca 2018 r. w sprawie zasad finansowych majgcych zastosowanie do budzetu ogdlnego Unii, zmieniajace rozporzadze-
nia (UE) nr 1296/2013, (UE) nr 1301/2013, (UE) nr 1303/2013, (UE) nr 1304/2013, (UE) nr 1309/2013, (UE) nr 1316/2013, (UE) nr 223/2014 i (UE) nr 283/2014 oraz decyzj¢ nr 541/2014/UE, a takze
uchylajace rozporzadzenie (UE, Euratom) nr 966/2012 (Dz.U. L 193 z 30.7.2018, s. 1).
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Operacja z zakresu finansowania lub
inwestycji majaca na celu usunigcie
gléwnej niedoskonalosci rynku,
ktéra rzadziej wystepuje (ma
mniejsze znaczenie) na danym
rynku.

Operagja z zakresu finansowania lub
inwestycji majaca na celu usunigcie
gléwnej niedoskonatosci  rynku,
ktéra  wystepuje  ze  S$rednig
czestotliwoscia (ma srednie
znaczenie) na danym rynku.

Operagja z zakresu finansowania lub
inwestycji majaca na celu usunigcie
gléwnej niedoskonatosci  rynku,
ktéra czesto wystepuje (ma duze
znaczenie) na danym rynku.

Tabela 2

Filar 3 - Finansowanie przez posrednikéw dla MSP i matych spélek o $redniej kapitalizacji

Finansowanie przez posrednikow ukierunkowane na MSP i mate spétki o $redniej kapitalizacji otrzymuje jeden punkt. Jezeli finansowanie jest zlokalizowane w pafistwach, w ktérych ocze-
kuje si¢, ze wigkszos¢ srodkéw (> 50 % operacji z zakresu finansowania lub inwestycji) bedzie przeznaczona na obszar spéjnosci lub sprawiedliwej transformacji () badZ w przypadku ope-
racji z zakresu finansowania i inwestycji ukierunkowanych w szczeg6lnosci na priorytety polityki w zakresie badan naukowych i innowacji w pafistwach cztonkowskich UE (), ktore sa
umiarkowanymi i wschodzacymi innowatorami, wynik operacji z zakresu finansowania lub inwestycji podwyzsza si¢ o jeden punkt. Dodatkowe punkty przyznaje sie, jezeli operacja

z zakresu finansowania lub inwestycji jest ukierunkowana na wrazliwe/ograniczone segmenty ekosystemu MSP (mikroprzedsigbiorstwa, przedsigbiorstwa spoteczne, przedsigbiorstwa ukie-
runkowane na oddzialywanie, przedsigbiorstwa typu start-up lub mlode przedsigbiorstwa, przedsigbiorstwa bedace wlasnoscig kobiet/prowadzone przez kobiety, przedsi¢biorstwa prowa-
dzone przez grupy spolecznie wrazliwe/defaworyzowane, mlodych rolnikéw itp.) lub jest ukierunkowana na dodatkowe priorytety polityczne (zréwnowazony rozwdj, badania naukowe

i innowacje, umiejetnosci, ksztalcenie i szkolenie, transformacje cyfrowa, inwestycje na obszarach wiejskich, sektor kultury i kreatywny). Wynik koficowy odpowiada sumie punktéw otrzy-
manych w ramach punktéw A, B, C i D, jak opisano ponizej.

A. Dostep do finansowania (Dostateczny = 1)

B. Jezeli operacja z zakresu finansowania lub inwestycji jest prowadzona w obszarze sp6jnoscifsprawiedliwej transformacji (ponad 50 % operacji z zakresu finansowania lub inwestycji) lub
jezeli jest ona ukierunkowana w szczeg6lnosci na priorytety polityki w zakresie badari naukowych i innowacji w pafistwach czlonkowskich UE, ktére sa umiarkowanymi i wschodzg-
cymi innowatorami, dodaje si¢ jeden punkt

C. Jezeli operacja z zakresu finansowania lub inwestycji jest ukierunkowana na wrazliwe/ograniczone segmenty (od 10 % do 50 % operacji z zakresu finansowania lub inwestycji), dodaje
si¢ jeden punkt
LUB
Jezeli operacja z zakresu finansowania lub inwestycji jest ukierunkowana na wrazliwe/ograniczone segmenty (ponad 50 % operacji z zakresu finansowania lub inwestycji), dodaje si¢
dwa punkty

D. Jezeli operacja z zakresu finansowania lub inwestycji jest ukierunkowana na dodatkowe priorytety polityczne (od 10 % do 50 % operacji z zakresu finansowania lub inwestycji), dodaje

si¢ jeden punkt
LUB

Jezeli operacja z zakresu finansowania lub inwestycji jest ukierunkowana na dodatkowe priorytety polityczne (ponad 50 % operacji z zakresu finansowania lub inwestycji), dodaje si¢
dwa punkty

—_—
>
-~

~

W przypadku operacji ramowych kryterium nalezy weryfikowac na poziomie zagregowanym.
Informacje na temat panstw czlonkowskich UE, ktére sa umiarkowanymi i wschodzacymi innowatorami, mozna znalezé w Europejskim Rankingu Innowacyjnosci pod adresem:https://ec.europa.eu/growth/
industry/policy/innovation/scoreboards_pl
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DODATEK 3

Filar 4 — Finansowy i techniczny wklad wnoszony przez partnera wykonawczego

Tabela 1

Finansowanie bezposrednie

Wskazniki

Ocena dostateczna (= 1)

Ocena dobra (= 2)

Ocena bardzo dobra (= 3)

Ocena doskonata (= 4)

1. Korzysci finansowe wy-
generowane przez inter-
wencje partnera wykona-
weczego (waga: 12,5 %)

FWD (') <= 5 punktéw bazowych

5 punktéw bazowych < FWD <=
30 punktéw bazowych

30 punktéw bazowych < FWD <= 100
punktéw bazowych

FWD > 100 punktéw bazowych

Wszelkie inne operacje z zakresu

Transze uprzywilejowane.

Podporzadkowane pozyczki, transze typu

Operacje kapitalowe i quasi-kapitalowe.

finansowania  lub  inwestycji mezzanine, obligacje hybrydowe, pozyczki
niewymienione w ponizszych warunkowe i produkty gwarancyjne.
sekcjach.
2. Dluzszy okres zapadal-|Odbiorca koncowy regularnie|Odbiorca  koficowy  moéglby|Odbiorca koncowy méglby z pewng|Odbiorca kofcowy nie jest w stanie
nosci (waga: 25 %) pozyskuje Srodki o podobnych|z latwoscia pozyskiwaé S$rodki|trudnoscia pozyskiwaé Srodki | pozyskiwaé  $rodkéw o  podobnych
okresach  zapadalnosci  lub|o podobnych okresach | o podobnych okresach zapadalnosci lub | okresach zapadalnosci lub wydtuzenie

wydtuzenie okresu zapadalnosci
wynosi mniej niz 30 %.

zapadalnodci  lub  wydluzenie
okresu zapadalno$ci wynosi od
30 % do 49 %.

wydtuzenie okresu zapadalnosci wynosi
od 50 % do 99 %.

okresu zapadalno$ci wynosi przynajmniej
100 %.

3. Inne korzysci generowa-
ne na rzecz odbiorcéw
konicowych
(waga: 12,5 %)

Obowigzujace elementy punktacji:

a) elastyczno$¢ w zakresie wykorzystania $rodkow,

b) korelacja sptat z wplywami,
c

) dlugos¢ okresu dostgpnosci wyplaty,

d) dlugos¢ dodatkowego okresu,

e) mozliwo$¢ konwersjijzmiany stop procentowych,

f) dlugos¢ okresu obowigzywania stalej stopy oprocentowania,
g) finansowanie w walucie lokalnej wewnatrz UE,
h) wklad w dywersyfikacje i stabilno$¢ finansowania odbiorcy koficowego,

i) pozycja podporzadkowana,

j) inne, do okreslenia (takie jak wymogi dotyczace zabezpieczenia, w miar¢ napoty-
kania ich w kontekscie operacji z zakresu finansowania lub inwestycji).

Zaden z powyzszych elementéw
nie ma zastosowania.

Jeden powyzszy element lub dwa
powyzsze elementy majg
zastosowanie.

Trzy lub cztery powyzsze elementy maja
zastosowanie.

Co najmniej pig¢ powyzszych elementow
ma zastosowanie.

4. Efekt przyciggania i efekt
sygnalizujacy
(waga: 25 %)

Nie oczekuje sie, ze
zaangazowanie partnera
wykonawczego  w  operacje
z zakresu finansowania lub
inwestycji bedzie miato: (i) efekt
katalityczny w zakresie
przyciagania innych

wspolfinansujgcych/gwarantow/
inwestorow (np. partner
wykonawczy wspélfinansuje
wylacznie ze Srodkéw wiasnych
pozyczkobiorcy)

lub (i) dowolny efekt sygnalizujacy
na odpowiednim rynku.

Oczekuje si¢, ze zaangazowanie

partnera wykonawczego
w  operacje z  zakresu
finansowania  lub  inwestycji

bedzie mialo pewien wplyw na
zmobilizowanie innych
wspolfinansujacych/gwarantow/
inwestorow oraz
zasygnalizowanie, ze operacja lub
inwestycje maja by¢ solidne i warte
wsparcia, co ulatwi  pelne
finansowanie i realizacjg.

Oczekuje sie, Ze zaangazowanie partnera
wykonawczego w  operacje z zakresu
finansowania lub inwestycji bedzie mialo
znaczgcy wplyw na decyzje innych
podmiotow finansujacych/gwarantow/
inwestorOW 0  zaangazowaniu  si¢
w operacje lub wspélinwestowaniu przy
realizacji operacji, a tym samym bedzie
mialo silny efekt katalityczny. Obejmuje to
sytuacje, w ktorych partner wykonawczy
odegrat zasadniczg role w laczeniu swojego
finansowania z dotacjami oséb trzecich lub
innymi formami zewnetrznego wsparcia dla
okreslonych projektéw/programéw.

Oczekuje si¢, Ze zaangazowanie partnera
wykonawczego w operacje z zakresu
finansowania lub inwestycji bedzie miato
kluczowe znaczenie dla realizacji operacji
lub osiggnigcia docelowego poziomu
finansowania (bez partnera
wykonawczego projekt prawdopodobnie
nie bedzie realizowany lub nie bedzie
realizowany w takim samym tempie ani
zakresie). Obejmuje to np. i) objecie przez
partnera wykonawczego roli gléwnego
inwestora, ii) polaczenie pozyczek przez
partnera wykonawczego z publicznymi
lub prywatnymi zasobami osoby trzeciej.
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5 Doradztwo finansowe | Od partnera wykonawczego nie | Oczekuje sig, ze wiedza fachowa | Oczekuje sig, ze wiedza fachowa partnera | Oczekuje  sie, ze wklad partnera
lub wiedza fachowa w za- | jést Wymagana wiedza fachowa | partnera wykonawczego | wykonawczego w zakresie strukturyzacji | wykonawczego zapewniajacego wiedze
kresie strukturyzacji w Zak.re.sie §tru.ktu.ryz.acji w Zakresie s.trukturyzgcji finan.sowej .bt;dzie miala zZnaczace fgchowa( W zakrgsie sFrukturyzgcji
(waga: 12,5 %) finansowej 1 oczekuje sig, ze jego | finansowej bedzie miala | oddzialywanie na strukture finansows |finansowej bedzie innowacyjny

zaangazowanie bedzie | pozytywne  oddzialywanie na|inwestycji i bedzie miata dla kontrahenta |i przyniesie duzg warto$¢ kontrahentowi
marginalne. Wiedza fachowa |struktur¢ finansowg inwestycji|znaczaca  warto$¢  (np.  poprzez|(np. poprzez istotne przyspieszenie
partnera wykonawczego nie jest|i  bedzie  wartosciowa  dla|przyspieszenie zamknigcia finansowego | zamknigcia finansowego lub
wykorzystywana przy | kontrahenta, lub oczekuje si¢|lub zastosowanie standardowych struktur | zastosowanie standardowych struktur do
inicjowaniu inwestycji. wykorzystania wiedzy fachowej|itp.), lub oczekuje si¢ wykorzystania | zZtozonych przypadkéw, pomoc
partnera wykonawczego przy | wiedzy fachowej partnera wykonawczego | techniczng lub wsparcie doradcze na
inicjowaniu inwestycji. przy inicjowaniu inwestycji. rzecz strukturyzacji finansowej operacji,
ekspertéw z sektora finansowego itp.).

6. Doradztwo techniczne | Techniczna wiedza fachowa ani|Doradztwo techniczne partnera |Partner wykonawczy wspiera | Partner wykonawczy wspiera
i wklad ustugi doradcze partnera | wykonawczego zapewnia jakos¢ | przygotowanie techniczne lub | przygotowanie techniczne lub
(waga: 12,5 %) wykonawczego nie byly | inwestycji poprzez specyficzne | strukturyzacje  operacji z  zakresu |strukturyzacje  operacji z  zakresu

potrzebne odbiorcy koficowemu. |dla projektu warunki dotyczace | finansowania lub inwestycji w celu|finansowania lub inwestycji w celu

wyplat, interwencje ad hoc (np.|lepszego dostosowania jej do celow |pelnego dostosowania jej do celéw

wizyty —monitorujgce w  celu | polityki. polityki.

zapewnienia zgodnosci | LUB LUB

zwarunkami dotyczacymi wyplat). | Ukierunkowany ~ wklad  (techniczny, | Wsparcie techniczne partnera

LUB gospodarczy,  dotyczacy  zaméwien | wykonawczego ma istotny wplyw na

Roczne sprawozdania z postepéw | publicznych,  klimatu,  $rodowiska, | jakos¢ techniczng lub  ekonomiczng

w realizacji projektu. spoleczny) oraz cenne wskazowki|inwestycji, w  szczegdlnosci  dzigki
dotyczace cech projektu lub wariantéw | zapewnionej konkretnej pomocy
koncepcyjnych, regularne interwencje | technicznej lub zapewnionemu
(np.  wizyty monitorujace  stuzace | konkretnemu wsparciu doradczemu.

zapewnieniu zgodno$ci z normami).

LUB

Ukierunkowane monitorowanie
(zamowienia publiczne, klimat,
Srodowisko, kwestie spoleczne).

LUB

Znaczgce monitorowanie fizyczne, np.
w przypadku zlozonych projektéw lub
projektow wysokiego ryzyka.

FWD = finansowa warto§¢ dodana. Stanowi ona réznic¢ migdzy najblizsza alternatywa rynkowa (alternatywnym kosztem finansowania) dla odbiorcy koncowego a cena pozyczki udzielonej przez partnera
wykonawczego. Alternatywny koszt finansowania dla odbiorcy koficowego mozna okresli¢ poprzez bezposrednie odniesienie do ptynnej obligacji lub ostatnio podpisanej pozyczki od tego samego emitenta
na okres podobny do okresu pozyczki udzielonej przez partnera wykonawczego. W przypadku wspolfinansowania najbardziej odpowiednim poréwnaniem jest réwnolegly instrument komercyjny, pod
warunkiem ze znana jest jego cena, a struktury sa odpowiednio poréwnywalne. Ewentualnie, jezeli taki instrument nie istnieje, mozna zastosowa¢ jako instrument zastepczy obligacj¢/pozyczke wyemitowana
przez poréwnywalny podmiot. Ceny rynkowe beda ustalane na podstawie poziomdéw obrotu pierwotnego i wtornego wybranymi obligacjami lub pozyczkami, z uwzglednieniem rocznych opfat. Poniewaz
w przypadku wigkszosci obligacji na rynku wtérnym istnieje wysoki stopieft zmiennosci cen, nalezy zadbac o to, aby wybrany alternatywny koszt finansowania odzwierciedlal albo dtugoterminowe $rednie,
albo biezace warunki rynkowe, jezeli oczekuje si¢, ze beda si¢ one utrzymywac.
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Tabela 2

Finansowanie przez posrednikéw

Wskazniki

Ocena dostateczna (= 1)

Ocena dobra (= 2)

Ocena bardzo dobra (= 3)

Ocena doskonata (= 4)

1. Korzysci finansowe wy-
generowane przez inter-

Wszelkie inne operacje z zakresu
finansowania  lub  inwestycji

Transze uprzywilejowane.

Podporzadkowane pozyczki, transze typu
mezzanine, obligacje hybrydowe, pozyczki

Operacje kapitalowe i quasi-kapitalowe.

wencj¢ partnera wykona- | niewymienione w  ponizszych warunkowe i produkty gwarancyjne.
WCzZego sekcjach.
(waga: 35 %)

2. Efekt przyciggania i efekt | Nie oczekuje sie, ze | Oczekuje sie, Ze zaangazowanie | Oczekuje si¢, Ze zaangazowanie partnera | Oczekuje sig, ze zaangazowanie partnera
sygnalizujacy zaangazowanie partnera | partnera wykonawczego | wykonawczego w operacje z zakresu | wykonawczego w operacje z zakresu
(waga: 40 %) wykonawczego w  operacje |w operacje z zakresu | finansowania lub inwestycji bedzie mialo | finansowania lub inwestycji bedzie miato

z zakresu finansowania lub |finansowania lub  inwestycji|znaczacy wplyw na decyzje innych |kluczowe znaczenie dla realizacji operacji
inwestycji bedzie mialo: (i) efekt|bedzie mialo pewien wplyw na|podmiotéw  finansujacych/gwarantéw/|lub osiggnigcia docelowego poziomu
katalityczny w zakresie | zmobilizowanie innych | inwestorbw o  zaangazowaniu  si¢ | finansowania. Obejmuje to np. i) objecie
przyciagania innych | wspétfinansujacych/gwarantéw| | w operacje lub wspdlinwestowaniu przy | przez — partnera wykonawczego  roli
wspolfinansujgcych/gwarantéw/ | inwestorow oraz |realizacji operacji, a tym samym bedzie | gléwnego inwestora, ii) polaczenie

inwestorow (np. partner
wykonawczy wspélfinansuje
wylacznie ze $rodkéw wlasnych
pozyczkobiorcy)

lub (i) dowolny efekt sygnalizujacy
na odpowiednim rynku.

zasygnalizowanie, ze inwestycje
maja by¢ solidne i warte wsparcia,
co ulatwi pelne finansowanie
i realizacje.

mialo silny efekt katalityczny. Obejmuje
to sytuacje, w  ktorych  partner
wykonawczy odegral zasadnicza role
w  laczeniu  swojego  finansowania
z dotacjami os6b trzecich lub innymi
formami zewnetrznego wsparcia dla
okreslonych projektéw/programéw.

pozyczek przez partnera wykonawczego
z publicznymi lub prywatnymi zasobami
osoby trzeciej.

3. Doradztwo finansowe
iwiedzafachowaw zakre-
sie strukturyzacji
(waga: 12,5 %)

Od partnera wykonawczego nie
jest wymagana wiedza fachowa
w zakresie strukturyzacji
finansowej i oczekuje sig, ze jego
zaangazowanie bedzie
marginalne. Wiedza fachowa
partnera wykonawczego nie jest
wykorzystywana przy
inicjowaniu inwestycji.

Oczekuje sig, ze wiedza fachowa

partnera wykonawczego
w zakresie strukturyzacji
finansowe;j bedzie miala
pozytywne oddzialywanie na
strukture finansowg inwestycji
i bedzie wartoSciowa dla

kontrahenta, lub oczekuje si¢
wykorzystania wiedzy fachowej
partnera  wykonawczego  przy
inicjowaniu inwestycji.

Oczekuje sig, ze wiedza fachowa partnera
wykonawczego w zakresie strukturyzacji
finansowej bedzie miala  znaczace
oddzialywanie na strukture finansows
inwestycji i bedzie miala dla kontrahenta
znaczacg  wartoS¢  (np.  poprzez
przyspieszenie zamkniecia finansowego
lub zastosowanie standardowych struktur
itp.), lub oczekuje si¢ wykorzystania
wiedzy fachowej partnera wykonawczego
przy inicjowaniu inwestycji.

Oczekuje sie, ze wklad partnera
wykonawczego zapewniajagcego wiedzg
fachowa w  zakresie strukturyzacji
finansowej bedzie innowacyjny
i przyniesie duza warto$¢ kontrahentowi
(np. poprzez istotne przyspieszenie
zamknigcia finansowego lub
zastosowanie standardowych struktur do
ztozonych przypadkéw, pomoc
techniczng lub wsparcie doradcze na
rzecz strukturyzacji finansowej operacji,
ekspertow z sektora finansowego itp.).
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4. Doradztwo techniczne
i wklad

(waga: 12,5 %)

Nie oczekuje si¢ od partnera

wykonawczego zapewnienia
posrednikowi jakiegokolwiek
doradztwa  technicznego  ani

budowania zdolnosci.

Oczekuje  sie, ze  partner
wykonawczy ustali szczegélowe
warunki zwigzane z wdrozeniem
transakcji bazowych i zapewni
posrednikowi doradztwo
w  zakresie ich wyboru lub
spodziewa si¢ on, Ze po$rednik
bedzie potrzebowal doradztwa
w zakresie wdrazania kryteriow
zwigzanych z operacjg z zakresu
finansowania lub inwestycji.

Partner wykonawczy oczekuje, Ze bedzie
uczestniczyl w pomocy technicznej lub
szkoleniu zapewnianym posrednikowi
w celu poprawy wynikow lub zdolnosci
do spelnienia wymogow (np. zwigzanych

ze sprawozdawczoscig,
z kwalifikowalnoscig, aspektami
zréwnowazonego rozwoju oraz
standardami  udzielania =~ zamdwien
publicznych). Oczekuje sig, Ze zakres
pomocy  bedzie  wykraczaé  poza
standardowe  badanie due diligence

partnera wykonawczego na etapie oceny.

Oczekuje si¢ zapewnienia kompleksowe;j
pomocy technicznej lub doradztwa, aby
wesprze¢  posrednika w  rozwoju
segmentéw branzowych o szczegblnym
oddzialywaniu odzwierciedlonym
w obszarach polityki InvestEU. Oczekuje
si¢, ze zakres pomocy bedzie wykraczaé
poza standardowe badanie due diligence
partnera wykonawczego na etapie oceny.
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DODATEK 4

Filar 5 - Oddzialywanie operacji z zakresu finansowania lub inwestycji

Tabela 1

Finansowanie bezposrednie

Oddzialywanie operacji z zakresu finansowania lub inwestycji

Ocena dostateczna (= 1)

Ocena dobra (= 2)

Ocena bardzo dobra (= 3)

Ocena doskonata (= 4)

1. Oddzialywanie na gospodarke i wzrost (wewnetrzna
stopa zwrotu)
(waga: 40 %)
LUB
Ocena jakosciowa (})

>0-5%

5-7 %

7-10 %

>10%

Przyznawanie punktéw bedzie si¢ odbywato na podstawie nalezycie uzasadnionej oceny jakosciowej kosztéw i korzysci spoleczno-

ekonomicznych projektu, a takze jego oczekiwanego wkladu w dziatalno$¢ gospodarcza i wzrost.

2. Oddziatywanie na zatrudnienie
(waga: 15 %)

Etap budowy/wdrazania
(EPC/mln EUR) < 3

Etap budowy/wdrazania
(EPC/mln EUR) 3-6

Etap budowy/wdrazania
(EPC/mln EUR) 6-8

Etap budowy/wdrazania
(EPC/mln EUR) > 8

Etap operacyjny (EPC/mln EUR)
<0,4

Etap operacyjny (EPC/mln EUR)
0,4-0,7

Etap operacyjny (EPC/mln EUR)

y/ Ty

Etap operacyjny (EPC/mln EUR)
>1,1

3. Aspekty  dotyczgce |a) Klimat Negatywne oddzialywanie nie | Negatywne oddzialywanie Negatywne oddzialywanie Negatywne oddzialywanie
kontroli zréwnowa- | (waga: 15 %) w pelni ztagodzone, brak cze$ciowo zlagodzone, pewien | w pelni zlagodzone, znaczace |w pelni ztagodzone, bardzo
zonego  charakteru znaczacego oddzialywania stopien oddzialywania oddzialywanie pozytywne. znaczace oddzialywanie
projektow pozytywnego. pozytywnego. pozytywne.

(waga — 45 %) + premia i

b) Srodowisko Negatywne oddzialywanie nie | Negatywne oddzialywanie Negatywne oddzialywanie Negatywne oddzialywanie

(waga: 15 %) w pelni zlagodzone, brak czesciowo zlagodzone, pewien | w pelni ztagodzone, znaczace |w pelni ztagodzone,
znaczacego oddzialywania stopien oddziatywania oddzialywanie pozytywne. bardzo znaczace oddzialywanie
pozytywnego. pozytywnego. pozytywne.

¢) Wymiar spoleczny Negatywne oddzialywanie nie | Negatywne oddzialywanie Negatywne oddzialywanie Negatywne oddzialywanie

(waga: 15 %) w pehni ztagodzone, brak czesciowo zlagodzone, pewien | w pelni ztagodzone, w pelni zfagodzone,
znaczgcego oddziatywania stopien oddzialywania znaczgce oddziatywanie bardzo znaczgce oddzialywanie
pozytywnego. pozytywnego. pozytywne. pozytywne.

Premia nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy W przypadku przyznawania

Lista kontrolna pozytywnego premii wigcej szczegtowych

programu informacji znajduje si¢ w tabeli 3.

(waga: 22,5 % lacznie dla
trzech wymiar6w)

() Partnerzy wykonawczy powinni wyjasni¢, dlaczego nie jest mozliwe obliczenie wewnetrznej stopy zwrotu.
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Tabela 2

Aspekty dotyczgce kontroli zréwnowazonego charakteru projektéw - informacje szczegélowe (finansowanie bezposrednie)

Ocena dostateczna

Ocena dobra

Ocena bardzo dobra

Ocena doskonata

Klimat
15 %

Negatywne oddzialywanie
iryzyko zwigzane

z projektem ()

(waga: 50 %)

— Wystepuja pewne znaczace
obawy w zakresie lagodzenia
zmiany klimatu lub przysto-
sowania si¢ do niej, ktorych
nie mozna w pelni zlagodzi¢
ani zrekompensowac.

— Projekt zwigzany jest z wyso-
wysokim poziomem ryzyka
w odniesieniu do zmiany kli-
matu i wdrozono pewne dzia-
fania na rzecz fagodzenia
zmiany klimatu, ktére czgs$-

— Zmniejszono lub  ograni-
Czono znaczgce negatywne
oddzialywanie za pomoca
dziatan zaplanowanych
w celu unikniecia wszelkich
stwierdzonych  znaczacych
niekorzystnych skutkow,
zapobiezenia im lub, w miarg
mozliwodci, ich zrekompen-

sowania.
— Projekt zwigzany jest ze $red-
nim poziomem  ryzyka

— Powdrozeniu dziatan narzecz
fagodzenia zmiany klimatu
pozostajg nadal pewne nega-
tywne oddziatywania, lecz nie
$3 one znaczjce i nie uznano
jakichkolwiek dalszych dzia-
fan za niezbedne.

— Projekt zwigzany jest ze $red-
nim lub z wysokim poziomem
ryzyka w odniesieniu do
zmiany klimatu, lecz ryzyko
to jest lagodzone i dobrze

— Projekt zwigzany jest z niskim
poziomem ryzyka w odniesie-
niu do zmiany klimatu — brak
negatywnego oddzialywania
lub nieznaczne negatywne
oddzialywanie po wdrozeniu
dzialafi na rzecz lagodzenia
zmiany klimatu (lub projekt
nie wymaga takich dzialan).

LUB

— Wysoki lub $redni poziom
ryzyka — ryzyko w pelni zlago-

promotor projektu/
odbiorca konicowy nie
podjat jakichkolwiek
dobrowolnych dziatan ()
(waga: 50 %)

oddzialywan dotyczacych
fagodzenia zmiany klimatu lub
przystosowania si¢ do niej.

cel polegajacy na przyczynieniu
si¢ do tagodzenia zmiany klimatu
lub przystosowania si¢ do niej,
lecz nie jest on podstawowym
powodem realizacji projektu).

ciowo przeciwdzialajg temu w odniesieniu do zmiany kli- zarzadzane. dzone.
ryzyku. matu i wdrozono dziatania na
rzecz fagodzenia zmiany kli-
matu, ktdére czeSciowo prze-
ciwdzialajg temu ryzyku.
Pozytywne oddzialywania | Nie stwierdzono znaczgcego Mozliwe bylo stwierdzenie Znaczgce oddzialywania Znaczace oddzialywania
wynikajace z projektu, oddziatywania pozytywnego. pewnych pozytywnych pozytywne (wyraznie okre$lono | pozytywne (projekt poswiecony

jest w calodci przyczynianiu si¢ do
fagodzenia zmiany klimatu lub
przystosowania si¢ do niej, przy
czym jest to podstawowy powdd
realizacji projektu).

Dobrowolne dziatania podjete w celu poprawy
wynikéw projektu w zakresie klimatu
(waga: 7,5 % (premia))

Na zasadzie dobrowolnosci promotor projektu, pod kierunkiem partnera wykonawczego, zapewni przeprowadzenie co najmniej jednego z nastepujgcych

dziakan, stosownie do projektu:

— weryfikacji pod wzgledem wplywu na klimat (przystosowanie sig do zmiany klimatu lub dzialania na rzecz tagodzenia zmiany klimatu) w przypadku
projektow finansowania bezposredniego ponizej progu

Negatywne oddzialywanie
i ryzyko zwigzane

z projektem

(50 %)

Srodowisko
15%

wystepuje znaczace negatywne
oddzialywanie lub nie w pelni
zlagodzone ryzyko

zmniejszono lub ograniczono
znaczgce negatywne
oddzialywanie lub ryzyko za
pomocg dzialan zaplanowanych
w celu uniknigcia wszelkich
stwierdzonych znaczacych
niekorzystnych skutkow,
zapobiezenia im lub, w miarg
mozliwoéci, ich
zrekompensowania))

po wdrozeniu dzialan
tagodzacych pozostaja nadal
pewne negatywne oddzialywania
lub ryzyko takich oddzialywan,
lecz nie sg one znaczace i nie
uznano jakichkolwiek dalszych
dzialan za niezbedne

brak negatywnego oddzialywania/
ryzyka lub wystepowanie
nieznacznego negatywnego
oddziatywania/ryzyka po
wdrozeniu dziatan tagodzacych
(lub projekt nie wymaga takich
dzialan)
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Ocena dostateczna

Ocena dobra

Ocena bardzo dobra

Ocena doskonata

Pozytywne oddzialywania
wynikajace z projektu,
promotor projektu/
odbiorca konicowy nie
podjat jakichkolwiek
dobrowolnych dzialan
(waga: 50 %)

brak znaczacych oddzialywan
pozytywnych

mozliwe bylo stwierdzenie
pewnych pozytywnych
oddzialywan

na elementy $rodowiska

znaczace oddzialywania
pozytywne (wyraZnie okre$lono
cel polegajacy na przyczynieniu
si¢ do celu $rodowiskowego, lecz
nie jest on podstawowym
powodem realizacji projektu)

znaczace oddzialywania
pozytywne (projekt po§wigcony
jest w catosci celowi
srodowiskowemu, przy czym jest
to podstawowy powdd realizacji
projektu)

Dobrowolne dziatania podjete w celu poprawy
efektywnosci srodowiskowej projektu
(waga: 7,5 % (premia))

Na zasadzie dobrowolnosci promotor projektu, pod kierunkiem partnera wykonawczego, zapewni przeprowadzenie co najmniej jednego z nastepujgcych

dziakan, stosownie do projektu:

— promotor projektu/odbiorca koficowy podejmuje dobrowolne dziatania w celu poprawy efektywnosci Srodowiskowej projektu, w tym dziatania majgce
na celu dalsze tagodzenie negatywnych oddziatywas lub ich kompensowanie

(premia)
Wymiar spo- | Negatywne oddzialywanie
feczny i ryzyko zwigzane
15 % z projektem

(waga: 50 %)

Wystepuja pewne znaczace
negatywne oddzialywania,
ktorych nie mozna w pelni
ztagodzi¢ ani zrekompensowacé

Zmniejszono lub ograniczono
pewne znaczace negatywne
oddzialywania za pomocg dziatan
zaplanowanych w celu uniknigcia
wszelkich stwierdzonych
znaczgcych niekorzystnych

Po wdrozeniu dziatan
tagodzacych pozostajg nadal
pewne negatywne oddzialywania,
lecz nie sa one znaczace i nie
uznano jakichkolwiek $rodkéw
kompensacyjnych za niezbedne

Brak tymczasowych negatywnych
oddzialywan lub wystepowanie
tylko nieznacznych tymczasowych
oddzialywan negatywnych po
wprowadzeniu dzialan
fagodzacych (lub projekt nie

promotor projektu/
odbiorca konicowy nie
podjat jakichkolwiek
dobrowolnych dziatan
(waga: 50 %)

w zakresie aspektéw spolecznych

cel polegajacy na przyczynieniu
si¢ do aspektéw spolecznych, lecz
nie jest on podstawowym
powodem realizacji projektu)

skutkéw, zapobiezenia im lub, wymaga takich dzialan)

w miare mozliwosci, ich

zrekompensowania
Pozytywne oddzialywania | Brak znaczgcych oddzialywan Mozliwe bylo wskazanie pewnych | Znaczace oddziatywania Znaczace oddzialywania
wynikajace z projektu, pozytywnych pozytywnych oddziatywan pozytywne (wyraznie okre$lono | pozytywne (projekt poswiecony

jest w caloéci celom spolecznym,
przy czym jest to podstawowy
powdd realizacji projektu)

Dobrowolne dziatania podjete w celu poprawy
stopnia realizacji celéw spotecznych w ramach
projektu

(waga: 7,5 % (premia))

Na zasadzie dobrowolnosci promotor projektu, pod kierunkiem partnera wykonawczego, zapewni przeprowadzenie co najmniej jednego z nastepujgcych

dziatari, stosownie do projektu:

— promotor projektu/odbiorca koficowy podejmuje dobrowolne dziatania w celu poprawy stopnia realizacji celéw spotecznych w ramach projektu

(") Projekt w rozumieniu kompleksowym obejmujacy np. odpowiednie dziatania kompensacyjne i tagodzace podejmowane w celu uwzglednienia obaw zwigzanych ze zmiang klimatu w zakresie jej lagodzenia
(tj. emisji gazéw cieplarnianych) oraz przystosowania si¢ do niej (tj. przeciwdzialania zagrozeniom, oddzialywaniom i ryzyku, ktore wiazg si¢ ze zmiang klimatu).
() Jak opisano w wytycznych dotyczacych kontroli zréwnowazonego charakteru projektéw w ramach zaleceni pozytywnego programu.
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Tabela 3

Finansowanie przez posrednik6w

Oddziatywanie operacji z zakresu finansowania lub inwestycji

Ocena dostateczna (= 1) ‘

Ocena dobra (= 2)

‘ Ocena bardzo dobra (= 3) l

Ocena doskonata (= 4)

1. Zwigkszenie dostgpu do finansowania i poprawa warunkéw finansowania dla odbiorcéw konficowych (waga: 80 %)

a) Oczekiwana skala finanso-
wania, ktorg posrednik finan-
sowy udostepni odbiorcom
koficowym, zwigzana

z finansowaniem wspieranym
z InvestEU

(waga: 30 %)

Ograniczona oczekiwana
skala finansowania (< 2
razy)

(od 2 do 3 razy)

Umiarkowana oczekiwana skala finansowania

Wysoka oczekiwana
skala finansowania (od 3
do 5 razy)

Bardzo wysoka oczekiwana skala finansowania
(powyzej 5 razy)

b) Korzysci dla odbiorcéw
koncowych (!
(waga: 30 %)

Operacja z zakresu finansowania lub inwestycji umozliwia posrednikowi/
posrednikom oferowanie odbiorcom konicowym korzystniejszych

warunk6w za posrednictwem:
a)

b) korelacji sptat z wplywami,

c) dlugosci okresu dostepnosci wyplat,
d) dlugosci dodatkowego okresu,

e) dluzszego okresu zapadalnosci,

elastycznosci w zakresie wykorzystania Srodkéw,

f) finansowania w walucie lokalnej wewnatrz UE,

fowego ze zrédet pozabankowych,
i) pozycji podporzadkowane;j,

g) wkladu w dywersyfikacje i stabilno$¢ finansowania odbiorcy koncowego,
h) zwiekszenia dostepnosci alternatywnego finansowania dtuznego lub kapita-

j)  wymogoéw dotyczacych zabezpieczenia,

k) przekazania przez posrednika korzysci finansowej odbiorcy koficowemu,

1) innych dziatar, do okreslenia (w miare ich powstawania w kontekscie opera-
¢ji z zakresu finansowania lub inwestycji).

Zaden z powyzszych elementéw nie ma

Jeden powyzszy element

Dwa lub trzy powyzsze elementy maja

Wigcej niz trzy powyzsze elementy

zastosowania. lub dwa powyzsze zastosowanie. majg zastosowanie.
elementy maja
zastosowanie.
¢) Oczekiwane oddzialywa- | Finansowanie/dzialalno$¢ inwestycyjna, od Finansowanie/ Oczekuje si¢ zapewnienia znaczacej Finansowanie/dziatalnos¢
nie na ekosystem finansowy | ktorych oczekuje si¢ wsparcia na rzecz dzialalnos¢ inwestycyjna, | czgsci finansowania/dzialalnosci inwestycyjna maja na celu wspieranie
(waga: 20 %) posrednikéw o ugruntowanej pozycji, od ktérych oczekuje si¢ | inwestycyjnej dzieki wspieraniu nowych | nowatorskich interwencji w sektorze

utrzymujgce istniejace kanaly finansowania,
gléwnie na poziomie lokalnym, z ograniczonym
zakresem wzajemnej wymiany lub interakcji

z szerszym ekosystemem.

znaczacego wsparcia na
rzecz posrednikéw

0 ugruntowanej pozycji,
zwigkszajace skalg
kanatéw finansowania
lub rozszerzajace je poza
lokalny ekosystem w celu
realizacji celow polityki
InvestEU okreslonych
wart. 318
rozporzadzenia

w sprawie InvestEU.

posrednikéw, w tym nowej kategorii
posrednikéw, lub dzigki opracowaniu
alternatywnych mechanizméw
finansowania lub kanaléw inwestowania,
aby realizowac¢ cele polityki InvestEU
okreslone w art. 3 i 8 rozporzadzenia

w sprawie InvestEU.

zgodnie z priorytetami w zakresie
polityki okreslonymi w umowach

w sprawie gwarancji lub umowach
wertykalnych badZ poprzez
propagowanie partnerstw, rozwijanie
platform lub inne systematyczne
rodzaje wspolpracy w ramach
szerszego ekosystemu w celu realizacji
celow polityki InvestEU okreslonych
w art. 31 8 rozporzadzenia w sprawie
InvestEU.
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2. Zatrudnienie (waga: 20 %)

Oczekiwana liczba objetych
wsparciem miejsc pracy na
poziomie odbiorc6w
koncowych

(waga: 20 %)

Oczekiwana liczba miejsc
pracy (w tym pracy
sezonowej i w niepelnym
wymiarze czasu pracy)
lub oczekiwana liczba
o0s6b samozatrudnionych
objetych wsparciem
partnera wykonawczego
na kazdy 1 mln EUR
finansowania:

— 1z przeznaczeniem na
gwarancje: mniej niz
50,

— 1z przeznaczeniem na
kapital: mniej niz 5.

Oczekiwana liczba miejsc pracy (w tym pracy
sezonowej i w niepelnym wymiarze czasu pracy)
lub oczekiwana liczba 0s6b samozatrudnionych
objetych wsparciem partnera wykonawczego na
kazdy 1 mln EUR finansowania:

— z przeznaczeniem na gwarancje: 50-100,
— z przeznaczeniem na kapital: 5-10.

Oczekiwana liczba miejsc
pracy (w tym pracy
sezonowej i w niepelnym
wymiarze czasu pracy)
lub oczekiwana liczba
0s6b samozatrudnionych
objetych wsparciem
partnera wykonawczego
na kazdy 1 mln EUR
finansowania:
— z przeznaczeniem na
gwarancje: 100-175,
— z przeznaczeniem na
kapital: 10-15.

Oczekiwana liczba miejsc pracy (w tym pracy
sezonowej i w niepelnym wymiarze czasu pracy) lub
oczekiwana liczba 0s6b samozatrudnionych objetych
wsparciem partnera wykonawczego na kazdy 1 min
EUR finansowania:

— 1z przeznaczeniem na gwarancje: ponad 300,

— z przeznaczeniem na kapital: ponad 15.

(") W przypadku operacji ramowych partner wykonawczy powinien wskaza¢ rodzaj korzysci, ktérych systematyczne osiaganie oczekiwane jest w ramach podprojektéw bazowych.
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DODATEK 5

Filar 6 - Profil finansowy operacji z zakresu finansowania lub inwestycji

W ponizszej tabeli przedstawiono przyklady wskaznikéw profilu finansowego, ktére moga by¢ wykorzystywane w operacjach o charakterze dtuznym i kapitalowym. W zaleznosci od cha-
rakterystyki produktéw finansowych/portfeli partner wykonawczy moze przedstawiaé rézne wskazniki. W przypadku operacji ramowych partner wykonawczy bedzie zobowigzany do
przedstawienia dowolnego z nastepujacych elementéw: zakresu akceptowalnych ratingdw podprojektéw bazowych, Sredniego ratingu, zakresu wskaznikéw transferowych lub innych istot-
nych cech, o ile sg dostepne, takich jak oczekiwana strata i czas trwania portfela bazowego/portfeli bazowych.

Operagje o charakterze dluznym (!

Przyklad 1

Przyklad 2

Wskaznik profilu finansowego (zgodnie
Z UMowa W sprawie gwarancji)

Oczekiwana strata

Wskazniki transferu

Zakres (w stosownych przypadkach, zgodnie
z definicja zawarta w umowie w sprawie
gwarancji)

X%<EL<Y%

nie dotyczy

Wskazniki bazowe

Oczekiwana strata z tytutu operacji z zakresu
finansowania lub inwestycji

Oczekiwana strata z tytulu produktu
finansowego/portfela

Obowigzujacy wskaznik transferu dotyczacy
odnos$nego portfela/produktu finansowego na
podstawie oczekiwanej straty z tytulu operacji
z zakresu finansowania lub inwestycji

Operacje o charakterze kapitalowym

Wskaznik profilu finansowego (zgodnie
Z UMowa W sprawie gwarancji)

Wewnetrzna stopa zwrotu (IRR), rating kontrahenta w odniesieniu do funduszy lub inny
stosowny wskaznik/inne stosowne wskazniki do ustalenia w umowie w sprawie gwarancji

Rating kontrahenta, jezeli jest dostepny

Zakres (w stosownych przypadkach, zgodnie
z definicja zawarta w umowie w sprawie
gwarancji)

X < IRR lub inny stosowny wskaznik/inne stosowne wskazniki < Y

Wskazniki bazowe

Wewngtrzna stopa zwrotu (IRR) w odniesieniu do funduszy lub inny stosowny wskaznik/inne
stosowne wskazniki do ustalenia w umowie w sprawie gwarancji

Rating kontrahenta

() (') W tym gwarancje ograniczone i nieograniczone.
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DODATEK 6

Filar 7 - Wskazniki uzupelniajace

Wartosci, ktdrych osiggniecia oczekuje sig na koniec cyklu zycia operacji (')
W przypadku wszystkich operacji z zakresu finansowania i inwestycji:
a) dzwignia finansowa i efekt mnoznikowy;

b) kwota uruchomionych inwestycji;

) szacunkowa [liczba] docelowych odbiorc6w ostatecznych;

(@)

(=N
=

inwestycje wspierajace cele klimatyczne (%)

o
—

inwestycje wspierajace cele Srodowiskowe(?);

f) inwestycje wspierajace cyfryzacje();

g) inwestycje wspierajgce transformacj¢ przemystowa(?);

h) inwestycje wspierajace sprawiedliwg transformacje(?);

i) inwestycje zapewniajace infrastrukture krytyczng(?);

j) inwestycje w cyberbezpieczenstwo, przestrzen kosmiczng i obrong(?);

k) w przypadku laczenia finansowania z innych Zrédet unijnych nalezy wskaza¢ komponent bezzwrotny lub komponent instrumentu finansowego z innych programéw unijnych(®);
1) inne specyficzne dla danej operacji wskazniki wymagane dla danego produktu finansowego lub danej operacji z zakresu finansowania lub inwestycji, w stosownych przypadkach.

W stosownych przypadkach, w zaleznosci od segmentu i obszaru polityki, ktérych dotyczy operacja, oraz rodzaju operacji (operacja bezposrednia albo posrednia):

Segment zréwnowazonej infrastruktury

Energia:

a) energia ze Zrédet odnawialnych i innych bezpiecznych i zréwnowazonych bezemisyjnych i niskoemisyjnych Zrédet energii — dodatkowa zainstalowana moc (w megawatach (MW));
b
c
d

€

liczba gospodarstw domowych oraz liczba obiektéw publicznych i komercyjnych z lepszg klasg zuzycia energii;

=

szacunkowe oszczednosci energii uzyskane w ramach projektu lub projektéw (w kilowatogodzinach (kWh));

-~

emisje gazéw cieplarnianych w tonach ekwiwalentu CO,, ktére udato si¢ ograniczy¢ lub ktérych udato si¢ unikngé w ciggu roku;

=

wolumen inwestycji w rozwoj i modernizacje zréwnowazonej infrastruktury energetycznej i przeksztalcanie jej w infrastrukture inteligentna.

-~

Technologie cyfrowe:

liczba dodatkowych gospodarstw domowych, przedsigbiorstw lub budynkéw publicznych posiadajacych dostep szerokopasmowy do sieci o przepustowosci co najmniej 100 Mbs,
ktora mozna zwigkszy¢ do przepustowosci mierzonej w gigabitach, lub liczba utworzonych hotspotéw WiFi.
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Transport:

a) operacja z zakresu finansowania lub inwestycji jest transgraniczna lub przyczynia si¢ do realizacji projektéw dotyczgcych brakujacych polaczen (w tym projektéw zwigzanych
z wezlami miejskimi, regionalnymi transgranicznymi pofaczeniami kolejowymi, platformami multimodalnymi, portami morskimi, portami §rédladowymi, polaczeniami z portami
lotniczymi oraz terminalami kolejowo-drogowymi sieci bazowej i kompleksowej TEN-T);

b) operacja z zakresu finansowania lub inwestycji przyczynia sie do cyfryzacji transportu, w szczegdlnosci poprzez wdrazanie europejskiego systemu zarzadzania ruchem kolejowym
(ERTMS), systemu informacji rzecznej (RIS), inteligentnego systemu transportowego (ITS), systemu monitorowania i informacji o ruchu statkéw (VTMIS)/ustug e-maritime oraz
projektu badawczo-rozwojowego z zakresu zarzgdzania ruchem lotniczym w jednolitej europejskiej przestrzeni powietrznej (SESAR);

¢) liczba wybudowanych lub zmodernizowanych punktéw zaopatrzenia w paliwa alternatywne;

d) operacja z zakresu finansowania lub inwestycji przyczynia si¢ do bezpieczefistwa transportu.

Srodowisko:

operacja z zakresu finansowania lub inwestycji przyczyniajaca si¢ do realizacji planéw i programéw wymaganych na mocy unijnego dorobku prawnego w dziedzinie Srodowiska,
dotyczacych jakosci powietrza, a takze wody, odpadéw i przyrody.

Segment badan naukowych, innowadji i cyfryzacji
a) liczba przedsigbiorstw realizujacych projekty w zakresie badan naukowych i innowacji;

b) przyczynianie si¢ do osiagniecia celu zakladajacego przeznaczenie 3 % produktu krajowego brutto (PKB) Unii na inwestycje w badania naukowe, rozwdj i innowacje.

Segment dotyczacy MSP
a) liczba wspieranych przedsigbiorstw;

b) wielkos¢ przydziatu przeznaczonego dla MSP[spétek o $redniej kapitalizacji [%], jezeli mozna ja w rozsadny sposéb oszacowaé chwili przediozenia.

Segment dotyczgcy inwestycji spolecznych i umiejetnosci
a) infrastruktura spoleczna: liczba miejsc w objetych wsparciem obiektach infrastruktury socjalnej i dostep do nich w podziale na sektory: mieszkalnictwo, ksztalcenie, zdrowie, inne;
b) mikrofinansowanie oraz finansowanie przedsigbiorstw spolecznych: liczba odbiorcéw mikrofinansowania i objetych wsparciem przedsigbiorstw spotecznych;

¢) umiejetnosci: liczba oséb, ktére zdobywaja nowe umiejetnosci lub ktére uzyskaly potwierdzenie i po§wiadczenie umiejetnosci: kwalifikacja w ramach ksztalcenia i szkolenia for-
malnego.

W przypadku operacji bezposrednich, w stosownych przypadkach:
a) poczatek i koniec prac;
b) koszt inwestycyjny projektu;
¢) proporcja plci:
(i) w zespole zarzadzania odbiorcy koficowego;
(i) wsrdd pracownikéw;

(iti) wsrod wiascicieli (przedsigbiorczo$d).
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W przypadku operacji realizowanych przez posrednikow:
aspekty $rodowiskowe, spoleczne i zwigzane z zarzgdzaniem

Wskazniki dotyczace moduléw panistw cztonkowskich: inne wskazniki uzgodnione miedzy panstwem cztonkowskim i Komisjg w ramach umowy o przyznanie wkladu i transpo-
nowane do odpowiedniej umowy w sprawie gwarancji z partnerem wykonawczym.

(") Do obliczenia tych wskaznikéw stosuje si¢ metodyke techniczng opracowang dla kluczowych wskaznikow efektywnosci i monitorowania InvestEU.
(%) Nalezy wskazal, czy operacja z zakresu finansowania lub inwestycji wnosi wklad na rzecz danego obszaru (,tak”, ,nie” lub ,nie wiadomo”) oraz, w stosownych przypadkach, oczekiwang kwote wkladu na

rzZecz tego obszaru.
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