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DECYZJA EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2020/1143
z dnia 28 lipca 2020 r.

zmieniajaca decyzje¢ (UE) 2020/440 w sprawie tymczasowego nadzwyczajnego programu zakupow
w czasie pandemii (EBC/2020/36)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
drugi akapit art. 12 ust. 1 w zw. z pierwszym tiret art. 3 ust. 1, a takze art. 18 ust. 1,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) W zwiazku z nadzwyczajnymi okoliczno$ciami ekonomicznymi i finansowymi zwigzanymi z rozprzestrzenianiem
si¢ choroby COVID-19 Rada Prezesow zdecydowala o uruchomieniu nowego tymczasowego nadzwyczajnego pro-
gramu zakupow w czasie pandemii (Pandemic Emergency Purchase Programme, PEPP) na podstawie decyzji Europej-
skiego Banku Centralnego (UE) 2020/440 (EBC/2020/17) ('). Program PEPP obejmuje wszystkie kategorie aktywow
kwalifikujace si¢ do rozszerzonego programu zakupu aktywéw Europejskiego Banku Centralnego (APP), ktéry obej-
muje program zakupu aktyw6w sektora publicznego na rynkach wtérnych, trzeci program zakupu zabezpieczonych
obligacji, program zakupu papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami oraz program zakupu w sektorze
przedsigbiorstw.

(2) 4 czerwca 2020 r. Rada Prezeséw, w ramach wykonywania zadafi w zakresie utrzymania stabilnosci cen, zdecydo-
wala o zmianie niektdrych cech programu PEPP. Zmiany te majg na celu zapewnienie koniecznego stopnia akomo-
dagji polityki pieni¢znej oraz jej niezakldconej transmisji we wszystkich klasach aktywow i wszystkich jurysdyk-
cjach, tym samym przyczyniajac si¢ do zréwnowazenia wyjatkowo ostrego i naglego zalamania oczekiwanej $ciezki
inflacji w wyniku pandemii.

(3) W szczegblnosci Rada Prezeséw zdecydowala o zwigkszeniu catkowitej odrebnej wartosci programu PEPP o 600
miliardéw EUR, do kwoty 1 350 miliardéw EUR. W odpowiedzi na zwigzang z pandemia rewizj¢ inflacji w d6t w
horyzoncie czasowym objetym prognoza rozszerzenie programu PEPP dodatkowo rozluzni ogélne nastawienie w
polityce pienigznej, wspierajac tym samym warunki finansowania gospodarki realnej, w tym zwlaszcza dla firm i
gospodarstw domowych. Na przestrzeni czasu struktura tych zakupow pod wzgledem klas aktywéw i jurysdykeji
bedzie nadal elastyczna. Umozliwi to skuteczne neutralizowanie ryzyk dla niezakloconej transmisja polityki pieniez-
nej.

(4)  Ponadto Rada Prezeséw zdecydowala o przedluzeniu planowanego horyzontu czasowego zakupdw netto w ramach
programu PEPP co najmniej do korica czerwca 2021 r. lub - w razie koniecznosci - na dluzszy okres, a w kazdym
razie do momentu, w ktérym Rada Prezes6w uzna, ze zakoniczyla sie faza kryzysu wywolanego pandemig COVID-
19. W wyniku przedtuzenia planowanego horyzontu czasowego zakupéw w ramach programu PEPP faza zakupéw
netto zréwnuje si¢ w czasie ze spodziewanym czasem trwania najbardziej surowych ograniczen normalnej dziafal-
nosci gospodarczej zwigzanych z COVID-19 i zwigzanej z tym slabej presji inflacyjnej.

(5)  Aby unikna¢ ryzyka nieuzasadnionego zaostrzenia warunkow finansowych w okresie, w ktérym istnieje prawdopo-
dobienstwo, ze wyjscie ze wstrzasu gospodarczego spowodowanego pandemia bedzie nadal niepelne, Rada Preze-
sow zdecydowala, ze splaty kapitatu z tytulu zapadajacych papieréw wartoSciowych zakupionych w ramach pro-
gramu PEPP bedg ponownie inwestowane w calosci co najmniej do korica 2022 r., a ponadto ze w kazdym razie
stopniowe wycofywanie portfela PEPP w przyszlosci bedzie realizowane w taki sposéb, aby unikna¢ ingerencji w
odpowiednie nastawienie polityki pienig¢zne;.

(6)  Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ decyzje (UE) 2020/440 (EBC/2020/17),

(") Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2020/440 z dnia 24 marca 2020 r. w sprawie tymczasowego nadzwyczajnego pro-
gramu zakup6éw w czasie pandemii (EBC/2020/17) (Dz.U. L 91 z 25.3.2020, s. 1).
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PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1
Zmiany decyzji (UE) 2020/440 (EBC[2020/17)

W decyzji (UE) 2020/440 (EBC/2020/17) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) wart. 1 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Eurosystem niniejszym ustanawia tymczasowy nadzwyczajny program zakupéw w czasie pandemii (temporary
pandemic emergency purchase programme, PEPP) jako odrebny program zakupu aktywoéw. Catkowita warto$¢ programu
PEPP wynosi 1 350 miliardéw EUR. Splaty kapitalu z tytutu zapadajacych papieréw warto$ciowych zakupionych w
ramach programu PEPP podlegaja reinwestowaniu poprzez zakupy kwalifikowanych rynkowych dtuznych papieréw
warto$ciowych co najmniej do konica 2022 r. W kazdym przypadku stopniowe wycofywanie portfela PEPP w przysz-
tosci bedzie realizowane w taki spos6b, aby unikna¢ ingerencji w odpowiednie nastawienie polityki pieni¢znej.”;

2) wart. 5 ust. 3 otrzymuje brzmienie:
,3.  Rada Prezeséw przekazuje Zarzagdowi uprawnienie do okreslania odpowiedniego tempa i skfadu miesiecznych
zakup6éw programu PEPP w ramach catkowitej ogdlnej wartosci pakietu w wysokosci 1 350 miliardow EUR. W szcze-
gblnosci przydzial zakupéw w ramach programu PEPP moze by¢ korygowany w sposob umozliwiajacy fluktuacje w
zakresie rozkladu zakupow w czasie, w poszczegdlnych klasach aktywéw i poszczegdlnych jurysdykcjach.”.
Artykut 2
Przepis koficowy

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie czwartego dnia po dniu jej opublikowania w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 28 lipca 2020 r.

Prezes EBC
Christine LAGARDE
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