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DECYZJA EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2019/1743
z dnia 15 pazdziernika 2019 r.

w sprawie oprocentowania nadwyzek rezerw oraz niektérych depozytéw (wersja przeksztatcona)
(EBC/2019/31)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajgc Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
art. 3 ust. 1 oraz art. 17-19,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Decyzja EBC/2014/23 (') zostala nowelizowana w znaczacym zakresie (3). Zwazywszy na planowane dalsze zmiany
tej decyzji, dla zachowania przejrzystosci nalezy sporzadzic jej przeksztalcong wersje.

(2)  Rada Prezeséw moze zmienia¢ oprocentowanie wszystkich lub niektérych nadwyzek rezerw nalezacych do instytu-
cji. W dniu 12 wrzesnia 2019 r. Rada Prezeséw zdecydowala o wprowadzeniu dwupoziomowego systemu oprocen-
towania nadwyzek rezerw, ktory wylacza cze$¢ nadwyzek plynnosci instytucji, tj. utrzymywane rezerwy przekracza-
jace wymagane rezerwy, spod ujemnego oprocentowania w wysokosci stopy depozytu w banku centralnym. W
szczegblnosci Rada Prezeséw zdecydowala o wylaczeniu okreslonej wielokrotnosci wymaganej rezerwy danej insty-
tucji. Rada Prezeséw zdecydowala, ze poczatkowy mnoznik ,m” wymaganej rezerwy danej instytucji, stosowany do
obliczania wylaczonej czgsci nadwyzek rezerw danej instytucji, bedzie wynosit sze$¢ dla wszystkich kwalifikowa-
nych instytucji, a poczatkowa stopa procentowa majaca zastosowanie do wylaczonych nadwyzek rezerw bedzie
wynosi¢ zero procent. Mnoznik ,m” oraz stopa procentowa majaca zastosowanie do wylaczonych nadwyzek rezerw
mogg by¢ okresowo zmieniane przez Radg Prezesow.

(3)  Decyzja o wprowadzeniu dwupoziomowego systemu oprocentowania nadwyzek rezerw ma na celu wsparcie trans-
misji polityki pienieznej na poziomie bankéw przy jednoczesnym zachowaniu pozytywnego wplywu ujemnych
stép procentowych na akomodacyjne nastawienie polityki pienigznej oraz kontynuowanie statej konwergencji infla-
¢ji z celem inflacyjnym Europejskiego Banku Centralnego (EBC). Dwupoziomowy system zapewnia zatem, aby
ponoszone przez instytucje koszty ujemnych stép procentowych nie zakldcaly sprawnej transmisji polityki pienigz-
nej na poziomie bankéw w calej strefie euro,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1
Oprocentowanie nadwyzek rezerw

1. Rezerwy utrzymywane przez instytucje podlegajace postanowieniom art. 2 rozporzadzenia Europejskiego Banku
Centralnego (WE) nr 1745/2003 (EBC/2003/9) () przekraczajace rezerwy wymagane zgodnie z rozporzadzeniem Rady
(WE) nr 2531/98 (%) i rozporzadzeniem (WE) nr 1745/2003 (EBC/2003/9) (zwane dalej ,nadwyzkami rezerw”) podlegaja
oprocentowaniu w wysokoSci nizszej z nastepujacych wartosci: zera procent lub stopy depozytu w banku centralnym.

2. Okreslong czg$¢ nadwyzek rezerw danej instytucji utrzymywanych na jej rachunkach rezerwy w rozumieniu art. 1
art. 6 rozporzadzenia (WE) nr 1745/2003 (EBC/2003/9), nie przekraczajaca okreslonej wielokrotno$ci wymaganych
rezerw tej instytucji (zwang dalej ,odliczeniem”), wylgcza sie spod reguly oprocentowania okreslonej w ust. 1. Mnoznik
,m” stosowany do obliczania odliczenia oraz stopa procentowa majaca zastosowanie do wylaczonych nadwyzek rezerw sa
okreslana przez Rade Prezeséw i podlegaja ogloszeniu na stronie internetowej EBC. W braku odmiennych decyzji wszelkie
zmiany mnoznika ,m” lub stopy procentowej majacej zastosowanie do wylaczonych nadwyzek rezerw stosuje si¢ od

(") Decyzja EBC[2014/23 z dnia 5 czerwca 2014 r. w sprawie oprocentowania depozytow, sald oraz nadwyzek rezerw (Dz.U. L 168 z

7.6.2014,s. 115).

() Zob. zalgcznik L.

() Rozporzadzenie Europejskiego Banku Centralnego (WE) nr 1745/2003 z dnia 12 wrzesnia 2003 r. dotyczgce stosowania rezerw obo-
wigzkowych (EBC/2003/9) (Dz.U. L 250 z 2.10.2003, s. 10).

(*) Rozporzadzenie Rady (WE) nr 2531/98 z dnia 23 listopada 1998 r. dotyczace stosowania stop rezerw obowigzkowych przez Europej-
ski Bank Centralny (Dz.U. L 318 z 27.11.1998, s. 1).
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okresu utrzymywania rezerwy nastgpujacego po ogloszeniu decyzji Rady Prezeséw. Wylaczone nadwyzki rezerw okresla
si¢ na podstawie $rednich sald na koniec roku kalendarzowego w okresie utrzymywania rezerwy na rachunku rezerwy
danej instytucji w rozumieniu art. 1 i art. 6 rozporzadzenia (WE) nr 1745/2003 (EBC/2003/9). Srodkéw w depozycie w
banku centralnym nie uwaza si¢ za nadwyzke rezerw.

3. Odsetki nalezne lub do zaplaty od wylaczonych lub niewylaczonych nadwyzek rezerw pobiera si¢ lub wyplaca
poprzez obciazenie rachunku rezerwy danej instytucji w drugim dniu roboczym KBC po zakoficzeniu okresu utrzymywa-
nia rezerwy, dla ktérego odsetki te zostaly obliczone.

4. W przypadku instytucji utrzymujacych wymagane rezerwy przez posrednika zgodnie z art. 10 lub art. 11 rozporza-
dzenia (WE) nr 1745/2003 (EBC/2003/9) odliczenie oblicza si¢ w sposéb wskazany w niniejszym ustepie. Mnoznik ,m”
stosowany do obliczania odliczenia stosuje si¢ do zsumowanych wymaganych rezerw utrzymywanych przez danego
posrednika w imieniu swoim i wszystkich instytucji, dla ktérych utrzymuje on wymagane rezerwy zgodnie z art. 10 lub
art. 11 rozporzadzenia (WE) nr 1745/2003 (EBC/2003/9). Stope procentowg majacg zastosowanie do wylgczonych nad-
wyzek rezerw stosuje si¢ wylacznie do nadwyzek rezerw utrzymywanych na rachunkach rezerwy w rozumieniu art. 1 i
art. 6 rozporzadzenia (WE) nr 1745/2003 (EBC/2003/9) odpowiedniego posrednika.

Artykut 2
Oprocentowanie niektérych depozytéw utrzymywanych w EBC

Rachunki prowadzone przez EBC zgodnie z decyzja EBC/2003/14 (°), decyzja EBC/2010/31 (°) oraz decyzja EBC|
2010/17 () nadal podlegaja oprocentowaniu w wysokosci stopy depozytu w banku centralnym. Niezaleznie od powyz-
szego, w przypadku wymogu utrzymywania depozytéw na tych rachunkach przed dniem, w ktérym konieczne jest doko-
nanie platnosci na podstawie przepiséw prawa lub ustalen umownych majgcych zastosowanie do danego depozytu, pod-
czas tego okresu poprzedzajacego platno$¢ depozyty takie podlegaja oprocentowaniu w wysokosci wyzszej z
nastgpujgcych wartosci: zera procent lub stopy depozytu w banku centralnym.

Artykut 3
Utrata mocy obowijzujacej
1. Traci moc decyzja EBC[2014/23.

2. Odestania do uchylonej decyzji traktuje si¢ jako odestania do niniejszej decyzji i odczytuje zgodnie z tabelg korelacji
zamieszczong w zalgczniku 1L

Artykut 4
Wejscie w zycie
Niniejsza decyzja wchodzi w zycie z dniem nast¢pujacym po dniu jej opublikowania w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-

skiej. Niniejsza decyzje stosuje si¢ od sibdmego okresu utrzymywania rezerwy w 2019 r., rozpoczynajacego si¢ 30 pazdzier
nika 2019 r.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 15 pazdziernika 2019 r.

W imieniu Rady Prezesow EBC
Mario DRAGHI
Prezes EBC

() Decyzja EBC/2003/14 z dnia 7 listopada 2003 r. dotyczaca zarzadzania operacjami kredytowymi prowadzonymi przez Wspélnote
Europejskq w ramach redniookresowych $rodkéw wsparcia finansowego (Dz.U. L 297 z 15.11.2003, s. 35).

(®) Decyzja EBC[2010/31 z dnia 20 grudma 2010 r. w sprawie otwierania rachunkéw na potrzeby przetwarzania platnosci zwiazanych z
pozyczkami udzielanymi przez EFSF panstwom czlonkowskim, ktorych walutg jest euro (Dz.U. L 10z 14.1.2011, s. 7).

() Decyzja EBC[2010/17 z dnia 14 pazdziernika 2010 r. w sprawie zarzadzania operacjami zaciagania i udzielania pozyczek wykonywa-
nymi przez Unie w ramach europejskiego mechanizmu stabilizacji finansowej (Dz.U. L 275 z 20.10.2010, s. 10).
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ZALACZNIK I
Uchylona decyzja oraz decyzje ja zmieniajace

Decyzja EBC/2014/23 Dz.U.L 1682 7.6.2014,s. 115.
Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/509 | Dz.U.L 91 z 2.4.2015, s. 1.
(EBC/2015/9)

ZALACZNIK I

Tabela korelacji
Decyzja EBC[2014/23 Niniejsza decyzja

Artykut 1 —
Artykut 2 Artykut 1
Artykul 3 —
Artykut 4 —
Artykut 5 Artykut 2
— Artykul 3
Artykul 6 Artykut 4
— Zakgeznik 1
— Zalgcznik 11
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