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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2018/1620
z dnia 13 lipca 2018 r.

zmieniajgce rozporzadzenie delegowane (UE) 2015/61 uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogu pokrycia wyplywéw netto dla
instytucji kredytowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogéw ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 (), w szczegdlnosci jego art. 460,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Nalezy wprowadzi¢ zmiany do rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/61 () w celu zwigkszenia
stopnia ujednolicenia ze standardami mig¢dzynarodowymi oraz ulatwienia bardziej wydajnego zarzadzania
plynnoscia przez instytucje kredytowe.

(2)  Aby w szczeg6lnosci odpowiednio uwzgledni¢ dzialalno$¢ prowadzong przez instytucje kredytowe dzialajace
poza Unig, nalezy zrezygnowal z wszelkich wymogéw dotyczacych minimalnej wielko$ci emisji majacych
zastosowanie do aktywow plynnych posiadanych przez jednostke zalezng w panstwie trzecim, tak aby umozliwi¢
uznawanie tych aktywéw na poziomie skonsolidowanym. W przeciwnym wypadku prowadzitoby to do
niedoboru aktywéw plynnych po stronie jednostki dominujgcej na poziomie skonsolidowanym, poniewaz
wymog dotyczacy plynnoSci w odniesieniu do jednostki zaleznej bylby zawarty w skonsolidowanym wymogu
dotyczacym plynnosci, podczas gdy aktywa plynne posiadane przez t¢ jednostke zalezng w celu spelnienia tego
wymogu dotyczacego plynnosci w panstwie trzecim bylyby wykluczone ze skonsolidowanego wymogu
dotyczacego plynnosci. Jednakze aktywa jednostki zaleznej w panstwie trzecim powinny by¢ uznawane jedynie
do wysokosci wyplywéw plynnosci netto w warunkach skrajnych poniesionych w tej samej walucie, w ktérej
aktywa te s3 denominowane, i wynikajagcych z tej jednostki zaleznej. Ponadto, podobnie jak w przypadku
wszelkich innych aktywéw w pafistwie trzecim, aktywa te powinny by¢ uznawane tylko wéwczas, gdy kwalifikuja
si¢ jako aktywa plynne zgodnie z prawem krajowym danego panstwa trzeciego.

(3)  Jak powszechnie wiadomo, banki centralne mogg zapewni¢ plynno$¢ w emitowanej przez siebie walucie, a rating
kredytowy bankéw centralnych jest mniej istotny do celéw plynnosci niz do celéw wyplacalnosci. W zwiazku
z tym, jak réwniez w celu §cilejszego dostosowania przepiséw rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61 do
standardu migdzynarodowego oraz w celu zapewnienia réwnych warunkéw konkurencji dla instytucji
kredytowych dzialajacych w skali migdzynarodowej, rezerwy utrzymywane przez — majace siedzibe w panstwie
trzecim — jednostke zalezng lub oddzial unijnej instytucji kredytowej w banku centralnym pafistwa trzeciego,
ktéremu wyznaczona zewnetrzna instytucja oceny wiarygodnosci kredytowej (,ECAI") nie przypisala oceny
kredytowej odpowiadajacej stopniowi jakosci kredytowej 1, powinny kwalifikowaé si¢ jako aktywa plynne
poziomu 1, o ile spelnione s3 okreSlone warunki. Konkretnie rzecz ujmujac, rezerwy te powinny si¢
kwalifikowac, jezeli instytucja kredytowa posiada zezwolenie na wycofanie tych rezerw w dowolnym momencie
w okresach wystegpowania warunkéw skrajnych, a ponadto warunki takiego wycofania zostaly okreslone
w umowie miedzy organem nadzoru pafstwa trzeciego a bankiem centralnym, w ktérym utrzymywane sa te
rezerwy, lub w obowigzujacych przepisach panstwa trzeciego. Jednakze uznanie tych rezerw jako aktywa
poziomu 1 powinno by¢ mozliwe wylacznie w celu pokrycia wyplywéw plynnosci netto w warunkach skrajnych
poniesionych w tej samej walucie, w ktérej denominowane s3 te rezerwy.

(4)  Nalezy uwzgledni¢ rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 (}). Rozporzadzenie to
zawiera kryteria pozwalajace okreslié, czy sekurytyzacje moga zosta¢ uznane za proste, przejrzyste i standardowe
sekurytyzacje (,sekurytyzacje STS”). Poniewaz kryteria te zapewniaja wysoka jako$¢ prostych, przejrzystych
i standardowych sekurytyzacji, powinny one réwniez by¢ stosowane na potrzeby okreslenia tego, jakie sekury-
tyzacje mogg by¢ zaliczane do aktywow plynnych wysokiej jakosci do celéw obliczania wymogu pokrycia

() DzU.L176727.6.2013,s. 1.

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/61 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupelniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wymogu pokrycia wyplywéw netto dla instytucji kredytowych (Dz.U. L 11
z17.1.2015,s. 1).

(®) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 20172402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogélnych ram dla
sekurytyzacji oraz utworzenia szczeg6lnych ram dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajace
dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 347
2 28.12.2017,s. 35).
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wyplywéw netto. Sekurytyzacje powinny zatem kwalifikowa¢ si¢ jako aktywa poziomu 2B do celéw rozporza-
dzenia delegowanego (UE) 2015/61, jezeli spelniaja one wszystkiec wymogi okreSlone w rozporzadzeniu (UE)
2017/2402, w uzupelnieniu do tych kryteriéw juz okreslonych w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2015/61,
ktére majg szczegdlne znaczenie dla ich charakterystyki pod wzgledem plynnosci.

(50  Wdrozenie rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61 nie powinno utrudnial skutecznej transmisji polityki
pienigznej do gospodarki. Mozna oczekiwal, iz transakcje z EBC lub bankiem centralnym panstwa czlonkow-
skiego zostang refinansowane réwniez w warunkach wiecej niz skrajnych. W zwigzku z tym nalezy zapewni¢
wlasciwym organom mozliwo$¢ udzielenia zwolnienia ze stosowania ,mechanizmu zamknigcia” do celéw
obliczania zabezpieczenia przed utratg plynnosci w odniesieniu do tych zabezpieczonych transakcji z EBC lub
bankiem centralnym parnistwa czlonkowskiego, ktére obejmuja aktywa plynne wysokiej jakoSci przynajmniej
w przypadku jednej czesci kazdej transakeji i ktérych termin zapadalnosci przypada w okresie najblizszych
30 dni kalendarzowych. Przed udzieleniem zgody na takie zwolnienie wlasciwe organy powinny by¢ jednak
zobowigzane do skonsultowania si¢ z bankiem centralnym bedacym strona transakgji, jak réwniez z EBC
w przypadku, gdy ten bank centralny jest bankiem centralnym Eurosystemu. Ponadto przyznanie zwolnienia
powinno podlega¢ odpowiednim zabezpieczeniom, tak aby unikngé ewentualnych mozliwosci arbitrazu regula-
cyjnego lub niewlasciwych zachet dla instytucji kredytowych. Wreszcie, w celu Scislejszego dostosowania
przepiséw Unii do standardu migdzynarodowego opracowanego przez Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego,
zabezpieczenie otrzymane w ramach transakcji na instrumentach pochodnych nalezy wykluczy¢ z ,mechanizmu
zamkniecia”.

(6)  Ponadto sposéb traktowania wskaznikéw wyplywéw i wplywdéw w odniesieniu do transakcji z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu (transakcji repo), uméw z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu i transakcji zabezpiecza-
jacych swap powinien zostal w pelni dostosowany do podejicia przyjetego w migdzynarodowym standardzie
dotyczacym wskaznika pokrycia wyplywéw netto opracowanym przez Bazylejski Komitet Nadzoru
Bankowego. Konkretnie obliczanie wyplywéw $rodkéw pienigznych powinno by¢ bezposrednio powigzane ze
wskaznikiem przedluzenia transakcji (dostosowane do redukcji wartoSci przekazanego zabezpieczenia
zastosowanej do zobowiazania pienigznego, jak w standardzie Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego)
zamiast z warto$cig plynnosci powiazanego z nig zabezpieczenia.

(7)  Z uwagi na fakt pojawienia si¢ rozbieznych interpretacji istotne jest doprecyzowanie réznych przepiséw
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/61, w szczegdlnosci w odniesieniu do spelnienia wymogu pokrycia
wyplywéw netto, kwalifikowalnosci — do celéw zabezpieczenia przed utratg plynnosci — aktywéw wchodzacych
w sklad puli, ktére sg dostepne na potrzeby uzyskania finansowania w ramach warunkowych linii kredytowych
obstugiwanych przez bank centralny, udzialéw i jednostek uczestnictwa w przedsigbiorstwach zbiorowego
inwestowania oraz depozytéw i innego finansowania w ramach sieci wspélpracy i instytucjonalnych systeméw
ochrony, obliczania dodatkowych wyplywéw plynnosci w odniesieniu do innych produktéw i ustug,
przyznawania preferencyjnego traktowania wewngatrzgrupowym instrumentom kredytowym i instrumentom
wsparcia plynnosci, traktowania pozycji krotkich oraz uznawania $rodkéw pienieznych naleznych z tytulu
papieréw warto$ciowych, ktérych termin zapadalnosci przypada w ciggu najblizszych 30 dni kalendarzowych.

(8)  Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie delegowane (UE) 2015/61,
PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

W rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2015/61 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
1) art. 2 ust. 3 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) aktywa panstwa trzeciego posiadane przez jednostke zalezng w pafistwie trzecim mogg zostaé uznane za
aktywa plynne na poziomie skonsolidowanym, jezeli kwalifikuja si¢ jako aktywa plynne na mocy prawa
krajowego danego panstwa trzeciego okreslajagcego wymdg pokrycia wyplywéw netto oraz spelniajg jeden
z nastgpujacych warunkéw:

(i) aktywa te spelniaja wszystkie wymogi okre$lone w tytule II niniejszego rozporzadzenia;

(i) aktywa te nie spelniajg okreslonego w tytule II niniejszego rozporzadzenia szczegblnego wymogu
w odniesieniu do ich wielko$ci emisji, ale spelniaja wszystkie pozostale wymogi w nim okreslone.
Aktywa, ktore kwalifikuja si¢ do uznania na podstawie ppkt (ii), moga zosta¢ uznane jedynie do wysokosci

wyplywéw plynnosci netto w warunkach skrajnych poniesionych w tej samej walucie, w ktorej aktywa te sg
denominowane, i wynikajacych z tej samej jednostki zaleznej;”;

2) w art. 3 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) uchyla sie pkt 8 i 9;
b) pkt 11 otrzymuje brzmienie:

,11. »warunki skrajne« oznaczajg nagle lub powazne pogorszenie sytuacji instytucji kredytowej pod wzgledem
wyplacalnoéci lub plynnosci wynikajace ze zmian warunkéw rynkowych lub czynnikéw idiosynkra-
tycznych, na skutek ktérych istnieje istotne ryzyko, ze dana instytucja kredytowa nie bedzie w stanie
pokry¢ swoich zobowigzan w momencie ich wymagalnosci w terminie kolejnych 30 dni kalendarzowych;”;
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3) w art. 4 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,5.  Instytucje kredytowe obliczajg i monitoruja swdj wskaznik pokrycia wyplywéw netto w walucie sprawoz-
dawczej w odniesieniu do wszystkich pozycji bez wzgledu na to, w jakiej walucie pozycje te s faktycznie
denominowane.

Ponadto instytucje kredytowe odrebnie obliczaja i monitorujg swéj wskaznik pokrycia wyplywéw netto
w odniesieniu do niektérych pozycji w nastepujacy sposob:

a) w odniesieniu do pozydji, ktére podlegaja odrebnej sprawozdawczo$ci w walucie innej niz waluta sprawoz-
dawcza zgodnie z art. 415 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 - instytucje kredytowe odrebnie obliczajg
i monitorujg swoj wskaznik pokrycia wyplywéw netto w tej innej walucie;

b) w odniesieniu do pozycji denominowanych w walucie sprawozdawczej, jezeli zagregowana warto§é
zobowigzain denominowanych w walutach innych niz waluta sprawozdawcza wynosi co najmniej 5 %
tacznych zobowigzan instytucji kredytowej, z wylaczeniem kapitalu regulacyjnego i pozycji pozabilansowych
— instytucje kredytowe odrebnie obliczaja i monitoruja swéj wskaznik pokrycia wyplywéw netto w walucie
sprawozdawcze;j.

Instytucje kredytowe zglaszaja swojemu wlasciwemu organowi wskaznik pokrycia wyplywéw netto zgodnie
z rozporzadzeniem wykonawczym Komisji (UE) nr 680/2014.”

b) dodaje si¢ ust. 6 w brzmieniu:

,6.  Instytucje kredytowe nie dokonuja podwojnego liczenia aktywow plynnych, wplywéw i wyplywéow.”;

4) w art. 7 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Aktywa stanowig wlasno$¢, prawo, uprawnienie lub udzial posiadane przez instytucje kredytowa lub
wchodzace w sklad puli, o ktérej mowa w lit. a), i wolne od wszelkich obcigzen. Do tych celéw uznaje sie, ze
skladnik aktywéw jest wolny od obciazen, jezeli nie podlega zadnemu prawnemu, umownemu, regulacyjnemu
ani innemu ograniczeniu uniemozliwiajagcemu instytucji kredytowej uplynnienie, sprzedaz, przekazanie lub
przeniesienie danego skladnika aktywéw lub ogdlnie zbycie go w drodze zwyklej sprzedazy lub w drodze
zwyklej umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu w terminie kolejnych 30 dni kalendarzowych. Za wolne
od obcigzen uznaje si¢ nastgpujace aktywa:

a) aktywa wchodzace w sklad puli, ktére sa dostepne do natychmiastowego wykorzystania jako zabezpieczenie
w celu pozyskania dodatkowego finansowania w ramach przyznanych, lecz jeszcze niezasilonych linii
kredytowych dostepnych dla instytucji kredytowej lub, jezeli pula jest obstugiwana przez bank centralny,
w ramach warunkowych i jeszcze niezasilonych linii kredytowych dostepnych dla tej instytucji kredytowe;.
Przepis ten obejmuje aktywa zlozone przez instytucje kredytowa w instytucji centralnej w ramach sieci
wspolpracy lub instytucjonalnego systemu ochrony. Instytucje kredytowe zakladajg, ze aktywa nalezace do
puli s3 obcigzane w porzadku wzrastajacej plynnoéci na podstawie klasyfikacji plynnosci okreslonej
w rozdziale 2, poczawszy od aktywow niekwalifikujacych sie do zabezpieczenia przed utratg plynnosci;

b) aktywa, ktore instytucja kredytowa otrzymata jako zabezpieczenie do celéw ograniczenia ryzyka kredytowego
w ramach uméw z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu lub transakgji finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych i ktore dana instytucja kredytowa moze zbywac.”;

b) w ust. 4 wprowadza si¢ nast¢pujgce zmiany:
(i) lit. a) otrzymuje brzmienie:
,a) inna instytucje kredytows, chyba ze spelniony jest co najmniej jeden z nastepujacych warunkow:

(i) emitent jest podmiotem sektora publicznego, o ktérym mowa w art. 10 ust. 1 lit. ¢) lub w art. 11
ust. 1 lit. a) lub b);

(i) sktadnikiem aktywow jest obligacja zabezpieczona, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 lit. f) lub
wart. 11 ust. 1 lit. ¢) lub d) lub w art. 12 ust. 1 lit. e);

(iti) skladnik aktywow nalezy do kategorii okreslonej w art. 10 ust. 1 lit. e);”;
(i) lit. g) otrzymuje brzmienie:

,g) Zaden inny podmiot, ktérego gléwnym przedmiotem dzialalnoici jest co najmniej jeden z rodzajéw
dzialalno$ci wymienionych w zalaczniku I do dyrektywy 2013/36/UE. Do celéw niniejszego artykulu
uznaje si¢, ze do podmiotéw, o ktérych mowa w niniejszej literze, nie naleza SSPE.”;
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¢) w ust. 7 dodaje sig lit. aa) w brzmieniu:
,aa) ekspozycji wobec rzadéw centralnych, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 lit. d);”;
5) w art. 8 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1 akapit drugi lit. a) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:
,(i) ekspozycji wobec bankéw centralnych, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 lit. b) i d);”;
b) ust. 3 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) przez wprowadzenie wewnetrznych systeméw i kontroli tak, aby funkcja zarzadzania ptynnoscia posiadata
faktyczng kontrole operacyjng w celu spieni¢zenia posiadanych aktywéw plynnych w dowolnym momencie
w okresie wystepowania warunkéw skrajnych wynoszacym 30 dni kalendarzowych oraz w celu uzyskania
dostepu do funduszy warunkowych w sposéb niebedacy bezposrednio sprzeczny z jakgkolwiek strategia
biznesowa lub strategia zarzadzania ryzykiem. W szczegdlnosci dany sktadnik aktywoéw nie moze zostaé
wlaczony do zabezpieczenia przed utratg plynnosci, jezeli jego spieni¢zenie bez zastgpienia w calym okresie
wystepowania warunkéw skrajnych wynoszacym 30 dni kalendarzowych spowodowaloby utrate ochrony,
ktora skutkowalaby utworzeniem otwartej pozycji ryzyka wykraczajacej poza wewnetrzne limity danej
instytucji kredytowej;”;

6) w art. 10 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1 lit. b) ppkt (iii) otrzymuje brzmienie:

,(iii) rezerwy posiadane przez instytucje kredytowa w banku centralnym, o ktérym mowa w ppkt (i) lub (ii), pod
warunkiem ze dana instytucja kredytowa posiada zezwolenie na wycofanie tych rezerw w dowolnym czasie
w okresach wystgpowania warunkow skrajnych, a warunki takiego wycofania zostaly okreslone w umowie
miedzy wilasciwym organem wilasciwym dla instytucji kredytowej a bankiem centralnym, w ktérym te
rezerwy sg utrzymywane, lub w majacych zastosowanie przepisach panstwa trzeciego.

Do celéw niniejszego podpunktu zastosowanie majg nastepujace przepisy:

— w przypadku gdy rezerwy te sg utrzymywane przez instytucje kredytowa bedaca jednostka zalezng —
warunki wycofania okresla si¢, stosownie do przypadku, w umowie migdzy panstwem czlonkowskim
lub wla$ciwym organem panstwa trzeciego wilasciwym dla instytucji kredytowej bedacej jednostka
zalezng a bankiem centralnym, w ktérym rezerwy te sa utrzymywane, lub w majacych zastosowanie
przepisach panstwa trzeciego;

— w przypadku gdy rezerwy te s3 utrzymywane przez oddzial — warunki wycofania okresla si¢, stosownie
do przypadku, w umowie miedzy wlasciwym organem pafistwa cztonkowskiego lub paristwa trzeciego,
w ktérym oddzial ten ma siedzibe, a bankiem centralnym, w ktérym rezerwy te sa utrzymywane, lub
w majacych zastosowanie przepisach panstwa trzeciego;”;

b) ust. 1 lit. d) otrzymuje brzmienie:
,d) nastepujace aktywa:

(i) aktywa stanowigce naleznosci od rzadu centralnego lub banku centralnego pafistwa trzeciego, ktéremu
nie zostala przypisana ocena kredytowa sporzadzona przez wyznaczong ECAI odpowiadajgca stopniowi
jakosci kredytowej réwnemu 1 zgodnie z art. 114 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, albo
gwarantowane przez taki rzad lub bank;

(ii) rezerwy posiadane przez instytucje kredytowa w banku centralnym, o ktérym mowa w ppkt (i), pod
warunkiem ze dana instytucja kredytowa posiada zezwolenie na wycofanie tych rezerw w dowolnym
czasie w okresach wystepowania warunkow skrajnych oraz pod warunkiem ze warunki takiego
wycofania zostaly okre$lone albo w umowie miedzy wlaSciwymi organami tego panstwa trzeciego
a bankiem centralnym, w ktérym te rezerwy s3 utrzymywane, albo w majacych zastosowanie przepisach
tego panstwa trzeciego.

Do celéw ppkt (ii) zastosowanie maja nast¢pujace przepisy:

— w przypadku gdy rezerwy te s3 utrzymywane przez instytucje kredytowa bedaca jednostky zalezng —
warunki wycofania okresla si¢ albo w umowie migdzy wlasciwym organem pafistwa trzeciego
wlasciwym dla instytucji kredytowej bedacej jednostkg zalezng a bankiem centralnym, w ktérym rezerwy
te s utrzymywane, albo w majacych zastosowanie przepisach pafistwa trzeciego;

— w przypadku gdy rezerwy te s3 utrzymywane przez oddzial — warunki wycofania okresla si¢ albo
w umowie miedzy wlaSciwym organem panstwa trzeciego, w ktérym oddzial ten ma siedzibe, a bankiem
centralnym, w ktorym rezerwy te sg utrzymywane, albo w majacych zastosowanie przepisach panstwa
trzeciego.
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Zagregowana warto$¢ aktywdéw objetych zakresem akapitu pierwszego ppkt (i) i (i) i denominowanych
w danej walucie, ktére instytucja kredytowa moze uzna¢ jako skladniki aktywéw poziomu 1, nie moze
przekraczaé kwoty wyplyw6éw plynnosci netto w warunkach skrajnych instytucji kredytowej poniesionych
w tej samej walucie.

Ponadto w przypadku gdy cze$¢ lub calo§¢ aktywéw objetych zakresem akapitu pierwszego ppkt (i) i (ii) jest
denominowana w walucie, ktéra nie jest waluta krajowa danego panstwa trzeciego, instytucja kredytowa
moze uznal te skladniki aktywéw jako skladniki aktywdéw poziomu 1 wylacznie do wysokosci kwoty
réwnej kwocie wyplywow plynnosci netto w warunkach skrajnych instytucji kredytowej poniesionych w tej
walucie obcej, odpowiadajacej operacjom instytucji kredytowej w jurysdykcji, w ktdrej ponoszone jest
ryzyko plynnosci;”;

) ust. 1 lit. f) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

,(i) ekspozycje wobec instytucji zawarte w zbiorze aktywdéw stanowiacych zabezpieczenie spelniaja warunki
okreslone w art. 129 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 lub, w przypadku gdy wlasciwy organ
przyznal czgSciowe zwolnienie, o ktérym mowa w art. 129 ust. 1 akapit ostatni rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, warunki okre$lone w tym akapicie;”;

d) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Warto$¢ rynkowa obligacji zabezpieczonych charakteryzujacych si¢ wyjatkowo wysokg jakoscig, o ktérych
mowa w ust. 1 lit. f), podlega redukcji wartoSci réwnej co najmniej 7 %. Z wyjatkiem przypadkéw okreslonych
w art. 15 ust. 2 lit. b) i ¢) w odniesieniu do udzialéw i jednostek uczestnictwa w przedsigbiorstwach zbiorowego
inwestowania zadna redukcja warto$ci nie jest wymagana w odniesieniu do warto$ci pozostalych aktywow
poziomu 1.%;

7) wart. 11 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1 lit. ¢) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

,(i) ekspozycje wobec instytucji zawarte w zbiorze aktywoéw stanowiacych zabezpieczenie spelniajg warunki
okreslone w art. 129 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 lub, w przypadku gdy wlasciwy organ
przyznal czgsciowe zwolnienie, o ktérym mowa w art. 129 ust. 1 akapit ostatni rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, warunki okre$lone w tym akapicie;”;

b) ust. 1 lit. d) ppkt (iv) otrzymuje brzmienie:

,(iv) ekspozycje wobec instytucji zawarte w zbiorze aktywdéw stanowigcych zabezpieczenie spelniaja warunki
okreslone w art. 129 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 lub, w przypadku gdy wlasciwy organ
przyznal czg$ciowe zwolnienie, o ktorym mowa w art. 129 ust. 1 akapit ostatni rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, warunki okreslone w tym akapicie;”;

8) w art. 13 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1.  Ekspozycje w postaci papieréw wartoSciowych zabezpieczonych aktywami, o ktérych mowa w art. 12
ust. 1 lit. a), kwalifikujg sie jako sekurytyzacje poziomu 2B, jezeli spelnione sg nastepujace warunki:

a) w odniesieniu do sekurytyzacji dozwolone jest stosowanie oznaczenia »STS« lub sformulowania »prosta,
przejrzysta i standardowac, lub oznaczenia, ktére odnosi si¢ bezposrednio lub posrednio do oznaczenia »STS«
lub sformulowania »prosta, przejrzysta i standardowa, zgodnie z rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/2402 (*), oraz oznaczenie to jest w ten sposob stosowane;

b) spelnione sg kryteria okre$lone w ust. 2 i w ust. 10-13 niniejszego artykulu.
(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie
ustanowienia ogdlnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczegdlnych ram dla prostych, przejrzystych

i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajace dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE i 2011/61/UE
oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 347 z 28.12.2017, s. 35).;

b) w ust. 2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(i) lit. a) i b) otrzymuja brzmienie:
,a) pozycji przypisano ocen¢ kredytowa, sporzadzong przez wyznaczong ECAI o stopniu jakosci

kredytowej wynoszacym 1 zgodnie z art. 264 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 lub o réwnowaznym
stopniu jakosci kredytowej w przypadku krétkoterminowej oceny kredytowe;
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b) pozycja znajduje si¢ w transzy lub transzach sekurytyzacji o najwyzszym stopniu uprzywilejowania
i posiada najwyzszy poziom uprzywilejowania przez caly czas trwania transakcji. Do wymienionych
celow uznaje si¢, ze transza posiada najwyzszy poziom uprzywilejowania, gdy po doreczeniu
o$wiadczenia o wymagalnosci i, w stosownych przypadkach, o$wiadczenia o przyspieszeniu
wymagalnoici, transza nie jest podporzadkowana innym transzom w tej samej transakcji sekurytyza-
cyjnej lub systemie sekurytyzacyjnym, jezeli chodzi o otrzymanie splaty odsetek i kwoty gtéwnej, bez
uwzgledniania kwot naleznych z tytutu kontraktéw pochodnych na stope procentowa lub walutowych
instrument6w pochodnych, oplat lub innych podobnych platnosci zgodnie z art. 242 ust. 6 rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013;";

(i) uchyla sig lit. ¢)-f) oraz lit. h)-k);
(ili) w lit. g) wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a) zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

,pozycje sekurytyzacyjng zabezpiecza pula ekspozycji bazowych, ktére to ekspozycje bazowe albo
wszystkie naleza wylacznie do jednej z nastgpujacych podkategorii, albo skladaja si¢ z kombinacji
kredytéw na nieruchomosci mieszkalne, o ktorych mowa w ppkt (i), i kredytéw na nieruchomosci
mieszkalne, o ktérych mowa w ppkt (ii):”;

b) ppkt (iv) otrzymuje brzmienie:

,(iv) kredyty na zakup samochodéw i leasing dla kredytobiorcéw lub leasingobiorcéw posiadajacych
siedzib¢ lub miejsce zamieszkania w panstwie czlonkowskim. Do tych celéw kredyty na zakup
samochodéw i leasing obejmuja kredyty lub leasing stuzace sfinansowaniu pojazdéw silnikowych
lub przyczep okreSlonych w art. 3 pkt 11 i 12 dyrektywy 2007/46/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady (¥, ciagnikéw rolniczych lub lesnych, o ktérych mowa w rozporzadzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 167/2013 (**), motocykli dwukotowych lub trzykolowych pojazdéw
silnikowych, o ktérych mowa w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 168/2013 (**) lub pojazdéw szynowych, o ktérych mowa w art. 2 ust. 2 lit. ¢) dyrektywy
2007/46/WE. Tego rodzaju kredyty lub leasing moga obejmowaé ubezpieczenie dodatkowe i ustugi
serwisowe lub dodatkowe czgici pojazdéw oraz w przypadku leasingu warto$¢ koncowa pojazdéw
bedacych przedmiotem leasingu. Wszystkie kredyty i leasingi w puli zabezpiecza si¢ zastawem lub
zabezpieczeniem z pierwszenstwem zaspokojenia na pojezdzie lub za pomocg odpowiedniej
gwarancji na rzecz SSPE, takiej jak klauzula zastrzezenia wlasnosci;

A
*
~

Dyrektywa 2007/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 5 wrze$nia 2007 r. ustanawiajgca
ramy dla homologacji pojazdow silnikowych i ich przyczep oraz ukladéw, czeici i oddzielnych
zespolow technicznych przeznaczonych do tych pojazdéw (dyrektywa ramowa) (Dz.U. L 263
z 9.10.2007, s. 1).

(**) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 167/2013 z dnia 5 lutego 2013 r.
w sprawie homologacji i nadzoru rynku pojazdéw rolniczych i lesnych (Dz.U. L 60 z 2.3.2013,
s. 1).

(***) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 168/2013 z dnia 15 stycznia 2013 r.
w sprawie homologacji i nadzoru rynku pojazdéw dwu- lub trzykotowych oraz czterokotowcow
(DzU. L 60 z 2.3.2013, 5. 52)."

uchyla si¢ ust. 3-9;

9) wart. 15 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

ust. 3 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) jezeli instytucja kredytowa nie ma wiedzy na temat ekspozycji bazowych przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania, zaklada ona, do celéw okreslenia poziomu plynnosci aktywéw bazowych i do celéw
przypisania tym aktywom odpowiedniej redukcji wartosci, ze przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania
inwestuje w aktywa plynne do maksymalnej kwoty dozwolonej w ramach swoich uprawnien, w tym samym
porzadku rosngcym, w jakim aktywa plynne s sklasyfikowane do celéw ust. 2, poczawszy od aktywow,
o ktérych mowa w ust. 2 lit. h), az do osiggnigcia maksymalnego lacznego limitu inwestycyjnego.”;

w ust. 4 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Poprawno$¢ obliczen przeprowadzonych przez instytucje przyjmujaca depozyty lub przez przedsigbiorstwo
zarzadzajace przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania przy ustalaniu wartosci rynkowej oraz redukcji
warto$ci udzialéw lub jednostek uczestnictwa w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania jest zatwierdzana
przez audytora zewnetrznego co najmniej raz w roku.”;
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10) art. 16 otrzymuje brzmienie:
JArtykut 16
Depozyty i inne rodzaje finansowania w ramach sieci wspélpracy i instytucjonalnych systeméw ochrony

1. Jezeli instytucja kredytowa nalezy do instytucjonalnego systemu ochrony w rodzaju tego, o ktérym mowa
w art. 113 ust. 7 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, do sieci, ktéra kwalifikowalaby si¢ do uzyskania odstepstwa
przewidzianego w art. 10 tego rozporzadzenia, lub do sieci wspélpracy w danym panstwie czlonkowskim,
depozyty na zadanie, ktére instytucja kredytowa utrzymuje w instytugcji centralnej, moga by¢ uznawane za aktywa
plynne, chyba Ze instytucja centralna przyjmujaca te depozyty uznaje je za depozyty operacyjne. Jezeli depozyty
uznaje si¢ za aktywa plynne, uznaje si¢ je zgodnie z jednym z nastepujacych przepiséw:

a) jezeli, zgodnie z prawem krajowym lub prawnie wigzacymi dokumentami regulujagcymi system lub sie(,
instytucja centralna jest zobowigzana do przechowywania depozytéw w postaci aktywéw plynnych lub ich
zainwestowania w aktywa plynne okre$lonego poziomu lub okreslonej kategorii, depozyty uznaje si¢ za aktywa
plynne tego samego poziomu lub tej samej kategorii zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem;

b

~

jezeli instytucja centralna nie jest zobowigzana do przechowywania depozytéw w postaci aktywéw plynnych lub
ich zainwestowania w aktywa plynne okre§lonego poziomu lub okreslonej kategorii, depozyty uznaje si¢ za
aktywa poziomu 2B zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, a ich pozostajaca kwota nalezna podlega redukeji
warto$ci wynoszacej co najmniej 25 %.

2. Jezeli zgodnie z prawem panstwa czltonkowskiego lub prawnie wigzacymi dokumentami regulujacymi jedna
z sieci lub jeden z systeméw opisanych w ust. 1 instytucja kredytowa otrzymala od instytucji centralnej lub innej
instytucji w ramach tej samej sieci lub tego samego systemu dostgp do niewykorzystanego finansowania ptynnosci
w ciggu 30 dni kalendarzowych, tego rodzaju finansowanie uznaje si¢ za aktywa poziomu 2B w zakresie, w jakim
nie jest ono zabezpieczone aktywami plynnymi i nie postepuje si¢ z nim w sposéb zgodny z przepisami art. 34.
Redukcje wartosci w wysokosci co najmniej 25 % stosuje si¢ do niewykorzystanej przyznanej kwoty glownej
finansowania pltynnosci.”;

11) w art. 17 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Wymogi okreSlone w ust. 1 majg zastosowanie po uwzglednieniu wplywu na zapasy aktywéw plynnych
finansowania zabezpieczonego, zabezpieczonych transakeji kredytowych lub transakeji zabezpieczajacych swap
wykorzystujacych aktywa plynne w przypadku przynajmniej jednej czesci transakeji, jezeli termin zapadalnosci
tych transakcji uptywa w ciagu 30 dni kalendarzowych, po odliczeniu wszelkich majacych zastosowanie redukcji
warto$ci i pod warunkiem Ze dana instytucja kredytowa spelnia wymogi operacyjne okreslone w art. 8.”;

b) dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

,4.  Wlasciwy organ moze w indywidualnych przypadkach odstapi¢ od stosowania ust. 2 i 3 w calosci lub
w czeSci w odniesieniu do jednej lub wigkszej liczby transakeji finansowania zabezpieczonego, zabezpieczonych
transakcji kredytowych lub transakcji zabezpieczajacych swap wykorzystujacych aktywa plynne w przypadku
przynajmniej jednej czesci transakeji, ktérych termin zapadalnosci przypada w ciggu 30 dni kalendarzowych,
jezeli spelnione s3 wszystkie nastepujace warunki:

a) strong tej lub tych transakji jest EBC lub bank centralny panstwa czlonkowskiego;

b) zachodza wyjatkowe okolicznosci, ktdre stwarzajg ryzyko systemowe dla sektora bankowego w co najmniej
jednym panstwie cztonkowskim;

¢) przed udzieleniem zwolnienia wlasciwy organ skonsultowal si¢ z bankiem centralnym bedacym strona
transakgji, jak réwniez z EBC w przypadku, gdy ten bank centralny jest bankiem centralnym Eurosystemu.”;

¢) dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:

,5. EUNB przedstawia Komisji, do dnia 19 listopada 2020 r. sprawozdanie dotyczace technicznej
przydatno$ci »mechanizmu zamknigcia« okreslonego w ust. 2—4 oraz dotyczace tego, czy mechanizm ten moze
mie¢ negatywny wplyw na dzialalno$¢ i profil ryzyka instytucji kredytowych z siedziba w Unii, na stabilno$¢
i prawidlowe funkcjonowanie rynkéw finansowych, na gospodarke lub na transmisje polityki pieni¢znej do
gospodarki. Sprawozdanie to zawiera oceng¢ mozliwosci zmiany »mechanizmu zamknigcia« okreslonego
w ust. 2—4 oraz, w przypadku gdy EUNB stwierdzi, Ze obecny »mechanizm zamknigcia« nie jest technicznie
przydatny lub ze ma negatywny wplyw, zawiera ono zalecenia dotyczace alternatywnych rozwigzan oraz oceng
ich skutkéw.
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Komisja uwzglednia sprawozdanie EUNB, o ktérym mowa w poprzednim akapicie, przygotowujac wszelkie
kolejne akty delegowane na mocy uprawnienia zawartego w art. 460 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.%

12) art. 21 otrzymuje brzmienie:
JArtykut 21
Kompensowanie transakcji na instrumentach pochodnych

1. Instytucje kredytowe obliczaja wyplywy i wplywy plynnosci oczekiwane w perspektywie 30 dni kalenda-
rzowych z tytulu uméw wymienionych w zalgczniku II do rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i z tytulu
kredytowych instrumentéw pochodnych, ujmujac je w kwocie netto w podziale na kontrahenta, z zastrzezeniem
istnienia dwustronnych uméw o kompensowaniu zobowigzaf spelniajacych warunki okreslone w art. 295 tego
rozporzadzenia.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 instytucje kredytowe obliczaja wyplywy i wplywy Srodkéw pieni¢znych
wynikajgce z transakcji na instrumentach pochodnych w walutach obcych, ktére zakladajg pelna, jednoczesng (lub
w ciggu tego samego dnia) wymiang¢ kwot gtéwnych, w ujeciu netto, nawet wowczas, gdy transakcje te nie s3 objete
dwustronng umowa o kompensowaniu zobowiazan.

3. Do celéw niniejszego artykutu za warto$¢ w ujeciu netto uznaje si¢ warto$¢ po odliczeniu zabezpieczenia,
ktére ma zostaé przekazane lub otrzymane w okresie kolejnych 30 dni kalendarzowych. Jednakze w przypadku
zabezpieczenia, ktére ma zostaé otrzymane w okresie kolejnych 30 dni kalendarzowych, warto$¢ w ujeciu netto
uznaje si¢ za warto$¢ po odliczeniu tego zabezpieczenia wylacznie wowczas, gdy spelnione sg oba nastgpujace
warunki:

a) zabezpieczenie, po jego otrzymaniu, kwalifikuje si¢ jako skladnik aktywoéw plynnych zgodnie z tytulem II
niniejszego rozporzadzenia;

b) instytucja kredytowa bedzie na mocy obowigzujacych przepisdbw uprawniona oraz operacyjnie zdolna do
ponownego wykorzystania zabezpieczenia po jego otrzymaniu.”;

13) w art. 22 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 2 lit. a) i b) otrzymuja brzmienie:

,a) biezace pozostajace kwoty nalezne z tytulu stabilnych depozytéw detalicznych i innych depozytéw
detalicznych okreslone zgodnie z art. 24 i 25;

b) biezace pozostajace kwoty nalezne z tytulu innych zobowigzan, ktére staja si¢ wymagalne, moga zostaé
wezwane do wyplaty przez emitenta lub przez dostawce finansowania, badZz mogg wigzaé sie
z oczekiwaniem dostawcy finansowania, ze instytucja kredytowa splaci zobowigzanie w ciggu 30
najblizszych dni kalendarzowych, okreslone zgodnie z art. 27, 28 i 31a;”;

b) dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

,3.  Obliczenia wyplywéw plynnosci zgodnie z ust. 1 podlegaja kompensowaniu wspélzaleznych wplywéw,
ktére zostaly zatwierdzone zgodnie z art. 26.”;

14

=

art. 23 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Instytucje kredytowe regularnie oceniajg prawdopodobienistwo i potencjalng wielko$¢ wyplywow plynnosci
w ciggu 30 dni kalendarzowych w odniesieniu do produktéw lub ustug, ktérych nie objeto art. 27-31a, i ktore te
instytucje oferuja lub sponsoruja lub ktére potencjalni nabywcy mogliby uznaé za zwigzane z nimi. Te produkty
lub ustugi obejmuja miedzy innymi:

a) inne zobowigzania pozabilansowe i zobowigzania warunkowe w zakresie finansowania, w tym z tytulu
warunkowych instrumentéw finansowania;

b) niewykorzystane kredyty i zaliczki udzielone kontrahentom hurtowym;

¢) kredyty hipoteczne, ktére zostaly udzielone, lecz nie zostaly jeszcze uruchomione;
d) karty kredytowe;

e) salda debetowe;

f) zaplanowane wyplywy zwigzane z odnowieniem istniejgcych kredytéw detalicznych lub hurtowych lub z przedtu-
zeniem nowych kredytéw detalicznych lub hurtowych;

g) zobowigzania z tytulu instrumentéw pochodnych innych niz umowy wymienione w zalaczniku II do rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013 i kredytowe instrumenty pochodne;

h) produkty zwiazane z pozabilansowym finansowaniem handlu.”;
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15) art. 25 ust. 2 lit. b) otrzymuje brzmienie:
,b) depozyt prowadzony jest w formie rachunku, do ktérego dostep mozliwy jest wylgcznie przez internet;”;
16) na koricu art. 26 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Wlasciwe organy informujg EUNB o tym, ktére instytucje korzystaja z kompensowania wyplywow ze wspélza-
leznymi wplywami na podstawie niniejszego artykutu. EUNB moze zazada¢ dokumentacji uzupelniajacej.”;

17) w art. 28 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 3 i 4 otrzymujg brzmienie:

,3. Instytucje kredytowe mnozg zobowigzania o terminie zapadalno$ci przypadajacym w ciggu 30 dni
kalendarzowych i wynikajace z zabezpieczonych transakcji kredytowych lub transakcji opartych na rynku
kapitalowym, zdefiniowanych w art. 192 pkt 2 i 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, przez:

a) 0 %, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktore — gdyby nie byly wykorzystywane jako zabezpieczenie do celéw
tych transakeji — kwalifikowalyby si¢ zgodnie z art. 7 i 10 niniejszego rozporzadzenia jako aktywa ptynne
dowolnej kategorii aktyw6w poziomu 1, o ktérych mowa w art. 10, z wyjatkiem obligacji zabezpieczonych
charakteryzujacych si¢ wyjatkowo wysoka jakoscig, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 lit. f);

b) 7 %, jezeli sg zabezpieczone aktywami, ktére — gdyby nie byly wykorzystywane jako zabezpieczenie do celow
tych transakcji — kwalifikowalyby si¢ zgodnie z art. 7 i 10 niniejszego rozporzadzenia jako aktywa plynne
kategorii, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 lit. f);

¢) 15 %, jezeli sg zabezpieczone aktywami, ktore — gdyby nie byly wykorzystywane jako zabezpieczenie do
celow tych transakeji — kwalifikowalyby si¢ zgodnie z art. 7 i 11 niniejszego rozporzadzenia jako aktywa
plynne dowolnej kategorii aktywéw poziomu 2 A, o ktérych mowa w art. 11;

d) 25 %, jezeli sg zabezpieczone aktywami, ktore — gdyby nie byly wykorzystywane jako zabezpieczenie do
celow tych transakcji — kwalifikowalyby sie zgodnie z art. 7 i 13 niniejszego rozporzadzenia jako aktywa
plynne dowolnej kategorii aktywéw poziomu 2B, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 lit. g) ppkt (i), (i) lub (iv);

e) 30 %, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktore — gdyby nie byly wykorzystywane jako zabezpieczenie do
celow tych transakcji — kwalifikowalyby sie zgodnie z art. 7 i 12 niniejszego rozporzadzenia jako aktywa
plynne kategorii aktywéw poziomu 2B, o ktérej mowa w art. 12 ust. 1 lit. e);

f) 35 %, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktore — gdyby nie byly wykorzystywane jako zabezpieczenie do
celow tych transakcji — kwalifikowalyby sie zgodnie z art. 7 i 13 niniejszego rozporzadzenia jako aktywa
plynne dowolnej kategorii aktywow poziomu 2B, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 lit. g) ppkt (iii) lub (v);

g) 50 %, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktére — gdyby nie byly wykorzystywane jako zabezpieczenie do
celow tych transakcji — kwalifikowalyby sie zgodnie z art. 7 i 12 niniejszego rozporzadzenia jako aktywa
plynne dowolnej kategorii aktywow poziomu 2B, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 lit. b), ¢) lub f);

h) warto$¢ procentowa minimalnej redukcji wartosci okre$lonej zgodnie z art. 15 ust. 2 i 3 niniejszego
rozporzadzenia, jezeli sa zabezpieczone udzialami lub jednostkami uczestnictwa w przedsi¢biorstwach
zbiorowego inwestowania, ktore to udzialy lub jednostki uczestnictwa — gdyby nie byly wykorzystywane jako
zabezpieczenie do celéw tych transakcji — kwalifikowalyby si¢ zgodnie z art. 7 i 15 niniejszego rozporza-
dzenia jako aktywa plynne tego samego poziomu co bazowe aktywa plynne;

i) 100 %, jezeli sg zabezpieczone aktywami, ktdre nie sg objete zakresem Zadnej z liter a)-h) niniejszego
akapitu.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego, jezeli kontrahentem bedgcym strong zabezpieczonej transakcji
kredytowej lub transakcji opartej na rynku kapitalowym jest krajowy bank centralny instytucji kredytowej,
wskaznik wyplywéw wynosi 0 %. Jednakze w przypadkach, gdy transakcja jest dokonywana za posrednictwem
oddzialu z bankiem centralnym panstwa czlonkowskiego lub panstwa trzeciego, w ktérym oddzial ma siedzibe,
wskaznik wyplywéw wynoszacy 0 % stosuje si¢ tylko wowczas, gdy oddzial posiada taki sam dostep do
plynnosci banku centralnego, w tym w okresach wystepowania warunkéw skrajnych, jaki majg instytucje
kredytowe z siedzibg w tym panistwie cztonkowskim lub paristwie trzecim.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego, w odniesieniu do zabezpieczonych transakgji kredytowych lub
transakcji opartych na rynku kapitalowym, ktére na podstawie tego akapitu pierwszego wymagalyby wskaznika
wyplywéw wigkszego niz 25 %, wskaznik wyplywow wynosi 25 %, jezeli kontrahentem bedacym strona
transakgji jest uprawniony kontrahent.
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4. Transakcje zabezpieczajace swap i inne transakcje o podobnej formie, ktdérych termin zapadalnosci
przypada w ciagu najblizszych 30 dni kalendarzowych, prowadza do wyplywu, jezeli skladnik aktywow bedacy
przedmiotem zaciggnietej pozyczki podlega nizszej redukcji wartosci zgodnie z rozdzialem 2 niz skladnik
aktywéw bedacy przedmiotem udzielonej pozyczki. Wyplyw oblicza si¢, mnozgc warto$¢ rynkows skladnika
aktyw6w bedacego przedmiotem zaciagnietej pozyczki przez réznice miedzy wskaznikiem wyplywéw majacym
zastosowanie do skladnika aktywéw bedacego przedmiotem udzielonej pozyczki i wskaZnikiem wyplywow
majacym zastosowanie do skladnika aktywéw bedacego przedmiotem zaciagnietej pozyczki ustalonymi zgodnie
z warto$ciami okre§lonymi w ust. 3. Do celéw tego obliczenia do aktywoéw, ktdre nie kwalifikujg sie jako aktywa
plynne, stosuje si¢ redukcje wartosci w wysokosci 100 %.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego, jezeli kontrahentem bedacym strona transakeji zabezpieczajacej
swap lub innej transakcji o podobnej formie jest krajowy bank centralny instytucji kredytowej, wskaznik
wyplywéw, ktory nalezy zastosowal do wartosci rynkowej skladnika aktywow bedacego przedmiotem
zaciggnietej pozyczki, wynosi 0 %. Jednakze w przypadkach, gdy transakcja jest dokonywana za posrednictwem
oddzialu z bankiem centralnym panstwa czlonkowskiego lub panstwa trzeciego, w ktérym oddzial ma siedzibe,
wskaznik wyplywéw wynoszacy 0 % stosuje si¢ tylko wowczas, gdy oddzial posiada taki sam dostgp do
plynnosci banku centralnego, w tym w okresach wystepowania warunkéw skrajnych, jaki maja instytucje
kredytowe z siedzibg w tym pafistwie cztonkowskim lub parnstwie trzecim.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego, w odniesieniu do transakgji zabezpieczajacych swap lub innych
transakcji o podobnej formie, ktére na podstawie tego akapitu pierwszego wymagalyby wskaznika wyplywow
wickszego niz 25 %, wskaznik wyplywéw, ktéry nalezy zastosowaé do wartoéci rynkowej skladnika aktywéw
bedacego przedmiotem zaciggnietej pozyczki, wynosi 25 %, jezeli kontrahentem bedacym strong transakcji jest
uprawniony kontrahent.”;

b) dodaje si¢ ust. 7, 8 i 9 w brzmieniu:
7.  Przyjmuje sie, ze nastapito wyplyniecie w calodci aktywéw pozyczonych bez zabezpieczenia, ktorych
termin zapadalno$ci przypada w ciggu najblizszych 30 dni kalendarzowych, prowadzace do wyplywu aktywoéw

plynnych w wysokosci 100 %, chyba ze instytucja kredytowa posiada aktywa pozyczone i te aktywa pozyczone
nie stanowig czgsci zabezpieczenia instytucji kredytowej przed utratg ptynnosci.

8. Do celéw niniejszego artykutu »krajowy bank centralny« oznacza kazdy z nastepujacych bankéw:

a) dowolny bank centralny Eurosystemu, jezeli panstwo czlonkowskie pochodzenia instytucji kredytowej
przyjeto euro jako swojg walute;

b) krajowy bank centralny paristwa czlonkowskiego pochodzenia instytucji kredytowej, jezeli to panstwo
czlonkowskie nie przyjeto euro jako waluty;

¢) bank centralny parnistwa trzeciego, w ktérym instytucja kredytowa ma siedzibe.
9. Do celéw niniejszego artykutu »uprawniony kontrahent« oznacza kazdy z nastepujacych podmiotéw:

a) rzad centralny, podmiot sektora publicznego, samorzad regionalny lub wladze lokalne panstwa czlonkow-
skiego pochodzenia instytucji kredytowej;

b) rzad centralny, podmiot sektora publicznego, samorzad regionalny lub wladze lokalne panstwa czlonkow-
skiego lub pafistwa trzeciego, w ktorym instytucja kredytowa ma siedzibe, do celéw transakgji
dokonywanych przez te instytucje kredytows;

¢) wielostronny bank rozwoju.
Jednakze podmioty sektora publicznego, samorzady regionalne i wladze lokalne sa uznawane za uprawnionego

kontrahenta wylacznie w przypadku, gdy przypisano im wage ryzyka réwng 20 % lub nizszg zgodnie z,
stosownie do przypadku, art. 115 lub art. 116 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.;

18) wart. 29 ust. 2 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
a) lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) dostawca i odbiorca plynnosci beda si¢ charakteryzowa¢ niskim profilem ryzyka plynnosci po zastosowaniu
nizszego wskaznika wyplywéw proponowanego zgodnie z ust. 1 oraz zastosowaniu wskaznika wplywéw,
o ktérym mowa w lit. ¢) tego ustepu;”;

b) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,¢) profil ryzyka plynnosci odbiorcy ptynnosci uwzglednia si¢ odpowiednio w zarzadzaniu ryzykiem plynnosci
dostawcy plynnosci.”;
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19) w art. 30 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 2-5 otrzymujg brzmienie:

,2.  Instytucja kredytowa oblicza dodatkowy wyplyw w odniesieniu do wszystkich zawartych uméw, ktérych
warunki prowadzg — w ciggu 30 dni kalendarzowych i w przypadku znacznego pogorszenia jakosci kredytowej
danej instytucji — do dodatkowych wyplywéw plynnosci lub skutkujg potrzebami w zakresie dodatkowego
zabezpieczenia, oraz powiadamia o nim wlaSciwy organ. Instytucja kredytowa powiadamia wlasciwy organ
o tym wyplywie nie pdzniej niz w terminie przewidzianym na zlozenie sprawozdania zgodnie z art. 415
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. Jezeli wlasciwy organ uznaje ten wyplyw za istotny w stosunku do
potencjalnych wyplywéw plynnosci instytucji kredytowej, wymaga on, by instytucja kredytowa dodala
dodatkowy wyplyw w przypadku uméw odpowiadajacych potrzebom w zakresie dodatkowego zabezpieczenia
lub wyplywom $rodkéw pienieznych wynikajacych z istotnego pogorszenia jakosci kredytowej instytucji
kredytowej, odpowiadajacego obnizeniu jej zewnetrznej oceny kredytowej o co najmniej trzy stopnie. Instytucja
kredytowa stosuje wobec tych dodatkowych zabezpieczeni lub wyplywéw Srodkéw pienieznych wskaznik
wyplywoéw w wysokosci 100 %. Instytucja kredytowa poddaje regularnemu przegladowi zakres takiego istotnego
pogorszenia w $wietle tego, co jest wlasciwe w kontekscie zawartych przez nig uméw, i informuje wilasciwy
organ o wynikach tego przegladu.

3. Instytucja kredytowa dodaje dodatkowy wyplyw odpowiadajacy potrzebom w zakresie zabezpieczenia,
ktére wynikalyby z wplywu scenariusza niekorzystnych warunkow rynkowych na transakcje instytucji
kredytowej na instrumentach pochodnych, jezeli jest on istotny. Obliczer tych dokonuje si¢ zgodnie z rozporza-
dzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/208 (¥).

4. Wyplywy i wplywy oczekiwane w perspektywie 30 dni kalendarzowych z tytulu uméw wymienionych
w zalaczniku 1I do rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i z tytulu kredytowych instrumentéw pochodnych
uwzglednia si¢ w kwocie netto zgodnie z art. 21 niniejszego rozporzadzenia. W przypadku wyplywu netto
instytucja kredytowa mnozy wynik przez wskaznik wyplywoéw wynoszacy 100 %. Instytucje kredytowe
wykluczaja z takich obliczen te wymogi w zakresie plynnosci, ktére wynikaja ze stosowania ust. 1, 2 i 3
niniejszego artykutu.

5. Jezeli instytucja kredytowa posiada pozycje krdtka, ktéra jest pokryta niezabezpieczong pozyczka papieréw
warto$ciowych, instytucja kredytowa dodaje dodatkowy wyplyw odpowiadajacy 100 % wartosci rynkowej
papier6w warto$ciowych lub innych aktywéw, ktére byly przedmiotem krétkiej sprzedazy, chyba Ze instytucja
kredytowa pozyczyla je na warunkach wymagajacych ich zwrotu dopiero po uplywie 30 dni kalendarzowych.
Jezeli pozycja krotka jest pokryta zabezpieczong transakcjg finansowang z uzyciem papieréw warto$ciowych,
instytucja kredytowa zaklada, ze pozycja krotka zostanie utrzymana przez okres 30 dni kalendarzowych
i otrzyma wyplyw w wysokosci 0 %.

(*) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/208 z dnia 31 pazdziernika 2016 r. uzupekiajace rozporza-
dzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych dodatkowych wyplywéw plynnosci odpowiadajacych potrzebom w zakresie
zabezpieczenia wynikajgcym z wplywu scenariusza niekorzystnych warunkéw rynkowych na operacje
instytucji w ramach transakgji na instrumentach pochodnych (Dz.U. L 33 z 8.2.2017, s. 14).”;

b) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

7. Depozytéw otrzymanych jako zabezpieczenie nie uznaje si¢ za zobowigzania do celéw art. 24, 25, 27, 28
lub 31a, lecz w stosownych przypadkach podlegaja one przepisom ust. 1-6 niniejszego artykutu. Kwote
otrzymanych $rodkéw pienigznych przekraczajaca kwote Srodkéw pienigznych otrzymanych jako zabezpieczenie
traktuje si¢ jak depozyty zgodnie z art. 24, 25, 27, 28 lub 31a.;

¢) uchyla si¢ ust. 11;
d) ust. 12 otrzymuje brzmienie:

,12. W odniesieniu do $wiadczenia ustug brokerskich, jezeli instytucja kredytowa pokryla transakcje krotkiej
sprzedazy realizowane przez jednego klienta poprzez ich wewnetrzne zestawienie z aktywami innego klienta,
a aktywa te nie kwalifikuja si¢ jako aktywa plynne, transakcje te podlegaja wskaznikowi wyplywéw w wysokosci
50 % z tytulu zobowigzania warunkowego.”;

20) w art. 31 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
a) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,6.  Niewykorzystang przyznang kwote instrumentu wsparcia plynnosci, ktérg zapewniono SSPE w celu
umozliwienia tej SSPE zakupu aktywoéw innych niz papiery warto$ciowe od klientéw, ktérzy nie sa klientami
finansowymi, mnozy si¢ przez 10 % w zakresie, w jakim przekracza ona kwote aktywow aktualnie zakupionych
od klientéw, oraz jezeli maksymalna kwota, ktéra mozna wykorzystaé, jest zgodnie z umowg ograniczona do
kwoty aktualnie zakupionych aktywéw.”;
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b) ust. 9 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Na zasadzie odstepstwa od przepiséw art. 32 ust. 3 lit. g), jezeli takie kredyty preferencyjne przyznaje si¢ jako
kredyty pass through za posrednictwem innej instytucji kredytowej pelnigcej role posrednika, instytucja
kredytowa pelnigca role posrednika moze zastosowal symetryczny wplyw i wyplyw. Ten wplyw i wyplyw
oblicza si¢ przez zastosowanie w odniesieniu do niewykorzystanego przyznanego instrumentu kredytowego lub
instrumentu wsparcia plynnosci, otrzymanego i udzielonego, wskaznika majacego zastosowanie do tego
instrumentu na mocy akapitu pierwszego niniejszego ustepu, z poszanowaniem warunkéw i wymogéw w inny
sposob natozonych w odniesieniu do niego na mocy niniejszego ustepu.”;

¢) uchyla si¢ ust. 10;

21) dodaje si¢ art. 31a w brzmieniu:
JArtykut 31a
Wyplywy z tytulu zobowigzan i nalezno$ci nieobjetych innymi przepisami niniejszego rozdziatu
1. Instytucje kredytowe mnozg przez wskaznik wyplywéw wynoszacy 100 % wszelkie zobowigzania, ktdre stajg
si¢ wymagalne w okresie 30 dni kalendarzowych, z wyjatkiem zobowigzan, o ktérych mowa w art. 24-31.
2. Jezeli faczna warto$¢ wszystkich zobowigzan umownych do udzielenia finansowania klientom niefinansowym
w okresie 30 dni kalendarzowych, innych niz zobowigzania, o ktérych mowa w art. 24-31, przekracza kwote
wplywéw od tych klientéw niefinansowych obliczong zgodnie z art. 32 wust. 3 lit. a), nadwyzka podlega
wskaznikowi wypltywow wynoszacemu 100 %. Do celéw niniejszego ustepu do klientéw niefinansowych zalicza sie
miedzy innymi osoby fizyczne, MSP, przedsigbiorstwa, panstwa, wielostronne banki rozwoju i podmioty sektora
publicznego, natomiast nie zalicza si¢ do nich klientéw finansowych i bankéw centralnych.”;

22) w art. 32 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) ust. 2 i 3 otrzymujg brzmienie:

,2. Instytucje kredytowe stosuja wskaznik wplywéw w wysokosci 100 % w odniesieniu do wplywéw,
o ktérych mowa w ust. 1, obejmujacych w szczegdlnosci nastepujace wplywy:

a) $rodki pieniezne nalezne od bankéw centralnych i klientéw finansowych o rezydualnym terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz 30 dni kalendarzowych;

b) $rodki pieniezne nalezne z tytulu transakcji finansowania handlu, o ktérych mowa w art. 162 ust. 3 akapit
drugi lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, o rezydualnym terminie zapadalnosci nie dluzszym niz
30 dni kalendarzowych;

¢) Srodki pienigzne nalezne z tytutu papieréw warto$ciowych, ktorych termin zapadalnosci przypada w ciggu
30 dni kalendarzowych;

d) $rodki pienigzne nalezne z tytulu pozycji wchodzacych w sklad gléwnych indekséw instrumentéw
kapitalowych, pod warunkiem ze nie liczy si¢ ich podwdjnie z aktywami plynnymi. Te $rodki pienigzne
obejmuja Srodki pieni¢zne nalezne zgodnie z umowa w ciggu 30 dni kalendarzowych, takie jak dywidendy
pieni¢zne z tych gléwnych indekséw i $rodki pienigzne nalezne z tytulu tych instrumentéw kapitalowych,
sprzedanych, ale jeszcze nierozliczonych, jezeli nie uznaje si¢ ich za aktywa plynne zgodnie z tytulem II.

3. Na zasadzie odstepstwa od przepisow ust. 2 wplywy okreSlone w niniejszym ustepie podlegaja
nastgpujacym wymogom:

a) $rodki pieni¢zne nalezne od klientéw niefinansowych o rezydualnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
30 dni kalendarzowych, z wyjatkiem $rodkéw pienieznych naleznych od tych klientéw z tytulu transakgji
finansowania handlu lub zapadajacych papieré6w wartoSciowych, pomniejsza si¢ do celéw platnosci kwoty
gléwnej o 50 % ich wartosci. Do celéw niniejszej litery wyrazenie »klienci niefinansowi« ma takie samo
znaczenie jak w art. 31a ust. 2. Jednakze instytucje kredytowe pelniace role posrednika, ktére otrzymaly
zobowigzanie, o ktérym mowa w art. 31 ust. 9 akapit drugi, od instytucji kredytowej ustanowionej
i finansowanej przez rzad centralny lub samorzad regionalny co najmniej jednego panistwa czlonkowskiego
w celu wyplaty przez nie kredytu preferencyjnego ostatecznemu odbiorcy, lub ktére otrzymaly podobne
zobowigzanie od wielostronnego banku rozwoju lub podmiotu sektora publicznego, moga uwzgledni¢
wplyw do wysokosci kwoty wyplywu, ktéry stosuja do odpowiadajagcego mu zobowigzania do udzielenia
tych kredytow preferencyjnych;
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b) kwoty Srodkéw pienieznych naleznych z tytutu zabezpieczonych transakcji kredytowych i transakeji opartych
na rynku kapitalowym zdefiniowanych, odpowiednio, w art. 192 pkt 2 i 3 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, o rezydualnym terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 30 dni kalendarzowych, mnozy si¢
przez:

(i) 0 %, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktére — niezaleznie od tego, czy sa ponownie wykorzystywane
w innej transakgji — kwalifikowalyby si¢ zgodnie z art. 7 i 10 niniejszego rozporzadzenia jako aktywa
plynne dowolnej kategorii aktywéw poziomu 1, o ktérych mowa w art. 10, z wyjatkiem obligacji
zabezpieczonych charakteryzujacych si¢ wyjatkowo wysoka jakoscig, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1
lit. f);

(i) 7 %, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktére — niezaleznie od tego, czy sa ponownie wykorzystywane
w innej transakgji — kwalifikowalyby si¢ zgodnie z art. 7 i 10 niniejszego rozporzadzenia jako aktywa
plynne kategorii, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 lit. f);

(iliy 15 %, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktére — niezaleznie od tego, czy sa ponownie wykorzystywane
w innej transakcji — kwalifikowalyby si¢ zgodnie z art. 7 i 11 niniejszego rozporzadzenia jako aktywa
plynne dowolnej kategorii aktywéw poziomu 2 A, o ktérych mowa w art. 11;

(iv) 25 %, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktére — niezaleznie od tego, czy sa ponownie wykorzystywane
w innej transakcji — kwalifikowalyby si¢ zgodnie z art. 7 i 13 niniejszego rozporzadzenia jako aktywa
plynne dowolnej kategorii aktywéw poziomu 2B, o ktdrych mowa w art. 13 ust. 2 lit. g) ppkt (i), (ii)
lub (iv);

(v) 30 %, jezeli s3 zabezpieczone aktywami, ktére — niezaleznie od tego, czy sa ponownie wykorzystywane
w innej transakcji — kwalifikowalyby si¢ zgodnie z art. 7 i 12 niniejszego rozporzadzenia jako aktywa
plynne kategorii aktywéw poziomu 2B, o ktérej mowa w art. 12 ust. 1 lit. €);

(vi) 35 %, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktére — niezaleznie od tego, czy s3 ponownie wykorzystywane
w innej transakgji — kwalifikowalyby si¢ zgodnie z art. 7 i 13 niniejszego rozporzadzenia jako aktywa
plynne dowolnej kategorii aktywéw poziomu 2B, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 lit. g) ppkt (iii)
lub (v);

(vii) 50 %, jezeli s3 zabezpieczone aktywami, ktére — niezaleznie od tego, czy sa ponownie wykorzystywane
w innej transakgji — kwalifikowalyby si¢ zgodnie z art. 7 i 12 niniejszego rozporzadzenia jako aktywa
plynne dowolnej kategorii aktywéw poziomu 2B, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 lit. b), ¢) lub f);

(viii) warto$¢ procentowg minimalnej redukeji wartosci okreslonej zgodnie z art. 15 ust. 2 i 3 niniejszego
rozporzadzenia, jezeli sg zabezpieczone aktywami, ktére — niezaleznie od tego, czy s3 ponownie
wykorzystywane w innej transakcji — kwalifikowalyby si¢ zgodnie z art. 7 i 15 niniejszego rozporzg-
dzenia jako udzialy lub jednostki uczestnictwa w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania tego
samego poziomu co bazowe aktywa plynne;

(ix) 100 %, jezeli sa zabezpieczone aktywami, ktdre nie sg objete zakresem zadnego z podpunktéw (i)—(viii)
niniejszej litery.

Nie uznaje si¢ jednak zadnego wplywu, jezeli instytucja kredytowa wykorzystuje zabezpieczenie w celu
pokrycia pozycji krétkiej zgodnie z art. 30 ust. 5 zdanie drugie;

¢) $rodki pieni¢zne nalezne z tytulu kredytéw na przewidziany w umowie depozyt zabezpieczajacy, ktorych
termin zapadalnodci przypada w ciaggu najblizszych 30 dni kalendarzowych, udzielonych w oparciu
o zabezpieczenie w postaci aktywdéw nieptynnych, mogg otrzymaé wskaznik wplywéw wynoszacy 50 %. Te
wplywy mozna uwzgledni¢ jedynie wtedy, gdy instytucja kredytowa nie wykorzystuje zabezpieczenia, ktére
otrzymala pierwotnie z tytulu tych kredytéw, w celu pokrycia jakichkolwiek pozycji krétkich;

d) $rodki pieniezne nalezne od instytucji kredytowej, ktdra traktuje te Srodki zgodnie art. 27, z wyjatkiem
depozytéw w instytucji centralnej, o ktérych mowa w art. 27 ust. 3, mnozy si¢ przez odpowiedni
symetryczny wskaznik wplywow. Jezeli nie mozna ustali¢ odpowiedniego wskaznika, stosuje si¢ wskaznik
wplywéw wynoszacy 5 %;

e) transakcje zabezpieczajgce swap i inne transakcje o podobnej formie, ktérych termin zapadalnosci przypada
w ciagu 30 dni kalendarzowych, prowadza do wplywu, jezeli skladnik aktywéw bedacy przedmiotem
udzielonej pozyczki podlega nizszej redukcji wartosci zgodnie z rozdzialem 2 niz skladnik aktywéw bedacy
przedmiotem zaciagnigtej pozyczki. Wplyw oblicza si¢, mnozac warto$¢ rynkowa skladnika aktywow
bedacego przedmiotem udzielonej pozyczki przez réznice miedzy wskaznikiem wplywéw majacym
zastosowanie do skladnika aktywoéw bedacego przedmiotem zaciggnigtej pozyczki i wskaznikiem wplywow
majacym zastosowanie do skladnika aktywéw bedacego przedmiotem udzielonej pozyczki zgodnie
z warto$ciami okreslonymi w lit. b). Do celéw tego obliczenia do aktywoéw, ktére nie kwalifikuja si¢ jako
aktywa plynne, stosuje si¢ redukcje wartosci w wysokosci 100 %;

f) jezeli zabezpieczenie uzyskane w ramach uméw z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, transakcji
zaciggania pozyczek papieréw warto$ciowych, transakcji zabezpieczajacych swap lub innych transakcji
o podobnej formie, ktdérych termin zapadalnosci przypada w ciggu 30 dni kalendarzowych, jest wykorzys-
tywane w celu pokrycia pozycji krotkich, ktére mozna przedtuzy¢ poza okres 30 dni kalendarzowych,
instytucja kredytowa zaklada, ze tego rodzaju umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, transakcje
zaciggania pozyczek papieréw wartosciowych, transakcje zabezpieczajace swap lub inne transakcje
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o podobnej formie zostang refinansowane i nie doprowadza do zadnych wplywéw pieni¢znych odzwiercied-
lajacych potrzebe dalszego pokrywania pozycji krotkiej lub odkupu odpowiednich papieréw wartosciowych.
Pozycje krotkie obejmujg zaréwno przypadki, gdy w zréwnowazonym portfelu instytucja kredytowa,
w drodze zwyklej krotkiej sprzedazy, sprzedala papiery warto$ciowe w ramach strategii handlowej lub
strategii zabezpieczania, jak i przypadki, gdy w dostosowanym portfelu instytucja kredytowa zaciagnela
pozyczke papieré6w wartoSciowych na dany okres i udzielifa pozyczki tych papieréw wartosciowych na
dluzszy okres;

g) jako wplywu nie uwzglednia si¢ niewykorzystanych instrumentéw kredytowych lub instrumentéw wsparcia
plynnosci, w tym niewykorzystanych przyznanych instrumentéw wsparcia ptynnoéci od bankéw centralnych,
ani innych otrzymanych zobowigzan innych niz te, o ktérych mowa w art. 31 ust. 9 akapit drugi i w art. 34;

h) $rodki pieni¢zne nalezne z tytulu papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez samg instytucje kredytowa
lub przez SSPE, z ktérg instytucja kredytowa ma bliskie powigzania, uwzglednia si¢ w kwocie netto ze
wskaznikiem wplywéw, ktéry stosuje si¢ na podstawie wskaznika wplywéw majacego zastosowanie do
aktywow bazowych zgodnie z niniejszym artykulem;

i) kredyty, ktorych termin zapadalno$ci nie zostal okreSlony w umowie, uwzglednia si¢ ze wskaznikiem
wplywéw wynoszacym 20 %, pod warunkiem ze w postanowieniach umowy jest przewidziana mozliwos¢
wycofania si¢ z umowy lub zazadania platnosci przez instytucje kredytowa w terminie 30 dni kalenda-
rzowych.”;

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,5.  Wyplywy i wplywy oczekiwane w perspektywie 30 dni kalendarzowych z tytulu uméw wymienionych
w zalaczniku II do rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i z tytulu kredytowych instrumentéw pochodnych oblicza
sie¢ w kwocie netto zgodnie z art. 21 i mnozy si¢ przez wskaznik wplywoéw w wysokosci 100 % w przypadku

wplywu netto.”;
23) w art. 34 ust. 2 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
a) lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) dostawca i odbiorca plynnosci bedg sig charakteryzowa¢ niskim profilem ryzyka plynnosci po zastosowaniu
wyzszego wskaznika wplywow proponowanego zgodnie z ust. 1 oraz zastosowaniu wskaznika wyplywow,
o ktérym mowa w lit. ¢) tego ustepu;”;

b) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,¢) profil ryzyka plynnosci odbiorcy ptynnosci uwzglednia si¢ odpowiednio w zarzadzaniu ryzykiem plynnosci
dostawcy plynnosci.”;

24) w zalgczniku I wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a) pkt 3 otrzymuje brzmienie:
,3. Kwota »nadwyzki aktywéw plynnych« na kwote te sktadajg sie nastepujace kwoty skladowe:

a) skorygowana kwota aktywéw poziomu 1 stanowigcych obligacje niezabezpieczone, réwna warto$ci — po
dokonaniu redukcji wartosci — wszystkich aktywow plynnych poziomu 1, z wyjatkiem obligacji zabezpie-
czonych poziomu 1, ktére dana instytucja kredytowa posiadalaby w momencie zamknigcia dowolnej
transakcji finansowania zabezpieczonego, zabezpieczonej transakeji kredytowej lub transakeji zabezpie-
czajacej swap, ktorej termin zapadalnosci uplywa w ciaggu 30 dni kalendarzowych od dnia obliczenia,
a instytucja kredytowa i kontrahent wymieniajg aktywa plynne przynajmniej w przypadku jednej czgsci
transakji;

b) skorygowana kwota aktywow poziomu 1 stanowigcych obligacje zabezpieczone, rdwna wartosci — po
dokonaniu redukcji warto$ci — wszystkich obligacji zabezpieczonych poziomu 1, ktére dana instytucja
kredytowa posiadalaby w momencie zamknigcia dowolnej transakgji finansowania zabezpieczonego,
zabezpieczonej transakcji kredytowej lub transakcji zabezpieczajacej swap, ktérej termin zapadalnosci
uplywa w ciaggu 30 dni kalendarzowych od dnia obliczenia, a instytucja kredytowa i kontrahent
wymieniajg aktywa plynne przynajmniej w przypadku jednej czesci transakeji;

¢) skorygowana kwota aktywéw poziomu 2 A, réwna wartosci — po dokonaniu redukcji wartosci —
wszystkich aktywow poziomu 2 A, ktére dana instytucja kredytowa posiadataby w momencie zamknigcia
dowolnej transakgji finansowania zabezpieczonego, zabezpieczonej transakcji kredytowej lub transakcji
zabezpieczajacej swap, ktorej termin zapadalno$ci uplywa w ciggu 30 dni kalendarzowych od dnia
obliczenia, a instytucja kredytowa i kontrahent wymieniajg aktywa plynne przynajmniej w przypadku
jednej czesci transakgji; oraz

d) skorygowana kwota aktywéw poziomu 2B, réwna wartoSci — po dokonaniu redukcji wartosci -
wszystkich aktywow poziomu 2B, ktére dana instytucja kredytowa posiadalaby w momencie zamknigcia
dowolnej transakcji finansowania zabezpieczonego, zabezpieczonej transakeji kredytowej lub transakcji
zabezpieczajacej swap, ktdrej termin zapadalnosci uptywa w ciggu 30 dni kalendarzowych od dnia
obliczenia, a instytucja kredytowa i kontrahent wymieniajg aktywa plynne przynajmniej w przypadku
jednej czesci transakcji.”;

b) uchyla si¢ ust. 5.
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Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 30 kwietnia 2020 r.

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 13 lipca 2018 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER
Przewodniczgcy
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